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Soprano Retail 2 S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Si¢ge social: L-2453 Luxembourg, 6, rue Eugeéne Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 195.067.

In the year two thousand and fifteen, on the twenty-seventh day of May,
before Maitre Jacques Kesseler, notary residing in Pétange, Grand Duchy of Luxembourg.

THERE APPEARED:
Partners Group Access 737 LP, with business address at 50 Lothian Road, Festival Square, Edinburgh, Scotland, EH3
9W/J, registered with Companies House of the United Kingdom under no. SL17792 (the "Sole Shareholder"),
here represented by Mrs Sofia AFONSO-DA CHAO CONDE, employee, professionally residing in Pétange, by virtue
of a proxy given under private seal;
the said proxy, signed "ne varietur" by the proxyholder of the appearing party and the undersigned notary, will remain
attached to the present deed to be filed at the same time with the registration authorities;

being the Sole Shareholder of "Soprano Retail 2 S.a r.1.", a Luxembourg société a responsabilité limitée, having its
registered office at 6, Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, and registered with the Lu-
xembourg register of commerce and companies ("RCS") under number B 195067, incorporated by a notarial deed drawn
up by Me Francis Kesseler, then notary residing in Esch-sur-Alzette, Grand Duchy of Luxembourg, on 12 January 2015,
and whose articles of association (the "Articles") have been published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations ("Mémorial") under number 1021 page 48981 dated 17 April 2015. The Articles have been amended for the last
time by a notarial deed drawn up by Me Francis Kesseler, notary, as stated above, on 10 March 2015, published in the
M¢émorial under number 1255 page 60239 dated 13 May 2015.

The agenda of the meeting is the following:
Agenda

1. Creation of ten (10) new classes of shares namely A1 Ordinary Shares, A2 Ordinary Shares, A3 Ordinary Shares, A4
Ordinary Shares, A5 Ordinary Shares, B1 Ordinary Shares, B2 Ordinary Shares, B3 Ordinary Shares, B4 Ordinary Shares,
and B5 Ordinary Shares with such terms and conditions as set forth in the amended and restated articles of association of
the Company to be adopted by a resolution on item 4 of this agenda;

2. Reclassification of the existing twelve thousand five hundred (12,500) ordinary shares into:
Two thousand four hundred eighty (2,480) A1 Ordinary Shares;
Two thousand four hundred eighty (2,480) A2 Ordinary Shares;
Two thousand four hundred eighty (2,480) A3 Ordinary Shares;
Two thousand four hundred eighty (2,480) A4 Ordinary Shares;
Two thousand four hundred eighty (2,480) AS Ordinary Shares;
Twenty (20) B1 Ordinary Shares;

Twenty (20) B2 Ordinary Shares;

Twenty (20) B3 Ordinary Shares;

Twenty (20) B4 Ordinary Shares; and

Twenty (20) B5 Ordinary Shares;

3. Amendment and restatement of the rules relating to the management of the Company as well as the shareholder rights
as set forth in the amended and restated articles of association of the Company to be adopted by a resolution on item 4 of
this agenda;

4. Amendment and restatement of the articles of association of the Company in such form as attached to the proxy
relating to this agenda and the resolutions to be taken in this respect.

The appearing party representing the whole corporate capital requires the notary to act the following resolutions taken
in accordance with the provisions of article 200-2 of the Luxembourg law on commercial companies of 10 August 1915,
as amended, pursuant to which a sole shareholder of a société a responsabilité limitée shall exercise the powers of the
general meeting of shareholders of the Company and the decisions of the sole shareholder are recorded in minutes or drawn
up in writing:

First resolution

The Sole Shareholder resolves to create ten (10) new classes of shares namely class "A1" ordinary shares (the "Al

Ordinary Shares"), class "A2" ordinary shares (the "A2 Ordinary Shares"), class "A3" ordinary shares (the "A3 Ordinary

Shares"), class "A4" ordinary shares (the "A4 Ordinary Shares"), class "A5" ordinary shares (the "A5 Ordinary Shares"),
class "B1" ordinary shares (the "B1 Ordinary Shares"), class "B2" ordinary shares (the "B2 Ordinary Shares"), class "B3"
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ordinary shares (the "B3 Ordinary Shares"), class "B4" ordinary shares (the "B4 Ordinary Shares"), and class "B5" ordinary
shares (the "B5 Ordinary Shares") each having the nominal value and the share rights as indicated in the restated articles
to be adopted as mentioned in item 4 of the above agenda.

Second resolution

The Sole Shareholder resolves to reclassify the existing twelve thousand five hundred (12,500) ordinary shares into:
Two thousand four hundred eighty (2,480) A1 Ordinary Shares;
Two thousand four hundred eighty (2,480) A2 Ordinary Shares;
Two thousand four hundred eighty (2,480) A3 Ordinary Shares;
Two thousand four hundred eighty (2,480) A4 Ordinary Shares;
Two thousand four hundred eighty (2,480) A5 Ordinary Shares;
Twenty (20) B1 Ordinary Shares;

Twenty (20) B2 Ordinary Shares;

Twenty (20) B3 Ordinary Shares;

Twenty (20) B4 Ordinary Shares; and

Twenty (20) B5 Ordinary Shares.

Third resolution

The Sole Shareholder resolves to amend and restate the rules relating to the management of the Company as well as the
shareholder rights as set forth in the amended and restated articles of association of the Company to be adopted by a
resolution on item 4 of the above agenda.

Fourth resolution
The Sole Shareholder resolves to amend and fully restate the current Articles of the Company to read as follows:
"AMENDED AND RESTATED ARTICLES OF ASSOCIATION OF SOPRANO RETAIL 2 S.AR.L.

1. Corporate form and name. This document constitutes the articles of incorporation (the "Articles") of Soprano Retail
2 S.ar.L (the "Company"), a private limited liability company (société a responsabilité limitée) incorporated under the laws
of the Grand Duchy of Luxembourg including the law of 10 August 1915 on commercial companies as amended from time
to time (the "1915 Law").

2. Registered office.

2.1 The Registered Office of the Company is established in the city of Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

2.2 The Registered Office may be transferred:

2.2.1 to any other place within the same municipality in the Grand Duchy of Luxembourg by:

(a) the Sole Manager (as defined in Article 11.2) if the Company has at the time a Sole Manager; or

(b) the Board of Managers (as defined in Article 12.3) if the Company has at the time a Board of Managers; or

2.2.2 to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg (whether or not in the same municipality) by a resolution
of the shareholders of the Company (a "Shareholders' Resolution") passed in accordance with these Articles -including
Article 17.4 - and the laws from time to time of the Grand Duchy of Luxembourg including the 1915 Law ("Luxembourg
Law").

2.3 Should a situation arise or be deemed imminent, whether military, political, economic, social or otherwise, which
would prevent normal activity at the Registered Office, the Registered Office may be temporarily transferred abroad until
such time as the situation becomes normalised; such temporary measures will not have any effect on the Company's
nationality and the Company will, notwithstanding this temporary transfer of the Registered Office, remain a Luxembourg
company. The decision as to the transfer abroad of the Registered Office will be made by the Sole Manager or the Board
of Managers as appropriate.

2.4 The Company may have offices and branches, both in the Grand Duchy of Luxembourg and abroad.

3. Objects. The objects of the Company are:

3.1 to act as an investment holding company and to co-ordinate the business of any corporate bodies in which the
Company is for the time being directly or indirectly interested, and to acquire (whether by original subscription, tender,
purchase, exchange or otherwise) the whole of or any part of the stock, shares, debentures, debenture stocks, bonds and
other securities issued or guaranteed by any person and any other asset of any kind and to hold the same as investments,
and to sell, exchange and dispose of the same;

3.2 to carry on any trade or business whatsoever and to acquire, undertake and carry on the whole or any part of the
business, property and/or liabilities of any person carrying on any business;

3.3 to invest and deal with the Company's money and funds in any way the Sole Manager or the Board of Managers (as
appropriate) thinks fit and to lend money and give credit in each case to any person with or without security;
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3.4 to borrow, raise and secure the payment of money in any way the Sole Manager or the Board of Managers (as
appropriate) thinks fit, including by the issue (to the extent permitted by Luxembourg Law) of debentures and other secu-
rities or instruments, perpetual or otherwise, convertible or not, whether or not charged on all or any of the Company's
property (present and future) or its uncalled capital, and to purchase, redeem, convert and pay off those securities;

3.5 to acquire an interest in, amalgamate, merge, consolidate with and enter into partnership or any arrangement for the
sharing of profits, union of interests, co-operation, joint venture, reciprocal concession or otherwise with any person,
including any employees of the Company;

3.6 to enter into any guarantee or contract of indemnity or surety ship, and to provide security for the performance of
the obligations of and/or the payment of any money by any person (including any body corporate in which the Company
has a direct or indirect interest or any person (a "Holding Entity") which is for the time being a member of or otherwise
has a direct or indirect interest in the Company or any body corporate in which a Holding Entity has a direct or indirect
interest and any person who is associated with the Company in any business or venture), with or without the Company
receiving any consideration or advantage (whether direct or indirect), and whether by personal covenant or mortgage,
charge or lien over all or part of the Company's undertaking, property or assets (present and future) or by other means; for
the purposes of this Article 3.6 "guarantee" includes any obligation, however described, to pay, satisfy, provide funds for
the payment or satisfaction of, indemnify and keep indemnified against the consequences of default in the payment of, or
otherwise be responsible for, any indebtedness or financial obligations of any other person;

3.7 to purchase, take on lease, exchange, hire and otherwise acquire any real or personal property and any right or
privilege over or in respect of it;

3.8 to sell, lease, exchange, let on hire and dispose of any real or personal property and/or the whole or any part of the
undertaking of the Company, for such consideration as the Sole Manager or the Board of Managers (as appropriate) thinks
fit, including for shares, debentures or other securities, whether fully or partly paid up, of any person, whether or not having
objects (altogether or in part) similar to those of the Company; to hold any shares, debentures and other securities so
acquired; to improve, manage, develop, sell, exchange, lease, mortgage, dispose of, grant options over, turn to account and
otherwise deal with all or any part of the property and rights of the Company;

3.9 to do all or any of the things provided in any paragraph of this Article 3 (a) in any part of the world; (b) as principal,
agent, contractor, trustee or otherwise; (c) by or through trustees, agents, sub-contractors or otherwise; and (d) alone or
with another person or persons;

3.10 to do all things (including entering into, performing and delivering contracts, deeds, agreements and arrangements
with or in favour of any person) that are in the opinion of the Sole Manager or the Board of Managers (as appropriate)
incidental or conducive to the attainment of all or any of the Company's objects, or the exercise of all or any of its powers;

PROVIDED ALWAYS that the Company will not enter into any transaction which would constitute a regulated activity
of the financial sector or require a business license under Luxembourg Law without due authorisation under Luxembourg
Law.

4. Duration. The Company is established for an unlimited duration.

5. Share capital.

5.1 The share capital of the Company is twelve thousand five hundred Euro (EUR 12,500) divided into twelve thousand
five-hundred (12,500) shares with a nominal value of one Euro (EUR 1,-) each, as follows:

Two thousand four hundred eighty (2,480) class A1l shares (the "A1 Ordinary Shares");
Two thousand four hundred eighty (2,480) class A2 shares (the "A2 Ordinary Shares");
Two thousand four hundred eighty (2,480) class A3 shares (the "A3 Ordinary Shares");
Two thousand four hundred eighty (2,480) class A4 shares (the "A4 Ordinary Shares");
Two thousand four hundred eighty (2,480) class AS shares (the "A5 Ordinary Shares");
Twenty (20) class B1 shares (the "B1 Ordinary Shares");

Twenty (20) class B2 shares (the "B2 Ordinary Shares");

Twenty (20) class B3 shares (the "B3 Ordinary Shares");

Twenty (20) class B4 shares (the "B4 Ordinary Shares"); and

Twenty (20) class B5 shares (the "B5 Ordinary Shares").

Inthese Articles, "Shareholders" means the holders at the relevant time of the Shares and "Shareholder" shall be construed
accordingly.

5.2 In addition to the share capital, the Company may establish a share premium account and/or a capital contribution
account (compte 115 "Apport en capitaux propres non rémunéré par des titres") for each class of shares. Decisions as to
the use of the account(s) are to be taken by the Manager(s) subject to the 1915 Law and these Articles.

5.3 The Company may, without limitation, accept equity or other contributions without issuing Shares or other securities
in consideration for the contribution and may credit the contributions to one or more accounts. Decisions as to the use of
any such accounts are to be taken by the Manager(s) subject to the 1915 Law and these Articles. For the avoidance of doubt,
any such decision may, but need not, allocate any amount contributed to the contributor.
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5.4 All Shares have equal rights subject to these Articles and any agreement as may be entered into from time to time
between inter alia the Shareholders.

5.5 The Company may repurchase, redeem and/or cancel its Shares subject to the 1915 Law and these Articles.

6. Indivisibility of shares.
6.1 Each Share is indivisible.

6.2 A Share may be registered in the name of more than one person provided that all holders of a Share notify the
Company in writing as to which of them is to be regarded as their representative; the Company will deal with that repre-
sentative as if it were the sole Shareholder in respect of that Share including for the purposes of voting, dividend and other
payment rights.

7. Disposal and transfer of shares.

7.1 Subject to Article 7.2 and the 1915 Law, Shares may not be transferred to persons other than Shareholders unless
Shareholders holding at least three quarters of the Shares have entered into to the transfer in general meeting.

7.2 Notwithstanding Article 7.1 and subject to this Article 7 (other than Article 7.1), no Shareholder shall Dispose of
and transfer any Shares other than:

(a) to an affiliated company or undertaking of such Shareholder, provided that if such affiliated company or undertaking
ceases to be an affiliate of such Shareholder, such Shareholder shall procure that prior to ceasing to be such an affiliate,
the Shares are transferred back to such Shareholder or to another affiliated company or undertaking of such Shareholder;

(b) with the consent of a Class A Shareholder(s) which may be granted unconditionally or be subject to terms or con-
ditions; or

(c) pursuant to any agreement which may be entered into from time to time between inter alia the Shareholders.

7.3 Any Disposal or purported Disposal in breach of this Article 7 shall be void and shall have no effect.

7.4 Subject to this Article 7, the transferring Shareholder shall promptly send a written notice (the "Transfer Notice")
to other Shareholder(s) and the transferee. Such Transfer Notice shall contain, without prejudice to any other restrictions
provided in any agreement entered into from time to time between the Shareholders (i) the number of Shares which the
transferring Shareholder wishes to transfer, (ii) the transferee, (iii) the transfer price of the Shares being transferred, and
(iv) the date on which such transfer shall occur.

7.5 Any Disposal and transfer of Shares by a Class B Shareholder(s) permitted in accordance with this Article 7 and
any agreement entered into between inter alia the Shareholders from time to time must be (i) in respect of all (and not some)
of its Shares, and (ii) transferred to one transferee.

7.6 Unless a Class A Shareholder holding the majority of Class A Shares agrees otherwise, any transfer of B Ordinary
Shares to a person other than an affiliate of the Class B Shareholder shall be subject to the conversion of such B Ordinary
Shares into A Ordinary Shares on a one-for-one basis prior to and conditional upon such transfer taking place, subject to
the 1915 Law.

7.7 No Shareholder shall Dispose of any A Ordinary Shares or B Ordinary Shares, unless it Disposes of the same
percentage of the respective other class of Shares held by it, to the same person and at the same time.

7.8 Any transfer of Shares is subject to the provisions of articles 189 and 190 of the 1915 Law and must be evidenced
by way of a written document.

8. Tag along rights.

8.1 Subject to prior compliance with Articles 7 and 10 and any agreement as may be entered into from time to time
between the Shareholders, any Class A Shareholder(s) may not transfer any Class A Ordinary Shares, unless:

8.1.1 the proposed transferee makes an offer in writing (the "Tag Offer") to the Company as agent for and on behalf of
the holders of Shares other than such Class A Shareholder(s) (the "Tag Beneficiaries") to buy the relevant proportion of
the Shares held by each Tag Beneficiary together with such securities which may be issued in the period during which the
Tag Offer is open for acceptance (the "Tag Offer Period") or upon the Tag Offer becoming unconditional, pursuant to the
exercise or conversion of options over, or rights to subscribe for securities convertible into shares which, were in existence
at the date of the Tag Offer (the "Tag Securities") on the terms set out in this Article 8 and as may be entered into from
time to time between inter alia the Shareholders, and the Tag Offer is or has become wholly unconditional; or

8.1.2 a Drag Notice is served in accordance with Article 9.
8.2 The terms of the Tag Offer shall be that:

8.2.1 it shall be open for acceptance for not less than seven days, and shall be deemed to have been rejected if not
accepted in accordance with the terms of the Tag Offer within the Tag Offer Period;

8.2.2 any acceptance of the Tag Offer shall be irrevocable;

8.2.3 the consideration for each Tag Security shall be equal to the amount which would be payable (if any) in respect
of such security if a Distribution was made in accordance with Article 22 in an amount equal to the aggregate amount of
consideration payable in respect of all Shares on the proposed transfer pursuant to this Article 8; and

8.2.4 each Tagging Shareholder:
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(a) shall pay its pro rata share (as a deduction from the gross pre-tax proceeds to be received, without prejudice to any
other deductions lawfully required to be made) of the costs incurred by the Class A Shareholder(s) in connection with the
proposed transfer, to the extent that such costs have been incurred on behalf of the Class A Shareholder (s) and all of the
Tagging Shareholders; and

(b) agrees that, in order to accept the Tag Offer, it will be required to transfer its Tag Securities together with all rights
attaching to them, free from all encumbrances and that it may also be required to give such other warranties, indemnities,
covenants and undertakings as are entered into to by the Class A Shareholder(s) pursuant to the proposed transfer provided
that any potential liability there under shall be several.

8.2.5 For the purposes of Article 8.2 "consideration" shall (unless the Class A Shareholders agree otherwise) mean the
cash equivalent of any offer to subscribe for or acquire any share, debt instrument or other security in the capital of the
proposed transferor made to a holder of securities provided that such offer is an alternative (whether in whole or in part)
to the consideration offered under the terms of the proposed sale.

8.2.6 The Tag Offer may be conditional on acceptances which would, if the relevant transfers were registered, result in
the proposed transferee holding or increasing its aggregate shareholding in the Company to a specified proportion of a class
of securities. If the relevant condition is not satisfied (taking into account any securities in the Company transferred or
proposed to be transferred pursuant to Article 8.2.7) or waived by the proposed transferee, no securities may be transferred
pursuant to this Article (including the securities the proposed transfer of which led to the Tag Offer).

8.2.7 The Company shall notify the Tag Beneficiaries of the terms of the Tag Offer promptly upon receipt, following
which any such Shareholder who wishes to transfer all of its Tag Securities to the proposed transferee pursuant to the Tag
Offer (a "Tagging Shareholder") shall serve notice on the Company to that effect (the "Tag Notice") at any time before the
Tag Offer Period closes (the "Tag Closing Date") stating that it wishes to transfer the relevant proportion of (but not only
some of) its Tag Securities it wishes to transfer (the "Tag Transfer Securities").

8.2.8 If the total number of Tag Transfer Securities set out in all Tag Notices is less than the total number of Tag Securities
subject of the Tag Offer (the difference between the total number of Tag Transfer Securities set out in all Tag Notices and
the total number of Tag Securities subject of the Tag Offer being the "Tag Deficit"), the Company shall notify the trans-
ferring Class A Shareholder(s) who shall be entitled (but not obliged) to transfer up to such number of Shares in respect of
which there is a Tag Deficit as is equal to the Tag Deficit in respect of such class of Shares in addition to the Shares proposed
to be sold by the Class A Shareholder(s) pursuant to the proposed transfer referred to in Article 8.1.

8.2.9 Within three (3) days after the Tag Closing Date:

(a) the Company shall notify the proposed transferee in writing of the names and addresses of the Tagging Shareholders
and the number and classes of Shares which each Tagging Shareholder wishes to transfer pursuant to the Tag Offer;

(b) the Company shall notify each Tagging Shareholder in writing of the identity of the proposed transferee to which it
shall transfer its Tag Transfer Securities; and

(c) each of the Company's notifications above shall indicate the date, time and place on which the sale and purchase of
the Tag Transfer Securities is to be completed being a date notified by the proposed transferee which is not less than seven
(7) days and not more than fourteen (14) days after the Tag Closing Date.

8.2.10 Any transfer of Shares pursuant to this Article is subject to the provisions of articles 189 and 190 of the 1915
Law and must be evidenced by way of a written document as may be entered into by the relevant parties and/or the
Shareholders from time to time.

8.2.11 Each Tagging Shareholder shall transfer the legal and beneficial title to its Tag Securities to the proposed transferee
on the terms set out in this Article, by delivering to the Company on or before the Tag Completion Date a duly executed
sale agreement or form of acceptance in a form required by the Class A Shareholders, shall sign such other documents as
are signed by the Class A Shareholders pursuant to the proposed sale, all against payment on the Tag Completion Date of
the aggregate consideration due to it under the Tag Offer.

9. Drag along rights.

9.1 If a transfer of Shares by the Class A Shareholder(s) to a person other than an affiliate of such Class A Shareholder
(s) is proposed and subject to prior compliance with Article 10, the proposed transferee or the Class A Shareholder(s) may,
following execution of a binding agreement (whether conditional or unconditional), by serving a notice in writing (a "Drag
Notice") on each Shareholder who is not a party to such agreement (each a "Dragged Seller"), require that Dragged Seller
to transfer all of the Shares of each class registered in its name (the "Drag Securities") to one or more persons identified in
the Drag Notice (each a "Drag Buyer") at the consideration indicated in Article 9.2 (the "Drag Price") on the date indicated
in the Drag Notice (the "Drag Completion Date"), being not less than seven (7) days after the date of the Drag Notice and
not prior to the date of completion of said agreement, and on the terms set out in this Article 9. If such agreement does not
complete, the Drag Notice shall lapse and the provisions of this Article 9 shall cease to apply in relation to that Drag Notice.

9.2 The consideration for each Drag Security shall:

9.2.1 be equal to the amount which would be payable in respect of such Drag Security (if any) if a Distribution were
made in accordance with Article 22 in an amount equal to the aggregate amount of consideration payable in respect of all
Shares on a sale; and
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9.2.2 subject to Article 9.2.3 and 9.2.8, be in the same form as that offered for each Share in any sale agreement as may
be entered into by the Class A Shareholder(s) from time to time (the "Sale Agreement"), shall be paid at the same time as
the consideration is payable under the Sale Agreement (or, if later, on the Drag Completion Date) and shall be subject to
the same payment terms.

9.2.3 For the purposes of this Article "consideration" shall (unless the Class A Shareholder(s) agree otherwise) mean
that the cash equivalent of any offer to subscribe for or acquire any share, debt instrument or other security in the capital
of the proposed buyer made to a Shareholder provided that such offer is an alternative (whether in whole or in part) to the
consideration offered under the terms of any Sale Agreement.

9.2.4 Each Dragged Seller shall pay its pro rata share (as a deduction from the gross pre-tax proceeds to be received,
without prejudice to any other deductions lawfully required to be made) of the costs incurred by the proposed seller(s) in
connection with the proposed sale and the transfer of the Drag Securities, to the extent that such costs have been incurred
on behalf of the proposed seller(s) and all the Dragged Sellers.

9.2.5 Each Dragged Seller shall transfer its Drag Securities to the Drag Buyer(s) on the terms set out in this Article, by
delivering to the Company on behalf of the Drag Buyer(s) on or before the Drag Completion Date a duly executed sale
agreement or form of acceptance in a form required by the Class A Shareholder(s) under which the Dragged Seller will
provide representations and warranties with respect to the ownership of the Drag Securities and will transfer on the Drag
Completion Date its Drag Securities to the Drag Buyer free from all encumbrances and with full guarantee, and, to the
extent required by the Class A Shareholder(s), shall sign such other documents to effect the issue of any shares, debt
instruments or other Shares to the Dragged Seller.

9.2.6 The proposed buyer shall pay to the Company the aggregate Drag Price due in respect of all of the Drag Securities
on or prior to the Drag Completion Date. Thereafter, the Company shall release the aggregate Drag Price due to each
Dragged Seller under this Article, in respect of its Drag Securities following delivery to the Company by that Dragged
Seller of the documents required under Article 9.2.5.

9.2.7 If a Dragged Seller fails to comply with its obligations under Article 9.2.5 (a "Defaulting Dragged Seller"), any
member of the Board of Managers is authorised to execute, complete and deliver as agent for and on behalf of that Dragged
Seller each of the documents referred to in Article 9.2.5. The Board of Managers shall register the transfer(s), after which
the validity of such transfer(s) shall not be questioned by any person. If, under Article 9.2.3 and for the purposes of Article
9.2, the "consideration" includes an offer to subscribe for or acquire any share, debt instrument or other security in the
capital of the proposed buyer as an alternative (whether in whole or in part), the manager so authorised shall have full and
unfettered discretion to elect which alternative to accept in respect of each Defaulting Dragged Seller (and may elect for
different alternatives for different Defaulting Dragged Sellers) and neither the Board of Managers nor the manager so
authorised shall have any liability to such Defaulting Dragged Sellers in relation thereto.

9.2.8 The Defaulting Dragged Seller will be entitled, upon registration of the transfer of the Drag Securities under Article
9.2.7 (but not before) to the aggregate Drag Price for its Drag Securities transferred on its behalf without interest. Payment
to the Dragged Seller(s) shall be made in such manner as is entered into between the Company and the Dragged Seller(s)
and in the absence of such agreement, by cheque to the Dragged Seller's last known address. Receipt of the aggregate Drag
Price for the Drag Securities so transferred shall constitute an implied warranty from the Dragged Seller(s) in favour of the
proposed buyer that the legal and beneficial title to the Drag Securities was transferred free from all encumbrances and
with full title guarantee.

9.2.9 The Shareholders acknowledge and agree that the authority conferred under the Article 9 is necessary as security
for the performance by the Dragged Seller(s) of their obligations under the Article 9.

9.2.10 If any Shares of any class are issued by the Company at any time after the date of the Drag Notice(s) (whether
as aresult of a Shareholders' shareholding or by virtue of the exercise of any right or option or otherwise) (the "Subsequent
Shares"), the proposed buyer shall be entitled to serve an additional notice (a "Further Drag Notice") on each Shareholder
(a "Further Dragged Seller") requiring them to transfer their Subsequent Shares (the "Subsequent Dragged Shares") to one
or more persons identified in the Further Drag Notice at the consideration indicated in Article 9.2 on the date indicated in
the Further Drag Notice(s) (the "Further Drag Completion Date"). The provisions of this Article 9 shall apply to the
Subsequent Dragged Shares, with the following amendments:

(a) references to the "Drag Notice(s)" shall be deemed to be references to the "Further Drag Notice(s)";
(b) references to the "Drag Securities" shall be deemed to be references to the "Subsequent Dragged Securities";

(c) references to the "Drag Completion Date" shall be deemed to be references to the "Further Drag Completion Date";
and

(d) references to a "Dragged Seller" shall be deemed to be references to a "Further Dragged Seller".

10. Right of first refusal.

10.1 This Article 10 applies if one or more Shareholder(s) (the "Proposed Transferor(s)") propose (whether through a
single transaction or a series of related transactions) to transfer any Shares, other than pursuant to Articles 7, 8, 9 (a "Pre-
Emption Transfer") and is subject to any agreement as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from time
to time.
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10.2 Prior to entering into a binding agreement in relation to a Pre-Emption Transfer, the Proposed Transferor(s) must
give notice in writing (a "Pre-Emption Notice") to the Company (as agent for and on behalf of the Shareholders other than
the Proposed Transferor(s)) (each an "Eligible Shareholder") setting out the number of Shares (the "Pre-Emption Securi-
ties") that the Proposed Transferor(s) wish to transfer pursuant to the Pre-Emption Transfer and the price per Pre-Emption
Security of each class (being, in respect of each Pre-Emption Security, the "Pre-Emption Price").

10.3 The Pre-Emption Notice may also include a condition that the Proposed Transferor(s) shall not be obliged to transfer
any Pre-Emption Securities to Eligible Shareholders unless Pre-Emption Right Exercise Notices are received (and are not
subsequently deemed not to have been received pursuant to Article 10.13) in respect of all the Pre-Emption Securities (a
"Total Acceptance Condition").

10.4 Within five (5) Business Days of receipt by the Company of a Pre-Emption Notice, the Company shall send each
Eligible Shareholder a copy of the Pre-Emption Notice, together with a statement of its proportion of each class of Pre-
Emption Securities.

10.5 Within twenty (20) Business Days of the date of the Pre-Emption Notice (or such other date and time as is agreed
between the Proposed Transferor(s) and the Eligible Shareholder(s)) (the "Pre-Emption Right Closing Date"), any Eligible
Shareholder (a "Pre-Emption Right Beneficiary") may by notice in writing to the Company and copied to the Proposed
Transferor(s) (the "Pre-Emption Right Exercise Notice") elect to acquire:

10.5.1 all of its proportion of each class of Pre-Emption Securities; and

10.5.2 some or all of the Pre-Emption Securities in relation to which Pre-Emption Right Exercise Notices are not received
(the "Excess Pre-Emption Securities") at the Pre-Emption Price.

10.6 Once given, a Pre-Emption Right Exercise Notice shall be irrevocable and binding.

10.7 If an Eligible Shareholder fails to submit a Pre-Emption Right Exercise Notice by the Pre-Emption Right completion
Date, such Eligible Shareholder shall be deemed to have declined to take up its rights pursuant to the Pre-Emption Notice
and shall have no further rights under this Article in relation to the Pre-Emption Securities.

10.8 If Pre-Emption Right Exercise Notices are received for a number of Excess Pre-Emption Securities in excess of
the total number of Excess Pre-Emption Securities, each Pre-Emption Right Beneficiary who exercised the right to acquire
Excess Pre-Emption Securities in accordance with Article 10.5.2 shall be deemed for all purposes to have exercised its
right to buy its Excess Pre-Emption Securities Proportion of each class of the Excess Pre-Emption Securities.

10.9 Within five (5) Business Days of the Pre-Emption Right completion Date (and, if the Pre-Emption Notice includes
a Total Acceptance Condition, subject to such Total Acceptance Condition having been satisfied):

10.9.1 The Company shall give notice in writing to:

(a) each Proposed Transferor, of the names of the Pre-Emption Right Beneficiaries and the number of Pre-Emption
Securities of each class to be acquired by each Pre-Emption Right Beneficiary;

(b) each Pre-Emption Right Beneficiary, of the number of Pre-Emption Securities of each class it is obliged to acquire,
the aggregate Pre-Emption Price due from it and the Proposed Transferor from whom it shall acquire the Pre-Emption
Securities (failing which, this shall be apportioned pro rata to the number of Pre-Emption Securities to be transferred by
the Proposed Transferor(s)); and

(c) each Proposed Transferor and each Pre-Emption Right Beneficiary, of a date, place and time (the "Pre-Emption
Completion Date") between ten (10) and fifteen (15) Business Days after the Pre-Emption Right completion Date (or such
other date, place and time as the Proposed Transferor(s) and the Pre-Emption Right Beneficiaries may agree), on which
the sale and purchase of the Pre-Emption Securities is to be completed.

10.10 If the Pre-Emption Notice includes a Total Acceptance Condition and the Total Acceptance Condition is not
satisfied by the Pre-Emption Right completion Date, the Company shall notify the Proposed Transferor(s) and each Pre-
Emption Right Beneficiary of that fact as soon as reasonably practicable, and the Proposed Transferor(s) shall not be obliged
to transfer Pre-Emption Securities to any of the Pre-Emption Right Beneficiaries (but shall, at their own discretion, be
entitled to transfer Pre-Emption Securities to some or all of the Pre-Emption Right Beneficiaries).

10.11 On or before the Pre-Emption Completion Date, the Proposed Transferor(s) shall transfer the Pre-Emption Se-
curities to the Pre-Emption Right Beneficiary with full guarantee and free from all encumbrances by delivering to the
Company a duly executed sale agreement or form of acceptance in a form agreed by the Proposed Transferor under which
the Proposed Transferor will provide representations and warranties with respect to the Pre-Emption Securities and will
transfer on the Pre-Emption Completion Date the Pre-Emption Securities to the Pre-Emption Right Beneficiary free from
all encumbrances against payment of the aggregate consideration due to it from the Pre-Emption Right Beneficiary on the
Pre-Emption Completion Date.

10.12 The Company's receipt of the aggregate consideration due from each Pre-Emption Right Beneficiary in respect
of the Pre-Emption Securities shall be a good discharge to the Pre-Emption Right Beneficiary. Upon satisfaction of the
proposed transferor's obligations under Article 10.11 and receipt by the Company of the aggregate consideration due from
each Pre-Emption Right Beneficiary in respect of the Pre-Emption Securities, the managers shall authorise registration of
the relevant transfer subject to due stamping (if required).

10.13 If by the Pre-Emption Completion Date, a Pre-Emption Right Beneficiary fails to pay (or procure the payment
of) the aggregate consideration in respect of the Pre-Emption Securities pursuant to Article 10.11 (a "Defaulting Pre-
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Emption Right Beneficiary"), the Proposed Transferor(s) shall (without prejudice to any other rights which it/they may
have against that Defaulting Pre-Emption Right Beneficiary) be entitled to transfer the Pre-Emption Securities in accordance
with Article 10.19 as if the Pre-Emption Right Beneficiary had failed to submit a Pre-Emption Right Exercise Notice in
relation to the Pre-Emption Securities, and the Defaulting Pre-Emption Right Beneficiary shall have no claim for damages
or compensation (or otherwise) against the Proposed Transferor(s) in respect of such Pre-Emption Securities.

10.14 If, by the Pre-Emption Completion Date, a Proposed Transferor fails to comply with its obligations under Article
10.11 (a "Defaulting Proposed Transferor"), the managers of the Company may authorise any manager to execute, complete
and deliver as agent for and on behalf of that Defaulting Proposed Transferor each of the documents referred to in Article
10.11. Subject to due stamping, the managers shall authorise registration of the relevant transfer(s), after which the validity
of such transfer(s) shall not be questioned by any person.

10.15 The Defaulting Proposed Transferor shall be entitled to the aggregate Pre-Emption consideration due to it for the
Pre-Emption Securities (the "Defaulting Proposed Transferor's Securities") transferred on its/their behalf, without interest.
Payment to the Defaulting Proposed Transferor shall be made in such manner as is agreed between the Company and the
Defaulting Proposed Transferor and in the absence of such agreement, by cheque to the Defaulting Proposed Transferor's
last known address. Receipt of the aggregate consideration for the Pre-Emption Securities so transferred shall constitute
an implied warranty from the Defaulting Proposed Transferor in favour of the Pre-Emption Right Beneficiary that the Pre-
Emption Securities was transferred to the Pre-Emption Right Beneficiary free from all encumbrances and with full
guarantee.

10.16 The Shareholders acknowledge and agree that the authority conferred under Article 10.14 is necessary as security
for the performance by the Proposed Transferor(s) of their obligations under Article 10.11.

10.17 Subject always to Article 10.14, the Defaulting Proposed Transferor's Securities shall automatically cease to confer
the right to receive notice of or to attend or vote at any general meeting of the Company or at any meeting of the holders
of any class of shares in the capital of the Company or for the purposes of a written resolution of the Company with effect
from the Pre-Emption Completion Date, and the relevant shares shall not be counted in determining the total number of
votes which may be cast at any such meeting or required for the purposes of a written resolution or for the purposes of any
other consent required under any agreement (if any) as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from time
to time or the Articles with effect from the Pre-Emption Completion Date.

10.18 The rights referred to in Article 10.17 shall be restored immediately upon the Company registering a transfer of
the Defaulting Proposed Transferor's Securities in accordance with Article 10.14.

10.19 Subject to Article 10.20 the Proposed Transferor(s) may, within the six (6) months following the Pre-Emption
Right completion Date, transfer:

10.19.1 those Pre-Emption Securities in respect of which Pre-Emption Right Exercise Notices were not received; and

10.19.2 those Pre-Emption Securities for which Pre-Emption Right Exercise Notices are deemed not to have been
received under Article 10.13,

to any person and on any terms, without following the pre-emption procedure set out in this Article 10 and, for the
avoidance of doubt, Article 8 and Article 9 shall apply in respect of any such transfer.

10.20 If the Pre-Emption Notice includes a Total Acceptance Condition and the Total Acceptance Condition is not
satisfied by the Pre-Emption Right Completion Date, the Proposed Transferor(s) may, within the six (6) months following
the Pre-Emption Right Completion Date, transfer the Pre-Emption Securities to any person and on any terms, save that the
consideration for each Pre-Emption Security shall be no less than ninety-five per cent. (95%) of the Pre-Emption Price in
respect of such Pre-Emption Security (taking into account for these purposes any non cash consideration to be received by
the proposed transferor(s) in connection with such transfer) and, for the avoidance of doubt, Article 8 and Article 9 shall
apply in respect of any such transfer.

10.21 Whilst the Pre-Emption Securities are the subject of a Pre-Emption Offer, such Pre-Emption Securities may not
be Disposed of otherwise than in accordance with this Article 10 without the consent of all of the Shareholders.

11. Issue of new shares.

11.1 If at any time the Company proposes to issue any Shares for cash (the "New Shares"), no such New Shares will be
so issued unless such issue is made pursuant to this Article 11 and each holder of A Ordinary Shares has first been given
an opportunity which shall remain open for not less than twenty (20) Business Days (the last date being the "End Date")
to subscribe, at the same time and on the same terms, for its Entitlement. Such opportunity shall be offered to each of the
holders of A Ordinary Shares by notice in writing from the Company and if the Company proposes to allot such New Shares
with a corresponding proportion of other Shares ("Other Shares"), the notice shall include the terms and conditions of the
issue of Other Shares (the "New Issue Notice"). The New Issue Notice shall also specify the Entitlement of each holder of
A Ordinary Shares and the place and time on which the subscription is to be completed.

11.2 In this Article 11, "Entitlement" shall mean, in the case of each holder of A Ordinary Shares, such percentage of
the New Shares (with a corresponding proportion of Other Shares, where relevant) as equates to its pro rata share of the A
Ordinary Shares in issue immediately prior to the issue of the New Shares.

11.3 If a holder of A Ordinary Shares wishes to subscribe for any or all of its Entitlement, it shall give notice in writing
to the Company on or before the End Date, failing which the holder of A Ordinary Shares shall be deemed to have declined
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to subscribe for any of its Entitlement in connection with the New Issue Notice. Any notice given by a holder of A Ordinary
Shares pursuant to this Article 11.3 shall be irrevocable.

11.4 If by 5.00pm on the End Date there remain any New Shares for which holders of A Ordinary Shares have not
committed to subscribe pursuant to Article 11.3, then such New Shares (together with the corresponding proportion of
Other Shares, where relevant) may be issued to such persons (who may or may not be existing shareholders in the Company)
as the holder(s) of A Ordinary Shares (s) may nominate, provided that the terms of such issue are the same as those previously
offered to the holders of A Ordinary Shares.

11.5 No B Ordinary Shares will be issued without the consent of the Class B Shareholder(s).
(a)
12. Management.

12.1 The Company will be managed by one or more managers ("Managers") who shall be appointed by a Shareholders'
Resolution passed in accordance with Luxembourg Law and these Articles as well as any agreement as may be entered
into between, inter alia, the Shareholders from time to time.

12.2 If the Company has at the relevant time only one Manager, he is referred to in these Articles as a "Sole Manager".

12.3 If the Company has from time to time more than one Manager, they will constitute a board of managers or conseil
de gérance of the Company (the "Board of Managers"). In addition to or as part of the Managers, the Shareholders may
appoint as members of the Board of Managers "Class A Managers" and "Class B Managers" as set forth in these Articles.

12.4 Appointment of Class A Managers

12.4.1 Without prejudice to any other rights that the Class A Shareholder(s) may have, the Class A Shareholder(s) may
from time to time nominate for appointment to and removal from the Board of Managers up to three (3) Class A Managers
and upon removal, appoint other people in their place.

12.4.2 If at any time there are no Class A Managers in office, any references in these Articles to consents or approvals
being required from or given by the Class A Managers shall take effect as references to the consent or approval of the Class
A Shareholder(s). Any references in these Articles to rights of or in favour of, or acts or things which may be done by, the
Class A Managers shall be construed accordingly subject to applicable law.

12.4.3 If there is only one Class A Manager in office for the time being, any references in these Articles to the Class A
Managers shall take effect as references to that Class A Manager.

12.5 Appointment of Class B Manager

12.5.1 The Class B Shareholder(s) may from time to time (provided the Class B Shareholder(s) holds more than 4.1 per
cent. of the issued share capital of the Company) nominate for appointment to and removal from the Board of Managers
one (1) Class B Manager.

12.5.2 If at any time there is no Class B Manager in office, any references in these Articles to consents or approvals
being required from or given by the Class B Manager shall take effect as references to the consent or approval of the Class
B Shareholder(s). Any references in this Agreement to rights of or in favour of, or acts or things which may be done by,
the Class B Manager shall be construed accordingly subject to applicable law.

12.6 Appointments and Removals

To the extent permitted by applicable law, nominations pursuant to this Article 11 shall be made by way of notice in
writing to the Company. To the extent required by applicable law, each of the Shareholders shall procure that such persons
are promptly formally appointed or removed, as the case may be, in accordance with this Article 11.

12.7 Any Manager may be reimbursed as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from time to time.

13. Powers of the managers. The Sole Manager, when the Company has only one Manager, and at all other times the
Board of Managers may take all or any action which is necessary or useful to realise any of the objects of the Company,
with the exception of those reserved by Luxembourg Law or these Articles or any agreement (if any) as may be entered
into between, inter alia, the Shareholders from time to time.

14. Representation. Subject as provided by Luxembourg Law and these Articles, the Company is validly bound or
represented towards third parties by:
14.1 if the Company has a Sole Manager, the sole signature of the Sole Manager;

14.2 if the Company has more than one (1) Manager, the joint signature of any two (2) Managers, and if the Company
has classes of Managers, the joint signatures of one (1) Class A Manager and one (1) Class B Manager;

14.3 the sole signature of any person to whom such power has been delegated in accordance with Article 15.

15. Agent of the managers. The Sole Manager or, if the Company has more than one (1) Manager, the Board of Managers
may delegate any of their powers for specific tasks to one (1) or more ad hoc agents and will determine any such agent’s
powers and responsibilities and remuneration (if any), the duration of the period of representation and any other relevant
conditions of its agency.
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16. Board meetings.

16.1 Meetings of the Board of Managers ("Board Meetings") may be convened by any Manager, unless they otherwise
agree, not less than ten (10) Business Days' notice of each Board Meeting (save in the case of an emergency, in which case
such notice as is reasonably practicable in the circumstances shall be given), together with an agenda in writing of the
business to be transacted at the Board Meeting and all papers to be circulated in connection with or presented to it, and
unless the Managers otherwise agree, no business shall be transacted at any such Board Meeting except for that specified
in the agenda relating to it.

16.2 At least four (4) Board Meetings shall be held per calendar year.

16.3 The Board of Managers may validly debate and take decisions at a Board Meeting without complying with all or
any of the convening requirements and formalities if all the Managers have waived the relevant convening requirements
and formalities either in writing or, at the relevant Board Meeting, in person or by an authorized representative.

16.4 A Manager may appoint any other Manager (but not any other person) to act as his representative (a "Manager's
Representative") at a Board Meeting to attend, deliberate, vote and perform all his functions on his behalf at that Board
Meeting. A Manager can act as representative for more than one other Manager at a Board Meeting provided that (without
prejudice to any quorum requirements) at least two Managers are physically present at a Board Meeting held in person or
participate in person in a Board Meeting held under Article 16.5.

16.5 The Board of Managers can deliberate or act validly only if at least a majority of the Managers is present or
represented at a meeting provided that such a majority includes at least one (1) Class A Manager (if any) and one (1) Class
B Manager (if any) (each time present or represented).

16.6 Decisions of the Board of Managers shall be taken by the favourable votes of the majority of the board members
present or represented at the relevant meeting provided that such majority must include the favourable vote of at least one
(1) Class A Manager (if any) and one (1) Class B Manager (if any).

16.7 Subject as provided in any agreement (if any) as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from
time to time, a Manager or his Manager's Representative may validly participate in a Board Meeting through the medium
of conference telephone, video conference or similar form of communications equipment provided that all persons parti-
cipating in the meeting are able to hear and speak to each other throughout the meeting. A person participating in this way
is deemed to be present in person at the meeting and shall be counted in the quorum and entitled to vote. Subject to
Luxembourg Law, all business transacted in this way by the Managers shall, for the purposes of these Articles, be deemed
to be validly and effectively transacted at a Board Meeting, notwithstanding that fewer than the number of managers (or
their representatives) required to constitute a quorum are physically present in the same place.

16.8 Subject as provided in any agreement (if any) as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from
time to time, a resolution in writing signed by all the Managers (or in relation to any Manager, his Manager's Representative)
shall be as valid and effective if it had been passed at a Board Meeting duly convened and held and may consist of one or
several documents in the like form each signed by or on behalf of one or more of the Managers concerned.

16.9 The minutes of a Board Meeting shall be signed by and extracts of the minutes of a Board Meeting may be certified
by any Manager present at the Meeting or in case the Board of Managers is composed of classes of managers, any Class
A Manager present at the Meeting.

17. Shareholders' resolutions.
17.1 Each Shareholder shall have one (1) vote for each Share of which he is the holder.

17.2 Subject as provided in Articles 17.3, 17.4 and 23 Shareholders' Resolutions are only valid if they are passed by
Shareholders holding more than half of the Shares, provided that if that figure is not reached at the first meeting or first
written consultation, the Shareholders shall be convened or consulted a second time, by registered letter and the resolution
may be passed by a majority of the votes cast, irrespective of the number of Shares represented.

17.3 Shareholders may not change the nationality of the Company or oblige any of the Shareholders to increase their
participation in the Company otherwise than by unanimous vote of the Shareholders.

17.4 Subject to these Articles and any agreement as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from time
to time, any resolution to change these Articles, needs to be passed by a majority in number of the Shareholders representing
three quarters of the Shares.

17.5 A meeting of Shareholders (a "Shareholders' Meeting") may validly debate and take decisions without complying
with all or any of the convening requirements and formalities if all the Shareholders have waived the relevant convening
requirements and formalities either in writing or, at the relevant Shareholders' Meeting, in person or by an authorised
representative.

17.6 A Shareholder may be represented at a Shareholders’ Meeting by appointing in writing (or by fax or e-mail or any
similar means) a proxy or attorney who need not be a Shareholder.

17.7 Shareholders' resolutions in writing

17.7.1 If at the time the Company has no more than twenty-five Shareholders, Shareholders' Resolutions may be passed
by written vote of Shareholders rather than at a Shareholders' Meeting provided that each Shareholder receives the precise
wording of the text of the resolutions or decisions to be adopted.
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17.7.2 The majority requirement applicable to the adoption of resolutions by a Shareholders' Meeting apply mutatis
mutandis to the passing of written resolutions of Shareholders. Except where required by Luxembourg Law, there shall be
no quorum requirements for the passing of written resolutions of Shareholders. Written resolutions of Shareholders shall
be validly passed immediately upon receipt by the Company of original copies (or copies sent by facsimile transmission
or as e-mail attachments) of Shareholders' votes subject to the requirements as provided in Article 16.7.1 and the above
provisions of Article 16.7.2, irrespective of whether all shareholders have voted or not.

18. Matters requiring class a shareholder (s) consent. The following matters are subject to the approval of the Class A
Shareholder(s) subject to any agreement (if any) as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from time to
time:

18.1 Share Capital

18.1.1 The variation, creation, increase, re-organisation, consolidation, sub-division, conversion, reduction, redemption,
repurchase, redesignation, redenomination or other alteration of the issued share or other capital of the Company or the
variation, modification, abrogation or grant of any rights attaching to any such share or other capital except, in each case,
as may be expressly required by these Articles or any agreement (if any) as may be entered into between, inter alia, the
Shareholders from time to time.

18.1.2 The entry into or creation by the Company of any agreement, arrangement or obligation requiring the creation,
issue, Disposal, redemption or repayment of, or the grant to a person of the right (conditional or not) to require the creation,
issue, Disposal, redemption or repayment of, or in relation to, a share in the capital of the Company (including an option
or right of pre-emption or conversion) except, in each case, as may be expressly required by these Articles or any agreement
(if any) as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from time to time.

18.1.3 Other than as expressly required by these Articles, the reduction, capitalisation, repayment or distribution of any
amount standing to the credit of the share capital, share premium account, capital redemption reserve or any other reserve
of the Company.

18.2 Auditors and other advisers

The removal or appointment of the auditors or any other professional advisers (if any) of the Company other than the
reappointment of existing advisers.

18.3 Major Disposals and Acquisitions

18.3.1 The Disposal of all of or any interest in any of any property company or any real estate properties as may be
directly held by the Company from time to time.

18.3.2 The Disposal by any means (including by lease or licence) by the Company of any asset or the whole or a
significant part of its undertaking, other than as provided for in the then current business plan of the Company.

18.3.3 The acquisition by any means (including by lease or licence) by the Company of any asset with a value in excess
of one hundred thousand Euro (EUR 100,000), other than as provided for in the then current business plan of the Company.

18.4 Leases

The entering into of or making of any material change in the terms of, or the surrender of, any lease in respect of any
real estate property held by the Company, other than as provided for in the then current business plan of the Company.

18.5 Asset Management Agreement

Approving any asset management agreement (if any) as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from
time to time.

18.6 Accounting Reference Date, Accounting Policies and Practices

The alteration of the accounting reference date of the Company or the alteration of the accounting policies or practices,
bases or methods of the Company except as required by applicable law or to comply with a new accounting standard or
with the prior approval of the Audit Committee (if any).

18.7 Related Party Contracts

The entry into, termination or variation of any contract or arrangement between the Company and an asset manager or
a Shareholder (or an affiliate of such asset manager or a Shareholder) or in which such asset manager or a Shareholder (or
an affiliate of such asset manager or of a Shareholder) is otherwise interested.

18.8 Capital Expenditure

Capital expenditure (including obligations under hire purchase or finance leasing arrangements) of the Company not
provided for in the then current business plan of the Company of an amount greater than fifty thousand Euro (EUR 50,000)
more than provided for in the then current business plan of the Company or which in aggregate with other capital expenditure
in that financial year not provided for in such business plan of the Company is greater than one hundred thousand Euro
(EUR 100,000).

18.9 Agreements Outside The Ordinary and Normal Course of Trading

The entry by the Company into any contract, transaction or arrangement outside the ordinary and normal course of
trading or otherwise than at arm's length, or of any contract or arrangement which is, or is likely to be, material in the
context of the Company or the making of any payment by the Company other than on an arm's length basis, or which is of
an unusual or onerous nature.
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18.10 Material Contracts and Transactions

18.10.1 The entering into of or making of any material change in the terms of, or the surrender or termination by the
Company of, any asset management agreement (if any) as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from
time to time, any subsequent asset management agreement, or any material commercial contract, agreement or unders-
tanding of the Company with an annual value in excess of one hundred thousand Euro (EUR 100,000).

18.10.2 Entering into any transaction, or series of transactions, not provided for in the then current business plan of the
Company which has a value or cost to the Company of more than fifty thousand Euro (EUR 50,000) or which in aggregate
with other such transactions or series of transactions in that financial year have a value or cost to the Company of more
than one hundred thousand Euro (EUR 100,000).

18.11 Encumbrances and Guarantees

The creation of any encumbrance over any uncalled capital of, or any other asset of, the Company or the giving of any
guarantee, indemnity or security, or the entry into of any agreement or arrangement having a similar effect by the Company
or the assumption by the Company of any liability, whether actual or contingent, in respect of any obligation of any person
other than a Company which is directly or indirectly wholly-owned by the Company.

18.12 Borrowing

18.12.1 The Company incurring, or the entry by the Company into any agreement or facility to obtain, any borrowing,
advance, credit or finance or any other indebtedness or liability in the nature of borrowing, other than pursuant to the
Finance Document in the ordinary and normal course of trading.

18.12.2 The Company prepaying any indebtedness other than in the ordinary course of business or as provided for in
the then current business plan of the Company.

18.13 Applications for Finance

The making by the Company of an application to, or submission of any business plan or other information to, any
financial institution or other third party with a view to obtaining finance (other than in respect of capital expenditure for
which approval under this Article is not required).

18.14 New Subsidiaries, Branches and Investments

The incorporation of a new company which is directly or indirectly wholly-owned by the Company or the acquisition
(however effected) by the Company of an interest in any shares in the capital of any body corporate, or in any instrument
convertible into the share capital of any body corporate or the establishment of a branch or the acquisition of any other
interest in a company, business, undertaking or concern, including the acquisition of any share or marketable security which
is traded on a recognised investment exchange or any other public securities market.

18.15 Mergers and Amalgamations
Any amalgamation, demerger, merger, corporate reconstruction or consolidation of the Company however effected.
18.16 Litigation

The instigation and subsequent conduct or the settlement of any litigation or arbitration or mediation proceedings by
the Company (except relating to debt collection in the ordinary and normal course of the Company's business or applications
for an interim injunction or other urgent application where it is not reasonably practicable to obtain the requisite consent)
where the amount claimed exceeds one hundred thousand Euro (EUR 100,000).

18.17 Annual Budget and Business Plan of the Company

Any alteration to the annual budget or annual business plan of the Company for the relevant financial year once it has
been approved by the Board of Managers or the taking of steps which are materially inconsistent with it.

18.18 Exit or Refinancing

The appointment of any corporate finance adviser by the Company in connection with a proposed exit, event, the
liquidation, merger, de-merger, or conversion of the Company, proposed sale of any property company or real estate
properties as may be directly held by the Company or a proposed refinancing or the appointment of any other financial
advisers by the Company.

18.19 Agreements

The entry by the Company into any agreement or binding commitment to do any of the actions described in this Article
18.

18.20 Announcements

The making by or on behalf of the Company of an announcement in relation to any of the actions described in this Article
18 or in relation to a proposal to take any such action.

18.21 Material Change in Nature of Business

Any material change in the nature of the business of the Company (but excluding the disposal of any property company
or real estate properties as may be directly held by the Company).

19. Matters requiring unanimous consent.

19.1 Major Acquisitions
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19.1.1 The acquisition by any means (including by lease or licence) by the Company of any asset with a value in excess
of one hundred thousand Euro (EUR 100,000), other than as provided for in the then current business plan of the Company.

For the avoidance of doubt, the addition of an acquisition with a value in excess of one hundred thousand Euro (EUR
100,000) to the business plan of the Company requires the consent of the Class B Shareholder.

19.2 Material Change in Nature of Business

Any material change in the nature of the business of the Company (but excluding the disposal of any property company
or real estate properties as may be directly held by the Company).

19.3 Remuneration of Managers

Any variation in the remuneration or other benefits or terms of service of any such Manager or other officer or employee,
except as provided for in the then current business plan of the Company.

19.4 Non-Arm's Length Contracts
The entry by the Company into any contract, transaction or arrangement otherwise than at arm's length.
19.5 Articles of Association

The alteration of the Articles in a manner which materially and adversely prejudices the Class B Shareholder(s). For the
avoidance of doubt, changes to the Articles as a result of the issue or Disposal of Shares shall not constitute a matter which
prejudices the Class B Shareholder(s) for the purposes of this Article.

19.6 Winding-Up

The taking of steps to do any of the following, other than following the disposal of all of the properties held by the
Company:

19.6.1 wind up or dissolve the Company;

19.6.2 obtain an administration order in respect of the Company;

19.6.3 invite any person to appoint a receiver or receiver and manager of the whole or any part of the business or assets
of the Company;

19.6.4 make a proposal for a voluntary arrangement; or

19.6.5 do anything similar or analogous to those steps referred to in paragraphs 18.5.1 to 18.5.5 above, in any other
jurisdiction.

19.7 Amendment to governing documents

The termination, variation or amendment of the governing documents of the Company materially and adversely affecting
the Class B Shareholders.

20. Advisory committee.

20.1 The Shareholders may create an advisory committee of the Company (the "Advisory Committee") shall then provide
recommendations on proposed resolutions of the Board of Managers.

20.2 The chairman of the Advisory Committee shall be such person as the Class A Shareholder(s) shall nominate and
as the members of the Advisory Committee shall thereupon appoint. The chairman of the Advisory Committee shall not
be entitled to a second or casting vote in the case of an equality of votes on any matter before the Advisory Committee.

20.3 The Advisory Committee shall be comprised of four (4) members: the Class A Shareholder(s) may nominate for
appointment to and removal from the Advisory Committee three (3) members and the Class B Shareholder(s) may nominate
for appointment to and removal from the Advisory Committee one (1) member, who shall thereupon be appointed by the
Shareholders. The Advisory Committee shall act by majority decision.

20.4 The quorum necessary for the transaction of business by the Advisory Committee shall be two (2) members.

20.5 Each member of the Advisory Committee shall be given not less than ten (10) Business Days' notice of a proposed
meeting.

20.6 The Advisory Committee shall meet as often as its role and responsibilities reasonably require.

20.7 The Advisory Committee may invite such officer, Manager, employee of, or adviser to, the Company to attend a
meeting of the Advisory Committee (or any part of it) as it may determine.

20.8 The Advisory Committee shall upon its creation and appointment adopt its rules and procedures in compliance
with these Articles and any agreement as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from time to time.

21. Business year.

21.1 The Company’s financial year starts on 1 January and ends on the 31 December of each year provided that, as a
transitional measure, the first financial year of the Company starts on the date of its incorporation and ends on the following
31 December (all dates inclusive).

21.2 If at the time the Company has more than twenty-five Shareholders, at least one annual general meeting must be
held each year pursuant to Article 196 of the 1915 Law on the first Tuesday of the month of June at 11:00 of each year. If
such day is not a business day, the meeting shall be held on the immediately following business day.
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22. Distributions.

22.1 From the net profits of the Company determined in accordance with Luxembourg Law, five per cent. (5%) shall
be deducted and allocated to a legal reserve fund. That deduction will cease to be mandatory when the amount of the legal
reserve fund reaches one tenth of the Company's nominal capital.

22.2 Subject to the provisions of Luxembourg Law and these Articles, the Company may by resolution of the Share-
holders declare dividends in accordance with this Article 22.

22.3 This Article 22 shall apply on any Distribution:

22.3.1 Articles 22.4 and 22.5 set out the allocation of Distributable Cash as between the holders of Class A Shares (in
respect of the various classes of Shares which they hold) and the holders of the Class B Shares (in respect of the various
classes of Shares which they hold);

22.3.2 Distributable Cash payable to the holders of Class A Shares pursuant to Articles 22.4 or 22.5 (in respect of various
classes of Shares which they hold) is to be paid to them in the manner set out in Article 22.6;

22.3.3 Distributable Cash payable to the holders of Class B Shares pursuant to Articles 22.4 or 22.5 (in respect of the
various classes of Shares which they hold) is to be paid to them in the manner set out in Article 22.7;

22.3.4 where Distributable Cash is to be paid to the holder of the Class A Shares pursuant to Article 22.6 by way of a
dividend on the Class A Shares, such dividend will be paid in accordance with Article 22.8; and

22.3.5 where Distributable Cash is to be paid to the Class A Shareholder(s) pursuant to Article 22.7 by way of a dividend
on the Class B Shares, such dividend will be paid in accordance with Article 22.9.

22.4 Subject to Article 22.5 below, on a Distribution, the Distributable Cash shall be Distributed as between the holders
of the Class A Shares (in respect of the various classes of Shares which they hold) and the holders of the Class B Shares
(in respect of the various classes of Shares which they hold) as follows:

22.4.1 first, the Distributable Cash shall be Distributed to the Class A Shareholder(s) (in respect of the various classes
of Shares which they hold) until the Class A Shareholder(s) has in aggregate received (together with all amounts received
on prior Distributions including amounts received on any prior sale, redemption, repurchase or repayment of Shares of any
class) Distributions in an amount equal to the First Target Return;

22.4.2 second (and provided there is Distributable Cash remaining after the Distributions (if any) made pursuant to
Article 22.4.1):

a) eighty-eight per cent. (88%) of the remaining Distributable Cash shall be Distributed to the holders of the Class A
Shares (in respect of the various classes of Shares which they hold); and

b) twelve per cent. (12%) of the remaining Distributable Cash shall be Distributed to the holders of the Class B Shares
(in respect of various classes of Shares which they hold),

until the Class A Shareholder(s) have in aggregate received (together with all amounts received on prior Distributions
including amounts received on any prior sale (other than to an Affiliate), redemption, repurchase or repayment of Shares
held by the Class A Shareholder(s)) Distributable Cash in an amount equal to the Second Target Return;

22.4.3 third (and provided there is Distributable Cash remaining after the Distributions (if any) made pursuant to Articles
22.4.1 and 22.4.2):

a) eighty-five per cent. (85%) of the then remaining Distributable Cash shall be Distributed to the holders of Class A
Shares (in respect of the various class of Shares which they hold); and

b) fifteen per cent. (15%) of the then remaining Distributable Cash shall be Distributed to the holders of Class B Shares
(in respect of the various classes of Shares which they hold),

until the Class A Shareholder(s) has in aggregate received (together with all amounts received on prior Distributions
including amounts received on any prior sale (other than to an Affiliate), redemption, repurchase or repayment of Shares
held by the Ordinary Shareholders) Distributable Cash in an amount equal to the Third Target Return; and

22.4.4 fourth, (and provided there is Distributable Cash remaining after the Distributions (if any) made pursuant to
Articles 22.4.1, 22.4.2 and 22.4.3):

a) eighty per cent. (80%) of the then remaining Distributable Cash shall be Distributed to the holders of Class A Shares
(in respect of the various classes of Shares which they hold); and

b) twenty per cent. (20%) of the then remaining Distributable Cash shall be Distributed to the holders of Class B Shares
(in respect of the various classes of Shares which they hold).

22.5 If at any time the Company has appointed or contracted an asset manager pursuant to an asset management agree-
ment as may be entered by, inter alia, the Company and / or the Shareholders as well as the asset manager, and such
agreement has been terminated with effect on a certain date (the "No-Cause Termination Date"), as the case may be, Article
21.4 shall cease to apply and instead on a Distribution, the Distributable Cash shall be Distributed as between the holders
of Class A Shares (in respect of various classes of Shares which they hold) and the holders of Class B Shares (in respect
of the various classes of Shares which they hold) as follows (subject always to any agreement (if any) as may be entered
into between, inter alia, the Shareholders from time to time):

22.5.1 first, any Distributable Cash shall be Distributed to the holders of Class B Shares (in respect of the various class
of Shares which they hold) until the holders of Class B Shares have (in respect of the various classes of Shares which they
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hold) received since the No-Cause Termination Date an amount equal to the fair market value of any real estate property
directly or indirectly held by the Company on a pro rata basis with respect to such Class B Shares (as defined in any
agreement (if any) as may be entered into between, inter alia, the Shareholders from time to time) plus interest at twelve
per cent. (12%) p.a. on the amount equal to the fair market value of any real estate property directly or indirectly held by
the Company on a pro rata basis with respect to such Class B Shares (as defined in any agreement (if any) as may be entered
into between, inter alia, the Shareholders from time to time) accruing from the No-Cause Termination Date; and

22.5.2 second (and provided there is Distributable Cash remaining after the Distributions (if any) made pursuant to
Article 22.5.1), the balance of the Distributable Cash shall be distributed to the holders of Class A Shares (in respect of the
various classes of Shares which they hold).

Once the amount equal to the fair market value of any real estate property directly or indirectly held by the Company
on a pro rata basis with respect to such Class B Shares (as defined in any agreement (if any) as may be entered into between,
inter alia, the Shareholders from time to time) plus accrued interest at twelve per cent. (12%) p.a. has been fully Distributed
to the holders of the Class B Shares, no more Distributions shall be made in relation to the Class B Shares and the Company
shall thereafter be entitled to repurchase or redeem the Class B Shares at any time for aggregate consideration of one Euro
(EUR 1).

22.6 Where part of any Distribution is payable under Articles 22.4 or 22.5 to holders of Class A Shares (in respect of
the various classes of Shares which it holds), the Distributable Cash shall:

22.6.1 first, be used to repay outstanding interest or yield on any required funding loans entered into as may be by the
Company from time to time (the "Required Funding Loans") and as held by the holders of Class A Shares;

22.6.2 second, be used to repay outstanding principal on any Required Funding Loans held by the holders of Class A
Shares;

22.6.3 third, be used to repay principal and interest or yield on any shareholder loan other than the Required Funding
Loans and existing prior to such Required Funding Loans that may be entered into by the Company from time to time, held
by the holders of Class A Shares;

22.6.4 fourth, be used to repay outstanding principal on any other loan instruments other than those referred to in the
preceding paragraphs of this Article as may be granted by the Company from time to time of Class A Shares; and

22.6.5 fifth, the balance (if any) shall be paid to the holders of Class A Shares in respect of the Class A Shares.

22.7 Where part of any Distribution is expressed to be payable under Articles 22.4 or 22.5 to the holders of Class B
Shares (in respect of the various classes of Shares which they hold), the Distributable Cash shall:

22.7.1 first, be used to repay outstanding interest or yield on any Required Funding Loans held by the holders of Class
B Shares;

22.7.2 second, be used to repay outstanding principal on any Required Funding Loans held by the holders of Class B
Shares;

22.7.3 third, be used to repay principal and interest or yield on any shareholder loans that may be entered into by the
Company from time to time held by the holders of Class B Shares;

22.7.4 fourth, be used to repay outstanding principal on any other loan instruments other than those referred to in the
preceding paragraphs of this Article as may be granted by the Company from time to time held by the holders of Class B
Shares; and

22.7.5 fifth, the balance shall be paid to the holders of Class B Shares in respect of the Class B Shares.

22.8 On the making of a Distribution to the holders of Class A Shares in accordance with this Article by way of a
dividend, the dividend shall be paid in the following order of priority:

22.8.1 first, the holders of A1 Ordinary Shares shall be entitled to receive dividend distributions in an amount of 0.6 per
cent. of the nominal value of the A1 Ordinary Shares held by them;

22.8.2 second, the holders of A2 Ordinary Shares shall be entitled to receive dividend distributions in an amount of 0.5
per cent. of the nominal value of the A2 Ordinary Shares held by them;

22.8.3 third, the holders of A3 Ordinary Shares shall be entitled to receive dividend distributions in an amount of 0.4
per cent. of the nominal value of the A3 Ordinary Shares held by them;

22.8.4 fourth, the holders of A4 Ordinary Shares shall be entitled to receive dividend distributions in an amount of 0.3
per cent. of the nominal value of the A4 Ordinary Shares held by them; and

22.8.5 fifth, the holders of A5 Ordinary Shares shall be entitled to receive the remainder of the dividend distribution.

If all of the last outstanding class of A Ordinary Shares has been redeemed or repurchased, the remainder of the dividend
distribution shall instead be allocated to the preceding last outstanding class of A Ordinary Shares in reverse numerical
order (i.e. if the A5 Ordinary Shares have been redeemed, the remainder shall instead be allocated to the A4 Ordinary
Shares).

22.9 On the making of a Distribution to the holders of Class B Shares in accordance with this Article by way of a
dividend, the dividend shall be paid in the following order of priority:

22.9.1 first, the holders of B1 Ordinary Shares shall be entitled to receive dividend distributions in an amount of 0.65
per cent. of the nominal value of the B1 Ordinary Shares held by them;
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22.9.2 second, the holders of B2 Ordinary Shares shall be entitled to receive dividend distributions in an amount of 0.55
per cent. of the nominal value of the B2 Ordinary Shares held by them;

22.9.3 third, the holders of B3 Ordinary Shares shall be entitled to receive dividend distributions in an amount of 0.45
per cent. of the nominal value of the B3 Ordinary Shares held by them;

22.9.4 fourth, the holders of B4 Ordinary Shares shall be entitled to receive dividend distributions in an amount of 0.35
per cent. of the nominal value of the B4 Ordinary Shares held by them; and

22.9.5 fifth, the holders of B5 Ordinary Shares or shall be entitled to receive the remainder of the dividend distribution.

If all of the last outstanding class of B Ordinary Shares has been redeemed or repurchased, the remainder of the dividend
distribution shall instead be allocated to the preceding last outstanding class of B Ordinary Shares in reverse numerical
order (i.e. if the B5 Ordinary Shares have been redeemed, the remainder shall instead be allocated to the B4 Ordinary
Shares).

22.10 On a redemption or repurchase of Shares by the Company, the provisions of this Article shall apply mutatis
mutandis.

22.11 Notwithstanding any other provision of this Article to the contrary, twenty per cent. (20%) of all amounts due to
the Class B Shareholder(s) shall be retained in a separate bank account in the name of the Company (the "Escrow Account"
and all amounts standing to the credit of the Escrow Account from time to time being "Held Back Amounts").

22.12 On the (direct or indirect) sale of the final Property, any Held Back Amounts will be Distributed along with the
remaining Distributable Cash in accordance with Article 22.4 above.

22.13 For the purposes of calculating the First Target Return, the Second Target Return and the Third Target Return,
all amounts received by the Class A Shareholders shall be deemed to have been received on the date on which they were
actually received.

23. Dissolution and liquidation. The liquidation of the Company shall be decided by the Shareholders' meeting in
accordance with Luxembourg Law and Article 17 and with the favorable vote of the Class A Shareholder holding the
majority of Class A Shares. If at the time the Company has only one Shareholder, that Shareholder may, at its option,
resolve to liquidate the Company by assuming personally all the assets and liabilities, known or unknown, of the Company.

24. Definitions, Interpretation and Luxembourg law. Unless otherwise defined herein, capitalised terms used in these
Articles shall have the following meaning:
24.1 Definitions:

24.1.1 "A Ordinary Shares" means the Al Ordinary Shares, the A2 Ordinary Shares, the A3 Ordinary Shares, the A4
Ordinary Shares and the A5 Ordinary Shares;

24.1.2 "B Ordinary Shares" means the B1 Ordinary Shares, the B2 Ordinary Shares, the B3 Ordinary Shares, the B4
Ordinary Shares and the B5 Ordinary Shares;

24.1.3 "Business Day" means a day other than a Saturday, Sunday or public holiday in Guernsey, Gibraltar, England
and Wales, Scotland or the Grand Duchy of Luxembourg;

24.1.4 "Class A Manager" means the manager nominated for appointment and removal by the Class A Shareholder(s);

24.1.5 "Class A Shareholder(s)" means the holder of more than 75% of Class A Shares as of 27 May 2015 at the latest /
or any subsequent transferee thereof;

24.1.6 "Class B Manager" means the manager nominated for appointment and removal by the Class B Shareholder(s);
24.1.7 "Class B Shareholder(s)" means the shareholder of all Class B Shares and/or any other Shares from time to time;
24.1.8 "Dispose" means, in relation to any Shares or any legal or beneficial interest in any Shares, to:

a) sell, assign, transfer or otherwise dispose of it;

b) create or permit to subsist any encumbrance over it;

c) direct (by way of renunciation or otherwise) that another person should, or assign any right to, receive it;

d) enter into any agreement in respect of the votes or any economic or other rights attached to it, including by way of
insurance, hedging, options, collars or swaps (whether physically settled or cash settled, and including total return swaps);
or

e) agree, whether or not subject to any condition precedent or subsequent, to do any of the foregoing,

and "a Disposal" and "Disposed of" shall be construed accordingly.

24.1.9 "Distribution" means any payment to the Class B Shareholder(s) or the Class A Shareholder(s) in respect of the
following:

a) any principal on any shareholder loans that may be entered into from time to time by, inter alia, the Class A Shareholder
(s) or the Class B Shareholder(s), paid by the Company to the Class B Shareholder(s) or the Class A Shareholder(s);

b) any interest or yield on any shareholder loans that may be entered into from time to time by, inter alia, the Class A
Shareholder(s) or the Class B Shareholder(s), paid by the Company to Class B Shareholder(s) or the Class A Shareholder
(s);
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¢) any principal on any interest free loan agreement that may be entered into from time to time by, inter alia, the Class
A Shareholder(s) or the Class B Shareholder(s), paid to Class B Shareholder(s) or the Class A Shareholder(s);

d) any dividend or distribution on the Ordinary Shares;

e) payments of par value and/or share premium in respect of the Ordinary Shares or the (including in the case of
liquidation or winding-up); and

f) on any redemption of any special reserve account of the Company,

and "Distributed" shall be construed accordingly.

24.1.10 "Distributable Cash" means in respect of the Company, all of the cash available to be Distributed after taking
into account: (i) taxes payable at the Company level (but excluding any withholding tax payable on Distributions out of
the Company to the Class A Shareholder(s) or the Class B Shareholder(s); and (ii) the following present and future requi-
rements outlined any business plan of the Company:

a) 6 months working capital requirements;

b) requirements to service Third Party Finance;
c) regulatory fees payable; and

d) capital expenditure reserves,

which may be Distributed by the Company to the Shareholders in accordance with applicable law and in compliance
with any contractual undertaking given in relation to the any agreement as may be entered into by the Company related to
financing from time to time (if any).

24.1.11 "First Target Return" means an amount equal to the greater of:
(a) the Investment Cost multiplied by 1.5; and
(b) the First Threshold IRR;

24.1.12 "First Threshold IRR" means a sum which would on the date of the Distribution give the Class A Shareholder
(s) a total internal rate of return (calculated, as of that date, on a daily accrual basis and on the basis of the actual date of
investment and the actual date of return) of twelve per cent. (12%) per annum and compounding quarterly on the Investment
Cost.

24.1.13 "Investment Cost" means the aggregate amount subscribed and paid up or credited as paid up (including pre-
mium) from time to time by the Class A Shareholder(s) for Shares (including, any investment instrument other than Shares);

24.1.14 "Registered Office" means the address (or e-mail address or fax number as appropriate) of a Shareholder as
recorded in the share register of the Company;

24.1.15 "Second Target Return" means an amount equal to the greater of:
(a) the Investment Cost multiplied by 1.5; and
(b) the Second Threshold IRR;

24.1.16 "Second Threshold IRR" means a sum which would on the date of the Distribution give the Class A Shareholder
(s) a total internal rate of return (calculated, as of that date, on a daily accrual basis and on the basis of the actual date of
investment and the actual date of return) of fifteen per cent. (15%) per annum and compounding quarterly on the Investment
Cost.

24.1.17 "Shares" means the A Ordinary Shares and the B Ordinary Shares in the capital of the Company in issue from
time to time;

24.1.18 "Shareholders" means the holders at the relevant time of the A Ordinary Shares and the B Ordinary Shares and
"Shareholder" shall be construed accordingly;

24.1.19 "Third Target Return" means an amount equal to the greater of:
(a) the Investment Cost multiplied by 1.5; and
(b) the Third Threshold IRR;

24.1.20 "Third Threshold IRR" means a sum which would on the date of the Distribution give the Class A Shareholder
(s) a total internal rate of return (calculated, as of that date, on a daily accrual basis and on the basis of the actual date of
investment and the actual date of return) of twenty-five per cent. (25%) per annum and compounding quarterly on the
Investment Cost;

24.2 In these Articles:

24.2.1 areference to:

(a) one gender shall include each gender;

(b) (unless the context otherwise requires) the singular shall include the plural and vice versa;

(c) a "person" includes a reference to any individual, firm, company, corporation or other body corporate, government,
state or agency of a state or any joint venture, association or partnership, works council or employee representative body
(whether or not having a separate legal personality);

(d) a statutory provision or statute includes all modifications thereto and all re-enactments (with or without modifications)
thereof.
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24.2.2 the words "include" and "including" shall be deemed to be followed by the words "without limitation" and general
words shall not be given a restrictive meaning by reason of their being preceded or followed by words indicating a particular
class of acts, matters or things or by examples falling within the general words;

24.2.3 the headings to these Articles do not affect their interpretation or construction.
24.3 In addition to these Articles, the Company is also governed by all applicable provisions of Luxembourg Law."

Whereof, the present deed is drawn up in Pétange, on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary who speaks and understands English, states herewith that the present deed is worded in English,
followed by a German version; on request of the appearing party and in case of divergences between the English and the
German text, the English version will prevail.

The document having been read to the proxyholder of the appearing party known to the notary by her name, first name,
civil status and residence, the proxyholder of the appearing parties signed together with the notary the present deed.

Es folgt die deutsche Ubersetzung des vorstehenden texte:

Im Jahre zweitausendundfiinfzehn, am siebenundzwanzigsten Mai,
Vor Maitre Jacques Kesseler, Notar mit Amtssitz in Pétange, GroBherzogtum Luxemburg,

IST ERSCHIENEN

Partners Group Access 737 LP, mit Gesellschaftssitz in 50 Lothian Road, Festival Square, Edinburgh, Schottland, EH3
9W1] eingetragen im Companies House of the United Kingdom unter der Nummer SL17792 (der "Alleinige Gesellschaf-
ter");

hier vertreten durch Frau Sofia AFONSO-DA CHAO CONDE, Privatangestellte, mit beruflicher Anschrift in Pétange,
aufgrund einer Vollmacht,

besagte Vollmacht, welche von dem Stellvertreter der erschienenen Partei und dem unterzeichnenden Notar ne varietur
unterzeichnet wurde, wird der vorliegenden Urkunde zur Registrierung beigefiigt;

der Alleinige Gesellschafter von "Soprano Retail 2 S.a r.l.", einer Luxemburgischen Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung (société a responsabilité limitée) mit Gesellschaftssitz am 6, Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburg, GroBherzogtum
Luxemburg, und eingetragen im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés)
("RCS") unter der Nummer B 195067, gegriindet durch Urkunde aufgenommen durch den Notar Me Francis Kesseler,
Notar, mit Amtssitz in Esch-sur-Alzette, Groherzogtum Luxemburg, am 12.Januar 2015, deren Satzung (die "Satzung")
im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations ("Mémorial") unter Nummer 1021 Seite 48981 am 17. April 2015
publiziert wurde. Die Satzung wurde zuletzt abgeéndert durch eine durch den Notar Me Francis Kesseler, oben genannt,
am 10. Marz 2015 aufgenommene Urkunde, im Mémorial publiziert unter Nummer 1255 Seite 60239 am 13. Mai 2015.

Die Tagesordnung der Versammlung lautet wie folgt:
Tagesordnung

1. Schaffung von zehn (10) neuen Klassen von Anteilen, nimlich Stammanteile der Klasse A1, Stammanteile der Klasse
A2, Stammanteile der Klasse A3, Stammanteile der Klasse A4, Stammanteile der Klasse A5, Stammanteile der Klasse B1,
Stammanteile der Klasse B2, Stammanteile der Klasse B3, Stammanteile der Klasse B4 und Stammanteile der Klasse B5
mit den allgemeinen Bedingungen wie sie in der abgeédnderten und neu formulierten Satzung der Gesellschaft stehen die
wie unter Nummer 4 dieser Tagesordnung angenommen wird;

2. Umklassifizierung der bestehenden zwdlftausend fiinf hundert (12.500) Stammanteilen in:
Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse Al;
Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse A2;
Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse A3;
Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse A4;
Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse AS;

Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse B1;

Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse B2;

Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse B3;

Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse B4; und Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse BS;

3. Abédnderung und Neuformulierung der Regeln der Geschéftsfithrung und der Rechte der Gesellschafter wie sie in der
abgeénderten und neu formulierten Satzung der Gesellschaft stehen die wie unter Nummer 4 dieser Tagesordnung ange-
nommen wird;

4. Abinderung und Neuformulierung der Satzung der Gesellschaft in die Form wie sie als Anhang zu der zu dieser
Versammlung benutzten Vollmacht steht und den in dieser Hinsicht anzunehmenden Beschliissen.

Der das ganze Gesellschaftskapital reprasentierende Erschienene ersucht den Notar folgende Beschliisse gemil3 der
Vorschriften des Artikels 200-2 des Luxemburger Gesetzes {iber Handelsgesellschaften vom 10. August 1915, in abgeén-
derter Fassung, welcher besagt dass ein alleiniger Gesellschafter einer société a responsabilité limitée die Befugnisse der
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Gesellschafterversammlung ausiibt und die Beschliisse des Gesellschafters in einem Protokoll festzuhalten sin, schriftlich
zu beurkunden:

Erster Beschluss

Der Alleinige Gesellschafter beschlieBt zehn neue Klassen von Anteilen zu schaffen, ndmlich Stammanteile der Klasse
"A1" (die "Stammanteile der Klasse A1"), Stammanteile der Klasse "A2" (die "Stammanteile der Klasse A2"), Stamman-
teile der Klasse "A3" (die "Stammanteile der Klasse A3"), Stammanteile der Klasse "A4" (die "Stammanteile der Klasse
A4"), Stammanteile der Klasse "AS" (die "Stammanteile der Klasse A5"), Stammanteile der Klasse "B1" (die "Stamman-
teile der Klasse B1"), Stammanteile der Klasse "B2" (die "Stammanteile der Klasse B2"), Stammanteile der Klasse "B3" (die
"Stammanteile der Klasse B3"), Stammanteile der Klasse "B4" (die "Stammanteile der Klasse B4") und Stammanteile der
Klasse B5 (die "Stammanteile der Klasse B5") mit dem Nennbetrag und den Rechten wie sie in der abgednderten und
neuformulierten Satzung die nach Nummer 4 der oben erwéhnten Tagesordnung anzunehmen ist stehen.

Zweiter Beschluss

Der Alleinige Gesellschafter beschlieBt die bestehenden zwdlftausend fiinf hundert (12.500) Stammanteilen umzuklas-
sifizieren in:

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse Al;

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse A2;

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse A3;

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse A4;

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Stammanteile der Klasse AS;

Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse B1;

Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse B2;

Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse B3;

Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse B4; und

Zwanzig (20) Stammanteile der Klasse B5;

Dritter Beschluss

Der Alleinige Gesellschafter beschlieBt eine Abdnderung und Neuformulierung der Regeln der Geschéftsfithrung und
der Rechte der Gesellschafter wie sie in der abgeénderten und neu formulierten Satzung der Gesellschaft die nach Nummer
4 der oben erwéhnten Tagesordnung anzunehmen ist stehen.

Vierter Beschluss

Der Alleinige Gesellschafter beschlieit die Satzung der Gesellschaft abzudndern und vollstindig neu zu formulieren
damit die Satzung wie folgt lautet:

"GEANDERTE UND NEU FORMULIERTE SATZUNG DER SOPRANO RETAIL 1 S.A. R.L.

1. Gesellschaftsform und Firma. Dieses Dokument stellt die Satzung ("Satzung") der Soprano Retail 1 S.a r.1. ("Ge-
sellschaft") dar, die als Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (société a responsabilité limitée) nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg, insbesondere nach dem Gesetz iiber Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 in der
jeweils geltenden Fassung ("Gesetz von 1915") gegriindet wird.

2. Sitz.

2.1 Der Sitz der Gesellschaft ist die Stadt Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg.
2.2 Der Sitz der Gesellschaft kann

2.2.1

(b) durch den alleinigen Geschiftsfiihrer (gemél Definition in Artikel 11.2), wenn die Gesellschaft zu dem jeweiligen
Zeitpunkt einen alleinigen Geschéftsfiihrer hat; oder

(¢) durch die Geschiftsfithrung (geméal Definition in Artikel 12.3), wenn die Gesellschaft zu dem jeweiligen Zeitpunkt
eine Geschéftsfiihrung hat,

an einen beliebig anderen Ort in derselben Gemeinde im GroBherzogtum Luxemburg verlegt werden; oder

2.2.2 durch einen Beschluss der Gesellschafter der Gesellschaft ("Gesellschafterbeschluss"), der gemél dieser Satzung
- einschlieflich Artikel 17.4 - und nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, insbesondere nach dem Gesetz iiber
Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 in der jeweils geltenden Fassung ("luxemburgisches Recht"), gefasst wird,
an einen anderen Ort im GroBherzogtum Luxemburg verlegt werden.

2.3 Sofern eine militérische, politische, wirtschaftliche, soziale oder sonstige Lage Eintritt oder offenbar unmittelbar
bevorsteht, die die normale Geschéftstitigkeit am Sitz der Gesellschaft verhindern wiirde, kann der Sitz der Gesellschaft
voriibergehend ins Ausland verlegt werden, bis sich die Situation normalisiert hat. Eine solche voriibergehende Maflnahme
hat keine Auswirkung auf die Nationalitit der Gesellschaft; unbeschadet einer solchen voriibergehenden Verlegung bleibt
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die Gesellschaft unveréndert eine luxemburgische Gesellschaft. Die Entscheidung iiber die Verlegung des Sitzes der Ge-
sellschaft ins Ausland trifft der alleinige Geschéftsfiihrer bzw. die Geschéftsfithrung.

2.4 Die Gesellschaft kann Biiros und Niederlassungen im GroBherzogtum Luxemburg und im Ausland unterhalten.

3. Gesellschaftszweck. Die Gesellschaft hat die folgenden Zwecke:

3.1 Tatigkeit als Anlageholdinggesellschaft und Koordination des Geschifts von juristischen Personen, an denen die
Gesellschaft jeweils unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen hélt, vollstédndiger oder teilweiser Erwerb (durch Zeich-
nung, 6ffentliches Gebot, Kauf, Tausch oder in sonstiger Weise) von Aktien, Anteilen, Schuldverschreibungen, Anleihe-
kapital, Anleihen oder anderen ausgegebenen oder garantierten Wertpapieren und sonstigen Vermodgenswerten; Halten
derselben als Anlage sowie diesbeziigliche Verkaufs-, Tausch- oder Verfiigungsgeschifte;

3.2 Ausiibung von Handels- und Geschéftstétigkeiten jeglicher Art; vollstdndiger oder anteiliger Erwerb, vollstindige
oder anteilige Verwaltung oder Fortfiihrung eines Geschéfts oder des Vermogens und/oder der Verbindlichkeiten einer
Person, die eine Geschéftstitigkeit ausiibt;

3.3 Anlage- und Handelstdtigkeit mit den Geldern und Mitteln der Gesellschaft in einer dem alleinigen Geschéftsfiihrer
bzw. der Geschiftsfilhrung angemessen erscheinenden Weise; Verleihen von Geld und Gewéhren von Darlehen mit oder
ohne Sicherheitsleistung;

3.4 Aufnahme von Darlehen, Beschaffung von Mitteln und Sicherung der Zahlung von Geldern in jeder dem alleinigen
Geschiftsfithrer bzw. der Geschéftsfithrung angemessen erscheinenden Weise, insbesondere auch (soweit nach luxem-
burgischem Recht zuldssig) durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen und anderen Wertpapieren oder Finanzinstru-
menten, unabhingig davon, ob diese kiindbar oder unkiindbar, wandelbar oder nicht wandelbar sind, oder ob sie das
(derzeitige oder zukiinftige) Vermogen der Gesellschaft oder ihr noch nicht eingefordertes Kapital oder einen Teil desselben
belasten; sowie Kauf, Riickkauf, Umwandlung oder Einlosung solcher Wertpapiere.

3.5 Erwerb von Anteilen an, Verschmelzung, Fusion, Konsolidierung mit, sowie Beteiligung an Personengesellschaften
oder Eingehung von sonstigen Vereinbarungen zum Zwecke der Beteiligung an Gewinnen, der Biindelung von Interessen,
der Zusammenarbeit, der Bildung eines Joint Venture oder der wechselseitigen Erteilung von Genehmigungen o0.4. mit
anderen Personen, auch mit Mitarbeitern der Gesellschaft;

3.6 Ubernahme von Biirgschaften und Abschluss von Freistellungsvereinbarungen oder Garantien, Stellung von Si-
cherheiten fiir die Erfiillung von Verpflichtungen Dritter und Leistung von Zahlungen in Geld (insbesondere durch
juristische Personen, an denen die Gesellschaft eine mittelbare oder unmittelbare Beteiligung hélt, oder durch eine Person
("Holdinggesellschaft") die jeweils Gesellschafter ist oder eine sonstige mittelbare oder unmittelbare Beteiligung an der
Gesellschaft hilt, oder durch eine juristische Person, an der eine Holdinggesellschaft eine mittelbare oder unmittelbare
Beteiligung hilt oder die mit der Gesellschaft im Rahmen einer Transaktion oder einer Unternehmung verbunden ist,
unabhingig davon, ob die Gesellschaft im Zusammenhang damit (mittelbar oder unmittelbar) ein Entgelt erhélt oder einen
Vorteil daraus zieht, und unabhingig davon, ob dies durch schuldrechtliche Verpflichtung oder Pfandrecht, eine Belastung
oder ein dingliches Sicherungsrecht im Hinblick auf das gesamte oder einen Teil des (gegenwértigen oder zukiinftigen)
Betriebs, Eigentums oder Vermdgens der Gesellschaft, oder auf andere Weise geschieht; "Biirgschaft" im Sinne dieses
Artikels 3,6 umfasst unabhéngig von der konkreten Beschreibung jede Verpflichtung zur Zahlung oder Begleichung bzw.
Bereitstellung von Geldmitteln zur Zahlung oder Begleichung von Schulden Dritter, zur Freistellung von den Folgen eines
Verzugs im Rahmen der Zahlung von Schulden Dritter bzw. zur Ubernahme der Haftung fiir solche Schulden oder finanz-
ielle Verbindlichkeiten.;

3.7 Kauf, Pacht, Tausch, Anmietung oder anderweitiger Erwerb von Grundbesitz oder beweglichem Vermdgen sowie
von Rechten oder Vorrechten hinsichtlich dieses Grundbesitzes oder beweglichen Vermogens;

3.8 Verkauf, Verpachtung, Tausch, Vermietung und VerduBerung von Grundbesitz oder beweglichen Vermogensge-
genstinden und dem gesamten oder einem Teil des Geschéftsbetriebs der Gesellschaft gegen ein von dem alleinigen
Geschiftsfithrer bzw. der Geschéftsfithrung fiir angemessen erachtetes Entgelt, insbesondere auch gegen - voll oder teil-
weise eingezahlte Anteile, Schuldverschreibungen oder andere Wertpapiere einer juristischen Person, unabhingig davon,
ob diese (im ganzen gesehen oder teilweise) Gesellschaftszwecke verfolgt, die denen der Gesellschaft dhneln; Besitz von
auf diese Weise erworbenen Anteilen, Schuldverschreibungen und anderen Wertpapieren sowie Optimierung, Verwaltung,
Entwicklung, Verkauf, Tausch, Verpachtung, hypothekarische Belastung, Verduflerung, Einrdumung von Optionen an,
Verwertung oder sonstige Mafinahmen betreffend das gesamte oder einen Teil des Vermdgens und der Rechte der Gesell-
schaft;

3.9 Ausiibung aller oder einzelner der in einem der Absétze dieses Artikels 3 genannten Tétigkeiten (a) an einem
beliebigen Ort weltweit; (b) als Auftraggeber, Vertreter, Auftragnehmer, Treuhénder oder in anderer Eigenschaft; (¢) durch
oder mit Hilfe von Treuhéndern, Vertretern, Subunternehmern oder in anderer Weise; und (d) allein oder zusammen mit
anderen,;

3.10 Vornahme sé@mtlicher Handlungen (insbesondere Abschluss, Erfiillung und Ubermittlung von Vertrigen, Urkun-
den, Vereinbarungen und Absprachen mit oder zugunsten beliebiger Personen), die nach Auffassung des alleinigen
Geschiftsfithrers bzw. der Geschiftsfilhrung mit der Erreichung aller oder bestimmter Gegenstinde der Gesellschaft ver-
bunden oder der Ausiibung aller oder eines Teils ihrer Befugnisse dienlich sind,
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DABEIGILT STETS, dass die Gesellschaft keine Rechtsgeschéfte abschlieen wird, die der Finanzaufsicht unterstehen
oder nach luxemburgischem Recht nur mit einer einschldgigen Lizenz erfolgen diirfen, ohne iiber eine entsprechende Lizenz
nach luxemburgischen Recht zu verfiigen.

4. Dauer des Bestehens. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet.

5. Stammkapital.

5.1 Das Stammbkapital der Gesellschaft betrdgt zwolftausendfiinthundert Euro (EUR 12.500), eingeteilt in zwolftau-
sendfiinfhundert (12.500) Anteile mit einem Nennbetrag von jeweils einem Euro (EUR 1) wie folgt:

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Anteile der Klasse A1 ("Stammanteile der Klasse A1");

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Anteile der Klasse A2 (""Stammanteile der Klasse A2");

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Anteile der Klasse A3 ("Stammanteile der Klasse A3");

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Anteile der Klasse A4 ("Stammanteile der Klasse A4");

Zweitausendvierhundertachtzig (2.480) Anteile der Klasse A5 (""Stammanteile der Klasse A5");

Zwanzig (20) Anteile der Klasse B1 ("Stammanteile der Klasse B1");

Zwanzig (20) Anteile der Klasse B2 ("Stammanteile der Klasse B2");

Zwanzig (20) Anteile der Klasse B3 ("Stammanteile der Klasse B3");

Zwanzig (20) Anteile der Klasse B4 ("Stammanteile der Klasse B4"); und Zwanzig (20) Anteile der Klasse B5 ("Stamm-
anteile der Klasse B5").

In dieser Satzung sind "Gesellschafter" die jeweiligen Inhaber der Anteile und bei Verwendung im Singular ist der
Begriff "Gesellschafter" entsprechend auszulegen.

5.2 Zusitzlich zum Stammbkapital kann die Gesellschaft fiir jede Anteilsklasse ein Aufgeldriicklagekonto und/oder ein
Kapitaleinlagekonto (compte 115 "Apport en capitaux propres non rémunéré par des titres") einrichten. Beschliisse tiber
die Verwendung der Konten werden von dem oder den Geschéftsfiihrer(n) gemafl dem Gesetz von 1915 und dieser Satzung
gefasst.

5.3 Die Gesellschaft kann insbesondere Eigenkapital oder sonstige Einlagen entgegennehmen, ohne Anteile oder sons-
tige Wertpapiere als Gegenleistungen dafiir auszugeben, und die Einlagen auf einem oder mehreren Konten gutschreiben.
Beschliisse iiber die Verwendung solcher Konten werden von dem oder den Geschiftsfithrern gemifl dem Gesetz von 1915
und dieser Satzung gefasst. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass ein solcher Beschluss geleistete Betrdge den jeweiligen
Einzahlern zuteilen kann, aber nicht muss.

5.4 Alle Anteile sind mit den gleichen Rechten verbunden, vorbehaltlich dieser Satzung und jeder jeweils zwischen u.a.
den Gesellschaftern geschlossenen Vereinbarung.

5.5 Die Gesellschaft kann ihre eigenen Anteile gemél dem Gesetz von 1915 und dieser Satzung zuriickkaufen, zuriick-
nehmen und/oder aufheben.

6. Unteilbarkeit von Anteilen.
6.1 Die Anteile sind unteilbar.

6.2 Ein Anteil kann auf den Namen von mehr als einer Person eingetragen sein, mit der MaB3gabe, dass alle Inhaber
eines Anteils der Gesellschaft schriftlich mitteilen, welche Person als Vertreter anzusehen ist; die Gesellschaft wird diesen
Vertreter so behandeln, als sei er der alleinige Anteilsinhaber, insbesondere im Hinblick auf Abstimmungs- Dividenden-
und andere Zahlungsrechte.

7. Veriusserung und Ubertragung von Anteilen.

7.1 Vorbehaltlich Artikel 7.2 und des Gesetzes von 1915, diirfen Anteile nur an Personen iibertragen werden, die Ge-
sellschafter sind, es sei denn die Ubertragung wurde bei einer Gesellschafterversammlung mit einer Mehrheit von
Gesellschaftern zugelassen, die mindestens drei Viertel der Anteile halten.

7.2 Ungeachtet Artikel 7.1 und vorbehaltlich dieses Artikels 7 (mit Ausnahme von Artikel 7.1) diirfen die Gesellschafter
Anteile nur

(d) eine verbundene Gesellschaft oder ein verbundenes Unternehmen des jeweiligen Gesellschafters verduflern oder
iibertragen, mit der Maflgabe, dass wenn die verbundene Gesellschaft oder das verbundene Unternehmen nicht ldnger
verbundenes Unternehmen oder verbundene Gesellschaft des Gesellschafters ist, der Gesellschafter dafiir Sorge zu tragen
hat, dass die Anteile an den Gesellschafter oder eine andere verbundene Gesellschaft oder ein anderes verbundenes Un-
ternehmen des Gesellschafters riickiibertragen werden, bevor sie als verbundene Gesellschaft oder verbundenes Unter-
nehmen ausscheiden;

(e) mit der Zustimmung eines/mehrerer Gesellschafters/Gesellschafter der Kategorie A verduflern oder iibertragen, wo-
bei die Zustimmung vorbehaltlos oder vorbehaltlich von Bestimmungen oder Bedingungen erfolgen kann; oder

(f) gemiB einer Vereinbarung verdufBlern oder libertragen, die jeweils u. a. zwischen den Gesellschaftern geschlossen
werden kann.

7.3 Jede VerduBerung oder beabsichtigte VerduBerung, die gegen diesen Artikel 7 verstoft, ist ungiiltig und unwirksam.
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7.4 Vorbehaltlich dieses Artikels 7, wird der iibertragende Gesellschafter umgehend an den/die anderen Gesellschafter
und den Ubertragungsempfinger eine schriftliche Mitteilung ("Ubertragungsmitteilung") schicken. Die Ubertragungsmit-
teilung enthélt unbeschadet sonstiger in einer jeweils zwischen den Gesellschaftern geschlossenen Vereinbarung geregelten
Beschriinkungen (i) die Anzahl der Anteile, die der iibertragende Gesellschafter iibertragen mochte, (i) den Ubertragungs-
empfinger, (iii) den Preis fiir die Ubertragung der zu {ibertragenden Anteile und (iv) das Datum, zu dem die Ubertragung
erfolgen soll.

7.5 Jede gemil diesem Artikel 7 und jeder jeweils zwischen u. a. den Gesellschaftern geschlossenen Vereinbarungen
zuldssige VerduBerung und Ubertragung von Anteilen durch einen/mehrere Gesellschafter der Kategorie B muss (i) im
Hinblick auf alle (und nicht einzelne) ihrer Anteile erfolgen und (ii) an einen einzelnen Ubertragungsempfinger {ibertragen
werden.

7.6 Soweit ein Gesellschafter der Kategorie A, der die Mehrheit der Anteile der Klasse A hélt, nichts anderes vereinbart,
steht die Ubertragung von Stammanteilen der Klasse B an eine Person, die kein verbundenes Unternehmen des Gesell-
schafters der Kategorie B ist, unter dem Vorbehalt der Umwandlung der Stammanteile der Klasse B in Stammanteile der
Klasse A im Verhiltnis 1:1 zeitlich vor und abhingig von der Vornahme einer solchen Ubertragung, und erfolgt vorbe-
haltlich des Gesetzes von 1915.

7.7 Es ist den Gesellschaftern nicht gestattet, Stammanteile der Klasse A oder B zu verduflern, ohne den entsprechenden
Prozentsatz der jeweils anderen Klasse der von ihm gehaltenen Anteile an dieselbe Person und zur gleichen Zeit zu ver-
dulern.

7.8 Auf die Ubertragung von Anteilen finden die Bestimmungen der Artikel 189 und 190 des Gesetzes von 1915 An-
wendung und sie muss schriftlich dokumentiert sein.

8. Tag-Along-rechte.

8.1 Vorbehaltlich der Einhaltung der Artikel 7 und 10 und einer gegebenenfalls zwischen den Gesellschaftern jeweils
geschlossenen Vereinbarung darf ein/diirfen Gesellschafter der Kategorie A Stammanteile der Klasse A nur iibertragen,
wenn

8.1.1 der vorgeschlagene Ubertragungsempfinger der Gesellschaft als Vertreter und im Namen der Inhaber von anderen
Anteilen als der Kategorie A (Tag-Begiinstigte") ein schriftliches Angebot ("Tag-Angebot") unterbreitet hat zum Kauf der
relevanten von jedem Tag-Begiinstigten gehaltenen Anzahl an Anteilen, gemeinsam mit den Wertpapieren, die im Zeit-
raum, in dem das Tag-Angebot fiir die Annahme aufrechterhalten bleibt ("Tag-Angebotszeitraum"), oder zu den in Artikel
8 genannten Bedingungen und wie jeweils zwischen u. a. den Gesellschaftern beschlossen, vorbehaltlos wird ("Tag-Wert-
papiere"), ausgegeben werden - gemidf der Ausiibung oder Umwandlung von Optionen auf oder Rechte zur Zeichnung von
in Anteile umwandelbare Wertpapieren, die zum Datum des TagAngebots bestanden - und das Tag-Angebot vollumfanglich
vorbehaltlos ist oder wurde; oder

8.1.2 eine Drag-Mitteilung geméal Artikel 9 zugestellt wird.
8.2 Fiir das Tag-Angebot gelten die folgenden Bedingungen:

8.2.1 Es muss mindestens sieben Tage zur Annahme aufrechterhalten bleiben und gilt als abgelehnt, wenn es nicht
gemil den Bestimmungen des Tag-Angebots innerhalb des Tag-Angebotszeitraums angenommen wurde;

8.2.2 die Annahme des Tag-Angebots ist unwiderruflich;

8.2.3 die Vergiitung fiir jedes Tag-Wertpapier entspricht dem Betrag, der gegebenenfalls hinsichtlich des jeweiligen
Wertpapiers zahlbar wire, wenn eine Ausschiittung geméf Artikel 22 in Hohe des Gesamtbetrags der Vergiitung vorge-
nommen worden wire, die hinsichtlich aller Anteile im Zusammenhang mit der geplanten Ubertragung gemiB diesem
Artikel 8 fallig ist; und

8.2.4 jeder Tagging-Gesellschafter:

(g) zahlt seinen proportionalen Anteil (als Abzug von den zu vereinnahmenden Bruttoerlésen vor Steuern, unbeschadet
sonstiger rechtméBig vorzunehmender Abziige) der dem/den Gesellschafter/Gesellschaftern der Kategorie A im Zusam-
menhang mit der geplanten Ubertragung entstandenen Kosten, soweit diese Kosten im Namen des/der Gesellschafters/
Gesellschafter der Kategorie A und allen Tagging-Gesellschaftern entstanden sind; und

(h) erklért sich damit einverstanden, dass er zur Annahme des Tag-Angebots verpflichtet ist, seine Tag-Wertpapiere
zusammen mit allen verbundenen Rechten frei von sdmtlichen Lasten zu iibertragen und er zudem verpflichtet sein kann,
die Gewihrleistungen, Schadloshaltungsversprechen, Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen abzugeben, die der/
die Gesellschafter der Kategorie A gemif der geplanten Ubertragung abgegeben oder iibernommen haben, mit der MaBgabe
dass jeder Einzelne individuell haftbar ist (liability thereunder shall be several).

8.2.5 Fiir die Zwecke von Artikel 8.2 meint "Vergiitung" (sofern die Gesellschafter der Kategorie A nichts anderes
vereinbaren) den Barwert jedes Angebots an einen Inhaber von Wertpapieren zur Zeichnung oder zum Erwerb von einem
Anteil, einer Schuldverschreibung oder eines anderen Wertpapiers im Hinblick auf das Kapital des vorgeschlagenen Ver-
dulerers, mit der Maligabe, dass dieses Angebot eine Alternative (gleich ob ganz oder teilweise) zu der nach den
Bedingungen der vorgeschlagenen Verduferung angebotenen Vergiitung darstellt.

8.2.6 Das Tag-Angebot kann von Annahmen abhiingig sein, die - bei Registrierung der jeweiligen Ubertragungen -dazu
fithren, dass der vorgeschlagene Ubertragungsempfinger seinen gesamten Anteilsbesitz an der Gesellschaft hilt oder auf
einen angegebenen Anteil einer Klasse von Wertpapieren erhoht. Wenn der vorgeschlagene Verduf3erer die entsprechende
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Bedingung nicht erfiillt (unter Beriicksichtigung aller Wertpapiere an der Gesellschaft, die gemal Artikel 8.2.7 iibertragen
werden oder deren Ubertragung gemill Artikel 8.2.7 vorgeschlagen wurde) oder darauf verzichtet, diirfen keine Wertpa-
piere gemiB diesem Artikel (einschlieBlich der Wertpapiere, deren vorgeschlagene Ubertragung zum Tag-Angebot fiihrte)
iibertragen werden.

8.2.7 Die Gesellschaft teilt den Tag-Begilinstigten die Bestimmungen des Tag-Angebots unverziiglich nach Eingang mit.
Darauthin wird der Gesellschafter, der alle seine Tag-Wertpapiere gemifl dem Tag-Angebot an den vorgeschlagenen
Ubertragungsempfinger ("Tagging-Gesellschafter") iibertragen mochte, die Gesellschaft jederzeit vor Beendigung des
Tag-Angebotszeitraums ("Tag-Schlusstag" (Tag Closing Date)) unterrichten ("Tag-Mitteilung"), dass er den relevanten
Anteil seiner Tag-Wertpapiere (nicht jedoch nur einige) iibertragen mochte ("Tag-Ubertragungswertpapiere").

8.2.8 Unterschreitet die Gesamtanzahl der in allen Tag-Mitteilungen genannten Tag-Ubertragungswertpapiere die Ge-
samtanzahl der Tag-Wertpapiere, die Gegenstand des Tag-Angebots sind (die Differenz zwischen der Gesamtanzahl der
in allen Tag-Mitteilungen genannten Tag-Ubertragungswertpapiere und der Gesamtanzahl der Tag-Wertpapiere, die Ge-
genstand des Tag-Angebots sind, wird "Tag-Defizit" genannt), ist die Gesellschaft verpflichtet, dies dem/den die Ubertra-
gung vornehmenden Gesellschafter/Gesellschaftern der Kategorie A anzuzeigen, die Anspruch auf (jedoch keine
Verpflichtung zur) Ubertragung der Anzahl an Anteilen haben, hinsichtlich der ein Tag-Defizit besteht, das dem Tag-
Defizit hinsichtlich der Anteilsklasse entspricht, deren Verkauf von den/dem Gesellschafter/Gesellschaftern der Klasse A
zusitzlich zum Verkauf der Anteile gemiB der geplanten Ubertragung gemiB Artikel 8.1 geplant ist.

8.2.9 Innerhalb von drei (3) Tagen nach dem Tag-Schlusstag

(i) zeigt die Gesellschaft dem vorgeschlagenen Ubertragungsempfinger schriftlich die Namen und Adressen der Tag-
ging-Gesellschafter sowie die Klassen der Anteile an, die jeder Tagging-Mitarbeiter geméf dem Tag-Angebot iibertragen
mochte;

(j) zeigt die Gesellschaft jedem Tagging-Gesellschafter schriftlich die Identitit des vorgeschlagenen Ubertragungs-
empfingers an, dem er seine Tag-Ubertragungswertpapiere iibertragen wird; und

(k) enthiélt jede vorstehende Mitteilung der Gesellschaft Datum, Uhrzeit und Ort zu dem/der bzw. an dem der Verkauf
und Kauf der TagUbertragungswertpapiere abgeschlossen sein soll, d.h. ein vom vorgeschlagenen Ubertragungsempfinger
angezeigtes Datum, das mindestens sieben (7) Tage und hochstens vierzehn (14) Tage nach dem Tag-Schlusstag liegt.

8.2.10 Auf jede Ubertragung gemif diesem Artikel finden die Bestimmungen der Artikel 189 und 190 des Gesetzes
von 1915 Anwendung und jede insoweit vorzunehmende Ubertragung ist schriftlich in der Weise zu dokumentieren, wie
die entsprechenden Parteien und/oder die Gesellschafter jeweils vereinbaren.

8.2.11 Jeder Tagging-Gesellschafter iibertragt den Rechtstitel und das wirtschaftliche Eigentum an seinen Tag-Wert-
papieren durch Ubergabe - am oder vor dem Tag-Beendigungsdatum - eines ordnungsgemaf abgeschlossenen Kaufvertrags
oder eines Annahmeformblatts, das der von dem/den Gesellschafter/Gesellschaftern der Kategorie A verlangten Form
entspricht, unterzeichnet alle sonstigen Dokumente, die von den Gesellschaftern der Kategorie A geméfl dem vorgeschla-
genen Verkauf an den vorgeschlagenen Ubertragungsempfinger unterzeichnet werden, und zwar zu den in diesem Artikel
genannten Bedingungen und jeweils gegen Zahlung der nach dem Tag-Angebot zahlbaren Gesamtvergiitung am Tag-
Beendigungsdatum.

9. Drag-Along-Rechte.

9.1 Wenn eine Ubertragung von Anteilen von einem/mehreren Gesellschafter/Gesellschaftern der Klasse A auf eine
Person geplant ist, die kein verbundenes Unternehmen des/der jeweiligen Gesellschafters/Gesellschafter der Kategorie A
ist, und vorbehaltlich der Einhaltung von Artikel 10, kann bzw. konnen der vorgeschlagene Ubertragungsempfinger oder
der/die Gesellschafter der Kategorie A nach Abschluss einer verbindlichen Vereinbarung (gleich ob bedingt oder bedin-
gungslos) durch Zustellung einer schriftlichen Mitteilung ("Drag-Mitteilung") an jeden Gesellschafter, der keine Partei der
Vereinbarung ist (jeweils "Drag-Verkdufer" (Dragged Seller)) verlangen, dass der Drag-Verkaufer alle auf seinen Namen
eingetragenen Anteile jeder Klasse ("DragWertpapiere") auf eine oder mehrere in der Drag-Mitteilung ausgewiesene Per-
sonen ("Drag-Kéaufer") iibertragt und zwar zu der in Artikel 9.2 genannten Vergiitung ("Drag-Preis") und zu dem in der
Drag-Mitteilung genannten Datum ("Drag-Abschlussdatum"), jedoch mindestens sieben (7) Tage nach dem Datum der
Drag-Mitteilung und nicht vor dem Datum des Abschlusses der genannten Vereinbarung sowie zu den in diesem Artikel
9 genannten Bedingungen. Wird die Vereinbarung nicht geschlossen, erlischt die Drag-Mitteilung und die Bestimmungen
dieses Artikels 9 finden auf diese Drag-Mitteilung keine Anwendung mehr.

9.2 Die Vergiitung fiir jedes Drag-Wertpapier

9.2.1 entspricht dem Betrag, der hinsichtlich des jeweiligen Drag-Wertpapiers (sofern vorhanden) zahlbar wire, wenn
eine Ausschiittung gemif3 Artikel 22 in Hohe eines Betrags vorgenommen worden wire, die dem Gesamtbetrag der im
Hinblick auf alle Anteile bei einem Verkauf zahlbaren Vergiitung entspriche; und

9.2.2 erfolgt, vorbehaltlich von Artikel 9.2.3 und9.2.8, in derselben Form wie die fiir jeden Anteil in einem Kaufvertrag
angebotene Vergiitung, der von einem/mehreren Gesellschafter/Gesellschaftern der Klasse A jeweils abgeschlossen wird
("Kaufvertrag"), ist zum gleichen Zeitpunkt zahlbar wie die Vergiitung im Rahmen des Kaufvertrags (oder - falls spéter -
am Drag-Abschlussdatum) und auf die Vergiitung fiir jedes Drag-Wertpapier finden dieselben Zahlungsbedingungen
Anwendung.

C. RAL

LEG! TION

LUXEMBOURG



93337

9.2.3 Fiir die Zwecke dieses Artikels meint "Vergiitung" (es sei denn der/die Gesellschafter der Kategorie A treffen eine
abweichende Vereinbarung) den Barwert jedes Angebots gegeniiber einem Gesellschafter zur Zeichnung oder zum Erwerb
eines Anteils, einer Schuldverschreibung oder eines sonstigen Wertpapiers (security) hinsichtlich des Kapitals des vorge-
schlagenen Kaufers, mit der Maf3gabe, dass dieses Angebot eine Alternative (gleich ob ganz oder teilweise) zu der im
Rahmen der Bedingungen eines Kaufvertrags angebotenen Vergiitung ist.

9.2.4 Jeder Drag-Verkaufer zahlt seinen proportionalen Anteil (als Abzug von den zu vereinnahmenden Bruttoerldsen
vor Steuern, unbeschadet sonstiger rechtméfig vorzunehmender Abziige) der dem/den vorgeschlagenen Verkéufer/Ver-
kdufern im Zusammenhang mit dem geplanten Verkauf und der Ubertragung der Drag-Wertpapiere entstandenen Kosten,
soweit diese Kosten im Namen des/der vorgeschlagenen Verkaufers/Verkédufer und allen Drag-Verkdufern entstanden sind.

9.2.5 Jeder Drag-Verkaufer iibertrigt seine Drag-Wertpapiere zu den in diesem Artikel genannten Bedingungen an den/
die Drag-Kéufer, indem er der Gesellschaft im Namen des/der Drag-Ké&ufers/Drag-Kéufer am oder vor dem Drag-Ab-
schlussdatum einen ordnungsgemal abgeschlossenen Kaufvertrag oder ein Annahmeformblatt vorlegt, das der von dem/
den Gesellschafter/Gesellschaftern der Klasse C verlangten Form entspricht, im Rahmen dessen der Drag-Verkaufer hin-
sichtlich des Eigentums an den Drag-Wertpapieren Gewéhrleistungen iibernimmt und Zusicherungen macht, und iibertragt
am Drag-Abschlusstag seine Drag-Wertpapiere frei von Belastungen und gegen Ubernahme der vollen Gewihrleistung an
den Drag-Kaufer und unterzeichnet, soweit der/die Gesellschafter der Kategorie A dies verlangt/verlangen, alle sonstigen
Dokumente, die notwendig sind, um die Ausgabe von Anteilen, Schuldverschreibungen oder anderen Anteilen an den Drag-
Verkéufer durchzufiihren.

9.2.6 Der vorgeschlagene Kdufer zahlt der Gesellschaft den gesamten hinsichtlich aller Drag-Wertpapiere am oder vor
dem Drag-Abschlusstag félligen Drag-Preis. Die Gesellschaft wird sodann den gesamten nach diesem Artikel an jeden
Drag-Verkéufer hinsichtlich seiner Drag-Wertpapiere félligen Drag-Preis zahlen, d. h. nach Lieferung der nach Artikel
9.2.5 verlangten Dokumente durch den Drag-Verkéufer an die Gesellschaft.

9.27 Wenn ein Drag-Verkdufer seinen Verpflichtungen gemdB Artikel 9.2.5 nicht nachkommt ("Sdumiger
DragVerkaufer" (Defaulting Dragged Seller)), ist jedes Mitglied der Geschiftsfiihrung berechtigt, als Vertreter fiir und im
Namen des Drag-Verkaufers jedes der in Artikel 9.2.5 genannten Dokumente auszufertigen, abzuschlieBen und vorzulegen.
Die Geschiiftsfithrung trigt die Ubertragung/Ubertragungen ein; nach Vornahme der Eintragung darf die Giiltigkeit der
Ubertragung/Ubertragungen von keiner Person mehr angezweifelt werden. Wenn nach Artikel 9.2.3 und fiir die Zwecke
von Artikel 9.2 die "Vergiitung" als Alternative ein Angebot zur Zeichnung oder zum Erwerb eines Anteils, einer Schuld-
verschreibung oder anderen Wertpapiers (security) hinsichtlich des Kapitals des vorgeschlagenen Kéufers beinhaltet (gleich
ob ganz oder teilweise), steht es im freien und uneingeschrinkten Ermessen des so bevollméchtigten Geschiftsfiihrers, zu
entscheiden, welche Alternative hinsichtlich jedes Sdumigen Drag-Verkéufers angenommen wird (und kann verschiedene
Alternativen fiir verschiedene S&umige Drag-Verkdufer wihlen) und weder die Geschiftsfilhrung noch der so bevoll-
méchtigte Geschiftsfithrer haften insoweit gegeniiber dem Sdumigen Drag-Verkéufer.

9.2.8 Der Sdumige Drag-Verkiufer hat mit Registrierung der Ubertragung der Drag-Wertpapiere gemiB Artikel
9.2.79.2.7 (nicht jedoch vor diesem Datum) im Hinblick auf seine in seinem Namen iibertragenen Drag-Wertpapiere An-
spruch auf den gesamten Drag-Preis ohne Zinsen. Die Zahlung an den/die Drag-Verkaufer wird in der Weise vorgenommen,
wie die Gesellschaft und der/die Drag-Verkéufer dies vereinbart haben bzw. wenn eine solche Vereinbarung nicht getroffen
wurde, per Scheck an die zuletzt bekannte Adresse des Drag-Verkéufers. Der Eingang des gesamten Drag-Preises fiir die
auf diese Weise iibertragenen Drag-Wertpapiere stellt eine stillschweigende Zusicherung des/der Drag-Verkéufers/Drag-
Verkdufer zugunsten des vorgeschlagenen Kéufers dar, dass Rechtstitel und Eigentum an den Drag-Wertpapieren frei von
Belastungen und gegen Ubernahme der vollen Gewihrleistung iibertragen wurden.

9.2.9 Die Gesellschafter erkennen an und vereinbaren, dass die gemaf diesem Artikel 9 iibertragene Vollmacht als
Sicherheit fiir die Erfiillung der Verpflichtungen des/der Drag-Verkéaufers/Drag-Verkdufer gemif3 Artikel 9 notwendig ist.

9.2.10 Bei Ausgabe eines Anteils einer Klasse durch die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum der
Drag-Mitteilung/Mitteilungen (gleich ob aufgrund des Anteilsbesitzes eines Gesellschafters oder aufgrund der Ausiibung
eines Rechts oder einer Option oder auf sonstige Weise) ("Nachfolgende Anteile") ist der vorgeschlagene Kaufer berechtigt,
jedem Gesellschafter ("Weiterer Drag-Verkédufer") eine zusitzliche Mitteilung zuzustellen ("Weitere Drag-Mitteilung"),
in der er sie auffordert, ihre Nachfolgenden Anteile ("Nachfolgenden Drag-Anteile") auf eine oder mehrere in der Weiteren
Drag-Mitteilung genannte Person/Personen zu iibertragen und zwar zu dem in Artikel 9.2 genannten Entgelt und zu dem
in der/den Weiteren Drag-Mitteilung/Mitteilungen genannten Datum ("Weiteres Drag-Abschlussdatum"). Die Bestim-
mungen dieses Artikels 99 finden auf die Nachfolgenden Drag-Anteile Anwendung, mit den folgenden Anderungen:

(1) Verweise auf die "Drag-Mitteilung/Mitteilungen" gelten als Verweise auf die "Weitere/Weiteren Drag-Mitteilung/
Drag-Mitteilungen";

(m) Verweise auf die "Drag-Wertpapiere" gelten als Verweise auf die "Nachfolgenden Drag-Wertpapiere";

(n) Verweise auf das "Drag Abschlussdatum" gelten als Verweise auf das "Weitere Drag-Abschlussdatum"; und

(o) Verweise auf "Drag-Verkaufer" gelten als Verweise auf einen "Weiteren Drag-Verkaufer".

10. Vorkaufsrecht.

10.1 Dieser Artikel 10 gilt, wenn ein oder mehrere Gesellschafter ("Vorgeschlagener/Vorgeschlagene VerduBlerer")
vorschlagen (gleich ob im Wege einer einzelnen Transaktion oder einer Reihe von miteinander verbundenen Transaktionen)
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Anteile zu iibertragen, nicht jedoch gemaf3 Artikel 7, 8, 9 ("Vorkaufsiibertragung" (Pre-Emption Transfer)), und unterliegt
jeder Vereinbarung, die jeweils zwischen u. a. den Gesellschaftern geschlossen wird.

10.2 Der/Die Vorgeschlagene VerduBerer/Vorgeschlagenen VerduBerer ist/sind verpflichtet, vor Abschluss einer ver-
bindlichen Vereinbarung hinsichtlich einer Vorkaufsiibertragung, der Gesellschaft eine schriftliche Mitteilung ("Vor-
kaufsmitteilung") zuzustellen (als Vertreter und im Namen der Gesellschafter, ausgenommen des/der Vorgeschlagenen
VerauBerers/VerdauBerer) (jeweils ein "Berechtigter Gesellschafter"), in der die Anzahl der Anteile angegeben ist ("Vor-
kaufs-Wertpapiere"), die der/die Vorgeschlagene VerduBerer/Vorgeschlagenen VerduBerer gemal3 der Vorkaufsiibertra-
gung lbertragen mochte/mdchten sowie der Preis pro Vorkaufs-Wertpapier jeder Klasse (hinsichtlich jedes einzelnen
Vorkaufs-Wertpapiers der "Vorkaufspreis").

10.3 Die Vorkaufs-Mitteilung kann auch eine Bedingung dahingehend enthalten, dass der/die Vorgeschlagene Verdu-
Berer/Vorgeschlagenen VerduBerer nicht verpflichtet ist/sind, Vorkaufs-Wertpapiere an Berechtigte Gesellschafter zu
libertragen, es sei denn, es gehen Mitteilungen iiber die Ausiibung eines Vorkaufsrechts (Pre-Emption Right Exercise
Notices) hinsichtlich aller Vorkaufs-Wertpapiere ein (und gelten spéter nicht als nicht-eingegangen geméaf Artikel 10.13)
(eine "Bedingung der Vollstindigen Annahme").

10.4 Innerhalb von fiinf (5) Geschéftstagen nach Eingang einer Vorkaufs-Mitteilung bei der Gesellschaft sendet die
Gesellschaft jedem Berechtigten Gesellschafter eine Kopie der Vorkaufs-Mitteilung zu, zusammen mit einer Erklarung im
Hinblick auf ihren Anteil an jeder Klasse der Vorkaufs-Wertpapiere.

10.5 Jeder Berechtigte Gesellschafter ("Begiinstigter des Vorkaufsrechts") kann innerhalb von zwanzig (20) Geschéfts-
tagen nach dem Datum der Vorkaufs-Mitteilung (oder einem anderen zwischen dem/den Vorgeschlagenen VerdufB3erer/
Vorgeschlagenen VerdufB3erern und dem/den Berechtigten Gesellschafter/Berechtigten Gesellschafter vereinbarten Datum
und Zeitpunkt) ("Vorkaufsrechts-Abschlussdatum") durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft und in Kopie an den/
die Vorgeschlagenen Verduf3erer ("Mitteilunge iiber die Ausiibung eines Vorkaufsrechts") beschlieBen,

10.5.1 alle seiner Anteile jeder Klasse der Vorkaufs-Wertpapiere und

10.5.2 einige oder alle der Vorkaufs-Wertpapiere, hinsichtlich der keine Mitteilungen iiber die Ausiibung eines Vor-
kaufsrechts eingegangen sind ("Uberschiissige Vorkaufswertpapiere (Excess Pre-Emption Securities), zum Vorkaufspreis
zu erwerben.

10.6 Sobald eine Mitteilung iiber die Ausiibung eines Vorkaufsrechts erfolgt ist, ist sie unwiderruflich und verbindlich.

10.7 Versdumt ein Berechtigter Gesellschafter eine Mitteilung iiber die Ausiibung eines Vorkaufsrechts bis zum Vor-
kaufsrechts-Beendigungsdatum (Pre-Emption Right completion Date) zu iibermitteln, wird der Berechtigte Gesellschafter
so behandelt, als hitte er abgelehnt, seine Rechte gemifl der Vorkaufsmitteilung auszuiiben und besitzt gemal diesem
Artikel im Hinblick auf die Vorkaufs-Wertpapiere keine weiteren Rechte.

10.8 Wenn Mitteilungen iiber die Ausiibung von Vorkaufsrechten fiir eine Anzahl von Uberschiissigen Vorkaufswert-
papieren eingegangen sind, die die Gesamtanzahl der Uberschiissigen Vorkaufs-Wertpapiere iiberschreiten, wird jeder
Begiinstigte des Vorkaufsrechts, der das Recht zum Erwerb von Uberschiissigen Vorkaufs-Wertpapieren gemiB Artikel
10.5.2 ausgeiibt hat, fiir alle Zwecke so behandelt, als habe er sein Recht zum Kauf seines Anteils an Uberschiissigen
Vorkaufs-Wertpapieren jeder Klasse der Uberschiissigen Vorkaufs-Wertpapiere ausgeiibt.

10.9 Innerhalb von fiinf (5) Geschéftstagen nach dem Vorkaufsrechts-Beendigungsdatum (und, wenn die Vorkaufs-
Mitteilung eine Bedingung der Vollstdndigen Annahme enthélt, vorbehaltlich der Erfiillung der Bedingung der Vollstén-
digen Annahme)

10.9.1 teilt die Gesellschaft

(p) jedem Vorgeschlagenen VerduBerer die Namen der Begiinstigten des Vorkaufsrechts und die Anzahl der Vorkaufs-
Wertpapiere jeder Klasse, die von jedem Begiinstigten des Vorkaufsrechts zu erwerben sind,

(q) jedem Begiinstigten des Vorkaufsrechts die Anzahl der Vorkaufs-Wertpapiere jeder Klasse, zu deren Erwerb er
verpflichtet ist, den von ihm geschuldeten Gesamt-Vorkaufspreis und den Vorgeschlagenen VerduBerer, von dem er die
Vorkaufs-Wertpapiere erwerben soll (anderenfalls wird dies anteilig auf die Anzahl an Vorkaufs-Wertpapieren verteilt,
die von dem/den Vorgeschlagenen VerduBerer/Vorgeschlagenen VerduBerern zu iibertragen sind); und

(r) jedem Vorgeschlagenen VerduBerer und jedem Begiinstigten des Vorkaufsrechts Datum, Ort und Uhrzeit ("Vor-
kaufsrechts-Abschlussdatum") zwischen zehn (10) und fiinfzehn (15) Geschéftstagen nach dem Vorkaufsrechts-Beendi-
gungsdatum (oder das/den/die andere Datum, Ort und Uhrzeit, die der/die Vorgeschlagene VerduBerer/Vorgeschlagenen
VerauBerer und die Begiinstigten des Vorkaufsrechts gegebenenfalls vereinbaren), zu dem der Verkauf und der Kauf der
Vorkaufswertpapiere abgeschlossen sein soll,

schriftlich mit.

10.10 Wenn die Vorkaufsmitteilung eine Bedingung der Vollstandigen Annahme enthélt und diese bis zum Vorkaufs-
rechts-Beendigungsdatum nicht erfiillt ist, ist die Gesellschaft verpflichtet, dem/den Vorgeschlagenen VerdufBerer/Vorge-
schlagenen VerduBerern und jedem Begiinstigten des Vorkaufsrechts diesen Umstand so schnell wie moglich anzuzeigen
und der/die Vorgeschlagene VerdufBlerer/Vorgeschlagenen VerduBlerer ist/sind nicht verpflichtet, Vorkaufs-Wertpapiere
auf einen der Begiinstigten des Vorkaufsrechts zu iibertragen (sind jedoch nach ihrem Ermessen berechtigt, Vorkaufs-
Wertpapiere auf einige oder alle Begiinstigte des Vorkaufsrechts zu iibertragen).
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10.11 Am oder vor dem Vorkaufsrechts-Beendigungsdatum iibertragt/iibertragen der/die Vorgeschlagene Verdulerer/
Vorgeschlagenen VerduBerer die Vorkaufs-Wertpapiere auf den Begiinstigten des Vorkaufsrechts. Diese Ubertragung er-
folgt mit vollumfinglicher Gewihrleistung und frei von Belastungen durch Ubergabe eines ordnungsgemif ausgefertigten
Kaufvertrags oder eines Annahmeformblatts, dessen Form von dem Vorgeschlagenen VerduBerer genehmigt wurde, an
die Gesellschaft, im Rahmen dessen der Vorgeschlagene VerduBlerer Gewdhrleistungen und Zusicherungen hinsichtlich
der Vorkaufs-Wertpapiere abgibt und der Vorgeschlagene VerduBerer am Vorkaufsrechts-Beendigungsdatum die Vor-
kaufs-Wertpapiere an den Begiinstigten des Vorkaufsrechts iibertrégt, frei von allen Belastungen gegen Zahlung der
gesamten an ihn seitens des Begiinstigten des Vorkaufsrechts zum Vorkaufsrechts-Beendigungsdatum filligen Vergiitung.

10.12 Mit dem Eingang der gesamten von jedem Begiinstigten des Vorkaufsrechts hinsichtlich der Vorkaufs-Wertpa-
piere zahlbaren Vergiitung gelten die einschldgigen Zahlungsverpflichtungen des Begiinstigten des Vorkaufsrechts als
angemessen erfiillt. Mit Erfiillung der Verpflichtungen des vorgeschlagenen VerduBerers gemél Artikel 10.11 und Eingang
der gesamten, von jedem Begiinstigten des Vorkaufsrechts hinsichtlich der Vorkaufs-Wertpapiere zahlbaren Vergiitung
bei der Gesellschaft, genehmigen die Geschiftsfiihrer die Eintragung der entsprechenden Ubertragung vorbehaltlich einer
gef. erforderlichen Zahlung von Stempelsteuern (due stamping).

10.13 Wenn ein Begiinstigter des Vorkaufsrechts versdumt, die gesamte Vergiitung hinsichtlich der Vorkaufs-Wertpa-
piere gemaB Artikel 10.11 bis zum Vorkaufsrechts-Beendigungsdatum zu zahlen (oder fiir die Zahlung Sorge zu tragen)
("Saumiger Begiinstigter des Vorkaufsrechts"), ist/sind der/die Vorgeschlagene VerduBerer/Vorgeschlagenen VerdufB3erer
berechtigt (unbeschadet sonstiger Rechte, die ihm/ihnen gegeniiber dem jeweiligen Sdumigen Begiinstigten des Vorkaufs-
rechts zustehen), die Vorkaufs-Wertpapiere gemif3 Artikel 10.19 zu iibertragen, als hitte der Begiinstigte des Vorkaufs-
rechts versdumt, eine Mitteilung iiber die Ausiibung eines Vorkaufsrechts hinsichtlich der Vorkaufs-Wertpapiere
vorzulegen; der Sdumige Begiinstigte des Vorkaufsrechts hat gegeniiber dem/den Vorgeschlagenen Verduferer/Vorge-
schlagen VerduBerern hinsichtlich dieser Vorkaufs-Wertpapiere keinen Anspruch auf Schadensersatz oder Entschadigung
0. i.

10.14 Erfiillt ein Vorgeschlagener VerduBerer seine Verpflichtungen geméf Artikel 10.11 bis zum Vorkaufs-Beendi-
gungsdatum nicht ("Sdumiger Vorgeschlagener VerduBerer"), sind die Geschiftsfiihrer der Gesellschaft berechtigt, einen
Geschiftsfiihrer zu bevollméchtigen, jedes der in Artikel 10.11 genannten Dokumente als Vertreter von und im Namen des
Sdumigen Vorgeschlagenen VerduBerers zu unterzeichnen, fertigzustellen und vorzulegen. Vorbehaltlich einer ggf. erfor-
derlichen Zahlung von Stempelsteuern (due stamping) genehmigen die Geschiftsfiihrer die Registrierung der jeweiligen
Ubertragung/Ubertragungen, nach deren Vornahme die Giiltigkeit der Ubertragung/Ubertragungen von keiner Person mehr
angezweifelt werden darf.

10.15 Der Saumige Vorgeschlagene VerduBerer hat Anspruch auf die gesamte, ihm fiir die in seinem Namen {ibertra-
genen Vorkaufs-Wertpapiere ("Wertpapiere des Sdumigen Vorgeschlagenen Verduflerers") geschuldete Vorkaufs-Vergii-
tung ohne Zinsen. Die Zahlung an den Sdumigen Vorgeschlagenen Verduflerer erfolgt in der zwischen der Gesellschaft
und dem Sédumigen Vorgeschlagenen Verduflerer vereinbarten Weise; liegt eine solche Vereinbarung nicht vor, erfolgt sie
per Scheck an die zuletzt bekannte Adresse des Sdumigen Vorgeschlagenen VerduBerers. Der Eingang der gesamten Ver-
giitung fiir die auf diese Weise ilibertragenen Vorkaufs-Wertpapiere gilt als stillschweigende Gewihrleistung des Sdumigen
Vorgeschlagenen VerduBerers zugunsten des Begiinstigten des Vorkaufsrechts, dass die Vorkaufs-Wertpapiere frei von
samtlichen Belastungen und mit vollumfénglicher Gewéhrleistung an den Begiinstigten des Vorkaufsrechts tibertragen
wurden.

10.16 Die Gesellschafter erkennen an und vereinbaren, dass die gemdB Artikel 10.14 iibertragene Vollmacht als Si-
cherheit fiir die Erfiillung der Verpflichtungen des/der Vorgeschlagenen VerduBerers/der Vorgeschlagenen VerduBerer
gemil Artikel 10.11 notwendig ist.

10.17 Stets vorbehaltlich Artikel 10.14, ist mit den Wertpapieren des Sdumigen Vorgeschlagenen VerdufBerers auto-
matisch das Recht verbunden, Mitteilung iiber eine Hauptversammlung (general meeting) der Gesellschaft oder eine
Versammlung der Inhaber einer Klasse von Anteilen am Kapital der Gesellschaft zu erhalten oder an einer Hauptver-
sammlung oder einer Versammlung der Inhaber einer Klasse von Anteilen am Kapital der Gesellschaft teilzunehmen oder
in ihr oder fiir die Zwecke eines schriftlichen Beschlusses der Gesellschaft mit Wirkung vom Vorkaufsrechts-Beendi-
gungsdatum abzustimmen, wobei die jeweiligen Anteile bei der Feststellung der bei einer solchen Versammlung zuldssigen
Gesamtstimmen oder fiir die Zwecke eines schriftlichen Beschlusses oder einer sonstigen im Rahmen einer Vereinbarung,
die u. a. jeweils zwischen den Gesellschaftern geschlossen wird, oder der Satzung ab dem Vorkaufsrechts-Beendigungs-
datum gegebenenfalls notwendigen Zustimmung unberiicksichtigt bleiben.

10.18 Die in Artikel 10.17 genannten Rechte werden mit Registrierung einer Ubertragung der Wertpapiere des Séumigen
Vorgeschlagenen VerduBerers gemaB Artikel 10.14 umgehend wieder hergestellt (restored).

10.19 Vorbehaltlich Artikel 10.20 kann/kénnen der/die Vorgeschlagene VerduBlerer/Vorgeschlagenen VerdufBerer in-
nerhalb von sechs (6) Monaten nach dem Vorkaufsrechts-Beendigungsdatum

10.19.1 die Vorkaufs-Wertpapiere iibertragen, im Hinblick auf welche keine Mitteilung iiber die Ausiibung eines Vor-
kaufsrechts eingegangen ist; und

10.19.2 die Vorkaufs-Wertpapiere iibertragen, im Hinblick auf welche Mitteilungen iiber die Ausiibung eines Vor-
kaufsrechts gemaB Artikel 10.13 als nicht eingegangen gelten,
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und zwar an jede Person und zu gleich welchen Bedingungen ohne Einhaltung des in Artikel 10 genannten Vorkaufs-
verfahrens. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass Artikel 8 und Artikel 9 im Hinblick auf jede Ubertragung dieser
Art Anwendung finden.

10.20 Wenn die Vorkaufsmitteilung eine Bedingung der Vollstandigen Annahme enthélt und diese bis zum Vorkaufs-
rechts-Beendigungsdatum nicht erfiillt ist, ist/sind der Vorgeschlagene VerduBerer/die Vorgeschlagenen VerduBerer
innerhalb der auf das Vorkaufsrechts-Beendigungsdatum folgenden sechs (6) Monate berechtigt, die Vorkaufs-Wertpapiere
an jede Person und zu gleich welchen Bedingungen zu iibertragen, wobei die Vergiitung fiir jedes Vorkaufs-Wertpapier
mindestens fiinfundneunzig (95%) des Vorkaufspreises in Bezug auf dieses Vorkaufs-Wertpapier betragen muss (fiir diese
Zwecke werden beim/bei den vorgeschlagenen Verduflerer/Vorgeschlagenen Verduflerern im Zusammenhang mit dieser
Ubertragung einzugehende Sachvergiitungen (non cash consideration) beriicksichtigt). Zur Klarstellung wird darauf hin-
gewiesen, dass Artikel 8 und Artikel 9 auf jede Ubertragung dieser Art Anwendung finden.

10.21 Wahrend die Vorkaufs-Wertpapiere unter dem Vorbehalt eines Vorkaufs-Angebots (Pre-Emption Offer) stehen,
diirfen die Vorkaufs-Wertpapiere ohne Einholung der Zustimmung aller Gesellschafter nur gemaf diesem Artikel 10 ver-
dufert werden.

11. Ausgabe neuer Anteile.

11.1 Wenn die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt vorschlédgt, Anteile gegen Barzahlung auszugeben ("Neue An-
teile"), werden Neue Anteile nur ausgegeben, wenn die Ausgabe gemif3 diesem Artikel 11 vorgenommen wird und jedem
Inhaber von Stammanteilen der Klasse A zunichst Gelegenheit gegeben wurde, zur gleichen Zeit und zu denselben Be-
dingungen entsprechend seiner Berechtigung zu zeichnen (subscribe for ist Entitlement), wobei diese Moglichkeit
mindestens fiir zwanzig (20) Geschiftstage (zum "Beendigungsdatum" endend) bestehen muss. Diese Mdglichkeit muss
jedem Inhaber von Stammanteilen der Klasse A durch schriftliche Mitteilung der Gesellschaft eingerdumt werden, und
wenn die Gesellschaft vorschligt, diese Neuen Anteile mit einer entsprechenden Anzahl weiterer Anteile ("Weitere An-
teile") zuzuweisen, muss die Mitteilung die Bedingungen fiir die Ausgabe Weiterer Anteile enthalten ("Mitteilung iiber
eine Neue Ausgabe"). Die Mitteilung iiber eine Neue Ausgabe muss die Berechtigung von jedem Inhaber von Stamman-
teilen der Klasse A angeben sowie Ort und Zeitpunkt, zu dem die Zeichnung abgeschlossen sein muss.

11.2 In diesem Artikel 11 meint "Berechtigung" im Zusammenhang mit jedem Inhaber von Stammanteilen der Klasse
A, den Prozentsatz der Neuen Anteile (gegebenenfalls mit einem entsprechenden Anteile Weiterer Anteile), der seinen
anteiligen Stammanteilen der Klasse A entspricht, die unmittelbar vor Ausgabe der Neuen Anteile in Umlauf sind.

11.3 Wenn ein Inhaber von Stammanteilen der Klasse A entsprechend einer oder aller seiner Berechtigungen zeichnen
mochte, ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft am oder vor dem Beendigungsdatum schriftlich anzuzeigen; tut er dies
nicht, wird der Inhaber von Stammanteilen der Klasse A so behandelt, als habe er abgelehnt, entsprechend seiner Berech-
tigung im Zusammenhang mit der Mitteilung iiber eine Neue Zeichnung zu zeichnen. Jede von einem Inhaber von
Stammanteilen der Klasse A gemil diesem Artikel 11.3 erteilte Mitteilung ist unwiderruflich.

11.4 Wenn zum Beendigungsdatum, 17.00 Uhr, Neue Anteile verbleiben, zu deren Zeichnung sich Inhaber von Stamm-
anteilen der Klasse A sich gemdB Artikel 11.3 nicht verpflichtet haben, konnen diese Neuen Anteile (gegebenenfalls
zusammen mit der entsprechenden Anzahl an Weiteren Anteilen) an die Personen ausgegeben werden (die bestehende
Gesellschafter der Gesellschaft sein konnen oder nicht), die der/die Inhaber von Stammanteilen der Klasse A benennt/
benennen, mit der Magabe, dass diese Ausgabebedingungen den Bedingungen entsprechen, zu denen die Zeichnung den
Inhabern von Stammanteilen der Klasse A zuvor angeboten wurde.

11.5 Die Ausgabe von Stammanteilen der Klasse B erfolgt nur mit der Zustimmung des/der Gesellschafters/Gesell-
schafter der Kategorie B.

12. Geschiftsfithrung.

12.1 Die Geschifte der Gesellschaft werden von einem oder mehreren Geschiftsfithrern ("Geschéftsfiithrer") gefiihrt,
die durch einen Gesellschafterbeschluss bestellt werden, der gemafl luxemburgischem Recht und dieser Satzung sowie
jeder Vereinbarung - u. a. zwischen den Gesellschaftern -jeweils gefasst wird.

12.2 Wenn die Gesellschaft zu gegebener Zeit nur einen Geschéftsfiihrer hat, wird dieser in der vorliegenden Satzung
als "Alleiniger Geschiftsfiihrer" bezeichnet.

12.3 Wenn die Gesellschaft zu gegebener Zeit mehr als einen Geschéftsfithrer hat, bilden die Geschéftsfiihrer eine
Geschiftsfiihrung (conseil de gérance) der Gesellschaft ("Geschiftsfiihrung"). Die Gesellschafter konnen zusétzlich zu
bzw. neben den der Geschiftsfithrern "Geschéftsfiihrer der Kategorie A" und "Geschéftsfiihrer der Kategorie B" gemif
dieser Satzung als Mitglieder der Geschiftsfithrung bestellen.

12.4 Bestellung von Geschéftsfithrern der Kategorie A

12.4.1 Unbeschadet weiterer Rechte, die dem/den Gesellschafter/Gesellschaftern der Kategorie A gegebenenfalls zu-
stehen, kann ein Gesellschafter/kdnnen Gesellschafter der Kategorie A jeweils bis zu drei (3) Geschéftsfiihrer der Kategorie
A zur Bestellung und zur Abberufung aus der Geschéftsfiihrung benennen und im Falle der Abberufung andere Personen
an deren Stelle bestellen.

12.4.2 Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt keine Geschéftsfithrer der Kategorie A im Amt sind, gelten Verweise in dieser
Satzung auf seitens der Geschiftsfithrer der Kategorie A notwendige oder erteilte Genehmigungen oder Zustimmungen als
Verweise auf die Genehmigung oder die Zustimmung des/der Gesellschafters/Gesellschafter der Kategorie A. Verweise

C. RAL

LEG! TION

LUXEMBOURG



93341

in dieser Satzung auf Rechte von oder zugunsten von Geschiftsfithrern der Kategorie A oder Handlungen oder Dinge, die
von Geschéftsfiihrern der Kategorie A vorgenommen werden kénnen, sind vorbehaltlich des geltenden Rechts entsprechend
auszulegen.

12.4.3 Wenn zum jeweiligen Zeitpunkt nur ein Geschéftsfiihrer der Kategorie A im Amt ist, gelten Verweise in dieser
Satzung auf die Geschéftsfithrer der Kategorie A als Verweise auf diesen Geschiftsfiihrer der Kategorie A.

12.5 Bestellung von Geschéftsfiihrern der Kategorie B

12.5.1 Der/Die Gesellschafter der Kategorie B kann/kénnen jeweils (sofern der/die Gesellschafter der Kategorie B mehr
als 4,1 Prozent des ausgegebenen Stammbkapitals der Gesellschaft hélt/halten) einen (1) Geschiftsfiihrer der Kategorie B
zur Bestellung in oder Abberufung aus der Geschéftsfiihrung benennen.

12.5.2 Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt kein Geschéftsfiihrer der Kategorie B im Amt ist, gelten Verweise in dieser
Satzung auf seitens des Geschéftsfiihrers der Kategorie B notwendige oder erteilte Genehmigungen oder Zustimmungen
als Verweise auf die Genehmigung oder die Zustimmung des/der Gesellschafters/Gesellschafter der Kategorie B. Verweise
in dieser Satzung auf Rechte des oder zugunsten des Geschiftsfiihrers der Kategorie B oder Handlungen oder Dinge, die
vom Geschiftsfiihrer der Kategorie B vorgenommen werden kénnen, sind vorbehaltlich des geltenden Rechts entsprechend
auszulegen.

12.6 Bestellungen und Abberufungen

Soweit dies nach geltendem Recht zuléssig ist, erfolgen Bestellungen geméf diesem Artikel 11 durch schriftliche Mit-
teilung an die Gesellschaft. Soweit geltendes Recht dies vorschreibt, wird jeder Gesellschafter dafiir Sorge tragen, dass
diese Personen unverziiglich gemaf diesem Artikel 11 formlich bestellt beziehungsweise abberufen werden.

12.7 Jeder Geschiftsfiihrer erhilt eine Erstattung seiner Kosten wie u. a. die Gesellschafter jeweils vereinbaren.

13. Befugnisse der Geschiiftsfithrer. Mit Ausnahme von Entscheidungen, die nach luxemburgischem Recht und/oder
dieser Satzung oder einer gegebenenfalls zwischen u. a. den Gesellschaftern jeweils geschlossenen Vereinbarung den
Gesellschaftern vorbehalten sind, diirfen alle Handlungen, die zur Verfolgung der Zwecke der Gesellschaft notwendig oder
niitzlich sind, vom Alleinigen Geschéftsfiihrer, wenn die Gesellschaft nur einen Geschéftsfiihrer hat, oder in allen anderen
Fillen, von der Geschiftsfiithrung getroffen werden.

14. Vertretung. Vorbehaltlich der Bestimmungen luxemburgischen Rechts und dieser Satzung wird die Gesellschaft
gegeniiber Dritten folgendermaBen wirksam verpflichtet oder vertreten:

14.1 durch alleinige Unterschrift des Alleinigen Geschéftsfiihrers, sofern die Gesellschaft einen Alleinigen Geschifts-
fihrer hat;

14.2 durch die gemeinsame Unterschrift von zwei (2) Geschéftsfithrern, sofern die Gesellschaft mehr als einen (1)
Geschiftsfiihrer hat; und durch die gemeinsamen Unterschriften eines (1) Geschéftsfiihrer der Kategorie A und eines (1)
Geschiftsfithrers der Kategorie B, sofern die Gesellschaft Geschéftsfiihrer verschiedener Kategorien hat;

14.3 durch alleinige Unterschrift einer Person, der eine entsprechende Befugnis gemél Artikel 15 tibertragen wurde.

15. Vertreter der Geschiiftsfithrer. Befugnisse fiir bestimmte Aufgaben konnen vom alleinigen Geschéftsfiihrer oder,
wenn die Gesellschaft mehr als einen (1) Geschiftsfithrer hat, von der Geschéftsfiihrung unter Regelung der Verantwor-
tungsbereiche der Vertreter und (ggf.) der Vergiitung, der Dauer der Vertretung sowie sonstiger relevanter Aspekte der
Vertretung, auf einen (1) oder mehrere ad hoc-Vertreter iibertragen werden.

16. Sitzungen der Geschiiftsfithrung.

16.1 Sitzungen der Geschéftsfiihrung ("Geschéftsfiihrungssitzungen") konnen, sofern keine anderweitige Vereinbarung
getroffen wurde, von jedem Geschéftsfithrer durch Zustellung einer Einladung innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen vor
der jeweiligen Geschéftsfiihrungssitzung (auler in Notfdllen, in denen eine Einladung zu verschicken ist, die unter den
jeweiligen Umsténden angemessen moglich ist), zusammen mit einer schriftlichen Tagesordnung mit den bei der Ge-
schiftsfiihrungssitzung zu behandelnden Punkten und allen im Zusammenhang mit oder in der Sitzung zu verteilenden
oder vorzulegenden schriftlichen Unterlagen; und soweit die Geschéftsfiihrer nichts abweichendes vereinbaren, diirfen bei
der jeweiligen Geschéftsfiihrungssitzung nur die Tagesordnungspunkte behandelt werden, die in der jeweiligen Tagesord-
nung genannt sind.

16.2 Pro Kalenderjahr miissen mindestens vier (4) Geschiftsfithrungssitzungen abgehalten werden.

16.3 Die Geschiftsfithrung kann bei einer Sitzung der Geschéftsfiihrung auch dann wirksam beraten und Beschliisse
fassen, wenn die flir die Einberufung der Sitzung geltenden Formalien nicht eingehalten werden, sofern alle Geschéftsfiihrer
auf die Einhaltung dieser Anforderungen und Formalien entweder zuvor schriftlich oder bei der der Sitzung der Geschéfts-
fiihrung personlich oder durch einen berechtigten Vertreter verzichtet haben.

16.4 Ein Geschéftsfiihrer kann einen anderen Geschéftsfiihrer (nicht aber andere Personen) zu seinem Vertreter ("Ver-
treter eines Geschéftsfiihrers") bestellen und ihn mit der Teilnahme, Beratung, Abstimmung und Erfiillung seiner
sdamtlichen Aufgaben im Rahmen einer Sitzung der Geschéftsfiihrung betrauen. Unbeschadet etwaiger Anforderungen an
die Beschlussfihigkeit kann ein Geschéftsfiihrer bei einer Sitzung der Geschéftsfithrung einen oder mehrere andere Ge-
schiftsfithrer vertreten, sofern bei einer Sitzung der Geschiftsfithrung zumindest zwei Geschéftsfiihrer persdnlich anwe-
send sind oder gemaf Artikel 16.5 als personlich anwesend gelten.
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16.5 Die Geschéftsfiihrung kann nur wirksam beraten oder handeln, wenn mindestens eine Mehrheit der Geschéftsfiihrer
in einer Sitzung anwesend oder vertreten ist, mit der Maflgabe, dass eine solche Mehrheit mindestens einen (1) Geschifts-
fithrer der Kategorie A (falls zutreffend) und einen (1) Geschéftsfiihrer der Kategorie B (falls zutreffend) beinhaltet (jeweils
anwesend oder vertreten).

16.6 Beschliisse der Geschéftsfiihrung werden durch die Zustimmung der Mehrheit der in der jeweiligen Sitzung an-
wesenden oder vertretenen Geschaftsfithrungsmitglieder gefasst, mit der Mal3gabe, dass die Mehrheit die Zustimmung von
mindestens einem (1) Geschiftsfiihrer der Kategorie A (falls zutreffend) und einem (1) Geschiftsfiihrer der Kategorie B
(falls zutreffend) umfasst.

16.7 Vorbehaltlich der Bestimmungen einer gegebenenfalls zwischen u. a. den Gesellschaftern jeweils geschlossenen
Vereinbarung kann ein Geschéftsfiihrer oder ein Vertreter eines Geschéftsfiihrers an einer Sitzung der Geschéftsfiihrung
per Telefonkonferenz, Videokonferenz oder mittels vergleichbarer Kommunikationsmittel teilnehmen, soweit alle an der
Sitzung teilnehmenden Personen einander wéhrend der gesamten Sitzung horen und miteinander sprechen kénnen. Eine
auf diese Weise an der Sitzung teilnehmende Person gilt als personlich anwesend, wird bei der Feststellung der Beschluss-
fahigkeit mitgezahlt und ist stimmberechtigt. Vorbehaltlich luxemburgischen Rechts gelten alle wiahrend einer Sitzung der
Geschiftsfiihrung in dieser Weise getétigten Geschéfte im Sinne dieser Satzung als rechtsgiiltig und wirksam getitigt, auch
wenn weniger als die fiir eine Beschlussfahigkeit notwendige Anzahl der Geschéftsfiihrer (oder Vertreter von Geschéfts-
fiihrern) an demselben Ort kdrperlich anwesend sind.

16.8 Vorbehaltlich der Bestimmungen einer gegebenenfalls zwischen u. a. den Gesellschaftern jeweils geschlossenen
Vereinbarung ist ein schriftlicher Beschluss, der durch alle Geschéftsfiihrer (oder die Vertreter der jeweiligen Geschéfts-
fithrer) unterzeichnet wurde, ebenso giiltig und wirksam, als wiére er in einer ordnungsgemél einberufenen und abgehal-
tenen Sitzung der Geschéftsfiihrung gefasst worden, und kann aus einem oder mehreren Schriftstiicken in &hnlicher Form
bestehen, die jeweils durch einen oder mehrere der betreffenden Geschéftsfiihrer oder in dessen oder deren Namen unter-
zeichnet wurden.

16.9 Das Protokoll einer Sitzung der Geschéftsfithrung wird von allen bei der Sitzung anwesenden Geschéftsfithrern
unterzeichnet und Ausziige aus dem Protokoll kdnnen von jedem bei der Sitzung anwesenden Geschiftsfiihrer bescheinigt
werden oder, wenn sich die Geschéftsfithrung aus mehreren Kategorien von Geschiftsfithrern zusammensetzt, von jedem
bei der Sitzung anwesenden Geschiftsfithrer der Kategorie A.

17. Gesellschafterbeschliisse.
17.1 Jeder Gesellschafter hat eine (1) Stimme fiir jeden von ihm gehaltenen Anteil.

17.2 Vorbehaltlich der Bestimmungen in Artikel 18.4, 18.5 und 24 sind Gesellschafterbeschliisse nur wirksam, wenn
sie von einer Mehrheit von Gesellschaftern mit Eigentum an mehr als der Hélfte der Anteile gefasst wurden; sofern diese
Zahl bei der ersten Sitzung bzw. im ersten schriftlichen Umlaufverfahren (written consultation) nicht erreicht wird, wird
durch Einschreiben an die Gesellschafter eine zweite Sitzung einberufen bzw. ein zweites Umlaufverfahren durchgefiihrt,
bei der der Beschluss, unabhidngig von der Anzahl der dann vertretenen Anteile, mit einer Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst wird.

17.3 Eine Anderung der Nationalitiit der Gesellschaft oder eine Verpflichtung der Gesellschafter zur Erhdhung ihrer
Beteiligung an der Gesellschaft konnen die Gesellschafter nur einstimmig beschlieen.

17.4 Vorbehaltlich dieser Satzung und eines u. a. zwischen den Gesellschaftern ggf. geschlossenen Vertrags sind Be-
schliisse zur Anderung dieser Satzung von der Mehrheit der Gesellschafter zu fassen, die 75% der Anteile der Gesellschaft
halten.

17.5 Eine Gesellschafterversammlung ("Gesellschafterversammlung") kann auch dann wirksam beraten und Beschliisse
fassen, wenn die fiir die Einberufung der Versammlung geltenden Formalien nicht eingehalten sind, sofern alle Gesell-
schafter auf die Einhaltung dieser Anforderungen und Formalien entweder zuvor schriftlich oder bei der Gesellschafter-
versammlung personlich oder durch einen berechtigten Vertreter verzichtet haben.

17.6 Ein Gesellschafter kann sich bei einer Gesellschafterversammlung durch einen schriftlich (oder per Fax oder E-
Mail oder auf vergleichbarem Wege) bestellten Bevollméchtigten oder Stellvertreter vertreten lassen, der kein Gesell-
schafter sein muss.

17.7 Im schriftlichen Umlaufverfahren gefasste Gesellschafterbeschliisse

17.7.1 Sofern die Gesellschaft zum gegebenen Zeitpunkt nicht mehr als fiinfundzwanzig Gesellschafter hat, konnen
Gesellschafterbeschliisse durch eine Abstimmung der Gesellschafter aulerhalb einer Gesellschafterversammlung gefasst
werden, sofern jeder Gesellschafter den genauen Wortlaut der zu fassenden Beschliisse oder Entscheidungen erhilt.

17.7.2 Die Mehrheitserfordernisse fiir Beschlussfassungen der Gesellschafterversammlung gelten fiir schriftliche Be-
schlussfassungen der Gesellschafter sinngemif. Aufler sofern nach luxemburgischem Recht vorgesehen, existieren fiir
schriftliche Beschlussfassungen der Gesellschafter keine Anforderungen an die Beschlussfiahigkeit. Schriftliche Beschliisse
der Gesellschafter werden vorbehaltlich der Anforderungen der Artikel 17.7.1 und 17.7.2 unverziiglich mit Eingang der
Originale (oder per Fax oder als E-Mail-Anlagen {ibermittelter Kopien) bei der Gesellschaft wirksam, unabhéngig davon,
ob alle Gesellschafter abgestimmt haben oder nicht.

C. RAL

LEG! TION

LUXEMBOURG



93343

18. Angelegenheiten, die der Zustimmung des/der Gesellschafters/Gesellschafter der Kategorie a bediirfen. Die fol-
genden Angelegenheiten stehen vorbehaltlich eines u. a. zwischen den Gesellschaftern ggf. geschlossenen Vertrags unter
dem Vorbehalt der Zustimmung der Gesellschafter der Kategorie A:

18.1 Stammkapital

18.1.1 Die Abwandlung, Bildung, Erhéhung, Restrukturierung, Konsolidierung, Unterteilung, Umwandlung, Minde-
rung, Riickzahlung, Riicknahme, Umbenennung, Neustiickelung oder sonstige Anderung des ausgegebenen Stammbkapitals
oder sonstigen Kapitals der Gesellschaft, oder die Abwandlung, Anderung, Aufhebung oder Gewihrung von mit solchen
Anteilen oder sonstigem Kapital verbundenen Rechten, es sei denn, im Einzelfall ist geméB dieser Satzung oder einem u.
a. zwischen den Gesellschaftern (ggf.) geschlossenen Vertrag ausdriicklich etwas anderes erforderlich.

18.1.2 Der Abschluss oder die Herbeiflihrung durch die Gesellschaft von Vertragen, Vereinbarungen oder Verpflich-
tungen, welche die Schaffung, Ausgabe, Verduflerung, Riicknahme oder Riickzahlung von Anteilen oder die Gewéhrung
von Rechten gegeniiber einer Person des (ggf. bedingten) Rechts, die Schaffung, Ausgabe, VerduBerung, Riicknahme oder
Riickzahlung eines Anteils oder in Verbindung mit einem Anteil am Kapital der Gesellschaft (einschlieBlich einer Option
oder eines Vorkaufs- oder Umwandlungsrechts) erforderlich machen, es sei denn, im Einzelfall ist geméB dieser Satzung
oder gemif einem u. a. zwischen den Gesellschaftern (ggf.) geschlossenen Vertrag ausdriicklich etwas anderes erforderlich.

18.1.3 Sofern in dieser Satzung nicht ausdriicklich vorgesehen, die Minderung, Kapitalisierung, Riickzahlung oder
Ausschiittung von Betrégen, die dem Stammkapital, dem Aufgeldriicklagekonto, der Riicklage fiir Kapitalriickzahlungen
oder einer sonstigen Riicklage der Gesellschaft gutgeschrieben sind.

18.2 Abschlusspriifer und sonstige Berater Die Abberufung oder Bestellung der Abschlusspriifer oder (ggf.) sonstiger
professioneller Berater der Gesellschaft, jedoch nicht die erneute Bestellung bereits tétiger Berater.

18.3 Bedeutende VerduBerungen von Anteilen und Erwerb von Anteilen

18.3.1 Die VerduBerung von sdmtlichen oder bestimmten Anteilen an von der Gesellschaft jeweils unmittelbar gehalt-
enen Immobiliengesellschaften oder Immobilien.

18.3.2 Die VerduBerung, in beliebiger Weise (einschlielich durch Vermietung oder Lizenzierung), durch die Gesell-
schaft von Vermogenswerten oder ihrem gesamten oder einem wesentlichen Teil ihres Unternehmens in Abweichung zu
den Bestimmungen des derzeitigen Geschiftsplans der Gesellschaft.

18.3.3 Der Erwerb, in beliebiger Weise (einschlieBlich durch Anmietung oder Lizenzierung), durch die Gesellschaft
von Vermdgenswerten in einem Wert von iiber einhundert tausend Euro (EUR 100.000) in Abweichung zu den Bestim-
mungen des derzeitigen Geschiftsplans der Gesellschaft.

18.4 Mietvertrdge

Der Abschluss oder die wesentliche Anderung der Bestimmungen, oder die Ubertragung von Mietvertriigen fiir von der
Gesellschaft gehaltene Immobilien in Abweichung zu den Bestimmungen des derzeitigen Geschiéftsplans der Gesellschaft.

18.5 Vermogensverwaltungsvertrag
Die Genehmigung von zwischen, u. a., den Gesellschaftern (ggf.) geschlossenen Vermogensverwaltungsvertriagen.
18.6 Bilanzstichtag, Bilanzierungsrichtlinien und Bilanzierungspraktiken

Die Anderung des Bilanzstichtags der Gesellschaft oder der Bilanzierungsrichtlinien oder der von der Gesellschaft
angewandten Praktiken, Grundlagen oder Methoden der Bilanzierung, es sei denn, dies ist aufgrund einschldgiger gesetz-
licher Bestimmungen oder zur Einhaltung neuer Bilanzierungsstandards erforderlich oder mit der vorherigen Zustimmung
des (ggf. bestehenden) Rechnungspriifungsausschusses.

18.7 Vertrage mit verbundenen Parteien

Der Abschluss, die Beendigung oder Anderung von Vertrigen oder Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und
einem Vermogensverwalter oder einem Gesellschafter (oder einem verbunden Unternehmen eines solchen Vermogens-
verwalters oder Gesellschafters) oder an denen ein solcher Vermogensverwalter oder Gesellschafter (oder ein verbundenes
Unternehmen eines solchen Vermdgensverwalters oder Gesellschafters) sonstige Rechte hat.

18.8 Kapitalaufwand

Ein in dem jeweils geltenden Geschéftsplan der Gesellschaft nicht vorgesehener Kapitalaufwand (einschlielich Ver-
bindlichkeiten aus Mietkauf- oder Finanzleasingvereinbarungen) der Gesellschaft, der in dem jeweiligen Geschiftsplan
nicht vorgesehen ist und den in dem jeweiligen Geschiftsplan vorgesehenen Kapitalaufwand um mehr als fiinfzigtausend
Euro (EUR 50.000) iiberschreitet oder der zusammen mit dem sonstigen, in dem jeweiligen Geschiftsjahr angefallenen
und im jeweiligen Geschiftsplan der Gesellschaft nicht vorgesehenen Kapitalaufwand einhundert tausend Euro (EUR
100,000) tiberschreitet.

18.9 Vereinbarungen auBlerhalb des iiblichen Geschéftsbetriebs

Der Abschluss durch die Gesellschaft von Vertridgen, Transaktionen oder Vereinbarungen, die au8erhalb ihres iiblichen
Geschiftsbetriebs liegen oder die nicht den marktiiblichen Bedingungen entsprechen oder unter fremden Dritten (at arm's
length), oder von Vertragen oder Vereinbarungen, die im Zusammenhang mit der Gesellschaft oder der Vornahme einer
Zahlung durch die Gesellschaft, die nicht unter fremden Dritten erfolgt, von wesentlicher Bedeutung oder wahrscheinlich
von wesentlicher Bedeutung sind oder die einen ungew6hnlichen Charakter haben oder die Gesellschaft belasten.

18.10 Wesentliche Vertrdge und Transaktionen
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18.10.1 Der Abschluss oder die wesentliche Anderung der Bedingungen oder die Ubertragung oder Beendigung durch
die Gesellschaft von (ggf. bestehenden) Vermdgensverwaltungsvertragen, die, u. a., ggf. zwischen den Gesellschaftern
geschlossen wurden, von zu einem spiteren Zeitpunkt geschlossenen Vermogensverwaltungsvertragen oder wesentlichen
Geschiftsvertrdgen oder Geschéftsvereinbarungen der Gesellschaft mit einem Jahreswert von iiber einhundert tausend Euro
(EUR 100.000).

18.10.2 Der Abschluss von Transaktionen oder einer Reihe von Transaktionen, die in dem jeweils geltenden Geschiéfts-
plan nicht vorgesehen sind, die einen Wert von iiber fiinfzigtausend Euro (EUR 50.000) haben oder fiir die Gesellschaft
einen Kostenaufwand in dieser Hohe bedeuten, oder die zusammen mit anderen Transaktionen oder mehreren Transakti-
onen in dem jeweiligen Geschiftsjahr einen Wert von insgesamt einhundert tausend Euro (EUR 100.000) haben oder fiir
die Gesellschaft einen Kostenaufwand in dieser Hohe bedeuten.

18.11 Belastungen und Garantien

Die Bestellung von Belastungen von noch nicht eingefordertem Kapital oder von sonstigen Vermogenswerten der Ge-
sellschaft oder die Gewéhrung einer Garantie, Schadloshaltung oder Sicherheit, oder der Abschluss eines Vertrags oder
einer Vereinbarung, die fiir die Gesellschaft dhnliche Auswirkungen haben, oder die Ubernahme einer tatséchlichen oder
bedingten Haftung im Hinblick auf eine Verbindlichkeit einer Person, die nicht mittelbar oder unmittelbar im hundertpro-
zentigen Eigentum der Gesellschaft steht.

18.12 Darlehensaufnahme

18.12.1 Der Abschluss von Vertriagen oder Fazilititen durch die Gesellschaft zum Erhalt eines Darlehens, Vorschusses,
Kredits, einer Finanzierung oder einer anderen Verpflichtung oder Verbindlichkeit mit Darlehenscharakter auflerhalb des
iiblichen Geschiftsbetriebs gemifl den Finanzierungsdokumenten.

18.12.2 Die vorzeitige Erfiillung einer Verpflichtung auerhalb des iiblichen Geschiftsbetriebs oder in einer Weise, die
in dem zu dem jeweiligen Zeitpunkt geltenden Geschéftsplan der Gesellschaft nicht vorgesehen ist.

18.13 Finanzierungsantrige

Das Stellen von Antrdgen oder das Einreichen von Geschiftsplidnen bei Finanzinstituten oder sonstigen Dritten zum
Zwecke der Einholung von Finanzierungszusagen (aufler im Hinblick auf den Kapitalaufwand fiir den keine Genehmigung
nach diesem Artikel erforderlich ist).

18.14 Neue Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen und Investitionen

Die Griindung einer neuen Gesellschaft, die mittelbar oder unmittelbar eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der
Gesellschaft ist, oder der Erwerb (gleich auf welche Weise) durch die Gesellschaft von Rechten an Anteilen am Kapital
einer juristischen Person oder an einem Instrument, das in Kapital einer juristischen Person wandelbar ist, oder die Griin-
dung einer Zweigniederlassung oder der Erwerb von sonstigen Rechten an Gesellschaften, Geschiftsbetrieben, Unterneh-
men, einschlieBlich des Erwerbs von Anteilen oder marktgingigen Wertpapieren, die an einer anerkannten Borse oder auf
einem sonstigen 6ffentlichen Wertpapiermarkt gehandelt werden.

18.15 Fusionen und Verschmelzungen

Verschmelzungen, Entflechtungen, Zusammenschliisse, Restrukturierungen oder Konsolidierungen der Gesellschaft,
unabhingig davon, wie diese durchgefiihrt werden.

18.16 Gerichtsverfahren

Die Einleitung und Fiihrung oder vergleichsweise Beilegung von Gerichts-, Schieds- oder Meditationsverfahren durch
die Gesellschaft (es sei denn, es handelt sich um eine Forderungseinziehung im Rahmen des iiblichen Geschiftsbetriebs
der Gesellschaft oder um Antrige auf einstweilige Verfligungen oder um sonstige dringende Antrége, bei denen es nicht

angemessen moglich ist, die erforderliche Zustimmung einzuholen) in Fillen, in denen der geforderte Betrag héher als
hundert tausend Euro (EUR 100.000) ist.

18.17 Jahresbudget und Geschiftsplan der Gesellschaft

Anderungen des Jahresbudgets oder des Geschiftsplans der Gesellschaft fiir das jeweilige Geschiftsjahr, sobald diese
von der Geschiftsfithrung genehmigt sind oder das Treffen von Maflnahmen, die mit dem Jahresbudget oder dem Ge-
schéftsplan in wesentlicher Hinsicht unvereinbar sind.

18.18 Verkauf einer Beteiligung an einer Unternehmensgriindung (exit) durch den Investor oder Refinanzierung

Die Beauftragung einer Finanzberatungsgesellschaft durch die Gesellschaft im Zusammenhang mit einem beabsichtig-
ten Verkauf einer Beteiligung an einer Unternehmensgriindung, einem Ausfallereignis (event), der Liquidation, dem
Zusammenschluss, der Entflechtung, Umwandlung der Gesellschaft, dem beabsichtigten Verkauf einer Immobiliengesell-
schaft oder von Immobilien, die von der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar gehalten werden, oder einer beabsichtigten
Refinanzierung oder der Beauftragung von sonstigen Finanzberatern durch die Gesellschatft.

18.19 Vertrdge

Der Abschluss durch die Gesellschaft von Vertragen oder das Eingehen verbindlicher Verpflichtungen, eine der in
Artikel19 genannten Handlungen durchzufiihren.

18.20 Erklarungen

Das Abgeben von Erkldrungen durch die oder im Namen der Gesellschaft in Verbindung mit einer der in Artikel 19
genannten Handlungen oder in Verbindung mit dem Vorschlag, eine solche Handlung durchzufiihren.
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18.21 Wesentliche Anderungen in der Art des Geschiiftsbetriebs

Wesentliche Anderungen in der Art des Geschiiftsbetriebs der Gesellschaft (jedoch ausschlieBlich der VerduBerung von
Immobiliengesellschaften oder Immobilien, die ggf. von der Gesellschaft unmittelbar gehalten werden).

19. Angelegenheiten, fiir die eine einstimmige Zustimmung erforderlich ist.
19.1 Wesentliche Erwerbsgeschifte

19.1.1 Ein in dem jeweils geltenden Geschéftsplan nicht vorgesehener Erwerb in irgend einer Weise (einschliefSlich
durch Anmietung oder Lizenziibernahme) eines Vermogenswerts in einem Wert von iiber hundert tausend Euro (EUR
100,000).

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass ein Erwerb mit einem Wert von iiber einhundert tausend Euro (EUR 100.000), der
in dem Geschéftsplan der Gesellschaft nicht vorgesehen ist, unter dem Vorbehalt der Zustimmung des Gesellschafters der
Kategorie B steht.

19.2 Wesentliche Anderungen der Art des Geschiftsbetriebs

Wesentliche Anderungen in der Art des Geschiiftsbetriebs der Gesellschaft (jedoch ausschlieBlich der VeriuBerung von
Immobiliengesellschaften oder Immobilien, die ggf. von der Gesellschaft unmittelbar gehalten werden).

19.3 Vergiitung von Geschiftsfiihrern

Anderungen in der Vergiitung oder der Gew#hrung sonstiger Leistungen oder der Bestimmungen von mit Geschiifts-
fithrern, sonstigen Amtstragern oder Mitarbeitern geschlossenen Dienstvertréigen, es sei denn, diese sind in dem jeweils
geltenden Geschéftsplan der Gesellschaft vorgesehen.

19.4 Zu nicht marktiiblichen Bedingungen geschlossene Vertriige

Der Abschluss von Vertragen, Transaktionen oder Vereinbarungen durch die Gesellschaft zu nicht marktiiblichen Be-
dingungen.

19.5 Satzung

Die Anderung der Satzung in einer Weise, durch welche fler oder die Gesellschafter der Kategorie B wesentlich be-
nachteiligt werden. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Anderungen der Satzung, die aufgrund der Ausgabe oder
VerauBerung von Anteilen auftreten, nicht als Angelegenheiten gelten, durch welche der oder die Gesellschafter der Ka-
tegorie B fiir die Zwecke dieser Satzung benachteiligt werden.

19.6 Abwicklung

Das Treffen der folgenden Mafinahmen, auBler im Anschluss an eine VerduBerung sdmtlicher von der Gesellschaft
gehaltener Immobilien:

19.6.1 die Abwicklung oder Auflosung der Gesellschatft;

19.6.2 das Ergehen einer Anordnung auf Zwangsverwaltungder Gesellschatft;

19.6.3 die Aufforderung an eine Person, einen Insolvenzverwalter oder Insolvenz- bzw. Zwangsverwalter fiir einen Teil
oder fiir den gesamten Geschéftsbetrieb bzw. fiir das Vermdgen der Gesellschaft zu bestellen;

19.6.4 die Unterbreitung eines Vorschlags fiir eine giitliche Einigung (voluntary arrangement); oder

19.6.5 die Vornahme einer der in den Artikeln 18.5.1 und 18.5.6 genannten Maflnahmen &hnlichen oder sinngeméBen
Handlung.

19.7 Anderungen der Satzungsunterlagen (governing documents)

Beendigungen, Abwandlungen oder Anderungen der Satzungsunterlagen der Gesellschaft, durch welche Gesellschafter
der Kategorie B wesentlich nachteilig beeintrachtigt werden.

20. Beirat.

20.1 Die Gesellschafter konnen einen Beirat der Gesellschaft ("Beirat") griinden, der dann Empfehlungen fiir Beschlus-
sentwiirfe der Geschéiftsfithrung abgibt.

20.2 Der Vorsitzende des Beirats ist die Person, die von dem oder den Gesellschaftern der Kategorie A nominiert und
von den Mitgliedern des Beirats darauthin in dieses Amt bestellt wird. Der Vorsitzende des Beirats hat im Falle einer
Stimmengleichheit bei Abstimmungen oder bei sonstigen Angelegenheiten des Beirats keine weitere oder entscheidende
Stimme.

20.3 Der Beirat besteht aus vier (4) Mitgliedern: der oder die Gesellschafter der Kategorie A konnen zur Bestellung in
oder Abberufung aus dem Beirat drei (3) Personen nominieren und die Gesellschafter der Kategorie A konnen zur Bestel-
lung in oder Abberufung aus dem Beirat eine (1) Person nominieren, die darauthin von den Gesellschaftern bestellt werden.
Der Beirat fasst seine Beschliisse mit einfacher Mehrheit.

20.4 Der Beirat ist beschlussfahig, wenn zwei (2) seiner Mitglieder anwesend sind.

20.5 Jedes Mitglied des Beirats ist mindestens zehn (10) Geschéftstage vor einer geplanten Versammlung zu dieser
einzuladen.

20.6 Der Beirat wird sich so oft versammeln, wie dies in Anbetracht seiner Funktion und Verantwortlichkeiten ange-
messen erforderlich ist.
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20.7 Der Beirat kann nach seinem Ermessen Amtstréger, Geschéftsfiihrer oder Berater der Gesellschaft zur Teilnahme
an Sitzungen (oder an einem Teil von Sitzungen) des Beirats einladen.

20.8 Der Beirat wird sich bei seiner Griindung eine Geschéfts- und Verfahrensordnung geméf dieser Satzung sowie
samtlicher, u. a. zwischen den Gesellschaftern jeweils insoweit geschlossenen Vertrage geben.

21. Geschiiftsjahr.

21.1 Das Geschiftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres, wobei
das erste Geschéftsjahr der Gesellschaft ausnahmsweise am Tag der Gesellschaftsgriindung beginnt und am darauf fol-
genden 31. Dezember endet (und diese beiden Tage einschlief3t).

21.2 Sofern die Gesellschaft zu irgend einem Zeitpunkt mehr als flinfundzwanzig Gesellschafter hat, ist gemaf3 Artikel
196 des Gesetzes von 1915 jedes Jahr mindestens eine Jahreshauptversammlung am ersten Dienstag im Juni um 11.00 Uhr
abzuhalten. Sofern ein solcher Tag kein Geschiftstag ist, ist die Versammlung an dem unmittelbar darauf folgenden Ge-
schéftstag abzuhalten.

22. Ausschiittungen.

22.1 Von dem gemif luxemburgischem Recht ermittelten Nettogewinn der Gesellschaft sind fiinf Prozent (5 %) abzu-
ziehen und in die gesetzlichen Riicklagen einzustellen. Ein solcher Abzug ist dann nicht mehr zwingend erforderlich, sobald
der Betrag der gesetzlichen Riicklage einem Zehntel des Stammbkapitals der Gesellschaft entspricht.

22.2 Vorbehaltlich der Bestimmungen luxemburgischen Rechts und dieser Satzung kann die Gesellschaft auf der
Grundlage eines Beschlusses der Gesellschafter geméaf3 diesem Artikel 22 Dividenden festsetzen.

22.3 Dieser Artikel 22 gilt fiir jede Ausschiittung:

22.3.1 Die Artikel 22.4 und 22.5 beziehen sich auf die Verteilung von Ausschiittungsfahigen Barmitteln zwischen
Inhabern von Anteilen der Klasse A (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) und Inhabern
von Anteilen der Klasse B (im Hinblick auf die verschiedenen von ihnen gehaltenen Anteilsklassen);

22.3.2 An Inhaber von Anteilen der Klasse A geméal den Artikeln 22.4 bzw. 22.5 (im Hinblick auf die verschiedenen,
von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) zahlbare ausschiittungsfahige Gewinne sind in der in Artikel 22.6 beschriebenen
Weise an sie auszuzahlen;

22.3.3 An Inhaber von Anteilen der Klasse B gemdf3 den Artikeln 22.4 bzw. 22.5 (im Hinblick auf die verschiedenen,
von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) zahlbare ausschiittungsfihige Gewinne sind in der in Artikel 22.7 beschriebenen
Weise an sie auszuzahlen;

22.3.4 sofern ausschiittungsfahige Gewinne an einen Inhaber von Anteilen der Klasse A gemdl3 Artikel 22.6 mittels
einer Dividende zu zahlen sind, ist eine solche Dividende gemif Artikel 22.8 zahlbar; und 22.3.5 sofern ausschiittungs-
fahige Gewinne an den oder die Inhaber von Anteilen der Klasse B gemil3 Artikel 22.7 mittels einer Dividende zu zahlen
sind, ist eine solche Dividende gemal Artikel 22.9 zahlbar.

22.4 Vorbehaltlich Artikel 22.5 unten sind bei einer Ausschiittung die ausschiittungsfahigen Barmittel zwischen Inha-
bern von Anteilen der Klasse A im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) und Inhabern
von Anteilen der Klasse B im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) folgendermaflen
aufzuteilen:

22.4.1 Erstens werden die ausschiittungsfahigen Gewinne dem oder den Gesellschafter/Gesellschaftern der Kategorie
A so lange zugeteilt, bis der oder die Gesellschafter der Kategorie A insgesamt (d.h. zusammen mit simtlichen, bei fritheren
Ausschiittungen erhaltenen Betrdgen, einschlieflich Betrdgen, die im Rahmen von frilheren Verkédufen, Riicknahmen,
Riickkdufen oder Riickzahlungen von Anteilen einer beliebigen Klasse vereinnahmt wurden) Ausschiittungen in Hohe der
Ersten Zielrendite erhalten hat bzw. haben;

22.4.2 zweitens (und unter der Voraussetzung, dass nach den gemif Artikel 22.4.1 ggf. vorgenommenen Ausschiittun-
gen noch Ausschiittungsfahige Gewinne zur Verfligung stehen):

c¢) achtundachtzig Prozent (88 %) der verbleibenden Ausschiittungsfahigen Gewinne werden an Inhaber von Anteilen
der Klasse A Ausgeschiittet (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen); und

d) zwolf Prozent (12 %) der verbleibenden Ausschiittungsfiahigen Gewinne werden an Inhaber von Anteilen der Klasse
A ausgeschiittet (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen),

bis der oder die Gesellschafter der Kategorie A insgesamt (d.h. zusammen mit sémtlichen, bei fritheren Ausschiittungen
erhaltenen Betrédgen, einschlielich Betrdgen, die im Rahmen von fritheren Verkédufen (an eine andere Partei als ein Ver-
bundenes Unternehmen), Riicknahmen, Riickkdufen oder Riickzahlungen von Anteilen einer beliebigen Klasse verein-
nahmt wurden) Ausschiittungen in Hohe der Zweiten Zielrendite erhalten hat bzw. haben;

22.4.3 drittens (und unter der Voraussetzung, dass nach den geméaf den Artikeln 22.4.1 and 22.4.2 ggf. vorgenommenen
Ausschiittungen noch Ausschiittungsfiahige Gewinne zur Verfiigung stehen):

¢) flinfundachtzig Prozent (85 %) der verbleibenden Ausschiittungsfahigen Gewinne werden an Inhaber von Anteilen
der Klasse A Ausgeschiittet (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen); und

d) fiinfzehn Prozent (15 %) der verbleibenden Ausschiittungsfahigen Gewinne werden an Inhaber von Anteilen der
Klasse A Ausgeschiittet (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen),
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bis der oder die Gesellschafter der Kategorie A insgesamt (d.h. zusammen mit sémtlichen, bei fritheren Ausschiittungen
erhaltenen Betrégen, einschlielich Betrigen, die im Rahmen von friiheren Verkdufen (an eine andere Partei als ein Ver-
bundenes Unternehmen), Riicknahmen, Riickkdufen oder Riickzahlungen von Anteilen einer beliebigen Klasse verein-
nahmt wurden) Ausschiittungen in Hohe der Dritten Zielrendite erhalten hat bzw. haben; und

22.4.4 viertens (und unter der Voraussetzung, dass nach den gemaf den Artikeln 22.4.1, 22.4.2 und 22.4.3 vorgenom-
menen Ausschiittungen noch Ausschiittungsfahige Gewinne zur Verfiigung stehen):

¢) achtzig Prozent (80 %) der verbleibenden Ausschiittungsfahigen Gewinne werden an Inhaber von Anteilen der Klasse
A Ausgeschiittet (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen); und

d) zwanzig Prozent (20 %) der verbleibenden Ausschiittungsfahigen Gewinne werden an Inhaber von Anteilen der
Klasse A Ausgeschiittet (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen).

22.5 Sofern die Gesellschaft zu irgend einem Zeitpunkt auf der Grundlage eines u. a. ggf. zwischen der Gesellschaft
und/oder den Gesellschaftern sowie dem Vermdgensverwalter geschlossenen Vermogensverwaltungsvertrags einen Ver-
mogensverwalter bestellt oder beauftragt haben, und ein solcher Vermdgensverwaltungsvertrag mit Wirkung zu einem
bestimmten Datum ("Tag der Ordentlichen Kiindigung") ggf. gekiindigt worden ist, dann ist dieser Artikel nicht mehr
wirksam und stattdessen werden bei einer Ausschiittung die Ausschiittungsfahigen Gewinne an Inhaber von Anteilen der
Klasse A (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) und Inhaber von Anteilen der Klasse
B (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) folgendermafBen ausgeschiittet:

22.5.1 Erstens werden Ausschiittungsfahige Gewinne so lange an Inhaber von Anteilen der Klasse B (im Hinblick auf
die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) ausgeschiittet, bis die Inhaber von Anteilen der Klasse B (im
Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) seit dem Tag der Ordentlichen Kiindigung einen
Betrag erhalten haben, der dem Marktwert einer von der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar auf anteiliger Basis im
Hinblick auf die entsprechenden Anteile der Klasse B gehaltenen Immobilie entspricht (wie in einem u. a. zwischen den
Gesellschaftern ggf. geschlossenen Vertrag definiert), zuziiglich aufgelaufener Zinsen in Hohe von zwdlf Prozent (12 %)
p.a. auf den Betrag erhalten haben, der dem Marktwert einer von der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar auf anteiliger
Basis im Hinblick auf die entsprechenden Anteile der Klasse B gehaltenen Immobilie entspricht (wie in einem u. a. zwischen
den Gesellschaftern ggf. geschlossenen Vertrag definiert), die ab dem Tag der Ordentlichen Kiindigung auflaufen; und

22.5.2 zweitens (und unter der Voraussetzung, dass nach den gemaB3 Artikel 22.5.1 vorgenommenen Ausschiittungen
noch Ausschiittungsfihige Gewinne zur Verfiigung stehen), ist der Bestand an Ausschiittungsfahigen Gewinnen an Inhaber
von Anteilen der Klasse A (im Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) auszuschiitten.

Wenn der dem Marktwert einer von der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar auf anteiliger Basis im Hinblick auf die
entsprechenden Anteile der Klasse B gehaltenen Immobilie entsprechende Betrag (wie in einem u. a. zwischen den Ge-
sellschaftern ggf. geschlossenen Vertrag) zuziiglich aufgelaufener Zinsen in Hohe von zwo6lf Prozent (12 %) p.a. vollstandig
an die Inhaber von Anteilen der Klasse B ausgeschiittet worden ist, werden in Verbindung mit Anteilen der Klasse B keine
weiteren Ausschiittungen mehr vorgenommen und die Gesellschaft ist darauthin berechtigt, die Anteile der Klasse B
jederzeit fiir einen Gesamtpreis von einem Euro (EUR 1) zuriickzunehmen bzw. zuriickzukaufen.

22.6 Sofern gemil den Artikeln 22.4 bzw. 22.5 ein Teil der Ausschiittung an Inhaber von Anteilen der Klasse A (im
Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) zahlbar ist, werden die Ausschiittungsfiahigen Ge-
winne

22.6.1 erstens zur Begleichung von Zinsverbindlichkeiten oder Ertrédgen aus von der Gesellschaft ggf. eingegangenen,
erforderlichen Finanzierungsdarlehen ("Erforderliche Finanzierungsdarlehen"), die von Inhabern von Anteilen der Klasse
A gewihrt worden sind, verwendet;

22.6.2 zweitens werden sie zur Riickzahlung ausstehender Kapitalbetrdge aus Erforderlichen Finanzierungsdarlehen,
die von Inhabern von Anteilen der Klasse A gewéhrt worden sind, verwendet;

22.6.3 drittens werden sie zur Riickzahlung von Kapitalbetrdgen und Zinsen oder Ertrdgen aus Gesellschafterdarlehen,
die keine Erforderlichen Finanzierungsdarlehen sind und bereits vor solchen, von der Gesellschaft ggf. eingegangenen,
Erforderlichen Finanzierungsdarlehen, die von Inhabern von Anteilen der Klasse A gewéhrt worden sind, bestanden haben,
verwendet;

22.6.4 viertens werden sie zur Riickzahlung ausstehender Kapitalbetréige aus sonstigen Darlehensinstrumenten, die keine
der in den vorstehenden Absétzen dieses Artikels genannten Darlehensinstrumente sind, welche der Gesellschaft ggf. von
Inhabern von Anteilen der Klasse A gewéhrt worden sind, verwendet; und

22.6.5 fiinftens wird der (ggf.) verbleibende Betrag an Inhaber von Anteilen der Klasse A im Hinblick auf solche Anteile
der Klasse A ausgekehrt.

22.7 Sofern geméal den Artikeln 22.4 bzw. 22.5 ein Teil der Ausschiittung an Inhaber von Anteilen der Klasse B (im
Hinblick auf die verschiedenen, von ihnen gehaltenen Anteilsklassen) zahlbar ist, werden die Ausschiittungsfihigen Ge-
winne:

22.7.1 erstens zur Begleichung von Zinsverbindlichkeiten oder Ertrdgen aus erforderlichen Finanzierungsdarlehen, die
von Inhabern von Anteilen der Klasse B gewihrt worden sind, verwendet;

22.7.2 zweitens werden sie zur Riickzahlung ausstehender Kapitalbetridge aus Erforderlichen Finanzierungsdarlehen,
die von Inhabern von Anteilen der Klasse B gewahrt worden sind, verwendet;
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22.7.3 drittens werden sie zur Riickzahlung von Kapitalbetridgen und Zinsen oder Ertrigen aus Gesellschafterdarlehen,
die von der Gesellschaft ggf. eingegangenen und von Inhabern von Anteilen der Klasse B gewéhrt worden sind, bestanden
haben, verwendet;

22.7.4 viertens werden sie zur Riickzahlung ausstehender Kapitalbetrige aus sonstigen Darlehensinstrumenten, die keine
der in den vorstehenden Absétzen dieses Artikels genannten Darlehensinstrumente sind, welche der Gesellschaft ggf. von
Inhabern von Anteilen der Klasse B ggf. gewéhrt worden sind, verwendet; und

22.7.5 fiinftens wird der verbleibende Betrag an Inhaber von Anteilen der Klasse B im Hinblick auf solche Anteile der
Klasse B ausgekehrt.

22.8 Ausschiittungen an Inhaber von Anteilen der Klasse A in Form einer Dividende gemaB dieser Satzung sind in der
folgenden Reihenfolge vorzunehmen:

22.8.1 Erstens haben die Inhaber von Stammanteilen der Klasse A1 Anspruch auf den Erhalt einer Dividende in Héhe
von 0,6 Prozent des Nennwerts der Stammanteile der Klasse Al;

22.8.2 zweitens haben die Inhaber von Stammanteilen der Klasse A2 Anspruch auf den Erhalt einer Dividende in Hohe
von 0,5 Prozent des Nennwerts der Stammanteile der Klasse A2;

22.8.3 drittens haben die Inhaber von Stammanteilen der Klasse A3 Anspruch auf den Erhalt einer Dividende in Hohe
von 0,4 Prozent des Nennwerts der Stammanteile der Klasse A3;

22.8.4 viertens haben die Inhaber von Stammanteilen der Klasse A4 Anspruch auf den Erhalt einer Dividende in Hohe
von 0,3 Prozent des Nennwerts der Stammanteile der Klasse A4; and

22.8.5 fiinftens haben die Inhaber von Stammanteilen der Klasse A5 Anspruch auf den danach noch verbleibenden
Ausschiittungsbetrag.

Wenn die letzten der im Umlauf befindlichen Stammanteile der Klasse A zuriickgenommen oder zuriickgekauft worden
sind, ist der nach der Dividendenausschiittung noch verbleibende Betrag den unmittelbar vorhergehenden Stammanteilen
der Klasse A, die noch im Umlauf sind, zuzuweisen (d.h. sofern die Stammanteile der Klasse A5 zuriickgenommen worden
sind, ist der Restbetrag den Stammanteile der Klasse A4 zuzuweisen).

22.9 Ausschiittungen an Inhaber von Anteilen der Klasse B in Form einer Dividende geméaB dieser Satzung sind in der
folgenden Reihenfolge vorzunehmen:

22.9.1 Erstens haben die Inhaber von Stammanteilen der Klasse B1 Anspruch auf den Erhalt einer Dividende in Hohe
von 0,65 Prozent des Nennwerts der Stammanteile der Klasse B1;

22.9.2 zweitens haben die Inhaber von Stammanteilen der Klasse B2 Anspruch auf den Erhalt einer Dividende in Hohe
von 0,55 Prozent des Nennwerts der Stammanteile der Klasse B2;

22.9.3 drittens haben die Inhaber von Stammanteilen der Klasse B3 Anspruch auf den Erhalt einer Dividende in Hohe
von 0,45 Prozent des Nennwerts der Stammanteile der Klasse B3;

22.9.4 viertens haben die Inhaber von Stammanteilen der Klasse B4 Anspruch auf den Erhalt einer Dividende in Hohe
von 0,35 Prozent des Nennwerts der Stammanteile der Klasse B4; und 22.9.5 fiinftens haben die Inhaber von Stammanteilen
der Klasse A5 Anspruch auf den danach noch verbleibenden Ausschiittungsbetrag.

Wenn die letzten der im Umlauf befindlichen Stammanteile der Klasse B zuriickgenommen oder zuriickgekauft worden
sind, ist der nach der Dividendenausschiittung noch verbleibende Betrag den unmittelbar vorhergehenden Stammanteilen
der Klasse B, die noch im Umlauf sind, zuzuweisen (d.h. sofern die Stammanteile der Klasse BS zuriickgenommen worden
sind, ist der Restbetrag den Stammanteile der Klasse B4 zuzuweisen).

22.10 Bei einer Riicknahme oder einem Riickkauf der Anteile durch die Gesellschaft gelten die Bestimmungen dieses
Artikels entsprechend.

22.11 Ungeachtet anderweitiger Bestimmungen in diesem Artikel sind zwanzig Prozent sdmtlicher Betrdge, die den
Gesellschaftern der Kategorie B geschuldet sind, auf einem gesonderten Bankkonto im Namen der Gesellschaft zu halten
(nachstehend "Treuhandkonto" und sdamtliche, auf diesem Treuhandkonto jeweils verbuchten Betridge werden "Einbehal-
tene Betrdge").

22.12 Im Falle des (mittelbaren oder unmittelbaren) Verkaufs des noch verbleibenden Vermdgens (final Property),
werden Einbehaltene Betrdge zusammen mit den verbleibenden Ausschiittungsfiahigen Barmitteln geméal Artikel 22.4 oben
Ausgeschiittet.

23. Auflosung und Liquidation. Die Liquidation der Gesellschaft ist von der Gesellschafterversammlung geméf lu-
xemburgischem Recht und Artikel 17 dieser Satzung mit Ja-Stimme der Gesellschafter der Kategorie A, welche die
Mehrheit der Anteile der Klasse A halten, zu beschlieBen. Sofern die Gesellschaft zu dem betreffenden Zeitpunkt nur einen
Gesellschafter hat, kann dieser Gesellschafter nach seiner Wahl die Liquidation der Gesellschaft beschlie3en, indem er das
Vermogen und die Verbindlichkeiten der Gesellschaft, ganz gleich ob diese bekannt oder unbekannt sind, personlich
iibernimmt.

24. Definitionen, Auslegung und luxemburgisches recht. Vorbehaltlich anderweitiger Definitionen haben in dieser Sat-
zung mit GroBbuchstaben geschriebene Begriffe die im Folgenden beschriebene Bedeutung:

24.1 Definitionen:
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24.1.1 "Stammanteile der Klasse A" (A Ordinary Shares) sind die Stammanteile der Klasse A1, die Stammanteile der
Klasse A2, die Stammanteile der Klasse A3, die Stammanteile der Klasse A4 und die Stammanteile der Klasse A5;

24.1.2 "Stammanteile der Klasse B" (B Ordinary Shares) sind die Stammanteile der Klasse B1, die Stammanteile der
Klasse B2, die Stammanteile der Klasse B3, die Stammanteile der Klasse B4 und die Stammanteile der Klasse B5;

24.1.3 "Geschéftstag" (Business Day) ist ein Tag aufler Samstag, Sonntag oder einem staatlichen Feiertag in Guernsey,
Gibraltar, England und Wales, Schottland oder dem GroBherzogtum Luxemburg;

24.1.4 "Geschiftsfiihrer der Kategorie A" (Class A Manager) ist der von den Gesellschaftern der Kategorie A zur
Bestellung und Abberufung nominierte Geschiftsfiihrer;

24.1.5 "Gesellschafter der Kategorie A" (Class A Shareholder(s)) sind der oder die Inhaber von mehr als 75% der Anteile
der Kategorie A spitestens zum 27. Mai 2015 / oder deren entsprechende Abtretungsempfanger;

24.1.6 "Geschiftsfiihrer der Kategorie B" (Class B Manager) ist der von den Gesellschaftern der Kategorie B zur Be-
stellung und Abberufung nominierte Geschéftsfiihrer;

24.1.7 "Gesellschafter der Kategorie B" (Class B Shareholder(s)) sind Inhaber von Stammanteilen der Kategorie B und/
oder jeweils anderer Stammanteile;

24.1.8 "VerduBern" (Dispose) bedeutet in Verbindung mit Anteilen oder einem rechtlichen oder wirtschaftlichen Ei-
gentum an Anteilen,

f) der Verkauf, die Abtretung oder anderweitige VerduB3erung solcher Anteile;

g) die Bestellung einer Belastung oder die Zustimmung zur Aufrechterhaltung einer Belastung der Anteile;

h) die Anweisung (durch Verzichtserkldrung oder auf andere Weise), dass eine andere Partei eine Verfiigung entge-
gennehmen bzw. die Rechte an einer solchen an eine andere Partei abgetreten werden sollen;

i) der Abschluss von Vereinbarungen im Hinblick auf Stimmrechte oder wirtschaftliche oder sonstige, damit verbundene
Rechte, einschlieBlich durch den Abschluss von Versicherungen, von Hedging-, Options-, Collar-Vereinbarungen oder
von Swaps (unabhingig davon, ob mit Real- oder Barerfiillung, einschlieBlich in Form von Total Return Swaps); oder

j) die Vereinbarung, einer der vorstehenden Mafinahmen unter den Vorbehalt einer aufschiebenden Bedingung zu stellen
oder dies zu unterlassen,

und die Begriffe "eine VerduBlerung" (a Disposal) und "verduflert" (Disposed of) sind entsprechend auszulegen.

24.1.9 "Ausschiittung" (Distribution) steht fiir eine der im Folgenden beschriebenen Zahlungen an einen Gesellschafter
der Kategorie B oder einen Gesellschafter der Kategorie A:

g) von Kapitalbetragen im Rahmen eines Gesellschafterdarlehens, das, u. a., jeweils von Gesellschaftern der Kategorie
A oder Gesellschaftern der Kategorie B vereinbart wurde, wobei der jeweilige Kapitalbetrag von der Gesellschaft an
Gesellschafter der Kategorie B oder an Gesellschafter der Kategorie A gezahlt wird;

h) von Zinsen, die im Rahmen eines Gesellschafterdarlehens aufgelaufen bzw. von Ertrdgen, die aufgrund eines solchen
erzielt worden sind, das jeweils von Gesellschaftern der Kategorie A und Gesellschaftern der Kategorie B vereinbart wurde,
wobei die jeweiligen Zinsen bzw. Ertridge von der Gesellschaft an Gesellschafter der Kategorie B oder an Gesellschafter
der Kategorie A gezahlt werden;

i) von Kapitalbetrdgen oder Zinsen, die auf unverzinsliche, u. a. jeweils von Gesellschaftern der Kategorie A und
Gesellschaftern der Kategorie B vereinbarten Darlehensvertridgen entstanden bzw. aufgelaufen sind, wobei die jeweiligen
Kapitalbetrige oder Zinsen an Gesellschafter der Kategorie B oder an Gesellschafter der Kategorie A gezahlt werden;

j) von Dividenden oder Ausschiittungen auf die Stammanteile;

k) von Zahlungen des Nennwerts und/oder von Anteilsaufgeldern im Hinblick auf Stammanteile (einschlieBlich im Falle
einer Liquidation oder Abwicklung); und

1) von Riickzahlungen aus Sonderriicklagenkonten der Gesellschaft,
und der Begriff "ausgeschiittet" (Distributed) ist entsprechend auszulegen.

24.1.10 "Ausschiittungsfidhige Barmittel" (Distributable Cash) sind im Hinblick auf die Gesellschaft, sdémtliche Bar-
mittel, die nach Erfiillung der folgenden Voraussetzungen zur Ausschiittung zur Verfiigung stehen: (i) der auf der Ebene
der Gesellschaft zahlbaren Steuern (jedoch ausschlieBlich der auf Ausschiittungen der Gesellschaft an Gesellschafter der
Kategorie A oder Gesellschafter der Kategorie B zahlbaren Quellensteuern); sowie (ii) der Erfiillung folgender, derzeit
oder kiinftig in einem Geschéftsplan der Gesellschaft enthaltenen Anforderungen:

e) fiir einen Zeitraum von sechs Monaten erforderliches Betriebskapital;

f) zur Erfiillung von Verbindlichkeiten aus Fremdfinanzierungen erforderliche Mittel;
g) an Regulierungsbehorden zahlbare Gebiihren; sowie

h) Riicklagen fiir Investitionskosten,

die von der Gesellschaft an die Gesellschafter gemél geltendem Recht sowie im Einklang mit vertraglichen Verpflich-
tungen, die in Verbindung mit von der Gesellschaft zu Finanzierungszwecken (ggf.) geschlossenen Vertragen iibernommen
wurden, ausgeschiittet werden konnen.

24.1.11 "Erste Zielrendite" (First Target Return) ist ein Betrag, der dem jeweils hoheren der folgenden Betrige entspricht:
(a) Investitionskosten multipliziert mit 1,5; sowie
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(b) Erster Schwellenwert in Bezug auf die Interne Verzinsung;

24.1.12 "Erster Schwellenwert in Bezug auf die Interne Verzinsung" (First Threshold IRR) ist ein Betrag, aufgrund
dessen einem Gesellschafter der Kategorie A am Tag der Ausschiittung eine interne Verzinsung (berechnet zu dem jewei-
ligen Tag auf Tagesbasis sowie unter Beriicksichtigung des Tages, an dem die Investition tatsdchlich getétigt, und des
Tages, an dem der Ertrag tatsachlich erzielt wurde) von insgesamt zwolf Prozent (12 %) p.a. sowie als vierteljahrliche
Verzinsung der Investitionskosten gewéhrt wird.

24.1.13 "Investitionskosten" (Investment Cost) ist der jeweils von Gesellschaftern der Kategorie A flir Anteile (ein-
schlieBlich weiterer Investitionsinstrumente auler Anteilen) {ibernommenen und gezahlten oder als gezahlt verbuchten
Gesamtkosten;

24.1.14 "Sitz" (Registered Office) ist die im Anteilsregister der Gesellschaft eingetragene Adresse (oder E-Mailadresse
oder ggf. Faxnummer) eines Gesellschafters;

24.1.15 "Zweite Zielrendite" (Second Target Return) ist ein Betrag, der dem jeweils hoheren der folgenden Betrige
entspricht:

(a) Investitionskosten multipliziert mit 1,5; sowie
(b) Zweiter Schwellenwert in Bezug auf die Interne Verzinsung;

24.1.16 "Zweiter Schwellenwert in Bezug auf die Interne Verzinsung" (Second Threshold IRR) ist ein Betrag, aufgrund
dessen einem Gesellschafter der Kategorie A am Tag der Ausschiittung eine interne Verzinsung (berechnet zu dem jewei-
ligen Tag auf Tagesbasis sowie unter Beriicksichtigung des Tages an dem die Investition tatsidchlich getétigt und des Tages,
an dem der Ertrag tatsdchlich erzielt wurde) von insgesamt fiinfzehn Prozent (15 %) p.a. sowie als vierteljdhrliche Ver-
zinsung der Investitionskosten gewéhrt wird.

24.1.17 "Anteile" (Shares) sind Stammanteile der Klasse A und Stammanteile der Klasse B an dem von der Gesellschaft
jeweils ausgegebenen Kapital;

24.1.18 "Gesellschafter" (Shareholders) sind zu einem bestimmten Zeitpunkt die Inhaber von Stammanteilen der Klasse
A und von Stammanteilen der Klasse B und "Gesellschafter" (Shareholder) (Anmerkung des Ubersetzers: in der Einzahl)
ist entsprechend auszulegen;

24.1.19 Dritte Zielrendite" (Third Target Return) ist ein Betrag, der dem jeweils hoheren der folgenden Betrdge ent-
spricht:

(a) Investitionskosten multipliziert mit 1,5; sowie

(b) Dritter Schwellenwert in Bezug auf die Interne Verzinsung;

24.1.20 "Dritter Schwellenwert in Bezug auf die Interne Verzinsung" (Third Threshold IRR) ist ein Betrag, aufgrund
dessen einem Gesellschafter der Kategorie A am Tag der Ausschiittung eine interne Verzinsung (berechnet zu dem jewei-
ligen Tag auf Tagesbasis sowie unter Beriicksichtigung des Tages an dem die Investition tatséchlich getétigt und des Tages,
an dem der Ertrag tatsdchlich erzielt wurde) von insgesamt fiinfzehn Prozent (25 %) p.a. sowie als vierteljdhrliche Ver-
zinsung der Investitionskosten gewéhrt wird;

24.2 In dieser Satzung

24.2.1 gilt ein Verweis auf

(e) die ménnliche Form auch als Verweis auf die weibliche Form und umgekehrt;

(f) die Einzahl auch als Verweis auf die Mehrzahl und umgekehrt (soweit der Kontext nichts anderes erforderlich macht);

(g) eine Person "Person" (person) als Verweis auf eine Einzelperson, Firma, Gesellschaft, Kapitalgesellschaft oder
sonstige Gesellschaft, Regierung, einen Staat oder eine staatliche Stelle oder ein Gemeinschaftsunternehmen, einen Verein
oder eine Personengesellschaft, einen Betriebsrat oder ein Arbeitnehmervertretungsorgan (unabhéngig davon, ob mit einer
eigenen Rechtspersonlichkeit ausgestattet);

(h) eine gesetzliche Bestimmung oder Satzung als simtliche Anderungen und Neufassung (mit oder ohne Anderungen)
einer solchen einschlieend.

24.2.2 sind die Begriffe "einschlieen" und "einschlieBlich" durch den Begriff "insbesondere" ergéinzt und begriinden
allgemeine Begriffe nicht deshalb eine einschrinkende Bedeutung, weil ihnen Begriffe vorangehen bzw. folgen, die sich

auf eine bestimmte Art von Handlungen, Angelegenheiten oder Beispiele, die unter die allgemeine Begriffsbedeutung
fallen, beziehen;

24.2.3 sind die Uberschriften der Bestimmungen dieser Satzung als fiir deren Auslegung irrelevant.

24.3 Neben dieser Satzung finden auf die Gesellschaft noch die einschldgigen Bestimmungen des luxemburgischen
Rechts Anwendung."

Woriiber diese notarielle Urkunde in Pétange an dem Tag und zu der Zeit aufgenommen wurde, der bzw. die zu Beginn
dieses Dokuments genannt ist.

Der unterzeichnete Notar, der Englisch spricht und versteht, erklért hiermit, dass diese Urkunde in englischer Sprache
verfasst ist, und dem englischen Text eine deutsche Version folgt; auf Wunsch desselben Erschienenen hat im Falle von
Widerspriichen zwischen dem englischen und dem deutschen Text die englische Version Vorrang.
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Nachdem das Dokument dem Bevollmichtigten des Erschienenen vorgelesen wurde, der dem Notar mit Nachnamen,
Vornamen, Personenstand und Wohnsitz bekannt ist, hat dieser Bevollméchtigte des Erschienenen gemeinsam mit dem
Notar die vorliegende Urkunde unterzeichnet.

Signé: Conde, Kesseler.

Enregistré a Esch/Alzette Actes Civils, le 29 mai 2015. Relation: EAC/2015/12117. Regu soixante-quinze euros 75,00
€.

Le Receveur ff. (signé): M. Halsdorf.
POUR EXPEDITION CONFORME.
Référence de publication: 2015083584/2116.

(150095645) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 juin 2015.

UBX (Luxembourg) S.ar.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 50.000,00.
Siége social: L-2227 Luxembourg, 11, avenue de la Porte Neuve.
R.C.S. Luxembourg B 86.886.

EXTRAIT
11 résulte d’une résolution de 1’actionnaire unique de la société datée du 29 septembre 2005 que Mr. Florian Petrowsky
a démissionné de ses fonctions de gérant de la société.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 03 juin 2015.

Signatures

L’agent domiciliataire
Référence de publication: 2015083678/15.

(150095739) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 juin 2015.

Agingale Holding S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
R.C.S. Luxembourg B 165.878.

Par la présente, nous vous informons que, en date du 8 juin 2015, le contrat de domiciliation conclu avec la société sous
rubrique, qui avait son siége social au 15, rue Edward Steichen L-2540 Luxembourg, a pris fin.

Luxembourg, le § juin 2015.
Pour Vistra (Luxembourg) S.a r.1.
Wim Ritz / Gerry Mullen
Gérant / Gérant

Référence de publication: 2015085059/12.

(150097792) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Aguila 3 S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2520 Luxembourg, 43-45, allée Scheffer.
R.C.S. Luxembourg B 157.692.

Les comptes consolidés au 31 décembre 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 5 juin 2015.

Référence de publication: 2015085060/10.

(150097996) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Alcelec - Equipement S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-4026 Esch-sur-Alzette, 173, rue de Belvaux.
R.C.S. Luxembourg B 105.444.

Les comptes annuels au 31.12.2012 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Pour ALCELEC EQUIPEMENT SARL
Société a responsabilité limitée
FIDUCIAIRE DES P.M.E. SA
Référence de publication: 2015085062/12.
(150097441) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

160 Bloor Street (Luxembourg) Holding S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.
R.C.S. Luxembourg B 105.921.

Les comptes annuels au 31 décembre 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 mai 2015.

Référence de publication: 2015084421/10.

(150096497) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 juin 2015.

Altercap CCA I SA, Société Anonyme de Titrisation.
Si¢ge social: L-1471 Luxembourg, 412F, route d'Esch.
R.C.S. Luxembourg B 153.371.

Extrait des résolutions prises par les actionnaires de la société en date du 22 mai 2015

Le mandat de la société Deloitte Audit ayant son siége social au 560, rue de Neudorf; L-2220 Luxembourg, immatriculée
au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 67.895 est renouvelé jusqu'a la prochaine
assemblée générale des actionnaires qui se tiendra en 2016.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Certifié conforme
Référence de publication: 2015085116/13.
(150097507) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le § juin 2015.

Censea Consilium SARL, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4340 Esch-sur-Alzette, 77, rue de 1'Usine.
R.C.S. Luxembourg B 187.861.

EXTRAIT

11 résulte des résolutions prises par I'Assemblée Générale tenue en date du 22 mai 2015 que:

- Le siege de la société est transféré de son adresse actuelle 1, rue Pierre Claude, L-4063 Esch-sur-Alzette au 77, rue de
l'usine, L-4340 Esch-sur-Alzette.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Esch-sur-Alzette, le 22 mai 2015.

Référence de publication: 2015085218/13.
(150097385) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Ceres Finance (Luxembourg) S.A., Société Anonyme.
Si¢ge social: L-1115 Luxembourg, 2, boulevard Konrad Adenauer.
R.C.S. Luxembourg B 95.244.

- Mons. Kailash Ramassur, résident professionnellement au 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg, est
nomm¢é administrateur de la société, en remplacement l'administrateur démissionnaire, Mme. Anja Wunsch, avec effet au
29 mai 2015.

- Le nouveau mandat de Mons. Kailash Ramassur prendra fin lors de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en
2016.

Luxembourg, le 29 mai 2015.
Signatures
Un mandataire
Référence de publication: 2015085219/15.
(150097113) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le § juin 2015.
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Edmond de Rothschild Europportunities S.C.A., SICAR, Société en Commandite par Actions sous la forme d'une
Société d'Investissement en Capital a Risque.

Siege social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R.C.S. Luxembourg B 117.202.

Extrait des résolutions de I'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires, tenue a Luxembourg le 31 mars 2015:

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de réélire le réviseur d'entreprises, PricewaterhouseCoopers S.C., 400 route
d'Esch, L-1471 Luxembourg. Le mandat du réviseur d'entreprises prendra fin lors de I'Assemblée Générale des Actionnaires
approuvant les comptes annuels au 31 décembre 2015.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le § juin 2015.

Référence de publication: 2015085339/14.

(150098083) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Edmond de Rothschild Europportunities II S.C.A., SICAR, Société en Commandite par Actions sous la forme d'une
Société d'Investissement en Capital a Risque.

Siége social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R.C.S. Luxembourg B 154.205.

Les comptes annuels au 31 décembre 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 juin 2015.

Référence de publication: 2015085338/11.

(150097931) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Eden Lux S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siege social: L-2557 Luxembourg, 18, rue Robert Stiimper.
R.C.S. Luxembourg B 158.712.

Les comptes annuels au 31.12.2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 26 mai 2015.
EDEN LUX S.ar.l.

Référence de publication: 2015085336/11.

(150097292) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Edmond de Rothschild Europportunities I S.C.A., SICAR, Société en Commandite par Actions sous la forme d'une
Société d'Investissement en Capital a Risque.

Siége social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R.C.S. Luxembourg B 154.205.

Extrait des résolutions de l'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires, tenue a Luxembourg le 31 mars 2015:

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de réélire le réviseur d'entreprises, PricewaterhouseCoopers S.C., 400 route
d'Esch, L-1471 Luxembourg. Le mandat du réviseur d'entreprises prendra fin lors de I'Assemblée Générale des Actionnaires
approuvant les comptes annuels au 31 décembre 2015.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 juin 2015.

Référence de publication: 2015085337/14.

(150097930) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.
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Oxsilive Group S.A., Société Anonyme.
Sic¢ge social: L-1510 Luxembourg, 57, avenue de la Faiencerie.
R.C.S. Luxembourg B 180.137.

EXTRAIT

11 résulte des résolutions prises lors d'un Conseil d'administration tenu en date du 12 mai 2015 que Monsieur Frédéric
BILLET, administrateur de la Société, n¢ le 29.10,1964 a Paris (France), demeurant a F-92210 Saint-Cloud, 12, avenue
Alfred Belmontet, a démissionné de ses fonctions d'administrateur et de président du conseil d'administration de la Société
avec effet au 30 avril 2015.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Référence de publication: 2015085720/13.

(150097296) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Ophelia International Investments, Société Anonyme sous la forme d'une SICAYV - Fonds d'Investissement Spécia-
lisé.
Siége social: L-2180 Luxembourg, 5, rue Jean Monnet.
R.C.S. Luxembourg B 167.313.

Extrait du procés-verbal de l'assemblée générale ordinaire tenue le 2 juin 2015 a Luxembourg.
Résolution

L'assemblée a décidé de réélire PricewaterhouseCoopers Société Coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, L-1014 Lu-
xembourg, en tant que Réviseur d'Entreprises jusqu'a la prochaine assemblée générale ordinaire qui sera tenue en 2016.

Eurobank Private Bank Luxembourg S.A.
Banque Domiciliataire
Référence de publication: 2015085707/14.

(150097351) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Rusar Agro S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2540 Luxembourg, 15, rue Edward Steichen.
R.C.S. Luxembourg B 144.169.

Les comptes annuels au 31 décembre 2014 ont été¢ déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour extrait conforme
Référence de publication: 2015085798/10.

(150097633) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Russian Mortgage Backed Securities 2008-1 S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1115 Luxembourg, 2, boulevard Konrad Adenauer.
R.C.S. Luxembourg B 141.133.

- Mons. Graeme Jenkins, résident professionnellement au 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg, est
nommé administrateur de la société, en remplacement I'administrateur démissionnaire, Mme. Marion Fritz, avec effet au
28 mai 2015.

- Le nouveau mandat de Mons. Graeme Jenkins prendra fin lors de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en 2018.
Luxembourg, le 28 mai 2015.

Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2015085799/14.

(150097121) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.
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Reflex RH S.A., Société Anonyme.
Sic¢ge social: L-4340 Esch-sur-Alzette, 77, rue de 1'Usine.
R.C.S. Luxembourg B 116.750.

EXTRAIT

Il résulte des résolutions prises par 1'Assemblée Générale tenue en date du 22 mai 2015 que:

- Le siege de la société est transféré de son adresse actuelle 1, rue Pierre Claude, L-4063 Esch-sur-Alzette au 77, rue de
l'usine, L-4340 Esch-sur-Alzette.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Esch-sur-Alzette, le 22 mai 2015.

Référence de publication: 2015085800/13.
(150097747) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Refood S.A., Société Anonyme.
Sic¢ge social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R.C.S. Luxembourg B 188.184.

EXTRAIT
11 résulte de la réunion du Conseil d'Administration tenue au siége social en date du 29 mai 2015 que le siége social de
la société a été transféré de son ancienne adresse au 10 rue Antoine Jans L-1820 Luxembourg.

En outre, il est a noter que Madame Orietta RIMI et Madame Elena LATORRE sont désormais domiciliées au 10, rue
Antoine Jans a L-1820 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le § juin 2015.

Référence de publication: 2015085801/14.

(150098046) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

R & C & Partners S.A., Société Anonyme.
Sieége social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R.C.S. Luxembourg B 110.950.

EXTRAIT
Il résulte de la décision de 1'administrateur unique du 29 mai 2015 que le siége social de la société a été transféré de son
ancienne adresse au 10 rue Antoine Jans L-1820 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 08 juin 2015.

Référence de publication: 2015085787/12.

(150097445) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

R.M.S. LU S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-9044 Ettelbruck, 16, rue de la Gare.
R.C.S. Luxembourg B 91.563.

Les comptes annuels au 31 décembre 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
Référence de publication: 2015085788/10.
(150097338) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Prologic S. a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-3510 Dudelange, 17, rue de la Libération.
R.C.S. Luxembourg B 109.352.

Les comptes annuels au 31 décembre 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2015085774/11.
(150097576) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le § juin 2015.

Promatec S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Sic¢ge social: L-4959 Bascharage, 8, ZA Op Zaemer.
R.C.S. Luxembourg B 131.349.

Extrait de la résolution de l'associé unique en date du 29 janvier 2015
11 est décidé¢ de transférer le siege social de la société du 19, rue du Moulin, L-4934 Hautcharage au 8, ZA OP ZAEMER,
L-4959 Bascharage.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 juin 2015.

Référence de publication: 2015085775/13.
(150097372) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Promo Sport 2000 S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 76.073.

LIQUIDATION JUDICIAIRE
Extrait

Par jugement du 11 décembre 2014, le tribunal d'arrondissement de et & Luxembourg siégeant en matiére commerciale
a déclaré dissoute et ordonné la liquidation de la société PROMO SPORT 2000 S.A., avec siege social au 16 allée Marconi,
L-2120 Luxembourg, dénoncé le 24 avril 2013. Ce méme jugement a nommé juge-commissaire Mme Anita LECUIT, juge-
président au tribunal d'arrondissement de Luxembourg, et désigné comme liquidateur Maitre Edevi AMEGANDII, avocat
a la cour, demeurant a Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Me Edevi AMEGANDIJIL.

Référence de publication: 2015085776/15.
(150097148) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le § juin 2015.

PM Consulting SA, Société Anonyme.
Siége social: L-9840 Siebenaler, Maison 14.
R.C.S. Luxembourg B 177.961.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Siebenaler, le 03 juin 2015. Signature.

Référence de publication: 2015085767/10.
(150097297) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Precafin S.A., Société Anonyme.
Si¢ge social: L-1471 Luxembourg, 412F, route d'Esch.
R.C.S. Luxembourg B 175.992.

Extrait des résolutions prises en date du 5 juin 2015

11 résulte des résolutions prises en date du 5 juin 2015 que:

1. La démission de Monsieur Jean-Hugues DOUBET, Administrateur de catégorie B, demeurant professionnellement
au 412F, Route d'Esch, L-2086 Luxembourg avec effet au 5 juin 2015 est acceptée;

2. Lanomination de Monsieur Salim BOUREKBA, néle 11.05.1971 en France a F-59330 HAUTMONT employ¢ privé,
demeurant professionnellement au 412F, route d'Esch, L-2086 Luxembourg est acceptée avec effet immédiat, en tant
qu'Administrateur de catégorie B en remplacement de Monsieur Jean-Hugues DOUBET démissionnaire. Son mandat
prendra fin lors de l'assemblée générale de I'an 2018.
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Luxembourg, le 5 juin 2015.
Certifié sincére et conforme
PRECAFIN S.A.

Référence de publication: 2015085771/18.

(150097966) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Reitstall Um Lannestack, Société a responsabilité limitée.
Sieége social: L-8355 Garnich, 22, rue Nic Arend.
R.C.S. Luxembourg B 89.035.

Les comptes annuels au 31 décembre 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2015085803/10.

(150097426) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Renaissance Finance S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 148.870.

Extrait du procés-verbal de l'assemblée générale extraordinaire de l'actionnaire unique de la Société tenue en date du 18
mai 2015.

L'actionnaire unique de la Société a décidé de confirmer et de renouveler:

- Monsieur Jan SYKORA, né a Prague 8 (République Tcheque) le 18.01.1972, demeurant a CZ-110 00 PRAGUE 1, V
Kolkovne 919/4, en qualité d'Administrateur de classe A de la Société pour une durée déterminée, jusqu'a 1'assemblée
générale qui doit se tenir en 2019.

- Monsieur Gérald ORIGER, Avocat, né a Arlon (Belgique) le 19.09.1972, demeurant professionnellement a L-2180
LUXEMBOURG, 6, rue Jean Monnet, en qualité d'Administrateur de classe B de la Société pour une durée déterminée,
jusqu'a I'assemblée générale qui doit se tenir en 2019,

- la société Euraudit Consult S.A., immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le
numéro B 153.612, établie et ayant son siége social a L-1331 Luxembourg, 21, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, en
qualité de commissaire aux comptes de la Société pour une durée déterminée, jusqu'a 'assemblée générale qui doit se tenir
en 2016.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Christine VALETTE
Le Mandataire

Référence de publication: 2015085804/23.

(150097073) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Replay Associate, Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 121.063.

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Extrait

Par jugement du 11 décembre 2014, le tribunal d'arrondissement de et 8 Luxembourg siégeant en matiére commerciale
a déclaré dissoute et ordonné la liquidation de la société REPLAY ASSOCIATE S.A., avec siége social au 5 rue Aldringen,
L-1118 Luxembourg, dénoncé le 31 décembre 2012. Ce méme jugement a nommé juge-commissaire Mme Anita LECUIT,
juge-président au tribunal d'arrondissement de Luxembourg, et désigné comme liquidateur Maitre Edevi AMEGANDII,
avocat a la cour, demeurant 8 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Me Edevi AMEGANDII.

Référence de publication: 2015085805/15.

(150097149) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.
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Ries Ingenieurs-Conseils SA, Société Anonyme.
Siége social: L-7423 Dondelange, 6, route de Luxembourg.
R.C.S. Luxembourg B 176.660.

Les statuts coordonnés au 22 mai 2015 ont ét€¢ déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Diekirch, le 08 juin 2015.

Référence de publication: 2015085806/10.
(150097869) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Roca Investment S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R.C.S. Luxembourg B 105.049.

Le bilan et I’annexe au 31 décembre 2014 ont été¢ déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Un gérant
Référence de publication: 2015085809/11.
(150097541) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

RP Kosmoscenter S.a r.l., Société a responsabilité limitée unipersonnelle.

Capital social: EUR 12.500,00.
Si¢ge social: L-1855 Luxembourg, 44, avenue J.F. Kennedy.
R.C.S. Luxembourg B 124.841.

Extrait du contrat de transfert de parts de la Société daté du 10 mars 2015

En vertu de I'acte de transfert de parts daté du 10 mars 2015, GH Retail Portfolio S.a r.1. a transféré 50 parts sociales
d'une valeur de 125 Euro chacune, a Soprano Retail 1 S.a r.1., une société a responsabilité limitée immatriculée aupres du
Registre de la Chambre de Commerce au Luxembourg sous le numéro B 195.037, ayant son siége social au 6, rue Eugene

Ruppert, L-2453 Luxembourg, avec effet au 1 ® juin 2015.

En vertu de ce méme acte, GH Retail Portfolio S.a r.1. a transféré 50 parts sociales d'une valeur de 125 Euro chacune, a
Soprano Retail 2 S.ar.1., une société a responsabilité limitée immatriculée auprés du Registre de la Chambre de Commerce
au Luxembourg sous le numéro B 195.067, ayant son si¢ge social au 6, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, avec

effet au 1 ¢ juin 2015.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 5 juin 2015.

Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2015085816/21.
(150096959) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

StrategicCapital Investment Opportunities S.a.r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1855 Luxembourg, 51, avenue J.F. Kennedy.
R.C.S. Luxembourg B 195.559.

EXTRAIT

En date du 4 juin 2015, les associés de la société ont cédé la totalité des parts sociales qu'ils détiennent respectivement
dans la société comme suit:

1/Bl-Invest Compartment Fund, SICAV SIF (Compartment C), une société en commandite par actions régie par les lois
du Grand-Duché de Luxembourg, ayant son siége social au 51, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, immatriculée
au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 144312, a cédé soixante-quinze mille (75.000)
parts sociales sous forme nominative a la société StrategicCapital Holdings S.a r.1., une société a responsabilité limitée
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régie par les lois du Grand-Duché de Luxembourg, ayant son si¢ge social au 51, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
immatriculée au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 196426.

2/ Stratégie Capital L.P., une limited partnership régie par les lois de I'Angleterre, ayant son siége social au 180-186

Brompton Road, 3 ™ floor, SW3 1HQ, Londres, Royaume-Uni, immatriculée auprés du Companies House sous le numéro
LP 16298, a cédé cinquante mille (50.000) parts sociales sous forme nominative a la société StrategicCapital Holdings S.a
r.L., précitée.

En conséquence de cette cession de parts sociales, StrategicCapital Holdings S.a r.1., précitée, est désormais I'associé
unique de la société et détient cent vingt-cinq mille (125.000) parts sociales sous forme nominative dans la société.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Vanessa Lorreyte
Le Mandataire

Référence de publication: 2015085847/25.

(150098048) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Superior LuxCo 1 S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1855 Luxembourg, 46A, avenue J.F. Kennedy.
R.C.S. Luxembourg B 170.401.

Les comptes annuels consolidés au 31 aotit 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 05 juin 2015.

Superior Luxco 1 S.ar.l.

J. H. Greenberg / G.B.A.D. Cousin
Gérant A/ Gérant B

Référence de publication: 2015085849/13.

(150097558) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Supreme Group Holding S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
R.C.S. Luxembourg B 140.153.

Par la présente, nous vous informons que, en date du 8 juin 2015, le contrat de domiciliation conclu avec la société sous
rubrique, qui avait son siége social au 15, rue Edward Steichen L-2540 Luxembourg, a pris fin.

Luxembourg, le § juin 2015.
Pour Vistra (Luxembourg) S.a r.1.
Wim Ritz / Gerry Mullen
Gérant / Gérant

Référence de publication: 2015085851/12.

(150097789) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Agence Générale Emili et Associés S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4040 Esch-sur-Alzette, 14, rue Xavier Brasseur.
R.C.S. Luxembourg B 150.750.

Les Comptes annuels révisés au 31 décembre 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 juin 2015.
AGENCE GENERALE EMILI et ASSOCIES S.ar.lL

Laurent HEILES
Gérant administratif

Référence de publication: 2015085057/14.

(150097227) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.
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Vista International Partners S.A., Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.
Siége social: L-1140 Luxembourg, 45-47, route d'Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 44.422.

Les comptes annuels au 31.12.2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2015084400/10.

(150096370) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 juin 2015.

Rentall S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 150.000,00.
Sic¢ge social: L-1143 Luxembourg, 15, rue Astrid.
R.C.S. Luxembourg B 169.601.

Les comptes annuels au 31 décembre 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour RENTALL S.a r.l.
Référence de publication: 2015084285/10.

(15009644 1) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 juin 2015.

AASCI Computer Luxembourg S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9740 Boevange, Maison 67A.
R.C.S. Luxembourg B 104.844.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2015085092/10.

(150098017) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2015.

Alvogen Lux Holdings S.a r.L, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1736 Senningerberg, 5, Heienhaff.
R.C.S. Luxembourg B 149.045.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2015085070/10.

(150097123) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le § juin 2015.

AJ Finance SPF S.A., Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.
Si¢ge social: L-2450 Luxembourg, 15, boulevard Roosevelt.
R.C.S. Luxembourg B 68.556.

Les comptes annuels au 31.12.2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 juin 2015.

FIDUCIAIRE FERNAND FABER
Signature

Référence de publication: 2015085105/12.

(150097876) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le § juin 2015.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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