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Barcafé, Société Anonyme.
Siége social: L-1212 Luxembourg, 21, rue des Bains.
R.C.S. Luxembourg B 72.057.

Il résulte d’'une décision des actionnaires réunis en assemblée générale du 3 juin 2014 que:
- Madame Annie DRAI, secrétaire, demeurant a L-3270 Bettembourg, 3, route de Peppange est nommée aux fonctions
d’administrateur. Son mandat expirera a I'assemblée générale statutaire en 2018.
Un administrateur
Référence de publication: 2014080495/11.
(140095213) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juin 2014.

BankMed Cedar Funds, Société Anonyme sous la forme d’une SICAY - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.
R.C.S. Luxembourg B 150.194.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour BankMed Cedar Funds
Caceis Bank Luxembourg

Référence de publication: 2014080494/11.
(140094989) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juin 2014.

JCBO SA, Société Anonyme.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 291, route d’Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 86.148.

Les administrateurs de la Société ont décidé, par résolution écrite du 3 mars 2014, de transférer le siege social du 7,
place du Théatre, L-2613 Luxembourg au 291, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 10 juin 2014.
Un mandataire
Référence de publication: 2014081654/12.
(140096614) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

JMP.Luxembourg S.a r.l.,, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 357, route de Longwy.
R.C.S. Luxembourg B 176.096.

Assemblée Générale Extraordinaire du 1 ¢ mars 2014

1. Monsieur Pascal CARTIERRE, ouvrier demeurant a L-1941 Luxembourg, 357, route de Longwy
2. Monsieur Jean-Michel UJEVIC, ouvrier demeurant a 57000 Metz, 25 rue des Liserons
3. Madame Delphine BRENOT, ouvriére demeurant a L-1941 Luxembourg, 357 route de Longwy

Qui ont déclaré étre associé représentant lintégralité du capital de la Société a responsabilité limitée
JMP.Luxembourg.sarl, avec siége social a L-1941 Luxembourg, 357, route de Longwy et a pris les résolutions suivantes:

- Madame Delphine BRENOT détiens cinquante pour cent (50%)de parts sociales
- Monsieur Pascal CARTIERRE détiens vingt cinq pour cent (25%) de parts sociales
- Monsieur Jean-Michel UJEVIC détiens vingt cinq (25%) de parts sociales
Confirmation du gérant pour une durée indéterminée:

Gérant technique & gérant administratif:
Monsieur Pascal CARTIERRE
Fait et passé & Luxembourg, le 1 € mars 2014. P. CARTIERRE /). M UJEVIC / D. BRENOT.
Référence de publication: 2014081655/20.
(140096093) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.
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Antonio Fusco International S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1140 Luxembourg, 45-47, route d’Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 56.955.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
Référence de publication: 2014081382/10.

(140096794) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

BENESHARE TRANSPORT GROUP (Luxembourg) S.A.-SPF, Société Anonyme - Société de Gestion de
Patrimoine Familial.

Siege social: L-2165 Luxembourg, 26-28, Rives de Clausen.
R.C.S. Luxembourg B 61.232.

EXTRAIT

Il est a noter que la société SERCOM Sarl, a désormais son siége social au 19 boulevard Grande Duchesse Charlotte,
L-1331 Luxembourg et que Madame Valérie WESQUY, administrateur, domiciliée professionnellement au 19, boulevard
Grande-duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg est a présent enregistrée sous le nom de Madame Valérie RAVIZZA

Pour extrait conforme
Référence de publication: 2014081423/13.
(140096687) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Ascara Sarl, Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siége social: L-2530 Luxembourg, 4a, rue Henri M. Schnadt.
R.C.S. Luxembourg B 88.989.

Le siege social de la société ASCARA S.a r.l. a été transféré a I'adresse suivante, avec effet au 2 juin 2014:
4a, rue Henri Schnadt, L-2530 Luxembourg
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 2 juin 2014.
ASCARA Sar.l
Astrid LAUER
Gérante unique
Référence de publication: 2014081392/15.

(140096366) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Betafence Topco Holding, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1653 Luxembourg, 2-8, avenue Charles de Gaulle.
R.C.S. Luxembourg B 105.557.

Extrait de décision prise par les associés de la société en date du 5 juin 2014

En date du 5 juin 2014, les associés de Betafence Topco Holding S. a r.l. («la Sociétéy) ont pris les résolutions suivantes:

- De nommer Madame Severine Canova, né le 16 juillet 1975 a Creutzwald, France, résidant professionnellement au
2-8 Avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg, en tant que gérante de la Société avec effet au 14 mai 2014, et ce
pour une durée indéterminée.

- D’accepter la démission de Madame Christelle Ferry en tant que gérante de la Société avec effet au 14 mai 2014.
Luxembourg, le 11 juin 2014.

Signatures
Un mandataire

Référence de publication: 2014081402/16.
(140096858) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.
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Synerlux S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1637 Luxembourg, 39, rue Goethe.
R.C.S. Luxembourg B 103.021.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Référence de publication: 2014081902/9.

(140096428) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

T.C. Luxembourg S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siege social: L-2540 Luxembourg, 15, rue Edward Steichen.
R.C.S. Luxembourg B 148.854.

EXTRAIT

En date du 18 avril 2014, I'assemblée générale des associés a pris les résolutions suivantes:
- La démission de Wim Rits, en tant que gérant de la société, est acceptée avec effet immédiat.

- Richel van Weij, ayant son adresse professionnelle au 15, rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, est nommée
nouveau gérant de la société avec effet immédiat et ce, pour une durée indéterminée.

Pour extrait conforme.
Luxembourg, le 11 juin 2014.

Référence de publication: 2014081903/15.

(140096145) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

SIGNA Prime Luxembourg Beteiligung 1 S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siege social: L-1736 Senningerberg, 5, rue Heienhaff.
R.C.S. Luxembourg B 178.429.

Auszug aus dem schriftlichen Gesellschafterbeschluss der Gesellschaft vom 11. Juni 2014
Aufgrund eines Gesellschafterbeschlusses der Gesellschaft vom 11. Juni 2014 haben sich folgende Anderungen in der
Geschiftsfiihrung der Gesellschaft ergeben:
- Herr Timo J4ger, geboren am 27. April 1981 in Heidelberg (Deutschland), wurde mit sofortiger Wirkung abberufen.

- Herr Bernhard Jost, geboren am 7. Oktober 1973 in Gramsbach (Osterreich), geschiftlich ansissig in 5, rue Heienhaff,
L-1736 Senningerberg wurde mit Wirkung zum 11. Juni 2014 als gemeinschaftlich vertretungsbefugter Geschiftsfiihrer
der Gesellschaft auf unbestimmte Zeit bestellt.

Référence de publication: 2014081876/15.
(140096528) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Skolkovo Ruslnnovations, Société Anonyme.
Siege social: L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg.
R.C.S. Luxembourg B 186.823.

Le présent document est établi en vue de mettre a jour les informations inscrites auprés du Registre de Commerce
et des Sociétés de Luxembourg.

L’orthographe du prénom de I'actionnaire et administrateur de la Société, Monsieur Maksutov, doit se lire de la maniére
suivante: Monsieur Yury MAKSUTOV.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 11 juin 2014.

Skolkovo Ruslnnovations
Signature

Référence de publication: 2014081850/15.
(140096785) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.
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Skull Invest, Société Anonyme.
Siege social: L-6791 Grevenmacher, 28, route de Thionville.
R.C.S. Luxembourg B 113.105.

Der Jahresabschluss vom 31.12.2013 wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.
Zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2014081886/9.

(140096020) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Smith & Associates Pharma S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1473 Luxembourg, 2A, rue Jean-Baptiste Esch.
R.C.S. Luxembourg B 69.403.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2014081888/9.

(140096372) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Sioma Finances S.A., Société Anonyme Soparfi.
Siége social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R.C.S. Luxembourg B 39.144.

Extrait des résolutions prises lors du conseil d'administration du 19 décembre 2013

Madame Nadine LAMBALLAIS, née le 01/01/1972 a Thionville (F), avec adresse professionnelle au 3, Avenue Pasteur,
L-2311 Luxembourg a été nommée en tant que représentant permanent de la société FMS SERVICES S.A., en remplace-
ment de Monsieur Daniel FELLER.

Pour la société
SIOMA FINANCES S.A.
Référence de publication: 2014081877/13.
(140096576) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Sofind S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R.C.S. Luxembourg B 55.459.

Extrait des résolutions prises lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 28 mai 2014

- Les démissions de Madame Natalia VENTURINI et de Monsieur Jean-Robert BARTOLINI, de leur mandat d’Admi-
nistrateur de catégorie B sont acceptées.

- sont nommés Administrateurs de catégorie B:

* Monsieur Marc KOEUNE, économiste, né le 4 octobre 1969 a Luxembourg, domicilié professionnellement au, 18
rue de I'Eau, L-1449 Luxembourg;

* Monsieur Michaél ZIANVENI, juriste, né le 4 mars 1974 a Villepinte (France), domicilié professionnellement au, 18
rue de I'Eau, L-1449 Luxembourg;

* Monsieur Denis BREVER, employé privé, né le 2 janvier 1983 a Malmedy (Belgique), domicilié professionnellement
au, 18 rue de I'Eau, L-1449 Luxembourg;

* Monsieur Jean-Yves NICOLAS, employé privé, né le 16 janvier 1975 a Vielsalm (Belgique), domicilié professionnel-
lement au, 18 rue de I'Eau, L-1449 Luxembourg.

Leurs mandats viendront a échéance lors de ’Assemblée Générale Statutaire devant se tenir en 2019.
- Le siége social de la société est transféré du 5, rue du Plébiscite, L-2341 Luxembourg, au 18, rue de I'Eau L-1449,
Luxembourg, avec effet immédiat.
Certifié sincére et conforme
Référence de publication: 2014081891/23.
(140096243) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.
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Self B S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1653 Luxembourg, 2-8, avenue Charles de Gaulle.
R.C.S. Luxembourg B 96.366.

EXTRAIT

Au 28 mai 2014 Mr Finbarr Browne a été nominé gérant de la société SELF B S. a r. I. en remplacement de Mr Gary
Janaway.

L’adresse de Mr Finbarr Browne est la suivante:
5, rue Hohenhof
L-1736 Senningerberg
G.D. Luxembourg
Luxembourg, le 10 juin 2014.
Nicole Bell / Paul Farmer
Authorised Signatory /| Authorised Signatory
Référence de publication: 2014081870/17.
(140096661) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Sancta Ritae Private S.A. SPF, Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.
Siege social: L-2661 Luxembourg, 42, rue de la Vallée.
R.C.S. Luxembourg B 162.873.

CLOTURE DE LIQUIDATION

Il résulte du proceés-verbal de ’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires tenue le 31 décembre 2013, que
la liquidation de la société décidée en date du 23 décembre 2013 a été cloturée; et que la société SANCTA RITAE
PRIVATE S.A. SPF a définitivement cessé d’exister. Les livres et documents sociaux sont déposés et conservés pour une
période de cinq ans au 42 rue de la Vallée, L-2661 Luxembourg.

Luxembourg, le 11 juin 2014.
Pour: SANCTA RITAE PRIVATE S.A. SPF
Société anonyme
Experta Luxembourg
Société anonyme
Aurélie Katola / Susana Goncalves Martins
Référence de publication: 2014081860/18.

(140096711) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

STORIA Club Sarl, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4018 Esch-sur-Alzette, 33, rue d’Audun.
R.C.S. Luxembourg B 153.969.

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Par jugement rendu en date du 05 juin 2014, le Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg, siégeant en matiére
commerciale, a prononcé la dissolution et ordonné la liquidation de:

- La société a responsabilité limitée STORIA CLUB SARL, (RCS B.153.969), avec siége social a L-4018 ESCH-SUR-
ALZETTE - 33, rue d’Audun, de fait inconnue a cette adresse,

Le méme jugement a nommé juge-commissaire Monsieur Thierry SCHILTZ, juge au tribunal d’arrondissement de et
a Luxembourg, et désigné liquidateur Maitre Ana ALEXANDRE, avocat, demeurant a Esch-sur-Alzette.

Il ordonne aux créanciers de faire la déclaration de leurs créances au Greffe du Tribunal de Commerce avant le 27
juin 2014.

Pour extrait conforme
Maitre Ana ALEXANDRE
Le liquidateur
Référence de publication: 2014081901/19.

(140096466) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.
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Teal 1 S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 2-4, rue Eugene Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 69.899.

Les comptes annuels au 31/12/2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2014081905/9.

(140096043) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Teal 2 S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 2-4, rue Eugéne Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 70.889.

Les comptes annuels au 31/12/2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2014081906/9.

(140096042) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Nogra Group S.A., Société Anonyme Soparfi,
(anc. Nogra S.A)).
Siége social: L-2227 Luxembourg, 18, avenue de la Porte Neuve.
R.C.S. Luxembourg B 147.565.

Il résulte du conseil d’administration du 28 mai 2014 de la société Nogra Group SA (anciennement Nogra S.A.) qui
s’est tenue a Luxembourg que:

- Le siege social de la société a été transféré du 5, avenue Gaston Diderich, L-1420 Luxembourg au 18, avenue de la
Porte Neuve, L-2227 Luxembourg.

Luxembourg, le 12 juin 2014.
Pour copie conforme
Pour le Conseil d'Administration
Marco STERZI
Administrateur

Référence de publication: 2014082472/17.
(140097467) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.

TowerView Fund, Société Anonyme sous la forme d’une SICAYV - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 14, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 138.239.

Extrait des délibérations de 'Assemblée Générale Ordinaire du 10 juin 2014

L’Assemblée Générale renomme:
- Jean-Jacques DELORI, Président;
- Gérard FIEVET, Administrateur;
- Patrick SOLVAY, Administrateur.

Leurs mandats respectifs prendront fin lors de I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes au 31 dé-
cembre 2014.

L’Assemblée Générale renomme comme réviseur d’entreprises agréé:
- Deloitte Audit.
Son mandat prendra fin lors de '’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes au 31 décembre 2014.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 11 juin 2014.

Référence de publication: 2014081912/19.
(140096382) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.
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NEIF GP S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siege social: L-1746 Luxembourg, 1, rue Joseph Hackin.
R.C.S. Luxembourg B 155.383.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signatures.

Référence de publication: 2014082480/10.
(140097669) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.

Nogra Group S.A., Société Anonyme Soparfi.
Siége social: L-1420 Luxembourg, 5, avenue Gaston Diderich.
R.C.S. Luxembourg B 147.565.

Les statuts coordonnés au 05/06/2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Redange-sur-Attert, le 11/06/2014.

Me Cosita Delvaux
Notaire

Référence de publication: 2014082471/12.
(140096925) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.

Opti-Growth Fund, Société Anonyme sous la forme d’une SICAY - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R.C.S. Luxembourg B 118.183.

Extrait des résolutions de I'Assemblée Générale Ordinaire, tenue a Luxembourg, le 2 avril 2014:
Il a été décidé de réélire les administrateurs suivants pour une période d’un an terminant avec la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire qui se tiendra en 2015:
- Monsieur Marc AMBROISIEN, Administrateur
- Monsieur Guy VERHOUSTRAETEN, Administrateur
de ne pas réélire I'administrateur suivant
- Monsieur Philippe MACLOT, Administrateur

Il a été décidé de nommer I'administrateur suivant pour une période d’un an terminant avec la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire qui se tiendra en 2015:

- Monsieur Michael HENNEAUX, Administrateur

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de réélire le Réviseur d’Entreprises agréé, PricewaterhouseCoopers S.a r.l.,
pour une nouvelle période d’un an prenant fin a I'issue de ’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en 2015.

A l'issue de I'’Assemblée Générale Ordinaire, le Conseil d’Administration est composé de:

- Monsieur Marc AMBROISIEN, demeurant professionnellement au 20, boulevard Emmanuel Servais, L-2535 LUXEM-
BOURG

- Monsieur Guy VERHOUSTRAETEN, demeurant professionnellement au 20, boulevard Emmanuel Servais, L-2535
Luxembourg

- Monsieur Michael HENNEAUX, demeurant professionnellement au 20, boulevard Emmanuel Servais, L-2535 LU-
XEMBOURG

Le Réviseur d’Entreprises agréé est
PricewaterhouseCoopers S.a r.l., ayant son siége social au 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 12 juin 2014.

BANQUE PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD EUROPE

Société Anonyme
Référence de publication: 2014082492/32.
(140097559) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.
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OPG European Holdings (lux) s.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 69.550,00.
Siége social: L-1116 Luxembourg, 6, rue Adolphe.
R.C.S. Luxembourg B 124.976.

EXTRAIT
L’associé unique, dans ses résolutions du 12 juin 2014, a pris note des démissions de Madame Stéphanie GRISIUS et
de Monsieur Laurent HEILIGER de leurs fonctions de gérants de la société et a nommé comme nouveaux gérants:

- Mr Kieran MULROY, 127 Forest Ridge Road, Richmond Hill, L4E 3L8 Ontario, Canada, Gérant de catégorie B.
- Mr Mark DUNSTAN, 6, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, Gérant de catégorie B.
Leurs mandats prendront fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes au 31 décembre 2013.
Luxembourg, le 12 juin 2014.

Pour OPG European Holdings (Lux) S.a r.l.

Société a responsabilité limitée
Référence de publication: 2014082505/17.
(140097190) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.

Oquendo Mezzanine Il (S.C.A.) SICAR, Société en Commandite par Actions sous la forme d’une Société
d’Investissement en Capital a Risque.

Siége social: L-2346 Luxembourg, 20, rue de la Poste.
R.C.S. Luxembourg B 170.786.

Extrait du procés-verbal de ['assemblée générale ordinaire des actionnaires de la Société tenue de maniére anticipée le 10 juin
2014

L’assemblée générale nomme le réviseur d’entreprises pour un nouveau mandat expirant a I'assemblée générale sta-
tuant sur I'exercice clos au 31 décembre 2014 comme suit:
Réviseur d'entreprises agréé:
Deloitte Audit, 560, Rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

CITCO C&T (Luxembourg) S.A.
Signature
Employé
Référence de publication: 2014082507/18.
(140097114) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.

Pharos SICAY - SIF, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-2370 Howald, 4, rue Peternelchen.
R.C.S. Luxembourg B 161.531.

Extrait des résolutions prises lors de I'assemblée générale ordinaire des actionnaires tenue en date du 11 juin 2014

L’assemblée générale ordinaire a décidé de:

- renouveler les mandats d’administrateurs de tous les membres actuels du conseil d’administration pour une période
prenant fin a I'issue de I'assemblée générale qui se tiendra en 2015, de sorte que le conseil d’administration de la Société
se compose des personnes suivantes:

* Monsieur Magnus Nordenfelt avec adresse professionnelle 8 N-0160 Oslo, Hieronymus Heyerdahls gate 1, président
du conseil d’administration

* Monsieur Nils-Ola Omma avec adresse professionnelle 2 SE-114 32 Stockholm, Engelbrektsgatan 7
* Monsieur Anders Malcolm avec adresse professionnelle a L-2370 Howald, 4, rue Peternelchen

- renouveler le mandat de réviseur indépendant d’entreprises de PricewaterhouseCoopers, société coopérative. Le
mandat prendra fin a I'issue de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2015.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Référence de publication: 2014082522/19.
(140097324) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.
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New Business S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1637 Luxembourg, 5, rue Goethe.
R.C.S. Luxembourg B 170.808.
L’an deux mil quatorze, le vingt-sept mai,
Pardevant Maitre Karine Reuter, notaire de résidence a Pétange (Grand Duché de Luxembourg),

S’est tenue

une assemblée générale extraordinaire de la société NEW BUSINESS S.a r.l. une société de droit luxembourgeois ayant
son siége social a L-8180 KOPSTAL, 6 Montée de Bridel,

inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 170.808,

constituée en date du 3 aolt 2012, suivant un acte regu par Maitre Emile SCHLESSER, notaire de résidence a Luxem-
bourg,

publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations en date du 11 septembre 2012, numéro 2.251, page 108.042.
Les statuts de la Société (les Statuts) n'ont pas été modifiés depuis la constitution de la Société.

A comparu:

«LEADERSHIP CONSULTING MANAGEMENT S.C.S.» (anciennement: "LEDENT CO-MANAGEMENT"), société de
droit belge, ayant son siege social a B-6800 Libramont, 47, rue de la Spinette, inscrite a la Banque-Carrefour des Entreprises
sous le numéro 0477.404.009,

ici représentée par son gérant unique, a savoir Monsieur Philippe LEDENT, administrateurs de sociétés, né le 18
septembre 1967 a Longlier (Belgique), demeurant a B-6800 Libramont, 47, rue de la Spinette,

agissant en sa qualité d’associée unique de la dite société.
Laquelle partie comparante a prié le notaire instrumentant a acter ce qui suit:

Premiére résolution

L’associée unique décide de transférer le siége social de la société a sa nouvelle adresse sise a L-1637 Luxembourg, 5
rue Goethe et de changer par conséquent l'article 4 des statuts lequel aura dorénavant la teneur suivante:

« Art. 4. Le siége social est établi dans la Commune de la Ville de Luxembourg.

Il pourra étre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg en vertu d’une décision de I'assemblée
générale extraordinaire des associés.

La société peut ouvrir des agences ou des succursales dans toutes les autres localités du pays et a I'étranger.»
Deuxiéme résolution

L’associée unique décide de changer I'objet social de la dite société et de changer par conséquent I'article 2 des statuts
lequel aura dorénavant la teneur suivante:

« Art. 2. La société a pour objet I'achat, la vente, la distribution de biens mobiliers, la représentation et la distribution
de produits éco-énergétiques, la gestion et I'exploitation de commerce de proximité. Elle pourra également effectuer
toutes les prestations de services et les formations visant a faciliter I'exécution de son objet social ainsi que toutes les
opérations commerciales, industrielles ou financiéres, se rattachant directement ou indirectement a son objet social ou
qui de nature a en faciliter I'extension ou le développement.

La société a pour objet I'acquisition, la détention, la gestion, I'exploitation et la mise en valeur de droits de propriété
intellectuelle. Elle pourra notamment acquérir, détenir et exploiter, notamment au travers de licences, des marques, des
dessins et modéles, des droits auteurs, des noms domaines, des brevets et des programmes informatiques. Elle pourra
développer, créer et maintenir des programmes informatiques spécifiques et les droits de propriété intellectuelle y relatifs.

La société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commerciales, in-
dustrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie de
participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre maniére, et
notamment le développement ainsi que I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur de ceux-
ci et de tous autres droits se rattachant a ces brevets et licences ou pouvant les compléter, de méme que 'octroi aux
entreprises auxquelles elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opé-
rations généralement quelconques, se rattachant directement ou indirectement a son objet.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a I'ac-
complissement et au développement de son objet, notamment en empruntant en toutes monnaies, par voie d’émission
et d’obligations et en prétant aux sociétés dont il est question a I'alinéa précédent.

La société aura encore pour objet la gestion, la location, la promotion et la mise en valeur d’immeubles, ceci pour son
compte propre. Elle pourra encore, dans le cadre de cette activité, accorder notamment hypothéque ou se porter caution
réelle d’engagement en faveur de tiers.
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La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobiliéres qu’im-
mobiliéres dans tous secteurs, qui peuvent lui paraitre utiles a 'accomplissement de son objet.»

Déclaration en matiére de blanchiment

Le(s) associé(s) /actionnaires déclare(nt), en application de la loi du 12 novembre 2004, telle qu’elle a été modifiée par
la suite, étre le(s) bénéficiaire(s) réel(s) de la société faisant I'objet des présentes et certifient que les fonds/biens/droite
servant a la libération du capital social ne proviennent pas respectivement que la société ne se livre(ra) pas a des activités
constituant une infraction visée aux articles 506-1 du Code Pénal et 8-1 de la loi modifiée du 19 février 1973 concernant
la vente de substances médicamenteuses et la lutte contre la toxicomanie (blanchiment) ou des actes de terrorisme tels
que définis a l'article 135-1 du Code Pénal (financement du terrorisme).

Estimation des frais
Le montant total des dépenses, frais, rémunérations et charges, de toute forme, qui seront supportés par la Société
en conséquence du présent acte est estimé a environ MILLE CENT EUROS (1.100.- euros)
A I'égard du notaire instrumentant, toutes les parties comparantes et/oui signataires des présentes sont solidairement
tenues du paiement des frais, dépenses et honoraires résultant des présentes.
Dont acte, fait et passé a Pétange, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux parties comparantes, elles ont signé le présent acte original avec
nous, le notaire.

Signés: P. LEDENT, K. REUTER.
Enregistré a Esch/Alzette Actes Civils, le 4 juin 2014. Relation: EAC/2014/7827. Recu soixante-quinze euros 75.-

Le Receveur (signé): M. HALSDOREF.
POUR EXPEDITION CONFORME

PETANGE, le 12 juin 2014.
Référence de publication: 2014082482/79.
(140097104) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.

Multrans, Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R.C.S. Luxembourg B 32.548.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2014082464/9.

(140097034) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.

MPC International S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 88.792.

Les comptes annuels au 31 décembre 2005 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2014082462/10.
(140097445) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.

MPC International S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 88.792.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2014082458/10.
(140097441) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2014.
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Value Portfolio, Société Anonyme sous la forme d’une SICAYV - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-8009 Strassen, 23, route d’Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 132.415.

Im Jahre zweitausendundvierzehn, am einundzwanzigsten Juli.

Vor Notarin Martine SCHAEFFER, mit Amtssitz in Luxemburg, in Vertretung von Notar Henri HELLINCKX, mit
Amtssitz in Luxemburg, welch Letzterem gegenwirtige Urkunde verbleibt.

Sind die Aktionare der Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,,société d’investissement a capital variable®) in
Form einer Aktiengesellschaft “Value Portfolio®, mit Sitz in Strassen, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister
unter der Nummer B 132.415, zu einer auBerordentlichen Gesellschafterversammlung zusammengetreten.

Die Gesellschaft wurde gegriindet gemiB notarieller Urkunde vom 5. Oktober 2007, veréffentlicht im Mémorial C
Nummer 2504 vom 6. November 2007.

Die Versammlung wird unter dem Vorsitz von Frau Vera AUGSDOERFER, Bankangestellte, beruflich wohnhaft in
Strassen, erdffnet.

Die Vorsitzende beruft zur Protokollfiihrerin und die Versammlung wihlt einstimmig zur Stimmzahlerin Frau Ursula
BERG, Bankangestellte, beruflich wohnhaft in Strassen.

Sodann stellt die Vorsitzende gemeinsam mit den Versammlungsteilnehmern Folgendes fest:

l.- Die anwesenden oder vertretenen Aktieninhaber und die Anzahl der von ihnen gehaltenen Aktien sind auf einer
Anwesenheitsliste, unterschrieben von den Aktieninhabern oder deren Bevollmichtigte, dem Versammlungsbiiro und
dem unterzeichneten Notar, aufgefiihrt. Die Anwesenheitsliste sowie die Vollmachten bleiben gegenwirtiger Urkunde
beigefiigt um mit derselben einregistriert zu werden.

Il.- Aus der Anwesenheitsliste ergibt sich, dass simtliche sich im Umlauf befindenden Aktien bei der auBerordentlichen
Generalversammlung vertreten sind, sodass die Generalversammlung regelrecht zusammengesetzt ist und iiber alle Ta-
gesordnungspunkte, welche den Aktionaren bekannt sind, beschlieBen kann.

lll.- Diese Tagesordnung hat folgenden Wortlaut:
Tagesordnung

1. Anderung der Satzung

1.1. Anpassung der Investmentgesellschaft an die Anforderungen der Richtlinie 2011/61/EU des Europiischen Parla-
ments und des Rates vom 08. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien
2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010, welche in Luxemburg
in dem Gesetz vom 12. Juli 2013 iiber Verwalter alternativer Investmentfonds in nationales Recht umgesetzt wurde.

1.2. Anderung der Satzung hinsichtlich redaktioneller Anpassungen

Die jeweiligen Anderungen treten mit Wirkung zum 22. Juli 2014 in Kraft Sodann traf die Versammlung nach Beratung
einstimmig den folgenden Beschluss:

Beschluss

Die Generalversammlung beschlieBt die Anpassung der Investmentgesellschaft an die Anforderungen der Richtlinie
2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 08. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investment-
fonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010, welche in Luxemburg in dem Gesetz vom 12. Juli 2013 iiber Verwalter alternativer Investmentfonds in
nationales Recht umgesetzt wurde, sowie die Anderung der Satzung hinsichtlich redaktioneller Anpassungen.

Die Generalversammlung beschlieBt infolgedessen die Satzung wie folgt neuzufassen.
I. Name, Sitz, Dauer und Zweck der Investmentgesellschaft

Art. 1. Name. Zwischen den erschienenen Parteien und allen, welche zukiinftig Eigentiimer von nachfolgend ausgege-
benen Aktien werden, besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (société d’investissement a capital variable - fonds d’investissement spécialisé, SICAV-FIS) gemaB dem
Gesetz vom 13. Februar 2007 iiber spezialisierte Investmentfonds (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Ergin-
zungen) (das ,,Gesetz von 2007*) unter dem Namen ,,Value Portfolio* ("Investmentgesellschaft" oder ,,Fonds"). Die
Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds (,, Teilfonds*) umfassen kann. Diese Teil-
fonds sind vermégensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Im Verhiltnis der Aktioniare untereinander wird jedes
Teilfondsvermogen als eigenstiandiges Zweckvermégen behandelt. Die Rechte von Aktionaren und Glaubigern im Hinblick
auf ein Teilfondsvermégen, beschranken sich auf die Vermégensgegenstinde dieses Teilfondsvermégens. Fiir die auf das
einzelne Teilfondsvermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffenden Teilfondsvermogen.

Art. 2. Sitz der Investmentgesellschaft. Gesellschaftssitz ist Strassen, GroBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft (,,Verwaltungsrat®) kénnen Niederlas-
sungen und Reprisentanzen an einem anderen Ort des GroBherzogtums sowie im Ausland gegriindet werden.
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Sofern nach Ansicht des Verwaltungsrats auBergewohnliche politische oder kriegerische Ereignisse stattgefunden ha-
ben oder unmittelbar bevorstehen, welche den gewohnlichen Geschiftsverlauf der Investmentgesellschaft an ihrem Sitz
oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrichtigen konnten, kann der Sitz zeitweilig und bis zur vélligen
Normalisierung der Lage ins Ausland verlagert werden. Solche provisorischen MaBnahmen werden auf die Staatszuge-
horigkeit der Investmentgesellschaft keinen Einfluss haben. Die Investmentgesellschaft wird eine Luxemburger Gesell-
schaft bleiben.

Art. 3. Dauer. Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Auflosung kann jederzeit durch eine Generalversammlung beschlossen werden und zwar in der Form, wie sie fiir
Satzungsidnderungen vorgesehen ist und gemaf3 Artikel 7 dieser Satzung.

Art. 4. Zweck der Investmentgesellschaft.

1. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist es, ihre Mittel in Vermogenswerte nach den Grundsitzen der
Risikostreuung kollektiv anzulegen und den Aktiondren das Ergebnis der Verwaltung ihrer Vermoégenswerte zukommen
zu lassen.

2. Die Investmentgesellschaft kann unter Beriicksichtigung der im Gesetz vom 13. Februar 2007 und im Gesetz vom
10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) (,,Gesetz vom
10. August 1915%) festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck dienen oder niitzlich sind.

Art. 5. Aligemeine Anlagegrundsitze und -beschrinkungen.

1. Das Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung und nach den im Verkaufspros-
pekt beschriebenen anlagepolitischen Grundsitzen angelegt.

2. Das Netto-Teilfondsvermogen wird zu mehr als 90% des Netto-Teilfondsvermdgens in die im Folgenden aufgezihl-
ten Vermogensgegenstinde investiert: notierte und nicht notierte Wertpapiere, Derivate, Bankguthaben, Edelmetalle,
Immobilien, Immobilien-Gesellschaften, unverbriefte Darlehensforderungen, Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, Be-
teiligungen an OPP-Projektgesellschaften und Investmentvermogen (Zielfonds).

3. Es diirfen fiir den jeweiligen Teilfonds Anteile an in- und auslindischen Investmentvermégen, die jeweils die Anfor-
derungen des § 1 (1b) des deutschen Investmentsteuergesetzes n.F. erfiillen, erworben werden.

Der Teilfonds kann weltweit in Zielfonds investieren, wobei diese jedoch in ihrem Sitzstaat einer Aufsicht liber Ver-
mogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage unterstellt sein miissen.

4. Der Begriff der Wertpapiere umfasst unter anderem Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate und andere
strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen).

5. Investitionen konnen in andere als die oben aufgefiihrten Vermogensgegenstinde angelegt werden, wenn sie sich
insgesamt auf eine Hohe von unter 10% des Netto-Teilfondsvermogens beschrinken. Davon erfasst wird unter anderem
der Erwerb von:

a) Private Equity Fonds und Venture Capital Fonds;

b) nicht richtlinienkonforme, regulierte Rohstofffonds;

c) Dach-Hedgefonds;

d) Beteiligungen an originar gewerblich oder gewerblich geprigten Personengesellschaften.

6. Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und Termin-
kontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/
EG und Artikel XIlI der ESMA-Leitlinien 2012/832, Zinssitze, Wechselkurse, Wihrungen und Investmentfonds gemil3
Art. 41 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie auf andere Underlyings. Bei den sonstigen Underlyings handelt
es sich um Edelmetalle, Rohstoffe, Investmentfonds die nicht gemiaB Art. 41 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
aufgelegt wurden sowie Indizes auf vorgenannte Instrumente, bei denen es sich nicht um einen Finanzindex handelt.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften mit OTC-Derivaten darf 30% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht liberschreiten.

7. Der Erwerb von Edelmetallen, anderen Derivaten sowie unverbrieften Darlehensforderungen diirfen 30% des Netto-
Teilfondsvermdgens nicht libersteigen. Derivate im Sinne des Art. 41 g) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden
auf diese Grenze nicht angerechnet.

Die vom Teilfonds in physischer Form erworbenen Edelmetalle werden im Tresor der Verwahrstelle bzw. im Tresor
des Unterverwahrers der Verwahrstelle verwahrt. Die Verwahrung der vom Teilfonds physisch erworbenen Edelmetalle
erfolgt in zugeordneter ("allocated") Form. Die gehaltenen Barren kénnen eindeutig identifiziert und dem Teilfonds "zu-
geordnet" werden. Sie befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum des Teilfonds. Edelmetall in einem Depot gehort nicht
zum Vermdgen der Verwahrstelle bzw. deren Unterverwahrer und ist somit im Falle des Konkurses des Verwahrers bzw.
dessen Unterverwahrers geschiitzt. Zugeordnetes Edelmetall wird nicht verliehen und ist nicht mit irgendwelchen Deri-
vaten verbunden.

8. Kredite zu Lasten des Fondsvermégens diirfen kurzfristig bis zu einer Hhe von 10% des Netto-Teilfondsvermégens
aufgenommen werden.
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9. Die Hohe der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft liegt jeweils unter 10% des Kapitals der Kapitalgesellschaft.
Dies gilt nicht fur Beteiligungen an

a) Immobilien-Gesellschaften,
b) OPP-Projektgesellschaften und

c) Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer
3 des deutschen Gesetzes liber den Vorrang erneuerbarer Energien gerichtet ist.

10. Nicht notierte Wertpapiere und Beteiligungen an Kapital- und Personengesellschaften, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, konnen insgesamt bis zu einer Grenze von
20% des Netto-Teilfondsvermégens erworben werden.

11. Der Teilfonds kann grundsitzlich bis zu jeweils 30% des Netto-Fondsvermégens in gleichartige Titel ein und des-
selben Emittenten anlegen.

Diese Restriktion gilt nicht:

a) fiir Anlagen in Zielfonds, die Anforderungen an die Risikostreuung unterliegen, die den Anforderungen fiir spezia-
lisierte Investmentfonds zumindest vergleichbar sind. Fiir Zwecke der Anwendung dieser Begrenzung ist jeder Teilfonds
eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds als separater Emittent zu betrachten, sofern der Grundsatz der Trennung der
Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds gegeniiber Dritten sichergestellt wird.

b) fiir Anlagen in Titeln, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen &ffentlichen Gebietskorperschaften oder
supranationalen Institutionen und Organisationen mit gemeinschaftlichem, regionalem oder weltweitem Charakter aus-
gegeben oder besichert werden. In diesem Fall miissen die im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere aus sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stammen,
30% des Netto-Fondsvermogens nicht iiberschreiten darf.

In diesen Grenzen werden auch die Basiswerte aus derivativen Finanzinstrumenten beriicksichtigt.

12. Das jeweilige Nettoteilfondsvermégen darf jeweils nicht mehr als 30% des Wertes des Netto-Teilfondsvermogens
in flissige Mittel, Sichteinlagen und un-/kiindbare Einlagen bei einer Einrichtung anlegen. Die Bankguthaben sind nicht
durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.

13. Der jeweilige Teilfonds kann grundsitzlich flissige Mittel halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben
diirfen.

14. Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

Fir den Fonds kénnen geeignete Dispositionen getroffen werden und mit Einverstindnis der Verwahrstelle weitere
Anlagebeschrinkungen aufgenommen werden, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entspre-
chen, in denen Aktien vertrieben werden sollen.

Il. Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer Teilfonds

Art. 6. Verschmelzung der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer Teilfonds.

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung beschlieBen, die Investmentgesellschaft
mit einem anderen spezialisierten Investmentfonds nach dem Gesetz von 2007 oder einem luxemburgischen Organismus
fiir gemeinsame Anlagen (,OGA*) nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
oder einem Teilfonds einer/s solchen spezialisierten Investmentgesellschaft/Fonds oder eines solchen OGA zu versch-
melzen. Der Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Investmentgesellschaft wird entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Die Beschliisse der Generalversammlung im Rahmen einer Verschmelzung bediirfen mindestens der einfachen Stim-
menmehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire. Bei Verschmelzungen, bei denen die libertragende Invest-
mentgesellschaft durch die Verschmelzung erlischt, muss das Wirksamwerden der Verschmelzung notariell beurkundet
werden.

2. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen OGA oder einen speziali-
sierten Investmentfonds bzw. einen Teilfonds eines anderen OGA oder spezialisierten Investmentfonds verschmolzen
werden.

3. Die unter den vorstehenden Ziffern 1. und 2. genannten Verschmelzungen konnen insbesondere in folgenden Fillen
beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag
gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um die Investmentgesellschaft in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu ver-
walten.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

- Im Rahmen einer Rationalisierung
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4. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann beschlieBen einen anderen Fonds oder Teilfonds, der von
derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in einen Teilfonds der Investmentgesellschaft
aufzunehmen.

5. Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlindische Verschmelzung) als
auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten der europiischen Union niederge-
lassen sind (grenziiberschreitende Verschmelzung) moglich.

6. Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik der/s einzubringenden Investmentge-
sellschaft bzw. des Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik der/s aufnehmenden Investmentgesellschaft/Fonds
oder Teilfonds verstoBt.

7. Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme simtlicher Vermaogensgegenstinde durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die
Anleger des einbringenden Fonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des
Anteilwertverhiltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spi-
tzenausgleich.

8. Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der libertragende Fonds bzw. Teilfonds informieren die
Aktionidre in geeigneter Form iiber die geplante Verschmelzung und entsprechende den Vorschriften der jeweiligen Ver-
triebslinder des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

9. Die Aktionare des aufnehmenden und des iibertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wihrend dreiig Tagen das
Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschlagigen Nettoinventarwert pro
Aktie oder, soweit moglich, den Umtausch in Aktien eines anderen Fonds mit dhnlicher Anlagepolitik, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu
verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Aktiondre des libertragenden und des aufnehmenden
Fonds bzw. Teilfonds tber die geplante Verschmelzung unterrichtet werden.

10. Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds konnen die betroffenen Fonds bzw.
Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtiusche von Aktien zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung
aus Griinden des Aktionarsschutzes gerechtfertigt ist.

11. Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhingigen Wirtschaftspriifer gepriift und bestitigt. Den
Aktiondren des iibertragenden und des iibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der jeweils zustindigen Aufsichts-
behérde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des Wirtschaftspriifers zur Verfiligung gestellt.

12. Das unter den vorstehenden Ziffern 3. bis 11. Gesagte gilt gleichermaBen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds
innerhalb der Investmentgesellschaft sowie fiir die Verschmelzung von Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds.

Art. 7. Liquidation der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer Teilfonds.

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Dieser Beschluss ist
unter Einhaltung der fiir Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen.

Sinkt das Vermégen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammlung einzuberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der
Investmentgesellschaft zu unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertre-
tenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der In-
vestmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird in einem solchen Fall mit einer Mehrheit von 25% der in der
Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach Fests-
tellung des Umstandes, dass das Vermoégen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des
Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird sofern erforderlich entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft liqui-
diert werden. Die Liquidation kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

- Eine Aktienklasse eines Teilfonds kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft liquidiert
werden.
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2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft oder ein Teil-
fonds mit dem Datum der Beschlussfassung tiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine
Aktien der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

3. Nettoliquidationserlose, deren Auszahlung nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktionaren gel-
tend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der
berechtigten Aktionare bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

I1l. Gesellschaftskapital und Aktien

Art. 8. Gesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital wird durch Aktien ohne Nennwert reprisentiert und wird zu
jeder Zeit der Summe der Netto-Teilfondsvermdgen aller Teilfonds der Investmentgesellschaft (,,Netto-Gesellschafts-
vermogen®) gemidB Artikel 10 dieser Satzung entsprechen und wird durch volleinbezahlte Aktien ohne Nennwert
reprasentiert.

Das Gesellschaftskapital wird in Euro ausgedriickt und hat sich zu jedem Zeitpunkt mindestens auf eine Million zwei-
hundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000,- Euro) zu belaufen. Dieses Mindestgesellschaftskapital ist innerhalb von zwolf
Monaten nach Genehmigung der Investmentgesellschaft als spezialisierter Investmentfonds nach Luxemburger Recht zu
erreichen.

Das Griindungskapital betragt 31.000,- Euro und ist in 310 Aktien ohne Nennwert eingeteilt.

Art. 9. Aktien.

1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Es kénnen sowohl Namensals auch Inhaberaktien ausgegeben wer-
den. Die Aktienzertifikate werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten Art der Verbriefung und Stiickelung
ausgegeben; diese werden fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.
Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat beschlieBt, gemiB
Ziffer 7 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedenen Aktienklassen auszugeben. Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stlicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberaktien noch bei der Ausgabe von Namensaktien.

2. Aktien werden ausschlieBlich an sachkundige Anleger im Sinne von Artikel 2 des Gesetzes von 2007 ausgegeben,
d.h. an institutionelle oder professionelle Anleger oder solche Anleger, die ein schriftliches Einverstindnis mit der Ei-
nordnung als sachkundiger Anleger abgeben und (1) mindestens 125.000 Euro in die Investmentgesellschaft investieren
oder (2) uber eine Einstufung seitens eines Kreditinstituts im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG, eines Wertpapierunter-
nehmens im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG oder einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2001/107/EG, die
ihren Sachverstand, ihre Erfahrung und Kenntnisse bestitigt, um die Anlage in die Investmentgesellschaft angemessen
beurteilen zu kénnen, vorlegen.

Eine Ubertragung von Aktien bedarf der vorherigen Zustimmung der Investmentgesellschaft und ist nur méglich, wenn
der Kaufer ein sachkundiger Anleger im Sinne Gesetzes von 2007 ist und wenn er voll und ganz etwaige restliche Verp-
flichtungen gegeniiber der Investmentgesellschaft iibernimmt.

Falls ein Aktionar Aktien der Investmentgesellschaft nicht fiir eigene Rechnung zeichnet, sondern fiir Rechnung eines
Dritten, so muss dieser Dritte ebenfalls ein sachkundiger Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 sein.

3. Fiir Inhaberaktien wird die Girosammelverwahrfahigkeit beantragt.

4. Namensaktien werden von der Register- und Transferstelle in das fiir die Investmentgesellschaft gefiihrte Aktien-
register eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Aktiondren Bestitigungen betreffend die Eintragung in das
Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse zugesandt.

5. Jeder Inhaber von Namensaktien muss der Investmentgesellschaft seine Adresse zwecks Eintragung im Aktionars-
register mitteilen. Weicht diese von der Adresse seiner Administration ab, kann er zusitzlich eine Versandadresse
benennen. Alle Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft zugunsten von Inhabern von Namensaktien
konnen rechtsverbindlich an die entsprechende Adresse gesandt werden. Der Aktionar kann jederzeit schriftlich bei der
Investmentgesellschaft die Anderungen seiner Adresse im Register beantragen.

6. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszugeben, ohne
den bestehenden Aktionaren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzuraumen.

7. Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Aktienklassen
vorzusehen. Die Aktienklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrége,
nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Aktien sind vom Tage
ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Aktienklasse
beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen
Merkmale oder Rechte im Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

8. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft konnen Aktienklassen eines Teilfonds einem Ak-
tiensplit unterzogen werden.

Art. 10. Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie.

1. Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwihrung®).
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2. Der Wert einer Aktie (,,Nettoinventarwert pro Aktie) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wihrung (,, Teilfondswihrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswihrung abweichende Wihrung angegeben ist (,,Aktienklassenwihrung®).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem im Anhang angegebenen Tag, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres (,,Bewertungstag®) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet. Der Verwaltungsrat kann
fir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehorenden
Vermdgenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermogen®) an jedem im
jeweiligen Anhang angegebenen Tag (“Bewertungstag”) ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen, den Nettoin-
ventarwert pro Aktie am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen
um Berechnungen des Nettoinventarwerts je Aktie an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 4 handelt. Folglich kénnen die Aktiondre keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Aktien auf Grundlage
eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwertes pro Aktie verlangen.

5. Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemiB den
Regelungen dieser Satzung Auskunft iiber die Situation des Netto-Gesellschaftsvermégens gegeben werden muss, werden
die Vermogenswerte des Fonds in die Referenzwihrung umgerechnet. Das Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden
Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung gewahr-
leistet, des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich notiert sind,
ist die Borse mit der hochsten Liquiditat maBgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht
an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht
reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet,
der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden
kénnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und liberprifbaren Grundlage auf
Tagesbasis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsitzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknah-
mepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung gewihrleistet bewertet. Falls fir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten
Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben, auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt. Die Vorgehensweise hierzu in der
Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert ange-
setzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sons-
tigen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die jeweiligen Teilfondswéhrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung
des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vo-
rhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswihrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisen-
transaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktiondre
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden
Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten
Kriterien fiir jede Aktienklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde des jeweiligen Teilfonds wird grundsitzlich von der Verwaltungsgesell-
schaft vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermogensgegenstinden delegieren und einen
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externen Bewerter, welcher die gesetzlichen Vorschriften erfiillt, heranziehen. Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht
an einen Dritten delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustindige Aufsichtsbehorde iiber die Bestellung
eines externen Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fiir die ordnungsgemiBe Bewertung der Ver-
mogensgegenstinde des jeweiligen Teilfonds sowie fiir die Berechnung und Bekanntgabe des Nettoinventarwertes
verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat.

Art. 11. Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie.

1. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Aktionare gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wihrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil der
Vermégenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen
ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrinkt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unmaoglich ist,
den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie ordnungsgemaB durchzufiihren.

c) wenn im Falle einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines
Vermégenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

2. Solange die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie zeitweilig eingestellt ist, werden auch die Ausgabe, die
Riicknahme und der Umtausch von Aktien eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem
betreffenden Ereignis nicht beriihrt sind.

3. Aktionare, welche einen Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstel-
lung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie unverziglich davon in Kenntnis gesetzt. Wahrend die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrige nicht ausgefiihrt.

4. Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrége verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Aktie automatisch. Der Aktionir bzw. potentielle Aktionire werden dariber informiert, dass nach der
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwerts die Zeichnungs-, Riicknahme-, bzw. Umtauschantrige erneut
eingereicht werden miissen.

5. Die Einstellung sowie die Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie werden in den fiir
Informationen an die Aktioniare vorgesehenen Medien veroffentlicht.

Art. 12. Beschrinkung der Eigentumsrechte auf Aktien. Aktien an der Investmentgesellschaft sind sachkundigen Anle-
gern im Sinne des Gesetzes von 2007 vorbehalten. Dariiber hinaus kann die Investmentgesellschaft nach eigenem
Ermessen den Besitz oder Erwerb ihrer Aktien durch bestimmte sachkundige Anleger einschrinken oder verbieten, wenn
sie der Ansicht ist, dass ein solcher Besitz oder Erwerb:

- zu Lasten der Interessen der {ibrigen Aktionare oder der Investmentgesellschaft geht; oder

- unter Ausnutzung von Market Timing, Late Trading oder sonstigen Markttechniken betrieben wurde, die der Ge-
samtheit der Aktiondre schaden kénnte; oder

- der Aktionar nicht die Bedingungen fiir den Erwerb der Anteile erfiillt; oder

- die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person erworben worden sind, in dem
die Investmentgesellschaft zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist; oder

- ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung der Investmentgesellschaft fiihrt; oder
- einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann; oder

- bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerp-
flichtig wird; oder den Interessen der Investmentgesellschaft in einer anderen Art und Weise schadet.

Zu diesem Zweck kann die Investmentgesellschaft:
a) die Ausgabe von Aktien oder deren Umschreibung im Aktiondrsregister verweigern,
b) Aktien zwangsweise zuriicknehmen,

c) bei Aktiondrsversammlungen Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Investmentgesellschaft zu besitzen,
das Stimmrecht aberkennen.

Art. 13. Ausgabe von Aktien.

1. Aktien werden jeweils am Erstausgabetag bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode eines Teilfonds, zu einem bes-
timmten Erstausgabepreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ausgegeben, so wie fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben. Im Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabeperiode
werden Aktien an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie
gemidB Artikel 10 der Satzung, zuziiglich eines etwaigen Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen
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Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren
oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

2. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien kénnen bei der Investmentgesellschaft, Verwaltungsgesell-
schaft, und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen
Weiterleitung der Zeichnungsantrége an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantriage im Auftrag der Investmentgesellschaft an.

Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei der der Antragsteller sein Depot
unterhilt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register und Transferstelle.
Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Investmentgesellschaft an.

Vollstindige Zeichnungsantrige, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewer-
tungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht. Die Investmentgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Antragsteller vorher unbekannten Nettoin-
ventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late-Trading
betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller
jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat. Vollstindige Zeichnungsantrige, welche nach dem
im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, wer-
den zum Ausgabepreis des iibernidchsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Na-
mensaktien zur Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen Zeichnungsantrages bei
der maBgeblichen Stelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig sein, wird
der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der maBgeblichen Stelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert
der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemaB vorliegt.

Inhaberaktien werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der Investmentgesellschaft von
der Verwahrstelle libertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt.

Die Namensaktien werden unverziiglich bei Eingang des vollstindigen Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag
der Investmentgesellschaft von der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Aktienregister
Ubertragen.

Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensaktien ist dann vollstindig, wenn er den Namen, den Vornamen und
die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehorigkeit des Aktionirs, die Anzahl
der auszugebenden Aktien bzw. den zu investierenden Betrag, sowie den Namen des Fonds angibt und wenn er von dem
entsprechenden Aktiondr unterschrieben ist. Dariiber hinaus muss die Art und Nummer sowie die ausstellende Behérde
des amtlichen Ausweises, den der Aktiondr zur ldentifizierung vorgelegt hat, auf dem Zeichnungsschein vermerkt sein
sowie eine Aussage dariiber, ob es sich bei dem Aktiondr um eine politisch exponierte Persénlichkeit handelt. Die Rich-
tigkeit der Angaben ist von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsantrag zu bestitigen.

Des Weiteren erfordert die Vollstandigkeit eine Aussage dariiber, dass der/die Aktiondr(-e) wirtschaftlich Berechtigte
(-r) der zu investierenden und auszugebenden Aktien sind; Die Bestitigung des Aktionars/der Aktionire, dass es sich bei
den zu investierenden Geldern nicht um Ertrige aus einer/mehrerer strafbare/-n/-r Handlung/-en handelt; Eine Kopie des
zur ldentifizierung vorgelegten amtlichen Personalausweises oder Reisepasses. Diese Kopie ist mit einem Vermerk: ,,Wir
bestitigen, dass die in dem amtlichen Ausweispapier ausgewiesene Person in Person identifiziert wurde und die vorlie-
gende Kopie des amtlichen Ausweispapiers mit dem Original libereinstimmt* zu versehen.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswéhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Aktien missen voll eingezahlt werden. Neu ausgegebene Aktien haben dieselben Rechte wie die Aktien, die am Tage
der Aktienausgabe in Umlauf waren.

Art. 14. Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Aktien.

1. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Aktien gegen
Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Aktionire, im &ffentlichen Interesse oder zum
Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das ,,Market Timing", das
,»Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktionire schaden kénnen,

b) der Aktiondr nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Aktien erfiillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Biirger) erworben
worden sind, in dem der Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zah-
lungen ohne Zinsen unverziiglich zuriickerstatten.

2. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Aktie eingestellt wird.
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Art. 15. Riicknahme und Umtausch von Aktien.

1. Die Aktionare sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie gemal3
Artikel 10 der Satzung, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,,Riicknahmepreis®) zu beantragen.
Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Héhe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Der Riicknahmepreis kann sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen vermin-
dern. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktiondre erfolgen iiber die Ver-
wabhrstelle sowie {iber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstinde,
die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Investmentgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im
Interesse oder zum Schutz der Aktionire, der Investmentgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich
erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das ,,Market Timing*, das
,Late Trading* oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktionare schaden kénnen,

b) der Aktionar nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Aktien erfiillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Biirger) erworben
worden sind, in dem der Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds
erfolgt auf der Grundlage des maBgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds. Falls ein Umtausch
von Aktien fiir bestimmte Teilfonds nicht moglich sein soll oder fiir den Fall, dass keine Umtauschprovision erhoben wird,
wird dies fiir den betroffenen Teilfonds in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwihnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in
Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen
anderen Teilfonds erfolgen. Fiir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt, wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Investmentgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies
im Interesse der Investmentgesellschaft oder im Interesse der Aktionire geboten erscheint, insbesondere wenn

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktie ,Market Timing", ,Late-
Trading® oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktionidre schaden kénnten,

b) der Aktionir nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Aktien erfiillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer
Person (z.B. US-Biirger) erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Aktien nicht gestattet ist.

4. Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien
konnen bei der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht wer-
den. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrige bzw. Umtau-
schantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberaktien
werden durch die Stelle, bei der der Aktiondr sein Depot unterhilt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet.
MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist dann
vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionirs sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzu-
gebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden
Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftriage bzw. vollstindige Umtauschantriage, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bes-
timmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Nettoinventar-
wert pro Aktie des darauf folgenden Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages, abgerechnet. Die
Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf der Grundlage
eines dem Aktionar vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahmeauf-
trage bzw. vollstindige Umtauschantriage, welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem
Bewertungstag bei der maBigeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des iibernachsten
Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages, abgerechnet.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen
Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von
Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein vom Aktionar anzugebendes Konto.

5. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustellen.



102789

6. Die Investmentgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Interessen
der Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jewei-
ligen Teilfonds ohne Verzoégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antridge auf Umtausch von Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber darauf,
dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw.
der Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

IV. Generalversammlung

Art. 16. Rechte der Generalversammlung. Die ordnungsgemilB einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktio-
nire der Investmentgesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der Investmentgesellschaft
anzuordnen oder zu bestitigen. lhre Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionire, sofern diese Beschliisse in Ubereinstim-
mung mit dem Luxemburger Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten
Generalversammlungen einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Art. 17. Einberufung.

1. Die jahrliche Generalversammlung wird urspriinglich gemaB dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am Gesell-
schaftssitz oder an jedem anderen Ort der Gemeinde, in der sich der Gesellschaftssitz befindet, der in der Einberufung
festgelegt wird, am zweiten Mittwoch des Monats Marz um 11:00 Uhr abgehalten. Falls dieser Tag ein Bankfeiertag in
Luxemburg ist, wird die jahrliche Generalversammlung am ersten nachfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem Er-
messen feststellt, dass auBergewohnliche Umstinde dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des Verwaltungsrates ist
unanfechtbar.

2. Die Aktiondre kommen auBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberufung des
Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktiondren, welche mindestens ein Zehntel des Vermogens
der Investmentgesellschaft reprisentieren, zusammentreten.

3. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auer in den Fillen, in denen die Generalversammlung auf
schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt; in solchen Féllen kann der Verwaltungsrat eine zusitzliche Tagesord-
nung vorbereiten.

4. AuBerordentliche Generalversammlungen kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in der
Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

5. Die oben unter Ziffer 2. bis 4. aufgefiihrten Regeln gelten entsprechend fiir getrennte Generalversammlungen einer
oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Art. 18. Beschlussfihigkeit und Abstimmung. Der Ablauf der Generalversammlung bzw. der getrennten Generalver-
sammlungen eines Teilfonds oder Aktienklasse(n) muss, soweit es die vorliegende Satzung nicht anders bestimmt, den
gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Grundsitzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar kann sich ver-
treten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmichtigten bestimmt.

An fiir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieBlich die jeweiligen
Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen konnen, diirfen nur diejenigen Aktionire teilnehmen, die
Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Der Verwaltungsrat kann gestatten, dass Aktiondare an Generalversammlungen per Videokonferenz oder anderen
Kommunikationsmitteln teilnehmen, falls diese Methoden eine Identifikation der Aktiondre erlauben und fiir die Aktiondre
eine fortwihrende und effektive Teilnahme an der Generalversammlung erméglicht.

Die Form der Vollmachten sowie die Frist, binnen derer die Vollmachten vor der Generalversammlung am Gesell-
schaftssitz hinterlegt werden missen, kénnen vom Verwaltungsrat festgelegt werden.

Alle anwesenden Aktionare und Bevollmichtigte miissen sich vor Eintritt in die Generalversammlung in die vom Ver-
waltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung der Investmentgesellschaft entscheidet liber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im
Gesetz vom 13. Februar 2007, vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den
Mehrheiten, die von den vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende
Satzung nichts Gegenteiliges anordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemal einberufenen Generalversamm-
lung durch einfache Mehrheit der anwesenden und abstimmenden Aktiondre gefasst.

Jeder Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt. Aktienbruchteile berechtigen
jedoch den Aktiondr anteilmaBig Ausschiittungen und Liquidationserlése zu erhalten.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktionire der Investmentgesellschaft
gemeinsam ab. Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine
oder mehrere Aktienklasse(n) betreffen.
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Art. 19. Vorsitzender, Stimmzihler, Sekretir.

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle seiner
Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewihlten Vorsitzenden zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretir, der nicht notwendigerweise Aktiondr sein muss, und die Generalver-
sammlung ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktiondren oder den Vertretern der Aktionare einen
Stimmzihler.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzahler und dem Sekretir der
jeweiligen Generalversammlung und den Aktioniren, die dies verlangen, unterschrieben.

4. Abschriften und Ausziige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des Ver-
waltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

V. Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Art. 20. Zusammensetzung.

1. Die Investmentgesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht,
die von der Generalversammlung bestimmt werden und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein miissen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehort hat, nur dann
zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktionir, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimmberechtigt
ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmdoglich sein sollte, einem anderen Verwaltungsratsmitglied - schriftlich nicht
weniger als sechs und nicht mehr als dreiBig Tage vor dem fiir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine Absicht
unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer
schriftlichen Bestitigung dieser Person, sich zur Wahl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der Generalver-
sammlung unter der Voraussetzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktiondre den Verzicht auf die oben
aufgefiihrten Erklarungen beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate. Eine
Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht tiberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann wieder gewihlt
werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verbleibenden von der Gene-
ralversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur nichstfolgenden Generalversammlung einen vorliu-
figen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fihrt die Amtszeit seines Vorgingers zu Ende.

4. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Art. 21. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschifte zu tdtigen und alle
Handlungen vorzunehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist zustindig fiir
alle Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser
Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dariiber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschiitten.

Art. 22. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der tiglichen
Geschiftsfiihrung der Investmentgesellschaft (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fiir die Invest-
mentgesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und
des Gesellschaftszweckes mit Zustimmung der Generalversammlung an eine oder mehrere natiirliche oder juristische
Personen uibertragen, wobei diese Personen nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen und die Befugnisse haben,
welche vom Verwaltungsrat bestimmt werden und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates
sowie der Generalversammlung, weiter delegieren kénnen.

Die Investmentgesellschaft kann eine Verwaltungsgesellschaft bestellen, welche wie im Einzelnen in den Verkaufsun-
terlagen zu den Aktien an der Investmentgesellschaft beschrieben, einen Anlageberatungsvertrag oder Fondsmanager-
vertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) abschlieBen kann. Der Verwaltungsrat kann Investmentbeirite berufen
und deren Vergiitung festsetzen. Diese Beirite sollen aus fachkundigen Personen mit entsprechender Erfahrung bestehen.
Die Beirite haben lediglich eine beratende Funktion und treffen keinerlei Anlageentscheidungen. Der Verwaltungsrat kann
auch Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftliche Urkunden {ibertragen.

Art. 23. Interne Organisation des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vor-
sitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der
Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretir ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Beirat, einen Fondsmanager, Anlageberater
sowie Anlageausschiisse fiir die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.
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Art. 24. Haufigkeit und Einberufung. Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwal-
tungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der Investment-
gesellschaft erfordern, mindestens jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens 24 (vierundzwanzig) Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsrates
schriftlich, mittels Brief, Telefax oder E-Mail einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist aufgrund von
Dringlichkeit unmoglich. In diesen Fillen sind Art und Griinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied entweder bei Anwesenheit in der Sitzung keine
Einwande gegen die Form der Einladung erhoben oder sein Einverstandnis schriftlich, mittels Brief oder Telefax gegeben
hat, nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an
einem Ort stattfindet, die in einem im Voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.

Art. 25. Sitzungen des Verwaltungsrates. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates
teilhaben, indem es schriftlich, mittels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmichtigten
ernennt.

Dariiber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefonischen
Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche es ermdglichen, dass simtliche Teilnehmer an
der Sitzung des Verwaltungsrates einander héren kénnen, teilnehmen. Diese Art der Teilnahme steht einer persénlichen
Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn mindestens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung
des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der
anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvor-
sitzenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschliissen, wie nachfolgend
beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates, die ordnungsgemaB einberufen worden sind, Beschlisse
fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen einstimmig Beschliisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die von
allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschliisse gleichermaBen giiltig und vollzugsfahig wie solche, die
wihrend einer ordnungsgemiB einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Un-
terschriften kénnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden
und kénnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der tiglichen Verwaltung an juristische oder natiirliche Per-
sonen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen, delegieren und diesen fiir ihre Tatigkeiten Gebiihren und
Provisionen zahlen, die im einzelnen in Artikel 35 dieser Satzung beschrieben sind.

Art. 26.Protokolle. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziigliches
Register eingetragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretér unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 27. Zeichnungsbefugnis. Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitglie-
dern rechtlich gebunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) ermichtigen, die
Investmentgesellschaft durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische oder
natiirliche Personen ermichtigen, die Investmentgesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit ei-
nem Verwaltungsratsmitglied oder einer anderen vom Verwaltungsrat bevollmichtigten juristischen oder natiirlichen
Person rechtsgiiltig zu vertreten.

Art. 28. Unvereinbarkeitsbestimmungen. Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschift, das die Invest-
mentgesellschaft mit anderen Gesellschaften schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrichtigt oder ungiiltig, dass ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigte der Investmentgesellschaft ir-
gendwelche Interessen in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass
sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Geschiftsfiihrer, Bevollmichtigter oder Angestellter der anderen Ge-
sellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer oder Bevollmachtigter der Investmentgesellschaft, wel-
ches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer Bevollmachtigter oder Angestellter einer anderen
Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise
in geschiftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln,
was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter ein persoénliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter
der Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat {iber dieses personliche Interesse informieren, und es/er wird weder
mitberaten noch am Votum iiber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht {iber diese Angelegenheit und iiber das
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personliche Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten der Investmentgesellschaft muss
bei der nichsten Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff ,,personliches Interesse®, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschift zwischen der Invest-
mentgesellschaft einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, der
oder den etwaigen Vertriebsstelle(n) (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder
jeder anderen von der Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fillen, in denen die Verwahrstelle Partei eines solchen Vertrages, Verglei-
ches oder sonstigen Rechtsgeschiftes ist, nicht anwendbar. Geschiftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Ge-
schiftsbetrieb ermichtigten Handlungsbevollmichtigten der Verwahrstelle diirfen nicht gleichzeitig als Angestellte der
Investmentgesellschaft zur tiglichen Geschiftsfiihrung bestellt sein. Geschiftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten
Geschiftsbetrieb ermiachtigten Handlungsbevollmichtigten der Investmentgesellschaft diirfen nicht gleichzeitig als An-
gestellte der Verwahrstelle zur tiglichen Geschiftsfiihrung bestellt sein.

Art. 29. Schadloshaltung. Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direk-
toren, Geschiftsfihrer oder Bevollmichtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten
gegen alle Klagen, Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungs-
gemif erfiillt haben, und diese fiir simtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anlasslich solcher Klagen,
Verfahren, Forderungen und Haftungen entstanden sind, zu entschidigen.

Das Recht auf Entschddigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Geschifts-
fiihrers oder Bevollmachtigten nicht aus.

Art. 30. Verwaltungsgesellschaft. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann unter eigener Verantwortung
eine Verwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Invest-
mentgesellschaft betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschiftsfilhrung der Investmentgesellschaft verantwortlich.
Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschiftsfiihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar
oder mittelbar mit dem Vermégen der Investmentgesellschaft bzw. den Teilfondsvermégen verbundenen Rechte ausiiben,
insbesondere ihre Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise libertragen; sie kann sich ferner unter eigener
Verantwortung und auf eigne Kosten von Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern und/oder einem
Anlageausschuss, beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich Bevollmichtigten (mandataire
salarié).

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein Unternehmen
benannt werden, das fiir die Ausiibung der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsicht
unterliegt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der Verwaltungsgesell-
schaft vorbehalten, sofern kein Fondsmanager mit der Anlagenverwaltung beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle einen Dritten
zur Ordererteilung zu bevollmichtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrichtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Aktiondre zu handeln und dafiir zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im besten
Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Art. 31. Fondsmanager. Sofern die Investmentgesellschaft von Artikel 30 Gebrauch gemacht und die Verwaltungsge-
sellschaft anschlieBend die Anlageverwaltung auf einen Dritten ausgelagert hat, besteht die Aufgabe eines solchen
Fondsmanagers insbesondere in der taglichen Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermogens, in der
Fiihrung der Tagesgeschifte der Vermégensverwaltung sowie in anderen damit verbundenen Dienstleistungen, jeweils
unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter
Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrinkungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in dieser
Satzung und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) der Investmentgesellschaft beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschrinkungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von ver-
schiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, vorbehaltlich der Erwdhnung im Verkaufsprospekt, seine Aufgaben mit Genehmi-
gung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergiitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagern.
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Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fiir die Investmentgesellschaft
geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerduBerung von Vermégenswerten anfallende Geschiftskosten werden von dem jeweiligen Teil-
fonds getragen.

V1. Wirtschaftspriifer

Art. 32. Wirtschaftspriifer. Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftspriifer-
gesellschaft bzw. einem oder mehreren Wirtschaftsprifer(n) zu Gibertragen, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen
ist/ sind und von der Generalversammlung ernannt wird/ werden.

Der/ die Wirtschaftspriifer ist/ sind fiir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/ kénnen jederzeit von
der Generalversammlung abberufen werden.

Nach Ablauf der sechs Jahres kann/kénnen der/die Wirtschaftspriifer von der Generalversammlung wiedergewihlt
werden.

VII. Aligemeines und Schlussbestimmungen

Art. 33. Verwendung der Ertrige.

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrige an die Aktionire dieses Teilfonds aus-
schiitten oder diese Ertrige in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefillen, auch Kapitalanteile zur Ausschiittung
gelangen, sofern das Netto-Gesellschaftsvermégen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemal3 Ar-
tikel 8 dieser Satzung sinkt. Auf Ertrige entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene Aktien kénnen zur
Ausschiittung herangezogen werden (Ertragsausgleichsverfahren).

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen ganz
oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar ausgezahlt
werden. Ertrige, die fiinf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, ver-
fallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungen an Aktionire erfolgen, soweit es sich um ausschiittende Namensaktien handelt, grundsitzlich durch
die Reinvestition des Ausschiittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien, Sofern dies nicht gewiinscht
ist, kann der Inhaber von Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung tber die Ausschiittungen
bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an
Inhaber von Inhaberaktien erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von
Inhaberaktien.

5. Ausschiittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden kénnen nach Ablauf
eines Zeitraums von finf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung vom Aktionar einer solchen Aktie nicht mehr ein-
gefordert werden und werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen der Investmentgesellschaft, gutgeschrieben und, sofern
Aktienklassen gebildet wurde, der jeweiligen Aktienklasse zugeordnet. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeit-
punkt ihrer Filligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 34. Berichte.

1. Der Verwaltungsrat erstellt fiir die Investmentgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht entsprechend den gesetz-
lichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg. Der Bericht wird entsprechend der Vorgaben, wie sie fiir die
jeweiligen Vertriebslinder des Teilfonds gelten veréffentlicht und kénnen zudem jederzeit kostenlos am Sitz der Invest-
mentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen
erfragt werden.

Spitestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen gepriiften
Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg;

Art.35.Kosten. Der jeweilige Teilfonds trigt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermégen
entstehen:

1. Sofern eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine (fixe und/
oder erfolgsabhingige) Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergilitung versteht sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem Teilfondsvermdgen oder aus der
Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergiitung versteht sich
zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Sofern ein Anlageberater vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem Teilfondsvermogen oder aus der
Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Be-
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rechnung und Auszahlung im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Die Verwahrstelle sowie die Zentralverwaltungsstelle, Register- und Transferstelle erhalten fiir die Erfiillung ihrer
Aufgaben jeweils eine im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Vergiitung. Die Hohe, Berechnung und Auszahlung ist
im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese Vergiitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

5. Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine
Vergiitung erhalten, deren maximale Héhe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Der Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit
seinem Vermdgen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von Vermogensgegenstinden
anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten und
Rechten der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung sowie bankiibliche Kosten fiir die Ver-
wahrung von ausliandischen Investmentanteilen im Ausland; Inanspruchnahme von Wertpapierleihprogrammen

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearings-
tellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fiir die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie
alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschiften des
jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

d) dariber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transferstelle die
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die
durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrs-
telle erhidlt des Weiteren bankiibliche Spesen;

e) Steuern, die auf das Fondsvermégen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

f) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft (sofern ernannt) oder
der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Aktiondre des jeweiligen Teilfonds handelt;

g) Kosten des Wirtschaftspriifers der Investmentgesellschaft;

h) Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den Versand simtlicher
Dokumente fiir die Investmentgesellschaft, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate, des Verkaufsprospektes (nebst An-
hangen), der Satzung,, der Jahresberichte, der Vermégensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktionare, der Einberu-
fungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern, in denen die Anteile der Investmentgesellschaft
bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehérden;

i) die Verwaltungsgebiihren, die fiir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei samtlichen betroffenen Be-
hérden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und Aufsichtsbe-
hérden anderer Staaten sowie die Geblihren fiir die Hinterlegung der Dokumente der Investmentgesellschaft;

j) Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Registrierung bei einer Bérse und Aufrechterhaltung dieser Regis-
trierung;;

k) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Aktien anfallen;

[) Versicherungskosten;

m) Vergiitungen, Auslagen und sonstige Kosten auslindischer Zahl- und Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland
notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 5 der Satzung aufgenommen werden;

o) Etwaige Honorare und Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

p) Etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

q) Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Aktien;

r) weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fiir Interessenverbinde, Reprasentanten und anderer Beauf-
tragter der Investmentgesellschaft;

s) Kosten fiir Performance-Attribution;

t) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds durch national und international
anerkannte Rating-Agenturen;

u) angemessene Kosten fiir das Risikocontrolling;

v) Telefon, Fax und die Nutzung anderer elektronischer Kommunikationsmittel sowie fiir externe Informationsmedien
(wie z.B. Reuters, Bloomberg, VWD, etc) und

w) Kosten der externen Bewertungsstelle.
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Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertridgen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermoégen angerechnet.

Die Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien werden zu Lasten des Ver-
mogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds lber die ersten fiinf Geschiftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der
Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teil-
fondsvermogen stehen, erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermogen. Kosten, die im Zusammenhang mit der
Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens, dem sie zuzurechnen sind,
innerhalb einer Periode von langstens fiinf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Art. 36. Geschiftsjahr. Das Rechnungsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Oktober jeden Jahres und endet
am 30. September des darauf folgenden Jahres. Das erste Geschiftsjahr endete am 30. September 2008.

Der Jahresabschluss der Investmentgesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden Wihrung auf-
gestellt.

Art. 37. Die Verwahrstelle.

1. Die Investmentgesellschaft hat eine Bank mit Sitz im GroBherzogtums Luxemburg als Verwahrstelle bestellt. Die
Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007, dem Gesetz vom 12. Juli 2013, dem
Verwahrstellenvertrag, dieser Satzung sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhéngen).

2. Die Verwahrstelle tatigt simtliche Geschifte, die mit der laufenden Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermogens
zusammenhangen. Die Verwahrstelle hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von der Verwaltungsgesell-
schaft und ausschlieBlich im Interesse der Aktionare zu handeln. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesell-
schaft Folge leisten, es sei denn, dass sie gegen das Gesetz oder das Verwaltungsreglement verstoBen.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Anspriiche der Aktionire gegen die Verwahrstelle geltend
zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwahrstelle durch die Aktionire nicht aus.

3. a) Fiir Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

aa) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente
verbucht werden kénnen, und siamtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch iibergeben werden kénnen;

ab) zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsitzen
in den Biichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten, die im Namen des jeweiligen Teilfonds oder der fiir ihn titigen
Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden, registriert werden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem
Recht eindeutig als zum jeweiligen Teilfonds gehérend identifiziert werden kénnen;

b) fiir sonstige Vermogensgegenstinde gilt:

ba) die Verwahrstelle prift das Eigentum des jeweiligen Teilfonds oder der fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
titigen Verwaltungsgesellschaft an solchen Vermégensgegenstinden und fiihrt Aufzeichnungen derjenigen Vermdgensge-
genstinde, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der jeweilige Teilfonds oder die fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
titige Verwaltungsgesellschaft an diesen Vermogensgegenstinden das Eigentum hat;

bb) die Beurteilung, ob der Teilfonds oder die fiir Rechnung des Teilfonds titige Verwaltungsgesellschaft Eigentimer
oder Eigentlimerin ist, beruht auf Informationen oder Unterlagen, die vom Fonds oder von der Verwaltungsgesellschaft
vorgelegt werden und, soweit verfiigbar, auf externen Nachweisen;

bc) die Verwahrstelle hilt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

c) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a) und b) auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern.

4. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass

a) die Ausgabe und Riicknahme von Aktien des jeweiligen Teilfonds und die Ermittlung des Wertes der Aktien des
jeweiligen Teilfonds den gesetzlichen Vorschriften und den Anlagebedingungen oder der Satzung des Fonds entsprechen,

b) bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Aktionare getitigten Geschiften der Gegenwert innerhalb der tblichen
Fristen an den Fonds oder fiir Rechnung des Fonds iiberwiesen wird,

c) die Ertrage des Fonds nach den gesetzlichen Vorschriften und nach den Anlagebedingungen oder der Satzung des
Fonds verwendet werden,

d) die erforderlichen Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschifte rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

5. Die Verwahrstelle hat die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, sofern diese nicht gegen gesetzliche
Vorschriften oder die Anlagebedingungen verstoBen.

6. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die Zahlungsstrome des jeweiligen Teilfonds ordnungsgemaB iiberwacht
werden und sorgt insbesondere dafiir, dass simtliche Zahlungen von Aktioniren oder im Namen von Aktionadren bei der
Zeichnung von Aktien des jeweiligen Teilfonds geleistet wurden. Die Verwahrstelle hat dafiir zu sorgen, dass die gesamten
Geldmittel des jeweiligen Teilfonds auf einem Geldkonto verbucht wurden, das fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds,
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im Namen der Verwaltungsgesellschaft, die fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds titig ist, oder im Namen der Ver-
wabhrstelle, die fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds titig ist, bei einer der folgenden Stellen eréffnet wurde:

a. einer Stelle nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG oder

b. einer Stelle der gleichen Art in dem entsprechenden Markt, in dem Geldkonten verlangt werden, solange eine solche
Stelle einer wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht unterliegt, die jeweils den Rechts-
vorschriften der Europiischen Union entsprechen, wirksam durchgesetzt werden und insbesondere mit den Grundsitzen
nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG iibereinstimmen.

Sofern Geldkonten im Namen der Verwahrstelle, die fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds handelt, eréffnet werden,
sind keine Geldmittel der in vorgenanntem Punkt 6) Buchstabe a) und b) genannten Stellen und keine Geldmittel der
Verwahrstelle selbst auf solchen Konten zu verbuchen.

7. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhingig und im
Interesse des jeweiligen Teilfonds und seiner Aktionare.

8. Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds oder die fiir Rechnung des jeweiligen
Teilfonds titige Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem jeweiligen Teilfonds, den
Aktionaren des jeweiligen Teilfonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst
schaffen konnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als
Verwabhrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen In-
teressenkonflikte ordnungsgemaB ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Aktionaren des jeweiligen Teilfonds gegentiber
offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren sicherzustellen, dass bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft ver-
mieden werden. Die Einhaltung dieser Vorschriften ist von einer bis einschlieBlich der Ebene der Geschiftsleitung
unabhingigen Stelle zu tiberwachen.

9. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem jeweiligen Teilfonds oder gegeniiber den Aktionire des jeweiligen Teilfonds
fiir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach vorgenanntem Punkt 3) a) libertragen wurde. Im Fall eines
solchen Abhandenkommens hat die Verwahrstelle dem jeweiligen Teilfonds oder der fiir Rechnung des jeweiligen Teil-
fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickzugeben oder einen
entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf duBere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmaB3nahmen unab-
wendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberiihrt.

Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem jeweiligen Teilfonds oder den Aktionaren des jeweiligen Teilfonds fiir
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen nach dem Gesetz
vom 12. Juli 2013 fahrlassig oder vorsitzlich nicht erfillt.

10. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemiB vorgenanntem Punkt 3. c) unberiihrt.

Art. 38. Anderungen der Satzung. Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorumserforder-
nissen gemiB dem Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender Anderungen und
Erginzungen (das "Gesetz von 1915") unterliegt, geindert werden.

Art. 39. Interessenkonflikte.

1. Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschift, das die Gesellschaft mit anderen Gesellschaften schlieBt,
wird durch die Tatsache ungiiltig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Geschiftsleiter der Gesellschaft
Interessen in oder Beteiligungen an einer anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungs-
ratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Geschiftsleiter, Bevollmachtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

2. Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer oder Bevollmiachtigter der Investmentgesellschaft,
welches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer Bevollméchtigter oder Angestellter einer anderen
Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrige abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise
in geschiftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln,
was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.

3. Falls ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter ein personliches Interesse in einer Angelegenheit
der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollméachtigter der Investmentge-
sellschaft den Verwaltungsrat iliber dieses personliche Interesse informieren, und er wird weder mitberaten noch am
Votum iiber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht {iber diese Angelegenheit und iiber das persénliche Interesse
des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten muss bei der nachsten Generalversammlung erstattet
werden.

4. Der Begriff ,,personliches Interesse*, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
eine Beziehung oder ein Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschift zwischen der Investmentgesellschaft
einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Ver-
triebsstelle (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder anderen von der
Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.
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5. Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fillen, in denen die Verwahrstelle Partei eines Vertrages, Vergleiches
oder sonstigen Rechtsgeschiftes ist, nicht anwendbar. Die Geschiftsleiter und die zum gesamten Geschiftsbetrieb er-
michtigten Generalbevollmichtigten der Verwahrstelle diirfen nicht gleichzeitig als Verwaltungsrite oder Geschiftsleiter
der Investmentgesellschaft zur taglichen Geschiftsfiihrung bestellt sein. Geschiftsleiter, Verwaltungsrite und die zum
gesamten Geschiftsbetrieb ermichtigten Handlungsbevollmichtigten der Investmentgesellschaft diirfen nicht gleichzeitig
als Geschiftsleiter oder zum gesamten Geschiftsbetrieb ermidchtigten Generalbevollmichtigten der Verwahrstelle zur
tiglichen Geschiftsfiihrung bestellt sein.

Art. 40. Anwendbares Recht. Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen
des Gesetzes von 1915 iiber Handelsgesellschaften und das Gesetz von 2007 einschlieBlich nachfolgender Anderungen
und Ergidnzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

Die vorgenannten Anderungen treten mit Wirkung zum 22. Juli 2014 in Kraft.

Da somit die Tagesordnung erledigt ist, hebt die Vorsitzende die Versammlung auf.

Woriber Urkunde aufgenommen in Strassen, am Datum wie eingangs erwihnt.

Nach Vorlesung und Erklirung alles Vorstehenden an die Erschienenen, dem beurkundenden Notar nach Namen,
gebriuchlichen Vornamen, sowie Stand und Wohnort bekannt, haben die Erschienenen mit dem Versammlungsvorstand
und dem beurkundenden Notar, gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: V. AUGSDOERFER, U. BERG und M. SCHAEFFER.

Enregistré a Luxembourg A.C., le 25 juillet 2014. Relation: LAC/2014/35185. Regu soixante-quinze euros (75,- EUR).
Le Receveur (signé): I. THILL.

FUR GLEICHLAUTENDE AUSFERTIGUNG zwecks Verdéffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-

tions erteilt.

Luxemburg, den 30. Juli 2014.

Référence de publication: 2014115700/993.

(140135567) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juillet 2014.

H Financial Group S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 241, route de Longwy.
R.C.S. Luxembourg B 111.174.

Les comptes annuels au 31 décembre 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2014081595/10.
(140096477) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Health Alternative Strategy, HAS, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25C, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 163.425.

Les comptes annuels au 31.12.2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour le Conseil d’administration
Référence de publication: 2014081598/10.
(140096289) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.

Hutchison Port Holdings S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1728 Luxembourg, 7, rue du Marché-aux-Herbes.
R.C.S. Luxembourg B 130.429.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 10 juin 2014.

Référence de publication: 2014081603/10.
(140096150) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2014.
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AHY International Portfolio, Société Anonyme sous la forme d’une SICAYV - Fonds d’Investissement Spé-
cialisé.
Siege social: L-1445 Strassen, 4, rue Thomas Edison.
R.C.S. Luxembourg B 59.639.

Im Jahre zweitausendundvierzehn, am einundzwanzigsten Juli.

Vor Notarin Martine SCHAEFFER, mit Amtssitz in Luxemburg, in Vertretung von Notar Henri HELLINCKX, mit
Amtssitz in Luxemburg, welch Letzterem gegenwirtige Urkunde verbleibt.

Sind die Aktionire der Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,,société d’investissement a capital variable®) in
Form einer Aktiengesellschaft ,,AHV INTERNATIONAL PORTFOLIO*, mit Sitz in Strassen, eingetragen im Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B 59.639, zu einer auBerordentlichen Gesellschafterversammlung zusammen-
getreten.

Die Gesellschaft wurde gegriindet gemaB notarieller Urkunde vom 24. Juni 1997, veroéffentlicht im Mémorial C Num-
mer 394 vom 22. Juli 1997.

Die Satzung wurde abgedndert gemiB Urkunde vom 28. Dezember 2012, aufgenommen durch Notar Henri HEL-
LINCKX, mit Amtssitz in Luxemburg, veroffentlicht im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, Nummer 264
vom 4. Februar 2013.

Die Versammlung wird unter dem Vorsitz von Frau Vera AUGSDOERFER, Bankangestellte, beruflich wohnhaft in
Strassen, eréffnet.

Die Vorsitzende beruft zur Protokollfiihrerin und die Versammlung wihlt einstimmig zur Stimmzahlerin Frau Ursula
BERG, Bankangestellte, beruflich wohnhaft in Strassen.

Sodann stellt die Vorsitzende gemeinsam mit den Versammlungsteilnehmern Folgendes fest:

l.- Die anwesenden oder vertretenen Aktieninhaber und die Anzahl der von ihnen gehaltenen Aktien sind auf einer
Anwesenheitsliste, unterschrieben von den Aktieninhabern oder deren Bevollmichtigte, dem Versammlungsbiiro und
dem unterzeichneten Notar, aufgefiihrt. Die Anwesenheitsliste sowie die Vollmachten bleiben gegenwirtiger Urkunde
beigefiigt um mit derselben einregistriert zu werden.

Il.- Aus der Anwesenheitsliste ergibt sich, dass simtliche sich im Umlauf befindenden Aktien bei der auBerordentlichen
Generalversammlung vertreten sind, sodass die Generalversammlung regelrecht zusammengesetzt ist und iiber alle Ta-
gesordnungspunkte, welche den Aktionaren bekannt sind, beschlieBen kann.

lll.- Diese Tagesordnung hat folgenden Wortlaut:

Tagesordnung:

1. Anderung der Satzung

1.1. Anpassung der Investmentgesellschaft an die Anforderungen der Richtlinie 2011/61/EU des Europiischen Parla-
ments und des Rates vom 08. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien
2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010, welche in Luxemburg
in dem Gesetz vom 12. Juli 2013 iiber Verwalter alternativer Investmentfonds in nationales Recht umgesetzt wurde.

1.2. Anderung der Satzung hinsichtlich redaktioneller Anpassungen
Die jeweiligen Anderungen treten mit Wirkung zum 22. Juli 2014 in Kraft.

Sodann traf die Versammlung nach Beratung einstimmig den folgenden Beschluss:
Beschluss

Die Generalversammlung beschlieBt die Anpassung der Investmentgesellschaft an die Anforderungen der Richtlinie
2011/61/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 08. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investment-
fonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010, welche in Luxemburg in dem Gesetz vom 12. Juli 2013 iiber Verwalter alternativer Investmentfonds in
nationales Recht umgesetzt wurde, sowie die Anderung der Satzung hinsichtlich redaktioneller Anpassungen.

Die Generalversammlung beschlieBt infolgedessen die Satzung wie folgt neuzufassen.
I. Name, Sitz, Dauer und Zweck der Investmentgesellschaft

Art. 1. Name. Zwischen den erschienenen Parteien und allen, welche zukiinftig Eigentiimer von nachfolgend ausgege-
benen Aktien werden, besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (société d’investissement a capital variable - fonds d’investissement spécialisé, SICAV-FIS) gemaB dem
Gesetz vom 13. Februar 2007 iiber spezialisierte Investmentfonds (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Ergin-
zungen) (das ,,Gesetz von 2007*) unter dem Namen ,,AHV INTERNATIONAL PORTFOLIO* (,,Investmentgesellschaft*
oder ,,Fonds*). Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds (,, Teilfonds*) umfassen
kann. Diese Teilfonds sind vermogensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Im Verhiltnis der Aktionare untereinander
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wird jedes Teilfondsvermdgen als eigenstindiges Zweckvermogen behandelt. Die Rechte von Aktionéaren und Glaubigern
im Hinblick auf ein Teilfondsvermé&gen, beschranken sich auf die Vermogensgegenstinde dieses Teilfondsvermdégens. Fiir
die auf das einzelne Teilfondsvermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilfondsvermégen.

Art. 2. Sitz der Investmentgesellschaft. Gesellschaftssitz ist Strassen, GroBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft (,,Verwaltungsrat®) kénnen Niederlas-
sungen und Reprisentanzen an einem anderen Ort des GroBherzogtums sowie im Ausland gegriindet werden.

Sofern nach Ansicht des Verwaltungsrats auBergewohnliche politische oder kriegerische Ereignisse stattgefunden ha-
ben oder unmittelbar bevorstehen, welche den gewodhnlichen Geschiftsverlauf der Investmentgesellschaft an ihrem Sitz
oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrichtigen kdnnten, kann der Sitz zeitweilig und bis zur vélligen
Normalisierung der Lage ins Ausland verlagert werden. Solche provisorischen MaBnahmen werden auf die Staatszuge-
horigkeit der Investmentgesellschaft keinen Einfluss haben. Die Investmentgesellschaft wird eine Luxemburger Gesell-
schaft bleiben.

Art. 3. Dauer. Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Auflosung kann jederzeit durch eine Generalversammlung beschlossen werden und zwar in der Form, wie sie fiir
Satzungsanderungen vorgesehen ist und gemaB Artikel 7 dieser Satzung.

Art. 4. Zweck der Investmentgesellschaft.

1. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist es, ihre Mittel in Verm&genswerte nach den Grundsitzen der
Risikostreuung kollektiv anzulegen und den Aktiondren das Ergebnis der Verwaltung ihrer Vermégenswerte zukommen
zu lassen.

2. Die Investmentgesellschaft kann unter Beriicksichtigung der im Gesetz vom 13. Februar 2007 und im Gesetz vom
10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) (,,Gesetz vom
10. August 1915%) festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck dienen oder niitzlich sind.

Art. 5. Aligemeine Anlagegrundsitze und -beschrankungen.

1. Das Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung und nach den im Verkaufspros-
pekt beschriebenen anlagepolitischen Grundsitzen angelegt.

2. Das Netto-Teilfondsvermégen wird zu mehr als 90% des Netto-Teilfondsvermégens in die im Folgenden aufgezahl-
ten Vermégensgegenstinde investiert: notierte und nicht notierte Wertpapiere, Derivate, Bankguthaben, Edelmetalle,
Immobilien, Immobilien-Gesellschaften, unverbriefte Darlehensforderungen, Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, Be-
teiligungen an OPP-Projektgesellschaften und Investmentvermogen (Zielfonds).

3. Es diirfen fiir den jeweiligen Teilfonds Anteile an in- und auslandischen Investmentvermégen die jeweils die Anfor-
derungen des § 1 (1b) des Investmentsteuergesetzes n.F. erfiillen erworben werden.

Der Teilfonds kann weltweit in Zielfonds investieren, wobei diese jedoch in ihrem Sitzstaat einer Aufsicht tGiber Ver-
mogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage unterstellt sein miissen.

4. Der Begriff der Wertpapiere umfasst unter anderem Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate und andere
strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen).

5. Investitionen kénnen in andere als die oben aufgefiihrten Vermogensgegenstiande angelegt werden, wenn sie sich
insgesamt auf eine Hohe von unter 10% des Netto-Teilfondsvermogens beschranken. Davon erfasst wird unter anderem
der Erwerb von:

a) Private Equity Fonds und Venture Capital Fonds;

b) nicht richtlinienkonforme, regulierte Rohstofffonds;

c) Dach-Hedgefonds;

d) Beteiligungen an originar gewerblichen oder gewerblich geprigten Personengesellschaften.

6. Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und Termin-
kontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/
EG und Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2012/832, Zinssitze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemal3
Art. 41 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie auf andere Underlyings. Bei den sonstigen Underlyings handelt
es sich u.a. um Edelmetalle, Rohstoffe, Investmentfonds die nicht gemaB Art. 41 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
aufgelegt wurden sowie Indizes auf vorgenannte Instrumente, bei denen es sich nicht um einen Finanzindex handelt.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften mit OTC-Derivaten darf 30% des Netto-Teilfondsvermogens nicht liberschreiten.

7. Der Erwerb von Edelmetallen, anderen Derivaten sowie unverbrieften Darlehensforderungen diirfen 30% des Netto-
Teilfondsvermégens nicht iibersteigen. Derivate im Sinne von Art. 41 g) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden
auf diese Grenze nicht angerechnet.

Die vom Teilfonds in physischer Form erworbenen Edelmetalle werden im Tresor der Verwahrstelle bzw. im Tresor
des Unterverwahrers der Verwahrstelle verwahrt. Die Verwahrung der vom Teilfonds physisch erworbenen Edelmetalle
erfolgt in zugeordneter (,,allocated”) Form. Die gehaltenen Barren kénnen eindeutig identifiziert und dem Teilfonds ,,zu-
geordnet® werden. Sie befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum des Teilfonds. Edelmetall in einem Depot gehort nicht
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zum Vermdgen der Verwahrstelle bzw. deren Unterverwahrer und ist somit im Falle des Konkurses des Verwahrers bzw.
dessen Unterverwahrers geschiitzt. Zugeordnetes Edelmetall wird nicht verliehen und ist nicht mit irgendwelchen Deri-
vaten verbunden.

8. Kredite zu Lasten des Fondsvermdogens diirfen kurzfristig bis zu einer Hohe von 10% des Netto-Teilfondsvermdgens
aufgenommen werden.

9. Die Hohe der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft liegt jeweils unter 10% des Kapitals der Kapitalgesellschaft.
Dies gilt nicht fur Beteiligungen an

a) Immobilien-Gesellschaften,
b) OPP-Projektgesellschaften und

c) Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer
3 des Gesetzes liber den Vorrang erneuerbarer Energien gerichtet ist.

10. Nicht notierte Wertpapiere und Beteiligungen an Kapital- und Personengesellschaften, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, kdnnen insgesamt bis zu einer Grenze von
20% des Netto-Teilfondsvermégens erworben werden.

11. Der Teilfonds kann grundsitzlich bis zu jeweils 30% des Netto-Fondsvermégens in gleichartige Titel ein und des-
selben Emittenten anlegen.

Diese Restriktion gilt nicht:

a) fiir Anlagen in Zielfonds, die Anforderungen an die Risikostreuung unterliegen, die den Anforderungen fiir spezia-
lisierte Investmentfonds zumindest vergleichbar sind. Fiir Zwecke der Anwendung dieser Begrenzung ist jeder Teilfonds
eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds als separater Emittent zu betrachten, sofern der Grundsatz der Trennung der
Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds gegeniiber Dritten sichergestellt wird.

b) fiir Anlagen in Titeln, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen &ffentlichen Gebietskorperschaften oder
supranationalen Institutionen und Organisationen mit gemeinschaftlichem, regionalem oder weltweitem Charakter aus-
gegeben oder besichert werden. In jedem Fall missen die im Fondsvermégen enthaltenen Wertpapiere aus sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stammen,
30% des Netto-Fondsvermaogens nicht tiberschreiten darf.

In diesen Grenzen werden auch die Basiswerte aus derivativen Finanzinstrumenten beriicksichtigt.

12. Das jeweilige Nettoteilfondsvermégen darf jeweils nicht mehr als 30% des Wertes des Netto-Teilfondsvermogens
in flussige Mittel, Sichteinlagen und un-/kiindbare Einlagen bei einer Einrichtung anlegen. Die Bankguthaben sind nicht
durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.

13. Der jeweilige Teilfonds kann grundsitzlich flissige Mittel halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben
diirfen.

14. Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.
Fir den Fonds konnen geeignete Dispositionen getroffen werden und mit Einverstindnis der Verwahrstelle weitere

Anlagebeschrinkungen aufgenommen werden, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entspre-
chen, in denen Aktien vertrieben werden sollen.

Il. Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer Teilfonds

Art. 6. Verschmelzung der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer Teilfonds.

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung beschlieBen, die Investmentgesellschaft
mit einem anderen spezialisierten Investmentfonds nach dem Gesetz von 2007 oder einem luxemburgischen Organismus
fiir gemeinsame Anlagen (,OGA*) nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
oder einem Teilfonds einer/s solchen spezialisierten Investmentgesellschaft/Fonds oder eines solchen OGA zu versch-
melzen. Der Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Investmentgesellschaft wird entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Die Beschliisse der Generalversammlung im Rahmen einer Verschmelzung bediirfen mindestens der einfachen Stim-
menmehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire. Bei Verschmelzungen, bei denen die libertragende Invest-
mentgesellschaft durch die Verschmelzung erlischt, muss das Wirksamwerden der Verschmelzung notariell beurkundet
werden.

2. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen OGA oder einen speziali-
sierten Investmentfonds bzw. einen Teilfonds eines anderen OGA oder spezialisierten Investmentfonds verschmolzen
werden.

3. Die unter den vorstehenden Ziffern 1. und 2. genannten Verschmelzungen kénnen insbesondere in folgenden Fillen
beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag
gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um die Investmentgesellschaft in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu ver-
walten.
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- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

- im Rahmen einer Rationalisierung.

4. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann beschlieBen einen anderen Fonds oder Teilfonds, der von
derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in einen Teilfonds der Investmentgesellschaft
aufzunehmen.

5. Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische Verschmelzung) als
auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten der europiischen Union niederge-
lassen sind (grenziiberschreitende Verschmelzung) méglich.

6. Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik der/s einzubringenden Investmentge-
sellschaft bzw. des Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik der/s aufnehmenden Investmentgesellschaft/Fonds
oder Teilfonds verstoBt.

7. Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme simtlicher Vermégensgegenstinde durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die
Anleger des einbringenden Fonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des
Anteilwertverhiltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spi-
tzenausgleich.

8. Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der libertragende Fonds bzw. Teilfonds informieren die
Aktiondre in geeigneter Form iiber die geplante Verschmelzung und entsprechende den Vorschriften der jeweiligen Ver-
triebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

9. Die Aktionire des aufnehmenden und des libertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wiahrend dreiBig Tagen das
Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschlagigen Nettoinventarwert pro
Aktie oder, soweit moglich, den Umtausch in Aktien eines anderen Fonds mit dhnlicher Anlagepolitik, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu
verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Aktiondre des libertragenden und des aufnehmenden
Fonds bzw. Teilfonds liber die geplante Verschmelzung unterrichtet werden.

10. Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffenen Fonds bzw.
Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtiusche von Aktien zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung
aus Griinden des Aktionarsschutzes gerechtfertigt ist.

11. Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhingigen Wirtschaftsprifer gepriift und bestitigt. Den
Aktionaren des iibertragenden und des ibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der jeweils zustindigen Aufsichts-
behorde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des Wirtschaftspriifers zur Verfligung gestellt.

12. Das unter den vorstehenden Ziffern 3. bis 11. Gesagte gilt gleichermaBen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds
innerhalb der Investmentgesellschaft sowie fiir die Verschmelzung von Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds.

Art. 7. Liquidation der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer Teilfonds.

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Dieser Beschluss ist
unter Einhaltung der fiir Satzungsinderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen.

Sinkt das Vermégen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammlung einzuberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der
Investmentgesellschaft zu unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertre-
tenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermégen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der In-
vestmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird in einem solchen Fall mit einer Mehrheit von 25% der in der
Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach Fests-
tellung des Umstandes, dass das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des
Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird sofern erforderlich entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft liqui-
diert werden. Die Liquidation kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.
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Eine Aktienklasse eines Teilfonds kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft liquidiert
werden.

2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft oder ein Teil-
fonds mit dem Datum der Beschlussfassung tiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine
Aktien der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

3. Nettoliquidationserl&se, deren Auszahlung nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktioniren gel-
tend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der
berechtigten Aktionire bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrige
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

I1l. Gesellschaftskapital und Aktien

Art. 8. Gesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital wird durch Aktien ohne Nennwert reprisentiert und wird zu
jeder Zeit der Summe der Netto-Teilfondsvermégen aller Teilfonds der Investmentgesellschaft (,,Netto-Gesellschafts-
vermogen®) gemiB Artikel 10 dieser Satzung entsprechen und wird durch volleinbezahlte Aktien ohne Nennwert
reprasentiert.

Das Gesellschaftskapital wird in Euro ausgedriickt und hat sich zu jedem Zeitpunkt mindestens auf eine Million zwei-
hundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000,- Euro) zu belaufen. Dieses Mindestgesellschaftskapital ist innerhalb von zwolf
Monaten nach Genehmigung der Investmentgesellschaft als spezialisierter Investmentfonds nach Luxemburger Recht zu
erreichen.

Art. 9. Aktien.

1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Es kénnen sowohl Namensals auch Inhaberaktien ausgegeben wer-
den. Die Aktienzertifikate werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten Art der Verbriefung und Stiickelung
ausgegeben; diese werden fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.
Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat beschlieBt, gemi
Ziffer 7 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedenen Aktienklassen auszugeben. Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberaktien noch bei der Ausgabe von Namensaktien.

2. Aktien werden ausschlieBlich an sachkundige Anleger im Sinne von Artikel 2 des Gesetzes von 2007 ausgegeben,
d.h. an institutionelle oder professionelle Anleger oder solche Anleger, die ein schriftliches Einverstindnis mit der Ei-
nordnung als sachkundiger Anleger abgeben und (1) mindestens 125.000 Euro in die Investmentgesellschaft investieren
oder (2) liber eine Einstufung seitens eines Kreditinstituts im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG, eines Wertpapierunter-
nehmens im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG oder einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2001/107/EG, die
ihren Sachverstand, ihre Erfahrung und Kenntnisse bestitigt, um die Anlage in die Investmentgesellschaft angemessen
beurteilen zu kénnen, vorlegen.

Eine Ubertragung von Aktien bedarf der vorherigen Zustimmung der Investmentgesellschaft und ist nur méglich, wenn
der Kaufer ein sachkundiger Anleger im Sinne Gesetzes von 2007 ist und wenn er voll und ganz etwaige restliche Verp-
flichtungen gegeniiber der Investmentgesellschaft ibernimmt.

Falls ein Aktiondr Aktien der Investmentgesellschaft nicht fiir eigene Rechnung zeichnet, sondern fiir Rechnung eines
Dritten, so muss dieser Dritte ebenfalls ein sachkundiger Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 sein.

3. Fiir Inhaberaktien wird die Girosammelverwahrfihigkeit beantragt.

4. Namensaktien werden von der Register- und Transferstelle in das fiir die Investmentgesellschaft gefiihrte Aktien-
register eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Aktiondren Bestitigungen betreffend die Eintragung in das
Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse zugesandt.

5. Jeder Inhaber von Namensaktien muss der Investmentgesellschaft seine Adresse zwecks Eintragung im Aktionars-
register mitteilen. Weicht diese von der Adresse seiner Administration ab, kann er zusitzlich eine Versandadresse
benennen. Alle Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft zugunsten von Inhabern von Namensaktien
kénnen rechtsverbindlich an die entsprechende Adresse gesandt werden. Der Aktionar kann jederzeit schriftlich bei der
Investmentgesellschaft die Anderungen seiner Adresse im Register beantragen.

6. Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszugeben, ohne
den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzuraumen.

7. Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Aktienklassen
vorzusehen. Die Aktienklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrige,
nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Aktien sind vom Tage
ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Aktienklasse
beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen
Merkmale oder Rechte im Anhang zum Verkaufsprospekt Erwihnung.

8. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft konnen Aktienklassen eines Teilfonds einem Ak-
tiensplit unterzogen werden.

Art. 10. Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie.

1. Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwihrung®).
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2. Der Wert einer Aktie (,,Nettoinventarwert pro Aktie) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wihrung (,, Teilfondswihrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswihrung abweichende Wihrung angegeben ist (,,Aktienklassenwihrung®).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem im Anhang angegebenen Tag, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres (,,Bewertungstag®) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet. Der Verwaltungsrat kann
fir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehorenden
Vermdgenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermogen®) an jedem im
jeweiligen Anhang angegebenen Tag (“Bewertungstag”) ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen, den Nettoin-
ventarwert pro Aktie am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen
um Berechnungen des Nettoinventarwerts je Aktie an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 4 handelt. Folglich kénnen die Aktiondre keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Aktien auf Grundlage
eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwertes pro Aktie verlangen.

5. Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemiB den
Regelungen dieser Satzung Auskunft iiber die Situation des Netto-Gesellschaftsvermégens gegeben werden muss, werden
die Vermogenswerte des Fonds in die Referenzwihrung umgerechnet. Das Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden
Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung gewahr-
leistet, des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich notiert sind,
ist die Borse mit der hochsten Liquiditat maBgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht
an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht
reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet,
der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden
kénnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und liberprifbaren Grundlage auf
Tagesbasis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsitzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknah-
mepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung gewihrleistet bewertet. Falls fir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten
Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben, auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt. Die Vorgehensweise hierzu in der
Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert ange-
setzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sons-
tigen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die jeweiligen Teilfondswéhrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung
des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vo-
rhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswihrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisen-
transaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktiondre
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden
Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten
Kriterien fiir jede Aktienklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde des jeweiligen Teilfonds wird grundsitzlich von der Verwaltungsgesell-
schaft vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermogensgegenstinden delegieren und einen
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externen Bewerter, welcher die gesetzlichen Vorschriften erfiillt, heranziehen. Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht
an einen Dritten delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustindige Aufsichtsbehorde iiber die Bestellung
eines externen Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fiir die ordnungsgemiBe Bewertung der Ver-
mogensgegenstinde des jeweiligen Teilfonds sowie fiir die Berechnung und Bekanntgabe des Nettoinventarwertes
verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat.

Art. 11. Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie.

1. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Aktionare gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wihrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil der
Vermégenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen
ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrinkt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unmaoglich ist,
den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie ordnungsgemaB durchzufiihren.

c) wenn im Falle einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines
Vermégenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

2. Solange die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie zeitweilig eingestellt ist, werden auch die Ausgabe, die
Riicknahme und der Umtausch von Aktien eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem
betreffenden Ereignis nicht beriihrt sind.

3. Aktionare, welche einen Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstel-
lung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie unverziglich davon in Kenntnis gesetzt. Wahrend die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrige nicht ausgefiihrt.

4. Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrége verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Aktie automatisch. Der Aktionir bzw. potentielle Aktionire werden dariber informiert, dass nach der
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwerts die Zeichnungs-, Riicknahme-, bzw. Umtauschantrige erneut
eingereicht werden miissen.

5. Die Einstellung sowie die Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie werden in den fiir
Informationen an die Aktioniare vorgesehenen Medien veroffentlicht.

Art. 12. Beschrinkung der Eigentumsrechte auf Aktien. Aktien an der Investmentgesellschaft sind sachkundigen Anle-
gern im Sinne des Gesetzes von 2007 vorbehalten. Dariiber hinaus kann die Investmentgesellschaft nach eigenem
Ermessen den Besitz oder Erwerb ihrer Aktien durch bestimmte sachkundige Anleger einschrinken oder verbieten, wenn
sie der Ansicht ist, dass ein solcher Besitz oder Erwerb:

- zu Lasten der Interessen der {ibrigen Aktionare oder der Investmentgesellschaft geht; oder

- unter Ausnutzung von Market Timing, Late Trading oder sonstigen Markttechniken betrieben wurde, die der Ge-
samtheit der Aktiondre schaden kénnte; oder

- der Aktionar nicht die Bedingungen fiir den Erwerb der Anteile erfiillt; oder

- die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person erworben worden sind, in dem
die Investmentgesellschaft zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist; oder

- ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung der Investmentgesellschaft fiihrt; oder
- einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann; oder

- bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerp-
flichtig wird; oder den Interessen der Investmentgesellschaft in einer anderen Art und Weise schadet.

Zu diesem Zweck kann die Investmentgesellschaft:
a) die Ausgabe von Aktien oder deren Umschreibung im Aktiondrsregister verweigern,
b) Aktien zwangsweise zuriicknehmen,

c) bei Aktiondrsversammlungen Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Investmentgesellschaft zu besitzen,
das Stimmrecht aberkennen.

Art. 13. Ausgabe von Aktien.

1. Aktien werden jeweils am Erstausgabetag bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode eines Teilfonds, zu einem bes-
timmten Erstausgabepreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ausgegeben, so wie fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben. Im Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabeperiode
werden Aktien an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie
gemidB Artikel 10 der Satzung, zuziiglich eines etwaigen Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen
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Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren
oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

2. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien kénnen bei der Investmentgesellschaft, Verwaltungsgesell-
schaft, und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen
Weiterleitung der Zeichnungsantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Investmentgesellschaft an.

Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei der der Antragsteller sein Depot
unterhilt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register und Transferstelle.
Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Investmentgesellschaft an.

Vollstindige Zeichnungsantrige, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewer-
tungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht. Die Investmentgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Antragsteller vorher unbekannten Nettoin-
ventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late-Trading
betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller
jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat. Vollstindige Zeichnungsantrige, welche nach dem
im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, wer-
den zum Ausgabepreis des iibernidchsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Na-
mensaktien zur Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen Zeichnungsantrages bei
der maBgeblichen Stelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig sein, wird
der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der maBigeblichen Stelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert
der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemaB vorliegt.

Inhaberaktien werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der Investmentgesellschaft von
der Verwahrstelle tibertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt.

Die Namensaktien werden unverziiglich bei Eingang des vollstindigen Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag
der Investmentgesellschaft von der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Aktienregister
libertragen.

Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensaktien ist dann vollstindig, wenn er den Namen, den Vornamen und
die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehorigkeit des Aktionars, die Anzahl
der auszugebenden Aktien bzw. den zu investierenden Betrag, sowie den Namen des Fonds angibt und wenn er von dem
entsprechenden Aktionar unterschrieben ist. Dariiber hinaus muss die Art und Nummer sowie die ausstellende Behorde
des amtlichen Ausweises, den der Aktiondr zur ldentifizierung vorgelegt hat, auf dem Zeichnungsschein vermerkt sein
sowie eine Aussage dariiber, ob es sich bei dem Aktionar um eine politisch exponierte Personlichkeit handelt. Die Rich-
tigkeit der Angaben ist von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsantrag zu bestitigen.

Des Weiteren erfordert die Vollstandigkeit eine Aussage dariiber, dass der/die Aktiondr(-e) wirtschaftlich Berechtigte
(-r) der zu investierenden und auszugebenden Aktien sind; Die Bestitigung des Aktionars/der Aktiondre, dass es sich bei
den zu investierenden Geldern nicht um Ertrage aus einer/mehrerer strafbare/-n/-r Handlung/-en handelt; Eine Kopie des
zur ldentifizierung vorgelegten amtlichen Personalausweises oder Reisepasses. Diese Kopie ist mit einem Vermerk: ,,Wir
bestitigen, dass die in dem amtlichen Ausweispapier ausgewiesene Person in Person identifiziert wurde und die vorlie-
gende Kopie des amtlichen Ausweispapiers mit dem Original Uibereinstimmt zu versehen.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Aktien missen voll eingezahlt werden. Neu ausgegebene Aktien haben dieselben Rechte wie die Aktien, die am Tage
der Aktienausgabe in Umlauf waren.

Die Investmentgesellschaft kann in ihrem eigenen Ermessen vollstindige oder teilweise Zeichnungen gegen Sachleis-
tungen akzeptieren. In diesem Fall muss die Sacheinlage im Einklang mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen
des Fonds stehen. AuBerdem werden diese Anlagen durch den von der Investmentgesellschaft beauftragten Wirtschafts-
priifer gepriift.

Art. 14. Beschrinkung und Einstellung der Ausgabe von Aktien.

1. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Aktien gegen
Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Aktionire, im &ffentlichen Interesse oder zum
Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das ,,Market Timing", das
,Late Trading* oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktionare schaden kénnen,

b) der Aktionar nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Aktien erfiillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Biirger) erworben
worden sind, in dem der Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.
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In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zah-
lungen ohne Zinsen unverziiglich zuriickerstatten.

2. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Aktie eingestellt wird.

Art. 15. Riicknahme und Umtausch von Aktien.

1. Die Aktiondre sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie gemal3
Artikel 10 der Satzung, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,,Rlicknahmepreis®) zu beantragen.
Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hoéhe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Der Riicknahmepreis kann sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen vermin-
dern. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktiondre erfolgen iiber die Ver-
wabhrstelle sowie {iber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstinde,
die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Investmentgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im
Interesse oder zum Schutz der Aktiondre, der Investmentgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich
erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das ,,Market Timing", das
,Late Trading* oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktionire schaden kénnen,

b) der Aktionar nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Aktien erfiillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Biirger) erworben
worden sind, in dem der Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds
erfolgt auf der Grundlage des maBgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds. Falls ein Umtausch
von Aktien fiir bestimmte Teilfonds nicht moglich sein soll oder fiir den Fall, dass keine Umtauschprovision erhoben wird,
wird dies fiir den betroffenen Teilfonds in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in
Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen
anderen Teilfonds erfolgen. Fiir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt, wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Investmentgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies
im Interesse der Investmentgesellschaft oder im Interesse der Aktiondre geboten erscheint, insbesondere wenn

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktie ,Market Timing", ,Late-
Trading® oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktionire schaden kénnten,

b) der Aktionidr nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Aktien erfiillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer
Person (z.B. US-Biirger) erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Aktien nicht gestattet ist.

4. Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien
kénnen bei der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht wer-
den. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrige bzw. Umtau-
schantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberaktien
werden durch die Stelle, bei der der Aktiondr sein Depot unterhilt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet.
MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist dann
vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzu-
gebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden
Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bes-
timmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Nettoinventar-
wert pro Aktie des darauf folgenden Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages, abgerechnet. Die
Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf der Grundlage
eines dem Aktiondr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahmeauf-
trige bzw. vollstindige Umtauschantrage, welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem
Bewertungstag bei der maB3geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des iibernichsten
Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages, abgerechnet.
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Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen
Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswiahrung. Im Fall von
Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein vom Aktionar anzugebendes Konto.

5. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustellen.

6. Die Investmentgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Interessen
der Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des jewei-
ligen Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antridge auf Umtausch von Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber darauf,
dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw.
der Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

IV. Generalversammlung

Art. 16. Rechte der Generalversammlung. Die ordnungsgemilB einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktio-
nire der Investmentgesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der Investmentgesellschaft
anzuordnen oder zu bestitigen. Ihre Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionire, sofern diese Beschliisse in Ubereinstim-
mung mit dem Luxemburger Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten
Generalversammlungen einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Art. 17. Einberufung.

1. Die jahrliche Generalversammlung wird urspriinglich gemaB dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am Gesell-
schaftssitz oder an jedem anderen Ort der Gemeinde, in der sich der Gesellschaftssitz befindet, der in der Einberufung
festgelegt wird, am ersten Dienstag des Monats Juli um 11 Uhr abgehalten. Falls dieser Tag ein Bankfeiertag in Luxemburg
ist, wird die jahrliche Generalversammlung am ersten nachfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem Er-
messen feststellt, dass auBergewohnliche Umstinde dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des Verwaltungsrates ist
unanfechtbar.

2. Die Aktiondre kommen auBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberufung des
Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktiondren, welche mindestens ein Zehntel des Vermogens
der Investmentgesellschaft reprasentieren, zusammentreten.

3. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, au8er in den Fillen, in denen die Generalversammlung auf
schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt; in solchen Féllen kann der Verwaltungsrat eine zusitzliche Tagesord-
nung vorbereiten.

4. AuBerordentliche Generalversammlungen kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in der
Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

5. Die oben unter Ziffer 2. bis 4. aufgefiihrten Regeln gelten entsprechend fiir getrennte Generalversammlungen einer
oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Art. 18. Beschlussfihigkeit und Abstimmung. Der Ablauf der Generalversammlung bzw. der getrennten Generalver-
sammlungen eines Teilfonds oder Aktienklasse(n) muss, soweit es die vorliegende Satzung nicht anders bestimmt, den
gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Grundsitzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar kann sich ver-
treten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmachtigten bestimmt.

An fiir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieBlich die jeweiligen
Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen konnen, diirfen nur diejenigen Aktionire teilnehmen, die
Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Der Verwaltungsrat kann gestatten, dass Aktionare an Generalversammlungen per Videokonferenz oder anderen
Kommunikationsmitteln teilnehmen, falls diese Methoden eine Identifikation der Aktionére erlauben und fiir die Aktionare
eine fortwihrende und effektive Teilnahme an der Generalversammlung erméglicht.

Die Form der Vollmachten sowie die Frist, binnen derer die Vollmachten vor der Generalversammlung am Gesell-
schaftssitz hinterlegt werden miissen, kénnen vom Verwaltungsrat festgelegt werden.

Alle anwesenden Aktiondre und Bevollmichtigte miissen sich vor Eintritt in die Generalversammlung in die vom Ver-
waltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung der Investmentgesellschaft entscheidet liber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im
Gesetz vom 13. Februar 2007, vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den
Mehrheiten, die von den vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende
Satzung nichts Gegenteiliges anordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemial einberufenen Generalversamm-
lung durch einfache Mehrheit der anwesenden und abstimmenden Aktiondre gefasst.

Jeder Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt. Aktienbruchteile berechtigen
jedoch den Aktiondr anteilmaBig Ausschiittungen und Liquidationserlse zu erhalten.
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Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktionire der Investmentgesellschaft
gemeinsam ab. Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine
oder mehrere Aktienklasse(n) betreffen.

Art. 19. Vorsitzender, Simmzihler, Sekretir.

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle seiner
Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewahlten Vorsitzenden zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretidr, der nicht notwendigerweise Aktiondr sein muss, und die Generalver-
sammlung ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktiondren oder den Vertretern der Aktionare einen
Stimmzahler.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzahler und dem Sekretir der
jeweiligen Generalversammlung und den Aktioniren, die dies verlangen, unterschrieben.

4. Abschriften und Ausziige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des Ver-
waltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

V. Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Art. 20. Zusammensetzung.

1. Die Investmentgesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht,
die von der Generalversammlung bestimmt werden und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein miissen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehort hat, nur dann
zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktionar, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimmberechtigt
ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmoglich sein sollte, einem anderen Verwaltungsratsmitglied - schriftlich nicht
weniger als sechs und nicht mehr als dreiBig Tage vor dem fiir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine Absicht
unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer
schriftlichen Bestitigung dieser Person, sich zur Wahl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der Generalver-
sammlung unter der Voraussetzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktiondre den Verzicht auf die oben
aufgefiihrten Erklarungen beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate. Eine
Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht iiberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann wieder gewihlt
werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verbleibenden von der Gene-
ralversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur nichstfolgenden Generalversammlung einen vorliu-
figen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fiihrt die Amtszeit seines Vorgingers zu Ende.

4. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Art. 21. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle
Handlungen vorzunehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist zustandig fiir
alle Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser
Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dariiber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschiitten.

Art. 22. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der tiglichen
Geschiftsfiihrung der Investmentgesellschaft (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fiir die Invest-
mentgesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und
des Gesellschaftszweckes mit Zustimmung der Generalversammlung an eine oder mehrere natiirliche oder juristische
Personen uibertragen, wobei diese Personen nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen und die Befugnisse haben,
welche vom Verwaltungsrat bestimmt werden und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates
sowie der Generalversammlung, weiter delegieren kénnen.

Die Investmentgesellschaft kann eine Verwaltungsgesellschaft bestellen, welche wie im Einzelnen in den Verkaufsun-
terlagen zu den Aktien an der Investmentgesellschaft beschrieben, einen Anlageberatungsvertrag oder Fondsmanager-
vertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) abschlieBen kann. Der Verwaltungsrat kann Investmentbeirite berufen
und deren Vergiitung festsetzen. Diese Beirite sollen aus fachkundigen Personen mit entsprechender Erfahrung bestehen.
Die Beirite haben lediglich eine beratende Funktion und treffen keinerlei Anlageentscheidungen. Der Verwaltungsrat kann
auch Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftliche Urkunden Uibertragen.

Art. 23. Interne Organisation des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vor-
sitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der
Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.
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Der Vorsitzende kann einen Sekretdr ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Beirat, einen Fondsmanager, Anlageberater
sowie Anlageausschiisse fiir die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.

Art. 24. Haufigkeit und Einberufung. Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwal-
tungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der Investment-
gesellschaft erfordern, mindestens jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens 24 (vierundzwanzig) Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsrates
schriftlich, mittels Brief, Telefax oder E-Mail einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist aufgrund von
Dringlichkeit unmaoglich. In diesen Fillen sind Art und Griinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied entweder bei Anwesenheit in der Sitzung keine
Einwande gegen die Form der Einladung erhoben oder sein Einverstandnis schriftlich, mittels Brief oder Telefax gegeben
hat, nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an
einem Ort stattfindet, die in einem im Voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.

Art. 25. Sitzungen des Verwaltungsrates. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates
teilhaben, indem es schriftlich, mittels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmachtigten
ernennt.

Dariiber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefonischen
Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche es erméglichen, dass simtliche Teilnehmer an
der Sitzung des Verwaltungsrates einander héren kénnen, teilnehmen. Diese Art der Teilnahme steht einer personlichen
Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn mindestens die Hilfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung
des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der
anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvor-
sitzenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschliissen, wie nachfolgend
beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates, die ordnungsgemaB einberufen worden sind, Beschlisse
fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen einstimmig Beschliisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die von
allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschliisse gleichermaBen giiltig und vollzugsfihig wie solche, die
wihrend einer ordnungsgemiB einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Un-
terschriften kénnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden
und kénnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der tiglichen Verwaltung an juristische oder natiirliche Per-
sonen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen, delegieren und diesen fiir ihre Tatigkeiten Gebiihren und
Provisionen zahlen, die im einzelnen in Artikel 35 dieser Satzung beschrieben sind.

Art. 26. Protokolle. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziigliches
Register eingetragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretir unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 27. Zeichnungsbefugnis. Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitglie-
dern rechtlich gebunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) ermichtigen, die
Investmentgesellschaft durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische oder
natiirliche Personen ermichtigen, die Investmentgesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit ei-
nem Verwaltungsratsmitglied oder einer anderen vom Verwaltungsrat bevollmichtigten juristischen oder natiirlichen
Person rechtsgiiltig zu vertreten.

Art. 28. Unvereinbarkeitsbestimmungen. Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschift, das die Invest-
mentgesellschaft mit anderen Gesellschaften schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrichtigt oder ungiiltig, dass ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigte der Investmentgesellschaft ir-
gendwelche Interessen in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass
sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Geschiftsfiihrer, Bevollmachtigter oder Angestellter der anderen Ge-
sellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschéftsfiihrer oder Bevollmichtigter der Investmentgesellschaft, wel-
ches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer Bevollmachtigter oder Angestellter einer anderen
Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertriage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise
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in geschiftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln,
was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter ein personliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmiachtigter
der Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat iiber dieses personliche Interesse informieren, und es/er wird weder
mitberaten noch am Votum iiber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht iiber diese Angelegenheit und iiber das
personliche Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmachtigten der Investmentgesellschaft muss
bei der niachsten Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff ,,personliches Interesse®, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschift zwischen der Invest-
mentgesellschaft einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, der
oder den etwaigen Vertriebsstelle(n) (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder
jeder anderen von der Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fillen, in denen die Verwahrstelle Partei eines solchen Vertrages, Verglei-
ches oder sonstigen Rechtsgeschiftes ist, nicht anwendbar. Geschiftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Ge-
schiftsbetrieb ermichtigten Handlungsbevollmachtigten der Verwahrstelle diirfen nicht gleichzeitig als Angestellte der
Investmentgesellschaft zur tiglichen Geschiftsfiihrung bestellt sein. Geschiftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten
Geschiftsbetrieb ermiéchtigten Handlungsbevollmichtigten der Investmentgesellschaft diirfen nicht gleichzeitig als An-
gestellte der Verwahrstelle zur taglichen Geschiftsfiihrung bestellt sein.

Art. 29. Schadloshaltung. Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direk-
toren, Geschiftsfihrer oder Bevollmichtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten
gegen alle Klagen, Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungs-
gemaB erfiillt haben, und diese fiir simtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anlisslich solcher Klagen,
Verfahren, Forderungen und Haftungen entstanden sind, zu entschidigen.

Das Recht auf Entschiddigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Geschifts-
fiihrers oder Bevollmachtigten nicht aus.

Art. 30. Verwaltungsgesellschaft. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann unter eigener Verantwortung
eine Verwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Invest-
mentgesellschaft betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschiftsfiihrung der Investmentgesellschaft verantwortlich.
Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschiftsfiihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar
oder mittelbar mit dem Vermaogen der Investmentgesellschaft bzw. den Teilfondsvermégen verbundenen Rechte ausiiben,
insbesondere ihre Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise iibertragen; sie kann sich ferner unter eigener
Verantwortung und auf eigne Kosten von Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern und/oder einem
Anlageausschuss, beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich Bevollmichtigten (mandataire
salarié).

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein Unternehmen
benannt werden, das fiir die Ausiibung der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsicht
unterliegt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der Verwaltungsgesell-
schaft vorbehalten, sofern kein Fondsmanager mit der Anlagenverwaltung beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle einen Dritten
zur Ordererteilung zu bevollmiachtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrichtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Aktionire zu handeln und dafiir zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im besten
Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Art. 31. Fondsmanager. Sofern die Investmentgesellschaft von Artikel 30 Gebrauch gemacht und die Verwaltungsge-
sellschaft anschlieBend die Anlageverwaltung auf einen Dritten ausgelagert hat, besteht die Aufgabe eines solchen
Fondsmanagers insbesondere in der tiglichen Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermogens, in der
Fihrung der Tagesgeschifte der Vermogensverwaltung sowie in anderen damit verbundenen Dienstleistungen, jeweils
unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter
Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik und der Anlagebeschriankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in dieser
Satzung und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) der Investmentgesellschaft beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschrinkungen.

Der Fondsmanager muss {iber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung verfiigen und einer Aufsicht in seinem Sitzstaat
unterliegen.
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Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermégenswerten der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds auszuwihlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von ver-
schiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, vorbehaltlich der Erwahnung im Verkaufsprospekt, seine Aufgaben mit Genehmi-
gung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergiitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagern.

Der Fondsmanager trigt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fiir die Investmentgesellschaft
geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VeriuBerung von Vermdgenswerten anfallende Geschiftskosten werden von dem jeweiligen Teil-
fonds getragen.

V1. Wirtschaftspriifer

Art. 32. Wirtschaftspriifer. Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftspriifer-
gesellschaft bzw. einem oder mehreren Wirtschaftspriifer(n) zu ibertragen, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen
ist/sind und von der Generalversammlung ernannt wird/werden.

Der/die Wirtschaftspriifer ist/sind fiir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/kénnen jederzeit von der
Generalversammlung abberufen werden.

Nach Ablauf der sechs Jahres kann/kénnen der/die Wirtschaftspriifer von der Generalversammlung wiedergewiahlt
werden.

VII. Aligemeines und Schlussbestimmungen

Art. 33. Verwendung der Ertrige.

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrige an die Aktiondre dieses Teilfonds aus-
schiitten oder diese Ertrige in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertriage sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefillen, auch Kapitalanteile zur Ausschiittung
gelangen, sofern das Netto-Gesellschaftsvermégen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemaB3 Ar-
tikel 8 dieser Satzung sinkt. Auf Ertrige entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene Aktien kénnen zur
Ausschiittung herangezogen werden (Ertragsausgleichsverfahren).

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen ganz
oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar ausgezahlt
werden. Ertrége, die finf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, ver-
fallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungen an Aktionire erfolgen, soweit es sich um ausschiittende Namensaktien handelt, grundsitzlich durch
die Reinvestition des Ausschiittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien, Sofern dies nicht gewiinscht
ist, kann der Inhaber von Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung tber die Ausschiittungen
bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an
Inhaber von Inhaberaktien erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von
Inhaberaktien.

5. Ausschiittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden kénnen nach Ablauf
eines Zeitraums von fiinf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung vom Aktiondr einer solchen Aktie nicht mehr ein-
gefordert werden und werden dem jeweiligen Teilfondsvermdégen der Investmentgesellschaft, gutgeschrieben und, sofern
Aktienklassen gebildet wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugeordnet. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeit-
punkt ihrer Filligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 34. Berichte.

1. Der Verwaltungsrat erstellt fiir die Investmentgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht entsprechend den gesetz-
lichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg. Der Bericht wird entsprechend der Vorgaben, wie sie fiir die
jeweiligen Vertriebslander des Teilfonds gelten veréffentlicht und kénnen zudem jederzeit kostenlos am Sitz der Invest-
mentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen
erfragt werden.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen gepriiften
Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

Art.35.Kosten. Der jeweilige Teilfonds trigt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermégen
entstehen:

1. Sofern eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine (fixe und/
oder erfolgsabhingige) Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teil-
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fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergiitung versteht sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem Teilfondsvermégen oder aus der
Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergiitung versteht sich
zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Sofern ein Anlageberater vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem Teilfondsvermogen oder aus der
Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Be-
rechnung und Auszahlung im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Die Verwahrstelle sowie die Zentralverwaltungsstelle, Register- und Transferstelle erhalten fiir die Erfiillung ihrer
Aufgaben jeweils eine im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Vergiitung. Die Hohe, Berechnung und Auszahlung ist
im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese Vergiitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

5. Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine
Vergiitung erhalten, deren maximale Héhe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Der Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit
seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von Vermogensgegenstinden
anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten und
Rechten der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung sowie bankiibliche Kosten fiir die Ver-
wahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland; Inanspruchnahme von Wertpapierleihprogrammen

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearings-
tellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fiir die Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie
alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschiften des
jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

d) dariber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transferstelle die
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die
durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrs-
telle erhidlt des Weiteren bankiibliche Spesen;

e) Steuern, die auf das Fondsvermégen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

f) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft (sofern ernannt) oder
der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Aktiondre des jeweiligen Teilfonds handelt;

g) Kosten des Wirtschaftspriifers der Investmentgesellschaft;

h) Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den Versand simtlicher
Dokumente fiir die Investmentgesellschaft, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate, des Verkaufsprospektes (nebst An-
hangen), der Satzung, der Jahresberichte, der Vermogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktionare, der Einberu-
fungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrige auf Bewilligung in den Landern, in denen die Anteile der Investmentgesellschaft
bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehérden;

i) die Verwaltungsgebiihren, die fiir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei simtlichen betroffenen Be-
hérden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und Aufsichtsbe-
horden anderer Staaten sowie die Gebiihren fiir die Hinterlegung der Dokumente der Investmentgesellschaft;

j) Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Registrierung bei einer Bérse und Aufrechterhaltung dieser Regis-
trierung;

k) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Aktien anfallen;

[) Versicherungskosten;

m) Vergiitungen, Auslagen und sonstige Kosten auslidndischer Zahl- und Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland
notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 5 der Satzung aufgenommen werden;

o) Etwaige Honorare und Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

p) Etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

q) Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Aktien;

r) weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fiir Interessenverbinde, Reprisentanten und anderer Beauf-
tragter der Investmentgesellschaft;
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s) Kosten fiir Performance-Attribution;

t) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds durch national und international
anerkannte Rating-Agenturen;

u) angemessene Kosten fiir das Risikocontrolling;

v) Telefon, Fax und die Nutzung anderer elektronischer Kommunikationsmittel sowie fiir externe Informationsmedien
(wie z.B. Reuters, Bloomberg, VWD, etc) und

w) Kosten der externen Bewertungsstelle.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertragen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermégen angerechnet.

Die Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien werden zu Lasten des Ver-
mogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds tiber die ersten fiinf Geschiftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der
Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teil-
fondsvermogen stehen, erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der
Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens, dem sie zuzurechnen sind,
innerhalb einer Periode von lingstens fiinf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Art. 36. Geschiftsjahr. Das Rechnungsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar jeden Jahres und endet am
31. Dezembers des darauf folgenden Jahres. Das erste Geschéftsjahr endete am 31. Dezember 1999.

Der Jahresabschluss der Investmentgesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden Wahrung auf-
gestellt.

Art. 37. Die Verwahrstelle.

1. Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen, die Bankgeschifte betreibt. Die
Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007, dem Gesetz vom 12. Juli 2013, dem
Verwahrstellenvertrag, dieser Satzung sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhéangen).

2. Die Verwahrstelle titigt simtliche Geschifte, die mit der laufenden Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermégens
zusammenhangen. Die Verwahrstelle hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von der Verwaltungsgesell-
schaft und ausschlieBlich im Interesse der Aktionire zu handeln. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesell-
schaft Folge leisten, es sei denn, dass sie gegen das Gesetz oder das Verwaltungsreglement verstoBen.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Anspriiche der Aktionire gegen die Verwahrstelle geltend
zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwahrstelle durch die Aktiondre nicht aus.

3. a) Fiir Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

a) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente
verbucht werden kénnen, und siamtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch libergeben werden kénnen;

b) zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsitzen
in den Biichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten, die im Namen des jeweiligen Teilfonds oder der fiir ihn titigen
Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden, registriert werden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem
Recht eindeutig als zum jeweiligen Teilfonds gehérend identifiziert werden kénnen;

b) fiir sonstige Vermogensgegenstiande gilt:

a) die Verwahrstelle priift das Eigentum des jeweiligen Teilfonds oder der fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds titigen
Verwaltungsgesellschaft an solchen Vermégensgegenstinden und fiihrt Aufzeichnungen derjenigen Vermogensgegenstin-
de, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der jeweilige Teilfonds oder die fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds titige
Verwaltungsgesellschaft an diesen Vermégensgegenstinden das Eigentum hat;

b) die Beurteilung, ob der Teilfonds oder die fiir Rechnung des Teilfonds titige Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer
oder Eigentiimerin ist, beruht auf Informationen oder Unterlagen, die vom Fonds oder von der Verwaltungsgesellschaft
vorgelegt werden und, soweit verfiigbar, auf externen Nachweisen;

c) die Verwahrstelle hdlt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

d) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a) und b) auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern.

4. Die Verwabhrstelle hat sicherzustellen, dass

a) die Ausgabe und Riicknahme von Aktien des jeweiligen Teilfonds und die Ermittlung des Wertes der Aktien des
jeweiligen Teilfonds den gesetzlichen Vorschriften und den Anlagebedingungen oder der Satzung des Fonds entsprechen,

b) bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Aktionire getitigten Geschiften der Gegenwert innerhalb der ublichen
Fristen an den Fonds oder fiir Rechnung des Fonds {iberwiesen wird,
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c) die Ertriage des Fonds nach den gesetzlichen Vorschriften und nach den Anlagebedingungen oder der Satzung des
Fonds verwendet werden,

d) die erforderlichen Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschifte rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

5. Die Verwahrstelle hat die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, sofern diese nicht gegen gesetzliche
Vorschriften oder die Anlagebedingungen verstoBen.

6. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die Zahlungsstrome des jeweiligen Teilfonds ordnungsgemaB iiberwacht
werden und sorgt insbesondere dafiir, dass samtliche Zahlungen von Aktiondaren oder im Namen von Aktiondren bei der
Zeichnung von Aktien des jeweiligen Teilfonds geleistet wurden. Die Verwahrstelle hat dafiir zu sorgen, dass die gesamten
Geldmittel des jeweiligen Teilfonds auf einem Geldkonto verbucht wurden, das fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds,
im Namen der Verwaltungsgesellschaft, die fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds titig ist, oder im Namen der Ver-
wabhrstelle, die fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds titig ist, bei einer der folgenden Stellen eréffnet wurde:

a. einer Stelle nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG oder

b. einer Stelle der gleichen Art in dem entsprechenden Markt, in dem Geldkonten verlangt werden, solange eine solche
Stelle einer wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht unterliegt, die jeweils den Rechts-
vorschriften der Europiischen Union entsprechen, wirksam durchgesetzt werden und insbesondere mit den Grundsitzen
nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG Ubereinstimmen.

Sofern Geldkonten im Namen der Verwahrstelle, die fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds handelt, eréffnet werden,
sind keine Geldmittel der in vorgenanntem Punkt 6) Buchstabe a) und b) genannten Stellen und keine Geldmittel der
Verwahrstelle selbst auf solchen Konten zu verbuchen.

7. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhingig und im
Interesse des jeweiligen Teilfonds und seiner Aktionare.

8. Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds oder die fiir Rechnung des jeweiligen
Teilfonds titige Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem jeweiligen Teilfonds, den
Aktiondren des jeweiligen Teilfonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst
schaffen koénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als
Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen In-
teressenkonflikte ordnungsgemiB ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Aktionaren des jeweiligen Teilfonds gegentiber
offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren sicherzustellen, dass bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft ver-
mieden werden. Die Einhaltung dieser Vorschriften ist von einer bis einschlieBlich der Ebene der Geschiftsleitung
unabhingigen Stelle zu iiberwachen.

9. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem jeweiligen Teilfonds oder gegeniiber den Aktionire des jeweiligen Teilfonds
fiir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach vorgenanntem Punkt 3) a) lbertragen wurde. Im Fall eines
solchen Abhandenkommens hat die Verwahrstelle dem jeweiligen Teilfonds oder der fiir Rechnung des jeweiligen Teil-
fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickzugeben oder einen
entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf duBere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmaBnahmen unab-
wendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberiihrt.

Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem jeweiligen Teilfonds oder den Aktiondren des jeweiligen Teilfonds fiir
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen nach dem Gesetz
vom 12. Juli 2013 fahrlissig oder vorsitzlich nicht erfiillt.

10. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemiB vorgenanntem Punkt 3. c) unberiihrt.

Art. 38. Anderungen der Satzung. Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorumserforder-
nissen gemiB dem Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender Anderungen und
Erginzungen (das ,,Gesetz von 1915%) unterliegt, gedndert werden.

Art. 39. Interessenkonflikte.

1. Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschift, das die Gesellschaft mit anderen Gesellschaften schlieBt,
wird durch die Tatsache ungiiltig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Geschiftsleiter der Gesellschaft
Interessen in oder Beteiligungen an einer anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungs-
ratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Geschiftsleiter, Bevollmachtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

2. Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigter der Investmentgesellschaft,
welches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer Bevollmichtigter oder Angestellter einer anderen
Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrige abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise
in geschiftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln,
was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.
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3. Falls ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter ein personliches Interesse in einer Angelegenheit
der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter der Investmentge-
sellschaft den Verwaltungsrat liber dieses personliche Interesse informieren, und er wird weder mitberaten noch am
Votum (ber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht liber diese Angelegenheit und liber das persénliche Interesse
des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten muss bei der nachsten Generalversammlung erstattet
werden.

4. Der Begriff ,,personliches Interesse®, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
eine Beziehung oder ein Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschift zwischen der Investmentgesellschaft
einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Ver-
triebsstelle (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder anderen von der
Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

5. Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fillen, in denen die Verwahrstelle Partei eines Vertrages, Vergleiches
oder sonstigen Rechtsgeschiftes ist, nicht anwendbar. Die Geschiftsleiter und die zum gesamten Geschiftsbetrieb er-
machtigten Generalbevollmichtigten der Verwahrstelle diirfen nicht gleichzeitig als Verwaltungsrite oder Geschiftsleiter
der Investmentgesellschaft zur taglichen Geschiftsfiihrung bestellt sein. Geschiftsleiter, Verwaltungsrite und die zum
gesamten Geschiftsbetrieb ermichtigten Handlungsbevollmachtigten der Investmentgesellschaft diirfen nicht gleichzeitig
als Geschiftsleiter oder zum gesamten Geschiftsbetrieb ermichtigten Generalbevollmichtigten der Verwahrstelle zur
tiglichen Geschiftsfiihrung bestellt sein.

Art. 40. Anwendbares Recht. Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen
des Gesetzes von 1915 iiber Handelsgesellschaften und das Gesetz von 2007 einschlieBlich nachfolgender Anderungen
und Ergidnzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

Die vorgenannten Anderungen treten mit Wirkung zum 22. Juli 2014 in Kraft.
Da somit die Tagesordnung erledigt ist, hebt die Vorsitzende die Versammlung auf.

Woriiber Urkunde aufgenommen in Strassen, am Datum wie eingangs erwihnt.

Nach Vorlesung und Erkldarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, dem beurkundenden Notar nach Namen,
gebriuchlichen Vornamen, sowie Stand und Wohnort bekannt, haben die Erschienenen mit dem Versammlungsvorstand
und dem beurkundenden Notar, gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: V. AUGSDOERFER, U. BERG und M. SCHAEFFER.

Enregistré a Luxembourg, A.C,, le 25 juillet 2014. Relation: LAC/2014/35188. Regu soixante-quinze euros (75,- EUR).
Le Receveur (signé): I. THILL.

FUR GLEICHLAUTENDE AUSFERTIGUNG, der Gesellschaft auf Begehr erteilt.

Luxemburg, den 30. Juli 2014.
Référence de publication: 2014117614/1003.
(140135610) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juillet 2014.

Charterhouse TVC, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1940 Luxembourg, 174, route de Longwy.
R.C.S. Luxembourg B 124.503.

Les comptes annuels au 31 mars 2014 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2014080531/9.

(140094786) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juin 2014.

Beckman Luxembourg S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 92.166.803,00.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.
R.C.S. Luxembourg B 164.518.

Les comptes annuels au 31 décembre 2013 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 6 juin 2014.

Référence de publication: 2014080477/10.
(140095247) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juin 2014.
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Joe-Lie S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-6581 Rosport, 31, rue du Barrage.
R.C.S. Luxembourg B 162.050.

AUFLOSUNG

Im Jahre zwei tausend vierzehn,

den sechsten Juni.

Vor dem unterzeichneten Henri BECK, Notar mit dem Amtssitze in Echternach (Grossherzogtum Luxemburg),
SIND ERSCHIENEN:

1.- Herr Josef PFANNER, Geschiftsmann, wohnhaft in L-6581 Rosport, 31, rue du Barrage.

2.- Frau Juliette SCHOLTUS, Geschiftsfrau, Ehegattin von Herrn Josef PFANNER, wohnhaft in L-6581 Rosport, 31,
rue du Barrage.

Welche Komparenten, den instrumentierenden Notar ersuchten nachstehende Erklarungen und Feststellungen zu
beurkunden wie folgt:

|.- Dass die Komparenten die alleinigen Anteilhaber der Gesellschaft mit beschrankter Haftung JOE-LIE S.a r.l. sind,
mit Sitz in L-6581 Rosport, 31, rue du Barrage, eingetragen beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter
der Nummer B 162.050 (NIN 2011 24 25 005).

I.- Dass die Gesellschaft gegriindet wurde zufolge Urkunde aufgenommen durch den instrumentierenden Notar, am
8. Juli 2011, veroffentlicht im Mémorial C Recueil des Sociétés et Associations Nummer 2020 vom 1. September 2011.

l1l.- Dass das Gesellschaftskapital sich auf ZWOLF TAUSEND FUNF HUNDERT EURO (€ 12.500.-) belauft, eingeteilt
in FUNF HUNDERT (500) Anteile, mit einem Nominalwert von je FUNFUNDZWANZIG EURO (€ 25.-), welche wie
folgt zugeteilt sind:

1.- Herr Josef PFANNER, vorgenannt, zwei hundert fiinfundvierzig Anteile . . .. ...... .. ... . ... ... .... 245
2.- Frau Juliette SCHOLTUS, vorgenannt, zwei hundert fiinfundfiinfzig Anteile . . ... ...... ... ... ... .... 255
Total: fiinf hundert Anteile . . ... ... 500

IV.- Dass die Gesellschaftsanteile weder verpfandet noch durch Dritte belastet sind, noch Dritte irgendwelche Rechte
darauf geltend machen kénnen.

V.- Dass die Gesellschaft JOE-LIE S.a r.l. in keinen Rechtsstreit verwickelt ist.
VI.- Dass die Gesellschaft nicht im Besitz von Immobilien und/oder Immobilienanteilen ist.
Nach den vorstehenden Bemerkungen, erkliren die Komparenten, die Gesellschaft JOE-LIE S.a r.l. aufzulésen.

Infolge dieser Auflésung erklaren die Komparenten, handelnd soweit als notwendig als Liquidatoren der Gesellschaft,
dass:

- alle Aktiva realisiert und alle Passiva der Gesellschaft JOE-LIE S.a r.I. beglichen wurden, und dass die Gesellschafter,
im Verhiltnis ihrer Beteiligung am Gesellschaftskapital, fiir simtliche Verbindlichkeiten, sofern noch vorhanden, der auf-
gelosten Gesellschaft haften sowie fiir die Kosten der gegenwirtigen Urkunde;

- die Liquidation der Gesellschaft somit vollendet ist und als abgeschlossen anzusehen ist;

- der alleinigen Geschiftsfiihrerin volle und uneingeschrinkte Entlastung fiir die Ausiibung ihres Mandates erteilt wird;

- die Biicher und Dokumente der aufgelosten Gesellschaft fiir die Dauer von fiinf Jahren an folgender Adresse aufbe-
wahrt werden: L-6581 Rosport, 31, rue du Barrage.

WORUBER URKUNDE, Geschehen und aufgenommen in Echternach, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung haben die Komparenten, dem instrumentierenden Notar nach Namen, gebriauchlichen Vornamen,
Stand und Wohnort bekannt, mit dem Notar die gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Signé: J. PFANNER, J. SCHOLTUS, Henri BECK.
Enregistré a Echternach, le 11 juin 2014. Relation: ECH/2014/1104. Regu soixante-quinze euros 75,00 €
Le Receveur (signé): J.-M. MINY.
FUR GLEICHLAUTENDE AUSFERTIGUNG, auf Begehr erteilt, zwecks Hinterlegung beim Handels- und Gesell-
schaftsregister.
Echternach, den 13. Juni 2014.
Référence de publication: 2014083877/51.
(140098784) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 juin 2014.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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