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Dreamco 1 S.A., Société Anonyme.

Capital social: EUR 1.246.200,00.

Siège social: L-1511 Luxembourg, 121, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 162.402.

In the year two thousand and twelve, on the thirtieth of April.

Before Us, Maître Martine SCHAEFFER, notary residing in Luxembourg.

THERE APPEARED:

for an extraordinary general meeting (the Meeting) of the sole shareholder of DREAMCO 1 S.A., a Luxembourg joint
stock company (société anonyme), having its registered office at 121, avenue de la Faïencerie, L-1511 Luxembourg, re-
gistered with the Luxembourg Trade and Companies' Register under number B 162.402 (the Company), which has been
incorporated pursuant to a deed before Maître Carlo WERSANDT, on 18 July 2011, published in the Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations number 2239, dated 22 September 2011, (the Articles):

ALTRAPLAN LUXEMBOURG S.A., a joint stock company (société anonyme), incorporated and existing under the
laws of the Grand-Duchy of Luxembourg, with registered office at 38, Parc d'Activités de Capellen, L-8308 Capellen,
Grand-Duchy of Luxembourg, registered with the Luxembourg Trade and Companies' Register under number B 55.381,

here represented by Ms. Sophie Hamon-Sarrodet, private employee, with professional address in Luxembourg, by
virtue of a power of attorney given in Capellen, Grand-Duchy of Luxembourg, on 25 April 2012;

Hereinafter, the appearing party is referred to as the Sole Shareholder.

The said proxy, after having been signed "ne varietur" by the proxyholder of the appearing party and the undersigned
notary, will remain annexed to the present deed for the purpose of registration.

The Sole Shareholder, represented as stated here above, has requested the undersigned notary to enact the following:

I. Currently, ALTRAPLAN LUXEMBOURG S.A. holds one hundred (100) shares in the share capital of the Company;

II. The agenda of the Meeting is worded as follows:

1. Increase of the subscribed share capital of the Company by an amount of one million two hundred and fifteen
thousand two hundred Euros (€ 1,215,200), in order to bring the Company's share capital from its present amount of
thirty-one thousand Euros (€ 31,000) to one million two hundred and forty-six thousand two hundred Euros (€ 1,246,200)
by the issuance of three thousand nine hundred and twenty (3,920) new shares with a par value of three hundred and
ten Euros (€ 310) each.

2. Release of the capital increase mentioned in point 1 above by a cash contribution in the amount of one million two
hundred and fifteen thousand two hundred Euros (€ 1,215,200);

3. Subscription of the new shares by the Sole Shareholder by payment in cash.

4. Subsequent amendment to article 5 paragraph 1 of the Articles of Association in order to reflect the increase of
the share capital adopted under item 1 above.

5. Amendment to the shareholders' register of the Company.

6. Miscellaneous.

III. The Sole Shareholder has taken the following resolutions:

First resolution

The Sole Shareholder resolves to increase the subscribed share capital of the Company by an amount of one million
two hundred and fifteen thousand two hundred Euros (€ 1,215,200),

in order to bring the Company's share capital from its present amount of thirty-one thousand Euros (€ 31,000) to
one million two hundred and forty-six thousand two hundred Euros (€ 1,246,200),

by the issuance of three thousand nine hundred and twenty (3,920) new shares with a par value of three hundred and
ten Euros (€ 310) each.

Second resolution

The Sole Shareholder resolves to accept and record the following subscription to and full payment of the share capital
increase as follows:

Intervention - Subscription - Payment

ALTRAPLAN LUXEMBOURG S.A., prenamed and represented as stated above, declares to subscribe to three thou-
sand nine hundred and twenty (3,920) shares and to pay them up, fully in cash, at its par value of three hundred and ten
Euros (€ 310), so that the amount of one million two hundred and fifteen thousand two hundred Euros (€ 1,215,200) is
at the free disposal of the Company.
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Third resolution

The Sole Shareholder resolves to record that the shareholding in the Company is, further to the capital increase, as
follows:

SHAREHOLDER NUMBER
OF SHARES

ALTRAPLAN LUXEMBOURG S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,020
Total: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,020

Fourth resolution

As a consequence of the preceding resolutions, the Sole Shareholder resolves to amend article 5, paragraph 1 of the
Articles, which will henceforth have the following wording:

“The share capital is set at one million two hundred and forty-six thousand two hundred Euros (€ 1,246,200), repre-
sented by four thousand and twenty (4,020) shares in registered form, having a par value of three hundred and ten Euros
(€ 310) each, all subscribed and fully paid-up.”

Fifth resolution

The Sole Shareholder resolves to amend the shareholders' register of the Company in order to reflect the above
changes and hereby grant power and authority to the director of the Company and/or any employee of Pandomus to
proceed on behalf of the Company with the registration of the newly issued shares in the shareholders' register of the
Company.

Estimate of costs

The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatsoever, which the
Company incurs or for which it is liable by reason of the present increase of capital, is approximately EUR 2400.

Declaration

The undersigned notary, who knows English, states that on request of the appearing parties, the present deed is worded
in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French text, the English
version will prevail.

WHEREOF, the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.
The document having been read to the person appearing, such person signed together with the notary the present

original deed.

Suit la traduction française du texte qui précède

L'an deux mil douze, le trente avril.
Par-devant Nous Maître Martine SCHAEFFER, notaire de résidence à Luxembourg.

ONT COMPARU:
pour une assemblée générale extraordinaire (l'Assemblée) de l'associé unique de DREAMCO 1 S.A., une société

anonyme de droit luxembourgeois, ayant son siège social au 121, avenue de la Faïencerie, L-1511 Luxembourg, immatri-
culée au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 162.402 (la Société), constituée suivant
acte passé le 18 Juillet 2011 devant Maître Carlo WERSANDT, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
numéro 2239, en date du 22 Septembre 2011 (les Statuts).

ALTRAPAN LUXEMBOURG S.A., une société anonyme de droit luxembourgeois, ayant son siège social au 38, Parc
d' Activité de Capellen, L-8308 Capellen, Grand-Duché du Luxembourg, immatriculée au Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 55.381, représentée par Mlle. Sophie Hamon-Sarrodet, employée privée, avec
adresse professionnelle à Luxembourg, en vertu d'une procuration donnée à Capellen, Grand-duché du Luxembourg, le
25 avril 2012;

Ci-après la partie comparante est nommée l'Associé Unique.
Ladite procuration, après avoir été signée «ne varietur» par le mandataire de la partie comparante et le notaire ins-

trumentant, restera annexée au présent acte pour les formalités de l'enregistrement.
L'Associé Unique, représenté comme indiqué ci-dessus, a requis le notaire instrumentant d'acter ce qui suit:
I. Actuellement, ALTRAPLAN LUXEMBOURG S.A. détient cent (100) actions dans le capital social de la Société;
II. L'ordre du jour de l'Assemblée est le suivant:
1. Augmentation du capital social souscrit de la Société d'un montant d'un million deux cent quinze mille deux cents

euros (€ 1,215,200) afin de porter le capital social de son montant actuel de trente et un mille euros (€ 31,000) à un
million deux cent quarante-six mille deux cents euros (€ 1,246,200) par l'émission de trois mille neuf cent vingt (3,920)
nouvelles actions ayant une valeur nominale de trois cent dix euros (€ 310) chacune;

2. Libération de l'augmentation de capital social mentionnée au point
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1. ci-dessus par un apport en espèces;
3. Souscription des nouvelles actions par l'Associé Unique par apport en espèces.
4. Modification subséquente de l'article 5 paragraphe 1 des Statuts afin de refléter l'augmentation du capital social

adoptée au point 1. ci-dessus;
5. Modification du registre des associés de la Société;
6. Divers.
III. L'Associé Unique a pris les résolutions suivantes:

Première résolution

L'Associé Unique décide d'augmenter le capital social souscrit de la Société d'un montant d'un million deux cent quinze
mille deux cents euros (€ 1,215,200),

afin de porter le capital social de son montant actuel de trente et un mille euros (€ 31,000) à un million deux cent
quarante-six mille deux cents euros (€ 1,246,200),

par l'émission de trois mille neuf cent vingt (3,920) nouvelles actions ayant une valeur nominale de trois cent dix euros
(€ 310) chacune.

Deuxième résolution

L'Associé Unique décide d'accepter et d'acter la souscription et la libération de l'augmentation de capital comme suit:

Intervention - Souscription - Libération

ALTRAPLAN LUXEMBOURG S.A., précité et représenté comme indiqué ci-dessus, déclare souscrire à toutes les trois
mille neuf cent vingt (3,920) actions d'une valeur nominale de trois cent dix euros (€ 310) entièrement libérée en espèces,
de sorte que le montant d'un million deux cent quinze mille deux cents euros (€ 1,215,200) se trouve dès maintenant à
la disposition de la Société.

Troisième résolution

L'Associé Unique décide d'enregistrer que les actions dans la Société seront, suivant la présente augmentation de
capital, détenues comme suit:

ASSOCIE NOMBRE
D'ACTIONS

ALTRAPLAN LUXEMBOURG S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,020
Total: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,020

Quatrième résolution

En conséquence des résolutions qui précèdent, l'Associé Unique décide de modifier l'article 5, paragraphe 1 des Statuts
qui aura désormais la teneur suivante:

«Le capital social est fixé à un million deux cent quarante-six mille deux cents euros (€ 1,246,200), représenté par
quatre mille vingt (4,020) actions sous forme nominative, ayant une valeur nominale de trois cent dix euros (€ 310)
chacune, toutes souscrites et entièrement libérées.»

Cinquième résolution

L' Associé Unique décide de modifier le registre des associés de la Société afin d'y refléter les modifications ci-dessus,
et accorde par la présente délégation, pouvoir et autorité à tout gérant de la Société et/ou tout employé de Pandomus
afin de procéder pour le compte de la Société à l'inscription des actions nouvellement émises dans le registre des associés
de la Société.

Estimation des frais

Le montant total des frais, dépenses, honoraires et charges de quelque nature que ce soit, qui incombent à la Société
en rapport avec la présente augmentation de capital est d'environ EUR 2400.

Déclaration

Le notaire soussigné, qui comprend et parle l'anglais, déclare qu'à la requête des parties comparantes le présent acte
est rédigé en anglais suivi d'une version française et qu'en cas de divergences entre la version anglaise et la version française,
la version anglaise fera foi.

Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.
Le document ayant été lu à la personne comparante, celle-ci a signé avec le notaire le présent acte original.
Signé: S. Hamon-Sarrodet et M. Schaeffer.
Enregistré à Luxembourg A.C., le 4 mai 2012. LAC/2012/20529. Reçu soixante-quinze euros (75.-€)

Le Receveur (signée): Irène Thill.
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POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée à la demande de la prédite société, aux fins de publication au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 mai 2012.

Référence de publication: 2012054362/162.
(120075791) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 2012.

BAEK SICAV FIS, Société d'Investissement à Capital Variable - Fonds d'Investissement Spécialisé.
Siège social: L-1413 Luxembourg, 2, place Dargent.

R.C.S. Luxembourg B 127.242.

Im Jahre zweitausendzwölf,
am achtundzwanzigsten Tag des Monats Februar.
Vor der unterzeichneten Notarin Martine SCHAEFFER, mit Amtssitz in Luxemburg (Großherzogtum Luxemburg), in

Vertretung von Notar Jean-Joseph WAGNER, mit Amtssitz in Sassenheim (Großherzogtum Luxemburg), welch Letzte-
rem gegenwärtige Urkunde verbleibt,

ist erschienen:
„Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH“, eine Gesellschaft mit beschränkter Haftung, gegründet und bestehend

gemäß den Gesetzen von Deutschland, mit Geschäftssitz in Yorckstraße 21, 40476 Düsseldorf, Deutschland, handelnd
für Rechnung des Sondervermögens BAEK Masterfonds (die "Alleinige Aktionärin"),

ordnungsgemäß vertreten durch Herrn Tobias Lochen, Rechtsanwalt, beruflich ansässig in L-2314 Luxemburg,
aufgrund einer Vollmacht, die von dem Bevollmächtigten und der unterschreibenden Notarin mit "ne varietur" ge-

zeichnet wurde, und die dieser Urkunde beigefügt bleibt und zusammen mit ihr einregistriert wird.
Diese Erschienene ist Alleinige Aktionärin der „BAEK SICAV FIS“, eine Aktiengesellschaft („société anonyme“) in Form

der Investmentgesellschaft mit variablem Kapital – spezialisierter Investmentfonds (société d'investissement à capital va-
riable – fonds d'investissement spécialisé) mit Sitz in 2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg, Großherzogtum Luxemburg,
eingetragen beim Luxemburger Handels-und Gesellschaftsregister (R.C.S. Luxemburg) unter der Nummer B127.242,
gegründet nach dem Recht Luxemburgs durch Urkunde des Notars Jean-Joseph Wagner, vorgenannt, vom 18. April 2007,
veröffentlicht im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (das "Mémorial") am 15. Mai 2007 unter der Nummer
878, Seite 42126 (die "Gesellschaft"), deren Satzung (die "Satzung") zuletzt am 17. September 2008 durch notarieller
Urkunde, veröffentlicht im Mémorial am 9. Oktober 2008 unter der Nummer 2474, Seite 118746, geändert wurde.

Der Bevollmächtigte erklärt und bittet die Notarin aufzunehmen, dass:
I. Die Alleinige Aktionärin sämtliche 2.434.604,704 (zwei Millionen vierhundertvierunddreißigtausendsechshundertvier

Komma sieben null vier) ausgegebenen Aktien an der Gesellschaft hält, sodass die Entscheidung über den Tagesord-
nungspunkt von ihr rechtswirksam getroffen werden können.

II. Über folgenden Punkt ein Beschluss gefasst werden soll: Neufassung der Satzung der Gesellschaft, ohne dabei den
Gesellschaftszweck zu ändern. Somit wurde folgender Beschluss gefasst:

Einziger Beschluss

Die Alleinige Aktionärin BESCHLIESST, die Satzung der Gesellschaft wie folgt neu zu fassen, ohne dabei den Gesell-
schaftszweck zu ändern:

"NEUGEFASSTE SATZUNG

Titel I. Name - Geschäftssitz - Laufzeit  Geschäftszweck

Art. 1. Name. Zwischen den Zeichnern und denjenigen, welche Eigentümer von zukünftig ausgegebenen Aktien werden
können, besteht eine Aktiengesellschaft ("société anonyme") als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital -Speziali-
sierter Investmentfonds ("societé d'investissement à capital variable  fonds d'investissement spécialisé") mit dem Namen
"BAEK SICAV FIS".

Art. 2. Geschäftssitz. Geschäftssitz der Gesellschaft ist Luxemburg-Stadt, Großherzogtum Luxemburg. Tochtergesell-
schaften, Zweigstellen und sonstige Geschäftsstellen können entweder im Großherzogtum Luxemburg oder im Ausland
errichtet werden. Der Geschäftssitz kann durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates innerhalb Luxemburg-Stadt
verlegt werden. Die Verlegung des Geschäftssitzes in eine andere Gemeinde des Großherzogtums Luxemburg bedarf
eines Beschlusses der Aktionärsversammlung, welche unter den für Satzungsänderungen vorgesehenen Bedingungen ent-
scheidet. Hat die Gesellschaft nur einen Aktionär, so wird der Beschluss zur Verlegung des Geschäftssitzes in eine andere
Gemeinde des Großherzogtums Luxemburg durch den Alleinaktionär getroffen.

Art. 3. Laufzeit. Vorbehaltlich Artikel 32 wird die Gesellschaft für eine unbegrenzte Laufzeit errichtet.

Art. 4. Geschäftszweck. Ausschließlicher Zweck der Gesellschaft ist die direkte oder indirekte Anlage ihres Vermögens
in Wertpapiere, in Zielfonds, Dachfonds, Immobilien oder andere zulässige Vermögenswerte, mit dem Ziel, den Aktio-
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nären Erträge aus der Verwaltung, Bewirtschaftung und Veräußerung des Gesellschaftsvermögens zukommen zu lassen.
Die Gesellschaft ist befugt, alle Maßnahmen zu ergreifen und Geschäfte abzuschließen, die sie zur Erfüllung und Entwicklung
ihres Geschäftszwecks für nützlich hält, soweit dies nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 betreffend spezialisierte
Investmentfonds in der jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz vom 13. Februar 2007") zulässig ist.

Titel II. Kapital - Teilfonds - Aktien - Nettoinventarwert

Art. 5. Kapital.

(1) Das Kapital der Gesellschaft besteht aus voll eingezahlten Aktien ohne Nennwert und entspricht jederzeit dem
gesamten Nettovermögen der Gesellschaft, das sich aus der Addition der Nettovermögen aller Teilfonds ergibt.

(2) Das Anfangskapital der Gesellschaft beträgt Euro 31.000,(einunddreißigtausend Euro) und besteht aus 310 (drei-
hundertzehn) Aktien ohne Nennwert.

(3) Das Mindestkapital der Gesellschaft beträgt Euro 1.250.000,-(eine Million zweihundertfünfzigtausend Euro). Das
Mindestkapital ist innerhalb von zwölf Monaten ab dem Tag der Zulassung der Gesellschaft als Organismus für gemeinsame
Anlagen gemäß den luxemburgischen gesetzlichen Bestimmungen zu erreichen.

Art. 6. Teilfonds, Aktienklassen. Der Verwaltungsrat kann jederzeit einen oder mehrere Teilfonds im Sinne des Artikels
71 des Gesetzes vom 13. Februar 2007, bilden, welche jeweils einen separaten Teil des Vermögens der Gesellschaft
darstellen. Der Verwaltungsrat wird für jeden Teilfonds ein spezifisches Anlageziel festsetzen sowie gegebenenfalls jedem
Teilfonds eigene spezifische Anlagebeschränkungen bzw. spezifische Merkmale zuteilen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhältnis der Aktionäre untereinander als eigenständig. Die Rechte der Aktionäre und Gläubiger
im Hinblick auf einen Teilfonds oder die Rechte, die im Zusammenhang mit der Gründung, der Verwaltung oder der
Liquidation eines Teilfonds stehen, beschränken sich auf die Vermögenswerte dieses Teilfonds.

Die Vermögenswerte eines Teilfonds haften ausschließlich im Umfang der Anlagen der Aktionäre in diesem Teilfonds
und im Umfang der Forderungen derjenigen Gläubiger, deren Forderungen im Zusammenhang mit der Gründung, Ver-
waltung oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind. Im Verhältnis der Aktionäre untereinander wird jeder
Teilfonds als eigenständige Einheit behandelt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Aktienklassen auszugeben, deren Ver-
mögenswerte im Einklang mit dem Anlageziel des betreffenden Teilfonds gemeinsam angelegt werden. Die Aktienklassen
können sich im Hinblick auf die Gebührenstruktur, die Mindestanlagebeträge, die Ausschüttungspolitik, die von den An-
legern zu erfüllenden Voraussetzungen, die Referenzwährung oder sonstige besondere Merkmale, die jeweils vom
Verwaltungsrat bestimmt werden, unterscheiden.

Art. 7. Form der Aktien.

(1) Die Aktien werden ausschließlich als Namensaktien ausgegeben. Alle von der Gesellschaft für den jeweiligen Teil-
fonds ausgegebenen Aktien werden im Aktienregister eingetragen, das von der Gesellschaft bzw. von einer oder mehreren
von der Gesellschaft ernannten Personen geführt wird. Dieses Verzeichnis enthält den Namen von jedem Aktionär, die
Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien sowie seinen Geschäftssitz, den er der Gesellschaft angegeben hat. Die Eintragung
der Namen der Aktionäre in das Aktienregister belegt deren Eigentumsrecht an diesen Aktien. Jeder Aktionär erhält
schriftlich eine Bestätigung, dass die Aktien auf seinen Namen im Aktienregister eingetragen sind. Die Übertragung einer
Aktie erfolgt durch eine schriftliche Übertragungserklärung an die Gesellschaft, datiert und von dem Käufer und dem
Veräußerer beziehungsweise von deren bevollmächtigten Personen unterzeichnet, und deren Eintragung ins Aktienre-
gister. Die Gesellschaft kann auch andere Formen des Nachweises für eine Aktienübertragung akzeptieren, wenn sie diese
für geeignet hält; auch in diesem Fall ist eine Eintragung in das Aktienregister vorzunehmen.

Die Eintragung in das Aktienregister wird von einem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern oder leitenden An-
gestellten der Gesellschaft bzw. von einer oder mehreren anderen vom Verwaltungsrat entsprechend bevollmächtigten
Personen unterzeichnet.

Aktien sind vorbehaltlich der Bestimmungen in Artikel 11 frei übertragbar.

(2) Soweit und solange die Aktien voll eingezahlt sind, ist der Aktionär gemäß dieser Satzung zur Einlage oder sonstigen
Zahlung darüber hinausgehenden Kapitals nicht verpflichtet.

(3) Die Aktionäre teilen der Gesellschaft eine Anschrift mit, an die alle Mitteilungen und Bekanntmachungen zu senden
sind. Diese Anschrift wird ebenfalls ins Aktienregister eingetragen. Falls ein Aktionär die Angabe einer Anschrift unterlässt,
kann die Gesellschaft dies im Aktienregister vermerken. In diesem Falle gilt bis zur Angabe einer Anschrift durch den
Aktionär der Geschäftssitz der Gesellschaft oder eine andere von der Gesellschaft zu bestimmende und ins Aktienregister
einzutragende Anschrift als Anschrift des Aktionärs. Ein Aktionär kann seine im Aktienregister eingetragene Anschrift
jederzeit durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft ändern.

(3) Die Gesellschaft erkennt nur einen Eigentümer pro Aktie an. Sollte das Eigentum an Aktien aufgeteilt sein, müssen
diejenigen, die ein Recht an diesen Aktien geltend machen, einen gemeinsamen Bevollmächtigten ernennen, um die aus
den Aktien resultierenden Rechte gegenüber der Gesellschaft zu vertreten. Die Gesellschaft kann die Ausübung aller
Rechte bezüglich solcher Aktien aussetzen, solange nicht eine einzige Person zum Besitzer der Aktien im Verhältnis zur
Gesellschaft benannt worden ist.
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(4) Die Gesellschaft kann Aktienbruchteile ausgeben. Solche Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt, berechtigen
den Inhaber jedoch anteilsmäßig zur Teilhabe am Gesellschaftsvermögen.

Art. 8. Ausgabe und Umtausch von Aktien.
(1) Aktien werden nur an Institutionelle Investoren im Sinne des Artikels 10 ausgegeben. Aktien dürfen nicht ausge-

geben werden, wenn infolge der Ausgabe Aktien (i) von US-Personen, (ii) von mehr als 100 Investoren, (iii) von Nicht-
Institutionellen Investoren, oder (iv) von natürlichen Personen gehalten würden. Im Übrigen ist der Verwaltungsrat
berechtigt, eine unbegrenzte Zahl voll einbezahlter Aktien auszugeben.

(2) Die Gesellschaft gibt während des Zeitraums, in welchem die Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder
mehrerer Teilfonds der Gesellschaft gem. Artikel 13 ausgesetzt ist, keine Aktien dieser Teilfonds aus. Wird die Berechnung
des Nettoinventarwerts ausgesetzt, nachdem Investoren bereits einen Antrag auf Zeichnung gestellt haben, so werden
die Aktien auf Basis des ersten nach Beendigung der Aussetzung berechneten Nettoinventarwerts des(r) betroffenen
Teilfonds ausgegeben.

(3) Während der vom Verwaltungsrat für jeden Teilfonds festgelegten Erstemissionsphase oder am Erstausgabetag
werden die Aktien der jeweiligen Teilfonds zu einem von dem Verwaltungsrat bestimmten und im Private Placement
Prospekt veröffentlichten Preis ausgegeben. Nach Ablauf der Emissionsphase oder nach dem Erstausgabetag entspricht
der Preis dem Nettoinventarwert je Aktie des betreffenden Teilfonds, der gemäß Artikel 12 am Bewertungstag des
jeweiligen Teilfonds gemäß den vom Verwaltungsrat jeweils festgelegten Grundsätzen berechnet wird. Der Ausgabepreis
kann sich durch einen gegebenenfalls anfallenden Ausgabeaufschlag erhöhen.

(4) Der Verwaltungsrat kann jedes Verwaltungsratsmitglied, jeden leitenden Angestellten der Gesellschaft oder andere
Unternehmen bevollmächtigen, Zeichnungen anzunehmen, Zahlungen für neu auszugebende Aktien entgegenzunehmen
und die Aktien zuzustellen.

(5) Die Gesellschaft kann für jeden Teilfonds spezifische Bestimmungen über die Zeichnung und Ausgabe von Aktien,
insbesondere im Hinblick auf Zeichnungsvereinbarungen, Kapitalzusagen und Sanktionen gegen säumige Aktionäre im
Private Placement Prospekt festlegen.

(6) Die Gesellschaft kann, gemäß den gesetzlichen Bedingungen des Luxemburger Rechts, welche insbesondere ein
Bewertungsgutachten durch einen Wirtschaftsprüfer zwingend vorsehen, Aktien gegen Sacheinlagen ausgeben, voraus-
gesetzt, dass solche Sacheinlagen mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Anlagebeschränkungen des jeweiligen
Teilfonds im Einklang stehen.

(7) Der Verwaltungsrat kann zu jeder Zeit beschließen, dass Aktionäre berechtigt sind, ihre Aktien in einem Teilfonds
und/oder Aktienklasse, falls vorhanden, in Aktien eines anderen Teilfonds und/oder Aktienklasse umwandeln zu lassen.
Jedoch kann der Verwaltungsrat Beschränkungen und Bedingungen hinsichtlich des Rechts auf und der Häufigkeit von
Umwandlungen zwischen bestimmten Teilfonds und/oder Aktienklassen festlegen und er kann den Umtausch nach seinem
Ermessen von der Zahlung von Kosten und Gebühren abhängig machen. Falls der Verwaltungsrat beschließt, den Um-
tausch von Aktien zu ermöglichen, wird diese Möglichkeit sowie die Bedingungen und Beschränkungen im Private
Placement Prospekt erwähnt werden.

(8) Die Berechnung des Umwandlungspreises erfolgt unter bindender Bezugnahme auf den entsprechenden Netto-
vermögenswert je Aktie der zwei betreffenden Teilfonds/Aktienklassen, und zwar berechnet zum selben Bewertungstag.

(9) Aktien, die in Aktien eines anderen Teilfonds/ einer anderen Aktienklasse umgewandelt worden sind, werden
annulliert.

Art. 8A. Säumige Aktionäre. Zahlt ein Aktionär innerhalb des Bindungszeitraums entgegen seiner Kapitalzusage bzw.
Clawback-Verpflichtung nach Artikel 30 dieser Satzung nicht fristgerecht, obwohl ihm eine entsprechende schriftliche
Einzahlungsaufforderung an die in der Zeichnungsvereinbarung (beziehungsweise im Register der Aktien) verzeichnete
Anschrift frist- und formgerecht zugesandt wurde, kann der Verwaltungsrat den betreffenden Investor nach eigenem
Ermessen zum säumigen Investor erklären, mit der Folge, dass:

(a) von dem säumigen Investor die Zahlung einer Entschädigung an den Teilfonds in Höhe von [15 %] seiner anteiligen
säumigen Kapitalzusage gefordert wird; oder

(b) bei einheitlicher Zustimmung der nicht-säumigen Investoren eine abweichende, geringere als in (a) benannte Ent-
schädigungszahlung von dem säumigen Investor gefordert wird bzw. der Verzicht einer Entschädigungszahlung gegenüber
dem säumigen Investoren festgelegt wird; und

(c) Ausschüttungen an den säumigen Investor aufgerechnet oder zurückgehalten werden, bis alle dem Teilfonds ge-
schuldeten Beträge von ihm vollständig eingezahlt sind. In jedem Fall hat der säumige Investor jedoch zusätzlich die Kosten
des Teilfonds aus der verspäteten Zahlung oder Nichtzahlung, wie beispielsweise Ersatz der angefallenen Refinanzie-
rungskosten zu tragen. Daneben kann der Verwaltungsrat auf Empfehlung des Anlageausschusses – soweit vorhanden –
(in dem der eventuelle Vertreter des Investors, welcher zum säumigen Investor erklärt wurde, insoweit kein Stimmrecht
hat) folgende Maßnahmen ergreifen:

(a) Zwangsrücknahme der Aktien des säumigen Investors durch den Teilfonds gegen Zahlung eines Betrags in Höhe
von 90 % des Nettoinventarwerts der betroffenen Aktien bzw. (falls dieser Betrag niedriger ist) 90 % des ursprünglichen
Ausgabepreises dieser Aktien an den betreffenden säumigen Investor, wobei der Rücknahmepreis erst im Zeitpunkt der
Beendigung des Teilfonds ausgezahlt wird;
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(b) Einräumung des Rechts an die nicht-säumigen Investoren des Teilfonds, die Aktien des säumigen Investors anteilig
zu einem Preis in Höhe von 90 % des Nettoinventarwerts der maßgeblichen Aktien bzw. (falls dieser Betrag niedriger ist)
[90 %] des ursprünglichen Ausgabepreises dieser Aktien zu kaufen;

(c) Kündigung oder Verringerung der Kapitalzusage des säumigen Investors; oder

(d) Ausschöpfung aller sonstigen durch die Rechtsordnung zur Verfügung gestellten Möglichkeiten. Den nicht-säumigen
Investoren kann eine weitere Einzahlungsaufforderung zugesandt werden, um den durch den säumigen Investor entstan-
denen Ausfall auszugleichen (wobei diese nicht die Offene Kapitalzusage der jeweiligen Investoren überschreiten darf).

Art. 9. Rücknahme von Aktien, Rücknahmeaufschub, Aussetzung der Rücknahme.

(1) Der Verwaltungsrat bestimmt, ob und gegebenenfalls unter welchen Bedingungen für den jeweiligen Teilfonds die
Rücknahme von Aktien auf Verlangen der Aktionäre möglich ist. Dies findet Erwähnung im Private Placement Prospekt
auf Ebene des jeweiligen Teilfonds.

(2) Ungeachtet hiervon kann der Verwaltungsrat in eigenem Ermessen mit Zustimmung des Anlageausschusses – soweit
vorhanden – den einseitigen Rückkauf von Aktien eines oder mehrerer Teilfonds beschließen. Der Entschluss zum Rück-
kauf ist für alle Aktionäre des(r) betroffenen Teilfonds bindend und wirkt sich proportional auf ihren jeweiligen
Aktienbesitz aus. In diesem Falle wird die Gesellschaft die eingetragenen Aktionäre des(r) betroffenen Teilfonds rechtzeitig
über den Rückkauf benachrichtigen. Diese Mitteilung beinhaltet die Rückkaufsfrist, das angewandte Verfahren zur Be-
rechnung des Rückkaufpreises. Der Rückkaufspreis wird am letzten Tag der Rückkaufsfrist bestimmt und basiert auf dem
Nettoinventarwert der Aktien am letzten Tag der Rückkaufsfrist.

(3) Sofern die Rücknahme von Aktien für einen Teilfonds erlaubt ist, gelten diesbezüglich nachfolgende Bestimmungen,
falls der Verwaltungsrat nichts anderes verfügt:

a) Der Rücknahmepreis je Aktie entspricht bei einer Rücknahme dem Nettoinventarwert je Aktie des betreffenden
Teilfonds zum nächsten Bewertungstag nach Erhalt des Rücknahmeantrages durch die Gesellschaft. Der Rückkaufspreis
kann sich gegebenenfalls um einen vom Verwaltungsrat bestimmten und im Private Placement Prospekt aufgeführten
Rücknahmenabschlag vermindern.

b) Bei erheblichen Rücknahmeanträgen oder falls nicht genügend liquide Mittel vorhanden sind, kann die Gesellschaft
den Rückkauf gegebenenfalls unter den im Private Placement Prospekt aufgeführten Bedingungen verzögern.

c) Die Gesellschaft darf die Rücknahme der Aktien eines oder mehrerer Teilfonds aussetzen, wenn außergewöhnliche
Umstände gemäß Artikel 13 vorliegen, die eine Aussetzung unter Berücksichtigung der Interessen der Aktionäre erfor-
derlich erscheinen lassen. Falls ein Rücknahmeantrag gestellt wurde, welcher bis zum Datum der Wiederaufnahme der
Rücknahme der Aktien nicht schriftlich bei der Gesellschaft widerrufen wurde, wird der Antrag gemäß den geltenden
Bestimmungen abgerechnet.

d) Aktien die zurückgekauft wurden, werden annulliert.

e) Der Rücknahmepreis je Aktie wird innerhalb einer Frist, welche für jeden Teilfonds im Private Placement Prospekt
aufgeführt ist, gezahlt; eine Sachauskehrung ist ausgeschlossen.

Art. 10. Beschränkungen des Eigentums an Aktien. Die Gesellschaft kann das Eigentum an Aktien personenbezogen
beschränken oder verhindern, wenn das Eigentum nach Ansicht des Verwaltungsrates der Gesellschaft schaden könnte
oder einen Verstoß gegen luxemburgische oder ausländische Gesetze oder Rechtsvorschriften darstellen könnte oder
wenn die Gesellschaft hierdurch den Gesetzen (beispielsweise den Steuergesetzen) eines anderen Staates als Luxemburg
unterworfen sein könnte.

Insbesondere kann der Verwaltungsrat das Eigentum von US-Personen und Nicht-Institutionellen Investoren (jeweils
im Sinne der in diesem Artikel verwendeten Definition) beschränken, und die Gesellschaft kann zu diesem Zweck:

a) die Ausgabe von Aktien bzw. die Eintragung einer Übertragung von Aktien verweigern, wenn es Anhaltspunkte gibt,
dass diese Eintragung bzw. Übertragung dazu führt, dass US-Personen oder Nicht-Institutionelle Investoren rechtliches
oder wirtschaftliches Eigentum an Aktien erwerben; und

b) von einer Person, deren Name im Aktienregister eingetragen ist, bzw. einer Person, die sich um die Eintragung der
Übertragung von Aktien ins Aktienregister bemüht, verlangen, dass sie der Gesellschaft jegliche Informationen beibringt
– und deren Richtigkeit an Eides Statt versichert –, die die Gesellschaft für notwendig hält, um entscheiden zu können,
ob das wirtschaftliche Eigentum an den Aktien dieses Aktionärs bei einer US-Person oder einem Nicht-Institutionellen
Investor liegt oder ob sich aus der betreffenden Eintragung ein wirtschaftliches Eigentum von US-Personen bzw. Nicht-
Institutionellen Investoren ergeben würde; und

c) von einem Aktionär verlangen, seine Aktien zu verkaufen und der Gesellschaft innerhalb von zwanzig Bankarbeits-
tagen den entsprechenden Verkauf nachzuweisen, wenn der Verwaltungsrat Anhaltspunkte dafür hat, dass eine US-Person
oder ein Nicht-Institutioneller Investor entweder alleine oder in Verbindung mit einer anderen Person der wirtschaftliche
Eigentümer von Aktien ist. Hält der betreffende Aktionär sich nicht an diese Anweisung, kann die Gesellschaft zwangsweise
alle von diesem Aktionär gehaltenen Aktien zurücknehmen oder den Zwangsverkauf durch diesen Aktionär verlangen.

Der in diesen Paragraphen verwendete Begriff "US-Person" steht für Staatsbürger der USA oder Personen mit stän-
digem Wohnsitz in den USA bzw. nach den Gesetzen von US-Bundesstaaten, Territorien oder Besitzungen der USA
gegründete Kapital- oder Personengesellschaften oder Nachlassvermögen bzw. Trusts außer Nachlässen bzw. Treuhand-
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verhältnissen, deren Einkommen aus Quellen außerhalb der USA bei der Berechnung des Bruttoeinkommens für US-
Einkommensteuerzwecke nicht berücksichtigt wird, oder jegliche Firmen, Gesellschafter oder andere Rechtsgebilde –
unabhängig von Nationalität, Domizil, Standort und Geschäftssitz –, wenn gemäß dem jeweils geltenden Einkommens-
teuerrecht der USA deren Besitz einer oder mehreren US-Personen bzw. in der unter dem US-Securities Act von 1933
erlassenen Regulation S oder dem US-Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils letzten Fassung als "US-Personen"
definierten Personen zugeschrieben wird.

Der Begriff "US-Person" schließt weder die Zeichner von Aktien, die bei Gründung der Gesellschaft ausgegeben wer-
den, ein, solange diese Zeichner diese Aktien halten, noch die Wertpapierhändler, die Aktien im Zusammenhang mit der
Ausgabe von Aktien durch die Gesellschaft zu Vertriebszwecken erwerben.

Der Begriff "Nicht-Institutioneller Investor", so wie in dieser Satzung verwendet, umfasst alle natürlichen und juristi-
schen Personen, die nicht als "Institutionelle Investoren" im Sinne der in diesem Artikel aufgeführten Definition gelten
können.

Als "Institutionelle Investoren" im Sinne dieser Satzung gelten die folgenden Investorentypen:

a) Institutionelle Investoren stricto sensu, wie Banken und andere professionelle Investoren der Finanzbranche, Ver-
sicherungen, Rückversicherungen, Sozialversicherungseinrichtungen, Pensionsfonds, Pensionskassen und Industrie-, Wirt-
schafts-und Finanzkonzerne, die jeweils in eigenem Namen Aktien zeichnen. Diese Institutionellen Investoren müssen
jeweils Strukturen zur Verwaltung ihrer eigenen Vermögenswerte vorweisen.

b) Kreditinstitute und andere professionelle Investoren der Finanzbranche, die Anlagen in eigenem Namen aber für
Rechnung Institutioneller Investoren (wie unter Punkt a) definiert) tätigen.

c) Kreditinstitute und andere professionelle Investoren der Finanzbranche, die in Luxemburg oder einem anderen Land
gegründet sind und Anlagen in eigenem Namen aber für Rechnung Nicht-Institutioneller Investoren über einen treuhän-
derischen Vermögensverwaltungsvertrag tätigen.

d) In Luxemburg oder einem anderen Land gegründete Organismen für gemeinsame Anlagen, deren Investoren als
Institutionelle Investoren qualifizieren oder in Luxemburg oder einem anderen Land gegründete Organismen für gemein-
same Anlagen, unabhängig davon, ob deren Investoren als Institutionelle Investoren qualifizieren, vorausgesetzt, dass diese
Organismen für gemeinsame Anlagen keine Rückkäufe tätigen dürfen, bei denen der Rückkaufpreis mittels Sachwerten
ausgezahlt werden kann.

e) Holdinggesellschaften oder ähnliche Rechtsträger mit Sitz in Luxemburg oder einem anderen Land, deren Anteil-
seigner Institutionelle Investoren nach Maßgabe der obigen Absätze sind.

f) Gebietskörperschaften (z.B. Regionen, Provinzen, Kantone, Kommunen, Städte), soweit sie eigene Mittel anlegen.
Die folgenden Investorentypen können unter Umständen als Institutionelle Investoren qualifizieren:

g) Holdinggesellschaften oder ähnliche Rechtsträger, die in Luxemburg oder einem anderen Land gegründet wurden,
unabhängig davon, ob die Anteilseigner Institutionelle Investoren sind, vorausgesetzt, sie verfügen tatsächlich über wirt-
schaftliche Substanz und ordnungsgemäße Strukturen und Aktivitäten, indem sie bedeutende Finanzbeteiligungen halten.

h) Holdinggesellschaften in Form eines „Familienbetriebs“ oder Rechtsträger ähnlicher Art, die in Luxemburg oder
einem anderen Land gegründet sind, unabhängig davon, ob die Anteilseigner Institutionelle Investoren sind, vorausgesetzt,
eine Familie oder ein Zweig einer Familie hält bedeutende Finanzbeteiligungen an einer solchen Holdinggesellschaft. Per-
sonen, die Aktien an der Gesellschaft halten, verpflichten sich, ihre Aktien weder an US-Personen noch an Nicht-
Institutionelle Investoren zu verkaufen oder zu übertragen.

Art. 11. Übertragung von Aktien.

(1) Die Aktien sind vorbehaltlich der Bestimmungen in den folgenden Absätzen dieses Artikels frei übertragbar, und
die Verfügung über Aktien bedarf nicht der Zustimmung der übrigen Aktionäre oder der Gesellschaft. Verfügung ist
insbesondere der Verkauf, der Tausch, die Übertragung, der Transfer und die Abtretung der gesamten oder eines Teils
der Beteiligung. Verfügt ein deutsches Versicherungsunternehmen über Aktien oder Kapitalzusagen, so ist jegliche (sub-
sidiäre) Haftung für ausstehende Kapitaleinzahlungen oder andere Beträge durch das deutsche Versicherungsunternehmen
nach Verfügung über die Aktien ausgeschlossen (keine gesamtschuldnerische Haftung des deutschen Versicherungsun-
ternehmens und des Erwerbers). Derartige Verpflichtungen gehen mit schuldbefreiender Wirkung für das deutsche
Versicherungsunternehmen auf den Erwerber über. Ein deutsches Versicherungsunternehmen im Sinne dieser Ziffer 11
(1) ist ein deutsches Versicherungsunternehmen, eine deutsche Pensionskasse, ein deutsches Versorgungswerk sowie
jeder andere deutsche Rechtsträger, der hinsichtlich seiner Vermögensanlage den Grundsätzen des deutschen Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes und der Anlageverordnung oder ähnlichen gesetzlichen Anforderungen unterliegt oder sich diesen
Regeln freiwillig unterworfen hat.

(2) Über Aktien kann nicht wirksam verfügt werden, wenn infolge der Verfügung Aktien (i) von US-Personen (ii) von
mehr als 100 Investoren, (iii) von Nicht-Institutionellen-Investoren oder (iv) von natürlichen Personen gehalten werden
würden.

(3) Soweit und so lange Aktien zum Sicherungsvermögen eines deutschen Versicherungsunternehmens, einer deut-
schen Pensionskasse, eines deutschen Versorgungswerkes oder eines sonstigen Investors gehören, der gemäß § 70 des
deutschen Versicherungsaufsichtsgesetzes oder einer anderen Vorschrift gesetzlich zur Bestellung eines Treuhänders
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verpflichtet ist oder sich einer solchen Verpflichtung freiwillig unterwirft, darf über diese Aktien nur mit vorheriger
schriftlicher Zustimmung des Treuhänders oder seines Stellvertreters verfügt werden.

(4) Für den Fall der Verfügung über Aktien wird den übrigen Aktionären desselben Teilfonds ein Vorkaufsrecht ein-
geräumt, sofern die Verfügung nicht zwischen verbundenen Unternehmen erfolgt. Vor jeder Verfügung gemäß dem in
Absatz 5 näher beschriebenen Verfahren über Aktien hat der Verfügende die in Rede stehenden Aktien zu den gleichen
Bedingungen den übrigen Aktionären anzubieten.

(5) Ein Aktionär (nachstehend "Verkaufender Aktionär" genannt), der einige oder sämtliche von ihm gehaltene Aktien
(nachstehend "Angebotene Aktien" genannt) an einen anderen Aktionär oder einen Dritten (nachstehend "Dritter" ge-
nannt) verkaufen will, muss dem Verwaltungsrat diese Tatsache mitteilen und Einzelheiten zu den angebotenen Aktien
(insbesondere Kaufpreis je Aktie, Zahl der Angebotenen Aktien) angeben, wobei die Bedingungen dieses Angebots bei
Annahme endgültig und bindend sein müssen. Der Verwaltungsrat bietet die angebotenen Aktien innerhalb von zehn (10)
Bankarbeitstagen nach Erhalt dieser Mitteilung im Verhältnis zur von jedem Aktionär gehaltenen jeweiligen Anzahl von
Aktien den anderen Aktionären an. Die Angebotenen Aktien werden zu einem Preis je Aktie und zu denselben Bedin-
gungen angeboten, wie sie der Dritte angeboten hatte (nachstehend "Vereinbarte Bedingungen" genannt), und das Angebot
steht über einen Zeitraum von zwanzig (20) Bankarbeitstagen zur Annahme offen (nachstehend "Annahmezeitraum"
genannt).

(a) Bei Annahme eines Angebots teilt jeder Aktionär dem Verwaltungsrat die Anzahl der Angebotenen Aktien mit, für
die er das Angebot annimmt, und ob er willens ist, weitere Angebotene Aktien zu kaufen und wie viele, für den Fall, dass
nicht alle anderen Aktionäre das Angebot vollständig annehmen.

(b) Falls nicht alle Aktionäre das Angebot vollständig annehmen, werden die überschüssigen Angebotenen Aktien an
diejenigen Aktionäre verkauft, die gemäß Buchstabe (a) ihre Bereitschaft bekundet haben, weitere Angebotene Aktien zu
kaufen, und zwar im Verhältnis zu den von ihnen gehaltenen Aktien. Wenn nur ein Aktionär das Angebot annimmt, können
alle Angebotenen Aktien an diesen Aktionär verkauft werden.

(c) Der Verwaltungsrat benachrichtigt spätestens fünf (5) Bankarbeitstage nach dem Ende des Annahmezeitraums den
Verkaufenden Aktionär über die Anzahl der Angebotenen Aktien, zu deren Kauf sich die anderen Aktionäre verpflichtet
haben. Der Verkaufende Aktionär verkauft dementsprechend diese Anzahl von Angebotenen Aktien an die anderen
Aktionäre und kann die restlichen Angebotenen Aktien an den Dritten verkaufen.

Solange ein Aktionär noch ausstehende Verpflichtungen gemäß seiner Zeichnungsvereinbarung zu erfüllen hat, können
Verkauf, Abtretung oder Übertragung der von dem betreffenden Aktionär gehaltenen Aktien nicht rechtswirksam wer-
den, sofern der jeweilige Übertragungsempfänger oder Zessionar sich nicht schriftlich verpflichtet, die Bedingungen der
Zeichnungsvereinbarung einzuhalten, beispielsweise indem er eine Beitrittsurkunde ausfertigt oder eine eigene Zeich-
nungsvereinbarung unterzeichnet.

Art. 12. Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie.

(1) Der Nettoinventarwert je Aktie eines jeden Teilfonds wird in der jeweiligen Teilfondswährung, welche der Ver-
waltungsrat festlegt, ausgewiesen und zu jedem Bewertungstag bestimmt. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes der
Aktien eines jeweiligen Teilfonds wird der Wert des zu dem jeweiligen Teilfonds gehörenden Vermögens abzüglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der sich am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Der Nettoinventarwert je Aktie kann auf
Anweisung des Verwaltungsrates auf den nächsten vollen Betrag aufoder abgerundet werden.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, für den Fall, dass seit der letzten Berechnung des Nettoinventarwerts der Aktien
eines Teilfonds eine wesentliche Änderung in Bezug auf einen wesentlichen Teil der von dem entsprechenden Teilfonds
gehaltenen Anlagen eingetreten ist, die erste Bewertung aufzuheben und nach Treu und Glauben eine zweite Bewertung
durchzuführen.

(2) Die Vermögenswerte der Gesellschaft bzw. der Teilfonds können bestehen aus:

a) auf den Namen der Gesellschaft bzw. des Teilfonds eingetragenem Grundvermögen und grundstücksgleichen Rech-
ten;

b) Gesellschaftsanteilen oder börsennotierten Wertpapieren;

c) Barguthaben und sonstigen flüssigen Mitteln, einschließlich darauf aufgelaufener Zinsen;

d) Geldmarktinstrumenten;

e) von der Gesellschaft bzw. den Teilfonds gehaltenen Zielfondsanteilen und sonstigen Investmentanteilen;

f) Dividenden und Dividendenansprüchen, soweit der Gesellschaft hierüber ausreichende Informationen vorliegen;

g) Zinsen, die auf im Eigentum der Gesellschaft bzw. den Teilfonds befindliche Einlagen aufgelaufen sind, soweit diese
nicht im Kapitalbetrag dieses Vermögensgegenstandes enthalten oder ausgewiesen sind;

h) nicht abgeschriebenen Gründungskosten der Gesellschaft bzw. der Teilfonds, einschließlich der Kosten für die
Ausgabe und die Platzierung der Aktien;

i) sämtlichen sonstigen Vermögenswerten jeglicher Art, einschließlich getätigter Anzahlungen.

(3) Diese Vermögensanlagen werden wie folgt bewertet:
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a) Immobilienvermögen wird unter Berücksichtigung des Wertzuwachses der Vermögensgegenstände zu dem von den
Immobiliensachverständigen ermittelten Wert auf konsolidierter Konzernbasis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbeständen oder Bareinlagen, Wechseln und Zahlungsaufforderungen sowie Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, aktivischen Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinserträgen, die beschlossen
oder wie vorgenannt aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen sind, werden in voller Höhe berücksichtigt, es sei denn,
es ist unwahrscheinlich, dass diese Beträge gezahlt werden oder eingehen, in welchem Falle ihr Wert mit einem jeweils
für angemessen gehaltenen Abschlag festgelegt wird, um ihren tatsächlichen Wert wieder zu geben.

c) Bei Geldmarktinstrumenten wird ausgehend vom Nettoerwerbskurs und unter Beibehaltung der sich daraus erge-
benden Rendite der Bewertungskurs sukzessive dem Rücknahmekurs angeglichen. Bei wesentlichen Änderungen der
Marktverhältnisse erfolgt eine Anpassung der Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen an die neuen Marktrenditen.

d) Wertpapiere, die an einer Börse notiert sind oder in einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
anerkannt, dem Publikum offen ist und regelmäßig funktioniert (ein „Geregelter Markt“), werden aufgrund des letzten
verfügbaren Kurses bewertet.

e) Wertpapiere, die nicht an einer Börse notiert sind oder in einem anderen Geregelten Markt gehandelt werden,
werden auf der Grundlage ihres geschätzten Verkaufspreises bewertet, der vom Verwaltungsrat nach vernünftigen Er-
wägungen und in gutem Glauben sorgfältig ermittelt wird.

f) Zielfonds-bzw. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhältlichen Nettoinventarwert bewertet.
Falls für Zielfonds bzw. Investmentanteile die Nettoinventarwertberechnung ausgesetzt ist oder keine Rücknahmepreise
festgelegt werden bzw. kein formal abgeschätzter Nettoinventarwert vorliegt oder nach Ermessen des Verwaltungsrates
Grund zur Annahme besteht, dass der letzte verfügbare Nettoinventarwert nicht mehr marktgerecht ist, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der Verwaltungsrat
nach Treu und Glauben unter Anwendung von allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewer-
tungsregeln festlegt. Sofern Fonds-bzw. Investmentanteile börsennotiert sind, wird der letzte bekannt gegebene Tageskurs
zugrunde gelegt.

g) Falls nicht Gegenteiliges im Private Placement Prospekt festgelegt ist, werden Private Equity Anlagen, die nicht an
einer Börse notiert sind oder die nicht an einem Geregelten Markt gehandelt werden, mit deren Anschaffungskosten
bewertet. Die Anschaffungskosten werden um Veränderungen, wie diese sich aus dem letzten am Bewertungstag des
jeweiligen Teilfonds zur Verfügung stehenden Quartals-, Zwischen-oder Jahresabschlußbericht der Private Equity Anlagen
ergeben oder wie sie von Seiten der Private Equity Manager genannt werden, fortgeschrieben. Soweit Anlagen durch
Tochtergesellschaften erfolgen, wird zur Berechnung dieser Beteiligungen unmittelbar auf den Wert der von den Toch-
tergesellschaften gehaltenen Vermögenswerte, abzüglich der Schulden der Tochtergesellschaften abgestellt (Vollkonso-
lidierung).

h) Optionsrechte und Terminkontrakte, die zum Handel an einer Börse zugelassen oder in einem anderen organisierten
Markt einbezogen sind, werden mit den jeweils zuletzt festgestellten Kursen der betreffenden Börsen oder Märkte be-
wertet.

i) OTC-Derivate werden auf Basis einer von dem Verwaltungsrat unter Berücksichtigung der Grundsätze von Treu
und Glauben und allgemein anerkannter, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbarer Bewertungsmethoden bewertet.

j) Alle anderen Wertpapiere und sonstigen Vermögenswerte, beschränkt übertragbare Wertpapiere und Wertpapiere,
für die keine Marktnotierung vorhanden ist, werden aufgrund von Notierungen von Händlern oder von einem vom
Verwaltungsrat genehmigten Kursservice bewertet oder, wenn solche Preise nicht erhältlich sind bzw. soweit diese Preise
nicht dem Verkehrswert zu entsprechen scheinen, mit ihrem marktgerechten Wert, der in gutem Glauben entsprechend
den vom Verwaltungsrat bestimmten Verfahren ermittelt wird, angesetzt.

Der Wert von nicht in der jeweiligen Teilfondswährung ausgewiesenen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten wird
zu dem in Luxemburg am jeweiligen Bewertungstag gültigen Wechselkurs in die jeweilige Teilfondswährung umgerechnet.
Sollten diese Notierungen nicht verfügbar sein, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat
oder gemäß dem von ihm festgelegten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode gestatten, wenn er
der Meinung ist, dass diese Bewertung den Verkehrswert eines Vermögenswerts besser reflektiert. Diese Methode wird
dann durchgehend angewendet.

Des weiteren können für spezifische Teilfonds zusätzliche oder abweichende Bewertungsregeln vom Verwaltungsrat
bestimmt werden. Diese werden, falls vorhanden, auf Ebene des jeweiligen Teilfonds im Private Placement Prospekt
erwähnt.

Die Zentralverwaltung kann sich auf diese von der Gesellschaft zum Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts
genehmigten Abweichungen stützen.

(3) Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft bzw. der Teilfonds umfassen:

a) Darlehensverbindlichkeiten und andere Verbindlichkeiten für aufgenommenes Fremdkapital (einschließlich wandel-
barer Schuldtitel, Wechsel und zu zahlender Abrechnungen);

b) sämtliche auf diese Darlehen oder andere Verbindlichkeiten für aufgenommenes Fremdkapital aufgelaufene Zinsen
(einschließlich aufgelaufener Gebühren für die Kreditbereitstellung);
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c) sämtliche aufgelaufenen oder zahlbaren Aufwendungen (einschließlich Verwaltungskosten, Beratungsgebühren, Er-
folgshonorare, Gebühren der Depotbank und der Zentralverwaltung);

d) alle bekannten derzeitigen und künftigen Verbindlichkeiten, einschließlich aller fälligen vertraglichen Verpflichtungen
für Zahlungen von Geldern oder Vermögensgegenständen, einschließlich des Betrages aller unbezahlter, von der Gesell-
schaft für den jeweiligen Teilfonds ausgewiesenen Ausschüttungen;

e) angemessene Rückstellungen für künftige Steuern, die auf dem Vermögen und Einkommen bis zum Bewertungstag
basieren, und gegebenenfalls andere, vom Verwaltungsrat genehmigte und gebilligte Rückstellungen sowie gegebenenfalls
einen Betrag, den der Verwaltungsrat als eine angemessene Rückstellung in Bezug auf eventuelle Verbindlichkeiten der
Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds ansieht;

f) alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft bzw. Teilfonds jeglicher Art, die in Übereinstimmung mit luxembur-
gischem Recht ausgewiesen werden.

Bei der Festlegung der Höhe dieser Verbindlichkeiten berücksichtigt die Gesellschaft sämtliche von dieser bzw. von
Teilfonds zu zahlenden Aufwendungen. Eine beispielhafte Aufzählung von Aufwendungen der Gesellschaft ist in Artikel
22 enthalten.

Die Gesellschaft kann regelmäßig wiederkehrende Verwaltungs-und sonstige Kosten auf Grundlage geschätzter Zahlen
für jährliche und andere Perioden im Voraus ansetzen.

(4) Im Sinne dieses Artikel 12 gilt:

a) Aktien, welche gemäß Artikel 9 zurückgekauft werden sollen, gelten als im Umlauf befindlich und werden
solchermaßen in den Büchern geführt bis unmittelbar nach dem durch den Verwaltungsrat festgelegten Zeitpunkt zum
entsprechenden Bewertungstag, und von diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung gilt der Rückkaufpreis als eine Verbind-
lichkeit der Gesellschaft.

b) Von der Gesellschaft auszugebende Aktien werden vom Ausgabedatum an als im Umlauf befindlich behandelt.

c) Sämtliche Investitionen, Festgelder und andere Vermögensgegenstände, die in anderen Währungen als der Net-
toinventarwert der Gesellschaft ausgewiesen werden, werden bewertet, nachdem der zum Zeitpunkt der Festlegung des
Nettoinventarwerts der Aktien gültige Marktkurs oder Wechselkurs berücksichtigt wurde.

d) Wenn sich die Gesellschaft an einem Bewertungstag verpflichtet hat,

(i) Vermögensgegenstände zu kaufen, wird der Betrag, der für diesen Vermögenswert zu bezahlen ist, als Verbindlich-
keit des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen, und der Wert des zum Kauf anstehenden Vermögensgegenstandes wird als ein
Vermögensgegenstand des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen;

(ii) Vermögensgegenstände zu verkaufen, wird der Betrag, den der jeweilige Teilfonds für diesen Vermögensgegenstand
erhält, als ein Vermögensgegenstand des Teilfonds ausgewiesen, und der zu liefernde Vermögensgegenstand wird nicht
in die Vermögensgegenstände des Teilfonds aufgenommen, es sei denn, dass der genaue Wert oder die Natur dieser
Gegenleistung an dem jeweiligen Bewertungstag unbekannt ist; in diesem Fall wird deren Wert von der Gesellschaft
geschätzt. Jedoch gelten bei Käufen und Verkäufen von Vermögensgegenständen an einem Geregelten Markt die in diesem
Punkt d) genannten Grundsätze ab dem Bankarbeitstag nach dem Abschluss des jeweiligen Kaufs oder Verkaufs (d.h. dem
Tage an dem der jeweilige Broker die Order für den Kauf oder Verkauf ausführt).

e) Sich auf einen Teilfonds beziehende Nettovermögenswerte bezeichnen diejenigen Vermögenswerte, die diesem
Teilfonds zugerechnet werden, abzüglich der diesem Teilfonds zurechenbaren Verbindlichkeiten. Kann ein Vermögens-
wert oder eine Verbindlichkeit von der Gesellschaft als einem Teilfonds nicht zurechenbar betrachtet werden, wird dieser
Vermögenswert oder diese Verbindlichkeit den Vermögenswerten oder Verbindlichkeiten, die sich auf die Gesellschaft
als Ganzes beziehen oder anteilig allen betreffenden Teilfonds nach deren Netto-Teilfondsvermögen zugerechnet.

f) Sämtliche Bewertungsregeln und -beschlüsse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchführung zu
treffen und auszulegen.

g) Vorbehaltlich Bösgläubigkeit, Fahrlässigkeit oder offenkundigen Irrtums ist jede Entscheidung im Zusammenhang mit
der Nettoinventarwertberechnung pro Aktie, welche vom Verwaltungsrat oder von einer Bank, Gesellschaft oder sons-
tigen Stelle, die der Verwaltungsrat mit der Nettoinventarwertberechnung pro Aktie beauftragt hat, getroffen wird,
endgültig und für die gegenwärtigen, ehemaligen und zukünftigen Aktionäre der Gesellschaft bindend.

(5) Besonderheiten ergeben sich für die Berechnung des Nettoinventarwertes je Aktie, wenn mehrere Aktienklassen
eingerichtet worden sind:

a) Die Berechnung des Nettoinventarwertes je Aktie erfolgt in diesem Fall gemäß den in diesem Artikel 12 aufgeführten
Wertansätzen für jede Aktienklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erhöht den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am
gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermögens. Der Mittelabfluss aufgrund der Rücknahme von Aktien vermindert den
prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am Gesamtwert des Netto-Teilfondsvermögens.

c) Im Falle einer Ausschüttung vermindert sich der Wert der ausschüttungsberechtigten Aktien um den Betrag der
Ausschüttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschüttungsberechtigten Aktien am Gesamt-
wert des Netto-Teilfondsvermögens.
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Art. 13. Häufigkeit und Vorübergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie und der Aus-
gabe, der Rücknahme und des Umtauschs von Aktien. Die Gesellschaft (oder ein von ihr ernannter Vertreter) errechnet
den Nettoinventarwert je Aktie eines jeden Teilfonds unter der Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats. Die Berechung
erfolgt in der Frequenz, wie sie vom Verwaltungsrat bestimmt wird und im Private Placement Prospekt auf Ebene der
betroffen Teilfonds festgelegt ist; der Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, wird in vorliegender Satzung
als "Bewertungstag" bezeichnet. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Festlegung des Nettoinventarwerts je Aktie eines oder
mehrerer Teilfonds und die Ausgabe, die Rücknahme und den Umtausch ihrer Aktien während folgender Zeiten auszu-
setzen:

a) während eines Zeitraums, in dem aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militärischer oder geldpolitischer Ereignisse
oder vom Verwaltungsrat nicht zu vertretender Umstände oder aufgrund gewisser anderer Umstände die Veräußerung
der im Eigentum des(r) jeweiligen Teilfonds befindlichen Vermögenswerte ohne ernsthafte nachteilige Auswirkungen auf
die Interessen der Aktionäre des(r) betroffenen Teilfonds nicht durchführbar ist, oder wenn nach Meinung des Verwal-
tungsrates die Ausgabe-, Verkaufs-und/ oder Rücknahmepreise nicht gerecht berechnet werden können; oder

b) während eines Ausfalls der üblicherweise für die Preisfestsetzung eines Vermögenswerts der Gesellschaft ange-
wandten Kommunikationsmittel, oder wenn der Wert eines Vermögensgegenstandes (wie z.B. eines Zielfonds) des(r)
jeweiligen Teilfonds, der für die Festlegung des Nettoinventarwerts (wobei der Verwaltungsrat die Wichtigkeit in seinem
alleinigen Ermessen bestimmt) von Wichtigkeit ist, nicht so schnell oder genau wie nötig festgelegt werden kann; oder

c) während eines Zeitraums, in dem der Wert einer (direkten oder indirekten) Tochtergesellschaft der Gesellschaft
bzw. eines Teilfonds nicht genau bestimmt werden kann; oder

d) während eines Zeitraums, in dem die Überweisungen von Barmitteln im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf
von Investitionen nach Meinung des Verwaltungsrates nicht zu normalen Wechselkursen durchgeführt werden kann; oder

e) während eines jeden Zeitraums, in dem die großen Märkte oder anderen Börsen, an denen ein wesentlicher Teil
der Vermögenswerte des jeweiligen Teilfonds notiert ist, geschlossen sind (aus anderen Gründen als wegen der üblichen
Feiertage), oder während eines Zeitraums, in dem der Handel an diesen Märkten oder Börsen beschränkt ist oder ein-
gestellt wurde; oder

f) bei Einberufung einer Aktionärsversammlung zum Zwecke der Beschlussfassung, die Gesellschaft aufzulösen; oder

g) wenn die Preise für Investitionen aus anderen Gründen nicht umgehend oder genau zu bestimmen sind.

Die zeitweilige Einstellung der Nettoinventarwertberechnung pro Aktie eines Teilfonds führt nicht zur zeitweiligen
Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berührt sind.

Die Gesellschaft informiert die betroffenen Aktionäre über diese Aussetzungen und unterrichtet die Investoren, die
einen Antrag auf die Zeichnung von Aktien des betroffenen Teilfonds gestellt haben, dementsprechend.

Titel III. Verwaltung und Überwachung

Art. 14. Verwaltungsratsmitglieder. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat geführt, der sich aus mindestens
drei Mitgliedern zusammensetzt. Die Verwaltungsratsmitglieder müssen keine Aktionäre der Gesellschaft sein. Die Amts-
zeit der Verwaltungsratsmitglieder beträgt höchstens sechs Jahre. Die Verwaltungsratsmitglieder werden von den
Aktionären, die auch die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder und deren Bezüge bestimmen, auf einer Aktionärsver-
sammlung mit mindestens 75% der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Aktionäre gewählt. Die Verwaltungs-
ratsmitglieder können durch einen mit einfacher Mehrheit der Stimmen der bei einer Aktionärsversammlung anwesenden
oder vertretenen Aktionäre gefassten Beschluss jederzeit abberufen werden.

Sollte die Position eines Verwaltungsratsmitglieds wegen eines Todesfalls, eines Rücktritts oder aus einem anderen
Grund vakant sein, kann diese Position vorübergehend von den restlichen Mitgliedern des Verwaltungsrates gefüllt wer-
den. Die Wahl eines neuen Verwaltungsratsmitglieds erfolgt sodann bei der nächsten Aktionärsversammlung.

Art. 15. Verwaltungsratssitzungen. Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden wählen und
kann einen stellvertretenden Vorsitzenden wählen. Der Vorsitzende kann einen Schriftführer ernennen, der kein Mitglied
des Verwaltungsrates sein muss und welcher die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und Aktionärsversammlungen
verfasst und für die Aufbewahrung sorgt. Der Verwaltungsrat wird vom Vorsitzenden oder von zwei seiner Mitglieder
einberufen; er tagt an dem in der Einladung angegebenen Ort.

Im Falle der Abwesenheit des Vorsitzenden werden dessen Aufgaben und Rechte durch den stellvertretenden Vorsi-
tzenden wahrgenommen. Ist auch dieser abwesend, so entscheiden die Verwaltungsratsmitglieder durch Stimmenmeh-
rheit, dass ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates den Vorsitz für diese Sitzung übernimmt.

Beschlüsse des Verwaltungsrates werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Verwaltungsrats-
mitglieder gefasst. Im Falle einer Stimmengleichheit hat der Vorsitzende die ausschlaggebende Stimme. Der Verwaltungsrat
kann leitende Angestellte, einschließlich eines Generaldirektors und stellvertretenden Generaldirektors sowie andere
leitende Angestellte ernennen, die die Gesellschaft für die Geschäftstätigkeit und die Leitung der Gesellschaft für not-
wendig erachtet. Der Verwaltungsrat kann diese Ernennungen jederzeit rückgängig machen. Bei den leitenden Angestellten
muss es sich nicht um Verwaltungsratsmitglieder oder Aktionäre der Gesellschaft handeln. Die leitenden Angestellten
haben die ihnen vom Verwaltungsrat übertragenen Rechte und Pflichten.
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Alle Verwaltungsratsmitglieder erhalten spätestens zwei Bankarbeitstage vor dem für eine Sitzung angesetzten Datum
eine schriftliche Mitteilung, außer bei Gefahr im Verzug, wobei dann die Umstände, woraus sich die besondere Drin-
glichkeit ergibt, in der Einberufungsmitteilung anzugeben sind. Auf die Notwendigkeit einer Mitteilung kann per Telefax
oder ein anderes gleichwertiges Kommunikationsmittel verzichtet werden. Sofern ein Verwaltungsratsbeschluss über Zeit
und Ort von Verwaltungsratssitzungen vorliegt, erübrigt sich eine gesonderte Mitteilung. Verwaltungsratsmitglieder kön-
nen sich untereinander per Telefax oder ein gleichwertiges Kommunikationsmittel Vertretungsmacht für Verwaltungs-
ratssitzungen erteilen. Mehrfachvertretung ist zulässig. Die Teilnahme an Verwaltungsratssitzungen durch Konferenz-
schaltungen oder ähnliche kommunikationstechnische Einrichtungen, bei denen eine gegenseitige Verständigung aller
Teilnehmer gewährleistet ist, ist zulässig. Teilnehmer, welche solchermaßen der Sitzung beigewohnt haben, werden als
persönlich anwesend gezählt.

Die Verwaltungsratsmitglieder können nur im Rahmen von ordnungsgemäß einberufenen Verwaltungsratssitzungen
handeln. Der Verwaltungsrat ist nur beratungs-und beschlussfähig, wenn mindestens die Mehrheit der Verwaltungsrats-
mitglieder anwesend oder vertreten ist.

Die Beschlüsse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die vom Vorsitzenden stellvertretenden
Vorsitzenden oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet werden. Abschriften der oder Auszüge aus diesen
Protokollen, die in Rechtsstreitigkeiten oder an anderer Stelle vorgelegt werden, bedürfen gegebenenfalls der Unterschrift
des Vorsitzenden, des stellvertretenden Vorsitzenden oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern.

Schriftliche, von allen Verwaltungsratsmitgliedern genehmigte und unterzeichnete Beschlüsse haben dieselbe Rechts-
wirksamkeit wie Beschlüsse, die bei der Verwaltungsratssitzung durch Stimmenabgabe gefasst wurden. Jedes Verwal-
tungsratsmitglied genehmigt einen solchen Beschluss per Brief, Telefax oder ein gleichwertiges Kommunikationsmittel.
Einer besonderen Protokollierung bedarf es im Falle der schriftlichen Beschlussfassung nicht, da dem schriftlichen Bes-
chluss insoweit die gleiche Beweiskraft zukommt wie einem Protokoll.

Art. 16. Befugnisse des Verwaltungsrats. Der Verwaltungsrat hat die umfassende Befugnis, sämtliche Verwaltungs und
Verfügungshandlungen innerhalb des Gesellschaftszweckes und im Rahmen der allgemeinen und teilfondspezifischen An-
lagepolitik gemäß Artikel 19 im Namen der Gesellschaft vorzunehmen.

Sämtliche Befugnisse, die nicht gemäß anwendbarem Recht oder dieser Satzung der Aktionärsversammlung vorbehalten
sind, fallen in den Zuständigkeitsbereich des Verwaltungsrats.

Art. 17. Unterschriftsbefugnis. Dritten gegenüber wird die Gesellschaft rechtsgültig durch die gemeinsame Unterschrift
von zwei Verwaltungsratsmitgliedern verpflichtet oder durch die gemeinsame oder alleinige Unterschrift von Personen,
die durch den Verwaltungsrat mit entsprechender Vertretungsbefugnis ausgestattet sind.

Art. 18. Übertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann die tägliche Geschäftsführung der Gesellschaft (mit
inbegriffen die Zeichnungsbefugnis im Rahmen der täglichen Geschäftsführung) und seine Befugnisse, Handlungen im Rah-
men des Gesellschaftszweckes und der Gesellschaftspolitik vorzunehmen, auf einzelne oder mehrere natürliche oder
juristische Personen übertragen, welche keine Verwaltungsratsmitglieder sein müssen.

Der Verwaltungsrat kann außerdem andere Bevollmächtigte ernennen, welche keine Verwaltungsratsmitglieder sein
müssen; solche Bevollmächtigte werden die an sie vom Verwaltungsrat übertragenen Befugnisse haben.

Darüber hinaus kann der Verwaltungsrat jeweils einen oder mehrere Ausschüsse bilden, die sich aus Verwaltungs-
ratsmitgliedern und/oder außenstehenden Personen zusammensetzen, an die der Verwaltungsrat nach Bedarf Befugnisse
delegieren kann.

Art. 19. Anlagepolitik und Anlagegrenzen. Der Verwaltungsrat hat umfassende Befugnisse, die Gesellschaft zu verwalten
und zu führen. Er legt zusammen mit dem jeweiligen Anlageausschuss – soweit vorhanden – für jeden Teilfonds die
Anlagepolitik und Anlagebeschränkungen sowie die Handlungsrichtlinien des Managements und der geschäftlichen Ange-
legenheiten der Gesellschaft im Rahmen der im Private Placement Prospekt festgelegten Grenzen und in Übereinstimmung
mit den maßgeblichen Gesetzen und Bestimmungen fest.

Sofern für den jeweiligen Teilfonds ein Anlageausschuss eingerichtet ist, kann der Verwaltungsrat nur mit Zustimmung
des Anlageausschusses die im Private Placement Prospekt für jeden Teilfonds festgelegte Anlagepolitik ändern oder Aus-
nahmen hiervon zulassen, sofern dies nicht der Sicherungsvermögensfähigkeit einer Anlage in den jeweiligen Teilfonds
entgegensteht.

Art. 20. Investmentberater, Investmentmanager. Der Verwaltungsrat kann eine oder mehrere Investmentmanager mit
der Verwaltung der Vermögenswerte eines oder mehrerer Teilfonds betrauen. Der Investmentmanager bestimmt, unter
Aufsicht des Verwaltungsrates, über die Anlagen und Wiederanlagen der Vermögenswerte der Teilfonds, für die er er-
nannt wurde. Der Investmentmanager muss die Anlagepolitik und Anlagegrenzen der Gesellschaft und des entsprechen-
den Teilfonds (welche im Private Placement Prospekt festgelegt sind) beachten.

Der Verwaltungsrat kann Investmentberater mit der Anlageberatung der Gesellschaft oder verschiedener Teilfonds
betrauen. Anlageberatung beinhaltet die Auswertung und Empfehlung von passenden Anlageinstrumenten. Sie beinhaltet
jedoch keine direkten Anlageentscheidungen.

Art. 21. Anlageausschuss. Die Gesellschaft kann für jeden Teilfonds einen Anlageausschuss bilden, der den Verwal-
tungsrat hinsichtlich der Anlagetätigkeit berät. Wird für einen Teilfonds ein Anlageausschuss eingerichtet, wird dies im
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Private Placement Prospekt dargestellt. Dabei sind die gesetzlichen Vorgaben und die in dieser Satzung und im Private
Placement Prospekt festgelegten Anlageziele, Anlagewerte, Anlagegrenzen und Risikomischungsvorschriften zu beachten.
Des weiteren unterliegen folgende Angelegenheiten der Gesellschaft oder eines Teilfonds der Zustimmung des Anla-
geausschusses, sofern im Private Placement Prospekt vorgesehen:

(a) Änderung der Anlagepolitik, Anlagerichtlinien oder -beschränkungen der jeweiligen Teilfonds sowie Zulassung von
Ausnahmen hierzu, sofern dies der Sicherungsvermögensfähigkeit eines Investments in die jeweiligen Teilfonds nicht ent-
gegensteht.

(b) Auswahl der Investments.

(c) Rücknahmen von Aktien durch den Verwaltungsrat nach Artikel 9(2) dieser Satzung.

Beschlüsse über die Buchstaben (a) und (b) werden mit 75% der anwesenden Mitglieder des Anlageausschusses ge-
troffen. Beschlüsse über den Buchstaben (c) sowie alle sonstigen Beschlüsse werden mit einfacher Mehrheit der
anwesenden Mitglieder des Anlageausschusses getroffen.

Der Anlageausschuss besteht aus Vertretern, die vom Verwaltungsrat bestellt und abberufen werden. Jeder Aktionär
hat insofern das Vorschlagsrecht für einen Vertreter im Anlageausschuss. Er kann dem Verwaltungsrat auch die Abbe-
rufung dieses Vertreters und Neuberufung eines anderen Vertreters vorschlagen. Die Mitglieder können ihr Amt jederzeit
durch schriftliche Erklärung gegenüber dem Verwaltungsrat niederlegen.

Die weiteren Regeln betreffend die Einberufung, Beschlussfassung und Protokollierung sowie weitere Einzelheiten zum
Anlageausschuss werden in einer vom Anlageausschuss festgesetzten Geschäftsordnung festgelegt.

Art. 22. Kosten und Gebühren. Zu den Kosten der Gesellschaft bzw. der jeweiligen Teilfonds können zählen:

- Die gegebenenfalls auf Ebene der Teilfonds anfallende Managementoder Beratungsgebühr (inklusive, falls vorhanden,
Performance Fees).

- Gebühren der Depotbank, der Zentralverwaltungsstelle, der Registerund Transferstelle.

- Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Veräußerung von Vermögensgegenständen
entstehen, insbesondere Due-Diligence-Aufwendungen im Zusammenhang mit potenziellen Investitionen, bankübliche
Spesen für Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermögenswerten und Rechten des jeweiligen Teilfonds und
deren Verwahrung, die banküblichen Kosten für die Verwahrung von ausländischen Wertpapieren im Ausland.

- Kosten, die im Zusammenhang mit der Bewertung des jeweiligen Teilfondsvermögens entstehen.

- Alle fremden Verwaltungs-und Verwahrungsgebühren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearings-
tellen für die Vermögenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden, sowie alle fremden Abwicklungs-,
Versand-und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschäften des Teilfonds anfallen.

- Die Transaktionskosten der Ausgabe und gegebenenfalls Rücknahme von Aktien.

- Steuern, die auf das jeweilige Teilfondsvermögen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen
Teilfonds erhoben werden.

- Kosten für Rechts-und Steuerberatung und Buchhaltung, die der Gesellschaft entstehen, sowie die angemessenen
Kosten für Sachverständige, sonstige Berater und Fachleute.

- Kosten des Wirtschaftsprüfers.

- Kosten für die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veröffentlichung, den Druck, den Vertrieb und den Versand
sämtlicher Dokumente in allen notwendigen Sprachen für den jeweiligen Teilfonds, insbesondere des Private Placement
Prospekts, der Satzung, der Jahresund Halbjahresberichte, der Vermögensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktionäre,
der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Anträge auf Bewilligung in den Ländern, in denen die Aktien des jeweiligen
Teilfonds vertrieben werden sollen, der Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehörden sowie sonstiger für die
Aktionäre bestimmten Veröffentlichungen und sonstiger Pflichtinformationen in den Zeitungen.

- Alle regelmäßig anfallenden Verwaltungskosten der Gesellschaft, insbesondere die Kosten für die Einberufung und
Durchführung der Aktionärsversammlungen und Sitzungen des Verwaltungsrats, des Anlageausschusses (soweit vorhan-
den), anderer Gremien der Gesellschaft sowie andere Personalkosten, eine etwaige Vergütung der Mitglieder des
Verwaltungsrates, des Anlageausschusses (soweit vorhanden) sowie anderer Gremien der Gesellschaft, einschließlich der
Reisekosten, angemessener Spesen und etwaiger Sitzungsgelder.

- Die Auslagen für Barmittelverwaltung sowie Werbungs-und Versicherungskosten, Zinsen, Bankgebühren, Devise-
numtauschkosten und Porto-, Telefon-, Fax-, und Telexgebühren und gegebenenfalls Mietkosten von Büroflächen.

- Die Verwaltungsgebühren, die für den jeweiligen Teilfonds bei sämtlichen betroffenen Behörden zu entrichten sind,
insbesondere die Verwaltungsgebühren der Luxemburger Aufsichtsbehörde und anderer Aufsichtsbehörden sowie die
Gebühren für die Hinterlegung der Dokumente des jeweiligen Teilfonds.

- Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Börsenzulassung.

- Kosten, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Aktien anfallen, einschließlich
eventueller Lizenzgebühren.

- Vergütungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen und Repräsentanten sowie anderer im Ausland notwendig
einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermögen anfallen.
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- Weitere Kosten der Verwaltung einschließlich der Kosten der Interessenverbände sowie Provisionen und Gebühren
an Dritte, an die Aufgaben der täglichen Verwaltung delegiert werden.

- Etwaige Kosten für die Beurteilung des jeweiligen Teilfonds durch national und inter-national anerkannte Rating-
Agenturen.

- Von der Gesellschaft bzw. deren Teilfonds zu tragende Finanzierungskosten (inklusive Zinsen, Bereitstellungsprovi-
sion, Beratungskosten der finanzierenden Bank, Kosten für die Bestellung von Kreditsicherheiten).

- Alle angemessenen Kosten und Auslagen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Erschließung, dem Bau, der Ver-
waltung (inklusive der nicht umlagefähigen Kosten der Immobilienverwaltung und anderer nicht umlagefähiger Neben-
kosten), der Restrukturierung und der Veräußerung von Immobilien, ungeachtet dessen, ob eine derartige Transaktion
erfolgreich abgeschlossen wird.

- Marktübliche Gebühren und Courtagen, die im Bereich der Immobilienverwaltung anfallen, insbesondere Ankaufs-
gebühren, Verkaufsgebühren, Performance Fees und Erfolgsgebühren.

Die Gesellschaft trägt alle Gründungskosten, insbesondere Kosten für Rechts-und Steuerberatung und Kosten im
Zusammenhang mit der Strukturierung, Gründung und Auflegung der Gesellschaft und dem Angebot von Aktien,

Die von der Gesellschaft getragenen Gründungskosten werden nach dem durch den Verwaltungsrat festgelegten Au-
flegungsdatum der Gesellschaft über bis zu zwei Jahre hinweg abgeschrieben. Die bei Auflegung der Gesellschaft
entstehenden Kosten werden von den Gründungskosten gedeckt. Die Gründungskosten können zwischen den einzelnen
bei Gründung aufgelegten Teilfonds auf Basis ihrer jeweiligen Nettovermögen während eines Zeitraums und nach einem
Schlüssel, der vom Verwaltungsrat auf einer gerechten und angemessenen Basis erstellt wird, verteilt werden, jedoch
unter der Voraussetzung, dass jeder Teilfonds seine unmittelbaren und dem betreffenden Teilfonds zurechenbaren Grün-
dungs-und Auflagekosten selbst trägt. Die Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden dem
Fondsvermögen des betreffenden Teilfonds zugeordnet und dort über eine Frist von höchstens zwei Jahren abgeschrieben.

Die oben aufgeführten Kosten und Gebühren können die Gesellschaft bzw. die einzelnen Teilfonds auch für ihre
(direkten oder indirekten) Tochtergesellschaften und Co-Investments tragen.

Alle Gebühren und Kosten verstehen sich zuzüglich gegebenenfalls anfallender Mehrwertsteuer.

Art. 23. Interessenkonflikte. Sofern ein Verwaltungsratsmitglied im Zusammenhang mit einem Geschäftsvorfall der
Gesellschaft ein den Interessen der Gesellschaft entgegengesetztes persönliches Interesse hat, wird dieses Verwaltungs-
ratsmitglied dem Verwaltungsrat dieses entgegengesetzte persönliche Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit
diesem Geschäftsvorfall nicht an Beratungen oder Abstimmungen teilnehmen. Dieser Geschäftsvorfall wird ebenso wie
das persönliche Interesse des Verwaltungsratsmitglieds der nächstfolgenden Aktionärsversammlung berichtet. Diese vor-
gehenden Bestimmungen sind nicht anwendbar auf Verwaltungsratsbeschlüsse, welche tägliche Geschäfte, die zu normalen
Bedingungen eingegangen wurden, betreffen.

Falls ein Quorum des Verwaltungsrates wegen eines Interessenkonfliktes eines oder mehrerer Verwaltungsratsmit-
glieder nicht erreicht werden kann, werden die gültigen Beschlüsse durch eine Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder,
welche bei einer solchen Verwaltungsratssitzung anwesend oder vertreten sind, getroffen.

Kein Vertrag bzw. kein anderes Geschäft zwischen der Gesellschaft und anderen Gesellschaften oder Unternehmen
wird durch die Tatsache berührt oder ungültig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) der Gesellschaft ein
persönliches Interesse haben oder Verwaltungsratsmitglieder, Gesellschafter, Teilhaber, Prokuristen oder Angestellte
einer anderen Gesellschaft oder eines anderen Unternehmens sind. Ein Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft, das
gleichzeitig Funktionen als Verwaltungsratsmitglied, Geschäftsführer oder Angestellter in einer anderen Gesellschaft oder
Firma ausübt, mit der die Gesellschaft Verträge abschließt oder sonst in Geschäftsverbindung tritt, ist aus dem alleinigen
Grunde seiner Zugehörigkeit zu dieser Gesellschaft oder Firma nicht daran gehindert, zu allen Fragen bezüglich eines
solchen Vertrages oder eines solchen Geschäfts seine Meinung zu äußern, seine Stimme abzugeben oder sonstige Hand-
lungen vorzunehmen.

Art. 24. Freistellung und Entschädigung. Die Gesellschaft wird gegebenenfalls aus dem Vermögen der Gesellschaft oder
gegebenenfalls des betroffenen Teilfonds die Verwaltungsratsmitglieder, die Geschäftsführer, leitende Angestellte und
Mitarbeiter und jeden Vertreter des Anlageausschusses (soweit vorhanden) für jede Haftung und alle Forderungen, Schä-
den und Verbindlichkeiten, denen diese unter Umständen aufgrund ihrer Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglieder,
Geschäftsführer, leitender Angestellter oder Mitarbeiter oder als ein Vertreter des Anlageausschusses oder aufgrund
einer von ihnen im Zusammenhang mit der Gesellschaft vorgenommenen oder unterlassenen Handlung unterliegen, so-
weit dies nicht durch ihre grobe Fahrlässigkeit, Betrug oder vorsätzliches Fehlverhalten verursacht wurde, entschädigen
beziehungsweise von solcher Haftung oder solchen Forderungen, Schäden und Verbindlichkeiten freistellen. Die Haf-
tungsfreistellung und Entschädigung des Investmentberaters oder Investmentmanagers bestimmt sich nach den Vors-
chriften der einschlägigen Verträge.

Art. 25. Wirtschaftsprüfer. Die im Jahresbericht der Gesellschaft enthaltenen Daten werden von einem oder mehreren
Wirtschaftsprüfern, die als "réviseurs d’entreprises agréé" qualifiziert sind und von der Aktionärsversammlung beauftragt
und von der Gesellschaft vergütet werden, überprüft.

Die Wirtschaftsprüfer erfüllen alle Pflichten, die das Gesetz vom 13. Februar 2007 vorschreibt.
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Titel IV. Aktionärsversammlungen - Geschäftsjahr  Ausschüttungen

Art. 26. Vertretung. Die Gesellschaft kann, zum Zeitpunkt ihrer Gründung oder zu einem späteren Zeitpunkt, durch
die Versammlung aller Aktien in einer Hand einen einzigen Aktionär haben. Das Ableben oder die Auflösung des einzigen
Aktionärs hat nicht die Auflösung der Gesellschaft zur Folge.

Falls die Gesellschaft mehrere Aktionäre hat, vertritt die Aktionärsversammlung die Gesamtheit der Aktionäre. Ihre
Beschlüsse sind für alle Aktionäre der Gesellschaft verbindlich. Sie hat die gesetzlichen Befugnisse zur Anordnung, Durch-
führung und Genehmigung aller mit der Tätigkeit der Gesellschaft zusammenhängenden Handlungen. Ihre Beschlüsse sind
bindend für alle Aktionäre, sofern diese Beschlüsse in Übereinstimmung mit dem Luxemburger Gesetz und dieser Satzung
stehen, insbesondere sofern sie nicht die Rechte der getrennten Versammlungen der Aktionäre eines bestimmten Teil-
fonds eingreifen.

Falls die Gesellschaft nur einen einzigen Aktionär hat, so übt dieser Aktionär die Befugnisse der Aktionärsversammlung
aus.

Art. 27. Aktionärsversammlungen. Die ordentliche Aktionärsversammlung der Gesellschaft findet in Übereinstimmung
mit dem Luxemburger Recht am Geschäftssitz der Gesellschaft in Luxemburg oder an einem anderen, in der Einberufung
angegebenen Ort in Luxemburg am dritten Dienstag des Monats April um 12 Uhr statt. Falls an diesem Tag in Luxemburg
die Banken nicht geöffnet sind, wird die ordentliche Aktionärsversammlung am ersten darauffolgenden Bankarbeitstag
abgehalten. Die ordentliche Aktionärsversammlung kann im Ausland abgehalten werden, falls nach Ermessen des Ver-
waltungsrates außergewöhnliche Umstände dies erfordern.

Andere Aktionärsversammlungen können an dem Ort und zu der Zeit abgehalten werden, welche in der Einberufung
angegeben sind.

Die vom Gesetz festgesetzten Quoren und Benachrichtigungsfristen sind für die Durchführung einer Aktionärsver-
sammlung maßgebend, sofern nichts anderes in dieser Satzung festgelegt ist.

Die Aktionärsversammlungen werden vom Verwaltungsrat durch Ladungen, welche die Tagesordnung beinhalten, ein-
berufen.

Die Einberufung erfolgt in der gesetzlich vorgeschriebenen Form.
Die Tagesordnung wird von dem Verwaltungsrat vorbereitet, es sei denn, die Versammlung findet aufgrund der vom

Gesetz vorgesehenen schriftlichen Anfrage von Aktionären statt; in diesem Fall kann der Verwaltungsrat eine zusätzliche
Tagesordnung vorbereiten.

Falls alle Aktionäre bei einer Aktionärsversammlung anwesend oder vertreten sind und falls sie bestätigen, von der
Tagesordnung der Versammlung Kenntnis zu haben, kann diese ohne vorherige Einberufung oder Veröffentlichung ab-
gehalten werden.

Die Geschäfte, die bei einer Aktionärsversammlung zu behandeln sind, beschränken sich auf die Angelegenheiten,
welche in der Tagesordnung festgesetzt sind (welche sämtliche Angelegenheiten beinhalten muss, die vom Gesetz vor-
geschrieben sind), sowie auf die Angelegenheiten, welche in deren Zusammenhang aufkommen, es sei denn, alle Aktionäre
einigen sich auf eine andere Tagesordnung.

Der Verwaltungsrat kann alle anderen Bedingungen festlegen, welche die Aktionäre erfüllen müssen, um an den Ak-
tionärsversammlungen teilnehmen zu können.

Bei Angelegenheiten, welche die Gesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktionäre der Gesellschaft gemeinsam
ab. Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Angelegenheiten, die nur einen oder mehrere Teilfonds betreffen.

Falls die Gesellschaft nur einen einzigen Aktionär hat, so werden dessen Beschlüsse in einem Protokoll festgehalten.

Art. 28. Mehrheitserfordernisse. Jede Aktie berechtigt unabhängig vom Nettoinventarwert per Aktie innerhalb eines
Teilfonds/einer Aktienklasse zu einer Stimme, im Einklang mit luxemburgischem Recht und dieser Satzung. Ein Aktionär
kann sich bei der Aktionärsversammlung durch eine andere Person vertreten lassen (welche nicht Aktionär zu sein braucht
und welche ein Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft sein kann). Die dazu ausgestellte Vollmacht kann in Schriftform
oder in Form eines Telegramms, Telekopie, E-Mail oder durch ein gleichwertiges Kommunikationsmittel erteilt werden.

Beschlüsse der Aktionärsversammlung werden, soweit dies nicht anderweitig gesetzlich oder in dieser Satzung vor-
geschrieben ist, mit mindestens 75% der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Aktionäre gefasst.

Art. 29. Geschäftsjahr. Das Geschäftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.
Die Abschlüsse der Gesellschaft sind in Euro ausgewiesen und werden auf Grundlage der allgemein anerkannten

Grundsätze der Rechnungslegung in Luxemburg auf konsolidierter Basis unter Einbeziehung aller Teilfonds sowie der
direkten oder indirekten Tochtergesellschaften aufgestellt.

Art. 30. Dividenden und Ausschüttungen. Die Aktionärsversammlung entscheidet auf Vorschlag des Verwaltungsrates
und im gesetzlich vorgegebenen Umfang über Ausschüttungen. Die Abstimmung findet insofern in Einklang mit Artikel
27, Absatz9, pro Teilfonds statt.

Der Verwaltungsrat kann mit Zustimmung der Aktionärsversammlung im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen
Zwischendividenden ausschütten. Ausschüttungen an Aktionäre werden an ihre jeweilige, im Aktienregister angegebene
Anschrift gezahlt. Die Ausschüttungen erfolgen zu einem vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitpunkt in der jeweiligen
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Teilfondswährung als Geldleistung; eine Sachauskehrung, insbesondere eine physische Lieferung von Edelmetallen und
Waren, ist ausgeschlossen. Jede Ausschüttung, die nicht innerhalb von fünf Jahren nach ihrer Festsetzung eingefordert
wurde, verfällt und geht an die Gesellschaft bzw. den jeweiligen Teilfonds zurück. Auf Dividenden, die von der Gesellschaft
beschlossen und von ihr zur Verwendung durch den Begünstigten verwahrt werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Sofern im Private Placement Prospekt vorgesehen, ist der Verwaltungsrat über den jeweiligen Bindungszeitraum hinaus
während der Laufzeit eines Teilfonds berechtigt, ausgeschüttete Beträge erneut von den Investoren eines Teilfonds ab-
zurufen, wenn diese Beträge von diesem Teilfonds benötigt werden, um entweder Freistellungsverpflichtungen oder
Clawbacks durch die Zielfonds dieses Teilfonds zu bedienen (die "Clawback-Verpflichtungen"). Dies gilt für jede Art von
Ausschüttungen, unabhängig davon ob sie als Dividenden oder als Rückzahlung von Kapital qualifizieren. Zahlt ein Investor
auf einem Kapitalabruf hin nicht, so wird er als säumiger Aktionär im Sinne von Artikel 8A dieser Satzung behandelt.
Details zu dieser Regelung können in den jeweiligen Zeichnungsvereinbarungen festgelegt werden.

Titel V. Schlussbestimmungen

Art. 31. Depotbank. Die Gesellschaft wird im gesetzlich vorgeschriebenen Umfang einen Depotbankvertrag mit einer
gemäß dem Gesetz über den Finanzsektor vom 5. April 1993 zum Betreiben von Bankgeschäften zugelassenen Bank
abschließen.

Die Depotbank hat ihren Pflichten und Verantwortlichkeiten gemäß dem Gesetz vom 13. Februar 2007 nachzukom-
men.

Art. 32. Beendigung. Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der Aktionärsversammlung und vorbehaltlich
der Quorums- und der Mehrheitserfordernisse gemäß Artikel 35 dieser Satzung aufgelöst werden. Sollte der Nettoin-
ventarwert der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals von eine Million zwei-
hundertfünfzigtausend Euro (EUR 1.250.000,-) fallen, so hat der Verwaltungsrat der Aktionärsversammlung die
Entscheidung über die Beendigung der Gesellschaft vorzulegen. Die Aktionärsversammlung, auf der keine Beschlussfä-
higkeit erforderlich ist, entscheidet mit einfacher Stimmenmehrheit der auf der Aktionärsversammlung vertretenen
Aktionäre. Fällt der Nettoinventarwert unter ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals, d.h. eine Million
zweihundertfünfzigtausend Euro (EUR 1.250.000,-), so genügt zur Beendigung der Gesellschaft ein Viertel der Stimmen
der auf der Aktionärsversammlung anwesenden Aktionäre, ohne dass eine Beschlussfähigkeit der Aktionärsversammlung
notwendig ist. Die Aktionärsversammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb einer Frist von dreißig Bankar-
beitstagen nach der Feststellung, dass der Nettoinventarwert der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlich vorges-
chriebenen Mindestvermögens gefallen ist, abgehalten wird.

Art. 33. Liquidation. Die Liquidation der Gesellschaft wird von einem bzw. mehreren Liquidatoren vorgenommen, bei
denen es sich um natürliche oder juristische Personen handelt. Die Aktionärsversammlung bestellt die Liquidatoren und
legt ihre Kompetenzen und Vergütung fest.

Das Vermögen der Gesellschaft/Teilfonds wird bei Beendigung der Gesellschaft ordnungsgemäß liquidiert. Alle Erlöse
aus der Liquidation von Anlagen werden bar ausgezahlt. Eine Sachauskehrung, insbesondere eine Lieferung von Edelme-
tallen und Waren, findet nicht statt.

Art. 34. Auflösung oder Verschmelzung von Teilfonds.

(1) Die Versammlung der Aktionäre eines Teilfonds hat das Recht, jederzeit die Auflösung des entsprechenden Teil-
fonds der Gesellschaft oder dessen Verschmelzung mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder mit einer anderen
Organismus für gemeinsame Anlagen (OGA) oder einem Teilfonds eines OGA zu beschließen.

(2) Ein solcher Beschluss wird mit einfacher Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Aktionäre des
entsprechenden Teilfonds gefasst.

(3) Ein Beschluss der Versammlung der Aktionäre des entsprechenden Teilfonds zur Auflösung eines Teilfonds oder
zur Verschmelzung eines Teilfonds gemäß oben stehendem Absatz wird schriftlich den Aktionären des von der Auflösung
betroffenen Teilfonds oder des im Rahmen der Verschmelzung einzubringenden Teilfonds mitgeteilt und gegebenenfalls
gemäß Bestimmung des Verwaltungsrates veröffentlicht.

(4) Ab dem Datum des Beschlusses betreffend die Auflösung bzw. der Verschmelzung des Teilfonds werden die vo-
raussichtlich im Rahmen der Auflösung oder Verschmelzung anfallenden Kosten bei der Nettoinventarwertberechnung
des entsprechenden Teilfonds berücksichtigt.

(5) In folgenden begrenzten Fällen kann die o.g. Auflösung oder Verschmelzung eines Teilfonds vom Verwaltungsrat
nach vorheriger Beratung durch den Anlageausschuss (soweit vorhanden) gefasst werden:

a) Sofern das Netto-Teilfondsvermögen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten.

b) Sofern es wegen einer wesentlichen Änderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen
wirtschaftlicher Rentabilität nicht als sinnvoll erscheint, den Teilfonds weiterhin zu verwalten.

(6) Die o.g. Beschlüsse des Verwaltungsrates werden den Aktionären in der oben beschriebenen Weise mitgeteilt.
Der Beschluss der Verschmelzung eines Teilfonds wird einen Monat vor ihrer Wirksamkeit mitgeteilt, um den Aktionären
während dieser Frist die kostenfreie Rücknahme oder den kostenfreien Umtausch ihrer Anteile zu ermöglichen. Bei
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solchen kostenfreien Rücknahmen durch einen Aktionär wird der Rücknahmepreis gemäß den Fristen des jeweiligen
Teilfonds, welche im Prospekt festgelegt sind, ausbezahlt.

(7) Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates werden die Rückkäufe von Aktien im Falle der
Auflösung eines Teilfonds eingestellt und die Vermögenswerte dieses Teilfonds realisiert, die Verbindlichkeiten erfüllt und
der entsprechende Netto-Liquidationserlös an die Aktionäre im Verhältnis ihrer Beteiligung an diesem Teilfonds verteilt;
eine Sachauskehrung findet nicht statt, insbesondere keine physische Lieferung von Edelmetallen oder Waren.

(8) Netto-Liquidationserlöse, die nicht zum Abschluss des Auflösungsverfahrens von Aktionären eingezogen worden
sind, werden von der Depotbank nach Abschluss des Auflösungsverfahrens für Rechnung der berechtigten Aktionäre bei
der Caisse des Consignations im Großherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Beträge verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort geltend gemacht werden.

(9) Eine Verschmelzung erfolgt in der Weise, dass die Aktien eines oder mehrerer Teilfonds gegen die Aktien eines
bestehenden oder neu aufgelegten Teilfonds/OGA getauscht werden. Ein solcher Umtausch erfolgt auf der Grundlage
des am festgelegten Umtauschtag festgestellten Nettoinventarwertes der Aktien der auszutauschenden Teilfonds/OGA.
Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt gegen Rückgabe der Aktien des oder der einzubringenden Teilfonds.

(10) Die Verschmelzung eines Teilfonds der Gesellschaft mit einem Luxemburger fonds commun de placement oder
eines Teilfonds eines solchen fonds commun de placement, wobei der einzubringende Teilfonds der Teilfonds der Ge-
sellschaft ist, kann ebenfalls gemäß o.g. Bedingungen von der Versammlung der Aktionäre des entsprechenden Teilfonds
beschlossen werden. Eine solche Verschmelzung ist jedoch nur für Aktionäre, die dieser Verschmelzung zugestimmt
haben, bindend. Die Aktien der Aktionäre, die der Verschmelzung nicht zugestimmt haben, werden zum einschlägigen
Nettoinventarwert zurückgenommen.

Art. 35. Änderungen der Satzung. Diese Satzung kann auf einer Aktionärsversammlung unter Einhaltung der im Gesetz
vom 10. August 1915 über Handelsgesellschaften (in jeweils gültiger Fassung) enthaltenen Vorschriften bezüglich der
Beschlussfähigkeit und mit mindestens 75% der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Aktionäre geändert oder
ergänzt werden.

Art. 36. Massgebliches Recht. Alle nicht in dieser Satzung geregelten Angelegenheiten werden im Einklang mit dem
Gesetz vom 10. August 1915 über Handelsgesellschaften und dem Gesetz vom 13. Februar 2007 (in jeweils gültiger
Fassung) entschieden."

Wovon die vorliegende notarielle Urkunde an dem eingangs erwähnten Tag in Luxemburg aufgesetzt wurde.
Nachdem dieses Dokument dem erschienenen Bevollmächtigten, dem Notar nach Namen, Vornamen, Personenstand

und Wohnsitz bekannt ist, vorgelesen wurde, wurde es von dem besagten Bevollmächtigten gemeinsam mit Uns Notarin
unterzeichnet.

Gezeichnet: T. LOCHEN, M. SCHAEFFER.
Einregistriert zu Esch/Alzette A.C., am 2. März 2012. Relation: EAC/2012/2851. Erhalten fünfundsiebzig Euro (75.-EUR).

Der Einnehmer (gezeichnet): SANTIONI.

Référence de publication: 2012050212/835.
(120069871) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2012.

Club Renault Sport Luxembourg, association sans but lucratif, Association sans but lucratif.
Siège social: L-3763 Tétange, 8, rue de l'Eau.

R.C.S. Luxembourg F 9.122.

STATUTS

Titre I er . Dénomination, Siège social et Objet

Art. 1 er .  L'association est dénommée Club Renault Sport Luxembourg, association sans but lucratif.

Art. 2. Son siège social est fixé à 8, rue de l'eau L-3763 Tétange.
Le siège social peut être transféré à n'importe quel endroit au Grand-Duché de Luxembourg, par simple décision du

conseil administration.

Art. 3. L'association a pour objet de réunir des passionnés et de faire partager la passion de la marque Renault Sport
ainsi que le groupe Renault et Alpine, notamment par:

- L'organisation de rassemblement, de balade, de sessions photos
- Des excursions de groupe
- Des sorties sur différents circuits
- Des stands d'expositions
- Des formations
- Des visites d'entreprises
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- Des voyages
L'association n'est pas limitée au Luxembourg pour l'organisation et participation. Elle peut prendre toutes mesures

facilitant ou favorisant directement ou indirectement son objet; elle peut notamment être propriétaire de tous biens
meubles et immeubles, recevoir des dons, subventions et legs.

Art. 4. La durée de l'association est illimitée.

Art. 5. L'association exercera ses activités dans un esprit de stricte neutralité politique et religieuse.

Titre II. Membres effectifs et Associés

Art. 6. L'association est composée de membres effectifs et de membres associés.
- Sont membres effectifs les soussignés au présent acte, en cas de décès ou de résiliation par le membre effectifs un

autre membre sera désigné par les membres effectifs restants. Le nombre minimum des membres effectifs est fixé à 3.
- Sont membres associés, toute personne physique ou morale désirant faire partie de l'association, qui agrées par le

conseil d'administration à leur demande écrite, sont en règle avec le paiement de leur cotisation.
Le conseil d'administration procède à l'examen de la demande et s'entour de tous les éléments d'appréciation néces-

saires pour prendre sa décision, il décide souverainement et n'est pas obligé de faire connaître les motifs pour les quels
l'adhésion aura, le cas échéant, été refusée.

Art. 7. Tout membre est libre de se retirer à tout moment de l'association en adressant par écrit sa démission au
Conseil d'administration.

Est démissionnaire de plein droit le membre qui n'aurait acquitté sa cotisation avant la tenue de l'assemblée générale
annuelle ordinaire.

Art. 8. L'exclusion d'un membre effectif ne peut être prononcée que par l'assemblée générale à la majorité des deux
tiers des voix présentes.

L'exclusion d'un membre associé s'opère par le retrait de son agrément par le Conseil d'administration.
Le Conseil d'administration peut suspendre, jusqu'à décision de l'assemblée générale un membre effectif
- en cas d'infraction grave aux statuts.
- en cas de manquement important à ses obligations envers l'association, constatés par le conseil d'administration.
Tout membre associé exclu par le Conseil d'administration peut appeler de cette décision devant l'assemblée générale.
Tous les membres exclus n'ont aucun droit sur le fonds social. Ils ne peuvent réclamer ou requérir, ni relevé, ni

reddition de comptes, ni apposition de scellés, ni inventaires.

Titre III. Exercice social

Art. 9. L'exercice social coïncide avec l'année civile, le premier janvier pour le terminer le 31 décembre.
Par exception le premier exercice débutera ce jour pour se clôturer le 31.12.2012.

Titre IV. Assemblée générale

Art. 10. L'assemblée générale est composée de tous les membres effectifs et les membres associés.

Art. 11. L'assemblée générale se réunit au moins une fois par année civile, dans le courant du premier trimestre du
calendrier. L'association peut être réunie en assemblée générale à tout moment par décision du Conseil d'administration
ou à la demande d'un cinquième des membres effectifs au moins. Chaque réunion se tiendra aux jour, heure et lieu
mentionnés dans la convocation.

Tous les membres effectifs doivent y être convoqués personnellement; les membres associés étant avertis par simple
information. La convocation aura lieu au moins huit jours avant l'assemblée par les soins du secrétaire du Conseil d'ad-
ministration. L'ordre du jour doit être mentionné dans la convocation, à laquelle sera joint, pour l'assemblée générale qui
doit en délibérer, le compte de l'exercice écoulé et le projet de budget pour l'exercice à venir.

Art. 12. L'assemblée est présidée par le président du Conseil d'administration, et à son défaut par l'administrateur le
vice-président.

Art. 13. L'assemblée générale a tous les pouvoirs que la loi ou les présents statuts n'ont pas attribués à un autre organe
de l'association.

L'assemblée générale est le pouvoir souverain de l'association. Sont notamment réservés à sa compétence:
1 ) les modifications de statuts;
2) la nomination et la révocation des administrateurs;
3) la nomination de deux commissaires aux comptes;
4) l'approbation des budgets et des comptes;
5) la fixation des cotisations, au maximum 25,- € pour membre effectif;
15,- € pour membre associé;
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6) la dissolution volontaire de l'association;

7) les exclusions des membres effectifs;

8) l'appel des décisions du Conseil d'administration.

L'assemblée générale ne peut valablement délibérer sur la dissolution de l'association ou la modification des statuts
que conformément aux règles établies par la loi du 22 avril 1928 sur les associations et les fondations sans but lucratif,
telle qu'elle a été modifiée par les lois des 22 février 1984 et 4 mars 1994.

Art. 14. Des résolutions pourront être prises en dehors de l'ordre du jour, à condition toute fois que l'assemblée
générale y consente à la majorité de deux tiers des membres présents.

Art. 15. Les décisions de l'assemblée générale sont consignées dans un registre de procès-verbaux signés par le pré-
sident et le secrétaire. Ce registre est conservé au siège social où tous les membres peuvent en prendre connaissance
mais sans déplacement.

Les procès-verbaux sont portés à la connaissance des membres et des tiers par courrier électronique ou par tout
autre moyen approprié.

Titre V. Administration et Surveillance

Art. 16. L'association est gérée par un conseil d'administration de trois membres au moins nommés par l'assemblée
générale parmi les membres effectifs pour un terme de trois ans, et en tous cas révocables par elle.

En cas de vacance d'un mandat, un administrateur provisoire pourra être choisi par cooptation par les membres du
Conseil d'administration. A la prochaine assemblée générale il sera pourvu au remplacement, le nouvel administrateur
achèvera le mandat de celui qu'il remplace. Les administrateurs sortants sont rééligibles.

Art. 17. Le Conseil d'administration désigne parmi ses membres notamment un président, un vice président, un tré-
sorier, un secrétaire et un membre conseiller. En cas d'empêchement du président et du vice-président, ces fonctions
seront assumées par l'administrateur le plus ancien en rang.

Art. 18. Le Conseil d'administration a les pouvoirs les plus étendus pour l'administration et la gestion de l'association.
Les pouvoirs des administrateurs se définissent:

Président:

- Présider le conseil d'administration et l'assemblée générale.

- Animer l'association

- Représenter l'association

- Diffuser les convocations aux membres du conseil d'administration et de l'assemblée générale

- Etre le délégué de la gestion journalière, tâche qu'il exerce conjointement avec le trésorier et être un des deux
responsables de la signature bancaire

- Rédiger le rapport annuel d'activités

Vice-président:

- Soutien au président,

- En l'absence du président, il assume les missions de ce dernier.

Trésorier:

- Assurer les écritures comptables de l'association

- Percevoir les participations financières des participants aux différentes activités de l'association

- Honorer tous les frais nécessaires au bon fonctionnement de l'association

- Etre un des trois responsables de la signature bancaire,

Secrétaire:

- Assurer le quotidien administratif de l'association

- Diffuser les convocations aux membres du conseil d'administration et de l'assemblée générale

- Produire les comptes-rendus des réunions,

- Tenir à jour le registre reprenant les faits, décisions et actes du conseil d'administration et de l'assemblée générale
de l'association

Membre conseiller:

- surveillance et contrôle du bon fonctionnement de l'administration de l'association,

- mentoring des membres du conseil d'administration

Art. 19. Le Conseil d'administration se réunit sur convocation du président ou du secrétaire.
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Art. 20. Il ne peut statuer que si la majorité des membres est présente. Ses décisions sont prises à la majorité absolue
des voix, en cas de parité de voix, la voix du président ou de son remplaçant est déterminante. Elles sont consignées sous
forme de procès-verbaux, signés par le président et le secrétaire et inscrits dans un registre spécial.

Art. 21. Les actions judiciaires, tant en demandant qu'en défendant, sont intentées ou soutenues, au nom de la société,
par le Conseil d'administration, poursuites et diligences du président ou de son remplaçant.

Art. 22. Les administrateurs ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle et ne sont
responsables que de l'exécution de leur mandat.

Art. 23. Un règlement d'ordre intérieur pourra être présenté par le Conseil d'administration à l'assemblée générale.
Des modifications à ce règlement pourront être apportées par une assemblée générale, statuant à la majorité simple des
associés présents.

Titre VI. Contributions et Cotisations

Art. 24. Les membres fondateurs, de même que tous membre de l'association, sont tenus à payer une cotisation
annuelle dont le montant est fixe par l'assemblée générale.

Cette contribution ne sera pas restituée en cas d'une démission d'un membre.

Titre VII. Etablissement des comptes

Art. 25. Le conseil d'administration établit le compte des recettes et des dépenses de l'exercice social et le soumet
pour approbation à l'assemblée générale annuelle ensemble avec un projet de budget pour l'exercice suivant

Le trésorier a le plein pouvoir et seul signataire. Pour les sommes supérieures à cent Euros le trésorier doit avoir
l'accord du conseil d'administration.

Titre VIII. Modification des statuts

Art. 26. L'assemblée générale ne peut valablement délibérer sur les modifications à apporter aux statuts que si celles-
ci sont expressément indiquées dans l'avis de convocation et si l'assemblée générale réunit au moins deux tiers des
membres.

Art. 27. Les modifications des statuts ainsi que leur publication s'opèrent conformément aux dispositions afférentes
de la loi du 21 avril 1928, telle que modifiée.

Titre IX. Dissolution et Liquidation

Art. 28. La dissolution et la liquidation de l'association s'opèrent conformément aux dispositions afférentes de la loi
du 12 avril 1928, telle que modifiée.

Art. 29. En cas de dissolution de l'association, l'assemblée générale désignera le ou les liquidateurs, déterminera leurs
pouvoirs et indiquera l'affectation à donner à l'actif net de l'avoir social.

Nom: Association des Victimes de la Route L-2222 Luxembourg, 354, rue de Neudorf.

Titre X. Dispositions finales

Art. 30. Tout ce qui n'est pas prévu explicitement aux présents statuts ou au règlement d'ordre interne est réglé par
la loi du 22 avril 1928 sur les associations et les fondations sans but lucratif, telle que modifiée, concernant les associations
sans but lucratif.

Les soussignés:
Laurent BOURDOUXHE, 20, rue de la chapelle, L-4967 Clémency
Mike GRISIUS, 171, cité Emile Mayrisch, L-3855 Schifflange,
Andy KLEIN, 27, Frankenstrasse, D-54675 Wallendorf,
Jerome COSTA, 8, rue de l'eau, L-3763 Tétange,
Tom BENDELS, 91, rue des Jardins, L-4742 Pétange, artisan CFL s.a.
Validation des Statuts lors de l'assemblée constitutive en date du 30.04.2012 à Luxembourg

Andy KLEIN / Laurent BOURDOUXHE / Tom BENDELS /
Jerome COSTA / Mike GRISIUS.

Référence de publication: 2012051264/167.
(120069984) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2012.

Trans Russian-Mongolian Holdings S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2146 Luxembourg, 74, rue de Merl.

R.C.S. Luxembourg B 160.513.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
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Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour copie conforme
Pour la société
Maître Carlo WERSANDT
Notaire

Référence de publication: 2012051156/14.
(120070598) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Burdigala Real Estate S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-1850 Luxembourg, 24, rue J.-P. Kemmer.

R.C.S. Luxembourg B 100.285.

L'an deux mille douze, le dix-neuf avril.
Par-devant Maître Gérard LECUIT, notaire de résidence à Luxembourg.

ONT COMPARU:
1) SHERAX INVESTMENTS S.A., une société des droits des Iles Vierges Britanniques, ayant son siège social à P.O.

Box 3152, Road Town, Tortola, Iles Vierges Britanniques, inscrite sous le numéro IBC 576469,
ici représentée par Monsieur Pierre Christophe Aviron-Violet, employé privé, demeurant à L-1850 Luxembourg, 24,

rue J.P. Kemmer,
en vertu d'une procuration sous seing privé, datée du 16 avril 2012.
La procuration pré-mentionnée restera annexée aux présentes pour être soumise avec elles à la formalité de l'enre-

gistrement.
2) Monsieur Pierre Christophe Aviron-Violet, employé privé, né le 7 juillet 1965 à Tlemcen, Algérie, demeurant à

L-1850 Luxembourg, 24, rue JP Kemmer.
Lesquels comparants ès-qualités qu'ils agissent ont requis le notaire instrumentant d'acter ce qui suit:
- Qu'ils sont les seuls et uniques associés de la société à responsabilité limitée BURDIGALA REAL ESTATE, S.à r.l.,

constituée suivant acte du notaire instrumentant en date du 14 avril 2004, publié au Mémorial Recueil Spécial des Sociétés
et Associations numéro 593 du 9 juin 2004 et dont les statuts n' ont jamais été modifiés.

- Qu'ils ont pris la résolution suivante:

Résolution unique

Les associés décident de transférer le siège social de la société de L-7217 Bereldange, 114, rue de Bridel à L-1850
Luxembourg, 24, rue JP Kemmer. En conséquence, l'article 5, alinéa des statuts aura désormais la teneur suivante:

« Art. 5. Al.1. Le siège est établi à Luxembourg.»

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent à la société
à raison des présentes est évalué à environ sept cent euros (700.- EUR).

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.
Et après lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.
Signé: P.C. Aviron-Violet, G. Lecuit
Enregistré à Luxembourg Actes Civils, le 25 avril 2012. Relation: LAC/2012/19022. Reçu soixante-quinze euros (EUR

75,-).
Le Receveur (signé): I. THILL.

POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions.

Luxembourg, le 9 mai 2012.

Référence de publication: 2012054303/40.
(120075842) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 2012.

Triodos Sicav I, Société d'Investissement à Capital Variable.
Siège social: L-1470 Luxembourg, 69, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 119.549.

Le bilan au 31 décembre 2011 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
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Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour TRIODOS SICAV I
SICAV
RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
Société anonyme

Référence de publication: 2012051157/13.

(120070199) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Tacomi Finance S.A., Société Anonyme.

R.C.S. Luxembourg B 112.146.

Par lettre recommandée adressée le 26 avril 2012 à la société TACOMI FINANCE S.A. en liquidation, avec siège social
à Luxembourg, 18, rue de l’Eau, la société FIDUCENTER S.A. a mis fin de plein droit au contrat de domiciliation avec
ladite société TACOMI FINANCE S.A. en liquidation avec effet immédiat.

Partant, le siège social de ladite société TACOMI FINANCE S.A. en liquidation est dénoncé avec effet immédiat
également.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

FIDUCENTER S.A.
Le domiciliataire

Référence de publication: 2012051159/14.

(120070191) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

GSecurities S.A., Société Anonyme de Titrisation.

Siège social: L-1653 Luxembourg, 2-8, avenue Charles de Gaulle.

R.C.S. Luxembourg B 165.575.

DISSOLUTION

In the year two thousand and twelve, on the twenty-fifth of April.

Before Us, Maître Henri HELLINCKX, notary residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

THERE APPEARED:

José Manuel Costa De Sousa Borges, born in Lisbon on 02 August 1956, with residential address at Rua dos Jacintos
64, Herdade Aroeira, 2820-558 Charneca da Caparica, Portugal,

Here represented by Annick Braquet, with professional address in L1319 Luxembourg, 101, rue Cents,

By virtue of a proxy given under private seal.

The said proxy, signed "ne varietur" by the proxyholder of the person appearing and the undersigned notary, will
remain annexed to the present deed to be filed with the registration authorities.

The appearing party, represented as stated hereabove, has requested the undersigned notary to enact the following:

- that it is the sole current shareholder of GSecurities S.A.,a société anonyme, having its registered office at L-1653
Luxembourg, 2-8, avenue Charles de Gaulle, incorporated by deed of the undersigned notary, on December 7, 2011,
published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations number 33 of January 5, 2012;

- that the capital of the company GSecurities S.A. is fixed at thirtytwo thousand euro (32,000.- EUR) consisting of
thirty-two (32) ordinary shares in registered form with a par value of one thousand euro (1,000. EUR) each, fully paid;

- that José Manuel Costa De Sousa Borges has decided to dissolve the company GSecurities S.A. with immediate effect
as the business activity of the corporation has ceased;

- that José Manuel Costa De Sousa Borges, being sole owner of the shares and liquidator of GSecurities S.A. declares:

* that all assets have been realised, that all assets have become the property of the sole shareholder, all at their book
value as recorded in the commercial accounts of the Company;

* that all liabilities towards third parties known to the Company have been entirely paid or duly accounted for;

* regarding eventual liabilities presently unknown to the Company and not paid to date, that he will irrevocably assume
the obligation to pay for such liabilities;

with the result that the liquidation of GSecurities S.A. is to be considered closed;

- that full discharge is granted to the directors of GSecurities S.A. for the exercise of their mandates;

- that the books and documents of GSecurities S.A. shall be lodged during a period of five years at L-1653 Luxembourg,
2-8, avenue Charles de Gaulle.
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The undersigned notary, who knows English, states that on request of the appearing party, the present deed is worded
in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French text, the English
version will be binding.

WHEREOF the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.
The document having been read to the person appearing, he signed together with the notary the present original deed.

Follows the french version:

L'an deux mil douze, le vingt-cinq avril.
Par-devant Maître Henri HELLINCKX, notaire de résidence à Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

A COMPARU:
José Manuel Costa De Sousa Borges, né à Lisbonne, le 2 aout 1956, demeurant à Rua dos Jacintos 64, Herdade Aroeira,

2820-558 Charneca da Caparica, Portugal,
Ici représentée par Annick Braquet, demeurant professionnellement à L-1319 Luxembourg, 101, rue Cents,
En vertu d'une procuration sous seing privé.
Laquelle procuration restera, après avoir été signée “ne varietur” par le mandataire de la partie comparante et le

notaire instrumentant, annexée aux présentes pour être formalisée avec elles.
Laquelle partie comparante, représentée comme dit-est, a requis le notaire instrumentant d'acter ce qui suit:
- Qu'elle est le seul associé actuel de la société GSecurities S.A., société anonyme, ayant son siège social à L-1653

Luxembourg, 2-8, avenue Charles de Gaulle, constituée suivant acte reçu par le notaire instrumentant, en date du 7
décembre 2011, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations numéro 33 du 5 janvier 2012;

- que le capital social de la société GSecurities S.A. s'élève actuellement à trente-deux mille euros (32.000,- EUR)
représenté par trente-deux (32) actions ordinaires sous forme nominative d'une valeur nominale de mille euros (1.000,-
EUR) chacune, entièrement libérées;

- que José Manuel Costa De Sousa Borges a décidé de dissoudre et de liquider, avec effet immédiat, la société GSe-
curities S.A., celle-ci ayant cessé toute activité;

- que José Manuel Costa De Sousa Borges agissant tant en sa qualité de liquidateur de GSecurities S.A., qu'en tant
qu'associé unique, déclare:

* que tous les actifs ont été réalisés, que tous les actifs sont devenus la propriété de l'associé unique, à leur valeur
comptable telle qu'elle apparaît dans les comptes sociaux de la Société;

* que tous les passifs connus de la société vis-à-vis des tiers ont été réglés entièrement ou dûment provisionnés;
* par rapport à d'éventuels passifs, actuellement inconnus de la société et non payés à l'heure actuelle, assumer irré-

vocablement l'obligation de les payer,
de sorte que la liquidation de la société GSecurities S.A. est à considérer comme clôturée.
- que décharge pleine et entière est accordée aux gérants de la société, pour l'exercice de leurs mandats respectifs;
- que les livres et documents de la société seront conservés pendant une durée de cinq années à L-1653 Luxembourg,

2-8, avenue Charles de Gaulle.
Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants l'ont

requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d'une version française, et en cas de divergence entre le
texte anglais et le texte français, le texte anglais fera foi.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.
Et après lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.
Signé: A. BRAQUET et H. HELLINCKX.
Enregistré à Luxembourg A.C., le 26 avril 2012. Relation: LAC/2012/19323. Reçu soixante-quinze euros (75,- EUR).

Le Receveur (signé): I. THILL.
Pour expédition conforme, délivrée à la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 mai 2012.

Référence de publication: 2012053856/81.
(120075588) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 mai 2012.

Technoproject S.à r.l., Société à responsabilité limitée,
(anc. Symark Europe S.à r.l.).

Siège social: L-3712 Rumelange, 30, rue des Artisans.
R.C.S. Luxembourg B 136.135.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
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Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Belvaux, le 30 avril 2012.

Référence de publication: 2012051160/11.

(120070515) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Terra-Nova, s.à r.l., Société à responsabilité limitée.

R.C.S. Luxembourg B 94.849.

CLÔTURE DE LIQUIDATION

Extrait

- Par jugement du 26 avril 2012, le Tribunal d'arrondissement de et à Luxembourg, sixième chambre, siégeant en
matière commerciale, après avoir entendu le juge-commissaire en son rapport oral, le liquidateur et le Ministère Public
en leurs conclusions, a déclaré closes pour absence d'actif les opérations de liquidation de la société à responsabilité
limitée TERRA-NOVA S. à r.l., ayant eu son siège social à L-1272 Luxembourg, 20, rue de Bourgogne, et a mis les frais à
charge du Trésor.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Maître Emilie Waty
Le liquidateur

Référence de publication: 2012051163/16.

(120070292) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Teti International Asset Management, Société Anonyme.

Siège social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.

R.C.S. Luxembourg B 81.346.

Les comptes annuels au 31 décembre 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour Teti International Asset Management
Caceis Bank Luxembourg

Référence de publication: 2012051164/11.

(120070246) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Interinvest S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1820 Luxembourg, 17, rue Antoine Jans.

R.C.S. Luxembourg B 29.622.

Im Jahre zwei tausend und zwölf, den zweiundzwanzigsten März.

vor dem unterzeichneten Notar Jean SECKLER, mit dem Amtssitz in Junglinster, (Großherzogtum Luxemburg);

versammelten sich in außerordentlicher Generalversammlung der Vertreter des Aktionärs der Aktiengesellschaft "IN-
TERINVEST S.A.", mit Sitz in L-1820 Luxembourg, 17, rue Antoine Jans, eingetragen im Handelsund Gesellschaftsregister
von Luxemburg, Sektion B unter der Nummer 29.622.

Die Gesellschaft wurde gegründet gemäß einer notariellen Urkunde von Notar Marthe THYES-WALCH aus Luxem-
burg, vom 20. Dezember 1988, veröffentlicht im Mémorial C Nummer 90 vom 7. April 1989 und deren Satzungen
mehrmals geändert wurden, wobei die letzte Änderung durch den unterzeichnenden Notar am 6. Dezember 2010, ve-
röffentlicht im Mémorial C Nummer 340 vom 21. Februar 2011 vorgenommen wurde

Den Vorsitz der Versammlung führt Herr Bob PLEIN, Angestellter, berufsansässig in Junglinster, 3, route de Luxem-
bourg.

Die Vorsitzende beruft zum Schriftführer und die Versammlung bestellt als Stimmzähler Herrn Max MAYER, Anges-
tellter, berufsansässig in Junglinster, 3, route de Luxembourg.

Die Vorsitzende stellt gemeinsam mit den Versammlungsmitgliedern fest:

I.- Gegenwärtigem Protokoll liegt ein Verzeichnis der Aktien und des Aktionärs bei; welche Liste von dem Vertreter
des Aktionärs sowie den Mitgliedern der Versammlung und dem amtierenden Notar unterzeichnet ist.

II.- Die vom alleinigen Aktionär ausgestellte Vollmacht wird, nachdem sie von den Mitgliedern der Versammlung "ne
varietur" unterschrieben wurde, zusammen mit der Anwesenheitsliste, diesem Protokoll beigefügt, um mit demselben
registriert zu werden.
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III.- Da sämtliche Aktien der Gesellschaft durch einen Bevollmächtigten des alleinigen Aktionärs vertreten sind, waren
Einberufungsschreiben hinfällig; somit ist gegenwärtige Versammlung rechtsgültig zusammengetreten.

IV.- Die Tagesordnung der Generalversammlung umfasst folgende Punkte:

Tagesordnung:

1.- Abänderung von Artikel 7 und 8 der Statuten.

2.- Neufassung der Satzung.

3.- Statutarische Ernennungen

4.- Verschiedenes.

Alsdann wurden nach Eintritt in die Tagesordnung einstimmig folgende Beschlüsse gefasst:

Erster Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst Artikel 7 und 8 der Statuten abzuändern wie folgt:

„ Art. 7. Die Gesellschaft wird verwaltet von einem Verwaltungsrat bestehend aus mindestens drei Mitgliedern, Ge-
sellschafter oder nicht, welche für eine Höchstdauer von sechs Jahren von der Hauptversammlung der Aktionäre ernannt
werden und von ihr wieder abberufen werden können. Sie sind wiederwählbar. Der Verwaltungsrat wählt einen Vorsi-
tzenden und gegebenenfalls einen stellvertretenden Vorsitzenden aus seiner Mitte. Wird, infolge von Rücktritt, Ableben
oder aus jeder anderen Ursache, ein Verwaltungsratsposten frei, können die übrigbleibenden Verwaltungsräte proviso-
risch einen Nachfolger bestellen. In diesem Fall befindet die Hauptversammlung, anlässlich ihrer nächsten Versammlung,
über die definitive Wahl.

Besteht die Gesellschaft jedoch nur aus einem Alleingesellschafter oder wird anlässlich einer Hauptversammlung der
Aktionäre festgestellt, dass sie nur noch einen Alleingesellschafter zählt, kann die Zusammensetzung des Verwaltungsrats
auf ein Mitglied beschränkt werden, welches als Alleinverwalter ("administrateur unique") bezeichnet wird, dies bis zur
nächsten auf die Feststellung der Existenz von mehr als einem Gesellschafter folgenden ordentlichen Hauptversammlung.

Art. 8. Der Verwaltungsrat verfügt über die umfassendsten Befugnisse, um die Geschäfte zu leiten und alle Verfügungs-
und Verwaltungsakte zu treffen, welche für die Erfüllung des Gesellschaftszwecks notwendig oder dienlich sind, unter
Ausnahme derjenigen Angelegenheiten, welche durch das Gesetz oder die gegenwärtigen Satzungen geregelt oder Haupt-
versammlungen vorbehalten sind. Die tägliche Geschäftsführung muss jederzeit von mindestens zwei Personen ausgeübt
werden. Unter Berücksichtigung dieser gesetzlichen Vorgabe kann der Verwaltungsrat einem oder mehreren Verwal-
tungsräten, Direktoren, Geschäftsführern und anderen Bevollmächtigten, ob Aktionär oder nicht, die Gesamtheit oder
einen Teil seiner Befugnisse, betreffend die tägliche Geschäftsführung, sowie die Vertretung der Gesellschaft in Bezug
hierauf, übertragen.

Die Gesellschaft wird durch die Kollektivunterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder durch die Einzelun-
terschrift des delegierten Verwaltungsratsmitgliedes oder durch die Einzelunterschrift des Alleinverwalters rechtsgültig
verpflichtet, unter der Bedingung, dass spezielle Beschlüsse vorliegen über die Unterschriftsberechtigung im Falle der
Befugnisübertragung oder Vollmachterteilung durch den Verwaltungsrat im Rahmen des Artikels 8 dieser Satzung.“

Zweiter Beschluss

Zwecks Anpassung der Satzung beschliesst die Versammlung die komplette Neufassung der Satzung um ihr folgenden
Wortlaut zu erteilen:

" Art. 1. Zwischen den gegenwärtigen Aktionären sowie den nachfolgend beitretenden Aktionären besteht eine Ak-
tiengesellschaft nach luxemburgischem Recht, die den Namen INTERINVEST S.A. führt.

Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.

Die Gesellschaft kann durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates an jeden anderen Ort Luxemburgs oder ins
Ausland verlegt werden, wenn außergewöhnliche, militärische, politische, wirtschaftliche oder soziale Ereignisse die nor-
male Tätigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz beeinträchtigen oder solche Ereignisse bevorstehen, die eine normale
Tätigkeit der Geschäfte nicht zulassen, und dies solange diese Ereignisse weiterbestehen. Trotz der eventuellen vorü-
bergehenden Sitzverlegung ins Ausland behält die Gesellschaft ihre luxemburgische Nationalität.

In allen anderen Fällen können die Verlegung des Gesellschaftssitzes ins Ausland und die Annahme einer ausländischen
Nationalität nur durch einstimmigen Beschluss der Gesellschafter erfolgen.

Art. 3. Die Gesellschaft besteht auf unbestimmte Dauer.

Die Auflösung der Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch eine Hauptversammlung beschlossen werden, die zu den
gleichen Bedingungen beschließt, welche für die Abänderung der Satzung erforderlich sind.

Art. 4. Der Gesellschaftszweck sind die Tätigkeiten zur Finanzberatung sowie zur Vermögensverwaltung im Auftrag
von privaten und institutionellen Kunden. Die Gesellschaft darf beliebige kommerzielle und industriellgewerbliche Ge-
schäftsvorgänge im Hinblick auf bewegliche und unbewegliche Vermögensgegenstände durchführen, die einen direkten
oder indirekten Zusammenhang zu ihrem Unternehmensgegenstand aufweisen. Die Gesellschaft kann ihre Tätigkeit im
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In-und Ausland ausüben, Zweigniederlassungen errichten, sich an anderen Gesellschaften mit Sitz im Großherzogtum
Luxemburg oder im Ausland beteiligen, sowie alle sonstigen Geschäfte betreiben, die der Erreichung ihrer Zwecke för-
derlich sind.

Art. 5. Das Gesellschaftskapital ist auf fünf hundert tausend Euro (500.000,-EUR) festgelegt, aufgeteilt in sechzig tausend
(60.000) ordentliche Aktien, ohne Nennwert. Die Aktien sind Namensaktien. Am Sitz der Gesellschaft wird über die
Namensaktien ein Register geführt, in das jeder Aktionär jederzeit Einsicht nehmen kann. Das Eigentum an einer Na-
mensaktie wird durch die Eintragung in das Aktienregister begründet. Auf Wunsch wird dem Aktionär ein Zertifikat über
die Eintragung ausgestellt.

Art. 6. Wenn ein Aktionär seine Aktien vollständig oder teilweise an einen anderen Aktionär oder an einen Dritten
abzutreten wünscht, so hat er den Verwaltungsrat hiervon per Einschreiben in Kenntnis zu setzen, unter Angabe der
Anzahl und Nummern der Aktien, deren Abtretung geplant ist, sowie unter Angabe des Namens, Berufes und der Anschrift
des vorgeschlagenen Käufers und des Preises, welcher ihm von diesem Käufer verbindlich angeboten worden ist. Innerhalb
von acht Tagen nach Erhalt dieses Schreibens übermittelt der Verwaltungsrat dieses per Einschreiben an die übrigen
Aktionäre. Jeder der Aktionäre muss innerhalb eines Monats nach Erhalt dieses Schreibens den Verwaltungsrat infor-
mieren, ob und in welchem Umfang er von seinem bestehenden Vorkaufsrecht Gebrauch machen möchte. Das
Vorkaufsrecht besteht im Verhältnis der Beteiligung der vorkaufsberechtigten Aktionäre am Gesellschaftskapital und hat
zu dem vom vorgeschlagenen Käufer verbindlich angebotenen Preis zu erfolgen. Sollte ein Aktionär innerhalb der ge-
setzten Frist keine Antwort übermitteln, so gilt dies als Verzicht auf das Vorkaufsrecht seinerseits.

Sollten einer oder mehrere Aktionäre ihr Vorkaufsrecht nicht oder nur teilweise in Anspruch nehmen, so führt dies
zu einem entsprechenden Zuwachs des Vorkaufsrechts der übrigen Aktionäre. Zu diesem Zweck hat eine entsprechende
Information seitens des Verwaltungsrates binnen acht Tagen nach Ablauf der Monatsfrist, während welcher das Vor-
kaufsrecht wahrzunehmen ist, zu erfolgen. Die betroffenen Aktionäre müssen ihre diesbezügliche Entscheidung innerhalb
eines weiteren Monats an den Verwaltungsrat bekanntgeben. Sollte keiner der Aktionäre den Wunsch haben, die ange-
botenen Aktien zu erwerben, so muss sie der abtretende

Aktionär binnen Monatsfrist an den vorgeschlagenen Käufer zu dem von diesem verbindlich angebotenen Preis abtre-
ten. Vorbehaltlich einer anderweitigen Zustimmung des abtretenden Aktionärs, muss das Vorkaufsrecht jeweils im
Hinblick auf sämtliche zum Verkauf angebotenen Aktien wahrgenommen werden, es sei denn, die Gesellschaft erklärt,
dass sie selbst bereit ist, die übrigen Aktien zurückzukaufen, entsprechend den diesbezüglich geltenden gesetzlichen Bes-
timmungen.

Art. 6. der Satzung findet erst ab dem 1. Januar 2013 Anwendung.

Art. 7. Die Gesellschaft wird verwaltet von einem Verwaltungsrat bestehend aus mindestens drei Mitgliedern, Gesell-
schafter oder nicht, welche für eine Höchstdauer von sechs Jahren von der Hauptversammlung der Aktionäre ernannt
werden und von ihr wieder abberufen werden können. Sie sind wiederwählbar. Der Verwaltungsrat wählt einen Vorsi-
tzenden und gegebenenfalls einen stellvertretenden Vorsitzenden aus seiner Mitte. Wird, infolge von Rücktritt, Ableben
oder aus jeder anderen Ursache, ein Verwaltungsratsposten frei, können die übrigbleibenden Verwaltungsräte proviso-
risch einen Nachfolger bestellen. In diesem Fall befindet die Hauptversammlung, anlässlich ihrer nächsten Versammlung,
über die definitive Wahl.

Besteht die Gesellschaft jedoch nur aus einem Alleingesellschafter oder wird anlässlich einer Hauptversammlung der
Aktionäre festgestellt, dass sie nur noch einen Alleingesellschafter zählt, kann die Zusammensetzung des Verwaltungsrats
auf ein Mitglied beschränkt werden, welches als Alleinverwalter ("administrateur unique") bezeichnet wird, dies bis zur
nächsten auf die Feststellung der Existenz von mehr als einem Gesellschafter folgenden ordentlichen Hauptversammlung.

Art. 8. Der Verwaltungsrat verfügt über die umfassendsten Befugnisse, um die Geschäfte zu leiten und alle Verfügungs-
und Verwaltungsakte zu treffen, welche für die Erfüllung des Gesellschaftszwecks notwendig oder dienlich sind, unter
Ausnahme derjenigen Angelegenheiten, welche durch das Gesetz oder die gegenwärtigen Satzungen geregelt oder Haupt-
versammlungen vorbehalten sind. Die tägliche Geschäftsführung muss jederzeit von mindestens zwei Personen ausgeübt
werden. Unter Berücksichtigung dieser gesetzlichen Vorgabe kann der Verwaltungsrat einem oder mehreren Verwal-
tungsräten, Direktoren, Geschäftsführern und anderen Bevollmächtigten, ob Aktionär oder nicht, die Gesamtheit oder
einen Teil seiner Befugnisse, betreffend die tägliche Geschäftsführung, sowie die Vertretung der Gesellschaft in Bezug
hierauf, übertragen.

Die Gesellschaft wird durch die Kollektivunterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder durch die Einzelun-
terschrift des delegierten Verwaltungsratsmitgliedes oder durch die Einzelunterschrift des Alleinverwalters rechtsgültig
verpflichtet, unter der Bedingung, dass spezielle Beschlüsse vorliegen über die Unterschriftsberechtigung im Falle der
Befugnisübertragung oder Vollmachterteilung durch den Verwaltungsrat im Rahmen des Artikels 8 dieser Satzung.

Art. 9. Der Verwaltungsrat tritt so oft zusammen, wie die Interessen der Gesellschaft es verlangen. Er wird von dem
Vorsitzenden zusammengerufen, in dessen Abwesenheit von dem stellvertretenden Vorsitzenden, oder durch zwei Ver-
waltungsräte. Der Verwaltungsrat kann gültig beschließen, wenn eine Mehrheit seiner Mitglieder zugegen oder vertreten
sind. Jeder Verwaltungsrat kann sich von einem seiner Kollegen vertreten lassen. Ein Verwaltungsrat kann gleichzeitig nur
einen seiner Kollegen vertreten. Die schriftliche Einladung zu einer Verwaltungsratssitzung muss mindestens einen Monat
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vor dem in der Einladung aufgeführten Sitzungstermin erfolgen; des Weiteren ist sowohl der Zeitpunkt als auch der Ort
der Sitzung in der Einladung anzugeben. Anderslautende Absprachen können jederzeit mit der Zustimmung aller Ver-
waltungsratsmitglieder getroffen werden. Die Beschlüsse des Verwaltungsrates erfolgen durch einfache Mehrheit. Im Falle
von Stimmengleichheit ist die Stimme des Vorsitzenden ausschlaggebend. Im Dringlichkeitsfall können die Verwaltungsräte
ihre Stimmabgabe durch jegliche schriftliche Telekommunikationsmittel übermitteln.

Der Verwaltungsrat kann Beschlüsse im Umlaufverfahren fassen. Die Vorlagen zu diesen Beschlüssen werden in diesem
Fall den Verwaltungsräten schriftlich übermittelt, welche ihre Entscheidung schriftlich der Gesellschaft zukommen lassen.
Die Beschlüsse gelten als angenommen wenn die Verwaltungsratsmitglieder einstimmig zustimmen. Es wird Protokoll
über die Beschlüsse des Verwaltungsrates erstellt, Auszüge aus den Beschlüssen des Verwaltungsrates werden vom Ver-
waltungsratsvorsitzenden ausgegeben und bestätigt, ersatzweise von zwei Verwaltungsräten.

Art. 10. Die Aufsicht der Gesellschaft obliegt einem oder mehreren Wirtschaftsprüfern. Das Mandat des oder der
Wirtschaftsprüfer darf die Zeitspanne von einem Geschäftsjahr nicht überschreiten. Der oder die Wirtschaftsprüfer sind
wiederwählbar. Der Verwaltungsrat bestellt den Wirtschaftsprüfer.

Art. 11. Das Geschäftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einunddreißigsten Dezember.
Jedes Jahr, am einunddreißigsten Dezember, werden die Geschäftsbücher, Register und Konten der Gesellschaft ab-

geschlossen. Der Verwaltungsrat erstellt die Bilanz, die Gewinn-und Verlustrechnung sowie den Anhang zu der Jahres-
rechnung.

Art. 12. Der Verwaltungsrat sowie die Wirtschaftsprüfer sind befugt, die Hauptversammlung einzuberufen, wenn sie
es als angeraten erachten. Sie sind gehalten, die Versammlung einzuberufen, so dass sie binnen Monatsfrist zusammen-
treten kann, wenn Aktionäre, welche ein Fünftel des Gesellschaftskapitals vertreten, hierzu den schriftlichen Antrag stellen
mit der Angabe der Tagesordnung. Die Einberufungsschreiben zu einer Hauptversammlung beinhalten die Tagesordnung.
Die jährliche Hauptversammlung hat die umfassendsten Befugnisse, um alle Handlungen vorzunehmen und gutzuheißen,
die im Interesse der Gesellschaft liegen. Die Auszüge der Protokolle der Hauptversammlung werden von dem Vorsi-
tzenden des Verwaltungsrates ausgegeben und bescheinigt, ersatzweise durch zwei Verwaltungsräte.

Art. 13. Jeder Aktionär kann sein Stimmrecht selbst oder durch einen Vertreter, der nicht Aktionär zu sein braucht,
ausüben. Jede ordentliche Aktie gibt ein Anrecht zu einer Stimme. Eine stimmrechtslose Vorzugsaktie verfügt nur in den
im Gesetz vom 10. August 1915 über die Handelsgesellschaften geregelten Ausnahmen über ein Stimmrecht.

Art. 14. Die jährliche Hauptversammlung findet rechtens statt am dritten Mittwoch des Monats März um 11.00 Uhr
am Gesellschaftssitz oder an einem anderen in der Einberufung bezeichneten Ort der Gemeinde des Gesellschaftssitzes.
Sofern dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag ist, findet die Hauptversammlung am ersten darauffolgenden Werktag zur
selben Uhrzeit statt. Die Hauptversammlung ist aufgerufen, die Jahresabschlüsse und Berichte gutzuheißen. Des Weiteren
soll sie über die Entlastung der Verwaltungsräte sowie der Wirtschaftsprüfer entscheiden. Die Hauptversammlung ent-
scheidet über die Verteilung des Reingewinns. Von diesem Reingewinn sind fünf Prozent (5%) für die Bildung der
gesetzlichen Rücklage zu verwenden; diese Verpflichtung entfällt, wenn die gesetzliche Rücklage zehn Prozent (10%) des
Gesellschaftskapitals beträgt. Sollte jedoch die gesetzliche Rücklage, aus welchen Gründen auch immer, angegriffen oder
aufgebraucht werden, ist die Gesellschaft verpflichtet, diese wieder aufzustocken. Der Nettosaldo der Jahresbilanz steht
der Hauptversammlung zur Verfügung. Unter Beachtung der diesbezüglich geltenden gesetzlichen Bestimmungen ist der
Verwaltungsrat ermächtigt, im Laufe des Geschäftsjahres Vorabdividenden zu zahlen.

Art. 15. Die Auflösung der Gesellschaft kann durch einen Beschluss der Hauptversammlung erfolgen, für den jene
Modalitäten gelten, die im Hinblick auf Satzungsänderungen vorgesehen sind. Aus Anlass der Auflösung der Gesellschaft
wird ihre Liquidation durch einen oder durch mehrere Liquidatoren durchgeführt, die natürliche oder juristische Personen
sein dürfen, und die von der Hauptversammlung unter Festlegung ihrer Befugnisse ernannt werden.

Art. 16. Für die in der gegenwärtigen Satzung nicht geregelten Punkte unterwerfen sich die Parteien den Bestimmungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 über die Handelsgesellschaften, einschließlich Änderungsgesetze.“

Dritter Beschluss

Die Generalversammlung stellt fest dass alle Aktien, durch einen Aktionär gehalten werden, nimmt die Rücktrittsge-
suche von den Verwaltungsratsmitgliedern Reinhard EGERT, Alain FEIS und Matthias GANZ an und ernennt als alleinigen
Verwalter

- Herrn Matthias GIRNTH, Direktor, geboren in D -Kassel, am 26. November 1962 beruflich wohnhaft in D -61476
Kronberg, Campus Kronberg, 7.

Sein Mandat endet nach der ordentlichen Generalversammlung in 2017.

Beschlusse des Alleinigen Verwalters

Der alleinige Verwalter, hier vertreten durch Herrn Max MAYER, auf Grund einer ihm ausgestellten Vollmacht, bes-
chliesst im Rahmen von Artikel 8 der Statuten, und Artikel 60 des Gesetzes über Handelsgesellschaften, die tägliche
Geschäftsführung der Gesellschaft und die diesbezügliche Vertretung der Gesellschaft gegenüber Dritten an untenste-
hende Personen zu delegieren:
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- Herr Reinhard EGERT, Direktor, geboren am 20 September 1949 in Offenbach (Deutschland), mit Geschäftssitz in
L -1820 Luxemburg, 17, rue Antoine Jans;

- Herr Alain FEIS, Direktor, geboren am 4. Dezember 1958 in Düdelingen (Luxemburg), mit Geschäftssitz in L -1820
Luxemburg, 17, rue Antoine Jans;

- Herr Matthias MEYER, Direktor, geboren am 19. Dezember 1961 in Altena (Deutschland), mit Geschäftssitz in L
-1820 Luxemburg, 17, rue Antoine Jans.

Alle oben aufgeführten Direktoren verfügen über das Recht die Gesellschaft bis zu einer Höhe von fünfzigtausend Euro
(EUR 50.000,-) allein zu verpflichten; ab diesem Betrag, ist die kollektive Unterschrift von zwei Direktoren oder einem
Direktor und einem Prokuristen erforderlich.

Desweiteren können folgende Prokuristen die Gesellschaft vertreten:

- Herr Tüge FAUST, Prokurist, geboren 18. September 1963 in Mettmann (Deutschland), mit Geschäftssitz in L -1820
Luxemburg, 17, rue Antoine Jans;

- Herr Volker KLASSEN, Prokurist, geboren am 17. April 1963 in Trier (Deutschland), mit Geschäftssitz in L -1820
Luxemburg, 17, rue Antoine Jans;

- Herr Stefan SCHNEIDER, Prokurist, geboren am 9. April 1968 in Saarbrücken (Deutschland), mit Geschäftssitz in L
-1820 Luxemburg, 17, rue Antoine Jans;

- Herr Sylvain STORK, Prokurist, geboren am 9. Mai 1968 in Roubaix (Frankreich), mit Geschäftssitz in L -1820 Lu-
xemburg, 17, rue Antoine Jans.

Alle oben aufgeführten Prokuristen verfügen über das Recht die Gesellschaft bis zu einer Höhe von fünfzigtausend
Euro (EUR 50.000,-) zusammen zu verpflichten; ab diesem Betrag, ist die kollektive Unterschrift von zwei Direktoren
oder einem Direktor und einem Prokuristen erforderlich.

Kosten

Die Kosten und Gebühren dieser Urkunde, welche auf insgesamt 1.150,EUR veranschlagt sind, sind zu Lasten der
Gesellschaft.

Da hiermit die Tagesordnung erschöpft ist, erklärt der Vorsitzende die Versammlung für abgeschlossen.

WORÜBER URKUNDE, Aufgenommen in Junglinster, am Datum wie eingangs erwähnt.

Und nach Vorlesung und Erklärung alles Vorstehenden an die Mitglieder

der Versammlung, dem amtierenden Notar nach Namen, gebräuchlichen Vornamen, Stand und Wohnort bekannt,
haben dieselben gegenwärtiges Protokoll mit dem Notar unterschrieben.

Gezeichnet: Bob PLEIN, Max MAYER, Jean SECKLER.

Enregistré à Grevenmacher, le 27 mars 2012. Relation GRE/2012/1074. Reçu soixante-quinze euros 75,00 €.

Le Receveur (signé): G. SCHLINK.

FÜR GLEICHLAUTENDE AUSFERTIGUNG.

Junglinster, den 27. April 2012.

Référence de publication: 2012050943/228.

(120070409) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

UBS ETF, Société d'Investissement à Capital Variable.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 49, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 83.626.

Faisant suite à la résolution circulaire datée du 27 Avril 2012, à été nommé Président-administrateur du conseil d’ad-
ministration:

Mr. Clemens Reuter, Administrateur

Talacker 30

CH-8098 Zurich

Suisse

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 Avril 2012.
State Street Bank Luxembourg S.A.

Référence de publication: 2012051178/16.

(120070835) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.
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Recylux S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-4832 Rodange, 462, route de Longwy.

R.C.S. Luxembourg B 25.934.

Extrait des résolutions prises par l'actionnaire unique de la société en date du 6 avril 2012

Il résulte des décisions écrites de l'actionnaire unique de la Société les décisions suivantes:

Première décision

L'Associé Unique décide de fixer le nombre d'Administrateurs de la Société à 3 (trois).

Deuxième décision

L'Associé Unique décide de nommer avec effet immédiat Monsieur Bruno LE SECH, salarié, de nationalité française
né le 25 juin 1962 à Saint Germain en Laye (France), demeurant 296, route de Lossy, F-74380 Lucinges en tant que membre
du Conseil d'Administration de la Société pour une durée de 6 ans

Troisième décision

L'Associé Unique décide de nommer avec effet immédiat Monsieur Guillaume DAUPHIN, salarié, de nationalité fran-
çaise né le 25 avril 1980 à La Paz (Bolivie), demeurant professionnellement au 462, Route de Longwy, L-4832 Rodange
en tant que membre du Conseil d'Administration de la Société pour une durée de 6 ans.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 mai 2012.
Pour la société
Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2012054025/24.

(120075615) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 mai 2012.

Theodule S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2535 Luxembourg, 16, boulevard Emmanuel Servais.

R.C.S. Luxembourg B 106.959.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2012051165/10.

(120070215) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Leudelange Office Park S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1470 Luxembourg, 52, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 144.165.

Extrait du procès-verbal de l'Assemblée Générale Ordinaire du 11 avril 2012

L'Assemblée prend acte de la démission de M. Eric LOMBAERT de son poste d’administrateur.

A l’unanimité, l’Assemblée ratifie la nomination de Monsieur Jean-Philippe FOHAL, avec adresse professionnelle au 52,
route d'Esch, L–1470 Luxembourg, comme nouvel administrateur, en remplacement de Monsieur Eric LOMBAERT.

L'Assemblée constatant que les mandats d'administrateur de Messieurs Rik VANDENBERGHE, Jean-Philippe FOHAL
et Koen HERMANS (l'adresse professionnelle de ces derniers étant sise 52, route d'Esch, L–1470 Luxembourg), sont
arrivés à leur terme, décide de les renouveler pour une nouvelle période d'un an, qui viendra à expiration à l'issue de
l'Assemblée qui statuera sur les comptes de l'exercice 2012.

D'autre part, l'Assemblée renouvelle le mandat du commissaire aux comptes, la société anonyme ING LUXEMBOURG,
ayant son siège social sis 52, route d’Esch à L-1470 Luxembourg, pour une période d'un an, qui viendra à expiration à
l'issue de l'assemblée qui statuera sur les comptes de l'exercice 2012.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 11 avril 2012.

Référence de publication: 2012052108/20.

(120072026) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 mai 2012.
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Topedilux S.à.r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-8010 Strassen, 156, route d'Arlon.

R.C.S. Luxembourg B 66.607.

Les comptes annuels au 31 décembre 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 02 mai 2012.
Pour compte de Topedilux Sàrl
Fiduplan S.A.

Référence de publication: 2012051166/12.

(120070703) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Calu International S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1471 Luxembourg, 412F, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 110.621.

Extrait de la résolution prise lors de la réunion du Conseil d'Administration du 7 mars 2011

Conformément aux dispositions de l'article 64 (2) de la loi modifiée du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales,
Madame Stéphanie COLLEAUX, employée privée, demeurant professionnellement au 412F, route d'Esch, L-2086 Lu-
xembourg est élue Présidente du Conseil d'Administration. Cette dernière assumera cette fonction pendant toute la
durée de son mandat venant à échéance lors de l'Assemblée Générale Statutaire de l'an 2017.

Luxembourg, le 7 mars 2011.
Certifié sincère et conforme
POUR CALU INTERNATIONAL S.A.
SGG SA
Signatures

Référence de publication: 2012051360/17.

(120071373) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mai 2012.

Afin (Holding) S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1724 Luxembourg, 3A, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 70.017.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012051296/9.

(120071958) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mai 2012.

Zafra, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2514 Luxembourg, 7, rue Jean-Pierre Sauvage.

R.C.S. Luxembourg B 141.788.

Il résulte d’une cession de parts en date du 23 avril 2012, que le capital social de la société Zafra S.àr.l. se compose
dorénavant comme suit:

Sierra Blanca S.A., ayant son siège social à L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg,
RCS Luxembourg B 163257 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100
Total: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100 parts sociales

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
G.T. Experts Comptables S.àr.l.
Luxembourg

Référence de publication: 2012051214/16.

(120070614) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.
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Topglas Investments S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2134 Luxembourg, 58, rue Charles Martel.

R.C.S. Luxembourg B 101.712.

Les comptes annuels au 31 décembre 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Un mandataire

Référence de publication: 2012051167/11.

(120070563) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Tourbillon S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1660 Luxembourg, 56, Grand-rue.

R.C.S. Luxembourg B 66.985.

Il résulte d’une cession de parts en date du 23 avril 2012, que le capital social de la société Tourbillon S.àr.l. se compose
dorénavant comme suit:

Sierra Blanca S.A., ayant son siège social à L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg,
RCS Luxembourg B 163257 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50
Monique Bernard . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50
Total: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100 parts sociales

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
G.T. Experts Comptables S.àr.l.
Luxembourg
Un mandataire

Référence de publication: 2012051168/18.

(120070791) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Jacma S.A. SPF, Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.

Siège social: L-1840 Luxembourg, 38, boulevard Joseph II.

R.C.S. Luxembourg B 45.266.

Extrait des résolutions prises par l'assemblée générale ordinaire du 3 mai 2012:

L'Assemblée appelle aux fonctions d'administrateur Monsieur Raul MARQUES, 38, Boulevard Joseph II, L-1840, Lu-
xembourg en remplacement de Monsieur Marc PENDARIES, 19, rue Raynouard, Paris 16 ème .

Son mandat prendra fin lors de l'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes au 31 décembre 2017.

Après en avoir délibéré, l'Assemblée Générale renomme:

- Monsieur Jacques PENDARIES, demeurant à 100, rue Buffon, F- 06110 Le Cannet, aux fonctions d'Administrateur
et Administrateur-Délégué;

- Monsieur Enzo LIOTINO, avec adresse professionnelle au 38, Boulevard Joseph II, L-1840 Luxembourg, aux fonctions
d'administrateur.

Leurs mandats respectifs prendront fin lors de l'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes au 31 dé-
cembre 2017.

L'Assemblée Générale renomme comme commissaire aux comptes:

- FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG, société anonyme, 38, Boulevard Joseph II, L-1840 Luxembourg.

Son mandat prendra fin lors de l'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes au 31 décembre 2012.

Luxembourg.
FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG
Boulevard Joseph II
L-1840 Luxembourg

Référence de publication: 2012052692/25.

(120073584) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 2012.
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Calorele SA, Société Anonyme.
Siège social: L-3895 Foetz, 10, rue de l'Avenir.

R.C.S. Luxembourg B 168.580.

STATUTS

L'an deux mille douze, le dix-sept avril.
Par-devant Maître Frank MOLITOR, notaire de résidence à Dudelange, soussigné.

Ont comparu:
1.- José Manuel DOS SANTOS MARTINS, ouvrier, né à Vila Nova de Famalicao (Portugal), le 12 mars 1970, demeurant

à L-5650 Mondorf-les-Bains, 16, route de Remich;
2.- Jorge Manuel CASTANHEIRA PIRES, électricien, né à Aradas/Aveiro (Portugal), le 31 décembre 1965, demeurant

à F-57570 Gavisse, 1, rue de Berg.
Les comparants ont requis le notaire de dresser l'acte constitutif d'une société anonyme qu'il déclare constituer et

dont il a arrêté les statuts comme suit:

Art. 1 er .  Il est constitué par les présentes une société anonyme régie par les lois du Grand-Duché de Luxembourg
et en particulier la loi modifiée du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales et par la loi du 25 août 2006 ainsi que par
les présents statuts dénommée: CALORELE SA.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée à compter de ce jour. Elle peut-être dissoute anticipativement
par une décision des actionnaires délibérant dans les conditions requises pour un changement des statuts.

Art. 3. Le siège de la société est établi dans la commune de Mondercange.
Lorsque des événements extraordinaires d'ordre militaire, politique, économique ou social feront obstacle à l'activité

normale de la société à son siège ou seront imminents, le siège social pourra être transféré par simple décision du conseil
d'administration respectivement de l'administrateur unique dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg et
même à l'étranger, et ce jusqu'à la disparition desdits événements.

Le siège social pourra être transféré dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg, au moyen d'une
résolution de l'actionnaire unique ou en cas de pluralité d'actionnaires, au moyen d'une résolution de l'assemblée générale
des actionnaires.

Le conseil d'administration respectivement l'administrateur unique aura le droit d'instituer des bureaux, centres ad-
ministratifs, agences et succursales partout, selon qu'il appartiendra, aussi bien dans le Grand-Duché qu'à l'étranger.

Art. 4. La société a pour objet l'achat, la vente, l'importation et l'exportation de tous matériels de chauffage, sanitaire,
électrique, matériels de construction, matériels d'appareils d'éclairage et électroménager.

Elle pourra faire également toutes opérations industrielles, commerciales ou financières, mobilières ou immobilières
se rattachant directement ou indirectement à son objet social ou qui sont de nature à en faciliter l'extension ou le
développement.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé à trente-et-un mille (31.000.-) euros, représenté par cent (100) actions de trois cent
dix (310.-) euros chacune, disposant chacune d'une voix aux assemblées générales.

Toutes les actions sont nominatives jusqu'à leur complète libération, et ensuite, au choix de l'actionnaire, nominatives
ou au porteur.

Les actions de la société peuvent être créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représentatifs
de deux ou plusieurs actions.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. En cas de pluralité d'actionnaires, la société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins,
actionnaires ou non.

Si la société est établie par un actionnaire unique ou si à l'occasion d'une assemblée générale des actionnaires, il est
constaté que la société a seulement un actionnaire restant, la composition du conseil d'administration pourra être limitée
à un (1) membre jusqu'à l'assemblée générale ordinaire suivant la constatation de plus d'un actionnaire.

Les administrateurs ou l'administrateur unique seront élus par l'assemblée des actionnaires pour un terme qui ne peut
excéder six ans et toujours révocables par elle.

Art. 7. Le conseil d'administration ou l'administrateur unique est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les
affaires sociales et faire tous les actes de disposition et d'administration qui rentrent dans l'objet social, et tout ce qui
n'est pas réservé à l'assemblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. Il peut notamment
compromettre, transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec ou sans paiement.

Le conseil d'administration ou l'administrateur unique est autorisé à procéder au versement d'acomptes sur dividendes
aux conditions et suivant les modalités fixées par la loi.
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Le conseil d'administration ou l'administrateur unique peut déléguer tout ou partie de la gestion journalière des affaires
de la société, ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion à un ou plusieurs administrateurs,
directeurs, gérants et/ou agents, associés ou non-associés.

La société se trouve engagée, en cas d'administrateur unique, par la signature individuelle de cet administrateur et en
cas de pluralité d'administrateurs, soit par la signature collective de deux administrateurs, dont obligatoirement celle de
l'administrateur-délégué, soit, pour les actes relevant de la gestion journalière, par la signature individuelle de la personne
à ce déléguée par le conseil.

Art. 8. La surveillance de la société est confiée à un ou plusieurs commissaires. Ils sont nommés pour un terme
n'excédant pas six années.

Art. 9. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 10. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le troisième mardi du mois de mai à 15.00 heures au
siège social ou à tout autre endroit à désigner par les avis de convocation.

Si ce jour est un jour férié légal, l'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

S'il y a seulement un actionnaire, l'actionnaire unique assure tous les pouvoirs conférés par l'assemblée des actionnaires
et prend les décisions par écrit.

Art. 11. L'assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de l'affectation et de la distribution du bénéfice net.

L'assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés à l'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Art. 12. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du 10
août 1915 et aux lois modificatives.

Souscription

Le capital social a été souscrit comme suit:
1.- José Manuel DOS SANTOS MARTINS, ouvrier, né à Vila Nova de Famalicao (Portugal), le 12 mars 1970,
demeurant à L-5650 Mondorf-les-Bains, 16, route de Remich, cinquante actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

50

2.- Jorge Manuel CASTANHEIRA PIRES, électricien, né à Aradas/Aveiro (Portugal), le 31 décembre 1965,
demeurant à F-57570 Gavisse, 1, rue de Berg, cinquante actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

50

Cent actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100

Toutes les actions ainsi souscrites ont été libérées par des versements en numéraire à concurrence de vingt-cinq (25%)
pour cent de sorte que la somme de sept mille sept cent cinquante (7.750.-) euros se trouve dès maintenant à la disposition
de la société, ainsi qu'il en a été justifié au notaire.

Déclaration

Le notaire déclare avoir vérifié l'existence des conditions énumérées à l'article 26 de la loi sur les sociétés commerciales
et en constate expressément l'accomplissement.

Évaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent à la société,
ou qui sont mis à sa charge en raison de sa constitution, s'élève à environ mille deux cents (1.200.-) euros.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence aujourd'hui pour finir le 31 décembre 2012.

2) La première assemblée générale ordinaire aura lieu en 2013.

Assemblée générale extraordinaire

Et à l'instant le comparant, ès-qualités qu'il agit, représentant l'intégralité du capital social, s'est réuni en assemblée
générale extraordinaire, à laquelle il se reconnaît dûment convoqué et a pris les résolutions suivantes:

Première résolution

Le nombre des administrateurs est fixé à trois (3) et celui des commissaires à un (1).

Sont nommés aux fonctions d'administrateur:

1.- José Manuel DOS SANTOS MARTINS, ouvrier, né à Vila Nova de Famalicao (Portugal), le 12 mars 1970, demeurant
à L-5650 Mondorf-les-Bains, 16, route de Remich;

2.- Jorge Manuel CASTANHEIRA PIRES, électricien, né à Aradas/Aveiro (Portugal), le 31 décembre 1965, demeurant
à F-57570 Gavisse, 1, rue de Berg,
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3.- Armando RAMOS PIRES, retraité, né à Carapinheira/Montemor-O-Velho (Portugal), le 27 mai 1943, demeurant à
L-3723 Rumelange, 4, rue de l'Église.

Deuxième résolution

Est nommé commissaire aux comptes:
CABINET COMPTABLE ET FISCAL DU SUD S.A., avec siège social à L-4081 Esch-sur-Alzette, 37, rue Dicks, inscrite

au Registre de Commerce sous le numéro B56 464.

Troisième résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin à l'issue de l'assemblée générale annuelle
qui statuera sur les comptes de l'exercice social 2017.

Quatrième résolution

L'adresse de la société est fixée à L-3895 Foetz, 10, rue de l'Avenir.

Cinquième résolution

Le conseil d'administration est autorisé, conformément à l'article 60 de la loi sur les sociétés et de l'article 7 des
présents statuts, à désigner un administrateur-délégué avec tous pouvoirs pour engager la société par sa seule signature
pour les opérations de la gestion journalière.

Déclaration

Le(s) associé(s) déclare(nt), en application de la loi du 12 novembre 2004, telle qu'elle a été modifiée par la suite, être
le(s) bénéficiaire(s) réel(s) de la société faisant l'objet des présentes et certifie(nt) que les fonds/biens/droits servant à la
libération du capital social ne proviennent pas respectivement que la société ne se livre(ra) pas à des activités constituant
une infraction visée aux articles 506-1 du Code Pénal et 8-1 de la loi du 19 février 1973 concernant la vente de substances
médicamenteuses et la lutte contre la toxicomanie (blanchiment) ou des actes de terrorisme tels que définis à l'article
135-5 du Code Pénal (financement du terrorisme).

Dont acte, fait et passé à Dudelange, en l'étude.
Et après lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire par ses nom, prénom usuel, état et

demeure, le comparant a signé avec Nous, notaire, la présente minute.
Signé: Dos Santos Martins, Castanheira Pires et Molitor.
Enregistré à ESCH-SUR-ALZETTE A.C., le 25 avril 2012. Relation EAC/2012/5303. Reçu soixante quinze euros 75.-

Le Receveur ff. (signé): Halsdorf.

Suit copie d'annexe

Réunion du Conseil d'Administration

A l'instant,
José Manuel DOS SANTOS MARTINS, ouvrier, né à Vila Nova de Famalicao (Portugal), le 12 mars 1970, demeurant

à L-5650 Mondorf-les-Bains, 16, route de Remich, Jorge Manuel CASTANHEIRA PIRES, électricien, né à Aradas/Aveiro
(Portugal), le 31 décembre 1965, demeurant à F-57570 Gavisse, 1, rue de Berg, Armando RAMOS PIRES, retraité, né à
Carapinheira/Montemor-O-Velho (Portugal), le 27 mai 1943, demeurant à L-3723 Rumelange, 4, rue de l'Église, adminis-
trateurs de la société CALORELE SA avec siège social à L-3895 Foetz, 10, rue de l'Avenir, se sont réunis en conseil
d'administration et, sur ordre du jour conforme, nomment jusqu'à l'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes
de l'exercice social 2017, José Manuel DOS SANTOS MARTINS et Jorge Manuel CASTANHEIRA PIRES, préqualifiés,
administrateurs-délégués, avec pouvoir d'engager la société par leur seule signature pour les actes relevant de la gestion
journalière.

Foetz, le 17 avril 2012
Signé: Dos Santos Martins, Castanheira Pires et Ramos Pires.
Enregistré à ESCH-SUR-ALZETTE A.C., le 25 avril 2012. Relation EAC/2012/5303. Reçu soixante quinze euros 75.

Le Receveur ff. (signé): Halsdorf.
Référence de publication: 2012052544/153.
(120073821) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 2012.

United Brazil Holdings S.àr.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 120.147.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.

67476



L U X E M B O U R G

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051170/12.

(120070533) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

DSC SICAV, Société d'Investissement à Capital Variable.
Siège social: L-1855 Luxembourg, 49, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 155.898.

Im Jahre zweitausendzwölf, den zehnten April.

Vor dem unterzeichneten Notar Henri Hellinckx, mit Amtssitz in Luxemburg, Großherzogtum Luxemburg.

Findet eine außerordentliche Generalversammlung der Aktionäre der Aktiengesellschaft "DSC SICAV", mit Sitz in 49,
avenue J. F. Kennedy, L1855 Luxemburg, eingetragen im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B 155.898
(die "Gesellschaft") statt.

Die Gesellschaft wurde am 6. Oktober 2010 gemäß notarieller Urkunde gegründet. Die Gründungsurkunde wurde im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations Nummer 2239 vom 21. Oktober 2010 veröffentlicht.

Die Versammlung wird um 15.30 Uhr unter dem Vorsitz von Michael Kirsch, Rechtsanwalt, beruflich ansässig in Lu-
xemburg, eröffnet.

Der Vorsitzende beruft zum Sekretär Claudia Hoffmann, Rechtsanwältin, beruflich ansässig in Luxemburg.

Die Versammlung wählt einstimmig zum Stimmzähler Tobias Schell, Rechtsanwalt, beruflich ansässig in Luxemburg.

Nach der ebenso erfolgten Zusammensetzung des Büros der Gesellschafterversammlung ersucht der Vorsitzende den
amtierenden Notar Folgendes zu beurkunden:

I. Diese Versammlung wurde gemäß einer zweiten Einberufungsbekanntmachung einberufen, da die vor dem unter-
zeichnenden Notar am 28. März 2012 abgehaltene außerordentliche Generalversammlung nicht die gemäß Artikel 67-1
(2) des Luxemburger Gesetzes über Handelsgesellschaften (einschließlich nachfolgender Änderungen) erforderliche Bes-
chlussfähigkeit erreicht hatte und daher nicht wirksam über die Tagesordnungspunkte beschließen konnte.

II. Gemäß Artikel 67-1 (2) des Luxemburger Gesetzes über die Handelsgesellschaften (einschließlich nachfolgender
Änderungen) gibt es keine Anforderungen an die Beschlussfähigkeit, und Beschlüsse zu jedem Punkt der Tagesordnung
müssen mit der Zustimmung von mindestens zwei Dritteln der gültig abgegebenen Stimmen gefasst werden.

III. Die Einberufungsbekanntmachung wurde jedem Namensaktionär am 29. März 2012 per Einschreiben zugesandt.

IV. Die Tagesordnung der außerordentlichen Gesellschafterversammlung lautet wie folgt:

1. Beschluss, die Gesellschaft aufzulösen und in Liquidation zu setzen

2. Ernennung des Liquidators und Festsetzung seiner Befugnisse

V. Die persönlich anwesenden oder rechtsgültig vertretenen Aktionäre der Gesellschaft sowie die Zahl ihrer Aktien
gehen aus der Anwesenheitsliste hervor, welche von den anwesenden Aktionären, den Bevollmächtigten der vertretenen
Aktionäre, den Mitgliedern des Büros der Gesellschafterversammlung und dem amtierenden Notar unterzeichnet wurde.
Diese Anwesenheitsliste sowie die von den Bevollmächtigten der vertretenen Aktionäre und dem amtierenden Notar
"ne varietur" gezeichneten Vollmachten bleiben gegenwärtiger Urkunde beigefügt, um mit ihr zusammen registriert zu
werden.

VI. Aus der vorbezeichneten Anwesenheitsliste geht hervor, dass von den 836,528 sich im Umlauf befindenden Aktien,
zehn (10) Aktien anlässlich der gegenwärtigen Generalversammlung, vertreten sind.

VII. Der unterzeichnende Notar stellt hiermit fest, dass die außerordentliche Generalversammlung ordnungsgemäß im
Einklang der Bestimmungen des Gesetzes über Handelsgesellschaften konstituiert wurde und beschlussfähig ist, um über
die vorhandene Tagesordnung zu beraten.

Nach diesen Erklärungen fasst die Generalversammlung dann einstimmig folgende Beschlüsse:

Erster Beschluss

Die Gesellschaft wird aufgelöst und in Liquidation gesetzt.

Zweiter Beschluss

Als Liquidator wird die Aktiengesellschaft HansaInvest Lux S.A. mit Gesellschaftssitz in 14, rue Gabriel Lippmann,
L-5365 Munsbach, vertreten durch Herrn Gerhard Lenschow, bestellt.

Der Liquidator hat sämtliche Befugnisse, die Art. 144 bis 148 bis des Gesetzes vom 10. August 1915 über die Han-
delsgesellschaften für einen Liquidator vorsehen mit der Maßgabe, dass er die in Artikel 145 angesprochenen Abwicklungs-
und Rechtsgeschäfte ohne Genehmigung der Aktionäre vornehmen kann. Der Liquidator ist nicht gehalten, Inventar
vorzunehmen und kann sich auf die Bücher und Konten der Gesellschaft berufen.
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Da nunmehr die Tagesordnung erschöpft ist und kein Aktionär weiter das Wort ergreift, wird die Generalversammlung
aufgehoben.

Worüber Urkunde aufgenommen wird in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwähnt.
Nach Vorlesung und Erklärung des Vorstehenden an die Erschienenen, alle dem Notar nach Namen, gebräuchlichen

Vornamen, sowie Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben mit dem Notar gegenwärtige Urkunde unterschrieben.
Gezeichnet: M. KIRSCH, C. HOFFMANN, T. SCHELL und H. HELLINCKX.
Enregistré à Luxembourg A.C., le 17 avril 2012. Relation: LAC/2012/17525. Reçu douze euros (12.-EUR).

Le Receveur (signé): I. THILL.
- FÜR GLEICHLAUTENDE AUSFERTIGUNG – Der Gesellschaft auf Begehr erteilt.

Luxemburg, den 8. Mai 2012.

Référence de publication: 2012053795/62.
(120074981) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 mai 2012.

Carre Sam Sàrl, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-1371 Luxembourg, 137, Val Sainte Croix.

R.C.S. Luxembourg B 145.667.

DISSOLUTION

L'an deux mille douze, le deux mai.
Par-devant Maître Blanche MOUTRIER, notaire de résidence à Esch-sur-Alzette, Grand-Duché de Luxembourg.

A comparu:
Madame Silvia RAPP, personal coach diplômée, née le 25 mars 1964 à St. Ingbert (Allemagne), demeurant à L-7233

Bereldange, Cité G.-D. Jean,
ici représentée par Madame Carine BITTLER, administrateur de sociétés, demeurant professionnellement à L-2613

Luxembourg, 1, Place du Théâtre,
en vertu d'une procuration lui donnée sous seing privé.
Laquelle procuration après avoir été signée "ne varietur" par la comparante agissant en sa dite qualité et le notaire

instrumentant demeurera annexée aux présentes pour être soumis ensemble aux formalités de l'enregistrement.
Laquelle comparante a requis le notaire instrumentant de documenter ainsi qu'il suit ses déclarations et constatations:
I.- Que la société à responsabilité limitée "CARRE SAM SARL", établie et ayant son siège social à L-1371 Luxembourg,

137, Val Ste. Croix, immatriculée au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 145667,
a été constituée suivant acte reçu par Maître Gérard LECUIT, notaire de résidence à Luxembourg, en date du 25 mars
2009, publié au Mémorial C numéro 888 du 27 avril 2009.

II.- Que le capital social de la société à responsabilité limitée "CARRE SAM SARL", pré-qualifiée, s'élève actuellement
à DOUZE MILLE CINQ CENTS EUROS (€ 12.500,-), représenté par CENT (100) parts sociales d'une valeur nominale
de CENT VINGT-CINQ EUROS (€ 125,-), entièrement libérées.

III.- Que la comparante en sa qualité d'associée unique déclare avoir parfaite connaissance des statuts et de la situation
financière de la susdite société "CARRE SAM SARL".

IV.- Que la comparante est devenue propriétaire de toutes les parts sociales de la susdite société, et qu'en tant
qu'associée unique elle déclare expressément procéder à la dissolution de la susdite société.

V.- Que la comparante déclare que les dettes connues ont été payées et en outre qu'elle prend à sa charge tous les
actifs, passifs et engagements financiers, connus ou inconnus, de la société dissoute et que la liquidation de la société est
achevée sans préjudice du fait qu'elle répond personnellement de tous les engagements sociaux.

VI.- Que décharge pleine et entière est accordée aux organes sociaux de la société dissoute pour l'exécution de leurs
mandats jusqu'à ce jour.

VII.- Qu'il a été procédé à l’annulation des parts sociales, le tout en présence du notaire instrumentant.
VIII.- Que les livres et documents de la société dissoute seront conservés pendant cinq ans à L-7233 Bereldange, Cité

G.-D. Jean.

Dont acte, fait et passé à Esch-sur-Alzette, date qu'en tête des présentes.
Et après lecture faite et interprétation donnée au mandataire de la comparante, connu du notaire par nom, prénom

usuel, état et demeure, il a signé le présent acte avec le notaire.
Signé: C. Bittler, Moutrier Blanche.
Enregistré à Esch/Alzette Actes Civils, le 02 mai 2012. Relation: EAC/2012/5616. Reçu soixante-quinze euros 75,00 €.

Le Receveur (signé): Monique HALSDORF.
POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée à des fins administratives.
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Esch-sur-Alzette, le 3 mai 2012.

Référence de publication: 2012051362/46.

(120071454) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mai 2012.

BRCS S.A., Barentz Ravago Chemical Specialist S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2240 Luxembourg, 16, rue Notre-Dame.

R.C.S. Luxembourg B 91.789.

In the year two thousand and twelve on the twenty seventh day of April,

Before Maître Joseph ELVINGER, notary residing at Luxembourg.

Is held an Extraordinary General Meeting of the shareholders of Barentz Ravago Chemical Specialist S.A., in abbreviated
form BRCS S.A.” a société anonyme, having its registered office at Luxembourg, 16, rue Notre-Dame, trade register
Luxembourg section B number 91.789, incorporated by deed dated on 12 February 2003, published in the Mémorial C,
Recueil Spécial des Sociétés et Associations, number 316 of 25 March 2003; and whose Articles of Association have been
amended for the last time by deed enacted on the 21 December 2011 published in the Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations, number 417 of 16 February 2012.

The meeting is presided by Mr Benoît Parmentier, professionally residing at L-2240 Luxembourg, 16, rue Notre-Dame.

The chairman appoints as secretary and the meeting elects as scrutineer Mr. Jean-François Detaille, professionally
residing at L-2240 Luxembourg, 16, rue Notre-Dame.

The chairman requests the notary to act that:

I.- The shareholders present or represented and the number of shares held by each of them are shown on an attendance
list. That list and proxies, signed by the appearing persons and the notary, shall remain here annexed to be registered
with the minutes.

II.- Closed, the attendance list let appear that the 31,000 (thirty one thousand) shares, representing the whole capital
of the corporation, are represented so that the meeting can validly decide on all the items of the agenda of which the
shareholders have been beforehand informed.

III.- The agenda of the meeting is the following:

Agenda

1. Increase of the share capital by an amount of EUR 969,000 (nine hundred and sixty nine thousand Euro) in order
to raise it from its present amount of EUR 31,000 (thirty one thousand Euro) to EUR 1,000,000 (one million Euro) by
the issue of 969,000 (nine hundred and sixty nine thousand) new shares with no nominal value, by contribution in cash.

2. Subscription of the whole capital increase by RAVAGO S.A. (EUR 469,000) and BARENTZ EUROPE B.V. (EUR
500,000), fully paid up in cash.

3. Subsequent amendment of article 5 first paragraph of the articles of association to be read as follows:

"The Company has a share capital of EUR 1.000.000 (one million Euro), divided into 1.000.000 (one million) shares
without par value, entirely paid in."

4. Creation of two categories of Directors and amendment of the articles 9 first paragraph, 10 fourth paragraph and
12 of the articles of association to be respectively read as follows:

“ Art. 9. Board of directors. The Company shall be managed by a board of directors composed of at least six (6)
members, their number being determined by the general meeting of shareholders.

Directors need not to be shareholder of the Company. The board of directors consists of three (3) directors of each
shareholder, namely three „Ravago directors. called „A directors., and three „Barentz directors. called „B directors..”

“ Art. 10. Meetings of the board of directors. The board of directors may deliberate or act validly only if at least a
majority of both the A and B directors are present or represented at a meeting of the board of directors.”

“ Art. 12. Corporate signature. ... and the powers of attorney regarding such acts shall be validly signed by two directors,
one A and one B director.”

5. Statutory appointments

6. Miscellaneous.

After the foregoing was approved by the meeting, the meeting unanimously takes the following resolutions:

First resolution:

The meeting decides to increase the corporate capital by an amount of EUR 969,000.(nine hundred and sixty nine
thousand Euro) so as to raise it from its present amount of EUR 31,000.-(thirty one thousand Euro) to EUR 1,000,000.-
(one million Euro) by the issue of 969,000 (nine hundred and sixty nine thousand) new shares having with no nominal
value.
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Second resolution:

The meeting, decides to admit to the subscription of the 969,000 new shares: a) Ravago S.A., for 469,000 shares; b)
Barentz Europe B.V., for 500,000 shares;

Intervention - Subscription - Payment

Thereupon Ravago S.A. and Barentz Europe B.V., prenamed, represented by Mr Benoît Parmentier, prenamed, by
virtue of two proxies given under private seals;

declared to subscribe to the 969,000 new shares, each of them the number to which it has been admitted, and to have
them fully paid up by payment in cash, so that from now on the company has at its free and entire disposal the amount
of EUR 969,000 (nine hundred and sixty nine thousand)), making for the corporate capital the amount of EUR 1,000,000.-
(one million Euro), as was certified to the undersigned notary.

Third resolution:

As a consequence of the foregoing resolutions, the meeting decides to amend the first paragraph of Article five of the
Articles of Incorporation to read as follows:

" Art. 5. First paragraph. The Company has a share capital of EUR 1,000,000,-(one million euro), divided into 1,000,000
(one million) shares without par value, entirely paid in."

Fourth resolution:

Further to the subscription to the share capital of the Company by a new shareholder, the meeting decides to amend
the articles 9 first paragraph, 10 fourth paragraph and 12 of the articles of association to be respectively read as follows:

“ Art. 9. Board of directors. The Company shall be managed by a board of directors composed of at least six (6)
members, their number being determined by the general meeting of shareholders. Directors need not to be shareholder
of the Company. The board of directors consists of three (3) directors of each shareholder, namely three ‘Ravago di-
rectors’ called ‘A directors’, and three ‘Barentz directors’ called ‘B directors’.”

“ Art. 10. Meetings of the board of directors. …
The board of directors may deliberate or act validly only if at least a majority of both the A and B directors are present

or represented at a meeting of the board of directors.”

“ Art. 12. Corporate signature. … and the powers of attorney regarding such acts shall be validly signed by two
directors, one A and one B director.”

Fifth resolution:

Pursuant to the amended Article nine of the Articles of Incorporation, the meeting decides to appoint as new B
Directors of the Company:

Mr. Hidde van der Wal, born in Smallingerland (The Netherlands) on the 28 November 1960, residing at Zwanendreef
2A, 2161 KZ Lisse, The Netherlands,

Mr. Jos van der Linden, born in in Oss (The Netherlands) on the 19 September 1957 residing at Park Zomerlust 61,
2435 NG Zevenhoven, The Netherlands,

Mr. Pavel Kratochvil, born in Susice (Czech Republic) on the 5 August 1964, residing at Palackeho 150, 342 01 Susice
3, Czech Republic.

Their mandates will lapse at the Annual General Meeting of the year 2012.

The meeting decides that the current Directors of the Company are appointed as A Directors.

Expenses

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever, which shall be borne by the company as a
result of the present deed, are estimated at approximately three thousand Euro.

There being no further business before the meeting, the same was thereupon adjourned.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the persons appearing, they signed together with us, the notary, the present original
deed.

The undersigned notary who understands and speaks English states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in English followed by a French translation. On request of the same appearing persons
and in case of discrepancies between the English and the French text, the English version will prevail.

Suit la traduction française:

L'an deux mille douze, le vingt sept avril,

Par-devant Maître Joseph ELVINGER, notaire de résidence à Luxembourg, soussigné.
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Se réunit une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme "Barentz Ravago Chemical
Specialist S.A". en abrégé "BRCS S.A.", ayant son siège social à Luxembourg, 16, rue Notre-Dame, R.C.S. Luxembourg
section B numéro 91.789, constituée suivant acte reçu le 12 février 2003, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations, numéro 316 du 25 mars 2003 et dont les statuts ont été modifiés pour la dernière fois par acte
du notaire soussigné en date du 21 décembre 2011 publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations,
numéro 416 du 16 février 2012.

L'assemblée est présidée par Monsieur Benoît Parmentier, demeurant professionnellement à Luxembourg, 16, rue
Notre-Dame.

Le président désigne comme secrétaire et l'assemblée choisit comme scrutateur M. Jean-François Detaille, demeurant
professionnellement à Luxembourg, 16, rue Notre-Dame.

Le président prie le notaire d'acter que:
I.- Les actionnaires présents ou représentés et le nombre d'actions qu'ils détiennent sont renseignés sur une liste de

présence. Cette liste et les procurations, une fois signées par les comparants et le notaire instrumentant, resteront ci-
annexées pour être enregistrées avec l'acte.

II.- Clôturée, cette liste de présence fait apparaître que les 31.000 (trente et un mille) actions, représentant l'intégralité
du capital social sont représentées à la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que l'assemblée peut décider
valablement sur tous les points portés à l'ordre du jour, dont les actionnaires ont été préalablement informés.

III.- L'ordre du jour de l'assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1.- Augmentation du capital social à concurrence d'un montant de EUR 969.000,(neuf cent soixante-neuf mille Euro)
pour le porter de son montant actuel de EUR 31.000,-(trente et un mille Euro) à EUR 1.000.000,-(un million Euro) par
l'émission de 969.000 (neuf cent soixante-neuf mille) actions nouvelles sans désignation de valeur nominale, par apport
en numéraire.

2.- Souscription de la totalité de l’augmentation de capital par Ravago S.A. (EUR 469.00,-) et Barentz Europe B.V. (EUR
500.000,-), entièrement libérée en numéraire.

3.- Modification afférente de l'article 5, 1 er paragraphe, des statuts, libellé comme suit:
«Le capital social est fixé à EUR 1.000.000,-(un million euro), divisé en 1.000.000 (un million) actions sans désignation

de valeur nominale, entièrement libérées.»
4.- Création de deux catégories d'administrateurs et modification des articles 9, premier alinéa, 10, quatrième alinéa

et 12 des statuts de la société qui se liront respectivement comme suit:

« Art. 9. Conseil d'administration. La Société est gérée par un Conseil d’Administration composé d’au moins six (6)
membres, le nombre exact étant déterminé par l’assemblée générale des actionnaires. Il n’est pas requis que les admi-
nistrateurs soient actionnaire de la société. Le Conseil d’Administration est composé de trois (3) administrateurs de
chaque actionnaire, à savoir trois ‘administrateurs Ravago’ appelés ‘administrateurs A’, et trois ‘administrateurs Barentz’
appelés ‘administrateurs B’.»

« Art. 10. Réunions du conseil d'administration. ...
Le conseil d’administration ne peut délibérer et agir valablement que si au moins la majorité des administrateurs A et

B sont présents ou représentés à une réunion du conseil d’administration.»

« Art. 12. Signature sociale. … et les procurations concernant de tels actes seront valablement signées par deux
administrateurs, un A et un B.»

5.- Nominations statutaires.
6.- Divers.
Ces faits exposés et reconnus exacts par l'assemblée, cette dernière prend à l'unanimité les résolutions suivantes:

Première résolution:

L'assemblée décide d'augmenter le capital social à concurrence de EUR 969.000,-(neuf cent soixante-neuf mille Euro)
pour le porter de son montant actuel de EUR 31.000,(trente et un mille Euro) à EUR 1.000.000,-(un million Euro) par
l'émission de 969.000 (neuf cent soixante-neuf mille) actions nouvelles sans désignation de valeur nominale.

Deuxième résolution:

L'assemblée, décide d'admettre à la souscription des 969.000 actions nouvelles: a) Ravago S.A., pour 469.000 actions;
b) Barentz Europe B.V., pour 500.000 actions;

Intervention - Souscription - Libération

Ensuite Ravago S.A. et Barentz Europe B.V., prénommées, représentées par Monsieur Benoît Parmentier, prénommé,
en vertu de deux des procurations dont mention ci-avant; ont déclaré souscrire aux 969.000 (neuf cent soixante-neuf)
actions nouvelles, chacun le nombre pour lequel il a été admis, et les libérer intégralement en numéraire, de sorte que
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la société a dès maintenant à sa libre et entière disposition la somme de EUR 969.000,(neuf cent soixante-neuf mille Euro),
faisant pour le capital social le montant de EUR 1.000.000,-(un million Euro), ainsi qu'il en a été justifié au notaire instru-
mentant.

Troisième résolution:

Afin de mettre les statuts en concordance avec les résolutions qui précèdent, l'assemblée décide de modifier le premier
alinéa de l'article cinq des statuts pour lui donner la teneur suivante:

« Art. 5. Premier alinéa. Le capital social est fixé à EUR 1.000.000,-(un million euro), divisé en 1.000.000 (un million)
actions sans désignation de valeur nominale, entièrement libérées.»

Quatrième résolution:

Suite à la souscription au capital social de la Société par un nouvel actionnaire, la réunion décide d’amender les articles
9 premier paragraphe, 10 quatrième paragraphe et 12 des statuts pour leur donner respectivement la teneur suivante:

« Art. 9. Conseil d'administration. La Société est gérée par un Conseil d’Administration composé d’au moins six (6)
membres, le nombre exact étant déterminé par l’assemblée générale des actionnaires. Il n’est pas requis que les admi-
nistrateurs soient actionnaire de la société. Le Conseil d’Administration est composé de trois (3) administrateurs de
chaque actionnaire, à savoir trois ‘administrateurs Ravago’ appelés ‘administrateurs A’, et trois ‘administateurs Barentz’
appelés ‘administrateurs B’.»

« Art. 10. Réunions du conseil d'administration. ...

Le conseil d’administration ne peut délibérer et agir valablement que si au moins la majorité des administrateurs A et
B sont présents ou représentés à une réunion du conseil d’administration.»

« Art. 12. Signature sociale. ... et les procurations concernant de tels actes seront valablement signées par deux
administrateurs, un A et un B.»

Cinquième résolution:

Conformément à l'article neuf des statuts de la société, la réunion décide de nommer en tant qu'administrateurs B de
la Société:

M. Hidde van der Wal, né à Smallingerland (Pays Bas) le 28 novembre 1960, domicilié 2A Zwanendreef, 2161 KZ Lisse,
Pays-Bas,

M. Jos van der Linden, né à Oss (Pays Bas) le 19 septembre 1957 ,domicilié 61 Park Zomerlust, 2435 NG Zevenhoven,
Pays-Bas,

M. Pavel Kratochvil, né à Susice (République Tchèque) le 5 août 1964, domicilié 150 Palackeho, 342 01 Susice 3,
République Tchèque.

Leurs mandats viendront à échéance lors de l’Assemblée Générale Annuelle de l’année 2012.

L’assemblée décide que les administrateurs en place sont nommés administrateurs A.

Frais

Les frais, dépenses, rémunérations et charges sous quelque forme que ce soit, incombant à la société et mis à sa charge
en raison des présentes, sont évalués sans nul préjudice à la somme de trois mille euros.

Plus rien n'étant à l'ordre du jour, la séance est levée.

DONT ACTE, passé à Luxembourg, les jour, mois et an qu'en tête des présentes.

Et après lecture faite aux comparants, ils ont tous signé avec Nous notaire la présente minute.

Le notaire soussigné qui connaît la langue anglaise constate que sur demande des comparants le présent acte est rédigé
en langue anglaise suivi d'une version française. Sur demande des mêmes comparants et en cas de divergences entre le
texte anglais et le texte français, le texte anglais fera foi.

Signé: B. PARMENTIER, J-F. DETAILLE, J. ELVINGER.

Enregistré à Luxembourg A.C. le 02 mai 2012. Relation: LAC/2012/19820. Reçu soixante-quinze euros (75.-€).

Le Receveur (signé): Irène THILL.

POUR EXPEDITION CONFORME - délivrée à la société sur sa demande.

Luxembourg, 07 mai 2012.

Référence de publication: 2012053703/204.

(120074813) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 mai 2012.
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United Commonwealth Holdings S. à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 216.713.300,00.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 96.558.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051171/12.

(120070540) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

United Consumer Media Holdings S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 1.194.175.600,00.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 113.232.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051172/12.

(120070539) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

United News Distribution S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 59.477.600,00.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 96.559.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051173/12.

(120070537) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Westrich Gen S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1330 Luxembourg, 34A, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

R.C.S. Luxembourg B 102.816.

Extrait du procès-verbal de l’assemblée générale des actionnaires tenue en date du 2 mai 2012 à Luxembourg

Il résulte du procès-verbal de l’Assemblée générale des actionnaires tenue en date du 2 mai 2012, que:

1. L’assemblée décide de révoquer la société «VERIDICE Sàrl» et de nommer en son remplacement à la fonction de
Commissaire aux comptes la société «CONCILIUM Sàrl», établie et ayant son siège social à L-1330 Luxembourg, 34A,
Boulevard Grande-Duchesse Charlotte, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg, section B,
numéro 161634, jusqu’à l’issue de l’assemblée générale annuelle de 2018.

1. L’assemblée décide de renouveler le mandat d’administrateur, d’administrateur-délégué et de Président du Conseil
d’Administration de Monsieur François Georges jusqu’à l’issue de l’assemblée générale statutaire de 2018.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
WESTRICH GEN S.A.

Référence de publication: 2012051204/18.

(120070988) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.
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M.M.C.L. S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1911 Luxembourg, 9, rue du Laboratoire.

R.C.S. Luxembourg B 115.145.

Extrait des résolutions prises par l’assemblée générale ordinaire tenue extraordinairement le 16 avril 2012

Sont nommés administrateurs, leurs mandats prenant fin lors de l'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes
annuels au 31 décembre 2012:

- Monsieur Jean-François BOUCHOMS, avocat, demeurant au 15, rue du Fort Bourbon, L-1249 Luxembourg;

- Monsieur Pierre GUERIN, demeurant 48, boulevard Clemenceau, F-59510 Hem;

- Monsieur Pierre LENTZ, licencié en sciences économiques, demeurant professionnellement au 2, avenue Charles de
Gaulle, Luxembourg.

Les mandats d’administrateur de Monsieur Michel LECLERCQ, Madame Hélène GAUTIER et Monsieur Nicolas SE-
VERYNS ne sont pas renouvelés.

Est nommé commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de l'assemblée générale ordinaire statuant sur les
comptes annuels au 31 décembre 2012:

- H.R.T. Révision S.A., société anonyme, 23, Val Fleuri, L - 1526 Luxembourg

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 16 avril 2012.

Référence de publication: 2012052133/21.

(120072549) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 mai 2012.

United Professional Media S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 426.618.000,00.

Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 96.550.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051174/12.

(120070536) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

UBM Finance S.àr.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: USD 266.940.000,00.

Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 70.849.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051176/12.

(120070532) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

UBM IP Luxembourg S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: USD 8.000.000,00.

Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 83.486.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051177/12.
(120070541) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Boucherat Sàrl, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-1741 Luxembourg, 17, rue de Hollerich.

R.C.S. Luxembourg B 127.329.

La société Boucherat S.à r.l., actuellement domiciliée au
10, rue du verger
L-2665 Luxembourg,

aura à compter du 1 er mai 2012 son siège social à l'adresse suivante:
17, rue de Hollerich
L-1741 Luxembourg

Luxembourg, le 23 avril 2012.
Boucherat s.à r.l
18, rue du Verger
L-2665 Luxembourg
Signature

Référence de publication: 2012051240/18.
(120070875) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

United CP Holdings S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: USD 63.390.000,00.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 70.850.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051181/12.
(120070538) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

UNM Holdings S.à.r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: USD 734.774.040,00.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 70.038.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051182/12.
(120070535) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

URSA Mortgage Finance S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 130.545.

Extrait des résolutions circulaires prises par le conseil d'administration de la société en date du 30 avril 2012

Le Conseil d'Administration de la Société décide de renouveler le mandat de KPMG AUDIT, ayant son siège social au
9, Allée Scheffer L - 2520 Luxembourg, enregistré sous le numéro B 103590 au Registre de Commerce et des Société
du Luxembourg en tant que réviseur externe de la Société pour l'audit des comptes se clôturant le 31 décembre 2012.
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A Luxembourg, le 30 avril 2012.
Pour extrait conforme
Signatures
L'agent domiciliataire

Référence de publication: 2012051184/15.

(120071004) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Vencorp S.C.A. SICAR, Société en Commandite par Actions sous la forme d'une Société d'Investissement
en Capital à Risque.

Siège social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

R.C.S. Luxembourg B 108.259.

Extrait des résolutions prises par l’Assemblée Générale Statutaire le 30 avril 2012

Il est décidé:

- de nommer PricewaterhouseCoopers en tant que Réviseur d’Entreprises agréé jusqu’à l’Assemblée Générale Statu-
taire de 2012.

Certifié conforme et sincère
Pour VENCORP S.C.A. S.I.C.A.R.
KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A.

Référence de publication: 2012051198/15.

(120070499) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Valartis German Residential Health Care, Société Anonyme sous la forme d'une SICAV - Fonds d'Inves-
tissement Spécialisé.

Siège social: L-2163 Luxembourg, 5, avenue Monterey.

R.C.S. Luxembourg B 132.957.

Les comptes annuels au 31 décembre 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

VPB Finance S.A.
Signatures

Référence de publication: 2012051185/12.

(120070865) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Vector Conseil S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-8030 Strassen, 163, rue du Kiem.

R.C.S. Luxembourg B 94.679.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Belvaux, le 2 mai 2012.

Référence de publication: 2012051187/10.

(120070558) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Volja Lux, S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 255.200,00.

Siège social: L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.

R.C.S. Luxembourg B 138.116.

La Société a été constituée suivant acte reçu par Maître Joseph Elvinger, notaire de résidence à Luxembourg, en date
du 8 avril 2008, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations n° 1243 du 22 mai 2008.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Volja Lux, S.à r.l.
Signature

Référence de publication: 2012051189/13.

(120070893) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Fanga Holding S.A.-SPF, Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.
Siège social: L-8030 Strassen, 163, rue du Kiem.

R.C.S. Luxembourg B 68.072.

Résolution prise par l’Assemblée Générale Ordinaire le 06 mars 2012

Résolution unique

L’Assemblée Générale décide d’accepter, avec effet immédiat, la démission de la société Fiduciaire F. Winandy &
Associés S.A. de son mandat de Commissaire.

L’Assemblée Générale nomme comme Commissaire, en remplacement du Commissaire démissionnaire, la société
anonyme H.R.T. REVISION S.A., immatriculée au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro
B 51238, ayant son siège social au 163, Rue du Kiem, L-8030 Strassen. Son mandat viendra à échéance à l’issue de
l’Assemblée Générale Statutaire de l’an 2016.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour FANGA HOLDING S.A. – SPF
HRT FIDALUX S.A.
Agent domiciliataire

Référence de publication: 2012051429/19.

(120071140) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mai 2012.

Vavasseur International Holdings S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 1.103.224.400,00.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 87.611.

Avec effet au 16 avril, 2012 Monsieur Jack Groesbeek, a démissionné de son mandat de gérant de la Société.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2012.
Pour la société

Référence de publication: 2012051190/12.

(120070534) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

VCL Master S.A., Société Anonyme de Titrisation.
Siège social: L-2550 Luxembourg, 52-54, avenue du X Septembre.

R.C.S. Luxembourg B 149.052.

Le Bilan du 1 er Janvier 2011 au 31 Décembre 2011 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012051191/10.

(120070313) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.

Vector Asset Management S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-8030 Strassen, 163, rue du Kiem.

R.C.S. Luxembourg B 138.903.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Belvaux, le 30 avril 2012.

Référence de publication: 2012051193/10.

(120070552) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 2012.
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Ontec Investment S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

R.C.S. Luxembourg B 125.724.

EXTRAIT

Il résulte du procès-verbal de l'assemblée générale ordinaire du 16 avril 2012 que:

- Ont été réélus aux fonctions d'administrateurs:

* Madame Joëlle MAMANE, administrateur de sociétés, née à Fès (Maroc), le 14 janvier 1951, demeurant profession-
nellement à L-1118 Luxembourg, rue Aldringen, 23.

* Madame Marie-Laure AFLALO, administrateur de sociétés, née à Fès (Maroc), le 22 octobre 1966, demeurant pro-
fessionnellement à L-1118 Luxembourg, rue Aldringen, 23.

* Monsieur Philippe AFLALO, administrateur de sociétés, né à Fès (Maroc), le 18 décembre 1970, demeurant profes-
sionnellement à L-1118 Luxembourg, rue Aldringen, 23.

- A été réélue au poste de Commissaire:

* MONTBRUN REVISION Sàrl, RCS Luxembourg N° B 67501, dont le siège social est établi au 2, avenue Charles de
Gaulle - Le Dôme - Espace Pétrusse L-1653 Luxembourg.

- Leurs mandats prendront fin à l'issue de l'assemblée générale annuelle de 2018.

Luxembourg.
Pour extrait sincère et conforme

Référence de publication: 2012053428/22.

(120074699) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 mai 2012.

Peinture Plus S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-4171 Esch-sur-Alzette, 122-124, boulevard J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 143.405.

Assemblée générale extraordinaire du 20 avril 2012

Démission

L’Assemblée décide d’accepter la démission de Monsieur Alessandro LOBINA comme gérant administratif.

Nomination

L'Assemblée confirme le mandat de Monsieur Paulo Manuel FERREIRA DE OLIVEIRA, le quelle occupera dorénavant,
pour une durée indéterminée, la fonction de gérante unique et fixe son pouvoir de signature comme suit:

"La Société est valablement engagée en toutes circonstances et sans restrictions par la signature individuelle du gérant."

Cession de parts sociales

Suite à une cession de parts sociales intervenues en date du 20 avril 2012, la répartition des parts de la société
PEINTURE PLUS S.à r.l., société à responsabilité limitée, se présente de la façon suivante:

Monsieur Paulo Manuel FERREIRA DE OLIVEIRA, peintre,:
demeurant à L-4171 Esch/Alzette, 122-124, bd. J.F. Kennedy, . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

126
parts

Transfère du siège

L’associé décide de transférer le siège social de la société avec effet immédiat à L-4171 Esch/Alzette, 122-124, bd J.F.
Kennedy.

Référence de publication: 2012053451/22.

(120073886) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 mai 2012.

Parco, Société Anonyme.
Siège social: L-2163 Luxembourg, 29, avenue Monterey.

R.C.S. Luxembourg B 106.935.

Les comptes annuels au 31 décembre 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012053447/9.

(120073857) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 mai 2012.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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