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DB Secondary Opportunities SICAV-SIF, Société Anonyme sous la forme d'une SICAV - Fonds d'Inves-
tissement Spécialisé.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 47, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 165.589.

STATUTES

In the year two thousand and eleven, on the twenty-ninth day of November.

Before the undersigned notary Maître Edouard Delosch, residing in Rambrouch, Grand Duchy of Luxembourg.

APPEARED:

Deutsche Asset Management Group Limited, a company governed by the laws of England and Wales, with its seat at
one appold street, London, EC2A2 2UU and registered under number 01942565,

represented by Maître Silke Bernard, avocat à la cour, domiciled in Luxembourg, by virtue of a private power of
attorney that will be initialled as “ne varietur“ by the person appearing and the notary, attached to the present deed and
simultaneously filed with the registration authority.

The person appearing has mandated the notary with the preparation of the following articles of association of a public
limited company (société anonyme) qualifying as Fonds d’Investissement Spécialisé (SIF) with variable capital (SICAV)
pursuant to the Act on Specialised Investment Funds dated 13 February 2007 and which the person appearing declaredly
wishes to establish:

Art. 1. Name.

1 Between the undersigned and all persons that may become shareholders there exists a company in the legal form
of a public limited company under the name of "DB Secondary Opportunities SICAV-SIF" (the “Company") qualifying as
an “investment company with variable capital – specialised investment fund“ in the structure of an umbrella fund.

2 The Company may have one or more shareholders.

Art. 2. Duration.

1 The Company has an unlimited duration. The Company may be dissolved at any time upon resolution of the
Company’s shareholders, provided that the resolution has been passed in the form required for amendments to the
articles of association.

2 Individual Sub Funds may be set up for a limited duration as set forth in the respective annexes to the Information
Memorandum of the Company (“Information Memorandum“).

Art. 3. Corporate Object.

1 The Company’s exclusive object is to carry out the business of a specialised investment fund pursuant to the Act on
Specialised Investment Funds dated 13 February 2007 (“Act of 2007“).

2 Within the framework of the Act of 2007, the Company may take all measures and carry out all business activities
it deems helpful to fulfil and to promote its company purpose.

Art. 4. Registered Office.

1 The Company’s registered office is in Luxembourg-City, Grand Duchy of Luxembourg. If and to the extent permitted
by law, the Board of Directors (“Board of Directors”) may decide to transfer the registered office of the Company to
any other place in the Grand Duchy of Luxembourg. Upon resolution of the Board of Directors, subsidiaries or other
representations may be established in Luxembourg or abroad.

2 Should the Board of Directors come to the conclusion that incidents of force majeure have taken place or are
imminent that may adversely affect the Company’s normal business at its seat or the communication with subsidiaries or
persons abroad, the seat may temporarily be relocated to a foreign country until such extraordinary circumstances have
ended. Such temporary measures will not affect the nationality of the Company and it will remain a Luxembourg company.

Art. 5. Corporate capital, Sub Funds, Share Classes.

1 The capital of the Company is represented by shares of no par value and shall at any time be equal to the total net
assets of the Company (see Article 24 below).

2 The Company’s minimum capital after a period of twelve months following the registration of the Company as a
Specialised Investment Fund shall be one million two hundred and fifty thousand Euro (EUR 1,250,000.00) or the foreign
currency equivalent thereof.

3 The Board of Directors is entitled to, at any time and without limitation, issue shares at such value as shall be
determined in the Information Memorandum or the relevant annex thereto, without being required to grant existing
shareholders a preferential right of subscription. Within the framework of the Act of 2007, the Board of Directors may
delegate the power to accept subscriptions and payments for such new shares as well as to issue such new shares to any
member of the Board of Directors or an employee of the Company or to any other duly authorised person.
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4 Such shares may, as the Board of Directors shall determine, be attributable to different sub funds (“Sub Funds”)
which may be denominated in different currencies. The rights of each shareholder shall be limited to the assets of the
relevant Sub Fund(s) in which such shareholder holds shares. Each Sub Fund’s assets are liable only towards the investors
of such sub fund and for liabilities towards third parties relating to the setting-up of such Sub Fund or which result from
the investment activity or the liquidation of such Sub Fund. Each sub fund of the Company is treated as an independent
entity. Each Sub Fund of the Company can be liquidated individually without resulting in the liquidation of another Sub
Fund or the Company as a whole.

5 Within each Sub Fund, the Board of Directors is authorised to issue different classes of shares (each a “Share Class“
or “Class“) which may differ, inter alia, as regards the fee structure, distribution policy, hedging strategies, minimum
investment capital, investors qualifications, payment structures or other specific features and which can be denominated
in different currencies. The shares of a Share Class can be issued as accumulating shares (“Accumulating Shares“) or as
distributing shares (“Distributing Shares“). The Board of Directors may decide if and when shares of such Share Classes
are to be offered for subscription, as well as the conditions of such issuance.

6 To the extent appropriate for the interpretation of the present Articles of Association and unless determined
otherwise herein, references to Sub Funds in these Articles of Association shall be read as references to the Share Classes
associated with the relevant Sub Fund.

7 The proceeds from the issuance of shares of a Sub Fund will be invested in securities and/or other permitted assets
pursuant to Article 3 of the Articles of Association and to the investment policy as determined by the Board of Directors
for the respective Sub Fund.

8 The share capital corresponds to the total of the net assets of all Sub Funds. In order to determine the share capital,
the net assets of those Sub Funds not denominated in Euro will be converted to Euro.

9 The Company may, from time to time, issue bonus shares following which the share value per share is reduced by
way of a split.

10 The Sub Funds may pursue similar or different investment strategies.

Art. 6. Shares.

1 Shares will be issued as registered shares only.

2 Upon the Company’s acceptance of a subscription, shares will only be issued to investors that qualify as eligible
investors according to the Act of 2007 (“eligible investors”). Each shareholder shall provide evidence to the Company of
its status as an eligible investor within the meaning of the Act of 2007.

3 The shareholders will receive a confirmation of their shareholding in the Company.

4 Fractions of shares may be issued. In the event that an investor becomes entitled to a fractional shareholding, such
fractional shareholding shall be registered in the share register with up to six (6) decimals. Fractional shares do not grant
any voting rights; however, the fractional shareholder is entitled to distributions pro rata to its fractional shareholding.

5 The Board of Directors will determine the form in which the Company will issue shareholder confirmations pursuant
to Article 6 para. 3 of the Articles of Association.

6 Shares will be issued after the acceptance of the subscription and subject to payment of the issue price, pursuant to
Article 25. Upon acceptance of the subscription and receipt of the issue price, the shareholder will receive a confirmation
of his shareholding, within a period customary in financial affairs.

7 The shareholders of all issued shares of the Company will be listed in the share register that is kept by the Company
or by one or more entities to whom the Board of Directors has delegated such task. The share register shall contain the
names of all shareholders, their address as well as the number of shares held in each Sub Fund and Share Class.

8 Every shareholder registered in the share register must provide the Company with an address for the reception of
notifications and announcements by the Company. This address will be listed in the share register. The Shareholder may
at all times change its registered address by written notice sent to the Company’s registered office or such other address
as may be indicated by the Company from time to time.

9 Subject to the provisions of the Act of 2007 according to which every shareholder must qualify as eligible investor
and subject to these Articles of Association and to the provisions contained in the Information Memorandum or any
annex thereto, the shares are not subject to any limitations of transferability and are clear of any claims on behalf of the
Company. Shareholders may however request the inscription of a trustee blocker registration with respect to the shares
held by them.

10 The registration of a person as a shareholder of the Company in the share register is subject to the investor’s
compliance with the provisions of the Act of 2007. For that purpose, the Company may request evidence that the acquirer
qualifies as eligible investor within the meaning of the Act of 2007. If need be, the Company may request additional
documents it deems necessary for the registration in the share register. Article 10 of the Articles of Association is
applicable.
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Art. 7. Subscriptions / Capital commitments.
1 Within the framework of the Information Memorandum, the Company or duly authorised persons may – at their

sole discretion – accept or reject subscriptions and payments by investors qualifying as eligible investors within the meaning
of Article 2 of the Act of 2007.

2 Subscriptions may be made in the form of capital commitments and will become due and payable either immediately
in full or in several instalments upon receipt of drawdown notices, as further provided in the following Article 8.

3 The Company may, in its sole discretion, allow that assets be contributed in kind, provided that such assets are
compliant with the investment policy of the relevant Sub Fund, and that their value is confirmed by the Company’s auditors.

Art. 8. Capital Calls.
1 If subscriptions are made in the form of capital commitments, such commitments will become due and payable upon

capital call, either in one sole payment or in several instalments by subscription of the respective number of shares per
Sub Fund. In advance of each capital call, the Company will send a drawdown notice to all shareholders, requesting them
to arrange for payment of the respective amount either via bank collection or via bank transfer. Pursuant to the payment
of the relevant amount in accordance with the Information Memorandum, the corresponding number of shares will be
issued to the respective shareholder (each of these capital calls is a “Capital Call“).

2 When commitments are called in several instalments, each Capital Call will be made on a pro rata basis with respect
to the capital commitments made by each investor unless otherwise provided in the relevant Sub Fund annex to the
Information Memorandum, for instance with regards to subsequent closing investors. Unless otherwise determined, each
capital call shall amount to a percentage of the relevant investor’s total capital commitments, determined by the Company
in its sole discretion. In each capital call, the percentage respectively drawn from each investor with respect to such
investor’s total commitment shall be the same.

3 The offering period (and any possible extension(s) thereof), as well as the issue price of shares shall be defined for
each Sub Fund in the relevant annex to the Information Memorandum.

4 During any period when the calculation of a Sub Fund’s net asset value is suspended, such Sub Fund will not issue
shares.

Art. 9. Defaulting Shareholder.
1 Subject to any specific provision in the Information Memorandum in relation to individual Sub Funds, a Shareholder

of one or more Sub Funds failing to comply with a drawdown notice in due time (a “Defaulting Shareholder“) may be
requested to pay interest on the amount it failed to pay in due time as determined in the Information Memorandum and
in any case, the respective Defaulting Shareholder is obliged to bear at least the costs for the actual refinancing of such
Defaulting Shareholder’s defaulted amount. The Defaulting Shareholder will be charged with the accrued interest which,
if applicable, will be offset against distributions or interim distributions respectively or against the liquidity proceeds of
the relevant Sub Fund(s). In addition, the Defaulting Shareholder will also be liable for all consequential damage that may
also be offset against distributions or interim distributions respectively or against the liquidity proceeds of the relevant
Sub Fund(s).

2 If such default is not remedied within the period provided for in the Information Memorandum, the Board of Directors
may determine in its own discretion and in accordance with the Information Memorandum what measures will be taken
with respect to the Defaulting Shareholder and the shares held by him.

3 Such measures must comply with Luxembourg legislation but do not exclude other legal remedies provided by
Luxembourg law so that the Company may – in consideration of the interests of the other shareholders – also enact legal
remedies against a Defaulting Shareholder.

4 Further details with respect to Article 9 of the Articles of Association are provided in the Information Memorandum.

Art. 10. Eligibility of investors.
1 Shares will only be issued to eligible investors within the meaning of the Act of 2007. Each shareholder is obliged to

provide evidence to the Company of its qualification as an eligible investor within the meaning of the Act of 2007.

2 Notwithstanding the preceding paragraph, the Board of Directors is entitled to set such limitations it deems necessary
to guarantee that no shares of a Sub Fund or a Share Class are acquired or held by a person (in the following “Excluded
Person“):

- who violates the laws or provisions of a country and/or official decrees or who is excluded from shareholding pursuant
to the provisions of the Information Memorandum; or

- whose shareholding leads to the Company incurring tax liabilities or other financial consequences it would not have
incurred or would not otherwise incur.

3 Cross-investments are possible if and under such circumstances provided under Luxembourg law.

4 The Company may limit or exclude the shareholding by an Excluded Person. In particular, the Company may limit
or exclude the shareholding by an individual, a company or a legal entity. For that purpose, the Company may:

(a) refuse the issuance of shares or the registration of a transfer of shares if in its evaluation such issuance or registration
could lead to a shareholding or beneficial ownership of such shares by a person excluded from a shareholding;
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(b) at any time request any person registered in the share register to provide the registrar with all information the
Company deems necessary to determine whether any shares are – or will be – beneficially owned by a person excluded
from share ownership;

(c) compulsorily redeem as described below all shares of a shareholder, should it be of the opinion that an Excluded
Person either solely or together with another person is the legal or beneficial owner of such shares, and should that
person not transfer such shares to an authorised person, as follows:

- The Company will send a request (in the following “Redemption Request“) to such shareholder regarded as the
owner of the shares in question indicating the shares to be redeemed, the redemption price for such shares as well as
the place where the redemption price for such shares is due and payable. Each such Redemption Request can be delivered
to such shareholder by mail as a registered letter to the address last known or listed in the share register of the Company.
The Shareholder will then be obliged to return to the Company the share confirmations the Redemption Request relates
to. Immediately after close of business of the day stated in the Redemption Request, the shareholder will cease to be the
owner of the shares stated in the Redemption Request, and its name will be deleted in the share register.

- The price at which such shares according to the Redemption Request are being redeemed (in the following “Re-
demption Price“) will be determined in accordance with the calculation method as described in the Information
Memorandum. The Information Memorandum also includes the payment modalities.

- The redeemed shareholder will lose all rights in the shares as well as all other claims against the Company; the right
to receive the redemption price (without interest), however, will continue to exist.

- Subject to the Company having exerted its powers pursuant to this Article, in good faith, such exertion may not be
questioned or be considered void on the grounds that no sufficient proof of the ownership of shares by a shareholder
was given or that the legal or beneficial owner of the shares was different to the one considered as owner by the Company
at the date of the Redemption Request.

(d) refuse to accept the vote at a shareholders’ meeting of a person not authorised to hold shares in the Company.
5 The Company is obliged to compulsorily redeem all shares of a shareholder who does not – or ceases to – qualify

as eligible investor within the meaning of the Act of 2007, as soon as it becomes aware of such facts.

Art. 11. General Meeting of Shareholders.
1 Any regularly constituted meeting of the shareholders of the Company shall represent the entire body of shareholders

of the Company. Its resolutions shall be binding upon all shareholders regardless of the shares held by them. It shall have
the broadest powers to order, carry out or ratify acts relating to the operations of the Company.

2 In the event that the Company is composed of one sole shareholder, the sole shareholder will be vested with all
powers of the general meeting of shareholders.

Art. 12. Annual General Meeting of the Shareholders.
1 In line with Luxembourg law, the annual general meeting of shareholders will be held at the Company’s registered

office in Luxembourg or any other place in the municipality of Luxembourgcity as may be indicated in the convening
notice, at 10 AM on the last day on which banks in Luxembourg are open for business in June of each year. The annual
general meeting of shareholders may be held abroad should extraordinary circumstances so require in the sole discretion
of the Board of Directors.

2 Other shareholder meetings of the Company may be held at such place and date as stated in the respective convening
notice.

3 Upon the request of shareholders jointly representing one tenth (1/10) of the share capital, a shareholder meeting
has to be convened.

Art. 13. Meeting, Mergers of Sub Funds.
1 Upon request by the Board of Directors, separate meetings of the shareholders of a certain Sub Fund or Share Class

may be convened. The provisions of Article 14 apply mutatis mutandis to the quorum and to votes at any such meeting.
A separate meeting of the shareholders of individual Sub Funds or Share Classes may be held to decide on all issues not
reserved to the full shareholders’ meeting of the Company or to the Board of Directors pursuant to applicable law or
these Articles of Association. Resolutions by separate meetings of the shareholders may not affect the rights of the
shareholders of other Sub Funds or share classes.

2 In addition, the Board of Directors may convene regular or irregular information meetings for the shareholders at
Sub Fund level or for individual Share Classes. Further details are provided for in the Information Memorandum (if
applicable).

3 The Board of Directors may call a meeting of the shareholders of an individual Sub Fund or share class to decide on
the liquidation of the relevant Sub Fund or class by way of a compulsory redemption of the relevant shares or by way of
a merger with another Sub Fund of the Company or another undertaking for collective investments (“UCI“), in each case
for reasons other than those named in the following paragraph.

4 In derogation from paragraph 3 above the Company may – without resolution of the shareholders’ meeting – redeem
all (but not some) shares of the Sub Fund or merge the Sub Fund with another Sub Fund of the Company or with another
UCI, if the total net assets of a Sub Fund for any reason falls below a defined amount or fail to achieve such amount as
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determined by the Board of Directors as an appropriate minimum amount for the respective Sub Fund, or if the Board
of Directors deems such measures appropriate for reasons of significant changes in the economic or political situation
affecting the respective Sub Fund or if such measure is deemed in the interest of the relevant shareholders. Such decision
will be made by the Board of Directors and will be notified to the relevant shareholders.

5 A merger effected by the Board of Directors pursuant to paragraph 4 or approved by the shareholders pursuant to
paragraph 3 is binding on all shareholders in the respective Sub Fund.

Art. 14. Voting Rights.

1 Each share of a Sub Fund or a Share Class has one vote, independent from the NAV of such share but subject to
limitations, if any, pursuant to applicable law and the Articles of Association.

2 Each shareholder may be represented by another shareholder or another person at any meeting of shareholders by
virtue of a written proxy (including facsimile).

3 Unless otherwise provided for by law or in these Articles of Association, resolutions will be made by simple majority
of the present or represented shareholders casting a vote during a meeting of shareholders duly convened and validly
constituted.

4 The Board of Directors may determine further conditions to be fulfilled by the shareholders in order to be admitted
to a meeting of the shareholders.

5 Should the Company or any Sub Fund act as feeder fund and be requested in such capacity to exercise voting rights
in relation to the master fund, the Board of Director shall consult with the shareholders of the relevant Sub Funds prior
to exercising any vote at the master fund level. To the extent permitted by the constitutive documents of the master
fund, the Board of Directors shall exercise a split vote at the master fund level so as to vote the interest of the Company
in the master fund in proportion to the responses received from the shareholders of the relevant Sub Funds. Absent
direction from a shareholder, the Board of Directors will abstain from voting with respect to such shareholder's pro rata
interest.

Art. 15. Convening notice.

1 Unless otherwise provided for in the Articles of Association, the shareholder meetings shall be convened with such
notice periods and in accordance with such formalities are provided for by applicable laws.

2 Meetings of the shareholders will be convened by the Board of Directors with a convening notice that shall include
the agenda of such meeting. The convening notice will be sent in writing to the shareholders at the address listed in the
share register, at least 8 days prior to such meeting. To the extent required by applicable laws the shareholders will
receive, together with the convening notice for the annual general meeting, the reports of the Board of Directors and
the auditor as well as the relating financial report. Such documents will also be available for inspection at the Company’s
registered office 15 days prior to the shareholders’ meeting.

3 The shareholders’ meeting may be held without convening notice if all shareholders are present or represented at
such shareholders’ meeting and if they confirm to have been informed about the meeting’s agenda.

4 Shareholders jointly holding at least one tenth (1/10) of the share capital may request the inclusion of additional
items to the agenda with five (5) days notice prior to any shareholders’ meeting.

Art. 16. Board of Directors.

1 The Company will be managed by the Board of Directors consisting of at least three members and such members
are not required to be shareholders.

2 The members of the Board of Directors will be elected by the shareholders at the annual shareholders’ meeting for
a maximum duration of 6 years and may be re-elected. One member will have to be elected from a list suggested by the
Deutsche Alternative Asset Management (Global) Limited.

3 Should the position of one director be vacant for reasons of death, withdrawal or for any other reason, the remaining
directors may by way of cooptation with simple majority vote elect a replacement director to occupy the vacant position
until the next following shareholders’ meeting who shall be called to confirm such director’s election. The restriction
under 2. above shall also apply in respect of such cooptation.

4 A member of the Board of Directors may be withdrawn by resolution of the shareholders’ meeting.

5 The Board of Directors will elect among itself a chairman and may elect one or more deputy chairmen. The Board
of Directors may also appoint a secretary who is not required to be a member of the Board of Directors and who will
be responsible for the minutes of the Board of Directors’ meetings and of the shareholders’ meetings.

6 The chairman will chair the Board of Directors’ meetings. In his absence, the members of the Board of Directors
will appoint another person as an interim chairman by majority vote of the persons present or represented.

7 A meeting of the Board of Directors may be convened at any time by the chairman or by two members of the Board
of Directors, at such location and with such agenda as indicated in the convening notice.

8 Postal, telegraphic, electronic or facsimile convening notices for the meeting shall be sent to all directors at least 24
hours prior to such Board of Directors’ meeting. In urgent cases, the observance of the notice period may be waived.
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9 Subject to the following provisions, the board meeting will only be validly constituted if the meeting has been convened
in due form.

10 The convening notice may be waived by the consent of all directors. Further, a convening notice will not be required
for meetings scheduled in advance by resolution of the Board of Directors.

11 Each director may be represented at a Board of Directors’ meeting by another member of the Board of Directors.
Any such proxy will be effected in writing (including facsimile) or in any other form as may be determined by the Board
of Directors.

12 Unless otherwise determined in these Articles of Association, resolutions of the Board of Directors will be passed
with a simple majority of the members of the board present or represented. In the event of parity, the chairman will have
no casting vote.

13 Unless otherwise provided, the board of directors will only have a quorum if more than half of its members are
present or represented, whereat an attendance by phone or by video conference or by any other means of communication
allowing interaction as determined by the Board of Directors will be regarded as presence.

14 The members of the Board of Directors may also take resolutions by written consent on one or more identical
documents. Such resolution is validly taken when the last Director has signed the document.

15 The Board of Directors may entrust individual directors or third parties with the day-to-day business or with the
representation of the Company. Such appointments may at any time be revoked by the Board of Directors.

16 The Board of Directors may in its discretion transfer certain of its powers to a committee consisting of persons
appointed by it (who may be members of the Board of Directors or not). Such transfers may at any time be revoked by
the Board of Directors.

17 The Board of Directors may in its discretion appoint advisory committees to support its business activity. Such
advisory committees will not be entitled to represent the Company or to take binding decisions on its behalf.

18 Furthermore, the Board of Directors may establish one or several investor committees per Sub Fund or per Share
Class consisting of different shareholders of the respective Sub Fund of Class that have been appointed by the Board of
Directors in its sole discretion. Further details are set forth in the Information Memorandum (if applicable).

19 The minutes of each meeting of the Board of Directors will be signed by the chairman or, in his absence, by the
interim chairman. Duplicates or excerpts of such minutes made for purposes of legal proceedings or for other legal
purposes are to be signed by the chairman of the Board of Directors or by two members of the Board of Directors.

Art. 17. Management.

1 The Board of Directors is entitled to carry out all activities and to take all actions in the interest of the Company
which are not, pursuant to applicable law or to the Articles of Association, reserved to the shareholders’ meeting.

2 Subject to investment restrictions resulting from legislation, administrative regulations, resolutions of the Board of
Directors, these Articles of Association or from the Information Memorandum, the Board of Directors is entitled to
determine the investment policy and investment restrictions of each Sub Fund in line with the Company’s corporate
object.

3 The Board of Directors may decide to invest the total or parts of a Sub Fund’s assets via one or more subsidiaries,
should it deem this appropriate and in the best interest of the shareholders.

4 Further, the Board of Directors may in its discretion decide to invest assets of two or more Sub Funds by way of
co-management. In case of co-management, decisions on investments and procedures will be made on a consolidated
basis for the respective assets managed in such a way.

Art. 18. Conflicts of Interest.

1 Neither a contract nor another activity or agreement between the Company and another person may be impaired
or declared void by the fact that one or more members of the Board of Directors of the Company might be a director,
shareholder or employee of such entity or might be otherwise personally associated with such entity. Each member of
the Board of Directors of the Company serving another entity with which the Company enters into contractual rela-
tionships or executes other transactions as member of the board of directors, shareholder or employee will not be
precluded as a result of such association from acting for the Company and deciding on its transactions.

2 Should a member of the Board of Directors of the Company have a vested interest in a transaction of the Company,
he shall inform the Board of Directors of such personal interest, and the relevant member of the Board of Directors shall
not be engaged in such transaction or vote on it. Such transactions and interests of a member of the Board of Directors
shall be disclosed at the next shareholders’ meeting.

3 The preceding provisions shall not apply if the relevant transactions are carried out in the course of day-to-day
business on arm’s length terms.

4 The term “vested interest“ as used herein does not comprise every interest merely resulting from the fact that the
transaction relates to Deutsche Bank group (or a company directly or indirectly associated with this bank respectively)
or another company as determined by the Board of Directors.
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Art. 19. Indemnification. The Company will indemnify and hold harmless each member of the Board of Directors and
their heirs, executors or trustees from all costs reasonably spent in connection with any legal action or any legal pro-
ceeding in which the respective member of the Board of Directors was involved as a result of his activity as a current or
former member of the Board of Directors, if and to the extent such member of the Board of Directors is not otherwise
indemnified from all obligations in the course of such legal action or legal proceeding. Excluded from such indemnification
are cases in which the member of the Board of Directors was convicted of gross negligence or wilful default. In case of
a settlement, indemnification will only be provided for such matters as covered by the settlement and for which the
Company will receive a confirmation of its legal advisers that the person liable is not liable for neglect of duty.

Art. 20. Representation towards Third Parties.

1 The Company will be bound by the joint signature of two members of the Board of Directors of the Company.

2 The Company will also be bound by the sole or joint signatures of delegates authorised by the Board of Directors.

Art. 21. Auditor. The shareholders’ meeting of the Company will appoint an auditor („réviseur d'entreprise agréé“)
who will perform such duties vis-à-vis the Company as described in Article 55 of the Act of 2007.

Art. 22. Redemption and Conversion of Shares.

1 The Company shall only redeem shares upon request of the shareholders if and to the extent provided for in the
Information Memorandum.

The Company may at any time redeem shares, subject to the legal minimum capital, pursuant to the following provi-
sions.

2 If redemptions are permitted by the Information Memorandum, should the Company receive on any one business
day (as defined in the Information Memorandum) claims for redemption exceeding the percentage of outstanding shares
of a Sub Fund as determined in the Information Memorandum, it will not be obliged to redeem on such business day
more than the determined number of shares. The Company may determine that redemptions exceeding the determined
number will be postponed to a later business day pursuant to the respective provisions in the Information Memorandum.
In case of a postponement of the redemption, the shares in question will be redeemed at their value on the date of
redemption.

3 The redemption price per share will correspond to the net asset value per share of the redeemed shares on the
relevant dealing day and will be settled by the Company within such payment periods as determined in the Information
Memorandum.

4 The payment of the redemption price may be delayed until a later date than that defined in the Information Memo-
randum, if in the Board of Director’s view the payment of the redemption price is not possible within the period
determined in the Information Memorandum due to statutory provisions (e.g. exchange control regulations) or due to
other extraordinary circumstances.

5 To the extent the Information Memorandum allows redemptions, shareholders shall submit their redemption request
in writing and irrevocably with the Company or a duly authorised person within the period as determined in the Infor-
mation Memorandum.

6 Upon resolution by the Board of Directors, the Company shall be entitled to settle the payment of the redemption
price vis-à-vis a redeeming shareholder by a distribution in kind by attributing to such shareholder assets out of the
portfolio of the respective Sub Fund. The value of the distribution in kind must not exceed the redemption price. In such
case, the type and category of the attributed assets will be selected on a fair and reasonable basis and without adverse
effects on the rights of the other shareholders of the respective Sub Fund. The valuation made will be confirmed in a
special report of the Company’s auditor.

7 If and to the extent provided for in the Information Memorandum, each shareholder may request the conversion of
all or part of its shares in a Share Class into shares of another Share Class of the same Sub Fund pursuant to a formula
as described in the Information Memorandum and as amended from time to time by the Board of Directors. To the
extent provided for in the Information Memorandum, a fee for the conversion of the shares (if permitted) may be charged.

8 To the extent allowed by applicable laws, each Sub Fund may – as determined in the Information Memorandum –
be liquidated or be merged with another undertaking for collective investments (“UCI“) or with a sub fund of a UCI.

9 Liquidation proceeds not claimed by the shareholders at the termination of the liquidation of a Sub Fund will be
deposited at the Caisse de Consignation in Luxembourg and will mature after 30 years.

Art. 23. Dates of Determination of the Share Values; Suspension of Issuance, Conversion and Redemption of Shares.

1 The net asset value per share of each Sub Fund and of each Share Class will be determined from time to time, as
provided for in the Information Memorandum (“Valuation Date“).

2 In the following cases, the Company may temporarily suspend the determination of the net asset value per share of
each Sub Fund or Share Class as well as the issuance, conversion and redemption of shares:

- If one or more stock exchanges or other markets constituting the basis of valuation for a substantial part of the net
asset value are closed (except for an ordinary public holiday) or if the trading is suspended; or
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- if in the Board of Directors’ opinion it is impossible to sell or to evaluate assets due to extraordinary circumstances;
or

- if the communication technology normally employed to determine the market price of a security is inoperable or is
operational only to a limited extent; or

- if the transfer of funds for the purchase or disposal of investments of the Company is impossible; or
- upon or after the day of the publication of the first convention of a shareholders’ meeting dealing with a possible

liquidation of the Company; or
- in case of a feeder Sub Fund, if the net asset calculation of the master fund is suspended.
3 Upon occurrence of an event resulting in the liquidation of the Company or upon receipt of an according order by

the Luxembourg financial supervisory authority, the Company will immediately cease the issuance, redemption and con-
version of shares.

4 Shareholders who have offered their shares for redemption or conversion shall be informed immediately of such
suspension.

5 The suspension with respect to one Sub Fund will not affect the determination of the share values of another Sub
Fund.

Art. 24. Determination of the net asset value.
1 The net asset value per share of each Sub Fund and each Share Class will be determined in the respective currency

of the relevant Sub Fund and/or Share Class.
2 The net asset value per share of each Sub Fund and each Share Class will be determined by dividing the net asset

value of the respective Sub Fund and/or Share Class by the number of outstanding shares of the respective Sub Fund and
Share Class (“Share Value“). The net asset value of a Sub Fund is the result of the Company’s assets relating to the
respective Sub Fund and/or Share Class less the Company’s liabilities relating to the respective Sub Fund and/or Share
Class (“Net Asset Value“).

3 To the extent the Company is obliged to determine the Net Asset Value of each Sub Fund and each Share Class
pursuant to its statutory investments, such determination will have to be carried out as follows:

3.1 Investments shall be valued as follows:
(a) Cash balances, cash deposits, drafts, account balances, accounts receivables, asset-side accruals as well as receivables

for dividends and interest income due but not yet collected will be considered in full. This does not apply if it is improbable
that the receivables will be settled in full or in part; in such case, the receivables will be determined with a discount as
deemed appropriate in order to reflect their real value;

(b) Securities listed on an approved stock exchange or traded in another regulated market that is approved, open to
the public and functions regularly (a “Regulated Market“) will be determined by their last available official closing price
or, if there is more than one such market, by their last available official closing price on the most important market for
such security. Should the last available price not properly reflect the fair market price of such security, its value will be
determined by the Board of Directors on the basis of its fair market price which will be determined after reasonable
consideration and in good faith;

(c) Securities not listed on an approved stock exchange, not admitted for trade and not traded on another Regulated
Market will be evaluated on the basis of their fair market price which will be determined by the Board of Directors after
reasonable consideration and in good faith;

(d) The units issued by underlying investment vehicles will be evaluated as follows:
- As long as there is no NAV available from the respective investment vehicle, the units will be evaluated at their

purchase price;
- if a NAV of the respective investment vehicle is available, the respective units will be evaluated on that basis;
- should circumstances exist that make the valuation of the units issued by the respective investment company pursuant

to the aforementioned provisions seem inappropriate in the sole discretion of the Board of Directors, the Board of
Directors will evaluate the units issued by the respective investment vehicle at their fair market price which will be
determined in good faith, pursuant to generally applied valuation rules and without liability of the Board of Directors;

(e) all other assets will be evaluated at their fair market price which will be determined in good faith, pursuant to
generally applied valuation rules and according to the valuation method as determined by the Board of Directors. In order
to determine the fair market price of such assets, the Board of Directors may consider all factors it reasonably deems
essential for such assets;

(f) the Board of Directors may at any time evaluate the Company’s assets pursuant to the methods determined by the
Board of Directors and in consideration of accepted standards, should the above mentioned valuation criteria after
reasonable consideration and in good faith not lead to appropriate valuations.

3.2 The liabilities of the Company comprise (i) all loans, promissory notes and other debts due, (ii) all administrative
expenses due or accumulated, in particular costs for the Company’s incorporation and its registration with the regulatory
authorities as well as fees for legal advice and audit, administration-, custodian-and paying agent fees, fees and expenses
of the company and central administration agent, expenses for statutory publications, for prospectuses, information
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memoranda, reports an other documentation provided to the shareholders as well as translation costs and in general all
other costs incurred in connection with the management of the Company, (iii) all known current and future liabilities and
obligations, (iv) an appropriate reserve for taxes due at the evaluation date, (v) other reserves as approved by the Board
of Directors, as well as (vi) other liabilities of the Company vis-à-vis third parties.

3.3 All valuation rules and criteria are subject to generally approved accounting principles and will be interpreted
according to such principles. Every decision of the Board of Directors or a service provider appointed by the Board of
Directors with regard to the determination of the net asset value will be final and binding on the Company as well as for
all current, former and future shareholders, provided that there is no violation of the principle of good faith, no gross
negligence or no obvious error at hand.

3.4 For purposes of the determination of the net asset value:
- all shares of the respective Sub Fund to be issued by the Company will be deemed as issued at the issue price valid

on the respective valuation date immediately after the date as determined by the Board of Directors; from that date until
receipt of payment, the issue price will be deemed to be a receivable of the Company;

- investments, cash on hand and other assets effected in a currency other than the Sub Fund’s reference currency will
be calculated of the basis of the respective exchange rate on the valuation date, where required;

- the Company’s acquisitions and disposals of securities on a certain valuation date will be, where feasible, recorded
on that valuation date.

4 The Board of Directors will set up a portfolio of assets for each Sub Fund as follows: (i) the proceeds from the
issuance of each share will be attributed in the records of the respective Sub Fund to the pool of assets created for that
Sub Fund; the assets and liabilities as well as the proceeds and expenses attributable to the respective Sub Fund will be
entered in that portfolio subject to the following provisions; (ii) assets deriving from other assets will be credited in the
records of that Sub Fund where the underlying asset is recorded; as a result, the appreciation or depreciation respectively
of those assets will be attributed to the respective portfolio upon each revaluation of such assets; (iii) liabilities of the
Company relating to assets of a certain portfolio or relating to measures in connection with assets of a certain portfolio
will be debited to the respective portfolio; (iv) assets and liabilities of the Company not attributable to a certain portfolio
will be distributed or allocated respectively to all Sub Funds, where the amounts attributable to a certain Sub Fund are
the result of the division of such assets or liabilities by the number of Sub Funds existing at the date of the determination
of the net asset values; and (v) upon payment of distributions to the shareholders of a Sub Fund, the net asset value of
the respective Sub Fund will decrease by the gross amount of such distributions.

Art. 25. Subscription of Shares.
1 Unless otherwise determined in the Information Memorandum, whenever the Company offers shares for subscrip-

tion, the price of the offered shares shall be based on the net asset value per share of the respective Sub Fund or Share
Class, increased by a sales fee, if and to the extent such sales fee is provided for in the Company’s Information Memo-
randum and determined by the Board of Directors. The sales fee, if any, will be in full or in part payable to the distribution
agencies or to the Company. Further, the Board of Directors may decide in its sole discretion to admit partly paid-in
shares, whereat at least 5% of the share value shall be required to be paid in.

2 The price as determined pursuant to paragraph 1 will be due and payable within a period as determined by the Board
of Directors and in consideration of possible special provisions in the Information Memorandum.

Art. 26. Business Year. The Company’s business year will start on 1 st of January of each year and will end on 31 st of
December of the same year. The first business year will be an extended financial year beginning with the incorporation
of the Company and ending on 31 December 2012.

Art. 27. Annual accounts. As per the end of each business year of the Company, an audited annual report of the
Company will be prepared in Euro. For each Sub Fund, an annual report shall be prepared in Euro or in another currency;
respective details of which are provided for in the Information Memorandum.

Art. 28. Distributions and Interim Distributions.
1 Separate meetings of the shareholders of a Sub Fund or a Share Class may, upon proposal of the Board of Directors

and pursuant to the statutory provisions applicable to each Sub Fund or Share Class, decide on the allocation of the profits
of such Sub Fund or class (taking into account an interim distributions made pursuant to paragraph 2).

2 Interim dividends may, upon resolution of the Board of Directors and as described in the Information Memorandum,
at any time be determined and disbursed.

3 Dividend payments (including interim dividends) will in principle be paid in the currency of the respective Sub Fund/
Share Class at such date and place as determined by the Board of Directors. In extraordinary circumstances, the Board
of Directors may determine that distributions be made in another currency, or may allow that distributions be made in
kind. The Board of Directors may also determine the exchange rate applicable to the conversion of the distribution
amounts into the currency of their payment.

4 Any distributions to shareholders that were declared by the Company but for any reasons cannot be paid, may not
be claimed after five (5) years and will then be attributed to the respective Sub Fund or to the Company. No interest will
be paid on distributions declared by the Company.
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5 Distributions may not be made if pursuant to such distribution the Company’s minimum capital would fall below the
statutory minimum capital.

Art. 29. Dissolution of the Company.
1 The shareholders’ meeting, within the conditions of quorum and majority as set under article 30, may resolve to

liquidate the Company. The liquidation of the Company will be carried out by one or more liquidators (individuals or
legal entities) appointed by the shareholders’ meeting. The net proceeds of the liquidation relating to each Sub Fund or
Share Class will be attributed by the liquidators to the shareholders of each Sub Fund or Share Class pro rata to their
shareholding in the relevant Sub Fund or Share Class.

2 The Company may be liquidated with the shareholders’ consent pursuant to Articles 67-1 and 142 of the Act on
Trading Companies dated 10 August 1915 (the „Act of 1915“). The authorised liquidator will be entitled to contribute
all of the Company’s assets and liabilities to a Luxembourg UCI featuring the same characteristics as the Company. The
contribution will be effected in consideration of the issuance of shares in the absorbing entity. The new shares will be
attributed to the shareholders according to their participation in the Company.

3 Liquidation proceeds due to the shareholders but not claimed by the beneficiaries by the termination of the liquidation
of a Sub Fund will be deposited at the Caisse de Consignation in Luxembourg in accordance with the Act of 2007.

Art. 30. Amendments to the Articles of Association.
1 For validly amending the Articles of Association, shareholders representing at least 50% of the capital shall be present

or represented at the relevant shareholders’ meeting. In case that quorum is not reached, a second shareholders’ meeting
may be convened with no quorum requirements. Resolutions on amendments to the Articles of Association will be made
with a majority of two thirds of the votes cast by the shareholders present or represented. Votes not cast, abstentions,
void votes or votes where it is unclear if the shareholder votes in favour of or against the proposed resolution will not
be considered for the determination of the two thirds majority.

2 Any amendment affecting the rights of the shareholders of one Sub Fund or Share Class compared to those of another
Sub Fund or Share Class will need the consent of the same majority of the shareholders of the respective Sub Fund or
Share Class concerned as would be required for amendments to the Articles of Association by the Articles of Association.

Art. 31. Concretisation of Statutory Provisions by the Information Memorandum. Individual provisions of the Articles
of Association may be supplemented or substantiated by the Information Memorandum.

Art. 32. Use of name. The Company is supported by and may enter into agreements with various entities of the
Deutsche Bank group, which may provide various services and assistance to the Company in the course of its business
activity. Should these agreements be terminated for any reason, and/or should the Deutsche Bank Group cease to provide
assistance and support to the Company, then the Company shall, on first demand made by any member of the Deutsche
Bank Group, change its name to a name that does not contain the terms “Deutsche Bank” or the letters “DB”.

Art. 33. Final Provisions. All issues not covered by the Articles of Association will be regulated pursuant to the Act of
1915 and the Act of 2007, as amended from time to time.

Subscription - Payment

The articles of incorporation of the Company having thus been drawn up,
- Deutsche Asset Management Group Limited, as described above, subscribed for one (1) incorporation share;
- This share has been fully paid up in cash so that the amount of fifty thousand euro (EUR 50,000.-) is forthwith at the

free disposal of the Company.
Proof of such payment has been given to the undersigned notary.

Transitory measure

Exceptionally the first financial year shall begin on the day of incorporation of the Company and end on the last day
of December 2012.

The first general annual meeting of Shareholders shall be held on 29 May 2013.

Resolutions of the shareholders’ meeting
First resolution

The general meeting of shareholders resolved to establish the registered office at 47, Avenue John-F Kennedy, L-1855
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

Second resolution

The general meeting of shareholders resolved to set at three (3) the number of Directors and further resolved to
appoint the following Directors until the annual general meeting of shareholders to be held for the financial year ending
in 2012:

(i) Mr Ekkehart Kessel, Manager, born on 22 January 1942 in Aachen, Germany, with professional address at 25B
Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg;

15707



L U X E M B O U R G

(ii) Mr Garry Pieters, independent director, born on 29 march 1958 in the Hague, Netherlands, with professional
address at 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg; and

(iii) Mr Simon Barnes, company director, born on 2 December 1962 in Liverpool, England, with professional address
at 47, Avenue John F-Kennedy, L-1855 Luxembourg.

Third resolution

The general meeting of shareholders resolved to appoint KPMG Luxembourg, a “société à responsabilité limitée” with
registered office in L2520 Luxembourg, 9, Allée Scheffer, R.C.S. B 149.133, as independent external auditor of the Com-
pany until the annual meeting of shareholders to be held for the financial year ending in 2012.

Expenses

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever which will have to be borne by the Company as a result
of its formation are estimated at approximately one thousand two hundred (EUR 1,200.-).

The undersigned notary who knows English, states herewith that on request of the above appearing person, the present
deed is worded in English followed by a German version; on request of the same person and in case of divergences
between the English and the German text, the English text will prevail.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the person appearing, who are known to the notary by his/her surname, first name,
civil status and residence, the said person signed together with Us notary this original deed.

Folgt die deutsche Übersetzung vorstehenden Textes

Im Jahre zweitausendundelf, am neunundzwanzigsten November.

Vor dem unterzeichneten Notar Maître Edouard Delosch, mit Amtssitz in Rambrouch (Großherzogtum Luxemburg).

IST ERSCHIENEN:

Deutsche Asset Management Group Limited, eine Gesellschaft englischen Rechts, mit Gesellschaftssitz in EC2A2 2UU
London, one appold street und eingetragen unter Nummer 01942565.

die von Silke Bernard, avocat à la cour, ansässig in Luxemburg, kraft der privatschriftlich erteilten Vollmacht vertreten
wird, die als „ne varietur“ von dem Erschienenen und dem Notar paraphiert, der vorliegenden Urkunde beigefügt und
gleichzeitig bei den Einregistrierungsbehörden eingereicht wird.

Der Erschienene hat den Notar mit der Ausarbeitung der folgenden Satzung einer Aktiengesellschaft (société anonyme)
beauftragt, die als Fonds d’Investissement Spécialisé (SIF) mit variablem Kapital (SICAV) gemäß dem Gesetz vom 13.
Februar 2007 über spezialisierte Investmentfonds einzustufen ist und die sie erklärtermaßen gründen will:

Art. 1. Name.
1 Es besteht zwischen den Unterzeichnenden und allen zukünftigen Aktionären eine Gesellschaft in der Form einer

Aktiengesellschaft namens "DB Secondary Opportunities SICAV-SIF" (die "Gesellschaft"), die als „Investmentgesellschaft
mit veränderlichem Kapital -Spezialisierter Investmentfonds“ in der Struktur eines Umbrella Funds qualifiziert.

2 Die Gesellschaft kann einen oder mehrere Aktionäre haben.

Art. 2. Dauer.
1 Die Gesellschaft besteht für einen unbegrenzten Zeitraum. Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen Beschluss

der Aktionäre der Gesellschaft aufgelöst werden, sofern der Beschluss in der für eine Satzungsänderung erforderlichen
Form erfolgt.

2 Abweichend davon können einzelne Subfonds für eine in den entsprechenden Anlagen zum Informationsmemoran-
dum der Gesellschaft („Informationsmemorandum“) näher bestimmte Dauer errichtet werden.

Art. 3. Zweck.
1 Der ausschließliche Gegenstand der Gesellschaft ist die Tätigkeit als spezialisierter Investmentfonds im Rahmen des

Gesetzes vom 13. Februar 2007 über spezialisierte Investmentfonds („Gesetzes von 2007“).

2 Die Gesellschaft kann im Rahmen des Gesetzes von 2007 jede Maßnahme treffen und alle Geschäfte durchführen,
die sie zur Erfüllung und Entwicklung ihres Gesellschaftszwecks für nützlich erachtet.

Art. 4. Sitz.
1 Der Geschäftssitz der Gesellschaft befindet sich in der Stadt Luxemburg, im Großherzogtum Luxemburg. Wenn und

soweit dies gesetzlich zulässig ist, kann der Verwaltungsrat („Verwaltungsrat“) beschließen, den eingetragenen Sitz der
Gesellschaft an einen anderen Ort im Großherzogtum Luxemburg zu übertragen. Zweigniederlassungen oder andere
Repräsentanzen können auf Beschluss des Verwaltungsrates entweder in Luxemburg oder im Ausland errichtet werden.

2 Sofern der Verwaltungsrat die Feststellung trifft, dass Ereignisse höherer Gewalt stattgefunden haben oder unmit-
telbar bevorstehen, welche die normale Geschäftstätigkeit der Gesellschaft an ihrem Geschäftssitz oder die Kommuni-
kation mit Niederlassungen oder Personen im Ausland beeinträchtigen könnten, kann der Geschäftssitz vorübergehend
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ins Ausland verlegt werden, bis diese außerordentlichen Umstände beendet sind. Derartige vorübergehende Maßnahmen
haben keine Auswirkung auf die Nationalität der Gesellschaft, die eine Luxemburger Gesellschaft bleibt.

Art. 5. Kapital, Subfonds, Aktienklassen.
1 Das Gesellschaftskapital ist durch Aktien ohne Nennwert dargestellt, die zusammen jederzeit dem Nettoinventar-

wert (s.u. Artikel 24) der Gesellschaft entsprechen.
2 Das Mindestkapital der Gesellschaft wird nach einem Zeitraum von zwölf Monaten nach Eintragung der Gesellschaft

als Spezialisierter Investmentfonds eine Million zweihundertfünfzigtausend (1.250.000,) Euro. (oder äquivalente Fremd-
währung) betragen.

3 Der Verwaltungsrat ist ohne Einschränkung berechtigt, jederzeit Aktien zu dem nach dem Informationsmemorandum
ermittelten Anteilswert auszugeben, ohne dass den bestehenden Aktionären der Gesellschaft ein Anrecht auf die neuen
Aktien zu gewähren ist. Der Verwaltungsrat kann im Rahmen des Gesetzes von 2007 jedem Verwaltungsratsmitglied oder
einem Angestellten der Gesellschaft oder jeder anderen rechtmäßig bevollmächtigten Person die Befugnis übertragen,
Zeichnungen anzunehmen und Zahlungen für solche neuen Aktien entgegenzunehmen und diese auszugeben.

4 Auf Beschluss des Verwaltungsrats können Aktien verschiedenen Subfonds („Subfonds“) zugeordnet werden, welche
auf unterschiedliche Währungen lauten können. Die Rechte der jeweiligen Aktionäre beschränken sich auf die Vermö-
genswerte des/der Subfonds, in den/die sie angelegt haben. Die Vermögenswerte eines Subfonds haften ausschließlich im
Umfang der Anlagen der Aktionäre in diesen Subfonds und im Umfang der Forderungen derjenigen Gläubiger, deren
Forderungen bei Errichtung des Subfonds oder im Zusammenhang mit der Verwaltung oder der Liquidation dieses Sub-
fonds entstanden sind. Im Verhältnis der Aktionäre untereinander wird jeder Subfonds der Gesellschaft als eigenständige
Einheit behandelt. Jeder Subfonds der Gesellschaft kann einzeln liquidiert werden, ohne dass dies die Liquidation eines
anderen Subfonds zur Folge hat.

5 Der Verwaltungsrat kann ferner beschließen, dass innerhalb eines Subfonds verschiedene Klassen von Aktien (jeweils
eine „Aktienklasse“ oder „Klasse“) aufgelegt werden, die sich unter anderem im Hinblick auf Gebührenstruktur, Aus-
schüttungspolitik, Absicherungsstrategien, Mindestanlagebeträge, Anlegervoraussetzungen, Zahlungsmodalitäten oder
andere spezifische Eigenschaften voneinander unterscheiden und auf unterschiedliche Währungen lauten können. Die
Aktien einer Aktienklasse können als thesaurierende Aktien („Thesaurierende Aktien“) oder als ausschüttende Aktien
(„Ausschüttende Aktien“) ausgestaltet werden. Dem Verwaltungsrat obliegt die Entscheidung, ob und wann Aktien sol-
cher Aktienklassen zur Zeichnung angeboten werden sowie die Festlegung der Bedingungen einer solchen Ausgabe.

6 Verweise in dieser Satzung auf Subfonds beinhalten, soweit dies zur Auslegung der vorliegenden Satzung erforderlich
und dienlich ist und in der Satzung nichts anderes bestimmt ist, auch Verweise auf die mit diesen Subfonds verbundenen
Aktienklassen.

7 Die Erlöse aus der Ausgabe von Aktien eines Subfonds werden gemäß Artikel 3 dieser Satzung und gemäß der
Anlagepolitik, die der Verwaltungsrat für den jeweiligen Subfonds bestimmt hat, in Wertpapiere oder andere zulässige
Vermögenswerte investiert.

8 Das Gesellschaftskapital entspricht der Summe der Nettovermögen aller Subfonds. Zur Bestimmung des Gesell-
schaftskapitals werden die Nettovermögen jedes Subfonds, die nicht in Euro ausgedrückt sind, in Euro umgerechnet.

9 Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit Gratisanteile ausgeben, wobei der Anteilswert pro Aktie dann auf dem Wege
eines Split verkleinert wird.

10 Die einzelnen Teilfonds können ähnliche oder unterschiedliche Anlagestrategien verfolgen.

Art. 6. Aktien.
1 Aktien werden nur als Namensaktien ausgegeben.
2 Aktien werden nach Annahme der Zeichnung durch die Gesellschaft nur an qualifizierte Investoren im Sinne des

Gesetzes von 2007 ausgegeben („Qualifizierte Investoren“). Jeder Aktionär hat der Gesellschaft seinen Status als quali-
fizierter Investor im Sinne des Gesetzes von 2007 nachzuweisen.

3 Die Aktionäre erhalten eine Bestätigung ihrer Beteiligung an der Gesellschaft.
4 Es können auch Bruchteilsaktien ausgegeben werden. Berechtigt eine Zahlung von einem Zeichner zu einer Bruch-

teilsaktie, wird diese Bruchteilsaktie mit bis zu sechs (6) Dezimalstellen im Aktienregister eingetragen. Bruchteilsaktien
verleihen keinerlei Stimmrechte; allerdings ist der Aktionär zu anteiligen Ausschüttungen berechtigt.

5 Der Verwaltungsrat legt die Form fest, in der die Gesellschaft Bestätigungen gem. Art. 6 Abs. 3 dieser Satzung ausstellt.
6 Aktien werden nach Annahme der Zeichnung und vorbehaltlich der Zahlung des Ausgabepreises gemäß Artikel 25

ausgegeben. Der Zeichner wird innerhalb banküblicher Fristen nach der Annahme der Zeichnung und Eingang des Aus-
gabepreises eine Bestätigung seines Anlagebestandes erhalten.

7 Die Aktionäre sämtlicher ausgegebener Aktien der Gesellschaft werden im Aktienregister eingetragen, das von der
Gesellschaft oder durch eine oder mehrere Personen/Firmen geführt wird, die hierzu vom Verwaltungsrat ernannt wer-
den. Im Aktienregister sind der Name jedes Aktionärs, sein Wohnsitz oder gewöhnlicher Aufenthalt sowie die Anzahl,
die Subfonds und Aktienklassen der von ihm gehaltenen Aktien einzutragen.

8 Jeder Aktionär, dessen Aktienbestand im Aktienregister eingetragen ist, muss der Gesellschaft eine Anschrift mit-
teilen, an die alle Mitteilungen und Bekanntmachungen der Gesellschaft gesandt werden können. Diese Anschrift wird in
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das Aktienregister eingetragen. Der Aktionär kann zu jeder Zeit seine im Aktienregister eingetragene Anschrift durch
schriftliche Mitteilung ändern, welche an die Gesellschaft an ihren eingetragenen Sitz oder an eine andere von der Ge-
sellschaft jeweils angegebene Adresse zu senden ist.

9 Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes von 2007, dass jeder Aktionär ein qualifizierter Anleger sein muss,
und der Satzung sind Aktien frei von Beschränkungen der Übertragbarkeit und Ansprüchen zu Gunsten der Gesellschaft.
Aktionäre können jedoch die Aufnahme eines Treuhändersperrvermerks bzgl. der von ihnen gehaltenen Aktien verlangen.

10 Die Eintragung einer Person als Aktionär der Gesellschaft in das Aktienregister erfolgt nur unter der Bedingung,
dass der Anleger, der die Anteile erworben hat, die Bestimmungen des Gesetzes von 2007 erfüllt. Zu diesem Zwecke
kann die Gesellschaft Nachweise verlangen, das der Erwerber ein qualifizierter Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007
ist. Die Gesellschaft kann ggf. weitere Dokumente, die sie für die Eintragung im Aktienregister für erforderlich hält,
verlangen. Art. 10 der Satzung findet Anwendung.

Art. 7. Zeichnung / Zahlungszusagen.

1 Der Verwaltungsrat sowie von diesem hierfür bevollmächtigte Personen können im Rahmen des Informationsme-
morandums nach ihrem alleinigen Ermessen Zahlungszusagen sowie Zahlungen von Anlegern, die als qualifizierte
Investoren im Sinne von Artikel 2 des Gesetzes von 2007 gelten, annehmen oder ablehnen.

2 Zahlungszusagen sind entweder sofort in einem Betrag oder nach Abruf in Teilbeträgen zahlbar; Näheres regelt der
nachfolgende Artikel 8.

3 Der Verwaltungsrat kann nach alleinigem Ermessen zulassen, dass Vermögenswerte durch Sacheinlage eingebracht
werden, sofern diese Vermögenswerte konform mit der Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds sind und ihr Wert durch
die Wirtschaftsprüfer der Gesellschaft bestätigt wird.

Art. 8. Kapitalabrufe.

1 Die von jedem Aktionär abgegebene Zahlungszusage ist entweder in einem Betrag oder in mehreren Teilbeträgen
durch Zeichnung der entsprechenden Anzahl von Aktien pro Subfonds zahlbar. Die Gesellschaft versendet vor jedem
Kapitalabruf eine Kapitalabrufmitteilung an die Aktionäre mit der Aufforderung, den entsprechenden Betrag per Über-
weisung oder Bankeinzug zu zahlen. Daraufhin ist dieser Geldbetrag gemäß dem Informationsmemorandum einzuzahlen
und die entsprechende Anzahl von Aktien wird dem betreffenden Anleger zugeteilt (jeder dieser Kapitalabrufvorgänge
wird als „Kapitalabruf“ bezeichnet).

2 Bei Abrufen von Teilbeträgen erfolgen die Kapitalabrufe, vorbehaltlich einer abweichenden Regelung in einem ent-
sprechenden Anhang zu einem Subfond zum Beispiel hinsichtlich Anleger in einem späteren Closing, pro rata zu den
Zahlungszusagen eines jeden Aktionärs. Die Kapitalabrufe entsprechen, vorbehaltlich einer abweichenden Regelung, ei-
nem bestimmten Prozentsatz der jeweiligen Zahlungszusagen der Aktionäre, welcher von der Gesellschaft nach ihrem
alleinigen Ermessen festgelegt wird; dieser Prozentsatz ist für jeden Aktionär gleich.

3 Die Erstemissionsphase (und ihre eventuellen Verlängerung(en)) sowie der Ausgabepreis von Aktien sind für jeden
Subfonds in der entsprechenden Anlage zu dem Informationsmemorandum festgelegt.

4 Die Gesellschaft gibt während des Zeitraums, in welchem die Berechnung des Nettoinventarwertes eines Subfonds
ausgesetzt ist, keine Aktien aus.

Art. 9. Säumiger Aktionär.

1 Vorbehaltlich abweichender Regelungen im Informationsmemorandum kann ein Aktionär eines oder mehrerer Sub-
fonds, der nicht fristgerecht einer Kapitalabrufmitteilung nachkommt (ein „Säumiger Aktionär“), zur Zahlung einer
Verzinsung in Höhe des im Informationsmemorandum festgelegten Zinssatzes auf den nicht fristgerecht eingezahlten
Betrag verpflichtet werden; der betreffende Säumige Aktionär ist in jedem Fall verpflichtet, mindestens die Kosten der
tatsächlich angefallenen Refinanzierung zu tragen. Die angefallenen Zinsen werden dem Säumigen Aktionär in Rechnung
gestellt und werden ggf. mit Ausschüttungen bzw. Zwischenausschüttungen oder mit dem Liquidationserlös des/der Sub-
fonds verrechnet, dem/denen gegenüber sich der Säumige Aktionär zur Beteiligung verpflichtet hat. Der Säumige Aktionär
haftet darüber hinaus auch für alle Folgeschäden, die ebenfalls mit Ausschüttungen bzw. Zwischenausschüttungen oder
mit dem Liquidationserlös des/der Subfonds, dem/denen gegenüber sich der Säumige Aktionär zur Beteiligung verpflichtet
hat, verrechnet werden können.

2 Wenn ein solcher Verzug nicht innerhalb der im Informationsmemorandum vorgesehenen Frist behoben wird, kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und im Einklang mit dem Informationsmemorandum bestimmen, welche
Maßnahmen gegenüber dem Säumigen Aktionär und den von ihm gehaltenen Aktien ergriffen werden.

3 Solche Maßnahmen müssen im Einklang mit den anwendbaren Luxemburger Gesetzen stehen, schließen jedoch
weitere durch das Luxemburger Recht vorgesehene Maßnahmen nicht aus, so dass die Gesellschaft unter Berücksichtigung
der Interessen der anderen Aktionäre auch gesetzliche Maßnahmen gegen einen Säumigen Aktionär ergreifen kann.

4 Weitere Einzelheiten zu Artikel 9 der Satzung sind im Informationsmemorandum geregelt.

Art. 10. Erwerbbarkeit der Aktien.

1 Aktien werden nur an Personen ausgegeben, die als qualifizierte Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 gelten.
Jeder Aktionär hat der Gesellschaft seinen Status als qualifizierter Investor im Sinne des Gesetzes von 2007 nachzuweisen.

15710



L U X E M B O U R G

2 Unbeschadet des vorstehenden Absatzes hat der Verwaltungsrat das Recht, solche Einschränkungen zu erlassen, die
er für notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass keine Aktien eines Subfonds oder einer Anteilsklasse von einer Person
(im folgenden „ausgeschlossene Person“ genannt) erworben oder gehalten werden,

- welche die Gesetze oder Vorschriften eines Landes und/oder behördliche Verfügungen verletzt oder gemäß den
Bestimmungen des Informationsmemorandums vom Aktienbesitz ausgeschlossen ist; oder

- deren Aktienbesitz dazu führt, dass die Gesellschaft Steuerverbindlichkeiten bzw. andere finanzielle Nachteile erleidet,
die sie ansonsten nicht erlitten hätte oder erleiden würde.

3 Investitionen eines Subfonds in andere Subfonds der Gesellschaft sind möglich, wenn und unter solchen Umständen
erfolgen wie unter Luxemburgischen Recht vorgesehen.

4 Die Gesellschaft kann den Besitz von Aktien durch eine ausgeschlossene Person einschränken oder untersagen.
Insbesondere kann die Gesellschaft den Aktienbesitz durch eine natürliche Person, Gesellschaft oder juristische Person
einschränken oder ausschließen. Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

(a) die Ausgabe von Aktien oder die Registrierung von Aktienübertragungen ablehnen, von denen sie annimmt, dass
die Ausgabe oder Registrierung dazu führen könnte, dass dadurch ein wirtschaftliches Eigentum an solchen Aktien durch
eine Person begründet würde, die von dem Besitz von Aktien ausgeschlossen ist;

(b) jederzeit von jeder namentlich registrierten Person verlangen, dem Register alle Angaben zu liefern, die die Ge-
sellschaft im Hinblick auf die Klärung der Frage für notwendig erachtet, ob diese Aktien tatsächlich im Eigentum einer
Person stehen oder stehen werden, die vom Besitz von Aktien nicht ausgeschlossen ist;

(c) falls die Gesellschaft der Überzeugung ist, dass eine ausgeschlossene Person entweder allein oder in Gemeinschaft
mit einer anderen Person rechtlicher oder wirtschaftlicher Eigentümer der Aktien ist, und falls diese Person die Aktien
nicht einer berechtigten Person überträgt, von diesem Aktionär zwangsweise alle von ihm gehaltene Aktien wie folgt
zurücknehmen:

- Die Gesellschaft wird dem Aktionär, der als der Eigentümer der betroffenen Aktien gilt, eine Aufforderung zustellen
(nachstehend die „Rücknahme-Aufforderung“ genannt), in der die zurückzunehmenden Aktien, der für diese Aktien zu
zahlende Preis und der Zahlungsort bestimmt sind. Jede Rücknahme-Aufforderung kann einem Aktionär auf dem Postweg
zugestellt werden und zwar durch ein Einschreiben an die zuletzt bekannte oder im Aktienregister der Gesellschaft
eingetragene Anschrift des Aktionärs. Der Aktionär ist daraufhin verpflichtet, der Gesellschaft die Bestätigungen über
seinen Aktienbestand, auf die sich die Rücknahme-Aufforderung bezieht, zurückzugeben. Unmittelbar nach Geschäfts-
schluss des in der Rücknahme-Aufforderung genannten Tages erlischt das Eigentumsrecht an den in der Rücknahme-
Aufforderung genannten Aktien; daraufhin wird der Name des Aktionärs im Register gelöscht.

- Der Preis, zu dem die genannten Aktien gemäß Rücknahme-Aufforderung gekauft werden (nachstehend „Rücknah-
mepreis“ genannt), wird in Übereinstimmung mit dem im Informationsmemorandum beschriebenen Ermittlungsverfahren
berechnet. Das Informationsmemorandum enthält auch die Zahlungsmodalitäten.

- Der betroffene Aktionär verliert sämtliche Rechte an den Aktien sowie sämtliche sonstige Forderungen gegen die
Gesellschaft; ausgenommen hiervon ist das Recht auf Zahlung des Rücknahmepreises (ohne Zinsen).

- Die Ausübung der der Gesellschaft nach diesem Artikel zustehenden Rechte kann in keinem Fall dadurch in Frage
gestellt oder als ungültig angesehen werden, dass kein ausreichender Nachweis des Eigentumsrechts von Aktien einer
Person vorgelegen hat oder dass der tatsächliche oder rechtliche Aktionär ein anderer war, als es nach Auffassung der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Rücknahmeaufforderung war, vorausgesetzt, dass die Gesellschaft diese Rechte in gutem
Glauben ausgeübt hat.

(d) die Stimmabgabe an einer Gesellschafterversammlung durch irgendeine Person ablehnen, die nicht berechtigt ist,
Aktien an der Gesellschaft zu halten.

5 Die Gesellschaft muss solche Aktien zurückkaufen, die von einer Person gehalten werden, welche nicht oder nicht
mehr als qualifizierter Anleger nach dem Gesetz von 2007 anzusehen ist, sobald sie hiervon Kenntnis erhält.

Art. 11. Generalversammlung.
1 Jede ordnungsgemäß abgehaltene Generalversammlung der Aktionäre der Gesellschaft, stellt das oberste Organ der

Gesellschaft, des Subfonds bzw. der Aktienklasse dar. Unabhängig von den von Aktionären gehaltenen Aktien, sind seine
Beschlüsse für alle Aktionäre verbindlich. Die Generalversammlung der Aktionäre hat die in dieser Satzung und laut Gesetz
vorgesehen Befugnisse.

2 Falls die Gesellschaft nur einen einzigen Aktionär hat, übt dieser alle Befugnisse der Generalversammlung aus.

Art. 12. Jährliche Generalversammlung.
1 Die jährliche Generalversammlung der Aktionäre der Gesellschaft wird in Übereinstimmung mit dem luxemburgi-

schen Recht am Geschäftssitz der Gesellschaft oder an einem anderen in der Einladung genannten Ort in der Stadt
Luxemburg abgehalten und findet am letzen Bankgeschäftstag des Monats Juni jeden Jahres um 10.00 Uhr statt. Die
jährliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, falls außergewöhnliche Umstände dies nach freiem
Ermessen des Verwaltungsrats erforderlich machen.

2 Andere Generalversammlungen der Gesellschaft können an dem Ort und zu dem Zeitpunkt abgehalten werden, die
in der entsprechenden Einladung bestimmt sind.
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3 Eine Generalversammlung der Gesellschaft ist einzuberufen, wenn Aktionäre, welche zusammen ein Zehntel (1/10)
des Gesellschaftskapitals darstellen, dies verlangen.

Art. 13. Versammlungen, Verschmelzung von Teilfonds.
1 Getrennte Versammlungen der Aktionäre eines bestimmten Subfonds oder einer bestimmten Aktienklasse können

auf Antrag des Verwaltungsrats einberufen werden. Für die Beschlussfähigkeit und Abstimmungen gelten die in Artikel
14 niedergelegten Regelungen sinngemäß. Eine getrennte Versammlung der Aktionäre kann bezüglich der betreffenden
Subfonds oder Aktienklassen über alle Angelegenheiten beschließen, die gemäß Gesetz oder dieser Satzung nicht der
Generalversammlung der Gesellschaft oder dem Verwaltungsrat vorbehalten sind. Beschlüsse von getrennten Versamm-
lungen der Aktionäre dürfen nicht in die Rechte von Aktionären anderer Subfonds oder Aktienklassen eingreifen.

2 Der Verwaltungsrat kann zusätzlich beschließen, dass regelmäßig auf Subfonds-Ebene bzw. für einzelne Aktienklassen
Informationsveranstaltungen für die Aktionäre des jeweiligen Subfonds stattfinden. Weitere Einzelheiten hierzu werden
im Informationsmemorandum festgelegt.

3 Zusätzlich kann der Verwaltungsrat eine Versammlung der Aktionäre eines bestimmten Subfonds bzw. für einzelne
Aktienklassen einberufen, in der die Schließung dieses Teilfonds im Wege der zwangsweisen Rücknahme der betreffenden
Aktien oder der Verschmelzung mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder einem anderem Organismus für
gemeinsame Anlagen („OGA“), die jeweils aus anderen als den im nachfolgenden Absatz genannten Gründen erfolgt,
beschlossen werden soll.

4 Abweichend von Abs. 3 kann die Gesellschaft ohne Beschluss der Gesellschafterversammlung (ausnahmslos) alle
Aktien des Teilfonds zurücknehmen oder den Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder mit einem
anderen OGA verschmelzen, sofern der Wert des gesamten Nettovermögens eines einzelnen Teilfonds aus einem be-
stimmten Grund unter einen bestimmten Betrag sinkt bzw. diesen Betrag nicht erreicht, der vom Verwaltungsrat als
angemessener Mindestbetrag für den jeweiligen Teilfonds festgelegt ist, oder sofern der Verwaltungsrat dies auf Grund
von für den jeweiligen Teilfonds relevanten Änderungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage für angemessen hält
oder es im Interesse der jeweiligen Aktionäre ist. Eine solche Entscheidung trifft der Verwaltungsrat und wird wie im
Informationsmemorandum beschrieben bekanntgemacht.

5 Eine vom Verwaltungsrat gem. Abs. 4 beschlossene oder von den Aktionären gem. Abs. 3 genehmigte Verschmelzung
ist für die Inhaber von Aktien des jeweiligen Teilfonds verbindlich.

Art. 14. Stimmrechte.
1 Jede Aktie eines Subfonds oder einer Aktienklasse gewährt unabhängig vom Anteilswert eine Stimme, jedoch vor-

behaltlich eventuell bestehender Einschränkungen gemäß dieser Satzung.

2 Jeder Aktionär kann sich auf jeder Versammlung von Aktionären durch eine schriftliche Vollmacht (einschließlich
Fax) durch einen anderen Aktionär oder durch eine andere Person vertreten lassen.

3 Sofern nicht im Gesetz oder in dieser Satzung anderweitig bestimmt, werden Beschlüsse im Rahmen einer ord-
nungsgemäß einberufenen Versammlung von Aktionären, eines Subfonds oder einer Aktienklasse durch einfache Mehrheit
der anwesenden oder vertretenen und ihre Stimme abgegebenen Aktionäre gefasst.

4 Der Verwaltungsrat kann alle weiteren Bedingungen festlegen, welche von den Aktionären zu erfüllen sind, um an
einer Versammlung der Aktionäre teilnehmen zu können.

5 Sollte die Gesellschaft oder ein Subfond ein Feeder Fond sein und aufgerufen werden, als solcher Stimmrechte in
Bezug auf das Master Fond auszuüben, wird der Verwaltungsrat die Aktionäre der jeweiligen Subfonds vor Ausübung der
Stimmrechte auf Master Fond Ebene konsultieren. Soweit dies laut den Gründungsunterlagen des Master Fonds zulässig
ist, wird der Verwaltungsrat einen Split des Stimmrechts auf Master Fond Ebene vornehmen und damit die Interessen der
Gesellschaft auf Master Fond Ebene im Verhältnis zu den von den Aktionären des entsprechenden Subfonds enthaltenen
Meinungen vertreten. Im Falle des Schweigens eines Investors auf die Konsultationsanfrage wird der Verwaltungsrat sich
im Verhältnis zur Beteiligung dieses Investors der Stimme enthalten.

Art. 15. Einberufung.
1 Für die Einberufung von Generalversammlungen der Gesellschaft oder von getrennten Versammlungen von Aktio-

nären eines Subfonds gelten die gesetzlichen Fristen und Formalitäten, sofern nicht etwas anderes in der Satzung bestimmt
ist.

1 Versammlungen der Aktionäre finden nach Einberufung durch den Verwaltungsrat, die auch die Tagesordnung enthält,
statt. Die Einberufung erfolgt an die Aktionäre schriftlich an die im Aktienregister eingetragene Anschrift wenigstens 8
Tage vor der Versammlung. Im Falle der jährlichen Generalversammlung werden den Aktionären mit der Einberufung der
Bericht des Verwaltungsrats und des Wirtschaftsprüfers sowie der jeweilige Jahresabschlussbericht zugesandt. Diese
Unterlagen sind ferner 15 Tage vor der Generalversammlung an dem Gesellschaftssitz zur Einsicht verfügbar.

2 Wenn alle Aktionäre auf einer Generalversammlung anwesend oder vertreten sind und bestätigen, dass sie von der
Tagesordnung der Versammlung informiert wurden, kann die Generalversammlung auch ohne Einhaltung der Einladungs-
frist erfolgen.

3 Aktionäre, die zusammen mindestens ein Zehntel (1/10) des Gesellschaftskapitals halten, können unter Wahrung
einer fünftägigen (5) Frist verlangen, dass zusätzliche Punkte auf die Tagesordnung gesetzt werden.
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Art. 16. Verwaltungsrat.

1 Die Gesellschaft wird durch den Verwaltungsrat geführt, der sich aus wenigstens drei Mitgliedern, die nicht Aktionäre
sein müssen, zusammensetzt.

2 Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Aktionäre auf der jährlichen Generalversammlung für eine Dauer
von maximal 6 Jahren gewählt und sind wieder wählbar. Ein Mitglied muss aus einer von Deutsche Alternative Asset
Management (Global) Limited vorgeschlagenen Liste gewählt werden.

3 Sollte die Stelle eines Verwaltungsratsmitglieds infolge von Tod, Rücktritt oder in sonstiger Weise nicht mehr besetzt
sein, können die verbliebenen Verwaltungsratsmitglieder auf dem Weg der Nachwahl mit einfacher Stimmenmehrheit ein
Verwaltungsratsmitglied wählen, das die unbesetzte Stelle bis zur nächsten Generalversammlung besetzen wird. Die unter
Punkt 2. oben beschriebene Einschränkung findet auch in Bezug auf eine solche Nachwahl Anwendung.

4 Ein Verwaltungsratsmitglied kann durch Beschluss der Generalversammlung abberufen werden.

5 Der Verwaltungsrat wählt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und kann aus seiner Mitte einen oder mehrere
stellvertretende Vorsitzende wählen. Er kann auch einen Sekretär ernennen, der nicht zugleich Mitglied des Verwal-
tungsrats sein muss und der für die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und der Generalversammlungen verant-
wortlich ist.

6 Der Vorsitzende führt den Vorsitz der Verwaltungsratssitzungen. In seiner Abwesenheit ernennen die Verwaltungs-
ratsmitglieder eine andere Person zum vorübergehenden Vorsitzenden durch Mehrheitsbeschluss der Anwesenden.

7 Eine Sitzung des Verwaltungsrats kann durch den Vorsitzenden oder durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrats an
dem in der Einberufung angegebenen Sitzungsort unter Angabe der Tagesordnung einberufen werden.

8 Briefliche, telegrafische, elektronische oder Telefaxeinladungen zu den Sitzungen des Verwaltungsrats erfolgen an
alle Mitglieder mindestens 24 Stunden vor Beginn einer solchen Sitzung; auf die Einhaltung der Frist kann in dringenden
Fällen verzichtetet werden.

9 Vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen ist der Verwaltungsrat nur bei einer ordnungsgemäß erfolgten Ein-
berufung der Sitzung beschlussfähig.

10 Mit Zustimmung aller Verwaltungsratsmitglieder kann auf die Einberufung verzichtet werden. Darüber hinaus ist
eine Einberufung nicht erforderlich für Sitzungen, deren Termine durch Verwaltungsratsbeschluss im Voraus festgelegt
worden sind.

11 Jedes Verwaltungsratsmitglied kann sich bei einer Verwaltungsratssitzung durch ein anderes Mitglied des Verwal-
tungsrats vertreten lassen. Die Vollmachtserteilung erfolgt schriftlich (einschließlich Fax) oder in jeder anderen vom
Verwaltungsrat beschlossen Form.

12 Soweit in dieser Satzung nichts anderes bestimmt ist, fasst der Verwaltungsrat seine Beschlüsse mit einer einfachen
Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenen Mitglieder des Verwaltungsrates. Im Falle von Stimmengleichheit besitzt der
Vorsitzende kein Recht zum Stichentscheid.

13 Soweit nicht anderweitig geregelt, ist der Verwaltungsrat nur beschlussfähig, wenn mehr als die Hälfte seiner Mit-
glieder anwesend oder vertreten sind, wobei eine Teilnahme durch Telefon oder Videokonferenz oder in jeder anderen
vom Verwaltungsrat beschlossenen Form möglich ist.

14 Die Verwaltungsratsmitglieder können auch durch schriftliche Zustimmung auf einer oder mehreren gleichlautenden
Urkunden einen Beschluss herbeiführen. Solcher Beschluss ist wirksam getroffen, wenn der letzte Verwaltungsratmitglied
die Urkunde unterzeichnet hat.

15 Der Verwaltungsrat kann auch einzelne Verwaltungsratsmitglieder oder Dritte mit der täglichen Geschäftsführung
oder der Vertretung der Gesellschaft betrauen. Derartige Ernennungen können jederzeit vom Verwaltungsrat zurück-
genommen werden.

16 Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen seine Vollmachten und Kompetenzen auch auf ein Gremium über-
tragen, das aus von ihm ernannten Personen (gleich ob Verwaltungsratsmitglieder oder Dritte) besteht. Derartige
Übertragungen können jederzeit vom Verwaltungsrat zurückgenommen werden

17 Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen zur Unterstützung seiner Geschäftstätigkeit einen beratenden
Ausschuss ernennen. Ein solcher beratender Ausschuss ist nicht berechtigt, die Gesellschaft zu vertreten oder sonstige
bindende Entscheidungen für sie zu treffen.

18 Des weiteren kann der Verwaltungsrat einen Anlegerausschuss pro Subfonds bzw. pro Aktienklasse einrichten, der
sich aus verschiedenen Aktionären des jeweiligen Subfonds zusammensetzt, die wiederum vom Verwaltungsrat im freien
Ermessen ernannt werden. Weitere Einzelheiten hierzu werden gegebenfalls im Informationsmemorandum festgelegt.

19 Die Protokolle jeder Verwaltungsratssitzung werden durch den Vorsitzenden oder, im Falle seiner Abwesenheit,
durch den stellvertretenden Vorsitzenden unterzeichnet. Abschriften oder Auszüge solcher Protokolle, die für rechtliche
Verfahren oder für sonstige rechtliche Zwecke erstellt werden, sind durch den Vorsitzenden des Verwaltungsrats oder
durch zwei Verwaltungsratsmitglieder zu unterzeichnen.
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Art. 17. Verwaltungshandlungen.
1 Der Verwaltungsrat ist berechtigt, sämtliche Handlungen und Maßnahmen im Gesellschaftsinteresse auszuführen,

welche nicht ausdrücklich durch Gesetz oder durch diese Satzung der Generalversammlung der Aktionäre vorbehalten
sind.

2 Vorbehaltlich der Anlagebeschränkungen, welche sich aus Gesetz, Verwaltungsvorschriften, Verwaltungsratsbe-
schlüssen bzw. dem Informationsmemorandum ergeben, ist der Verwaltungsrat befugt, innerhalb des Gesellschaftszwecks
die Anlagepolitik und Anlagerestriktionen für jeden Subfonds zu bestimmen.

3 Sofern der Verwaltungsrat dies als angemessen und im besten Interesse der Aktionäre erachtet, kann dieser be-
schließen, dass das gesamte Vermögen eines Subfonds oder Teile hiervon über eine oder mehrere Tochtergesellschaften
angelegt wird.

4 Der Verwaltungsrat kann ferner nach freiem Ermessen beschließen, Vermögenswerte von zwei oder mehreren
Subfonds im Wege der gemeinsamen Verwaltung anzulegen. Bei einer gemeinsamen Verwaltung werden Anlage-und
Durchführungsentscheidungen auf konsolidierter Basis für die betroffenen, gemeinsam verwalteten Vermögenswerte ge-
troffen.

Art. 18. Interessenkonflikte.
1 Weder ein Vertrag noch eine sonstige Tätigkeit oder Vereinbarung zwischen der Gesellschaft und einer anderen

Person wird durch den Umstand beeinträchtigt oder ungültig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft bei der anderen Person Verwaltungsratsmitglied, Aktionär, Geschäftsführer oder Angestellter oder in sons-
tiger Weise persönlich mit dieser Person verbunden ist. Jedes Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft, das als Verwal-
tungsratsmitglied, Aktionär, Geschäftsführer oder Angestellter einer anderen Person dient, mit der die Gesellschaft
vertragliche Beziehungen eingeht oder sonstige Geschäfte tätigt, ist infolge einer solchen Verbindung mit der anderen
Person nicht gehindert, für die Gesellschaft tätig zu sein und über deren Geschäfte zu entscheiden.

2 Falls ein Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ein persönliches Interesse an einem Geschäft der Gesellschaft hat,
muss er dieses persönliche Interesse dem Verwaltungsrat zur Kenntnis bringen; das betroffene Verwaltungsratsmitglied
darf sich nicht mit solchen Geschäften befassen oder darüber abstimmen. Derartige Rechtsgeschäfte und Interessen eines
Verwaltungsratsmitglieds sind bei der nächsten Generalversammlung offenzulegen.

3 Die vorstehenden Bestimmungen sind nicht anzuwenden, wenn die betreffenden Geschäfte im Rahmen des täglichen
Geschäftsgangs zu fremdüblichen Bedingungen ausgeführt werden.

4 Der hier verwendete Ausdruck „persönliches Interesse“ umfasst nicht jedes Interesse, das nur deshalb entsteht, weil
das Rechtsgeschäft die Deutsche Bank Gruppe (bzw. ein mit dieser Bank mittelbar oder unmittelbar verbundenes Un-
ternehmen) oder ein anderes vom Verwaltungsrat bestimmtes Unternehmen betrifft.

Art. 19. Freistellungsverpflichtung. Die Gesellschaft wird jedes Verwaltungsratsmitglied und deren Erben, Testaments-
vollstrecker oder Verwalter von allen vernünftigerweise aufgewandten Kosten im Zusammenhang mit einem Rechtsstreit
bzw. gerichtlichen Verfahren freistellen, in welche das Verwaltungsratsmitglied im Zusammenhang mit seiner Tätigkeit als
aktives oder vormaliges Verwaltungsratsmitglied involviert war, falls es bei einem solchen Rechtsstreit oder gerichtlichen
Verfahren nicht von jeder Verantwortung freigestellt wird. Ausgenommen hiervon sind diejenigen Fälle, für welche das
Verwaltungsratsmitglied rechtskräftig wegen grober Fahrlässigkeit oder Vorsatz verurteilt wurde. Im Falle eines Vergleichs
wird Schadenersatz nur für Angelegenheiten geleistet, die durch den Vergleich gedeckt sind und hinsichtlich welcher die
Gesellschaft von ihren Rechtsberatern eine Bestätigung erhält, dass die haftungspflichtige Person keine Pflichtverletzung
trifft.

Art. 20. Vertretung gegenüber Dritten.
1 Die Gesellschaft wird durch die gemeinsamen Unterschriften von zwei Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft

verpflichtet.

2 Die Gesellschaft wird auch durch die alleinige oder gemeinsame Unterschrift von Bevollmächtigten, welche vom
Verwaltungsrat hierzu ermächtigt wurden, verpflichtet.

Art. 21. Wirtschaftsprüfer. Die Generalversammlung der Gesellschaft ernennt einen Wirtschaftsprüfer („réviseur
d'entreprise agréé“), der die in Artikel 55 des Gesetzes von 2007 beschriebenen Pflichten gegenüber der Gesellschaft
wahrnimmt.

Art. 22. Rücknahme und Umtausch von Aktien.
1 Die Gesellschaft ist nur dann verpflichtet, Aktien auf Verlangen der Aktionäre zurückzukaufen, soweit dies im In-

formationsmemorandum entsprechend geregelt ist.

Im Übrigen hat die Gesellschaft das Recht, Aktien jederzeit unter Beachtung der Mindestkapitalvorschriften und im
Rahmen der nachfolgenden Bestimmungen zurückzukaufen.

2 Wenn Rücknahmen nach dem Informationsmemorandum zulässig sind und sofern die Gesellschaft an einem Han-
delstag (entsprechend der Definition im Informationsmemorandum) Rücknahmeanträge für mehr als eine im Informati-
onsmemorandum bestimmte Prozentzahl der ausstehenden Aktien eines Subfonds erhält, ist sie nicht verpflichtet, an
einem Handelstag mehr als die festgelegte Anzahl von Aktien zurückzukaufen. Die Gesellschaft kann bestimmen, dass
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Rücknahmen über die festgelegte Anzahl hinaus in Übereinstimmung mit den im Informationsmemorandum hierfür fest-
gelegten Bestimmungen auf einen späteren Handelstag verschoben werden. Im Fall eines Aufschubs der Rücknahmen
werden die betroffenen Aktien zu dem Wert am Tag der Durchführung der Rücknahme zurückgekauft.

3 Der Rücknahmepreis pro Aktie entspricht dem Anteilswert der zurückgekauften Aktie am maßgeblichen Handelstag
und wird von der Gesellschaft innerhalb der im Informationsmemorandum festgelegten Fristen bezahlt.

4 Die Zahlung des Rücknahmepreises kann auch zu einem späteren als im Informationsmemorandum festgelegten
Zeitpunkt erfolgen, sofern nach Auffassung des Verwaltungsrats aufgrund von speziellen gesetzlichen Vorschriften (z.B.
Devisenausfuhrbestimmungen) oder aufgrund anderer außergewöhnlicher Umständen die Zahlung des Rücknahmepreises
nicht innerhalb der im Informationsmemorandum beschriebenen Frist möglich ist.

5 Ein Antrag auf Rücknahme von Aktien ist vom Aktionär schriftlich und unwiderruflich bei der Gesellschaft oder einem
von dieser ernannten Bevollmächtigten innerhalb des im Informationsmemorandum festgelegten Zeitraums einzureichen.

6 Nach Fassung eines entsprechenden Beschlusses des Verwaltungsrats ist die Gesellschaft berechtigt, die Zahlung des
Rücknahmepreises gegenüber einem Aktionär, welcher eine Sachausschüttung beantragt, durch die Zuteilung von Ver-
mögenswerten aus dem Portfolio des betreffenden Subfonds durchzuführen. Der Wert der Sachausschüttung darf den
Rücknahmepreis nicht übersteigen. Art und Kategorie der übertragenen Vermögenswerte sind in einem solchen Fall auf
einer gerechten und vernünftigen Basis und ohne eine Beeinträchtigung der Rechte der anderen Aktionäre des betreff-
enden Subfonds durchzuführen. Die angewandte Bewertung ist in einem besonderen Bericht des Wirtschaftsprüfers der
Gesellschaft zu bestätigen.

7 Sofern im Informationsmemorandum zugelassen, kann jeder Aktionär ganz oder teilweise den Umtausch seiner
Aktien eines Subfonds oder einer Aktienklasse in Aktien eines anderen Subfonds oder einer anderen Aktienklasse gemäß
einer vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmten, im Informationsmemorandum beschriebenen Formel beantragen.
Sofern im Informationsmemorandum vorgesehen, kann für den Umtausch von Aktien (sofern zulässig) eine Gebühr er-
hoben werden.

8 Jeder Subfonds kann im Rahmen des rechtlich Zulässigen und mit der Zustimmung der Aktionäre der Gesellschaft
bzw. des betreffenden Subfonds wie im Informationsmemorandum geregelt geschlossen oder mit einem anderen Orga-
nismus für gemeinsame Anlagen („OGA“) oder einem Subfonds eines OGA verschmolzen werden.

9 Liquidationserlöse, welche von den Aktionäre bei der Beendigung der Liquidation eines Subfonds nicht geltend
gemacht worden sind, werden bei der „Caisse de Consignation“ in Luxemburg hinterlegt und verfallen nach 30 Jahren.

Art. 23. Zeitpunkte der Ermittlung des Anteilswertes; Aussetzung von Ausgabe, Umtausch und Rücknahme von Aktien.

1 Der Anteilswert der Aktien jedes Subfonds und jeder Aktienklasse werden von Zeit zu Zeit, wie im Informations-
memorandum jeweils festgelegt, ermittelt („Bewertungstag“).

2 Die Gesellschaft kann die Ermittlung der Anteilswerte der Aktien jedes Subfonds oder jeder Aktienklasse sowie die
Ausgabe, den Umtausch und die Rücknahme in folgenden Fällen zeitweilig aussetzen:

- Wenn eine oder mehrere Börsen oder andere Märkte, die für einen wesentlichen Teil des Nettoinventarwertes die
Bewertungsgrundlagen darstellen, (außer an gewöhnlichen Feiertagen) geschlossen sind oder der Handel ausgesetzt wird;
oder

- wenn es nach Ansicht des Verwaltungsrates aufgrund besonderer Umstände unmöglich ist, Vermögenswerte zu
verkaufen oder zu bewerten; oder

- wenn die normalerweise zur Kursbestimmung eines Wertpapiers des entsprechenden Subfonds eingesetzte Kom-
munikationstechnik zusammengebrochen oder nur bedingt einsatzfähig ist; oder

- wenn die Überweisung von Geldern zum Kauf oder zur Veräußerung von Kapitalanlagen der Gesellschaft unmöglich
ist; oder

- an oder nach dem Tag der Veröffentlichung der ersten Einberufung einer sich mit der möglichen Liquidation der
Gesellschaft befassenden Generalversammlung; oder

- im Falle eines Feeder Subfonds, wenn die Berechnung der Anteilswerte des Master Fonds ausgesetzt wird.

3 Bei Eintritt eines Ereignisses, welches die Liquidation der Gesellschaft zur Folge hat, oder nach Eingang einer ent-
sprechenden Anordnung der luxemburgischen Aufsichtsbehörde wird die Gesellschaft die Ausgabe, Rücknahme und den
Umtausch von Aktien unverzüglich einstellen.

4 Aktionäre, die ihre Aktien zur Rücknahme oder zum Umtausch angeboten haben, sind unverzüglich über eine solche
Aussetzung zu benachrichtigen.

5 Die Aussetzung bezüglich eines Subfonds hat keine Auswirkung auf die Ermittlung der Anteilswerte eines anderen
Subfonds.

Art. 24. Ermittlung der Anteilswerte.

1 Der Anteilswert einer Aktie jedes Subfonds und jeder Aktienklasse wird in der jeweiligen Währung des betreffenden
Subfonds und/oder der betreffenden Aktienklasse bestimmt.

2 Der Anteilswert einer Aktie eines jeden Subfonds und einer jeden Aktienklasse wird ermittelt, indem der Nettoin-
ventarwert des betreffenden Subfonds und/oder der betreffenden Aktienklasse durch die Anzahl der in Umlauf befindli-
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chen Aktien des jeweiligen Subfonds und der jeweiligen Aktienklasse geteilt wird („Anteilswert“). Der Nettoinventarwert
eines Subfonds ergibt sich aus den Aktiva (Vermögenswerten) der Gesellschaft hinsichtlich des betreffenden Subfonds
und/oder der betreffenden Aktienklasse abzüglich der Verbindlichkeiten der Gesellschaft hinsichtlich des betreffenden
Subfonds und/oder der betreffenden Aktienklasse („Nettoinventarwert“).

3 Soweit die Gesellschaft im Rahmen ihrer satzungsgemäßen Anlagen eine Bewertung des Nettoinventarwertes jedes
Subfonds und jeder Aktienklasse vorzunehmen hat, ist diese wie folgt durchzuführen:

3.1 Hinsichtlich des Ansatzes und der Bewertung von Vermögenswerten gilt Folgendes:

(a) Kassenbestände, Bareinlagen, Wechsel, Kontoguthaben, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, aktivische
Rechnungsabgrenzungsposten sowie Forderungen auf fällige, aber noch nicht vereinnahmte Dividenden und Zinserträge
werden in voller Höhe berücksichtigt. Dies gilt nicht, wenn es unwahrscheinlich ist, dass eine Forderung ganz oder teil-
weise beglichen wird; in diesem Fall wird die Forderung mit einem für angemessen gehaltenen Abschlag bewertet, um
ihren tatsächlichen Wert wiederzugeben;

(b) Wertpapiere, die an einer anerkannten Börse notiert sind oder an einem sonstigen geregelten Markt gehandelt
werden, der anerkannt, dem Publikum offen ist und regelmäßig funktioniert (ein „Geregelter Markt“), werden zu ihren
letzten verfügbaren amtlichen Schlusskursen oder, falls es mehrere solcher Märkte gibt, anhand ihrer letzten verfügbaren
Schlusskurse auf dem wichtigsten Markt für das betreffende Wertpapier bewertet; wenn der letzte verfügbare Kurs den
marktgerechten Wert der betreffenden Wertpapiere nicht angemessen wiedergibt, wird der Wert dieser Wertpapiere
vom Verwaltungsrat auf der Grundlage ihres marktgerechten Wertes festgelegt, der nach vernünftigen Erwägungen und
in gutem Glauben ermittelt wird;

(c) Wertpapiere, die nicht an einer anerkannten Börse notiert oder zum Handel zugelassen sind und nicht an einem
sonstigen Geregelten Markt gehandelt werden, werden auf der Grundlage ihres marktgerechten Wertes bewertet, der
vom Verwaltungsrat nach vernünftigen Erwägungen und in gutem Glauben ermittelt wird;

(d) die von den Beteiligungsgesellschaften ausgegebenen Anteile werden wie folgt bewertet:

- solange kein Nettoinventarwert der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft vorliegt, werden die Anteile zu deren An-
kaufspreis bewertet;

- wenn ein Nettoinventarwert der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft vorliegt, werden die betreffenden Anteile auf
dieser Basis bewertet;

- falls Umstände bestehen, welche eine Bewertung der von der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft ausgegebenen Anteile
nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats nach den vorerwähnten Regeln als unsachgemäß erscheinen lassen,
wird der Verwaltungsrat die von der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft ausgegebenen Anteile zu ihrem marktgerechten
Wert bewerten, der in gutem Glauben, nach allgemein verwendeten Bewertungsregeln und ohne Haftung des Verwal-
tungsrats ermittelt wird;

(e) alle sonstigen Vermögenswerte werden zu ihrem marktgerechten Wert bewertet, der in gutem Glauben und nach
allgemein verwendeten Bewertungsregeln entsprechend den vom Verwaltungsrat bestimmten Verfahren ermittelt wird.
Zur Bestimmung des marktgerechten Wertes dieser Vermögenswerte kann der Verwaltungsrat alle Faktoren in Betracht
ziehen, welche er vernünftigerweise als für bestimmte Werte wesentlich betrachtet;

(f) der Verwaltungsrat kann zu jeder Zeit die Vermögenswerte der Gesellschaft entsprechend den vom Verwaltungsrat
bestimmten Verfahren und unter Berücksichtigung anerkannter Standards bewerten, falls die oben genannten Bewer-
tungskriterien nach vernünftigen Erwägungen und in gutem Glauben zu nicht zutreffenden Bewertungen führen.

3.2 Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen (i) sämtliche Darlehen, Schuldscheine und andere fälligen Schulden,
(ii) sämtliche fälligen oder aufgelaufenen Verwaltungsaufwendungen, insbesondere die Kosten für die Errichtung der Ge-
sellschaft und ihrer Registrierung bei Aufsichtsbehörden, sowie die Kosten der Rechtsberatung und Wirtschaftsprüfung,
die Verwaltungs-, Depotbank- und Zahlstellengebühren, die Kosten und Gebühren der Gesellschafts-und Zentralverwal-
tungsstelle, die Aufwendungen für gesetzlich vorgeschriebene Veröffentlichungen, für Prospekte, Informationsmemoran-
da, Berichte und andere den Aktionären zur Verfügung gestellte Dokumente sowie Übersetzungskosten und grundsätzlich
alle anderen im Zusammenhang mit der Verwaltung der Gesellschaft entstandenen Aufwendungen, (iii) sämtliche be-
kannten gegenwärtigen und zukünftigen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen, (iv) einen angemessenen Rückstellungs-
betrag für Steuern, die zum Datum der Bewertung fällig sind, (v) andere vom Verwaltungsrat genehmigte Rücklagen, sowie
(vi) sonstige Verbindlichkeiten aller Art der Gesellschaft gegenüber Dritten.

3.3 Sämtliche Bewertungsregeln und -kriterien unterliegen den allgemein geltenden Bilanzierungsgrundsätzen und
werden nach diesen Grundsätzen ausgelegt. Liegt kein Verstoß gegen den Grundsatz des Treu und Glaubens, keine grobe
Fahrlässigkeit oder kein offensichtlicher Fehler vor, ist jede vom Verwaltungsrat oder von einer vom Verwaltungsrat für
die Berechnung des Nettoinventarwertes ernannten Dienstleiter getroffene Entscheidung bei der Berechnung des Net-
toinventarwertes endgültig und bindet die Gesellschaft sowie alle gegenwärtigen, ehemaligen und künftigen Aktionäre.

3.4 Zum Zwecke der Bestimmung des Nettoinventarwertes:

- gelten Aktien des jeweiligen Subfonds, die von der Gesellschaft ausgegeben werden sollen, unmittelbar nach dem
durch den Verwaltungsrat festgelegten Zeitpunkt zu dem am entsprechenden Bewertungstag gültigen Ausgabepreis als
ausgegeben; von diesem Zeitpunkt an bis zum Zahlungseingang gilt der Ausgabepreis als Forderung der Gesellschaft;
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- werden Vermögensanlagen, Barmittel und sonstige Vermögenswerte, die in einer anderen Währung als der Refe-
renzwährung eines Subfonds getätigt wurden, auf der Grundlage des betreffenden Devisenkurses am Bewertungstag
bewertet, soweit dies erforderlich ist;

- werden von der Gesellschaft an einem Bewertungstag getätigte Ankäufe und Verkäufe von Wertpapieren, soweit
praktikabel, an diesem Bewertungstag verbucht.

4 Der Verwaltungsrat errichtet ein Portfolio mit Vermögenswerten für jeden Subfonds wie folgt: (i) die Erlöse aus der
Ausgabe jeder Aktie werden in den Büchern des jeweiligen Subfonds dem für diesen Subfonds errichteten Pool von
Vermögenswerten zugeschrieben; die Vermögenswerte und Verbindlichkeiten sowie die Erträge und Aufwendungen, die
diesen zuzurechnen sind, werden diesem Portfolio vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen verbucht, (ii) Ver-
mögenswerte, die sich aus anderen Vermögenswerten ableiten, werden den Büchern des Subfonds gutgeschrieben, bei
dem der zugrunde liegende Vermögenswert verbucht ist; demgemäß ist bei jeder Neubewertung dieser Vermögenswerte
der Wertzuwachs bzw. die Wertminderung dem jeweiligen Portfolio zuzubuchen, (iii) Verbindlichkeiten der Gesellschaft,
die sich auf einen Vermögenswert eines bestimmten Portfolios oder auf Maßnahmen in Verbindung mit Vermögenswerten
eines bestimmten Portfolios beziehen, werden dem betreffenden Portfolio belastet, (iv) Vermögenswerte oder Verbind-
lichkeiten der Gesellschaft, die keinem bestimmten Portfolio zugerechnet werden können, werden auf sämtliche Subfonds
verteilt bzw. umgelegt, wobei sich die einem bestimmten Subfonds zuzuordnenden Beträge durch die Division dieser
Vermögenswerte oder Verbindlichkeiten durch die Anzahl der zum Zeitpunkt der Nettoinventarwertberechnung beste-
henden Subfonds ergibt, und (v) bei Zahlung von Ausschüttungen an die Aktionäre eines Subfonds verringert sich der
Nettoinventarwert dieses Subfonds um den Bruttobetrag dieser Ausschüttungen.

Art. 25. Zeichnung von Aktien.

1 Wann immer die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung anbietet, soll der Preis der angebotenen Aktien auf dem An-
teilswert für den jeweiligen Subfonds bzw. die jeweilige Aktienklasse basieren, erhöht um eine Verkaufsgebühr, sofern
eine solche im Informationsmemorandum der Gesellschaft vorgesehen ist und vom Verwaltungsrat festgelegt wurde. Die
Verkaufsgebühr ist ganz oder teilweise an die Vertriebsstellen oder an die Gesellschaft zu zahlen. Der Verwaltungsrat
kann außerdem nach freiem Ermessen entscheiden, teilweise eingezahlte Aktien zuzulassen, wobei mindestens 5% des
Anteilswert eingezahlt werden muss.

2 Der gem. Abs. 1 ermittelte Preis ist innerhalb eines vom Verwaltungsrat zu beschließenden Zeitraums unter Be-
rücksichtigung eventueller Sonderregelungen im Informationsmemorandum zahlbar.

Art. 26. Geschäftsjahr. Das Geschäftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar eines Jahres und endet am 31. Dezember
desselben Jahres. Das erste Geschäftsjahr ist ein Rumpfgeschäftsjahr, welches mit Gründung der Gesellschaft beginnt und
am 31.Dezember 2012 endet.

Art. 27. Bilanz. Zum Ende jedes Geschäftjahres der Gesellschaft wird ein geprüfter Jahresabschluss der Gesellschaft in
Euro erstellt. Für Teilfonds kann ein Jahresabschluss in Euro oder in einer anderen Währung erstellt werden; Einzelheiten
hierzu regelt das Informationsmemorandum.

Art. 28. Ausschüttungen und Zwischenausschüttungen.

1 Getrennte Versammlungen der Aktionäre eines Subfonds oder einer Aktienklasse können auf Vorschlag des Ver-
waltungsrates im Rahmen der auf jeden Subfonds oder jede Aktienklasse anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen
beschließen, wie der jeweilige Gewinn (unter Berücksichtigung von Zwischendividenden gem. Abs. 2) verwendet werden
soll.

2 Zwischendividenden jedes Subfonds oder jeder Aktienklasse können zu jeder Zeit durch Verwaltungsratsbeschluss
aus dem Vermögen des jeweiligen Subfonds, wie im Informationsmemorandum beschrieben, beschlossen und ausgezahlt
werden.

3 Gewinnausschüttungen (einschließlich Zwischendividenden) werden grundsätzlich in der Währung des Nettoinven-
tarwertes des betreffenden Subfonds/Aktienklasse gezahlt und zwar zu dem Zeitpunkt und an dem Ort, die vom
Verwaltungsrat bestimmt wurden. Bei außergewöhnlichen Umständen kann der Verwaltungsrat eine andere Währung
festlegen. Dieser kann auch den zur Umrechnung der Dividendenbeträge in die Währung ihrer Zahlung anwendbaren
Wechselkurs festlegen.

4 Ausschüttungen zugunsten von Aktionären, die von der Gesellschaft erklärt, jedoch nicht an die Aktionäre – aus
welchen Gründen auch immer – ausgezahlt werden können, können nach fünf (5) Jahren nicht mehr geltend gemacht
werden und werden dem entsprechenden Subfonds oder der Gesellschaft zugeschrieben. Auf von der Gesellschaft er-
klärte Ausschüttungen werden keine Zinsen gezahlt.

5 Es dürfen keine Ausschüttungen vorgenommen werden, wenn nach dieser Ausschüttung das gesetzlich vorgesehene
Mindestkapital der Gesellschaft unterschritten würde.

Art. 29. Auflösung der Gesellschaft.

1 Die Gesellschafterversammlung kann die Auflösung der Gesellschaft unter Beachtung der im Artikel 30 gesetzten
Voraussetzungen für Beschlussfähigkeit und Mehrheit beschließen. Die Liquidation der Gesellschaft erfolgt durch einen
oder mehrere Liquidatoren (natürliche oder juristische Personen), die von der Generalversammlung benannt werden.
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Der Nettoerlös der Liquidation bezogen auf jeden Subfonds bzw. jede Aktienklasse wird unter den Aktionären jedes
Subfonds und jeder Aktienklasse im Verhältnis ihrer Aktien in den bezüglichen Subfonds bzw. Aktienklassen aufgeteilt.

2 Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Anleger nach Artikel 67-1 und 142 des Gesetzes vom 10. August 1915
über Handelsgesellschaften (das „Gesetz von 1915“) liquidiert werden. Der mit der Abwicklung der Liquidation Beauf-
tragte ist ermächtigt, alle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft in einen luxemburgischen OGA
einzubringen, der dieselben Charakteristika wie die Gesellschaft aufweist. Die Einbringung erfolgt gegen Ausgabe von
Aktien an der aufnehmenden Gesellschaft. Die neuen Aktien werden den Aktionären entsprechend ihrer Beteiligung an
der Gesellschaft zugeteilt.

3 Im Übrigen werden Liquidationserlöse, welche den Aktionären zustehen und von den Berechtigten bis zu der Be-
endigung der Liquidation eines Subfonds nicht beansprucht werden, in Übereinstimmung mit dem Gesetz von 2007 bei
der „Caisse de Consignation“ in Luxemburg hinterlegt.

Art. 30. Abänderung der Satzung.
1 Zur Wirksamkeit einer Satzungsänderung ist es erforderlich, dass in der Generalversammlung Aktionäre anwesend

oder vertreten sind, die mindestens die Hälfte des Kapitals halten. Sofern dieses Quorum nicht erreicht wird, kann eine
zweite Generalversammlung einberufen werden, bei dem keine Quorumanforderungen bestehen. Beschlüsse zur Sat-
zungsänderung werden mit einer Zweidrittelmehrheit der von den anwesenden oder vertretenen Aktionären abgegebe-
nen Stimmen gefasst. Nicht abgegebene Stimmen, Enthaltungen, nichtige Stimmen und Stimmabgaben, aus denen nicht
ersichtlich ist, ob der Anteilseigner für oder gegen den Beschlussvorschlag stimmt, werden bei der Berechnung der
Zweidrittelmehrheit nicht berücksichtigt.

2 Jegliche Änderung, welche die Rechte von Anteilseignern eines Subfonds oder einer Aktienklasse gegenüber denen
eines anderen Subfonds oder einer anderen Aktienklasse beeinträchtigt, bedarf zu ihrer Wirksamkeit auch der Zustim-
mung mit satzungsändernder Mehrheit der Aktionäre des betroffenen Subfonds bzw. der betroffenen Aktienklasse.

Art. 31. Konkretisierung von Satzungsbestimmungen durch das Informationsmemorandum. Einzelne Bestimmungen
dieser Satzung können durch das Informationsmemorandum ergänzt und konkretisiert werden.

Art. 32. Namensverwendung. Die Gesellschaft wird unterstützt und kann Vereinbarungen mit verschiedenen Unter-
nehmen der Deutsche Bank Gruppe schließen, die im Rahmen ihrer Geschäftsfähigkeit der Gesellschaft verschiedene
Dienstleistungen und Hilfe anbieten. Sollten diese Vereinbarungen aus irgendeinem Grund beendet werden, und/ oder
sollte die Deutsche Bank Gruppe das Anbieten der Hilfe und Unterstützung einstellen, dann wird die Gesellschaft auf
erstes Anfordern eines Mitglieds der Deutsche Bank Gruppe den Namen der Gesellschaft ändern, damit der Name die
Begriffe „Deutsche Bank“ oder die Buchstaben „DB“ nicht mehr enthält.

Art. 33. Schlussbestimmungen. Alle Angelegenheiten, die nicht durch diese Satzung geregelt sind, werden gemäß dem
Gesetz von 1915 und dem Gesetz von 2007, wie jeweils abgeändert, geregelt.

Zeichnung

Nachdem die Satzung der Gesellschaft festgesetzt worden ist,

- Deutsche Asset Management Group Limited (oben vorgenannt) hat eine (1) Gründung Aktie gezeichnet;

- Diese Aktie wurde vollständig durch Barzahlung einbezahlt, so dass der Betrag von fünfzigtausend Euro (EUR 50.000,-)
der Gesellschaft zu freien Verfügung steht.

Beleg für die Einzahlung wurde dem unterzeichneten Notar vorgelegt.

Übergangsbestimmung

Das erste Geschäftsjahr beginnt am Gründungstag der Gesellschaft und endet am letzten Tag des Monats Dezember
2012.

Die erste jährliche Generalversammlung der Aktionäre findet am 29. Mai 2013 statt.

Generalversammlung
Erster Beschluss

Die Generalversammlung hat entschieden, den eingetragenen Geschäftssitz der Gesellschaft in 47, Avenue John F-
Kennedy, L-1855, Großherzogtum Luxemburg festzulegen.

Zweiter Beschluss

Die Generalversammlung hat entschieden, die Anzahl der Verwaltungsratmitglieder auf drei (3) festzulegen und die
folgenden Personen in den Verwaltungsrat zu ernennen, wobei deren Mandat mit der für das im Jahr 2012 ablaufende
Geschäftsjahr abzuhaltenden Generalversammlung abläuft:

(i) Herr Ekkehart Kessel, Geschäftsführer , geboren am 22. Januar 1942 in Aachen, Deutschland, mit Geschäftsadresse
25B Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg;

(ii) Herr Garry Pieters, unabhängiger Verwaltungsratmitglied, geboren am 29. März 1958 in Den Haag, Niederlande,
mit Geschäftsadresse 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg; und
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(iii) Herr Simon Barnes, Geschäftsführer, geboren am 2. Dezember 1962 in Liverpool, England mit Geschäftsadresse
47, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Dritter Beschluss

Die Generalversammlung hat entschieden KPMG Luxembourg, eine Gesellschaft mit beschränkter Haftung mit Sitz in
L-2520 Luxembourg, 9 Allée Scheffer, R.C.S. B 149.133, als unabhängiger Wirtschaftsprüfer zu bestellen. Sein Mandat
erlischt mit der für das im Jahr 2012 endende Geschäftsjahr abzuhaltenden jährlichen Generalversammlung.

Kosten

Die Kosten, welche der Gesellschaft im Zusammenhang mit vorliegender Urkunde zu tragen sind, belaufen sich auf
eintausendzweihundert Euro (EUR 1.200,-).

Der Unterzeichnende Notar, der die englische Sprache versteht und spricht, erklärt hiermit, dass die vorliegende
Urkunde auf Verlangen der erschienenen Parteien in englischer Sprache, gefolgt von einer deutschen Übersetzung, verfasst
worden ist, und dass auf Verlangen derselben erschienenen Parteien bei Abweichungen zwischen dem englischen und
dem deutschen Text die englische Fassung maßgebend ist.

Worüber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwähnt.

Nach Vorlesung der Urkunde gegenüber des dem Notar nach Namen, Vornamen, Zivilstand und Wohnort bekannten
Komparenten in Luxemburg hat derselbe gegenwärtige Urkunde mit dem Notar unterzeichnet.

Gezeichnet: S. Bernard, DELOSCH.

Enregistré à Redange/Attert, le 30 novembre 2011. Relation: RED/2011/2600. Reçu soixante-quinze (75.-) euros

Le Receveur (signé): KIRSCH.

Für gleichlautende Ausfertigung, ausgestellt zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Rambrouch, den 30. November 2011.

Référence de publication: 2011178575/1208.

(110208289) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 décembre 2011.

Felix Investments S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-1511 Luxembourg, 121, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 153.610.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Un mandataire

Référence de publication: 2012000531/10.

(110213201) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Fiduciaire Eisleck S. à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-9753 Heinerscheid, 1, Hauptstrooss.

R.C.S. Luxembourg B 128.853.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2012000532/10.

(110213001) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Exa Industries S.A., Société Anonyme,

(anc. Exa Finance Holding S.A.).

Siège social: L-2661 Luxembourg, 44, rue de la Vallée.

R.C.S. Luxembourg B 98.760.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Junglinster, le 28 décembre 2011.
Pour copie conforme

Référence de publication: 2012000530/12.

(110212006) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Frederick Weiss & Associates S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-6685 Mertert, 3A, rue du Port.

R.C.S. Luxembourg B 89.530.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30/12/2011.
G.T. Experts Comptables Sàrl
Luxembourg

Référence de publication: 2012000537/12.

(110212611) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Friseur Fellmann S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-6661 Born, 34A, Haaptstrooss.

R.C.S. Luxembourg B 155.944.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2012000538/10.

(110212486) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Fanga Holding S.A.-SPF, Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.
Siège social: L-1526 Luxembourg, 23, Val Fleuri.

R.C.S. Luxembourg B 68.072.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 29 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000539/10.

(110212093) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Fid-Experts S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-3391 Peppange, 1, rue de l'Eglise.

R.C.S. Luxembourg B 82.501.

Le bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Version abrégée du dépôt des comptes annuels (art.81 de la Loi du 19 décembre 2002)

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000540/10.

(110212771) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Fiduciaire Internationale de Luxembourg S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-3391 Peppange, 1, rue de l'Eglise.

R.C.S. Luxembourg B 61.212.

Le bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Version abrégée du dépôt des comptes annuels (art.81 de la Loi du 19 décembre 2002)

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000541/10.

(110213019) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.
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Fiduciaire Internationale de Luxembourg S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-3391 Peppange, 1, rue de l'Eglise.

R.C.S. Luxembourg B 61.212.

Le bilan au 31 décembre 2009 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Version abrégée du dépôt des comptes annuels (art.81 de la Loi du 19 décembre 2002)

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000542/10.

(110213020) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Financial Power Investment S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de l'Eau.

R.C.S. Luxembourg B 128.715.

Les statuts coordonnés de la société ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000543/10.

(110212575) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Financière de Lorraine S.A., Société Anonyme Soparfi.
Siège social: L-2340 Luxembourg, 34B, rue Philippe II.

R.C.S. Luxembourg B 42.467.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2012000545/10.

(110212845) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Finarch S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-3429 Dudelange, 208, route de Burange.

R.C.S. Luxembourg B 78.384.

L'an deux mille onze, le cinq décembre.

Pardevant Maître Roger ARRENSDORFF, notaire de résidence à Mondorf-les-Bains, soussigné.

A comparu:

La société FINANCIAL ARCHITECTS N.V, avec siège social à B-9820 Merelbeke (Belgique), Verlorenbroodstraat,
122,

ici représentée par son gérant, Dirk DE BEULE, demeurant à BBeveren-Waas (Belgique), Lesseliersdreef 31,

lui-même représenté par Martial SINS, demeurant professionnellement à Dudelange,

en vertu d'une procuration sous seing privé lui délivrée en date du 30 novembre 2011

laquelle procuration, après avoir été signée ne varietur par le notaire instrumentant et par le comparant restera
annexée au présent acte pour être formalisée avec lui.

Associée unique de la société FINARCH S.à r.l., établie et ayant son siège social à L-2449 Luxembourg, 26, boulevard
Royal, inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés sous le numéro B78.384, constituée suivant acte du notaire Paul
BETTINGEN de Niederanven en date du 14 septembre 2000, publié au Memorial C, Recueil des Sociétés et Associations,
numéro 280 du 19 avril 2001, modifié suivant acte du notaire Paul BETTINGEN de Niederanven en date du 10 avril 2002,
publié au dit Memorial C, numéro 1288 du 5 septembre 2002, modifié suivant acte du notaire Tom METZLER de Lu-
xembourg-Bonnevoie en date du 28 février 2007, publié au dit Memorial C, numéro 851 du 11 mai 2007.

La comparante, représentée comme il est dit, prend les résolutions suivantes:

Première résolution

Elle décide de transférer le siège social de la société de Luxembourg à Dudelange et par conséquent de modifier l'article
2 des statuts comme suit:

" Art. 2. Le siège social est établi dans la commune de Dudelange.
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Il pourra être transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés."

Deuxième résolution

Elle fixe l'adresse à L-3429 Dudelange, 208, route de Burange.
Finalement, plus rien n'étant à l'ordre du jour la séance est levée.

Dont Acte, fait et passé à Mondorf-les-Bains, en l'étude.
Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leur nom, prénom usuel,

état et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.
Signé: SINS, ARRENSDORFF.
Enregistré à Remich, le 13 décembre 2011. Relation: REM/2011/1666. Reçu soixante-quinze euros 75,00 €.

Le Receveur (signé): MOLLING.
POUR COPIE CONFORME, délivrée à des fins administratives.

Mondorf-les-Bains, le 28 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000546/40.
(110213176) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Fincap S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.

R.C.S. Luxembourg B 128.176.

Extrait des résolutions prises lors de l'assemblée générale ordinaire des actionnaires tenue au siège social à Luxembourg, le 14
novembre 2011

La démission de Monsieur KARA Mohammed de ses fonctions de commissaire aux comptes est acceptée.
Monsieur REGGIORI Robert, expert-comptable, 17, rue Beaumont, L-1219 Luxembourg, est nommé nouveau com-

missaire aux comptes pour une période de deux ans. Son mandat viendra à échéance lors de l'Assemblée Générale
Statutaire de l'an 2013.

La nouvelle adresse du Président du Conseil Monsieur DE BERNARDI Angelo est le 10, boulevard Royal, L-2449
Luxembourg.

Pour extrait sincère et conforme
FINCAP S.A.
Régis DONATI
Administrateur

Référence de publication: 2012000547/19.
(110211833) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Fincom Developpement S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1219 Luxembourg, 11, rue Beaumont.

R.C.S. Luxembourg B 139.197.

Extrait des résolutions prises lors de l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires tenue à Luxembourg, le 28 décembre
2011

Le siège social de la société est fixé au 11, Rue Beaumont, L-1219 Luxembourg.
Monsieur DE BERNARDI Alexis, expert-comptabilité, Monsieur Robert REGGIORI, expert-comptable, et Monsieur

Régis DONATI, expert-comptable, tous trois domiciliés professionnellement au 17, rue Beaumont, L-1219 Luxembourg,
sont nommés administrateurs pour une période de trois ans. Monsieur Alexis DE BERNARDI est nommé Président du
Conseil d'administration pour toute la durée de son mandat d'administrateur. Leurs mandats viendront à échéance lors
de l'Assemblée Générale Statutaire de l'an 2014.

Monsieur Jean-Marc HEITZ, comptable, 17, rue Beaumont, L-1219 Luxembourg, est nommé commissaire aux comptes
pour une période de trois ans. Son mandat viendra à échéance lors de l'assemblée générale statutaire de l'an 2014.

Pour extrait sincère et conforme
FINCOM DEVELOPPEMENT S.A.
Alexis DE BERNARDI
Administrateur

Référence de publication: 2012000548/21.
(110213183) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.
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Finesse Holding S.A.H., Société Anonyme.

Siège social: L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri M. Schnadt.

R.C.S. Luxembourg B 45.571.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000549/9.

(110212601) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Finesse Holding S.A.H., Société Anonyme.

Siège social: L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri M. Schnadt.

R.C.S. Luxembourg B 45.571.

Les comptes annuels au 31.12.2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000550/9.

(110212602) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Finvestim S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1510 Luxembourg, 38, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 139.831.

EXTRAIT

Il résulte du procès verbal de lʹAssemblée Générale Extraordinaire du 13 décembre 2011 que:

- La société SER.COM S.àr.l., Société à responsabilité limitée ayant son siège social 19, boulevard Grande Duchesse
Charlotte L-1331 Luxembourg, a été nommée Commissaire en remplacement de la société ADOMEX, démissionnaire.

Son mandat prendra fin à l’issue de l'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en 2012.

Pour extrait conforme
Luxembourg, le 29 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000554/14.

(110212694) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

FR Horizon Holding S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 1.249.144.659,00.

Siège social: L-1931 Luxembourg, 13-15, avenue de la Liberté.

R.C.S. Luxembourg B 140.474.

Les comptes annuels au 30 avril 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 décembre 2011.
An Kelles
Mandataire

Référence de publication: 2012000563/12.

(110212670) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

FR Horizon Holding S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 1.249.144.659,00.

Siège social: L-1931 Luxembourg, 13-15, avenue de la Liberté.

R.C.S. Luxembourg B 140.474.

Les comptes annuels au 30 avril 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 29 décembre 2011.
An Kelles
Mandataire

Référence de publication: 2012000564/12.

(110212679) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Fitair Luxembourg, Société Anonyme.
Siège social: L-4973 Dippach, 161, route de Luxembourg.

R.C.S. Luxembourg B 71.216.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000557/9.

(110212304) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

FL Investments, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-8086 Bertrange, 34, Cité Am Wenkel.

R.C.S. Luxembourg B 129.548.

Le Bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2012000558/10.

(110211950) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Formula Partners S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1621 Luxembourg, 24, rue des Genêts.

R.C.S. Luxembourg B 65.487.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000561/9.

(110212054) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

FR Horizon Holding S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 1.249.144.659,00.
Siège social: L-1931 Luxembourg, 13-15, avenue de la Liberté.

R.C.S. Luxembourg B 140.474.

Les comptes annuels au 30 avril 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 décembre 2011.
An Kelles
Mandataire

Référence de publication: 2012000565/12.

(110212681) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Frate S.A., SPF, Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 21.708.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2012000566/10.

(110212625) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.
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FW International S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1653 Luxembourg, 2-8, avenue Charles de Gaulle.

R.C.S. Luxembourg B 113.119.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 Décembre 2011.
Luxembourg Corporation Company SA
Signature
Un Mandataire

Référence de publication: 2012000567/13.

(110212987) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

G.B.M. SPF, Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.

Siège social: L-2212 Luxembourg, 6, place de Nancy.

R.C.S. Luxembourg B 82.474.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature

Référence de publication: 2012000568/11.

(110212973) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

G&W International S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1931 Luxembourg, 13-15, avenue de la Liberté.

R.C.S. Luxembourg B 116.826.

La Société a été constituée suivant acte notarié, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations n°1489
du 3 août 2006.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009, ainsi que les informations et documents annexes ont été déposés au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 décembre 2011.
Kasia CIESIELSKA
Mandataire

Référence de publication: 2012000569/15.

(110212653) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

G&W International S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1931 Luxembourg, 13-15, avenue de la Liberté.

R.C.S. Luxembourg B 116.826.

La Société a été constituée suivant acte notarié, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations n°1489
du 3 août 2006.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010, ainsi que les informations et documents annexes ont été déposés au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 décembre 2011.
Kasia CIESIELSKA
Mandataire

Référence de publication: 2012000570/15.

(110212654) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.
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Générale de Négoce S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

R.C.S. Luxembourg B 148.091.

Le siège sis au 128 Boulevard de la Pétrusse L-2330 Luxembourg de Générale de Négoce S.àr.l, société à responsabilité
limitée de droit luxembourgeois au capital de 12.50. EUR, immatriculée au RCS Luxembourg sous le numéro B 148091,
a été dénoncé par son agent domiciliataire avec effet au 29 décembre 2011.

Pour GODFREY HIGUET
Signature
Avocats / Un mandataire

Référence de publication: 2012000571/12.

(110212069) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Garage André Losch, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1818 Howald, 5, rue des Joncs.

R.C.S. Luxembourg B 96.942.

Le bilan au 31 décembre 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 31 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000572/10.

(110212331) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Garage André Losch, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1818 Howald, 5, rue des Joncs.

R.C.S. Luxembourg B 96.942.

Le bilan au 31 décembre 2008 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 31 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000573/10.

(110212341) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Garage André Losch, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1818 Howald, 5, rue des Joncs.

R.C.S. Luxembourg B 96.942.

Le bilan au 31 décembre 2009 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 31 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000574/10.

(110212344) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Garage Fumanti S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2611 Luxembourg, 12, route de Thionville.

R.C.S. Luxembourg B 10.295.

Le bilan arrêté au 31.12.2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Ehnen, le 29 décembre 2011.
Pour GARAGE FUMANTI SARL
Fiduciaire Roger Linster
p.d. Viviane Roman

Référence de publication: 2012000576/13.

(110212242) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

15726



L U X E M B O U R G

Garage André Losch, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1818 Howald, 5, rue des Joncs.

R.C.S. Luxembourg B 96.942.

Le bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 31 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000575/10.

(110212349) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Georgia Investments Property I S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-2633 Senningerberg, 6A, route de Trèves.

R.C.S. Luxembourg B 113.361.

Par résolutions de l’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société tenue en date du 28 Décembre
2011, il a été résolu de procéder à la démission de M. Marcel Benhamou de son mandat de gérant de la Société avec effet
immédiat et de procéder à la nomination de 2 nouveaux gérants:

- M. Geoffroy t’Serstevens, né le 2 novembre 1980 à Namur, Belgique, ayant son adresse professionnelle à 6A Route
de Trèves, L-2633 Senningerberg, Grand-Duché de Luxembourg, avec effet immédiat;

- M. Charles-Edouard Castella, né le 7 mars 1973 à Marseille, France, ayant son adresse professionnelle à 1 Knights-
bridge, SW1X 7RZ, Londres, Royaume-Uni, avec effet immédiat.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000577/16.

(110212986) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Global Sea Trade (Luxembourg) S. à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 46A, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 137.899.

Procès verbal des résolutions prises par l'associé unique de Global Sea Trade (Luxembourg) S.à r.l. (la "Société") avec effet au 12
décembre 2011:

1. D'accepter la démission de Mr. Roel Schrijen en tant que gérant de la Société avec effet à partir de ce jour;

2. D'accepter la nomination avec effet à partir du ce jour de M. Renaud Labye, né le 11 septembre 1977 à Liège,
Belgique, résidant professionnellement à 46a, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg en tant que gérant de la
Société pour une durée indéterminée avec effet immédiat;

Luxembourg, le 29 décembre 2011.
JTC (Luxembourg) S.A.
Signature
Agent domiciliataire

Référence de publication: 2012000578/18.

(110212375) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Gondwana (Holdings) S.à r.l., Société à responsabilité limitée unipersonnelle.

Capital social: EUR 24.000,00.

Siège social: L-2449 Luxembourg, 25B, boulevard Royal.

R.C.S. Luxembourg B 71.585.

EXTRAIT

Le bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 29 décembre 2011.
Un mandataire

Référence de publication: 2012000579/12.

(110211981) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Guardian Financial S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-2540 Luxembourg, 15, rue Edward Steichen.

R.C.S. Luxembourg B 162.769.

EXTRAIT

En date du 30 décembre 2011, l’associé unique a pris la résolution suivante:

1) John Voloshin est révoqué en tant que gérant A de la société avec effet au 1 er décembre 2011.

Suite à la résolution 1 de l'associé unique, le conseil de gérance est composé comme suit:

- Ivo Hemelraad, gérant A;

- Sonja van der Chijs, gérant B;

- Virginia Strelen, gérant B;

- Wim Rits, gérant B.

Pour extrait conforme.
Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000580/18.

(110212701) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Galileo Food S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-6630 Wasserbillig, 21, Grand-rue.

R.C.S. Luxembourg B 53.212.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2012000581/10.

(110212482) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Gattaca S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-8287 Kehlen, 22, Zone Industrielle.

R.C.S. Luxembourg B 110.574.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 décembre 2011.
Pour copie conforme
Pour la société
Maître Carlo WERSANDT
Notaire

Référence de publication: 2012000582/14.

(110212752) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Humanscale International S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: USD 160.000,00.

Siège social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

R.C.S. Luxembourg B 165.498.

In the year two thousand eleven, on the sixteenth day of December.

Before Maître Henri Hellinckx, notary residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.
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Was held an extraordinary general meeting (the Meeting) of shareholders of Humanscale International S.à r.l., a private
limited liability company (société à responsabilité limitée) organized under the laws of the Grand Duchy of Luxembourg,
having its registered office at 65, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg, Grand Duchy of Luxem-
bourg, in the process of registration with the Luxembourg Register of Commerce and Companies (the Company). The
Company was originally incorporated under the laws of Bermuda on May 17, 1993 and its registered office, principal
establishment and central administration were transferred from Hamilton, Bermuda to the city of Luxembourg, Grand
Duchy of Luxembourg, as from December 15, 2011, without the Company being dissolved and with corporate conti-
nuance pursuant to a deed of Maître Henri Hellinckx, notary residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, not
yet published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations. The articles of association of the Company (the
Articles) have not been amended since then.

THERE APPEARED:

Robert King, born on July 23, 1955 in New Jersey, United States of America, residing professionally at 11 East 26 th

Street, 8 th Floor, New York, NY 10010, United States of America,

hereby represented by Annick Braquet, employee, residing professionally in Luxembourg, Grand Duchy of Luxem-
bourg, by virtue of a proxy given under private seal.

Paul Bennett Levy, born on April 25, 1958 in New York, United States of America, residing professionally at 11 East
26 th Street, 8 th Floor, New York, NY 10010, United States of America,

hereby represented by Annick Braquet, employee, residing professionally in Luxembourg, Grand Duchy of Luxem-
bourg, by virtue of a proxy given under private seal.

Heather Fennimore, born on December 14, 1956 in New Jersey, United States of America, residing professionally at
10 Inverness Dr. East, Englewood, CO 80112, United States of America,

hereby represented by Annick Braquet, employee, residing professionally in Luxembourg, Grand Duchy of Luxem-
bourg, by virtue of a proxy given under private seal.

Such proxies, after having been signed “ne varietur” by the proxyholders acting on behalf of the appearing parties and
the undersigned notary, shall remain attached to the present deed for the purpose of registration.

The appearing parties, represented as stated above, have requested the undersigned notary to record that:

I. Robert King, Paul Bennett Levy and Heather Fennimore are the shareholders of the Company (the Shareholders).

II. The share capital of the Company is set at one hundred twenty thousand United States Dollars (USD 120,000)
represented by thirty thousand (30,000) Class of Ordinary Shares (as defined in the Articles), ten thousand (10,000) Class
A Shares (as defined in the Articles), ten thousand (10,000) Class B Shares (as defined in the Articles), ten thousand
(10,000) Class C Shares (as defined in the Articles), ten thousand (10,000) Class D Shares (as defined in the Articles), ten
thousand (10,000) Class E Shares (as defined in the Articles), ten thousand (10,000) Class F Shares (as defined in the
Articles), ten thousand (10,000) Class G Shares (as defined in the Articles), ten thousand (10,000) Class H Shares (as
defined in the Articles), ten thousand (10,000) Class I Shares (as defined in the Articles), in registered form, having a par
value of one United States Dollar (USD 1) each, all of which are fully subscribed and paid up.

III. Robert King holds twenty-three thousand eight hundred and two (23,802) Class of Ordinary Shares, seven thousand
nine hundred and thirty-four (7,934) Class A Shares, seven thousand nine hundred and thirty-four (7,934) Class B Shares,
seven thousand nine hundred and thirty-four (7,934) Class C Shares, seven thousand nine hundred and thirty-four (7,934)
Class D Shares, seven thousand nine hundred and thirty-four (7,934) Class E Shares, seven thousand nine hundred and
thirty-four (7,934) Class F Shares, seven thousand nine hundred and thirty-four (7,934) Class G Shares, seven thousand
nine hundred and thirty-four (7,934) Class H Shares and seven thousand nine hundred and thirty-four (7,934) Class I
Shares in the share capital of the Company.

IV. Paul Bennett Levy holds three thousand seven hundred and eleven (3,711) Class of Ordinary Shares, one thousand
two hundred and thirty-seven (1,237) Class A Shares, one thousand two hundred and thirty-seven (1,237) Class B Shares,
one thousand two hundred and thirty-seven (1,237) Class C Shares, one thousand two hundred and thirty-seven (1,237)
Class D Shares, one thousand two hundred and thirty-seven (1,237) Class E Shares, one thousand two hundred and thirty-
seven (1,237) Class F Shares, one thousand two hundred and thirtyseven (1,237) Class G Shares, one thousand two
hundred and thirty-seven (1,237) Class H Shares and one thousand two hundred and thirty-seven (1,237) Class I Shares
in the share capital of the Company.

V. Heather Fennimore holds two thousand four hundred and eighty-seven (2,487) Class of Ordinary Shares, eight
hundred and twenty-nine (829) Class A Shares, eight hundred and twenty-nine (829) Class B Shares, eight hundred and
twentynine (829) Class C Shares, eight hundred and twenty-nine (829) Class D Shares, eight hundred and twenty-nine
(829) Class E Shares, eight hundred and twentynine (829) Class F Shares, eight hundred and twenty-nine (829) Class G
Shares and eight hundred and twenty-nine (829) Class H Shares, eight hundred and twenty-nine (829) Class I Shares in
the share capital of the Company.

VI. The agenda of the Meeting is worded as follows:

1. Increase of the share capital of the Company by an amount of forty thousand United States Dollars (USD 40,000)
in order to bring the share capital of the Company from its present amount of one hundred twenty thousand United
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States Dollars (USD 120,000), to one hundred sixty thousand United States Dollars (USD 160,000) by way of the issuance
of forty thousand (40,000) new Class A Shares (as defined in the articles of association of the Company (the Articles)),
having a par value of one United States Dollar (USD 1) each.

2. Subscription to and payment of the share capital increase as specified under item 1. above by Robert King by way
of two contributions in kind in exchange for the issuance of thirty-one thousand seven hundred thirty-six (31,736) new
Class A Shares, having a par value of one United States Dollar (USD 1) each.

3. Subscription to and payment of the share capital increase as specified under item 1. above by Paul Bennett Levy by
way of two contributions in kind in exchange for the issuance of four thousand nine hundred and forty-eight (4,948) new
Class A Shares, having a par value of one United States Dollar (USD 1) each.

4. Subscription to and payment of the share capital increase as specified under item 1. above by Heather Fennimore
by way of two contributions in kind in exchange for the issuance of three thousand three hundred and sixteen (3,316)
new Class A Shares, having a par value of one United States Dollar (USD 1) each.

5. Subsequent amendment to article 5.1 of the articles of association of the Company in order to reflect the increase
of the share capital specified under item 1. above.

6. Amendment to the register of shareholders of the Company in order to reflect the above changes with power and
authority given to any manager of the Company, each acting individually, to proceed for and on behalf of the Company
to the registration of the newly issued shares in the register of shareholders of the Company.

7. Miscellaneous.
VII. The entirety of the share capital of the Company being represented at the present Meeting, the Shareholders

consider themselves as duly convened and declare to have perfect knowledge of the agenda which was communicated
to them in advance and consequently waive all the rights and formalities they are entitled to for the convening of the
Meeting.

VIII. The Shareholders have taken the following resolutions:

First resolution

The Shareholders resolve to increase the share capital of the Company by an amount of forty thousand United States
Dollars (USD 40,000) in order to bring the share capital of the Company from its present amount of one hundred twenty
thousand United States Dollars (USD 120,000), to one hundred sixty thousand United States Dollars (USD 160,000) by
way of the issuance of forty thousand (40,000) new Class A Shares, having a par value of one United States Dollar (USD
1) each.

Second resolution

The Shareholders resolve to accept and record the following subscription to and full payment of the share capital
increase as follows:

Subscription - Payment

Thereupon,
1. Robert King, prenamed and represented as stated above, declares that he subscribes to thirty-one thousand seven

hundred thirty-six (31,736) new Class A Shares, having a par value of one United States Dollar (USD 1) each, and fully
pays them up by way of two contributions in kind consisting in:

(i) Seven thousand nine hundred and thirty-four (7,934) shares of Humanscale Asia Limited, a private company incor-
porated and organized under the laws of Hong Kong, with registered office at Suite 1304 13/F, Kinwick Centre, 32
Hollywood Road Central, Hong Kong, registered with the Hong Kong Companies Registry under number 1219755
(Humanscale Hong Kong), having an aggregate value of at least two hundred forty thousand seven hundred and fiftyeight
United States Dollars (USD 240,758), it being understood that such contribution in kind is to be allocated as follows: (x)
twenty-three thousand eight hundred and two United States Dollars (USD 23,802) is allocated to the share capital account
of the Company and (y) two hundred sixteen thousand nine hundred and fifty-six United States Dollars (USD 216,956)
is allocated to the share premium account of the Company; and

(ii) Ninety-five thousand two hundred and eight (95,208) “A” Ordinary Shares of Humanscale International Holdings
Ltd., a private company incorporated and organized under the laws of the Republic of Ireland, with registered office at
IDA Poppintree Industrial Estate, Dublin 11, Ireland, registered with the Companies Registration Office under number
497787 (Humanscale Ireland), having an aggregate value of at least eighty-eight thousand two hundred and fifty-one United
States Dollars (USD 88,251), it being understood that such contribution in kind is to be allocated as follows: (x) seven
thousand nine hundred and thirty-four United States Dollars (USD 7,934) is allocated to the share capital account of the
Company and (y) eighty thousand three hundred and seventeen United States Dollars (USD 80,317) is allocated to the
share premium account of the Company.

The existence and the valuation of each contribution in kind are evidenced by (a) two (2) contribution certificates
issued respectively on the date hereof by (i) Robert King, the management of Humanscale Hong Kong and the management
of the Company and (ii) Robert King, the management of Humanscale Ireland and the management of the Company and
(b) the balance sheet of (i) Humanscale Hong Kong dated November 30, 2011 (the Hong Kong Balance Sheet) and (ii)
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Humanscale Ireland dated November 30, 2011 (the Irish Balance Sheet and, together with the Hong Kong Balance Sheet,
the Balance Sheets), each signed for approval by the management of Humanscale Hong Kong and the management of
Humanscale Ireland respectively and enclosed in each contribution certificate accordingly.

The contribution certificate dated December 16, 2011 issued by Robert King, the management of Humanscale Hong
Kong and the management of the Company (the Robert King Hong Kong Certificate) states in essence that:

“

- Robert King is the full owner of 7,934 shares with a par value of HKD 1 each (the Shares) of Humanscale Hong Kong;

- the Shares are fully paid-up and represent 79.34% of the issued share capital of the Humanscale Hong Kong;

- Robert King is solely entitled to the Shares and possesses the power to dispose of the Shares;

- none of the Shares is encumbered with any pledge or usufruct, there exists no right to acquire any pledge or usufruct
on the Shares and the Shares are not subject to any attachment;

- there exists no pre-emption rights nor any other right by virtue of which any person may be entitled to demand that
the Shares be transferred to him;

- according to the laws of Hong Kong and the articles of association of Humanscale Hong Kong, the Shares are freely
transferable;

- on the date hereof, the Shares are worth at least two hundred forty thousand seven hundred and fifty-eight United
States Dollars (USD 240,758), this estimation being based on generally accepted accountancy principles; and

- there are no major changes in the financial situation of Humanscale Hong Kong since the balance sheet dated No-
vember 30, 2011.”

The contribution certificate dated December 16, 2011 issued by Robert King, the management of Humanscale Ireland
and the management of the Company (the Robert King Irish Certificate) states in essence that:

“

- Robert King is the full owner of 95,208 “A” Ordinary Shares with a par value of USD 1 each (the Shares) of Humanscale
Ireland;

- the Shares are fully paid-up and represent 79.34% of the issued share capital of Humanscale Ireland;

- Robert King is solely entitled to the Shares and possesses the power to dispose of the Shares;

- none of the Shares is encumbered with any pledge or usufruct, there exists no right to acquire any pledge or usufruct
on the Shares and the Shares are not subject to any attachment;

- there exists no pre-emption rights nor any other right by virtue of which any person may be entitled to demand that
the Shares be transferred to him;

- according to the laws of the Republic of Ireland and the articles of association of Humanscale Ireland, the Shares are
freely transferable;

- on the date hereof, the Shares are worth at least eighty-eight thousand two hundred and fifty-one United States
Dollars (USD 88,251), this estimation being based on generally accepted accountancy principles; and

- there are no major changes in the financial situation of Humanscale Ireland since the balance sheet dated November
30, 2011.”

2. Paul Bennett Levy, prenamed and represented as stated above, declares that he subscribes to four thousand nine
hundred and forty-eight (4,948) new Class A Shares, having a par value of one United States Dollar (USD 1) each, and
fully pays them up by way of two contributions in kind consisting in:

(i) One thousand thwo hundred and thirty-seven (1,237) shares of Humanscale Hong Kong, having an aggregate value
of at least thirty-seven thousand five hundred and thirty-six United States Dollars (USD 37,536), it being understood that
such contribution in kind is to be allocated as follows: (x) three thousand seven hundred and eleven United States Dollars
(USD 3,711) is allocated to the share capital account of the Company and (y) thirty-three thousand eight hundred and
twenty-five United States Dollars (USD 33,825) is allocated to the share premium account of the Company; and

(ii) Fourteen thousand eight hundred and forty-four (14,844) “B” Ordinary Shares of Humanscale Ireland, having an
aggregate value of at least thirteen thousand seven hundred and fifty-nine United States Dollars (USD 13,759), it being
understood that such contribution in kind is to be allocated as follows: (x) one thousand two hundred and thirty-seven
United States Dollars (USD 1,237) is allocated to the share capital account of the Company and (y) twelve thousand five
hundred and twenty-two United States Dollars (USD 12,522) is allocated to the share premium account of the Company.

The existence and the valuation of each contribution in kind are evidenced by (a) two (2) contribution certificates
issued respectively on the date hereof by (i) Paul Bennett Levy, the management of Humanscale Hong Kong and the
management of the Company and (ii) Paul Bennett Levy, the management of Humanscale Ireland and the management of
the Company and (b) the Hong Kong Balance Sheet and the Irish Balance Sheet, each signed for approval by the mana-
gement of Humanscale Hong Kong and the management of Humanscale Ireland respectively and enclosed in each
contribution certificate accordingly.

The contribution certificate dated December 16, 2011 issued by Paul Bennett Levy, the management of Humanscale
Hong Kong and the management of the Company (the Paul Bennett Levy Certificate) states in essence that:
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“

- Paul Bennett Levy is the full owner of 1,237 shares with a par value of HKD 1 each (the Shares) of Humanscale Hong
Kong;

- the Shares are fully paid-up and represent 12.37% of the issued share capital of Humanscale Hong Kong;

- Paul Bennett Levy is solely entitled to the Shares and possesses the power to dispose of the Shares;

- none of the Shares is encumbered with any pledge or usufruct, there exists no right to acquire any pledge or usufruct
on the Shares and the Shares are not subject to any attachment;

- there exists no pre-emption rights nor any other right by virtue of which any person may be entitled to demand that
the Shares be transferred to him;

- according to the laws of Hong Kong and the articles of association of Humanscale Hong Kong, the Shares are freely
transferable;

- on the date hereof, the Shares are worth at least thirty-seven thousand five hundred and thirty-six United States
Dollars (USD 37,536), this estimation being based on generally accepted accountancy principles; and

- there are no major changes in the financial situation of Humanscale Hong Kong since the balance sheet dated No-
vember 30, 2011.”

The contribution certificate dated December 16, 2011 issued by Paul Bennett Levy, the management of Humanscale
Ireland and the management of the Company (the Paul Bennett Levy Irish Certificate) states in essence that:

“

- Paul Bennett Levy is the full owner of 14,844 “B” Ordinary Shares with a par value of USD 1 each (the Shares) of
Humanscale Ireland;

- the Shares are fully paid-up and represent 12.37% of the issued share capital of Humanscale Ireland;

- Paul Bennett Levy is solely entitled to the Shares and possesses the power to dispose of the Shares;

- none of the Shares is encumbered with any pledge or usufruct, there exists no right to acquire any pledge or usufruct
on the Shares and the Shares are not subject to any attachment;

- there exists no pre-emption rights nor any other right by virtue of which any person may be entitled to demand that
the Shares be transferred to him;

- according to the laws of the Republic of Ireland and the articles of association of Humanscale Ireland, the Shares are
freely transferable;

- on the date hereof, the Shares are worth at least thirteen thousand seven hundred and fifty-nine United States Dollars
(USD 13,759), this estimation being based on generally accepted accountancy principles; and

- there are no major changes in the financial situation of Humanscale Ireland since the balance sheet dated November
30, 2011.”

3. Heather Fennimore, prenamed and represented as stated above, declares that she subscribes to three thousand
three hundred and sixteen (3,316) new Class A Shares, having a par value of one United States Dollar (USD 1) each, and
fully pays them up by way of two contributions in kind consisting in:

(i) Eight hundred and twenty-nine (829) shares of Humanscale Hong Kong, having an aggregate value of at least twenty-
five thousand one hundred and fiftysix United States Dollars (USD 25,156), it being understood that such contribution
in kind is to be allocated as follows: (x) two thousand four hundred and eightyseven United States Dollars (USD 2,487)
is allocated to the share capital account of the Company and (y) twenty-two thousand six hundred and sixty-nine United
States Dollars (USD 22,669) is allocated to the share premium account of the Company; and

(ii) Nine thousand nine hundred and forty-eight (9,948) “C” Ordinary Shares of Humanscale Ireland, having an aggregate
value of at least nine thousand two hundred and twenty-one United States Dollars (USD 9,221), it being understood that
such contribution in kind is to be allocated as follows: (x) eight hundred and twenty-nine United States Dollars (USD
829) is allocated to the share capital account of the Company and (y) eight thousand three hundred and ninety-two United
States Dollars (USD 8,392) is allocated to the share premium account of the Company.

The existence and the valuation of each contribution in kind are evidenced by (a) two (2) contribution certificates
issued respectively on the date hereof by (i) Heather Fennimore, the management of Humanscale Hong Kong and the
management of the Company and (ii) Heather Fennimore, the management of Humanscale Ireland and the management
of the Company and (b) the Hong Kong Balance Sheet and the Irish Balance Sheet, each signed for approval by the
management of Humanscale Hong Kong and the management of Humanscale Ireland respectively and enclosed in each
contribution certificate accordingly.

The contribution certificate dated December 16, 2011 issued by Heather Fennimore, the management of Humanscale
Hong Kong and the management of the Company (the Heather Fennimore Hong Kong Certificate) states in essence that:

“

- Heather Fennimore is the full owner of 829 shares with a par value of HKD 1 each (the Shares) of Humanscale Hong
Kong;

- the Shares are fully paid-up and represent 8.29% of the issued share capital of Humanscale Hong Kong;
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- Heather Fennimore is solely entitled to the Shares and possesses the power to dispose of the Shares;

- none of the Shares is encumbered with any pledge or usufruct, there exists no right to acquire any pledge or usufruct
on the Shares and the Shares are not subject to any attachment;

- there exists no pre-emption rights nor any other right by virtue of which any person may be entitled to demand that
the Shares be transferred to him;

- according to the laws of Hong Kong and the articles of association of Humanscale Hong Kong, the Shares are freely
transferable;

- on the date hereof, the Shares are worth at least twenty-five thousand one hundred and fifty-six United States Dollars
(USD 25,156), this estimation being based on generally accepted accountancy principles; and

- there are no major changes in the financial situation of Humanscale Hong Kong since the balance sheet dated No-
vember 30, 2011.”

The contribution certificate dated December 16, 2011 issued by Heather Fennimore, the management of Humanscale
Ireland and the management of the Company (the Heather Fennimore Irish Certificate and, together with the Heather
Fennimore Hong Kong Certificate, the Paul Bennett Levy Irish Certificate, the Paul Bennett Levy Hong Kong Certificate,
the Robert King Hong Kong Certificate and the Robert King Irish Certificate, the Certificates) states in essence that:

“

- Heather Fennimore is the full owner of 9,948 “C” Ordinary Shares with a par value of USD 1 each (the Shares) of
Humanscale Ireland;

- the Shares are fully paid-up and represent 8.29% of the issued share capital of Humanscale Ireland;

- Heather Fennimore is solely entitled to the Shares and possesses the power to dispose of the Shares;

- none of the Shares is encumbered with any pledge or usufruct, there exists no right to acquire any pledge or usufruct
on the Shares and the Shares are not subject to any attachment;

- there exists no pre-emption rights nor any other right by virtue of which any person may be entitled to demand that
the Shares be transferred to him;

- according to the laws of the Republic of Ireland and the articles of association of Humanscale Ireland, the Shares are
freely transferable;

- on the date hereof, the Shares are worth at least nine thousand two hundred and twenty-one United States Dollars
(USD 9,221), this estimation being based on generally accepted accountancy principles; and

- there are no major changes in the financial situation of Humanscale Ireland since the balance sheet dated November
30, 2011.”

The Certificates and the Balance Sheets respectively enclosed therein accordingly after signature "ne varietur" by the
proxyholders of the appearing parties and the undersigned notary, will remain annexed to the present deed to be filed
with the registration authorities.

Third resolution

As a consequence of the preceding resolution, the Shareholders resolve to amend article 5.1 of the Articles, so that
it shall henceforth read as follows:

“ 5.1. The share capital of the Company is set at one hundred sixty thousand United States Dollars (USD 160,000)
represented by:

- Thirty thousand (30,000) ordinary shares (the Class of Ordinary Shares),

- Fifty Thousand (50,000) class A shares (the Class A Shares),

- Ten Thousand (10,000) class B shares (the Class B Shares),

- Ten Thousand (10,000) class C shares (the Class C Shares),

- Ten Thousand (10,000) class D shares (the Class D Shares),

- Ten Thousand (10,000) class E shares (the Class E Shares),

- Ten Thousand (10,000) class F shares (the Class F Shares),

- Ten Thousand (10,000) class G shares (the Class G Shares),

- Ten Thousand (10,000) class H shares (the Class H Shares), and

- Ten Thousand (10,000) class I shares (the Class I Shares),

in registered form, having a par value of one United States Dollar (USD 1) each,

all of which are fully paid-up.”

Fourth resolution

The Shareholders resolve to amend the register of shareholders of the Company in order to reflect the above changes
and empowers and authorizes any manager of the Company, each acting individually to proceed for and on behalf of the
Company to the registration of the newly issued shares in the register of shareholders of the Company.
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Estimate of costs

The aggregate amount of costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatsoever, which are to be
borne by the Company or which shall be charged to the Company by reason of this deed, are estimated at approximately
EUR 2,000..

Declaration

The undersigned notary, who understands and speaks English, states that at the request of the appearing parties, this
deed is drawn up in English, followed by a French version, and that in case of divergences between the English text and
the French text, the English text prevails.

WHEREOF, this deed was drawn up in Luxembourg, on the day stated above.
This deed has been read to the representatives of the appearing parties, who have signed it together with the under-

signed notary.

Suit la traduction française du texte qui précède:

L'an deux mille onze, le seizième jour de décembre.
Par-devant Maître Henri Hellinckx, notaire de résidence à Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.
S'est tenue une assemblée générale extraordinaire (l'Assemblée) des associés de Humanscale International S.à r.l., une

société à responsabilité limitée organisée selon les lois du Grand-Duché de Luxembourg, ayant son siège social au 65,
Boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, en cours d'immatriculation
au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg (la Société). La Société a été à l'origine constituée selon les
lois des Bermudes le 17 mai 1993 et son siège social, principal établissement et administration centrale ont été transférés
de Hamilton, Bermudes, à la ville de Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, le 15 décembre 2011, sans que la société
ne soit dissoute mais avec pleine continuation de sa personnalité morale, suivant un acte de Maître Henri Hellinckx,
notaire de résidence à Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, pas encore publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations. Les statuts de la Société (les Statuts) n'ont pas été modifiés depuis.

ONT COMPARU:
Robert King, né le 23 juillet 1955 au New Jersey, Etats-Unis d'Amérique, demeurant professionnellement au 11 East

26 th Street, 8 th Floor, New York, NY 10010, Etats-Unis d'Amérique;
ici représentée par Annick Braquet, employée, ayant son adresse professionnelle à Luxembourg, Grand-Duché de

Luxembourg, en vertu d'une procuration donnée sous seing privé.
Paul Bennett Levy, né le 25 avril 1958 à New York, Etats-Unis d'Amérique, demeurant professionnellement au 11 East

26 th Street, 8 th Floor, New York, NY 10010, Etats-Unis d'Amérique;
ici représentée par Annick Braquet, employée, ayant son adresse professionnelle à Luxembourg, Grand-Duché de

Luxembourg, en vertu d'une procuration donnée sous seing privé.
Heather Fennimore, née le 14 décembre 1956 au New Jersey, Etats-Unis d'Amérique, demeurant professionnellement

au 10 Inverness Dr. East, Englewood, CO 80112, Etats-Unis d'Amérique;
ici représentée par Annick Braquet, employée, ayant son adresse professionnelle à Luxembourg, Grand-Duché de

Luxembourg, en vertu d'une procuration donnée sous seing privé.
Lesdites procurations, après avoir été signées ne varietur par les mandataires agissant pour le compte des parties

comparantes et le notaire instrumentant, resteront annexées au présent acte pour les formalités de l'enregistrement.
Les parties comparantes, représentées comme indiqué ci-dessus, ont prié le notaire instrumentant d'acter ce qui suit:
I. Robert King, Paul Bennett Levy et Heather Fennimore sont les associés de la Société (les Associés).
II. Le capital social de la Société est fixé à cent vingt mille dollars américains (USD 120.000,-) représenté par trente

mille (30.000) Parts Sociales de Classe Ordinaire (tel que défini dans les Statuts), dix mille (10.000) Parts Sociales de
Classe A (tel que défini dans les Statuts), dix mille (10.000) Parts Sociales de Classe B (tel que défini dans les Statuts), dix
mille (10.000) Parts Sociales de Classe C (tel que défini dans les Statuts), dix mille (10.000) Parts Sociales de Classe D
(tel que défini dans les Statuts), dix mille (10.000) Parts Sociales de Classe E (tel que défini dans les Statuts), dix mille
(10.000) Parts Sociales de Classe F (tel que défini dans les Statuts), dix mille (10.000) Parts Sociales de Classe G (tel que
défini dans les Statuts), dix mille (10.000) Parts Sociales de Classe H (tel que défini dans les Statuts) et dix mille (10.000)
Parts Sociales de Classe I (tel que défini dans les Statuts), sous forme nominative, ayant une valeur nominale d'un dollar
américain (USD 1,-) chacune, toutes souscrites et entièrement libérées.

III. Robert King détient vingt-trois mille huit cent deux (23.802) Parts Sociales de Classe Ordinaire, sept mille neuf
cent trente-quatre (7.934) Parts Sociales de Classe A, sept mille neuf cent trente-quatre (7.934) Parts Sociales de Classe
B, sept mille neuf cent trente-quatre (7.934) Parts Sociales de Classe C, sept mille neuf cent trente-quatre (7.934) Parts
Sociales de Classe D, sept mille neuf cent trente-quatre (7.934) Parts Sociales de Classe E, sept mille neuf cent trente-
quatre (7.934) Parts Sociales de Classe F, sept mille neuf cent trente-quatre (7.934) Parts Sociales de Classe G, sept mille
neuf cent trente-quatre (7.934) Parts Sociales de Classe H et sept mille neuf cent trente-quatre (7.934) Parts Sociales de
Classe I dans le capital social de la Société.

15734



L U X E M B O U R G

IV. Paul Bennett Levy détient trois mille sept cent onze (3.711) Parts Sociales de Classe Ordinaire, mille deux cent
trente-sept (1.237) Parts Sociales de Classe A, mille deux cent trente-sept (1.237) Parts Sociales de Classe B, mille deux
cent trente-sept (1.237) Parts Sociales de Classe C, mille deux cent trente-sept (1.237) Parts Sociales de Classe D, mille
deux cent trente-sept (1.237) Parts Sociales de Classe E, mille deux cent trente-sept (1.237) Parts Sociales de Classe F,
mille deux cent trente-sept (1.237) Parts Sociales de Classe G, mille deux cent trente-sept (1.237) Parts Sociales de Classe
H et mille deux cent trente-sept (1.237) Parts Sociales de Classe I dans le capital social de la Société.

V. Heather Fennimore détient deux mille quatre cent quatre-vingt-sept (2.487) Parts Sociales de Classe Ordinaire, huit
cent vingt-neuf (829) Parts Sociales de Classe A, huit cent vingt-neuf (829) Parts Sociales de Classe B, huit cent vingt-neuf
(829) Parts Sociales de Classe C, huit cent vingt-neuf (829) Parts Sociales de Classe D, huit cent vingt-neuf (829) Parts
Sociales de Classe E, huit cent vingt-neuf (829) Parts Sociales de Classe F, huit cent vingt-neuf (829) Parts Sociales de
Classe G, huit cent vingt-neuf (829) Parts Sociales de Classe H, et huit cent vingt-neuf (829) Parts Sociales de Classe I
dans le capital social de la Société.

VI. L'ordre du jour de l'Assemblée est libellé de la manière suivante:
1. Augmentation du capital social de la Société d'un montant de quarante mille dollars américains (USD 40.000,-) afin

de porter le capital social de son montant actuel de cent vingt mille dollars américains (USD 120.000,-), à cent soixante
mille dollars américains (USD 160.000,-), par l'émission de quarante mille (40.000) nouvelles Parts Sociales de Classe A
(tel que défini dans les statuts de la Société (les Statuts)), ayant une valeur nominale d'un dollar américain (USD 1,-)
chacune.

2. Souscription et libération de l'augmentation de capital tel qu'indiqué sous le point 1. ci-dessus par Robert King par
deux apports en nature en échange de l'émission de trente et un mille sept cent trente-six (31.736) nouvelles Parts Sociales
de Classe A, ayant une valeur nominale d'un dollar américain (USD 1,-) chacune.

3. Souscription et libération de l'augmentation de capital tel qu'indiqué sous le point 1. ci-dessus par Paul Bennett Levy
par deux apports en nature en échange de l'émission de quatre mille neuf cent quarante-huit (4.948) nouvelles Parts
Sociales de Classe A, ayant une valeur nominale d'un dollar américain (USD 1,-) chacune.

4. Souscription et libération de l'augmentation de capital tel qu'indiqué sous le point 1. ci-dessus par Heather Fennimore
par deux apports en nature en échange de l'émission de trois mille trois cent seize (3.316) nouvelles Parts Sociales de
Classe A, ayant une valeur nominale d'un dollar américain (USD 1,-) chacune.

5. Modification subséquente de l'article 5.1 des statuts de la Société afin de refléter l'augmentation du capital social
mentionnée au point 1. ci-dessus.

6. Modification du registre des associés de la Société afin d'y faire figurer les changements mentionnés ci-dessus avec
pouvoir et autorité donnés à tout gérant de la Société, chacun agissant individuellement, pour procéder pour le compte
de la Société à l'inscription des parts sociales nouvellement émises dans le registre des associés de la Société.

7. Divers.
VII. L'entièreté du capital social de la Société étant représenté à la présente Assemblée, les Associés se considèrent

eux-mêmes comme dûment convoqués et déclarent avoir une parfaite connaissance de l'ordre du jour qui leur a été
communiqué à l'avance et par conséquent renoncent à tous les droits et formalités auxquels ils ont droit en ce qui
concerne la convocation à l'Assemblée.

VIII. Les Associés ont pris les résolutions suivantes:

Première résolution

Les Associés décident d'augmenter le capital social de la Société d'un montant de quarante mille dollars américains
(USD 40.000,-) afin de porter le capital social de la Société de son montant actuel de cent vingt mille dollars américains
(USD 120.000,-), à cent soixante mille dollars américains (USD 160.000,-) par l'émission de quarante mille (40.000)
nouvelles Parts Sociales de Classe A, ayant une valeur nominale d'un dollar américain (USD 1,-) chacune.

Deuxième résolution

Les Associés décident d'accepter et d'enregistrer la souscription et la libération de l'augmentation du capital social de
la Société comme suit:

Souscription - Libération

Sur ce,
1. Robert King, précité et représenté comme indiqué ci-dessus, déclare souscrire à trente et un mille sept cent trente-

six (31.736) nouvelles Parts Sociales de Classe A, ayant une valeur nominale d'un dollar américain (USD 1,-) chacune, et
les libère intégralement par deux apports en nature qui se composent de:

(i) Sept mille neuf cent trente-quatre (7.934) parts sociales de Humanscale Asia Limited, une société privée constituée
et organisée selon les lois de Hong Kong, dont le siège social est situé à Suite 1304 13/F, Kinwick Centre, 32 Hollywood
Road Central, Hong Kong, enregistrée avec le Registre des Sociétés de Hong Kong sous le numéro 1219755 (Humanscale
Hong Kong), ayant une valeur globale d'au moins deux cent quarante mille sept cent cinquante-huit dollars américains
(USD 240.758,-), étant entendu que cet apport en nature doit être affecté de la manière suivante: (x) vingt-trois mille huit
cent deux dollars américains (USD 23.802,-) sont affectés au compte de capital social de la Société et (y) deux cent seize
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mille neuf cent cinquante-six dollars américains (USD 216.956) sont affectés au compte de prime d'émission de la Société;
et

(ii) Quatre-vingt quinze mille deux cent huit (95.208) Parts Sociales Ordinaires

«A» de Humanscale International Holdings Ltd., une société privée constituée et organisée selon les lois de la Répu-
blique d'Irlande, dont le siège social est situé à IDA Poppintree Industrial Estate, Dublin 11, Irlande, enregistrée avec le
Bureau d'Enregistrement des Sociétés sous le numéro 497787 (Humanscale Irlande), ayant une valeur globale d'au moins
quatre-vingt-huit mille deux cent cinquante et un dollars américains (USD 88.251,-), étant entendu que cet apport en
nature doit être affecté de la manière suivante: (x) sept mille neuf cent trente-quatre dollars américains (USD 7.934,-)
sont affectés au compte de capital social de la Société et (y) quatre-vingt mille trois cent dix-sept dollars américains (USD
80.317,-) sont affectés au compte de prime d'émission de la Société.

L'existence et l'évaluation de chaque apport en nature sont documentées par (a) deux (2) certificats d'apport chacun
émis à la date des présentes par (i) Robert King, la gérance de Humanscale Hong Kong et la gérance de la Société et (ii)
Robert King, la gérance de Humanscale Irlande et la gérance de la Société et (b) le bilan de (i) Humanscale Hong Kong
daté du 30 novembre 2011 (le Bilan de Hong Kong) et (ii) Humanscale Irlande daté du 30 novembre 2011 (le Bilan Irlandais
et, ensemble avec le Bilan de Hong Kong, les Bilans), chacun signé pour accord respectivement par la gérance de Hu-
manscale Hong Kong et la gérance de Humanscale Irlande et annexé à chaque certificat d'apport en conséquence.

Le certificat d'apport daté du 16 décembre 2011 émis par Robert King, la gérance de Humanscale Hong Kong et la
gérance de la Société (le Certificat Hong Kong de Robert King) indique essentiellement que:

«- Robert King est le plein propriétaire de 7.934 parts sociales d'une valeur de HKD 1,- chacune (les Parts) de Hu-
manscale Hong Kong;

- les Parts sont entièrement libérées et représentent 79,34% du capital social émis de Humanscale Hong Kong;

- Robert King est le seul ayant droit aux Parts et possède le droit de disposer des Parts;

- aucune des Parts n'est grevée d'un nantissement ou usufruit et il n'existe aucun droit d'acquérir un nantissement ou
usufruit sur les Parts et les Parts ne sont soumises à aucune saisie;

- il n'existe aucun droit de préemption, ni d'autre droit en vertu duquel une personne est autorisée à demander que
les Parts lui soient cédées;

- en vertu des lois de Hong Kong et des statuts de Humanscale Hong Kong, les Parts sont librement cessibles;

- à la date des présentes, les Parts sont évaluées à au deux cent quarante mille sept cent cinquante-huit dollars amé-
ricains (USD 240.758,-), cette estimation se base sur des principes comptables généralement acceptés; et

- il n'y a pas de changement majeur dans la situation financière de Humanscale Hong Kong depuis le bilan daté du 30
novembre 2011»

Le certificat d'apport daté du 16 décembre 2011 émis par Robert King, la gérance de Humanscale Irlande et la gérance
de la Société (le Certificat Irlandais de Robert King) indique essentiellement que:

«- Robert King est le plein propriétaire de 95.208 Parts Sociales Ordinaires «A» d'une valeur de USD 1,-chacune (les
Parts) de Humanscale Irlande;

- les Parts sont entièrement libérées et représentent 79,34% du capital social émis de Humanscale Irlande;

- Robert King est le seul ayant droit aux Parts et possède le droit de disposer des Parts;

- aucune des Parts n'est grevée d'un nantissement ou usufruit et il n'existe aucun droit d'acquérir un nantissement ou
usufruit sur les Parts et les Parts ne sont soumises à aucune saisie;

- il n'existe aucun droit de préemption, ni d'autre droit en vertu duquel une personne est autorisée à demander que
les Parts lui soient cédées;

- en vertu des lois de la République d'Irlande et des statuts de Humanscale Irlande, les Parts sont librement cessibles;

- à la date des présentes, les Parts sont évaluées à au moins quatre-vingt-huit mille deux cent cinquante-et-un dollars
américains (USD 88.251,-), cette estimation se base sur des principes comptables généralement acceptés; et

- il n'y a pas de changement majeur dans la situation financière de Humanscale Irlande depuis le bilan daté du 30
novembre 2011»

2. Paul Bennett Levy, précité et représenté comme indiqué ci-dessus, déclare souscrire à quatre mille neuf cent qua-
rante-huit (4.948) nouvelles Parts Sociales de Classe A, ayant une valeur nominale d'un dollar américain (USD 1,-) chacune,
et les libère intégralement par deux apports en nature qui se composent de:

(i) Mille deux cent trente-sept (1.237) parts sociales de Humanscale Hong Kong, ayant une valeur globale d'au moins
trente-sept mille cinq cent trente-six dollars américains (USD 37.536,-), étant entendu que cet apport en nature doit être
affecté de la manière suivante: (x) trois mille sept cent onze dollars américains (USD 3.711,-) sont affectés au compte de
capital social de la Société et (y) trente-trois mille huit cent vingt-cinq dollars américains (USD 33.825,-) sont affectés au
compte de prime d'émission de la Société; et

(ii) Quatorze mille huit cent quarante-quatre (14.844) Parts Sociales Ordinaires «B» de Humanscale Irlande, ayant une
valeur globale d'au moins treize mille sept cent cinquante-neuf dollars américains (USD 13.759,-), étant entendu que cet
apport en nature doit être affecté de la manière suivante: (x) mille deux cent trente-sept dollars américains (USD 1.237,-)
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sont affectés au compte de capital social de la Société et (y) douze mille cinq cent vingt-deux dollars américains (USD
12.522,-) sont affectés au compte de prime d'émission de la Société.

L'existence et l'évaluation de chaque apport en nature sont documentées par (a) deux (2) certificats d'apport chacun
émis à la date des présentes par (i) Paul Bennett Levy, la gérance de Humanscale Hong Kong et la gérance de la Société
et (ii) Paul Bennett Levy, la gérance de Humanscale Irlande et la gérance de la Société et (b) le Bilan de Hong Kong et le
Bilan Irlandais, chacun signé pour accord respectivement par la gérance de Humanscale Hong Kong et la gérance de
Humanscale Irlande et annexé à chaque certificat d'apport en conséquence.

Le certificat d'apport daté du 16 décembre 2011 émis par Paul Bennett Levy, la gérance de Humanscale Hong Kong
et la gérance de la Société (le Certificat Hong Kong de Paul Bennett Levy) indique essentiellement que:

«- Paul Bennett Levy est le plein propriétaire de 1.237 parts sociales d'une valeur de HKD 1,- chacune (les Parts) de
Humanscale Hong Kong;

- les Parts sont entièrement libérées et représentent 12,37% du capital social émis de Humanscale Hong Kong;

- Paul Bennett Levy est le seul ayant droit aux Parts et possède le droit de disposer des Parts;

- aucune des Parts n'est grevée d'un nantissement ou usufruit et il n'existe aucun droit d'acquérir un nantissement ou
usufruit sur les Parts et les Parts ne sont soumises à aucune saisie;

- il n'existe aucun droit de préemption, ni d'autre droit en vertu duquel une personne est autorisée à demander que
les Parts lui soient cédées;

- en vertu des lois de Hong Kong et des statuts de Humanscale Hong Kong, les Parts sont librement cessibles;

- à la date des présentes, les Parts sont évaluées à au moins trente-sept mille cinq cent trente-six dollars américains
(USD 37.536,-), cette estimation se base sur des principes comptables généralement acceptés; et

- il n'y a pas de changement majeur dans la situation financière de Humanscale Hong Kong depuis le bilan daté 30
novembre 2011»

Le certificat d'apport daté du 16 décembre 2011 émis par Paul Bennett Levy, la gérance de Humanscale Irlande et la
gérance de la Société (le Certificat Irlandais de Paul Bennett Levy) indique essentiellement que:

«- Paul Bennett Levy est le plein propriétaire de 14.844 Parts Sociales Ordinaires «B» d'une valeur de USD 1,-chacune
(les Parts) de Humanscale Irlande;

- les Parts sont entièrement libérées et représentent 12,37% du capital social émis de Humanscale Irlande;

- Paul Bennett Levy est le seul ayant droit aux Parts et possède le droit de disposer des Parts;

- aucune des Parts n'est grevée d'un nantissement ou usufruit et il n'existe aucun droit d'acquérir un nantissement ou
usufruit sur les Parts et les Parts ne sont soumises à aucune saisie;

- il n'existe aucun droit de préemption, ni d'autre droit en vertu duquel une personne est autorisée à demander que
les Parts lui soient cédées;

- en vertu des lois de la République d'Irlande et des statuts de Humanscale Irlande, les Parts sont librement cessibles;

- à la date des présentes, les Parts sont évaluées à au moins treize mille sept cent cinquante-neuf dollars américains
(USD 13.759,-), cette estimation se base sur des principes comptables généralement acceptés; et

- il n'y a pas de changement majeur dans la situation financière de Humanscale Irlande depuis le bilan daté du 30
novembre 2011»

3. Heather Fennimore, précitée et représentée comme indiqué ci-dessus, déclare souscrire à trois mille trois cent
seize (3.316) nouvelles Parts Sociales de Classe A, ayant une valeur nominale d'un dollar américain (USD 1,-) chacune, et
les libère intégralement par deux apports en nature qui se composent de:

(i) Huit cent vingt-neuf (829) parts sociales de Humanscale Hong Kong, ayant une valeur globale d'au moins vingt-cinq
mille cent cinquante-six dollars américains (USD 25.156,-), étant entendu que cet apport en nature doit être affecté de
la manière suivante: (x) deux mille quatre cent quatre-vingt-sept dollars américains (USD 2.487,-) sont affectés au compte
de capital social de la Société et (y) vingt-deux mille six cent soixante-neuf dollars américains (USD 22.669,-) sont affectés
au compte de prime d'émission de la Société; et

(ii) Neuf mille neuf cent quarante-huit (9.948) Parts Sociales Ordinaires «C» de Humanscale Irlande, ayant une valeur
globale d'au moins neuf mille deux cent vingt et un dollars américains (USD 9.221,-), étant entendu que cet apport en
nature doit être affecté de la manière suivante: (x) huit cent vingt-neuf dollars américains (USD 829,-) sont affectés au
compte de capital social de la Société et (y) huit mille trois cent quatre-vingt douze dollars américains (USD 8.392,-) sont
affectés au compte de prime d'émission de la Société.

L'existence et l'évaluation de chaque apport en nature sont documentées par (a) deux (2) certificats d'apport chacun
émis à la date des présentes par (i) Heather Fennimore, la gérance de Humanscale Hong Kong et la gérance de la Société
et (ii) Heather Fennimore, la gérance de Humanscale Irlande et la gérance de la Société et (b) le Bilan de Hong Kong et
le Bilan Irlandais, chacun signé pour accord respectivement par la gérance de Humanscale Hong Kong et la gérance de
Humanscale Irlande et annexé à chaque certificat d'apport en conséquence.

Le certificat d'apport daté du 16 décembre 2011 émis par Heather Fennimore, la gérance de Humanscale Hong Kong
et la gérance de la Société (le Certificat Hong Kong de Heather Fennimore) indique essentiellement que:
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«- Heather Fennimore est le plein propriétaire de 829 parts sociales d'une valeur de HKD 1,- chacune (les Parts) de
Humanscale Hong Kong;

- les Parts sont entièrement libérées et représentent 8,29% du capital social émis de Humanscale Hong Kong;

- Heather Fennimore est le seul ayant droit aux Parts et possède le droit de disposer des Parts;

- aucune des Parts n'est grevée d'un nantissement ou usufruit et il n'existe aucun droit d'acquérir un nantissement ou
usufruit sur les Parts et les Parts ne sont soumises à aucune saisie;

- il n'existe aucun droit de préemption, ni d'autre droit en vertu duquel une personne est autorisée à demander que
les Parts lui soient cédées;

- en vertu des lois de Hong Kong et des statuts de Humanscale Hong Kong, les Parts sont librement cessibles;

- à la date des présentes, les Parts sont évaluées à au moins vingt-cinq mille cent cinquante-six dollars américains (USD
25.156,-), cette estimation se base sur des principes comptables généralement acceptés; et

- il n'y a pas de changement majeur dans la situation financière de Humanscale Hong Kong depuis le bilan daté du 30
novembre 2011»

Le certificat d'apport daté du 16 décembre 2011 émis par Heather Fennimore, la gérance de Humanscale Irlande et
la gérance de la Société (le Certificat Irlandais de Heather Fennimore, et ensemble avec le Certificat Hong Kong de
Heather Fennimore, le Certificat Irlandais de Paul Bennett Levy, le Certificat Hong Kong de Paul Bennett Levy, le Certificat
Hong Kong de Robert King et le Certificat Irlandais de Robert King, les Certificats) indique essentiellement que:

«- Heather Fennimore est le plein propriétaire de 9.948 Parts Sociales Ordinaires «C» d'une valeur de USD 1,- chacune
(les Parts) de Humanscale Irlande;

- les Parts sont entièrement libérées et représentent 8,29% du capital social émis de Humanscale Irlande;

- Heather Fennimore est le seul ayant droit aux Parts et possède le droit de disposer des Parts;

- aucune des Parts n'est grevée d'un nantissement ou usufruit et il n'existe aucun droit d'acquérir un nantissement ou
usufruit sur les Parts et les Parts ne sont soumises à aucune saisie;

- il n'existe aucun droit de préemption, ni d'autre droit en vertu duquel une personne est autorisée à demander que
les Parts lui soient cédées;

- en vertu des lois de la République d'Irlande et des statuts de Humanscale Irlande, les Parts sont librement cessibles;

- à la date des présentes, les Parts sont évaluées à au moins neuf mille deux cent vingt-et-un dollars américains (USD
9.221,-), cette estimation se base sur des principes comptables généralement acceptés; et

- il n'y a pas de changement majeur dans la situation financière de Humanscale Irlande depuis le bilan daté du 30
novembre 2011»

Les Certificats les Bilans respectivement annexés à chacun d'eux, après signature "ne varietur" par les mandataires des
parties comparantes et le notaire instrumentant, resteront annexés au présent acte pour les formalités de l'enregistre-
ment.

Troisième résolution

En conséquence de la résolution précédente, les Associés décident de modifier l'article 5.1 des Statuts, qui aura dé-
sormais la teneur suivante:

« 5.1. Le capital social de la Société est fixé à cent soixante mille dollars américains (USD 160.000,-), représenté par:

- Trente mille (30.000) parts sociales ordinaires (les Parts Sociales de Classe Ordinaire),

- Cinquante mille (50.000) part sociale de classe A (les Parts Sociales de Classe A),

- Dix mille (10.000) parts sociales de classe B (les Parts Sociales de Classe B),

- Dix mille (10.000) parts sociales de classe C (les Parts Sociales de Classe C),

- Dix mille (10.000) parts sociales de classe D (les Parts Sociales de Classe D),

- Dix mille (10.000) parts sociales de classe E (les Parts Sociales de Classe E),

- Dix mille (10.000) parts sociales de classe F (les Parts Sociales de Classe F),

- Dix mille (10.000) parts sociales de classe G (les Parts Sociales de Classe G),

- Dix mille (10.000) parts sociales de classe H (Parts Sociales de Classe H), et

- Dix mille (10.000) parts sociales de classe I (les Parts Sociales de Classe I),

sous forme nominative, d'une valeur nominale d'un dollar américain (USD 1) chacune, toutes souscrites et entièrement
libérées.»

Quatrième résolution

Les Associés décident de modifier le registre des associés de la Société afin d'y faire figurer les changements ci-dessus
avec pouvoir et autorité donnés à tout gérant de la Société, chacun agissant individuellement, pour procéder pour le
compte de la Société à l'inscription des parts sociales nouvellement émises dans le registre des associés de la Société.
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Estimation des frais

Les dépenses, frais, honoraires et charges de quelque nature que ce soit qui incomberont à la Société en raison du
présent acte sont estimés à environ EUR 2.000,.

Déclaration

Le notaire soussigné, qui comprend et parle l'anglais, déclare par la présente qu'à la requête des parties comparantes,
le présent acte est rédigé en anglais, suivi d'une traduction française et qu'en cas de divergences entre le texte anglais et
le texte français, la version anglaise fera foi.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, à la date qu'en tête des présentes.

Lecture du présent acte ayant été faite aux mandataires des parties comparantes, ledit mandataire de la partie com-
parante a signé avec le notaire instrumentant, le présent acte original.

Signé: A. BRAQUET et H. HELLINCKX.

Enregistré à Luxembourg A.C., le 20 décembre 2011. Relation: LAC/2011/56999. Reçu soixante-quinze euros (75.-
EUR)

Le Receveur (signé): F. SANDT.

- POUR EXPEDITION CONFORME - délivrée à la société sur demande.

Luxembourg, le 21 décembre 2011.

Référence de publication: 2011178730/589.

(110208487) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 décembre 2011.

EPF Exchequer Court S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: GBP 20.000,00.

Siège social: L-2633 Senningerberg, 6, route de Trèves.

R.C.S. Luxembourg B 150.591.

Veuillez noter que l’adresse professionnelle du gérant suivant a changé:

Monsieur Steven Greenspan

270 Park Avenue

NY 10017 New York

USA

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 décembre 2011.
Pour la Société
TMF Management Luxembourg S.A.
Signataire autorisé

Référence de publication: 2012000515/18.

(110211992) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Equity Trust Holdings S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 46A, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 93.519.

Les statuts coordonnés suivant l'acte n° 61181 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000518/10.

(110212711) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Financial Power Investment S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de l'Eau.

R.C.S. Luxembourg B 128.715.

L'an deux mille onze, le vingt-deux décembre.

Par-devant Maître Martine SCHAEFFER, notaire de résidence à Luxembourg.
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S'est tenue une Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme établie à Luxembourg sous
la dénomination de "FINANCIAL POWER INVESTMENT S.A.", R.C.S. Luxembourg N° B 128715, ayant son siège social
à Luxembourg au 18, rue de l'Eau, constituée par acte de Maître Henri HELLINCKX notaire de résidence à Luxembourg,
en date du 21 mai 2007, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C numéro 1526 du 23 juillet 2007.

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Stéphane SABELLA, juriste, domicilié professionnellement au
18, rue de l'Eau, L–1449 Luxembourg.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire Madame Sylvie DUPONT, employée privée, domiciliée profession-
nellement au 74, avenue Victor Hugo, L14750 Luxembourg.

L'assemblée élit comme scrutateur, Monsieur Raymond THILL, juriste, domicilié professionnellement au 74, avenue
Victor Hugo, L-1750 Luxembourg

Monsieur le Président expose ensuite:
I.- Qu'il résulte d'une liste de présence dressée et certifiée par les membres du bureau que les trente-deux (32) actions

d'une valeur nominale de mille euros (EUR 1.000,-) chacune, représentant l'intégralité du capital social de trente-deux
mille euros (EUR 32.000,-) sont dûment représentées à la présente assemblée qui en conséquence est régulièrement
constituée et peut délibérer ainsi que décider valablement sur les points figurant à l'ordre du jour, ci-après reproduits,
tous les actionnaires représentés ayant accepté de se réunir sans convocations préalables.

Ladite liste de présence, portant les signatures des actionnaires tous représentés, restera annexée au présent procès-
verbal ensemble avec les procurations pour être soumise en même temps aux formalités de l'enregistrement.

II.- Que l'ordre du jour de la présente assemblée est conçu comme suit:
1. Augmentation du capital social à concurrence de quatre millions neuf cent soixante-huit mille euros (EUR 4.968.000,-)

pour le porter de son montant actuel de trente-deux mille euros (EUR 32.000,-) représenté par trente-deux (32) actions
d'une valeur nominale de mille euros (EUR 1.000,-) chacune, à cinq millions d'euros (EUR 5.000.000,-), avec émission
correspondante de quatre mille neuf cent soixante-huit (4.968) actions d'une valeur nominale de mille euros (EUR 1.000,-)
chacune.

2. Souscription et libération par un apport en nature.
3. Modification afférente de l'article 3 des statuts.
4. Divers.
L'Assemblée, après avoir approuvé l'exposé de Monsieur le Président et après s'être reconnue régulièrement consti-

tuée, a abordé l'ordre du jour et, après en avoir délibéré, a pris à l'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Première résolution

Le capital social de la Société est augmenté à concurrence de quatre millions neuf cent soixante-huit mille euros (EUR
4.968.000,-) pour le porter de son montant actuel de trente-deux mille euros (EUR 32.000,-) représenté par trente-deux
(32) actions d'une valeur nominale de mille euros (EUR 1.000,-) chacune à cinq millions d'euros (EUR 5.000.000,-), avec
émission correspondante de quatre mille neuf cent soixante-huit (4.968) actions d'une valeur nominale de mille euros
(EUR 1.000,-) chacune.

Les quatre mille neuf cent soixante-huit (4.968) actions d'une valeur nominale de mille euros (EUR 1.000,-) chacune
ont été intégralement souscrites par l'actionnaire unique, la société ASHONIA LIMITED, ayant son siège social à 1, Iakovou
Tompazi, Vashiotis Business Center, 1 st Floor CY-3107 Limassol – Chypre , et libérées par un apport en nature consistant
dans l'apport d'une créance sur la société FINANCIAL POWER INVESTMENT S.A., d'un montant total de quatre millions
neuf cent soixante-huit mille euros (EUR 4.968.000,-).

Le souscripteur unique, la société ASHONIA LIMITED, préqualifiée, est ici représentée par Monsieur Stéphane SA-
BELLA, juriste, domicilié professionnellement au 18, rue de l'Eau, L-1449 Luxembourg,

en vertu d'une procuration donnée à Limassol, le 21 décembre 2011,
laquelle procuration, après avoir été paraphée “ne varietur” par les parties comparaissant et par le notaire soussigné

sera annexée au présent acte pour être déposée auprès des autorités d'enregistrement.
Conformément aux articles 26-1 et 32-1 (5) de la loi du 10 août 1915 modifiée, l'apport en nature ci-dessus décrit a

fait l'objet d'un rapport établi le 22 décembre 2011 par Statera Audit SARL réviseur d'entreprises à Luxembourg, lequel
rapport, après signature ne varietur par les parties et le notaire instrumentaire, restera annexé au présent acte pour être
enregistré en même temps.

La valeur des créances ci-dessus mentionnées est constatée par ledit rapport dont les conclusions sont les suivantes.

Conclusion

"Sur base de nos diligences telles que décrites ci-dessus, aucun fait n'a été porté à notre attention qui nous laisse à
penser que la valeur des apports autres qu'en numéraire ne correspond pas au moins au nombre et à la valeur 4.968
actions ayant une valeur nominale d'EUR 1.000,00 chacune, à émettre en contrepartie.''

Deuxième résolution

Suite à la résolution précédente, l'article 3 des statuts est modifié pour avoir désormais la teneur suivante:
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Art. 3. Le capital social est fixé à cinq millions d'euros (EUR 5.000.000,-) divisé en cinq mille (5.000) actions d'une
valeur nominale de mille euros (EUR 1.000,-) chacune.

Plus rien ne figurant à l'ordre du jour et personne ne demandant la parole, l'Assemblée s'est terminée.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête.

Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé avec Nous notaire la présente minute.

Signé: S. Sabella, S. Dupont, R. Thill et M. Schaeffer.

Enregistré à Luxembourg A.C., le 27 décembre 2011. LAC/2011/58419. Reçu soixante-quinze euros (75.-€)

Le Receveur (signé): Francis Sandt.

POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée à la demande de la prédite société, aux fins de la publication au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Référence de publication: 2012000544/76.

(110212576) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

EPF Pleyel S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-2633 Senningerberg, 6, route de Trèves.

R.C.S. Luxembourg B 128.926.

Veuillez noter que l’adresse professionnelle du gérant suivant a changé:

Monsieur Steven Greenspan

270 Park Avenue

NY 10017 New York

USA

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 décembre 2011.
Pour la Société
TMF Management Luxembourg S.A.
Signataire autorisé

Référence de publication: 2012000516/18.

(110211985) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Equidem S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-4620 Differdange, 4, rue Emile Mark.

R.C.S. Luxembourg B 148.087.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000517/9.

(110212127) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Erato S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1471 Luxembourg, 412F, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 115.189.

Les comptes annuels au 31 Décembre 2010 remplace la 1 ère version des comptes annuels au 31 Décembre 2010
déposés au registre de commerce et des sociétés en date du 21.12.2011 sous la référence L110204086 ont été déposés
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000519/11.

(110212198) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.
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Essential Environments S.àr.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-1470 Luxembourg, 7, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 78.931.

Le bilan et l'annexe légale au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2012000521/10.

(110213211) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

ETABLISSEMENT ROGER DUHR, société à responsabilité limitée, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-4831 Rodange, 162, route de Longwy.

R.C.S. Luxembourg B 106.177.

Le bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 31/12/2011.
Roger DUHR
Le gérant

Référence de publication: 2012000522/12.

(110212257) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Euro Industrial S.à r.l. SICAR, Société à responsabilité limitée sous la forme d'une Société d'Investisse-
ment en Capital à Risque.

Siège social: L-2449 Luxembourg, 25B, boulevard Royal.

R.C.S. Luxembourg B 104.604.

Les comptes annuels audités au 31 mars 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signatures.

Référence de publication: 2012000524/11.

(110212622) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Eurofertigbau A.G., Société Anonyme.
Siège social: L-5550 Remich, 22, rue de Macher.

R.C.S. Luxembourg B 86.311.

Le bilan arrêté au 31.12.2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Ehnen, le 29 décembre 2011.
Pour EUROFERTIGBAU AG
Fiduciaire Roger Linster
p.d. Viviane Roman

Référence de publication: 2012000525/13.

(110212243) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Eurogipa S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1449 Luxembourg, 4, rue de l'Eau.

R.C.S. Luxembourg B 66.266.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

EUROGIPA S.A.

Référence de publication: 2012000527/10.

(110211999) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.
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International Light and Design S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1526 Luxembourg, 23, Val Fleuri.

R.C.S. Luxembourg B 24.016.

CLÔTURE DE LIQUIDATION

L'an deux mille onze.

Le vingt-deux novembre.

Pardevant Maître Francis KESSELER, notaire de résidence à Esch/Alzette.

S'est réunie l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme INTERNATIONAL LIGHT
AND DESIGN S.A., avec siège social à L-1526 Luxembourg, 23, Val Fleuri,

inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés à Luxembourg section B numéro 24.016,

constituée aux termes d'un acte reçu par Maître Frank BADEN, alors notaire de résidence à Luxembourg, en date du
25 février 1986 publié au Mémorial C numéro 137 du 24 mai 1986,

dont les statuts ont été modifiés en dernier lieu aux termes d'un acte reçu par le notaire instrumentant, en date du
03 juillet 2007, publié au Mémorial C numéro 1889 du 05 septembre 2007.

La société a été mise en liquidation aux termes d'un acte reçu par Maître Jean-Joseph WAGNER, notaire de résidence
à Sanem, en date du 07 juillet 2003, publié au Mémorial C numéro 936 du 11 septembre 2003.

La séance est ouverte à 14.10 heures sous la présidence de Monsieur Thierry GUIONIN, directeur générale, demeurant
à F-75007 Paris, 151, rue de Grenelle.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire Monsieur Pierre Hoffmann, réviseur d'entreprises, demeurant à
Steinsel.

L'assemblée appelle aux fonctions de scrutateur Madame Sofia AFONSO-DA CHAO CONDE, employée privée, avec
adresse professionnelle à Esch/Alzette, 5, rue Zénon Bernard.

Monsieur le Président expose ensuite:

1.- Qu'il résulte d'une liste de présence, dressée et certifiée exacte par les membres du bureau que les CINQ MILLE
CINQ CENTS (5.500) ACTIONS sans désignation de valeur nominale, représentant l'intégralité du capital social de deux
cent quatre-vingt-et-un mille six cents euros (€ 281.600,-), sont dûment représentées à la présente assemblée, qui en
conséquence est régulièrement constituée et peut délibérer ainsi que décider valablement sur les points figurant à l'ordre
du jour, ci-après reproduit, sans convocations préalables, tous les membres de l'assemblée ayant consenti à se réunir sans
autres formalités, après avoir eu connaissance de l'ordre du jour.

Ladite liste de présence dûment signée, restera annexée au présent procès-verbal, pour être soumise en même temps
aux formalités de l'enregistrement.

2. Que l'assemblée générale extraordinaire du 22 novembre 2011 après avoir entendu le rapport du liquidateur, a
nommé commissaire à la liquidation:

Monsieur Pierre Hoffmann, réviseur d'entreprises, demeurant à Steinsel et a fixé à ces jour, heure et lieu la présente
assemblée.

3. Madame la présidente expose que l'ordre du jour est le suivant:

1) Rapport du Commissaire-vérificateur,

2) Décharge au liquidateur et au commissaire-vérificateur,

3) Clôture de la liquidation,

4) Désignation de l'endroit où seront déposés les livres et documents sociaux.

5) Divers

Ensuite l'assemblée aborde l'ordre du jour et après en avoir délibéré, elle a pris à l'unanimité les résolutions suivantes:

I. Rapport du commissaire à la liquidation

L'assemblée prend connaissance du rapport du commissaire-vérificateur.

Lecture est donnée du rapport du commissaire à la liquidation.

Ce rapport conclut à l'adoption des comptes de liquidation et restera annexé aux présentes.

II. Décharge au liquidateur et au commissaire à la liquidation

Adoptant les conclusions de ce rapport, l'assemblée approuve les comptes de liquidation et donne décharge pleine et
entière, sans réserve ni restriction à la société La société KENLEY INVESTMENTS LIMITED, avec siège social à 401,
29-30 Margaret Street - London W1W 85A UK, de sa gestion de liquidateur de la société ainsi qu'au commissaire-
vérificateur, Monsieur Pierre Hoffmann, prénommé.
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III. Clôture de liquidation

L'assemblée prononce la clôture de la liquidation et constate que la société anonyme INTERNATIONAL LIGHT AND
DESIGN S.A., ayant son siège social à Luxembourg, a définitivement cessé d'exister.

L'assemblée décide en outre que les livres et documents sociaux seront déposés et conservés pendant une période
de cinq (5) ans au 3A, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg.

Plus rien ne figurant à l'ordre du jour et personne ne demandant la parole, Monsieur le Président lève la séance.

DONT ACTE, fait et passé à Esch/Alzette, en l'étude, date qu'en tête des présentes.

Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: Guionin, Hoffmann, Conde, Kesseler.

Enregistré à Esch/Alzette Actes Civils, le 02 décembre 2011. Relation: EAC/2011/16251. Reçu soixante-quinze euros
75,00 €.

Le Receveur (signé): Santioni A.

POUR EXPEDITION CONFORME

Référence de publication: 2011180780/68.

(110211241) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 décembre 2011.

Eurotrex S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-9991 Weiswampach, 2, Beelerstrooss.

R.C.S. Luxembourg B 95.673.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Weiswampach, le 29 décembre 2011. Signature.

Référence de publication: 2012000528/10.

(110212114) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

GDC Invest S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1420 Luxembourg, 92, avenue Gaston Diederich.

R.C.S. Luxembourg B 135.638.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30/12/2011.
G.T. Experts Comptables Sàrl
Luxembourg

Référence de publication: 2012000584/12.

(110212606) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

H.N.L. S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

R.C.S. Luxembourg B 38.888.

En date du 15 décembre 2011, Monsieur Philippe TOUSSAINT a cédé une part sociale de la société à responsabilité
limitée H.N.L. S.à r.l. à la société anonyme ALTERINVEST S.A., R.C.S. Luxembourg B 22593, ayant son siège social à
L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

Luxembourg, le 30 décembre 2011.
Pour avis sincère et conforme
Pour H.N.L. S.à r.l.
Intertrust (Luxembourg) S.A.

Référence de publication: 2012000603/14.

(110212939) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 décembre 2011.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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