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Nero S.A., Société Anonyme Soparfi.

Siège social: L-4037 Esch-sur-Alzette, 13, rue Bolivar.

R.C.S. Luxembourg B 63.439.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

2M CONSULTANT SARL
Cabinet comptable et fiscal
13, rue Bolivar
L-4037 Esch/Alzette
Signature

Référence de publication: 2011169112/14.

(110195950) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Nestor Lux 2007 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1510 Luxembourg, 38, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 138.461.

EXTRAIT

Suite à la fusion par absorption conclue entre VENTARA S.à r.l. ayant son siège 5, avenue Gaston Diderich à L-1420
Luxembourg (RCSL B144110) et QUICKSILVER HOLDING S.A, ayant son siège 18, Avenue de la Porte Neuve L-2227
Luxembourg (RCSL B82415), VENTARA S.à r.l. devient associé de NESTOR LUX 2007 S.à r.l. et détient les parts sociales
suivantes:

- Parts sociales de catégorie A: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 438
- Parts sociales de catégorie B: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 438
- Parts sociales de catégorie C: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 438
- Parts sociales de catégorie D: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 438

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 09 décembre 2011.

Référence de publication: 2011169113/18.

(110196504) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Oregen, Société Anonyme sous la forme d'une SICAV - Fonds d'Investissement Spécialisé.

Siège social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.

R.C.S. Luxembourg B 165.449.

STATUTES

In the year two thousand and eleven, on the ninth day of the month of December.

Before us Maître Henri Hellinckx, notary residing in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg).

There appeared:

Banque Privée Edmond de Rothschild Europe, a company organised under the laws of Luxembourg, having its registered
office at 20, boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, represented by Alexandre Hübscher, avocat, residing
professionally in Luxembourg pursuant to a proxy dated 8 December 2011.

The proxy given, signed by the appearing person and the undersigned notary, shall remain annexed to this document
to be filed with the registration authorities.

Such appearing party, in the capacity in which it acts, has requested the notary to state as follows the articles of
incorporation of a company which it intends to incorporate in Luxembourg:

Art. 1. There exists among the subscriber and all those who may become holders of shares hereafter issued a company
in the form of a "société anonyme" qualifying as a "société d'investissement à capital variable -fonds d'investissement
spécialisé" under the name of OREGEN (the "Company").

Art. 2. The Company is established for an unlimited period. The Company may be dissolved by a resolution of the
shareholders adopted in the manner required for amendment of these articles of incorporation (the "Articles").
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Art. 3. The exclusive object of the Company is to place the funds available to it in securities of any kind and other
permitted assets with the purpose of spreading investment risks and affording its shareholders the results of the mana-
gement of its portfolio.

The Company is subject to the provisions of the Luxembourg law of 13 February 2007 relating to specialised investment
funds, as it has been amended and may be amended in the future, (the "Law") and may take any measures and carry out
any operation which it may deem useful in the accomplishment and development of its purpose to the full extent permitted
by the Law.

Art. 4. The registered office of the Company is established in Luxembourg, in the Grand Duchy of Luxembourg.
Subsidiaries, branches or other offices may be established either in the Grand Duchy of Luxembourg or abroad by
resolution of the board of directors of the Company (the "Board"). If and to the extent permitted by law, the Board may
decide to transfer the registered office of the Company in another place in the Grand Duchy of Luxembourg.

In the event that the Board determines that extraordinary political, economical, social or military developments have
occurred or are imminent that would interfere with the normal activities of the Company at its registered office, or with
the communication between such office and persons abroad, the registered office may be temporarily transferred abroad
until the complete cessation of these abnormal circumstances; such temporary measures shall have no effect on the
nationality of the Company which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office, will remain a Luxem-
bourg corporation.

Art. 5. The capital of the Company shall be represented by shares of no par value and shall at any time be equal to the
total net assets of the Company as defined in article twenty-three hereof. The minimum capital of the Company shall be
the minimum capital required by the Law and must be reached within twelve months after the date on which the Company
has been authorised as a specialised investment fund under the Law.

The initial capital is thirty-one thousand Euro (31,000.-EUR) divided into thirty-one (31) fully paid up shares of no par
value.

The Board is authorised without limitation to issue further partly or fully paid up shares at any time in accordance
with the procedures and subject to the terms and conditions determined by the Board and disclosed in the sales docu-
ments of the Company, without reserving to the existing shareholders a preferential right to subscription of the shares
to be issued.

Unless otherwise decided by the Board in accordance with and as disclosed in the sales documents of the Company,
the issue price shall be based on the net asset value (the "Net Asset Value") per share as determined in accordance with
the provisions of article twenty-three hereof plus subscription charges, if any, as the sales documents may provide such
as a sales charge or an anti-dilution fee covering the costs related to an investment acquisition in a class of shares as
determined at the discretion of the Board and disclosed in the sales documents of the Company.

Shares may only be subscribed by well-informed investors (investisseurs avertis) within the meaning of the Law (the
"Eligible Investors" or individually an "Eligible Investor").

The Board may delegate to any duly authorised director of the Company (a "Director") or officer of the Company or
to any other duly authorised person, the duty of accepting subscriptions and/or delivering and receiving payment for such
new shares, remaining always within the limits imposed by the Law. The Board may, at its discretion, delay the acceptance
of any subscription application for shares until such time as the Company has received sufficient evidence that the applicant
qualifies as an Eligible Investor. In addition to any liability under applicable law, each shareholder who does not qualify as
an Eligible Investor, and who holds shares in the Company, shall hold harmless and indemnify the Company, the Board,
the other shareholders and the Company's officers and agents for any damages, losses and expenses resulting from or
connected to such holding in circumstances where the relevant shareholder had furnished misleading or untrue repre-
sentations to wrongfully establish its status as an Eligible Investor or has failed to notify the Company of its loss of such
status.

Shares may, as the Board shall determine, be of different classes and the proceeds of the issue of the shares of each
class shall be invested pursuant to article three hereof in securities or other assets corresponding to such geographical
areas, industrial sectors or monetary zones, or to such specific types of equity or debt securities, or with such other
specific features as the Board shall from time to time determine in respect of each class of shares.

Shares pertaining to a class of shares may be further sub-divided in series of shares that will be considered for the
purposes of the Luxembourg law of 10 August 1915 on commercial companies, as amended, as distinct categories of
shares and any reference to a class of shares in these Articles shall mean, where appropriate, a reference to a particular
series of such class of shares. The specific features of any such series will be as described in the sales documents of the
Company.

Within each such class of shares (having a specific investment policy), further sub-classes having specific sale, redemp-
tion or distribution charges (a "charge system") and specific income distribution policies or any other features may be
created as the Board may determine. For the purpose of these Articles, any reference hereinafter to "class of shares"
shall also mean a reference to "subclass of shares" unless the context otherwise requires.
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The different classes of shares may be denominated in different currencies to be determined by the Board provided
that for the purpose of determining the capital of the Company, the net assets attributable to each class shall, if not
expressed in Euro, be converted into Euro and the capital shall be the total of the net assets of all the classes.

The Board is authorised under exceptional circumstances to issue one or more classes of special investment shares
(each, a "Special Investment Shares Class") on such terms as the Board may resolve. Any Special Investment (as defined
hereafter) will be attributable to the relevant Special Investment Share Class.

"Special Investment" means an investment made by the Company which, under exceptional circumstances and upon
the advice of the investment manager, the Company determines (i) as having a limited liquidity because of legal, contractual
or other unexpected restrictions on its transfer or sale or which is not otherwise freely tradable; or (ii) in respect of
which no easily determinable valuation is available. It is understood, however, that (i) not all illiquid investments or
investments which are difficult to value must be designated as such and (ii) this kind of decision must be duly motivated.

In the event that for any reason, the value of the net assets in any class of shares has decreased below an amount
determined by the Board and disclosed in the sales documents of the Company to be the minimum level for such class
to be operated in an economically efficient manner, or if a change in the economic, monetary or political situation relating
to the relevant class of shares would have adverse material consequences on the investments of that class of shares or
in order to proceed to an economic rationalisation, or if it is in the interests of the shareholders, the Board may decide
to compulsorily redeem all the shares issued in such class of shares at their Net Asset Value (taking into account actual
realisation prices of the investments and realisation expenses), calculated as at the Valuation Day (as defined hereafter)
at which such decision shall be effective. The Company shall notify the shareholders concerned by the compulsory re-
demption prior to the effective date for such compulsorily redemption, which will indicate the reasons for, and the
procedure of, the redemption operations. Unless it is otherwise decided in the interests of, or to keep equal treatment
between, the shareholders, the shareholders of the class of shares concerned may continue to request redemption or
conversion (if appropriate) of their shares free of charge (but taking into account actual realisation prices of investments
and realisation expenses) prior to the date effective for the compulsory redemption.

Notwithstanding the powers conferred to the Board by the preceding paragraph, the general meeting of shareholders
of any class of shares may, upon proposal of the Board, decide to redeem all the shares of such class of shares and
reimburse to the shareholders on the basis of the Net Asset Value of their shares (taking into account actual realisation
prices of investments and realisation expenses) calculated as at the Valuation Day at which such decision shall take effect.
There shall be no quorum requirements for such general meeting of shareholders which shall decide by resolution taken
by simple majority of the votes cast, if such decision does not result in the liquidation of the Company.

Assets which may not be distributed to their beneficiaries upon the implementation of the redemption will be deposited
with the Caisse de Consignation on behalf of the persons entitled thereto.

Under the same circumstances as provided in the fourteenth paragraph of this article, the Board may decide to con-
tribute the assets of any class of shares to those of another class of shares of the Company already existing or provided
for in the sales documents of the Company or to another undertaking for collective investment or to another class of
shares within such other undertaking for collective investment (the "new class") and to redesignate the shares of the class
concerned as shares of the new class (following a split or consolidation, if necessary, and the payment of the amount
corresponding to any fractional entitlement to shareholders). Such decision will be communicated in the same manner
as described in the fourteenth paragraph of this article (and, in addition, the notice will contain information relating to
the new class), one month before the date on which the amalgamation becomes effective in order to enable shareholders
to request redemption or conversion (if necessary) of their shares, free of charge, during such period. After such period,
the decision shall commit the entirety of shareholders who have not used this possibility, provided however that, if the
amalgamation is to be implemented with a Luxembourg undertaking for collective investment of the contractual type
("fonds commun de placement") or a foreign based undertaking for collective investment, such decision shall be binding
only on the shareholders who are in favour of such amalgamation.

Notwithstanding the powers conferred to the Board by the preceding paragraphs, a contribution of the assets and of
the liabilities attributable to any class of shares to another class of shares of the Company or to another undertaking for
collective investment or to another class of shares within such other undertaking for collective investment may be decided
upon by a general meeting of the shareholders of the class of shares concerned which will decide upon such a contribution
by resolution taken with no quorum and by simple majority of votes cast at such meeting, except when such a contribution
is to be implemented with a Luxembourg undertaking for collective investment of the contractual type ("fonds commun
de placement") or a foreign based undertaking for collective investment, in which case resolutions shall be binding only
on such shareholders who have voted in favour of such contribution.

Art. 6. The Company shall in principle issue shares in registered form only. The Company may decide however to
issue shares in bearer form if it is in a position to check at anytime the status of Eligible Investor of the holders of such
shares. The Company shall consider the person in whose name the shares are registered in the register of shareholders
(the "Register of Shareholders"), as full owner of the shares. The Company shall be entitled to consider any right, interest
or claim of any other person in or upon such shares to be non-existing, provided that the foregoing shall deprive no
person of any right which he might properly have to request a change in the registration of his shares.
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The Board shall decide whether share certificates shall be delivered and under which conditions or whether the
shareholders shall receive a written confirmation of their shareholding. Share certificates, if applicable, shall be signed by
two Directors or by one Director and an officer duly authorised by the Board for such purpose. Signatures of the
Directors may be either manual, or printed, or by facsimile. The signature of the authorised officer shall be manual. The
Company may issue temporary share certificates in such form as the Board may from time to time determine.

Shares shall be issued only upon acceptance of the subscription. The Board is authorised to determine the conditions
of any such issue and to make any such issue, subject to payment at the time of issue of the shares. The subscriber will,
without undue delay, obtain delivery of definitive share certificates or, subject as aforesaid, a confirmation of his share-
holding.

Payments of dividends will be made to shareholders, in respect of registered shares, by bank transfer or by cheque
mailed at their address indicated in the Register of Shareholders or to such other address as given to the Board in writing.

A dividend declared but not claimed on a share within a period of five years from the payment notice given thereof,
cannot thereafter be claimed by the holder of such share and shall be forfeited and revert to the Company. No interest
will be paid or dividends declared pending their collection.

All issued registered shares of the Company shall be inscribed in the Register of Shareholders, which shall be kept by
the Company or by one or more persons designated therefore by the Company and such inscription shall contain the
name of each owner of registered shares, his residence or elected domicile so far as notified to the Company and the
number and class of shares held by him. Every transfer of a registered share shall be entered in the Register of Shareholders
upon payment of such customary fee as shall have been approved by the Board for registering any other document relating
to or affecting the title to any share.

Shares, when fully paid, shall be free from any lien in favour of the Company.

Transfer of a registered shares shall be effected by inscription of the transfer to be made by the Company upon delivery
of the certificate or certificates, if any, representing such shares, to the Company along with other instruments of transfer
satisfactory to the Company. Transfer of shares is in any case conditional upon the proposed transferee qualifying as an
Eligible Investor.

Every registered shareholder must provide the Company with an address to which all notices and announcements
from the Company may be sent. Such address will be entered in the Register of Shareholders. In the event of joint
ownership of shares, only one address will be inserted and any notices will be sent to that address only. In the event that
a shareholder does not provide such address, or such notices and announcements are returned as undeliverable to such
address, the Company may permit a notice to this effect to be entered in the Register of Shareholders and the share-
holder's address will be deemed to be at the registered office of the Company, or such other address as may be so
entered by the Company from time to time, until another address shall be provided to the Company by such shareholder.
The shareholder may, at any time, change his address as entered in the Register of Shareholders by means of a written
notification to the Company at its registered office, or at such other address as may be set by the Company from time
to time.

If payment made by any subscriber results in the issue of a share fraction, such fraction shall be entered into the Register
of Shareholders. It shall not be entitled to vote but shall, to the extent the Company shall determine, be entitled to a
corresponding fraction of the dividend or other distributions. However, in case of entitlement of fractional shares, an
appropriate number thereof shall confer the same rights as a share.

The Company will recognise only one holder in respect of a share in the Company. In the event of joint ownership
the Company may suspend the exercise of any right deriving from the relevant share or shares until one person shall
have been designated to represent the joint owners vis-à-vis the Company.

In the case of joint shareholders, the Company reserves the right to pay any redemption proceeds, distributions or
other payments to the first registered holder only, whom the Company may consider to be the representative of all joint
holders, or to all joint shareholders together, at its absolute discretion.

Art. 7. In case share certificates have been issued and if any shareholder can prove to the satisfaction of the Company
that his share certificate has been mislaid, mutilated or destroyed, then, at his request, a duplicate share certificate may
be issued under such conditions and guarantees, including a bond delivered by an insurance company but without res-
triction thereto, as the Company may determine. At the issuance of the new share certificate, on which it shall be recorded
that it is a duplicate, the original share certificate in place of which the new one has been issued shall become void.

The Company may, at its election, charge the shareholder for the costs of a duplicate or of a new share certificate and
all reasonable expenses undergone by the Company in connection with the issuance and registration thereof, or in
connection with the annulment of the original share certificate.

Art. 8. The Board shall have power to impose such restrictions as it may think necessary for the purpose of ensuring
that no shares in the Company are acquired or held by (a) any person not qualifying as an Eligible Investor, (b) any person
in breach of the law or requirement of any country or governmental authority or (c) any person in circumstances which
in the opinion of the Board might result in the Company incurring any liability to taxation or suffering any pecuniary or
administrative disadvantage which the Company might not otherwise have incurred or suffered.
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Among others, the Company may restrict or prevent the ownership of shares in the Company by any person, firm or
corporate body, and without limitation, by any "U.S. person", as defined hereafter.

For such purposes the Company may:

a) decline to issue any share or to register any transfer of any share where it appears to it that such issue or registry
would or might result in such share being directly or beneficially owned by a person, who is precluded from holding shares
in the Company;

b) at any time require any person whose name is entered in the Register of Shareholders to furnish it with any
information, supported by affidavit, which it may consider necessary for the purpose of determining whether or not
beneficial ownership of such shareholder's share rests or will rest in a person who is precluded from holding shares in
the Company;

c) decline to accept the vote of any person who is precluded from holding shares in the Company at any meeting of
shareholders of the Company; and

d) where it appears to the Company that any person, who is precluded from holding shares or a certain proportion
of the shares in the Company, either alone or in conjunction with any other person is beneficial owner of shares, com-
pulsorily redeem from any such shareholder all or part of shares held by such shareholder in the following manner:

1) The Company shall serve a notice (hereinafter called the "redemption notice") upon the shareholder holding such
shares or appearing in the Register of Shareholders as the owner of the shares to be redeemed, specifying the shares to
be redeemed as aforesaid, the price to be paid for such shares, and the place at which the redemption price in respect
of such share is payable. Any such notice may be served upon such shareholder by posting the same in a prepaid registered
envelope addressed to such shareholder at his last address known to or appearing in the books of the Company. The
said shareholder shall thereupon forthwith be obliged to deliver to the Company the share certificate or certificates (if
issued) representing the shares specified in the redemption notice. Immediately after the close of business on the date
specified in the redemption notice, such shareholder shall cease to be a shareholder and the shares previously held or
owned by him shall be cancelled;

2) The price at which the shares specified in any redemption notice shall be redeemed (herein called "the redemption
price") shall be an amount based on the per share Net Asset Value of shares in the Company of the relevant class,
determined in accordance with article twenty-three hereof less any redemption charge (including any service charge and
redemption fee) (if any);

3) Payment of the redemption price will be made to the shareholder appearing as the owner thereof in the currency
of denomination for the relevant class of shares and will be deposited by the Company with a bank in Luxembourg or
elsewhere (as specified in the redemption notice) for payment to such person but only, if a share certificate shall have
been issued, upon surrender of the share certificate or certificates representing the shares specified in such notice. Upon
deposit of such price as aforesaid no person interested in the shares specified in such redemption notice shall have any
further interest in such shares or any of them, or any claim against in the Company or its assets in respect thereof, except
the right of the shareholder appearing as the thereof owner to receive the price so deposited (without interest) from
such bank as aforesaid.

4) The exercise by the Company of the powers conferred by this article shall not be questioned or invalidated in any
case, on the ground that there was insufficient evidence of ownership of shares by any person or that the true ownership
of any shares was otherwise than appeared to the Company at the date of any redemption notice, provided that in such
case the said powers were exercised by the Company in good faith; and

Whenever used in these Articles, the term "U.S. person" shall have the same meaning as in Regulation S of the United
States Securities Act of 1933, as amended from time to time (the "1933 Act") or as in any other regulation or act which
shall come into force within the United States of America and which shall in the future replace Regulation S of the 1933
Act. The Board shall define the word "U.S. person" on the basis of these provisions.

The Board may, from time to time, amend or clarify the aforesaid meaning.

Art. 9. In the event of a plurality of shareholders, any regularly constituted meeting of shareholders of the Company
shall represent the entire body of shareholders of the Company. It shall have the broadest powers to order, carry out
or ratify acts relating to the operations of the Company.

In the event of a sole shareholder, the sole shareholder shall exercise all the powers devoted to the general meeting
of shareholders. In these Articles, any reference to the decisions taken or to the powers exercised by the general meeting
of shareholders shall be a reference to decisions taken or to the powers exercised by the sole shareholder for so long
as the Company has only one sole shareholder. Decisions taken by the sole shareholder shall be recorded in minutes.

Art. 10. The annual general meeting of shareholders shall be held, in accordance with Luxembourg law, in Luxembourg,
at the registered office of the Company, or at such other place in Luxembourg as may be specified in the notice of meeting,
on the 3 rd Friday of the month of June in each year at 4:00 p.m. (Luxembourg time). If such day is not a bank business
day in Luxembourg, the annual general meeting shall be held on the next bank business day. The annual general meeting
may be held abroad if, in the absolute and final judgment of the Board, exceptional circumstances so require.
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Other meetings of shareholders or of holders of shares of any specific class may be held at such place and time as may
be specified in the respective notices of meeting.

Art. 11. The quorum and notice periods required by law shall govern the conduct of the meetings of shareholders of
the Company, unless otherwise provided herein.

Each share of whatever class and regardless of the Net Asset Value per share within the class, is entitled to one vote,
subject to the limitations imposed by these Articles. A shareholder may act at any meeting of shareholders by appointing
another person as his proxy in writing, by telegram, telex, telefax or any other electronic means capable of evidencing
such proxy. Such proxy shall be deemed valid, provided that it is not revoked, for any reconvened shareholders' meeting
with the same agenda. A corporation may execute a proxy under the hand of a duly authorised officer.

Except as otherwise required by law or as otherwise provided herein, resolutions at a meeting of shareholders duly
convened will be passed by a simple majority of the votes cast. Votes cast shall not include votes attaching to shares in
respect of which the shareholder has not taken part in the vote or has abstained or has returned a blank or invalid vote.

The Board may determine all other conditions that must be fulfilled by shareholders for them to take part in any
meeting of shareholders.

Art. 12. The Company shall be managed by a Board composed of not less than three members; members of the Board
need not be shareholders of the Company.

The Directors shall be elected by the shareholders at the general meeting of shareholders for a period determined by
such meeting in compliance with the law, provided, however, that a Director may be removed with or without cause
and/or replaced at any time by resolution adopted by the general meeting of shareholders.

In the event of a vacancy in the office of a Director appointed by a general meeting of shareholders because of death,
retirement or otherwise, the remaining Directors so appointed may elect, by majority vote, a Director to fill such vacancy
until the next meeting of shareholders.

Art. 13. The Board shall choose from among its members a chairman, and may choose from among its members one
or more vice-chairmen. It may also choose a secretary, who need not be a Director, who shall be responsible for keeping
the minutes of the meetings of the Board and of the shareholders. The Board shall meet upon call by the chairman or
any two Directors, at the place indicated in the notice of meeting.

At each meeting of the shareholders, the meeting shall appoint at the majority of the present shareholders, a Director
or any other person as chairman of the meeting.

Written notice of any meeting of the Board shall be given to all Directors at least 24 hours in advance of the hour set
for such meeting, except in circumstances of emergency, in which case the nature of such circumstances shall be set forth
in the notice of meeting. This notice may be waived by the consent of each Director in writing or by cable or telegram,
telex, telefax or any other electronic means capable of evidencing such waiver. Separate notice shall not be required for
individual meetings held at times and places prescribed in a resolution previously adopted by the Board.

Any Director may act at any meeting of the Board by appointing in writing, telegram, telex, telefax or any electronic
means capable of evidencing such appointment, another Director as his proxy. Any Director may attend a meeting of the
Board using teleconference or videoconference means. Directors may also cast their vote in writing or by cable, telegram,
telex, telefax message or any other electronic means capable of evidencing such vote.

The Directors may only act at duly convened meetings of the Board. Directors may not bind the Company by their
individual acts, except as specifically permitted by resolution of the Board.

The Board can deliberate or act validly only if at least a majority of the Directors is present or represented by another
Director as proxy at a meeting of the Board. Decision shall be taken by a majority of the votes of the Directors present
or represented at such meeting. The chairman shall have a casting vote.

Resolutions of the Board may also be passed in the form of a consent resolution in identical terms in the form of one
or several documents in writing signed by all the Directors or by telex, cable, telegram, telefax message.

The Board from time to time may appoint officers of the Company, including a general manager, a secretary, and any
assistant general managers, assistant secretaries or other officers considered necessary for the operations and manage-
ment of the Company. Any such appointment may be revoked at any time by the Board. Officers need not be Directors
or shareholders of the Company. The officers appointed, unless otherwise stipulated in these Articles, shall have the
powers and duties given them by the Board.

The Board may delegate its powers to conduct the daily management and affairs of the Company and its powers to
carry out acts in furtherance of the corporate policy and purpose, to physical persons or corporate entities which need
not be members of the Board. The Board may also delegate any of its powers, authorities and discretions to any com-
mittee, consisting of such person or persons (whether a member or members of the Board or not) as it thinks fit, provided
that the majority of the members of the committee are Directors and that no meeting of the committee shall be quorate
for the purpose of exercising any of its powers, authorities or discretions unless a majority of those present are Directors
of the Company.

Art. 14. The minutes of any meeting of the Board shall be signed by the chairman or the Director who presided pro
tempore at such meeting.
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Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceedings or otherwise shall be signed by
such chairman, or by the secretary, or by two Directors.

Art. 15. The Board shall, based upon the principle of spreading of risks, have power to determine the corporate and
investment policy and the course of conduct of management and business affairs of the Company.

The Board shall also determine any restrictions which shall from time to time be applicable to the investments of the
Company.

Art. 16. No contract or other transaction between the Company and any other company or firm shall be affected or
invalidated by the mere fact that any one or more of the Directors or officers of the Company is interested in, or is a
director, associate, officer or employee of such other company or firm. Any Director or officer of the Company who
serves as a director, officer or employee of any company or firm with which the Company shall contract or otherwise
engage in business, shall not, by reason of such connection and/or relationship with such other company or firm, be
prevented from considering and voting or acting upon any matters with respect to such contract or other business. In
the event that any Director or officer of the Company may have any personal interest in any transaction of the Company
submitted for approval to the Board conflicting with that of the Company, such Director or officer shall advise the Board
thereof and shall not consider or vote on any such transaction, and such transaction shall be reported to the next
succeeding meeting of shareholders. This paragraph does not apply to the decisions of the Board relating to current
operations concluded in normal conditions.

The term "personal interest", as used in the preceding paragraph, shall not include any relationship with or interest in
any matter, position or transaction involving the Company or any subsidiary thereof, or such other company or entity
as may from time to time be determined by the Board at its discretion, provided that this personal interest is not
considered as a conflicting interest according to applicable laws and regulations.

Art. 17. The Company may indemnify any Director or officer, and his heirs, executors and administrators, against
expenses reasonably incurred by him in connection with any action, suit or proceeding to which he may be made a party
by reason of his being or having been a Director or officer of the Company or, at its request, of any other corporation
of which the Company is a shareholder or creditor and from which he is not entitled to be indemnified. Such person shall
be indemnified in all circumstances except in relation to matters as to which he shall be finally adjudged in such action,
suit or proceeding to be liable for gross negligence or misconduct; in the event of a settlement, any indemnity shall be
provided only in connection with such matters covered by the settlement as to which the Company is advised by its
counsel that the person to be indemnified did not commit such a breach of duty. The foregoing right of indemnity shall
not exclude other rights to which he may be entitled.

Art. 18. The Company will be bound by the joint signature of any two Directors or by the joint or single signature(s)
of any person(s) to whom such authority has been delegated by the Board.

Art. 19. The Company may enter into a management agreement or an investment advisory agreement with an invest-
ment manager or adviser who shall provide recommendations and advice to the Company in conformity with the
investment policy of the Company. The investment manager may, on a daily basis and under the general supervision of
the Board, have full authority and discretionary power to buy and sell securities and other assets of the Company and
enter into investment transactions on the Company's behalf, in conformity with a written agreement.

Art. 20. The Company shall appoint a "réviseur d'entreprises agréé" who shall carry out the duties prescribed by the
Law. The "réviseur d'entreprises agréé" shall be elected by the shareholders at a general meeting for a period ending at
the next annual general meeting and until its successor is elected.

Art. 21. As is more specifically prescribed herein below the Company has the power to redeem its own shares at any
time within the sole limitations set forth by law.

Unless otherwise provided for a specific class in the sales documents of the Company, any shareholder may request
the redemption of all or part of his shares by the Company in accordance with the terms, conditions and limits determined
by the Board in the sales document and within the limits imposed by law and the Articles. The Board may notably
determine the notice period, if any, required for lodging any redemption request of any specific class or classes. The
specific period for payment of the redemption proceeds of any class of shares of the Company and any applicable notice
period as well as the circumstances of its application will be published in the sales documents of the Company. Any
redemption request must be filed by such shareholder in written form, subject to the conditions set out in the sales
documents of the Company, at the registered office of the Company or with any other person or entity appointed by
the Company as its agent for redemption of shares, together with the delivery of the certificate(s) for such shares in
proper form (if issued).

Unless otherwise provided for in the sales documents of the Company, the redemption price shall be paid normally
within five bank business days after the effective calculation day such as disclosed in the sales documents of the Company.
Unless otherwise decided by the Board and disclosed in the sales documents of the Company, the redemption price shall
be based on the Net Asset Value for the relevant class of shares as determined in accordance with the provisions of
article twenty-three hereof less a redemption charge (including any service charge and/or redemption fee), if any, as the
sales documents of the Company may provide. Such price may be rounded up or down to the nearest decimal, as the
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Board may determine, and such rounding will accrue to the benefit of the Company, as the case may be. From the
redemption price there may further be deducted any deferred sales charge if such shares form part of a class in respect
of which a deferred sales charge has been contemplated in the sales documents of the Company.

The Board may delegate to any duly authorised Director or officer of the Company or to any other duly authorised
person, the duty of accepting requests for redemption and effecting payment in relation thereto.

The Board may, in accordance with the law, satisfy redemption requests in whole or in part in kind by allocating to
the redeeming shareholders investments from the portfolio in value equal to the redemption price of the shares to be
redeemed as described in the sales documents of the Company.

To the extent required by law or so as to ensure the fair treatment of the shareholders, such redemptions will be
subject to a special audit report by the auditor of the Company confirming the number, the denomination and the value
of the assets which the Board will have determined to be contributed in counterpart of the redeemed shares. This audit
report will also confirm the way of determining the value of the assets which will have to be identical to the procedure
of determining the Net Asset Value of the shares.

The specific costs for such redemptions in kind, in particular the costs of the special audit report, will have to be borne
by the shareholder requesting the redemption in kind or by a third party, but will not be borne by the Company unless
the Board considers that the redemption in kind is in the interest of the Company or made to protect the interests of
the Company.

Any request for redemption or conversion shall be irrevocable except in the event of suspension of redemptions or
conversions pursuant to article twenty-two hereof or if the Directors, at their discretion, taking due account of the
principle of equal treatment between shareholders and the interest of the relevant class, decide otherwise. In the absence
of revocation, redemption/conversion will occur on the first applicable Valuation Day after the end of the suspension
period.

Unless otherwise provided for in the sales documents of the Company, any shareholder may request conversion of
whole or part of his shares of one class into shares of another class at the respective Net Asset Values of the shares of
the relevant classes under the terms, conditions and limits set forth by the Board in the sales documents of the Company
such as restrictions between classes of shares as to, inter alia, frequency of conversion, and payment of a charge.

The conversion request may not be accepted unless any previous transaction involving the shares to be converted has
been fully settled by such shareholder.

The Board may ask a shareholder requesting the redemption or conversion of more than 5 per cent of the total
number of shares outstanding in a class of shares either to reduce its requests or to withdraw it. In case of refusal, the
Board may apply, at its own discretion, a redemption/conversion fee fixed at the maximum provided for in the sales
documents of the Company.

If applications for the redemption and/or conversion of more than 20 per cent of the total number of shares outstanding
in a same class are received in respect of any Valuation Day or any other percentage being fixed from time to time by
the Board and disclosed in the sales documents of the Company, the Board may decide to defer the processing or the
payment of part or all of such requests so that the above mentioned limit is not exceeded. Any redemption and/or
conversion requests in respect of the relevant Valuation Day whose processing has been so deferred will be given priority
over subsequent redemption requests received for the succeeding Valuation Day, subject always to the above mentioned
limit. The above limitations will be applied pro rata to all shareholders who have requested redemptions and/or conver-
sions to be effected on or on such Valuation Day so that the proportion redeemed/converted of each holding so requested
is the same for all such shareholders.

No redemption or conversion by a single shareholder may, unless otherwise decided by the Board, be for an amount
of less than that of the minimum holding amount as determined from time to time by the Board.

If a redemption or conversion or sale of shares would reduce the value of the holdings of a single shareholder of shares
of one class below the minimum holding amount as the Board shall determine from time to time, then such shareholder
may be deemed at the discretion of the Board, to have requested the redemption or conversion, as the case may be, of
all his shares of such class.

The Board may postpone the processing of redemption or conversion requests or extend the period for payment of
redemption proceeds in exceptional circumstances to such period as shall be necessary to realise the assets or repatriate
proceeds of the sale of investments in the event of impediments due to exchange control regulations or similar constraints
in the markets in which a substantial part of the assets of the relevant class are invested or in exceptional circumstances
where the liquidity of the relevant class is not sufficient to meet the redemption requests.

The Board may in its absolute discretion, in accordance with the conditions and procedures that it will determined,
as described in the sales documents of the Company, compulsory redeem or convert any holding with a value of less than
the minimum holding amount to be determined from time to time by the Board and to be published in the sales documents
of the Company.

Shares of the Company redeemed by the Company shall be cancelled.
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Shares of a class having a specific sales charge system and a specific distributions policy, as provided in article five above,
may be converted to shares of a class of shares having the same sales charge system and having the same or a different
distribution policy.

Art. 22. The Net Asset Value and, as the case may be, the subscription price, the redemption price and the conversion
price of each class of shares in the Company shall be determined as to the shares of each class of shares by the Company
from time to time, but in no instance less than once per year, as the Board may decide, (every such determination day
thereof being referred to herein a "Valuation Day"), but so that no day observed as a holiday by banks in Luxembourg be
a Valuation Day.

The Company may temporarily suspend the determination of the Net Asset Value and, as the case may be, the sub-
scription price, redemption price and conversion price of shares of any particular classes and the issue and redemption
of the shares in such class as well as conversion from and to shares of such classes, in the following circumstances:

a) During any period when any market or stock exchange which is the principal market or stock exchange on which
a substantial portion of the investments of the concerned class(es) is listed is closed, other than for ordinary holidays, or
during which dealings are considerably restricted or suspended.

b) If the Company is not able to determine the price of the undertakings for collective investment ("UCIs") in which
the concerned class(es) has/have invested a substantial portion of its/their assets.

c) When the means of communication normally used to determine the value of the assets in the concerned class(es)
are suspended or when, for any reason whatsoever, the value of an investment in the concerned class(es) cannot be
determined with the desired speed and precision.

d) When restrictions on exchange or the transfer of capital prevent the execution of transactions for the concerned
class(es) or when buying and selling transactions on their behalf cannot be executed at normal exchange rates.

e) When factors which depend, among other things, on the political, economic, military and monetary situation and
which are beyond the control, responsibility and means of action of the Company, prevent the Company from having
access to the assets in the concerned class(es) and from calculating their Net Asset Values in a normal or reasonable
manner.

f) Where the Directors so decide, provided all shareholders are treated fairly and all relevant laws and regulations are
applied (i) as soon as an extraordinary general meeting of shareholders of the Company or a class has been convened for
the purpose of deciding on the liquidation or dissolution or the merger or absorption of the Company or a class and (ii)
when the Directors are empowered to decide, upon their decision to liquidate or dissolve or merge or absorb a class.

g) When the exchange on which a currency is dealt, in which a substantial portion of the assets in the concerned class
(es) is invested, is closed for periods other than normal holidays or when transactions are either suspended or subject
to restrictions.

h) In any other circumstance where the fact that the aforementioned operation has not been suspended could lead
the Company or its shareholders to be subject to tax or incur financial inconvenience or any other loss whatsoever that
the Company or its shareholders would not otherwise have incurred.

When exceptional circumstances might adversely affect shareholders' interests or in the case that significant requests
for subscription, redemption or conversion are received, the Board reserves the right to set the value of shares in one
or more classes only after having purchased or sold the necessary assets on behalf of the class(es) concerned. In this case,
subscriptions, redemptions and conversions that are simultaneously in the process of execution will be treated on the
basis of a single Net Asset Value, to the extent applicable.

Any such suspension of the calculation of the Net Asset Value shall be notified to the subscribers and shareholders
requesting redemption or conversion of their shares on receipt of their request for subscription, redemption or con-
version.

Subscriptions and requests for redemption and conversion still outstanding may be withdrawn by written notification
so long as such notification is received by the Company before the suspension ends.

Suspended subscriptions, redemptions and conversions will be taken into account on the first applicable Valuation Day
after the suspension ends.

Art. 23. The Net Asset Value of shares of each class of shares in the Company shall be expressed in the reference
currency of the relevant class (and/or in such other currencies as the Board shall from time to time determine) as a per
share figure and shall be determined in respect of any Valuation Day (and in any case at least once per year) by dividing
the net assets of the Company corresponding to each class of shares, being the value of the assets of the Company
corresponding to such class of shares less the liabilities attributable to such class of shares, by the number of shares of
the relevant class of shares outstanding and rounded upwards or downwards to the nearest decimal.

The subscription price as well as redemption and conversion price of a share in each class shall be expressed in the
reference currency of the relevant class (and/or in such other currencies as the Board shall from time to time determine)
as a per share figure and, unless otherwise provided for in the sales documents of the Company, shall be determined in
respect of any Valuation Day as the Net Asset Value per share of that class calculated in respect of such Valuation Day
and adjusted by subscription charges or redemption or conversion charges, if any, fixed by the Board in accordance with
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all applicable law and regulations. The subscription price and the redemption price shall be rounded upwards and down-
wards respectively to the number of decimals as shall be determined from time to time by the Board.

If an equalisation account is being operated an equalisation amount is payable.

The determination of the Net Asset Value of the different classes of shares shall be made in the following manner:

A. The assets of the Company shall be deemed to include:

(a) all cash in hand or receivable or on deposit, including accrued interest;

(b) all bills and notes payable on demand and any amounts due (including the proceeds of securities sold but not
collected);

(c) all securities, shares, bonds, options, debentures, or subscription rights, futures contracts, warrants and other
investments and securities belonging to the Company;

(d) all dividends and distributions due to the Company in cash or in kind to the extent known to the Company (whereby
the Company may however adjust the valuation in relation to fluctuations in the market value of securities due to trading
practices such as trading ex-dividends or ex-rights);

(e) all accrued interest on any securities held by the Company except to the extent such interest is comprised in the
principal thereof;

(f) the preliminary expenses of the Company insofar as the same have not been written off, provided that such preli-
minary expenses may be written off directly from the capital of the Company; and

(g) all other assets of every kind and nature, including prepaid expenses.

The value of such assets shall be determined as follows:

a) The value of any cash in hand or on deposit, notes and bills payable on demand and accounts receivable (including
reimbursements of fees and expenses payable by any UCI in which the Company may invest), prepaid expenses and cash
dividends declared and interest accrued but not yet collected, shall be deemed the nominal value of these assets unless
it is improbable that it can be paid and collected in full; in which case, the value will be arrived at after deducting such
amounts as the Board may consider appropriate to reflect the true value of these assets.

b) Securities listed on an official stock exchange or dealt on any other regulated market will be valued at their last
available price in Luxembourg on the Valuation Day and, if the security is traded on several markets, on the basis of the
last known price on the main market of this security. If the last known price is not representative, valuation will be based
on the fair value at which it is expected it can be sold, as determined with prudence and in good faith by the Board.

c) Unlisted securities or securities not traded on a stock exchange or any other regulated market as well as listed
securities or securities not listed on a regulated market for which no price is available, or securities whose quoted price
is, in the opinion of the Board, not representative of actual market value, will be valued at their last known price in
Luxembourg or, in the absence of such price, on the basis of their probable realisation value, as determined with prudence
and in good faith by the Board, provided that investments in private equity securities not listed or dealt in on any stock
exchange or on any other regulated market will be estimated with due care and in good faith, taking due account of the
guidelines and principles for valuation of portfolio companies set out by International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines, published by the European Venture Capital Association (EVCA), the British Venture Capital Asso-
ciation (BVCA) and the French Venture Capital Association (AFIC) in March 2005, as may be amended from time to time;

d) Assets denominated in a currency other than the relevant class valuation currency will be converted at the average
exchange rate of the currency concerned (mid) applicable on the Valuation Day.

e) The valuation of investments reaching maturity within a maximum period of 90 days may include straight-line daily
amortisation of the difference between the principal 91 days before maturity and the value at maturity.

f) The liquidation value of futures, forward or options contracts that are not traded on stock exchanges or other
regulated markets will be equal to their net liquidation value determined in accordance with the policies established by
the Board on a basis consistently applied to each type of contract. The liquidation value of futures, forward or options
contracts traded on stock exchanges or other regulated markets will be based on the latest available price for these
contracts on the stock exchanges and regulated markets on which these options, forward or futures contracts are traded
by the Company; provided that if an options or futures contract cannot be liquidated on the date as at which the net
assets are valued, the basis for determining the liquidation value of said contract shall be determined by the Board in a
fair and reasonable manner.

g) Swaps are valued at their fair value based on the last known closing price of the underlying security.

h) UCIs are valued on the basis of the last official or estimated net asset value in Luxembourg, as set out below. This
net asset value may be adjusted by applying a recognised index so as to reflect market changes since the last valuation.

i) Liquid assets and money market instruments are valued at their nominal value plus accrued interest, or on the basis
of amortised costs.

j) Any other securities and assets are valued in accordance with the procedures put in place by the Board and with
the help of specialist valuers, as the case may be, who will be instructed by the Board to carry out these valuations.

If any of the aforesaid valuation principles do not reflect the valuation method commonly used in specific markets or
if any such valuation principles do not seem accurate for the purpose of determining the value of the Company's assets,
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the Board may fix different valuation principles in good faith and in accordance with generally accepted valuation principles
and procedures. In circumstances where the interests of the Company or its shareholders so justify (avoidance of market
timing practices, for example), the Board may take any appropriate measures, such as applying a fair value pricing me-
thodology to adjust the value of the Company's assets, as further described in the sales documents of the Company.

In the context of classes which invest in other UCIs, valuation of their assets may be complex in some circumstances
and the administrative agents of such UCIs may be late or delay communicating the relevant official net asset values.
Consequently, the Company's administrative agent, for which the Board is responsible, may use, as at the Valuation Day,
estimated net asset values provided by the administrative agents or managers of the said UCIs if these are more recent
than their available official net asset values. In this case, the net asset value thus determined for the classes concerned
may be different from the value that would have been calculated as at the Valuation Day using the official net asset values
calculated by the administrative agents of the UCIs in which the class invested. Nevertheless, Net Asset Values calculated
on the basis of estimated net asset values shall be considered as final and applicable despite any future divergence.

If one or more sources of quotation are not able to provide relevant valuations the Board may decide to suspend the
calculation of the Net Asset Value in accordance with the procedures described in the sales documents of the Company.
Adequate provisions will be made, class by class, for expenses to be borne by each of the Company's classes and off-
balance-sheet commitments may possibly be taken into account on the basis of fair and prudent criteria.

B. The liabilities of the Company shall be deemed to include:
(a) all borrowings, bills and other amounts due;
(b) all administrative and other operative expenses due or accrued including all fees payable to the investment adviser

(s), the custodian of the Company and any other representatives and agents of the Company;
(c) all known liabilities due or not yet due, including the amount of dividends declared but unpaid;
(d) an appropriate amount set aside for taxes due on the date of valuation and other provisions or reserves authorised

and approved by the Board covering among others liquidation expenses;
(e) any liabilities expressed in a currency other than the relevant class valuation currency will be converted at the

average exchange rate of the currency concerned (mid) applicable on the Valuation Day; and
(f) all other liabilities of the Company of whatsoever kind and nature except liabilities represented by shares in the

Company. In determining the amount of such liabilities, the Board shall take into account all expenses payable by the
Company which shall comprise formation expenses, fees payable to its investment advisers or investment managers and,
if applicable, the insurance fees recovering their activities, accountants, custodian, domiciliary, registrar and transfer agents,
any paying agent and permanent representatives in places of registration, any other agent employed by the Company,
fees for legal and auditing services, promotional, printing, reporting and publishing expenses, including the cost of adver-
tising or preparing and printing of prospectuses or registration statements; taxes or governmental charges, directors'
reasonable travelling expenses, directors' expenses and all other operation expenses, including the cost of buying and
selling assets, interest, bank charges and brokerage, postage, telephone and telex. The Board may calculate administrative
and other expenses of a regular or recurring nature on an estimated figure for yearly or other periods in advance, and
may accrue the same in equal proportions over any such period.

For the purposes of the valuation of its liabilities, the Board may duly take into account all administrative and other
expenses of a regular or periodical character by valuing them for the entire year or any other period and by dividing the
amount concerned proportionately for the relevant fractions of such period.

C. There shall be established one pool of assets for each class of shares in the following manner:
a) Proceeds resulting from the issue of each of a class shares shall be allocated in the Company's books to the pool of

assets of that class and the assets, commitments, revenues and expenses related to this class shall be allocated to the
corresponding pool in compliance with the provisions below.

b) When an asset derives from another asset, such asset will be recorded in the Company's books under the class
holding the asset from which it derived, and, on each new valuation of the asset, the increase or decrease in value shall
be allocated to the corresponding class.

c) When the Company carries a commitment attributable to an asset in a given pool of assets or to a transaction
performed in relation to the asset(s) of a given class, this commitment shall be allocated to that class.

d) If an asset or a commitment of the Company cannot be allocated to a given class, this asset or commitment shall
be allocated to all classes in equal parts or, if the amounts involved so justify, in proportion to the Net Asset Values of
the classes concerned or in any other manner the Board shall decide in good faith, and the Board may allocate significant
expenses in a manner it deems fair and reasonable after having consulted the Company's auditor.

e) Following a dividend distribution to shareholders of a class, the Net Asset Value of that class shall be reduced by
the amount of the distribution.

If there have been created, as more fully described in article five hereof, within the same class of shares two or more
sub-classes, the allocation rules set above shall apply, mutatis mutandis, to such sub-classes.

D. Each pool of assets and liabilities shall consist of a portfolio of securities and other assets in which the Company is
authorised to invest, and the entitlement of each class of shares within the same pool will change in accordance with the
rules set out below.
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In addition there may be held within each pool on behalf of one specific or several specific classes of shares, assets
which are class specific and kept separate from the portfolio which is common to all classes related to such pool and
there may be assumed on behalf of such class or classes specific liabilities.

The proportion of the portfolio which shall be common to each of the classes related to a same pool and which shall
be allocable to each class of shares shall be determined by taking into account issues, redemptions, distributions, as well
as payments of class specific expenses or contributions of income or realisation proceeds derived from class specific
assets, whereby the valuation rules set out below shall be applied mutatis mutandis.

The percentage of the Net Asset Value of the common portfolio of any such pool to be allocated to each class of
shares shall be determined as follows:

1) initially the percentage of the net assets of the common portfolio to be allocated to each class shall be in proportion
to the respective number of the shares of each class at the time of the first issuance of shares of a new class;

2) the issue price received upon the issue of shares of a specific class shall be allocated to the common portfolio and
result in an increase of the proportion of the common portfolio attributable to the relevant class;

3) if in respect of one class the Company acquires specific assets or pays specific expenses (including any portion of
expenses in excess of those payable by other share classes) or makes specific distributions or pays the redemption price
in respect of shares of a specific class, the proportion of the common portfolio attributable to such class shall be reduced
by the acquisition cost of such class specific assets, the specific expenses paid on behalf of such class, the distributions
made on the shares of such class or the redemption price paid upon redemption of shares of such class;

4) the value of any class specific assets and the amount of any class are attributed only to the share class to which such
assets or liabilities relate and this shall increase or decrease the net asset value per share of such specific class of share.

E. For the purpose of valuation under this article:
(a) shares of the Company to be redeemed under article twenty-one hereto shall be treated as existing and taken into

account until immediately after the time specified by the Board on the Valuation Day as at which such valuation is made,
and from such time and until paid the price therefore shall be deemed to be a liability of the Company;

(b) all investments, cash balances and other assets of the Company expressed in currencies other than the reference
currency in which the Net Asset Value per share of the relevant class is calculated shall be valued after taking into account
the market rate or rates of exchange in force at the date and time for determination of the Net Asset Value of the relevant
class of shares; and

(c) effect shall be given on any Valuation Day to any purchases or sales of securities contracted for the Company on
such Valuation Day to the extent practicable.

Art. 24. Unless otherwise decided by the Board and disclosed in the sales documents of the Company, whenever the
Company shall offer shares for subscription, the price per share at which such shares shall be offered and sold shall be
based on the Net Asset Value as hereinabove defined for the relevant class of shares. The price so determined shall be
payable within a period as determined by the Board but no later than the sixth business day following the effective
applicable calculation day, unless otherwise decided by the Board and disclosed in the sales documents of the Company.
The subscription price (excluding any applicable subscription charges) may, upon approval of the Board and subject to all
applicable laws, notably, to the extent required by law, with respect to a special audit report from the auditor of the
Company confirming the value of any assets contributed in kind, be paid by contributing to the Company assets acceptable
to the Board consistent with the investment policy and investment restrictions of the Company.

Art. 25.
A. The Board may invest and manage all or any part of the pools of assets established for one or more classes of shares

(hereafter referred to as "Participating Funds") on a pooled basis where it is appropriate with regard to their respective
investment sectors to do so. Any such enlarged asset pool ("Enlarged Asset Pool") shall first be formed by transferring
to it cash or (subject to the limitations mentioned below) other assets from each of the Participating Funds. Thereafter
the Board may from time to time make further transfers to the Enlarged Asset Pool. The Board may also transfer assets
from the Enlarged Asset Pool to a Participating Fund, up to the amount of the participation of the Participating Fund
concerned. Assets other than cash may be allocated to an Enlarged Asset Pool only where they are appropriate to the
investment sector of the Enlarged Asset Pool concerned.

1. A Participating Fund's participation in an Enlarged Asset Pool shall be measured by reference to notional units
("units") of equal value in the Enlarged Asset Pool. On the formation of an Enlarged Asset Pool, the Board shall discre-
tionary determine the initial value of a unit which shall be expressed in such currency as the Board considers appropriate,
and shall allocate to each Participating Fund units having an aggregate value equal to the amount of cash (or to the value
of other assets) contributed. Fractions of units, calculated to four decimal places, may be allocated as required. Thereafter
the value of a unit shall be determined by dividing the net asset value of the Enlarged Asset Pool (calculated as provided
below) by the number of units subsisting.

2. When additional cash or assets are contributed to or withdrawn from an Enlarged Asset Pool, the allocation of units
of the Participating Fund concerned will be increased or reduced (as the case may be) by a number of units determined
by dividing the amount of cash or value of assets contributed or withdrawn by the current value of a unit. Where a
contribution is made in cash it may be treated for the purpose of this calculation as reduced by an amount which the
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Board considers appropriate to reflect fiscal charges and dealing and purchase costs which may be incurred in investing
the cash concerned; in the case of a cash withdrawal a corresponding addition may be made to reflect costs which may
be incurred in realising transferable securities or other assets of the Enlarged Asset Pool.

3. The value of assets contributed to, withdrawn from, or being at any time part of an Enlarged Asset Pool and the net
asset value of the Enlarged Asset Pool shall be determined mutatis mutandis, in accordance with the provisions of article
twenty-three of the Articles provided that the value of the assets referred to above is determined on the day of such
contribution or withdrawal.

4. Dividends, interests and other distributions of an income nature received in respect of the assets in an Enlarged
Asset Pool will be immediately credited to the Participating Funds, in proportion to their respective entitlements on the
assets in the Enlarged Asset Pool at the time of receipt.

B. The Board may in addition authorise investment and management of all or any part of the portfolio of assets of the
Company on a co-managed or cloned basis with assets belonging to other Luxembourg or foreign collective investment
schemes, all subject to appropriate disclosure and compliance with applicable regulations.

Art. 26. The accounting year of the Company shall begin on the first day of January of each year and shall terminate
on the last day of December of the same year. The accounts of the Company shall be expressed in Euro or such other
currency or currencies, as the Board may determine pursuant to the decision of the general meeting of shareholders.
Where there shall be different classes as provided for in article five hereof, and if the accounts of such classes are expressed
in different currencies, such accounts shall be converted into Euro and added together for the purpose of determination
of the accounts of the Company.

Art. 27. The general meeting of shareholders shall, upon the proposal of the Board, in respect of each class of shares,
determine how the annual net profits shall be disposed of and may declare dividends from time to time.

The net assets of the Company may be distributed subject to the minimum capital of the Company as defined under
article five hereof being maintained.

Dividends may further, in respect of any class of shares, include an allocation from an equalisation account which may
be maintained in respect of any such class and which, in such event, will, in respect of such class, be credited upon issue
of shares and debited upon redemption of shares, in an amount calculated by reference to the accrued income attributable
to such shares.

Any resolution of a general meeting of shareholders deciding on dividends to be distributed to the shares of any class
shall, in addition, be subject to a prior vote, at the simple majority of the votes cast, of the shareholders of such class.

Interim dividends may at any time be paid on the shares of any class of shares upon decision of the Board.

The dividends declared may be paid in the reference currency of the relevant class of shares or in such other currency
as selected by the Board and may be paid at such places and times as may determined by the Board. The Board may make
a final determination of the rate of exchange applicable to translate dividend funds into the currency of their payment.

Dividends may be reinvested on request of holders of registered shares in the subscription of further shares of the
class to which such dividends relate.

Art. 28. The Company shall appoint a custodian which shall satisfy the requirements of the Law and which shall be
responsible for the safekeeping of the assets of the Company and shall hold the same itself or through its agents.

Art. 29. In the event of a dissolution of the Company liquidation shall be carried out by one or several liquidators (who
may be physical persons or legal entities) named by the general meeting of shareholders effecting such dissolution and
which shall determine their powers and their compensation. The net proceeds of liquidation corresponding to each class
of shares shall be distributed by the liquidators to the holders of shares of each class in proportion of their holding of
shares in such class.

Art. 30. These Articles may be amended from time to time by a general meeting of shareholders, subject to the quorum
and majority requirements provided by the laws of Luxembourg.

Art. 31. All matters not governed by these Articles shall be determined in accordance with the law of 10 August 1915
on commercial companies and amendments thereto and the Law.

Transitory dispositions

(1) The first accounting year will begin on the date of the incorporation of the Company and will end on 31 st December
2012.

(2) The first annual general meeting will be held on June 2013.

Subscription and Payment

The subscriber has subscribed for the number of shares and has paid in cash the amount as mentioned hereafter:
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Shareholder Subscribed
capital

number
of shares

Banque Privée Edmond de Rothschild Europe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,000 31
TOTAL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,000 31

Proof of all such payments has been given to the undersigned notary.

Expenses

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever which shall be borne by the Company as a
result of its formation are estimated at approximately EUR 3,000.

Statements

The notary drawing up the present deed declares that the conditions set forth in articles 26, 26-3 and 26-5 of the
Luxembourg law of 10 August 1915 on commercial companies, as amended, have been fulfilled and expressly bears witness
to their fulfilment.

General meeting of shareholders

The above named person, representing the entire subscribed capital and considering itself as fully convened, has im-
mediately proceeded to an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, it has passed the following resolutions.

First resolution

The following persons are appointed Directors, subject to CSSF approval, for a term expiring at the date of the next
annual general meeting and until its/their successor(s) is/are elected and qualified:

- Edward de BURLET, chairman of the Board, Banque Privée Edmond de Rothschild Europe, with professional address
at 20, boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg;

- Raymond GLODE, director, Banque Privée Edmond de Rothschild Europe, with professional address at 20, boulevard
Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg; and

- Claude PECH, director, Banque Privée Edmond de Rothschild Europe, with professional address at 20, boulevard
Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

Second resolution

The following have been appointed réviseur d'entreprises agréé for a term expiring at the date of the next annual
general meeting and until its/their successor(s) is/are elected and qualified:

Deloitte S.A., 560, rue de Neudorf, L -2220 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

Third resolution

The registered office of the Company is fixed at 20, boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, Grand Duchy
of Luxembourg.

Whereof, the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
person, the present deed is worded in English, followed by a French version, on request of the same appearing person
and in case of divergences between the English and the French text, the English version will be prevailing.

The document having been read to the appearing person, known to the notary by his surname, Christian name, civil
status and residence, said person appearing signed together with us, the notary, this original deed.

Suit la traduction française de ce qui précède

L'an deux mille onze, le neuvième jour du mois de décembre.

Par devant Maître Henri Hellinckx, notaire de résidence à Luxembourg (Grand Duché de Luxembourg).

A comparu:

Banque Privée Edmond de Rothschild Europe, une société de droit luxembourgeois, ayant son siège social au 20,
boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, représentée, par Maître Alexandre Hübscher, avocat, demeurant
professionnellement à Luxembourg suivant une procuration datée du 8 décembre 2011.

La prédite procuration signée par la personne comparant et le notaire soussigné restera annexée au présent acte avec
lequel elle sera soumise aux formalités de l'enregistrement.

Lequel comparant és qualités qu'il agit, a requis le notaire instrumentant d'arrêter les statuts d'une société qu'il déclare
constituer à Luxembourg:
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Art. 1 er .  Il existe entre le souscripteur et tous ceux qui en deviendront détenteurs d'actions ci-après émises, une
société en la forme d'une société anonyme qualifiée de "société d'investissement à capital variable – fonds d'investissement
spécialisé", sous la dénomination de OREGEN (la "Société").

Art. 2. La Société est établie pour une durée illimitée. Elle peut être dissoute par décision des actionnaires statuant
conformément aux conditions requises pour la modification des présents statuts (les "Statuts").

Art. 3. L'objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en titres de toute nature et autres actifs
éligibles dans le but de répartir les risques d'investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion
de son portefeuille.

La Société est soumise aux dispositions de la loi luxembourgeoise du 13 février 2007 relative aux fonds d'investissement
spécialisés, telle qu'elle a été modifiée et pourra être modifiée dans le futur, (la "Loi") et peut prendre toutes mesures et
faire toutes opérations qu'elle jugera utiles à l'accomplissement et au développement de son objet au sens le plus large
permis par la Loi.

Art. 4. Le siège social de la Société est établi à Luxembourg, au Grand Duché de Luxembourg. Il peut être créé, par
décision du conseil d'administration de la Société (le "Conseil"), des filiales, des succursales ou autres bureaux tant au
Grand Duché de Luxembourg qu'à l'étranger. Si et dans la mesure permise par la loi, le Conseil peut décider de transférer
le siège social de la Société dans toute autre commune du Grand Duché de Luxembourg.

Au cas où le Conseil estimerait que des événements extraordinaires d'ordre politique, économique, social ou militaire,
de nature à compromettre l'activité normale au siège social, ou la communication aisée de ce siège avec des personnes
se trouvant à l'étranger, se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer provisoirement le siège social à l'étranger
jusqu'à cessation complète de ces circonstances anormales; ces mesures provisoires n'auront toutefois aucun effet sur
la nationalité de la Société, laquelle, nonobstant le transfert provisoire de son siège social, restera une société luxem-
bourgeoise.

Art. 5. Le capital de la Société est représenté par des actions sans mention de valeur nominale et sera à tout moment
égal à l'actif net total de la Société tel que défini à l'article vingt-trois des Statuts. Le capital minimum de la Société sera
le capital minimum requis par la Loi et doit être atteint dans un délai de douze mois suivant l'agrément de la Société en
tant que fonds d'investissement spécialisé soumis à la Loi.

Le capital initial est de trente et un mille euros (31.000.-EUR) divisé en trente et une (31) actions entièrement libérées
sans valeur nominale.

Le Conseil est autorisé sans restriction à émettre à tout moment des actions partiellement ou entièrement libérées
conformément aux procédures et aux termes et conditions déterminés par le Conseil et décrits dans les documents de
vente de la Société, sans réserver aux actionnaires existants un droit préférentiel de souscription aux actions à émettre.

Sauf décision contraire du Conseil prise conformément aux documents de vente de la Société et décrite dans ces
derniers, le prix d'émission sera basé sur la valeur nette d'inventaire (la "Valeur Nette d'Inventaire") par action déterminée
conformément aux dispositions de l'article vingt-trois ci-dessous augmentée de commissions de souscription, le cas
échéant, comme déterminé dans les documents de vente de la Société, telles qu'une commission de vente ou une com-
mission de dilution couvrant les coût liés à l'investissement à effectuer dans une catégorie d'actions ainsi qu'il en sera
déterminé par le Conseil, à sa discrétion et prévu dans les documents de vente de la Société.

Les actions ne peuvent être souscrites que par des investisseurs avertis, au sens de la Loi (les "Investisseurs Eligibles"
ou individuellement un "Investisseur Eligible").

Le Conseil peut déléguer à tout administrateur de la Société dûment autorisés (un "Administrateur") ou fondé de
pouvoirs de la Société dûment autorisé ou à toute autre personne dûment autorisée, la charge d'accepter les souscriptions
et/ou d'effectuer ou de recevoir paiement du prix des nouvelles actions, le tout dans le respect des limites imposées par
la Loi.

Le Conseil peut à sa discrétion retarder l'acceptation de toute demande de souscription d'actions jusqu'à ce que la
Société ait reçu les preuves suffisantes que le demandeur peut être qualifié d'Investisseur Eligible. Outre toute respon-
sabilité prévue par la législation applicable, tout actionnaire ne répondant pas à la qualification d'Investisseur Eligible et
détenant des actions dans la Société, exonérera de toute responsabilité et indemnisera la Société, le Conseil, les autres
actionnaires et les fondés de pouvoirs et agents de la Société pour tous dommages, pertes et dépenses résultant ou liées
à cette détention dans le cas où l'actionnaire concerné a fourni des documents inexacts ou pouvant induire en erreur ou
a fait des déclarations mensongères ou inexactes visant à établir injustement son statut d'Investisseur Eligible ou a omis
d'aviser la Société de la perte de ce statut.

Les actions peuvent, au choix du Conseil, appartenir à des catégories différentes et le produit de l'émission des actions
de chaque catégorie sera investi, conformément à l'article trois ci-dessus, dans des titres ou autres avoirs correspondant
à des zones géographiques, des secteurs industriels, des zones monétaires, ou des types spécifiques d'actions ou d'obli-
gations ou à d'autres caractéristiques spécifiques, à déterminer par le Conseil de temps à autre pour chacune des
catégories d'actions.

Les actions appartenant à une catégorie d'actions peuvent également être divisées en séries d'actions qui seront con-
sidérées pour les besoins de la loi luxembourgeoise du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée,
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comme des catégories distinctes d'actions et toute référence à une catégorie d'actions dans ces Statuts signifiera lorsque
cela est approprié une référence à une série particulière d'une catégorie d'actions. Les caractéristiques spécifiques de
telles séries seront décrites dans les documents de vente de la Société.

A l'intérieur de chaque catégorie d'actions (ayant une politique d'investissement spécifique), le Conseil peut créer des
sous-catégories d'actions ayant des commissions d'émission, de rachat, ou de distribution spécifiques ("un système de
commissions"), des politiques de distribution de revenu spécifiques ou d'autres spécificités. Pour les besoins des Statuts,
toute référence ci-après à une "catégorie d'actions" constituera également une référence à une "sous-catégorie d'actions",
sauf si le contexte en dispose autrement.

Les différentes catégories d'actions peuvent être libellées dans des devises différentes déterminées par le Conseil étant
entendu que, pour déterminer le capital de la Société, les avoirs nets attribuables à chacune des catégories, s'ils ne sont
pas exprimés en euro, seront convertis en euro et le capital sera égal au total des actifs nets de toutes les catégories.

Le Conseil est autorisé dans des circonstances exceptionnelles à émettre une ou plusieurs catégories d'actions d'in-
vestissement spécial (une "Action d'Investissement Spécial") selon les termes que le Conseil peut arrêter. Tout Investis-
sement Spécial (tel que défini ci-après) sera attribuable à l'Action d'Investissement Spécial concerné.

Un "Investissement Spécial" signifie un investissement fait par la Société que la Société considère, dans des circonstances
exceptionnelles et de l'avis du gestionnaire d'investissement, (i) comme ayant une liquidité limitée en raison de restrictions
légales, contractuelles ou de toute autre restriction imprévue relative à leur transfert ou à leur vente ou qui n'est pas
autrement librement négociable; ou (ii) concernant lequel il n'existe aucune évaluation aisément déterminable disponible.
Il est entendu cependant que (i) tous les investissements illiquides ou les investissements pour lesquels il existe des
difficultés d'évaluation ne peuvent être désignés comme tel et (ii) toute décision devra être dûment motivée.

Au cas où, pour une raison quelconque, la valeur des avoirs nets d'une catégorie d'actions quelconque tomberait en
dessous d'un montant, déterminé par le Conseil et renseigné dans les documents de vente de la Société, équivalent au
montant minimal pour que cette catégorie puisse être gérée d'une manière économiquement efficiente ou si un change-
ment de la situation économique, monétaire ou politique relative à la catégorie d'actions concernée aurait des consé-
quences matérielles négatives sur les investissements de la catégorie d'actions ou dans le but de procéder à une
rationalisation économique, ou si c'est dans l'intérêt des actionnaires le Conseil peut décider le rachat forcé de toutes
les actions émises dans une telle catégorie d'actions à la Valeur Nette d'Inventaire (en tenant compte des prix de réalisation
actuels des investissements et des frais de réalisation), calculée au Jour d'Evaluation (tel que défini ci-après) auquel cette
décision devient effective. La Société notifiera les actionnaires concernés par le rachat et ceci avant la date effective de
ce rachat forcé, avis qui indiquera les raisons et la procédure des opérations de rachat. A moins qu'il n'en soit décidé
autrement dans l'intérêt des actionnaires ou dans un but de sauvegarder leur traitement égalitaire, les actionnaires de la
catégorie d'actions concernée peuvent continuer à demander le rachat ou la conversion, si approprié, sans frais de leurs
actions (mais tenant compte des prix de réalisation actuels des investissements ainsi que des frais de réalisation) avant la
date effective du rachat forcé.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil par le paragraphe précédent, l'assemblée générale des actionnaires d'une
quelconque catégorie d'actions peut, sur proposition du Conseil, décider de racheter toutes les actions émises dans une
telle catégorie d'actions et rembourser les actionnaires sur base de la Valeur Nette d'Inventaire de leurs actions (en
tenant compte des prix de réalisation actuels des investissements et des frais de réalisation) calculée au Jour d'Evaluation
auquel une telle décision deviendra effective. Il n'y aura pas d'exigence de quorum pour une telle assemblée générale des
actionnaires qui décidera par le biais d'une résolution adoptée à la simple majorité des voix exprimées, si cette décision
ne résulte pas dans la liquidation de la Société.

Les avoirs qui ne pourront être distribués à leurs bénéficiaires à la fin des rachats seront déposés auprès de la Caisse
de Consignation pour le compte des personnes y ayant droit.

Dans les mêmes conditions que celles prévues au quatorzième paragraphe de cet article, le Conseil peut décider
d'allouer les avoirs d'une catégorie d'actions quelconque à une des catégories déjà existantes ou prévues dans les docu-
ments de vente de la Société ou en faveur d'un autre organisme de placement collectif ou à telle autre catégorie d'actions
d'un tel organisme de placement collectif (la "nouvelle catégorie") et de redéfinir les actions de la catégorie concernée
comme actions de la nouvelle catégorie d'actions (à la suite d'un partage ou d'une consolidation, si nécessaire, et le
paiement aux actionnaires du montant correspondant à une fraction des droits). Cette décision sera communiquée de la
même manière que décrite au quatorzième paragraphe de cette article (et, en plus, l'avis de communication contiendra
une information relative à la nouvelle catégorie), un mois avant la date à laquelle la fusion sera effective afin de permettre
aux actionnaires de demander le rachat ou la conversion (si nécessaire) sans frais de leurs actions durant cette période.
Après une telle période, la décision engagera la totalité des actionnaires qui n'ont pas fait usage de cette possibilité, sous
réserve que, si cette fusion est effectuée avec un organisme de placement collectif luxembourgeois du type fonds commun
de placement ou avec un organisme de placement collectif basé à l'étranger, une telle décision ne liera que les actionnaires
en faveur de la fusion.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil par les paragraphes précédents, un apport des avoirs et obligations d'une
catégorie d'actions quelconque vers une autre catégorie d'actions de la Société ou à un autre organisme de placement
collectif ou à une autre catégorie d'actions au sein de cet autre organisme de placement collectif pourra être décidé par
une assemblée générale des actionnaires de la catégorie d'actions concernée qui décidera de cet apport par une résolution
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prise, sans exigence de quorum, par la majorité simple des voix exprimées dans une telle assemblée sauf si un tel apport
est effectué à un organisme de placement collectif luxembourgeois du type fonds commun de placement ou à un organisme
de placement collectif basé à l'étranger, dans ce cas une telle décision ne liera que les actionnaires ayant votés en faveur
de la fusion.

Art. 6. La Société n'émettra en principe que des actions sous forme nominative. La Société peut cependant décider
d'émettre des actions au porteur à condition d'être en mesure de vérifier à tout moment la qualification d'Investisseur
Eligible des porteurs de telles actions. La Société considérera la personne au nom de laquelle les actions sont enregistrées
au registre des actionnaires (le "Registre des Actionnaires"), comme pleine propriétaire des actions. La Société sera en
droit de considérer les droits, intérêts ou recours d'une autre personne sur ces actions, découlant de ces actions ou en
rapport avec ces actions comme étant nuls et non avenus, sous réserve toutefois que ce qui précède n'ait pas pour effet
de priver une personne des droits dont elle aurait normalement pu se prévaloir de requérir un changement au Registre
des Actionnaires en ce qui concerne ses actions.

Le Conseil décidera si des certificats d'actions seront émis et sous quelles conditions ou si les actionnaires recevront
confirmation écrite de leur actionnariat. Les certificats d'actions, si émis, seront signés par deux Administrateurs ou par
un Administrateur et par un fondé de pouvoirs dûment autorisé à cet effet par le Conseil. Les signatures des Adminis-
trateurs peuvent être manuscrites, imprimées ou par fac-similé. La signature du fondé de pouvoirs autorisé à cet effet
sera manuscrite. La Société pourra émettre des certificats d'actions provisoires dans des formes qui seront déterminées
par le Conseil de temps à autre.

Les actions ne seront émises qu'après acceptation de la souscription. Le Conseil est autorisé à déterminer les condi-
tions d'une telle émission et de soumettre une telle émission au paiement au plus tard au moment de l'émission des
actions. Le souscripteur recevra, sans retard indu, livraison de certificats d'actions définitifs ou, sous la réserve précitée,
une confirmation de sa détention.

Le paiement aux actionnaires des dividendes pour les actions nominatives sera effectué par virement bancaire ou par
chèque envoyé à l'adresse indiquée au Registre des Actionnaires ou à toute autre adresse communiquée par écrit au
Conseil.

Un dividende déclaré mais non réclamé sur une action au cours d'une période de cinq ans à compter de la date de
l'avis de paiement ne pourra plus être réclamé par le détenteur de cette action; le dividende sera forclos et deviendra la
propriété de la Société. Aucun intérêt ne sera versé et aucun dividende ne sera déclaré dans l'attente de leur encaissement.

Toutes les actions nominatives émises par la Société seront inscrites dans le Registre des Actionnaires qui sera tenu
par la Société ou par une ou plusieurs personnes désignées à cet effet par la Société, et l'inscription mentionnera le nom
de chaque propriétaire d'actions nominatives, sa résidence ou son domicile élu, tel qu'il l'aura indiqué à la Société, ainsi
que le nombre et la catégorie des actions détenues par lui. Tout transfert d'action nominative sera inscrit dans le Registre
des Actionnaires, après paiement d'un droit usuel tel que déterminé par le Conseil pour l'inscription de tout autre
document ayant trait à ou affectant la propriété d'une action.

Les actions, lorsqu'elles auront été entièrement libérées, seront libres de toute charge en faveur de la Société.

Le transfert d'actions nominatives se fera au moyen d'une inscription par la Société du transfert à effectuer, suite à la
remise à la Société du ou des certificats, s'il y en a, représentant ces actions, ensemble avec tous autres documents de
transfert jugés probants par la Société. Le transfert d'actions est, dans tous les cas, conditionné à ce que le bénéficiaire
du transfert réponde à la qualification d'Investisseur Eligible.

Tout actionnaire nominatif devra fournir à la Société une adresse à laquelle toutes les communications et informations
émanant de la Société pourront être envoyées. Cette adresse sera inscrite dans le Registre des Actionnaires. En cas de
copropriété d'actions, une adresse seulement sera insérée et toutes communications seront envoyées seulement à cette
adresse. Dans le cas où un actionnaire ne fournit pas d'adresse à la Société ou que les communications et informations
sont renvoyées à l'expéditeur faute de pouvoir être délivrées à l'adresse indiquée, mention pourra en être faite au Registre
des Actionnaires, et l'adresse de l'actionnaire sera censée être au siège social de la Société ou à telle autre adresse
déterminée de temps à autre par la Société, ceci jusqu'à ce qu'une autre adresse soit fournie à la Société par l'actionnaire.
L'actionnaire pourra à tout moment faire modifier l'adresse inscrite dans le Registre des Actionnaires par une déclaration
écrite envoyée à la Société à son siège social, ou à telle autre adresse que la Société pourra déterminer de temps à autre.

Si le paiement effectué par un souscripteur a pour résultat l'émission d'une fraction d'action, cette fraction sera inscrite
au Registre des Actionnaires. Elle ne conférera pas de droit de vote, mais donnera droit, dans les conditions à déterminer
par la Société, à une fraction correspondante du dividende ou à d'autres distributions. Cependant, si des fractions d'action
sont émises, un nombre suffisant de celles-ci confèreront les mêmes droits qu'une action.

La Société ne reconnaît qu'un seul titulaire par action de la Société. Dans l'éventualité d'une copropriété, la Société
peut suspendre l'exercice d'un droit découlant de l'action ou des actions concernées jusqu'à ce qu'une personne soit
désignée pour représenter les copropriétaires vis-à-vis de la Société.

Dans le cas de coactionnaires, la Société se réserve le droit de verser le produit des rachats, les distributions ou
d'autres paiements au premier titulaire enregistré que la Société considère comme étant le représentant de l'ensemble
des cotitulaires ou, à son entière et absolue discrétion, à l'ensemble des coactionnaires.
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Art. 7. Si des certificats d'actions ont été émis et si un actionnaire peut prouver de façon satisfaisante à la Société que
son certificat d'actions a été égaré, endommagé ou détruit, un duplicata peut, à sa demande, être émis aux conditions et
garanties que la Société déterminera, notamment une garantie fournie par une compagnie d'assurance, sans préjudice de
toute autre forme de garantie que la Société pourra choisir. A partir de l'émission d'un nouveau certificat d'actions, lequel
portera la mention qu'il s'agit d'un duplicata, le certificat initial deviendra sans valeur.

La Société peut, à son gré, mettre en compte à l'actionnaire tous les frais encourus lors de l'émission d'un duplicata
ou d'un nouveau certificat en remplacement du certificat initial ainsi que toutes les dépenses raisonnablement engagées
par la Société, en relation avec l'émission et l'inscription des nouveaux certificats, ou en relation avec l'annulation des
certificats initiaux.

Art. 8. Le Conseil aura le pouvoir d'imposer toutes restrictions qu'il jugera utiles, en vue d'assurer qu'aucune action
de la Société ne sera acquise ou détenue par (a) une personne ne pouvant être qualifiée d'Investisseur Eligible, (b) une
personne en infraction avec les lois ou les exigences d'un quelconque pays, d'une autorité gouvernementale ou (c) toute
personne dont la situation, de l'avis du Conseil, pourrait amener la Société à encourir des charges fiscales ou des dés-
avantages financiers et administratifs qu'autrement elle n'aurait pas encourus.

Notamment, elle pourra limiter ou interdire la propriété d'actions de la Société par toute personne physique ou morale,
et, sans limitation, par des ressortissants des Etats-Unis d'Amérique, tels que définis ci-après.

A cet effet, la Société pourra:

a) refuser d'émettre des actions ou d'enregistrer un transfert d'action lorsqu'il apparaît que cette émission ou ce
transfert aurait ou pourrait avoir pour conséquence d'attribuer la propriété directe ou la propriété indirecte de ces
actions à une personne qui n'a pas le droit d'être actionnaire de la Société,

b) à tout moment demander à toute personne dont le nom figure au Registre des Actionnaires de lui fournir tout
renseignement, appuyé d'un certificat, qu'elle estime nécessaire, en vue de déterminer si ces actions appartiennent ou
appartiendront en propriété effective à une personne qui n'a pas le droit d'être actionnaire dans la Société;

c) refuser, lors de toute assemblée des actionnaires de la Société le droit de vote à toute personne qui n'est pas
autorisée à être actionnaire de la Société; et

d) procéder au rachat forcé de toutes ou d'une partie des actions détenues par un tel actionnaire s'il apparaît à la
Société qu'une personne dépourvue du droit de détenir des actions, ou une certaine proportion des actions de la Société,
est, soit seule, soit ensemble avec d'autres personnes, le propriétaire effectif des actions. Dans ce cas la procédure suivante
sera d'application:

1) La Société enverra un avis (appelé ci-après "l'avis de rachat") à l'actionnaire possédant les titres ou apparaissant au
Registre des Actionnaires comme étant le propriétaire des actions à racheter, lequel spécifiera les actions à racheter
selon ce qui est dit ci-dessus, le prix de rachat à payer pour ces actions et l'endroit où ce prix de rachat sera payable. Un
tel avis de rachat peut être envoyé à l'actionnaire par lettre recommandée adressée à sa dernière adresse connue ou à
celle inscrite dans les livres de la Société. L'actionnaire en question sera alors obligé de remettre sans délai le ou les
certificats éventuellement émis (le cas échéant) représentant les actions spécifiées dans l'avis de rachat. Dès la fermeture
des bureaux au jour spécifié dans l'avis de rachat, l'actionnaire en question cessera d'être actionnaire et les actions qu'il
détenait seront annulées;

2) Le prix auquel les actions spécifiées dans l'avis de rachat seront rachetées (appelé ci-après le "prix de rachat"), sera
égal à un montant basé sur la Valeur Nette d'Inventaire par action des actions de la Société de la catégorie en question,
déterminée conformément à l'article vingt-trois ci-dessous diminués des frais de rachat (incluant tout frais de service et
commission de rachat) (le cas échéant);

3) Le paiement du prix de rachat sera effectué à l'actionnaire qui apparaît en être le propriétaire, dans la devise de la
catégorie d'actions concernée et sera déposé par la Société auprès d'une banque à Luxembourg ou ailleurs (selon ce qui
sera spécifié dans l'avis de rachat) aux fins de paiement à cette personne, mais seulement, si un certificat d'actions y relatif
a été émis, contre remise du ou des certificats représentant les actions indiquées dans l'avis de rachat. Dès le paiement
du prix de rachat selon ce qui est décrit ci-dessus, aucune personne ayant un intérêt dans les actions mentionnées dans
l'avis de rachat ne pourra faire valoir d'intérêt futur relativement à ces actions, ni ne pourra exercer aucune action contre
la Société et ses actifs, sauf le droit de l'actionnaire apparaissant comme étant le propriétaire des actions de percevoir le
prix ainsi déposé (sans intérêt) de la banque, suivant ce qui précède.

4) L'exercice par la Société des pouvoirs conférés par le présent article ne pourra en aucun cas être mis en question
ou invalidé au motif qu'il n'y avait pas de preuve suffisante de la propriété des actions dans le chef d'une personne, ou
que la propriété réelle était autre que celle apparue à la Société à la date de l'avis de rachat, à condition toutefois que la
Société ait exercé ses pouvoirs en toute bonne foi.

Chaque fois qu'il est utilisé dans les Statuts, le terme "ressortissant des Etats-Unis d'Amérique" aura la même signifi-
cation que celle figurant dans la "Regulation S" du United States Securities Act de 1933 ("la Loi de 1933") et telle que
modifiée de temps à autre, ou celle d'une autre réglementation ou loi mise en application aux Etats-Unis d'Amérique et
qui remplacera ultérieurement la Regulation S de la Loi de 1933. Le Conseil définira le terme "ressortissant des Etats-
Unis d'Amérique" en se fondant sur ces dispositions.

Le Conseil pourra, de temps en temps, modifier ou clarifier la signification ci-dessus.
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Art. 9. Dans l'hypothèse d'une pluralité d'actionnaires, toute assemblée des actionnaires régulièrement constituée de
la Société représentera tous les actionnaires de la Société. Elle dispose des pouvoirs les plus étendus pour ordonner,
mettre en oeuvre ou ratifier des actes en rapport avec les opérations de la Société.

Dans l'hypothèse d'un actionnaire unique, l'actionnaire unique exerce tous les pouvoirs dévolus à l'assemblée générale
des actionnaires. Dans ces Statuts, toute référence aux décisions prises ou aux pouvoirs exercés par l'assemblée générale
des actionnaires sera une référence aux décisions prises ou aux pouvoirs exercés par l'actionnaire unique tant que la
Société n'a qu'un actionnaire unique. Les décisions prises par l'actionnaire unique seront inscrites dans un procès-verbal.

Art. 10. L'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra, conformément à la loi luxembourgeoise, à Luxem-
bourg, au siège social de la Société ou à tout autre endroit au Luxembourg qui sera fixé dans l'avis de convocation, le
troisième vendredi du mois de juin de chaque année à 16 heures (heure de Luxembourg). Si ce jour n'est pas un jour
ouvrable bancaire à Luxembourg, l'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable bancaire suivant.
L'assemblée générale annuelle pourra se tenir à l'étranger si le Conseil constate de son absolu et entier jugement que
des circonstances exceptionnelles l'exigent.

D'autres assemblées générales des actionnaires de la Société ou des actionnaires d'une catégorie déterminée d'actions
pourront se tenir au lieu et heure spécifiés dans les avis de convocation respectifs.

Art. 11. Les quorum et délais de convocation requis par la loi régiront la conduite des assemblées des actionnaires de
la Société dans la mesure où il n'en est pas autrement disposé dans les présents Statuts.

Chaque action, quel que soit la catégorie à laquelle elle appartient, et quel que soit la Valeur Nette d'Inventaire par
action dans ladite catégorie, donne droit à une voix, sous réserves des restrictions imposées par les Statuts. Tout ac-
tionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant une autre personne comme étant son
mandataire, par écrit, télégramme, télex, télécopie ou par tout autre moyen électronique pouvant prouver l'existence
d'une telle procuration. Cette procuration sera réputée valable, à condition de ne pas avoir été révoquée, pour toute
assemblée des actionnaires ayant fait l'objet d'une nouvelle convocation et dont l'agenda est identique. Une société peut
émettre une procuration sous la signature d'un fondé de pouvoir dûment autorisé.

Dans la mesure où il n'en est pas autrement disposé par la loi et dans les Statuts, les décisions lors d'une assemblée
générale des actionnaires dûment convoquée sont prises à la majorité simple des voix exprimées. Les voix exprimées ne
comprendront pas les voix attachées aux actions pour lesquelles un actionnaire n'a pas pris part au vote ou s'est abstenu
ou a rendu un vote blanc ou nul.

Le Conseil peut déterminer toutes autres conditions à remplir par les actionnaires pour prendre part à toute assemblée
générale des actionnaires.

Art. 12. La Société sera administrée par un Conseil composé de trois membres au moins; les membres du Conseil
n'auront pas besoin d'être actionnaires de la Société.

Les Administrateurs seront élus par les actionnaires lors de l'assemblée générale des actionnaires pour une période
déterminée à cette assemblée en conformité avec la loi; toutefois, un Administrateur peut être révoqué avec ou sans
motif et/ou peut être remplacé à tout moment par décision de l'assemblée générale des actionnaires.

En cas de vacance d'un poste d'Administrateur élu par l'assemblée générale des actionnaires par suite de décès, de
démission ou pour toute autre raison, les Administrateurs restants ainsi élus pourront élire à la majorité des voix un
Administrateur pour remplir les fonctions attachées au poste devenu vacant, jusqu'à la prochaine assemblée des action-
naires.

Art. 13. Le Conseil choisira parmi ses membres un président et pourra élire en son sein un ou plusieurs vice-présidents.
Il pourra aussi désigner un secrétaire, qui n'a pas besoin d'être un Administrateur, et qui sera responsable de la tenue
des procès-verbaux des réunions du Conseil ainsi que des assemblées des actionnaires. Le Conseil se réunira sur la
convocation du président ou de deux Administrateurs, au lieu indiqué dans l'avis de convocation.

A chaque assemblée des actionnaires l'assemblée pourra élire à la majorité des actionnaires présents, un Administrateur
ou toute autre personne comme président de l'assemblée.

Avis écrit de toute réunion du Conseil sera donné à tous les Administrateurs au moins 24 heures avant l'heure prévue
pour celle-ci, sauf s'il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence seront mentionnés dans l'avis de
convocation. Il pourra être dérogé à cet avis de convocation moyennant accord de chaque Administrateur confirmé par
écrit ou par câble, télégramme, télex, télécopie ou tout autre moyen électronique pouvant prouver le renoncement de
chaque Administrateur à cette obligation formelle. Une convocation spéciale ne sera pas requise pour des réunions
individuelles du Conseil se tenant à une heure et à un endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par
le Conseil.

Tout Administrateur pourra se faire représenter à toute réunion du Conseil en désignant un autre Administrateur
comme étant son mandataire par écrit, télégramme, télex, télécopie ou par tout autre moyen électronique pouvant
prouver cette désignation. Un Administrateur peut également assister à une réunion du Conseil par téléconférence ou
par vidéoconférence. Les Administrateurs peuvent également voter par écrit ou par câble, télégramme, télex, télécopie
ou par tout autre moyen électronique pouvant prouver ce vote.
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Les Administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du Conseil dûment convoquées. Les Administra-
teurs ne pourront engager la Société par leur signature individuelle, à moins d'y être spécifiquement autorisés par une
résolution du Conseil.

Le Conseil ne pourra délibérer et agir valablement que si au moins la majorité des Administrateurs est présente ou
représentée par un autre Administrateur comme mandataire, à une réunion du Conseil. Les décisions sont prises à la
majorité des voix des Administrateurs présents ou représentés. Le président aura une voix prépondérante.

Les décisions du Conseil peuvent également être prises par une résolution circulaire en tous points identiques se
présentant sous forme d'un ou de plusieurs documents signés par tous les Administrateurs, par écrit ou par télex, par
câble, télégramme ou télécopie.

Le Conseil nommera, de temps à autre, des fondés de pouvoir de la Société, dont un directeur général, un secrétaire,
éventuellement des directeurs généraux adjoints, des secrétaires adjoints ou d'autres fondés de pouvoirs jugés nécessaires
pour conduire les affaires de la Société. Pareilles nominations peuvent être révoquées à tout moment par le Conseil. Les
fondés de pouvoirs n'ont pas besoin d'être Administrateurs ou actionnaires de la Société. A moins que les Statuts n'en
décident autrement, les fondés de pouvoirs auront les pouvoirs et les obligations qui leur sont attribués par le Conseil.

Le Conseil peut déléguer ses pouvoirs relatifs à la gestion journalière et à l'exécution d'opérations de la Société et ses
pouvoirs en vue de l'accomplissement de son objet et de la poursuite de l'orientation générale de sa gestion, à des
personnes physiques ou morales qui n'ont pas besoin d'être des Administrateurs. Le Conseil peut également déléguer
ses pouvoirs, mandats et prérogatives à un comité qui comprendra la ou les personnes (membres ou non du Conseil)
qu'il désignera, sous réserve cependant que la majorité des membres de ce comité soient Administrateurs et que toute
réunion de ce comité ne puisse être valablement tenue dans le but d'exercer ses pouvoirs, mandats et prérogatives que
si une majorité des personnes présentes se compose d'Administrateurs de la Société.

Art. 14. Les procès-verbaux des réunions du Conseil seront signés par le président ou l'Administrateur qui en aura
assumé temporairement la présidence.

Les copies ou extraits de ces procès-verbaux destinés à servir en justice ou ailleurs seront signés par ce président, ou
par le secrétaire, ou par deux Administrateurs.

Art. 15. Se basant sur le principe de la répartition des risques, le Conseil aura le pouvoir de déterminer la politique
d'investissement, la politique de l'entreprise, la gestion et la marche des affaires de la Société.

Le Conseil déterminera également les restrictions qui seront de temps en temps applicables aux investissements de
la Société.

Art. 16. Aucun contrat et aucune transaction entre la Société et d'autres sociétés ou firmes ne seront affectés ou
invalidés par le simple fait qu'un ou plusieurs Administrateurs ou fondés de pouvoirs de la Société auraient un intérêt
dans telle société ou firme ou par le fait qu'ils en seraient administrateurs, associés, fondés de pouvoirs ou employés.
L'Administrateur ou le fondé de pouvoirs de la Société qui est administrateur, fondé de pouvoirs ou employé d'une société
ou firme avec laquelle la Société conclut des contrats, ou avec laquelle elle est autrement en relation d'affaires ne sera
pas de ce fait, privé du droit de délibérer, de voter ou d'agir en ce qui concerne des matières relatives à un tel contrat
ou de telles affaires. Au cas ou un Administrateur ou fondé de pouvoirs aurait un intérêt personnel dans une affaire de
la Société soumise à approbation du Conseil rentrant en conflit avec l'intérêt de la Société, cet Administrateur ou fondé
de pouvoirs devra en informer le Conseil de son intérêt personnel et il ne délibérera pas et ne prendra pas part au vote
sur cette affaire et rapport devra être fait sur une telle affaire à la prochaine assemblée des actionnaires. Ce paragraphe
ne s'appliquera pas aux décisions du Conseil concernant les opérations courantes conclues dans des conditions normales.

Le terme "intérêt personnel", tel qu'employé dans le paragraphe qui précède, ne s'appliquera pas aux relations ou aux
intérêts qui pourront exister de quelque manière, en quelque qualité, ou toute transaction, entre la Société et ses filiales,
ou encore avec toute autre société ou entité juridique que le Conseil pourra déterminer de temps à autre à sa discrétion
pourvu que cet intérêt personnel ne soit pas considéré comme un conflit d'intérêt conformément aux lois et autres
réglementations applicables.

Art. 17. La Société pourra indemniser tout Administrateur ou fondé de pouvoirs, ses héritiers, exécuteurs testamen-
taires et administrateurs, des dépenses raisonnablement encourues par lui en lien avec toute action, procès ou procédure
auquel il pourrait être partie en sa qualité présente ou passée d'Administrateur ou de fondé de pouvoirs de la Société ou
pour avoir été, à la demande de la Société administrateur ou fondé de pouvoirs de toute autre société dont la Société
est actionnaire ou créancière et par laquelle il ne serait pas indemnisé. Une telle personne sera indemnisée en toutes
circonstances sauf le cas où dans pareille action, procès ou procédure il sera finalement condamné dans ce procès, cette
action ou procédure pour négligence grave ou mauvaise administration; en cas de transaction, une telle indemnité ne sera
accordée que si la Société est informée par son conseiller juridique que la personne à indemniser n'a pas commis un tel
manquement à ses devoirs. Ce droit à indemnisation n'exclura pas les autres droits auxquels il peut prétendre.

Art. 18. La Société sera engagée par les signatures conjointes de deux Administrateurs ou par la seule signature ou les
signatures conjointes d'une ou de plusieurs personnes auxquelles un tel pouvoir aura été délégué par le Conseil.

Art. 19. La Société peut conclure un contrat de gestion ou de conseil en investissements avec un gestionnaire ou
conseiller en investissements, qui fournira les recommandations et conseils à la Société en conformité avec la politique
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d'investissement de la Société. Le gestionnaire en investissements peut, sur une base journalière et sous le contrôle général
du Conseil, avoir autorité pleine et le pouvoir discrétionnaire d'acheter et de vendre des titres et autres avoirs pour la
Société et d'entrer dans des transactions d'investissement au nom de la Société, suivant les termes d'un contrat écrit.

Art. 20. La Société nommera un réviseur d'entreprises agréé lequel effectuera tous devoirs prescrits par la Loi. Le
réviseur d'entreprises agréé sera élu par les actionnaires à une assemblée générale pour une période se terminant à
l'assemblée générale annuelle suivante et jusqu'à ce que son successeur soit élu.

Art. 21. Selon les modalités plus amplement détaillées ci-après, la Société a à tout moment le pouvoir de racheter ses
propres actions dans les seules limites imposées par la loi.

A moins qu'il en soit disposé autrement dans les documents de vente de la Société pour une catégorie d'actions
spécifique, tout actionnaire est en droit de demander le rachat de tout ou partie de ses actions par la Société selon les
termes, modalités et limites fixées par le Conseil dans les documents de vente de la Société et dans les limites imposées
par la loi et les Statuts. Le Conseil peut notamment déterminer la période éventuelle de préavis requise pour introduire
toute demande de rachat d'une ou de plusieurs catégories spécifiques. La période spécifique pour le paiement des produits
de rachat d'une catégorie d'actions de la Société et la période de préavis applicable, de même que les circonstances de
cette demande, seront publiées dans les documents de vente de la Société. Sous réserve des conditions figurant dans les
documents de vente de la Société, toute demande de rachat doit être présentée par écrit par l'actionnaire au siège social
de la Société ou auprès de toute autre personne ou entité désignée par la Société comme agent pour le rachat des actions
accompagnées du ou des certificats en bonne et due forme éventuellement délivrés.

A moins qu'il en soit disposé autrement dans les documents de vente de la Société, le prix de rachat sera payé
normalement dans les cinq jours ouvrables bancaires après le jour de calcul effectif tel que précisé dans les documents
de vente de la Société. A moins qu'il n'en soit autrement décidé par le Conseil et décrit dans les documents de vente de
la Société, le prix de rachat sera basé sur la Valeur Nette d'Inventaire de la catégorie d'actions concernées telle que
déterminée conformément aux dispositions de l'article vingt-trois des Statuts diminuée, le cas échéant, des frais de rachat
(comprenant les frais de services et/ou la commission de rachat) tel que prévu dans les documents de vente de la Société.
Ce prix sera arrondi à la hausse ou à la baisse à la décimale la plus proche tel que déterminé par le Conseil, et un tel
arrondi reviendra au bénéfice de la Société le cas échéant. Des frais de vente différés peuvent être en outre déduits du
prix de rachat si ces actions font partie d'une catégorie pour laquelle des frais de vente différés ont été envisagés dans
les documents de vente de la Société.

Le Conseil peut déléguer à un Administrateur ou à un fondé de pouvoir de la Société dûment autorisé ou à toute autre
personne dûment autorisée, la responsabilité d'accepter les demandes de rachat et d'effectuer les paiements y afférant.

Le Conseil peut, en accord avec les lois en vigueur satisfaire en tout ou en partie aux demandes de rachat en nature
en attribuant aux actionnaires revendant leurs actions des investissements faisant partie du portefeuille pour un montant
égal au prix de rachat des actions à racheter ainsi que précisé dans les documents de vente de la Société.

Dans la mesure requise par la loi ou afin d'assurer un traitement juste des actionnaires, de tels rachats seront soumis
à un rapport d'audit spécial établi par le réviseur d'entreprises de la Société confirmant le nombre, la dénomination et la
valeur des avoirs que le Conseil aura décidé d'attribuer en contrepartie des actions rachetées. Ce rapport d'audit con-
firmera aussi la manière de déterminer la valeur des avoirs qui devra être identique à la procédure de détermination de
la Valeur Nette d'Inventaire des actions.

Les coûts spécifiques de ces rachats en nature, en particulier les coûts du rapport d'audit spécial devront être supportés
par l'actionnaire demandant le rachat en nature ou par une tierce personne, mais ne seront pas supportés par la Société
sauf si le Conseil considère que le rachat en nature est dans l'intérêt de la Société ou sert à protéger les intérêts de la
Société.

Les demandes de rachat ou de conversion sont irrévocables sauf si le rachat ou la conversion conformément à l'article
vingt-deux ci-dessus ou si les Administrateurs, à leur entière discrétion, et prenant en compte le principe d'égalité de
traitement des actionnaires et les intérêts de la catégorie concernée, en décidaient autrement. En l'absence de révocation,
le rachat/conversion aura lieu le premier Jour d'Evaluation applicable au terme de la période de suspension.

A moins qu'il n'en soit disposé autrement dans les documents de vente de la Société, tout actionnaire peut demander
la conversion en tout ou en partie de ses actions d'une catégorie en actions d'une autre catégorie selon les Valeurs Nettes
d'Inventaires respectives des actions des catégories correspondantes dans le respect des termes, conditions et limites
établies par le Conseil dans les documents de vente de la Société telles que les restrictions entre les catégories quant à
la fréquence de conversion et le paiement des frais, entre autres.

Une demande de conversion peut ne pas être acceptée tant que ne seront pas terminées toutes les transactions dont
lesdites actions pourraient préalablement avoir fait l'objet.

Le Conseil pourra demander à un actionnaire présentant au rachat ou à la conversion plus de 5% des actions émises
dans une catégorie d'actions soit de réduire son ordre soit de le révoquer. En cas de refus, le Conseil pourra appliquer
à sa seule discrétion une commission de rachat/conversion fixée au maximum prévu dans les documents de vente de la
Société.

Si des demandes de rachat et/ou de conversion ayant trait à plus de 20% du nombre total des actions en émission de
la même catégorie d'actions sont reçues pour un Jour d'Evaluation ou de tout autre pourcentage fixé de temps à autre
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par le Conseil et précisé dans les documents de vente de la Société, le Conseil peut décider de reporter l'exécution ou
le payement de tout ou partie de ces demandes de manière à ce que la limite mentionnée ci-dessus ne soit pas dépassée.
Toutes les demandes de rachat et/ou de conversion en rapport avec ce Jour d'Evaluation dont l'exécution a été reportée
recevront priorité sur les demandes de rachat ultérieures reçues pour le Jour d'Evaluation qui suit, mais toujours dans la
limite mentionnée ci-dessus. Les restrictions ci-dessus seront appliquées au prorata à tous les actionnaires qui ont de-
mandé que leur rachat et/ou conversion leur soit effectué lors de ou à la date d'un Jour d'Evaluation de manière à ce que
la proportion rachetée des titres soit la même pour tous les actionnaires.

Sauf décision contraire du Conseil, une demande de rachat ou de conversion introduite par un même actionnaire ne
peut être inférieure au montant minimum de détention des titres tel que déterminé périodiquement par le Conseil.

Si un rachat ou une conversion ou une vente d'actions devait faire descendre la valeur des titres détenus par un même
actionnaire dans une catégorie d'actions en dessous du montant minimum de détention déterminé périodiquement par
le Conseil, le Conseil pourra considérer, à sa discrétion, que cet actionnaire est censé avoir demandé, selon le cas, le
rachat ou la conversion de toutes ses actions détenues dans cette même catégorie.

Le Conseil peut, dans des circonstances exceptionnelles, postposer l'exécution des demandes de rachat ou de con-
version ou prolonger la période de paiement des produits de rachat de toute période qui sera nécessaire pour réaliser
les actifs ou rapatrier les produits de la vente des investissements dans l'hypothèse de complications dues à des législations
sur le contrôle des changes ou à des contraintes similaires sur les marchés dans lesquels une part substantielle des actifs
de la catégorie concernée sont investis ou dans des circonstances exceptionnelles lorsque la liquidité de la catégorie
concernée n'est pas suffisante pour faire face aux demandes de rachats.

Le Conseil peut, à son entière et absolue discrétion, en conformité avec les conditions et procédures qu'il établira,
telles que décrites dans les documents de vente de la Société, racheter ou convertir par voie forcée les titres détenus
dont la valeur est inférieure au montant minimum de détention tel que déterminé périodiquement par le Conseil et publié
dans les documents de vente de la Société de la Société.

Les actions de la Société rachetées par la Société seront annulées.

Les actions d'une catégorie d'actions ayant un système de commission spécifique et une politique de distribution
spécifique tel que prévu à l'article cinq ci-dessus peuvent être converties en actions d'une catégorie d'actions ayant le
même système de commission et ayant une politique de distribution identique ou différente.

Art. 22. La Valeur Nette d'Inventaire et, le cas échéant, le prix de souscription et le prix de rachat et le prix de
conversion de chaque catégorie d'actions de la Société seront déterminés, pour les actions de chaque catégorie d'actions,
périodiquement par la Société, mais en aucun cas moins d'une fois par an ainsi qu'en décidera le Conseil (le jour de
détermination étant désigné dans les Statuts comme le "Jour d'Evaluation"), mais en faisant en sorte qu'aucun jour férié
pour les banques à Luxembourg ne soit un Jour d'Evaluation.

La Société pourra suspendre temporairement le calcul de la Valeur Nette d'Inventaire et, le cas échéant, le prix de
souscription, le prix de rachat et le prix de conversion des actions de n'importe quelle des catégories d'actions et l'émission
et le rachat des actions de ces catégories, ainsi que la conversion d'actions de et vers ces classes, dans les cas suivants:

a) Pendant toute période durant laquelle un marché ou une bourse de valeurs, qui est le marché ou la bourse de valeurs
principal où une portion substantielle des investissements de la(des) catégorie(s) d'actions concernée est listée, se trouve
fermé, sauf pour les jours de fermeture habituels, ou pendant laquelle les échanges y sont sujets à des restrictions im-
portantes ou suspendus.

b) Dans le cas où la Société n'est pas à même de déterminer le prix des organismes de placement collectif ("OPC")
dans lesquels une ou plusieurs catégories a/ont investi une portion substantielle de ses/leurs avoirs.

c) Lorsque les moyens de communication normalement utilisés pour déterminer la valeur des actifs d'une ou plusieurs
catégories d'actions concernée(s) sont suspendus ou lorsque pour une raison quelconque la valeur d'un investissement
d'une ou plusieurs catégories ne peut pas être déterminée avec la rapidité et l'exactitude désirée.

d) Lorsque des restrictions de change ou de transfert de capitaux empêchent l'exécution des transactions pour le
compte d'une ou plusieurs catégories d'actions concernée(s) ou lorsque les transactions d'achat et de vente pour leur
compte ne peuvent pas être exécutées à des cours de change normaux.

e) Lorsque des facteurs qui relèvent, entre autres, de la situation politique, économique, militaire et monétaire, et qui
échappent au contrôle, à la responsabilité, aux moyens d'action de la Société, l'empêchent de disposer des actifs d'une
ou plusieurs catégories d'actions concernée(s) et d'en déterminer la Valeur Nette d'Inventaire d'une manière normale
ou raisonnable.

f) Lorsque les Administrateurs le décident, sous réserve du respect du principe d'égalité de traitement entre les
actionnaires et des lois et règlements applicables: (i) dès la convocation d'une assemblée générale extraordinaire des
actionnaires de la Société ou d'une catégorie d'actions visant à se prononcer sur la liquidation ou la dissolution ou la
fusion ou l'absorption de la Société ou d'une catégorie d'actions (ii) lorsque les Administrateurs ont le pouvoir de décider
de liquider ou de dissoudre ou de fusionner ou d'absorber une catégorie.

g) Lorsque le marché d'une monnaie dans laquelle est investie une part significative des actifs d'une ou plusieurs
catégories concernée(s) est fermé pour des périodes autres que les congés normaux ou que les transactions y sont soit
suspendues, soit soumises à restriction.
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h) Dans toute autre circonstance où le fait de ne pas suspendre les opérations ci-dessus aurait pu conduire la Société
ou ses actionnaires à être assujettis à l'impôt ou à subir des inconvénients pécuniaires ou d'autres préjudices quelconques
que la Société ou ses actionnaires n'auraient dans le cas contraire pas subis.

Dans des circonstances exceptionnelles pouvant affecter négativement les intérêts des actionnaires, ou en cas de
demandes importantes de souscriptions, de rachats ou de conversions, le Conseil se réserve le droit de ne fixer la valeur
des actions d'une ou de plusieurs catégories qu'après avoir effectué, pour le compte de la ou des catégories concernées,
les achats et les ventes d'actifs qui s'imposent. Dans ce cas, les souscriptions, les rachats et les conversions simultanément
en instance d'exécution seront exécutés sur la base d'une Valeur Nette d'Inventaire unique, dans la mesure applicable.

Toute suspension du calcul de la Valeur Nette d'Inventaire sera notifiée aux souscripteurs et actionnaires ayant fait
une demande de souscription, de rachat ou de conversion des actions à la réception de leurs demandes de souscription,
rachat ou conversion pour lesquelles le calcul de la Valeur Nette d'Inventaire a été suspendu.

Les souscriptions et demandes de rachat et de conversion encore pendantes pourront être retirées par notification
écrite pour autant que cette notification soit reçue par la Société avant la fin de la période de suspension.

Les demandes de souscription, de rachat et de conversion qui ont été suspendues seront traitées le premier Jour
d'Evaluation applicable suivant la fin de la période de suspension.

Art. 23. La Valeur Nette d'Inventaire des actions, pour chaque catégorie d'actions de la Société, sera exprimée dans
la devise de référence de la catégorie considérée (et/ou dans d'autres devises que le Conseil déterminera ponctuellement)
en un chiffre par action et sera déterminée pour chaque Jour d'Evaluation (et en tout état de cause au moins une fois par
an) en divisant les actifs nets de la Société correspondant à chaque catégorie d'actions, constitués par les actifs de la
Société correspondant à cette catégorie d'actions diminués des engagements attribuables à cette catégorie d'actions, par
le nombre d'actions émises dans cette catégorie d'actions et arrondie à la décimale supérieure ou inférieure la plus proche.

Le prix de souscription et le prix de rachat et le prix de conversion d'une action de chaque catégorie sera exprimé
dans la devise de référence de la catégorie considérée (et/ou dans d'autres devises que le Conseil déterminera ponc-
tuellement) en un chiffre par action à moins qu'il n'en soit disposé autrement dans les documents de vente de la Société
et sera déterminé pour chaque Jour d'Evaluation comme étant la Valeur Nette d'Inventaire par action de la catégorie
concernée calculée pour ce Jour d'Evaluation et augmenté de frais de souscription et d'une commission de rachat ou de
conversion éventuelles déterminées par le Conseil dans le respect des lois et règlements applicables. Le prix de souscri-
ption et le prix de rachat seront respectivement arrondis au nombre de décimales supérieures ou inférieures déterminé
de temps à autre par le Conseil.

Si un compte de régularisation de dividendes est ouvert, un montant est payable au titre de quote-part de régularisation
de dividendes.

La détermination de la Valeur Nette d'Inventaire des différentes catégories d'actions se fera de la manière suivante:

A. Les actifs de la Société seront censés inclure:

(a) toutes les espèces en caisse ou à recevoir ou en dépôt y compris les intérêts échus;

(b) tous les effets et billets payables à vue et tous montants à recevoir (y compris le résultat de la vente de titres vendus
mais dont le prix n'a pas encore été touché);

(c) tous les titres, actions, obligations, options ou droits de souscription, contrats à terme, warrants et autres inves-
tissements et titres de la Société;

(d) tous les dividendes et distributions à recevoir par la Société en espèces ou en nature, dans la mesure connue par
la Société (la Société pourra toutefois faire des ajustements en considération des fluctuations de la valeur marchande des
titres occasionnées par des pratiques telles que la négociation ex-dividende ou ex-droits);

(e) tous les intérêts échus produits par les titres de la Société, sauf dans la mesure où ces intérêts sont compris dans
le principal de ces titres;

(f) les dépenses préliminaires de la Société dans la mesure où elles n'ont pas été amorties, à condition que ces dépenses
préliminaires puissent être déduites directement du capital de la Société; et

(g) tous les autres avoirs de quelque sorte ou nature qu'ils soient y compris les dépenses payées d'avance.

La valeur de ces avoirs sera déterminée de la façon suivante:

a. La valeur des espèces en caisse ou en dépôt, des effets et billets payables à vue et des acomptes à recevoir (com-
prenant les remboursements sur charges et dépenses payables par tout OPC dans lequel la Société peut investir), des
dépenses payées d'avance et des dividendes et intérêts annoncés ou échus et non encore touchés consistera dans la
valeur nominale de ces avoirs, sauf s'il s'avère improbable que cette valeur puisse être payée ou reçue en entier; dans ce
dernier cas, la valeur sera déterminée en retranchant tel montant que le Conseil estimera adéquat en vue de refléter la
valeur réelle de ces avoirs.

b. Les valeurs admises à une bourse officielle ou sur tout autre marché réglementé sont évaluées sur base de leur
dernier cours disponible à Luxembourg le Jour d'Evaluation et, si cette valeur est traitée sur plusieurs marchés, sur la
base du dernier cours connu du marché principal de cette valeur. Si ce dernier cours connu n'est pas représentatif,
l'évaluation se basera sur la valeur probable de réalisation que le Conseil estimera avec prudence et bonne foi.
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c. Les valeurs non cotées ou non négociées sur un marché boursier ou sur tout autre marché réglementé ainsi que
les titres cotés ou non-cotés sur un autre marché réglementé pour lesquels aucun prix n'est disponible, ou les titres pour
lesquels les prix cotés ne sont, de l'opinion du Conseil, pas représentatifs de la valeur du marché réelle, sont évalués à
leur dernière valeur connue à Luxembourg ou, en l'absence de cette valeur, sur base de la valeur probable de réalisation
estimée avec prudence et bonne foi par le Conseil pourvu que des investissements dans des actions non cotées ou non
négociées sur toute bourse de valeurs ou tout autre marché réglementé seront appréciés avec diligence et de bonne foi,
en tenant dûment compte des lignes de conduite et principes de valorisation des sociétés en portefeuille établies par
l'International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines", publié par l'EVCA (European Venture Capital
Association), la BVCA (British Venture Capital Association) et l'Association française des Investisseurs en Capital (AFIC)
en mars 2005, tel que modifié de temps à autre.

d. Les actifs exprimés dans une autre devise que la devise de référence de la catégorie concernée seront converties
sur base du taux de change moyen, en vigueur le Jour d'Evaluation, de la devise concernée.

e. Les placements arrivant à échéance dans un délai de 90 jours au maximum peuvent être évalués en amortissant
quotidiennement, sur une base linéaire, la différence entre la valeur du principal 91 jours avant l'échéance et la valeur à
l'échéance.

f. La valeur de liquidation des contrats à terme, forward ou contrats d'options qui ne sont pas négociés sur des bourses
de valeurs ou d'autres marchés réglementés équivaudra à leur valeur de liquidation nette déterminée conformément aux
politiques établies par le Conseil, sur une base appliquée de façon consistante à chaque type de contrat. La valeur de
liquidation des contrats à terme, forward ou contrats d'options négociés sur des bourses de valeurs ou d'autres marchés
réglementés sera basée sur le dernier prix disponible de ces contrats sur les bourses de valeurs et marchés réglementés
sur lesquels ces contrats d'options, forward ou ces contrats à terme sont négociés par la Société; pour autant que si un
contrat d'options ou un contrat à terme ne peut pas être liquidé le jour auquel les actifs nets sont évalués, la base qui
servira à déterminer la valeur de liquidation de ce contrat sera déterminée par le Conseil de façon juste et raisonnable.

g. Les swaps sont évalués à leur juste valeur basée sur le dernier cours de clôture connu de la valeur sous-jacente.

h. Les OPC sont évalués sur base de la dernière valeur nette d'inventaire officielle ou estimée à Luxembourg. Cette
valeur nette d'inventaire pourra être ajustée, en lui appliquant un indice reconnu, afin de refléter l'évolution du marché
depuis sa dernière évaluation.

i. Les avoirs liquides et les instruments du marché monétaire seront évalués à leur valeur nominale augmentée des
intérêts échus ou sur base des coûts amortis.

j. Tous les autres titres et avoirs sont évalués conformément aux procédures mises en place par le Conseil et avec
l'aide d'évaluateurs spécialisés le cas échéant qui seront mandatés pour ces évaluations par le Conseil.

Si l'un des principes d'évaluation précités ne reflète pas la méthode d'évaluation habituellement utilisée sur des marchés
spécifiques ou si ces principes d'évaluation ne semblent pas précis pour déterminer la valeur des actifs de la Société, le
Conseil peut fixer des principes d'évaluation différents de bonne foi et conformément aux principes et procédures d'éva-
luation généralement acceptés. Dans les circonstances où ceci est justifié par l'intérêt de la Société ou de ses actionnaires
(éviter des pratiques de market timing, par exemple), le Conseil peut prendre toute mesure appropriée, telle qu'appliquer
une méthode d'évaluation équitable pour ajuster la valeur des actifs de la Société, tel que décrit dans les documents de
vente de la Société.

Dans l'hypothèse de catégories investissant dans d'autres OPC, l'évaluation de leurs avoirs peut être, dans certaines
circonstances, complexe et les agents administratifs de tels OPC peuvent avoir du retard ou retarder la communication
de leur valeur nette d'inventaire officielle. En conséquence, l'agent administratif de la Société pour lequel le Conseil est
responsable peut recourir, pour un Jour d'Evaluation, aux valeurs nettes d'inventaires estimées fournies par les agents
administratifs ou les gestionnaires de ces OPC si celles-ci sont plus récentes que les valeurs nettes d'inventaires officielles
disponibles. Dans ce cas, la Valeur Nette d'Inventaire ainsi déterminée pour les catégorie d'actions concernées peut
différer de celle qui aurait été calculée pour un Jour d'Evaluation en recourant aux valeurs nettes d'inventaires officielles
calculées par les agents administratifs des OPC dans lesquels les catégories ont investi. Néanmoins, la Valeur Nette
d'Inventaire calculée sur base de valeurs nettes d'inventaires estimées sera considérée comme finale et applicable en dépit
de divergences futures.

S'il s'avérait qu'une ou plusieurs sources de cotation ne parvenaient pas à fournir les évaluations le Conseil pourrait
décider de suspendre le calcul de la Valeur Nette d'Inventaire conformément aux procédures décrites dans les documents
de vente de la Société. Des provisions adéquates seront constituées, catégorie par catégorie, pour les dépenses mises à
charge de chacune des catégories de la société et seraient éventuellement tenues compte des engagements hors bilan
suivant des critères équitables et prudents.

B. Les engagements de la Société sont censés comprendre:

(a) tous les emprunts, effets échus et autres montants dus;

(b) tous les frais d'administration et autres frais de fonctionnement, dus ou échus, y compris tous honoraires payables
au(x) conseiller(s) en investissements, à la banque dépositaire de la Société et à tous autres représentants et agents de
la Société,
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(c) toutes les obligations connues, présentes et futures y compris le montant des dividendes déclarés et non encore
payés;

(d) une provision appropriée pour impôts dus à la date d'évaluation et toutes autres provisions ou réserves autorisées
et approuvées par le Conseil et couvrant, entre autres, les charges de liquidation;

(e) Les engagements exprimés dans une autre devise que la devise de référence de la catégorie concernée seront
converties sur base du taux de change moyen, en vigueur le Jour d'Evaluation, de la devise concernée; et

(f) tous autres engagements de la Société, de quelque nature que ce soit à l'exception d'engagements représentés par
des actions de la Société. En déterminant le montant de ces engagements, le Conseil devra prendre en considération
toutes les dépenses payables par la Société qui comprendront les dépenses de formation, les honoraires payables à ses
conseillers en investissement ou aux gestionnaires en investissements et, le cas échéant, frais d'assurances couvrant leur
activité; aux comptables, dépositaire, agent domiciliataire, agent de registre et de transfert, agents de payement et re-
présentants permanents aux endroits d'enregistrement, et aux autres agents employés par la Société, les honoraires au
titre des services juridiques et de révision, des dépenses de promotion, d'imprimerie, de préparation de rapports y
compris les frais de publicité de préparation, d'imprimerie de prospectus, de déclarations d'enregistrement; les taxes ou
frais gouvernementaux, les dépenses raisonnables de voyage des Administrateurs et les dépenses des Administrateurs et
toutes autres dépenses y compris les frais d'achat et de vente d'avoirs, intérêts, frais bancaires et d'agent de change, les
envois par poste, téléphone et télex. Le Conseil pourra calculer les dépenses administratives et autres qui ont un caractère
régulier ou périodique en les évaluant à l'année ou pour toutes autres périodes à l'avance et peut les répartir propor-
tionnellement aux divisions appropriées de ladite période.

Aux fins d'évaluation de ses engagements, le Conseil pourra dûment tenir compte des dépenses administratives et
autres qui ont un caractère régulier ou périodique en les évaluant à l'année ou pour toutes autres périodes et en divisant
le montant en question proportionnellement aux divisions appropriées de ladite période.

C. Il sera établi pour chaque catégorie d'actions une masse commune d'actifs de la manière suivante:

(a) Les produits résultant de l'émission de chaque catégorie d'actions seront attribués, dans les livres de la Société, à
la masse des actifs constituée pour cette catégorie et les actifs, les engagements, les recettes et les dépenses relatifs à
cette catégorie seront attribués à cette masse d'actifs correspondante conformément aux dispositions du présent article.

(b) Si un avoir découle d'un autre avoir, ce dernier avoir sera attribué dans les livres de la Société, à la classe détenant
l'avoir dont il découlait et à chaque réévaluation d'un avoir, l'augmentation ou la diminution de valeur sera attribuée à la
classe correspondante;

(c) Lorsque la Société prend un engagement en relation avec un avoir d'une masse d'avoirs déterminée ou en relation
avec une opération effectuée en rapport avec un avoir d'une classe déterminée, cet engagement sera attribué à la classe
concernée;

(d) Dans le cas où un avoir ou un engagement de la Société ne peut pas être attribué à une catégorie déterminée, cet
avoir ou engagement sera attribué à toutes les catégories, dans des parts égales ou, si les montants concernés le justifient,
au pro rata des Valeurs Nettes d'Inventaires des catégories concernées, ou de telle autre manière que le Conseil déter-
minera de bonne foi et le Conseil peut attribuer des dépenses importantes d'une manière qu'il considère comme équitable
et raisonnable après avoir consulté le réviseur d'entreprises de la Société.

(e) Suite à une distribution aux actionnaires d'une catégorie, la Valeur Nette d'Inventaire de la catégorie concernée
sera réduite du montant des distributions.

Si la Société, comme explicité plus en détail à l'article cinq des Statuts, a créé au sein d'une même catégorie d'actions
deux ou plusieurs sous-catégories, les règles d'imputation stipulées ci-dessus s'appliqueront mutatis mutandis à ces sous-
catégories.

D. Chaque masse d'actifs et de passifs consistera dans un portefeuille de titres et autres actifs dans lesquels la Société
est autorisée à investir et les droits attachés à chaque catégorie d'actions au sein de la même masse changeront selon les
règles stipulées ci-dessous.

De plus, la Société peut détenir dans chaque masse pour une ou plusieurs catégories spécifiques d'actions, des actifs
spécifiques à la catégorie et les conserver séparément du portefeuille commun à toutes les catégories relatives à cette
masse et il peut y avoir des obligations spécifiques à cette ou à ces catégories.

La proportion du portefeuille qui sera commune aux catégories concernant à la même masse et qui sera imputable à
chaque catégorie d'actions sera déterminée en tenant compte des émissions, des rachats, des distributions, ainsi que des
paiements de dépenses ou de recettes spécifiques à la catégorie considérée ou de la réalisation de produits dérivés d'actifs
spécifiques à la catégorie considérée, les règles d'évaluation figurant ci-dessous s'appliquent mutatis mutandis.

Le pourcentage de la Valeur Nette d'Inventaire du portefeuille commun d'une masse quelconque à affecter à chaque
catégorie d'actions sera déterminé comme suit:

1) initialement, le pourcentage de l'actif net du portefeuille commun à affecter à chaque catégorie sera proportionnel
au nombre d'actions respectif de chaque catégorie au moment de la première émission d'actions d'une nouvelle catégorie;

2) le prix d'émission perçu lors de l'émission des actions d'une catégorie spécifique sera affecté au portefeuille commun
et cela se traduira par une augmentation de la proportion du portefeuille commun attribuable à la catégorie concernée;
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3) si pour une catégorie, la Société acquiert des actifs spécifiques ou paie des charges spécifiques (y compris une portion
des dépenses excédant celles payables par d'autres catégories d'actions), ou effectue des distributions spécifiques, ou
verse le prix de rachat relatif aux actions d'une catégorie spécifique, la proportion du portefeuille commun attribuable à
cette catégorie sera réduite à concurrence du coût d'acquisition de ces actifs spécifiques à la catégorie concernée, des
dépenses spécifiques payées pour cette catégorie, des distributions effectuées sur les actions de cette catégorie ou du
prix de rachat payé pour le rachat d'actions de cette catégorie;

4) la valeur des actifs spécifiques à une catégorie et le montant des engagements spécifiques à cette même catégorie
seront attribués uniquement à la catégorie d'actions à laquelle ces actifs et ces engagements se réfèrent et cela augmentera
ou diminuera la Valeur Nette d'Inventaire par action de cette catégorie d'actions spécifique.

E. Aux fins d'évaluation dans le cadre de cet article:

(a) les actions de la Société devant être rachetées en vertu de l'article vingt-et-un ci-dessus, seront considérées comme
des actions émises et seront prises en considération immédiatement après l'heure fixée par le Conseil le Jour d'Evaluation
où l'évaluation est faite et seront, à partir de ce jour et jusqu'à ce que le prix en soit payé, considérées comme un
engagement de la Société;

(b) tous les investissements, soldes en espèces et autres actifs de la Société exprimés dans des devises autres que la
devise de référence dans laquelle la Valeur Nette d'Inventaire par action de la catégorie d'actions concernée est calculée,
seront évalués en tenant compte des taux d'échange en vigueur au jour et à l'heure de la détermination de la Valeur Nette
d'Inventaire de la catégorie respective des actions en question; et

(c) il sera, dans la mesure du possible, donné effet, lors de chaque Jour d'Evaluation, à tous achats ou ventes de valeurs
mobilières contractés par la Société lors de ce Jour d'Evaluation;

Art. 24. Sauf décision contraire du Conseil décrite dans les documents de vente de la Société, chaque fois que la Société
offre des actions en souscription, le prix par action auquel pareilles actions seront offertes et vendues, sera basé sur la
Valeur Nette d'Inventaire telle que définie ci-dessus pour la catégorie d'actions considérée. Le prix ainsi déterminé sera
payable au cours d'une période fixée par le Conseil au plus tard six jours ouvrables suivant le jour de calcul effectif
applicable à moins qu'il n'en soit autrement décidé par le Conseil dans les documents de vente de la Société. Le prix de
souscription (y non compris tous frais de souscription) peut, sur approbation du Conseil et en vertu des lois applicables,
notamment, dans la mesure requise par la loi en ce qui concerne le rapport d'audit établi par le réviseur d'entreprises de
la Société confirmant la valeur de tout apport en nature, être payé par un apport à la Société de valeurs acceptables pour
le Conseil et conforme à la politique d'investissement et aux restrictions d'investissements de la Société.

Art. 25.

A. Le Conseil peut investir et gérer tout ou partie des masses communes d'actifs constituées par une ou plusieurs
catégories d'actions (dénommées ci-après les "Fonds Participants") s'il convient d'appliquer cette formule compte tenu
des secteurs de placement considérés. Toute masse d'actifs étendue ("Masse d'Actifs Etendue") sera d'abord constituée
en lui transférant de l'argent ou (sous réserve des limitations mentionnées ci-dessous) d'autres actifs émanant de chacun
des Fonds Participants. Par la suite, le Conseil pourra ponctuellement effectuer d'autres transferts venant s'ajouter à la
Masse d'Actifs Etendue. Le Conseil peut également transférer des actifs de la Masse d'Actifs Etendue au Fonds Participant
concerné jusqu'à concurrence du montant de la contribution du Fonds Participant concerné. Les actifs autres que des
liquidités ne peuvent être affectés à une Masse d'Actifs Etendue que dans la mesure où ils entrent dans le cadre du secteur
de placement de la Masse d'Actifs Etendue concernée.

1. La contribution d'un Fonds Participant dans une Masse d'Actifs Etendue sera évaluée par référence à des parts fictives
("parts") d'une valeur équivalente à celle de la Masse d'Actifs Etendue. Lors de la constitution d'une Masse d'Actifs Etendue,
le Conseil déterminera, à sa seule et entière discrétion, la valeur initiale d'une part, cette valeur étant exprimée dans la
devise que le Conseil estime appropriée et sera affectée à chaque part de Fonds Participant ayant une valeur totale égale
au montant des liquidités (ou à la valeur des autres actifs) apportées. Les fractions de parts, calculées à quatre décimales
près, seront déterminées en divisant la valeur nette d'inventaire de la Masse d'Actifs Etendue (calculée comme stipulé ci-
dessous) par le nombre de parts subsistantes.

2. Si des liquidités ou des actifs sont apportés à une Masse d'Actifs Etendue ou retirés de celle-ci, l'affectation de parts
du Fonds Participant concerné sera selon le cas augmentée ou diminuée à concurrence d'un nombre de parts déterminé
en divisant le montant des liquidités ou la valeur des actifs apportés ou retirés par la valeur actuelle d'une part. Si un
apport est effectué en liquide, il peut être traité aux fins de ce calcul comme étant réduit à concurrence d'un montant
que le Conseil considère approprié et de nature à refléter les charges fiscales, les frais de négociation et d'achat suscep-
tibles d'être encourus par l'investissement des liquidités concernées; dans le cas d'un retrait en liquide, un ajout
correspondant peut être effectué afin de refléter les coûts susceptibles d'être encourus par la réalisation des valeurs
mobilières et autres actifs faisant partie de la Masse d'Actifs Etendue.

3. La valeur des actifs apportés, retirés ou faisant partie à tout moment d'une Masse d'Actifs Etendue et la valeur nette
d'inventaire de la Masse d'Actifs Etendue seront déterminées, mutatis mutandis, conformément aux dispositions de l'ar-
ticle vingt-trois des Statuts, à condition que la valeur des actifs dont mention ci-dessus soit déterminée le jour où a lieu
ledit apport ou retrait.
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4. Les dividendes, intérêts ou autres distributions ayant le caractère d'un revenu perçus dans le cadre des actifs d'une
Masse d'Actifs Etendue seront crédités immédiatement aux Fonds Participants, à concurrence des droits respectifs atta-
chés aux actifs faisant partie de la Masse d'Actifs Etendue au moment de leur perception.

B. Le Conseil peut par ailleurs autoriser l'investissement et la gestion de tout ou d'une part du portefeuille des avoirs
de la Société sur base d'une gestion commune ou clonée avec d'autres avoirs appartenant à d'autres organismes de
placement collectif luxembourgeois ou étranger, le tout en application de la publicité appropriée et conformément aux
réglementations applicables.

Art. 26. L'exercice social de la Société commence le premier jour du mois de janvier de chaque année et se termine
le dernier jour du mois de décembre de la même année. Les comptes de la Société seront exprimés en euro ou dans
toute autre devise ou devises pouvant être déterminée par le Conseil suivant décision de l'assemblée générale des ac-
tionnaires. Lorsqu'existeront différentes catégories d'actions, telles que prévues à l'article cinq ci-dessus, et si les comptes
de ces catégories sont exprimés dans des devises différentes, ces comptes seront convertis en euro et additionnés en
vue de la détermination des comptes de la Société.

Art. 27. L'assemblée générale des actionnaires décidera, sur proposition du Conseil, pour chaque catégorie d'actions,
de l'usage à faire du solde du revenu net annuel des investissements et peut déclarer de temps à autre des dividendes.

Les avoirs nets de la Société peuvent faire l'objet d'une distribution à condition que le capital minimal de la Société tel
que défini par l'article cinq ci-dessus soit maintenu.

Les dividendes peuvent en outre, pour chacune des catégories d'actions, comprendre une affectation provenant d'un
compte d'égalisation de dividendes qui pourra être maintenu en rapport avec chaque catégorie d'actions et qui, en ce cas,
sera crédité en cas d'émission d'actions et débité en cas de rachat d'actions d'un montant calculé par référence au revenu
accru attribuable à ces actions.

Toute résolution de l'assemblée générale des actionnaires décidant la distribution de dividendes aux actions d'une
catégorie d'actions, devra être préalablement approuvée par la majorité simple des voix exprimées des actionnaires de
cette catégorie d'actions.

Des dividendes intérimaires peuvent à tout moment être payés pour les actions de toute catégorie d'actions par
décision du Conseil.

Les dividendes déclarés peuvent être payés dans la devise de référence de la catégorie d'actions concernée ou dans
toute autre devise choisie par le Conseil, et pourront être payés en temps et lieu déterminés par le Conseil. Le Conseil
peut librement déterminer le cours de change applicable pour convertir les dividendes dans la devise de paiement.

Les dividendes peuvent être réinvestis sur demande des actionnaires nominatifs par la souscription de nouvelles actions
de la même catégorie que celles ayant généré les dividendes en question.

Art. 28. La Société désignera une banque dépositaire répondant aux exigences de la Loi et qui sera responsable de la
garde des actifs de la Société et conservera ces actifs elle-même ou à travers ses agents.

Art. 29. En cas de dissolution de la Société, il sera procédé à la liquidation par les soins d'un ou de plusieurs liquidateurs
(qui peuvent être des personnes physiques ou morales), nommés par l'assemblée générale des actionnaires ayant décidé
cette dissolution et qui déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération. Le boni de liquidation de chaque catégorie
d'actions sera distribué par les liquidateurs aux actionnaires de ladite catégorie d'actions en proportion du nombre
d'actions qu'ils détiennent dans cette catégorie.

Art. 30. Les présents Statuts peuvent être de temps à autre modifiés par une assemblée générale des actionnaires
statuant conformément aux exigences de la loi luxembourgeoise en matière de majorité et de quorum requis.

Art. 31. Toutes les matières qui ne sont pas régies par les présents Statuts, sont régies par les dispositions de la loi du
10 août 1915 sur les sociétés commerciales et de leurs lois modificatives subséquentes et par la Loi.

Dispositions transitoires

(1) Le premier exercice comptable commencera à la date de constitution de la Société et prendra fin le 31 décembre
2012.

(2) La première assemblée générale annuelle se tiendra en juin 2013.

Souscription et Paiement

Le souscripteur a souscrit le nombre d'actions et a libéré en espèces le montant indiqué ci-après:
Actionnaire Capital

souscrit
d'actions

Nombre
d'actions

Banque Privée Edmond de Rothschild Europe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.000 31
TOTAL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.000 31

La preuve de tous ces paiements a été donnée, ainsi que le constate expressément le notaire soussigné.
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Dépenses

Les dépenses, frais, rémunérations et charges de toutes espèces qui incombent à la Société à la suite de sa constitution
s'élèvent environ à EUR 3.000,

Constatations

Le notaire-rédacteur de l'acte déclare avoir vérifié l'existence des conditions énumérées aux articles 26, 26-3 et 26-5
de la loi du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée et en constate expressément l'accomplissement.

Assemblée générale des actionnaires

La personne sus-indiquée, représentant le capital souscrit en entier et se considérant comme régulièrement convoquée,
a immédiatement procédé à une assemblée générale extraordinaire.

Après avoir vérifié qu'elle était régulièrement constituée, elle a adopté à l'unanimité les résolutions suivantes:

Première résolution

Les personnes suivantes ont été nommées Administrateurs, sous réserve de l'approbation de la CSSF, pour un terme
prenant fin à la date de la prochaine assemblée générale annuelle et jusqu'à ce que son/ses successeurs soit/soient élu(s)
et qualifié(s):

- Edward de BURLET, administrateur, Banque Privée Edmond de Rothschild Europe, avec adresse professionnelle au
20, boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, Grand Duché de Luxembourg;

- Raymond GLODE, administrateur, Banque Privée Edmond de Rothschild Europe, avec adresse professionnelle au 20,
boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, Grand Duché de Luxembourg; et

- Claude PECH, administrateur, Banque Privée Edmond de Rothschild Europe, avec adresse professionnelle au 20,
boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, Grand Duché de Luxembourg;

Deuxième résolution

A été nommé réviseur d'entreprises agréé pour un terme prenant fin à la date de la prochaine assemblée générale
annuelle et jusqu'à ce que son/ses successeurs soit/soient élu(s) et qualifié(s):

Deloitte S.A, 560, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Troisième résolution

Le siège social de la Société est fixé au 20, boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, Grand-Duché de Lu-
xembourg.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.
Le notaire soussigné qui comprend et parle la langue anglaise déclare que sur la demande du comparant, le présent

acte de société est rédigé en langue anglaise, suivie d'une version française à la requête de la partie comparante et en cas
de divergences entre la version anglaise et la version française, le texte anglais fera foi.

Et après lecture faite au mandataire des comparants, connu du notaire par son nom, prénom usuel, état et demeure,
le comparant a signé avec Nous notaire la présente minute.

Signé: A. HÜBSCHER – H. HELLINCKX.
Enregistré à Luxembourg Actes Civils, le 16 décembre 2011. Relation : LAC/2011/56375. Reçu soixante-quinze euros

75,00 EUR.
Le Receveur (signé): Francis SANDT.

- POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée aux fins de dépôt.-

Luxembourg, le vingt décembre de l'an deux mille onze.

Référence de publication: 2011175643/1555.
(110204278) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 décembre 2011.

Newvel SA, Société Anonyme.
Siège social: L-1724 Luxembourg, 11A, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 142.159.

Extrait du Procès-Verbal de l'Assemblée Générale Ordinaire tenue le 04 novembre 2011

Quatrième résolution:

L'Assemblée accepte la démission de l'administrateur Monsieur Guy HORNICK et désigne à partir du 04 novembre
2011 Monsieur Gerdy ROOSE, né à Wevelgem (Belgique) le 14.02.1966, expert comptable, demeurant professionnelle-
ment 2, Avenue Charles De Gaulle L-1653 Luxembourg, en remplacement de l'administrateur démissionnaire. Son mandat
prendra fin lors de l'Assemblée Générale qui se tiendra en 2013.
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L'Assemblée accepte la démission de l'administrateur Monsieur Thierry FLEMING et désigne à partir du 04 novembre
2011 Monsieur Pierre LENTZ, né à Luxembourg le 22.04.1959, expert comptable, demeurant professionnellement 2,
Avenue Charles De Gaulle L-1653 Luxembourg, en remplacement de l'administrateur démissionnaire. Son mandat pren-
dra fin lors de l'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en 2013.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

NEWVEL S.A.
Société Anonyme

Référence de publication: 2011169115/20.

(110196177) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Net Soparfi S.A., Société Anonyme Soparfi.

Siège social: L-1477 Luxembourg, 37, rue des Etats-Unis.

R.C.S. Luxembourg B 26.938.

Les comptes annuels au 31/12/2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

2M CONSULTANT SARL
Cabinet comptable et fiscal
13, rue Bolivar
L-4037 Esch/Alzette
Signature

Référence de publication: 2011169114/14.

(110195921) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Newvel SA, Société Anonyme.

Siège social: L-1724 Luxembourg, 11A, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 142.159.

Les comptes annuels au 30 juin 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

NEWVEL SA
Société Anonyme

Référence de publication: 2011169116/11.

(110196180) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

NGR S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1510 Luxembourg, 38, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 133.768.

EXTRAIT

Il résulte de l’assemblée générale ordinaire du 5 décembre 2011 que suite aux démissions de Messieurs Riccardo
MORALDI et Michele CANEPA:

Monsieur Bertrand Michaud, administrateur de sociétés, né à Paris (France ) le 21 novembre 1961 et demeurant
professionnellement à L-1227 Luxembourg, 3 rue belle-Vue, et Madame Orietta Rimi, employée privée, née à Erice (Italie )
le 29 septembre 1976 et demeurant professionnellement à L-1510 Luxembourg, 38 avenue de la Faïencerie ont été élus
administrateurs jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2012.

Monsieur Roberto De Luca, a été nommé Président du Conseil d’administration.

Le siège de la société SER.COM S.à r.l., commissaire en charge du contrôle des comptes de la société, a été transféré
au 19 boulevard Grande-duchesse Charlotte à L-1331 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 09 décembre 2011.

Référence de publication: 2011169118/19.

(110196506) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.
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NIC Netherlands Investment Corp GmbH, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2314 Luxembourg, 2A, place de Paris.

R.C.S. Luxembourg B 140.760.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 09/12/2011. Signature.

Référence de publication: 2011169119/10.
(110196394) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

NIC Netherlands Investment Corp GmbH, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2314 Luxembourg, 2A, place de Paris.

R.C.S. Luxembourg B 140.760.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 09/12/2011. Signature.

Référence de publication: 2011169120/10.
(110196395) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Oak Logistics S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 31.000,00.
Siège social: L-1160 Luxembourg, 28, boulevard d'Avranches.

R.C.S. Luxembourg B 108.691.

EXTRAIT

En date du 1 er décembre 2011 le siège social de la Société mentionnée a été transféré du 8, rue Heine L-1720
Luxembourg au 28, boulevard d'Avranches L-1160 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la Société
Mailys Egan

Référence de publication: 2011169121/14.
(110196465) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Océan des Dauphins S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-8399 Windhof (Koerich), 9, rue des Trois Cantons.

R.C.S. Luxembourg B 107.865.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés, dans leur version abrégée, au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg conformément à l’art. 79(1) de la loi du 19/12/2002.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011169122/11.
(110196306) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Orchid Lux S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.

R.C.S. Luxembourg B 137.782.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Christophe Gammal
Gérant

Référence de publication: 2011169124/11.
(110196022) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.
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Oytis S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1510 Luxembourg, 38, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 110.315.

EXTRAIT

Il résulte du procès verbal de l’Assemblée Générale Ordinaire du 19 octobre 2011 que les personnes suivantes ont
été réélues à la fonction d’administrateur:

Monsieur Massimo LONGONI, conseiller économique, né le 06 décembre 1970 à Como (Italie), demeurant 10, rue
Mathieu Lambert Schrobilgen, L-2526 Luxembourg.

Madame Laurence BARDELLI, employée privée, née le 08 décembre 1962 à Villerupt, (France) demeurant profes-
sionnellement 38 Avenue de la Faïencerie à L-1510 Luxembourg;

Madame Valérie WESQUY, employée privée, née le 06 mars 1968 à Mont-Saint-Martin, (France) demeurant profes-
sionnellement 19 boulevard Grande Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg.

Monsieur Marcel Stéphany, expert-comptable, ayant son adresse professionnelle au 23 Cité Aline, Mayrisch L-7268
Bereldange été nommé Commissaire en remplacement de SER.COM S.à.r.l., commissaire démissionnaire.

Les mandats des administrateurs et du commissaire prendront fin à l’issue de l’Assemblé générale ordinaire qui si
tiendra en 2012.

Pour extrait conforme
Luxembourg, le 08 décembre 2011.

Référence de publication: 2011169125/22.

(110195971) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Oytis S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1510 Luxembourg, 38, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 110.315.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011169126/9.

(110196101) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Occasions Angeloni S.à.rl., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-4991 Sanem, 168, rue de Niedercorn.

R.C.S. Luxembourg B 97.219.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signatures.

Référence de publication: 2011169127/10.

(110196086) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Omnium Management S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1610 Luxembourg, 42-44, avenue de la Gare.

R.C.S. Luxembourg B 137.727.

Les comptes annuels au 31 Décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Extrait sincère et conforme
OMNIUM MANAGEMENT S.A.

Référence de publication: 2011169128/11.

(110196507) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.
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OS Luxembourg S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

R.C.S. Luxembourg B 124.805.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour OS Luxembourg S.à r.l.
Intertrust (Luxembourg) S.A.

Référence de publication: 2011169130/11.
(110195862) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

P.H.D. SA, Société Anonyme.
Siège social: L-9647 Doncols, 36, Bohey.

R.C.S. Luxembourg B 149.662.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Fiduciaire Internationale SA

Référence de publication: 2011169131/10.
(110195805) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Phillux S.e.c.s., Société en Commandite simple.
Siège social: L-5532 Remich, 6, rue Enz.

R.C.S. Luxembourg B 153.457.

Extrait de l’assemblée du 08 décembre 2011

Monsieur SCHREINER Philippe né le 28 octobre 1960 à Tantonville demeurant 29 rue des émonds F-55190 Sorcy
Saint Martin l’actionnaire majoritaire et gérant administratif décide de transférer le siége de la société au 6 rue Enz L-5532
REMICH.

SCHREINER PHILIPPE.

Référence de publication: 2011169134/12.
(110195857) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Photo Design Team Sàrl, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-6777 Grevenmacher, 2, rue des Remparts.

R.C.S. Luxembourg B 130.507.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

2M CONSULTANT SARL
Cabinet comptable et fiscal
13, rue Bolivar
L-4037 Esch/Alzette
Signature

Référence de publication: 2011169135/14.
(110195967) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Pine Logistics S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 31.000,00.
Siège social: L-1160 Luxembourg, 28, boulevard d'Avranches.

R.C.S. Luxembourg B 108.690.

EXTRAIT

En date du 1 er décembre 2011 le siège social de la Société mentionnée a été transféré du 8, rue Heine L-1720
Luxembourg au 28, boulevard d'Avranches L-1160 Luxembourg.
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Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la Société
Mailys Egan

Référence de publication: 2011169136/14.

(110196464) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Poplan Logistics S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-1160 Luxembourg, 28, boulevard d'Avranches.

R.C.S. Luxembourg B 126.261.

EXTRAIT

En date du 1 er décembre 2011 le siège social de la Société mentionnée a été transféré du 8, rue Heine L-1720
Luxembourg au 28, boulevard d'Avranches L-1160 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la Société
Mailys Egan

Référence de publication: 2011169137/14.

(110196463) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Peco International (Lux) Sàrl, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2538 Luxembourg, 1, rue Nicolas Simmer.

R.C.S. Luxembourg B 120.648.

Extrait de la convention d'apport de parts datée du 1 er septembre 2011

En vertu de la convention d'apport de parts sociales datée du 1 er septembre 2011, la société PERRY INTERNATIONAL
HOLDINGS, LLC, ayant son siège social au 160, Greentree Drive, Suite 101, Dover, Delaware 19904 (USA), dont le
numéro d'immatriculation au Registre des Sociétés du Delaware est le 4303115, a transféré la totalité de ses parts
détenues dans la société PECO INTERNATIONAL (LUX) S.à r.l. de la manière suivante:

- 1.000 parts sociales (représentant l'intégralité du capital social de PECO International (Lux) S.à r.l.) à la société
CLARCOR INTERNATIONAL HOLDINGS B.V., ayant son siège social au 40A Damsluisweg 1332 ED, Almere, the
Netherlands, dont le numéro d'immatriculation auprès du Kamer van Koophandel est le 39096324.

Luxembourg, le 1 er décembre 2011.
Pour extrait conforme
Signature

Référence de publication: 2011169140/18.

(110195856) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Perfect Lux S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-4763 Pétange, 26, Oberst Daëssent.

R.C.S. Luxembourg B 53.487.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés, dans leur version abrégée, au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg conformément à l’art. 79(1) de la loi du 19/12/2002.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mandataire

Référence de publication: 2011169141/11.

(110196305) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.
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Pesaris S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-1471 Luxembourg, 412F, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 147.183.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

PESARIS S. à r.l.
Jean-François FABRY / Denise FABRY
Gérant / Gérante

Référence de publication: 2011169142/12.

(110195988) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

PHM Topco 10 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2320 Luxembourg, 68-70, boulevard de la Pétrusse.

R.C.S. Luxembourg B 147.875.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011169143/10.

(110195963) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

PHM Topco 10 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2320 Luxembourg, 68-70, boulevard de la Pétrusse.

R.C.S. Luxembourg B 147.875.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011169144/10.

(110195964) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Phoenix Baudienstleistungen GmbH, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-6850 Manternach, 8, Syrdallstrooss.

R.C.S. Luxembourg B 141.783.

Les comptes annuels au 31.12.2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 08.12.2011.
Fiduciaire Becker, Gales & Brunetti S.A.
Luxembourg

Référence de publication: 2011169145/12.

(110196262) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Pirenne International S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de l'Eau.

R.C.S. Luxembourg B 141.688.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011169146/9.

(110196643) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.
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Pitch Investholding S.A., Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.
Siège social: L-1660 Luxembourg, 60, Grand-rue.

R.C.S. Luxembourg B 71.620.

Le bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011169147/9.

(110196652) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Platypus G.m.b.H., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2314 Luxembourg, 2A, place de Paris.

R.C.S. Luxembourg B 139.246.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 09/12/2011. Signature.

Référence de publication: 2011169148/10.

(110196392) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Platypus G.m.b.H., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2314 Luxembourg, 2A, place de Paris.

R.C.S. Luxembourg B 139.246.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 09/12/2011. Signature.

Référence de publication: 2011169149/10.

(110196393) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Prairie Private S.A. SPF, Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.
Siège social: L-2661 Luxembourg, 42, rue de la Vallée.

R.C.S. Luxembourg B 159.460.

Les comptes annuels au 30/06/2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 07 DEC. 2011.
Pour: PRAIRIE PRIVATE S.A. SPF
Société anonyme
Experta Luxembourg
Société anonyme
Cindy SZABO / Caroline FELTEN

Référence de publication: 2011169152/15.

(110196116) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

PR Dojan Trading S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

R.C.S. Luxembourg B 137.755.

EXTRAIT

Il résulte des résolutions prises par l’Actionnaire unique en date du 28 novembre 2011 que:

- la société MARC MULLER CONSEILS S.A R.L., ayant son siège social au 3A, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg
et inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg sous le numéro B 80 574, a été nommée aux fonctions
de Commissaire aux comptes de la société en remplaçant Monsieur Jürgen LIEBHART.

- Le mandat du Commissaire aux comptes prendront fin au 31 décembre 2011.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

4452



L U X E M B O U R G

Luxembourg, le 8 décembre 2011.
Pour la Société
Un mandataire

Référence de publication: 2011169151/17.
(110196322) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Premier Voet, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-1331 Luxembourg, 59, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

R.C.S. Luxembourg B 78.511.

Extrait du procès-verbal de l'assemblée générale ordinaire, tenue extraordinairement, des associés du 25 novembre 2011

Résolutions

- Madame Marie-Thérèse Lambert, expert comptable, née le 13/08/1970 à Bastogne (Belgique), demeurant à 7, Orreux
à B-6680 Sainte-Ode est nommée associée de la société, avec effet immédiat jusqu'à l'Assemblée qui se tiendra en 2017.

- Monsieur Luc Desire est rayé de la société de son mandat d'associé, avec effet immédiat;
Il cède ses 51 parts sociales à Madame Marie-Thérèse Lambert.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Référence de publication: 2011169153/14.
(110195913) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

PRESENCE Communication et Production S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-9647 Doncols, 36, Bohey.

R.C.S. Luxembourg B 49.931.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Fiduciaire Internationale SA

Référence de publication: 2011169154/10.
(110195803) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Presence Communication, Société Anonyme.
Siège social: L-9647 Doncols, 36, Bohey.

R.C.S. Luxembourg B 135.091.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Fiduciaire Internationale SA

Référence de publication: 2011169155/10.
(110195804) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Regio Office Center (Luxembourg) S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-1660 Luxembourg, 60, Grand-rue.

R.C.S. Luxembourg B 97.197.

Le bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Référence de publication: 2011169156/9.
(110195816) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Rockhampton Sàrl, Société à responsabilité limitée unipersonnelle.
Siège social: L-1855 Luxembourg, 46, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 130.646.

Le Bilan et l'affectation du résultat au 31/12/2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Lu-
xembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 30 novembre 2011.
Manacor (Luxembourg) S.A.
Signatures
Gérant

Référence de publication: 2011169158/14.
(110195919) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Redilux S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-9234 Diekirch, 72, route de Gilsdorf.

R.C.S. Luxembourg B 93.283.

Les comptes annuels au 31.12.2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.

Référence de publication: 2011169161/10.
(110196598) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

S.A. Bull N.V., Succursale d'une société de droit étranger.
Adresse de la succursale: L-8308 Capellen, 40, rue Pafebrüch.

R.C.S. Luxembourg B 6.328.

Les comptes annuels de la société de droit étranger au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce
et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011169165/11.
(110196178) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

S.I.T. Lux S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-3327 Crauchtem, 10, Zone Industrielle Am Bruch.

R.C.S. Luxembourg B 70.112.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

2M CONSULTANT SARL
Cabinet comptable et fiscal
13, rue Bolivar
L-4037 Esch/Alzette
Signature

Référence de publication: 2011169166/14.
(110195959) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Easit S.A., Société Anonyme,
(anc. European Administrative Services and Information Technology S.A.).

Siège social: L-1660 Luxembourg, 60, Grand-rue.
R.C.S. Luxembourg B 107.817.

L'an deux mille onze,
le dix novembre.
Par-devant Maître Jean-Joseph WAGNER, notaire de résidence à SANEM (Grand-Duché de Luxembourg),
s'est réunie l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de «EUROPEAN ADMINISTRATIVE SERVICES AND

INFORMATION TECHNOLOGY S.A., en abrégé EASIT S.A.» (la «Société»), une société anonyme, établie et ayant son
siège social au 33 rue Principale, L-8805 Rambrouch,

constituée suivant acte notarié dressé en date du 17 juin 1999, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations numéro 674 du 08 septembre 1999.

La Société est inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de et à Luxembourg, section B sous le numéro 107
817.
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Les statuts de la Société furent modifiés pour la dernière fois suivant acte notarié dressé en date du 13 décembre
2006, lequel acte fut publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations numéro 528 du 04 avril 2007.

L'assemblée est ouverte sous la présidence de Monsieur Mohammed KARA, expert comptable, avec adresse profes-
sionnelle à Luxembourg.

Le Président désigne comme secrétaire Monsieur Brendan D. KLAPP, employé privé, avec adresse professionnelle à
Belvaux (Luxembourg).

L'assemblée choisit comme scrutatrice Madame Sophie ERK, employée, avec adresse professionnelle à Luxembourg.

Le bureau de l'assemblée ayant ainsi été constitué, le président a déclaré et prié le notaire d'acter:

I) Que l'ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1) Décision de transférer le siège social statutaire et administratif de la Société de Rambrouch à Luxembourg-Ville et
modification afférente du premier et deuxième alinéa de l'article deux (2) des statuts de la Société;

2) Décision de fixer la nouvelle adresse de la Société au 60 Grandrue, L-1660 Luxembourg.

3) Décision de changer le nom de la Société en adoptant celui de «EASIT S.A.» et décision de l'article premier (1 er )
des statuts de la Société.

II) Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d'actions qu'ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence, cette liste de présence, après avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que par les membres du bureau et par le notaire,
restera annexée au présent procès-verbal pour être soumise avec lui à la formalité de l'enregistrement. Resteront pa-
reillement annexées au présent acte avec lequel elles seront enregistrées, les procurations des actionnaires représentés,
après avoir été paraphées «ne varietur» par les membres du bureau et le notaire instrumentant.

III) Que le quorum requis par la loi est d'au moins cinquante pour cent du capital émis de la Société pour les points à
l'ordre du jour et que les résolutions doivent être prises par le vote affirmatif d'au moins deux tiers des votes exprimés
à l'assemblée.

IV) Qu'il appert de la liste de présence que toutes les six cent vingt (620) actions en circulation et représentant
l'intégralité du capital social émis de la Société, sont dûment présentes ou représentées à la présente assemblée générale
extraordinaire.

V) Que tous les actionnaires présents à la présente assemblée générale extraordinaire se reconnaissent dûment con-
voqués et déclarent par ailleurs avoir eu connaissance de l'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

VI) Qu'en conséquence, la présente assemblée est régulièrement constituée, et peut valablement délibérer sur le point
porté à l'ordre du jour. Après délibération, l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires prend à l'unanimité les
résolutions suivantes:

Première résolution

L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires DECIDE de transférer le siège social statutaire et administratif
de la Société de Rambrouch à Luxembourg-Ville et DECIDE en conséquence directe de ce transfert de siège de modifier
les deux premiers alinéas de l'article deux (2) des statuts de la Société, comme suit:

Art. 2. (Premier et Deuxième alinéa). «Le siège de la société est établi à Luxembourg-Ville, Grand-Duché de Luxem-
bourg.»

«Le siège social pourra être transféré par décision de l'assemblée générale extraordinaire délibérant comme en cas
de modification des statuts dans tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg. Il peut être créé, par simple décision
du conseil d'administration, des succursales ou bureaux tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu'à l'étranger.»

Deuxième résolution

L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires DECIDE de fixer la nouvelle adresse du siège social de la Société
ainsi transféré au 60 Grand-rue, L-1660 Luxembourg.

Troisième résolution

L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires DECIDE de changer la dénomination de la Société en «EASIT
S.A.», tout court et DECIDE à cet effet de modifier l'article PREMIER (1 er ) des statuts de la Société comme suit:

Art. 1 er .  Il existe une société anonyme luxembourgeoise sous la dénomination de «EASIT S.A.».»

Plus rien n'étant à l'ordre du jour, la séance est levée.

DONT ACTE, passé à Luxembourg-Ville, Grand-Duché de Luxembourg, les jours, mois et an qu'en tête des présentes.

Et après lecture et interprétation donnée par le notaire, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire
instrumentant le présent procès-verbal.

Signé: M. KARA, B. D. KLAPP, S. ERK, J.J. WAGNER.
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Enregistré à Esch-sur-Alzette A.C., le 14 novembre 2011. Relation: EAC/2011/15132. Reçu soixante-quinze Euros (75.-
EUR).

Le Receveur (signé): SANTIONI.

Référence de publication: 2011167381/74.

(110194510) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 décembre 2011.

Scierie Schmitz-Malget s.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-9808 Hosingen, Op der Hei.

R.C.S. Luxembourg B 101.922.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011169167/10.

(110196582) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Sirona Holdings Luxco S.C.A., Société en Commandite par Actions.

Siège social: L-1471 Luxembourg, 412F, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 109.399.

Les comptes annuels au 30 septembre 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011169179/9.

(110196243) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Socavia III S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1330 Luxembourg, 46, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

R.C.S. Luxembourg B 127.553.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Référence de publication: 2011169180/10.

(110196411) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Sole S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1510 Luxembourg, 38, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 132.375.

EXTRAIT

Il résulte du procès verbal de l’Assemblée Générale Ordinaire du 9 décembre 2011 que les administrateurs suivants
ont été réélus:

- Madame Valérie WESQUY, employée privée, demeurant professionnellement à 19, Boulevard Grande Duchesse
Charlotte L-1331 Luxembourg, administrateur.

- Madame Laurence BARDELLI, employée privée, demeurant professionnellement à 40, Avenue de la Faïencerie, L-1510
Luxembourg, administrateur.

- Monsieur Massimo LONGONI, président , demeurant professionnellement 10, rue Mathieu Schrobilgen L-2526
Luxembourg, administrateur-président et administrateur délégué .

- Monsieur Emanuele LEMBO, consultant, né le 16 octobre 1962 à Ivrea (Torino), domicilié en Via Solférino 11, I-20121
Milan, administrateur.

Est aussi réélu commissaire:

- La société Ser.Com S.à.r.L., commissaire, 19, boulevard Grande Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg

Les mandats des administrateurs et du commissaire viendront à échéance lors de l’assemblée générale lors de l’as-
semblée générale de 2012.
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Pour extrait conforme
Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Référence de publication: 2011169182/24.
(110196427) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Spindle Logistics S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siège social: L-1160 Luxembourg, 28, boulevard d'Avranches.

R.C.S. Luxembourg B 126.262.

EXTRAIT

En date du 1 er décembre 2011 le siège social de la Société mentionnée a été transféré du 8, rue Heine L-1720
Luxembourg au 28, boulevard d'Avranches L-1160 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la Société
Mailys Egan

Référence de publication: 2011169183/14.
(110196480) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Splitart S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2721 Luxembourg, 4, rue Alphonse Weicker.

R.C.S. Luxembourg B 153.129.

EXTRAIT

Le siège social de la Société a été transféré à l'adresse suivante:
4, rue Alphonse Weicker
L - 2721 Luxembourg
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 décembre 2011.

Référence de publication: 2011169184/13.
(110195769) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Golding Mezzanine SICAV III, Société Anonyme sous la forme d'une SICAV - Fonds d'Investissement
Spécialisé.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 43, avenue J.F. Kennedy.
R.C.S. Luxembourg B 117.519.

Im Jahre zweitausend und elf, am zehnten November.
Vor dem unterschriebenen Notar Jean-Joseph Wagner, mit Amtssitz in Sassenheim (Großherzogtum Luxemburg),
sind die Aktionäre der société d'investissement à capital variable fonds d'investissement spécialisé Golding Mezzanine

SICAV III mit Sitz in 1C, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, gegründet gemäß Urkunde, aufgenommen durch den
amtierenden Notar, am 30. Juni 2006, veröffentlicht im Memorial C, Recueil des Sociétés et Associations, vom 18. Juli
2006, Nummer 1385, deren Satzung gemäß notarieller Urkunde, aufgenommen am 21. Dezember 2007, veröffentlicht im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, vom 8. Februar 2008, Nummer 328, abgeändert wurde, zu einer
außerordentlichen Generalversammlung zusammengetreten.

Die Sitzung wird eröffnet um 15.00 Uhr.
Als Vorsitzender der Generalversammlung amtiert Herr Tobias Lochen, Rechtsanwalt, mit beruflicher Anschrift in

L-1011 Luxemburg.
Zum Schriftführer wird bestellt Herr Christian Lennig, Rechtsanwalt, mit beruflicher Anschrift in L-1011 Luxemburg.
Die Versammlung bestellt als Stimmzähler Herrn Kirill Schitomirski, Rechtsanwalt, mit beruflicher Anschrift in L-1011

Luxemburg.

Bericht des Vorsitzenden

Der Vorsitzende berichtet und die Versammlung stellt fest:
1. Die Aktionäre sowie deren bevollmächtigte Vertreter sind unter Angabe des Namens, Vornamens, des Datums der

Vollmachten sowie der Stückzahl der vertretenen Aktien auf einer Anwesenheitsliste mit ihrer Unterschrift eingetragen.
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Die Anwesenheitsliste wird durch den Vorsitzenden abgeschlossen und durch den Versammlungsvorstand gezeichnet.
Sie wird diesem Protokoll nebst den darin erwähnten Vollmachten, welche durch die Erschienenen "ne varietur" para-
phiert wurden, beigefügt bleiben, um mit demselben einregistriert zu werden.

2. Aus dieser Anwesenheitsliste geht hervor, dass insgesamt sechzehntausendeinhundertsiebenundzwanzig Komma
sechshundertachtundachtzig (16.127,688) von einundzwanzigtausendfünfhundertachtundzwanzig Komma null sechsun-
dachtzig (21.528,086) ausgegebenen Aktien vertreten sind. Die Aktionäre sind mit Schreiben vom 19. Oktober 2011
ordnungsgemäß geladen worden. Somit ist die gegenwärtige Versammlung rechtsgültig zusammengetreten und befugt,
über nachstehende Tagesordnung zu beschließen.

3. Die gegenwärtige Versammlung hat zur Tagesordnung:

Tagesordnung

1. Änderung des ersten Satzes von Artikel 2 der Satzung, um ihm folgenden Wortlaut zu geben:

"Der Gesellschaftssitz befindet sich in Luxemburg-Stadt, Großherzogtum Luxemburg."

2. Änderung von Artikel 3 der Satzung, um ihm folgenden Wortlaut zu geben:

"Die Gesellschaft beginnt mit der notariellen Beurkundung dieser Satzung. Die Laufzeit der Gesellschaft endet grund-
sätzlich am 31. Dezember 2018. Die Generalversammlung kann gemäß den Bestimmungen von Artikel 27 entscheiden,
die Laufzeit der Gesellschaft dreimal um jeweils ein Jahr zu verlängern."

3. Änderung von Artikel 7, vierter Absatz der Satzung, um ihm folgenden Wortlaut zu geben:

"Um zu gewährleisten, dass die Aktionäre der Gesellschaft zu jeder Zeit den Anforderungen des Gesetzes von 2007
entsprechen (der Käufer kann nur ein institutioneller Investor im Sinne des genannten Gesetzes sein, das heißt, dass
insbesondere natürliche Personen ausgeschlossen sind) und dass der Käufer voll und ganz die restlichen Verpflichtungen
gegenüber der Gesellschaft übernimmt, benötigen Übertragungen von Aktien der vorherigen Zustimmung des Verwal-
tungsrates. Ausgenommen von der Zustimmung des Verwaltungsrates sind Übertragungen von Aktien, die im gebundenen
Vermögen eines Versicherungsunternehmens oder von einer Kapitalanlagegesellschaft auf Rechnung von Sondervermö-
gen gehalten werden, sofern die Übertragung dieser Aktien an institutionelle Investoren im Sinne des Gesetzes von 2007
erfolgt."

4. Änderung von Artikel 9, Abschnitt ii. der Satzung, um ihm folgenden Wortlaut zu geben:

"Der Preis, zu dem die in der Rückkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien zurückgekauft werden (im folgenden
«Rückkaufspreis» genannt), der Nettokapitaleinlage pro Aktie. Die Nettokapitaleinlage pro Aktie (im folgenden «Netto-
kapitaleinlage pro Aktie» genannt) ergibt sich aus der Summe der Kapitaleinlagen durch Ausgabe neuer Aktien abzüglich
der Summe der Ausschüttungen durch Aktienrücknahmen und Ausschüttungen, welche weder Dividendenzahlungen auf-
grund der Verwendung des Ergebnisses der Gesellschaft noch Aktienrücknahmen sind (sogenannte Substanzausschüt-
tungen). Der Rückkaufpreis ist zahlbar in Raten. Die einzelnen Raten sind zur Zahlung fällig zu den Zeitpunkten, zu denen
die Gesellschaft Ausschüttungen an die übrigen Aktionäre vornimmt. Jede einzelne Rate beläuft sich höchstens auf den-
jenigen Betrag, den der ausgeschiedene Aktionär erhalten hätte, wenn er nicht ausgeschieden wäre. Die einzelnen Raten
sind unverzinslich. Ein Anspruch auf Sicherheitsleistung besteht nicht."

5. Änderung von Artikel 10, Absätze 5-7 der Satzung, um diesen folgenden Wortlaut zu geben:

"Leistet ein Aktionär auf eine nach Eintritt des Verzuges abgesandte schriftliche Zahlungsaufforderung innerhalb einer
Frist von vier Wochen nicht den rückständigen Betrag zuzüglich aufgelaufener Verzugszinsen, können die Aktien durch
schriftliche Erklärung der Gesellschaft gemäß dem in Artikel 9 dieser Satzung beschriebenen Verfahren eingezogen wer-
den. In diesem Falle schuldet die Gesellschaft als Abfindung 50% der bis dahin geleisteten Zahlungen gemindert um bereits
erfolgte Ausschüttungen, höchstens jedoch den Nettovermögenswert der Aktien. Die Abfindung reduziert sich um einen
etwaigen weitergehenden Schaden der Gesellschaft, z. B. aus eingetretenem Verzug der Gesellschaft mit eingegangenen
Zahlungsverpflichtungen gegenüber den Mezzanine Beteiligungsgesellschaften. Der Rückkaufpreis ist zahlbar in Raten. Die
einzelnen Raten sind zur Zahlung fällig zu den Zeitpunkten, zu denen die Gesellschaft Ausschüttungen an die übrigen
Aktionäre vornimmt, jedoch frühestens dann, wenn feststeht, dass kein derartiger Schaden entstanden ist. Jede einzelne
Rate beläuft sich höchstens auf denjenigen Betrag, den der ausgeschiedene Aktionär erhalten hätte, wenn er nicht aus-
geschieden wäre. Die Ausschüttungen werden nicht verzinst; ein Anspruch auf die Stellung von Sicherheiten besteht nicht.

Der Verwaltungsrat behält sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zurückzuweisen oder je-
derzeit ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Aktien auszusetzen. Der Verwaltungsrat kann die Häufigkeit der
Aktienausgabe limitieren. Nach der Erstemission im Rahmen der im Verkaufsprospekt beschriebenen Zeichnungsperioden
erfolgt die Ausgabe von Aktien zum Erstausgabepreis.

Die Rücknahme aller oder eines Teils der Aktien eines Aktionärs auf einseitige Anfrage des Aktionärs ist nicht vor-
gesehen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jedoch beschließen, Aktien oder Aktienbruchteile der Gesellschaft zurück-
zukaufen, um eingezahltes und frei gewordenes Kapital an die Aktionäre zurückzuführen. Der Rücknahmepreis entspricht
der Nettokapitaleinlage pro Aktie. Die Entscheidung zum Rückkauf ist verbindlich für alle Aktionäre und gilt
verhältnismäßig (pro rata) zu ihrem Anteil am Kapital der Gesellschaft."

6. Änderung von Artikel 11, Abschnitte a) und c) Absätze 1-5 der Satzung, um diesen folgenden Wortlaut zu geben:
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"a) In den Anfangsjahren werden die Beteiligungen zu Anschaffungskosten bewertet, solange diese unter Fortführung-
sannahme werthaltig sind. Planmäßige anfängliche Aufwendungen, die vorübergehend zu berichteten Nettovermögens-
werten unter den jeweiligen Anschaffungskosten führen können, sind hierbei unbeachtlich (J-Kurven-Phase). Zu den
Anschaffungskosten zählen sämtliche Kapitaleinzahlungen an die Beteiligungsgesellschaften, Nebenkosten sowie sonstige
Anschaffungskosten.

c) Bei einer am Quartals-/Bilanzstichtag voraussichtlich dauerhaften Wertminderung einer Beteiligung ist auf den nie-
drigeren Wert abzuschreiben. Eine voraussichtlich dauerhafte Minderung einer in Fremdwährung denominierten Betei-
ligung kann auch durch den Kursverfall der Fremdwährung zum Bewertungstag gegenüber dem Kurs der Fremdwährung
zum Anschaffungszeitpunkt eintreten, wenn der Kursverfall voraussichtlich bis zur Realisierung der Beteiligung anhält.
Bestehen die Gründe für eine Wertminderung nicht mehr, ist eine entsprechende Zuschreibung zu realisieren.

Der Wert von Kassenbeständen oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbe-
zahlten Auslagen, Bardividenden und erklärten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem
Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsächlichen Wert zu erhalten.

Erweist sich auf Grund besonderer Umstände eine Bewertung nach Maßgabe der vorstehenden Regeln als undurch-
führbar oder ungenau, ist die Gesellschaft berechtigt, andere allgemein anerkannte und überprüfbare Bewertungskriterien
anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des Nettovermögens zu erzielen.

Vermögenswerte, welche nicht in Euro ausgedrückt sind, werden in Euro umgerechnet zum Wechselkurs am betref-
fenden Bewertungstag. Der Nettovermögenswert der Gesellschaft ist an jedem Bankarbeitstag am Sitz der Gesellschaft
erhältlich."

7. Änderung von Artikel 16, dritter Absatz, erster Satz der Satzung, um diesem folgenden Wortlaut zu geben:

"Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens 3 Tage vor dem entspre-
chenden Datum schriftlich eingeladen, außer in Notfällen, in welchen Fällen die Art des Notfalls in der Einladung vermerkt
wird."

8. Änderung von Artikel 24, Absätze 1-3 der Satzung, um diesen folgenden Wortlaut zu geben:

" Art. 24. Ausschüttungen und Verwendung des Ergebnisses. Die Verwendung des jährlichen Ergebnisses des Ge-
schäftsjahrs wird von der Generalversammlung auf Vorschlag des Verwaltungsrates festgelegt. Das Ergebnis steht den
Aktionären grundsätzlich anteilig (pro rata) zu der von ihnen geleisteten Nettokapitaleinlage zu. Sofern ein gesonderter
Ausschüttungsanspruch für die Aktionäre einer Aktienklasse entsteht, ist der Ergebnisanteil der Aktionäre der übrigen
Aktienklasse(n) um einen entsprechenden Betrag zu vermindern und dieser Betrag dem Ergebnisanteil dieser Aktionäre
anzurechnen.

Die Gesellschaft schüttet freie Liquidität so bald als möglich nach deren Vereinnahmung aus. Bei der Bestimmung des
auszuschüttenden Betrages ist auf eine angemessene Liquiditätsreserve zur Bestreitung der Kosten und Ausgaben der
Gesellschaft zu achten.

Der Verwaltungsrat kann Zwischenausschüttungen im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen beschließen. Der
Beschluss über die Zwischenausschüttungen bedarf keiner Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung. Ausschüt-
tungen dürfen sowohl unterjährig also auch zum Jahresende unter Verwendung des in der entsprechenden Periode
realisierten Ertragsüberschuss erfolgen. Die Höhe der unrealisierten Veränderungen im Ergebnis der Periode ist hierbei
unbeachtlich."

9. Verschiedenes.

Nach Beratung fasst die Generalversammlung dann einstimmig folgende Beschlüsse:

Erster Beschluss

Die Generalversammlung beschließt den Gesellschaftssitz von L-5365 Munsbach, 1C, rue Gabriel Lippmann, nach
L-1855 Luxemburg, 43, avenue J.F. Kennedy zu verlegen und demzufolge den ersten Satz von Artikel 2 der Satzung
abzuändern, um ihm folgenden Wortlaut zu geben:

"Der Gesellschaftssitz befindet sich in Luxemburg-Stadt, Großherzogtum Luxemburg.".

Zweiter Beschluss

Die Generalversammlung beschließt Artikel 3 der Satzung abzuändern, um ihm folgenden Wortlaut zu geben:

"Die Gesellschaft beginnt mit der notariellen Beurkundung dieser Satzung. Die Laufzeit der Gesellschaft endet grund-
sätzlich am 31. Dezember 2018. Die Generalversammlung kann gemäß den Bestimmungen von Artikel 27 entscheiden,
die Laufzeit der Gesellschaft dreimal um jeweils ein Jahr zu verlängern.".

Dritter Beschluss

Die Generalversammlung beschließt Artikel 7, vierter Absatz der Satzung abzuändern, um ihnen folgenden Wortlaut
zu geben:

"Um zu gewährleisten, dass die Aktionäre der Gesellschaft zu jeder Zeit den Anforderungen des Gesetzes von 2007
entsprechen (der Käufer kann nur ein institutioneller Investor im Sinne des genannten Gesetzes sein, das heißt, dass
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insbesondere natürliche Personen ausgeschlossen sind) und dass der Käufer voll und ganz die restlichen Verpflichtungen
gegenüber der Gesellschaft übernimmt, benötigen Übertragungen von Aktien der vorherigen Zustimmung des Verwal-
tungsrates. Ausgenommen von der Zustimmung des Verwaltungsrates sind Übertragungen von Aktien, die im gebundenen
Vermögen eines Versicherungsunternehmens oder von einer Kapitalanlagegesellschaft auf Rechnung von Sondervermö-
gen gehalten werden, sofern die Übertragung dieser Aktien an institutionelle Investoren im Sinne des Gesetzes von 2007
erfolgt."

Vierter Beschluss

Die Generalversammlung beschließt die Einfügung des folgenden Textes in Artikel 9 Abschnitt ii. der Satzung:
"Der Preis, zu dem die in der Rückkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien zurückgekauft werden (im folgenden

«Rückkaufspreis» genannt), der Nettokapitaleinlage pro Aktie. Die Nettokapitaleinlage pro Aktie (im folgenden «Netto-
kapitaleinlage pro Aktie» genannt) ergibt sich aus der Summe der Kapitaleinlagen durch Ausgabe neuer Aktien abzüglich
der Summe der Ausschüttungen durch Aktienrücknahmen und Ausschüttungen, welche weder Dividendenzahlungen auf-
grund der Verwendung des Ergebnisses der Gesellschaft noch Aktienrücknahmen sind (sogenannte Substanzausschüt-
tungen). Der Rückkaufpreis ist zahlbar in Raten. Die einzelnen Raten sind zur Zahlung fällig zu den Zeitpunkten, zu denen
die Gesellschaft Ausschüttungen an die übrigen Aktionäre vornimmt. Jede einzelne Rate beläuft sich höchstens auf den-
jenigen Betrag, den der ausgeschiedene Aktionär erhalten hätte, wenn er nicht ausgeschieden wäre. Die einzelnen Raten
sind unverzinslich. Ein Anspruch auf Sicherheitsleistung besteht nicht."

Fünfter Beschluss

Die Generalversammlung beschließt Artikel 10, Absätze 5-7 der Satzung abzuändern, um ihnen folgenden Wortlaut
zu geben:

"Leistet ein Aktionär auf eine nach Eintritt des Verzuges abgesandte schriftliche Zahlungsaufforderung innerhalb einer
Frist von vier Wochen nicht den rückständigen Betrag zuzüglich aufgelaufener Verzugszinsen, können die Aktien durch
schriftliche Erklärung der Gesellschaft gemäß dem in Artikel 9 dieser Satzung beschriebenen Verfahren eingezogen wer-
den. In diesem Falle schuldet die Gesellschaft als Abfindung 50% der bis dahin geleisteten Zahlungen gemindert um bereits
erfolgte Ausschüttungen, höchstens jedoch den Nettovermögenswert der Aktien. Die Abfindung reduziert sich um einen
etwaigen weitergehenden Schaden der Gesellschaft, z. B. aus eingetretenem Verzug der Gesellschaft mit eingegangenen
Zahlungsverpflichtungen gegenüber den Mezzanine Beteiligungsgesellschaften. Der Rückkaufpreis ist zahlbar in Raten. Die
einzelnen Raten sind zur Zahlung fällig zu den Zeitpunkten, zu denen die Gesellschaft Ausschüttungen an die übrigen
Aktionäre vornimmt, jedoch frühestens dann, wenn feststeht, dass kein derartiger Schaden entstanden ist. Jede einzelne
Rate beläuft sich höchstens auf denjenigen Betrag, den der ausgeschiedene Aktionär erhalten hätte, wenn er nicht aus-
geschieden wäre. Die Ausschüttungen werden nicht verzinst; ein Anspruch auf die Stellung von Sicherheiten besteht nicht.

Der Verwaltungsrat behält sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zurückzuweisen oder je-
derzeit ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Aktien auszusetzen. Der Verwaltungsrat kann die Häufigkeit der
Aktienausgabe limitieren. Nach der Erstemission im Rahmen der im Verkaufsprospekt beschriebenen Zeichnungsperioden
erfolgt die Ausgabe von Aktien zum Erstausgabepreis.

Die Rücknahme aller oder eines Teils der Aktien eines Aktionärs auf einseitige Anfrage des Aktionärs ist nicht vor-
gesehen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jedoch beschließen, Aktien oder Aktienbruchteile der Gesellschaft zurück-
zukaufen, um eingezahltes und frei gewordenes Kapital an die Aktionäre zurückzuführen. Der Rücknahmepreis entspricht
der Nettokapitaleinlage pro Aktie. Die Entscheidung zum Rückkauf ist verbindlich für alle Aktionäre und gilt
verhältnismäßig (pro rata) zu ihrem Anteil am Kapital der Gesellschaft.".

Sechster Beschluss

Die Generalversammlung beschließt Artikel 11, Abschnitte a) und c) Absätze 1-5 der Satzung abzuändern, um ihm
folgenden Wortlaut zu geben:

"a) In den Anfangsjahren werden die Beteiligungen zu Anschaffungskosten bewertet, solange diese unter Fortführung-
sannahme werthaltig sind. Planmäßige anfängliche Aufwendungen, die vorübergehend zu berichteten Nettovermögens-
werten unter den jeweiligen Anschaffungskosten führen können, sind hierbei unbeachtlich (J-Kurven-Phase). Zu den
Anschaffungskosten zählen sämtliche Kapitaleinzahlungen an die Beteiligungsgesellschaften, Nebenkosten sowie sonstige
Anschaffungskosten.

c) Bei einer am Quartals-/Bilanzstichtag voraussichtlich dauerhaften Wertminderung einer Beteiligung ist auf den nie-
drigeren Wert abzuschreiben. Eine voraussichtlich dauerhafte Minderung einer in Fremdwährung denominierten Betei-
ligung kann auch durch den Kursverfall der Fremdwährung zum Bewertungstag gegenüber dem Kurs der Fremdwährung
zum Anschaffungszeitpunkt eintreten, wenn der Kursverfall voraussichtlich bis zur Realisierung der Beteiligung anhält.
Bestehen die Gründe für eine Wertminderung nicht mehr, ist eine entsprechende Zuschreibung zu realisieren.

Der Wert von Kassenbeständen oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbe-
zahlten Auslagen, Bardividenden und erklärten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem
Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsächlichen Wert zu erhalten.
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Erweist sich auf Grund besonderer Umstände eine Bewertung nach Maßgabe der vorstehenden Regeln als undurch-
führbar oder ungenau, ist die Gesellschaft berechtigt, andere allgemein anerkannte und überprüfbare Bewertungskriterien
anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des Nettovermögens zu erzielen.

Vermögenswerte, welche nicht in Euro ausgedrückt sind, werden in Euro umgerechnet zum Wechselkurs am betref-
fenden Bewertungstag. Der Nettovermögenswert der Gesellschaft ist an jedem Bankarbeitstag am Sitz der Gesellschaft
erhältlich.".

Siebter Beschluss

Die Generalversammlung beschließt Artikel 16, dritter Absatz, erster Satz der Satzung abzuändern, um ihm folgenden
Wortlaut zu geben:

"Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens 3 Tage vor dem entspre-
chenden Datum schriftlich eingeladen, außer in Notfällen, in welchen Fällen die Art des Notfalls in der Einladung vermerkt
wird.".

Achter Beschluss

Die Generalversammlung beschließt Artikel 24, Absätze 1-3 der Satzung abzuändern, um ihnen folgenden Wortlaut
zu geben:

" Art. 24. Ausschüttungen und Verwendung des Ergebnisses. Die Verwendung des jährlichen Ergebnisses des Ge-
schäftsjahrs wird von der Generalversammlung auf Vorschlag des Verwaltungsrates festgelegt. Das Ergebnis steht den
Aktionären grundsätzlich anteilig (pro rata) zu der von ihnen geleisteten Nettokapitaleinlage zu. Sofern ein gesonderter
Ausschüttungsanspruch für die Aktionäre einer Aktienklasse entsteht, ist der Ergebnisanteil der Aktionäre der übrigen
Aktienklasse(n) um einen entsprechenden Betrag zu vermindern und dieser Betrag dem Ergebnisanteil dieser Aktionäre
anzurechnen.

Die Gesellschaft schüttet freie Liquidität so bald als möglich nach deren Vereinnahmung aus. Bei der Bestimmung des
auszuschüttenden Betrages ist auf eine angemessene Liquiditätsreserve zur Bestreitung der Kosten und Ausgaben der
Gesellschaft zu achten.

Der Verwaltungsrat kann Zwischenausschüttungen im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen beschließen. Der
Beschluss über die Zwischenausschüttungen bedarf keiner Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung. Ausschüt-
tungen dürfen sowohl unterjährig also auch zum Jahresende unter Verwendung des in der entsprechenden Periode
realisierten Ertragsüberschuss erfolgen. Die Höhe der unrealisierten Veränderungen im Ergebnis der Periode ist hierbei
unbeachtlich.".

Da hiermit die Tagesordnung erschöpft ist, wird die Versammlung um 15.25 Uhr aufgehoben.

Worüber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg am Datum wie eingangs erwähnt.

Und nach Vorlesung und Erklärung alles Vorstehenden an die Komparenten, welche dem instrumentierenden Notar
nach Namen, gebräuchlichen Vornamen, Stand und Wohnort bekannt sind, haben dieselben zusammen mit uns, dem
Notar, die gegenwärtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: T. LOCHEN, C. LENNIG, K. SCHITOMIRSKI, J.-J. WAGNER.

Einregistriert zu Esch/Alzette A.C., am 14. November 2011. Relation: EAC/2011/15155. Erhalten fünfundsiebzig Euro
(75,- EUR).

Der Einnehmer (gezeichnet): SANTIONI.

Référence de publication: 2011167431/236.

(110194011) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 décembre 2011.

Swan Wings S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-1653 Luxembourg, 2-8, avenue Charles de Gaulle.

R.C.S. Luxembourg B 152.183.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 08 décembre 2011.
Luxembourg Corporation Company S.A.
Damien Nussbaum / Peter Diehl

Référence de publication: 2011169186/12.

(110195858) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.
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Star Ladybird S.à r.l., Société à responsabilité limitée,

(anc. Capucine Investissement S.à r.l.).

Capital social: EUR 5.965.353,00.

Siège social: L-2522 Luxembourg, 6, rue Guillaume Schneider.

R.C.S. Luxembourg B 148.825.

Déposé le 11/10/2011 L11016221

Déposé le 11/10/2011 au Registre de commerce des Sociétés et de Luxembourg

La mention rectificative remplacera la précédente version déposée.

RECTIFICATIF

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 décembre 2011.

Référence de publication: 2011169185/15.

(110195774) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Sakura Garden Sàrl, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-4972 Dippach, 84, route de Luxembourg.

R.C.S. Luxembourg B 163.837.

EXTRAIT

Il résulte du procès verbal de la réunion de l'Assemblée Générale Extraordinaire tenue en date du 8 décembre 2011
que:

Les associés ont constaté que suite à la cession de parts sociales du 7 décembre 2011, Madame Chunli YE a cédé 50
(cinquante) parts sociales qu’elle détenait dans la société à Monsieur Chunping YE et que la nouvelle répartition des parts
sociales est la suivante:

- Monsieur Fucheng YE, prénommé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50 parts
- Monsieur Chunping YE, prénommé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50 parts
TOTAL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100 parts

Les associés ont décidé:

- d’accepter la démission de Madame Chunli YE de son poste de gérante administrative de la société.

- de nommer en remplacement Monsieur Chunping YE demeurant à via P.Gobetti 2/00, 42100 Reggio Nell’Emilia (RE)
en Italie, en qualité de gérant administratif.

Pour la société
Un mandataire

Référence de publication: 2011169188/22.

(110196152) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Salkanika S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.

R.C.S. Luxembourg B 96.504.

Les comptes au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

SALKANIKA S.A.
Régis DONATI / Alexis DE BERNARDI
Administrateur / Administrateur

Référence de publication: 2011169189/12.

(110196097) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.
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Sandhurst Investholding S.A., Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial.

Siège social: L-1660 Luxembourg, 60, Grand-rue.

R.C.S. Luxembourg B 54.361.

Le bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011169190/9.

(110196554) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Sekay S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-8340 Olm, 32, boulevard Robert Schuman.

R.C.S. Luxembourg B 138.828.

Les comptes annuels au 31.12.2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011169192/9.

(110195929) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Sensit Communications GmbH, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-6440 Echternach, 44, rue de la Gare.

R.C.S. Luxembourg B 118.331.

Auszug des Protokolls vom 08. Dezember 2011

Seit dem 08. Dezember 2011 ist der Sitz der Gesellschaft nach 44, rue de la Gare, L-6460 Echternach verlegt worden.
Brigitte Edith Reich / Jean Bernard Zeimet.

Référence de publication: 2011169193/10.

(110196320) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Sephir Holding S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2540 Luxembourg, 13, rue Edward Steichen.

R.C.S. Luxembourg B 123.208.

Le Bilan et l'affectation du résultat au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2011.
Sephir Holding S.à r.l.
Manacor (Luxembourg) S.A.
Signatures
Gérant unique

Référence de publication: 2011169194/15.

(110196200) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Sephir Holding S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2540 Luxembourg, 13, rue Edward Steichen.

R.C.S. Luxembourg B 123.208.

Le Bilan et l'affectation du résultat au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

4463



L U X E M B O U R G

Luxembourg, le 5 décembre 2011.
Sephir Holding S.à r.l.
Manacor (Luxembourg) S.A.
Signatures
Gérant unique

Référence de publication: 2011169195/15.

(110196205) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Septimmo S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-6910 Roodt-sur-Syre, 2, rue de la Gare.

R.C.S. Luxembourg B 120.763.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011169196/9.

(110196258) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

SES Astra 1N S.à.r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 31.000,00.

Siège social: L-6832 Betzdorf, Château de Betzdorf.

R.C.S. Luxembourg B 122.974.

Extrait du dépôt rectificatif du numéro dépôt L110194765 déposé le 08/12/2011

Suite aux résolutions de l’actionnaire unique de la société en date du 5 août 2011, Monsieur Martin Halliwell et
Monsieur Pierre Margue résidant tous deux professionnellement au Château de Betzdorf L-6815 Betzdorf ont été nommés
aux postes de gérants, et ce, avec effet au 1 er août 2011 et pour une durée indéterminée.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Betzdorf, le 5 août 2011.

Référence de publication: 2011169197/14.

(110196146) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

TEIF Luxembourg Investments S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-2520 Luxembourg, 1, allée Scheffer.

R.C.S. Luxembourg B 157.242.

Il résulte des décisions prises par l’associé unique en date du 22 novembre 2011:

1. Election du nouvel gérant pour une durée indéterminée à partir du 22 novembre 2011:

- M. Christopher Spencer, né le 7 juillet 1950 à Londres, Royaume-Uni, demeurant à

Les Camps du Molin, Whitewings, BGU – GY4 6DZ, St Martin, Guernesey.

2. En conséquence de ce que précède, il est à noter que la composition du Conseil des Gérants est la suivante:

- M. Jorge Pérez Lozano

- Mme Polyxeni Kotoula

- M. Jonathan James Gamble

- M. Christopher Spencer

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

TMF MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.
Agent domiciliataire

Référence de publication: 2011169250/20.

(110195855) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 décembre 2011.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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