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PPInvest SICAV-SIF, Société Anonyme sous la forme d'une SICAV - Fonds d'Investissement Spécialisé.
Siège social: L-8217 Mamer, 41, Op Bierg.

R.C.S. Luxembourg B 164.706.

STATUTES

In the year two thousand and eleven, on the fifteen day of November.
Before Us, Maître Paul BETTINGEN, notary, residing in Niederanven, Grand Duchy of Luxembourg.

There appeared:
Lemanik Asset Management Luxembourg S.A., having its registered office in L-8217 Mamer, 41, op Bierg, Registered

with the Luxembourg Trade and companies register under section B and number 44870,
duly represented by Mr. Philippe MELONI, private employee, residing professionally in L-8217 Mamer, 41, op Bierg,

by virtue of a proxy given in Mamer on November 8, 2011.
The proxy given, signed ne varietur by the appearing person and the undersigned notary, shall remain annexed to this

document to be filed with the registration authorities.
Such appearing party, represented as stated here above has requested the notary to state as follows the Articles of

Incorporation (the "Articles") of a company which it declares to constitute as sole shareholder.

Art. 1. Establishment and Name. There is hereby established among the subscribers and all those who may become
owners of shares hereafter issued, a company in the form of a société anonyme qualifying as "société d'investissement à
capital variable – fonds d’investissement spécialisé" under the name of “PPInvest SICAVSIF'' (hereinafter the “Company”).

Art. 2. Duration. The Company is incorporated for an unlimited period of time. The Company may be dissolved by a
resolution of the general meeting of shareholders adopted in the manner required for the amendment of these articles
of incorporation (the “Articles of Incorporation”) as defined in Article 30 hereafter.

Art. 3. Object. The exclusive purpose of the Company is to invest the funds available in a wide range of securities and
other assets eligible under the law of 13 February 2007 relating to specialised investment funds (the “SIF Law”), as amended
from time to time, with the objective of spreading investment risks and affording its shareholders the results of the
management of its assets.

Generally, the Company may take any measures and carry out any transaction which it may deem useful in the ac-
complishment and development of its purpose to the largest extent permitted by the SIF Law.

Art. 4. Registered office. The registered office of the Company is established in Mamer, in the Grand Duchy of Lu-
xembourg. Branches, subsidiaries or other offices may be established, either in the Grand Duchy of Luxembourg or
abroad, by resolution of the board of directors of the Company (the “Board of Directors”).

The registered office of the Company may be transferred, if and to extent permitted by law, by resolution of the Board
of Directors to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg

In the event that the Board of Directors determines that extraordinary political events have occurred or are imminent,
which would interfere with the normal activities of the Company at its registered office or with the ease of communication
with such office or between such office and persons abroad, the registered office may be transferred temporarily abroad
until the complete cessation of these abnormal circumstances. Such temporary measure shall have no effect on the
nationality of the Company which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office, shall remain a Luxem-
bourg company.

Art. 5. Share capital, Sub-Funds, Classes of shares. The capital of the Company shall be represented by shares of no
par value and shall at any time be equal to the total net assets of the different Sub-Funds of the Company (as defined
hereafter) pursuant to Article 12 hereof. The Board of Directors is authorized to issue, in accordance with Article 7
hereof, an unlimited number of partly or fully paid-up shares without reserving to the existing shareholders a preferential
right to subscribe for the shares to be issued. At least 5% of the subscription amount for partly paid-up shares must be
paid-up in cash or by means of a contribution other than cash. The minimum capital as provided by law shall be one million
two hundred and fifty thousand Euro (EUR 1,250,000.). Such minimum capital must be reached within a period of twelve
months after the date on which the Company has been authorised as a specialised investment funds under the SIF Law.
The initial capital is thirty one thousand Euro (EUR 31,000.) divided into three hundred and ten (310) shares of no par
value.

As the Board of Directors shall determine, the capital of the Company, which has an umbrella structure, may be divided
into different Sub-Funds of securities and other assets permitted by law with specific investment objectives and various
risk or other characteristics (the “Sub-Funds” and each a “Sub-Fund”). The Sub-Funds may be denominated in different
currencies as the Board of Directors shall determine. With regard to third parties, there is no cross liability between
Sub-Funds and each Sub-Fund shall be exclusively responsible for all liabilities reasonably attributable to it. Within each
Sub-Fund, the Board of Directors may decide to issue different classes of Shares (the “Classes” and each a “Class”) which
may differ, inter alia, with respect to their charging structure, dividend policies, hedging policies, investment minima,
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currency of denomination or other specific features, as the Board of Directors may decide to issue. The Board of Directors
may decide if and from what date Shares of any such Classes shall be offered for sale, those shares to be issued on the
terms and conditions as shall be decided by the Board of Directors. Where the context so requires, references in these
Articles of Incorporation to “Sub-Fund(s)” shall be references to “Class(es)”.

The Company is incorporated with multiple Sub-Funds as provided for in article Article 71 of the SIF Law. The assets
of a specific Sub-Fund are exclusively available to satisfy the rights of creditors whose claims have arisen in connection
with the creation, the operation or the liquidation of that Sub-Fund.

The shares to be issued pursuant to Article 7 hereof may, as the Board of Directors shall determine, be of different
classes. The proceeds of the issue of each Class of shares shall be invested in assets permitted by law pursuant to the
investment policy determined by the Board of Directors for the Sub-Fund established in respect of the relevant class or
classes of shares, subject to the investment restrictions provided by law or determined by the Board of Directors.

Consolidated accounts of the Company, including all Sub-Funds, shall be expressed in the reference currency of the
share capital of the Company, the Euro.

Art. 6. Form of the shares. The Board of Directors shall decide, for each Sub-Fund, whether to issue shares in bearer
and/or registered form. In the case of registered shares, unless a shareholder elects to obtain share certificates, he will
receive instead a confirmation of his shareholding.

In respect of bearer shares, certificates will be in such denominations as the board of directors shall decide.

Upon decision of the Board of Directors, fractions of shares may be issued for registered shares as well as bearer
shares, which shall be registered to the credit of the shareholders’ securities account at the custodian bank or at cor-
respondent banks dealing with the financial services of the shares of the Company. For each Sub-Fund, the Board of
Directors shall restrict the number of decimals which shall be mentioned in the issuing document of the Company.
Portions of shares shall be issued with no voting rights but shall give right to a distribution of the net assets of the relevant
Sub-Fund, if any, for the portion represented by these fractions.

All registered shares issued by the Company shall be entered in the register of shareholders which shall be kept by
the Company or by one or more persons designated to this effect by the Company. The register of shareholders will
indicate the name of each shareholder, his residence or elected domicile and the number of registered shares held by
him. Every transfer of (a) registered share(s) shall be entered in the register of shareholders.

Every shareholder wishing to receive registered shares must provide the Company with one address to which all
notices and announcements may be sent. This address shall be entered in the register of shareholders as the elected
domicile. In the event that the shareholder does not provide such an address, a notice to this effect may be entered in
the register of shareholders and the shareholder’s address shall be deemed to be at the registered office of the Company
until another address shall be provided to the Company by such Shareholder. A shareholder may at any time change his
address as entered in the register of shareholders by means of a written notification sent to the registered office of the
Company, or at such other address as may be set by the Company from time to time.

Bearer shares may at the request of the holder of such shares be converted, within such limits and conditions as may
be determined by the Board of Directors, into registered shares and vice versa.

Such conversion may entail payment by the shareholder of the costs incurred for such exchange.

Before shares are issued in the form of bearer shares and before registered shares are converted into bearer shares,
the Company may require, in a manner that the Board of Directors deems satisfactory, evidence that the issue or con-
version of the shares shall not result in such shares being held by a “US person” (as defined hereafter).

Every share shall be fully paid-up.

The Company will recognise only one holder in respect of a share in the Company unless otherwise determined by
the Board of Directors and disclosed in the issuing document of the Company. In the event of joint ownership or bare
ownership and usufruct, the Company may suspend the exercise of any right deriving from the relevant share or shares
until one person shall have been designated to represent the joint owners or bear owners and usufructaries vis-à-vis the
Company.

In the case of joint shareholders, the Company reserves the right to pay any redemption proceeds, distributions or
other payments to the first registered holder only, whom the Company may consider to be the representative of all joint
holders, or to all joint shareholders together, at its absolute discretion.

Art. 7. Issue of shares. The Board of Directors is authorized without limitation to issue at any time new and fully paid-
up shares in the Company without reserving to existing shareholders of the Company any preferential right to subscribe
to shares to be issued.

The Board of Directors may reduce the frequency at which shares shall be issued in a Sub-Fund. The Board of Directors
may, in particular, decide that shares of a Sub-Fund shall only be issued during one or several determined periods or at
such other frequency as provided for in the issuing document of the Company.

Whenever the Company offers shares for subscription, the subscription price per share shall be equal to the net asset
value per share of the relevant class (the “Net Asset Value”), as determined in compliance with Article 12 hereunder, on
the applicable valuation day (the “Valuation Day”) (as defined in the issuing document of the Company). Such price may
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be increased by any applicable sales commissions as described in the issuing document of the Company. The subscription
price so determined shall be payable as stipulated in the issuing document of the Company.

Subscription requests may be suspended under the terms and in accordance with the provisions of Article 13 of these
Articles of Incorporation.

The Board of Directors may delegate to any director, officer or any duly authorized agent the power to accept
subscriptions, to receive in payment the subscription price of new shares to be issued and to deliver them to the share-
holders.

In the event that the subscription price of the shares to be issued will not be paid by the shareholder concerned, the
Company may cancel the issue of such shares thereby reserving the right to claim expenses and commissions in relation
to such issue.

The Company may accept to issue shares against a contribution in kind of securities in compliance with the conditions
set forth by Luxembourg law and in particular, the obligation to deliver a valuation report by the auditor of the Company
if and to the extent required by Luxembourg law or by the board of directors of the Company, and provided that such
securities comply with the investment objectives, policies and restrictions of the relevant Sub-Fund.

Art. 8. Redemption of shares. Any shareholder may request the Company to redeem all or part of his shares in
accordance with the requirements set forth by the Board of Directors in the issuing document of the Company and within
the limits provided by law and by these Articles of Incorporation.

Unless otherwise provided for in the sales documents, any shareholder may request the redemption of all or part of
his shares by the Company under the terms, conditions and limits set forth by the Board of Directors in the sales
documents and within the limits provided by law and these Articles. Any redemption request must be filed by such
shareholder in written form, subject to the conditions set out in the sales documents of the Company, at the registered
office of the Company or with any other person or entity appointed by the Company as its agent for redemption of
shares, together with the delivery of the certificate(s) for such shares in proper form (if issued).

The redemption price per share shall be payable within a period as determined by the Board of Directors and men-
tioned in the issuing document of the Company, in accordance with a policy determined by the Board of Directors from
time to time, provided that the redemption form have been received by the Company subject to the provisions hereunder.

The redemption price shall be equal to the Net Asset Value per share of the relevant Class, as determined by the
provisions of Article 12 of these Articles of Incorporation less any redemption charges and/or commissions at the rate
as may be provided by the issuing document of the Company. The redemption price may be rounded up or down to the
nearest unit of the relevant currency as the Board of Directors shall determine. From the redemption price there may
further be deducted any deferred sales charge if such shares form part of a Class in respect of which a deferred sales
charge has been contemplated in the sales documents.

The Board may determine the notice period, if any, required for lodging any redemption request of any specific Class
or Classes.

The Board may delegate to any duly authorised director or officer of the Company or to any other duly authorised
person, the duty of accepting requests for redemption and effecting payment in relation thereto.

With the consent of or upon request from the shareholder(s) concerned, the Board may (subject to the principle of
equitable treatment of shareholders) satisfy redemption requests in whole or in part in kind by allocating to the redeeming
shareholders investments from the Sub-Fund in value equal to the Net Asset Value attributable to the shares to be
redeemed as described in the sales documents.

If, as a result of any request for redemption, the number or the total Net Asset Value of shares held by a shareholder
in a Class of shares shall fall below such number or such value as determined by the Board of Directors and disclosed in
the issuing document of the Company from time to time, the Company may request such shareholder to redeem the
total number or the full amount of his shares belonging to such Class of shares.

The Company may accept to deliver transferable securities and money market instruments against a request for
redemption in kind, provided that the relevant shareholder formally agrees to such delivery, that all Luxembourg law
provisions have been respected, and in particular the obligation to present an evaluation report from the auditor of the
Company. The value of such transferable securities and money market instruments shall be determined according to the
principle used for the calculation of the Net Asset Value. The Board of Director must make sure that the redemption in
kind of such shares shall not be detrimental to the other shareholders of the Company. The specific costs for such
redemptions in kind, in particular the costs of the special audit report, will have to be borne by the shareholder requesting
the redemption in kind or by a third party, but will not be borne by the Company unless the Board considers that the
redemption in kind is in the interest of the Company or made to protect the interests of the Company.

All redeemed shares of the Company shall be cancelled.

No redemption or conversion by a single shareholder may, unless otherwise decided by the Board, be for an amount
of less than that of the minimum holding amount as determined from time to time by the Board.

If a redemption or conversion would reduce the value of the holdings of a single shareholder of shares of one Sub-
Fund or Class below the minimum holding amount as the Board shall determine from time to time, then such shareholder
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may be deemed to have requested the redemption or conversion, as the case may be, of all his shares of such Sub-Fund
or Class.

The Board may in its absolute discretion compulsory redeem or convert any holding with a value of less than the
minimum holding amount to be determined from time to time by the Board and to be published in the sales documents
of the Company.

Redemption requests may be suspended under the terms and in accordance with the provisions of Article 14 of these
Articles of Incorporation.

If the aggregate total number of redemption/conversion requests received for one relevant Sub-Fund at a given Va-
luation Day exceeds a percentage of the Net Asset Value of the concerned Sub-Fund as determined by the Board of
Directors and set out in the issuing document of the Company, the Board of Directors may decide to proportionally
reduce and/or postpone such redemption/conversion requests, so as to reduce the number of shares redeemed/con-
verted as at that day down to the relevant percentage of the Net Asset Value of the concerned Sub-Fund. Any redemption/
conversion request so reduced or postponed shall be received in priority to other redemption/conversion requests
received at the next applicable Valuation Day, subject to the above mentioned limit of the relevant percentage % of the
Net Asset Value.

In normal circumstances the Board of Directors will maintain an adequate level of liquid assets in every Sub-Fund in
order to meet redemption requests.

Art. 9. Conversion of shares. Except when specific restrictions are decided by the Board of Directors and mentioned
in the issuing document of the Company, any shareholder is authorized to request the conversion within the same Sub-
Fund or between Sub-Funds of all or part of his shares of one Class into shares of the same or of another Class.

The price for the conversion of shares shall be calculated at the Net Asset Value by reference to the two relevant
Classes, on the same Valuation Day and taking into account of the conversion charges, if any, applicable to the relevant
Classes.

The Board of Directors may set such restrictions that it shall deem necessary as to the frequency, terms and conditions
of conversions of shares.

If, as a result of a conversion of shares, the number or the total Net Asset Value of the shares held by a shareholder
in a specific Class of shares should fall under such number or such value as determined by the Board of Directors, the
Company may request that such shareholder convert all of his shares of such Class. The shares which have been converted
shall be cancelled.

Conversion requests may be suspended under the terms and in accordance with the provisions of Article 13 of these
Articles of Incorporation.

Art. 10. Restrictions to the ownership of shares in the Company. Shares are available to Well-Informed Investors only,
as defined by article 2 of the SIF Law.

Each Class of Shares is reserved to investors satisfying the criteria of the relevant Class of each Sub-Fund as described
in the Issuing Document.

In addition, the Company may restrict or prevent the ownership of shares in the Company to any individual person
or legal entity if such ownership is a breach of the Law or is in other ways jeopardizing the Company.

More specifically, the Company shall have the power to restrict or prevent the ownership of shares by “US persons”
such as defined hereunder and, for such purposes, the Company may:

A) decline to issue shares and register the transfer of shares where it results or may result that the issue, or the
transfer of such share would lead to the beneficial ownership of such shares by a US person;

B) request any person who is entered in the shareholders’ register, or any other person who wishes to register the
transfer of shares, to provide the Company with all the necessary information which it shall deem appropriate and
supported by affidavit in order to determine whether or not these shares are owned or shall be owned by US persons,
and

C) decline to accept the vote of any person who is precluded from holding shares in the Company at any meeting of
shareholders of the Company;

D) proceed with a compulsory redemption of all or part of such shares if it appears that a US person, whether alone
or together with other persons, is the owner of shares in the Company or has provided the Company with forged
certificates and guarantees or has omitted to provide the information and guarantees as determined by the Board of
Directors. In this event, the following procedure shall be applied:

1) The Company shall send a notice (the “Redemption Notice”) to the shareholder entered in the register as the
owner of the shares; the Redemption Notice shall specify the shares to be redeemed, the redemption price to be paid
and the place at which the redemption price is payable. The Redemption Notice shall be sent by registered mail addressed
to the shareholder’s last known address or to the address entered in the register of the shareholders. Immediately after
the close of business on the date specified in the Redemption Notice, the shareholder shall cease to be the owner of the
shares mentioned in such notice, his name shall no longer appear in the shareholders’ register and the relevant shares
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shall be cancelled. The said shareholder shall thereupon forthwith obliged to deliver to the Company the share certificate
or certificates (if issued) representing the shares specified in the Redemption Notice.

2) The price at which the shares mentioned in the Redemption Notice shall be redeemed, shall be an amount equal
to the net asset value of the shares of the Company according to Article 12 hereof, less any redemption charge payable
in respect thereof.

Where it appears that, due to the situation of the shareholder, payment of the redemption price by the Company, any
of its agents and/or any other intermediary may result in either the Company, any of its agents and/or any other inter-
mediary to be liable to a foreign authority for the payment of taxes or other administrative charges, the Company may
further withhold or retain, or allow any of its agents and/or other intermediary to withhold or retain, from the Redemption
Price an amount sufficient to cover such potential liability until such time that the shareholder provide the Company, any
of its agents and/or any other intermediary with sufficient comfort that their liability shall not be engaged, it being un-
derstood (i) that in some cases the amount so withheld or retained may have to be paid to the relevant foreign authority,
in which case such amount may no longer be claimed by the shareholder, and (ii) that potential liability to be covered
may extend to any damage that the Company, any of its agents and/or any other intermediary may suffer as a result of
their obligation to abide by confidentiality rules;

3) Payment of the redemption price shall be made to the shareholder appearing as the owner of the shares in the
currency of denomination of the relevant Sub-Fund or Class except in times of exchange rates restrictions, and such price
shall be deposited with a bank in Luxembourg or elsewhere (as specified in the Redemption Notice). Such bank shall
thereafter transfer such price to the relevant shareholder as indicated in the Redemption Notice.

Upon payment of the price pursuant to these conditions, no person interested in the shares specified in the Redemption
Notice shall have any future interest in these shares and shall have no power to make any claim against the Company and
its assets, except the right for the shareholder appearing as the owner thereof to receive the price deposited (with no
interest) at the bank.

4) The exercise by the Company of the powers conferred by the present Article shall not be questioned or invalidated
in any case, on the ground that there is insufficient evidence of ownership of shares or that a share was owned by another
person than appeared to the Company when sending the Redemption Notice, provided that the Company exercised its
powers in good faith; and

E) Decline to accept the vote of any US person at any meeting of shareholders of the Company:

Whenever used in these Articles of Incorporation, the term “US person” shall mean a national or resident of the
United States of America, a partnership organized or existing under the laws of any state, territory, possession of the
United States of America (“USA”) or a corporation organized under the laws of the USA or any other state, territory
or possession of the USA or any trust other than a trust the income of which arising from sources outside the United
States of America is not included in the gross income for the purposes of computing of United States federal income tax.

Art. 11. Termination and Merger of Sub-Funds or Classes.

A) A Sub-Fund or a Class may be terminated by resolution of the Board of Directors if the Net Asset Value of a Sub-
Fund or a Class is below a level at which the Board of Directors considers that its management may not be easily ensured
or in the event of special circumstances beyond its control, such as political, economic, or military emergencies, or if the
Board of Directors should conclude, in light of prevailing market or other conditions, including conditions that may
adversely affect the ability of a Sub-Fund or a Class to operate in an economically efficient manner, and with due regard
to the best interests of shareholders, that a Sub-Fund or a Class should be terminated. In such event, the assets of the
Sub-Fund or the Class shall be realized, the liabilities discharged and the net proceeds of realization distributed to sha-
reholders in proportion to their holding of shares in that Sub-Fund or Class against such evidence of discharge as the
Board of Directors may reasonably require.

The Company shall send a notice to the shareholders of the relevant Sub-Fund or Class of shares before the effective
date of such termination. Such notice shall indicate the reasons for such termination as well as the procedures to be
enforced. Unless otherwise stated by the Board of Directors, shareholders of such Sub-Fund or Class of shares may
continue to apply for the redemption or the conversion of their shares free of charge, but on the basis of the applicable
Net Asset Value, taking into account the estimated liquidation expenses.

Notwithstanding the powers conferred to the Board of Directors by the preceding paragraph, the general meeting of
shareholders of any one or all classes of shares issued in any Sub-Fund will, in any other circumstances, have the power,
upon proposal from the Board of Directors, to redeem all the shares of the relevant class or classes and refund to the
shareholders the net asset value of their shares (taking into account actual realization prices of investments and realization
expenses) calculated on the Valuation Day at which such decision shall take effect. There shall be no quorum requirements
for such general meeting of shareholders which shall decide by resolution taken by simple majority of those present or
represented and voting at such meeting.

The assets that were not distributed to their owners upon redemption shall be deposited with the Caisse de Consi-
gnation in Luxembourg on behalf of their beneficiaries.

All redeemed Shares shall be cancelled.

2742



L U X E M B O U R G

B) A Sub-Fund or a Class may merge with one or more other Sub-Funds or Classes by resolution of the Board of
Directors if the Net Asset Value of a Sub-Fund or a Class is below at a level at which the Board of Directors considered
that its management may not be easily ensured or in the event of changes or in the event of special circumstances beyond
its control, such as political, economic, or military emergencies, or if the Board of Directors should conclude, in light of
prevailing market or other conditions, including conditions that may adversely affect the ability of a Sub-Fund or a Class
to operate in an economically efficient manner, and with due regard to the best interests of shareholders, that a Sub-
Fund or a Class should be merged.

The notification of such decision shall be similar to the one described above in paragraph A of this Article (such
notification shall, in addition, include the characteristics of the new Sub-Fund or Class). Every shareholder of the relevant
Sub-Funds, or Classes shall have the opportunity of requesting the redemption or the conversion of his own shares
without any cost during a period of one month before the effective date of the merger. At the end of the one-month
period, the decision shall bind all shareholders who have not used the possibility of requesting the redemption or con-
version of their shares without any cost.

Notwithstanding the powers conferred to the Board of Directors by the preceding paragraph, a contribution of the
assets and of the liabilities attributable to any Sub-Fund to another Sub-Fund within the Company may in any other
circumstances be decided upon by a general meeting of the shareholders of the class or classes of shares issued in the
Sub-Fund concerned for which there shall be no quorum requirements and which will decide upon such an amalgamation
by resolution taken by simple majority of those present or represented and voting at such meeting.

C) In the same circumstances as those described above, the contribution of the assets and liabilities of a particular
sub-fund or class of shares of another Luxembourg undertaking for collective investment created pursuant the Law of
December 17, 2010 concerning undertakings for collective investment or pursuant another legislation of a Member State
of the European Union or of the European Economic Area implementing Directive 2009/65/CE, to a particular Sub-Fund
or Class of shares of the Company, may be decided upon a proposal of the Board of Directors.

Any merger shall be decided by the Board of Directors unless the Board of Directors decides to submit the decision
for a merger to a meeting of shareholders of the Sub-Fund concerned.

D) In the event that the Board of Directors believes it is required in the interests of the shareholders of the relevant
Sub-Fund or that a change in the economic or political situation relating to the Sub-Fund concerned has occurred which
would justify it, the reorganization of one Sub-Fund, by means of a division into two or more Sub-Funds, may be decided
by the Board of Directors. Such decision will be notified in the same manner as described above under A).

E) The Board of Directors may also decide to consolidate or split classes or split or consolidate different classes of
shares within a Sub-Fund. Such decision will be notified in the same manner as described above under A).

F) If within a Sub-Fund different Classes of shares have been issued as described in Article 5 of these Articles of
Incorporation, the Board of Directors may decide that the shares of one Class be converted into shares of another Class
at the time where the features applicable to the shares of a given Class are no more applicable to such Class. Such
conversion shall be carried out without costs for the shareholders, based on the applicable Net Asset Values. Any sha-
reholder of the relevant Class shall have the possibility to request for redemption of his shares without any cost for a
period of one month before the effective date of such compulsory conversion.

Art. 12. Net Asset Value. The Net Asset Value of the shares of each Sub-Fund and Class of shares of the Company as
well as the issue and redemption prices shall be determined by the Company, or by any third party entrusted by the
Company to calculate the Net Asset Value pursuant to a periodicity to be defined by the Board of Directors, but at least
once a year in accordance with Luxembourg law.

Such Net Asset Value shall be calculated in the reference currency of the relevant Sub-Fund or Class or in any other
currency as the Board of Directors may determine. The Net Asset Value shall be calculated by dividing the net assets of
the relevant Sub-Fund by the number of shares issued in such Sub-Fund taking into account, if needed, the allocation of
the net assets of this Sub-Fund into the various Classes of shares in this Sub-Fund (as described in Article 6 of these
Articles).

The day on which the Net Asset Value shall be determined the (“Valuation Day”) will be defined in the Issuing Docu-
ment of the Company.

I. The assets of the Company shall include:
1) all cash on hand or on deposit, including any interest accrued thereon;
2) all bills and demand notes payable and accounts receivable (including proceeds of securities sold but not delivered);
3) all bonds, time notes, certificates of deposit, shares, stock, debentures, debenture stocks, subscription rights, war-

rants, options and other securities, financial instruments and similar assets owned or contracted for by the Company
(provided that the Company may make adjustments in a manner not inconsistent with paragraph (a) below with regards
to fluctuations in the market value of securities caused by trading ex-dividends, ex-rights, or by similar practices);

4) all stock dividends, cash dividends and cash distributions receivable by the Company to the extent information
thereon is reasonably available to the Company;

5) all interest accrued on any interest-bearing assets owned by the Company except to the extent that the same is
included or reflected in the principal amount of such assets;
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6) the preliminary expenses of the Company, including the cost of issuing and distributing shares of the Company,
insofar as the same have not been written off;

7) all other assets of any kind and nature including expenses paid in advance;
8) all shares, units, convertible securities, debt and convertible debt securities or other securities registered in the

name of the Company.
The assets of each Sub-Fund shall be valued in the following manner:
1) The value of any cash on hand or on deposit, bills, demand notes and accounts receivables, prepaid expenses,

dividends and interests matured but not yet received shall be represented by the par-value of these assets except however
if it appears that such value is unlikely to be received. In the latter case, the value shall be determined by deducting a
certain amount to reflect the true value of these assets.

2) The value of transferable securities, money market instruments and/or financial derivative instruments listed on an
official Stock Exchange or dealt in on a regulated market which operates regularly and is recognized and open to the
public (a “Regulated Market”) as defined by laws and regulations in force is based on the latest known price and if such
transferable securities are dealt in on several markets, on the basis of the latest known price on the main market for such
securities. If in the opinion of the Board of Directors the latest known price is not representative, the value shall be
determined based on a reasonably foreseeable sales price to be determined prudently and in good faith.

3) In the event that any transferable securities or/and money market instruments are not listed or dealt in on any stock
exchange or any other Regulated Market operating regularly, recognized and open to the public as defined by laws and
regulations in force, the value of such assets shall be assessed on the basis of their foreseeable sales price estimated
prudently and in good faith.

4) The liquidating value of derivative contracts not traded on exchanges or on other Regulated Markets shall mean
their net liquidating value determined by the Board of Directors in a fair and reasonable manner, on a basis consistently
applied for each different variety of contracts. The liquidating value of futures, forward and options contracts traded on
exchanges or on other Regulated Markets shall be based upon the last available settlement prices of these contracts on
exchanges and Regulated Markets on which the particular futures, forward or options contracts are traded by the Com-
pany; provided that if a futures, forward or options contract could not be liquidated on the day with respect to which
net assets are being determined, the basis for determining the liquidating value of such contract shall be such value as the
Board of Directors may deem fair and reasonable.

5) Credit default swaps will be valued at their present value of future cash flows by reference to standard market
conventions, where the cash flows are adjusted for default probability. Interest rate swaps will be valued at their market
value established by reference to the applicable interest rates’ curve. Other swaps will be valued at fair market value as
determined in good faith pursuant to the procedures established by the board of directors and recognised by the auditor
of the Company.

6) The value of money market instruments not listed or dealt in on any stock exchange or any other Regulated Market
and with remaining maturity of less than 12 months and of more than 90 days is deemed to be the nominal value thereof,
increased by any interest accrued thereon. Money market instruments with a remaining maturity of 90 days or less will
be valued by the amortized cost method, which approximates market value.

7) Units of investment funds will be evaluated at their last available net asset value per unit or, if such price is not
representative of the fair market value of such assets, then the price shall be determined by the Board of Directors on a
fair and equitable basis.

8) All other securities and other assets will be valued at fair market value as determined in good faith pursuant to
procedures established by the Board of Directors. The value of all assets and liabilities not expressed in the reference
currency of a Sub-Fund will be converted into the reference currency of such Sub-Fund at rates last quoted by major
banks. If such quotations are not available, the rate of exchange will be determined in good faith by or under procedures
established by the Board of Directors.

The Board of Directors, or any appointed agent, at its sole discretion, may permit some other method of valuation to
be used if it considers that such valuation better reflects the fair value of any asset of the Company.

Every other asset shall be assessed on the basis of the foreseeable realization value which shall be estimated prudently
and in good faith.

II. The liabilities of the Company shall include:
1) all loans, bills and accounts payable;
2) all accrued interest on loans of the Company (including accrued fees for commitment for such loans);
3) all accrued or payable expenses (including but not limited to administrative expenses, management fees, including

incentive fees -if any-, custodian fees, and corporate agents’ fees);
4) all known liabilities, present and future, including all matured contractual obligations for payments of money or

property, including the amount of any unpaid dividends declared by the Company;
5) an appropriate provision for future taxes based on capital and income to the Valuation Day as determined from

time to time by the Company, and other reserves (if any) authorized and approved by the Board of Directors, as well as
such amount (if any) as the Board of Directors
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6) all other liabilities of the Company of whatsoever kind and nature reflected in accordance with generally accepted
accounting principles. In determining the amount of such liabilities the Company shall take into account all expenses
payable by the Company which shall comprise but not be limited to fees (investment management fees and performance
fees, if any) payable to its investment managers, fees and expenses payable to its Auditor and accountants, Custodian (as
defined in Article 28 herein below) and its correspondents, administrative agent and paying agent, any listing agent,
domiciliary agent, any distributor(s) and permanent representatives in places of registration, as well as any other agent
employed by the Company, the remuneration of the Directors and officers of the Company and their reasonable out-of-
pocket expenses, insurance coverage, and reasonable travelling costs in connection with board meetings, fees and
expenses for legal and auditing services, any fees and expenses involved in registering and maintaining the registration of
the Company with any governmental agencies or stock exchanges in the Grand Duchy of Luxembourg and in any other
country, reporting and publishing expenses including the costs of preparing, printing, advertising and distributing issuing
document, explanatory memoranda, periodical reports or registration statements, and the costs of any reports to sha-
reholders, all taxes, duties, governmental and similar charges, the costs for the publication of the issue, conversion, if any,
and redemption prices and all other operating expenses, the costs for the publication of the issue and redemption prices,
including the cost of buying and selling assets, interest, bank charges and brokerage, postage, telephone and telex. The
Company may accrue administrative and other expenses of a regular or recurring nature based on an estimated amount
payable for yearly or other periods.

III. The assets shall be allocated as follows:
1) the proceeds from the issue of each Share are to be applied in the books of the relevant Sub-fund to the pool of

assets established for such Sub-fund and the assets and liabilities and incomes and expenditures attributable thereto are
applied to such Sub-Fund subject to the provisions set forth hereafter;

2) where any asset is derived from another asset, such asset will be applied in the books of the relevant Sub-fund from
which such asset was derived, meaning that on each revaluation of such asset, any increase or diminution in value of such
asset will be applied to the relevant Sub-Fund;

3) where the Company incurs a liability which relates to any asset of a particular Sub-Fund or to any action taken in
connection with an asset of a particular Sub-Fund, such liability will be allocated to the relevant Sub-Fund;

4) where any asset or liability of the Company cannot be considered as being attributable to a particular Sub-Fund,
such asset or liability will be allocated to all Sub-funds prorata to the Sub-fund’s respective net asset value at their
respective launch dates;

5) upon the payment of dividends to the Shareholders in any Subfund, the net asset value of such Sub-fund shall be
reduced by the gross amount of such dividends.

IV. For the purpose of valuation under this article:
(a) shares of the relevant Sub-fund in respect of which the Board has issued a redemption notice or in respect of which

a redemption request has been received, shall be treated as existing and taken into account on the relevant Valuation
Day, and from such time and until paid, the redemption price therefore shall be deemed to be a liability of the Company;

(b) all investments, cash balances and other assets of any Subfund expressed in currencies other than the currency of
denomination in which the net asset value of the relevant Sub-fund is calculated, shall be valued after taking into account
the market rate or rates of exchange in force at the date and time for determination of the net asset value of shares;

(c) effect shall be given on any Valuation Day to any purchases or sales of securities contracted for by the Company
on such Valuation Day, to the extent practicable; and

(d) where the Board is of the view that any conversion or redemption which is to be effected will have the result of
requiring significant sales of assets in order to provide the required liquidity, the value may, at the discretion of the Board
be effected at the actual bid prices of the underlying assets and not the last available prices. Similarly, should any sub-
scription or conversion of shares result in a significant purchase of assets in the Company, the valuation may be done at
the actual offer price of the underlying assets and not the last available price.

All valuation principles and calculations shall be interpreted and made in accordance with generally accepted accounting
principles.

If the Board of Directors considers that the Net Asset Value calculated on a given Valuation Day is not representative
of the true value of the Company’s shares, or if, since the calculation of the Net Asset Value, there have been significant
fluctuations on the stock exchanges concerned, the Board of Directors may decide to take into account these circums-
tances and to actualize the Net Asset Value on that same day. In these circumstances, all subscription, redemption and
conversion requests received for that day will be handled on the basis of the actualized Net Asset Value with care and
good faith.

Art. 13. The Board of Directors may authorize investment and management of all or any part of the Sub-Fund of assets
established for two or more Sub-Funds on a pooled basis, or of all or any part of the Sub-Fund of assets of the Company
on a co-managed or cloned basis with assets belonging to other Luxembourg collective investment schemes, all subject
to appropriate disclosure and compliance with applicable regulations.

Art. 14. Suspension of calculation of the Net Asset Value per share, Of the issue, Conversion and Redemption of
shares. Without prejudice to the legal causes of suspension, the Board of Directors of the Company may suspend at any
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time the determination of the Net asset Value per share of one or several Sub-Funds and the issue, redemption and
conversion of shares in the following cases:

a) when any of the principal stock exchanges, on which a substantial portion of the assets of one or more Sub-Funds
is quoted, is closed other than for ordinary holidays, or during which dealings therein are suspended or restricted;

b) when the market of a currency, in which a substantial portion of the assets of one or more Sub-Fund(s) or Class
(es) is denominated, is closed other than for ordinary holidays, or during which dealings therein are suspended or res-
tricted;

c) when any breakdown arises in the means of communication normally employed in determining the value of the
assets of one or more Sub-Fund(s) or Class(es) of the Company or when for whatever reason the value of one of the
Company's investments cannot be rapidly and accurately determined;

d) when exchange restrictions or restrictions on the transfer of capital render the execution of transactions on behalf
of the Company impossible, or when purchases or sales made on behalf of the Company cannot be carried out at normal
exchange rates;

e) when political, economic, military, monetary or fiscal circumstances which are beyond the control, responsibility
and influence of the Company prevent the Company from disposing of the assets, or from determining the Net Asset
Value, of one or more Sub-Fund(s) or Class(es) in a normal and reasonable manner;

f) as a consequence of any decision to liquidate or dissolve the Company or one or several Sub-Fund(s);

g) any other circumstances beyond the control of the Board of Directors as determined by the Directors in their
discretion.

In case of suspension of such calculation, the Company shall immediately inform in an appropriate manner the share-
holders who have requested the subscription, redemption or conversion of shares in this or these Sub-Funds.

Any suspension of the calculation of the Net Asset Value of the shares in one or several Sub-Funds shall be published,
if appropriate, by any appropriate ways.

During the suspension period, shareholders may cancel any application filed for the subscription, redemption or con-
version of shares. In the absence of such cancellation, the shares shall be issued, redeemed or converted by reference to
the first calculation of the Net Asset Value carried out following the close of such suspension period.

In exceptional circumstances which may be detrimental to the shareholders’ interests (for example large numbers of
redemption, subscription or conversion requests, strong volatility on one or more markets in which the Sub-Fund(s) or
Class(es) is (are) invested), the Board of Directors reserves the right to postpone the determination of the Net Asset
Value of this (these) Sub-Fund(s) or Class(es) until the disappearance of these exceptional circumstances and if the case
arises, until any essential sales of securities on behalf of the Company have been completed.

In such cases, subscriptions, redemption requests and conversions of shares which were suspended simultaneously
will be satisfied on the basis of the first Net Asset Value calculated thereafter.

Art. 15. General meetings of shareholders. The meeting of shareholders of the Company validly set up shall represent
all the shareholders of the Company. Its resolutions shall be binding upon all shareholders of the Company regardless of
the Sub-Fund and Classes of Shares held by them. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify all acts
relating to the operations of the Company.

The annual general meeting of shareholders shall be held, in accordance with Luxembourg law, at the registered office
of the Company or at any such other place in the municipality of the registered office, as shall be specified in the notice
of meeting, on the second Tuesday in the month of April at 12.00 a.m. If this day is not a bank business day in Luxembourg,
the annual general meeting shall be held on the next following bank business day in Luxembourg. The annual general
meeting can be held abroad if, in the absolute and final judgment of the Board of Directors, exceptional circumstances
require this relocation.

The other general meetings of shareholders shall be held at a date, time and place specified in the convening notices.

Decisions concerning the general interest of the Company’s shareholders are taken during a general meeting of all the
shareholders and decisions concerning specific rights of the shareholders of one Sub-Fund or Class of Shares shall be
taken during a general meeting of this Sub-Fund or of this Class of Shares. Two or several Sub-Funds or Classes may be
treated as one single Sub-Fund or Class if such Sub-Funds or Classes are affected in the same way by the proposals
requiring the approval of shareholders of the relevant Sub-Funds or Classes.

The quorum and notice periods required by law shall govern the convening and the conduct of the meetings of
shareholders of the Company, unless otherwise provided herein.

Each whole share of each Sub-Fund and of each Class, regardless of its net asset value, is entitled to one vote, subject
to the restrictions contained in these Articles of Incorporation. Shareholder may vote either in person or through a
written proxy to another person who need not to be a shareholder and may be a Director, or by means of a dated and
duly completed form which must include the information as set out herein.

Except as otherwise required by law or as otherwise provided herein, resolutions at a meeting of shareholders duly
convened will be passed by a simple majority of those present and voting.
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Shareholders may also vote by proxy. The Board of Directors may in its absolute discretion indicate in the convening
notice that the form must include information in addition to the following information: the name of the Company, the
name of the shareholder as it appears in the register of shareholders; the place, date and time of the meeting; the agenda
of the meeting; an indication as to how the shareholder has voted.

In order for the votes expressed by such form to be taken into consideration for the determination of the quorum,
the form must be received by the Company or its appointed agent before the date specified therein.

The Board of Directors may determine all other conditions that must be fulfilled by shareholders for them to take
part in any meeting of shareholders.

Shareholders taking part in a meeting through video-conference or through other means of communication allowing
their identification are deemed to be present for the computation of the quorums and votes. The means of communication
used must allow all the persons taking part in the meeting to hear one another on a continuous basis and must allow an
effective participation of all such persons in the meeting.

Co-owners, usufructuaries and bare-owners, creditors and secured debtors shall be respectively represented by a
single and same person. Except as otherwise required by law or as otherwise provided herein, resolutions at meetings
of shareholders shall be passed by a simple majority of the validly cast votes of shareholders, which for the avoidance of
doubt shall not include abstention, nil vote and blank ballot paper.

Shareholders shall meet upon call by the Board of Directors, pursuant to a notice setting forth the name of the
Company, the location, date, and time of the meeting, presence and quorum requirements and the agenda, published in
accordance with the Luxembourg law.

The agenda is prepared by the Board of Directors which, if the meeting is convened following a written demand from
the shareholders, as it is foreseen by law, shall take into account the items that shall be asked to be examined by the
meeting.

Nevertheless, if all shareholders are present or represented and if they state that they know the agenda, the meeting
may be held without prior publication.

The minutes of general meetings are signed by the members of the bureau and by the shareholders who so request.
Copies or extracts of such minutes, which need to be produced in judicial proceedings or otherwise shall be signed by:

- either 2 directors;

- or by the persons authorized by the Board of Directors.

Art. 16. Directors. The Company shall be managed by a Board of Directors composed of not less than three members.
The members of the Board of Directors shall not necessarily be shareholders of the Company.

The Directors shall be elected at the annual general meeting of shareholders and for the first time after the incorpo-
ration of the Company, for a period ending at the next annual general meeting and until their successors are elected and
qualify. The Directors shall be eligible for reelection.

If a legal entity is appointed as Director, such legal entity must designate a physical person as its permanent represen-
tative who shall perform this role in the name and on behalf of the legal entity. The relevant legal entity may only remove
its permanent representative if it appoints his successor at the same time.

In this respect, a third party shall have no right to demand the justification of powers; the mere qualification of repre-
sentative or of delegate of the legal entity being sufficient.

The term of office of outgoing directors not re-elected shall end immediately after the general meeting which has
proceeded to their replacement.

Any director may be removed with or without cause or be replaced at any time by resolution adopted by the general
meeting of the shareholders.

In the event of a vacancy in the office of a Director because of death, retirement, dismissal or otherwise, the remaining
Directors may appoint, at the majority of votes, a Director to temporarily fill such vacancy until the next meeting of
shareholders which shall ratify such appointment.

Art. 17. Chairmanship and Board Meetings. The Board of Directors shall choose from among its members a chairman
and may choose from among its members one or more vicechairmen. It may also appoint a secretary who need not be
a Director, who shall be responsible for keeping the minutes of the meetings of the Board of Directors and of the
shareholders.

The Board of Directors shall meet upon call by the chairman or any two Directors, at the place, date and time indicated
in the notice of meeting.

The meeting will be duly held without prior notice if all the directors are present or duly represented.

Any Director may act at any meeting by appointing another Director as his proxy, in writing, by telefax or any other
similar written means of communication. Any director may represent one or more of his colleagues. Directors may also
cast their vote in writing by telefax or any other similar written means of communication.

The Directors may only act at duly convened meetings of the Board of Directors. Directors may not bind the Company
by their individual acts, except as specifically permitted by resolution of the Board of Directors.
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The Board of Directors meets under the presidency of its chairman, or in his absence, the Board of Directors may
appoint another director to chair such meetings.

The Board of Directors can deliberate or act validly only if at least half of the total number of directors is present or
represented. Resolutions are taken by a majority vote of the Directors present or represented at such meeting. In the
event that, at any Board of Directors meeting, the number of votes for and against a resolution are equal, the chairman
or in his absence the chairman pro tempore of the meeting shall have a casting vote.

Any Director may participate at a meeting of the Board of Directors by conference call or video-conference or by
other similar means of communication whereby all persons participating in a meeting can hear one another on a continuous
basis and allowing an effective participation of all such persons at the meeting. The participation to a meeting by such
means of communication is equivalent to a physical presence at such meeting. A meeting held through such means of
communication is deemed to be held at the registered office of the Company.

Notwithstanding the clauses mentioned here above, a resolution from the Board of Directors may also be passed via
a circular resolution. This resolution shall be approved by all the Directors whose signatures shall be either on a single
document or on several copies of it. Such a resolution shall have the same validity and force as if it had been taken during
a meeting of the Board of Directors, legally convened and held.

The minutes of the meetings of the Board of Directors shall be signed by the chairman or in his absence, by the chairman
pro tempore who chaired such meeting. Copies or extracts of such minutes, intended to be produced in judicial pro-
ceedings or otherwise, shall be signed by the chairman, by the secretary, or by any two Directors or by any person
authorized by the Board of Directors.

Art. 18. Powers of the Board of Directors. The Company will be bound by the joint signature of any two Directors
or by the joint or single signature of any Director or officer to whom authority has been delegated by the Board of
Directors. All powers not expressly reserved by law or by the present Articles of Incorporation to the general meeting
of shareholders are within the scope of competence of the Board of Directors.

Art. 19. Investment Policy. The Board of Directors, based upon the principle of risk spreading, has the power to
determine the corporate and the investment policies to be applied in respect of each Sub-Fund and the course of conduct
of the management and business affairs of the Company.

All powers not expressly reserved by law by the present Articles of Incorporation to the general meeting of share-
holders are in the competence of the Board of Directors.

Art. 20. Daily Management. The Board of Directors from time to time may appoint the officers of the Company,
including a general manager, a secretary, and any assistant general managers, assistant secretaries or other officers con-
sidered necessary for the operation and management of the Company. Any such appointment may be revoked at any
time by the Board of Directors. Officers need not be Directors or shareholders of the Company. The officers appointed,
unless otherwise stipulated in these Articles of Incorporation, shall have the powers and duties given them by the Board
of Directors.

The Board of Directors may delegate its powers to conduct the daily management and affairs of the Company and its
powers to carry out acts in furtherance of the corporate policy and purpose, to physical persons or corporate entities
which need not be members of the Board of Directors. The Board of Directors may also delegate any of its powers,
authorities and discretions to any committee, consisting of such person or persons (whether a member or members of
the Board of Directors or not) as it thinks fit.

Art. 21. Representation - Judicial acts and Actions - Commitments of the Company. The Company will be legally
represented:

- either by the chairman of the Board of Directors; or

- jointly by two Directors; or

- by the representative(s) in charge of the daily management and/or the general manager and/or the general secretary
acting together or separately, up to the limit of their powers as determined by the Board of Directors.

Besides, the Company will be validly committed by specially authorized agents within the limits of their mandates.

Legal actions, in a capacity as either claimant or defendant, shall be followed up in the name of the Company by a
member of the Board of Directors or by the representative appointed to that effect by the Board of Directors.

The Company will be bound by the joint signature of any two Directors or by the joint or single signature of any
Director or officer to whom authority has been delegated by the Board of Directors.

Art. 22. Invalidation Clause and Transactions with Connected Persons. No contract or other transaction between the
Company and other companies or firms shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the Directors
or officers of the Company is interested in such other firm or company or by the fact that he would be a director, partner,
manager or employee of it. Any Director or officer of the Company who serves as a director, officer or employee of any
company or firm with which the Company contracts or otherwise engages in business shall not be prevented, by reason
of such an affiliation with such other company or firm but subject as hereinafter provided, from considering, voting and
acting upon any matters with respect to such contract or other business.
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In the event that any Director or officer of the Company would have a personal interest in a transaction of the
Company, such Director or officer shall make known to the Board of Directors such personal interest and he shall not
consider or vote on any such transaction; and such transaction and such Director’s or manager’s personal interest shall
be reported to the next general meeting of shareholders.

The term “personal interest”, as used in the preceding sentence, shall not include any relationship with or interest in
any matter, position or transaction involving PensPlan Invest SGR S.p.A. or any subsidiary or affiliate thereof or such other
corporation or entity as may from time to time be determined by the Board of Directors unless such a “personal interest”
is considered to be a conflicting interest by applicable laws and regulations.

All transactions carried out by or on behalf of the Company must be at arm's length and executed on the best available
terms.

Art. 23. Indemnifications. The Company may indemnify any Director or officer, and his heirs, executors and adminis-
trators, against expenses reasonably incurred by him in connection with any action, suit or proceeding to which he may
be made a party by reason of his being or having been a director or officer of the Company or, at its request, of any other
company of which the Company is a shareholder or creditor and from which he is not entitled to be indemnified. Such
person shall be indemnified in all circumstances except in relation to matters as to which he shall be finally adjudged in
such action, suit or proceeding to be liable for gross negligence or misconduct; in the event of a settlement, any indemnity
shall be provided only in connection with such matters covered by the settlement as to which the Company is advised
by its counsel that the person to be indemnified did not commit such a breach of duty. The foregoing right of indemnity
shall not exclude other rights to which he may be entitled.

Art. 24. Auditor. In accordance with the Law, the Company shall appoint an independent auditor (“Réviseur d’Entre-
prises agréé”). The independent auditor shall be elected by the annual general meeting of shareholders and serve until
its successor shall have been elected and shall be remunerated by the Company.

Art. 25. Custody of the assets of the Company. The Company shall enter into a custodian agreement with a bank
which shall satisfy the requirements of the Luxembourg laws and the SIF Law (the "Custodian"). All securities, cash and
other assets of the Company are to be held by or to the order of the Custodian who shall assume towards the Company
and its shareholders the responsibilities provided by the laws.

In the event of the Custodian desiring to retire, the Board of Directors shall use their best endeavours to find within
two months a corporation to act as custodian and upon doing so the Board of Directors shall appoint such corporation
to be custodian in place of the retiring Custodian. The Board of Directors may terminate the appointment of the Custodian
but shall not remove the Custodian unless and until a successor custodian shall have been appointed in accordance with
this provision to act in the place thereof.

Art. 26. Investment advisers and Managers. The Company may conclude under its overall control and responsibility
one or several management or advisory agreements with any Luxembourg or foreign entity by which such entity or any
other previously approved company shall provide the Company with advice, recommendations and management services
regarding the investment policy of the Company in accordance with the SIF Law and with the present Articles of Incor-
poration. In the event of termination of said agreements in any manner whatsoever, the Company will, if applicable, change
its name forthwith upon the request of any investment adviser(s) or manager(s) to another name not resembling the one
specified in Article 1 hereof.

Art. 27. Accounting year - Annual and Periodical report. The accounting year of the Company shall begin on 1st January
of each year and shall terminate on the last day of December of same year. The consolidated accounts of the Company
shall be expressed in Euros.

Where there shall be different Sub-Funds, as provided for by Article 5 of these Articles of Incorporation, and if the
accounts within such subfunds are kept in different currencies, such accounts shall be converted into Euros and added
together for the purpose of determining the accounts of the Company.

Art. 28. Allocation of the annual result. Upon the Board of Directors’ proposal and within legal limits, the general
meeting of shareholders of the Class(es) issued in any Sub-Fund shall determine how the results of such Sub-Fund shall
be allocated and may from time to time declare or authorize the Board of Directors to declare distributions.

For each Class or Classes of shares entitled to distributions, the Board of Directors may decide to pay interim dividends
in compliance with the conditions set forth by law.

Payments of distributions to holders of registered shares shall be made to such shareholders at their addresses re-
corded in the register of shareholders. Payments of distributions to holders of bearer shares shall be made upon
presentation of the dividend coupon to the agent or agents thereto designated by the Company.

Distributions may be paid in such currency and at such time and place as the Board of Directors shall determine.

The Board of Directors may decide to distribute dividends in the form of new shares in lieu of cash dividends upon
such terms and conditions as may be set forth by the Board of Directors.

Any declared distribution that has not been claimed by its beneficiary within five years of its attribution may not be
subsequently reclaimed and shall revert to the Sub-Fund relating to the relevant Class(es) of shares.
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The Board of Directors has all powers and may take all measures necessary for the implementation of this provision.
No interest shall be paid on a dividend declared by the Company and kept by it at the disposal of its beneficiary.
The payment of revenues shall be due for payment only if the currency regulations enable to distribute them in the

country where the beneficiary lives.

Art. 29. Dissolution. The Company may at any time be dissolved by a resolution of the general meeting subject to the
quorum and majority requirements referred to in Article 30 of the present Articles of Incorporation.

In the event of a dissolution of the Company, the liquidation shall be carried out by one or several liquidators, who
may be physical persons or legal entities represented by physical persons, designated by the general meeting of share-
holders which shall determine their powers and their compensations.

If the capital of the Company falls below two thirds of the minimum legal capital, the Directors must submit the question
of the dissolution of the Company to the general meeting for which no quorum shall be prescribed and which shall decide
by simple majority of the shares present or represented at the meeting. If the capital falls below one fourth of the minimum
legal capital, no quorum shall be prescribed but the dissolution may be resolved by shareholders holding one fourth of
the shares presented at the meeting.

The meeting must be convened so that it is held within a period of forty days from ascertainment that the net assets
have fallen below respectively two thirds or one fourth of the minimum capital.

The net proceeds of liquidation corresponding to each Class shall be distributed by the liquidators to the holders of
shares of each Class of each Sub-Fund in proportion of the rights attributable to the relevant Class of shares.

Art. 30. Amendments to the Articles of Incorporation. The present Articles of Incorporation may be amended from
time to time by a general meeting of shareholders subject to the quorum and majority requirements required by Lu-
xembourg law and by the provisions of the present Articles of Incorporation. Any amendment affecting the rights of the
holders of Shares of any Class or Sub-Fund vis-à-vis those of any other Class or Sub-Fund shall be subject, to the said
quorum and majority requirements in respect of each such relevant Class or Sub-Fund.

Art. 31. Applicable Law. All matters not governed by these Articles of Incorporation shall be subject to the law of
August 10, 1915 on commercial companies, as amended, and to the SIF Law.”

Transitory provisions

The first financial year shall begin on the date of incorporation of the Company and end on 31 st December 2012.
The annual general meeting shall be held for the first time in 2013 on the day, time and place as indicated in the articles

of incorporation.

Subscription and Payment

The subscriber has subscribed for the 310 shares and has paid in cash the amounts as mentioned hereafter:
Name of shareholder Subscribed

capital
Paid-in
capital

Number
of shares

Lemanik Asset Management Luxembourg S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31,000 EUR 31,000 310

All the shares so subscribed are fully paid up in cash so that the amount of thirty-one thousand Euro (EUR 31,000.-),
is as of now available to the Company, as it has been justified to the undersigned notary.

Declaration

The undersigned notary declares that the conditions enumerated in articles 26, 26-3 and 26-5 of the Luxembourg law
of 10 August 1915 on commercial companies, as amended are fulfilled.

Expenses

The expenses, which shall be borne by the Company as a result of its incorporation, are estimated at approximately
EUR 3,000.

Extraordinary general meeting

Then the Sole Shareholder, Lemanik Asset Management Luxembourg SA, prenamed, representing the entire subscribed
capital of the corporation and considering the meeting duly convoked, has immediately proceeded to hold an extraor-
dinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, the single shareholder has passed the following resolutions by its
affirmative vote:

1) The registered office of the corporation is fixed at 41, op Bierg, L8217 Mamer.
2) The number of directors has been fixed at 4 (four).
3) and have been appointed as Directors of the Company:
- Michel Thomas, Investment Director, PensPlan Invest SGR S.p.A., born on January 8, 1949 in Gent (B), with profes-

sional residence at Mustergasse 11/13 – Via della Mostra 11/13, I-39100 Bozen – Bolzano, Italy;
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- Florian Schwienbacher, Managing Director, Pensplan Invest SGR S.p.A., born on August 27, 1967 in Scena (I), with
professional residence at Mustergasse 11/13 – Via della Mostra 11/13, I-39100 Bozen – Bolzano, Italy;

- Philippe Meloni, Managing Director, Lemanik Asset Management Luxembourg S.A., born on November 7, 1971 in
Boussu (B), with professional residence at 41 Op Bierg, L-8217 Mamer;

- Jean Philippe Claessens, General Manager, Lemanik Asset Management Luxembourg S.A., born on April 22, 1968 in
Liège (B) with professional residence at 41, Op Bierg, L-8217 Mamer.

4) Has been appointed independent authorized auditor:

DELOITTE S.A., having its registered office at 560, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg,
registered with the Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg under number B 67895.

5) The Directors and the independent authorized auditor’s terms of office will expire after the annual meeting of
shareholder(s) of the year 2013, unless they previously resign or are revoked.

6) Has been appointed as Chairman of the board of directors:

Michel Thomas, prenamed.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Senningerberg, on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary, who understands and speaks English, herewith states that at the request of the above-named
persons, this deed is worded in English followed by a German translation; at the request of the same appearing persons,
in case of divergences between the English and German texts, the English version will be prevailing.

This deed having been read to the appearing person, known to the notary by name, civil status and residence, said
person appearing signed together with Us, the notary, this original deed.

Folgt die Deutsche Übersetzung des vorangehenden Textes:

Im Jahre zweitausendelf, den fünfzehnten November.

Vor dem unterzeichneten Notar Paul BETTINGEN, im Amtssitz zu Niederanven, Großherzogtum Luxemburg.

Sind erschienen:

Lemanik Asset Management Luxembourg S.A., mit Geschäftssitz in L-8217 Mamer, 41, op Bierg, und Eintrag in das
Luxemburger Handelsregister, Teil B unter der Nummer 44870,

ordnungsgemäß vertreten durch Philippe MELONI, Privatbeamter, beruflich ansässig in L-8217 Mamer, 41, op Bierg,
kraft einer am 8. November 2011 in Mamer erteilten Vollmacht.

Die Vollmacht, die von der erschienenen Person und dem unterzeichnenden Notar ohne Änderungen (ne varietur)
unterzeichnet wurde, wird diesem Dokument als Anhang beigefügt und bei den Registrierungsbehörden eingereicht.

Die erschienene Partei, vertreten wie eingangs erwähnt, hat den Notar in der Eigenschaft, in der sie handelt, ersucht,
die Gründungssatzung (die „Satzung“) einer Gesellschaft zu beurkunden, deren Gründung sie als alleinige Gesellschafterin
erklärt.

Art. 1. Errichtung und Name. Hiermit wird zwischen den Zeichnern und allen Personen, die gegebenenfalls Inhaber
der in der Folge ausgegebenen Anteile werden, eine Gesellschaft mit der Bezeichnung “PPInvest SICAV-SIF'' in Form einer
société anonyme (Aktiengesellschaft) gegründet, die die Voraussetzungen für eine "société d'investissement à capital
variable – fonds d’investissement spécialisé" (Investmentgesellschaft mit variablem Kapital -spezialisierter Investmentfonds
- FIS/SIF) erfüllt (nachstehend die “Gesellschaft”).

Art. 2. Dauer. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Gesellschaft kann durch einen Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber aufgelöst werden. Dieser Beschluss muss nach den Vorgaben für Änderungen der
vorliegenden Gründungssatzung (die „Satzung”) im Sinne des nachstehenden Artikels 30 gefasst werden.

Art. 3. Zweck. Der einzige Zweck der Gesellschaft besteht in der Anlage der verfügbaren Gelder in ein breites Spekt-
rum von Wertpapieren und sonstigen Vermögenswerten im Sinne des Gesetzes vom 13. Februar 2007 über spezialisierte
Investmentfonds (das „SIF-Gesetz”) in der jeweils aktuellen Fassung mit dem Ziel, die Anlagerisiken zu streuen und die
Anteilsinhaber an den Ergebnissen ihrer Vermögensverwaltung zu beteiligen.

Grundsätzlich kann die Gesellschaft alle im weitesten Sinne nach dem SIF-Gesetz zulässigen Maßnahmen ergreifen und
sämtliche Geschäfte tätigen, die ihr für die Erfüllung und Weiterentwicklung ihres Geschäftszwecks geeignet erscheinen.

Art. 4. Eingetragener Sitz. Der eingetragene Sitz der Gesellschaft wird in Mamer im Großherzogtum Luxemburg er-
richtet. Niederlassungen, Tochtergesellschaften oder sonstige Geschäftsstellen können auf Beschluss des Verwaltungsrats
der Gesellschaft (der “Verwaltungsrat”) entweder im Großherzogtum Luxemburg oder im Ausland gegründet werden.

Der Geschäftssitz der Gesellschaft kann, wenn es das Gesetz erlaubt, auf Beschluss des Verwaltungsrats an einen
anderen Ort im Großherzogtum Luxemburg verlegt werden.

Wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass außergewöhnliche politische Ereignisse eingetreten sind oder bevorstehen,
die die normale Geschäftstätigkeit der Gesellschaft an ihrem Geschäftssitz oder die Kommunikation zwischen dem Ge-
schäftssitz und dem Ausland beeinträchtigen könnten, kann der Sitz der Gesellschaft bis zur vollständigen Normalisierung
der Verhältnisse vorübergehend ins Ausland verlegt werden. Solche vorübergehenden Maßnahmen wirken sich nicht auf
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die Nationalität der Gesellschaft aus, die trotz einer vorübergehenden Verlegung ihres Geschäftssitzes eine Luxemburger
Gesellschaft bleibt.

Art. 5. Grundkapital, Teilfonds, Anteilsklassen. Das Gesellschaftskapital ist durch nennwertlose Anteile verbrieft und
entspricht jederzeit dem Gesamtnettovermögen der verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft (wie nachstehend definiert)
gemäß Artikel 12 dieser Satzung. Der Verwaltungsrat ist berechtigt, im Einklang mit Artikel 7 dieser Satzung eine unbe-
grenzte Anzahl von teilweise oder voll eingezahlten Anteilen auszugeben, ohne den bestehenden Anteilsinhabern ein
Vorzugszeichnungsrecht für die Neuemissionen einzuräumen. Mindestens 5% des Zeichnungsbetrags für teilweise einge-
zahlte Anteile ist in bar oder in Form einer bargeldlosen Beteiligung zu zahlen. Das gesetzlich vorgeschriebene Mindest-
kapital beläuft sich auf eine Million zweihundertfünfzig Tausend Euro (1.250.000 EUR). Dieses Mindestkapital muss
innerhalb von zwölf Monaten ab dem Datum erreicht werden, zu dem die Gesellschaft als spezialisierter Investmentfonds
im Sinne des SIF-Gesetzes zugelassen wurde. Das Anfangskapital beträgt einunddreißig Tausend Euro (31.000 EUR), auf-
geteilt in dreihundertzehn (310) nennwertlose Anteile.

Auf Beschluss des Verwaltungsrats kann das Kapital der Gesellschaft, die eine Umbrellastruktur aufweist, in verschie-
dene Teilfonds mit Wertpapieren und anderen gesetzlich zulässigen Vermögenswerten und mit bestimmten Anlagezielen
und unterschiedlichen Risiken oder sonstigen Merkmalen aufgeteilt werden (die „Teilfonds” bzw. jeweils ein „Teilfonds”).
Die Teilfonds können auf unterschiedliche Fondswährungen lauten. Darüber entscheidet der Verwaltungsrat. Es besteht
keine übergreifende Haftung der Teilfonds gegenüber Dritten. Jeder Teilfonds haftet ausschließlich für alle ihm vernünf-
tigerweise zurechenbaren Verbindlichkeiten. Innerhalb jedes Teilfonds kann der Verwaltungsrat unterschiedliche An-
teilsklassen (die „Klassen” bzw. jeweils eine „Klasse”) auflegen, die sich unter anderem in Bezug auf ihre Gebührenstruktur,
Dividendenpolitik, Absicherungspolitik, Mindestanlagebeträge, Fondswährung oder andere spezielle Merkmale unter-
scheiden können. Darüber entscheidet der Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat kann entscheiden, ob und ab wann Anteile
solcher Klassen zum Verkauf angeboten werden sollen. Über die Bedingungen einer solchen Emission entscheidet ebenfalls
der Verwaltungsrat. Soweit es sich aus dem Sinnzusammenhang ergibt, beziehen sich die Angaben in dieser Satzung zu
„Teilfonds“ auch auf die „Klasse(n)“.

Die Gesellschaft wird gemäß Artikel 71 des SIF-Gesetzes mit mehreren Teilfonds errichtet. Die Vermögenswerte eines
speziellen Teilfonds werden nur dann zur Befriedigung von Gläubigeransprüchen herangezogen, wenn die Forderungen
im Zusammenhang mit der Auflegung, Geschäftstätigkeit oder Auflösung desselben Teilfonds entstanden sind.

Die Anteile, die gemäß Artikel 7 dieser Satzung auf Beschluss des Verwaltungsrats ausgegeben werden, können un-
terschiedlichen Klassen zugeordnet sein. Die Erlöse aus der Emission der jeweiligen Anteilsklasse werden in den gesetzlich
zulässigen Vermögenswerten entsprechend der durch den Verwaltungsrat für den Teilfonds, der für die betreffende
Anteilsklasse bzw. -klassen nach Maßgabe der gesetzlich vorgeschriebenen oder durch den Verwaltungsrat festgelegten
Anlagebeschränkungen aufgelegt wird, festgelegten Anlagepolitik angelegt.

Der konsolidierte Abschluss der Gesellschaft, der alle Teilfonds umfasst, wird in der Referenzwährung des Grundka-
pitals der Gesellschaft, d.h. in Euro erstellt.

Art. 6. Form der Anteile. Der Verwaltungsrat entscheidet für jeden einzelnen Teilfonds, ob die Anteile als Inhaber-
und/oder Namensanteile ausgegeben werden. Wenn ein Inhaber von Namensanteilen auf Anteilszertifikate verzichtet,
erhält er stattdessen eine Bestätigung über seinen Anteilsbesitz.

Für Inhaberanteile werden Zertifikate in den vom Verwaltungsrat beschlossenen Stückelungen ausgestellt.

Auf Beschluss des Verwaltungsrats können sowohl für Namens-als auch für Inhaberanteile Anteilsbruchteile ausgege-
ben werden. Sie werden dem Wertpapierdepot des Anteilsinhabers bei der Depotbank oder bei Korrespondenzbanken
gutgeschrieben, die Finanzdienstleistungen mit den Anteilen der Gesellschaft abwickeln. Der Verwaltungsrat begrenzt die
im Emissionsprospekt der Gesellschaft angegebene Anzahl der Nachkommastellen für jeden Teilfonds. Anteilsbruchteile
werden ohne Stimmrechte ausgegeben, begründen jedoch bei Ausschüttungen aus dem Nettovermögen des betreffenden
Teilfonds einen Dividendenanspruch in Höhe des durch den Anteilsbruchteil verbrieften Anteils.

Alle durch die Gesellschaft ausgegebenen Namensanteile werden im Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragen, das
die Gesellschaft oder eine oder mehrere zu diesem Zweck durch die Gesellschaft ernannte Personen führt. Im Verzeichnis
der Anteilsinhaber werden der Name jedes Anteilsinhabers, sein ständiger oder gewählter Wohnsitz und die Anzahl der
von ihm gehaltenen Namensanteile vermerkt. Jede Übertragung einer oder mehrerer Namensanteile wird im Verzeichnis
der Anteilsinhaber vermerkt.

Jeder Anteilsinhaber, der Namensanteile erwerben möchte, muss der Gesellschaft eine Adresse mitteilen, an die alle
Mitteilungen und Bekanntmachungen gesandt werden. Diese Adresse wird im Verzeichnis der Anteilsinhaber als gewählter
Wohnsitz hinterlegt. Sollte der Anteilsinhaber keine Adresse angeben, kann diesbezüglich ein Vermerk im Verzeichnis
der Anteilsinhaber eingetragen werden. In diesem Fall gilt der Geschäftssitz der Gesellschaft als Adresse des Anteilsin-
habers, bis der Anteilsinhaber der Gesellschaft eine andere Adresse mitteilt. Die Anteilsinhaber können ihre im
Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragene Anschrift jederzeit durch schriftliche Mitteilung an den Geschäftssitz der
Gesellschaft oder an eine andere Anschrift, die die Gesellschaft jeweils festlegt, ändern.

Inhaberanteile können auf Antrag des Inhabers solcher Anteile im Rahmen der durch den Verwaltungsrat festgelegten
Grenzen und Bedingungen in Namensanteile umgewandelt werden und umgekehrt.

Bei einer solchen Umwandlung hat der Anteilsinhaber gegebenenfalls die Kosten für den Umtausch zu tragen.
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Bevor Inhaberanteile ausgegeben werden und Namensanteile in Inhaberanteile umgewandelt werden, kann die Ge-
sellschaft in einer für den Verwaltungsrat zufriedenstellenden Weise einen Nachweis dafür verlangen, dass die Emission
oder Umwandlung der Anteile letztendlich nicht dazu führt, dass die Anteile von einer „US-Person“ (wie nachstehend
definiert) gehalten werden.

Alle Anteile müssen voll eingezahlt werden.
Soweit durch den Verwaltungsrat nicht anders bestimmt und im Emissionsprospekt der Gesellschaft keine anderen

Angaben veröffentlicht sind, erkennt die Gesellschaft für einen Anteil an der Gesellschaft nur einen Inhaber an. Bei ge-
meinschaftlichem Eigentum oder bloßem Eigentum und Nießbrauch kann die Gesellschaft die Ausübung der Rechte aus
dem bzw. den jeweiligen Anteil(en) aussetzen, bis eine Person benannt wurde, die die Gemeinschaftseigentümer oder die
bloßen Eigentümer und Nießbrauchsberechtigten gegenüber der Gesellschaft vertritt.

Im Fall von gemeinsamen Anteilsinhabern behält sich die Gesellschaft vor, Rücknahmeerlöse, Ausschüttungen oder
andere Zahlungen nur an den an erster Stelle eingetragenen Inhaber, den die Gesellschaft als Vertreter aller gemeinsamen
Anteilsinhaber heranziehen kann, oder an alle gemeinsamen Anteilsinhaber zusammen auszuzahlen. Das liegt ganz im
Ermessen der Gesellschaft.

Art. 7. Emission von Anteilen. Der Verwaltungsrat ist befugt, jederzeit uneingeschränkt neue und voll eingezahlte
Anteile der Gesellschaft auszugeben, ohne den bestehenden Anteilsinhabern der Gesellschaft ein Vorzugsrecht für die
Zeichnung der Neuemissionen einräumen zu müssen.

Der Verwaltungsrat kann die Häufigkeit, mit der Anteile eines Teilfonds ausgegeben werden, verringern. Insbesondere
kann der Verwaltungsrat beschließen, dass Anteile eines Teilfonds nur während eines bestimmten Zeitraums oder zu
bestimmten Zeiten oder in anderen, im Emissionsprospekt der Gesellschaft angegebenen Intervallen, ausgegeben werden.

Wenn die Gesellschaft Anteile zur Zeichnung anbietet, entspricht der Zeichnungspreis je Anteil dem gemäß Artikel
12 dieser Satzung bestimmten Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse (der „Nettoinventarwert“) am jeweiligen
Bewertungstag (der „Bewertungstag“) (wie im Emissionsprospekt der Gesellschaft definiert). Dieser Preis erhöht sich
gegebenenfalls um Ausgabeaufschläge bzw. Verkaufsprovisionen, die im Emissionsprospekt der Gesellschaft erläutert
werden. Der so ermittelte Zeichnungspreis wird wie im Emissionsprospekt der Gesellschaft angegeben fällig. Zeich-
nungsanträge können nach den Bedingungen und gemäß den Bestimmungen von Artikel 13 dieser Satzung ausgesetzt
werden.

Der Verwaltungsrat kann ein Mitglied des Verwaltungsrats, eine Führungskraft oder einen anderen ordnungsmäßig
ermächtigten Vertreter bevollmächtigen, Zeichnungen oder Zahlungen des Zeichnungspreises für neu ausgegebene An-
teile entgegenzunehmen und sie an die Anteilsinhaber auszuliefern.

Wird der Zeichnungspreis für die auszugebenden Anteile durch den betreffenden Anteilsinhaber nicht bezahlt, kann
die Gesellschaft die Emission dieser Anteile stornieren und behält sich dabei vor, die Unkosten und Gebühren für diese
Emission zurückzufordern.

Die Gesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen gegen Sacheinlagen in Wertpapieren nach Luxemburger Recht und
insbesondere die Verpflichtung zur Vorlage eines Bewertungsberichts durch den Abschlussprüfer der Gesellschaft an-
nehmen, wenn und soweit nach Luxemburger Recht oder durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft gefordert und sofern
die Wertpapiere den Anlagezielen, -politiken und beschränkungen des maßgeblichen Teilfonds entsprechen.

Art. 8. Rücknahme von Anteilen. Jeder Anteilsinhaber kann die Gesellschaft ersuchen, sämtliche oder einen Teil seiner
Anteile nach den durch den Verwaltungsrat im Emissionsprospekt der Gesellschaft festgelegten Vorgaben und innerhalb
der gesetzlich und in dieser Satzung festgeschriebenen Grenzen zurückzunehmen.

Soweit aus den Verkaufsunterlagen nichts anderes hervorgeht, kann jeder Anteilsinhaber die Rücknahme aller oder
eines Teils seiner Anteile durch die Gesellschaft zu den durch den Verwaltungsrat festgelegten und in den Verkaufsun-
terlagen veröffentlichten Bedingungen mit eventuellen Einschränkungen und innerhalb der per Gesetz und in dieser
Satzung festgeschriebenen Grenzen beantragen. Rücknahmeanträge bedürfen der Schriftform. Sie sind nach den in den
Verkaufsunterlagen der Gesellschaft festgelegten Bedingungen am Geschäftssitz der Gesellschaft oder bei einer anderen
durch die Gesellschaft als Vertreter für Rücknahmen von Anteilen bestellten Person oder Rechtspersönlichkeit zusammen
mit dem bzw. den Anteilszertifikat(en) (sofern ausgestellt) formgerecht einzureichen.

Der Rücknahmepreis je Anteil wird innerhalb einer durch den Verwaltungsrat festgelegten und im Emissionsprospekt
der Gesellschaft genannten Frist fällig und richtet sich nach der durch den Verwaltungsrat vorgegebenen Politik. Voraus-
setzung hierfür ist, dass das Rücknahmeformular gemäß den Bestimmungen in dieser Satzung ordnungsgemäß bei der
Gesellschaft eingegangen ist.

Der Rücknahmepreis entspricht dem gemäß den Bestimmungen von Artikel 12 dieser Satzung ermittelten Nettoin-
ventarwert je Anteil der maßgeblichen Klasse abzüglich aller Rücknahmegebühren und/oder provisionen zu den gegebe-
nenfalls im Emissionsprospekt der Gesellschaft genannten Gebührensätzen. Der Rücknahmepreis kann auf die nächste
Einheit der maßgeblichen Währung auf-oder abgerundet werden. Darüber entscheidet der Verwaltungsrat. Vom Rück-
nahmepreis können zudem Rücknahmegebühren abgezogen werden, wenn die Anteile zu einer Klasse gehören, für die
in den Verkaufsunterlagen eine Rücknahmegebühr anstelle eines Ausgabeaufschlags ausgewiesen ist.

Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls die Kündigungsfrist festlegen, die für die Einreichung von Rücknahmeanträgen
einer speziellen Klasse oder mehrerer Klasssen gefordert ist.
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Der Verwaltungsrat kann jedem ordnungsgemäß bestellten Mitglied des Verwaltungsrats oder führenden Mitarbeiter
der Gesellschaft oder jeder anderen ordnungsgemäß ermächtigten Person die Befugnis erteilen, Rücknahmeanträge ent-
gegen zu nehmen und die entsprechenden Zahlungen anzuweisen.

Mit Zustimmung oder auf Antrag des Anteilsinhabers bzw. der betreffenden Anteilinhaber kann der Verwaltungsrat
(nach dem Gleichbehandlungsgrundsatz der Anteilsinhaber) die Rücknahmeanträge insgesamt oder teilweise in Sachwer-
ten bedienen, indem er den Anteilsinhabern, die eine Rücknahme ihrer Anteile beantragt haben, Anlagen aus dem Teilfonds
zuteilt, deren Wert dem Nettoinventarwert der zurückzunehmenden Anteile gemäß der Darstellung in den Verkaufs-
unterlagen entspricht.

Sollte die Anzahl oder der Gesamtnettoinventarwert der Anteile, die der Anteilsinhaber in einer bestimmten Anteils-
klasse hält, infolge eines Rücknahmeantrags unter die durch den Verwaltungsrat festgelegte und gegebenenfalls im
Emissionsprospekt veröffentlichte Anzahl oder den entsprechenden Wert sinken, kann die Gesellschaft vom Anteilsin-
haber verlangen, die Gesamtzahl oder den Gesamtbetrag seiner zur jeweiligen Anteilsklasse gehörigen Anteile zurück-
zunehmen.

Die Gesellschaft darf bei einem Rücknahmeantrag übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente in Sachein-
lagen liefern, sofern der jeweilige Anteilsinhaber formal einer solchen Lieferung zustimmt, alle Luxemburger Gesetzes-
vorschriften eingehalten werden und insbesondere die Pflicht zur Vorlage eines Bewertungsberichts durch den
Abschlussprüfer der Gesellschaft erfüllt wird. Der Wert solcher übertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
wird nach den Grundsätzen für die Berechnung des Nettoinventarwerts ermittelt. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen,
dass die Rücknahme von Anteilen gegen Sacheinlagen nicht zu Lasten der anderen Anteilsinhaber der Gesellschaft geht.
Die spezifischen Kosten für Rücknahmen gegen Sachleistungen, insbesondere die Kosten für den speziellen Prüfbericht,
trägt der eine Rücknahme gegen Sacheinlagen beantragende Anteilsinhaber oder eine Drittpartei, jedoch nicht die Ge-
sellschaft, es sei denn, die Rücknahme gegen Sacheinlagen liegt nach Ansicht des Verwaltungsrats im Interesse der
Gesellschaft oder wird zur Wahrung der Interessen der Gesellschaft durchgeführt.

Alle zurückgenommenen Anteile der Gesellschaft werden storniert.

Soweit der Verwaltungsrat seine Entscheidung nicht ändert, werden keine Rücknahmen oder Umwandlungen von
Anteilen eines einzelnen Anteilsinhabers unterhalb des durch den Verwaltungsrat festgelegten Mindestanlagebetrags an-
genommen.

Wenn eine Rücknahme oder Umwandlung dazu führt, dass der Wert der Anlagen eines einzelnen Inhabers von Anteilen
eines Teilfonds oder einer Klasse unter den durch den Verwaltungsrat festgelegten Mindestanlagebetrag fällt, wird davon
ausgegangen, dass der betreffende Anteilsinhaber die Rücknahme oder Umwandlung aller seiner Anteile des betreffenden
Teilfonds bzw. der betreffenden Klasse beantragt hat.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen Zwangsrücknahmen oder -umwandlungen von Anlagen vornehmen,
deren Wert unter den durch den Verwaltungsrat festgelegten und in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft veröffent-
lichten Mindestanlagebetrag gefallen ist.

Rücknahmeanträge können nach den Bedingungen und gemäß den Bestimmungen von Artikel 14 dieser Satzung aus-
gesetzt werden.

Sollte die Gesamtzahl der für einen Teilfonds gestellten Rücknahme/Umwandlungsanträge zu einem bestimmten Be-
wertungstag einen durch den Verwaltungsrat festgelegten und im Emissionsprospekt der Gesellschaft veröffentlichten
Prozentsatz des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds übersteigen, kann der Verwaltungsrat beschließen, diese
Rücknahme-/Umwandlungsanträge anteilmäßig zu reduzieren und/oder die Rücknahme-/Umwandlungsanträge zurückzu-
stellen, damit die Anzahl der an diesem Tag zurückgenommenen/umgewandelten Anteile auf den festgelegten Prozentsatz
des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds sinkt. Auf diese Weise gekappte oder zurückgestellte Rücknahme/
Umwandlungsanträge werden am nächsten relevanten Bewertungstag vorrangig und mit der Maßgabe behandelt, dass der
oben genannte Grenzwert für den Prozentsatz des Nettoinventarwerts eingehalten wird.

Unter normalen Umständen hält der Verwaltungsrat eine angemessene Liquiditätsreserve in jedem Teilfonds, um
Rücknahmeanträge bedienen zu können.

Art. 9. Umwandlung von Anteilen. Soweit der Verwaltungsrat keine besonderen Beschränkungen beschließt, die im
Emissionsprospekt der Gesellschaft ausgewiesen werden, ist jeder Anteilsinhaber berechtigt, die Umwandlung sämtlicher
oder eines Teils seiner Anteile einer Klasse in Anteile derselben oder einer anderen Klasse innerhalb desselben Teilfonds
oder zwischen den Teilfonds zu beantragen.

Der Preis für die Umwandlung von Anteilen wird unter Bezugnahme auf die beiden maßgeblichen Klassen und gege-
benenfalls unter Berücksichtigung von Umtauschgebühren für die betreffenden Klassen am gleichen Bewertungstag zum
Nettoinventarwert errechnet.

Der Verwaltungsrat kann bezüglich der Häufigkeit von Umwandlungen von Anteilen und deren Bedingungen Be-
schränkungen festlegen, wenn er dies für erforderlich hält.

Sollte die Anzahl oder der Gesamtnettoinventarwert der Anteile, die ein Anteilsinhaber in einer speziellen Anteilsklasse
hält, infolge einer Umwandlung von Anteilen unter die durch den Verwaltungsrat festgelegte Anzahl oder den entsprech-
enden Wert fallen, kann die Gesellschaft verlangen, dass der Anteilsinhaber alle seine Anteile dieser Klasse umwandelt.
Umgewandelte Anteile werden storniert.

2754



L U X E M B O U R G

Umwandlungsanträge können nach den Bedingungen und gemäß den Bestimmungen von Artikel 13 dieser Satzung
ausgesetzt werden.

Art. 10. Eigentumsbeschränkungen für Anteile der Gesellschaft. Anteile sind nur für gut informierte Anleger im Sinne
von Artikel 2 des SIF-Gesetzes erhältlich.

Jede Anteilsklasse ist den Anlegern vorbehalten, die die im Emissionsprospekt erläuterten Kriterien der betreffenden
Klasse des jeweiligen Teilfonds erfüllen.

Außerdem kann die Gesellschaft das Eigentum an Anteilen der Gesellschaft für natürliche oder juristische Personen
einschränken oder unterbinden, wenn dieses Eigentum eine Rechtsverletzung darstellt oder die Gesellschaft anderweitig
gefährdet.

Insbesondere ist die Gesellschaft befugt, das Eigentum von „US-Personen“ im Sinne der nachstehenden Definition an
Anteilen einzuschränken oder zu unterbinden. Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

A) die Emission von Anteilen und die Eintragung von Übertragungen von Anteilen ablehnen, wenn die Emission oder
Übertragung der Anteile dazu führt oder führen könnte, dass eine US-Person wirtschaftlicher Eigentümer dieser Anteile
wird;

B) von allen im Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragenen Personen oder anderen Personen, die eine Übertragung
von Anteilen eintragen lassen möchten, verlangen, der Gesellschaft alle aus ihrer Sicht erforderlichen und geeigneten
Informationen zu übermitteln, gegebenenfalls mit eidesstattlicher Erklärung, um festzustellen, ob diese Anteile Eigentum
von US-Personen sind oder werden sollen; und

C) die Stimmabgabe bei Versammlungen der Anteilsinhaber der Gesellschaft durch eine nicht zum Besitz von Anteilen
der Gesellschaft befugte Person ablehnen;

D) eine Zwangsrücknahme sämtlicher oder eines Teils der Anteile vornehmen, wenn offensichtlich wird, dass eine US-
Person -entweder allein oder zusammen mit anderen Personen -Eigentümer der Anteile der Gesellschaft ist oder der
Gesellschaft gefälschte Zertifikate und Garantien vorgelegt hat oder es unterlassen hat, die durch den Verwaltungsrat
festgelegten Informationen und Garantien zu übermitteln. In diesem Fall wird wie folgt verfahren:

1) Die Gesellschaft sendet dem im Verzeichnis der Anteilsinhaber als Eigentümer der Anteile eingetragenen Anteils-
inhaber eine Mitteilung (die „Rücknahmemitteilung“). In dieser Rücknahmemitteilung sind die Anteile, die zurückgegeben
werden sollen, der Rücknahmepreis und der Ort, an dem der Rücknahmepreis ausgezahlt wird, angegeben. Die Rück-
nahmemitteilung wird per Einschreiben an die zuletzt bekannte Anschrift des Anteilsinhabers oder an die im Verzeichnis
der Anteilsinhaber eingetragene Adresse versandt. Das Eigentum an den in der Rücknahmemitteilung genannten Anteilen
erlischt unmittelbar nach Geschäftsschluss am in dieser Mitteilung angegebenen Datum, der Name des Anteilsinhabers
erscheint nicht länger im Verzeichnis der Anteilsinhaber und die maßgeblichen Anteile werden storniert. Der betreffende
Anteilsinhaber ist daraufhin verpflichtet, der Gesellschaft unverzüglich das bzw. die gegebenenfalls ausgestellte(n) An-
teilszertifikat(e) für die in der Rücknahmemitteilung bezeichneten Anteile auszuhändigen.

2) Der Preis, zu dem die in der Rücknahmemitteilung genannten Anteile zurückgenommen werden, entspricht dem
Nettoinventarwert der Anteile der Gesellschaft gemäß Artikel 12 dieser Satzung abzüglich der gegebenenfalls zu zahlenden
Rücknahmegebühr.

Wenn offensichtlich wird, dass die Zahlung des Rücknahmepreises durch die Gesellschaft, einen ihrer Vertreter und/
oder einen anderen Intermediär aufgrund der Situation des Anteilsinhabers dazu führen könnte, dass die Gesellschaft,
einer ihrer Vertreter und/oder ein anderer Intermediär gegenüber einer ausländischen Behörde für Steuerzahlungen oder
sonstige Verwaltungsaufwendungen haftet, kann die Gesellschaft zudem zur Deckung möglicher Haftungsansprüche einen
ausreichenden Betrag vom Rücknahmepreis zurückstellen oder einbehalten oder einem ihrer Vertreter und/oder sons-
tigen Intermediäre dies gestatten, bis der Anteilsinhaber gegenüber der Gesellschaft, einem ihrer Vertreter und/oder
sonstigen Intermediäre hinreichend nachgewiesen hat, dass die Gesellschaft nicht haften muss. Dies erfolgt mit der Maß-
gabe, dass (i) der zurückgestellte oder einbehaltene Betrag in einigen Fällen unter Umständen dennoch an die zuständige
ausländische Behörde zu zahlen ist, in diesem Fall kann der Anteilsinhaber diesen Betrag nicht länger einfordern, und (ii)
die gegebenenfalls zu deckende Haftung sich auf Schäden erstrecken kann, die die Gesellschaft, einer ihrer Vertreter und/
oder sonstigen Intermediäre gegebenenfalls infolge ihrer Verpflichtung zur Einhaltung von Geheimhaltungsvorschriften
erleiden kann.

3) Der Rücknahmepreis wird an den als Eigentümer der Anteile eingetragenen Anteilsinhaber in der Fondswährung
des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse gezahlt. Ausgenommen sind Zeiten mit Einschränkungen bei den
Wechselkursen. Dieser Preis wird bei einer Bank in Luxemburg oder andernorts (wie in der Rücknahmemitteilung an-
gegeben) hinterlegt. Diese Bank überweist dann den Preis an den jeweils in der Rücknahmemitteilung angegebenen
Anteilsinhaber.

Nach Zahlung des Preises zu diesen Bedingungen hält keine in der Rücknahmemitteilung benannte Person mehr Ka-
pitalanteile an diesen Anteilen und kann keine Forderungen mehr gegen die Gesellschaft und ihre Vermögenswerte geltend
machen. Davon ausgenommen ist der Rechtsanspruch des als Eigentümer auftretenden Anteilsinhabers, den (zinslos) bei
der Bank hinterlegten Preis zu vereinnahmen.

4) Die Ausübung der durch die vorliegende Satzung eingeräumten Befugnisse darf auf keinen Fall in Frage gestellt oder
außer Kraft gesetzt werden, weil kein hinreichender Eigentumsnachweis für die Anteile erbracht wurde oder weil ein
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Anteil von einer anderen Person als dem Empfänger der durch die Gesellschaft versandten Rücknahmemitteilung erwor-
ben wurde, soweit die Gesellschaft ihre Befugnisse nach dem Grundsatz von Treu und Glauben ausübt; und

E) die Stimmabgabe von US-Personen bei Versammlungen von Anteilsinhabern der Gesellschaft ablehnen:

Die Bezeichnung „US-Person“ bezieht sich in dieser Satzung immer auf Staatsbürger oder Gebietsansässige der Ver-
einigten Staaten von Amerika, nach dem Recht eines Bundesstaates, Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten
Staaten von Amerika („USA") gegründete oder bestehende Personengesellschaft oder nach dem Recht eines Bundes-
staates, Territoriums oder einer Besitzung der USA gegründete Kapitalgesellschaft oder Trusts, deren Erträge nicht aus
Quellen außerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika stammen und deren Bruttoerlös für die Veranlagung der Ein-
kommensteuer in den USA herangezogen wird.

Art. 11. Auflösung und Zusammenlegung von Teilfonds oder Klassen.

A) Ein Teilfonds oder eine Klasse kann auf Beschluss des Verwaltungsrats aufgelöst werden, wenn der Nettoinven-
tarwert eines Teilfonds oder einer Klasse unter einen Wert fällt, bei dem das Fondsmanagement nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht mehr mühelos sichergestellt werden kann oder wenn besondere Umstände eintreten, die sich
seiner Kontrolle entziehen, wie politische, wirtschaftliche oder militärische Notsituationen, oder wenn der Verwaltungs-
rat in Anbetracht der vorherrschenden Marktbedingungen oder sonstigen Verhältnisse zu dem Schluss kommt, dass ein
Teilfonds oder eine Klasse aufgelöst werden sollte. Dazu gehören auch Bedingungen, die die Fähigkeit eines Teilfonds
oder einer Klasse, wirtschaftlich und rentabel zu arbeiten, auch im Hinblick auf die Wahrung der Interessen der Anteils-
inhaber, negativ beeinflussen können. In diesem Fall werden die Vermögenswerte des Teilfonds oder der Klasse veräußert,
die Verbindlichkeiten abgelöst und die Nettoveräußerungserlöse anteilig zum Anteilsbesitz in dem jeweiligen Teilfonds
oder der Klasse gegen Vorlage eines gegebenenfalls durch den Verwaltungsrat geforderten Beleges an die Anteilsinhaber
ausgeschüttet.

Die Gesellschaft sendet den Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse vor In-
krafttreten der Auflösung eine Kündigung zu. In dieser Kündigung werden die Gründe für die Auflösung sowie die
Verfahrensweise mitgeteilt. Soweit der Verwaltungsrat nichts anderes festlegt, können die Anteilsinhaber dieser Teilfonds
oder Anteilsklassen weiterhin kostenlos Rücknahmen oder Umwandlungen ihrer Anteile beantragen, allerdings auf der
Grundlage des anwendbaren Nettoinventarwerts unter Berücksichtigung der geschätzten Liquidationskosten.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat im vorstehenden Absatz eingeräumten Befugnisse ist die Hauptversammlung
der Anteilsinhaber einer oder aller in einem Teilfonds ausgegebenen Anteilsklassen berechtigt, unter sonstigen Bedin-
gungen auf Vorschlag des Verwaltungsrats alle Anteile der betreffenden Klasse bzw. Klassen zurückzunehmen und den
Nettoinventarwert ihrer Anteile, der am Bewertungstag, zu dem der Beschluss in Kraft tritt, ermittelt wird, (unter Be-
rücksichtigung des tatsächlich realisierten Veräußerungspreises der Anlagen abzüglich der Aufwendungen) an die An-
teilsinhaber auszuzahlen. Für die Gewährleistung der Beschlussfähigkeit bei dieser Hauptversammlung gibt es keine
besonderen Vorgaben. Beschlüsse werden mit einfacher Stimmenmehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteilsin-
haber gefasst.

Vermögenswerte, die bei der Rücknahme nicht an ihre Eigentümer ausgeschüttet wurden, werden bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg auf den Namen ihrer Begünstigten hinterlegt.

Alle zurückgenommenen Anteile werden storniert.

B) Ein Teilfonds oder eine Klasse kann auf Beschluss des Verwaltungsrats mit einem oder mehreren anderen Teilfonds
oder Klassen zusammengelegt werden, wenn der Nettoinventarwert eines Teilfonds oder einer Klasse unter einen Wert
fällt, bei dem das Fondsmanagement nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht mehr mühelos sichergestellt werden kann
oder wenn Änderungen oder besondere Umstände eintreten, die sich seiner Kontrolle entziehen, wie politische, wirt-
schaftliche oder militärische Notsituationen, oder wenn der Verwaltungsrat in Anbetracht der vorherrschenden Markt-
bedingungen oder sonstigen Verhältnisse zu dem Schluss kommt, dass ein Teilfonds oder eine Klasse aufgelöst werden
sollte. Dazu gehören auch Bedingungen, die die Fähigkeit eines Teilfonds oder einer Klasse, wirtschaftlich und rentabel
zu arbeiten, auch im Hinblick auf die Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber, negativ beeinflussen können.

Die Bekanntmachung dieses Beschlusses erfolgt in ähnlicher Weise wie oben in Abschnitt A dieses Artikels beschrieben
(diese Mitteilung enthält außerdem die Merkmale des neuen Teilfonds bzw. der neuen Klasse). Jeder Anteilinhaber der
betreffenden Teilfonds oder Klassen hat die Möglichkeit, die Rücknahme oder Umwandlung seiner eigenen Anteile einen
Monat vor Inkrafttreten der Zusammenlegung kostenlos zu beantragen. Am Ende dieser Monatsfrist sind alle Anteilsin-
haber, die von der Möglichkeit eines kostenfreien Rücknahme-oder Umwandlungsantrags für ihre Anteile keinen
Gebrauch gemacht haben, an den Beschluss gebunden.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat im vorstehenden Absatz eingeräumten Befugnisse kann die Hauptversammlung
der Anteilsinhaber einer oder mehrerer Anteilsklassen des Teilfonds unter anderen Bedingungen beschließen, dass die
einem Teilfonds zurechenbaren Vermögenswerte und Verbindlichkeiten für einen anderen Teilfonds der Gesellschaft
herangezogen werden. Für die Beschlussfähigkeit gibt es keine besonderen Vorgaben. Die Verschmelzung wird mit ein-
facher Stimmenmehrheit der auf der Hauptversammlung anwesenden oder vertretenen Anteilsinhaber beschlossen.

C) Unter den gleichen Bedingungen wie oben beschrieben kann auf Vorschlag des Verwaltungsrats beschlossen werden,
die Vermögenswerte und Verbindlichkeiten eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklasse eines an-
deren Luxemburger Organismus für gemeinsame Anlagen, der nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 über
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Organismen für gemeinsame Anlagen oder einer anderen Rechtsgrundlage eines Mitgliedstaats der Europäischen Union
oder des Europäischen Wirtschaftsraums in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG errichtet wurde, für einen bestimmten
Teilfonds oder eine bestimmte Anteilsklasse der Gesellschaft heranzuziehen.

Über Fusionen jeder Art entscheidet der Verwaltungsrat, es sei denn, er beschließt, die Entscheidung über eine Fonds-
verschmelzung oder Zusammenlegung von Klassen der Hauptversammlung des betreffenden Teilfonds vorzulegen.

D) Ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass es im Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds notwendig
oder aufgrund einer Veränderung der wirtschaftlichen oder politischen Lage im Hinblick auf den betreffenden Teilfonds
gerechtfertigt ist, einen Teilfonds durch Aufteilung in zwei oder mehrere Teilfonds umzustrukturieren, so kann der Ver-
waltungsrat eine Umstrukturierung beschließen. Ein solcher Beschluss wird in gleicher Weise bekannt gegeben wie oben
unter A) beschrieben.

E) Der Verwaltungsrat kann auch beschließen, Klassen zusammenzulegen oder aufzuteilen oder verschiedene An-
teilsklassen innerhalb eines Teilfonds aufzuteilen oder zusammenzulegen. Ein solcher Beschluss wird in gleicher Weise
bekannt gegeben wie oben unter A) beschrieben.

F) Wenn innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen gemäß Artikel 5 dieser Satzung ausgegeben wurden,
kann der Verwaltungsrat beschließen, die Anteile einer bestimmten Klasse zu dem Zeitpunkt, zu dem die Merkmale für
diese Anteilsklasse nicht mehr zutreffen, in Anteile einer anderen Klasse umzuwandeln. Diese Umwandlung erfolgt für
die Anteilsinhaber kostenlos anhand des jeweils maßgeblichen Nettoinventarwerts. Jeder Anteilinhaber der betreffenden
Klasse hat die Möglichkeit, einen Monat vor Inkrafttreten der Zwangsumwandlung die kostenlose Rücknahme seiner
Anteile zu beantragen.

Art. 12. Nettoinventarwert. Den Nettoinventarwert der Anteile jedes Teilfonds und jeder Anteilsklasse der Gesell-
schaft sowie die Ausgabe-und Rücknahmepreise ermittelt die Gesellschaft oder eine Drittpartei, die die Gesellschaft mit
der Berechnung des Nettoinventarwerts beauftragt hat, in den durch den Verwaltungsrat festgelegten Intervallen, nach
Luxemburger Recht jedoch mindestens einmal pro Jahr.

Dieser Nettoinventarwert wird in der Referenzwährung des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse oder in
einer anderen, durch den Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegten Währung ermittelt. Der Nettoinventarwert wird
berechnet, indem das Nettovermögen des jeweiligen Teilfonds durch die Anzahl der in diesem Teilfonds ausgegebenen
Anteile dividiert wird, wobei die Aufteilung des Nettovermögens dieses Teilfonds in die verschiedenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds bei Bedarf berücksichtigt wird (wie in Artikel 6 dieser Satzung dargelegt).

Der Tag, an dem der Nettoinventarwert ermittelt wird (der „Bewertungstag“), wird im Emissionsprospekt der Ge-
sellschaft veröffentlicht.

I. Die Vermögenswerte der Gesellschaft umfassen: 1) alle Barbestände und -einlagen, einschließlich der aufgelaufenen
Zinsen;

2) alle Rechnungen und bei Sicht fälligen Schuldtitel und Außenstände (einschließlich verkaufter, aber noch nicht ge-
lieferter Wertpapiererlöse);

3) alle Anleihen, Wechsel mit befristeter Laufzeit, Einlagenzertifikate, Aktien, festverzinsliche Titel, Schuldverschrei-
bungen, Anleihepapiere, Bezugsrechte, Optionsscheine, Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und
ähnliche Vermögenswerte im Eigentum oder unter Vertrag der Gesellschaft (mit der Maßgabe, dass die Gesellschaft
Anpassungen vornehmen kann, die Absatz (a) unten mit Blick auf Schwankungen des Marktwertes der Wertpapiere, die
durch den Handel ex-Dividende, ex-Bezugsrechte oder ähnliche Praktiken bedingt sind, nicht widersprechen);

4) alle ausstehenden Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschüttungen der Gesellschaft, soweit der Gesellschaft
die entsprechenden Angaben in vernünftigem Maße zur Verfügung stehen;

5) alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Anlagen im Besitz der Gesellschaft, soweit diese nicht bereits im Kapital-
wert dieser Vermögenswerte enthalten oder berücksichtigt sind;

6) die Gründungskosten der Gesellschaft, einschließlich der Kosten für die Emission und den Vertrieb der Anteile der
Gesellschaft, soweit diese nicht abgeschrieben wurden;

7) alle sonstigen Vermögenswerte jeder Art und Form, einschließlich Vorauszahlungen;

8) alle Aktien, Anteile, wandelbaren Wertpapiere, Schuldtitel und wandelbaren Schuldtitel oder sonstigen auf den
Namen der Gesellschaft eingetragenen Wertpapiere.

Die Vermögenswerte jedes Teilfonds werden folgendermaßen bewertet:

1) Der Wert aller Barbestände und -einlagen, Rechnungen, bei Sicht fälligen Schuldtiteln und Außenständen, aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten, Dividenden und fälligen, aber noch nicht vereinnahmten Zinsen wird jeweils zum Nenn-
wert der Vermögenswerte ausgewiesen, es sei denn, dass entsprechende Zahlungseingänge unwahrscheinlich sind. Im
zuletzt genannten Fall wird der Wert unter Abzug eines bestimmten Betrags ermittelt, um den effektiven Wert dieser
Vermögenswerte abzubilden.

2) Der Wert von übertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Finanzderivaten, die im amtlichen
Handel einer Wertpapierbörse notieren oder an einem regelmäßig arbeitenden, anerkannten und für die Öffentlichkeit
zugänglichen geregelten Markt (ein "geregelter Markt") im Sinne der aktuellen Gesetze und Vorschriften gehandelt wer-
den, wird anhand des zuletzt veröffentlichten Preises, und wenn die übertragbaren Wertpapiere an mehreren Märkten
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gehandelt werden, anhand des am Hauptmarkt dieser Wertpapiere zuletzt veröffentlichten Kurses ermittelt. Ist der zuletzt
veröffentlichte Preis nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht repräsentativ, wird der Wert anhand eines vernünftigerweise
annehmbaren Verkaufspreises, der vorsichtig und nach Treu und Glauben berechnet wird, ermittelt.

3) Für den Fall, dass übertragbare Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente nicht an einer Wertpapierbörse oder
an einem anderen regelmäßig arbeitenden, anerkannten und für die Öffentlichkeit zugänglichen geregelten Markt im Sinne
der aktuellen Gesetze und Vorschriften notieren oder gehandelt werden, werden die Vermögenswerte anhand ihres
vorsichtig und nach Treu und Glauben geschätzten voraussichtlichen Verkaufspreises bewertet.

4) Der Liquidationswert von außerbörslich oder nicht an einem anderen geregelten Markt gehandelten Derivatekont-
rakten bezeichnet den durch den Verwaltungsrat fair und vernünftig für alle unterschiedlichen Vertragsarten einheitlich
ermittelten Nettoliquidationswert. Der Liquidationswert von Futures, Forwards und Optionskontrakten, die an der Börse
oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird anhand des an den Börsen und geregelten Märkten, an
denen die speziellen Futures, Forwards oder Optionskontrakte durch die Gesellschaft gehandelt werden, zuletzt verfüg-
baren Verrechnungskurses dieser Kontrakte ermittelt; mit der Maßgabe, dass wenn ein Future, Forward oder Options-
kontrakt nicht an dem Tag, für den das Nettovermögen ermittelt wird, liquidiert werden konnte, die Basis für die
Ermittlung des Liquidationswerts dieses Kontrakts der Wert ist, den der Verwaltungsrat für fair und angemessen hält.

5) Credit Default Swaps werden zum Barwert künftiger Cashflows unter Bezugnahme auf standardisierte Marktkon-
ventionen, nach denen die Cashflows nach ihrer Ausfallwahrscheinlichkeit angepasst werden, bewertet. Zinsswaps werden
zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf die anwendbare Zinskurve ermittelt wird. Die anderen Swaps
werden zum aktuellen Marktwert bewertet, der nach Treu und Glauben nach den durch den Verwaltungsrat festgelegten
und durch den Abschlussprüfer der Gesellschaft bestätigten Verfahren ermittelt wird.

6) Als Wert von Geldmarktinstrumenten mit einer Restlaufzeit bis zu 12 Monaten und über 90 Tagen, die nicht an
einer Börse oder einem anderen geregelten Markt notieren oder gehandelt werden, wird der Nennwert zuzüglich auf-
gelaufener Zinsen angenommen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit bis zu 90 Tagen werden nach der Methode
der fortgeführten Anschaffungskosten bewertet, die dem Marktwert nahe kommt.

7) Anteile von Investmentfonds werden zu ihrem zuletzt verfügbaren Nettoinventarwert je Anteil oder, wenn dieser
Kurs den aktuellen Marktwert der Vermögenswerte nicht abbildet, durch den Verwaltungsrat fair und unvoreingenommen
bewertet.

8) Alle anderen Wertpapiere und sonstigen Vermögenswerte werden zum aktuellen Marktwert bewertet, der nach
den durch den Verwaltungsrat festgelegten Verfahren nach Treu und Glauben ermittelt wird. Der Wert aller Vermö-
genswerte und Verbindlichkeiten, die nicht in der Referenzwährung des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen sind, wird zu
den zuletzt von großen Banken angebotenen Kursen in die Referenzwährung dieses Teilfonds umgerechnet. Sind solche
Kursstellungen nicht verfügbar, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben oder nach den durch den Verwaltungsrat
festgelegten Verfahren ermittelt.

Der Verwaltungsrat oder sein beauftragter Vertreter kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn er der Auffassung ist, dass eine andere Bewertung den Zeitwert der Vermögenswerte der Gesellschaft
besser abbildet.

Jeder sonstige Vermögenswert wird anhand des vorsichtig und nach Treu und Glauben geschätzten voraussichtlichen
Veräußerungswerts bewertet.

II. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

1) alle Darlehen, Rechnungen und fälligen Zahlungen;

2) alle aufgelaufenen Darlehenszinsen der Gesellschaft (einschließlich der aufgelaufenen Kreditbereitstellungsgebüh-
ren);

3) alle entstandenen oder fälligen Aufwendungen (unter anderem Verwaltungskosten, Managementgebühren, ein-
schließlich Erfolgshonorare, soweit zutreffend, Depotgebühren und Gebühren der Unternehmensvertreter);

4) alle bekannten aktuellen und künftigen Verbindlichkeiten, einschließlich aller fälligen vertraglichen Zahlungs-oder
Immobilienverbindlichkeiten und der durch die Gesellschaft erklärten, aber noch nicht ausgezahlten Dividenden;

5) eine angemessene Steuerrückstellung auf der Grundlage des Kapitalwerts und der Erträge zum Bewertungstag, wie
jeweils von der Gesellschaft festgelegt, und sonstige durch den Verwaltungsrat gegebenenfalls genehmigte Rücklagen sowie
die durch den Verwaltungsrat gegebenenfalls sonstigen festgelegten Summen;

6) alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft jeder Art, die nach den allgemein anerkannten Rechnungslegungs-
grundsätzen bewertet werden. Bei der Bewertung der Höhe der Verbindlichkeiten muss die Gesellschaft alle durch die
Gesellschaft zu zahlenden Aufwendungen berücksichtigen, die unter anderem die an die Anlageverwalter zu zahlenden
Gebühren (Anlageverwaltungsgebühren und gegebenenfalls erfolgsabhängige Provisionen), die Gebühren des Abschluss-
prüfers, der Steuer-und Rechtsberater, der Depotbank (wie in Artikel 28 dieser Satzung definiert) und ihrer Korrespon-
denzbanken, der Verwaltungs-und Zahlstelle, der Notierungsstelle, der Domizilstelle und der Vertriebsstelle(n) und
ständigen Vertreter am Ort der Registrierung sowie alle anderen durch die Gesellschaft beschäftigten Vertreter, die
Vergütung der Verwaltungsratsmitglieder und Führungskräfte der Gesellschaft und ihre angemessenen Auslagen, die Ver-
sicherungskosten und die in Verbindung mit Sitzungen des Verwaltungsrats anfallenden Reisekosten in angemessener
Höhe, die Gebühren und Kosten für Rechtsberatung und Leistungen der Abschlussprüfer, die Gebühren und Kosten im
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Zusammenhang mit der Registrierung und Verlängerung der Registrierung der Gesellschaft bei staatlichen Behörden oder
Wertpapierbörsen im Großherzogtum Luxemburg oder in einem anderen Land, die Kosten für die Erstellung und Ver-
öffentlichung von Berichten, einschließlich der Redaktions-, Druck-, Werbe-und Vertriebskosten für den Emissionspros-
pekt und erläuternder Vermerke, die Periodenberichte oder Registrierungsanträge und die Kosten der Berichte an die
Anteilsinhaber, alle Steuern, Behördengebühren und ähnliche Aufwendungen, die Kosten für die Veröffentlichung des
Ausgabe-und Rücknahmepreises und, soweit zutreffend, des Preises der Umwandlung von Anteilen sowie alle sonstigen
Betriebskosten, die Kosten für die Veröffentlichung des Ausgabe- und Rücknahmepreises, einschließlich der beim An-und
Verkauf von Vermögenswerten anfallenden Kosten, Zinsen, Bank-und Maklergebühren, Porto, Telefon-und Telexkosten.
Der Gesellschaft können regelmäßig und periodisch Verwaltungs-und andere Kosten entstehen, die ausgehend von
Schätzungen jährlich oder für andere Perioden fällig werden.

III. Die Vermögenswerte werden wie folgt verwendet:

1) die Emissionserlöse aller Anteile werden in den Büchern des betreffenden Teilfonds dem für diesen Teilfonds ge-
bildeten Vermögenspool zugeordnet, und die diesem zuzurechnenden Vermögenswerte und Verbindlichkeiten und
Erträge und Aufwendungen werden dem Teilfonds mit der Maßgabe der folgenden Bestimmungen zugeordnet;

2) leitet sich ein Vermögenswert aus einem anderen Vermögenswert her, wird er buchhalterisch dem Teilfonds zu-
geordnet, aus dem er abgeleitet wurde. Das bedeutet, dass Wertsteigerungen oder -verluste bei jeder Neubewertung
dieses Vermögenswerts dem jeweiligen Teilfonds zugeordnet werden;

3) geht die Gesellschaft eine Verbindlichkeit ein, die in Verbindung mit einem Vermögenswert eines bestimmten Teil-
fonds oder in Verbindung mit einer Handlung in Bezug auf einen Vermögenswert eines bestimmten Teilfonds steht, so
wird diese Verbindlichkeit dem betreffenden Teilfonds zugewiesen;

4) kann ein Vermögenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten Teilfonds zugeordnet
werden, so wird der Vermögenswert bzw. die Verbindlichkeit anteilig zum jeweiligen Nettoinventarwert des Teilfonds
zu den jeweiligen Auflegungsdaten allen Teilfonds zugewiesen;

5) bei Dividendenzahlungen an die Anteilsinhaber eines Teilfonds verringert sich der Nettoinventarwert dieses Teil-
fonds um den Bruttobetrag der Dividenden.

IV. Zur Bewertung gemäß diesem Artikel:

(a) werden die Anteile des jeweiligen Teilfonds, für die der Verwaltungsrat eine Rücknahmemitteilung herausgegeben
hat oder für die ein Rücknahmeantrag eingegangen ist, als bestehende Anteile behandelt und am maßgeblichen Bewer-
tungstag berücksichtigt, und ab diesem Zeitpunkt und bis zur Bezahlung wird der Rücknahmepreis als Verbindlichkeit der
Gesellschaft angesetzt;

(b) werden alle Anlagen, Barguthaben und sonstigen Vermögenswerte eines Teilfonds, die nicht auf die Fondswährung
lauten, in welcher der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds errechnet wird, unter Berücksichtigung des zum
Zeitpunkt der Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile geltenden Marktkurses bzw. -zinssatzes oder Wechsel-
kurses bewertet;

(c) werden an jedem Bewertungstag im Rahmen des Möglichen An-oder Verkäufe von Wertpapieren durch die Ge-
sellschaft am betreffenden Bewertungstag berücksichtigt;

(d) kann, wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass eine anstehende Umwandlung oder Rücknahme von An-
teilen dazu führt, dass Vermögenswerte in größerem Umfang veräußert werden müssen, um die erforderliche Liquidität
zu beschaffen, als Wert nach Ermessen des Verwaltungsrats der effektive Geldkurs des Basiswerts und nicht der zuletzt
verfügbare Kurs herangezogen werden. Analog kann die Bewertung zum effektiven Geldkurs des Basiswerts und nicht
zum zuletzt verfügbaren Kurs erfolgen, falls Zeichnungen oder Umwandlungen von Anteilen größere Wertpapierankäufe
der Gesellschaft bedingen.

Alle Bewertungsgrundsätze und Berechnungen sind nach den allgemein anerkannten Rechnungslegungsstandards aus-
zulegen und vorzunehmen.

Ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass der an einem bestimmten Bewertungstag errechnete Nettoinventarwert
nicht repräsentativ für den tatsächlichen Wert der Anteile der Gesellschaft ist oder sind seit der Berechnung des Net-
toinventarwerts erhebliche Kursschwankungen an den maßgeblichen Wertpapierbörsen eingetreten, kann der Verwal-
tungsrat beschließen, diese Umstände zu berücksichtigen und den Nettoinventarwert am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umständen werden alle für diesen Tag eingegangenen Zeichnungs-, Rücknahme und Umwandlungsanträge
vorsichtig und nach Treu und Glauben zum aktualisierten Nettoinventarwert bewertet.

Art 13. Der Verwaltungsrat kann genehmigen, dass Vermögenswerte eines Teilfonds ganz oder teilweise für zwei oder
mehr Teilfonds auf Poolbasis angelegt und verwaltet oder gemeinsam verwaltet werden oder dass das Fondsmanagement
von Vermögenswerten, die zu anderen Luxemburger Organismen für gemeinsame Anlagen gehören, nachgebildet wird,
mit der Maßgabe, dass die ordnungsgemäße Offenlegung und Einhaltung der geltenden Vorschriften gewährleistet wird.

Art. 14. Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil, der Ausgabe, Umwandlung und Rücknahme
von Anteilen. Unbeschadet rechtlicher Gründe für eine Aussetzung kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft die Er-
mittlung des Nettoinventarwerts je Anteil für einen oder mehrere Teilfonds und die Ausgabe, Rücknahme und Umwand-
lung von Anteilen in den folgenden Fällen jederzeit aussetzen:
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a) wenn eine der Hauptbörsen, an denen ein wesentlicher Teil der Vermögenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
notiert, aus einem anderen Grund als gesetzlichen Feiertagen geschlossen ist oder der Handel in diesen Zeiten ausgesetzt
oder eingeschränkt wird;

b) wenn der Markt einer Währung, auf die ein wesentlicher Teil der Vermögenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
oder einer oder mehrerer Klassen lautet, aus einem anderen Grund als gesetzlichen Feiertagen geschlossen ist oder der
Handel in diesen Zeiten ausgesetzt oder eingeschränkt wird;

c) wenn Störungen der üblicherweise verwendeten Kommunikationsmittel bei der Ermittlung des Werts der Vermö-
genswerte eines oder mehrerer Teilfonds oder einer oder mehrerer Anteilsklassen der Gesellschaft auftreten oder der
Wert von Anlagen der Gesellschaft aus irgendeinem Grund nicht schnell und exakt ermittelt werden kann;

d) wenn devisenrechtliche Beschränkungen oder Zahlungs-und Transferbeschränkungen die Ausführung von Trans-
aktionen im Namen der Gesellschaft unmöglich machen oder wenn An-oder Verkäufe im Auftrag der Gesellschaft nicht
zu normalen Wechselkursen ausgeführt werden können;

e) wenn politische, wirtschaftliche, militärische, geld-oder fiskalpolitische Verhältnisse, die sich der Kontrolle und Ver-
antwortung und dem Einfluss der Gesellschaft entziehen, die Gesellschaft an der Veräußerung von Vermögenswerten
oder der Ermittlung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer Teilfonds oder einer oder mehrerer Klassen in nor-
maler und vernünftiger Weise hindern;

f) infolge eines Beschlusses über die Liduidation oder Auflösung der Gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds;

g) unter sonstigen Umständen, die sich der Kontrolle des Verwaltungsrats entziehen und über die der Verwaltungsrat
nach eigenem Ermessen entscheiden kann.

Wird die Berechnung ausgesetzt, informiert die Gesellschaft unverzüglich die Anteilsinhaber, die eine Zeichnung,
Rücknahme oder Umwandlung von Anteilen in dem bzw. den betreffenden Teilfonds beantragt haben.

Aussetzungen der Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile in einem oder mehreren Teilfonds werden in
geeigneter Weise veröffentlicht.

Solange die Berechnung ausgesetzt ist, können die Anteilsinhaber ihre Zeichnungs-, Rücknahme-oder Umwandlungs-
anträge stornieren. Erfolgt keine Stornierung, wird für Zeichnungen, Rücknahmen oder Umwandlungen der Anteile der
erste Nettoinventarwert nach der Phase der Aussetzung herangezogen.

Unter außergewöhnlichen Umständen, die den Interessen der Anteilsinhaber gegebenenfalls abträglich sind (beispiels-
weise eine große Anzahl von Rücknahme-, Zeichnungs-oder Umwandlungsanträgen, starke Volatilität an einem oder
mehreren Märkten, an dem/denen der bzw. die Teilfonds oder Klasse(n) anlegen), behält sich der Verwaltungsrat vor,
die Ermittlung des Nettoinventarwerts des bzw. der betreffenden Teilfonds oder Klassen so lange zurück zu stellen, bis
sich die Verhältnisse geändert haben, und falls der Fall eintritt, bis umfangreiche Wertpapierverkäufe im Namen der
Gesellschaft abgewickelt wurden.

In diesen Fällen werden Zeichnungs-und Rücknahmeanträge und Umwandlungen von Anteilen, die zur gleichen Zeit
ausgesetzt wurden, anhand des ersten Nettoinventarwerts nach diesen Ereignissen bedient.

Art. 15. Hauptversammlungen der Anteilsinhaber. Die ordnungsgemäß einberufene Hauptversammlung der Gesell-
schaft vertritt alle Anteilsinhaber der Gesellschaft. Die Beschlüsse der Hauptversammlung sind für alle Anteilsinhaber der
Gesellschaft bindend, unabhängig davon, an welchen Teilfonds und Anteilsklassen sie beteiligt sind. Die Hauptversammlung
hat weitestgehende Befugnisse zur Anordnung, Durchführung oder Genehmigung von Handlungen, die sich auf den Ge-
schäftsbetrieb der Gesellschaft beziehen.

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber wird nach Luxemburger Recht am zweiten Dienstag im Monat April
um 12.00 Uhr am Geschäftssitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort in der Stadt, in der sich der Geschäftssitz
befindet, abgehalten. Einzelheiten werden in der Einladung zur Hauptversammlung mitgeteilt. Wenn dieser Tag in Lu-
xemburg kein Bankgeschäftstag ist, findet die Jahreshauptversammlung am nächsten Bankgeschäftstag in Luxemburg statt.
Die Jahreshauptversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn außergewöhnliche Umstände nach Ansicht und
abschließender Beurteilung durch den Verwaltungsrat eine Verlagerung des Versammlungsortes erfordern.

Die anderen Hauptversammlungen der Anteilsinhaber finden an dem Ort, Datum und zu der Uhrzeit statt, die in den
Einladungen angegeben sind.

Beschlüsse, die die allgemeinen Interessen der Anteilsinhaber der Gesellschaft betreffen, werden auf einer Hauptver-
sammlung aller Anteilsinhaber gefasst, und Beschlüsse, die die speziellen Rechte der Anteilinhaber eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse betreffen, werden auf einer Hauptversammlung des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse gefasst. Es ist möglich, zwei oder mehrere Teilfonds oder Klassen wie einen einzigen Teilfonds oder eine
Klasse zu behandeln, wenn diese Teilfonds oder Klassen in gleicher Weise von den Beschlussvorlagen, die der Geneh-
migung durch die Anteilsinhaber der jeweiligen Teilfonds oder Klassen bedürfen, betroffen sind.

Für die Einberufung und Durchführung von Versammlungen der Anteilsinhaber der Geselllschaft gelten die gesetzlichen
Vorgaben zu Beschlussfähigkeit und Mitteilungsfristen, soweit in dieser Satzung nichts anderes festgelegt ist.

Jeder ganze Anteil jedes Teilfonds und jeder Klasse hat unabhängig von seinem Nettoinventarwert und vorbehaltlich
der in dieser Satzung enthaltenen Beschränkungen eine Stimme. Die Anteilsinhaber können persönlich abstimmen oder
sich mit einer schriftlichen Vertretungsvollmacht durch eine andere Person vertreten lassen, die selbst kein Anteilsinhaber
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sein muss und auch ein Mitglied des Verwaltungsrats sein kann, oder mittels eines datierten und ordnungsmäßig ausge-
füllten Formblatts, das die hier aufgeführten Angaben enthalten muss.

Sofern diese Satzung oder das Gesetz nichts anderes vorschreiben, werden die Beschlüsse einer ordnungsgemäß ein-
berufenen Versammlung der Anteilsinhaber durch einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Stimmen gefasst.

Die Anteilsinhaber können auch mit Vertretungsvollmacht abstimmen. Der Verwaltungsrat kann in der Einladung zur
Hauptversammlung nach eigenem Ermessen festlegen, dass im Formular neben den folgenden Informationen bestimmte
Angaben enthalten sind: Name der Gesellschaft, Name des im Verzeichnis der Anteilsinhaber geführten Anteilsinhabers,
Ort, Datum und Uhrzeit der Hauptversammlung, Tagesordnung, ein Vermerk über die Abstimmungsform des Anteilsin-
habers.

Damit die schriftlich abgegebenen Stimmen für die Feststellung der Beschlussfähigkeit berücksichtigt werden können,
muss das Abstimmungsformular vor dem angegebenen Termin bei der Gesellschaft oder ihrem beauftragten Vertreter
eingehen.

Der Verwaltungsrat kann für die Teilnahme an den Versammlungen der Anteilsinhaber alle weiteren Bedingungen
festlegen.

Anteilsinhaber, die per Videokonferenz oder anderen Kommunikationsmitteln, mit denen ihre Identifizierung möglich
ist, an einer Hauptversammlung teilnehmen, gelten für die Feststellung der Beschlussfähigkeit und die Stimmenauszählung
als anwesend. Mit den genutzten Kommunikationsmitteln muss es möglich sein, dass alle Teilnehmer der Hauptversamm-
lung einander ständig hören und eine effektive Teilnahme aller an der Versammlung teilnehmenden Personen ermöglicht
wird.

Miteigentümer, Nießbrauchsberechtigte und bloße Eigentümer, Gläubiger und dinglich gesicherte Kreditnehmer wer-
den jeweils durch ein und dieselbe Person vertreten. Soweit gesetzlich oder satzungsmäßig nichts anderes festgelegt ist,
werden Beschlüsse der Hauptversammlungen mit einfacher Mehrheit der gültigen Stimmen der Anteilsinhaber gefasst.
Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass Enthaltungen, ungültige Stimmabgaben und leere Stimmzettel nicht dazu
zählen.

Die Versammlung der Anteilsinhaber tritt nach Einberufung durch den Verwaltungsrat zusammen. Die Bekanntma-
chung, die nach Luxemburger Recht veröffentlicht wird, enthält den Namen der Gesellschaft, Ort, Datum und Uhrzeit
der Versammlung, die Vorgaben zu Anwesenheit und Beschlussfähigkeit und die Tagesordnung.

Die Tagesordnung erstellt der Verwaltungsrat. Wenn die Hauptversammlung auf schriftlichen Antrag der Anteilsin-
haber einberufen wird, wie gesetzlich vorgesehen, muss der Verwaltungsrat die beantragten Tagesordnungspunkte auf
die Tagesordnung setzen.

Wenn jedoch alle Anteilsinhaber anwesend oder vertreten sind und feststellen, dass sie die Tagesordnung kennen,
kann die Hauptversammlung ohne vorherige Bekanntmachung durchgeführt werden.

Das Protokoll der Hauptversammlung wird von den Mitgliedern des Vorstands und den antragstellenden Anteilsinha-
bern unterzeichnet. Kopien oder Auszüge aus dem Protokoll, die in Gerichtsverfahren oder anderweitig vorgelegt werden
müssen, werden unterzeichnet von:

- 2 Mitgliedern des Verwaltungsrats
- oder den durch den Verwaltungsrat beauftragten Personen.

Art. 16. Mitglieder des Verwaltungsrats. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat geleitet, der aus mindestens
drei Mitgliedern besteht. Die Mitglieder des Verwaltungsrats müssen nicht zwingend Anteilsinhaber der Gesellschaft sein.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden auf der Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber und erstmalig nach
Konstituierung der Gesellschaft für einen Zeitraum gewählt, der zur nächsten Jahreshauptversammlung endet, bis ihre
Nachfolger gewählt und ins Amt berufen sind. Eine Wiederwahl der Mitglieder des Verwaltungsrats ist möglich.

Wenn eine Rechtsperson als Mitglied des Verwaltungsrats bestellt wird, muss diese Rechtsperson eine natürliche
Person als ihren ständigen Vertreter benennen, die diese Rolle im Namen und im Auftrag der Rechtsperson wahrnimmt.
Die betreffende Rechtsperson kann ihren ständigen Vertreter nur absetzen, wenn sie gleichzeitig einen Nachfolger er-
nennt.

Diesbezüglich sind Dritte nicht berechtigt, eine Legitimation zu verlangen; die bloße Ernennung als Vertreter oder
Beauftragter der Rechtsperson ist hierfür ausreichend.

Die Amtszeit ausscheidender und nicht wieder gewählter Mitglieder des Verwaltungsrats endet unmittelbar nach der
Hauptversammlung, auf der sie ersetzt werden.

Mitglieder des Verwaltungsrats können mit oder ohne Grund abgesetzt oder jederzeit auf Beschluss der Hauptver-
sammlung der Anteilsinhaber abgelöst werden.

Wird eine Verwaltungsratsstelle infolge eines Todesfalls, Pensionierung, Abberufung oder anderer Umstände vakant,
können die verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder per Mehrheitsbeschluss die offene Stelle vorübergehend bis zur
nächsten Hauptversammlung mit einem Mitglied des Verwaltungsrats besetzen, die diese Personalbesetzung bestätigen
muss.

Art. 17. Vorsitz und Verwaltungsratssitzungen. Der Verwaltungsrat wählt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden
und kann unter seinen Mitgliedern einen oder mehrere Stellvertretende Vorsitzende wählen. Der Verwaltungsrat ernennt
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außerdem einen Sekretär (secretary), der kein Verwaltungsratsmitglied sein muss. Dieser ist für die Protokollierung der
Verwaltungsratssitzungen und der Versammlungen der Anteilsinhaber zuständig.

Der Verwaltungsrat tritt nach Einberufung durch den Vorsitzenden oder zwei Mitglieder des Verwaltungsrats zusam-
men. Ort, Datum und Uhrzeit werden in der Sitzungseinladung bekannt gegeben.

Die Sitzung wird ordnungsgemäß ohne vorherige Ankündigung durchgeführt, wenn alle Mitglieder des Verwaltungsrats
anwesend oder ordnungsgemäß vertreten sind.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann sich auf Sitzungen durch ein anderes Mitglied des Verwaltungsrats mit einer
schriftlich, per Telefax oder mit ähnlichen schriftlichen Kommunikationsmitteln erteilten Vertretungsvollmacht vertreten
lassen. Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann einen oder mehrere Kollegen vertreten. Die Mitglieder des Verwaltungs-
rats können auch schriftlich, per Telefax oder mit ähnlichen schriftlichen Kommunikationsmitteln abstimmen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats können nur im Rahmen ordnungsgemäß einberufener Verwaltungsratssitzungen
handeln. Sofern dies nicht ausdrücklich durch einen Verwaltungsratsbeschluss genehmigt wurde, können die Mitglieder
des Verwaltungsrats nicht einzeln rechtsverbindlich für die Gesellschaft handeln.

Den Vorsitz bei Verwaltungsratssitzungen führt der Vorsitzende. In seiner Abwesenheit kann der Verwaltungsrat ein
anderes Mitglied des Verwaltungsrats als Sitzungsvorsitzenden ernennen.

Der Verwaltungsrat kann nur dann rechtsgültig beraten oder handeln, wenn mindestens die Hälfte aller Mitglieder des
Verwaltungsrats anwesend oder vertreten ist. Sitzungsbeschlüsse werden mit einfacher Stimmenmehrheit der anwesen-
den oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit für oder gegen einen Beschluss auf
Verwaltungsratssitzungen entscheidet die Stimme des Vorsitzenden oder in seiner Abwesenheit der Sitzungsvorsitzende
pro tempore.

Alle Mitglieder des Verwaltungsrats können per Konferenzschaltung oder Videokonferenz oder mit ähnlichen Kom-
munikationsmitteln an den Verwaltungsratssitzungen teilnehmen, soweit alle Sitzungsteilnehmer einander ständig hören
können und eine effektive Teilnahme aller an der Sitzung teilnehmenden Personen möglich ist. Die Sitzungsteilnahme mit
solchen Kommunikationsmitteln kommt der physischen Anwesenheit bei den Sitzungen gleich. Eine mit solchen Kom-
munikationsmitteln abgehaltene Sitzung wird wie eine am Geschäftssitz der Gesellschaft stattfindende Sitzung betrachtet.

Unbeschadet der oben genannten Klauseln können Beschlüsse des Verwaltungsrats auch per Rundbeschluss gefasst
werden. Dieser Beschluss muss von allen Mitgliedern des Verwaltungsrats bestätigt werden, deren Unterschriften ent-
weder alle auf ein Dokument oder auf verschiedene Kopien des Dokuments gesetzt werden. Ein solcher Beschluss ist
ebenso gültig und rechtskräftig wie ein Beschluss, der auf einer rechtmäßig einberufenen und durchgeführten Verwal-
tungsratssitzung gefasst worden wäre.

Die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen werden durch den Vorsitzenden oder in seiner Abwesenheit durch den
Sitzungsvorsitzende pro tempore unterzeichnet. Kopien oder Auszüge aus dem Protokoll, die in Gerichtsverfahren oder
anderweitig vorgelegt werden sollen, unterzeichnet entweder der Vorsitzende, der Sekretär oder zwei Mitglieder des
Verwaltungsrats oder eine durch den Verwaltungsrat ermächtigte Person.

Art. 18. Befugnisse des Verwaltungsrats. Die gemeinsame Unterschrift von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats oder
die gemeinsame oder einzelne Unterschrift eines Verwaltungsratsmitglieds oder einer durch den Verwaltungsrat er-
mächtigten Führungskraft ist für die Gesellschaft bindend. Alle Befugnisse, die nicht per Gesetz oder gemäß dieser Satzung
ausdrücklich der Hauptversammlung der Anteilsinhaber vorbehalten sind, liegen in der Zuständigkeit des Verwaltungsrats.

Art. 19. Anlagepolitik. Der Verwaltungsrat ist nach dem Grundsatz der Risikostreuung berechtigt, die Unternehmens-
und Anlagepolitik für alle Teilfonds und die Geschäftsführung der Gesellschaft zu bestimmen.

Alle Befugnisse, die nicht per Gesetz oder gemäß dieser Satzung ausdrücklich der Hauptversammlung der Anteilsin-
haber vorbehalten sind, liegen in der Zuständigkeit des Verwaltungsrats.

Art. 20. Tagesgeschäft. Der Verwaltungsrat kann jeweils die Führungskräfte der Gesellschaft ernennen, darunter einen
Geschäftsführer, einen Sekretär, deren Stellvertreter sowie andere Führungskräfte, die für Betrieb und Verwaltung der
Gesellschaft erforderlich sind. Der Verwaltungsrat kann solche Ernennungen jederzeit widerrufen. Führungskräfte müssen
keine Verwaltungsratsmitglieder oder Anteilsinhaber der Gesellschaft sein. Sofern nicht anders in dieser Satzung festge-
legt, haben die ernannten Führungskräfte die Rechte und Pflichten, die ihnen der Verwaltungsrat zugewiesen hat.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse zur Führung der laufenden Geschäfte der Gesellschaft und im Hinblick auf
die Erfüllung der Unternehmenspolitik und des Gesellschaftszwecks an natürliche oder juristische Personen übertragen,
die keine Verwaltungsratsmitglieder sein müssen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse, Ermächtigungen und Er-
messensfragen auch auf einen Ausschuss übertragen, dem die Person(en) -Mitglied(er) des Verwaltungsrats oder nicht -
angehören, die er für geeignet hält.

Art. 21. Vertretung - Rechtshandlungen - Verpflichtungen der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird rechtlich vertreten:

- entweder durch den Vorsitzenden des Verwaltungsrats; oder

- durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrats; oder

- durch den (die) für das Tagesgeschäft zuständigen Vertreter und/oder den Geschäftsführer und/oder den General-
sekretär, die gemeinsam oder einzeln im Rahmen ihrer durch den Verwaltungsrat erteilten Befugnisse handeln.
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Daneben ist die Gesellschaft rechtskräftig durch besonders ermächtigte Vertreter im Rahmen ihrer Mandate gebunden.

Rechtshandlungen als Klägerin oder Beklagte werden im Namen der Gesellschaft durch ein Mitglied des Verwaltungs-
rats oder den zu diesem Zweck durch den Verwaltungsrat ernannten Vertreter betreut.

Die gemeinsame Unterschrift von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats oder die gemeinsame oder einzelne Unter-
schrift eines Verwaltungsratsmitglieds oder einer durch den Verwaltungsrat ermächtigten Führungskraft ist für die
Gesellschaft bindend.

Art. 22. Nichtigkeitsklausel und Geschäftsvorfälle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen. Kein Vertrag oder
sonstiger Geschäftsvorfall zwischen der Gesellschaft und anderen Gesellschaften oder Firmen wird durch die Tatsache
berührt oder unwirksam, dass ein oder mehrere Mitglieder des Verwaltungsrats oder Führungskräfte der Gesellschaft
Beteiligungen an dieser anderen Firma oder Gesellschaft halten oder dass diese dort Verwaltungsrats-oder Vorstands-
mitglied, Partner, Manager oder Arbeitnehmer werden. Ist ein Verwaltungsratsmitglied oder führender Mitarbeiter der
Gesellschaft gleichzeitig Verwaltungsratsmitglied, Führungskraft oder Arbeitnehmer einer anderen Gesellschaft oder Fir-
ma, mit der die Gesellschaft Verträge oder anderweitig Geschäfte abschließt, so ist es bzw. er vorbehaltlich der
nachstehenden Bestimmungen aufgrund dieser Verbindung nicht daran gehindert, in Bezug auf solche Verträge oder
anderen Geschäfte zu beraten, abzustimmen oder anderweitig zu handeln.

Hat ein Verwaltungsratsmitglied oder ein führender Mitarbeiter der Gesellschaft ein persönliches Interesse an einem
Geschäftsvorfall der Gesellschaft, so muss dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser führende Mitarbeiter den Verwal-
tungsrat über sein persönliches Interesse unterrichten und darf zu diesem Geschäftsvorfall nicht beraten oder abstimmen.
Ferner wird über den Geschäftsvorfall und das persönliche Interesse des Verwaltungsratsmitglieds oder Managers auf der
nächsten Hauptversammlung der Anteilsinhaber berichtet.

Die im vorstehenden Satz verwendete Bezeichnung „persönliches Interesse“ betrifft keine Beziehungen zu oder Inte-
ressen an Angelegenheiten, Positionen oder Geschäftsvorfällen, in die PensPlan Invest SGR S.p.A. oder eine Tochterge-
sellschaft oder ein nahe stehendes Unternehmen oder eine andere Körperschaft oder Rechtsperson, die durch den
Verwaltungsrat bestimmt werden kann, involviert ist, es sei denn, ein solches „persönliches Interesse“ wird nach den
anwendbaren Gesetzen und Vorschriften als Interessenkonflikt angesehen.

Alle durch die oder im Auftrag der Gesellschaft abgewickelten Geschäfte müssen zu branchenüblichen Bedingungen
wie zwischen unabhängigen Geschäftspartnern zu den bestmöglichen Konditionen ausgeführt werden.

Art. 23. Entschädigungen. Die Gesellschaft kann alle Verwaltungsratsmitglieder oder Führungskräfte und deren Rechts-
nachfolger, Testamentvollstrecker und Verwalter für Aufwendungen in angemessener Höhe entschädigen, die ihnen in
Verbindung mit Klagen, Prozessen oder Verfahren entstehen, an denen sie aufgrund ihrer aktuellen oder früheren Funk-
tion als Mitglied des Verwaltungsrats oder Führungskraft der Gesellschaft beteiligt sind, oder auf Antrag anderer
Unternehmen, deren Anteilsinhaber oder Gläubiger die Gesellschaft ist, wenn sie diesen gegenüber keinen Enschädi-
gungsanspruch haben. Diese Personen werden unter allen Umständen entschädigt. Ausgenommen sind Fälle, in denen sie
letztlich in einem Prozess oder Verfahren selbst verurteilt werden und für grobe Fahrlässigkeit oder Fehlverhalten haften.
Endet das Verfahren mit einem Vergleich, werden Entschädigungen nur in Verbindung mit Angelegenheiten gezahlt, die
durch den Vergleich abgedeckt sind, soweit der Rechtsberater der Gesellschaft eine Entschädigung empfohlen hat, weil
die betreffende Person keine solche Pflichtverletzung begangen hat. Der vorstehende Entschädigungsanspruch schließt
andere Ansprüche nicht aus.

Art. 24. Abschlussprüfer. Die Gesellschaft ernennt nach den Gesetzesvorschriften einen unabhängigen Abschlussprüfer
(“Réviseur d’Entreprises agréé”). Der unabhängige Abschlussprüfer wird auf der Jahreshauptversammlung der Anteilsin-
haber gewählt und ist so lange bestellt, bis sein Nachfolger gewählt wurde. Er erhält eine Vergütung von der Gesellschaft.

Art. 25. Verwahrung der Vermögenswerte der Gesellschaft. Die Gesellschaft schließt einen Depotvertrag mit einer
Bank ab, die die gesetzlichen Anforderungen nach Luxemburger Recht und dem SIF-Gesetz erfüllt (die „Depotbank“).
Alle Wertpapiere, Barbestände und sonstigen Vermögenswerte der Gesellschaft müssen von der Depotbank gehalten
werden oder an deren Order lauten. Die Haftung der Depotbank gegenüber der Gesellschaft und ihren Anteilsinhabern
entspricht den gesetzlichen Vorschriften.

Will die Depotbank ihr Amt niederlegen, hat sich der Verwaltungsrat nach besten Kräften zu bemühen, innerhalb von
zwei Monaten eine Gesellschaft zu finden, die als Depotbank fungiert, und diese sodann als Nachfolgerin der ausscheid-
enden Depotbank zu ernennen. Der Verwaltungsrat kann die Beauftragung der Depotbank kündigen, jedoch bleibt diese
so lange unter Vertrag, bis eine Nachfolgerin gemäß diesem Artikel ernannt wurde, die an deren Stelle eintritt.

Art. 26. Anlageberater und - verwalter. Die Gesellschaft kann unter ihrer Gesamtkontrolle und verantwortung einen
oder mehrere Verwaltungs-oder Beraterverträge mit einer Luxemburger oder ausländischen Rechtsperson abschließen,
auf deren Grundlage diese Rechtsperson oder ein anderes zuvor genehmigtes Unternehmen für die Gesellschaft Bera-
tungs-und Verwaltungsleistungen im Hinblick auf die Anlagepolitik der Gesellschaft im Sinne des SIF-Gesetzes und der
vorliegenden Satzung erbringt. Werden die genannten Verträge in irgendeiner Weise gekündigt, wird die Gesellschaft
sich auf Antrag eines oder mehrerer Anlageberater oder -manager unverzüglich umbenennen und einen Namen vergeben,
der dem in Artikel 1 dieser Satzung genannten Namen nicht ähnelt.

2763



L U X E M B O U R G

Art. 27. Geschäftsjahr - Jahres - und Periodenbericht. Das Geschäftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar jedes
Jahres und endet am letzten Tag des Monats Dezember desselben Jahres. Der konsolidierte Abschluss der Gesellschaft
wird in Euro erstellt.

Wenn es verschiedene Teilfonds gibt, wie in Artikel 5 dieser Satzung ausgeführt, und die Konten dieser Teilfonds in
unterschiedlichen Währungen geführt werden, werden die Abschlüsse in Euro umgerechnet und für die Erstellung des
Abschlusses der Gesellschaft addiert.

Art. 28. Verwendung des Jahresergebnisses. Auf Vorschlag des Verwaltungsrats und im gesetzlichen Rahmen ent-
scheidet die Hauptversammlung der in einem Teilfonds ausgegebenen Klasse(n) über die Verwendung des Ergebnisses
des jeweiligen Teilfonds und kann von Zeit zu Zeit Ausschüttungen festlegen oder den Verwaltung srat er mächtigen,
Ausschüttungen vorzunehmen.

Für jede ausschüttungsberechtigte Anteilsklasse kann der Verwaltungsrat beschließen, Zwischendividenden nach den
gesetzlichen Bedingungen zu zahlen.

Dividendenzahlungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen an die im Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragenen
Adressen. Dividendenzahlungen an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen nach Vorlage des Dividendenkupons an den bzw.
die durch die Gesellschaft ernannten Vertreter.

Der Verwaltungsrat entscheidet über Währung, Zeitpunkt und Ort der Dividendenzahlungen.

Der Verwaltungsrat kann beschließen, Dividenden in Form neuer Anteile anstelle von Bardividenden zu den durch den
Verwaltungsrat festgelegten Geschäftsbedingungen auszuschütten.

Erklärte Dividendenausschüttungen, die durch den Begünstigten nicht innerhalb von fünf Jahren nach ihrer Zuteilung
abgerufen werden, können später nicht mehr geltend gemacht werden. Die Dividendenbeträge fließen dann dem Teilfonds
zu, zu dem die jeweiligen Anteilsklassen gehören.

Der Verwaltungsrat hat alle Befugnisse, alle für die Umsetzung dieser Bestimmung notwendigen Maßnahmen zu er-
greifen.

Erklärte und durch die Gesellschaft zur Verfügung des Begünstigten gehaltene Dividenden werden nicht verzinst.

Zahlungen von Ertragsausschüttungen werden nur fällig, wenn sie aufgrund der geltenden Devisenbestimmungen in
dem Land, in dem der Begünstigte lebt, für die Gesellschaft möglich sind.

Art. 29. Auflösung. Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen Beschluss der Hauptversammlung aufgelöst werden,
sofern die Vorgaben zur Beschlussfähigkeit und die Mehrheitserfordernisse nach Artikel 30 dieser Satzung erfüllt werden.

Im Falle einer Auflösung der Gesellschaft erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren, die natürliche
oder juristische Personen, die durch natürliche Personen vertreten werden, sein können und von der Hauptversammlung
der Anteilsinhaber ernannt werden, die über deren Befugnisse und Honorar entscheidet.

Wenn das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlichen Mindestkapitals fällt, muss der Verwaltungsrat
der Hauptversammlung die Frage nach der Auflösung der Gesellschaft stellen. Für die Beschlussfähigkeit gibt es keine
Einschränkungen; der Beschluss wird mit einfacher Mehrheit der auf der Hauptversammlung anwesenden oder vertre-
tenen Anteile gefasst. Wenn das Kapital unter ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals fällt, gibt es keine Vorgaben
für die Beschlussfähigkeit, aber die Auflösung kann von den Anteilsinhabern, die ein Viertel der auf der Hauptversammlung
vertretenen Anteile halten, beschlossen werden.

Die Hauptversammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb einer Frist von vierzig Tagen, nachdem festge-
stellt wurde, dass das Nettovermögen unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des Mindestkapitals gefallen ist, abgehalten wird.

Der Nettoliquidationserlös jeder Klasse wird durch die Liquidatoren anteilig zu den der betreffenden Anteilsklasse
zurechenbaren Rechten an die Anteilsinhaber jeder Klasse bzw. jedes Teilfonds verteilt.

Art. 30. Satzungsänderungen. Die vorliegende Satzung kann von Zeit zu Zeit durch eine Hauptversammlung der An-
teilsinhaber geändert werden, soweit die Vorgaben zu Beschlussfähigkeit und Mehrheitsverhältnissen nach Luxemburger
Recht sowie diese Satzungsbestimmungen eingehalten werden. Änderungen, die die Rechte der Inhaber von Anteilen
einer Klasse oder eines Teilfonds gegenüber den Rechten einer anderen Klasse oder eines anderen Teilfonds berühren,
unterliegen außerdem den für die Klasse oder den jeweiligen Teilfonds festgelegten Quorums-und Mehrheitsanforde-
rungen.

Art. 31. Anwendbares Recht. In allen Angelegenheiten, die nicht in dieser Satzung geregelt werden, greift das Gesetz
über Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 in der aktuellen Fassung und das SIF-Gesetz.

Übergangsbestimmungen

Das erste Geschäftsjahr beginnt mit dem Tag der Gründung der Gesellschaft und endet am 31. Dezember 2012

Die jährliche Generalversammlung der Aktionäre wird zum ersten Mal an demjenigen Tag, Zeitpunkt und Ort des
Jahres 2013 abgehalten, der in der vorliegenden Satzung genannt ist.

Zeichnung

Der Komparent hat die 310 Aktien wie folgt gezeichnet und eingezahlt:
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Aktionäre Gezeichnetes
Kapital

Einbezahltes
Kapital

Anzahl
der

Aktien
Lemanik Asset Management Luxembourg S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR31.000 EUR31.000 310

Diese Aktien wurden vollständig durch Barzahlung einbezahlt, so dass der Betrag von einunddreißigtausend (31.000,-)
Euro der Gesellschaft zur freien Verfügung steht. Dies wird dem Notar, welcher die vorliegende Urkunde ausfertigt,
bestätigt.

Verifizierung

Der die vorliegende Urkunde ausfertigende Notar erklärt, dass die in Artikel 26, 26-3 und 26-5 des Gesetzes über die
Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 aufgezählten Bedingungen erfüllt sind und bezeugt diese Erfüllung ausdrücklich.

Aufwendungen

Die von der Gesellschaft im Zusammenhang mit ihrer Gründung zu tragenden Aufwendungen werden auf EUR 3.000
geschätzt.

Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann hat der Erschienene Lemanik Asset Management Luxembourg SA sich zu einer ausserordentlichen General-
versammlung zusammengefunden und folgende Beschlüsse gefasst:

1.- Der Gesellschaftssitz befindet sich auf folgender Adresse: 41, op Bierg, L-8217 Mamer.
2.- Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird festgelegt auf 4 (vier).
3. Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:
- Michel Thomas, Investment Director, PensPlan Invest SGR S.p.A., geboren in Gent (B), am 8. Januar 1949, mit be-

ruflicher Anschrift Mustergasse 11/13 – Via della Mostra 11/13, I-39100 Bozen – Bolzano, Italien,
- Florian Schwienbacher, Managing Director, Pensplan Invest SGR S.p.A., geboren in Scena (I), am 27. August 1967, mit

beruflicher Anschrift in Mustergasse 11/13 – Via della Mostra 11/13, I-39100 Bozen – Bolzano, Italien,
- Philippe Meloni, Managing Director, Lemanik Asset Management Luxembourg S.A., geboren in Boussu (B), am 7.

November 1971, mit beruflicher Anschrift in 41 Op Bierg, L-8217 Mamer,
- Jean Philippe Claessens, General Manager, Lemanik Asset Management Luxembourg S.A., geboren in Liège (B), am

22 April. 1968, mit beruflicher Anschrift in 41 Op Bierg, L-8217 Mamer.
4.- Zum unabhängigen autorisierten Wirtschaftsprüfer (“Réviseur d’Entreprises agréé”) wird ernannt:
DELOITTE S.A. mit beruflicher Anschrift in 530, rue de Neudorf, L-2220 Luxemburg, eingetragen in das Luxemburger

Handelsregister, Teil B unter der Nummer 67895.
5.- Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des unabhängigen autorisierten Wirtschaftsprüfer (“Réviseur

d’Entreprises agréé”) enden mit der ordentlichen Jahresgeneralversammlung des Jahres 2013.
6.- Wurde zum Vorsitzenden des Vorstandes:
Michel Thomas, vorgenannt.

Worüber Urkunde, aufgenommen und geschlossen am Datum wie eingangs erwähnt zu Senningerberg.
Der unterzeichnende Notar, welcher die englische Sprache versteht und spricht, hat vorliegende Urkunde auf Wunsch

des vorbenannten Erschienenen in Englisch verfasst, gefolgt von einer deutschen Übersetzung. Im Falle von Unterschieden
zwischen dem englischen und dem deutschen Text soll, laut des Erschienenen, der englische Text massgebend sein.

Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an den Komparenten, dem Notar nach Namen, gebräuchlichem Vornamen,
Stand und Wohnort bekannt, hat derselbe mit dem Notar gegenwärtige Urkunde unterschrieben.

Signé: Philippe Meloni, Paul Bettingen.
Enregistré à Luxembourg, A.C., le 16 novembre 2011. LAC / 2011 / 50931. Reçu 75,

Le Receveur (signé): Francis Sandt.
- Pour copie conforme  Délivrée à la société aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, le 17 novembre 2011.

Référence de publication: 2011158449/1603.
(110184459) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 novembre 2011.

Solvadis International S.à.r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.

R.C.S. Luxembourg B 133.997.

Les statuts coordonnés suivant l'acte n° 63072 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

2765



L U X E M B O U R G

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011166349/10.

(110193075) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

S.M. Tuyauteries Sàrl, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2730 Luxembourg, 67, rue Michel Welter.

R.C.S. Luxembourg B 137.272.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011166346/9.

(110192557) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

S.Promotion S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-8069 Bertrange, 5, rue de l'Industrie.

R.C.S. Luxembourg B 142.699.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 05/12/2011. Signature.

Référence de publication: 2011166347/10.

(110192593) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

StarCapital S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1445 Strassen, 4, rue Thomas Edison.

R.C.S. Luxembourg B 132.185.

Der Verwaltungsrat der StarCapital S.A. betraut mit Wirkung vom 4. November 2011 Herrn Nikolaus RUMMLER mit
der täglichen Geschäftsführung der Gesellschaft. Er übernimmt die Aufgabengebiete von Herrn Matthias SCHIRPKE, der
mit gleichem Datum aus der Geschäftsführung abberufen wurde.

Geschäftsadresse von Herrn RUMMLER ist: 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

DZ PRIVATBANK S.A.
Für StarCapital S.A.

Référence de publication: 2011166350/14.

(110192493) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Saint Basle Management S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1510 Luxembourg, 38, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 107.234.

Le bilan au 31 décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 1 er décembre 2011.

Référence de publication: 2011166353/10.

(110192438) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

San Martin Participations, Société Anonyme.
Siège social: L-1941 Luxembourg, 241, route de Longwy.

R.C.S. Luxembourg B 94.487.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011166354/10.

(110192251) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.
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Sunrise Water, Société Anonyme.

Siège social: L-1840 Luxembourg, 11C, boulevard Joseph II.

R.C.S. Luxembourg B 143.878.

Beschluss

Die Zeichnungsberechtigung vom A-Verwaltungsratsmitglied

Herrn Markus Graf von Lippe-Falkenflucht, Rupprechtstr. 25,

D-80636 München wird wie folgt neu geregelt:

Zeichnungsberechtigung A-Verwaltungsratsmitglied gemeinsam mit einem B-Verwaltungsratsmitglied.
Luxemburg, den 05.12.2011. Sunrise Water.

Référence de publication: 2011166352/13.

(110192839) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Sandia S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 46A, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 116.103.

Le Bilan et l'affectation du résultat au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 novembre 2011.
SANDIA S.A.
Manacor (Luxembourg) S.A.
Signatures
Director

Référence de publication: 2011166356/15.

(110192378) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Sandia S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 46A, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 116.103.

Le Bilan et l'affectation du résultat au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 novembre 2011.
SANDIA S.A.
Manacor (Luxembourg) S.A.
Signatures
Director

Référence de publication: 2011166357/15.

(110192382) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

SBS Lux S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1941 Luxembourg, 241, route de Longwy.

R.C.S. Luxembourg B 97.620.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011166360/10.

(110192551) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.
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Sandia S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 46A, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 116.103.

Le Bilan et l'affectation du résultat au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 novembre 2011.
SANDIA S.A.
Manacor (Luxembourg) S.A.
Signatures
Director

Référence de publication: 2011166358/15.

(110192396) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Satips S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1246 Luxembourg, 2, rue Albert Borschette.

R.C.S. Luxembourg B 163.702.

RECTIFICATIF

Il est porté à la connaissance de qui de droit qu’une erreur s’est glissée dans la rédaction de l’extrait des résolutions
de l’assemblée générale extraordinaire du 22 novembre 2011 et déposé le 28/11/2011 sous la référence L110188072.

Le nom de l’administrateur unique nommé lors de cette assemblée a été mal orthographié: en effet, il convenait de
lire Monsieur Thibaut HAUSMAN et non HAUSSMAN.

Luxembourg, le 2 décembre 2011.
Pour la société
Un mandataire

Référence de publication: 2011166359/15.

(110192405) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

SBSM S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1941 Luxembourg, 241, route de Longwy.

R.C.S. Luxembourg B 92.180.

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011166361/10.

(110192550) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Société de Développement et de Financement Holding S.A., SPF, Société Anonyme - Société de Gestion
de Patrimoine Familial.

Siège social: L-1471 Luxembourg, 412F, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 26.179.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

SOCIETE DE DEVELOPPEMENT ET DE FINANCEMENT HOLDING S.A., SPF
D. PIERRE / Ch. FRANCOIS
Administrateur / Administrateur et Président du Conseil d'Administration

Référence de publication: 2011166390/13.

(110192287) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.
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SBSM S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1941 Luxembourg, 241, route de Longwy.

R.C.S. Luxembourg B 92.180.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011166362/10.

(110192763) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 7 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.056.

Die Konten zum 31.12.2009 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166377/10.

(110192699) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 7 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.056.

Die Konten zum 31.12.2008 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166378/10.

(110192700) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 8 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heinrich Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.058.

Die Konten zum 31.12.2010 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166379/10.

(110192695) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Bouboule S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2230 Luxembourg, 66, rue du Fort Neipperg.

R.C.S. Luxembourg B 158.576.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le jeudi 1 er décembre 2011.
Pour la société
Me Martine DECKER
Notaire

Référence de publication: 2011166494/13.

(110192389) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.
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World Architecture S. à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 51, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 137.223.

Le bilan au 31 Décembre 2009 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011166453/10.

(110192642) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

World Architecture S. à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 51, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 137.223.

Le bilan au 31 Décembre 2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011166454/10.

(110192657) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Young LuxCo S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-2540 Luxembourg, 26-28, rue Edward Steichen.

R.C.S. Luxembourg B 158.268.

Extrait des décisions des associés prises en date du 8 novembre 2011

Le siège social a été transféré de 43, avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxembourg, à 26- 28, rue Edward Steichen; L-2540,
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour Young Luxco S.à r.l.
Un mandataire

Référence de publication: 2011166455/14.

(110192434) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

8Power S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1143 Luxembourg, 2, rue Astrid.

R.C.S. Luxembourg B 159.088.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Echternach, le 05 décembre 2011.

Référence de publication: 2011166462/10.

(110192417) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Auction EquityCo S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1882 Luxembourg, 12F, rue Guillaume Kroll.

R.C.S. Luxembourg B 119.579.

Les comptes annuels au 31/12/2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011166608/9.

(110193055) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2011.

2770



L U X E M B O U R G

Association Luxembourgeoise du Gaz, Association sans but lucratif.
Siège social: Luxembourg,

R.C.S. Luxembourg F 8.343.

Modification des statuts

Modification Art. 7:

Version actuelle:

Les membres s'engagent à payer une cotisation annuelle. Celle-ci est fixée comme suit:

400,- Fr pro million de m 3 de gaz vendus dans l'exercice précédent avec cependant un minimum de 10.000,- Fr par
an et un maximum de 50.000,- Fr par an.

Modification adoptée par l'assemblée générale:

Les membres s'engagent à payer une cotisation annuelle. Celle-ci est fixée comme suit:

10,- € par million de m 3 normaux de gaz transportés dans l'exercice précédent avec cependant un minimum de 200,-
€ par an et un maximum de 1.000,- € par an.

Modification Art. 8:

Version actuelle:

L'association est administrée par un conseil d'administration qui comprend le président, le vice-président et des mem-
bres administrateurs. Ces administrateurs sont nommés par l'assemblée générale, qui en fixe le nombre sans que celui-
ci puisse être inférieur à trois et supérieur à six.

Modification adoptée par l'assemblée générale:

L'association est administrée par un conseil d'administration qui comprend le président, le vice-président et des mem-
bres administrateurs. Ces administrateurs sont nommés par l'assemblée générale, qui en fixe le nombre sans que celui-
ci puisse être inférieur à trois et supérieur à dix.

Modification Art. 4, 16 et 19:

Les articles 4,16 et 19 se réfèrent à la loi du 21 avril 1928 concernant les associations sans but lucratif.

L'assemblée générale a adopté de modifier cette référence par: la loi du 21 avril 1928 concernant les associations sans
but lucratif dans sa dernière version.

Marco SCHON / Jean-Marie FEY
Vice-président / Président

Référence de publication: 2011166607/32.

(110193365) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2011.

AmTrust Holdings Luxembourg, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2220 Luxembourg, 534, rue de Neudorf.

R.C.S. Luxembourg B 142.739.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011166604/10.

(110193386) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2011.

goals and more, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-5630 Mondorf-les-Bains, 11, avenue Dr Klein.

R.C.S. Luxembourg B 149.619.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signatures
La Gérance

Référence de publication: 2011166593/11.

(110193468) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2011.
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Schwedler Carre 2 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.133.

Die Konten zum 31.12.2010 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166363/10.

(110192710) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 2 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.133.

Konten zum 31.12.2009 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166364/10.

(110192711) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 2 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.133.

Die Konten zum 31.12.2008 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166365/10.

(110192712) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Trican Luxembourg Sàrl, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2310 Luxembourg, 16, avenue Pasteur.

R.C.S. Luxembourg B 153.256.

Extrait des résolutions écrites prises par les actionnaires en date du 22 novembre 2011

Les actionnaires ont décidé:

- D’accepter la démission de Helena Allis a la fonction de gérante de catégorie B avec effet au 22 novembre 2011.

- Et de nommer Annick Magermans, né le 22 mai 1976 à Verviers, Belgique ayant son siège social au 16 avenue Pasteur
L-23010 Luxembourg, à la fonction de gérante de catégorie B pour une durée indéterminée avec effet au 22 Novembre
2011.

Luxembourg, le 05.12.2011.

Référence de publication: 2011166414/14.

(110192727) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Teco S.àr.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1140 Luxembourg, 45, route d'Arlon.

R.C.S. Luxembourg B 111.641.

Les comptes annuels au 31.12.2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011166421/9.

(110192284) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.
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Schwedler Carre 4 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.139.

Die Konten zum 31.12.2010 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166366/10.

(110192707) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 4 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.139.

Die Konten zum 31.12.2009 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166368/10.

(110192708) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 4 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.139.

Die Konten zum 31.12.2008 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166369/10.

(110192709) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 5 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.138.

Die Konten zum 31.12.2010 wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166370/10.

(110192704) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Auto-Mécanique S.àr.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-4563 Niederkorn, Zone d'Activité Commerciale.

R.C.S. Luxembourg B 23.060.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Auto-Mécanique S.àr.l.
ZAC Haneboesch
L-4563 Niederkorn (Differdange)
Signature

Référence de publication: 2011166492/13.

(110192798) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.
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Comptoir de Luxembourg s.àr.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2560 Luxembourg, 62, rue de Strasbourg.

R.C.S. Luxembourg B 149.166.

Par acte sous seing-privé, en date du 25/10/2011, Comptoir de Luxembourg sarl notifie son changement d'adresse.

Ancienne adresse: 124, route d'Arlon L-1150 Luxembourg

Nouvelle adresse: 62, rue de Strasbourg L-2560 Luxembourg

Fait à Luxembourg, le 25/10/2011.
Comptoir de Luxembourg
Signature

Référence de publication: 2011166505/13.

(110192994) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 5 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.138.

Die Konten zum 31.12.2009 wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166371/10.

(110192705) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 5 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.138.

Die Konten zum 31.12.2008 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166372/10.

(110192706) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 6 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.054.

Die Konten zum 31.12.2010 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166373/10.

(110192701) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 6 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.054.

Die Konten zum 31.12.2009 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166374/10.

(110192702) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.
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Schwedler Carre 6 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.054.

Die Konten zum 31.12.2008 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166375/10.

(110192703) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 7 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.056.

Die Konten zum 31.12.2010 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166376/10.

(110192698) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 8 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heinrich Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.058.

Die Konten zum 31.12.2009 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166380/10.

(110192696) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Schwedler Carre 8 S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1720 Luxembourg, 6, rue Heinrich Heine.

R.C.S. Luxembourg B 135.058.

Die Konten zum 31.12.2008 wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Unterschrift.

Référence de publication: 2011166381/10.

(110192697) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Finvus S.C.A., Société en Commandite par Actions.

Siège social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.

R.C.S. Luxembourg B 147.753.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Boulevard Joseph II
L-1840 Luxembourg
Signature

Référence de publication: 2011166512/13.

(110192677) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.
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Fifof 2 S. à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 46, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 124.985.

Les comptes annuels au 31/12/2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Pour extrait sincère et conforme
Pour FIFOF 2 S. à r.l.
Signature

Référence de publication: 2011166514/13.

(110192837) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Shuriken Luxembourg S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2213 Luxembourg, 16, rue de Nassau.

R.C.S. Luxembourg B 97.088.

Les statuts coordonnés suivant l'acte n° 63087 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011166388/10.

(110192480) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Silk Road Group S.A., Société Anonyme Soparfi.

Siège social: L-2320 Luxembourg, 68-70, boulevard de la Pétrusse.

R.C.S. Luxembourg B 81.231.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2011166389/10.

(110192409) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Soclair Commerciale S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1852 Luxembourg, 7, rue Kalchesbrück.

R.C.S. Luxembourg B 17.637.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 05/12/2011. Signature.

Référence de publication: 2011166392/10.

(110192588) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Soclair Equipements S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1852 Luxembourg, 7, rue Kalchesbrück.

R.C.S. Luxembourg B 17.638.

Les comptes annuels au 31 décembre 2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 05/12/2011. Signature.

Référence de publication: 2011166393/10.

(110192587) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.
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Shelley Bay Finance S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2450 Luxembourg, 15, boulevard Roosevelt.

R.C.S. Luxembourg B 143.135.

Le bilan au 31.12.2010 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2011.
FIDUCIAIRE FERNAND FABER
Signature

Référence de publication: 2011166385/12.

(110193057) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Société Générale de Participations Agro-Alimentaires S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.

R.C.S. Luxembourg B 28.972.

Extrait des résolutions prises lors de l'assemblée générale ordinaire des actionnaires tenue au siège social à Luxembourg, le 18
novembre 2011

La nouvelle adresse du Président du Conseil Monsieur DE BERNARDI Angelo est le 10, boulevard Royal, L-2449
Luxembourg.

Pour extrait sincère et conforme
SOCIETE GENERALE DE PARTICIPATIONS AGRO-ALIMENTAIRES SA
Jean-Marc HEITZ
Administrateur

Référence de publication: 2011166391/15.

(110192276) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Soprosoulux S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2340 Luxembourg, 1, rue Philippe II.

R.C.S. Luxembourg B 76.493.

Les comptes annuels au 31/12/2009 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 01/12/2011.
Pour la société
HORETCOM SA
26 rue Marguerite de Brabant
L-1254 LUXEMBOURG
Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2011166394/16.

(110192483) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Benoît Kox S. à r.l., Société à responsabilité limitée unipersonnelle.
Siège social: L-5560 Remich, 8, rue Neuve.

R.C.S. Luxembourg B 126.915.

Les comptes annuels au 31.12.2010 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 06.12.2011.
Fiduciaire Becker, Gales & Brunetti S.A.
Luxembourg

Référence de publication: 2011166650/12.

(110193752) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2011.
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Bolea Capital Gestion S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2449 Luxembourg, 17, boulevard Royal.

R.C.S. Luxembourg B 160.324.

Extrait de l’assemblée générale extraordinaire tenue le 5 décembre 2011

1 Résolution:

Les associés après délibération ont pris les résolutions suivantes:

Transfert du siège social de la société de son adresse actuelle, 19, rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg au 17,
boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, avec effet immédiat.

2 Résolution:

Les associés ont décidé de rayer avec effet immédiat de leur poste des gérants de classe B, M. Jean LAMBERT et Mme.
Catherine PEUTEMAN.

Les associés décident de nommer comme gérants de classe B, Mme. Stefania Salinardi née le 23 juillet 1973 résidente
professionnellement au 17, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

Le conseil des gérants se composent désormais comme suit:

Gérant de class A:

- Mr Ralph Radtke, directeur, né le 30 Novembre 1952 à Berlin, Allemagne, résident au 18, rue Jean Bertels, L-1230
Luxembourg,

- Mr Thomas Dürr, directeur, né le 12 Septembre 1961, à Zürich, Suisse, résident au 44, rue d’Itzig, L-5852 Hesperange,
Luxembourg,

Gérant de classe B:

- Mme. Stefania Salinardi, employée privé, née le 23 juillet 1973 à Faenza, Italie résidente professionnellement au 17,
boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour extrait conforme

Référence de publication: 2011166655/28.

(110193553) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2011.

Soprosoulux S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2340 Luxembourg, 1, rue Philippe II.

R.C.S. Luxembourg B 76.493.

Les comptes annuels au 31/12/2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 01/12/2011.
Pour la société
HORETCOM SA
26 rue Marguerite de Brabant
L-1254 LUXEMBOURG
Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2011166395/16.

(110192484) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Aires Compagnie Finance S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1471 Luxembourg, 412F, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 45.691.

Les comptes annuels au 30 juin 2011 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011166619/9.

(110193286) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2011.
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NOWEDA Luxemburg S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-3895 Foetz, 6, rue de l'Industrie.

R.C.S. Luxembourg B 164.287.

Im Jahre zweitausendundelf, am zweiten Dezember,

vor dem unterzeichnenden Notar Maître Blanche MOUTRIER, mit Amtssitz in Esch/Alzette,

erschienen die NOWEDA eG, Apothekergenossenschaft, eine eingetragene Genossenschaft nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland, mit Sitz in Heinrich-Strunk-Straße 77, D-45143, Deutschland, eingetragen im Genossen-
schaftsregister beim Amtsgericht Essen, Deutschland, unter der Nummer 312 (die „alleinige Gesellschafterin"),

hier vertreten durch Herrn Dr. Matthias WOHLFAHRT, Rechtsanwalt, geschäftsansässig in Luxemburg, aufgrund einer
privatschriftlich ausgestellten Vollmacht, ausgestellt in Essen.

Die Vollmacht bleibt nach Unterzeichnung ne varietur durch den Bevollmächtigten und den unterzeichnenden Notar
gegenwärtiger Urkunde als Anlage beigefügt, um mit derselben einregistriert zu werden.

Die NOWEDA eG, Apothekergenossenschaft, alleinige Gesellschafterin der NOWEDA Luxemburg S.à r.l. (die „Ge-
sellschaft"), einer Gesellschaft mit beschränkter Haftung nach dem Recht des Großherzogtums-Luxemburg (société à
responsabilité limitée), mit Sitz in 6, rue de l‘Industrie, L-3895 Foetz, eingetragen im Luxemburger Handels- und Gesell-
schaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der Nummer B 164.287, ist zu einer außerordentlichen
Generalversammlung zusammengetreten.

Benannte Gesellschaft wurde gemäß einer am 19. Oktober 2011 durch genannten Notar aufgenommene Urkunde
gegründet, welche noch nicht im Luxemburger Amtsblatt (Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations) veröffentlicht
wurde.

Die alleinige Gesellschafterin trifft daraufhin die folgenden Beschlüsse:

Erster Beschluss

Die alleinige Gesellschafterin beschließt, das Stammkapital der Gesellschaft von derzeit zwölftausendfünfhundert Euro
(EUR 12.500,-) durch Ausgabe von neunundsiebzigtausendneunhundert (79.900) Gesellschaftsanteilen mit einem Nenn-
wert von jeweils einhundertfünfundzwanzig Euro (EUR 125,-) um neun Millionen neunhundertsiebenundachtzigtausend-
fünfhundert Euro (EUR 9.987.500,-), auf nunmehr insgesamt zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000,-) zu erhöhen, unter
entsprechender Abänderung von Artikel 6 der Satzung der Gesellschaft, der nunmehr wie folgt lauten soll:

„Das Gesellschaftskapital beträgt zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000,-), aufgeteilt in achtzigtausend (80.000) Ge-
sellschaftsanteile zu je einhundertfünfundzwanzig Euro (EUR 125,-)."

Einzahlung und Zeichnung

Die neunundsiebzigtausendneunhundert (79.900) neu ausgegebenen Gesellschaftsanteile mit einem Nennwert von je
einhundertfünfundzwanzig Euro (EUR 125,-) werden durch die alleinige Gesellschafterin gezeichnet.

Alle neuen Gesellschaftsanteile wurden in bar auf ein Konto der Gesellschaft eingezahlt und stehe ab sofort zur freien
Verfügung der Gesellschaft, was dem unterzeichnenden Notar durch Vorlage eins Blockierungszertifikats nachgewiesen
wurde.

Schätzung der Kosten

Die Komparenten schätzen die Kosten, Gebühren, Honorare und Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass ge-
genwärtiger Generalversammlung entstehen, auf ungefähr € 5.000,-.

Worüber Urkunde, aufgenommen in Esch/Alzette, Luxemburg, am Datum wie eingangs erwähnt.

Und nach Verlesung und Erklärung alles Vorstehenden an die Erschienenen, haben dieselben mit dem Notar gegen-
wärtige Urkunde unterschrieben.

Signé: M.Wohlfahrt, Moutrier Blanche.

Enregistré à Esch/Alzette Actes Civils, le 5 décembre 2011. Relation: EAC/2011/16315. Reçu soixante-quinze euros
(75,- €).

Le Receveur (signé): A. Santioni.

POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée à des fins administratives.

Esch-sur-Alzette, le 6 décembre 2011.

Référence de publication: 2011166931/51.

(110193250) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2011.
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Giusa S.à r.l., Société à responsabilité limitée,

(anc. GBC International Sàrl).

Capital social: EUR 25.000,00.

Siège social: L-2352 Luxembourg, 4, rue Jean-Pierre Probst.

R.C.S. Luxembourg B 163.517.

L'AN DEUX MILLE ONZE, LE VINGT-QUATRE NOVEMBRE.

Par-devant Maître Cosita DELVAUX, notaire de résidence à Redange-sur-Attert.

S'est réunie l'assemblée générale extraordinaire de la société à responsabilité limitée de droit luxembourgeois dé-
nommée GBC INTERNATIONAL S.à r.l., ayant son siège social à Luxembourg, 4, rue Jean-Pierre Probst, inscrite au
R.C.S. Luxembourg sous la Section B et le numéro 163.517,

constituée suivant acte reçu par le notaire soussigné en date du 8 septembre 2011, publié au Mémorial C n° 2715 du
8 novembre 2011.

L'assemblée est présidée par M. Marco LAGONA, employé privé, demeurant professionnellement à Luxembourg.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire M. Marco PATERNÒ CASTELLO employé privé, demeurant pro-
fessionnellement à Luxembourg.

L'assemblée désigne comme scrutateur Mme Sophie JACQUET, employée privé, demeurant professionnellement à
Luxembourg.

Les associés présents ou représentés à l'assemblée et le nombre de parts sociales possédées par chacun d'eux ont été
portés sur une liste de présence signée par les associés présents et par les mandataires de ceux représentés, et à laquelle
liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de l'assemblée déclarent se référer. Ladite liste de
présence, après avoir été signée "ne varietur" par les parties et le notaire instrumentant, demeurera annexée au présent
acte avec lequel elle sera enregistrée.

Resteront pareillement annexées au présent acte avec lequel elles seront enregistrées, les procurations émanant des
associés représentés à la présente assemblée, signées "ne varietur" par les parties et le notaire instrumentant.

Ensuite Monsieur le Président déclare et prie le notaire d'acter:

I.- Que les 2.500 (deux mille cinq cent) parts sociales représentatives de l'intégralité du capital social sont dûment
représentées à la présente assemblée qui en conséquence est régulièrement constituée et peut délibérer et décider
valablement sur les différents points portés à l'ordre du jour.

II.- Que l'ordre du jour de la présente assemblée est conçu comme suit:

1. Changement de la dénomination de la Société GBC INTERNATIONAL S.à r.l. en GIUSA S.à r.l. et modification
subséquente des Statuts.

2. Divers.

L'assemblée, après s'être reconnue régulièrement constituée, a approuvé l'exposé de Monsieur le Président et a abordé
l'ordre du jour. Après délibération, l'assemblée a pris à l'unanimité la résolution suivante.

Résolution Unique

L'assemblée générale des associés décide de changer la dénomination de la Société de GBC INTERNATIONAL S.à r.l.
en GIUSA S.à r.l. et modifie en conséquence l'Article Premier des Statuts pour lui donner la teneur nouvelle suivante:

Art. 1 er .  Il est formé par les présentes entre les comparants une société à responsabilité limitée qui sera régie par
les présents statuts et les dispositions légales.

La société prend la dénomination de GIUSA S.à r.l.

Clôture

L'ordre du jour étant épuisé, Monsieur le Président prononce la clôture de l'assemblée.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

Le présent acte ayant été lu en langue française aux comparants, tous connus du notaire par noms, prénoms, états et
demeures, lesdits comparants ont signé avec Nous, Notaire, le présent acte.

Signé: M. LAGONA, M. PATERNÒ CASTELLO, S. JACQUET, C. DELVAUX.

Enregistré à Redange-sur-Attert, le 28 novembre 2011. Relation: RED/2011/2553. Reçu soixante-quinze euros (75,-
€).

Le Receveur (signé): T. KIRSCH.

POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée aux fins de dépôt au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxem-
bourg et aux fins de publication au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
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Redange-sur-Attert, le 1 er décembre 2011. Cosita DELVAUX.

Référence de publication: 2011166088/56.

(110192358) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Home Planning Luxembourg SA, Société Anonyme.

Siège social: L-8009 Strassen, 43, route d'Arlon.

R.C.S. Luxembourg B 165.029.

STATUTS

L'an deux mille onze, le premier décembre.

Par-devant Maître Joseph ELVINGER, notaire de résidence à Luxembourg, soussigné.

Ont comparu:

1.- MEDIALO INVESTMENTS S.A. ayant son siège social au 43, route d’Arlon, L-8009 Strassen,

ici représentée par son administrateur-délégué Madame Marie Immacolata FLORANGE ayant son adresse profes-
sionnelle au 43, route d’Arlon, L-8009 Strassen.

2.- Madame Marie Immacolata FLORANGE, née le 28 août 1965 à Moyeuvre-Grande (France), Comptable, et ayant
son adresse privée au 3, rue des Hirondelles F-57570 Cattenom, (France).

Lesquels comparants, agissant ès dites qualités, ont requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d'une
société anonyme qu'ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrêté les statuts comme suit:

Titre I er . - Dénomination, Siège, Objet, Durée

Art. 1 er . Forme, Dénomination.

1.1. Une société anonyme luxembourgeoise est régie par les lois du Grand-Duché de Luxembourg et par les présents
statuts.

1.2. La société adopte la dénomination «HOME PLANNING LUXEMBOURG SA».

Art. 2. Siège social.

2.1. Le siège social est établi à Strassen, au Grand-Duché de Luxembourg. Le conseil d'administration est autorisé à
changer l'adresse de la société à l'intérieur de la commune du siège social statutaire.

2.2. La société peut également par décision du conseil d'administration, créer, tant dans le Grand-Duché de Luxem-
bourg qu'à l'étranger, des filiales, agences ou succursales.

2.3. Lorsque des événements extraordinaires d'ordre politique, économique ou social de nature à compromettre
l'activité normale au siège social ou la communication de ce siège avec l'étranger se produiront ou seront imminents, le
siège social pourra être transféré provisoirement à l'étranger jusqu'à cessation complète de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure puisse avoir d'effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert,
conservera la nationalité luxembourgeoise. Pareille décision de transfert du siège social sera faite par le conseil d'admi-
nistration.

Art. 3. Objet.

3.1. La société a pour objet la prise de participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises com-
merciales, industrielles, financières ou autres, luxembourgeoises ou étrangères, l'acquisition de tous titres et droits par
voie de participation, d'apport, de souscription, de prise ferme ou d'option d'achat, de négociation et de toute autre
manière et notamment l'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, l'octroi aux entreprises
auxquelles elle s'intéresse, de tous concours, prêts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations géné-
ralement quelconques se rattachant directement ou indirectement à son objet.

3.2. La société a également comme objet toutes opérations liées à l’activité d’Agent Immobilier et/ou Intermédiaire
dans des transactions immobilières.

3.3. La société peut également s’intéresser et/ou faire des opérations liées à l’achat, la vente, la construction, l’amé-
nagement, la gestion, l’administration et la mise en valeur d’un ou de plusieurs immeubles, en dehors de toutes opérations
commerciales ainsi que l’exercice de toutes activités accessoires, nécessaires ou utiles à la réalisation de l’objet principal.
La Société peut également acquérir, développer, promouvoir, vendre, gérer et/ou louer, et effectuer toutes les opérations
liées à des biens immobiliers, soit au Grand-Duché de Luxembourg, soit à l’étranger.

3.4. Finalement, la société peut réaliser toutes opérations industrielles, commerciales, techniques, financières, mobi-
lières ou immobilières en relation directe ou indirecte avec tous les secteurs prédécrits, de manière à en faciliter
l'accomplissement.

Art. 4. Durée. La société est constituée pour une durée illimitée.
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Titre II. - Capital

Art. 5. Capital social. Le capital social souscrit est fixé à EUROS 80.000, (quatre vingt mille Euros), divisé en 800 (huit
cents) actions d'une valeur nominale de Euros 100,- (cent Euros) chacune, entièrement libéré.

Art. 6. Modification du capital social.
6.1. Le capital autorisé est fixé à Euros 250.000, (deux cent cinquante mille Euros) qui sera divisé en 2.500 (deux mille

cinq cent) actions de Euros 100,- (100 Euros) chacune.
6.2. Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent être augmentés ou réduits par décisions de l'assemblée

générale des actionnaires statuant comme en matière de modification des statuts.
6.3. En outre le conseil d'administration est, pendant une période de cinq ans à partir de la date de publication des

présents statuts, autorisé à augmenter en temps utile qu'il appartiendra le capital souscrit à l'intérieur des limites du capital
autorisé. Ces augmentations du capital peuvent être souscrites et émises sous forme d'actions avec ou sans prime
d'émission et libérées par apport en nature ou en numéraire, par compensation avec des créances ou de toute autre
manière à déterminer par le conseil d'administration. Le conseil d'administration est spécialement autorisé à procéder à
de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions à émettre.
Le conseil d'administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne
dûment autorisée pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation de capital.

6.4. Chaque fois que le conseil d'administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital
souscrit, le présent article sera à considérer comme automatiquement adapté à la modification intervenue.

6.5. La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 7. Versements. Les versements à effectuer sur les actions non entièrement libérées lors de leur souscription se
feront aux époques et aux conditions que le conseil d'administration déterminera dans ces cas. Tout versement appelé
s'impute à parts égales sur l'ensemble des actions qui ne sont pas entièrement libérées.

Art. 8. Nature des actions. Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de l’actionnaire.

Art. 9. Cession d'actions. Il n’existe aucune restriction statutaire quant aux transactions ou aux cessions d’actions de
la société.

Titre III. - Administration, Direction, Surveillance

Art. 10. Conseil d'administration.
10.1. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.
10.2. Les administrateurs seront nommés par l'assemblée générale annuelle pour une durée qui ne peut dépasser six

ans. Ils sont rééligibles. Ils peuvent être révoqués à tout moment par l'assemblée générale.
10.3. En cas de vacance du poste d'un administrateur nommé par l'assemblée générale pour cause de décès, de dé-

mission ou autre raison, les administrateurs restants nommés de la sorte peuvent se réunir et pourvoir à son
remplacement, à la majorité des votes, jusqu'à la prochaine assemblée générale des actionnaires.

Art. 11. Réunions du conseil d'administration.
11.1. Le conseil d'administration élit parmi ses membres un président. Le premier président peut être nommé par la

première assemblée générale des actionnaires. En cas d'empêchement du président, il sera remplacé par l'administrateur
élu à cette fin parmi les membres présents à la réunion.

11.2. Le conseil d'administration se réunit sur convocation du président ou de deux administrateurs.
11.3. Le conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée.

Toute décision du conseil d'administration est prise à la majorité simple. En cas de partage, la voix de celui qui préside la
réunion est prépondérante.

11.4. Les administrateurs peuvent émettre leur vote par voie circulaire. Ils peuvent émettre leur vote par lettre,
télécopieur, télégramme ou télex, les trois derniers étant à confirmer par écrit.

11.5. Les procès-verbaux des réunions du conseil d'administration sont signés par tous les membres présents aux
séances. Des extraits seront certifiés par le président du conseil d'administration ou par deux administrateurs.

Art. 12. Pouvoirs généraux du conseil d'administration. Le conseil d'administration est investi des pouvoirs les plus
étendus et exclusifs pour faire tous les actes d'administration et de gestion qui ne sont pas réservés expressément par la
loi et les présents statuts à l'assemblée générale.

Art. 13. Délégation de pouvoirs.
13.1. Le conseil d'administration peut déléguer la gestion journalière des affaires de la société, entendue dans son sens

le plus large, à des administrateurs ou à des tiers qui ne doivent pas nécessairement être actionnaires de la société.

Art. 14. Représentation de la société. Vis-à-vis des tiers, la société est en toutes circonstances représentée dans le
cadre de son objet social par deux administrateurs ou par les délégués du conseil agissant dans les limites de leurs pouvoirs.
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Art. 15. Commissaire aux comptes.

15.1. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par l'assemblée générale.

15.2. La durée du mandat de commissaire est fixée par l'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six
années. Le mandat est renouvelable.

Titre IV. - Assemblée générale

Art. 16. Pouvoirs de l'assemblée générale.

16.1. L'assemblée générale représente tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des affaires
sociales.

16.2. Sauf dans les cas déterminés par la loi, les décisions sont prises à la majorité simple des voix émises.

Art. 17. Endroit et date de l'assemblée générale ordinaire. L'assemblée générale annuelle se réunit chaque année au
Grand-duché de Luxembourg, à l'endroit indiqué dans les convocations le premier jeudi du mois de juin.

Art. 18. Autres assemblées générales. Le conseil d'administration ou le commissaire peut convoquer d'autres assem-
blées générales. Elles doivent être convoquées sur la demande d'actionnaires représentant le cinquième du capital social.

Art. 19. Votes. Chaque action donne droit à une voix.

Titre V. - Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 20. Année sociale.

20.1. L'année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

20.2. Le conseil d'administration établit le bilan et le compte de profits et pertes. Il remet les pièces avec un rapport
sur les opérations de la société, un mois au moins avant l'assemblée générale ordinaire, aux commissaires qui commen-
teront ces documents dans leur rapport.

Art. 21. Répartition de bénéfices.

21.1. Chaque année cinq pour cent au moins des bénéfices nets sont prélevés pour la constitution de la réserve légale.
Ce prélèvement cesse d'être obligatoire lorsque et aussi longtemps que la réserve aura atteint dix pour cent du capital
social.

21.2. Après dotation à la réserve légale, l'assemblée générale décide de la répartition et de la distribution du solde des
bénéfices nets.

21.3. Le conseil d'administration est autorisé à verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Titre VI. - Dissolution, Liquidation

Art. 22. Dissolution, Liquidation.

22.1. La société peut être dissoute par décision de l'assemblée générale, délibérant dans les mêmes conditions que
celles prévues pour la modification des statuts.

22.2. Lors de la dissolution de la société, la liquidation s'effectuera par les soins d'un ou de plusieurs liquidateurs,
nommés par l'assemblée générale des actionnaires.

Titre VII. - Disposition générale

Art. 23. Disposition générale. La loi du 10 août 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout
où il n'y a pas été dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

A titre transitoire, le premier exercice social débute le jour de la constitution et prend fin le 31 décembre 2011.

La première assemblée générale ordinaire aura lieu en 2012.

Souscription et Libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrêtés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les 800 actions comme
suit:

1.- MEDIALO INVESTMENTS SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 799 actions
2.- Marie Immacolata FLORANGE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 action
TOTAL: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 800 actions

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en numéraire de sorte que la somme de Euros
80.000,- (quatre vingt mille Euros) se trouve dès à présent à la libre disposition de la société, ainsi qu'il en a été justifié
au notaire.
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Déclaration

Le notaire rédacteur de l'acte déclare avoir vérifié l'existence des conditions énumérées à l'article 26 de la loi du 10
août 1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément l'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent à la société
ou qui sont mis à sa charge, à raison de sa constitution, est évalué sans nul préjudice à deux mille Euros.

Assemblée générale extraordinaire

Et immédiatement après la constitution de la société, les actionnaires, représentant l'intégralité du capital social et se
considérant dûment convoqués, se sont réunis en assemblée générale et ont pris, à l'unanimité, les décisions suivantes:

1.- L'adresse de la société est fixée à L-8009 Strassen, 43, route d’Arlon, Grand-Duché de Luxembourg.

2.- Sont appelés aux fonctions d'administrateurs, leur mandat expirant lors de l'assemblée générale annuelle de 2017:

a) Monsieur Lucien RAMAEL, Agent Immobilier, né le 2 décembre 1954 à Mortsel (Belgique), ayant son adresse privée
à Nyverseelstraat, 93 B-1745 OPWIJK (Belgique).

b) Monsieur Joseph DE HAES, Expert Comptable, né le 9 décembre 1954 à Wemmel (Belgique), ayant son adresse
professionnelle au 43, route d’Arlon, L-8009 Strassen.

c) Madame Marie Immacolata FLORANGE, Comptable, née le 28 août 1965 à Moyeuvre-Grande (France), ayant son
adresse professionnelle au 43, route d’Arlon, L-8009 Strassen.

d) Madame Galina ROKOSUIEVA, Comptable, née le 4 janvier 1960 à Belojarsk (Russie), ayant son adresse profes-
sionnelle au 43, route d’Arlon, L-8009 Strassen.

3.- Est appelée aux fonctions de commissaire pour la même période: Van Cauter - Snauwaert & CO Sàrl, ayant son
siège social au 80, rue des Romains, L-8041 Strassen.

Dont acte, passé à Luxembourg, les jour, mois et an qu'en tête des présentes.

Et après lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: M.I. FLORANGE, J. ELVINGER.

Enregistré à Luxembourg A.C., le 2 décembre 2011. Relation: LAC/2011/53558. Reçu soixante-quinze Euros (75,- €).

Le Receveur (signé): Francis SANDT.

POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée à la Société sur sa demande.

Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Référence de publication: 2011166108/183.

(110193001) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2011.

Alzette Properties S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1526 Luxembourg, 23, Val Fleuri.

R.C.S. Luxembourg B 124.750.

Extrait de l'ordonnance rendue par madame Monique Feltz vice-présidente au tribunal d'arrondissement de et à Luxembourg en
date du 13 octobre 2011 à 9h50 Rôle 139713 - ref no. 714/2011

Dans la cause entre:

I- (i) Michael TAGGART et Jennifer TAGGART, agissant tous deux en qualité de Trustees et de représentants de
DONORE TRUST 2010198, Trust constitué et organisé selon les lois de l'Irlande du Nord, établi à Legavallon Road,
Dungiven, BT47 4QW, Irlande du Nord;et (ii) John TAGGART et Teresa TAGGART, agissant tous deux en qualité de
Trustees et de représentants de DRUMSURN TRUST 2010342, Trust constitué et organisé selon les lois de l'Irlande du
Nord, établi à Drumsurn Road, Limavady BT49 OPX, Irlande du Nord et la Société, en leurs qualités de demandeurs,

Et

II- la société ALZETTE PROPERTIES S.A., préqualifiée, en qualité de défenderesse,

L'ordonnance rendue le 13 octobre 2011 ordonne (ii) la suspension des effets des résolutions prises à l'assemblée
générale du 1 er juillet 2011 de la Société et (ii) le dépôt de ladite ordonnance au Registre de Commerce afin que son
dispositif soit publié au Mémorial C.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Référence de publication: 2011166598/21.

(110193331) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2011.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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