
MEMORIAL
Journal Officiel

du Grand-Duché de
Luxembourg

MEMORIAL
Amtsblatt

des Großherzogtums
Luxemburg

R E C U E I L  D E S  S O C I E T E S  E T  A S S O C I A T I O N S
Le présent recueil contient les publications prévues par la loi modifiée du 10 août 1915 concernant les sociétés commerciales

et par la loi modifiée du 21 avril 1928 sur les associations et les fondations sans but lucratif.

C — N° 1224 25 juin 2009

SOMMAIRE

Alvis Invest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58706
Amadelux International S.à r.l. . . . . . . . . . . 58730
Arcoop S.à r.l. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58727
Arepo BH. S.à r.l. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58733
Äre-Resto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58742
Artofex Finance S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58731
Assya Holding . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58730
Capitalue S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58732
Carlson Wagonlit Luxembourg S.à r.l. . . . 58732
Carrera Finance Entreprise S.A. . . . . . . . . . 58736
Carrera Finance Entreprise S.A. . . . . . . . . . 58735
Central'Poissonnerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58734
Challenger Luxembourg S.A. . . . . . . . . . . . . 58729
Copacore Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58706
Cordius . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58731
Covéa Lux . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58733
Créations Immobilières Luxembourgeoi-

ses s.à r.l. (Immocreation) . . . . . . . . . . . . . 58732
Cuylen S.à r.l. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58740
Duet Holding SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58728
Esaf International Management . . . . . . . . . 58729
Gedeon S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58734
Global Investech S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58726
H.N.W. Performa Investment Advisory

S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58735
Hurran Holding . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58744
Imagination Media Broadcast S.àr.l. . . . . . 58752
Immobilière Les Alouettes . . . . . . . . . . . . . . 58728
Immo Guillaume Schneider S.A. . . . . . . . . 58737
Isolation RD S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58736
Jade Luxembourg S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58736
JBBK Verwaltungs S.à r.l. . . . . . . . . . . . . . . . 58735
Kenan Investments S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . 58730

Konex . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58734
Kymco Lux S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58734
Leeward Investment Company . . . . . . . . . . 58732
Le Gaselle S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58737
LSF5 Lux Investments S.à r.l. . . . . . . . . . . . 58737
LTM Group SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58733
Lux-Audit S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58751
Moonlight Capital S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58729
Müller Freßnapf GmbH . . . . . . . . . . . . . . . . . 58735
Nexten S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58750
N.M. Investors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58746
PARS Aspire Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58728
Patron Lepo III S.à r.l. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58735
Patron Lepo II S.à r.l. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58731
Patron Lepo I S.à r.l. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58730
Penucha & Co S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58736
Pimco-World Bank Gemloc Fund . . . . . . . 58727
R01 (Luxembourg) S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . 58752
Ramses S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58752
Ramses S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58737
Repco 1 S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58727
Repco 2 S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58726
Repco 3 S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58727
Repco 4 S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58731
Sapar S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58730
Schlossberg Holding S.A. . . . . . . . . . . . . . . . 58731
Semma S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58733
Steffilux Investments S.à r.l. . . . . . . . . . . . . . 58726
Tecuman S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58732
Zanetti S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58739
Zephyr International B.V. . . . . . . . . . . . . . . . 58727

58705



Copacore Fund, Société d'Investissement à Capital Variable,

(anc. Alvis Invest).

Siège social: L-2449 Luxembourg, 1, boulevard Royal.

R.C.S. Luxembourg B 142.678.

Im Jahre zweitausendundneun, am vierten Juni.

Vor Notar Henri HELLINCKX, mit Amtssitze zu Luxemburg.

Sind die Aktionäre der ALVIS INVEST, Aktiengesellschaft, mit Sitz zu Luxemburg, zu einer ausserordentlichen Gene-
ralversammlung zusammen getreten. Die Gesellschaft wurde gegründet gemäss Urkunde des unterzeichneten Notars
vom 20. Oktober 2008, veröffentlicht im Mémorial, Recueil Spécial C, Nummer 2766 vom 14. November 2008.

Den Vorsitz der Versammlung führt Herr Hugues de MONTHEBERT, Bankangestellter, beruflich wohnhaft in Luxem-
burg.

Zum Schriftführer wird bestimmt Herrn Christian JEANROND, Bankangestellter, beruflich wohnhaft in Luxemburg.

Die Versammlung wählt zur Stimmzählerin Frau Séverine OLIGER, Bankangestellte, beruflich wohnhaft in Luxemburg.

Sodann gab der Vorsitzende folgende Erklärungen ab:

I.- Die Tagesordnung lautet wie folgt:

1) Abänderung der Bezeichnung der Gesellschaft von "Alvis Fund" in "Copacore Fund".

2) Annahme einer englischen Fassung der Satzung welche massgebend sein wird.

3) Neufassung der Satzung .

4) Statutorische Ernennungen:

a) Ratifizierung der Zuwahl von Frau Michèle Berger anstelle von Marc Glesener mit Wirkung zum 1. Januar 2009.

b) Ratifizierung der Zuwahl von Herrn Pierre Etienne anstelle von Herrn Thomas Baechtold mit Wirkung zum 26. Mai
2009.

c) Ernennung von Herr Patrick Boner und Herr Frédéric Anoni zu Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft bis zur
nächsten jährlichen Generalversammlung oder bis zur Ernennung ihrer Nachfolger.

d) Ernennung von PricewaterhouseCoopers zum Wirtschaftsprüfer bis zur nächsten jährlichen Generalversammlung
oder bis zur Ernennung seines Nachfolgers.

5) Verschiedenes.

II.- Da alle Aktien Namensaktien sind, wurde die gegenwärtige Generalversammlung einberufen durch Einladung mit
der hiernach angegebenen Tagesordnung.

III.- Aus der durch die Gesellschafter beziehungsweise deren Bevollmächtigten gezeichneten Anwesenheitsliste ergibt
sich, dass von den 300 (dreihundert) Aktien in Umlauf, 300 (dreihundert) Aktien in gegenwärtiger Versammlung vertreten
sind und dass somit die Versammlung rechtsgültig über die Punkte der Tagesordnung beschliessen kann.

Sodann traf die Versammlung nach Beratung einstimmig folgende Beschlüsse, mit einer Enthaltung betreffend den
vierten Beschluss:

Erster Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst den Namen der Gesellschaft "Alvis Fund in "Copacore Fund" abzuändern.

Zweiter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst eine englische Fassung der Satzung anzunehmen zuzüglich der deutschen Fassung
und beschliesst dass im Falle von Abweichungen zwischen der englischen Fassung und der deutschen Fassung, die englische
Fassung massgebend sein wird.

Dritter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst die Satzung wie folgt neuzufassen:

Englische Fassung:

Art. 1. A Fund known as "Copacore Fund" is registered in the form of a "public limited company" (société anonyme)
as an "investment company with variable capital" ("the Fund").

Art. 2. The Fund's duration is unlimited. It can be liquidated at any time following a resolution to that effect passed by
the General Meeting of Shareholders; the latter must also approve any amendments to these Articles of Association.

Art. 3. The Fund's sole objective is the investment of its available funds in a portfolio of assets as permitted under the
Law of 20 December 2002 concerning the undertaking for collective investments (the "Law dated 20 December 2002"),
with the goal of spreading investment risks and generating income for its shareholders by managing a securities portfolio.
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The Fund may take any steps and execute any transactions that it regards as appropriate for the fulfilment and devel-
opment of its purpose, provided that these comply with Part I of the Law dated 20 December 2002 .

Art. 4. The registered office of the Fund is in Luxembourg in the Grand Duchy of Luxembourg. A resolution of the
Board of Directors is all that is required for branch offices, subsidiaries or agencies to be set up in the Grand Duchy of
Luxembourg or abroad.

If in the opinion of the Board of Directors extraordinary events of a political, economic or social nature might hamper
normal activities at the Fund's registered office or interfere with the said office's ability to make contact with persons
abroad, or if such hindrance is expected, the Board of Directors may temporarily move the Fund's domicile to another
country until the extraordinary circumstances in question have completely come to an end; the nationality of the Fund
will remain that of Luxembourg, regardless of any such temporary transfer of domicile.

Art. 5. The Fund's capital consists of no-par-value shares and is at all times equal to the total assets of the Company,
in accordance with Article 23 of these Articles of Association.

The minimum capital, which must be reached within six months of the Fund's approval as an undertaking for collective
investment, is commensurate with statutory requirements, i.e. EUR 1,250,000 (one million two hundred and fifty thousand
euros).

The Board of Directors is authorised at any time to issue additional fully paid-up shares at a price equal to the value
of the asset or assets per share, as set out in Article 23 of these Articles of Association, without granting existing share-
holders pre-emptive subscription rights.

These shares may belong to different categories as chosen by the Board of Directors, and the proceeds of the share
issue in each category are invested, in accordance with Article 3 of these Articles of Association, in securities or other
approved investments referring to particular geographical regions, sectors of industry, currency zones or particular types
of shares or bonds, as the Board of Directors specifies for each share category. The Board of Directors shall compile a
portfolio of investments which together constitute a sub-fund (individually known as "a sub-fund" and collectively as "the
sub-funds"), in accordance with Article 133 of the Law dated 20 December 2002, for one or more share categories
pursuant to Article 11 of the Articles of Association. The Fund is regarded as a legal entity. The shareholders agree that
the assets shall be invested solely for the benefit of the sub-fund or the share category. In relation to third parties, each
sub-fund is liable only for its own obligations. The Board of Directors can stipulate that any sub-fund is set up for an
unlimited period. In order to calculate the share capital, the assets belonging to each of the sub-funds or each of the share
categories are converted into euros if they are not already expressed in euros, and the capital is equal to the total assets
of all sub-funds and/or share categories.

If for any reason the total net assets of a sub-fund or a share category fall below or fail to achieve the amount set by
the Board of Directors as the minimum value that allows this sub-fund or share category to be managed efficiently, or if
a change in the economic or political situation so justifies, or as part of a policy of rationalisation, the Board of Directors
may decide to execute a forced redemption of the share category in question and/or all share categories at the net asset
value applicable on the valuation day on which this resolution comes into effect. The Fund will communicate this decision
to the shareholders of the category or categories in question before the forced redemption comes into effect, stating
the reasons for the forced redemption and explaining the procedure to be followed: holders of registered shares will be
informed in writing; holders of bearer shares will be informed of the decision of the Board of Directors by means of
announcements in the newspapers specified by the Board of Directors. Provided that the Board of Directors does not
specify otherwise with a view to ensuring equal treatment of shareholders and in the interests of the latter, the share-
holders may still apply to redeem or exchange their shares at no charge (although with due regard to the current sale
prices of the assets and to any associated costs) before the date of the forced redemption.

Notwithstanding the powers granted to the Board of Directors in the above paragraphs, the General Meeting of
Shareholders of a sub-fund or of one or all share categories may decide, at the suggestion of the Board of Directors, to
redeem all the shares of the category or categories in question and pay the shareholders the net asset value of their
shares (with due regard to the sale prices of the assets and the costs incurred by the sale) as calculated on the valuation
day on which the decision comes into effect. There is no quorum requirement for a General Meeting of this nature; the
resolutions are passed by a simple majority of the shareholders present or represented and participating in the vote.

Any assets that cannot be distributed to the beneficial owners on the conclusion of the redemption process will be
deposited with the Custodian Bank for a period of six months; when this period has expired, the assets will be deposited
with the Caisse de Consignation in the names of the beneficiaries. All redeemed shares will be cancelled.

In the circumstances described in the first paragraph, the Board of Directors may decide to allocate the assets of a
sub-fund to a different existing sub-fund of the Fund or to a different undertaking for collective investment, provided that
the latter is subject to Luxembourg law and was founded in accordance with Part I of the Law dated 20 December 2002,
or that it is subject to the Law of 13 February 2007. In such a case, the sub-fund's shares are approved as shares in the
new sub-fund (after a breakdown and consolidation has been carried out as necessary, and following payment of the
relevant fractions to the shareholders). This decision is announced in the manner described in the fifth paragraph of this
article (and the communication must also include information on the new sub-fund). The announcement must be made
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at least one month before the merger is implemented, in order to give the shareholders an opportunity to redeem their
shares at the net asset value at no additional cost. In principle, there are no plans to issue share certificates.

Notwithstanding the rights accruing to the Board of Directors in accordance with the above paragraph, a merger of
the assets and liabilities of a sub-fund can be resolved upon by the General Meeting of Shareholders of a share category
or categories; there is no quorum requirement for a General Meeting of this nature, so the decision regarding the merger
may be taken by a simple majority of the shareholders present or represented.

As regards the individual share category or categories, a resolution must be passed by the shareholders of the sub-
fund in question in order to allocate the assets and liabilities to a sub-fund of a different undertaking for collective
investment, as described in paragraph 8, or to a new sub-fund. There is no quorum requirement for this resolution, which
can be passed by a simple majority of the votes present or represented, provided that the merger in question is being
implemented with a properly structured Luxembourg undertaking for collective investment ("fonds commun de place-
ment") or a foreign investment fund. In such a case, the merger is binding only on the shareholders who have expressly
voted in favour of it.

Art. 6. The shares are issued solely in the form of registered shares. If a holder of registered shares does not expressly
apply for certificates to be issued, he receives a statement confirming how many shares he owns. If a holder of registered
shares wishes more than one certificate to be issued in respect of his shares, the cost of the additional certificates may
be charged to the said shareholder. The certificates are signed by two members of the Board of Directors. The two
signatures may be written by hand, or printed, or stamped. However, one of the signatures may be that of a person
designated by the Board of Directors for this purpose; in this case the signature must be written by hand. The Fund can
issue temporary certificates in the forms specified by the Board of Directors.

Shares are not issued until the subscription has been accepted and the price payable in accordance with Article 24
below has been received. The actual share certificates and confirmation of share ownership are sent to the subscriber
immediately.

Dividend payments to registered shareholders are sent to the address that appears in the shareholders' register.

All registered shares issued by the Fund are entered in the register of shareholders kept by the Fund or by one or
more persons appointed by the Fund for this purpose; this register contains the name of every owner of registered shares,
his place of residence or nominated domicile, the number of shares in his possession and the amount paid for each share.
Every transfer of shares other than registered shares is entered in the share register and every transfer is signed by one
or more of the Fund's authorised representatives or one or more persons designated by the Fund for this purpose.

The transfer of registered shares takes place (a) if certificates were issued, by submitting to the Fund the certificates
representing these shares, together with all other transfer documents required by the Fund, and (b) if no certificates were
issued, by a written transfer declaration that is entered in the share register, having been signed and dated by the transferor
and the recipient or by their authorised proxies.

Each holder of registered shares must provide the Fund with an address to which all communications and notifications
from the Fund may be sent. This address is also entered in the share register.

If a registered shareholder fails to provide the Fund with such an address, a note to this effect may be entered in the
share register, and it will be assumed that the address of the said shareholder is the Fund 's registered office, or another
address designated by the Fund, until such time as the shareholder communicates a different address. The shareholder
can at any time change the address that appears by his name in the share register by writing to the Fund's registered office
or to any other address that may from time to time be specified by the Fund.

If a subscriber's payment entitles him to a fraction of a share, this fraction of a share is entered in the shareholders'
register. It does not entitle the holder to a vote, but it may, in accordance with the provisions laid down by the Fund,
bestow the right to a proportional fraction of the dividend.

Art. 7. If a shareholder can prove to the Fund that his share certificate is lost or destroyed, he may request a duplicate
of the share certificate to be issued subject to certain conditions and warranties, in particular an assurance specified by
the Fund, without prejudice to any other kind of warranty the Fund may choose. The original share certificate becomes
void as soon as a new share certificate is issued bearing the statement that it is a duplicate.

Damaged share certificates may be exchanged for new ones by order of the Fund. The damaged certificates are
returned to the Fund and immediately declared invalid.

The Fund may at its own discretion charge the shareholder for the cost of the duplicate or replacement certificate
and for any justifiable expenses incurred by the Fund in connection with issuing the new certificate and entering it in the
share register, or in connection with the destruction of the old certificate.

Art. 8. The Board of Directors may restrict or prevent ownership of shares in the Fund by any natural person or legal
personality, in order to ensure that exclusive distribution rights are maintained.

In particular, the Fund may restrict or prevent ownership of shares by "citizens of the United States of America", as
described below. To this end the Fund may:

a) decline to issue shares or register share transfers, if in its opinion such a registration or transfer has or could have
the aim of allowing a citizen of the United States of America to come into possession of shares;
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b) require at any time and from any person whose name appears in the shareholders' register, or from a person applying
for shares to be entered in the shareholders' register in connection with a share transfer, the submission of any information
and evidence the Fund may deem necessary, backed, if required, by a solemn undertaking on oath, in order to establish
whether, to what extent and under what circumstances the said shares benefit or could benefit a person who is a citizen
of the United States of America; and

c) proceed to a compulsory redemption of some or all shares, if the Fund discovers that a person excluded from
owning shares in the Fund has the use of shares, whether alone or jointly with another person, or has provided false
certificates and warranties, or has failed to provide certificates and warranties, as the Board of Directors may direct. In
such a case, the following procedure is followed:

1) The Fund sends a communication ("the buyback notification") to the shareholder entered in the shareholders'
register as the owner of the shares; this communication gives details of the shares to be bought back, the buyback price
of these shares and the place where the buyback price of these shares is payable. The buyback notification is sent by
registered post to the shareholder at his last known address or to the address entered in the Fund's books. The share-
holder in question must then return the certificate or certificates relating to the shares specified in the buyback notification
to the Fund by a specified deadline. Immediately after close of business on the day specified in the buyback notification,
the shareholder ceases to be the owner of the shares specified in the buyback notification and his name is removed from
the shareholders' register.

2) The price at which the shares specified in the buyback notification are bought back (the "buyback price") is equal
to the net asset value of the Fund's shares, as set out in Article 23 of these Articles of Association.

3) The owner of the shares is paid in the currency of the relevant share category, except during periods when foreign
exchange controls are in operation, and the stated price is deposited with a bank in Luxembourg or elsewhere (as
announced in the buyback notification) which then pays it out to the owner in exchange for the certificate or certificates
listed in the notification. As soon as payment has been made in accordance with these conditions, no beneficial owner of
the shares listed in the buyback notification may assert any right whatsoever to these shares or make any claim on the
Fund or its property with reference to the said shares, excepting the right of the shareholder who appears as the owner
of the shares to receive the price thus deposited (without interest) from the bank in exchange for the certificates.

4) The Fund's right to exercise the powers mentioned in this Article may in no circumstances be queried or declared
invalid for the reason that insufficient proof is available relating to the ownership of these shares by this person, or that
a share was the property of someone other than the person the Fund considered to be the owner on the date of the
buyback notification, provided only that the Fund has exercised its powers in good faith; and

d) at all General Meetings of Shareholders reject the vote of any person who is a citizen of the United States of America.

The phrase "citizen of the United States of America" as used in these Articles of Association is taken to mean a citizen,
national or resident person of the United States of America, its territories and the possessions or areas under its juris-
diction, and the persons normally resident there, including the heirs of any persons, companies or associations established
or organised there.

Art. 9. Each properly convened meeting of the Fund's shareholders represents all the Fund's shareholders. It has far-
reaching powers to judge all matters connected with the Fund's business, and to execute or confirm them.

Shareholders who, either singly or jointly, represent at least 10% of the share capital may at any time apply in writing
the Board of Directors for an extraordinary General Meeting of Shareholders to be held within one month of the sub-
mission of the request, for the purpose of making decisions on particular items placed on the agenda by the said
shareholders. Such an application may also be submitted in respect of an Annual General Meeting.

Art. 10. The Annual General Meeting of Shareholders takes place in accordance with Luxembourg legislation at 11
a.m. on the first Monday in March at the Fund's registered office in Luxembourg or at another location in Luxembourg
as specified in the invitations to attend.

If that date falls on a bank holiday, the Annual General Meeting will be held on the next bank working day. The Annual
General Meeting may be held abroad, if the Board of Directors deems that exceptional circumstances so require.

Other General Meetings of shareholders may be held at the times and places stated in the respective invitations to
attend.

Art. 11. Legal rules on quorums and time limits apply to how General Meetings of Shareholders are convened and
conducted, unless the provisions of these Articles of Association specify otherwise.

Each share is entitled to one vote, regardless of which category it belongs to and without reference to the net asset
value of any share in any category. Each shareholder may participate in all General Meetings, and may nominate someone
to act as his proxy by submitting a request in writing or by telegram or fax.

Unless otherwise required by law, resolutions adopted at General Meetings of Shareholders are passed by a simple
majority of the shareholders represented at the meeting and participating in the voting.

The Board of Directors may lay down all the other conditions to be fulfilled by the shareholders participating in any
General Meeting of Shareholders.
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Art. 12. The shareholders are convened by the Board of Directors by means of a letter setting out the agenda which
is sent at least 8 days before the meeting to each shareholder at the address recorded in the shareholders' register.

Art. 13. The Fund is managed by a board consisting of at least three directors; members of the Board of Directors do
not need to hold shares in the Company.

The members of the Board of Directors are elected by the Annual General Meeting for a period that ends at the
following Annual General Meeting, when their successors are elected; however, a member of the Board of Directors may
resign at any time with or without giving a reason, and/or may be replaced at any time by shareholders' resolution.

If a position as member of the Board of Directors falls vacant through death, resignation, dismissal or for any other
reason, the remaining members may convene to elect another member by majority vote; the new member thus elected
occupies the position until the next General Meeting of Shareholders.

Art. 14. The Board of Directors elects a Chairman from among its members and may choose one or more Deputy
Chairmen from among its members. It may also appoint a Secretary, who does not need to be a member of the Board
of Directors; the Secretary is responsible for taking the minutes at the meetings of the Board of Directors and at share-
holder meetings. When summoned by the Chairman or by two of its members, the Board of Directors convenes at the
place specified in the invitation to attend.

The Chairman of the Board of Directors chairs all General Meetings of Shareholders and meetings of the Board of
Directors; however, in his absence the Annual General Meeting or the Board of Directors may, by majority vote, appoint
another member of the Board of Directors and in the case of shareholder meetings any other person to chair these
meetings.

The Board of Directors may if necessary appoint directors and authorised representatives of the Company, including
a managing director, a deputy member of the Board of Directors, one or more secretaries, and, if required, assistant
managing directors, assistant secretaries and other directors and authorised representatives that may be considered
necessary in order to carry out the Fund's business successfully. These appointments may be revoked by the Board of
Directors at any time. The directors and authorised representatives do not need to be members of the Board of Directors
or hold shares in the Company. Unless the Articles of Association specify otherwise, the directors and authorised rep-
resentatives hold the powers and obligations assigned to them by the Board of Directors.

Written invitations to the meetings of the Board of Directors are sent to the members at least twenty-four hours
before the time fixed for the meeting, except in urgent circumstances, in which case a description of and reasons for the
urgency are stated in the letter of invitation. If a member of the Board of Directors gives written confirmation of at-
tendance by fax no invitation need be sent. No special invitation need be issued in respect of a meeting of the Board of
Directors held at the time and place set down in a resolution previously passed by the Board of Directors.

A member of the Board of Directors may be represented at any Board meeting by appointing another member as his
proxy, in writing or by fax.

The members of the Board of Directors may act only in the context of properly convened meetings of the Board of
Directors. The members of the Board of Directors do not have the power to commit the Fund by means of their individual
signatures, unless this has been expressly approved by a resolution of the Board of Directors.

The Board of Directors may meet and take action validly only if the majority of its members are present or represented
at the Board meeting in question. Resolutions are taken by majority vote of the members present or represented at the
meeting. If an equal number of votes are cast for and against a motion at a meeting of the Board of Directors, the Chairman
has the casting vote.

The Board of Directors may transfer its powers in respect of the day-to-day running of the Company, the fulfilment
of its purpose and compliance with the general investment policy guidelines to directors or authorised representatives
of the Company.

Decisions may also be made in the form of written resolutions signed by all members of the Board of Directors.

Art. 15. The minutes of the meetings of the Board of Directors must be signed by the Chairman or by the member
who is temporarily chairing the meeting.

If transcripts of or extracts from the minutes are to be submitted to a court or other external body, they must be
signed by the Chairman or Secretary or by two members of the Board of Directors.

Art. 16. In accordance with the Law dated 20 December 2002, particularly in respect of the types of market in which
the Fund's assets may be acquired, or the status of the issuers or counterparties, each sub-fund is entitled to invest in
the following:

- Transferable securities and money market papers;

- Units of undertakings for collective investment;

- Deposits with credit institutions that are repayable on demand or can be withdrawn and have a maturity of 12 months
or less;

- Derivative financial instruments.
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The fund's investment policy may aim to replicate the content of a particular stock market or bond index recognised
by the Luxembourg regulatory authority.

The Fund is in particular entitled to invest in the above-mentioned assets on any properly run, recognised and publicly
accessible regulated market, or on stock exchanges in a member state of the European Union (EU), Europe, America,
Africa, Asia, Australia or Oceania.

The Fund is also entitled to invest in newly issued transferable securities and money market paper, provided that the
terms of issue specify that an application for official listing on one of the above-mentioned stock exchanges or one of the
above-mentioned regulated markets has been submitted, and provided that the application is approved no later than one
year after the date of issue.

The Board of Directors of the Fund may decide, in accordance with the principle of risk diversification, to invest up
to 100% of the net assets of each sub-fund in transferable securities or money market papers of different issues, issued
or guaranteed by a member state of the European Union, its public authorities, another state that is a member of the
OECD, or an international public-law organisation to which one or more member states of the EU belong. If the fund
intends to make use of the above provision, it must hold securities from at least six different issues, and the value of any
single issue must not exceed 30% of the net assets in that share category.

In order to manage and hedge the portfolio properly, the fund is entitled to employ techniques and instruments relating
to transferable securities and money market papers.

Art. 17. No agreement or business deal between the Fund and other companies or firms shall be hampered or rendered
ineffective by virtue of the fact that one or more of the members of the Board of Directors, directors or authorised
representatives of the Fund have an interest in the other company or firm, or are managers, partners, directors, authorised
representatives or employees of it. A manager, director or authorised representative of the Fund who is a member of
the Board of Directors, or a manager, authorised representative or employee of a company or firm with which the Fund
enters into agreements, or with which it has other business dealings, shall not be prevented by this connection from
attending meetings, voting or acting on matters pertaining to such agreements or business dealings.

If a member of the Board of Directors, manager or authorised representative has a personal interest in a business
dealing of the Fund, this director, manager or authorised representative must draw his personal interest to the attention
of the Board of Directors and must not attend meetings or participate in votes in respect of this business dealing; the
director's, manager's or authorised representative's interest in this matter must be reported at the next General Meeting
of Shareholders.

The expression "personal interest" as used in the preceding sentence is not applicable to a relationship or interests
arising in any way whatsoever in relation to Bank Pictet & Cie, its subsidiaries, associated companies or with other
companies or legal personalities as specified by the Board of Directors.

Art. 18. The Fund may pay reasonable expenses to any member of the Board of Directors, manager or authorised
representative, or their heirs, executors and trustees, in respect of expenses arising from any action or procedure un-
dertaken in their current or previous capacity as a director, manager or authorised representative of the Fund, or because
they were, at the Fund's request, members of the Board, managers or authorised representatives of another company
of which the Fund is a shareholder or creditor, and from which they receive no compensation, except in cases where
they are found guilty of gross negligence or maladministration in connection with these actions or procedures. If a set-
tlement is made, compensation is payable only in connection with the matters included in the settlement and with
reference to which the Fund has been informed by its legal adviser that the person to be compensated has not breached
his obligations in this way. The above-mentioned entitlement to compensation does not preclude any other rights to
which the person to be compensated may be entitled.

Art. 19. The Fund is represented by the joint signatures of two members of the Board of Directors, or by the individual
signature of one of its duly authorised directors or representatives, or by the individual signature of any other person
specifically designated for this purpose by the Board of Directors.

Art. 20. The Fund shall appoint an independent auditor to undertake the duties laid down in the Law dated 20 December
2002. The auditor is appointed by the General Meeting of Shareholders and acts in this capacity until its successor has
been chosen.

Art. 21. According to the provisions set out below, the Fund is at all times empowered to buy back its own shares
provided that this is carried out in compliance with statutory requirements.

Any shareholder may apply for all or some of his shares to be redeemed by the Fund. The redemption price is payable
no later than five bank working days after the day on which the net asset value was calculated and is equal to the net
asset value of the shares, as set out in the provisions of Article 23 below, less any redemption fee that may be payable as
determined by the Board of Directors, and any other amount that the Board of Directors regards as appropriate to meet
taxes and costs (including stamp duty and other taxes, government taxes, bank and brokerage fees, transfer costs, reg-
istration costs and other fees and levies) (hereinafter, "Transaction Costs") that would be payable, should all the Fund's
assets that are taken into account when valuing the assets have to be sold, and such that in addition all factors may be
taken into account which should be taken into account in the opinion of the Board of Directors acting in good faith; the
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price calculated in this manner may be rounded down to the next unit of the currency in which the share category in
question is denominated; in this case the Fund may retain the amount by which the price has been rounded down.

Each redemption application must be submitted by the shareholder in writing to the Fund's registered office in Lux-
embourg, or to any other legal personality that the Fund has appointed as its representative for the redemption of its
shares, and the application must be accompanied by the relevant share certificate(s) and by adequate proof of any transfer
that has been implemented.

No redemption application that has been submitted may be withdrawn, except in the case of a temporary suspension
of redemptions as described in Article 22 of these Articles of Association. Unless the redemption application is withdrawn,
the redemption takes place on the first valuation day after the temporary suspension.

The capital shares redeemed by the Fund shall be declared void.

Each shareholder may apply to have all or some of his shares converted into shares in another category at a price
equal to the respective net asset values of the shares of the various categories, plus the Transaction Costs, rounded up
or down as determined by the Board of Directors; the Board of Directors may of course impose restrictions, including
in relation to the frequency of conversions, and may make them subject to the payment of costs to an amount specified
by the Board of Directors with due reference to the interests of the Fund and its shareholders.

Art. 22. For the purpose of determining the share prices at subscription, redemption and conversion, the net asset
value of the Fund's shares in each share category is calculated from time to time, but never less frequently than twice a
month, as specified by the Board of Directors (the day of the calculation of net asset value is referred to as the "valuation
day" in these Articles of Association); however, if a valuation day falls on a day which is a bank holiday in Luxembourg,
the valuation day is postponed to the next working day after that bank holiday.

The Fund may temporarily suspend the calculation of the net asset value of the shares in a particular share category,
the issue and redemption of shares in that category, and conversion from or into these shares in the following circum-
stances:

(a) During a period when one of the major stock exchanges or one of the major regulated markets on which a
substantial proportion of the portfolio relating to one of the Fund's share categories is listed or traded is closed for
reasons other than scheduled holidays, or when trading on that stock exchange or regulated market has been suspended
or made subject to restrictions;

(b) If an emergency situation renders the Fund unable to evaluate or access the assets relating to a particular share
category;

(c) When there is a breakdown in the methods of communication required in order to calculate a price or assess the
value of investments in a share category, or when the usual stock market price feeds relating to a share category are out
of action;

(d) During times when the Fund cannot return the money due in payment for the redemption of shares in a category,
or if the Board of Directors judges that money for the sale or purchase of investments or in payment for redeemed shares
cannot be transferred at normal exchange rates.

Any such temporary suspension must be publicly announced by the Company, which will inform the shareholders who
have applied to the Fund for the redemption or conversion of shares as soon as they submit a definitive written application
in accordance with Article 21 above.

Any such temporary suspension in relation to a particular share category will have no effect on the calculation of the
net asset value or the issue, redemption or conversion of shares in the other share categories.

Art. 23.

A) The net asset value per share of each share class within a sub-fund is calculated in the reference currency (as defined
in the Prospectus relating to the shares) of the respective sub-fund and, if applicable within a sub-fund, in the currency in
which the share class in question is quoted. The net asset value is calculated on every valuation date, so that the net assets
of the Fund to be allocated to each unit class within this sub-fund - i.e. the value of the assets less the liabilities allocated
to that class - may, on the said valuation date and in accordance with the valuation rules set out below, be divided up in
proportion to the number of units in circulation at the time in the respective class within the sub-fund. The price thus
calculated is rounded up or down to the next unit of currency as specified by the Board of Directors. If significant price
changes have occurred since the calculation of the net asset value on the markets in which a sizeable proportion of the
investments in a share category are traded or listed, the Fund may, at its discretion and in the interests of the shareholders,
cancel this first evaluation and proceed to a second evaluation. In this case the subscription and redemption applications
will be calculated on the basis of this second evaluation. The net asset value of the various share categories is calculated
as follows. The Fund's assets shall comprise the following:

a) All cash and account balances, including all accrued interest;

b) All transferable balances, promissory notes and receivables (including the proceeds of securities that have been sold,
even if the payment for them has not yet cleared);

c) All commercial papers, units, shares, debentures, options or subscription rights and other investments and securities
in the possession of the Fund;
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d) All dividends and distributions receivable by the Fund in cash or securities (however, the Fund may adjust for
fluctuations in the market value of securities caused by such securities being traded ex-dividends or ex-rights);

e) All interest payments due on all interest-bearing securities in the possession of the Company, if these are not already
included in the purchase price of these securities;

f) The costs of forming the Fund, insofar as they have not been written off;

g) All other assets of any kind, including prepaid expenses.

The value of these assets is calculated as follows:

1) Cash and account balances, transferable balances, promissory notes and receivables, prepaid expenses, dividends
and fixed or accrued interest payments that have not yet been booked are taken at their nominal value, except when it
is unlikely that these amounts will be received, in which case the value is calculated at a discount which the Fund considers
adequate to reflect the true value of these assets.

2) The value of securities listed or traded on a stock exchange is calculated on the basis of the latest available price.

3) The value of securities traded on another regulated market is calculated on the basis of the latest available price.

4) If securities in the portfolio are neither listed nor traded on a regulated market on a valuation day, or securities are
listed and traded on a stock exchange or regulated market at a price, as described in paragraphs 2) and 3) above, that
does not however reflect the true market value of those securities, their value is based on the expected selling price,
which will be determined in good faith.

5) Cash flows within a sub-fund arising from swap transactions are calculated on the valuation day on the basis of the
zero-coupon swap rate on the date these cash flows fall due. The swap value is equal to the difference between these
calculations.

The Board of Directors is empowered to base the valuation of the fund's securities on different appropriate principles,
in cases where exceptional circumstances make it impossible or inappropriate to produce a valuation according to the
methods described above.

6) All the securities in each sub-fund not denominated in the said sub-fund's reference currency are converted into
that currency at the last available average rate of exchange in Luxembourg, or if necessary in another market that is the
main market for the securities in question, the average exchange rate being derived from the latest available purchase
and sales price.

B) The Fund's liabilities shall comprise the following:

a) All loans, due bills of exchange and current obligations;

b) All management fees, whether due or owed (including investment adviser fees, custodian bank fees and payments
to the Fund's mandated representatives and agents);

c) All recognized present or future obligations, including all due contractual obligations for the payment of money or
property, and including the amount of any dividends announced but not yet paid out by the Company, if the valuation day
coincides with the day on which the beneficial owner or future beneficial owner is determined; the marketing costs of
the fund;

d) An adequate provision for taxes on the basis of capital and income up to the valuation day, as determined by the
Board of Directors, and other reserves approved and authorised by the Board of Directors;

e) All other obligations of the Fund of any kind, with the exception of the Fund's obligations represented by its shares.
When determining the amount of these obligations, the Fund takes into account all the expenditure it has incurred,
including the costs of incorporation, fees and remunerations to investment advisers and investment managers, costs and
expenses in relation to accountancy, the custodian bank and correspondents, the paying agent and permanent represen-
tatives at the places of registration, compensation due to all other representatives appointed by the Fund, legal and auditing
costs, advertising costs, printing (including the cost of advertising, preparing and printing the sales prospectus), written
statements and registration statements, the semi-annual and annual reports, the cost of stock market listing, taxes and
government levies and all other operating costs, including the costs of purchasing and selling securities, interest payments,
bank charges, brokerage fees and postage telephone and fax expenses. When calculating these obligations, the Fund may
work out a probable estimate for the total management expenses and other regular or periodic expenditure incurred
over the course of a year or other period, and then divide this sum into a number of equal amounts spaced over the
period in question.

C. The assets are apportioned as follows:

The Board of Directors specifies a sub-fund for each share category and may specify a sub-fund for several different
share categories as follows:

(a) If a sub-fund covers several different share categories, the proceeds from issuing shares in each share category are
invested in accordance with the specific investment policy of the sub-fund, on condition that the Board of Directors may
define different share categories in relation to (i) a specific distribution policy, e.g. shares with dividend rights, and those
which bestow no right to a payout, (ii) a specific schedule of investment and advisory fees, (iv) a specific allocation of the
operating costs or fees for services to shareholders, and other fees, and/or (v) the currency or currency unit in which
the investment category is denominated, and the exchange rate between that currency or currency unit and the sub-
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fund's reference currency, and/or (vi) the use of hedging methods to protect the assets and proceeds of a share category
in the reference currency of the sub-fund against long-term movements of the currency in which a share category is
quoted, and/or (vii) any other feature laid down by the Board of Directors in accordance with statutory provisions.

(b) The proceeds from issuing shares in each share category are entered in the Fund's books under the total assets of
that share category; the amount added may increase the share of the total net assets held in the sub-fund concerned.

(c) The assets, liabilities, proceeds and expenses of a sub-fund are allocated to the different share categories of that
sub-fund in accordance with the provisions of paragraph (a) above;

(d) If an asset derives from another asset, the derived asset is entered in the Fund's books under the same share
category as the one from which it derives, and each time an asset is re-evalued its increase or decrease in value is allocated
to the share category to which that asset belongs;

(e) If an asset or liability cannot be allocated to a particular share category, this asset or liability is allocated to all
existing share categories on a pro rata basis in terms of the net assets, or otherwise as the Board of Directors may direct
in good faith.

(f) When dividends are paid out on shares in a particular share category, the assets of this share category are reduced
by an amount equal to these dividends.

The valuation rules must be formulated and applied in accordance with generally recognised accounting principles.

Except in the case of malicious acts, gross negligence or obvious error, all decisions of the Board of Directors, the
Bank, the Fund or any other organisation mandated by the Board of Directors to calculate the net asset value are to be
regarded as final and binding on the Fund and on its present, former and future shareholders.

D. For the purpose of this article:

a) Any share in the Fund that is in the course of being redeemed in accordance with Article 21 above is regarded as
being in issue until close of business on the valuation day on which the redemption price is determined, and its price is
regarded as a liability of the Fund from that time until the redemption payment is made;

b) All of the Fund's investments, cash balances and other deposits not denominated in the currency in which the value
of the various classes are expressed are valued after taking into account the exchange rates valid on the day and at the
time that the shares' assets are calculated; and

c) All purchases and sales of securities carried out by the Fund on a valuation day are taken into account as far as
possible.

Art. 24. If the Fund offers shares for subscription, the subscription price per share at which they are offered and sold
is equal to the net asset value of the relevant share category as defined in these Articles of Association, plus an amount
deemed by the Board of Directors to be adequate to cover taxes and costs (including all stamp duties and other taxes,
government taxes, bank and brokerage fees, transfer costs, registration costs and other fees and levies) (Transaction
Costs) that would be payable should all the Fund's assets that are taken into account when valuing the assets have to be
sold; in addition all factors are taken into account that should be taken into account in the opinion of the Board of
Directors acting in good faith; the price calculated in this manner may be rounded down to the next unit of the currency
in which the share category in question is denominated, in which case the Fund may retain the amount by which the price
has been rounded down, including all fees mentioned in the sales documentation; the fee thus calculated may be rounded
up to the next whole unit of currency. All remuneration to representatives appointed to sell the shares is paid out of this
fee. The price thus calculated is payable within 5 working days of the day on which the redemption application was
accepted or in a shorter period that may from time to time be determined by the Board of Directors.

The subscription price may be settled by means of a non-cash capital contribution on the conditions laid down by the
Board of Directors and in accordance with legal requirements; any such contribution must be valued by a certified
accountant.

Art. 25. The Fund's financial year begins on 1 January and ends on 31 December annually.

The Fund's accounts are expressed in euros. The Fund's accounts are expressed in euros. If different sub-funds or
different share categories exist within a sub-fund, as provided for in Article 5 of these Articles of Association, and if the
accounts for any of these categories are denominated in different currencies, these accounts are converted into euros
and added to the total accounts of the Fund.

Art. 26. The General Meeting of Shareholders decides, on the recommendation of the Board of Directors in agreement
with the investment adviser for the share category concerned, on the appropriation of the annual earnings and the amount
of any other payouts.

Every decision of the General Meeting of Shareholders to do with the distribution of dividends on the shares in a share
category must first be approved by the shareholders of that share category, on a majority vote as described above.

In compliance with the provisions laid down by law, interim dividends may, if the Board of Directors so resolves, be
paid on the shares in a share category from the assets allocated to them.

If the Fund's capital should fall below the minimum amount required by law, no dividends are paid.

Declared dividends are paid in the currency, at the time and in the place determined by the Board of Directors.
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The dividends in each share category may also include a withdrawal from an adjustment account which may be set up
for a particular category; the account is credited in respect of the share category concerned after the shares have been
issued; after the shares have been redeemed, the account is debited with an amount calculated on the basis of the
proportion of the total proceeds corresponding to these shares.

Art. 27. The Board of Directors is responsible for the management of the Fund.
The Board of Directors may, on its own responsibility, appoint third parties to manage the Fund's assets. Such agree-

ments must be set out in a written contract.
With the exception of the agreements that may be made before or during the initial share issue, the cash reserves

which form part of the Fund's assets are deposited with the Custodian Bank or otherwise entrusted to the Custodian
Bank or to another person at an interest rate at least equal to that usually paid on a deposit of that nature and description
in normal banking practice.

The Fund shall enter into a custody agreement and paying agency agreement with a bank (the "Custodian Bank") that
satisfies the statutory requirements regarding undertakings for collective investment. All the Fund's securities and cash
resources are held in safekeeping by or on the order of the Custodian Bank, which is liable to the Fund and its shareholders
in accordance with statutory provisions. The remuneration payable to the Custodian Bank is laid down in the custody
agreement.

If the Custodian Bank wishes to terminate the agreement, the Board of Directors must take the necessary steps to
appoint a new custodian bank in its place within two months: i.e. by the time the Custodian Bank's notice of termination
comes into effect. The Board of Directors will not release the Custodian Bank until another custodian bank has been
appointed to act in its place in accordance with these provisions.

Art. 28. The Fund may be liquidated at any time by the General Meeting of Shareholders in due observance of the legal
conditions governing the quorum and necessary majority.

If the share capital falls below two thirds of the minimum capital specified in Article 5 of the present Articles of
Association, the question of liquidating the Fund is put before the General Meeting of Shareholders by the Board of
Directors. In this case no quorum is required and the Fund may be liquidated by a simple majority of the votes present
or represented.

The question of liquidating the Fund shall moreover be put before the General Meeting of Shareholders if the Fund's
assets fall below one quarter of the minimum capital specified in Article 5 of these Articles of Association; in this case,
the General Meeting will be held without the need for a quorum and the liquidation may be decided upon by shareholders
holding a quarter of the shares with voting rights represented at the General Meeting.

The General Meeting must be announced in sufficient time to allow it to be held within forty days of the fact being
established that the net assets of the Fund have fallen below two thirds or one quarter (as the case may be) of the statutory
minimum.

Art. 29. These Articles of Association may be amended by a General Meeting of Shareholders at an appropriate time
and in an appropriate place provided that the provisions governing the quorum and voting conditions laid down in Lux-
embourg law are met.

Any amendment that favours the rights of owners of shares of one category over those of another category is also
subject to the rules governing the quorum and necessary majority for the other share category.

Art. 30. In respect of all matters not covered by these Articles of Association, the parties should refer to the provisions
of the Law dated 20 December 2002.

Deutsche Fassung:

Art. 1. Es besteht eine Gesellschaft in der Form einer "Aktiengesellschaft" (société anonyme) als "Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital" unter der Bezeichnung "Copacore Fund" (die "Gesellschaft").

Art. 2. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Sie kann jederzeit durch einen Beschluss der Generalver-
sammlung aufgelöst werden, die wie für Änderungen gegenwärtiger Satzung tagt.

Art. 3. Der ausschließliche Gegenstand der Gesellschaft ist die Anlage des ihr zur Verfügung stehenden Vermögens in
vom Gesetz vom 20. Dezember 2002 gestatteten Anlagewerten, mit dem Ziel, eine Streuung der Anlagerisiken zu er-
reichen und ihre Aktionäre in den Genuss des Ertrags aus der Verwaltung ihres Wertpapierbestands treten zu lassen.

Die Gesellschaft kann alle Maßnahmen ergreifen und alle Transaktionen ausführen, die sie für die Erfüllung und Ent-
wicklung ihres Zwecks für geeignet erachtet, soweit sie nach Teil I des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 betreffend die
Organismen für die gemeinsame Anlage (das "Gesetz vom 20. Dezember 2002") zulässig sind.

Art. 4. Der Sitz der Gesellschaft ist in Luxemburg im Großherzogtum Luxemburg. Durch einfachen Beschluss des
Verwaltungsrats können Zweigniederlassungen, Filialen oder Geschäftsstellen im Großherzogtum Luxemburg und im
Ausland errichtet werden.

Falls nach Einschätzung des Verwaltungsrats außergewöhnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer
Art die normale Aktivität am Sitz der Gesellschaft oder die Verbindung dieses Sitzes mit Personen im Ausland behindern
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würden, oder eine solche Behinderung vorauszusehen ist, kann der Verwaltungsrat provisorisch den Gesellschaftssitz bis
zur vollständigen Beendigung dieser außergewöhnlichen Umstände ins Ausland verlegen; die Nationalität der Gesellschaft
wird, unbeeinflusst durch eine derartige provisorische Sitzverlegung, luxemburgisch bleiben.

Art. 5. Das Kapital der Gesellschaft besteht aus Aktien ohne Nennwert und ist jederzeit gleich dem gesamten Vermögen
der Gesellschaft, gemäß Artikel 23 gegenwärtiger Satzung.

Das Mindestkapital, das innerhalb von 6 Monaten nach der Zulassung der Gesellschaft als Organismus für gemeinsame
Anlagen erreicht sein muss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, d. h. 1.250.000,- EUR. (eine Million zweihundert-
fünfzigtausend Euro).

Der Verwaltungsrat ist jederzeit befugt, zusätzliche voll eingezahlte Aktien zu einem Preis auszugeben, der gleich dem
Vermögenswert oder den jeweiligen Vermögenswerten je Aktie ist, wie gemäß Artikel 23 gegenwärtiger Satzung bes-
timmt, ohne den bestehenden Aktionären ein Vorzugsrecht auf Zeichnung einzuräumen.

Diese Aktien können nach Wahl des Verwaltungsrats verschiedenen Kategorien zugehören und der Erlös aus der
Ausgabe von Aktien in jeder Kategorie wird gemäß Artikel 3 gegenwärtiger Satzung in Wertpapieren oder anderen
zulässigen Vermögenswerten angelegt, die besonderen geographischen Gebieten, Industriebereichen, Währungszonen
oder einem besonderen Typ Aktien oder Renten entsprechen, wie vom Verwaltungsrat für jede Aktienkategorie bestimmt
wird. Der Verwaltungsrat wird ein Portfolio von Anlagewerten zusammenstellen, welche zusammen einen Teilfonds
(jeweils einen Teilfonds und zusammen die Teilfonds) im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
für eine oder mehrere Aktienkategorien in Anwendung von Artikel 11 der Satzung bilden. Die Gesellschaft wird als eine
juristische Person angesehen. Unter den Aktionären gilt, dass das jeweilige Anlagevermögen für den ausschließlichen
Gewinn des Teilfonds oder der Aktienkategorie angelegt wird. Dritten gegenüber wird jeder Teilfonds nur für seine
eigenen Verpflichtungen verantwortlich sein. Der Verwaltungsrat kann die Gründung eines jeden Teilfonds für eine un-
befristete Zeit vorsehen. Zur Ermittlung des Gesellschaftskapital wird das Vermögen, das jedem der Teilfonds oder jeder
der Aktienkategorien entspricht, falls nicht in EURO ausgedrückt, in EURO umgerechnet und das Kapital ist gleich dem
gesamten Vermögen aller Teilfonds beziehungsweise Aktienkategorien.

Sofern aus irgendeinem Grund der Gesamtnettovermögenswert eines Teilfonds oder einer Aktienkategorie unter
einen Wert gefallen ist oder diesen Wert nicht erreicht hat, wie er vom Verwaltungsrat als Mindestwert für eine wirt-
schaftlich effiziente Verwaltung dieses Teilfonds oder dieser Aktienklasse festgesetzt wurde, oder falls eine Änderung in
der wirtschaftlichen und politischen Lage dies rechtfertigt oder im Rahmen einer Rationalisierung kann der Verwaltungsrat
den Zwangsrückkauf der jeweiligen Aktienkategorie und/oder aller Aktienkategorien zum Nettoinventarwert, wie er am
Bewertungstag, an dem dieser Beschluss wirksam wird, beschließen. Die Gesellschaft wird den Aktionären der jeweiligen
Kategorie(n) diese Entscheidung vor dem Wirksamkeitszeitpunkt des Zwangsrückkaufs mitteilen, wobei sie die Gründe
für den Zwangsrückkauf und die Verfahrensweise angibt: die Inhaber von Namensaktionären werden schriftlich informiert;
Inhaberaktionäre werden über den Beschluss des Verwaltungsrats mittels Veröffentlichung in den vom Verwaltungsrat
bestimmten Zeitungen in Kenntnis gesetzt. Sofern der Verwaltungsrat nicht im Interesse und im Hinblick auf die Gleich-
behandlung der Aktieninhaber etwas anderes festlegt, können die Aktieninhaber weiterhin die Rücknahme oder den
Umtausch ihrer Aktien kostenlos (aber unter Berücksichtigung der aktuellen Verkaufskurse der Vermögenswerte und
der damit verbundenen Kosten) vor dem Termin für die obligatorische Rücknahme beantragen.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat gemäß vorstehendem Paragraphen übertragenen Befugnisse, kann die Hauptver-
sammlung der Aktionäre eines Teilfonds oder einer oder aller Aktienkategorien eines Teilfonds auf Vorschlag des
Verwaltungsrats die Entscheidung treffen, alle Aktien der jeweiligen Kategorie(n) zurückzukaufen und den Aktionären
den Nettoinventarwert ihrer Aktien (unter Berücksichtigung der Verkaufskurse der Vermögenswerte und der mit dem
Verkauf einhergehende Kosten), wie er am Bewertungstag, an dem der Beschluss wirksam wird, berechnet wird, zu-
rückzuerstatten. Bei einer solchen Hauptversammlung sind keine Quorum-Erfordernisse zu erfüllen; die Beschlüsse
werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen und an der Abstimmung teilnehmenden Aktionäre
getroffen.

Diejenigen Vermögenswerte, die nach Abschluss des Rückkaufverfahrens nicht an die Berechtigten verteilt werden
konnten, werden für einen Zeitraum von sechs Monaten bei der Depotbank hinterlegt; nach Ablauf dieser Zeit werden
die Vermögenswerte im Namen der Berechtigten bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Alle zurückgekauften Aktien
werden entwertet.

Unter den im ersten Paragraphen beschriebenen Umständen kann der Verwaltungsrat beschließen, die Vermögens-
werte eines Teilfonds einem anderen bestehenden Teilfonds der Gesellschaft oder einem anderen Organismus für
gemeinsame Anlagen, der luxemburgischen Recht untersteht und gemäß Teil I des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
gegründet wurde oder gegebenenfalls dem Gesetz vom 13 Februar 2007 untersteht, zuzuteilen. Die Aktien des Teilfonds
werden in einem solchen Falle als Aktien des neuen Teilfonds zugelassen (gegebenenfalls nach einer Aufteilung und Kon-
solidierung, sofern erforderlich, und der Auszahlung der Bruchteile an die Aktionäre). Diese Entscheidung wird in
derselben Art und Weise veröffentlicht wie im ersten Paragraphen dieses Artikels beschrieben (und enthält darüber
hinaus Informationen bezüglich des neuen Teilfonds). Die Veröffentlichung wird mindestens einen Monat vor dem In-
krafttreten der Verschmelzung durchgeführt, um den Aktionären die Möglichkeit zu geben, ihre Aktien zum Nettoinven-
tarwert ohne zusätzliche Kosten zurückzugeben. Grundsätzlich ist keine Ausgabe von Aktien-Zertifikaten vorgesehen.
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Ungeachtet der dem Verwaltungsrat gemäß vorstehendem Paragraphen zustehenden Rechte, kann eine Verschmelzung
der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds von der Hauptversammlung der Aktionäre einer Aktienka-
tegorie oder von Aktienkategorien beschlossen werden; für eine solche Hauptversammlung sind keine Quorum-
Erfordernisse zu erfüllen, so dass der Beschluss über die Verschmelzung von der einfachen Mehrheit der anwesenden
oder vertretenen Aktionäre getroffen werden kann.

Für die Zuteilung der Vermögenswerte und der Verbindlichkeiten an einen Teilfonds eines anderen Organismus für
gemeinsame Anlagen, wie in Paragraph 5 vorgesehen, oder einen neuen Teilfonds ist für die einzelne(n) Aktienkategorie
(n) ein entsprechender Beschluss der Aktionäre der jeweiligen Teilfonds erforderlich. Dieser Beschluss muss keine Quo-
rum-Erfordernisse erfüllen und kann von der einfachen Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Stimmen getroffen
werden, es sei denn es findet eine Verschmelzung mit einem vertraglich organisierten Luxemburger Organismus für
gemeinsame Anlage ("fonds commun de placement") oder einem ausländischen Anlagefonds statt. In einem solchen Falle
bindet die Verschmelzung nur die Aktieninhaber, die diese Verschmelzung ausdrücklich befürwortet haben.

Art. 6. Die Aktien werden allein in der Form von Namensaktien ausgegeben. Falls bei Namensaktien ein Aktionär nicht
ausdrücklich die Ausgabe von Zertifikaten beantragt, erhält er eine Bestätigung seines Aktienbesitzes. Falls ein Aktionär
von Namensaktien wünscht, dass mehrere Zertifikate für seine Aktien ausgestellt werden, können die Kosten der zu-
sätzlichen Zertifikate diesem Aktionär angelastet werden. Die Zertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern
unterzeichnet. Beide Unterschriften können entweder handschriftlich erfolgen, oder gedruckt, oder per Stempel mit
Namenszug angebracht sein. Jedoch kann eine der Unterschriften von einer Person vorgenommen werden, die zu diesem
Zweck vom Verwaltungsrat bestellt ist; in diesem Fall muss die Unterschrift handschriftlich sein. Die Gesellschaft kann
provisorische Zertifikate in den Formen ausstellen, die der Verwaltungsrat bestimmt.

Die Aktien werden nur nach Annahme der Zeichnung und Eingang des Kaufpreises gemäß nachfolgendem Artikel 24
ausgegeben. Die definitiven Aktienzertifikate sowie die Bestätigung des Aktienbesitzes werden dem Zeichner sofort zu-
gestellt.

Dividendenzahlungen an die Namensaktionäre erfolgen an ihre im Aktionärsregister eingetragene Anschrift.
Alle von der Gesellschaft ausgegebenen Namensaktien werden im Aktionärsregister eingetragen, das von der Gesell-

schaft oder von einer oder mehreren zu diesem Zweck von der Gesellschaft bestellten Personen geführt wird; dieses
Register hat den Namen eines jeden Eigentümers von Namensaktien anzugeben, seinen Wohnsitz oder sein gewähltes
Domizil, die Anzahl der Aktien in seinem Besitz und den für jede Aktie gezahlten Betrag. Jede Übertragung von Aktien,
die keine Namensaktien sind, wird im Aktienregister eingetragen und jede Übertragung wird von einem oder mehreren
Bevollmächtigten der Gesellschaft oder von einer oder mehreren zu diesem Zweck von der Gesellschaft bestellten Per-
sonen unterzeichnet.

Die Übertragung von Namensaktien erfolgt (a) falls Zertifikate ausgegeben wurden, durch die Einreichung bei der
Gesellschaft der Zertifikate, die diese Aktien darstellen, zusammen mit allen anderen Übertragungsurkunden, die von der
Gesellschaft verlangt werden, und (b) falls keine Zertifikate ausgegeben wurden, durch eine schriftliche Übertragungser-
klärung, die im Aktienregister eingetragen wird, mit Datum versehen und gezeichnet vom Übertragenden und vom
Empfänger, oder von denjenigen Personen, die geeignete Vollmachten besitzen, um an deren Stelle zu handeln.

Jeder Namensaktionär hat der Gesellschaft eine Adresse anzugeben, an welche alle Mitteilungen und Bekanntgaben
der Gesellschaft geschickt werden können. Diese Adresse wird ebenfalls im Aktionärsregister eingetragen.

Falls ein Namensaktionär der Gesellschaft keine solche Adresse angibt, kann diesbezüglich eine Anmerkung ins Ak-
tienregister eingetragen werden, und es wird angenommen, dass die Adresse dieses Aktionärs sich am Sitz der Gesellschaft
befindet, oder an einer anderen Adresse, die von der Gesellschaft bestimmt wird, bis dass dieser Aktionär eine andere
Adresse mitteilt. Der Aktionär kann jederzeit seine im Aktienregister eingetragene Adresse durch eine schriftliche Mit-
teilung an den Sitz der Gesellschaft oder an jede andere Adresse, wie zeitweise von der Gesellschaft bestimmt wird,
ändern.

Falls die Zahlung eines Zeichners ein Anrecht auf einen Aktienbruchteil nach sich zieht, wird dieser Aktienbruchteil
im Aktionärsregister eingetragen. Er berechtigt nicht zu einer Stimme, kann jedoch nach den von der Gesellschaft fest-
gelegten Bestimmungen ein anteilmäßiges Anrecht auf Dividendenbruchteile geben.

Art. 7. Falls ein Aktionär der Gesellschaft nachweisen kann, dass sein Aktienzertifikat abhanden gekommen oder zers-
tört ist, kann auf seine Anfrage ein Duplikat des Aktienzertifikats unter den Bedingungen und Garantien ausgestellt werden,
insbesondere einer Versicherung, wie die Gesellschaft bestimmt, unbeschadet jeder anderen Art von Garantie nach Wahl
der Gesellschaft. Bei Ausgabe eines neuen Aktienzertifikats, auf welchem aufgeführt ist, dass es sich um ein Duplikat
handelt, wird das ursprüngliche Aktienzertifikat wertlos.

Beschädigte Aktienzertifikate können gegen neue auf Order der Gesellschaft ausgetauscht werden. Die beschädigten
Zertifikate werden bei der Gesellschaft abgeliefert und sofort für ungültig erklärt.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen dem Aktionär die Kosten des Duplikats oder des neuen Zertifikats
sowie alle gerechtfertigten Ausgaben anlasten, die der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausgabe und Eintragung
ins Aktienregister des neuen oder in Verbindung mit der Zerstörung des alten Zertifikats entstanden sind.

Art. 8. Der Verwaltungsrat kann das Eigentum von Aktien der Gesellschaft gegenüber jeder natürlichen Person oder
Rechtspersönlichkeit einschränken oder verhindern, damit das Alleinvertriebsrecht gewahrt bleibt.
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Insbesondere kann die Gesellschaft den Aktienbesitz für "Gebietsansässige der Vereinigten Staaten von Amerika"
einschränken oder verhindern, wie nachfolgend erklärt. Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

a) die Ausgabe von Aktien und die Eintragung einer Aktienübertragung ablehnen, falls ihrer Meinung nach eine solche
Eintragung oder Übertragung zum Ziel hätte oder haben könnte, dass ein Gebietsansässiger der Vereinigten Staaten von
Amerika in den Besitz von Aktien gelangen würde;

b) jederzeit von jeder Person, deren Namen im Aktionärsregister eingetragen ist, oder von einer Person, die eine
Eintragung betreffend einer Übertragung von Aktien ins Aktionärsregister beantragt, die Lieferung jeder Auskünfte und
Bescheinigungen fordern, welche sie als notwendig erachtet und die eventuell von einer eidesstattlichen Erklärung bestätigt
sind, um festzustellen, ob, in welchem Masse und unter welchen Umständen der Genuss dieser Aktien einer Person
zukommt oder zukommen würde, die ein Gebietsansässiger der Vereinigten Staaten von Amerika ist; und

c) zur Zwangsrücknahme eines Teils oder aller Aktien schreiten, sofern die Gesellschaft erfährt, dass eine Person, die
vom Aktienbesitz in der Gesellschaft ausgeschlossen ist, den Genuss von Aktien hätte, sei dies allein oder in Verbindung
mit einer anderen Person, oder falsche Zertifikate und Garantien geliefert hat oder unterlassen hat, Zertifikate und
Garantien zu liefern, je nach den Bestimmungen des Verwaltungsrats. In diesem Fall wird folgendes Verfahren angewandt:

1) die Gesellschaft lässt eine Mitteilung (der "Rückkaufbescheid") an den Aktionär gehen, der im Aktionärsregister als
Eigentümer der Aktien eingetragen ist; diese Mitteilung gibt die Aktien an, die zurückgenommen werden, den Rücknah-
mepreis dieser Aktien und den Ort, an welchem der Rücknahmepreis dieser Aktien zahlbar ist. Der Rückkaufbescheid
wird per Einschreiben an den Aktionär an seine zuletzt bekannte oder in den Büchern der Gesellschaft eingetragene
Adresse geschickt. Der betroffene Aktionär hat demnach innerhalb einer bestimmten Frist der Gesellschaft den oder die
Zertifikate für die im Rückkaufbescheid angegebenen Aktien zu übergeben. Sofort nach Geschäftsschluss am Tag, der im
Rückkaufbescheid angegeben ist, hört der Aktionär auf, ein Eigentümer der im Rückkaufbescheid angegebenen Aktien zu
sein und sein Name wird im Aktionärsregister gestrichen.

2) Der Preis, zu welchem die im Rückkaufbescheid angegebenen Aktien zurückgenommen werden (der "Rücknahme-
preis") ist gleich dem Inventarwert der Aktien der Gesellschaft, wie gemäß Artikel 23 gegenwärtiger Satzung ermittelt.

3) Die Zahlung an den Eigentümer der Aktien erfolgt in der Währung der betroffenen Aktienkategorie, außer während
einer Zeit, während welcher Devisenkontrollbestimmungen bestehen, und dieser Preis wird bei einer Bank in Luxemburg
oder anderswo hinterlegt (wie im Rückkaufbescheid angegeben), welche sie dem Eigentümer gegen Übergabe des oder
der Zertifikate, die im Bescheid aufgeführt sind, auszahlt. Sofort nach der Zahlung unter diesen Bedingungen kann kein
Berechtigter der im Rückkaufbescheid aufgeführten Aktien irgendein Anrecht auf diese Aktien geltend machen noch einen
Anspruch gegen die Gesellschaft oder ihr Eigentum wegen dieser Aktien erheben, außer dem Recht des Aktionärs, der
als der Eigentümer der Aktien erscheint, den derart hinterlegten Preis (ohne Zinsen) bei der Bank gegen die Übergabe
der Zertifikate zu erhalten.

4) Die Ausübung durch die Gesellschaft der Vollmachten, die ihr in diesem Artikel verliehen werden, kann in keinem
Fall in Frage gestellt oder für ungültig erklärt werden aus Gründen, dass ungenügende Beweise in Bezug auf das Eigentum
dieser Aktien durch diese Person vorliegen oder dass eine Aktie das Eigentum einer anderen Person war als es der
Gesellschaft am Tag des Rückkaufbescheids erschien, unter dem alleinigen Vorbehalt, dass die Gesellschaft ihre Voll-
machten nach Treu und Glauben ausgeübt hat; und

d) in allen Generalversammlungen der Aktionäre die Stimme einer Person ablehnen, die ein Gebietsansässiger der
Vereinigten Staaten von Amerika ist.

Bei der Bezeichnung "Gebietsansässiger der Vereinigten Staaten von Amerika", wie in dieser Satzung benutzt, handelt
es sich um einen Staatsangehörigen, Bürger oder einen Deviseninländer der Vereinigten Staaten von Amerika, deren
Gebiete oder die Besitze oder Bezirke unter ihrer Gerichtsbarkeit und die Personen, die normalerweise dort ihren
Wohnsitz haben, einschließlich der Nachfolge aller Personen, Gesellschaften oder Vereinigungen, die dort errichtet oder
organisiert sind.

Art. 9. Jede ordnungsgemäß einberufene Versammlung der Aktionäre der Gesellschaft vertritt die Gesamtheit der
Aktionäre der Gesellschaft. Sie besitzt die weitgehendsten Vollmachten, um über alle Handlungen in Bezug auf die Ge-
schäfte der Gesellschaft zu befinden, sie auszuführen oder zu bestätigen.

Aktionäre, die einzeln oder zusammen mindestens 10% des Gesellschaftskapitals vertreten, können jederzeit schriftlich
verlangen, dass innerhalb von einem Monat nach Zustellung des Schreibens an den Verwaltungsrat eine außerordentliche
Versammlung der Aktionäre einberufen wird, um über bestimmte von ihnen vorgebrachte Verhandlungsgegenstände
Beschlüsse zu fassen. Ein solcher Antrag kann auch anlässlich einer Jahresversammlung gestellt werden.

Art. 10. Die Jahresversammlung der Aktionäre findet gemäß Luxemburger Gesetzgebung jedes Jahr am ersten Montag
im März um elf Uhr in Luxemburg am Sitz der Gesellschaft statt oder an einem anderen Ort in Luxemburg wie in den
Einberufungsschreiben angegeben.

Falls dieser Tag ein Bankfeiertag ist, wird die Jahresversammlung am sofort darauffolgenden bankoffenen Tag abgehalten.
Die Jahresversammlung kann im Ausland abgehalten werden, falls nach souveräner Einschätzung des Verwaltungsrats
außergewöhnliche Umstände dies verlangen.

Andere Generalsammlungen der Aktionäre können an den Zeiten und Orten abgehalten werden, wie in den jeweiligen
Einberufungsschreiben angegeben.
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Art. 11. Die vom Gesetz vorgesehen Bestimmungen über Beschlussfähigkeit und Fristen finden auf die Einberufung und
den Verlauf der Aktionärsversammlungen der Gesellschaft Anwendung, außer es sind gegenteilige Vorschriften in dieser
Satzung enthalten.

Jede Aktie hat ein Anrecht auf eine Stimme, gleich welcher Kategorie sie angehört und ungeachtet des Vermögens-
wertes einer jeden Aktie in jeder Kategorie. Jeder Aktionär kann an allen Aktionärsversammlungen teilnehmen, indem
er per Schreiben, Telegramm, Telex oder Telefax eine andere Person zu seinem Vertreter bestellt.

Falls vom Gesetz nichts anderes vorgesehen ist, werden die in den Generalversammlungen der Aktionäre gefassten
Beschlüsse mit der einfachen Mehrheit der Aktionäre gefasst, die in der Versammlung vertreten sind und an der Abs-
timmung teilhaben.

Der Verwaltungsrat kann alle anderen Bedingungen festlegen, die von den Aktionären, die an irgendeiner General-
versammlung der Aktionäre teilnehmen, zu erfüllen sind.

Art. 12. Die Aktionäre treten auf Einberufung des Verwaltungsrats gemäß einer Mitteilung zusammen, welche die
Tagesordnung aufführt und per Brief mindestens 8 Tage vor der Versammlung an jeden Aktionär an seine im Aktionärs-
register eingetragene Adresse geschickt wird.

Art. 13. Die Gesellschaft wird durch einen Rat von mindestens 3 Mitgliedern verwaltet; Verwaltungsratsmitglieder
brauchen keine Aktionäre der Gesellschaft zu sein.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden von der Jahresversammlung für einen Zeitraum gewählt, der mit der darauf-
folgenden Jahresversammlung endet und ihre Nachfolger gewählt sind; jedoch kann ein Verwaltungsratsmitglied jederzeit
mit oder ohne Grund abberufen und/oder jederzeit durch einen Beschluss der Aktionäre ersetzt werden.

Wird der Posten eines Mitglieds des Verwaltungsrats wegen Todesfall, Rücktritt, Abberufung oder sonstwie frei, kön-
nen die verbleibenden Mitglieder zusammentreten und mit der Mehrheit der Stimmen ein anderes Mitglied wählen,
welches das diesem Posten anhängende Amt bis zur darauffolgenden Aktionärsversammlung besetzt.

Art. 14. Der Verwaltungsrat wählt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden und kann unter seinen Mitgliedern
einen oder mehrere stellvertretende Vorsitzende wählen. Er kann ebenfalls einen Sekretär bestellen, der kein Verwal-
tungsratsmitglied zu sein braucht und der für die Erstellung der Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und der
Versammlungen der Aktionäre zuständig ist. Der Verwaltungsrat tritt auf Einberufung des Vorsitzenden oder von zwei
Mitgliedern am Ort zusammen, der im Einberufungsschreiben angegeben ist.

Der Vorsitzende des Verwaltungsrats führt den Vorsitz aller Generalversammlungen der Aktionäre und der Sitzungen
des Verwaltungsrats; in seiner Abwesenheit jedoch können die Jahresversammlung oder der Verwaltungsrat mit der
Mehrheit der Stimmen ein anderes Verwaltungsratsmitglied bestellen und für Aktionärsversammlungen jede andere Per-
son, die den Vorsitz dieser Versammlungen und Sitzungen übernimmt.

Der Verwaltungsrat kann nötigenfalls Direktoren und Bevollmächtigte der Gesellschaft ernennen, darunter einen Ge-
neraldirektor, ein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied, einen oder mehrere Sekretäre, eventuell beigeordnete
Generaldirektoren, beigeordnete Sekretäre und andere Direktoren und Bevollmächtigte, deren Ämter für notwendig
gehalten werden, um die Geschäfte der Gesellschaft erfolgreich auszuführen. Diese Ernennungen können jederzeit vom
Verwaltungsrat widerrufen werden. Die Direktoren und Bevollmächtigten brauchen keine Verwaltungsratsmitglieder
oder Aktionäre der Gesellschaft zu sein. Insofern die Satzung nichts anderes vorsieht, besitzen die Direktoren und Be-
vollmächtigten die Vollmachten und Pflichten, die ihnen vom Verwaltungsrat zugeteilt werden.

Schriftliche Einladungen zu den Sitzungen des Verwaltungsrats gehen den Mitgliedern mindestens vierundzwanzig
Stunden vor der Zeit zu, für welche die Sitzung angesetzt ist, außer in dringenden Fällen, in denen die Art und die Gründe
der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben angegeben sind. Bei schriftlicher Zustimmung per Kabel, Telegramm, Telex
oder Telefax seitens eines jeden Verwaltungsratsmitglieds kann auf eine Einladung verzichtet werden. Eine besondere
Einladung ist für eine Verwaltungsratssitzung nicht notwendig, die an einem Ort und zu einer Zeit stattfindet, wie in einem
Beschluss festgelegt ist, der zuvor vom Verwaltungsrat gefasst wurde.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann sich in jeder Sitzung des Rats vertreten lassen, indem es schriftlich oder per Kabel,
Telegramm, Telex oder Telefax ein anderes Mitglied zu seinem Vertreter bestimmt.

Die Verwaltungsratsmitglieder können nur im Rahmen von Verwaltungsratssitzungen handeln, die ordnungsgemäß
zusammengetreten sind. Die Verwaltungsratsmitglieder dürfen die Gesellschaft nicht durch ihre Einzelunterschrift binden,
außer dies ist ihnen ausdrücklich durch einen Beschluss des Verwaltungsrats genehmigt.

Der Verwaltungsrat kann nur gültig tagen und handeln, wenn mindestens die Mehrheit seiner Mitglieder in der Ver-
waltungsratssitzung anwesend oder vertreten sind. Die Beschlüsse werden mit der Mehrheit der Stimmen der Mitglieder
gefasst, die in der Sitzung anwesend oder vertreten sind. Falls in einer Verwaltungsratssitzung die Anzahl der Stimmen
für oder gegen einen Beschluss gleich ist, besitzt der Vorsitzende den Stichentscheid.

Der Verwaltungsrat kann Direktoren oder Bevollmächtigten der Gesellschaft seine Vollmachten für die tägliche Leitung
sowie seine Vollmachten in Bezug auf die Erfüllung ihres Gegenstands und die Verfolgung der allgemeinen Richtlinien der
Verwaltung übertragen.

Entscheidungen können ebenfalls durch schriftliche Beschlüsse getroffen werden, die von allen Verwaltungsratsmit-
gliedern unterzeichnet sind.
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Art. 15. Die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen werden vom Vorsitzenden oder vom Mitglied unterzeichnet,
das pro tempore den Vorsitz der Sitzung geführt hat.

Abschriften oder Auszüge der Protokolle, welche vor Gericht oder anderswo vorzulegen sind, werden vom Vorsi-
tzenden oder vom Sekretär oder von zwei Mitgliedern unterzeichnet.

Art. 16. In Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 20. Dezember 2002, insbesondere in Bezug auf die Art von Märkten,
an denen die Vermögenswerte der Gesellschaft erworben werden können, oder den Status des Emittenten oder des
Kontrahenten, ist jeder Teilfonds berechtigt, wie folgt zu investieren:

- in übertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere;

- Anteile von Organismen für die gemeinsame Anlage;

- Einlagen bei Kreditinstituten, die nach Aufforderung rückzahlbar sind oder abgehoben werden können und eine
Laufzeit von höchstens 12 Monaten haben;

- in derivative Finanzinstrumente.

Die Anlagepolitik des Fonds kann zum Ziel haben, den Inhalt eines gegebenen Börsen- oder Rentenindex, der von der
Luxemburger Aufsichtsbehörde anerkannt ist, nachzubilden.

Der Fonds ist insbesondere berechtigt, die oben genannten Vermögenswerte an jedem geregelten Markt, der
regelmäßig betrieben wird, der anerkannt ist und der Öffentlichkeit zugänglich ist, oder an Börsen, die sich in einem
Mitgliedsstaat der Europäischen Union (EU), in Europa, Amerika, Afrika, Asien, Australien oder Ozeanien befinden, zu
investieren.

Der Fonds ist auch berechtigt, in übertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere aus Neuemissionen zu investieren,
sofern die Emissionsbedingungen es vorsehen, dass ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer der vor-
genannten Börsen oder an einem der vorgenannten geregelten Märkte gestellt wird, und sofern diese Zulassung spätestens
innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann gemäß dem Grundsatz der Risikostreuung beschließen, bis zu 100% des
Nettovermögens jedes Teilfonds in übertragbare Wertpapiere oder Geldmarktpapiere verschiedener Emissionen, die
von einem Mitgliedsstaat der Europäischen Union, seinen öffentlichen Gebietskörperschaften, einem anderen Staat, der
Mitglied der OECD ist, oder einer internationalen Organisation mit öffentlichem Charakter, der ein oder mehrere Mit-
gliedsstaaten der EU angehören, begeben oder garantiert werden, zu investieren. Dabei gilt, dass der Fonds, wenn er
beabsichtigt, von der vorliegenden Bestimmung Gebrauch zu machen, Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen halten muss, wobei der Wert einer einzelnen Emission 30% des Nettovermögens dieser Anteilsklasse nicht
übersteigen darf.

Im Hinblick auf eine ordnungsgemäße Verwaltung des Portfolios und zur Absicherung ist der Fonds berechtigt, Tech-
niken und Instrumente für übertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere anzuwenden.

Art. 17. Kein Vertrag oder Geschäft zwischen der Gesellschaft und anderen Gesellschaften oder Firmen kann dadurch
beeinträchtigt oder unwirksam werden, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren oder Bevollmäch-
tigte der Gesellschaft ein Interesse in dieser anderen Gesellschaft oder Firma haben, oder dadurch, dass sie deren
Verwalter, Teilhaber, Direktoren, Bevollmächtigte oder Angestellte sind. Ein Verwalter, Direktor oder Bevollmächtigter
der Gesellschaft, der ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Bevollmächtigter oder Angestellter einer Gesellschaft oder
eines Unternehmens ist, mit welchen die Gesellschaft Vereinbarungen trifft, oder mit welchen sie sich sonstwie in Ge-
schäftsverbindung befindet, wird durch diese Verbindung nicht vom Recht ausgeschlossen, zu tagen, abzustimmen oder
in Sachen zu handeln, die solche Vereinbarungen oder solche Geschäfte betreffen.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmächtigter ein persönliches Interesse an einem Geschäft der
Gesellschaft besitzt, muss dieser Verwalter, Direktor oder Bevollmächtigter den Verwaltungsrat von diesem persönlichen
Interesse in Kenntnis setzen und er wird über dieses Geschäft weder tagen noch an einer Abstimmung teilnehmen; es
muss über dieses Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmächtigten bei der darauffolgenden
Versammlung der Aktionäre Bericht erstattet werden.

Der Ausdruck "persönliches Interesse", wie in vorgehendem Satz benutzt, ist nicht auf das Verhältnis oder auf die
Interessen anwendbar, die auf irgendeine Weise, Eigenschaft oder Hinsicht im Zusammenhang mit der Bank Pictet & Cie.,
ihrer Filialen, verbundenen Gesellschaften oder mit anderen Gesellschaften oder Rechtspersönlichkeiten bestehen, wie
sie der Verwaltungsrat bestimmt.

Art. 18. Die Gesellschaft kann jedem Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmächtigten, deren Erben, Testa-
mentsvollstreckern und Verwaltern vernünftige Spesen vergüten, die ihnen bei jeder Handlung oder jedem Verfahren
entstanden sind, in welchen sie in ihrer Eigenschaft oder vorherigen Eigenschaft als Verwalter, Direktoren oder Bevoll-
mächtigte der Gesellschaft teilgenommen haben oder weil sie, auf Verlangen der Gesellschaft, Verwaltungsratsmitglieder,
Direktoren oder Bevollmächtigten einer anderen Gesellschaft waren, von welcher die Gesellschaft Aktionär oder Gläu-
biger ist, und von welcher sie keine Vergütung erhalten, außer im Falle wo in solchen Handlungen oder Verfahren sie
schließlich wegen grober Fahrlässigkeit oder Misswirtschaft verurteilt werden. Im Falle eines Vergleichs ist eine Entschä-
digung nur in Verbindung mit Angelegenheiten vorgesehen, die im Vergleich erfasst sind und in Bezug auf welche die
Gesellschaft von ihrem Rechtsberater in Kenntnis gesetzt wurde, dass die zu entschädigende Person keine solche Pflicht-
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verletzung begangen hat. Das vorstehende Recht auf Entschädigung schließt keine anderen Rechte aus, auf welche die zu
entschädigende Person ein Anrecht hat.

Art. 19. Die Gesellschaft wird durch die gemeinsame Unterschrift von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats vertreten,
oder durch die Einzelunterschrift eines dazu bevollmächtigten Direktors oder bestellten Bevollmächtigten, oder durch
die Einzelunterschrift einer jeden anderen Person, die besonders vom Verwaltungsrat dazu ermächtigt wurde.

Art. 20. Die Gesellschaft bestellt einen unabhängigen Wirtschaftsprüfer, der die vom Gesetz vom 20. Dezember 2002
betreffend die Organismen für gemeinsame Anlagen vorgeschriebenen Pflichten übernimmt. Der Wirtschaftsprüfer wird
von der Generalversammlung der Aktionäre bestellt und handelt in dieser Eigenschaft bis zur Wahl seines Nachfolgers.

Art. 21. Gemäß den nachfolgend beschriebenen Bedingungen ist die Gesellschaft jederzeit befugt, ihre eigenen Aktien
allein im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zurückzunehmen.

Jeder Aktionär kann die Rücknahme aller oder eines Teils seiner Aktien durch die Gesellschaft beantragen. Der Rück-
nahmepreis ist innerhalb von höchstens 5 Bankgeschäftstagen nach dem Tag zahlbar, an welchem der Nettowert des
Vermögens bestimmt wurde und ist gleich dem Inventarwert der Aktien, wie gemäß den Bestimmungen von nachste-
hendem Artikel 23 bestimmt, abzüglich einer gegebenenfalls fälligen Rücknahmegebühr, die der Verwaltungsrat bestimmt,
sowie jeder anderen Summe, die der Verwaltungsrat als angemessen betrachtet, um Steuern und Unkosten (einschließlich
aller Stempelgebühren und anderer Steuern, staatlicher Abgaben, Bank- und Maklergebühren, Übertragungskosten, Kos-
ten für Eintragung und anderer Spesen auf Abgaben) ("Transaktionskosten"), die fällig wären, falls alle Vermögenswerte
der Gesellschaft, die für die Bewertung des Vermögens berücksichtigt werden, veräußert werden müssten und indem
außerdem alle Faktoren berücksichtigt würden, die nach Ermessen des Verwaltungsrats nach Treu und Glauben zu be-
rücksichtigen sind; der auf diese Weise errechnete Preis kann nach unten auf die nächste Einheit der Währung abgerundet
werden, auf welche die betreffende Aktienkategorie lautet; in diesem Fall kann die Abrundung von der Gesellschaft
zurückbehalten werden.

Jeder Rücknahmeantrag hat vom Aktionär schriftlich am Sitz der Gesellschaft in Luxemburg zu erfolgen, oder bei jeder
anderen Rechtspersönlichkeit, welche die Gesellschaft zum Vertreter für die Rücknahme ihrer Aktien bestimmt hat, und
der Antrag muss vom oder von den ordnungsgemäßen Aktienzertifikat(en) und von einem ausreichenden Nachweis der
eventuellen Übertragung begleitet sein.

Jeder gestellte Antrag auf Rücknahme ist unwiderruflich, außer bei einer zeitweiligen Einstellung der Rücknahmen auf
Grund von Artikel 22 dieser Satzung. Mangels Widerruf des Rücknahmeantrags findet die Rücknahme am ersten Bewer-
tungstag statt, der auf die zeitweilige Einstellung folgt.

Die von der Gesellschaft zurückgenommenen Kapitalaktien werden für nichtig erklärt.

Jeder Aktionär kann die Umwandlung aller oder eines Teil seiner Aktien in Aktien einer anderen Kategorie zu einem
Preis beantragen, der gleich den jeweiligen Vermögenswerten der Aktien der verschiedenen Kategorien ist, zuzüglich der
Transaktionskosten, und nach oben oder unten abgerundet, wie der Verwaltungsrat entscheidet; selbstverständlich kann
der Verwaltungsrat Beschränkungen auferlegen, unter anderen in Bezug auf die Häufigkeit der Umwandlungen, und sie
der Zahlung von Kosten unterwerfen, deren Betrag er festlegt indem er die Interessen der Gesellschaft und der Aktionäre
wahrnimmt.

Art. 22. Zum Zweck, die Aktienpreise bei Zeichnung, Rücknahme und Umwandlung zu bestimmen, wird der Inven-
tarwert der Aktien der Gesellschaft für die Aktien jeder Aktienkategorie zeitweise ermittelt, jedoch in keinem Fall weniger
als zweimal im Monat, wie der Verwaltungsrat bestimmt (der Tag für die Ermittlung des Inventarwerts ist in dieser Satzung
ein "Bewertungstag"); falls jedoch ein Bewertungstag auf einen Tag fällt, der für die Banken in Luxemburg ein Feiertag ist,
wird der Bewertungstag auf den nächsten auf diesen Feiertag fallenden Geschäftstag verlegt.

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Vermögenswerts der Aktien zeitweilig in einer Aktienkategorie, die Ausgabe
und die Rücknahme von Aktien in dieser Kategorie, sowie die Umwandlung von diesen Aktien oder in diese Aktien in
den folgenden Fällen einstellen:

(a) während eines Zeitraums, während dem eine der hauptsächlichen Börsen oder einer der hauptsächlichen geregelten
Märkte, an denen ein wesentlicher Teil des Bestands, der sich auf eine Aktienkategorie der Gesellschaft bezieht, notiert
ist oder gehandelt wird, aus anderen Gründen als planmäßigen Ferien geschlossen sind, oder wenn der Handel dort
eingestellt, Beschränkungen unterworfen oder eingestellt ist;

(b) falls aufgrund einer Notlage die Gesellschaft das Vermögen, das sich auf eine Aktienkategorie bezieht, nicht bes-
timmen oder nicht darüber verfügen kann;

(c) während einer Betriebseinstellung der Kommunikationsmittel, die zur Ermittlung eines Preises oder einer Bewer-
tung von Anlagen einer Aktienkategorie notwendig werden, oder wenn die laufenden Börsenkurse, die sich auf eine
Aktienkategorie beziehen, außer Betrieb sind;

(d) während einer Zeit, in welcher die Gesellschaft die Gelder für die Zahlung von Rücknahmen von Aktien einer
Kategorie nicht zurückführen kann, oder falls die Übertragung von Geldern für die Veräußerung oder den Erwerb von
Anlagen oder die Zahlung für die Rücknahme von Aktien nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechsel-
kursen getätigt werden können.
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Jede solche zeitweilige Einstellung wird gegebenenfalls von der Gesellschaft veröffentlicht und den Aktionären, welche
die Rücknahme oder Umwandlung von Aktien bei der Gesellschaft beantragt haben, zum Zeitpunkt ihrer definitiven
schriftlichen Antragstellung gemäß vorgehendem Artikel 21 mitgeteilt.

Eine solche zeitweilige Einstellung, die eine Aktienkategorie betrifft, hat keine Wirkung auf die Berechnung des Inven-
tarwerts, die Ausgabe, Rücknahme und Umwandlung der Aktien der anderen Aktienkategorien.

Art. 23.
A) Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds wird in der Referenzwährung (ge-

mäß der Definition in den Verkaufsunterlagen für die Anteile) des jeweiligen Teilfonds berechnet und, soweit innerhalb
eines Teilfonds anwendbar, in der Notierungswährung für die jeweilige Anteilsklasse ausgedrückt. Er wird an jedem
Bewertungsstichtag ermittelt, indem das Nettovermögen der Gesellschaft, das jeder Anteilsklasse innerhalb dieses Teil-
fonds zuzuschreiben ist, d.h. der Wert des Teils der Aktiva abzüglich des Teils der Passiva, die dieser Klasse zuzuschreiben
sind, an jedem Bewertungsstichtag gemäß den unten dargelegten Bewertungsregeln durch die Anzahl der Anteile in der
jeweiligen Klasse innerhalb des Teilfonds, die sich zu dem Zeitpunkt in Umlauf befinden, geteilt wird. Der auf diese Weise
ermittelte Preis wird den Festlegungen des Verwaltungsrats entsprechend auf die nächste Währungseinheit auf- oder
abgerundet. Falls seit der Bestimmung des Nettoinventarwerts wesentliche Änderungen an den Kursen in den Märkten
eingetreten sind, in denen ein beträchtlicher Teil der Investitionen einer Aktienkategorie gehandelt oder kotiert ist, steht
es im Ermessen der Gesellschaft, diese erste Bewertung im Interesse der Aktionäre aufzuheben und eine zweite Bewer-
tung durchzuführen. In diesem Fall werden die Zeichnungs- und Rückkaufanträge auf der Grundlage dieser zweiten
Bewertung abgerechnet. Der Nettoinventarwert der verschiedenen Aktienkategorien wird wie folgt berechnet:. Ver-
mögen der Gesellschaft beinhaltet wie folgt:

a) alle Barmittel in Kasse und auf Konto, einschließlich aller Stückzinsen;

b) sämtliche Wechselguthaben, Sichtschuldscheine und Forderungen (einschließlich der Erträge aus verkauften Wert-
papieren, deren Preis noch nicht eingegangen ist);

c) sämtliche Effekten, Anteile, Aktien, Schuldverschreibungen, Optionsrechte oder Zeichnungsrechte und andere An-
lagen und Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft;

d) sämtliche von der Gesellschaft zu erhaltenden Dividenden und Ausschüttungen in bar oder in Wertpapieren (jedoch
kann die Gesellschaft die Schwankungen im Marktwert der Wertpapiere berücksichtigen, die auf den Handel Ex-Divi-
denden oder Ex-Rechte zurückzuführen sind);

e) alle fälligen Zinsen auf allen zinstragenden Wertpapieren im Besitz der Gesellschaft, falls diese nicht bereits im
Kaufpreis dieser Wertpapiere enthalten sind;

f) die Gründungskosten der Gesellschaft insofern sie nicht abgeschrieben wurden;

g) sämtliche anderen Vermögenswerte jeder Art, einschließlich vorausgezahlter Aufwendungen.

Der Wert dieser Vermögenswerte wird wie folgt ermittelt:

1) Barmittel in Kasse und auf Konto, Wechsel und Sichtschuldscheine und Forderungen, vorausgezahlte Aufwendungen,
Dividenden und festgesetzte oder aufgelaufene Zinsen, die noch nicht vereinnahmt wurden, werden zu ihrem Nominal-
wert berücksichtigt, außer wenn es unwahrscheinlich ist, dass diese Beträge eingehen; in diesem Fall wird ihr Wert nach
einem Abschlag bestimmt, den die Gesellschaft für angemessen hält, um den wahren Wert dieser Vermögenswerte wi-
derzuspiegeln.

2) Der Wert der Wertpapiere, die an einer Börse notiert oder gehandelt werden, ist der zuletzt zur Verfügung
stehende Kurs.

3) Der Wert der Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
zuletzt verfügbaren Kurses bestimmt.

5) In dem Masse in dem Wertpapiere im Bestand an einem Bewertungstag an einem geregelten Markt weder notiert
noch gehandelt werden, oder Wertpapiere, die an einer Börse oder an einem geregelten Markt notiert sind und gehandelt
werden, für die jedoch der gemäß den Abschnitten 2) und 3) ermittelte Preis den wahren Marktwert dieser Wertpapiere
nicht darstellt, wird der Wert des voraussehbaren Verkaufspreises zugrundegelegt, wie nach Treu und Glauben bestimmt.

5) Cashflows innerhalb eines Teilfonds, welche aus Swap-Transaktionen herrühren, werden auf der Grundlage des
Nullkupon-Swapsatzes zum Fälligkeitsdatum dieser Cashflows am Bewertungstag berechnet. Der Swapwert ergibt sich
aus dem von diesen Berechnungen abgeleiteten Differenzbetrag.

Der Verwaltungsrat ist befugt, der Bewertung von Vermögenswerten des Fonds andere angemessene Prinzipien zu-
grunde zu legen, und zwar in den Fällen, in denen außergewöhnliche Umstände die Bewertung nach den oben genannten
Grundsätzen nicht möglich oder nicht angemessen machen würden.

6) Für jeden Teilfonds gilt, dass alle Vermögenswerte, die nicht auf die Referenzwährung des jeweiligen Teilfonds lauten,
zum letzten in Luxemburg oder nötigenfalls an einem anderen Markt, welcher der Hauptmarkt für diese Vermögenswerte
ist, bekannten Devisenmittelkurs, der sich aus dem letzten verfügbaren Kauf- und Verkaufskurs ergibt, in diese Währung
umgerechnet werden.

B) Die Verpflichtungen der Gesellschaft sollen wie folgt enthalten:

a) alle Darlehen, fällige Wechsel und laufende Verbindlichkeiten,
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b) sämtliche Verwaltungskosten, ob fällig oder geschuldet (einschließlich der Anlageberatergebühr, der Depotbank-
gebühr und der Vergütungen der Beauftragten und Agenten der Gesellschaft),

c) sämtliche anerkannten gegenwärtigen oder zukünftigen Verpflichtungen, einschließlich aller fälligen vertraglichen
Verpflichtungen für die Zahlung von Geld oder Besitz, einschließlich des Betrags der von der Gesellschaft angekündigten
aber noch nicht ausgeschütteten Dividenden, falls der Bewertungstag mit dem Tag zusammenfällt, an welchem der Be-
rechtigte oder künftige Berechtigte bestimmt wird; die Unkosten in Verbindung mit der Absatzförderung des Fonds;

d) eine angemessene Rückstellung für Steuern auf der Grundlage des Kapitals und des Einkommens bis zum Bewer-
tungstag, wie vom Verwaltungsrat bestimmt, und sonstige Rücklagen, wie vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt;

e) alle anderen Verpflichtungen der Gesellschaft jeder Art, mit Ausnahme der Verpflichtungen der Gesellschaft, die
ihre Aktien darstellen. Für die Ermittlung des Betrags dieser Verpflichtungen berücksichtigt die Gesellschaft alle von ihr
geschuldeten Aufwendungen, welche die Gründungskosten enthalten, die Vergütungen und Gebühren der Anlageberater
oder der Anlageverwalter, die Kosten und Aufwendungen für die Buchhaltung, die Depotbank und die Korrespondenten,
die Zahlstelle und die ständigen Vertreter an den Orten der Registrierung, die Vergütungen aller anderen von der Ge-
sellschaft angestellten Vertreter, die Rechts- und Prüfungskosten, die Kosten für Werbung, Druckerei, einschließlich der
Kosten für die Werbung und die Vorbereitung und den Druck der Verkaufsprospekte, Erklärungsschriften oder Eintra-
gungserklärungen, die Halbjahres- und Jahresberichte, die Kosten für Börsennotierung, Steuern oder staatliche Abgaben
und sämtliche anderen Betriebskosten, einschließlich der Kosten für den Kauf und den Verkauf von Vermögenswerten,
Zinsen, Bankgebühren, Maklergebühren und Post-, Telefon- und Telexgebühren. Bei der Berechnung dieser Verpflich-
tungen kann die Gesellschaft die Verwaltungsaufwendungen und andere regelmäßig oder periodisch anfallenden Ausgaben
durch eine voraussichtliche Schätzung für Jahres- oder andere Perioden berechnen und diese Aufwendungen zu jeweils
gleichen Beträgen über diese Perioden verteilen.

C. Die Vermögenswerte werden wie folgt aufgeteilt:

Der Verwaltungsrat legt einen Teilfonds für jede Aktienkategorie auf und kann einen Teilfonds für verschiedene Ak-
tienkategorien wie folgt auflegen:

(g) umfasst ein Teilfonds verschiedene Aktienkategorien, wird der Erlös aus der Ausgabe von Aktien in jeder Aktien-
kategorie gemäß der spezifischen Anlagepolitik des Teilfonds unter der Voraussetzung angelegt, dass der Verwaltungsrat
verschiedene Aktienkategorien definieren kann in Bezug auf (i) eine spezifische Ausschüttungspolitik, wie beispielsweise
Aktien, die zu einer Dividende berechtigen, und solche, für die kein Anrecht auf Ausschüttung besteht, (ii) eine spezifische
Struktur der Verkaufs- und Rücknahmegebühren, und/oder (iii) eine spezifische Struktur der Anlage- oder Beratungsge-
bühr, (iv) eine spezifische Anrechnung der Vertriebskosten oder Dienstleistungen für Aktionäre sowie anderer Gebühren
und/oder (v) die Währung oder Währungseinheit, in welcher die Aktienkategorie notiert wird, und der Wechselkurs
zwischen dieser Währung oder Währungseinheit und der Referenzwährung des Teilfonds und/oder (vi) die Verwendung
von Absicherungsmethoden zum Schutz der Vermögenswerte und Erträge einer Aktienkategorie in der Referenzwährung
des Teilfonds gegen langfristige Entwicklungen der Notierungswährung einer Aktienkategorie und/oder (vii) jegliche an-
dere Merkmale wie sie vom Verwaltungsrat entsprechend den gesetzlichen Vorschriften festgelegt werden können.

(h) Der Erlös aus der Ausgabe von Aktien in jeder Aktienkategorie wird in den Büchern der Gesellschaft der Vermö-
gensmasse dieser Aktienkategorie des Teilfonds zugeordnet und der entsprechende Betrag erhöht gegebenenfalls den
Anteil am Nettovermögen des Teilfonds, der der Kategorie der auszugebenden Aktien zuzurechnen ist;

(i) Die Vermögenswerte, Verbindlichkeiten, Erträge und Aufwendungen eines Teilfonds werden unter Berücksichtigung
der Bestimmungen unter (a) den verschiedenen Aktienkategorien dieses Teilfonds zugerechnet;

(j) Falls ein Vermögenswert von einem anderen Vermögenswert stammt, wird dieser abgeleitete Vermögenswert in
den Büchern der Gesellschaft derselben Aktienkategorie zugerechnet, aus welcher er stammt, und bei jeder Wiederbe-
wertung eines Vermögenswertes wird die Werterhöhung oder -minderung dieses Vermögenswertes der Aktienkategorie
zugeordnet, zu welcher dieser Vermögenswert gehört;

(k) Falls ein Vermögenswert oder eine Verbindlichkeit keiner bestimmten Aktienkategorie zugeordnet werden kann,
wird dieser Vermögenswert oder diese Verbindlichkeit allen bestehenden Aktienkategorien auf "pro rata"-Basis der je-
weils gehaltenen Nettovermögen oder in einer anderen Art wie vom Verwaltungsrat nach Treu und Glauben festgelegt
zugeordnet.

(l) Bei Ausschüttung von Dividenden in einer Aktienkategorie wird der Vermögenswert dieser Aktienkategorie um
diesen Dividendenbetrag gekürzt.

Die Bewertungsregeln sind gemäß den allgemein geltenden Rechnungslegungsgrundsätzen auszulegen und anzuwenden.

Unter dem Vorbehalt von böswilliger Handlung, grober Missachtung oder eines offensichtlichen Fehlers sind jegliche
Entscheide des Verwaltungsrats, der Bank, der Gesellschaft oder jeder anderen seitens des Verwaltungsrats mit der
Berechnung des Nettoinventarwerts beauftragten Organisation als endgültig und für die Gesellschaft, gegenwärtige, ehe-
malige und Aktionäre bindend anzusehen.

D. Zum Zweck dieses Artikels

a) wird eine Aktie der Gesellschaft, die sich in einem Rücknahmeprozess gemäß vorstehendem Artikel 21 befindet, als
ausgegebene und bestehende Aktie angesehen und bis sofort nach Geschäftsschluss des Bewertungstages berücksichtigt,

58723



der sich auf die Rücknahme dieser Aktien bezieht, und ab diesem Zeitpunkt und bis zu ihrer Zahlung wird ihr Preis als
eine Verbindlichkeit der Gesellschaft angesehen;

b) alle Anlagen, Barsalden und andere Guthaben der Gesellschaft, die nicht auf die Währung lauten, in welcher der
Wert der verschiedenen Serien ausgedrückt ist, werden bewertet, nachdem die am Tag und zur Stunde der Ermittlung
des Vermögenswertes der Aktien gültigen Wechselkurse berücksichtigt worden sind, und

c) alle an einem Bewertungstag getätigten Käufe und Verkäufe von Wertpapieren durch die Gesellschaft werden wei-
testgehend berücksichtigt.

Art. 24. Falls die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung anbietet, ist der pro-Aktie Preis, zu welchem diese Aktien ange-
boten und verkauft werden, gleich dem Inventarwert wie in dieser Satzung für die jeweilige Aktienkategorie definiert ist,
zuzüglich eines Betrags, den der Verwaltungsrat für Steuern und Kosten als angemessen betrachtet (einschließlich aller
Stempelgebühren und anderer Steuern, staatlicher Abgaben, Bank- und Maklergebühren, Überweisungskosten, Kosten
für Eintragung und andere Unkosten auf Abgaben) ("Transaktionskosten"), die fällig wären, falls alle Vermögenswerte der
Gesellschaft, die für die Bewertung des Vermögens berücksichtigt werden, erworben werden müssten; außerdem werden
alle Faktoren berücksichtigt, die nach Ermessen des Verwaltungsrats nach Treu und Glauben zu berücksichtigen sind; der
auf diese Weise erhaltene Preis kann nach unten auf die nächste Einheit der Währung abgerundet werden, auf welche
die betreffende Aktienkategorie lautet, in welchem Fall dieser Betrag von der Gesellschaft für die betroffene Aktienka-
tegorie zurückbehalten werden kann, einschließlich aller Gebühren, die in der Verkaufsdokumentation enthalten sind; der
derart erhaltene Preis kann auf die nächste ganze Währungseinheit aufgerundet werden. Alle Vergütungen an Vertreter,
die mit dem Verkauf von Aktien beauftragt sind, werden aus dieser Gebühr gezahlt. Der auf diese Weise ermittelte Preis
ist innerhalb von 5 Geschäftstagen nach dem Tag zahlbar, an welchem der Rückkaufantrag angenommen wurde oder in
einem kürzeren Zeitraum, wie der Verwaltungsrat zeitweise bestimmt.

Der Zeichnungspreis kann zu den vom Verwaltungsrat festzulegenden Bedingungen und vorbehaltlich der gesetzlichen
Bestimmungen durch Sacheinbringung beglichen werden; jede solche Einbringung wird Gegenstand eines Bewertungsbe-
richts seitens eines Wirtschaftsprüfers.

Art. 25. Das Geschäftsjahr des Fonds beginnt jedes Jahr am 1. Januar und endet am 31. Dezember.
Die Rechnungslegung der Gesellschaft ist in EURO ausgedrückt. Die Rechnungslegung der Gesellschaft ist in EURO

ausgedrückt. Falls verschiedene Teilfonds oder verschiedene Aktienkategorien innerhalb eines Teilfonds bestehen, wie in
Artikel 5 dieser Satzung vorgesehen ist, und falls die Rechnungslegung irgendeiner dieser Kategorien auf verschiedene
Währungen lautet, werden diese Konten in EURO konvertiert und für die gesamte Rechnungslegung der Gesellschaft
zusammengerechnet.

Art. 26. Die Generalversammlung der Aktionäre beschließt auf Vorschlag des Verwaltungsrats in Übereinstimmung
mit dem Anlageberater in der Aktienkategorie über die Verwendung des Jahresgewinns und in welchem Masse andere
Ausschüttungen vorgenommen werden sollen.

Jeder Beschluss der Generalversammlung der Aktionäre, die über die Ausschüttung von Dividenden auf die Aktien
einer Aktienkategorie befindet, hat zuvor von den Aktionären dieser Aktienkategorie gebilligt zu werden, die mit der-
selben Mehrheit wie vorstehend abstimmen.

Im Rahmen der vom Gesetz vorgesehenen Bestimmungen können Zwischendividenden auf die Aktien einer Aktien-
kategorie aus dem ihr zuzuteilenden Vermögen auf Beschluss des Verwaltungsrats ausgezahlt werden.

Falls das Kapital der Gesellschaft unterhalb das vom Gesetz vorgeschriebene Mindestkapital fallen sollte, werden keine
Ausschüttungen vorgenommen.

Die erklärten Dividenden werden in der Währung zu den Zeiten und an den Orten vorgenommen, wie vom Verwal-
tungsrat bestimmt.

Die Dividenden können außerdem in jeder Aktienkategorie eine Entnahme auf einem Ausgleichkonto beinhalten, das
für eine derart bestimmte Kategorie eingerichtet werden kann und in diesem Fall und für die betroffene Aktienkategorie
nach der Aktienausgabe gutgeschrieben und in der Folge der Aktienrücknahme mit einem Betrag belastet wird, der auf
der Grundlage des Anteils der gesammelten Erträge berechnet wird, der diesen Aktien entspricht.

Art. 27. Die Geschäftsführung der Gesellschaft obliegt dem Verwaltungsrat.
Der Verwaltungsrat kann unter seiner Verantwortung Dritte mit der Verwaltung des Gesellschaftsvermögens beauf-

tragen. Solche Aufträge sind vertraglich festzulegen.
Mit Ausnahme der Abmachungen, die vor oder während der Erstzeichnung der Aktien getroffen werden könnten, sind

die Barmittel, die Teil des Vermögens der Gesellschaft sind, bei der Depotbank hinterlegt oder sonstwie der Depotbank
oder jeder anderen Person anvertraut und tragen Zinsen zu einem Satz, der mindestens gleich demjenigen ist, der gemäß
normaler Bankpraxis auf eine Einlage in derselben Form in der jeweiligen Bezeichnung angewandt würde.

Die Gesellschaft schließt eine Verwahrvereinbarung und eine Zahlstellenvereinbarung mit einer Bank ab, die den
Vorschriften des Gesetzes betreffend die Organismen für gemeinsame Anlagen (die "Depotbank") Genüge tut. Alle
Wertpapiere und Barmittel der Gesellschaft werden von oder auf Order der Depotbank verwahrt, die gegenüber der
Gesellschaft und ihren Aktionären gemäß den gesetzlichen Vorschriften verantwortlich zeichnet. Die der Depotbank zu
zahlende Vergütung wird in der Verwahrvereinbarung festgehalten.
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Falls die Depotbank den Vertrag kündigen möchte, hat der Verwaltungsrat das Notwendige zu veranlassen, um inne-
rhalb einer Frist von zwei Monaten bis zum Wirksamwerden der Kündigung eine neue Depotbank anstelle der
austretenden Depotbank zu bestellen. Der Verwaltungsrat entlässt die Depotbank nicht, solange keine andere Depotbank
gemäß diesen Bestimmungen bestellt wurde, um an ihrer Stelle zu handeln.

Art. 28. Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen entsprechenden Beschluss der Hauptversammlung der Aktionäre
gemäß den gesetzlichen Quorums- und Mehrheitsbedingungen aufgelöst werden.

Sofern das Aktienkapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals gemäß Artikel 5 dieser Satzung fällt, wird die Frage der
Auflösung der Gesellschaft durch den Verwaltungsrat der Hauptversammlung vorgelegt. In diesem Fall sind keine Quorum-
Erfordernisse zu erfüllen und die Gesellschaft wird durch einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Stimmen
aufgelöst.

Die Frage der Auflösung der Gesellschaft wird des weiteren der Hauptversammlung der Aktionäre vorgelegt, sofern
das Gesellschaftsvermögen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftsvermögens gemäß Artikel 5 dieser Satzung fällt; in
diesem Fall wird die Hauptversammlung ohne Quorumserfordernis abgehalten und die Auflösung kann durch die Aktio-
näre entschieden werden, welche ein Viertel der auf der Hauptversammlung vertretenen stimmberechtigten Aktien
halten.

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach der Feststellung
der Tatsache, dass das Nettogesellschaftsvermögen unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Minimums
gefallen ist, abgehalten werden kann.

Art. 29. Diese Satzung kann zu gegebener Zeit und an gegebenem Ort von einer Generalversammlung der Aktionäre
vorbehaltlich der von den Luxemburger Gesetzen vorgesehenen Beschlussfähigkeits- und Abstimmungsbedingungen ab-
geändert werden.

Jede Änderung, welche die Rechte der Besitzer von Aktien einer Kategorie gegenüber denjenigen einer anderen Ka-
tegorie beeinträchtigt, unterliegt außerdem den Beschlussfähigkeits- und Mehrheitsbestimmungen dieser Aktienkatego-
rien.

Art. 30. Für alle Punkte, die nicht von gegenwärtiger Satzung geregelt sind, haben die Parteien sich auf die Bestimmungen
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 betreffend die Organismen für gemeinsame Anlagen zu beziehen.

Vierter Beschluss

Die Generalversammlung ratifiziert die Zuwahl in den Verwaltungsrat von Frau Michèle Berger, mit beruflicher Ans-
chrift in L-2449 Luxemburg, 1, boulevard Royal, geboren in Rocourt (Belgien), am 19. Mai 1967, anstelle von Marc Glesener
mit Wirkung zum 1. Januar 2009 sowie die Zuwahl in den Verwaltungsrat von Herrn Pierre Etienne, mit beruflicher
Anschrift in L-2449 Luxemburg, 1, boulevard Royal, geboren in Etterbeek (Belgien), am 3. Juli 1963, anstelle von Herrn
Thomas Baechtold mit Wirkung zum 26. Mai 2009.

Ihr Mandat endet mit der nächsten jährlichen Generalversammlung der Anteilsinhaber.

Fünfter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst Herrn Patrick Boner, CH-1279 Bogis-Bossey/Vaud, 25, Chemin des Buissons-
Ronds, geboren in Genf, am 10. August 1963 und Herrn Frédéric Annoni, CH-1204 Genève, 9, rue Bovy-Lysberg, geboren
in Genua, Italien, am 26. Mai 1960 zu Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft bis zur nächsten jährlichen General-
versammlung zu ernennen.

Sechster Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst PricewaterhouseCoopers, société à responsabilité limitée, mit Sitz in L-1471
Luxemburg, 400, route d'Esch (RCS Luxembourg B 65.477) zum Wirtschaftsprüfer bis zur nächsten jährlichen General-
versammlung zu ernennen anstelle von DELOITTE S.A.

Da somit die Tagesordnung erledigt ist, hebt der Vorsitzende die Versammlung auf.

WORÜBER URKUNDE, aufgenommen und geschlossen zu Luxemburg, am Sitz der Gesellschaft, am Datum wie ein-
gangs erwähnt.

Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an die Erschienenen, alle dem Notar nach Namen, Vornamen, Stand und
Wohnort bekannt, haben alle mit Uns Notar gegenwärtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: H. DE MONTHEBERT, C. JEANROND, S. OLIGER und H. HELLINCKX.

Enregistré à Luxembourg A.C., le 5 juin 2009. Relation: LAC/2009/21755. Reçu soixante-quinze euros (75,- EUR).

Le Receveur (signé): F. SANDT.

FÜR GLEICHLAUTENDE KOPIE, zum Zwecke der Veröffentlichung im Mémorial erteilt.

Luxemburg, den 12. Juni 2009. Henri HELLINCKX.

Référence de publication: 2009072541/242/1146.

(090088791) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juin 2009.
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Global Investech S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2522 Luxembourg, 6, rue Guillaume Schneider.

R.C.S. Luxembourg B 83.414.

EXTRAIT

Il résulte du procès-verbal de l'assemblée générale extraordinaire tenue en date du 9 avril 2009 que:

1. Les personnes suivantes sont nommées administrateur avec pouvoir de signature «B», leur mandat prenant fin lors
de l'assemblée générale qui statuera sur les comptes arrêtés au 31 décembre 2010:

- Monsieur Juan Francisco SCALESCIANI, né le 25 décembre 1982 à Buenos Aires (Argentine), demeurant Lapida 2919
Of.12, B1642FG San Isidro, Buenos Aires, Argentine.

- Madame Norma Haydee VITALE, née le 27 août 1950 à Buenos Aires (Argentine), demeurant Lapida 2919 Of.12,
B1642FG San Isidro, Buenos Aires, Argentine.

2. Monsieur Juan Francisco SCALESCIANI est, par ailleurs, nommé en qualité de Vice-Président du Conseil d'Admi-
nistration pour la même période.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 mai 2009.

Pour extrait conforme
Signature

Référence de publication: 2009069909/21.

(090082392) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2009.

Steffilux Investments S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

R.C.S. Luxembourg B 145.444.

Changement suivant le contrat de cession de parts du 26 mai 2009

- Ancienne situation associé unique:

ECOREAL S.A.: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250 parts sociales

- Nouvelle situation associé unique:

Parts sociales
Rathdowney Resources Limited, enregistrée au Registre National du Commerce et des Sociétés

du Canada sous le numéro BC0814763, avec siège social à V6C 2V6 Vancouver, Canada, 1020-800
West Pender Street . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250 parts sociales

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250 parts sociales

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 juin 2009.

STEFFILUX INVESTMENTS S.à r.l.
Fortis Intertrust (Luxembourg) S.A.
Signatures

Référence de publication: 2009069958/21.

(090082118) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2009.

Repco 2 S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1233 Luxembourg, 2, rue Jean Bertholet.

R.C.S. Luxembourg B 110.475.

Les comptes annuels au 31 December 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signatures.

Référence de publication: 2009071924/10.

(090084597) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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Repco 3 S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1233 Luxembourg, 2, rue Jean Bertholet.

R.C.S. Luxembourg B 110.471.

Les comptes annuels au 31 December 2008 ont été déposés au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.

Référence de publication: 2009071925/10.
(090084600) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Zephyr International B.V., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2551 Luxembourg, 125, avenue du X Septembre.

R.C.S. Luxembourg B 92.109.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Zephyr International B.V.
Signatures

Référence de publication: 2009071910/11.
(090084469) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Arcoop S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2146 Luxembourg, 63-65, rue de Merl.

R.C.S. Luxembourg B 60.765.

Les statuts coordonnés de la société, rédigés en suite de l'assemblée générale du 27 mars 2009 ont été déposés au
Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Capellen, le 08 juin 2009.
Camille MINES
Notaire

Référence de publication: 2009071908/225/13.
(090084821) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Repco 1 S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1233 Luxembourg, 2, rue Jean Bertholet.

R.C.S. Luxembourg B 110.206.

Les comptes annuels au 31 December 2008 ont été déposés au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.

Référence de publication: 2009071923/10.
(090084596) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Pimco-World Bank Gemloc Fund, Société Anonyme sous la forme d'une SICAV - Fonds d'Investissement
Spécialisé.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 49, avenue J.F. Kennedy.
R.C.S. Luxembourg B 141.316.

Faisant suite à une résolution circulaire du conseil d'administration en date du 16 avril 2009,
Monsieur Ernest Lee Schmider
Administrateur démissionnaire, a été remplacé en date du 30 avril 2009 par
Monsieur Jeffrey Sargent
112-116 Nymphenburgerstrasse,
80636 Munich,
Allemagne.
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Nommé jusqu'à la prochaine assemblée générale ordinaire devant se tenir en 2010.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 juin 2009.
Pour State Street Bank Luxembourg S.A.
Signature
Un administrateur domiciliataire

Référence de publication: 2009070125/21.

(090083215) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2009.

PARS Aspire Fund, Société à responsabilité limitée sous la forme d'une SICAV - Fonds d'Investissement
Spécialisé.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 49, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 132.837.

Suite à une assemblée générale en date du 4 mai 2009,

Monsieur Ernest Lee Schmider

gérant démissionnaire, a été remplacé en date du 4 mai 2009 par

Monsieur Jeffrey Sargent

112-116 Nymphenburgerstrasse,

80636 Munich,

Allemagne.

Nommé pour une durée indéterminée.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 juin 2009.
Pour State Street Bank Luxembourg S.A.
Signature
Un administrateur domiciliataire

Référence de publication: 2009070126/21.

(090083221) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2009.

Immobilière Les Alouettes, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-7535 Mersch, 12, rue de la Gare.

R.C.S. Luxembourg B 42.067.

Les documents de clôture de l'année 2008 ont été déposés au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour IMMOBILIERE LES ALOUETTES S.A R.L.
AREND CONSULT S.A R.L., Mersch
Signature

Référence de publication: 2009071918/12.

(090084319) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Duet Holding SA, Société Anonyme Soparfi.

Siège social: L-1251 Luxembourg, 13, avenue du Bois.

R.C.S. Luxembourg B 86.817.

Les comptes annuels clos au 31 décembre 2006 ont été déposés au Registre de Commerce et des Sociétés de Lu-
xembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la Société
Signature

Référence de publication: 2009071705/12.

(090084808) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

58728



Esaf International Management, Société Anonyme.

Siège social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.

R.C.S. Luxembourg B 50.293.

RECTIFICATIF

L'extrait des résolutions prises lors de l'Assemblée Générale Statutaire du 28 avril 2008 (enregistré à Luxembourg le
31 octobre 2008, déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg le 4 novembre 2008, publié au Mémorial
C n° 2738 du 11 novembre 2008), a mentionné de façon erronée le renouvellement du mandat de la société KPMG
AUDIT S.à r.l. en tant que Commissaire aux comptes. En effet, le mandat de cette dernière est en fait renouvelé en tant
que Réviseur d'Entreprises de la société. Dès lors, l'extrait des résolutions est à lire comme suit:

- le mandat de KPMG Audit S.àr.l., réviseur d'entreprises, 31 Allée Scheffer, L-2520 LUXEMBOURG en tant que
Réviseur d'Entreprises, est reconduit pour une nouvelle période statutaire d'un an jusqu'à l'Assemblée Générale Statutaire
de l'an 2009.

Luxembourg, le 21 avril 2009.
Certifié sincère et conforme
Pour ESAF INTERNATIONAL MANAGEMENT
SERVICES GENERAUX DE GESTION S.A.
Signatures

Référence de publication: 2009069771/21.

(090081771) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2009.

Challenger Luxembourg S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1882 Luxembourg, 12F, rue Guillaume Kroll.

R.C.S. Luxembourg B 48.598.

Extrait des résolutions prises lors de l'Assemblée Générale Ordinaire du 3 juin 2009

Les mandats d'Administrateurs de Messieurs Gérard HESLOUIN, directeur financier, demeurant à 8, rue Vaudenay,
F-78350 Jouy-en-Josas, et Philippe RENAUD, directeur financier, demeurant à 147 ter , boulevard de la Reine, F-78000
Versailles, sont reconduits pour une nouvelle période de 1 an jusqu'à l'Assemblée Générale Ordinaire de l'année 2010.

Les mandats d'administrateur de Monsieur Eric FORT, licencié en droit, demeurant au 6, rue Henri Tudor à Luxem-
bourg, et de Monsieur Serge KRANCENBLUM, diplômé MBA, demeurant au 40, rue Tony Neuman, L-2241 Luxembourg
sont reconduits pour une nouvelle période de 1 an jusqu'à l'Assemblée Générale Ordinaire de l'année 2010.

Le mandat du Commissaire aux Comptes de la société MAZARS S.A., ayant son siège social au 10A, rue Henri M.
Schnadt, L-2530 Luxembourg, est reconduit pour une nouvelle période de 1 an jusqu'à l'Assemblée Générale Ordinaire
de l'année 2010.

Fait à Luxembourg, le 3 juin 2009.
Certifié sincère et conforme
Signature / Signature
Administrateur Délégué / Administrateur Délégué

Référence de publication: 2009069774/21.

(090081787) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2009.

Moonlight Capital S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2227 Luxembourg, 29, avenue de la Porte-Neuve.

R.C.S. Luxembourg B 130.338.

Les comptes annuels au 31 décembre 2007 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071744/10.

(090084170) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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Amadelux International S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2227 Luxembourg, 29, avenue de la Porte-Neuve.

R.C.S. Luxembourg B 125.629.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071746/10.

(090084171) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Patron Lepo I S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.525,00.

Siège social: L-1637 Luxembourg, 3, rue Goethe.

R.C.S. Luxembourg B 123.338.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071740/11.

(090084166) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Kenan Investments S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2227 Luxembourg, 29, avenue de la Porte-Neuve.

R.C.S. Luxembourg B 125.078.

Les comptes annuels au 31 décembre 2007 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071742/10.

(090084169) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Sapar S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg.

R.C.S. Luxembourg B 73.609.

Le bilan au 31.12.2008 a été déposé au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 09/06/2009.
G.T. Experts Comptables Sàrl
Luxembourg
Signature

Référence de publication: 2009071666/13.

(090084375) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Assya Holding, Société Anonyme.

Siège social: L-2530 Luxembourg, 10A, rue Henri M. Schnadt.

R.C.S. Luxembourg B 95.132.

Les comptes annuels au 31 décembre 2007 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071741/10.

(090084168) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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Schlossberg Holding S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1116 Luxembourg, 6, rue Adolphe.

R.C.S. Luxembourg B 125.037.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071748/10.

(090084173) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Patron Lepo II S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-1637 Luxembourg, 3, rue Goethe.

R.C.S. Luxembourg B 123.339.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signatures.

Référence de publication: 2009071739/11.

(090084164) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Artofex Finance S.A., Société Anonyme Holding.

Siège social: L-1653 Luxembourg, 2, avenue Charles de Gaulle.

R.C.S. Luxembourg B 24.166.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071757/10.

(090084181) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Cordius, Société d'Investissement à Capital Variable.

Siège social: L-1470 Luxembourg, 69, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 105.128.

Le bilan au 30 septembre 2008 a été déposé au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 mai 2009.
RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
Société anonyme
Signatures

Référence de publication: 2009071755/13.

(090084179) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Repco 4 S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1233 Luxembourg, 2, rue Jean Bertholet.

R.C.S. Luxembourg B 110.756.

Les comptes annuels au 31 December 2008 ont été déposés au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071926/10.

(090084602) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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Carlson Wagonlit Luxembourg S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 25.000,00.

Siège social: L-2226 Luxembourg, 4, rue Fort Niedergrünewald.

R.C.S. Luxembourg B 9.916.

Le bilan au 31 décembre 2008 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 juin 2009. Signature.

Référence de publication: 2009071754/11.

(090084177) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Leeward Investment Company, Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 100.000,00.

Siège social: L-1116 Luxembourg, 6, rue Adolphe.

R.C.S. Luxembourg B 118.916.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071750/11.

(090084174) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Tecuman S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1510 Luxembourg, 38, avenue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 110.070.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071737/10.

(090084262) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Créations Immobilières Luxembourgeoises s.à r.l. (Immocreation), Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-7535 Mersch, 12, rue de la Gare.

R.C.S. Luxembourg B 27.371.

Les documents de clôture de l'année 2008 ont été déposés au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour CREATIONS IMMOBILIERE LUXEMBOURGEOISE S.A R.L. (IMMOCREATION)
AREND CONSULT S.A R.L., Mersch
Signature

Référence de publication: 2009071751/12.

(090084315) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Capitalue S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2227 Luxembourg, 16, avenue de la Porte-Neuve.

R.C.S. Luxembourg B 69.867.

Le Bilan au 31/12/06 a été déposé au registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 10 juin 2009. Signature.

Référence de publication: 2009071722/10.

(090084298) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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Arepo BH. S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2340 Luxembourg, 6, rue Philippe II.

R.C.S. Luxembourg B 145.175.

Statuts coordonnés déposés au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 juin 2009.
Pour la société
Paul DECKER
Le notaire

Référence de publication: 2009071844/206/13.

(090084698) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

LTM Group SA, Société Anonyme.

Siège social: L-2730 Luxembourg, 67, rue Michel Welter.

R.C.S. Luxembourg B 124.527.

Par la présente, nous vous informons que nous démissionnons de nos fonctions d'Administrateur de la société anonyme
LTM GROUP SA, RCS B 124.527, avec effet immédiat.

Luxembourg, le 22.05.2009.
@CONSEILS SARL
JB ZEIMET
Gérant

Référence de publication: 2009071673/13.

(090084817) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Semma S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1537 Luxembourg, 3, rue des Foyers.

R.C.S. Luxembourg B 71.343.

Le bilan au 31.12.2008 a été déposé au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10/06/2009.
G.T. Experts Comptables Sàrl
Luxembourg
Signature

Référence de publication: 2009071671/13.

(090084355) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Covéa Lux, Société Anonyme.

Siège social: L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

R.C.S. Luxembourg B 28.590.

Extrait du procès-verbal de l'Assemblée Générale des actionnaires tenue à Luxembourg le 19 mai 2009

Sixième résolution

L'Assemblée nomme Administrateur Monsieur Germain SOREE, domicilié au 37, boulevard Robert Schuman, L-8340
OLM. Son mandat prendra fin à l'issue de l'Assemblée Générale Annuelle appelée à statuer sur les comptes de l'exercice
clos le 31 décembre 2010, mandat que Monsieur SOREE accepte.

Pour la société Covéa Lux
AON Insurance Managers (Luxembourg) S.A.
Signature

Référence de publication: 2009071712/15.

(090084701) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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Gedeon S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1358 Luxembourg, 4, rue Pierre de Coubertin.

R.C.S. Luxembourg B 105.011.

Le bilan au 31/12/2008 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
FIDUCIAIRE CORFI
EXPERTS COMPTABLES
63-65, Rue de Merl
L-2146 LUXEMBOURG
Signature

Référence de publication: 2009071721/14.

(090084295) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Kymco Lux S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1259 Senningerberg, Z.I. Breedewues.

R.C.S. Luxembourg B 134.229.

Le bilan au 31/12/2008 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

FIDUCIAIRE CORFI
EXPERTS COMPTABLES
63-65, Rue de Merl
L-2146 LUXEMBOURG
Signature

Référence de publication: 2009071720/14.

(090084293) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Konex, Société Anonyme.

Siège social: L-8070 Bertrange, 27, rue du Puits Romain, Bourmicht.

R.C.S. Luxembourg B 127.436.

Le Bilan au 31 décembre 2008 a été déposé au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Bertrange, le 10 juin 2009.
KONEX
Jean-Claude Fettes
Directeur

Référence de publication: 2009071724/13.

(090084214) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Central'Poissonnerie, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2561 Luxembourg, 31, rue de Strasbourg.

R.C.S. Luxembourg B 11.468.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg.
Pour compte de Central'Poissonnerie Sàrl
Fiduplan S.A.
Signature

Référence de publication: 2009071655/13.

(090084302) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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H.N.W. Performa Investment Advisory S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1930 Luxembourg, 26, avenue de la Liberté.

R.C.S. Luxembourg B 33.417.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071736/10.

(090084259) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Patron Lepo III S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-1637 Luxembourg, 3, rue Goethe.

R.C.S. Luxembourg B 123.340.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071738/11.

(090084162) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Carrera Finance Entreprise S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1650 Luxembourg, 66, avenue Guillaume.

R.C.S. Luxembourg B 98.208.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071797/10.

(090084719) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Müller Freßnapf GmbH, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-6776 Grevenmacher, 2, route Nationale 1.

R.C.S. Luxembourg B 68.372.

Le bilan au 31.12.2008 a été déposé au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 09/06/2009.
G.T. Experts Comptables Sàrl
Luxembourg
Signature

Référence de publication: 2009071664/13.

(090084387) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

JBBK Verwaltungs S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 30.000,00.

Siège social: L-2540 Luxembourg, 25, rue Edward Steichen.

R.C.S. Luxembourg B 105.039.

Am 15. Mai 2009, hat

- Herr Hans-Joachim HAHN sein Mandat als Geschäftsführer der Gesellschaft mit Wirkung zum 31. Mai 2009 nieder-
gelegt.

Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxemburg, den 2. Juni. 2009
JBBK Verwaltungs S.à r.l
Unterschrift

Référence de publication: 2009071718/15.

(090084590) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Penucha & Co S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1635 Luxembourg, 87, allée Léopold Goebel.

R.C.S. Luxembourg B 95.018.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg.
Pour compte de PENUCHA & Co S.A.
Fiduplan S.A.
Signature

Référence de publication: 2009071654/13.

(090084305) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Isolation RD S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1635 Luxembourg, 87, allée Léopold Goebel.

R.C.S. Luxembourg B 103.717.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg.
Pour compte de ISOLATION RD S.A.
Fiduplan S.A.
Signature

Référence de publication: 2009071652/13.

(090084311) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Jade Luxembourg S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1930 Luxembourg, 2, place de Metz.

R.C.S. Luxembourg B 28.400.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT
LUXEMBOURG
Service Investment Funds
Signatures

Référence de publication: 2009071658/13.

(090084488) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Carrera Finance Entreprise S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1650 Luxembourg, 66, avenue Guillaume.

R.C.S. Luxembourg B 98.208.

Les comptes annuels 31 décembre 2007 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071796/10.

(090084721) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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Immo Guillaume Schneider S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2522 Luxembourg, 12, rue Guillaume Schneider.

R.C.S. Luxembourg B 124.042.

Les comptes annuels au 31 décembre 2007 ont été déposés au registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 28/05/09.
Pour la société
Signature

Référence de publication: 2009071726/12.
(090084227) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Le Gaselle S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2212 Luxembourg, 6, place de Nancy.

R.C.S. Luxembourg B 99.388.

Le Bilan au 31/12/2007 a été déposé au Registre de Commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 juin 2009.
Pour la société
Signatures

Référence de publication: 2009071723/12.
(090084212) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Ramses S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 75.991.

Acte de constitution publié au mémorial C, recueil des sociétés et associations en date du 13 juin 2001, numéro 436

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Extrait

Par jugement rendu en date du 26 mars 2009, le tribunal d'arrondissement de Luxembourg, VI section, siégeant en
matière commerciale, a ordonné en vertu de l'article 203 de la loi du 10 août 1915 concernant les sociétés commerciale,
la dissolution et la liquidation de la société RAMSES S.A.

Les mêmes jugements ont nommé juge commissaire Monsieur Jean-Paul MEYERS, juge et liquidateur Maître Florence
DELILLE, avocat, demeurant à Luxembourg.

Ils ordonnent aux créanciers de faire la déclaration de leur créance avant le 16 avril 2009 au greffe de la sixième
chambre de ce Tribunal.

Luxembourg, le 11 juin 2009.
Pour extrait conforme
Maître Florence DELILLE
Le liquidateur

Référence de publication: 2009071888/20.
(090084440) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

LSF5 Lux Investments S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 2.348.000,00.
Siège social: L-2557 Luxembourg, 7, rue Robert Stümper.

R.C.S. Luxembourg B 141.058.

In the year two thousand and nine, on the fourth of June.
Before Us Maître Martine SCHAEFFER, notary residing at Luxembourg.

THERE APPEARED:

Lone Star Capital Investments S.à r.l., a private limited liability company established at 7, rue Robert Stümper, L-2557
Luxembourg, registered with the Luxembourg Trade and Companies Register under number B 91.796, represented by
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Mr Philippe Detournay, here represented by Ms Mieke Verstraeten, lawyer, residing in Luxembourg, by virtue of a power
of attorney given in Luxembourg on 3 June 2009,

(the Sole Shareholder).
Which proxy, after having been signed "ne varietur" by the proxyholder acting on behalf of the appearing party and

the undersigned notary, will remain attached to the present deed to be filed with the registration authorities.
The Sole Shareholder, in the capacity in which it acts, has requested the undersigned notary to act that it represents

the entire share capital of LSF5 Lux Investments S.à r.l. (the Company), established under the laws of Luxembourg,
registered with the Luxembourg trade and companies register under number B 141.058, incorporated pursuant to a deed
of the undersigned notary dated 8 August 2008, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations N°
2210 of 10 September 2008, amended for the last time by a deed of the same notary dated 6 May 2009, published in the
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Association, on 28 May 2009, number 1081.

The Sole Shareholder acknowledges that the present extraordinary general meeting is regularly constituted and that
it may validly deliberate on the following agenda:

Agenda:

1. Decision to reduce the share capital of the Company from its current amount of EUR 2,379,250.- by an amount of
EUR 31,250.- to an amount of EUR 2,348,000.- by the cancellation of 250 ordinary shares of the Company with a par
value of EUR 125.- each; and

2. Amendment of article 6 of the articles of association of the Company.
This having been declared, the Sole Shareholder, represented as stated above, has taken the following resolutions:

First resolution

The Sole Shareholder resolves to reduce the share capital of the Company from its current amount of EUR 2,379,250.-
(two million three hundred seventy-nine thousand two hundred and fifty euro) represented by 19,034 (nineteen thousand
thirty-four) ordinary shares with a nominal value of EUR 125.- (one hundred and twenty-five euro) each, by an amount
of EUR 31,250.- (thirty-one thousand two hundred and fifty euro) to an amount of EUR 2,348,000.- (two million three
hundred forty-eight thousand euro) represented by 18,784 (eighteen thousand seven hundred eighty-four) ordinary shares
with a nominal value of EUR 125.- (one hundred and twenty-five euro) each, by way of the cancellation of 250 (two
hundred and fifty) ordinary shares having a nominal value of EUR 125.- (one hundred and twenty-five euro) each.

As a consequence of the share capital reduction, Lone Star Capital Investments S.à r.l. holds 18,784 (eighteen thousand
seven hundred eighty-four) ordinary shares.

Second resolution

As a consequence of the first resolution, the Sole Shareholder resolves to amend article 6 of the articles of association
of the Company, which English version shall be henceforth reworded as follows:

" Art. 6. The Company's subscribed share capital is fixed at EUR 2,348,000.- (two million three hundred forty-eight
thousand euro) represented by 18,784 (eighteen thousand seven hundred eighty-four) ordinary shares having a nominal
value of EUR 125.- (one hundred and twenty-five euro) each."

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that at the request of the appearing
person, the present deed is worded in English, followed by a French version; at the request of the same appearing person
and in case of discrepancies between the English and French version, the English version shall prevail.

WHEREOF, the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated above.
The document having been read and translated to the person appearing, said person appearing signed with Us, the

notary, the present original deed.

Suit la version française du texte qui précède:

L'an deux mille neuf, le quatre juin.
Par-devant Nous Maître Martine SCHAEFFER, notaire résidant à Luxembourg.

A COMPARU:

Lone Star Capital Investments S.à r.l., une société à responsabilité limitée établie au 7, rue Robert Stümper, L-2557
Luxembourg, enregistrée au registre du commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 91.796, représentée
par M. Philippe Detournay, ici représentée par Mme Mieke Verstraeten, juriste, ayant son adresse professionnelle à
Luxembourg, en vertu d'une procuration donnée à Luxembourg le 3 juin 2009,

(l'Associé Unique).
Ladite procuration, après avoir été signée "ne varietur" par la mandataire agissant pour le compte de la partie com-

parante et le notaire instrumentaire, demeurera attachée au présent acte avec lequel elle sera enregistrée.
L'Associé Unique a requis le notaire instrumentaire de prendre acte de ce qu'il représente la totalité du capital social

de la société à responsabilité limitée dénommée LSF5 Lux Investments S.à r.l. (la Société), société de droit luxembourgeois,
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immatriculée auprès du registre du commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 141.058, constituée
selon acte du notaire instrumentaire du 8 août 2008, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations N° 2210
du 10 septembre 2008, modifié pour la dernière fois par un acte du même notaire du 6 mai 2009, publié au Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations, du 28 mai 2009, numéro 1081.

L'Associé Unique déclare que la présente assemblée générale extraordinaire est régulièrement constituée et peut
valablement délibérer sur l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Réduction du capital de la Société de son montant actuel de EUR 2.379.250,- par un montant de EUR 31.250,- à un
montant de EUR 2.348.000,- par voie d'annulation de 250 parts sociales ordinaires de la Société ayant une valeur nominale
de EUR 125,- chacune; et

2. Modification de l'article 6 des statuts de la Société.

Ceci ayant été déclaré, l'Associé Unique représenté comme indiqué ci avant, a pris les résolutions suivantes:

Première résolution

L'Associé Unique décide de réduire le capital social de la Société pour le porter de son montant actuel de EUR
2.379.250,- (deux millions trois cent soixante-dix-neuf mille deux cent cinquante euros) représenté par 19.034 (dix-neuf
mille trente-quatre) parts sociales ordinaires ayant une valeur nominale de EUR 125,- (cent vingt-cinq euros) chacune,
par le biais d'une réduction de EUR 31.250,- (trente et un mille deux cent cinquante euros) à un montant de EUR
2.348.000,- (deux millions trois cent quarante-huit mille euros) représenté par 18.784 (dix-huit mille sept cent quatre-
vingt-quatre) parts sociales ordinaires ayant une valeur nominale de EUR 125,- (cent vingt-cinq euros) chacune, par voie
d'annulation de 250 (deux cent cinquante) parts sociales ordinaires ayant une valeur nominale de EUR 125,- (cent vingt-
cinq euros) chacune.

Suite à cette réduction de capital, Lone Star Capital Investments S.à r.l. détient 18.784 (dix-huit mille sept cent quatre-
vingt-quatre) parts sociales ordinaires.

Seconde résolution

Suite à la première résolution, l'Associé Unique de la Société décide de modifier l'article 6 des statuts de la Société,
dont la version française aura désormais la teneur suivante:

" Art. 6. Le capital social de la Société est fixé à la somme de EUR 2.348.000,- (deux millions trois cent quarante-huit
mille euros) représenté par 18.784 (dix-huit mille sept cent quatre-vingt-quatre) parts sociales ordinaires ayant une valeur
nominale de EUR 125,- (cent vingt-cinq euros) chacune."

Le notaire soussigné qui comprend et parle l'anglais, déclare qu'à la requête de la partie comparante, le présent acte
est établi en anglais, suivi d'une version française. A la requête de cette même partie comparante, et en cas de divergences
entre la version anglaise et française, la version anglaise prévaudra.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

Et après lecture faite et interprétation donnée à la comparante, celle-ci, par son mandataire, a signé avec Nous notaire
la présente minute.

Signé: M. Verstraeten et M. Schaeffer.

Enregistré à Luxembourg Actes Civils, le 5 juin 2009. Relation: LAC/2009/21723. Reçu soixante-quinze euros Eur 75,-

Le Receveur (signé): Francis SANDT.

POUR COPIE CONFORME, délivrée à la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 juin 2009. Martine SCHAEFFER.

Référence de publication: 2009071513/5770/108.

(090084417) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Zanetti S.A., Société Anonyme Holding.
Siège social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

R.C.S. Luxembourg B 33.528.

Extrait des décisions prises par l'assemblée générale ordinaire des actionnaires en date du 4 juin 2009

1. La cooptation décidée par les administrateurs restants en date du 22 décembre 2008 de M. Sébastien ANDRE
comme administrateur, n'est pas ratifiée.

2. La cooptation de M. Jacques CLAEYS comme administrateur, décidée par les administrateurs restants en date du
16 décembre 2008 est ratifiée et ce dernier est nommé administrateur jusqu'à l'issue de l'assemblée générale statutaire
de 2013.
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3. Monsieur Hugo FROMENT, administrateur de sociétés, né à Laxou (France), le 22 février 1974, demeurant pro-
fessionnellement à L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, est nommé administrateur jusqu'à
l'issue de l'assemblée générale statutaire de 2013.

Luxembourg, le 04/06/2009.
Pour extrait sincère et conforme
Pour ZANETTI S.A.
Fortis Intertrust (Luxembourg) S.A.
Signatures

Référence de publication: 2009070118/21.
(090083146) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2009.

Cuylen S.à r.l., Société à responsabilité limitée unipersonnelle.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siège social: L-4831 Rodange, 176, route de Longwy.

R.C.S. Luxembourg B 146.430.

STATUTS

L'an deux mille neuf, le quatre juin.
Par-devant Maître Martine SCHAEFFER, notaire de résidence à Luxembourg.

A COMPARU:

Monsieur Richard CUYLEN, agent commercial et technique, né à Bruxelles (Belgique) le 10 décembre 1974, demeurant
au 1, rue du Bois, L-8121 Bridel, ici représentée par Madame Marie-Claire Haas, demeurant professionnellement à L-1628
Luxembourg, 1, rue des Glacis, en vertu d'un pouvoir donnée sous seing privé à Bridel en date du 18 mai 2009.

Une copie de ladite procuration, après avoir été signé "ne varietur" par le mandataire agissant pour le compte de la
partie comparante et par le notaire instrumentant, restera annexée au présent acte pour être soumise en même temps
que celui-ci aux formalités de l'enregistrement.

Laquelle partie comparante a déclaré former par les présentes une société à responsabilité limitée qu'elle déclare
constituer comme suit:

Art. 1 er .  Il est formé par les présentes entre les parties ci- avant désignées et toutes personnes, physiques ou morales,
qui pourront devenir associées dans la suite, une société à responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives ainsi
que par les présents statuts.

Art. 2. La Société a pour objet le conseil, l'achat, la vente, la location, l'importation, l'exportation, le commerce de
gros et de détail, l'installation, la paramétrisation, la maintenance et l'opération en matière de systèmes d'impression et
de systèmes informatiques.

La Société pourra également participer directement ou indirectement à toutes activités ou opérations industrielles,
commerciales, de services ou financiers, mobilières ou immobilières se rattachant directement ou indirectement à son
objet ou susceptible d'en favoriser le développement, au Grand-Duché de Luxembourg et à l'étranger.

Art. 3. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La Société prend la dénomination de "CUYLEN S.à r.l.".

Art. 5. Le siège social est établi à Rodange.
Il peut être transféré en toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg en vertu d'une décision de l'assemblée

générale extraordinaire des associés. La Société peut ouvrir des agences ou des succursales dans toutes les autres localités
du pays ou à l'étranger.

Art. 6. Le capital est fixé à la somme de douze mille cinq cents euros (12.500,- EUR) représenté par cent (100) parts
sociales d'une valeur de cent vingt-cinq euros (125,- EUR) chacune, entièrement libérées.

Art. 7. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne peuvent être cédées entre vifs et pour cause
de morts à des non-associés que moyennant l'agrément donné en assemblée générale des associés représentant au moins
les trois quarts du capital social.

Art. 8. Le décès, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture de l'un des associés ne mettent pas fin à la Société.

Art. 9. Les créanciers, ayants droit ou héritiers ne pourront, pour quelque motif que ce soit, faire apposer des scellés
sur les biens et documents de la Société.

Art. 10. La Société est administrée par un ou plusieurs gérants, lesquels représentent la Société soit individuellement,
soit conjointement. Leurs pouvoirs seront fixés par l'assemblée générale des associés. Ils peuvent à tout moment être

58740



révoqués par l'assemblée des associés. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation
personnelle relativement aux engagements régulièrement pris par eux au nom de la Société; simples mandataires, ils ne
sont responsables que de l'exécution de leur mandat.

Art. 11. Chaque associé peut participer aux décisions collectives, quel que soit le nombre de parts qui lui appartiennent.
Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts sociales qu'il possède. Chaque associé peut se faire vala-
blement représenter aux assemblées par un porteur de procuration spéciale.

Art. 12. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu'elles soient adoptées par les associés
représentant plus de la moitié du capital social. Toutefois, les décisions ayant pour objet une modification des statuts ne
pourront être prises qu'à la majorité des associés représentant les trois quarts du capital social.

Art. 13. L'année sociale commence le 1 er janvier et finit le 31 décembre.

Art. 14. Chaque année, le 31 décembre, les comptes sont arrêtés et le ou les gérants dressent un inventaire comprenant
l'indication des valeurs actives et passives de la Société.

Tout associé peut prendre au siège social de la Société communication de l'inventaire et du bilan.

Art. 15. Les produits de la Société constatés dans l'inventaire annuel, déduction faite des frais généraux et des amor-
tissements, constituent le bénéfice net.

Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la constitution d'un fonds de réserve légale jusqu'à ce que
et aussi longtemps que celui-ci atteigne dix pour cent (10%) du capital social. Le solde est à la libre disposition des associés
qui peuvent le reporter à nouveau ou le distribuer.

Art. 16. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommés par les associés qui en fixeront les pouvoirs et émoluments.

Art. 17. Pour tout ce qui n'est pas prévu dans les présents statuts, les associés s'en réfèrent aux dispositions légales.

Le notaire instrumentaire a constaté que les conditions prévues par l'article 183 de la loi du 18 septembre 1933 sur
les sociétés commerciales et ses amendements successifs se trouvent remplies.

Déclaration

Le notaire instrumentaire a rendu attentif les comparants au fait qu'avant toute activité commerciale de la Société
présentement fondée, celle-ci doit être en possession d'une autorisation de commerce en bonne et due forme en relation
avec l'objet social, ce qui est expressément reconnu par les comparants.

Disposition transitoire

Le premier exercice social commence le jour de la constitution et termine le 31 décembre 2009.

Souscription et Libération

Toutes les cent (100) parts sociales ont été entièrement souscrites et libérées par Monsieur Richard CUYLEN, prén-
ommé.

Toutes les parts sociales ont été intégralement libérées par un versement en numéraire, de sorte que la somme de
douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) se trouve dès maintenant à la disposition de la Société, ce dont il a été justifié
au notaire instrumentaire.

Frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombe à la Société ou qui est mis à sa charge à raison de sa constitution, à environ mille trois cents euros (1.300,- EUR).

Assemblée Générale Extraordinaire

Et aussitôt l'associé, représentant l'intégralité du capital social et se considérant comme dûment convoqué, s'est réuni
en assemblée générale extraordinaire et a pris à l'unanimité des voix les résolutions suivantes:

1. L'adresse de la Société est établie à L-4831 Rodange, 176, route de Longwy.

2. L'assemblée désigne comme gérant de la Société pour une durée indéterminée:

- Monsieur Richard CUYLEN, agent commercial et technique, né à Bruxelles (Belgique) le 10 décembre 1974, de-
meurant au 1, rue du Bois, L-8121 Bridel.

3. La Société sera valablement engagée par la signature du gérant unique.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

Et après lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire instrumentaire par nom, prénom usuel,
état et demeure, celui-ci a signé avec Nous notaire la présente minute.

Signé: M. C. Haas et M. Schaeffer.
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Enregistré à Luxembourg Actes Civils, le 5 juin 2009. Relation: LAC/2009/21718. Reçu soixante-quinze euros Eur 75,-.

Le Receveur (signé): Francis SANDT.

POUR COPIE CONFORME, délivrée à la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 juin 2009. Martine SCHAEFFER.

Référence de publication: 2009071511/5770/100.

(090084338) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Äre-Resto, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-3895 Foetz, 12-14, rue du Commerce.

R.C.S. Luxembourg B 143.294.

L'an deux mille neuf, le cinq mai.

Par devant Maître Carlo WERSANDT, notaire de résidence à Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Se réunit l'assemblée générale extraordinaire des associés de la société "ÄRE-RESTO", une société à responsabilité
limitée ayant son siège social aux 12-14, Rue du Commerce, L-3895 Foetz, immatriculée auprès du Registre de Commerce
et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 143294 (la "Société"), constituée selon les lois du Grand-Duché de
Luxembourg suivant acte du notaire Martine SCHAEFFER, notaire de résidence à Luxembourg, le 28 novembre 2008,
publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations numéro 2984 du 18 décembre 2008.

L'assemblée est présidée par Madame Cristina VIDAL, employée, demeurant professionnellement à L-1466 Luxem-
bourg, 12, rue Jean Engling.

Le président désigne comme secrétaire et l'assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Gilles VOGEL, employé,
demeurant professionnellement à L-1857 Luxembourg, 5, rue du Kiem.

Le président prie le notaire d'acter que:

I. Les associés présents ou représentés et le nombre de parts sociales qu'ils détiennent sont renseignés sur une liste
de présence, qui sera signée, ci-annexée ainsi que les procurations, le tout enregistré avec l'acte.

II. Il appert de la liste de présence que les cent (100) parts sociales, représentant l'intégralité du capital social sont
représentées à la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que l'assemblée peut décider valablement sur
tous les points portés à l'ordre du jour.

III. L'ordre du jour de l'assemblée est le suivant:

a) Renonciation au droit de convocation

b) Approbation des transferts de dix-sept parts (17) parts sociales de la société anonyme RANYQ à Messieurs Christian
GREIVELDINGER, Yves QUERCIOLI, Jean-Paul LEUCK, Josef FEIST, Christian FUHRMANN et Laurent FUHRMANN.

c) Augmentation du capital social à concurrence d'un montant de trente mille euros (EUR 30.000,-), pour le porter
de son montant actuel de vingt-cinq mille euros (EUR 25.000,-) à cinquante-cinq mille euros (EUR 55.000,-), sans émission
de parts nouvelles, mais par l'augmentation de la valeur nominale de chaque part sociale de deux cent cinquante euros
(EUR 250,-) à cinq cent cinquante euros (550,- EUR), chacune.

c) Modification afférente de l'article 6 des statuts de la Société.

Ces faits exposés et reconnus exacts par l'assemblée, cette dernière prend à l'unanimité les résolutions suivantes

Première résolution

Les associés renoncent à leur droit de recevoir la convocation préalable afférente à cette assemblée générale; ils
reconnaissent qu'ils ont été suffisamment informés de l'ordre du jour et qu'ils se considèrent avoir été valablement
convoqués et en conséquence acceptent de délibérer et voter sur tous les points à l'ordre du jour. Il est en outre décidé
que toute la documentation produite lors de cette assemblée a été mise à la disposition des associés dans un laps de
temps suffisant afin de leur permettre un examen attentif de chaque document.

Deuxième résolution

L'Assemblée décide d'approuver les transferts de dix-sept parts (17) parts sociales de la société RANYQ, transferts
intervenus comme suit:

- quatre (4) parts sociales ont été cédées à Monsieur Christian GREIVELDINGER, demeurant à L-8354 Garnich, 16,
Cité Bourfeld, suivant acte sous seing privé intervenu en date du 19 mars 2009, enregistré à Luxembourg -Sociétés, en
date du 23 avril 2009,

- quatre (4) parts sociales ont été cédées à Monsieur Yves QUERCIOLI, demeurant à F-57970 Yutz, 45, route de
Thionville, suivant acte sous seing privé intervenu en date du 19 mars 2009, enregistré à Luxembourg - Sociétés, en date
du 23 avril 2009,
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- trois (3) parts sociales ont été cédées à Monsieur Jean-Paul LEUCK, demeurant à F-57970 Yutz, 252, rue du président
Roosevelt, suivant acte sous seing privé intervenu en date du 19 mars 2009, enregistré à Luxembourg -Sociétés, en date
du 23 avril 2009,

- deux (2) parts sociales ont été cédées à Monsieur Josef FEIST, demeurant à D-66822 Lebach, Trierer Strasse, 42,
suivant acte sous seing privé intervenu en date du 19 mars 2009, enregistré à Luxembourg - Sociétés, en date du 23 avril
2009,

- deux (2) parts sociales ont été cédées à Monsieur Christian FUHRMANN, demeurant à D-66459 Limbach, auf
Baumert, 7, suivant acte sous seing privé intervenu en date du 19 mars 2009, enregistré à Luxembourg - Sociétés, en date
du 23 avril 2009,

- deux (2) parts sociales ont été cédées à Monsieur Laurent FUHRMANN, demeurant à D-66583 Spiesen-Elversberg,
Mozartstrasse, 5, suivant acte sous seing privé intervenu en date du 19 mars 2009, enregistré à Luxembourg -Sociétés,
en date du 23 avril 2009.

Signification

Conformément à l'article 190 de la Loi luxembourgeoise sur les sociétés telle que modifiée, "ÄRE-RESTO", par son
gérant, Monsieur Yves QUERCIOLI, prénommé, tel que représenté, accepte ces cessions de parts sociales et se les
considère comme dûment signifiées à la Société, conformément à l'article 1690 du Code Civil luxembourgeois tel que
modifié.

Troisième résolution

L'Assemblée décide d'augmenter le capital social de la Société à concurrence de trente mille euros (EUR 30.000,-),
pour le porter de son montant actuel de vingt-cinq mille euros (EUR 25.000,-) à cinquante-cinq mille euros (EUR 55.000,-),
sans émission de parts nouvelles, mais par augmentation de la valeur nominale de chaque part sociale de deux cent
cinquante euros (EUR 250,-) à cinq cent cinquante euros (EUR 550,-), chacune.

Intervention - Souscription - Libération

Le montant de l'augmentation de capital à concurrence de trente mille euros (EUR 30.000,-) a été payé en totalité en
argent liquide par les associés existants en proportion des parts détenues par chacun, de sorte que la somme de trente
mille euros (EUR 30.000,-) se trouve dès à présent à la disposition de la Société, ainsi qu'il en est justifié au notaire
soussigné.

Quatrième résolution

Afin de mettre les statuts en concordance avec les résolutions qui précèdent, l'Assemblée décide de modifier l'article
6 des statuts de la Société, qui aura désormais la teneur suivante:

" Art. 6. Le capital est fixé à cinquante-cinq mille euros (55.000,- EUR) représenté par (100) parts sociales d'une valeur
de cinq cent cinquante euros (550,- EUR) chacune, entièrement libérées."

Le reste des statuts de la Société demeure inchangé.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent à la Société
ou qui sont mis à sa charge à raison de cette assemblée générale extraordinaire est estimé à environ mille trois cents
euros.

Plus rien n'étant à l'ordre du jour, la séance est levée.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête.

Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire instrumentant par ses nom, prénom
usuel, état et demeure, ils ont tous signé avec Nous notaire la présente minute.

Signé: Vidal, Vogel, Carlo Wersandt.

Enregistré à Luxembourg A.C., le 14 mai 2009. LAC/2009/18712. Reçu soixante-quinze euros 75,00 €

Le Receveur (signé): Francis SANDT.

- Pour copie conforme - délivrée à la société aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 juin 2009. Carlo WERSANDT.

Référence de publication: 2009071410/9127/95.

(090084662) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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Hurran Holding, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1734 Luxembourg, 2, rue Carlo Hemmer.

R.C.S. Luxembourg B 104.918.

In the year two thousand and nine, on the thirtieth day of April.

Before Maître Carlo WERSANDT, notary residing in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg).

Is held an extraordinary general meeting of the shareholders of HURRAN HOLDING, a private limited company,
having its registered office in L-1734 Luxembourg, 2, rue Carlo Hemmer, incorporated by a deed of Maître Jean-Joseph
WAGNER, notary residing in Sanem, on the 7 th of December 2004, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés
et associations, number 251 on the 21 st of March 2005, registered with the Trade and Companies register of Luxembourg
under number B 104.918 (the "Company").

The meeting is presided by Mrs Martine KAPP, employee, residing professionally in Luxembourg.

The chairman appoints as secretary and the meeting elects as scrutineer Mrs Diane WUNSCH, employee, with pro-
fessional address at Luxembourg.

The chairman declares and requests the notary to act:

I. That the shareholders represented, the proxy holders of the represented shareholders and the number of their
shares are shown on an attendance list; this attendance list, signed by the the proxy holders of the represented share-
holders and by the board of the general meeting, will remain annexed to the present deed to be filed at the same time
with the registration authorities. The proxies of the represented shareholders, initialled "ne varietur" by the appearing
parties will also remain annexed to the present deed.

II. - That it appears from the attendance list, that all shares, representing the whole capital of the Company, are
represented at this meeting. The shareholders declare having been informed on the agenda of the meeting beforehand
and waived all convening requirements and formalities. The meeting is thus regularly constituted and can validly deliberate
and decide on all the items of the agenda.

III. - The agenda of the meeting is the following:

Agenda

1. - Agreement to the share transfer of thirty (30) shares from Mrs Monica FORSBERG to OMNIVO AB, which
occurred on March 27 th , 2009.

2. - Acceptance of the share transfer by the managers on behalf the company.

3. - Amendment of article 6 of the by-laws, by adding a second paragraph, which reads as follows:

" Art. 6. (paragraph 2). The five hundred (500) shares are subscribed to as follows:
Mr Sverker BACKLUND, Skepparkroken, SE-181 66 Lidingö . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 470 shares
OMNIVO AB (336709-7620), Valkyriavägen 7A SE-182 67 Djursholm . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 shares

Total: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 500 shares"

Upon approbation and discussion, the shareholders have taken unanimously the following resolutions:

First resolution

The shareholders resolve to agree to the share transfer of thirty (30) shares from Mrs Monica FORSBERG, company
director, born on September 11, 1948 in Jörn, residing at 4 Kirchstrasse, A-6900 Bregenz, to OMNIVO AB, a private
limited company existing under the laws of Sweden, registration number 556709-7620, with address at Valkyriavagen 7A,
SE-182 67 Djursholm, which occurred on March 27 th , 2009.

Notification

According to article 190 of the Luxembourg Law on commercial companies, HURRAN HOLDING, represented by
his manager Mr Sverker BACKLUND, prenamed, accept the present share transfer in conformity of article 1690 of the
"Code Civil.".

Second resolution

Accordingly to the foregoing, the shareholders resolve to amend Article 6 of the Company's Articles of Incorporation,
and to give it henceforth the following wording:

" Art. 6. Capital. The corporate capital is set at twelve thousand five hundred EURO (12,500.- EUR) represented by
five hundred (500) shares with a par value of twenty-five EURO (25.- EUR) each.

The five hundred (500) shares are subscribed to as follows:
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Mr Sverker BACKLUND, Skepparkroken, SE-181 66 Lidingö . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 470 shares
OMNIVO AB (336709-7620), Valkyriavägen 7A SE-182 67 Djursholm . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 shares

Total: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 500 shares"

There being no further business, the meeting is closed.

The undersigned notary who knows English, states herewith that on request of the above appearing persons, the
present deed is worded in English followed by a French version; on request of the same persons and in case of divergences
between the English and the French text, the English text will prevail.

Costs and Expenses

The costs, expenses, remunerations or charges of any form whatsoever incumbent to the Company and charged it by
reason of the present deed are assessed at one thousand Euros.

Whereof, the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the persons appearing, who are known to the notary by their surname, first name,
civil status and residence, the said persons signed together with the notary this original deed.

Suit la traduction française du texte qui précède:

L'an deux mille neuf, le trente avril.

Par-devant Maître Carlo Wersandt, notaire de résidence à Luxembourg.

S'est réunie l'Assemblée générale extraordinaire des actionnaires de HURRAN HOLDING, une société à responsa-
bilité limitée, ayant son siège social à L-1734 Luxembourg, 2, rue Carlo Hemmer, constituée suivant acte reçu par Maître
Jean-Joseph WAGNER, notaire de résidence à Sanem, en date du 7 décembre 2004, publié au Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations, numéro 251 du 21 mars 2005, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg
sous le numéro B 104.918 (la "Société").

L'Assemblée générale est ouverte sous la présidence de Madame Martine KAPP, employée privée, demeurant pro-
fessionnellement à Luxembourg, qui désigne comme secrétaire et l'Assemblée choisit comme scrutateur Madame Diane
WUNSCH, employée privée, demeurant professionnellement à Luxembourg.

Le Président expose et prie le notaire instrumentant d'acter:

I. - Que les associés représentés, les mandataires des associés représentés, ainsi que le nombre de parts qu'ils détien-
nent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, après avoir été signée par les mandataires des
actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau de l'Assemblée générale, restera annexée au présent
procès-verbal pour être soumise avec lui à la formalité de l'enregistrement. Resteront pareillement annexées aux pré-
sentes les procurations des associés représentés, après avoir été paraphées "ne varietur" par les comparants.

II. - Qu'il résulte de la liste de présence que la totalité des parts, représentant l'intégralité du capital social, est repré-
sentée à la présente Assemblée. Que les associés ont été informés préalablement de l'ordre du jour de la présente
Assemblée et renoncent à toutes exigences et formalités de convocation. En conséquence, la présente Assemblée est
régulièrement constituée et peut valablement délibérer sur tous les points à l'ordre du jour.

III. - Que l'ordre du jour de l'Assemblée est le suivant:

Ordre du jour

1.- Approbation du transfert de trente (30) parts sociales de Madame Monica FORSBERG à OMNIVO AB, qui a eu
lieu en date du 27 mars 2009.

2.- Acceptation de la cession de parts par les gérants pour le compte de la Société.

3.- Modification de l'article 6 des statuts, en ajoutant un deuxième paragraphe qui se lit comme suit:

" Art. 6. (paragraphe 2). Les cinq cents (500) parts ont été souscrites comme suit:
Monsieur Sverker BACKLUND, Skepparkroken, SE-181 66 Lidingö . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 470 parts
OMNIVO AB (336709-7620), Valkyriavägen 7A SE-182 67 Djursholm . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 parts

Total: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 500 parts"

Ainsi, l'Assemblée générale, après avoir délibéré, prend à l'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Première résolution

L'Assemblée décide d'approuver le transfert de trente (30) parts sociales de Madame Monica FORSBERG, directeur,
née à Jörn, le 11 septembre 1948, demeurant à 4, Kirchstrasse, A-6900 Bregenz, à OMNIVO AB, une société à respon-
sabilité limitée existante sous les lois de Suède, numéro d'enregistrement 556709-7620, avec siège à Valkyriavägen 7A,
SE-182 67 Djursholm, lequel a eu lieu en date du 27 mars 2009.
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Signification

Conformément à l'article 190 de la Loi luxembourgeoise sur les sociétés commerciales, HURRAN HOLDING, re-
présentée par son gérant Monsieur Sverker BACKLUND, prénommé, accepte la présente cession de parts en conformité
de l'article 1690 du Code Civil.

Seconde résolution

Suite à ce qui précède, l'Assemblée décide de modifier l'article 6 des statuts de la Société, pour lui donner à l'avenir
le libellé suivant:

" Art. 6. Capital. Le capital social est fixé à douze mille cinq cents Euros (12.500 EUR) représenté par cinq cents (500)
parts sociales d'une valeur nominale de vingt-cinq Euros (25 EUR) chacune.

Les cinq cents (500) parts ont été souscrites comme suit:
Monsieur Sverker BACKLUND, Skepparkroken, SE-181 66 Lidingö . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 470 parts
OMNIVO AB (336709-7620), Valkyriavägen 7A SE-182 67 Djursholm . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 parts

Total: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 500 parts".

Plus rien n'étant à l'ordre du jour, la séance est levée.

Le notaire soussigné qui comprend et parle l'anglais, constate que sur demande des comparants, le présent acte est
rédigé en langue anglaise suivi d'une version française; sur demande des mêmes comparants et en cas de divergences
entre le texte français et le texte anglais, ce dernier fait foi.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent à la Société
ou qui sont mis à charge à raison de cette Assemblée générale extraordinaire est estimé à environ mille euros.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

L'acte ayant été lu aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénoms usuels, état civil et demeure, les
comparants ont signé avec le notaire, le présent acte.

Signé: Kapp, Wunsch, Carlo Wersandt.

Enregistré à Luxembourg A.C., le 08 mai 2009. LAC/2009/17868. Reçu soixante-quinze euros 75,00 €

Le Receveur (signé): Francis SANDT.

- Pour copie conforme - délivrée à la société aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 juin 2009. Carlo WERSANDT.

Référence de publication: 2009071408/9127/131.

(090084722) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

N.M. Investors, Société Anonyme.
Siège social: L-8069 Bertrange, 15, rue de l'Industrie.

R.C.S. Luxembourg B 146.411.

STATUTS

L'an deux mille neuf, le douze mai,

Par-devant Maître Emile SCHLESSER, notaire de résidence à Luxembourg, 35, rue Notre-Dame,

Ont comparu:

1.- "MAYA INVEST LIMITED", avec siège social à JE2 3NT Saint-Hélier (Jersey), 3rd Floor, Conway House, 7-9 Conway
Street,

représentée par son administrateur, Madame Maria VOET-KEERSMAEKERS, indépendante, demeurant à L-8064 Ber-
trange, 1, cité Millewee,

2.- "ALPHA ACCOUNTING AKTIENGESELLSCHAFT", avec siège social à FL-9494 Schaan, Felbaweg 10,

représentée par son administrateur, Monsieur Lucien VOET, expert-comptable, demeurant à L-8064 Bertrange, 1, cité
Millewee,

Lesquelles comparantes, représentées comme indiqué ci-avant, a arrêté, ainsi qu'il suit, les statuts d'une société ano-
nyme qu'elles constituent par les présentes:

Dénomination - Siège - Durée - Objet

Art. 1 er .  Il est formé une société anonyme sous la dénomination de "N.M. INVESTORS".

Art. 2. Le siège de la société est établi à Bertrange.
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Sans préjudice des règles du droit commun en matière de résiliation contractuelle, au cas où le siège de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siège de la société pourra être transféré sur simple décision du conseil d'administration
respectivement de l'administrateur unique, à tout autre endroit de la commune du siège.

Le siège social pourra être transféré dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg, au moyen d'une
résolution de l'actionnaire unique ou, en cas de pluralité d'actionnaires, au moyen d'une résolution de l'assemblée générale
des actionnaires.

Le conseil d'administration respectivement l'administrateur unique aura le droit d'instituer des bureaux, centres ad-
ministratifs, agences et succursales partout, selon qu'il appartiendra, aussi bien dans le Grand-Duché qu'à l'étranger.

Lorsque des événements extraordinaires d'ordre politique, économique ou social, de nature à compromettre l'activité
normale au siège social ou la communication de ce siège avec l'étranger se produiront ou seront imminents, le siège social
pourra être transféré provisoirement à l'étranger jusqu'au moment où les circonstances seront redevenues complètement
normales.

Un tel transfert ne changera rien à la nationalité de la société, qui restera luxembourgeoise. La décision relative au
transfert provisoire du siège social sera portée à la connaissance des tiers par l'organe de la société qui, suivant les
circonstances, est le mieux placé pour y procéder.

Art. 3. La société est constituée pour une durée indéterminée.

Art. 4. La société a pour objet toutes activités d'intermédiaire, de management, de consultance et de gestion d'entre-
prise, de prestation de conseils, d'étude et d'assistance dans le domaine économique, commercial, du marketing de la
vente, de la location et de la mise en location de biens immobiliers et ceci au sens le plus large dans le Grand-Duché de
Luxembourg comme ailleurs (à l'exception d'avis concernant les investissements et placements financiers ou de toute
activité de professionnel du secteur financier).

La société a également pour objet de contribuer, pour son propre compte ou pour le compte de tiers, ou en colla-
boration avec des tiers, à l'établissement et au développement d'entreprises, en particulier le suivi et l'assistance à la
direction ainsi que l'aide à la prise de décisions. La société a en outre pour objet le développement, l'achat, la vente, la
mise à disposition ou la prise sous licence d'octrois, de brevets, de marques, de savoir-faire et d'actifs immatériels et
durables semblables.

La société a pour objet la prise de participations / d'intérêts sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise
ayant un objet similaire, luxembourgeoise ou étrangère, et l'octroi aux entreprises auxquelles elle s'intéresse ou elle est
liée directement ou indirectement (société mère / fille / soeur), de tout concours, prêt avance ou garantie, l'émission
d'obligations, enfin toute activité et toute opération généralement quelconques se rattachant directement ou indirecte-
ment à son objet.

La société peut réaliser toutes opérations commerciales, techniques ou financière sen relation directe ou indirecte
avec tous les secteurs prédécrits, de manière à en faciliter l'accomplissement.

Capital - Actions

Art. 5. Le capital social est fixé à trente et un mille euros (EUR 31.000,00), divisé en mille (1.000) actions de trente et
un euros (EUR 31,00) chacune.

Art. 6. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans l'une ou l'autre forme, au choix des
actionnaires, sauf dispositions de la loi.

Il est tenu au siège social un registre des actions nominatives dont tout actionnaire pourra prendre connaissance et
qui contiendra les indications prévues à l'article trente-neuf de la loi concernant les sociétés commerciales.

La propriété des actions nominatives s'établit par une inscription sur le dit registre.

Des certificats constatant ces inscriptions seront délivrés d'un registre à souches et signés par deux administrateurs
respectivement par l'administrateur unique.

Art. 7. La société ne reconnaît qu'un propriétaire par action.

S'il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit de suspendre l'exercice de tous les droits y attachés
jusqu'à ce qu'une seule personne ait été désignée comme étant à son égard propriétaire. Il en sera de même dans le cas
d'un conflit opposant l'usufruitier et le nu-propriétaire ou un débiteur et un créancier gagiste.

Art. 8. Le conseil d'administration respectivement l'administrateur unique peut, sur décision de l'assemblée générale
des actionnaires, autoriser l'émission d'emprunts obligataires convertibles sous forme d'obligations au porteur ou autre,
sous quelque dénomination que ce soit et payable en quelque monnaie que ce soit.

Le conseil d'administration respectivement l'administrateur unique déterminera la nature, le prix, le taux d'intérêts,
les conditions d'émission et de remboursement et toutes autres conditions y ayant trait. Un registre des obligations
nominatives sera tenu au siège social de la société.

Les obligations doivent être signées par deux administrateurs respectivement l'administrateur unique; ces deux signa-
tures peuvent être soit manuscrites, soit imprimées, soit apposées au moyen d'une griffe.
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Administration - Surveillance

Art. 9. En cas de pluralité d'actionnaires, la société doit être administrée par un conseil d'administration de trois
membres au moins, actionnaires ou non.

Si la société est établie par un actionnaire unique ou si, à l'occasion d'une assemblée générale des actionnaires, il est
constaté que la société a seulement un actionnaire restant, la composition du conseil d'administration peut être limitée
à un (1) membre jusqu'à l'assemblée générale ordinaire suivant la constatation de plus d'un actionnaire.

Les administrateurs ou l'administrateur unique seront élus par l'assemblée des actionnaires pour un terme qui ne peut
excéder six ans et toujours révocables par elle.

Les administrateurs sortants peuvent être réélus.
Le conseil d'administration élit parmi ses membres un président et, s'il en décide ainsi, un ou plusieurs vice-présidents

du conseil d'administration. Le premier président sera désigné par l'assemblée générale. En cas d'absence du président,
les réunions du conseil d'administration sont présidées par un administrateur présent désigné à cet effet.

Art. 10. Le conseil d'administration se réunit sur la convocation du président du conseil ou de deux de ses membres.
Les administrateurs seront convoqués séparément à chaque réunion du conseil d'administration. Sauf le cas d'urgence

qui doit être spécifié dans la convocation, celle-ci sera notifiée au moins quinze jours avant la date fixée pour la réunion.
Le conseil se réunit valablement sans convocation préalable au cas où tous les administrateurs sont présents ou vala-

blement représentés.
Les réunions du conseil d'administration se tiennent au lieu et à la date indiquée dans la convocation.
Le conseil d'administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente

ou valablement représentée. La présence peut également être assurée par téléphone ou vidéo conférence.
Tout administrateur empêché peut donner par écrit délégation à un autre membre du conseil pour le représenter et

pour voter en ses lieu et place.
Les résolutions du conseil seront prises à la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voix de celui qui préside

la réunion sera prépondérante.
Les résolutions signées par tous les administrateurs seront aussi valables et efficaces que si elles avaient été prises lors

d'un conseil dûment convoqué et tenu. De telles signatures peuvent apparaître sur un document unique ou sur des copies
multiples d'une résolution identique et peuvent être révélées par lettres, télégrammes, télex ou fax.

Un administrateur ayant des intérêts personnels opposés à ceux de la société dans une affaire soumise à l'approbation
du conseil, sera obligé d'en informer le conseil et de se faire donner acte de cette déclaration dans le procès-verbal de
la réunion. Il ne peut prendre part aux délibérations afférentes du conseil.

Lors de la prochaine assemblée générale des actionnaires, avant de procéder au vote de toute autre question, les
actionnaires seront informés des matières où un administrateur a un intérêt personnel opposé à celui de la société.

Au cas où un membre du conseil d'administration a dû s'abstenir pour intérêt opposé, les résolutions prises à la majorité
des membres du conseil présents ou représentés à la réunion et qui votent, seront tenues pour valables.

Lorsque la société comprend un administrateur unique, il est seulement fait mention dans un procès-verbal des opé-
rations intervenues entre la société et son administrateur ayant eu un intérêt opposé à celui de la société.

Art. 11. Les décisions du conseil d'administration seront constatées par des procès-verbaux qui seront insérés dans
un registre spécial et signé par au moins un administrateur.

Les copies ou extraits de ces minutes doivent être signées par le président du conseil d'administration ou par deux
administrateurs ou l'administrateur unique.

Art. 12. Le conseil d'administration ou l'administrateur unique sont investis des pouvoirs les plus étendus pour ac-
complir tous actes de disposition et d'administration dans l'intérêt de la société.

Tous les pouvoirs qui ne sont pas expressément réservés par la loi du 10 août 1915, telle que modifiée, ou par les
statuts de la Société à l'assemblée générale, seront de la compétence du conseil d'administration ou de l'administrateur
unique.

Art. 13. Le conseil d'administration peut déléguer des pouvoirs à un ou plusieurs de ses membres. Le conseil d'admi-
nistration ou l'administrateur unique peut désigner des mandataires ayant des pouvoirs définis et les révoquer en tout
temps. Le conseil d'administration peut également déléguer la gestion journalière de la société à un de ses membres, qui
portera le titre d'administrateur-délégué.

Pour la première fois l'assemblée générale consécutive à la constitution de la société peut procéder à la nomination
d'un ou de plusieurs administrateur(s)-délégué(s).

Art. 14. Le conseil d'administration pourra instituer un comité exécutif, composé de membres du conseil d'adminis-
tration et fixer le nombre de ses membres. Le comité exécutif pourra avoir tels pouvoirs et autorité d'agir au nom du
conseil d'administration que ce dernier aura déterminé par résolution préalable. A moins que le conseil d'administration
n'en dispose autrement, le comité exécutif établira sa propre procédure pour la convocation et la tenue de ses réunions.

Le conseil d'administration fixera, s'il y a lieu, la rémunération des membres du comité exécutif.
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Art. 15. Le conseil d'administration ou l'administrateur unique représente la société en justice, soit en demandant, soit
en défendant.

Les exploits pour ou contre la société sont valablement faits au nom de la société seule.

Art. 16. Vis-à-vis des tiers, la société est engagée, en toutes circonstances, en cas d'administrateur unique, par la
signature individuelle de cet administrateur et, en cas de pluralité d'administrateurs, soit par la signature individuelle de
l'administrateur-délégué, soit par la signature conjointe d'un administrateur et de l'administrateur-délégué.

Art. 17. La surveillance des opérations de la société sera confiée à un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non,
nommés par l'assemblée générale ou l'actionnaire unique, qui fixe le nombre, leurs émoluments et la durée de leurs
mandats, laquelle ne peut dépasser six ans.

Tout commissaire sortant est rééligible.

Assemblées

Art. 18. S'il y a seulement un actionnaire, l'actionnaire unique assure tous les pouvoirs conférés par l'assemblée des
actionnaires et prend les décisions par écrit.

En cas de pluralité d'actionnaires, l'assemblée générale des actionnaires représente tous les actionnaires de la société.

Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des affaires sociales.

Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 19. L'assemblée générale annuelle se tiendra de plein droit le premier lundi du mois de mai de chaque année, à
quatorze heures au siège social ou à tout autre endroit de la commune du siège social à désigner par les convocations.

Si ce jour est un jour férié, l'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 20. Une assemblée générale extraordinaire peut être convoquée par le conseil d'administration respectivement
par l'administrateur unique ou le commissaire aux comptes. Elle doit être convoquée sur la demande écrite d'actionnaires
représentant dix pourcent (10%) du capital social.

Art. 21. Chaque action donne droit à une voix.

La société ne reconnaît qu'un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs propriétaires
en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre l'exercice de tous les droits y attachés jusqu'à ce qu'une seule
personne ait été désignée comme étant à son égard propriétaire.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 22. L'année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.

Le conseil d'administration ou l'administrateur unique établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces pièces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant l'assemblée générale
ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 23. Sur le bénéfice net de l'exercice, il est prélevé cinq pourcent (5%) au moins pour la formation du fonds de
réserve légale; ce

prélèvement cesse d'être obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pourcent (10%) du capital social.

Le solde est à la disposition de l'assemblée générale.

Le conseil d'administration ou l'administrateur unique pourra verser des acomptes sur dividendes sous l'observation
des règles y relatives.

L'assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés à l'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation

Art. 24. La société peut être dissoute par décision de l'assemblée générale statuant suivant les modalités prévues pour
les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s'effectuera par les soins d'un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par l'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leur rémunération.

Disposition générale

Art. 25. La loi du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures trouveront leur application
partout où il n'y a pas été dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

Le premier exercice commence le jour de la constitution pour se terminer le trente et un décembre 2009.

La première assemblée générale annuelle se réunira en 2010.
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Souscription et Libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrêtés, les comparantes préqualifiées déclarent souscrire les actions comme
suit:

1.- "MAYA INVEST LIMITED", prénommée, cinq cents actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 500
2.- "ALPHA ACCOUNTING AKTIENGESELLSCHAFT", prénommée, cinq cents actions . . . . . . . . . . . . . . . . 500
Total: mille actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.000

Toutes les actions ont été partiellement libérées par des versements en espèces, de sorte que la somme de dix mille
euros (EUR 10.000,00) se trouve dès maintenant à la libre disposition de la société, ainsi qu'il en a été justifié au notaire
soussigné.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié les conditions exigées par l'article 26 de la loi du 10 août 1915, telle que
modifiée ultérieurement, et en constate expressément l'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent à la société
ou qui sont mis à sa charge en raison de sa constitution, s'élève approximativement à la somme de mille neuf cents euros
(EUR 1.900,00).

Et à l'instant les comparantes préqualifiées, représentant l'intégralité du capital social, se considérant comme dûment
convoquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire et, après avoir constaté que celle-ci était réguliè-
rement constituée, ont pris à l'unanimité des voix les résolutions suivantes:

1.- Le nombre des administrateurs est fixé à trois et celui des commissaires à un.
2.- Sont appelés aux fonctions d'administrateurs:
a) "MAYA INVEST LIMITED", prénommée,
représentée par son administrateur, Madame Maria VOET-KEERSMAEKERS, prénommée,
b) "ALPHA ACCOUNTING AKTIENGESELLSCHAFT", prénommée,
représentée par son administrateur, Monsieur Lucien VOET, prénommé,
c) "PARAMOUNT ACCOUNTING SERVICES LIMITED", avec siège social à Port Louis (Ile Maurice), 49, Loubour-

donnais Street. 5th Floor, C&R Court,
représentée par son administrateur, Monsieur Lucien VOET, prénommé,
3.- Est appelée aux fonctions de commissaire:
"GRANT THORNTON LUX AUDIT S.A. ", société anonyme, ayant son siège social à L-8308 Capellen, 83, Pafebruch,

inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de et à Luxembourg sous la section B et le numéro 43.298.
4.- Est nommée administrateur-délégué:
"MAYA INVEST LIMITED", prénommée,
5.- Les mandats des administrateurs, administrateur-délégué et commissaire prendront fin à l'issue de l'assemblée

générale annuelle qui se tiendra en l'an deux mille quatorze.
6.- Le siège social est établi à L-8069 Bertrange, 15, rue de l'Industrie.

Dont acte, fait et passé à Bertrange, date qu'en tête des présentes.
Et après lecture faite aux représentants des comparantes, connus du notaire par noms, prénoms, états et demeures,

ils ont signé le présent acte avec le notaire.
Signé: M. Voet-Keersmaekers, L. Voet, E. Schlesser.
Enregistré à Luxembourg Actes Civils, le 15 mai 2009. Relation LAC / 2009 /19023. Reçu soixante-quinze euros 75,00

€
Le Receveur (signé): F. Sandt.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de publication au Mémorial.

Luxembourg, le 3 juin 2009. Emile SCHLESSER.

Référence de publication: 2009070868/229.
(090083713) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juin 2009.

Nexten S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-5243 Sandweiler, 18, An de Strachen.

R.C.S. Luxembourg B 138.907.

L'an deux mille neuf, le huit mai.
Par-devant Maître Carlo WERSANDT, notaire de résidence à Luxembourg.
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S'est tenue une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société établie et ayant son siège social à
Luxembourg sous la dénomination de "NEXTEN S.A.", constituée suivant acte reçu par Maître Martine SCHAEFFER,
notaire de résidence à Luxembourg, en date du 22 mai 2008, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
numéro 1517 du 19 juin 2008, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés, sous la section B, numéro 138.907.

L'Assemblée est ouverte sous la présidence de Madame Christina VIDAL, employée privée, avec adresse profession-
nelle au 12, rue Jean Engling, L-1466 Luxembourg.

Madame la Présidente désigne comme secrétaire et l'assemblée élit comme scrutateur Monsieur Alain DONVIL, em-
ployé privé, domicilié professionnellement au 39, route d'Arlon, L-8410 Steinfort.

Madame la Présidente expose ensuite:

I.- Qu'il résulte d'une liste de présence, dressée et certifiée exacte par les membres du bureau que les trois mille cent
(3100) actions sans valeur nominale, constituant l'intégralité du capital social, sont dûment représentées à la présente
assemblée qui, en conséquence, est régulièrement constituée et peut délibérer ainsi que décider valablement sur les points
figurant à l'ordre du jour, ci-après reproduit, tous les actionnaires ayant accepté de se réunir sans convocation préalable
après avoir pris connaissance de l'ordre du jour.

Ladite liste de présence, portant les signatures des actionnaires tous représentés restera annexée au présent procès-
verbal ensemble avec les procurations pour être soumise en même temps aux formalités de l'enregistrement.

II.- Que l'ordre du jour de la présente assemblée est conçu comme suit:

1) Transfert du siège statutaire de Luxembourg à L- 5243 Sandweiler, 18, An de Strachen.

2) Modification subséquente du premier alinéa de l'article 2.

3) Divers.

L'assemblée, après avoir approuvé l'exposé de Madame la Présidente et reconnu qu'elle était régulièrement constituée,
aborde l'ordre du jour et prend, après délibération, à l'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Première résolution

L'assemblée décide de transférer le siège social de 31, rue Jean Gaspard de Cicignon L-1335 Luxembourg au 18, An
de Strachen, L-5243 Sandweiler.

Deuxième résolution

En conséquence l'assemblée décide de modifier le premier alinéa de l'article 2 des statuts pour lui donner la teneur
suivante:

Version anglaise:

" Art. 2. Registered Office. The Company will have its registered office in Sandweiler."

Version française:

" Art. 2. Siège social. Le siège social est établi à Sandweiler."

Plus rien ne figurant à l'ordre du jour et personne ne demandant la parole, la séance est levée.

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête.

Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec Nous notaire la présente minute.

Signé: Vidal, Donvil, Carlo Wersandt.

Enregistré à Luxembourg A.C., le 08 mai 2009. LAC/2009/17872. Reçu soixante-quinze euros 75,00 €

Le Receveur (signé): Francis SANDT.

- Pour copie conforme - Délivrée à la société aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 juin 2009. Carlo WERSANDT.

Référence de publication: 2009071411/9127/49.

(090084623) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Lux-Audit S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1510 Luxembourg, 57, rue de la Faïencerie.

R.C.S. Luxembourg B 25.797.

Les comptes annuels au 31 décembre 2008 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.

Référence de publication: 2009071854/10.

(090084533) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.
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R01 (Luxembourg) S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1855 Luxembourg, 46A, avenue J.F. Kennedy.

R.C.S. Luxembourg B 87.659.

Il résulte de l'Assemblée Générale Extraordinaire tenue au siège social en date du 14 mars 2009 de la société R01
(Luxembourg) SA. que les associées ont pris les décisions suivantes:

- M. Franciscus Willem Josephine Johannes Welman, né le 21 septembre 1963 à Heerlen, Pays-Bas, ayant pour adresse
professionnelle le 46A, avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, est nommé représentant permanent de la société Ma-
nacor (Luxembourg) S.A. agissant sa qualité d'administrateur de la Société, avec effet au 17 septembre 2007 et jusqu'au
16 septembre 2013.

- M. Franciscus Willem Josephine Johannes Welman, né le 21 septembre 1963 à Heerlen, Pays-Bas, ayant pour adresse
professionnelle le 46A, avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, est nommé représentant permanent de la société Mutua
(Luxembourg) S.A. agissant sa qualité d'administrateur de la Société, avec effet au 17 septembre 2007 et jusqu'au 16
septembre 2013.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Manacor (Luxembourg) S.A.
Administrateur
Signatures

Référence de publication: 2009071144/21.

(090083445) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juin 2009.

Imagination Media Broadcast S.àr.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-9991 Weiswampach, 67, Gruuss-Strooss.

R.C.S. Luxembourg B 132.991.

Il résulte du procès-verbal de la réunion de l'Assemblée Générale Extraordinaire de la société tenue le 22.04.2009

01 L'intégralité du capital social est représenté.

02 L'assemblée Générale constate qu'en vertu d'une cession de parts sociales sous seing privé en date du 22.04.2009
Monsieur Ahmet AYDOGDU demeurant à 91, rue de Fayenbois, B-4610 BEYNE-HEUSAY a cédé 25 parts sociales à
Monsieur GABRIEL Thierry demeurant à rue du Pasay/Limerlé 1/A B-6670 GOUVY. Le cessionnaire susdit est proprié-
taire des parts sociales lui cédées à partir de la date de cession.

03 Les associés nomment GABRIEL Thierry à la fonction de gérant technique et ceci pour une durée indéterminée et
modifient le pouvoir de signature comme suit: "La société est valablement engagée en toutes circonstances par la signature
individuelle du gérant technique ou par la signature conjointe des deux gérants".

04 Les associés nomment Monsieur Ahmet AYDOGDU à la fonction de gérant administratif et ceci pour une durée
indéterminée et modifient le pouvoir de signature comme suit: "La société est valablement engagée en toutes circons-
tances par la signature individuelle du gérant technique ou par la signature conjointe des deux gérants".

GABRIEL Thierry / AYDOGDU Ahmet
Gérant technique / Gérant administratif

Référence de publication: 2009070930/21.

(090083598) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juin 2009.

Ramses S.A., Société Anonyme.

R.C.S. Luxembourg B 75.991.

Dénonciation de siège social

Le siège social de la société, jusqu'alors fixé au 18 avenue Marie-Thérèse L-2132 Luxembourg a été dénoncé avec effet
immédiat.

Luxembourg, le 10 juin 2009.
Charles KAUFHOLD
Domiciliataire

Référence de publication: 2009071889/12.

(090084440) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2009.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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