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Estates S.A., Société Anonyme de Titrisation.
Siege social: L-1940 Luxembourg, 370, route de Longwy.
R.C.S. Luxembourg B 106.770.

All holders of Notes issued by Estates S.A. (the "Noteholders" and the "Company" respectively) are invited to attend

GENERAL MEETINGS

of Noteholders to be held at the registered office of the Company on October 29, 2008 at 09.00 hrs, in order to
consider the following agenda:

Agenda:

1. Report from the board on (i) the assets and liabilities allocated to each Compartment as of December 31, 2007,
including the Notes outstanding issued (in one or more series) in relation to the relevant Compartment, (ii) the
Real Properties and the Target Company, (iii) the financial results of the relevant Compartment as of December
31, 2007 and the Target Company as of November 30, 2007, (iv) the interests paid and to be paid by the Company
from the assets of the relevant Compartment, and (iv) the most important actions and decisions - including the
constitution of security interests on the relevant Compartment’s assets - made or taken or contemplated to be
made or taken by the Issuer or the Target Company in relation to the Real Properties.

2. Amendment to the Notes, including in particular with respect to (i) the interests payable under the Notes, (i) the
option to issue several series of Notes ranking pari passu in relation to the relevant Compartment, (iii) the right,
subject to certain conditions, to substitute a new Target Company to the Target Company indicated in the Notes,
(iv) the right of the Issuer to cause, subject to certain conditions, the Target Company to acquire Real Properties
in addition to those initially listed in the Notes.

3. Approval of the actions and decisions referred to in the Report from the Board.

4. Miscellaneous

This meeting is convened at the initiative of the Company.

Noteholders holding Notes issued in relation to separate Compartments of the Company (each a "relevant Com-
partment") will convene in separate and successive meetings with a view to deliberating on the above agenda insofar as
it relates to each relevant Compartment.

In the event this general meeting is not able to deliberate validly, in relation to any Compartment, for lack of a quorum,
a second meeting of Noteholders holding Notes issued in relation to that Compartment shall be held at 10 a.m. on
November 12, 2008 at the registered office of the Company, with the same agenda and such second meeting shall have
the right to pass resolutions on the items on the agenda irrespective of the quorum.

All Noteholders are entitled to attend the general meeting or be represented by a proxy holder. Standard forms of
power of attorney are available from the Company upon request.

To be admitted to the meeting or to be represented at the meeting, the Noteholders or their proxy holders, shall be
required at the beginning of the meeting to present the Notes in respect of which the Noteholders or their proxy holders
intend to vote, or an attestation issued by a bank in Luxembourg attesting that the Notes are held by such bank on behalf
of the Noteholder and shall be blocked until October 30, 2008.

The Report from the board of directors referred to in the agenda and the resolutions which will be proposed by the
board of directors, for each Compartment, will be available for consultation at the registered office of the Company at
least 8 days prior to the meeting upon presentation of one Note issued in relation to the Compartment concerned or
upon presentation of the above mentioned attestation.

For the board of directors
Benoit de Froidmont

Référence de publication: 2008119428/45.

Quatro Invest S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1628 Luxembourg, 7A, rue des Glacis.
R.C.S. Luxembourg B 30.917.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

de notre société qui se tiendra extraordinairement au siége social en date du 29 octobre 2008 a 10.00 heures avec
'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes aux 31 décembre 2005, 2006, 2007;

LEG

AL

TION



118851 LEG TION

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 2005, 2006, 2007;

3. Question de la dissolution de la société conformément a I'application de I'article 100 de la loi du 10 ao(t 1915 telle
que modifiée;

4. Démissions des administrateurs et nominations de nouveaux administrateurs.

5. Divers.

Le conseil d'administration.
Référence de publication: 2008125260/18.

World Art Net Group S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1526 Luxembourg, 23, Val Fleuri.
R.C.S. Luxembourg B 134.039.
The Shareholders are invited to attend an
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
that will be held on October, 27th, 2008 at 2.00 p.m. at the registered office of the Company with the following agenda
Agenda:

1. Resignation of the statutory auditor and discharge for the execution of their assignment;
2. Appointment of the new statutory auditor.

The Board of Directors.

Référence de publication: 2008125506/565/13.

Inluxa Group, Société Anonyme.
Siége social: L-1340 Luxembourg, 3-5, place Winston Churchill.
R.C.S. Luxembourg B 131.712.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social 3-5, Place Winston Churchill L-1340 Luxembourg, extraordinairement le 29 octobre
2008 a 10.00 heures, pour délibérer sur 'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport du conseil d’administration et du rapport du commissaire aux comp-
tes pour I'exercice clos au 31 décembre 2007,

Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2007 et affectation du résultat,

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes,

Nominations statutaires,

Divers

vihwnN

Le Conseil d'administration.
Référence de publication: 2008126959/833/18.

Financiére de I’Alzette S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 54.285.

Les actionnaires sont convoqués a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le jeudi 30 octobre 2008 2 10.00 heures a L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte,
avec l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire.

Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2007.

Affectation des résultats au 31 décembre 2007.

Décharge aux administrateurs et au commissaire quant a I'exercice sous revue.

Décision sur la dissolution de la société conformément a I'article 100 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales.

hwn =
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6. Non-renouvellement du mandat de commissaire aux comptes, venu a échéance, de la société anonyme VO CON-
SULTING LUX S.A,, et décharge.

7. Reconduction de M. Hans DE GRAAF, Mme Monique JUNCKER et Mme Nancy BLEUMER dans leur mandat
d’administrateur jusqu’a l'issue de I'assemblée générale statutaire de 2009.

8. Nomination de la société a responsabilité limitée FIDUCIAIRE PATRICK SGANZERLA S.a r.l., R.C.S. Luxembourg
B 96.848, avec siége social a L-1835 Luxembourg, 17, rue des jardiniers, comme commissaire aux comptes jusqu’a
lissue de I'assemblée générale statutaire de 2009.

9. Divers.

Le conseil d'administration.
Référence de publication: 2008126964/29/26.

Revesta S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1653 Luxembourg, 2, avenue Charles de Gaulle.
R.C.S. Luxembourg B 29.807.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 27 octobre 2008 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant :
Ordre du jour:

Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 2008

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes

Divers.

Hhwbn =

Le Conseil d’Administration.
Référence de publication: 2008126960/534/15.

Quatingo Holding S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R.C.S. Luxembourg B 32.607.

Le Conseil d’Administration a '’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE,

qui aura lieu le 28 octobre 2008 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant :

Ordre du jour:

-

. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et du compte de profits et pertes au 30 juin 2008, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour 'exercice de leur mandat au 30
juin 2008.

4. Décision de la continuation de I'activité de la société en relation avec 'article 100 de la Iégislation des sociétés.

5. Divers.

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION.
Référence de publication: 2008126961/1023/17.

Titlis Participations S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R.C.S. Luxembourg B 32.613.

Le Conseil d’Administration a '’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE,

qui aura lieu le 27 octobre 2008 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant :

Ordre du jour:

-

. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et du compte de profits et pertes au 30 juin 2008, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 2008.
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4. Divers.
LE CONSEIL D'ADMINISTRATION.
Référence de publication: 2008126962/1023/16.

Galor Holding S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R.C.S. Luxembourg B 28.343.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 28 octobre 2008 4 11 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 2008
Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes
Nominations statutaires

Délibération conformément a larticle 100 de la loi sur les sociétés commerciales
Divers

ok wpN =

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2008126963/506/17.

Orbi Holdings S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 108.524.

The shareholders are hereby convened to the

ORDINARY SHAREHOLDERS’ MEETING
which will be held on October 30, 2008 at 4.40 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:

Management report of the board of directors and report of the statutory auditor.

Approval of the annual accounts as of December 31, 2007.

Appropriation of results as of December 31, 2007.

Discharge to the directors and to the statutory auditor for the performance of their mandates during the related
fiscal year.

5. Sundry.

Hrwbnd =

The board of directors.
Référence de publication: 2008126965/29/17.

CapitalatWork Umbrella Fund, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R.C.S. Luxembourg B 60.661.

Le Conseil d’Administration a I’honneur d’inviter les actionnaires de CAPITALATWORK UMBRELLA FUND (la «So-
Ciété») a une
ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le 29 Octobre 2008 a 15 heures, dans les bureaux de RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14 Porte
de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, pour délibérer et voter sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Modification de I'Article 26 alinéa 1 des Statuts qui se lira comme suit :
«La Société distribuera annuellement, dans le respect des prérogatives de I'assemblée générale, le produit net, étant
déterminé comme I'ensemble des revenus recueillis, déductions faites des rémunérations, commissions et fraisy.
2. Annulation des alinéas 2 et 3 de I'Article 26 des Statuts.
L’Assemblée Générale Extraordinaire (<AGE») ne délibérera valablement que si la moitié du capital est représenté.
Les résolutions ne pourront étre adoptées qu’a la majorité des deux tiers au moins des voix des actionnaires
présents ou représentés lors de cette AGE.
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En cas de défaut de quorum lors de cette premiére AGE, une deuxiéme AGE sera convoquée et aura lieu a la méme
adresse avec le méme ordre du jour le 1 ¢ Décembre 2008, a 15 heures. Cette deuxiéme AGE délibérera vala-
blement quelle que soit la portion du capital représentée, et les résolutions seront adoptées a la majorité des deux
tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Pour pouvoir assister a cette AGE, les actionnaires au porteur devront déposer leurs certificats d’actions 5 jours
ouvrables avant la date de '’AGE aupres de RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14 Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette. Un formulaire de procuration est disponible au siége social.

Le Prospectus de la Société mis a jour pourra é&tre obtenu sur demande auprés du siége social de la Société.

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION.

Référence de publication: 2008126966/755/28.

Mora S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R.C.S. Luxembourg B 35.659.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le jeudi 23 octobre 2008 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

- Rapport du Commissaire aux comptes,

- Approbation des comptes annuels au 30 juin 2008 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

- Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de déposer
leurs titres cinq jours francs avant I’Assemblée au siége social.
Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2008112699/755/18.

Codofinances S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 29.414.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 20 octobre 2008 a 10.30 heures au siége social.

Ordre du jour:

Rapport du conseil d’'administration et du commissaire aux comptes;

Approbation des bilan, compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 2007 et affectation du résultat;
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;

Nominations statutaires;

Divers.

hwn =

Le Conseil d’Administration.
Référence de publication: 2008119404/655/16.

The Intertrade & Contracting Co S.A. Holding, Société Anonyme.
Siége social: L-2227 Luxembourg, 12, avenue de la Porte-Neuve.
R.C.S. Luxembourg B 19.560.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 24 octobre 2008 a 15:00 heures au siége social de la société a Luxembourg, 23, rue Beaumont.

Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’'administration et du commissaire aux comptes concernant les exercices 2004 a 2006
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Approbation des comptes annuels

Affectation des résultats

Décharge aux organes sociaux

Résolution a prendre conformément a I'article 100 de la loi fondamentale sur les sociétés commerciales
Divers.

ok wnN

Luxembourg, le 16 septembre 2008.
POUR LE CONSEIL D'ADMINISTRATION.
Référence de publication: 2008117182/273/18.

Satisfactory, Société Anonyme.
Siege social: L-1628 Luxembourg, 7A, rue des Glacis.
R.C.S. Luxembourg B 41.603.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

de notre société qui se tiendra extraordinairement au siége social en date du 20 octobre 2008 a 10.00 heures avec
I’'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes au 31 décembre 2006;

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006;

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire;

Elections statutaires;

Question de la dissolution de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aolt 1915 telle que modifiée;
Divers.

ocUhwpnN =

Le conseil d'administration.

Référence de publication: 2008120045/18.

COFI, Compagnie de ’Occident pour la Finance et ’Industrie, Société Anonyme.
Siege social: L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.
R.C.S. Luxembourg B 9.539.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le 21 octobre 2008 a 12.00 heures au siege social afin de débattre de I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Modification de I'article 10 des statuts de la société comme suit :

Art. 10 : " La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, nommés
par I'assemblée générale pour un terme maximum de trois ans; le mandat de ces administrateurs expirera au plus
tard lors de I'assemblée générale annuelle qui suivra le terme de leur mandat.

En cas de vacance d’un poste d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit de nommer un remplagant
temporaire; dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Les administrateurs sortants peuvent étre réélus. »

2. Modification du second paragraphe de I'article 11 des statuts pour lui donner la teneur suivante : «Le conseil
d’administration pourra élire un secrétaire de la société et suivant qu’il appartiendra un nombre approprié de
secrétaires adjoints. Ni le secrétaire, ni les secrétaires adjoints n’ont besoin d’appartenir au conseil d’'administra-
tion.»

3. Modification de l'article 12 des statuts comme suit :

Art. 12 : «Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président du conseil ou du vice-président du
conseil ou de deux de ses membres.

Le conseil peut uniquement entamer 'ordre du jour si la majorité de ses membres sont présents ou représentés.
Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité, les administrateurs qui participent a la réunion
du conseil d’administration par visioconférence ou par des moyens de communication permettant leur identification.
Ces moyens doivent satisfaire a des caractéristiques techniques garantissant une participation effective a la réunion
du conseil d’administration dont les délibérations sont retransmises de facon continue.

Les administrateurs empéchés peuvent émettre leur vote par lettre ou par un autre moyen de télécommunication
permettant leur identification.
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Les résolutions du conseil seront prises a la majorité des votants. En cas de partage, la voix de celui qui préside la
réunion sera prépondérante.

Un administrateur ayant des intéréts opposés a ceux de la société dans une affaire soumise a I'approbation du
conseil sera obligé d’en informer le conseil et de se faire donner acte de cette déclaration dans le procés-verbal de
la réunion. Il ne peut pas prendre part aux délibérations afférentes au conseil.

Lors de la prochaine assemblée générale des actionnaires, avant de procéder au vote de toute autre question, les
actionnaires seront informés des matiéres ol un administrateur a un intérét contraire a celui de la société.

Les dispositions des alinéas qui précédent ne sont pas applicables lorsque les décisions du conseil concernent des
opérations courantes et conclues dans des conditions normales.

Au cas ol un membre du conseil d’administration a di s’abstenir pour conflit d’intéréts, les résolutions prises a la
majorité des autres membres du conseil d’'administration, présents ou représentés a la réunion et qui votent seront
tenues pour valables.

Les administrateurs peuvent également prendre des décisions sans se réunir, a condition que ces décisions soient
consignées par écrit et signées par tous les administrateurs. »

Modification de I'article 13 des statuts comme suit :

Art. 13 : « Les décisions du conseil d’administration seront constatées dans les procés-verbaux qui seront signés
par le président et par le secrétaire désignés par la réunion.

Les copies ou extraits de ces minutes doivent étre signés par le président du conseil d’administration ou par le
vice-président ou par deux administrateurs. »

Ajout d’un dernier paragraphe a I'article 14 des statuts de la société qui aura la teneur suivante :

« Le conseil d’'administration veille au respect des principes de bonne gouvernance. »

Modification de l'article 15 des statuts comme suit :

Art. 15 : «Le conseil d’administration peut déléguer partie de ses pouvoirs et la gestion journaliere des affaires a
plusieurs administrateurs agissant conjointement en tant que Comité de direction. Le conseil d’'administration peut
se faire assister dans certains domaines par des comités, chargés de missions spécifiques, composés par certains
membres du conseil d'administration et des experts externes.

Aussi bien le président que le vice-président du conseil d’administration ont la représentation légale de la société.
»

Modification de I'article 16 des statuts comme suit :

Art. 16 : « Tous les actes qui engagent la société et tous les pouvoirs et toutes les procurations doivent, pour sortir
leurs effets, étre signés par deux administrateurs ou agents délégués a la gestion journaliére.

Les signataires n’auront pas a justifier a I'égard des tiers des pouvoirs en vertu desquels ils agissent, ni de I'absence
d’autorisation spéciale.

Tout procés, tant en demandant qu’en défendant, sera poursuivi par le conseil d’administration au nom de la société,
représenté par un administrateur. Tous les écrits ou actes judiciaires sont valablement émis au nom de la société
seule. »

Modification de I'article 17 des statuts comme suit :

Art. 17 : « La surveillance de la société sera confiée a un ou plusieurs réviseurs d’entreprises agréés, désignés par
assemblée générale des actionnaires parmi les membres de I'Institut des réviseurs d’entreprises pour un terme
d’un an. Le mandat des réviseurs expirera toutefois au plus tard lors de la prochaine assemblée générale annuelle.
Les réviseurs sont rééligibles. lls ont la charge du contréle des comptes annuels consolidés et non consolidés. »
Modification de l'article 19 des statuts de la société comme suit :

Art.19:" L’assemblée générale annuelle, sur proposition du conseil d’administration, fixe le montant global a mettre
a disposition du conseil d’administration pour émoluments, rémunérations, honoraires et jetons de présence des
administrateurs. Le conseil d’'administration décidera la subdivision de ce montant a ses membres selon leur fonc-
tion.

L’assemblée peut déléguer la négociation et la fixation des honoraires des réviseurs d’entreprises indépendants
nommés au conseil d’'administration.

Le conseil d’administration peut allouer des émoluments, honoraires et jetons de présence a certains administra-
teurs membres du Comité de direction et des comités spécialisés ayant recu des pouvoirs et missions spécifiques.
Le conseil d’administration devra rendre compte annuellement a I'assemblée générale ordinaire des émoluments,
traitements et avantages quelconques alloués. »

Modification du premier paragraphe de I'article 21 des statuts de la société comme suit : « L'assemblée générale
entendra le rapport du conseil d’administration et du/des réviseur(s) d’entreprises, votera sur I'approbation des
rapports et des comptes et sur I'affectation des résultats, procédera aux nominations requises par les statuts,
donnera décharge aux administrateurs et au(x) réviseur(s) et traitera des autres questions qui pourront lui &tre
dévolues. »

Modification de I'article 22 des statuts pour lui donner la teneur suivante :

Art. 22 : " Le conseil d’administration sera responsable de la convocation des assemblées ordinaires ou extraor-
dinaires.

Il sera obligé de convoquer une assemblée générale dans le délai d’'un mois chaque fois qu’un groupe d’actionnaires
représentant au moins un dixiéme du capital souscrit, le demandera par écrit, en indiquant 'ordre du jour.
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Un ou plusieurs actionnaires représentant un dixiéme du capital social peuvent demander linscription d’un ou
plusieurs nouveaux points a 'ordre du jour de toute assemblée générale a condition que la demande soit adressée
cing jours au moins avant la tenue de I'assemblée, au siége social de la société, par lettre recommandée.

Tout avis contenant convocation a I'assemblée doit contenir I'ordre du jour de 'assemblée générale.

Si le capital souscrit est entiérement représenté et si la totalité des administrateurs et réviseurs sont présents en
personne, les délibérations de I'assemblée générale seront considérées comme valables méme si aucun avis de
convocation n’a été envoyé.

Le conseil d’'administration peut déterminer la forme des mandats a employer et exiger qu’ils soient déposés dans
le temps et a la place qu’il indiquera.

Tout actionnaire peut prendre connaissance des informations réglementées que la société est tenue de publier, au
siege social de la société ou sur le site internet de la société (www.cofi.lu). »

Modification du dernier paragraphe de I'article 24 des statuts de la société pour lui donner la teneur suivante :

« Toutefois, au cas ou les délibérations de I'assemblée doivent étre certifiées conformes, les copies et les extraits
qui en seront délivrés pour étre produits en justice ou ailleurs doivent étre signés par le président du conseil
d’administration ou par le vice-président du conseil d’'administration ou par deux autres administrateurs. »
Modification de l'article 26 des statuts de la société comme suit :

Art. 26 : « Chaque année, le conseil d’administration établit le bilan qui contiendra I'inventaire des avoirs de la
société et de toutes les dettes actives et passives, ensemble avec une annexe contenant, en résumé, tous les
engagements ainsi que les dettes des administrateurs a I'égard de la société.

A la méme époque, les comptes seront clos et le conseil d’administration préparera un compte des pertes et profits
de I'année sociale écoulée. Au plus tard, un mois avant I'assemblée générale annuelle, le conseil d’administration
soumettra le bilan de la société et le compte des pertes et profits en méme temps que son rapport, ainsi que tout
autre document requis par la loi, au réviseur d’entreprises qui, sur ce, établira son rapport.

Une quinzaine avant 'assemblée générale annuelle, le bilan, les comptes des pertes et profits, le rapport du conseil
d’administration, le rapport du réviseur d’entreprises ainsi que tous autres documents qui pourront étre requis par
la loi, seront déposés au siége social de la société ou les actionnaires pourront en prendre connaissance durant les
heures de bureau normales et publiés sur le site internet de la société (www.cofi.lu). »

Suppression de I'article 27 des statuts de la société et renumérotation des articles.

Divers.

Pour pouvoir assister a I'assemblée générale, tout actionnaire doit effectuer le dépét de ses titres au porteur cing jours
francs avant la date fixée pour I'assemblée, au siege social ou a I'un des établissements ci-aprés:

Luxembourg : Dexia Banque Internationale a Luxembourg, société anonyme, Luxembourg
Suisse : PKB PRIVATBANK A.G., Lugano

Tout actionnaire pourra voter en personne ou par mandataire qui devra étre actionnaire.

Toute résolution extraordinaire sera approuvée si elle est adoptée a la majorité des deux tiers des droits de vote
éligibles des actionnaires présents ou représentés a cette assemblée. Afin d’étre tenue de fagon valable, 'assemblée devra
exiger qu'au premier appel au moins cinquante pour cent du capital en actions souscrit de la société soit présent ou
représenté a cette assemblée.

Si la premiére assemblée extraordinaire n’atteint pas le quorum requis, une nouvelle assemblée peut é&tre convoquée
apres la publication de deux avis, publiés avec un intervalle d’au moins quinze jours entre chacun et quinze jours avant
I'assemblée. Les résolutions lors d’une telle seconde assemblée générale extraordinaire diment convoquée peuvent étre
adoptées sans aucune exigence de quorum, mais avec la méme majorité, c’est-a-dire les deux tiers des droits de vote
éligibles des actionnaires présents ou représentés.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2008120546/1017/137.

Dexia Money Market, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R.C.S. Luxembourg B 26.803.

Les actionnaires de la Société sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

de la Société qui se tiendra le 20 octobre 2008 a 14h30 dans les locaux de Dexia Asset Management, 136, route d’Arlon
a L-1150 Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Modification de Iarticle 27 des statuts pour lui donner la teneur suivante:

" Lors de I'assemblée générale annuelle, les actionnaires de la (les) classe(s) d’actions émise(s) au titre d’'un com-
partiment détermineront I'affectation des résultats de ce compartiment, sur proposition du conseil d’administration,
sur le montant des distributions en espéces a faire aux actions du compartiment concerné, en respectant les limites
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tracées par la loi et les statuts. Le conseil d’'administration peut également décider la mise en paiement d’acomptes
sur dividendes aux actions.
Les dividendes annoncés seront payés dans la devise d’expression du compartiment/de la classe d’actions en temps
et en lieu qu’il appréciera.
Toute distribution déclarée qui n'aura pas été réclamée par son bénéficiaire dans les cinq ans a compter de son
attribution, ne pourra plus étre réclamée et reviendra au compartiment correspondant  la (aux) classe(s) d’actions
concernée(s).
Aucun intérét ne sera payé sur le dividende déclaré par la Société et conservé par elle a la disposition de son
bénéficiaire. "
Les actionnaires sont informés que les points a 'ordre du jour de cette assemblée générale extraordinaire requiérent
qu’au moins la moitié des actions en circulation soit présente ou représentée a cette assemblée; les résolutions, pour
étre valables, devront réunir les deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Tout actionnaire désirant étre présent ou représenté a I'assemblée générale extraordinaire devra en aviser la Société
au moins deux jours francs avant la tenue de I'assemblée.

L’actionnaire détenant des actions au porteur devra en outre déposer ses actions au moins cing jours francs avant la
tenue de 'assemblée aux guichets de Dexia Banque Internationale a Luxembourg, 69, route d’Esch, L - 2953 Luxembourg
pour le Luxembourg et Dexia Banque Belgique S.A., 44, boulevard Pachéco, B-1000 BRUXELLES pour la Belgique.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2008122657/755/33.

Invista European RE Villeurbanne PropCo S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 512.500,00.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25B, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 118.783.

In the year two thousand eight, on the twenty-third day of the month of September-.
Before us, Maitre Gérard LECUIT, notary, residing in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg).

There appeared:

Invista European RE Villeurbanne Holdco S.a r.l,, a société a responsabilité limitée governed by the laws of the Grand
Duchy of Luxembourg, having a corporate capital of twelve thousand five hundred Euro (EUR 12,500.-), having a registered
office at 25B, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg) and registered with the Luxembourg
Register of Commerce and Companies under number B-118.700,

hereby represented by M € Eric CADILHAC, lawyer, residing professionally in Luxembourg, acting in his capacity as
duly authorized attorney in fact, by virtue of a proxy granted on 23 September 2008.

The said proxy signed ne varietur by the representative of the appearing party and by the undersigned notary will
remain attached to the present deed for the purpose of registration.

The appearing party, represented as here above mentioned, requested the undersigned notary to record that the
appearing party is the sole partner of Invista European RE Villeurbanne Propco S.a r.l., a société a responsabilité limitée
governed by the laws of the Grand Duchy of Luxembourg, (i) having its registered office at 25B, boulevard Royal, L-2449
Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg), (ii) the corporate capital of which is set at twelve thousand five hundred
Euro (EUR 12,500.-), (iii) registered with the Luxembourg Register of Commerce and Companies under number
B-118.783, (iv) incorporated following a deed of Maitre Henri Hellinckx, notary residing then in Mersch, of 26 July 2006,
published in the Mémorial C - Recueil des Sociétés et Associations - n°1949 dated as of 17 October 2006 and (v) whose
articles of incorporation have been amended on 6 November 2006 following a deed of Maitre André-Jean-joseph
Schwachtgen, notary residing then in Luxembourg, which deed was published in the Mémorial C - Recueil des Sociétés
et des Associations - n°130 dated as of 7 February 2007 (the "Company").

The appearing party, represented as above mentioned, recognised to be fully informed of the resolutions to be taken
on the basis of the following agenda:
Agenda

1. To increase the subscribed capital by an amount of five hundred thousand Euro (EUR 500,000.-) so as to raise it
from its present amount of twelve thousand five hundred Euro (EUR 12,500.-) to five hundred twelve thousand and five
hundred Euro (EUR 512,500.-).

2. To issue five thousand (5,000) new shares with a nominal value of one hundred Euro (EUR 100.-) per share, having
the same rights and privileges as the existing shares.
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3. To accept subscription for these new shares by the Company’s sole partner and to accept payment in full for such
new shares by a contribution in kind of an existing outstanding of an unquestionable and immediately payable claim held
by the Company’s sole partner against the Company.

4. To amend article 5 of the articles of incorporation in order to reflect the above resolutions.

5. Miscellaneous.

The present meeting is then regularly constituted and may validly deliberate on all the items of the agenda.
Then the appearing party, represented as above mentioned, took the following resolutions:

First resolution

The sole partner resolved to increase the subscribed capital by an amount of five hundred thousand Euro (EUR
500,000.-) so as to raise it from its present amount of twelve thousand five hundred Euro (EUR 12,500.-) to five hundred
twelve thousand and five hundred Euro (EUR 512,500.-).

Second resolution

The sole partner resolved to issue five thousand (5,000) new shares with a nominal value of one hundred Euro (EUR

100.-) per share, having the same rights and privileges as the existing shares.
Subscription - Payment

Thereupon, the appearing party, represented by Me Eric CADILHAC, prenamed, as mentioned above, declared to
subscribe for the five thousand (5,000) new shares and to make payment in full for each such new shares thus subscribed
by a contribution in kind consisting in the conversion of an unquestionable and immediately payable claim held by the
subscriber against the Company in a total outstanding amount of five hundred thousand Euro (EUR 500,000.-) ("The
Contribution").

The subscriber declared that that there exists no impediments to the free transferability of the Contribution to the
Company without any restriction or limitation and that valid instructions have been given to undertake all notifications,
registrations or other formalities necessary to perform a valid transfer of the Contribution to the Company.

Proof of the existence and the ownership of such claim has been given to the undersigned notary.
Thereupon the sole partner, resolved to accept the said subscription and payment and to allot the five thousand (5,000)
new shares to the subscriber.
Third resolution
As a result of the above resolutions, the sole partner resolved to amend the article 5 of the articles of incorporation,
which will from now on read as follows:

" Art. 5. The Company’s subscribed share capital is fixed at EUR 512,500 (five hundred twelve thousand and five
hundred Euro) represented by 5,125 (five thousand one hundred and twenty-five) shares having a nominal value of EUR
100 (one hundred) per share each."

Expenses

The expenses, costs, fees and charges which shall be borne by the Company as a result of the aforesaid capital increase
are estimated at four thousand three hundred euros (EUR 4,300.-).

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary who knows English, states herewith that on request of the above appearing person, the present
deed is worded in English followed by a French version; on request of the same person and in case of divergences between
the English and the French text, the English text will prevail.

The document having been read to the person appearing, who is known to the notary by its surname, first name, civil
status and residence, the said person signed together with Us notary this original deed.
Suit la traduction francaise du texte qui précéde:
L’an deux mille huit, le vingt-trois septembre,
Pardevant Maitre Gérard LECUIT, notaire de résidence a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg),

A comparu:

Invista European RE Villeurbanne Holdco S.a r.l., une société a responsabilité limitée régie par les lois du Grand-Duché
du Luxembourg, ayant un capital social de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) avec un siége social au 25B,
boulevard Royal, L-2449 Luxembourg (Grand-Duché du Luxembourg), immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés sous le numéro B 118.700,

représentée aux fins des présentes par M € Eric CADILHAC, avocat, demeurant professionnellement a Luxembourg,
aux termes d’une procuration donnée le 23 septembre 2008.

Ladite procuration, signée ne varietur par le mandataire du comparant et par le notaire instrumentant, restera annexée
aux présentes pour les besoins de I'enregistrement.
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Le comparant, représenté comme indiqué ci-avant, a requis le notaire instrumentant d’acter que le comparant est le
seul associé de Invista European RE Villeurbanne Propco S.a r.l., une société a responsabilité limitée régie par le droit du
Grand-Duché de Luxembourg, (i) ayant son siége social a 25B, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg (Grand-Duché de
Luxembourg), (ii) dont le capital social est fixé a douze mille cinq cents euros (EUR 12,500.-), (iii) inscrite au Registre de
Commerce et des Sociétés luxembourgeois, sous le numéro B-118.783, (iv) constituée suivant acte regu par Maitre Henri
Hellinckx, notaire alors de résidence 4 Mersch, en date du 26 juillet 2006, publié¢ au Mémorial C n°1949 du 17 octobre
2006 et (v) dont les statuts été modifiés suivant acte regu par Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire alors de
résidence a Luxembourg, en date du 6 novembre 2006, publié au Mémorial C n°130 du 7 Février 2007 (la "Société").

Le comparant, représenté comme indiqué ci-dessus, reconnait étre parfaitement informé des décisions a intervenir
sur base de 'ordre du jour suivant :
Ordre du jour

1. Augmentation du capital social de la société a concurrence de cinq cent mille euros (EUR 500.000,-) pour le porter
de son montant actuel de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) a cinq cent douze mille cinq cents euros (EUR
512.500,-).

2. Emission de cinq mille (5.000) parts sociales nouvelles d’une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune,
ayant les mémes droits et privileges que les parts sociales existantes.

3. Acceptation de la souscription de ces parts sociales nouvelles par I'associé unique de la Société et acceptation de
la libération intégrale de ces parts sociales nouvelles par apport en nature d’une créance certaine, liquide et exigible
détenue par l'associé unique contre la Société.

4. Modification de l'article 5 des statuts, afin de refléter les résolutions ci-dessus.
5. Divers.

La présente assemblée est par conséquent régulierement constituée et peut délibérer valablement sur tous les points
portés a l'ordre du jour.

Le comparant, représenté comme indiqué ci-dessus, a alors pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L’associé unique a décidé d’augmenter le capital social de la société a concurrence de cinq cents mille euros (EUR
500.000,-) pour le porter de son montant actuel de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) a cinq cent douze mille
cinqg cents euros (EUR 512.500,-).
Deuxiéme résolution
L’associé unique a décidé d’émettre cinq mille (5.000) parts sociales nouvelles, d’'une valeur nominale de cent euros
(EUR 100,-) chacune, ayant les mémes droits et priviléges que les parts sociales existantes.
Souscription - Paiement

Ensuite le comparant, représenté par son mandataire, Maitre Eric CADILHAC, précité, a déclaré souscrire les cing
mille (5.000) nouvelles parts sociales de la Société, et de payer entiérement chacune des actions souscrites par un apport
en nature consistant en la conversion d’une créance certaine, liquide et exigible detenue par le souscripteur contre la
Société pour un montant total de cinq cents mille euros (EUR 500.000,-) ("L’Apport").

Le Souscripteur a déclaré que qu’il n’existe aucun obstacle au libre transfert de ’Apport a la Société, et que des
instructions valables ont été données en vue d’effectuer toutes notifications, inscriptions ou autres formalités nécessaires
pour effectuer un transfert valable de I’Apport a la Société.

La preuve de I'existence et de la propriété de ’Apport a été apportée au notaire soussigné.
Ensuite, I'associé unique a décidé d’accepter ladite souscription et ledit paiement et d’émettre et d’allouer les cing
mille (5.000) nouvelles parts sociales au dit souscripteur.
Quatriéme résolution
En conséquence des résolutions adoptées ci-dessus, I'associé unique a décidé de modifier I'article 5 des statuts qui

sera dorénavant rédigé comme suit:

" Art. 5. Le capital émis de la Société est fixé a 512.500 EUR (cinq cent douze mille cinq cents euros), représenté par
5.125 (cinq mille cent vingt-cinqg) parts sociales d’une valeur nominale de 100 EUR (cent euros) chacune."
Frais
Les frais, dépenses, rémunérations et charges quelconques qui incombent a la société des suites de ce document sont
estimés a quatre mille trois cents euros (EUR 4.300,-).
Dont acte fait et passé a Luxembourg, méme date qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné qui connait la langue anglaise, déclare par la présente qu’a la demande du comparant ci-avant, le
présent acte est rédigé en langue anglaise, suivi d’'une version franqaise, et qu'a la demande du méme comparant, en cas
de divergences entre le texte anglais et le texte frangais, la version anglaise primera.
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Lecture du présent acte faite et interprétation donnée au comparant connu du notaire instrumentaire par ses nom,
prénom usuel, état et demeure, il a signé avec Nous notaire le présent acte.

(s) E. CADILHAC, G. LECUIT.

Enregistré a Luxembourg A.C., le 24 septembre 2008. LAC/2008/38629. - Regu deux mille cinq cents euros a 0,50%:
2.500,- €

Le Receveur ff (signé): Fr. Schneider.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 septembre 2008. G. Lecuit.

Référence de publication: 2008121781/220/152.
(080143587) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 septembre 2008.

DJE Real Estate, Fonds Commun de Placement.

Das gednderte Verwaltungsreglement, in Kraft getreten am 1. September 2008, wurde beim Handels- und Gesell-
schaftsregister in Luxemburg hinterlegt.

Zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, im September 2008.
DJE Investmentt S.A.
Unterschriften

Référence de publication: 2008119391/1367/13.
Enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2008, réf. LSO-CU04972. - Regu 62,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080138837) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 septembre 2008.

AZ Fund 1, Fonds Commun de Placement.

Les modifications au réglement de gestion de AZ FUND 1 ont été déposées au registre de Commerce et des Sociétés
de Luxembourg.

Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 septembre 2008.
AZ Fund Management S.A.
Signature

Référence de publication: 2008124513/275/13.
Enregistré a Luxembourg, le 4 septembre 2008, réf. LSO-CU01556. - Regu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080134915) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 septembre 2008.

Grossbétzl, Hemker und Flaskamp Beteiligungs S.N.C., Société en nom collectif.
Siége social: L-6633 Wasserbillig, 74, route de Luxembourg.
R.C.S. Luxembourg B 125.767.

Im Jahr zweitausendundacht, am fiinften September.

Vor dem unterzeichnenden Notar Henri HELLINCKX, mit Amtssitz in Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Sind die Gesellschafter der "Grossbétzl, Hemker und Flaskamp Beteiligungs S.N.C." (die "Gesellschaft") mit Sitz in
Luxemburg, eingetragen im Handelsregister unter der Nummer B 125.767, zu einer auBerordentlichen Hauptversamm-
lung zusammengetreten.

Die Gesellschaft wurde am 21. Marz 2007 gemiaB notarieller Urkunde gegriindet. Die Griindungsurkunde wurde im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, (das "Mémorial") Nummer 1039 am 02. Juni 2007 verdffentlicht. Die
Satzung der Gesellschaft wurde geindert gemiB Urkunde aufgenommen durch den amtierenden Notar, am 16. April
2007, und veroffentlicht im Mémorial, Nummer 1420 vom 11. Juli 2007.

Die Versammlung wird um 16:30 Uhr unter dem Vorsitz von Herrn Rechtsanwalt Manfred Hoffmann, geschiftsansassig
in Luxemburg, eroffnet.

Der Vorsitzende beruft zur Schriftfiihrerin Frau Rechtsanwiltin Susanne Krapp, geschiftsansissig in Luxemburg.
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Die Versammlung wihlt einstimmig zur Stimmenzahlerin Frau Sonja Schuller, Angestellte, geschiftsansassig in Luxem-
burg.
Nach der ebenso erfolgten Zusammensetzung des Biiros der Hauptversammlung stellt der Vorsitzende folgendes fest:

I. dass aus einer von den Gesellschaftern beziehungsweise deren Bevollméchtigten unterzeichneten Prisenzliste her-
vorgeht, dass simtliche Gesellschaftsanteile vertreten sind und deshalb von den durch das Gesetz vorgeschriebenen
Einberufungen abgesehen werden konnte. Demnach ist die Hauptversammlung ordnungsgemaB zusammengetreten und
kann rechtsgiiltig iiber die den Gesellschaftern bekannte Tagesordnung beraten. Die von den Mitgliedern des Prasidiums
ne varietur paraphierte Prasenzliste bleibt gegenwirtiger Urkunde beigefiigt, um mit derselben einregistriert zu werden.

Il. Die Tagesordnung der auBerordentlichen Hauptversammlung lautet wie folgt:

Tagesordnung:

I. Zustimmung zur Anderung der Satzung der Gesellschaft im Hinblick auf die Verlegung des Sitzes der Gesellschaft
von Luxemburg-Stadt nach Wasserbillig.

IIl. Verschiedenes
Nach diesen Erklarungen fasst die auBerordentliche Hauptversammlung einstimmig folgenden Beschluss:

Die auBerordentliche Hauptversammlung beschliet, den Sitz der Gesellschaft von L-1449 Luxemburg, 2, rue de 'Eau,
nach L-6633 Wasserbillig, 74, route de Luxembourg zu verlegen.

Der Artikel 2, Satz 1 der Satzung der Gesellschaft ist daher wie folgt zu dndern:

"Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Wasserbillig, GroBherzogtum Luxemburg."

Nachdem zu Tagesordnungspunkt "ll. Verschiedenes" keine weiteren Wortmeldungen vorliegen, stellt der Vorsitzende
fest, dass hiermit die Tagesordnung erschopft ist und schlieBt die Versammlung.

Woriiber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Die vorstehende Niederschrift ist den Erschienenen, die dem unterzeichnenden Notar mit Namen, Vornamen, Fami-
lienstand und Wohnsitz bekannt sind, vorgelesen worden und von dem Notar zusammen mit den Erschienenen
unterzeichnet worden.

Gezeichnet: M. HOFFMANN, S. KRAPP, S. SCHULLER et H. HELLINCKX.
Enregistré a Luxembourg A.C., le 15 septembre 2008. Relation: LAC/2008/37289. - Recu douze euros (12€).
Le Receveur (signé): F. SANDT.

Fir gleichlautende Kopie zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Luxemburg, den 29. September 2008. H. HELLINCKX.

Référence de publication: 2008124517/242/48.
(080146853) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 octobre 2008.

Anton Invest, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 12, rue Eugéne Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 141.527.

STATUTS
L’an deux mille huit, le quinze septembre.
Par-devant Maitre Gérard LECUIT, notaire de résidence a Luxembourg.
A comparu:

BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A., une société anonyme ayant son siege social au 12, rue Eugéne Ruppert,
L-2453 Luxembourg, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 25459,

ici diment représentée par Mademoiselle Martine VERMEERSCH, Sous-Directeur de banque, résidant a Libramont
(Belgique),

en vertu d’une procuration donnée le 10 septembre 2008.

La prédite procuration, signée ne varietur par la personne comparante et le notaire instrumentant, restera annexée
au présent acte avec lequel elle sera déposée auprés des autorités de I'enregistrement.

Lequel comparant, représenté comme dit est, a requis le notaire instrumentant d’arréter les statuts d’une société
anonyme sous la forme d’une Société d’Investissement a Capital Variable - fonds d’investissement spécialisé, qu’il désire
constituer.
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Titre |1 €' . - Dénomination - Siége social - Durée - Objet

Art. 1 ¢ . Dénomination. Il existe entre le souscripteur et tous ceux qui deviendront propriétaires par la suite des
actions ci-apres créées, une société anonyme sous la forme d’une société d’investissement a capital variable - fonds
d’investissement spécialisé sous la dénomination de "ANTON INVEST" (la "Société").

Art. 2. Siége Social. Le siege social de la Société est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. La Société
peut établir, par simple décision du conseil d’administration, des succursales ou des bureaux, tant dans le Grand-Duché
de Luxembourg qu’a I'étranger.

A l'intérieur de la commune, le siége social pourra étre transféré par simple décision du conseil d’administration.

Au cas ou le conseil d’administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, social ou mi-
litaire, de nature a compromettre I'activité normale de la Société a son siége social ou la communication avec ce siege
ou de ce siege avec I'étranger, se présentent ou paraissent imminents, il pourra transférer provisoirement le siege social
a I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun
effet sur la nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire, restera luxembourgeoise.

Art. 3. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. Objet. L’objet exclusif de la Société est d’investir les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres, parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif de type ouvert et de type fermé et autres avoirs autorisés par la loi
avec I'objectif de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de
ses avoirs.

La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au
développement de son objet, au sens le plus large autorisé par la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d’investissement
PP ) P 3 P
spécialisés (la "Loi de 2007").
La Société est réservée aux catégories d’investisseurs institutionnels, professionnels et autres investisseurs avertis tels
g P
que définis dans la Loi de 2007 (ensemble les "investisseurs qualifiés").

Titre Il. Capital social - Actions - Valeur nette d’inventaire

Art. 5. Capital Social - Classes/Catégories. Le capital de la Société sera représenté par des actions entiérement libérées,
sans mention de valeur, et sera a tout moment égal a la somme des actifs nets de la Société, établis conformément a
PArticle 11 ci-dessous. Le capital minimum sera celui prévu par la loi, soit actuellement un million deux cent cinquante
mille euro (EUR 1,250,000.-). Ce capital minimum doit étre atteint dans un délai de douze mois a partir de I'agrément de
la Société en tant qu’organisme de placement collectif - fonds d’investissement spécialisé de droit luxembourgeois. Le
capital initial est de trente et un mille euro (EUR 31,000.-) représenté par des actions entiérement libérées et sans valeur
nominale.

Les actions a émettre conformément a I’Article 7 ci-dessous pourront étre émises, au choix du conseil d’administration,
au titre de différentes classes/catégories. Le produit de toute émission d’actions relevant d’une classe/catégorie déter-
minée sera investi dans des valeurs mobiliéres de toute nature, dans des parts ou actions d’autres organismes de placement
collectif de type ouvert et de type fermé et dans d’autres avoirs autorisés par la loi, suivant la politique d’investissement
déterminée par le conseil d’administration pour le Compartiment (tel que défini ci-aprés) établi pour la (les) classe(s)/
catégorie(s) d’actions concernée(s), compte tenu des restrictions d’investissement prévues par la loi ou adoptées par le
conseil d’administration.

Le conseil d’administration établira une masse d’avoirs constituant un compartiment (individuellement un "Compar-
timent", ensemble les "Compartiments") correspondant a une classe/catégorie d’actions ou correspondant a deux ou
plusieurs classes/catégories d’actions, de la maniére décrite a I'Article 11 ci-dessous. La Société constitue une seule et
méme entité juridique. Cependant, chaque masse d’avoirs sera attribuée au seul profit du Compartiment concerné. Par
ailleurs, chaque Compartiment ne sera responsable que pour les engagements attribuables a ce Compartiment.

Pour déterminer le capital de la Société, les avoirs nets correspondant a chaque classe/catégorie d’actions seront, s’ils
ne sont pas exprimés en euro, convertis en euro et le capital sera égal au total des avoirs nets de toutes les classes/
catégories d’actions.

Art. 6. Forme des Actions
(1) La Société émettra uniquement des actions nominatives.

Toutes les actions nominatives émises de la Société seront inscrites au registre des actionnaires qui sera tenu par la
Société ou par une ou plusieurs personnes désignées a cet effet par la Société; I'inscription doit indiquer le nom de chaque
propriétaire d’actions nominatives, sa résidence ou son domicile élu, tel qu’il a été communiqué a la Société et le nombre
d’actions nominatives qu’il détient.

La propriété de I'action nominative s’établit par une inscription au registre des actionnaires. L’actionnaire recevra une
confirmation écrite de sa qualité d’actionnaire.

(2) Le transfert d’actions nominatives se fera par une déclaration de transfert écrite, portée au registre des actionnaires,
datée et signée par le cédant et le cessionnaire, ou par leurs mandataires valablement constitués a cet effet. Tout transfert
d’actions nominatives sera inscrit au registre des actionnaires, pareille inscription devant étre signée par un ou plusieurs
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administrateurs ou fondés de pouvoir de la Société, ou par une ou plusieurs autres personnes désignées a cet effet par
le conseil d’administration.

(3) Tout actionnaire devra fournir a la Société une adresse a laquelle toutes les communications et toutes les infor-
mations pourront étre envoyées. Cette adresse sera inscrite a son tour au registre des actionnaires.

Au cas oU un actionnaire ne fournit pas d’adresse a la Société, mention en sera faite au registre des actionnaires, et
I'adresse de l'actionnaire sera censée étre au siége social de la Société ou a telle autre adresse fixée par celle-ci, jusqu’a
ce qu’une autre adresse soit communiquée a la Société par 'actionnaire. Celui-ci pourra a tout moment faire changer
I'adresse portée au registre des actionnaires par une déclaration écrite, envoyée a la Société a son siége social ou a telle
autre adresse fixée par celle-ci.

(4) La Société ne reconnait qu’un seul propriétaire par action. Si la propriété de I'action est indivise, démembrée ou
litigieuse, les personnes invoquant un droit sur I'action devront désigner un mandataire unique pour représenter I'action
a I'égard de la Société. La Société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits attachés a I'action jusqu’a ce
que cette personne ait été désignée.

(5) La Société peut décider d’émettre des fractions d’actions jusqu’a trois décimales. Une fraction d’action ne confére
pas le droit de vote mais donnera droit a une fraction correspondante dans la distribution et/ou des actifs nets attribuables
a la classe/catégorie d’actions concernée.

Art. 7. Emission des Actions. Le conseil d’administration est autorisé a émettre a tout moment et sans limitation des
actions nouvelles entieérement libérées, sans réserver aux actionnaires anciens un droit préférentiel de souscription des
actions a émettre.

Le conseil d’administration peut restreindre la fréquence a laquelle les actions seront émises dans un Compartiment;
le conseil d’administration peut, notamment, décider que les actions d'un Compartiment seront uniquement émises
pendant une ou plusieurs périodes déterminées ou a toute autre périodicité telle que prévue dans les documents de vente
des actions.

Lorsque la Société offre des actions en souscription, le prix par action offerte sera basé sur la valeur nette d’inventaire
par action de la classe/catégorie concernée au sein du Compartiment concerné, déterminée conformément aux dispo-
sitions de I’Article 11 ci-dessous au prochain Jour d’Evaluation (tel que défini dans I’Article 12 ci-dessous) conformément
avec la politique déterminée périodiquement par le conseil d’administration. Ce prix pourra étre majoré en fonction d’'un
pourcentage estimé de colts et dépenses incombant a la Société quand elle investit les résultats de I'émission et en
fonction des commissions de vente applicables, tels qu’approuvés de temps a autre par le conseil d’administration. Le prix
ainsi déterminé sera payable endéans une période maximale prévue dans les documents de vente des actions.

Le conseil d’administration peut déléguer a tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou autre mandataire
diment autorisé a cette fin, la charge d’accepter les souscriptions, de recevoir en paiement le prix des actions nouvelles
a émettre et de les délivrer.

Dans le cas ou des actions souscrites ne sont pas payées, la Société peut annuler leur émission tout en se réservant
le droit de réclamer ses frais d’émission et commissions.

La Société pourra accepter d’émettre des actions en contrepartie d’un apport en nature de valeurs ou d’autres avoirs
autorisés, en observant les prescriptions édictées par la loi luxembourgeoise et notamment 'obligation de produire un
rapport d’évaluation du réviseur d’entreprises agréé de la Société et a condition que ces valeurs ou autres avoirs autorisés
soient compatibles avec la politique d’investissement du Compartiment concerné telle que prévue dans les documents
de vente des actions. Tous les frais encourus en relation avec la contribution en nature d’actifs pourront étre supportés
par l'investisseur en question.

Art. 8. Rachat des Actions. Tout actionnaire a le droit de demander a la Société qu’elle lui rachéte tout ou partie des
actions qu’il détient, selon les modalités fixées par le conseil d’administration dans les documents de vente des actions et
dans les limites imposées par la loi et par les présents Statuts.

Le prix de rachat par action sera payable pendant une période maximale prévue dans les documents de vente des
actions, conformément 2 la politique déterminée périodiquement par le conseil d’administration, pourvu que les docu-
ments de transfert aient été recus par la Société, sous réserve des dispositions de I'Article 12 ci-dessous.

Au cas ot une demande de rachat d’actions aurait pour effet de réduire le nombre ou la valeur nette d’inventaire totale
des actions qu’un actionnaire détient dans une classe/catégorie d’actions du Compartiment concerné en dessous de tel
nombre ou de telle valeur déterminé(e) par le conseil d’administration, la Société pourra obliger cet actionnaire au rachat
de toutes ses actions relevant de cette classe/catégorie d’actions.

En outre, si a un Jour d’Evaluation déterminé, les demandes de rachat faites conformément a cet Article et les demandes
de conversion faites conformément a I'Article 9 ci-dessous dépassent un certain seuil déterminé par le conseil d’admi-
nistration par rapport au nombre d’actions en circulation dans une classe/catégorie d’actions déterminée, le conseil
d’administration peut décider que le rachat ou la conversion de tout ou partie de ces actions sera reporté pendant une
période et aux conditions déterminées par le conseil d’administration, eu égard a I'intérét de la Société.

Toute demande de rachat peut en outre étre différée dans des circonstances exceptionnelles si le conseil d’adminis-
tration considere que I'exécution d’'une demande de rachat ou de conversion a ce Jour d’Evaluation peut affecter
négativement ou porter préjudice aux intéréts du Compartiment concerné ou de la Société.
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Dans des circonstances spéciales telles que le défaut ou le retard de paiements dus par des banques ou d’autres entités
au Compartiment concerné, la Société peut a son tour retarder tout ou partie du paiement aux actionnaires demandant
le rachat de leurs actions dans le Compartiment concerné. Le droit au paiement est lié au niveau suffisant de liquidités
dans le Compartiment pour faire face aux rachats.

La Société peut également différer le paiement du rachat d’actions d’'un Compartiment si le fait de libérer des fonds
pour un tel rachat pourrait, dans I'opinion du conseil d’administration, se faire au détriment des actionnaires restants. Le
paiement peut étre différé jusqu’a la cessation compléte des circonstances spéciales ; le rachat pourrait étre basé sur la
valeur nette d’inventaire par action en vigueur a ce moment.

Le prix de rachat sera basé sur la valeur nette d’inventaire par action de la classe/catégorie concernée dans le Com-
partiment concerné, déterminée conformément aux dispositions de I'Article 11 ci-dessous, diminuée des frais et
commissions (s’il y a lieu) au taux fixé par les documents de vente des actions. Ce prix de rachat pourra étre arrondi vers
le haut ou vers le bas a l'unité la plus proche de la devise concernée, ainsi que le conseil d’administration le déterminera.

Au cas ou, pour quelque raison que ce soit, la valeur des avoirs nets dans un Compartiment aurait diminué jusqu’a un
montant considéré par le conseil d’'administration comme étant le seuil minimum en dessous duquel le Compartiment ne
peut plus fonctionner d’'une maniére économiquement efficace, ou en cas d’un changement important de la situation
économique ou politique, ou afin de procéder a une rationalisation économique, le conseil d’administration peut décider
de racheter toutes les actions de la (des) classe(s)/catégorie(s) d’actions concernée(s), a la valeur nette d’inventaire par
action calculée le Jour d’Evaluation lors duquel la décision prendra effet (compte tenu des prix et frais réels de réalisation
des investissements). La Société enverra un avis aux actionnaires de la (des) classe(s)/catégorie(s) d’actions concernée(s)
au moins un mois avant le Jour d’Evaluation lors duquel le rachat prendra effet. Les actionnaires seront informés par écrit.

En outre, si les avoirs d’'un Compartiment n’atteignent pas un niveau qui est considéré par le conseil d’administration
comme étant suffisant pour la gestion ou tombent sous un seuil en dessous duquel le conseil d’administration considére
que la gestion n’est pas possible, le conseil d’administration pourra décider de fusionner un Compartiment avec un ou
plusieurs autres Compartiments selon les modalités prévues a I’Article 24 ci-dessous.

Toutes les actions rachetées seront annulées.

Art. 9. Conversion des Actions. Tout actionnaire est autorisé a demander la conversion de tout ou partie de ses
actions d’une classe/catégorie en actions d’une autre classe/catégorie, a I'intérieur du méme Compartiment ou d’un
Compartiment a un autre Compartiment.

Le prix de conversion des actions d’une classe/catégorie a une autre sera calculé par référence a la valeur nette
d’inventaire respective des deux classes/catégories d’actions concernées, calculée le méme Jour d’Evaluation.

Le conseil d’'administration pourra imposer telles restrictions qu’il estimera nécessaires notamment quant a la fré-
quence, les modalités et conditions des conversions et il pourra les soumettre au paiement de frais et charges dont il
déterminera le montant.

Au cas ou une conversion d’actions aurait pour effet de réduire le nombre ou la valeur nette d’inventaire totale des
actions qu’un actionnaire détient dans une classe/catégorie d’actions déterminée du Compartiment concerné en dessous
de tel nombre ou de telle valeur déterminé(e) par le conseil d’administration, la Société pourra obliger cet actionnaire a
convertir toutes ses actions relevant de cette classe/catégorie d’actions.

Les actions, dont la conversion en actions d’une autre classe/catégorie a été effectuée, seront annulées.

Art. 10.Restrictions ala Propriété des Actions. La Société pourra restreindre ou empécher la possession de ses actions
par toute personne, firme ou société, si, de I'avis de la Société, cette derniére n’est pas un investisseur qualifié tel que
défini a I'Article 4 ci-dessus ou une telle possession peut étre préjudiciable pour la Société, si elle peut entrainer une
violation légale ou réglementaire, luxembourgeoise ou étrangére, ou s’il en résultait que la Société serait soumise a des
lois autres que luxembourgeoises (y compris, mais sans limitation, les lois fiscales).

La Société pourra notamment, mais sans limitation, restreindre la propriété de ses actions par des investisseurs qui
ne sont pas des investisseurs qualifiés ou par des ressortissants des Etats-Unis d’Amérique tels que définis dans cet Article,
et a cet effet:

A. - la Société pourra refuser I'émission d’actions et I'inscription du transfert d’actions lorsqu’il apparait que cette
émission ou ce transfert aurait ou pourrait avoir pour conséquence d’attribuer la propriété d’actions a un investisseur
qui n’est pas un investisseur qualifié ou a un ressortissant des Etats-Unis d’Amérique; et

B. - la Société pourra, a tout moment, demander a toute personne figurant au registre des actionnaires, ou a toute
autre personne qui demande a s’y faire inscrire, de lui fournir tous renseignements qu’elle estime nécessaires, éventuel-
lement appuyés d’une déclaration sous serment, en vue de déterminer si ces actions appartiennent ou vont appartenir
économiquement a un investisseur qui n’est pas un investisseur qualifié ou a un ressortissant des Etats-Unis d’Amérique;
et

C. - la Société pourra refuser d’accepter, lors de toute assemblée générale d’actionnaires de la Société, le vote de tout
investisseur qui n’est pas un investisseur qualifié ou de tout ressortissant des Etats-Unis d’Amérique; et

D. - s’il apparait a la Société qu’un ressortissant des Etats-Unis d’Amérique, seul ou ensemble avec d’autres personnes,
est le bénéficiaire économique d’actions de la Société, celle-ci pourra I'enjoindre a vendre ses actions et a prouver cette
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vente a la Société dans les trente (30) jours de cette injonction. Si I'actionnaire en question manque a son obligation, la
Société pourra procéder ou faire procéder au rachat forcé de I'ensemble des actions détenues par cet actionnaire, en
respectant la procédure suivante:

(1) La Société enverra un second préavis (appelé ci-aprés "avis de rachat") a I'actionnaire possédant les titres ou
apparaissant au registre des actionnaires comme étant le propriétaire des actions a racheter; 'avis de rachat spécifiera
les titres a racheter, la maniére suivant laquelle le prix de rachat sera déterminé et le nom de I'acheteur.

L’avis de rachat sera envoyé a l'actionnaire par lettre recommandée adressée a sa derniére adresse connue ou a celle
inscrite au registre des actionnaires.

Immédiatement aprés la fermeture des bureaux au jour spécifié dans I'avis de rachat, I'actionnaire en question cessera
d’étre propriétaire des actions spécifiées dans I'avis de rachat et son nom sera rayé du registre des actionnaires.

(2) Le prix auquel chaque action spécifiée dans 'avis de rachat sera rachetée (appelé ci-aprés "prix de rachat") sera
basé sur la valeur nette d’inventaire par action de la classe/catégorie concernée au Jour d’Evaluation déterminé par le
conseil d’administration pour le rachat d’actions de la Société et qui précédera immédiatement la date de l'avis de rachat,
ainsi que prévu a I'Article 8 ci-dessus, déduction faite des commissions qui y sont également prévues.

(3) Le paiement du prix de rachat a 'ancien propriétaire sera effectué en la devise déterminée par le conseil d’admi-
nistration pour le paiement du prix de rachat des actions de la classe/catégorie concernée; le prix sera déposé pour le
paiement a I'ancien propriétaire par la Société, aupres d’une Banque au Luxembourg ou a I'étranger (telle que spécifiée
dans Iavis de rachat), aprés détermination finale du prix de rachat. Dés signification de I'avis de rachat, I'ancien propriétaire
des actions mentionnées dans I'avis de rachat ne pourra plus faire valoir de droit sur ces actions ni exercer aucune action
contre la Société et ses avoirs, sauf le droit de 'actionnaire apparaissant comme étant le propriétaire des actions de
recevoir le prix déposé (sans intéréts) a la Banque. Au cas ou le prix de rachat payable a un actionnaire en vertu de ce
paragraphe n’aurait pas été réclamé dans les cinq ans de la date spécifiée dans 'avis de rachat, ce prix ne pourra plus étre
réclamé et reviendra au Compartiment établi en relation avec la (les) classe(s)/catégorie(s) d’actions concernée(s). Le
conseil d’'administration aura tous pouvoirs pour prendre périodiquement les mesures nécessaires et autoriser toute
action au nom de la Société en vue d’opérer ce retour.

(4) L’exercice par la Société des pouvoirs conférés a cet Article ne pourra en aucun cas étre mis en question ou invalidé
pour le motif qu’il n’y aurait pas de preuve suffisante de la propriété des actions dans le chef d’une personne ou que la
propriété réelle des actions était autre que celle admise par la Société a la date de I'avis de rachat, sous réserve que la
Société ait, dans ce cas, exercé ses pouvoirs de bonne foi.

Le terme "ressortissant des Etats-Unis", tel qu’utilisé dans les présents Statuts, signifie tout citoyen ou résident des
Etats-Unis d’Amérique, ou toute société ou association organisée ou établie sous les lois d’'un Etat, Commonwealth,
territoire ou possession des Etats-Unis, ou une succession ou un trust autre qu’une succession ou un trust dont le revenu
de sources situées hors des Etats-Unis d’Amérique n’est pas a inclure dans le revenu global pour déterminer I'impdt
américain sur le revenu payable par cette succession ou ce trust.

Art. 11. Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire par Action. La valeur nette d’inventaire par action de chaque classe/
catégorie d’actions dans chaque Compartiment sera exprimée dans la devise de référence (telle que définie dans les
documents de vente des actions) du Compartiment concerné et sera déterminée par un chiffre obtenu en divisant au
Jour d’Evaluation les actifs nets de la Société correspondant a chaque classe/catégorie d’actions, constitués par la portion
des avoirs moins la portion des engagements attribuables a cette classe/catégorie d’actions au Jour d’Evaluation concerné,
par le nombre total d’actions de cette classe/catégorie en circulation a ce moment, le tout en conformité avec les regles
d’évaluation décrites ci-dessous. Le calcul de la valeur nette d’inventaire par action de chaque classe/catégorie d’actions
dans un Compartiment de type fonds de fonds peut prendre un mois calendrier a compter du Jour d’Evaluation applicable
afin de prendre en considération les prix les plus récents des organismes de placement collectif dans lesquels le Com-
partiment concerné est investi. La valeur nette d’inventaire par action ainsi obtenue sera arrondie vers le haut ou vers le
bas a I'unité la plus proche de la devise de référence concernée tel que le conseil d’administration le déterminera.

L’évaluation de la valeur nette d’inventaire des différentes classes/catégories d’actions se fera de la maniére suivante:

l. Les avoirs de la Société comprendront:

a) toutes les espéces en caisse ou en dépdt y compris les intéréts échus non encore touchés et les intéréts courus sur
ces dépots jusqu’au Jour d’Evaluation;

b) tous les effets et billets payables a vue et les comptes a recevoir (y compris les résultats de la vente de titres dont
le prix n’a pas encore été réglé);

c) tous les titres, parts, actions, obligations, droits d’option ou de souscription et autres investissements et valeurs
mobiliéres qui sont la propriété de la Société;

d) tous les dividendes et distributions a recevoir par la Société en espéces ou en titres dans la mesure ou la Société
en avait connaissance;

e) tous les intéréts échus non encore pergus et tous les intéréts produits jusqu’au Jour d’Evaluation par les titres qui
sont la propriété de la Société, sauf si ces intéréts sont compris dans le principal de ces valeurs;

f) les frais d’établissement de la Société, dans la mesure ou ils n’ont pas été amortis;
g) tous les autres actifs de quelque nature qu’ils soient, y compris les dépenses payées d’avance.
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La valeur de ces avoirs sera déterminée de la maniére suivante:

a) La valeur des espéces en caisse ou en dépét, des effets et billets payables a vue et des comptes a recevoir, des
dépenses payées d’avance et des dividendes et intéréts annoncés ou venus a échéance, mais non encore touchés, sera
constituée par la valeur nominale de ces avoirs, sauf s'il s’avere improbable que cette valeur puisse étre touchée; dans ce
dernier cas, la valeur sera déterminée en retranchant tel montant que la Société estimera adéquat en vue de refléter la
valeur réelle de ces avoirs.

b) L’évaluation de toute valeur admise 2 la cote officielle d’une bourse de valeurs ou sur tout autre marché réglementé,
en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public est basée sur le dernier cours connu a Luxembourg, le Jour
d’Evaluation, et, si cette valeur est traitée sur plusieurs marchés, sur base du dernier cours connu du marché principal
de cette valeur; si le dernier cours connu n’est pas représentatif, I’évaluation se basera sur la valeur probable de réalisation
que le conseil d’administration estimera avec prudence et bonne foi.

c) Les valeurs non cotées ou non négociées sur un marché boursier ou sur tout autre marché réglementé, en fonc-
tionnement régulier, reconnu et ouvert au public seront évaluées sur base de la valeur probable de réalisation estimée
avec prudence et bonne foi.

d) Les instruments du marché monétaire et autres titres a revenu fixe dont I’échéance résiduelle est inférieure a 3
mois peuvent &tre évalués sur base du co(it amorti. Si toutefois il existe un prix de marché pour ces instruments ou pour
ces titres, I'évaluation selon la méthode décrite précédemment sera comparée périodiquement au prix de marché et en
cas de divergence notable, le conseil d’administration peut adapter I'évaluation en conséquence.

e) Les actions ou les parts des OPCVM et des OPC seront évaluées sur base de leur derniére valeur nette d’inventaire
disponible.

f) La valeur de liquidation des contrats a terme, spot ou des contrats d’options qui ne sont pas négociés sur des bourses
de valeurs ou d’autres marchés réglementés équivaudra a leur valeur de liquidation nette déterminée conformément aux
politiques établies par le conseil d’administration, sur une base appliquée de fagon cohérente a chaque type de contrat.
La valeur de liquidation des contrats a terme, spot ou contrats d’options négociés sur des bourses de valeurs ou d’autres
marchés réglementés sera basée sur le dernier prix disponible de réglement de ces contrats sur les bourses de valeurs
et marchés réglementés sur lesquels ces contrats a terme, spot ou ces contrats d’options sont négociés par la Société;
pour autant que si un contrat a terme, spot ou un contrat d’options ne peut pas étre liquidé le jour auquel les actifs nets
sont évalués, la base qui servira a déterminer la valeur de liquidation de ce contrat sera déterminée par le conseil d’ad-
ministration de fagon juste et raisonnable. Les swaps seront évalués a leur valeur de marché.

g) Les valeurs exprimées en une autre devise que la devise d’expression du Compartiment concerné seront converties
sur base des taux de change en vigueur aux jours et heures de la détermination de la valeur nette d’inventaire des actions.

h) Toutes les autres valeurs mobiliéres et autres actifs seront évalués a leur valeur probable de réalisation estimée
avec prudence et bonne foi selon les procédures établies par le conseil d’'administration.

La valeur de tous les actifs et engagements non exprimés dans la devise de référence de la classe/catégorie ou du
Compartiment sera convertie dans la devise de référence de la classe/catégorie ou du Compartiment au taux de change
qui prévaut a Luxembourg le Jour d’Evaluation concerné. Si ces cours ne sont pas disponibles, le taux de change sera
déterminé avec prudence et bonne foi par et selon les procédures fixées par le conseil d’administration.

Le conseil d’administration, a son entiére discrétion, pourra permettre I'utilisation de toute autre méthode d’évaluation
s’il considére que cette évaluation refléte mieux la valeur probable de réalisation d’un avoir détenu par la Société.

Il. Les engagements de la Société comprendront:
a) tous les emprunts, effets échus et comptes exigibles;

b) toutes les obligations connues, échues ou non, y compris toutes les obligations contractuelles venues a échéance
qui ont pour objet des paiements en espéces ou en nature (y compris le montant des dividendes annoncés par la Société
mais non encore payés);

C) toutes réserves, autorisées ou approuvées par le conseil d’administration, notamment celles qui avaient été con-
stituées en vue de faire face a une moins-value potentielle sur certains investissements de la Société;

d) tout autre engagement de la Société, de quelque nature qu’il soit, a I'exception de ceux représentés par les moyens
propres de la Société. Pour Iévaluation du montant de ces autres engagements, la Société prendra en considération toutes
les dépenses a supporter par elle, qui comprendront mais ne se limiteront pas aux autres frais d’exploitation comprenant,
sans limitation, les frais de constitution et de modification ultérieure des présents Statuts et autres documents constitutifs,
les commissions et frais payables aux agents payeurs et autres mandataires et employés de la Société, ainsi qu’aux re-
présentants permanents de la Société dans les pays ou elle est soumise a I'enregistrement, les frais d’assistance juridique
et de révision des comptes annuels de la Société, les frais de promotion, les frais d’impression et de publication des
documents de vente des actions, les frais d'impression des rapports financiers annuels, les frais de tenue d’assemblées
d’actionnaires et de réunions du conseil d’administration, les frais de voyage raisonnables des administrateurs et direc-
teurs, les jetons de présence, les frais des déclarations d’enregistrement, tous les imp6ts et droits prélevés par les autorités
gouvernementales et les bourses de valeurs, les frais de publication des prix d’émission et de rachat ainsi que toutes autres
dépenses d’exploitation, y compris les frais financiers, bancaires ou de courtage encourus lors de I'achat ou de la vente
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d’avoirs ou autrement et tous autres frais administratifs. La Société pourra tenir compte des dépenses administratives et
autres, qui ont un caractére régulier ou périodique, par une estimation pour I'année ou pour toute autre période.

lll. Les actifs seront affectés comme suit:

Le conseil d’administration établira un Compartiment correspondant a une classe/catégorie d’actions et pourra établir
un Compartiment correspondant a deux ou plusieurs classes/catégories d’actions de la maniére suivante:

a) si deux classes/catégories d’actions se rapportent a un Compartiment déterminé, les avoirs attribués a ces classes/
catégories seront investis ensemble selon la politique d’investissement spécifique du Compartiment concerné. Au sein
d’un Compartiment, le conseil d’administration peut établir périodiquement des classes/catégories d’actions correspon-
dant a (i) une politique de distribution spécifique telle que donnant droit a des distributions ou ne donnant pas droit a
des distributions, et/ou (ii) une structure spécifique de frais de vente ou de rachat, et/ou (jii) une structure spécifique de
frais de gestion ou de conseil en investissement, et/ou (iv) une structure spécifique de frais de distribution, et/ou v) tout
autre caractéristique spécifique applicable a une classe/catégorie d’actions;

b) les produits résultant de I'’émission d’actions relevant d’une classe/catégorie d’actions seront attribués dans les livres
de la Société au Compartiment établi pour cette classe/catégorie d’actions et le montant correspondant augmentera la
proportion des avoirs nets de ce Compartiment attribuables a la classe/catégorie des actions a émettre, et les avoirs,
engagements, revenus et frais relatifs a cette ou ces classe(s)/catégorie(s) seront attribués au Compartiment correspon-
dant, conformément aux dispositions de cet Article;

c) lorsqu’un avoir découle d’un autre avoir, ce dernier avoir sera attribué, dans les livres de la Société, au méme
Compartiment auquel appartient I'avoir dont il découle, et a chaque nouvelle évaluation d’un avoir, 'augmentation ou la
diminution de valeur sera attribuée au Compartiment correspondant;

d) lorsque la Société supporte un engagement qui est attribuable a un avoir d’'un Compartiment déterminé ou a une
opération effectuée en rapport avec les avoirs d’'un Compartiment déterminé, cet engagement sera attribué a ce Com-
partiment;

€) au cas oU un avoir ou un engagement de la Société ne peut pas étre attribué a un Compartiment déterminé, cet
avoir ou engagement sera attribué a tous les Compartiments, en proportion de la valeur nette d’inventaire des classes/
catégories d’actions concernées ou de telle autre maniére que le conseil d’administration déterminera avec prudence et
bonne foi. Chaque Compartiment ne sera responsable que pour les engagements attribuables a ce Compartiment;

f) a la suite de distributions faites aux détenteurs d’actions d’une classe/catégorie, la valeur nette de cette classe/
catégorie d’actions sera réduite du montant de ces distributions.

Toutes les regles d’évaluation et détermination devront étre interprétées et faites conformément aux principes de
comptabilité généralement admis.

En I'absence de mauvaise foi, de négligence ou d’erreur manifeste, toute décision prise lors du calcul de la valeur nette
d’inventaire par le conseil d’'administration ou par une banque, société ou autre organisation que le conseil d’administration
peut désigner aux fins de calculer la valeur nette d’inventaire sera définitive et liera la Société ainsi que les actionnaires
présents, anciens ou futurs.

IV. Pour les besoins de cet Article:

1) les actions en voie de rachat par la Société conformément a I’Article 8 ci-dessus seront considérées comme actions
émises et existantes jusqu’immédiatement apreés I'heure, fixée par le conseil d’administration, du Jour d’Evaluation au
cours duquel une telle évaluation est faite, et seront, a partir de ce moment et jusqu’a ce que le prix en soit payé,
considérées comme engagement de la Société;

2) les actions a émettre par la Société seront traitées comme étant créées a partir de I'heure, fixée par le conseil
d’administration, au Jour d’Evaluation au cours duquel une telle évaluation est faite, et seront, a partir de ce moment,
traitées comme une créance de la Société jusqu’a ce que le prix en soit payé;

3) tous investissements, soldes en espéces ou autres avoirs de la Société, exprimés autrement que dans la devise de
référence du Compartiment, seront évalués en tenant compte des taux de change au Luxembourg en vigueur au Jour
d’Evaluation; et

4) a chaque Jour d’Evaluation ou la Société aura conclu un contrat dans le but:

- d’acquérir un élément d’actif, le montant a payer pour cet élément d’actif sera considéré comme un engagement de
la Société, tandis que la valeur de cet élément d’actif sera considérée comme un avoir de la Société;

- de vendre tout élément d’actif, le montant a recevoir pour cet élément d’actif sera considéré comme un avoir de la
Société et cet élément d’actif a livrer ne sera plus repris dans les avoirs de la Société;

sous réserve cependant, que si la valeur ou la nature exactes de cette contrepartie ou de cet élément d’actif ne sont
pas connues au Jour d’Evaluation, leur valeur sera estimée par la Société.

Art. 12. Fréquence et Suspension Temporaire du Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire par Action, des Emissions,
Rachats et Conversions d’Actions. Dans chaque classe/catégorie d’actions, la valeur nette d’inventaire par action ainsi que
le prix d’émission, de rachat et de conversion des actions seront déterminés périodiquement par la Société ou par son
mandataire désigné a cet effet a une fréquence que le conseil d’administration décidera, tel jour ou moment de calcul
étant défini dans les présents Statuts comme "Jour d’Evaluation".
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La Société peut temporairement suspendre le calcul de la valeur nette d’inventaire par action d’une classe/catégorie
déterminée ainsi que I’émission, le rachat et la conversion des actions d’une classe/catégorie en actions d’une autre classe/
catégorie, lors de la survenance de I'une des circonstances suivantes:

a) pendant toute période durant laquelle un marché ou une bourse de valeurs qui est le marché ou la bourse de valeurs
principal ol une portion substantielle des investissements de la Société a un moment donné est cotée, se trouve fermé,
sauf pour les jours de fermeture habituels, ou pendant laquelle les échanges y sont sujets a des restrictions importantes
ou suspendus;

b) lorsque la situation politique, économique, militaire, monétaire, sociale ou tout événement de force majeure,
échappant a la responsabilité ou au pouvoir de la Société, rendent impossible de disposer de ses avoirs par des moyens
raisonnables et normaux, sans porter gravement préjudice aux intéréts des actionnaires;

c) pendant toute rupture des communications normalement utilisées pour déterminer le prix de n'importe quel in-
vestissement de la Société ou des prix courants sur un marché ou une bourse quelconque;

d) lorsque des restrictions de change ou de mouvement de capitaux empéchent d’opérer les transactions pour compte
de la Société ou lorsque les opérations d’achat ou de vente des actifs de la Société ne peuvent étre réalisées a des taux
de change normaux;

e) lorsque la valeur nette d’inventaire des actions ou des parts des OPCVM et/ou des OPC sous-jacents représentant
une part substantielle des investissements de la Société ne peut étre déterminée;

f) dés la convocation a une assemblée au cours de laquelle la dissolution de la Société sera proposée.

Pareille suspension sera notifiée par la Société aux actionnaires ayant fait une demande de souscription, de rachat ou
de conversion d’actions pour lesquelles le calcul de la valeur nette d’inventaire a été suspendu.

Pareille suspension concernant une classe/catégorie d’actions n’aura aucun effet sur le calcul de la valeur nette d’in-
ventaire, I’émission, le rachat et la conversion des actions d’une autre classe/catégorie d’actions.

Toute demande de souscription, de rachat ou de conversion sera irrévocable sauf en cas de suspension du calcul de
la valeur nette d’inventaire.

Titre lll. Administration et surveillance

Art. 13. Administrateurs. La Société sera administrée par un conseil d’'administration composé d’au moins trois mem-
bres, qui n’ont pas besoin d’étre actionnaires. La durée du mandat d’administrateur est de six ans au maximum. Les
administrateurs sortants sont rééligibles. Les administrateurs sont nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
fixe leur nombre, leurs émoluments et la durée de leur mandat.

Les administrateurs seront élus a la majorité des votes des actions présentes ou représentées.

Tout administrateur pourra étre révoqué avec ou sans motif ou étre remplacé a tout moment par décision de ['as-
semblée générale des actionnaires.

En cas de vacance d’un poste d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale procédera a I'élection définitive lors de sa prochaine réunion.

Art. 14. Réunions du Conseil d’Administration. Le conseil d’administration pourra choisir parmi ses membres un
président et pourra élire en son sein un ou plusieurs vice-présidents. |l pourra également désigner un secrétaire qui n’a
pas besoin d’étre administrateur et qui dressera les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration ainsi que
des assemblées générales des actionnaires. Le cas échéant, le conseil d’administration se réunira sur la convocation du
président ou de deux administrateurs au lieu indiqué dans 'avis de convocation.

Le président présidera les réunions du conseil d’administration et les assemblées générales des actionnaires. En son
absence, 'assemblée générale ou le conseil d’administration désignera a la majorité simple un autre administrateur et,
lorsqu’il s’agit d’'une assemblée générale, toute autre personne pour assumer la présidence de ces assemblées et réunions.

Le conseil d’administration, s’il y a lieu, nommera des directeurs ou autres fondés de pouvoir dont un directeur général,
des directeurs généraux adjoints et tous autres directeurs et fondés de pouvoir dont les fonctions seront jugées néces-
saires pour mener a bien les affaires de la Société. Pareilles nominations peuvent étre révoquées a tout moment par le
conseil d’administration. Les directeurs et fondés de pouvoir n’ont pas besoin d’étre administrateurs ou actionnaires de
la Société. Pour autant que les présents Statuts n’en décident pas autrement, les directeurs et fondés de pouvoir auront
les pouvoirs et charges qui leurs sont attribués par le conseil d’administration.

Avis écrit de toute réunion du conseil d’administration sera donné a tous les administrateurs au moins quarante-huit
heures avant la date prévue pour la réunion sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence seront
mentionnés dans I'avis de convocation. Il pourra étre passé outre a cette convocation a la suite de I'assentiment de chaque
administrateur par écrit ou par cable, télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire.
Une convocation spéciale ne sera pas requise pour une réunion du conseil d’administration se tenant a une heure et un
endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le conseil d’administration.

Tout administrateur pourra se faire représenter a une réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par cable, télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire un autre administrateur comme
son mandataire. Un administrateur peut représenter plusieurs de ses collégues.
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Tout administrateur peut participer a une réunion du conseil d’administration par conférence téléphonique ou d’autres
moyens de communication similaires ol toutes les personnes prenant part a cette réunion peuvent s’entendre les unes
les autres. La participation a une réunion par ces moyens équivaut a une présence en personne a une telle réunion.

Les administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du conseil d’administration réguliérement con-
voquées. Les administrateurs ne pourront engager la Société par leur signature individuelle, a moins d’y étre autorisés
par une résolution du conseil d’administration.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer et agir valablement que si au moins la majorité simple des administra-
teurs ou tout autre nombre que le conseil d’administration pourra déterminer, sont présents ou représentés.

Les décisions du conseil d’administration seront consignées dans des procés-verbaux signés par la personne qui aura
présidé la réunion. Les copies des extraits de ces procés-verbaux devant étre produites en justice ou ailleurs seront
signées valablement par le président de la réunion ou par deux administrateurs ou par le secrétaire et toute autre personne
autorisée a cet effet.

Les décisions sont prises a la majorité simple des votes des administrateurs présents ou représentés. Au cas ou, lors
d’une réunion du conseil, il y a égalité de voix pour ou contre une décision, le président aura voix prépondérante.

Le conseil d’administration pourra, a I'unanimité, prendre des résolutions par voie circulaire. Chaque membre du
conseil d’administration exprimera son approbation au moyen d’un ou de plusieurs écrits ou par cable, télégramme, télex,
télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire, a confirmer par écrit, le tout ensemble constituant le procés-
verbal faisant preuve de la décision intervenue.

Art. 15. Pouvoirs du Conseil d’ Administration. Le conseil d’administration jouit des pouvoirs les plus étendus pour
orienter et gérer les affaires sociales et pour effectuer les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet
social, sous réserve de I'observation de la politique d’investissement telle que prévue a I'Article 18 ci-dessous.

Tous pouvoirs non expressément réservés a I'assemblée générale par la loi ou les présents Statuts sont de la compé-
tence du conseil d’administration.

Art. 16. Engagement de la Société vis-a-vis des Tiers. Vis-a-vis des tiers la Société sera valablement engagée par la
signature conjointe de deux administrateurs ou par la seule signature ou la signature conjointe de toute(s) personne(s)
a laquelle (auxquelles) pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 17. Délégation de Pouvoirs. Le conseil d’administration de la Société peut déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion
journaliére des affaires de la Société (y compris le droit d’agir en tant que signataire autorisé de la Société) ainsi qu’a la
représentation de celle-ci en ce qui concerne cette gestion a une ou plusieurs personnes physiques ou morales qui ne
doivent pas nécessairement étre administrateurs, qui auront les pouvoirs leur conférés par le conseil d’administration et
qui peuvent, si le conseil d’'administration I'autorise, sous-déléguer leurs pouvoirs.

Le conseil d’administration peut ainsi, sous son controle, sa direction et sa responsabilité, déléguer la gestion journaliere
des actifs de la Société a un ou plusieurs gestionnaire(s). Le conseil d’'administration ou le(s) gestionnaire(s) peuvent en
outre étre assisté(s) par un conseiller en investissements dans la gestion journaliére des actifs de la Société.

Le conseil d’administration peut également conférer tous mandats spéciaux par procuration authentique ou sous seing
privé.

Art. 18. Politiques et Restrictions d’Investissement. Le conseil d’administration, appliquant le principe de la répartition
des risques, a le pouvoir de déterminer les politiques et stratégies d’investissement a respecter pour chaque Comparti-
ment ainsi que les lignes de conduite a suivre dans I'administration et la conduite des affaires de la Société, sous réserve
des restrictions d’investissement adoptées par le conseil d’administration conformément aux lois et reglements.

Art. 19. Intérét Opposé. Aucun contrat ni aucune transaction que la Société pourra conclure avec d’autres sociétés
ou firmes ne pourront étre affectés ou invalidés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs, directeurs ou fondés de
pouvoir de la Société auraient un intérét quelconque dans telle autre société ou firme ou par le fait qu’ils seraient admi-
nistrateurs, associés, directeurs, fondés de pouvoir ou employés de cette autre société. L’administrateur, directeur ou
fondé de pouvoir de la Société qui est administrateur, associé, directeur, fondé de pouvoir ou employé d’une société ou
firme avec laquelle la Société passe des contrats ou avec laquelle elle est autrement en relations d’affaires ne sera pas,
par la méme, privé du droit de délibérer, de voter et d’agir en ce qui concerne des matiéres en relation avec pareils
contrats ou pareilles affaires.

Au cas ol un administrateur, directeur ou fondé de pouvoir aurait dans quelque affaire de la Société un intérét opposé
a celle-ci, cet administrateur, directeur ou fondé de pouvoir devra informer le conseil d’administration de cet intérét
opposé et il ne délibérera et ne prendra pas part au vote concernant cette affaire. Rapport en devra étre fait a la prochaine
assemblée générale des actionnaires.

Le terme "intérét opposé" tel qu’il est utilisé a I'alinéa précédent ne s’appliquera pas aux relations ou aux intéréts qui
pourront exister de quelque maniére, en quelque qualité, ou a quelque titre que ce soit, en rapport avec le gestionnaire,
le dépositaire ou toute personne, société ou entité juridique que le conseil d’administration pourra déterminer a son
entiére discrétion.
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Art. 20. Indemnisation des Administrateurs. La Société pourra indemniser tout administrateur, directeur ou fondé de
pouvoir, ses héritiers, exécuteurs testamentaires et autres ayant droit, des dépenses raisonnablement occasionnées par
tous actions ou procés auxquels il aura été partie en sa qualité d’administrateur, de directeur ou fondé de pouvoir de la
Société ou pour avoir été, a la demande de la Société, administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de toute autre
société, dont la Société est actionnaire ou créditrice et par laquelle il ne serait pas indemnisé, sauf au cas ou dans pareils
actions au proces il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise gestion. En cas d’arrangement extra-
judiciaire, une telle indemnité ne sera accordée que si la Société est informée par son avocat-conseil que I'administrateur,
directeur ou fondé de pouvoir en question n’a pas commis de manquement a ses devoirs. Le droit a indemnisation
n’exclura pas d’autres droits dans le chef de I'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir.

Art. 21. Surveillance de la Société. Les données comptables contenues dans le rapport annuel établi par la Société
seront contrdlées par un réviseur d’entreprises agréé qui est nommé par 'assemblée générale des actionnaires de la
Société et rémunéré par la Société.

Le réviseur d’entreprises agréé accomplira tous les devoirs prescrits par la Loi de 2007.

Titre IV. Assemblées générales - Année sociale - Distributions

Art. 22. Assemblées Générales des Actionnaires de la Société. L’assemblée générale des actionnaires de la Société
représente I'universalité des actionnaires de la Société. Les résolutions prises s'imposent a tous les actionnaires, quelle
que soit la classe/catégorie d’actions a laquelle ils appartiennent. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire
ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la Société.

L’assemblée générale des actionnaires est convoquée par le conseil d’administration.
Elle peut I'étre également sur demande d’actionnaires représentant un cinquiéme au moins du capital social.

L’assemblée générale annuelle se réunit, conformément a la loi luxembourgeoise, dans la Ville de Luxembourg, a
I'endroit indiqué dans l'avis de convocation, le dernier jour ouvrable bancaire a Luxembourg du mois d’aolt a 14.00
heures.

Si ce jour est un jour férié, légal ou bancaire a Luxembourg, I'assemblée générale se réunit le premier jour ouvrable
bancaire suivant a Luxembourg.

D’autres assemblées générales d’actionnaires peuvent se tenir aux lieux et dates spécifiés dans I'avis de convocation.

Les actionnaires se réuniront sur convocation du conseil d’administration a la suite d’un avis énongant I'ordre du jour
envoyé au moins huit jours avant I'assemblée a tout propriétaire d’actions nominatives a son adresse portée au registre
des actionnaires. La délivrance de cet avis aux actionnaires nominatifs ne doit pas étre justifiée a 'assemblée. L’ordre du
jour sera préparé par le conseil d’administration, a I'exception du cas ou I'assemblée a été convoquée sur la demande
écrite des actionnaires ; dans ce cas, le conseil d’administration peut préparer un ordre du jour supplémentaire.

Etant donné que les actions sont uniquement des actions nominatives, aucune publication de I'avis de convocation ne
sera faite; les avis aux actionnaires ne pourront étre envoyés que par lettre recommandée.

Chagque fois que tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent se considérer comme diiment
convoqués et avoir eu connaissance préalable de I'ordre du jour soumis a leur délibération, I'assemblée générale peut
avoir lieu sans convocation.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour pouvoir
prendre part aux assemblées générales.

Les affaires traitées lors d’'une assemblée des actionnaires seront limitées aux points contenus dans I'ordre du jour
(qui contiendra toutes les matiéres requises par la loi) et aux affaires connexes a ces points.

Chaque action, quelle que soit la classe/catégorie dont elle reléve, donne droit a une voix, conformément a la loi
luxembourgeoise et aux présents Statuts. Les actionnaires peuvent agir en personne ou ils peuvent se faire représenter
par un mandataire qui n’a pas besoin d’étre actionnaire et qui peut &tre administrateur de la Société, en lui conférant un
pouvoir écrit par télégramme, télex ou téléfax.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou par les présents Statuts, les décisions de I'assemblée
générale des actionnaires de la Société sont prises a la majorité simple des voix des actionnaires présents ou représentés.

Art. 23. Assemblées Générales des Actionnaires d’'une Classe/Catégorie ou de Classes/Catégories. Les actionnaires
de la (des) classe(s)/catégorie(s) d’actions émise(s) relatives a un Compartiment peuvent a tout moment tenir des as-
semblées générales ayant pour but de délibérer sur des matiéres ayant trait uniquement a ce Compartiment.

De plus, les actionnaires d’une classe/catégorie d’actions peuvent a tout moment tenir des assemblées générales ayant
pour but de délibérer sur des matieres ayant trait uniquement a cette classe/catégorie d’actions.

Les dispositions de I'Article 22, paragraphes 2, 3, 7, 8 et 9 s’appliquent de la méme maniére a ces assemblées générales.

Chagque action donne droit a une voix, conformément a la loi luxembourgeoise et aux présents Statuts. Les actionnaires
peuvent étre présents en personne a ces assemblées, ou se faire représenter par un mandataire qui n’a pas besoin d’étre
actionnaire et qui peut étre administrateur de la Société, en lui conférant un pouvoir par écrit par télégramme, télex ou
téléfax.
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Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou par les présents Statuts, les décisions de I'assemblée
générale des actionnaires d’'un Compartiment sont prises a la majorité simple des voix des actionnaires présents ou
représentés.

Toute décision de 'assemblée générale des actionnaires de la Société, affectant les droits des actionnaires d’une classe/
catégorie déterminée par rapport aux droits des actionnaires d’une autre classe/catégorie, sera soumise a une décision
de I'assemblée générale des actionnaires de cette (ces) classe(s)/catégorie(s), conformément a I’Article 68 de la loi du 10
ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée (la "Loi de 1915").

Art. 24. Fermeture et Fusion de Compartiments. Au cas ou, pour quelque raison que ce soit, la valeur des avoirs nets
dans un Compartiment ou dans une classe aurait diminué jusqu’a un montant considéré par le conseil d’administration
comme étant le seuil minimum en dessous duquel le Compartiment ou la classe ne peut plus fonctionner d’'une maniere
économiquement efficace, ou dans le cas ol un changement significatif de la situation économique ou politique ayant un
impact sur le Compartiment ou sur la classe concerné aurait des conséquences néfastes sur les investissements du Com-
partiment concerné ou dans le but de réaliser une rationalisation économique, le conseil d’administration pourrait décider
de liquider le Compartiment ou la classe concerné.

La décision de liquidation sera notifiée aux actionnaires du Compartiment ou de la classe avant la date effective de
liquidation. La notification indiquera les raisons et la procédure de liquidation.

A moins que le conseil d’administration en décide autrement dans I'intérét des actionnaires ou pour maintenir un
traitement équitable entre eux, les actionnaires du Compartiment ou de la classe concerné pourront continuer a de-
mander le rachat ou la conversion de leurs actions, sans frais, sur base de la valeur nette d’inventaire applicable, en prenant
en compte une estimation des frais de liquidation. La Société remboursera chaque actionnaire proportionnellement au
nombre d’actions qu’il détient dans le Compartiment ou dans la classe. Les produits de liquidation qui ne pourraient pas
étre distribués a leurs bénéficiaires lors de la cloture de la liquidation du Compartiment ou de la classe seront consignés
auprés du dépositaire pour une période de six mois aprés la cléture de la liquidation. Passé ce délai, ils seront déposés
aupreés de la Caisse de Consignation en faveur de leurs bénéficiaires.

Dans les mémes circonstances que celles décrites précédemment, le conseil d’administration peut décider de cléturer
un compartiment ou une classe par fusion avec un autre Compartiment ou une autre classe de la Société. Une telle fusion
peut encore étre décidée par le conseil d’administration si I'intérét des actionnaires des Compartiments ou des classes
concernés I'exige. Cette décision sera notifiée aux actionnaires de la méme maniére que celle décrite ci-dessus. La noti-
fication contiendra des informations se rapportant au nouveau Compartiment ou a la nouvelle classe. La notification sera
faite au moins un mois avant que la fusion ne devienne effective afin de permettre aux actionnaires de demander le rachat
ou la conversion de leurs actions, sans frais, avant que I'opération ne devienne effective. A la fin de cette période, tous
les actionnaires restants seront liés par la décision.

Art. 25. Année Sociale. L’année sociale de la Société commence le premier mars de chaque année et se termine le
dernier jour de février de I'année suivante.

Art. 26. Distributions. Dans les limites légales et suivant proposition du conseil d’administration, 'assemblée générale
des actionnaires déterminera I'affectation des résultats de chaque Compartiment et pourra périodiquement déclarer ou
autoriser le conseil d’administration a déclarer des distributions.

Pour chaque classe/catégorie d’actions ayant droit a des distributions, le conseil d’administration peut décider de payer
des dividendes intérimaires, en respectant les conditions prévues par la loi.

Les actionnaires de la (des) classe(s)/catégorie(s) d’actions émise(s) relatives a un Compartiment détermineront I'af-
fectation des résultats de chaque Compartiment lors d’assemblées distinctes pour chaque classe/catégorie d’actions selon
les dispositions de I'Article 23 ci-dessus.

Le paiement de toutes distributions se fera a I'adresse des actionnaires portée au registre des actionnaires.

Les distributions pourront étre payées en toute devise choisie par le conseil d’administration et en temps et lieu qu’il
appréciera.

Le conseil d’administration pourra décider de distribuer des dividendes d’actions au lieu de dividendes en espéeces en
respectant les modalités et les conditions déterminées par le conseil d’administration.

Toute distribution déclarée qui n'aura pas été réclamée par son bénéficiaire dans les cinq ans a compter de son
attribution, ne pourra plus étre réclamée et reviendra au Compartiment correspondant a la (aux) classe(s)/catégorie(s)
d’actions concernée(s).

Aucun intérét ne sera payé sur le dividende déclaré par la Société et conservé par elle a la disposition de son bénéficiaire.

Titre V. Dispositions finales

Art. 27. Dépositaire. Dans la mesure requise par la loi, la Société conclura un contrat de dépét avec un établissement
bancaire ou d’épargne au sens de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative a la surveillance du secteur financier (le "dépo-
sitaire").

Le dépositaire aura les pouvoirs et charges tels que prévus par la Loi de 2007.
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Si le dépositaire désire se retirer, le conseil d’'administration s’efforcera de trouver un remplagant endéans 2 mois a
partir de la date ou la démission devient effective. Le conseil d’'administration peut dénoncer le contrat de dépot mais ne
pourra révoquer le dépositaire que si un remplagant a été trouvé.

Art. 28. Dissolution de la Société. La Société peut en tout temps &tre dissoute par décision de I'assemblée générale
statuant aux conditions de quorum et de majorité prévues a I'Article 30 ci-dessous.

La question de la dissolution de la Société doit de méme étre soumise par le conseil d’administration a une assemblée
générale des actionnaires lorsque le capital social est devenu inférieur aux deux tiers du capital minimum tel que prévu
a Article 5 ci-dessus. L’assemblée générale délibére sans quorum de présence et décide a la majorité simple des votes
des actions présentes ou représentées a I'assemblée.

La question de la dissolution de la Société doit aussi &tre soumise par le conseil d’administration a une assemblée
générale des actionnaires lorsque le capital social est devenu inférieur au quart du capital minimum fixé a I'Article 5 ci-
dessus; dans ce cas, I'assemblée délibére sans quorum de présence et la dissolution peut étre prononcée par les
actionnaires possédant un quart des votes des actions présentes ou représentées a I'assemblée.

La convocation doit se faire de fagon a ce que I'assemblée soit tenue dans le délai de quarante jours a partir de la
constatation que les actifs nets de la Société sont devenus inférieurs aux deux tiers respectivement au quart du capital
minimum, suivant le cas concret.

Art. 29. Liquidation. La liquidation s’opérera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes physiques ou
morales nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 30. Modifications des Statuts. L'assemblée générale des actionnaires peut modifier les présents Statuts statuant
aux conditions de quorum et de majorité requises par la Loi de 1915.

Art. 31. Déclaration. Les mots, bien qu’écrits au masculin englobent également le genre féminin, les mots "personnes”
ou "actionnaires" englobent également les sociétés, associations et tout autre groupe de personnes constitué ou non sous
forme de société ou d’association.

Art. 32. Loi Applicable. Pour tous les points non spécifiés dans les présents Statuts, les parties se référent et se
soumettent aux dispositions de la Loi de 1915 ainsi qu’a la Loi de 2007, telles que ces lois ont été ou seront modifiées
par la suite.

Dispositions transitoires

1) La premiére année sociale commence le jour de la constitution de la Société et se terminera le 28 février 2009.

2) La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2009.

Souscription et Paiement

La partie comparante ayant ainsi arrété les Statuts de la Société, ladite comparante, représentée comme dit est, déclare
souscrire le capital comme suit :

Banque Degroof Luxembourg S.A., précitée, déclare souscrire a trois cent dix actions sans désignation de valeur
nominale, résultant en un paiement total de trente et un mille euro (EUR 31.000,-).

Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme de trente et un
mille euro (EUR 31.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire
instrumentant qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'Article 26 de la Loi de 1915 et
déclare expressément qu’elles sont remplies.

Frais

Le montant des frais qui incombent a la Société ou qui sont mis a sa charge a raison de sa constitution sont évalués
approximativement a I’équivalent de quatre mille cinq cents euro (EUR 4.500,-).

Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires

La comparante préqualifiée, dment représentée, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme
diment convoquée, a pris a 'unanimité les résolutions suivantes:

I. Sont nommés administrateurs pour un terme qui prendra fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle des actionnaires
qui se tiendra en 2009:

- Monsieur Patrick WAGENAAR, Directeur de Banque, né a Brecht (Belgique) le 12 juin 1960, résidant profession-
nellement a Luxembourg

- Monsieur Guy THOMAS, Premier Conseiller, né a Hachy (Belgique) le 24 avril 1948, résidant professionnellement
a Luxembourg

- Monsieur Donald VILLENEUVE, Directeur de Banque, né le 23 avril 1963 2 Québec (Canada) et demeurant profes-
sionnellement a Luxembourg.
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IIl. Est nommée réviseur d’entreprises agréé pour un terme qui prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle
des actionnaires qui se tiendra en 2009:

KPMG AUDIT S.a R.L., ayant son siege social au 9, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 103.590.
lll. L’adresse de la Société est fixée au 12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire de la comparante, connu du notaire instrumentant par
son nom, prénom usuel, état et demeure, celle-ci a signé avec le notaire le présent acte.

(S) M. Vermeersch, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg A.C. le 16 septembre 2008. LAC/2008/37476. - Regu mille deux cent cinquante euros (€
1.250,-)

Le Receveur ff. (signé): Fr. Schneider.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 septembre 2008. G. Lecuit.

Référence de publication: 2008119395/220/662.
(080139184) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 septembre 2008.

Nadlan Investments S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.
R.C.S. Luxembourg B 92.941.

L’an deux mille huit, le seize septembre.
Par-devant Maitre Martine SCHAEFFER, notaire de résidence a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg).

S’est tenue I'assemblée générale extraordinaire de la société anonyme, "NADLAN INVESTMENTS S.A.", ayant son
siége social a L-1470 Luxembourg, route d’Esch, 50, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxembourg,
section B sous le numéro 92.941, constituée suivant acte notarié en date du 09 avril 2003, publié au Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations, numéro 492 du 07 mai 2003,

L’assemblée est ouverte sous la présidence de Monsieur Frangois-Xavier GOOSSENS, demeurant professionnellement
a L-1511 Luxembourg, Avenue de la Faiencerie, 121.

Monsieur le président désigne comme secrétaire Madame Corinne PETIT, avec adresse professionnelle a Luxembourg.

L’assemblée choisit comme scrutatrice Madame Sylvie DUPONT, avec adresse professionnelle a Luxembourg.

l.- Le bureau ainsi constitué constate que tous les actionnaires représentant I'intégralité du capital social sont présents,
respectivement représentés par fondés de procuration, ce qui résulte d’une liste de présence annexée aux présentes et
signée " ne varietur " par les actionnaires respectivement leurs fondés de procuration ainsi que les membres du bureau.

Il.- Ladite liste restera annexée a la présente minute pour é&tre soumise avec elle aux formalités de I'Enregistrement.

Tous les actionnaires présents ou diment représentés déclarent renoncer a une convocation spéciale et préalable et
se considerent diment convoqués pour avoir regu une parfaite connaissance de I'ordre du jour qui est congu comme
suit:

1. Approbation et ratification du projet de fusion tel que publié au Mémorial C numéro du 28 juillet 2008, publié au
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 1922 du 06 ao(t 2008 contenant absorption par la société
"NADLAN INVESTISSEMENTS S.A."

2. Décharge a accorder aux organes de la société;

3. Disposition a prendre quant a la dissolution de la société absorbée.

4. Divers.

Exposé
Le président expose préalablement a 'assemblée qu’en date du 28 juillet 2008, un projet de fusion a été établi par les
conseils d’administration de deux sociétés sous forme notarié suivant acte regu par le notaire soussigné en date du 28
juillet 2008, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 1922 du 06 aolt 2008

(1) la société anonyme, "NADLAN INVESTMENTS S.A.", ayant son siége social 4 L-1470 Luxembourg, route d’Esch,
50, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxembourg, section B sous le numéro 92.941, constituée
suivant acte notarié en date du 09 avril 2003, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 492
du 07 mai 2003, société absorbante, titulaire de la totalité des actions,

(2) la société anonyme "NADLAN INVESTISSEMENTS S.A.", ayant son siége social a Luxembourg L-1470, route d’Esch,
50, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxembourg, section B sous le numéro 93.683, constituée
suivant acte notarié en date du 22 mai 2003, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 677 du
27 juin 2003, société a absorbée;
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Ledit projet a été publié au Mémorial C numéro publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro
1922 du 06 ao(t 2008.

Considérant le caractére rétroactif de la fusion au 1 € juillet 2008, limité toute fois a ses effets comptables et fiscaux,
et les droits réservés aux actionnaires par la loi, la présente assemblée a été convoquée aux fins de consacrer I'approbation
de ladite fusion par les actionnaires.

Qu’aucun actionnaire de la société absorbante n’a requis, pendant le délai d’'un (1) mois suivant la publication au
Mémorial C du projet de fusion, la convocation d’'une assemblée générale extraordinaire de la société absorbante, appelée
a se prononcer sur I'approbation de la fusion;

Ces faits exposées et reconnus exacts par I'assemblée, cette dérniére a pris a 'unanimité les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide d’approuver le projet de fusion du 28 juillet 2008 entre la société absorbée "NADLAN INVES-
TISSEMENTS S.A." et la société absorbante "NADLAN INVESTMENTS S.A.", de le ratifier intégralement et de considérer

expressément que, du point de vue comptable, la fusion a pris effet a la date du 1 ©" juillet 2008.

Qu’en conséquence la fusion est devenue définitive et a entrainé de plein droit la transmission universelle tant entre
les sociétés fusionnantes qu’a I'égard de tiers, de 'ensemble du patrimoine actif et passif de la société absorbée a la société
absorbante

Deuxiéme résolution

L’assemblée constate que suite a la fusion intervenue, la société absorbée a cessé d’exister et décide de donner pleine
et entiére décharge aux administrateurs et aux commissaires aux comptes de la société absorbée pour I'exécution de
leurs mandats.

Troisiéme résolution

L’assemblée décide que tous les documents et archives de la société absorbée seront conservés au siége de la société
absorbante pendant le délai légal cinq (5) ans a Luxembourg, L-1470, route d’Esch, 50 et que tous pouvoirs sont conférés
au porteur d’une expédition des présentes pour requérir la radiation de l'inscription de la société.

Alinsi suite encore a 'absorption de la société absorbée par la société absorbante, le registre des actions nominatives
de la société absorbée sera annulé et les livres et documents de cette derniére seront conservés

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

DONT ACTE, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et apreés lecture et interprétation donnée par le notaire, la personne comparante pré-mentionnée, agissant en sa susdite
qualité, a signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: F-X. Goossens, C. Petit, S. Dupont et M. Schaeffer.
Enregistré a Luxembourg A.C., le 23 septembre 2008. LAC/2008/38450. - Recu douze euros (12,- €).
Le Receveur ff. (signé): Franck Schneider.
POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée a la demande de la prédite société, aux fins de la publication au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 26 septembre 2008. Martine SCHAEFFER.

Référence de publication: 2008123814/5770/78.
(080143714) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 septembre 2008.

Private One SICAV-FIS, Société Anonyme sous la forme d’une SICAY - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siége social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R.C.S. Luxembourg B 141.792.

STATUTS
L’an deux mille huit, le dix-huit septembre.
Par-devant Maitre Henri HELLINCKX, notaire de résidence a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg),

A comparu:

Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A., société anonyme, ayant son siége social a L-2953 Luxembourg, 69,
route d’Esch,

représentée par Olivier STOFFELS, employé de banque, demeurant professionnellement a Esch-sur-Alzette, en vertu
d’une procuration datée du 16 septembre 2008.

La procuration pré mentionnée, signée "ne varietur" par la partie comparante et le notaire instrumentant, restera
annexée a ce document pour étre soumise a la formalité de I'enregistrement.

La partie comparante, és-qualité qu’elle agit, a demandé au notaire d’arréter comme suit les statuts d’une société qu’elle
forme:
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Art. 1 €. || existe entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront actionnaires une société en la forme d’une
société anonyme qualifiée de société d’investissement a capital variable - fonds d’investissement spécialisé sous la déno-
mination de PRIVATE ONE SICAV-FIS (la «Sociétéy).

Art. 2. La Société est établie pour une durée illimitée. La Société peut étre dissoute a tout moment par une décision
des actionnaires statuant comme en matiére de modification des présents statuts.

Le conseil d’administration se réserve la possibilité de fixer la durée de vie des différents compartiments au sein de la
Société.

Art. 3. L’objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs de toutes espéces dans le but
de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de ses portefedilles.

La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au
développement de son but au sens le plus large dans le cadre de la loi du 13 février 2007 relative aux organismes de
placement collectif dont les parts ou actions sont réservées a un ou plusieurs investisseurs avertis.

Art. 4. Le siege social de la Société est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. Il peut étre créé, par simple
décision du conseil d’administration, des succursales ou bureaux tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ot le conseil d’administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique ou militaire de
nature a compromettre I'activité normale de la Société au siége social, ou la communication aisée avec ce siége ou de ce
siege avec I'étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer provisoirement le siége social a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n'aura aucun effet sur la nationalité
de la Société, laquelle nonobstant ce transfert provisoire du siége social restera une société luxembourgeoise.

Art. 5. Le capital de la Société sera représenté par des actions sans désignation de valeur nominale et sera a tout
moment égal aux actifs nets de la Société tels que définis par I’Article vingt-trois des présents statuts.

Les actions seront, suivant ce que le conseil d’'administration décidera, de différents compartiments et le produit de
I’émission de chacun des compartiments sera placé conformément a I'Article trois ci-dessus, suivant ce que le conseil
d’administration décidera de temps en temps pour chaque compartiment. Chaque compartiment sera désigné par un nom
générique.

Le conseil d’administration peut créer a tout moment des compartiments supplémentaires, pourvu que les droits et
obligations des actionnaires des compartiments existants ne soient pas modifiés par cette création.

Le capital initial de la Société est de trente et un mille EUR (31.000,-) entiérement libéré et représenté par trois cent
dix (310) actions du compartiment dénommé PRIVATE ONE SICAV-FIS - Classic Medium Funds (EUR), sans désignation
de valeur nominale.

Le capital minimum de la Société est de EUR 1.250.000,- et doit étre atteint dans les douze mois suivant l'inscription
de la Société sur la liste officielle des organismes de placement collectif.

Le conseil d’administration est autorisé a émettre a tout moment des actions supplémentaires, entierement libérées,
a un prix basé sur la valeur nette par action concernée, déterminée en accord avec |'Article vingt-trois des présents
statuts, sans réserver aux actionnaires anciens un droit préférentiel de souscription.

Le conseil d’administration peut déléguer a tout administrateur diment autorisé, a tout directeur de la Société, ou a
toute autre personne diiment autorisée la charge d’accepter les souscriptions, de livrer et de recevoir paiement du prix
de telles actions nouvelles.

Pour déterminer le capital de la Société, les avoirs nets correspondant a chaque compartiment seront, s’ils ne sont
pas exprimés en EUR, convertis en EUR et le capital sera égal au total des avoirs nets de tous les compartiments. Le
capital consolidé de la Société sera exprimé en EUR.

En outre, s'il le juge opportun dans I'intérét des actionnaires, le conseil d’administration pourra décider de fusionner
ou de supprimer un ou plusieurs compartiments en annulant les actions de ce(s) compartiment(s) soit en remboursant
aux actionnaires de ce(s) compartiment(s) I'entiéreté des avoirs nets y afférents, soit en leur permettant le passage dans
un autre compartiment et en leur attribuant ainsi de nouvelles actions a concurrence de leur participation précédente.
La décision du conseil d’'administration sera publiée dans un journal luxembourgeois et dans d’autres journaux des pays
ou les actions de la Société seraient distribuées.

Une telle décision de fusion ou de suppression d’un ou de plusieurs compartiments peut étre motivée par un chan-
gement de la situation économique et politique des pays dans lesquels (a) des investissements sont effectués ou (b) les
actions du ou des compartiment(s) concerné(s) sont distribuées.

En attendant que la fusion puisse se réaliser, les actionnaires de (des) compartiment(s) devant étre fusionné(s) ont la
possibilité de sortir de ce(s) compartiment(s) par voie de rachat, sans frais, pendant une période minimale d’'un mois a
compter de la date de publication de la décision relative a la fusion.

Art. 6. La Société pourra décider d’émettre ses actions sous forme nominative et/ou au porteur. Pour les actions
nominatives, I'actionnaire recevra une confirmation de son actionnariat. Si un actionnaire demande I’échange de ses
certificats contre des certificats d’une autre forme, le colt d’un tel échange sera mis a sa charge.

LEG

AL

TION



118877

Si des actions au porteur sont émises, les certificats seront émis dans les coupures qui seront déterminées par le
conseil d’administration. Si un propriétaire d’actions au porteur demande I'échange de ses certificats contre des certificats
de forme différente, le colt d’un tel échange sera mis a sa charge.

Si un actionnaire désire que plus d’un certificat soit émis pour ses actions, le co(t de ces certificats additionnels pourra
é&tre mis a charge de cet actionnaire. Les certificats d’actions seront signés par deux administrateurs. Les deux signatures
pourront étre soit manuscrites, soit imprimées, soit apposées au moyen d’une griffe. Toutefois, I'une des signatures pourra
é&tre apposée par une personne déléguée a cet effet par le conseil d’administration; en ce cas, elle doit étre manuscrite.
La Société pourra émettre des certificats provisoires dans les formes qui seront déterminées de temps a autre par le
conseil d’administration.

Les actions ne seront émises que sur acceptation de la souscription et réception du prix d’achat. A la suite de I'ac-
ceptation de la souscription et de la réception du prix d’achat par la Société et sans délais, les actions souscrites seront
attribuées au souscripteur et s’il en a fait la demande, il lui sera remis des certificats au porteur définitifs uniquement. Le
paiement des dividendes se fera aux actionnaires, pour les actions nominatives, a 'adresse portée au registre des action-
naires et pour les actions au porteur, sur présentation du coupon de dividende adéquat.

Toutes les actions, autres que celles au porteur, émises par la Société seront inscrites au registre des actionnaires qui
sera tenu par la Société ou par une ou plusieurs personnes désignées a cet effet par la Société; I'inscription doit indiquer
le nom de chaque propriétaire d’actions nominatives, sa résidence ou son domicile élu, le nombre d’actions nominatives
qu’il détient et le montant payé pour chaque action.

Tout transfert d’actions nominatives sera inscrit au registre des actionnaires.

Le transfert d’actions au porteur se fera par la remise du certificat d’action au porteur correspondant avec tous les
coupons non échus attachés.

Le transfert d’actions nominatives se fera (a) si des certificats ont été émis, par la remise a la Société du ou des certificats
représentant ces actions, ensemble avec tous autres documents de transfert exigés par la Société et (b) s’il n’a pas été
émis de certificats, par une déclaration de transfert écrite portée au registre des actionnaires, datée et signée par le cédant
et le cessionnaire, ou par leurs mandataires justifiant des pouvoirs requis.

Tout actionnaire nominatif devra fournir a la Société une adresse a laquelle toutes les communications et toutes les
informations de la Société pourront étre envoyées. Cette adresse sera également inscrite au registre des actionnaires.

Au cas ou un actionnaire en nom ne fournit pas d’adresse a la Société, mention pourra en étre faite au registre des
actionnaires, et I'adresse de I'actionnaire sera censée étre au siége social de la Société ou a telle autre adresse qui sera
fixée périodiquement par la Société, ceci jusqu’a ce qu’une autre adresse soit fournie par I'actionnaire a la Société. L’'ac-
tionnaire pourra a tout moment faire changer I'adresse portée au registre des actionnaires par une déclaration écrite
envoyée a la Société a son siége social, ou a telle autre adresse qui pourra étre fixée périodiquement par la Société.

En cas d’attribution de droits sur des fractions d’actions, I'actionnaire concerné n’aura pas droit de vote a concurrence
de cette fraction mais aura droit, dans la mesure que la Société déterminera quant au mode de calcul des fractions, a un
prorata de dividendes ou d’autres distributions, le cas échéant. En ce qui concerne les actions au porteur, il ne sera émis
que des certificats représentatifs d’actions entiéres.

La Société ne reconnaitra qu’un seul actionnaire par action de la Société. En cas d’indivision ou de nue-propriété et
d’usufruit, la Société pourra suspendre I'exercice des droits dérivant de I'action ou des actions concernées jusqu’au
moment ol une personne aura été désignée pour représenter les indivisaires ou nu-propriétaires et usufruitiers vis-a-vis
de la Société.

Art. 7. Lorsqu’un actionnaire peut justifier a la Société que son certificat d’action a été égaré ou détruit, un duplicata
peut &tre émis a sa demande aux conditions et garanties que la Société déterminera, notamment sous forme d’une
assurance, sans préjudice de toute autre forme de garantie que la Société pourra choisir. Dés I'’émission du nouveau
certificat, sur lequel il sera mentionné qu’il s’agit d’un duplicata, le certificat original n’aura plus aucune valeur.

Les certificats d’actions endommagés ou détériorés peuvent é&tre échangés sur ordre de la Société. Ces certificats
endommagés ou détériorés seront remis a la Société et annulés sur-le-champ.

La Société peut a son gré mettre en compte a I'actionnaire le colit du duplicata ou du nouveau certificat et de toutes
les dépenses justifiées encourues par la Société en relation avec I'émission et I'inscription au registre ou avec la destruction
de I'ancien certificat.

Art. 8. Le conseil d’administration pourra restreindre ou mettre obstacle a la propriété d’actions de la Société par
toute personne physique ou morale si la Société estime que cette propriété entraine une violation de la loi au Grand-
Duché de Luxembourg ou a I'étranger, peut impliquer que la Société soit sujette a imposition dans un pays autre que le
Grand-Duché ou peut d’'une autre maniére étre préjudiciable a la Société.

otamment, elle pourra limiter ou interdire la propriété d’actions de la Société par tout "ressortissant des Etats-Unis
d’Amérique"” tel que défini ci-apreés.

A cet effet, la Société pourra:

LEG

TION



118878

a) refuser I’émission d’actions et I'inscription du transfert d’actions, lorsqu’il apparait que cette émission ou ce transfert
aurait ou pourrait avoir pour conséquence d’attribuer la propriété de I'action a une personne qui n’est pas autorisée a
détenir des actions de la Société;

b) demander, a tout moment, a toute personne figurant au registre des actionnaires, ou a toute autre personne qui
demande a faire inscrire le transfert d’actions, de lui fournir tous renseignements et certificats qu’elle estime nécessaires,
éventuellement appuyés d’une déclaration sous serment, en vue de déterminer si ces actions appartiennent ou vont
appartenir en propriété effective a une personne qui n’est pas autorisée a détenir des actions de la Société;

c) procéder au rachat forcé de toutes les actions s'il apparait qu’une personne qui n’est pas autorisée a détenir des
actions de la Société, soit seule, soit ensemble avec d’autres personnes, est le propriétaire d’actions de la Société ou
procéder au rachat forcé de tout ou d’une partie des actions, s’il apparait a la Société qu’une ou plusieurs personnes sont
propriétaires d’une proportion des actions de la Société d’'une maniére a rendre applicables a la Société des lois fiscales
ou autres de juridictions autres que le Luxembourg.

Dans ce cas, la procédure suivante sera appliquée:

1) La Société enverra un avis (appelé ci-aprés "l'avis de rachat") a I'actionnaire possédant les actions ou apparaissant
au registre des actionnaires comme étant le propriétaire des actions a racheter; I'avis de rachat spécifiera les titres a
racheter, le prix de rachat a payer et I’endroit ot ce prix sera payable. L’avis de rachat peut étre envoyé a 'actionnaire
par lettre recommandée adressée a sa derniére adresse connue ou a celle inscrite au registre des actionnaires de la
Société.

L’actionnaire en question sera obligé de remettre a la Société le ou les certificats, s’il y en a, représentant les actions
spécifiées dans I'avis de rachat. Dés la fermeture des bureaux au jour spécifié dans I'avis de rachat, 'actionnaire en question
cessera d’étre le propriétaire des actions spécifiées dans I'avis de rachat; s’il s’agit d’actions nominatives, son nom sera
rayé en tant que titulaire de ces actions du registre des actionnaires; et s’il s’agit d’actions au porteur, le ou les certificats
représentatifs de ces actions seront annulés dans les livres de la Société.

2) Le prix auquel les actions spécifiées dans I'avis de rachat seront rachetées ("le prix de rachat") sera égal a la Valeur
Nette des actions concernées, déterminée conformément a I’Article vingt-trois des présents statuts au jour de I'avis de
rachat.

3) Le paiement du prix de rachat sera effectué dans la devise du compartiment concerné, sauf en période de restriction
de change; le prix sera déposé par la Société auprés d’une banque, a Luxembourg ou ailleurs (telle que spécifiée dans
l'avis de rachat), qui le remettra a I'actionnaire en question contre remise du ou des certificats, s’ils ont été émis, repré-
sentant les actions désignées dans l'avis de rachat. Deés aprés le dépot du prix dans ces conditions, aucune personne
intéressée dans les actions mentionnées dans I'avis de rachat ne pourra faire valoir de droit sur ces actions ou certaines
d’entre elles ni ne pourra exercer aucune action contre la Société et ses avoirs, sauf le droit de I'actionnaire, apparaissant
comme étant le propriétaire des actions, de recevoir le prix ainsi déposé (sans intéréts) a la banque contre remise du ou
des certificats, s’ils ont été émis.

4) L’exercice par la Société des pouvoirs conférés au présent Article ne pourra en aucun cas étre mis en question ou
invalidé pour le motif qu’il n’y avait pas preuve suffisante de la propriété des actions dans le chef d’une personne ou qu’une
action appartenait a une autre personne que ne I'avait admis la Société en envoyant I'avis de rachat, a la seule condition
que la Société exerce ses pouvoirs de bonne foi; et

d) refuser, lors de toute assemblée d’actionnaires, le droit de vote a toute personne qui n’est pas autorisée a détenir
des actions de la Société.

Le terme "ressortissant des Etats-Unis d’Amérique”, tel qu’il est utilisé dans les présents statuts signifiera tout res-
sortissant, citoyen ou résident des Etats-Unis d’Amérique ou d’un de leurs territoires ou possessions ou régions sous
leur juridiction, ou toutes personnes qui y résident normalement (y inclus la succession de toutes personnes, sociétés de
capitaux ou de personnes y constituées ou organisées).

Art. 9. Toute assemblée des actionnaires de la Société régulierement constituée représente tous les actionnaires de
la Société. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
Société.

Art. 10. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra, conformément a la loi luxembourgeoise, a Luxem-
bourg au siége social de la Société ou a tout autre endroit a Luxembourg qui sera fixé dans I'avis de convocation, le dernier
mercredi du mois de février a 15 heures. Si ce jour est un jour férié légal ou bancaire a Luxembourg, I'assemblée générale
annuelle se tiendra le premier jour ouvrable bancaire suivant. L’'assemblée générale annuelle pourra se tenir a I'étranger
si le conseil d’'administration constate souverainement que des circonstances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heures et lieu spécifiés dans les avis de convocation
respectifs.

Art. 11. Les quorum et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des
actionnaires de la Société dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé dans les présents statuts.
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Toute action, quelle que soit sa valeur nette d’inventaire, donne droit a une voix. Tout actionnaire pourra prendre
part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par télégramme, par télex ou par télécopieur une autre
personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou par les présents statuts, les décisions au cours d’une
assemblée générale des actionnaires diment convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents ou
représentés et votant.

Les décisions relatives a un quelconque compartiment seront également prises, dans la mesure ou il n’en est pas
autrement disposé par la loi ou par les présents statuts, a la majorité simple des actionnaires du compartiment concerné
présents ou représentés et votant.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a ’assemblée des actionnaires.

Art. 12. Les actionnaires se réuniront sur convocation du conseil d’administration. Un avis énoncant I'ordre du jour
sera envoyé par courrier au moins huit jours avant I'assemblée a tout actionnaire a son adresse portée au registre des
actionnaires.

Dans la mesure requise par la loi, l'avis sera en outre publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations du
Luxembourg, dans un journal luxembourgeois, et dans tels autres journaux que le conseil d’administration décidera.

Art. 13. La Société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins; les membres
du conseil d’administration n’auront pas besoin d’étre actionnaires de la Société.

Les administrateurs seront élus par 'assemblée générale annuelle des actionnaires pour une période se terminant lors
de la prochaine assemblée annuelle et lorsque leurs successeurs auront été élus; toutefois, un administrateur peut étre
révoqué avec ou sans motif et/ou peut étre remplacé a tout moment par décision des actionnaires.

Au cas ou le poste d’'un administrateur devient vacant a la suite de décés, de démission ou autrement, les administra-
teurs restants pourront se réunir et élire a la majorité des voix un administrateur pour remplir les fonctions attachées
au poste devenu vacant jusqu’a la prochaine assemblée des actionnaires.

Art. 14. Le conseil d’administration choisira parmi ses membres un président et pourra élire en son sein un ou plusieurs
vice-présidents.

Il pourra également désigner un secrétaire, qui n’a pas besoin d’étre un administrateur, et qui sera responsable de la
tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’administration ainsi que des assemblées des actionnaires. Le conseil
d’administration se réunira sur convocation du Président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué dans 'avis de con-
vocation.

Le Président du conseil d’administration présidera toutes les assemblées générales des actionnaires et les réunions du
conseil d’administration, mais en son absence I'assemblée générale ou le conseil d'administration pourront désigner a la
majorité présente a une telle réunion un autre administrateur ou, dans le cas d’'une assemblée générale, lorsqu’aucun
administrateur n’est présent, toute autre personne, pour assumer la présidence de ces assemblées et réunions.

Le conseil d’administration pourra nommer, s’il y a lieu, des directeurs et fondés de pouvoir de la Société dont un
directeur général, un secrétaire, éventuellement des directeurs-généraux-adjoints, des secrétaires-adjoints et d’autres
directeurs et fondés de pouvoir dont les fonctions seront jugées nécessaires pour mener a bien les affaires de la Société.
Pareilles nominations peuvent étre révoquées a tout moment par le conseil d’administration. Les directeurs et fondés de
pouvoir n'ont pas besoin d’étre administrateurs ou actionnaires de la Société. Pour autant que les statuts n’en décident
pas autrement, les directeurs et fondés de pouvoir désignés auront les pouvoirs et les charges qui leur sont attribués par
le conseil d’administration.

Avis écrit de toute réunion du conseil d’administration sera donné a tous les administrateurs au moins vingt-quatre
heures avant I'heure prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence
seront mentionnés dans I'avis de convocation. On pourra passer outre a cette convocation a la suite de I'assentiment par
écrit, télégramme, télex ou télécopieur de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas requise pour une
réunion du conseil d’administration se tenant a une heure et a un endroit déterminés dans une résolution préalablement
adoptée par le conseil d’administration.

Tout administrateur pourra prendre part a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit, télé-
gramme, télex ou télécopieur un autre administrateur comme son mandataire.

Les administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du conseil d’administration réguliérement con-
voquées. Les administrateurs ne pourront engager la Société par leur signature individuelle, a moins d’y étre autorisés
expressément par une résolution du conseil d’administration.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer et agir valablement que si la moitié au moins des administrateurs est
présente ou représentée lors de la réunion. Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents
ou représentés lors de la réunion en question.

Au cas ou lors d’une réunion du conseil, il y a égalité de voix pour et contre une décision, le Président aura voix
prépondérante.
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Les décisions du conseil d’'administration peuvent également étre prises lors d’une réunion par téléphone ou par télé/
vidéoconférence. Dans ce cas, les décisions réguliérement prises seront portées par aprés sur un procés-verbal régulier.

Les résolutions signées par tous les membres du conseil seront aussi valables et exécutoires que celles prises lors
d’une réunion réguliérement convoquée et tenue. Ces signatures peuvent étre apposées sur un seul document ou sur
plusieurs copies d’'une méme résolution et peuvent étre prouvées par lettres, télégrammes, télex, télécopieur ou des
moyens analogues.

Le conseil d’administration peut déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére de la Société et a I'exécution
d’opérations en vue de I'accomplissement de son objet et de la poursuite de I'orientation générale de sa gestion a des
personnes physiques ou morales qui n’ont pas besoin d’étre membres du conseil d’administration.

Art. 15. Les procés-verbaux des réunions du conseil d’'administration et de toute assemblée générale des actionnaires
seront signés par le Président ou en son absence par I'administrateur qui aura assumé la présidence de cette réunion.

Les copies ou extraits des procés-verbaux destinés a servir en justice ou ailleurs seront signés par le Président ou par
le Secrétaire ou par deux administrateurs.

Art. 16. Le conseil d’administration, appliquant le principe de la répartition des risques, a le pouvoir de déterminer
I'orientation générale de la gestion et la politique d’investissement pour chaque compartiment et la masse d’avoirs y
relative ainsi que les lignes de conduite a suivre dans I'administration de la Société.

Art. 17. Aucun contrat et aucune transaction que la Société pourra conclure avec d’autres sociétés ou firmes ne
pourront étre affectés ou viciés par le fait qu'un ou plusieurs administrateurs, directeurs ou fondés de pouvoir de la
Société aurait un intérét quelconque dans telle autre société ou firme, ou par le fait qu’il en serait administrateur, associé,
directeur, fondé de pouvoir ou employé. L’administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la Société, qui est adminis-
trateur, associé, directeur, fondé de pouvoir ou employé d’une société ou firme avec laquelle la Société passe des contrats,
ou avec laquelle elle est autrement en relation d’affaires, ne sera pas par la méme privé du droit de délibérer, de voter
ou d’agir en ce qui concerne des matiéres en relation avec pareil contrat ou pareilles affaires.

Au cas ol un administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la Société aurait un intérét personnel dans quelque
affaire de la Société, cet administrateur, directeur ou fondé de pouvoir devra informer le conseil d’administration de cet
intérét personnel et il ne délibérera et ne prendra pas part au vote sur cette affaire; rapport devra étre fait au sujet de
cette affaire et de I'intérét personnel de pareil administrateur, directeur ou fondé de pouvoir a la prochaine assemblée
des actionnaires.

Le terme "intérét personnel", tel qu’il est utilisé dans la phrase précédente, ne s’appliquera pas aux relations ou aux
intéréts, positions ou transactions qui pourront exister de quelque maniére en rapport avec le groupe DEXIA ou d’autres
sociétés ou entités qui seront déterminées souverainement de temps a autre par le conseil d’administration.

Art. 18. La Société pourra indemniser tout administrateur, directeur ou fondé de pouvoir, ses héritiers, exécuteurs
testamentaires et administrateurs, des dépenses raisonnablement occasionnées par toutes actions ou procés auxquels il
aura été partie en sa qualité d’administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la Société ou pour avoir été, a la demande
de la Société, administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de toute autre société dont la Société est actionnaire ou
créditrice et par laquelle il ne serait pas indemnisé, sauf le cas ol dans pareils actions ou proces il sera finalement condamné
pour négligence grave ou mauvaise administration; en cas d’arrangement extrajudiciaire, une telle indemnité ne sera
accordée que si la Société est informée par son avocat-conseil que I'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir en
question n’a pas commis un tel manquement a ses devoirs. Le droit a indemnisation n’exclura pas d’autres droits dans le
chef de I'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir.

Art. 19. La Société sera engagée par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la seule signature d’un
administrateur diment autorisé a cet effet, ou par la seule signature d’un directeur ou d’'un fondé de pouvoir de la Société
dment autorisé a cet effet, ou par la seule signature de toute autre personne a qui des pouvoirs auront été délégués par
le conseil d’administration.

Art. 20. Les opérations de la Société et sa situation financiére, comprenant notamment la tenue de sa comptabilité,
seront surveillées par un ou plusieurs réviseurs d’entreprises agréés qui devront satisfaire aux exigences de la loi luxem-
bourgeoise concernant leur honorabilité et leur expérience professionnelle, et qui exerceront les fonctions prescrites
par la loi luxembourgeoise concernant les organismes de placement collectif. Un tel réviseur sera désigné par I'assemblée
générale des actionnaires.

Art. 21. Selon les modalités fixées ci-apres, la Société a a tout moment le pouvoir de racheter ses propres actions dans
les seules limites imposées par la loi.

Tout actionnaire est en droit de demander le rachat de tout ou partie de ses actions par la Société. Le prix de rachat
sera payé au plus tard 25 jours ouvrables bancaires apres le jour d’évaluation concerné et sera égal a la valeur nette des
actions concernées, telle que celle-ci sera déterminée suivant les dispositions de I'Article vingt-trois ci-aprés, diminuée
éventuellement d’'une commission de rachat telle que prévue dans les documents relatifs a la vente. Toute demande de
rachat doit étre présentée par I'actionnaire par écrit au siége social de la Société a Luxembourg ou auprés d’une autre
personne physique ou morale désignée par la Société comme mandataire pour le rachat des actions. La demande doit
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étre accompagnée du ou des certificats d’actions (s’il en a été émis) en bonne et due forme et de preuves suffisantes d’un
transfert éventuel. Les actions du capital rachetées par la Société seront annulées.

Lorsque le conseil d’administration prendra la décision de fusionner un ou plusieurs compartiment(s) tel que prévu a
I’Article cinq ci-dessus, tout actionnaire du ou des compartiment(s) concerné(s) conservera le droit de demander le rachat
de tout ou partie de ses actions par la Société, qui les rachéte sans frais, pendant une période minimale de 1 mois a
compter de la date de publication de la décision relative a la fusion.

Sauf indications particuliéres relatives a un compartiment, tout actionnaire a le droit de demander I'échange de toutes
ou de quelques unes de ses actions en actions d’un autre compartiment. L’échange se fera selon les dispositions contenues
dans les documents relatifs a la vente.

La demande de conversion sera présentée selon les termes prévalant pour les rachats.

Art. 22, Afin de déterminer les prix d’émission, de rachat et de conversion par action, la Valeur Nette d’Inventaire des
actions de chaque compartiment dans la Société sera calculée périodiquement par la Société, mais en aucun cas moins
d’une fois par mois, comme le conseil d’administration le déterminera (le jour de la détermination de la valeur nette
d’inventaire des actions est désigné dans les présents statuts comme "jour d’évaluation"). Si le jour d’évaluation est un
jour férié légal ou bancaire a Luxembourg, le jour d’évaluation sera alors le premier jour ouvrable bancaire suivant.

Le Conseil d’Administration est autorisé a suspendre temporairement le calcul de la valeur nette d’inventaire d’un ou
de plusieurs compartiments, ainsi que les émissions, les rachats et les conversions d’actions dans les cas suivants:

a) lorsque la valeur nette d’inventaire des actions des Organismes de Placement Collectif sous-jacents représentant
une part substantielle des investissements du compartiment ne peut étre déterminée;

b) pendant toute période durant laquelle I'un des principaux marchés ou I'une des principales bourses de valeurs
auxquelles une portion substantielle des investissements d’un compartiment est cotée, se trouve fermé, sauf pour les
jours de fermeture habituels, ou pendant laquelle les échanges y sont sujets a des restrictions importantes ou suspendus;

c) lorsque la situation politique, économique, militaire, monétaire, sociale, ou tout événement de force majeure,
échappant a la responsabilité ou au pouvoir de la Société, rendent impossible la disposition de ses avoirs par des moyens
raisonnables et normaux, sans porter gravement préjudice aux intéréts des actionnaires;

d) pendant toute rupture des communications normalement utilisées pour déterminer le prix de n'importe quel in-
vestissement de la Société ou des prix courants sur un marché ou une bourse quelconque;

e) lorsque des restrictions de change ou de mouvements de capitaux empéchent d’opérer les transactions pour compte
de la Société ou lorsque les opérations d’achat ou de vente des actifs de la Société ne peuvent étre réalisées a des taux
de change normaux ou lorsque les paiements dus pour le rachat ou la conversion d’actions de la Société ne peuvent, dans
I'opinion du conseil d’administration étre effectués a des taux de change normaux;

f) dés la convocation a une Assemblée au cours de laquelle la dissolution de la Société sera proposée;

Les souscripteurs et actionnaires offrant des actions au rachat seront avisés de la suspension du calcul de la valeur
nette d’inventaire.

Les souscriptions et demandes de rachat en suspens pourront étre retirées par notification écrite pour autant que
celle-ci soit regue par la Société avant la cessation de la suspension.

Les souscriptions et rachats en suspens seront pris en considération le premier jour d’évaluation faisant suite a la
cessation de la suspension.

Art. 23. La Valeur Nette d’Inventaire des actions de chaque compartiment de la Société s’exprimera dans la devise du
compartiment concerné (excepté que lorsqu’il existe une situation qui, de 'avis du conseil d’administration, rend la
détermination dans cette devise ou bien impossible ou bien dommageable pour les actionnaires, la Valeur Nette d’In-
ventaire pourra étre temporairement déterminée dans toute autre devise que le conseil d’administration déterminera)
par un chiffre par action, et sera évaluée en divisant au jour d’évaluation les avoirs nets de la Société correspondant a tel
compartiment (constitués par les avoirs correspondant a tel compartiment de la Société moins les engagements attri-
buables a ce compartiment) par le nombre des actions de la Société alors en circulation pour ce compartiment et en
arrondissant le chiffre ainsi obtenu au milliéme de I'unité monétaire la plus proche.

A. Les avoirs de la Société sont censés comprendre:

1. toutes les espéces en caisse ou en dépot y compris les intéréts échus non encore touchés et les intéréts courus sur
ces dépdts jusqu’au jour d’évaluation;

2. tous les effets et billets payables a vue et les comptes a recevoir (y compris les résultats de la vente de titres dont
le prix n’a pas encore été touché);

3. tous les titres, parts, actions, obligations, droits d’option ou de souscription et autres investissements et valeurs
mobilieres qui sont la propriété de la SICAV;

4. tous les dividendes et distributions a recevoir par la SICAV en espéces ou en titres dans la mesure ou la SICAV en
avait connaissance;

5. tous les intéréts échus non encore pergus et tous les intéréts produits jusqu’au jour d’évaluation par les titres qui
sont la propriété de la SICAYV, sauf si ces intéréts sont compris dans le principal de ces valeurs;
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6. les frais d’établissement de la SICAYV, dans la mesure ot ils n’ont pas été amortis;
7. tous les autres actifs de quelque nature qu'ils soient, y compris les dépenses payées d’avance.
La valeur de ces avoirs sera déterminée de la fagon suivante:

a) Les parts d’Organismes de Placement Collectif sont évaluées sur base de leur derniére valeur nette d’inventaire
disponible sauf si, la derniére valeur nette d’inventaire publiée date de plus de 10 jours ouvrables aprés le jour d’évaluation,
dans quel cas, elle sera estimée avec prudence et bonne foi et selon des principes et procédures généralement admis.

b) La valeur des espéces en caisse ou en dépét, des effets et billets payables a vue et des comptes a recevoir, des
dépenses payées d’avance et des dividendes et intéréts annoncés ou venus a échéance, mais non encore touchés, sera
constituée par la valeur nominale de ces avoirs, sauf s'il s’avére improbable que cette valeur puisse é&tre touchée; dans ce
dernier cas, la valeur sera déterminée en retranchant tel montant que la Société estimera adéquat en vue de refléter la
valeur réelle de ces avoirs.

c) L’évaluation de toute valeur admise a une cote officielle ou sur tout autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu et ouvert au public est basée sur le dernier cours connu a Luxembourg, le jour d’évaluation, et, si cette
valeur est traitée sur plusieurs marchés, sur base du dernier cours connu du marché principal de cette valeur; si le dernier
cours connu n’est pas représentatif, 'évaluation se basera sur la valeur probable de réalisation que le Conseil d’Admi-
nistration estimera avec prudence et bonne foi.

Les valeurs non cotées ou non négociées sur un marché boursier ou sur tout autre marché réglementé, en fonction-
nement régulier, reconnu et ouvert au public seront évaluées sur base de la valeur probable de réalisation estimée avec
prudence et bonne foi.

d) Les liquidités sont évaluées a leur valeur nominale plus les intéréts courus.

e) Tous les autres avoirs seront évalués par les administrateurs sur base de la valeur probable de réalisation, laquelle
doit étre estimée de bonne foi et selon des principes et procédures généralement admis.

Les avoirs non exprimés dans la devise du compartiment seront convertis en cette devise au taux de change en vigueur
a Luxembourg le jour d’évaluation concerné.

B. Les engagements de la Société sont censés comprendre:
a) tous les emprunts, effets échus et comptes exigibles;

b) toutes les obligations connues échues ou non échues, y compris toutes obligations contractuelles venues a échéance
qui ont pour objet des paiements soit en espéces soit en biens, y compris le montant des dividendes annoncés par la
Société mais non encore payés, lorsque le jour d’évaluation coincide avec la date a laquelle se fera la détermination de la
personne qui y a, ou y aura droit;

) une réserve appropriée pour impots futurs sur le capital et sur le revenu, courus jusqu’au jour d’évaluation et
déterminée périodiquement par la Société et le cas échéant d’autres réserves autorisées ou approuvées par le conseil
d’administration;

d) tous autres engagements de la Société de quelque nature et sorte que ce soit a I'exception des engagements
représentés par les actions de la Société. Pour 'évaluation du montant de ces engagements, la Société prendra en con-
sidération toutes les dépenses payables par elle, ce qui comprend les frais de constitution, les frais payables a ses
gestionnaires, comptable, dépositaire, agent administratif, agent domiciliataire, agent de transfert et représentants per-
manents aux lieux d’enregistrement, tout autre agent employé par la Société, les frais pour les services juridiques et de
révision, les frais de cotation en bourse, les frais d’enregistrement de la Société et du maintien de cet enregistrement
auprés d’institutions gouvernementales, les dépenses de publicité, d’'imprimerie y compris le colt de publicité et de
préparation et d’'impression des certificats, prospectus, mémoires explicatifs ou déclarations d’enregistrement, impots
ou taxes gouvernementales et toutes autres dépenses opérationnelles y compris les colits d’achat et de vente des avoirs,
intéréts, frais bancaires et de courtage, postaux, de téléphone et de télex. La Société pourra calculer les dépenses admi-
nistratives et autres, qui ont un caractére régulier ou périodique, par une estimation pour I'année ou toute autre période
en répartissant le montant au prorata des fractions de cette période.

C. Les avoirs nets de la Société signifient les avoirs de la Société tels que définis ci-dessus moins les engagements tels
que définis ci-dessus, le jour d’évaluation au cours duquel la Valeur Nette d’Inventaire des actions est déterminée. Le
capital de la Société sera a tout moment égal aux avoirs nets de la Société. Les avoirs nets de la Société sont égaux a
I’ensemble des avoirs nets de tous les compartiments, la consolidation étant faite en Euro.

D. Répartition des avoirs et engagements:
Les administrateurs établiront pour chaque compartiment une masse d’avoirs communs de la maniére suivante:

a) le produit de I'’émission des actions de chaque compartiment sera affecté dans les livres de la Société a la masse
d’avoirs établie pour ce compartiment, et les actifs, engagements, revenus et dépenses relatifs a ce compartiment seront
imputés sur la masse d’avoirs de ce compartiment suivant les dispositions de cet Article;

b) les actifs qui dérivent d’autres actifs seront, dans les livres de la Société, attribués a la méme masse d’avoirs que les
actifs dont ils sont dérivés. En cas de plus-value ou de moins-value d’un actif, I'accroissement ou la diminution de valeur
de cet actif sera imputé sur la masse d’avoirs du compartiment auquel cet actif est attribuable;
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c) tous les engagements de la Société qui pourront étre attribués a un compartiment particulier seront imputés a la
masse d’avoirs de ce compartiment;

d) les actifs, engagements, charges et frais qui ne pourront pas étre attribués a un compartiment particulier seront
imputés aux différents compartiments a parts égales ou, pour autant que les montants en cause le justifient, au prorata
de leurs actifs nets respectifs.

La Société constitue une seule et méme entité juridique; toutefois les actifs d’'un compartiment déterminé ne répondent
que des dettes, engagements et obligations qui concernent ce compartiment; dans les relations des actionnaires entre
eux, chaque compartiment est traité comme une entité a part.

E. Pour les besoins de cet Article:

a) chaque action de la Société qui sera en voie d’étre rachetée suivant I'Article vingt-et-un ci-avant, sera considérée
comme action émise et existante jusqu’apres la cléture du jour d’évaluation tel que défini dans cet Article et sera, a partir
de ce jour et jusqu’a ce que le prix en soit payé, considérée comme engagement de la Société;

b) les actions a émettre par la Société en conformité avec des demandes de souscription regues, seront traitées comme
étant émises a partir de la cléture du jour d’évaluation tel que défini dans cet Article et ce prix sera traité comme une
dette due a la Société jusqu’a sa réception par celle-ci;

c) tous investissements, soldes en espéces et autres avoirs de la Société seront évalués aprés qu'’il aura été tenu compte
des taux du marché ou des taux de change en vigueur au jour de la détermination de la valeur nette d’inventaire des
actions et

d) dans la mesure du possible, effet sera donné au jour d’évaluation a tout achat ou vente de valeurs mobiliéres
contractés par la Société un tel jour d’évaluation.

e) a la suite du paiement de dividendes aux propriétaires d’actions d’un quelconque compartiment, la valeur de l'actif
net de ce compartiment sera réduite du montant de ces dividendes.

Art. 24. Lorsque la Société offre des actions d’'un quelconque compartiment en souscription, le prix par action auquel
pareilles actions seront offertes et émises sera égal a la Valeur Nette d’Inventaire telle qu’elle est définie, pour le com-
partiment correspondant dans les présents statuts, majorée éventuellement d’'une commission telle que prévue dans les
documents relatifs a la vente.

Toute rémunération a des agents intervenant dans le placement des actions sera payée a I'aide de cette commission.
Le prix ainsi déterminé sera payable dans les 5 jours ouvrables bancaires précédant le jour d’évaluation concerné.

Art. 25. L’exercice social de la Société commencera le premier jour d’octobre de chaque année et se terminera le
dernier jour de septembre de I'année suivante.

Art. 26. Lors de I'assemblée générale annuelle, les propriétaires d’actions de chaque compartiment statueront, sur
proposition du conseil d’'administration, sur le montant des distributions en espéces a faire aux actions du compartiment
concerné, en respectant les limites tracées par la loi et les statuts. Le conseil d’administration peut également décider la
mise en paiement d’acomptes sur dividendes aux actions.

Les dividendes annoncés pourront étre payés dans la devise du compartiment concerné aux temps et lieux choisis par
le conseil d’administration.

Art. 27. La société conclura un contrat de dépot avec un établissement bancaire luxembourgeois (le «Dépositairey)
répondant aux conditions prévues par la loi du 13 février 2007.

Le Dépositaire accomplira les fonctions et responsabilités prévues par la loi du 13 février 2007.
Au cas ol le Dépositaire souhaiterait démissionner, le Conseil d’Administration devra faire diligence pour trouver un
successeur au Dépositaire dans le délai indiqué dans le contrat de dépot.

Jusqu’a la date de son remplacement, qui doit avoir lieu au cours du délai indiqué dans le contrat de dépét, le Dépositaire
est tenu de prendre toutes les mesures nécessaires a une gestion prudente et a la bonne préservation des intéréts des
actionnaires de la Société.

Le Conseil d’Administration pourra mettre fin aux fonctions du Dépositaire a tout moment mais ne pourra pas ré-
voquer le Dépositaire que si un nouveau dépositaire a été désigné en vue d’agir a la place du Dépositaire.

Art. 28. En cas de dissolution de la Société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs
(qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) qui seront nommés par I'assemblée générale des actionnaires
effectuant cette liquidation et qui déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération.

Les opérations de liquidation seront conduites conformément a la loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 con-
cernant les organismes de placement collectif.

Les produits nets de liquidation correspondant a chaque compartiment seront distribués par les liquidateurs aux
actionnaires de chaque compartiment proportionnellement a leur part dans leur compartiment respectif.

Le conseil d’administration se réserve la possibilité de prévoir la liquidation automatique d’un compartiment lorsque
ses actifs nets deviennent inférieurs a un certain seuil, tel que fixé de temps a autre par le conseil d'administration.
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Art. 29. Les présents statuts pourront étre modifiés de temps a autre par une assemblée générale des actionnaires
soumise aux conditions de quorum et de vote requises par la loi luxembourgeoise.

Toute modification affectant les droits des actionnaires d’'un quelconque compartiment par rapport a ceux d’un quel-
conque autre compartiment sera en outre soumise aux mémes exigences de quorum et de majorité dans ce compartiment,
pour autant que les actionnaires du compartiment en question soient présents ou représentés.

Art. 30. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se référent aux dispositions
de la loi luxembourgeoise du dix Aolt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et des lois modificatives, ainsi
qu’a la loi du 13 février 2007 relative aux organismes de placement collectif dont les actions sont réservées aux investis-
seurs avertis.

Dispositions transitoires:

a) La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2010.

b) Le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera le 30 septembre 2009.

Souscription et paiement

Le souscripteur a souscrit le nombre d’actions et a payé comptant le montant indiqué ci-aprés:

Actionnaires Capital Nombre
souscrit d’actions

EUR
Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A., pré mentionnée: . .. .................... 31.000,- 310,-
TO T AL . o e 31.000,- 310,-

La preuve de ce paiement a été donnée au notaire soussigné qui le constate expressément.

Dépenses

Les dépenses, colits, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui seront supportés par la Société
parce que résultant de sa formation sont estimés approximativement a six mille Euro (seront supportées par le promoteur
Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A.)

Constatations

Le notaire soussigné constate que les conditions exigées par I’Article vingt-six de la loi du dix Ao(t mil neuf cent quinze

sur les sociétés commerciales ont été observées.
Assemblée générale des actionnaires

La personne sus-indiquée, représentant le capital souscrit en entier et se considérant comme ayant regu une convo-
cation réguliere, a immédiatement procédé a une assemblée générale extraordinaire.

Apres avoir vérifié qu’elle était régulierement constituée, elle a adopté a I'unanimité les résolutions suivantes:

Premiére résolution
Les personnes suivantes sont nommées administrateurs pour un terme d’un an prenant fin a la date de ’Assemblée
Générale appelée a statuer sur les comptes annuels au 30 septembre 2009:
Président:
Monsieur Eric LE VERNOY, Member of the Management Board, Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A,,
demeurant professionnellement a L-2953 Luxembourg, 69, route d’Esch.
Administrateurs:

Monsieur Yves LAHAYE, Member of the Executive Committee, RBC Dexia Investor Services Bank S.A., demeurant
professionnellement a L-4360 Esch-sur-Alzette, 14, Porte de France.

Monsieur Kris DE SOUTER, Senior Director, Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A., demeurant profes-
sionnellement a L-2953 Luxembourg, 69, route d’Esch.

Monsieur Luc HERNOUX, Managing Director, Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A., demeurant profes-
sionnellement a L-2953 Luxembourg, 69, route d’Esch.
Deuxiéme résolution

Le siége social de la Société est établi au 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg.

Troisiéme résolution

Est nommée Réviseur pour un terme pour un terme d’un an prenant fin a la date de ’Assemblée Générale appelée a
statuer sur les comptes annuels au 30 septembre 2009:

PricewaterhouseCoopers S. a r.l.,, L-1471 Luxembourg, 400, route d’Esch (RCS B 65.477).

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.
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Et apreés lecture faite au comparant, connu du notaire par ses nom, prénom usuel, état et demeure, le comparant a
signé avec le notaire instrumentant la présente minute.

Signé: O. STOFFELS - H. HELLINCKX.
Enregistré a Luxembourg A.C., le 22 septembre 2008. LAC/2008/38260. — Regu mille deux cent cinquante euros EUR
1.250,-.
Le Receveur ff. (signé): Franck SCHNEIDER.
POUR COPIE CONFORME, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le vingt-six septembre de I'an deux mille huit. Henri HELLINCKX.
Référence de publication: 2008124158/242/529.
(080144450) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 septembre 2008.

Swiss Life Multi Funds (Lux), Fonds Commun de Placement.

Le réglement de gestion consolidé prenant effet le 1 € septembre 2008 concernant le fonds commun de placement
SWISS LIFE MULTI FUNDS (LUX), a été déposé au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

The consolidated management regulations effective as of September 1 5t, 2008 with respect to the fund SWISS LIFE
MULTI FUNDS (LUX), has been filed with the Luxembourg Trade and Companies Register.
Pour mention aux fins de publication au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
Swiss Life Funds (Lux) Management Company
Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2008124510/250/15.

Enregistré a Luxembourg, le 18" octobre 2008, réf. LSO-CV00288. - Recu 70,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080146510) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 octobre 2008.

Luxemburger Kapitalanlagegesellschaft S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-6633 Luxembourg, 74, route de Luxembourg.
R.C.S. Luxembourg B 55.855.

Im Jahr zweitausendundacht, am fiinften September.
Vor dem unterzeichnenden Notar Henri HELLINCKX, mit Amtssitz in Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Sind die Aktionire der Luxemburger Kapitalanlagegesellschaft S.A., (die "Gesellschaft") mit Sitz in Luxemburg, einge-
tragen im Handelsregister unter der Nummer B 55.855, zu einer auBerordentlichen Gesellschafterversammlung zusam-
mengetreten.

Die Gesellschaft wurde am 09. August 1996 gemaB notarieller Urkunde gegriindet. Die Griindungsurkunde wurde im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (das "Mémorial") vom 06. September 1996 veroffentlicht. Die Satzung
der Gesellschaft wurde geindert gemaB3 Urkunde aufgenommen durch den amtierenden Notar am 16. April 2007, und
veréffentlicht im Mémorial Nummer 1734 vom 16. August 2007.

Die Versammlung wird um 16:00 Uhr unter dem Vorsitz von Herrn Rechtsanwalt Manfred Hoffmann, geschiftsansassig
in Luxemburg, erdffnet.

Der Vorsitzende beruft zur Schriftfiihrerin Frau Rechtsanwiltin Susanne Krapp, geschiftsansdssig in Luxemburg.

Die Versammlung wihlt einstimmig zur Stimmenzihlerin Frau Sonja Schuller, Angestellte, geschiftsansassig in Luxem-
burg.

Nach der ebenso erfolgten Zusammensetzung des Biiros der Gesellschafterversammlung stellt der Vorsitzende fol-
gendes fest:

. dass aus einer von den Aktionaren beziehungsweise deren Bevollméchtigten unterzeichneten Prasenzliste hervorgeht,
dass simtliche Aktien vertreten sind und deshalb von den durch das Gesetz vorgeschriebenen Einberufungen abgesehen
werden konnte. Demnach ist die Generalversammlung ordnungsgemiB zusammengetreten und kann rechtsgiiltig tiber
die den Aktiondren bekannte Tagesordnung beraten. Die von den Mitgliedern des Prasidiums ne varietur paraphierte
Prisenzliste bleibt gegenwirtiger Urkunde beigefiigt, um mit derselben einregistriert zu werden.

Il. Die Tagesordnung der auBerordentlichen Gesellschafterversammlung lautet wie folgt:

Tagesordnung:

|. Zustimmung zur Anderung der Satzung der Gesellschaft im Hinblick auf die Verlegung des Sitzes der Gesellschaft
von Luxemburg-Stadt nach Wasserbillig.
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Il. Verschiedenes

Nach diesen Erklarungen fasst die auBerordentliche Gesellschafterversammlung einstimmig folgenden Beschluss:

Beschluss

Die auBerordentliche Gesellschafterversammlung den Sitz der Gesellschaft von L-1449 Luxemburg, 2, rue de I'Eau
nach L-6633 Wasserbillig 74, route de Luxembourg zu verlegen und Artikel 1, Absatz 2, Satz 1 der Satzung wie folgt zu
iandern:

"Der Sitz der Gesellschaft ist in Wasserbillig, GroBherzogtum Luxemburg."

Nachdem zu Tagesordnungspunkt "ll. Verschiedenes" keine weiteren Wortmeldungen vorliegen, stellt der Vorsitzende
fest, dass hiermit die Tagesordnung erschopft ist und schlieBt die Versammlung.

Woriiber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwihnt.

Nach Vorlesung und Erkldarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, dem beurkundenden Notar nach Namen,
gebrauchlichen Vornamen, sowie Stand und Wohnort bekannt, haben die Erschienenen mit dem Versammlungsvorstand
und dem beurkundenden Notar gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: M. HOFFMANN, S. SCHULLER, S. KRAPP und H. HELLINCKX.
Enregistré a Luxembourg A.C., le 15 septembre 2008. Relation: LAC/2008/37290. - Regu douze euros (12€)

Le Receveur (signé): F. SANDT.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 29. September 2008. H. HELLINCKX.

Référence de publication: 2008124519/242/50.
(080146846) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 octobre 2008.

The Directors’ Office, Société Anonyme.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.
R.C.S. Luxembourg B 96.744.

In the year two thousand eight, on the thirtieth day of September.
Before the undersigned, Maitre Henri HELLINCKX, notary residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

Was held an extraordinary general meeting of the shareholders of The Directors’ Office, a société anonyme incor-
porated under the laws of the Grand-Duchy of Luxembourg, having its registered office at 5 Allée Scheffer, L-2520,
Luxembourg, registered with the Luxembourg Trade and Companies’ Register under number B 96.744, incorporated
pursuant to a deed of Maitre Jean-Joseph Wagner, notary residing in Sanem, on October 23, 2003, published in the
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations dated November 26, 2003, number 1252. The articles have been
amended for the last time pursuant to a deed of Maitre Jean-Joseph Wagner, prenamed, on February 18, 2008, published
in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations dated April 16, 2008, number 945 (hereinafter the "Company").

The meeting is opened at 6.10 p.m., with Mr Patrick ZURSTRASSEN, company director, professionally residing in
Luxembourg, in the Chair.

The chairman designates as secretary Mrs Agnés LARUELLE, CFO, professionally residing in Luxembourg.

The meeting designates as scrutineer Mrs Daniela KLASEN, CEO, professionally residing in Luxembourg.

The office of the meeting having thus been constituted, the Chairman declares and requests the notary to state that:

- all the shareholders present or represented and the number of shares held by them are shown on an attendance list
signed by the shareholders or their proxies, by the office of the meeting and the notary. The said list as well as the proxies
"ne varietur" will be registered with the deed;

- pursuant to the attendance list, the whole share capital is present or represented in this extraordinary general
assembly; and all the shareholders present or represented declare that they have had notice and knowledge of the agenda
prior to this meeting, and agree to waive the notice requirements;

- the present meeting is duly constituted and can therefore validly deliberate on the following agenda:

Agenda

1. Decrease of the share capital of the Company by an amount of six hundred and seventy four thousand euro (EUR
674,000) so as to reduce it from its current amount of one million four hundred and forty-four thousand euro (EUR
1,444,000.-) down to seven hundred and seventy thousand euro (EUR 770,000) to absorb losses of the Company, through
the cancellation of sixty seven thousand four hundred (67,400) shares in proportion to the number of shares held by each
shareholder of the Company, of a nominal value of ten euro (EUR 10.-) each.

2. Decrease of the share capital of the Company by an amount of sixty thousand euro (EUR 60,000) so as to reduce
it from its current amount of seven hundred and seventy thousand euro (EUR 770,000) down to seven hundred and ten
thousand euro (EUR 710,000) through the cancellation of six thousand (6,000) shares, in proportion to the number of
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shares held by each shareholder of the Company, of a nominal value of ten euros (EUR 10.-) each and corresponding
repayment to the shareholders.

3. Subsequent amendment of Article 5 of the articles of association of the Company.

After duly considering each item of the agenda, the meeting request the notary to act the following resolutions:

First resolution:

The meeting resolves to decrease the share capital of the Company by an amount of hundred and seventy four thousand
euro (EUR 674,000) so as to reduce it from its current amount of one million four hundred and forty-four thousand euro
(EUR 1,444,000.-) down to seven hundred and seventy thousand euro (EUR 770,000) to absorb losses of the Company,
through the cancellation of sixty seven thousand four hundred (67,400) shares in proportion to the number of shares
held by each shareholder of the Company, of a nominal value of ten euro (EUR 10.-) each.

Evidence of the existing losses has been given to the undersigned notary by a balance sheet on

This balance sheet after having been signed ne varietur by the appearing parties and the undersigned notary will remain
annexed to this deed.

Second resolution:

The meeting resolves to decrease the share capital of the Company by an amount of sixty thousand euro (EUR 60,000)
so as to reduce it from its current amount of seven hundred and seventy thousand euro (EUR 770,000) down to seven
hundred and ten thousand euro (EUR 710,000) through the cancellation of six thousand (6,000) shares, in proportion to
the number of shares held by each shareholder of the Company, of a nominal value of ten euro (EUR 10.-) each and
corresponding repayment to the shareholders.

The amount of sixty thousand euro (EUR 60,000) resulting from the cancellation of the shares shall be allocated to
the shareholders in proportion to the number of shares held by each shareholder of the Company.

Ail powers are conferred to the Board of Directors to cancel the SIX THOUSAND (6,000) shares and to proceed to
the reimbursement of the amount of SIXTY THOUSAND EURO (EUR 60,000) to the shareholders being understood
that the reimbursement can be made only thirty (30) days after the publication of the présent deed in the Mémorial C,
in accordance with the dispositions of article 69 of thelawof August10th, 1915.

Third resolution:
As a consequence of the above resolutions, the meeting resolves to amend the first paragraph of Article 5 of the
articles of association of the Company which now reads as follows:
"Article 5. Subscribed capital, Authorised capital
The issued capital of the Company is set at seven hundred and ten thousand euro (EUR 710,000) divided into one
hundred and seventy-one thousand (71,000) shares with a nominal value of ten euro (EUR 10.-) each."

There being no further business, the meeting is closed.

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the Company or which shall be
charged to it in connection with the present deed, have been estimated at about EUR 3,000.-.

The undersigned notary who speaks and understands English, states herewith that upon request of the proxy holder
of the appearing parties, the present deed is worded in English, followed by a French version; upon request of the proxy
holder of the appearing parties and in case of divergences between the English and the French text, the English version
will be prevailing.

Whereof the present deed is drawn up in Luxembourg on the day stated at the beginning of this document.

This deed having been read to the person appearing known to the notary by his name, first name, civil status and
résidence, such proxy holder signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction en frangais du texte qui précéde:
L’an deux mille huit, le trente septembre.
Par-devant Maitre Henri HELLINCKX, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de The Directors’ Office, une société anonyme
constituée selon les lois du Grand-Duché de Luxembourg, ayant son siége social au 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg,
enregistrée auprés du registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 96.744, constituée suivant
acte de Maitre Jean-Joseph Wagner le 23 octobre 2003, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations du
26 novembre 2003, numéro 1252. Les statuts ont été modifiés pour la derniére fois le 18 février 2008 suivant acte de
Maitre Jean-Joseph Wagner publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations du 16 avril 2008, numéro 945 (ci-
aprés, la " Société ").

La séance est ouverte a 18.10 heures sous la présidence de Monsieur Patrick ZURSTRASSEN, administrateur de
sociétés, demeurant professionnellement a Luxembourg.
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Le Président désigne comme secrétaire Madame Agnés LARUELLE, CFO, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg.

L’Assemblée désigne comme scrutateur Madame Daniela KLASEN, CEO, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg.

Le bureau de I'assemblée ayant été constitué, le Président déclare et demande au notaire instrumentant de constater
que:

tous les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions détenues par chacun d’eux sont inscrits sur une
liste de présence signée par les actionnaires ou leurs mandataires, par le bureau de I'assemblée et par le notaire.

Ladite liste ainsi que les procurations signées "ne varietur" seront enregistrées avec le présent acte.

il ressort de la liste de présence que I'intégralité du capital social de la Société est présent ou représenté a la présente
assemblée, et tous les actionnaires présents ou représentés déclarent avoir été informés par avance de I'ordre du jour
et renoncent aux formalités légales de convocation.

la présente assemblée est réguliérement constituée et peut délibérer valablement sur I'ordre du jour suivant :

Ordre du jour

1. Réduction du capital social de la Société a concurrence de six cent soixante-quatorze mille euros (EUR 674.000) en
vue de porter son montant actuel d’'un million quatre cent quarante-quatre mille euros (EUR 1.444.000,-) a sept cent
soixante-dix mille euros (EUR 770.000), pour absorption des pertes de la Société par I'annulation de soixante-sept mille
quatre cents (67.400) actions, proportionnellement au nombre d’actions détenues par chaque actionnaire dans la Société,
d’une valeur nominale de dix euros (EUR 10,-) chacune;

2. Réduction du capital social de la Société a concurrence de soixante mille euros (EUR 60.000) en vue de porter son
montant actuel de sept cent soixante-dix mille euros (EUR 770.000) a sept cent dix mille euros (EUR 710.000), par
l'annulation de six mille (6.000) actions, proportionnellement au nombre d’actions détenues par chaque actionnaire dans
la Société, d’une valeur nominale de dix euros (EUR 10,-) chacune et remboursement correspondant aux actionnaires.

3. Modification subséquente de l'article 5 des statuts de la Société.
Aprés avoir passé en revue les points a I'ordre du jour, 'assemblée générale

a pris les résolutions suivantes et a requis le notaire d’instrumenter :

Premiére résolution:

L’assemblée décide de réduire le capital social de la Société a concurrence de six cent soixante-quatorze mille euros
(EUR 674.000) en vue de porter son montant actuel d’'un million quatre cent quarante-quatre mille euros (EUR
1.444.000,-) a sept cent soixante-dix mille euros (EUR 770.000), par absorption des pertes de la Société par I'annulation
de soixante-sept mille quatre cents (67.400) actions, proportionnellement au nombre d’actions détenues par chaque
actionnaire dans la Société, d’une valeur nominale de dix euros (EUR 10,-) chacune.

La preuve de I'existence des pertes a été rapportée au notaire instrumentant sur base d’un bilan arrété au
Ce bilan, apreés avoir été signée ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, restera annexé au présent
acte pour &tre soumis avec lui aux formalités de I'enregistrement.
Deuxiéme résolution:

L’assemblée décide de réduire le capital social de la Société a concurrence de soixante mille euros (EUR 60.000) en
vue de porter son montant actuel de sept cent soixante-dix mille euros (EUR 770.000) a sept cent dix mille euros (EUR
710.000), par I'annulation de six mille (6.000) actions, proportionnellement au nombre d’actions détenues par chaque
actionnaire dans la Société, d’une valeur nominale de dix euros (EUR 10,-) chacune et remboursement correspondant
aux actionnaires.

Le montant de soixante mille euros (EUR 60.000) résultant de I'annulation des actions sera attribué aux actionnaires
proportionnellement au nombre d’actions détenues par chaque actionnaire dans la Société.

Tous pouvoirs sont conférés au conseil d’administration pour procéder a I'annulation des SIX MILLE (6.000) actions
au remboursement aux actionnaires actuels, étant entendu que ledit remboursement ne peut avoir lieu que trente (30)
jours apres la publication du présent acte au Mémorial C, conformément aux dispositions de Iarticle 69 de la loi du 10
ao(t 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée.

Troiséme résolution:

Suite aux résolutions ci-dessus, I'assemblée décide de modifier en conséquence le premier paragraphe de larticle 5
des statuts de la Société, dont la teneur est désormais la suivante :

" Article 5. Capital social.

La Société a un capital souscrit de sept cent soixante-dix mille euros (EUR 710.000), divisé en soixante et onze mille
(71.000) actions, ayant chacune une valeur nominale de dix euros (EUR 10,-)."

Plus aucun point ne figurant a I'ordre du jour, la séance est levée.
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Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison du présent acte, s’éléve a environ EUR 3.000,-.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais constate que sur demande des comparants, le présent acte est
rédigé en langue anglaise suivi

d’une version francaise. A la requéte des comparants et en cas de divergences entre le texte frangais et le texte anglais,
le texte anglais fait foi.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, lesquels comparants ont signé avec le notaire le présent acte.

(signé) P. ZURSTRASSEN - A. LARUELLE - D. KLASEN - H. HELLINCKX.

Enregistré a Luxembourg A.C., le 1 " 2008, LAC/2008/39991. - Regu douze euros (EUR 12,-).
Le Receveur (signé): F. SANDT.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le six octobre de I'an deux mille huit. Henri HELLINCKX.
Référence de publication: 2008125791/242/160.
(080148420) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 2008.

TDO Management Company S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.
R.C.S. Luxembourg B 128.627.

Mercuria Management Company S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg.
R.C.S. Luxembourg B 113.693.

PROJET DE FUSION
In the year two thousand eight, on the thirtieth of September.
Before the undersigned Maitre Henri HELLINCKX, notary residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

There appeared:

1) TDO Management Company S.A., a societe anonyme incorporated and existing under the laws of the Grand Duchy
of Luxembourg, having its registered office at 5, Allee Scheffer, L-2520 Luxembourg, registered with the Luxembourg
Trade and Companies Register under number B 128.627, incorporated pursuant to a deed of Maitre Jean-Joseph Wagner,
notary, residing in Sanem, on May 4, 2007, published in the Memorial C, Recueil des Societes et Associations, number
1547 of July 25, 2007 and whose articles of incorporation have been modified for the last time pursuant to a deed of the
undersigned notary on September 30, 2008, not yet published in the Memorial C, Recueil des Sociétés et Associations,

here represented by Mr Patrick Zurstrassen, director, residing in Luxembourg and Mrs Agnes Laruelle, director,
residing in Luxembourg, acting as the representative of the board of directors of TDO Management Company S.A. (the
"Board of Directors 1"), pursuant to a resolution taken by Board of Directors 1 on September 24, 2008 (the "Resolution
1"); and

2) Mercuria Management Company S.A., a société anonyme incorporated and existing under the laws of the Grand-
Duchy of Luxembourg, having its registered office at 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg-Hamm, registered with
the Luxembourg Trade and Companies Register under number B 113.693, incorporated pursuant to a deed of Maitre
Jean-Joseph Wagner, notary, residing in Sanem, on January 12, 2006, published in the Memorial C, Recueil des Societes
et Associations, number 813 of April 22, 2006 and whose articles of incorporation have not been modified since,

here represented by Mr Claude Kremer, mattre en droit, residing in Luxembourg, acting as the representative of the
board of directors of Mercuria Management Company S.A. (the "Board of Directors 2"),

pursuant to a resolution taken by the Board of Directors 2 on September 24, 2008 (the "Resolution 2").
Hereinafter, the Resolution 1 and the Resolution 2 are collectively referred to as the "Resolutions".

The said Resolutions, initialled ne varietur by the proxy holder of the appearing parties and the undersigned notary,
will remain annexed to the present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing parties, acting in the here above stated capacities, have required the undersigned notary to record the
following:
Merger project
1) Merging parties:
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- TDO Management Company S.A., a société anonyme incorporated and existing under the laws of the Grand-Duchy
of Luxembourg, having its registered office at 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, registered with the Luxembourg
Trade and Companies Register under number B 128.627, as acquiring company (hereinafter referred to as "Absorbing
Company"), and

- Mercuria Management Company S.A., a société anonyme incorporated and existing under the laws of the Grand-
Duchy of Luxembourg, having its registered office at 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg-Hamm, registered with
the Luxembourg Trade and Companies Register under number B 113.693, as absorbed company (hereinafter referred
to as "Absorbed Company").

The Absorbing Company and the Absorbed Company are collectively referred to as "Merging Companies".

2) The Absorbing Company holds 5,000 (five thousand) shares of the Absorbed Company, representing the entire
share capital and all of the voting rights of the Absorbed Company, the latter having issued no other shares and/or
securities giving voting rights.

3) The Absorbing Company proposes to absorb the Absorbed Company by way of a merger by acquisition pursuant
to the provisions of articles 278 through 280 of the law of August 10, 1915 on commercial companies, as amended (the
llLawll)'

4) As from October 1, 2008, all operations and transactions of the Absorbed Company are considered for accounting
purposes as being carried out on behalf of the Absorbing Company.

5) As of the Effective Date (as defined below), all rights and obligations of the Absorbed Company vis-a-vis third parties
shall be taken over by the Absorbing Company. The Absorbing Company will in particular take over debts as own debts
and all payment obligations of the Absorbed Company. The rights and claims comprised in the assets of the Absorbed
Company shall be transferred to the Absorbing Company with all securities, either in rem or personal, attached thereto.

6) The Absorbing Company shall from the Effective Date carry out all agreements and obligations of whatever kind of
the Absorbed Company such as these agreements and obligations exist on the Effective Date and in particular carry out
all agreements existing with the creditors of the Absorbed Company and shall be subrogated to all rights and obligations
resulting from such agreements.

7) No special rights or advantages have been granted to the directors or the auditors of the Merging Companies.

8) All shareholders of the Absorbing Company have, within one month from the publication of this merger project in
the Memorial C, Recueil des Societes et Associations, access at the registered office of the Absorbing Company to all
documents listed in article 267 paragraph (1) a), b) and c) of the Law and may obtain copies thereof, free of charge.

9) One or more shareholders of the Absorbing Company holding at least 5% of the subscribed share capital of the
Absorbing Company may within the time period set out in 8) above request the convening of a shareholders’ meeting of
the Absorbing Company to decide whether to approve the proposed merger.

10) Full discharge is granted to the directors of the Absorbed Company for the exercise of their mandate.

11) Subject to the rights of the shareholders of the Absorbing Company set out in 9) above, the merger of the Absorbed
Company into the Absorbing Company shall become effective and final one month after the publication of this merger
project in the Memorial C, Recueil des Sociétés et Associations (the "Effective Date") and will lead simultaneously to the
effects set out in article 274 of the Law.

12) The Absorbing Company shall itself carry out all formalities, including such announcements as are prescribed by
law, which are necessary or useful to carry into effect the merger and the transfer and assignment of the assets and
liabilities of the Absorbed Company to the Absorbing Company. Insofar as required by law or deemed necessary or
useful, appropriate transfer instruments shall be executed by the Merging Companies to effect the transfer of the assets
and liabilities transferred by the Absorbed Company to the Absorbing Company.

13) The books and records of the Absorbed Company will be held at the registered office of the Absorbing Company
for the period legally prescribed.

14) As a result of the merger, the Absorbed Company shall cease to exist and all its issued shares shall be cancelled.

The undersigned notary public hereby certifies the existence and legality of the merger project and of all acts, docu-
ments and formalities incumbent upon the merging parties pursuant to the Law.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on the request of the above ap-
pearing parties, the present deed is worded in English followed by a French translation; on the request of the same
appearing parties and in case of divergences between the English and the French text, the English version will prevail.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the proxy holder of the appearing parties, known to the notary by name, first
name, civil status and residence, the said the proxy holder of the appearing parties signed together with the notary the
present deed.

Suit la traduction en frangais du texte qui précéde:
L’an deux mille huit, le trente septembre.
Par-devant, Maitre Henri HELLINCKX, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg,
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Ont comparu:

1) TDO Management Company S.A., une société anonyme constitutée et existant selon les lois du Grand-Duché de
Luxembourg, ayant son siége social au 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, immatriculée au Registre de Commerce et
des Societés de Luxembourg sous le numéro B 128.627, constitutée suivant acte regu par Maitre Jean-Joseph Wagner,
notaire de résidence a Sanem, en date du 4 mai 2007, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro
1547 du 25 juillet 2007 et dont les statuts ont été modifiés pour la derniére fois suivant acte regu par le notaire soussigné,
le 30 septembre 2008, ladite modification n’a pas encore été publiée au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations,

ici représentée par Mr Patrick Zurstrassen, administrateur, résidant au Luxembourg et Mme Angés Laruelle, adminis-
trateur, résidant au Luxembourg, agissant en qualité de mandataire au nom et pour compte du conseil d'administration
de TDO Management Company S.A. (le "Conseil d’Administration 1"), en vertu d’un pouvoir qui lui a été conféré par
une résolution prise par le Conseil d’Administration 1 le 24 septembre 2008 (la "Résolution 1"); et

2) Mercuria Management Company S.A., une société anonyme constitutée et existant selon les lois du Grand-Duché
de Luxembourg, ayant son siége social au 19, rue Bitbourg, L-1273 Luxembourg-Hamm, immatriculée au Registre de
Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 113.693, constitutée suivant acte regu par Maitre Jean-
Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem, le 12 Janvier 2006, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, numéro 813 du 22 avril 2006 et dont les statuts n’ont pas été modifiés depuis lors,

ici représentée par Mr Claude Kremer, maitre en droit, résidant au Luxembourg, agissant en qualité de mandataire au
nom et pour compte du conseil d’administration de Mercuria Management Company S.A. (le "Conseil d’Administration
2"), en vertu d’un pouvoir qui lui a été conféré par une résolution prise par le Conseil d’Administration 2 le 24 septembre
2008 (la "Résolution 2");

Ci-aprés, la Résolution 1 et la Résolution 2 sont collectivement dénommées les "Résolutions".

Lesdites Résolutions, paraphées ne varietur par le mandataire des comparants et par le notaire soussigné, resteront
annexées au présent acte pour étre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lesquels comparants, représentés comme dit ci-avant, ont requis le notaire instrumentant d’acter ce qui suit:

Projet de fusion
1) Parties a la fusion:

- TDO Management Company S.A., une société anonyme constitutée et existant selon les lois du Grand-Duché de
Luxembourg, ayant son siége social au 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, immatriculée au Registre de Commerce et
des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 128.627, comme société absorbante (la "Société Absorbante"); et

Mercuria Management Company S.A., une société anonyme constitutée et existant selon les lois du Grand-Duché de
Luxembourg, ayant son siége social au 19, rue Bitbourg, L-1273 Luxembourg-Hamm, immatriculée au Registre de Com-
merce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 113.693, comme société absorbée (la "Société Absorbée").

La Société Absorbante et la Société Absorbée sont collectivement dénommées les "Sociétés Fusionnant”.

2) La Société Absorbante détient 5.000 (cing mille) actions dans la Société Absorbée, représentant I'intégralite du
capital social et tous les droits de vote dans la Société Absorbée, cette derniére n’ayant émis aucun(e) autre action/titre
conférant des droits de vote.

3) La Société Absorbante propose d’absorber la Société Absorbée par voie de fusion par acquisition suivant les dis-
positions des articles 278 a 280 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée (la
"Loi").

4) A partir du 1 ®" octobre 2008, toutes les opérations et les transactions de la Société Absorbée sont considérées
du point de vue comptable comme accomplies pour le compte de la Société Absorbante.

5) A partir de la Date de Réalisation (telle que définie ci-dessous), tous les droits et obligations la Société Absorbée
vis-a-vis des tiers seront pris en charge par la Société Absorbante. La Société Absorbante assumera en particulier toutes
les dettes comme ses dettes propres et toutes les obligations de paiement de la Société Absorbée. Les droits et créances
de la Société Absorbée seront transférés a la Société Absorbante avec l'intégralité des slretés, soit in rem soit person-
nelles, y attachées.

6) La Société Absorbante exécutera a partir de la Date de Réalisation tous les contrats et obligations, de quelle que
nature qu’ils soient, de la Société Absorbée tels que ces contrats et obligations existent a la Date de Réalisation et
exécutera en particulier tous les contrats existant avec les créanciers de la Société Absorbée et sera subrogée a tous les
droits et obligations provenant de ces contrats.

7) Aucun droit ou avantage particulier n’a été attribué aux administrateurs ou aux réviseurs des Sociétés Fusionnant.

8) Tous les actionnaires de la Société Absorbante ont le droit, pendant un mois a compter de la publication de ce
projet de fusion au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, de prendre connaissance au siege social de la Société
Absorbée de tous les documents énumérés a I'article 267, alinéa (1) a), b) et c) de la Loi et peuvent en obtenir copie
intégrale, sans frais.

9) Un ou plusieurs actionnaires de la Société Absorbante disposant au moins de 5% du capital souscrit de la Société
Absorbante a/ont le droit, pendant le délai indique sous le point 8) ci-dessus, de requérir la convocation d’une assemblée
générale de la Société Absorbante appelée a se prononcer sur I'approbation de la fusion.
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10) Décharge pleine et entiére est accordée aux administrateurs de la Société Absorbée pour I'exercice de leur mandat.

11) Sous réserve des droits des actionnaires de la Société Absorbante tels que décrits sous le point 9) ci-dessous, la
fusion de la Société Absorbée dans la Société Absorbante deviendra effective et définitive un mois apreés la publication de
ce projet de fusion dans le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (la "Date de Réalisation") et conduira
simultanément aux effets tels que prévus par I'article 274 de la Loi.

12) La Société Absorbante devra elle-méme accomplir toutes les formalités, y compris les publications telles que
prévues par la loi, qui sont nécessaires ou utiles a I’entrée en vigueur de la fusion et au transfert et cession des actifs et
passifs de la Société Absorbée a la Société Absorbante. Dans la mesure ou la loi le prévoit, ou lorsque juge nécessaire
ou utile, des actes de transfert appropriés seront exécutés par les Sociétés Fusionnant afin de réaliser la transmission des
actifs et passifs de la Société Absorbée a la Société Absorbante.

13) Les documents sociaux de la Société Absorbée seront conservés au siege social de la Société Absorbante pendant
la période prescrite par la loi.

14) Par effet de la fusion, la Société Absorbée cessera d’exister de plein droit et ses actions émises seront annulées.

Le notaire soussigné déclare attester de I'existence et de la légalité du projet de fusion et de tous actes, documents
et formalités incombant aux parties a la fusion conformément a la Loi.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate par la présente que sur demande des comparants, le
présent acte est rédigé en langue anglaise suivi d’'une version frangaise; sur demande des méme comparants et en cas de
divergences entre le texte frangais et le texte anglais, ce dernier fait foi.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jours, mois et an qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, connu du notaire soussigné par nom,
prénom usuel, état et demeure, le mandataire des comparants a signé le présent acte avec le notaire.

(signé) P. ZURSTRASSEN - C. KREMER - H. HELLINCKX.
Enregistre a Luxembourg A.C,, le 1er octobre 2008
LAC/2008/39661
Recu douze euros (EUR 12,-) Le Receveur, (signe) F-A
-POUR COPIE CONFORME,
delivree aux fins de publication au Memorial Recueil des Societes et Associations.-
Luxembourg, le six octobre de I'an deux mille huit.
Enregistré a Luxembourg A.C., le 1 " octobre 2008, LAC/2008/39661. - Recu douze euros (EUR 12,-).
Le Receveur (signé): F. SANDT.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le six octobre de I'an deux mille huit. H. Hellinckx.
Référence de publication: 2008125796/242/186.
(080148406) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 2008.

Grossboétzl, Hemker und Flaskamp Beteiligungs S.N.C., Société en nom collectif.
Siege social: L-6633 Wasserbillig, 74, route de Luxembourg.
R.C.S. Luxembourg B 125.767.

Statuts coordonnés déposés au Registre de Commerce et des Sociétés a Luxembourg.
Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 septembre 2008. H. HELLINCKX.

Référence de publication: 2008124518/242/10.
(080146855) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 octobre 2008.

Luxemburger Kapitalanlagegesellschaft S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-6633 Luxembourg, 74, route de Luxembourg.
R.C.S. Luxembourg B 55.855.

Statuts coordonnés déposés au Registre de Commerce et des Sociétés a Luxembourg.
Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 septembre 2008. H. HELLINCKX.

Référence de publication: 2008124522/242/10.
(080146848) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 octobre 2008.
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Etablissements L. Lacroix Fils S.A. Luxembourg, Succursale d’une société de droit étranger.
Adresse de la succursale: L-3515 Dudelange, 80, route de Luxembourg.
R.C.S. Luxembourg B 72.765.

Altadis Luxembourg S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2730 Luxembourg, 67, rue Michel Welter.
R.C.S. Luxembourg B 67.932.

PROJET DE TRANSFERT DE PATRIMOINE PROFESSIONNEL
L’an deux mille huit, le vingt-cinquiéme jour du mois de septembre.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg soussigné.

Ont comparu:

Etablissements L. Lacroix Fils S.A. (ci-aprés Lacroix), société de droit belge, ayant son siége social au 66 Sint-Bavostraat
a B-2610 Wilrijk, inscrite auprés du Registre de personnes morales sous le numéro 0404266702. L’acte de constitution
de Lacroix a été publié au moniteur belge en date des 29 et 30 avril 1940 sous le numéro 5481. Depuis le 13 décembre
1999, Lacroix dispose d’une succursale au Luxembourg inscrite auprés du Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg a la section B sous le numéro 72.765.

Altadis Luxembourg S.A. (anciennement Seita Luxembourg S.A.) (ci-aprés Altadis), ayant son siége social au 67, rue
Michel Welter a L-2730 Luxembourg, est une société luxembourgeoise inscrite auprés du Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg a la section B sous le numéro 67.932, constituée sous la forme d’une société anonyme. L’acte
de constitution d’Altadis Luxembourg S.A (ci-aprés Altadis) a été publié¢ au Mémorial C, numéro du 23 mars 1999. Les
statuts d’Altadis Luxembourg ont été modifiés pour la derniére fois le 25 mars 2004 et été publiés au Mémorial C n°® 339.

Les deux ici représentées par Hubert Janssen, juriste, demeurant professionnellement a Luxembourg-Ville, Grand-
Duché de Luxembourg, en vertu de procurations données respectivement par les Conseils d’Administration d’Altadis
Luxembourg S.A. et des Etablissements L. Laroix Fils, qui resteront annexées a l'original du présent acte pour étre
soumises avec lui aux formalités d’enregistrement.

Les conseils d’administration des deux sociétés mentionnées ci-dessus ont convenu le Projet de Transfert de patri-
moine professionnel suivant et déclarent :

A. Description des sociétés

Etablissements L. Lacroix Fils S.A. (ci-aprés Lacroix), société de droit belge, ayant son siége social au 66 Sint-Bavostraat
a B-2610 Wilrijk, inscrite auprés du Registre de personnes morales sous le numéro 0404266702. L’acte de constitution
de Lacroix a été publié au moniteur belge en date des 29 et 30 avril 1940 sous le numéro 5481. Depuis le 13 décembre
1999, Lacroix dispose d’une succursale au Luxembourg inscrite auprés du Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg a la section B sous le numéro 72.765. Lacroix est active dans le domaine de l'industrie et du commerce du
tabac.

Altadis Luxembourg S.A. (anciennement Seita Luxembourg S.A.) (ci-aprés Altadis), ayant son siége social au 67, rue
Michel Welter a L-2730 Luxembourg, est une société luxembourgeoise inscrite auprés du Registre de Commerce et de
Sociétés de Luxembourg a la section B sous le numéro 67.932, constituée sous la forme d’une société anonyme. L’acte
de constitution d’Altadis Luxembourg S.A (ci-aprés Altadis) a été publié au Mémorial C, numéro du 23 mars 1999. Les
statuts d’Altadis Luxembourg ont été modifiés pour la derniére fois le 25 mars 2004 et été publiés au Mémorial C n°® 339.

Altadis a pour objet social I'acquisition, la gestion et I'exploitation en licences de marques de tabac, ainsi que la fabri-
cation et la commercialisation de tabac.

B. Modalités du transfert

Le Conseil d’'administration de Lacroix et le Conseil d’administration d’Altadis (ci-apreés les "Conseils") proposent de
transférer les actifs et les passifs en relation avec I'activité de la fabrication et la commercialisation du tabac d’Altadis vers
la succursale luxembourgeoise de Lacroix, 'opération ayant pour but de réorganiser et regrouper les activités des Sociétés
de maniéres a créer des synergies.

Le transfert n’interviendra qu’a la condition que les actionnaires de Lacroix et les actionnaires d’Altadis approuvent le
Projet de Transfert lors des assemblées générales extraordinaires des actionnaires séparées, conformément a la Loi.

Le transfert des éléments d’actif et de passif tels qu’ils résultent du bilan établi a la date du 31 juillet 2008 sera décrit
dans I'annexe 1 (inventaire des biens transférés). Il ressort de I'inventaire établi a la date du 31 juillet 2008, un excédent
d’EUR 659 621,13.

Une rémunération en espéces d’EUR 659 621,13 sera versée par Lacroix a Altadis, en contre-prestation des éléments
d’actif et de passif transférés.

La date effective du transfert (ci-apreés la Date Effective) sera la date a laquelle 'assemblée générale des actionnaires
de Lacroix et I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires d’Altadis auront été tenues et auront approuvé le
projet de transfert, ou toute autre date telle que décidée par ces assemblées.

C. Effets du transfert
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A la Date Effective, Altadis transférera a Lacroix en vertu de 'article 308bis-6 et suivants de la section XVter de la loi
du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales telle que modifiée (ci-aprés " la Loi "), les actifs et les passifs en
relation avec son activité de commerce de tabac.

D’un point de vue comptable, le Transfert sera considéré comme accompli au 1er novembre 2008.
D. Conditions du transfert
Le transfert sera réalisé sous réserve des conditions suivantes :

a) Lacroix devra acquérir les avoirs transférés par Altadis "dans leur état", c’est-a-dire dans I'état dans lequel ils se
trouvent a la Date Effective, sans aucun droit de recours contre Altadis ou ses actionnaires pour quelque motif que ce
soit.

b) Lacroix devra, a partir de la Date Effective, payer toutes les taxes, contributions, impdts, droits, primes d’assurances
et autres primes, annuités et droits d’auteur, ordinaires ou extraordinaires, qui seront dus en vertu de la propriété du
patrimoine actif transféré, quelle que soit la période ou le fait générateur.

¢) Lacroix devra assumer tous les contrats et obligations transférés d’Altadis dans I'état dans lequel ces contrats et
obligations existent a la Date Effective, sans déroger a l'article 308 bis XI.

Lacroix devra en particulier exécuter tous les contrats transférés existant avec les créanciers d’Altadis et Lacroix sera
subrogé, a ses propres risques et périls, dans tous les droits et obligations qui en découlent, sans déroger a I'article 308
bis XI.

d) Lacroix devra assumer tout le patrimoine passif transféré d’Altadis et devra en particulier payer les intéréts et le
principal de toutes les dettes et obligations de toute nature qui sont dues par Altadis.

e) Lacroix procédera a toutes les formalités nécessaires ou utiles pour donner effet au transfert de tous les avoirs et
obligations par Altadis.

f) Altadis garantit qu’aucun événement apreés la date d’inventaire n’a impacté la valeur d’inventaire et que celle-ci
présente toujours une valeur positive.

Le Projet de Transfert, les comptes annuels audités et les rapports du conseil d’administration d’Altadis pour les
périodes se terminant le 31 décembre 2005, le 31 décembre 2006 et le 31 décembre 2007 et un arrété de compte au 31
juillet 2008 seront disponibles au siége social de chacune de Sociétés pour inspection par les actionnaires respectifs
pendant une période d’au moins un mois avant la date des assemblées générales extraordinaires des actionnaires.

Tout ce qui n’est spécifiquement régi par le présent Projet de transfert sera régi par la Loi.
Tous frais, droits et honoraires du au titre du transfert seront supportés par la Lacroix.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.
Lecture faite, le comparant a signé avec nous, Notaire, le présent acte.
Signé: H. Janssen, J. Elvinger
Enregistré a Luxembourg A.C., le 29 septembre 2008, LAC/2008/39334. - Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): Francis Sandt.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.
Luxembourg, le 6 octobre 2008. Joseph ELVINGER.
Référence de publication: 2008126611/211/97.
(080148833) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 2008.

Eurizon Stars Fund, Fonds Commun de Placement.

Le Réglement de Gestion du fonds commun de placement de droit luxembourgeois a compartiments multiples, EU-
RIZON STARS FUND, signé par la société de gestion EURIZON CAPITAL S.A. avec siége social a Luxembourg, 12,
avenue de la Liberté, n. RC B 28.536, a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

EURIZON CAPITAL S.A.

Jéréme Debertolis

Head of Legal & Finance
Référence de publication: 2008125789/7255/14.
Enregistré a Luxembourg, le 29 septembre 2008, réf. LSO-CU08716. - Regu 88,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080148154) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 2008.

SEB Fund 3, Fonds Commun de Placement.
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Sondervermégen, verwaltet von der SEB Asset Management S.A., mit Sitz in 6a, Circuit de la Foire Internationale,
L-1347 Luxemburg, eingetragen im Handelsregister unter der Nummer B 28.468.

Das Sonderreglement des SEB Funds 3 (Stand: Oktober 2008) wurde am 1.10.2008 beim Handelsregister hinterlegt.
Zur Verdéffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

SEB Asset Management S.A.

Verwaltungsgesellschaft

Unterschriften
Référence de publication: 2008125264/755/14.
Enregistré a Luxembourg, le 30 septembre 2008, réf. LSO-CU09543. - Regu 22,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080146616) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 octobre 2008.

moderor s.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-8059 Bertrange, 3, Grevelsbarriére.
R.C.S. Luxembourg B 89.504.

RECTIFICATIF

Il'y a lieu de corriger comme suit la dénomination de la société figurant a la premiére ligne de I'en-téte de I'extrait
publié au Mémorial C n° 1203 du 19 mai 2008, page 57742 :

au lieu de : « moderer sar.l. (...) »,
lire : « moderor sar.l. (...) ».
Référence de publication: 2008126226/5643/11.

Storm Fund Il, Fonds Commun de Placement - Fonds d’Investissement Spécialisé.

Le réglement de gestion prenant effet le 1 € septembre 2008 concernant le fonds commun de placement - fonds
d’investissement spécialisé Storm Fund I, FCP-FIS, a été déposé au registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
A Luxembourg, le 16 septembre 2008.

SEB Fund Services S.A.

Signature
Référence de publication: 2008125787/5499/13.
Enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2008, réf. LSO-CU06066. - Regu 42,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080146922) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 octobre 2008.

Ellegi S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 117.756.

Le bilan au 31 décembre 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

ELLEGI S.A.
Signatures
Administrateurs
Référence de publication: 2008124794/795/14.
Enregistré a Luxembourg, le 29 septembre 2008, réf. LSO-CU08923. - Regu 30,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080145481) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢" octobre 2008.

Ditco Real Estate S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 21.155.

Le bilan au 31 aolt 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
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Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

DITCO REAL ESTATE S.A.
L.M. MUDRY /. IGLEHART
Administrateur | Administrateur

Référence de publication: 2008124791/795/14.
Enregistré a Luxembourg, le 24 septembre 2008, réf. LSO-CU07451. - Regu 30,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080145479) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18" octobre 2008.

Vador Investments S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 52.798.

Le bilan au 31 décembre 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
VADOR INVESTMENTS S.A.

Signatures
Administrateurs

Référence de publication: 2008124795/795/14.
Enregistré a Luxembourg, le 29 septembre 2008, réf. LSO-CUO08926. - Regu 28,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080145483) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18" octobre 2008.

Angels Overseas S.A., Société Anonyme Soparfi.
Siege social: L-2213 Luxembourg, 1, rue de Nassau.

R.C.S. Luxembourg B 90.299.

Les comptes annuels au 31.12.2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 1 € octobre 2008.
Pour le Conseil d'Administration
Signature

Référence de publication: 2008124788/1051/14.
Enregistré a Luxembourg, le 26 septembre 2008, réf. LSO-CU08218. - Regu 22,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080145476) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18" octobre 2008.

Finus S.A.H., Société Anonyme.
Siege social: L-5532 Remich, 8, rue Enz.
R.C.S. Luxembourg B 38.734.

Le bilan au 31 décembre 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
Référence de publication: 2008124797/1185/12.
Enregistré a Luxembourg, le 24 septembre 2008, réf. LSO-CU07241. - Regu 22,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080145486) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢" octobre 2008.
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