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Media Lario International S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de l'Eau.

R.C.S. Luxembourg B 97.870.

In the year two thousand eight on the twenty-ninth of August.
Before Us, Maître Martine Schaeffer, notary residing in Luxembourg.

Was held an extraordinary general meeting of shareholders of Media Lario International S.A. a public limited liability
company (société anonyme) organized under the laws of the Grand Duchy of Luxembourg, with registered address at
18, rue de l'Eau L-1449 Luxembourg, registered with the Luxembourg trade and companies registry under number B
97.870, incorporated pursuant to a deed of Maître André-Jean-Joseph Schwachtgen, dated 12 December 2003, published
in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations dated 23 January 2004, n° 94, page 4466 (hereafter the "Com-
pany").

The articles of association have been amended on several occasions and the last time pursuant to a deed of the
undersigned notary public, dated 22 November 2007, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
dated 11 April 2008, n° 899 page 43126.

The meeting was presided by Mrs Françoise Pfeiffer, attorney, with professional residence in Luxembourg.
The chairman appointed as secretary Mrs Hélène Massard, attorney, with professional residence in Luxembourg.
The meeting elected as scrutineer Mrs Corinne Petit, employee, with professional residence in Luxembourg.
The board of the meeting having thus been constituted, the chairman declared and requested the undersigned notary

to record:
I. That the agenda of the meeting is as follows:
a) Increase of the share capital by an amount of EUR 191,434.49 (one hundred ninety-one thousand four hundred

thirty-four euros and forty-nine cents) in order to bring it from its current amount of EUR 755,639.30 (seven hundred
fifty-five thousand six hundred thirty-nine euros and thirty cents) to EUR 947,073.79 (nine hundred forty-seven thousand
seventy-three euros and seventy-nine cents) by the issuance of 1,472,573 (one million four hundred seventy-two thousand
five hundred seventy-three) preferred C shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen cents) each (the "Preferred C
Shares") for a total subscription price of EUR 5,999,998.69 (five million nine hundred ninety-nine thousand nine hundred
ninety-eight euros and sixty-nine cents), and waiver by the existing shareholders of their preferential subscription rights
and as the case may be limitation or suppression of the statutory preferential subscription right of the existing shareholders
in connection with the issue of the Preferred C Shares;

b) Subscription and payment of the Preferred C Shares by way of a contribution in cash;
c) Authorization to the board of directors to limit or suppress the statutory preferential subscription right of the

existing shareholders when issuing new shares within the limits of the authorized share capital;
d) Increase of the authorized (but unissued) capital of the Company, pursuant to article 6 of the articles of association

of the Company to bring it to an aggregate amount of EUR 249,391.09 (two hundred forty-nine thousand three hundred
ninety-one euro and nine cents), divided into 1,550,250 (one million five hundred fifty thousand two hundred fifty) ordinary
shares and 368,143 (three hundred sixty-eight thousand one hundred forty-three) Preferred C Shares with a par value
of EUR 0.13 (thirteen cents) each;

e) Amendment and full restatement of the articles of association;
f) Approval of the resignation of Mr. Giuseppe Curatolo form his mandate as director of the Company and granting

discharge for the exercise of his mandate; and
g) Appointment of Mr. Maurizio Caio, born on May 12th, 1959 in Naples, Italy, residing at 15 Bushy Park Gardens,

Hamton Road, Teddington, TW110LQ, United Kingdom, as new director of the Company in replacement of Mr Giuseppe
Curatolo with immediate effect and for a period of six years.

II. The shareholders present or represented, the proxies of the represented shareholders and the number of their
shares are shown on an attendance list. Such attendance list, after having been signed "ne varietur" by the appearing
shareholders, the attorney's of the shareholders represented, the members of the board of the meeting and the under-
signed notary as well as the proxies of the represented shareholders, will remain attached to the present deed.

III. It results from the attendance list, that the quorum requirement set forth by article 67-1 of the law of 10 August
1915 on commercial companies, as amended is met and thus the meeting can validly decide on all the items of the agenda.

After deliberation, the meeting unanimously resolved as follows:

First resolution
Having regard to the special report of the board of directors foreseen by Article 32-3 (5) of the law of 10 August 1915

on commercial companies, as amended, and after having acknowledged that the notice of the present meeting expressly
mentions that the authorization given to the board of directors includes the possibility to limit or suppress the statutory
preferential subscription right of the existing shareholders in the context of any share capital increase, the general sha-
reholders' meeting resolves to increase the share capital by an amount of EUR 191,434.49 (one hundred ninety-one
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thousand four hundred thirty-four euros and forty-nine cents) in order to bring it from its current amount of EUR
755,639.30 (seven hundred fifty-five thousand six hundred thirty-nine euros and thirty cents) to EUR 947,073.79 (nine
hundred forty-seven thousand seventy-three euros and seventy-nine cents) by the issuance of 1,472,573 (one million four
hundred seventy-two thousand five hundred seventy-three) Preferred C Shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen
cents) each for a total subscription price of EUR 5,999,998.69 (five million nine hundred ninety-nine thousand nine hundred
ninety-eight euros and sixty-nine cents).

Further, the general shareholders' meeting resolves to limit or suppress, as the case may be, the preferential sub-
scription right of those shareholders who have not entered into any subscription agreement in respect of the issue of
the Preferred C Shares.

Subscription - Payment

Thereupon, the subscribers, represented by Mrs Françoise Pfeiffer (the "Subscribers") declare to subscribe for the
1,472,573 (one million four hundred seventy-two thousand five hundred seventy-three) Preferred C Shares and to have
them fully paid up by a contribution in cash of an aggregate amount of EUR 5,999,998.69 (five million nine hundred ninety-
nine thousand nine hundred ninety-eight euros and sixty-nine cents) as follows:

Subscriber
Total Num-

ber of Prefer-
red C Shares

Total Nominal
value (EUR)

Share Premium
(EUR)

Total Subscrip-
tion Price (EUR)

Claus Wecker . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,000 520.00 15,778.00 16,298.00
Nobert Becker . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 331,770 43,130.10 1,308,666.77 1,351,796.87
K.B. (C.I.) Nominees Ltd (for and on behalf of

TLCOM I LP) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
279,558 36,342.54 1,102,716.53 1,139,059.07

K.B. (C.I.) Nominees Ltd (for and on behalf of
TLCOM I B LP) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

79,833 10,378.29 314,901.27 325,279.56

K.B. (C.I.) Nominees Ltd (for and on behalf of
TLCOM I C LP) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

23,123 3,005.99 91,208.67 94,214.66

K.B. (C.I.) Nominees Ltd (for and on behalf of
TLCOM I D LP) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

18,646 2,423.98 73,549.15 75,973.13

DFJ ePlanet Ventures L.P. . . . . . . . . . . . . . . . . . 386,318 50,221.34 1,523,831.35 1,574,052.69
DFJ ePlanet Ventures Gmbh&Co. KG . . . . . . . 6,819 886.47 26,897.55 27,784.02
DFJ ePlanet partners Fund, LLC . . . . . . . . . . . . 8,023 1,042.99 31,646.72 32,689.71
Vision Capital III LP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,224 14,329.12 434,778.57 449,107.69
Mirabaud & Cie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70,516 9,167.08 278,150.36 287,317.44
Quan Ventures III LP (Delaware) . . . . . . . . . . . 3,243 421.59 12,792.01 13,213.60
Quan Ventures III, LP (BVI) . . . . . . . . . . . . . . . 3,243 421.59 12,792.01 13,213.60
Intel Capital Corporation (Delaware) . . . . . . . 147,257 19,143.41 580,855.24 599,998.65
Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,472,573 191,434.49 5,808,564.20 5,999,998.69

The justifying documents of the subscriptions and of the payments have been produced to the undersigned notary,
who explicitly acknowledges them.

Thereupon the meeting decides to accept said subscriptions and payments by the Subscribers and to allot the 1,472,573
(one million four hundred seventy-two thousand five hundred seventy-three) Preferred C Shares to the Subscribers as
indicated above.

Second resolution

In light of the special report of the board of directors of the Company foreseen by Article 32-3 (5) of the law of 10
August 1915 on commercial companies, as amended, and after having acknowledged that the notice of the present meeting
expressly mentions that the authorization given to the board of directors includes the possibility to limit or suppress the
statutory preferential subscription right the existing shareholders when issuing new shares within the limits of the au-
thorized share capital, the general shareholders' meeting resolves to increase the authorized (but unissued) capital of the
Company, pursuant to article 6 of the articles of association of the Company to bring it to an aggregate amount of EUR
249,391.09 (two hundred forty-nine thousand three hundred ninety-one euro and nine cents), divided into 1,550,250
(one million five hundred fifty thousand two hundred fifty) ordinary shares and 368,143 (three hundred sixty-eight thou-
sand one hundred forty-three) Preferred C Shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen cents) each.

Further, the general shareholders' meeting resolves to authorize the board of directors of the Company to limit or
suppress the statutory preferential subscription right of the existing shareholders when issuing new shares within the
limits of the authorized share capital and to confirm that the authorisation given to the board of directors of the Company
to increase the authorised share capital within the above stated limits shall be valid for a period of 5 (five) years starting
at the day of the present extraordinary general meeting.
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Third resolution

The general shareholders' meeting resolves to amend the Company's articles of association and to restate them in full
so that they shall henceforth read as follows:

"Chapter I.- Form, Name, Registered office, Duration, Object

Art. 1. Form and name

1.1. There exists among the subscribers and all those who become owners of shares hereafter issued, a public limited
liability company (société anonyme) under the name of Media Lario International S.A. (the "Company").

Art. 2. Registered office

2.1. The registered office of the Company is established in Luxembourg-City, Grand Duchy of Luxembourg. The
registered office may be transferred within the boundaries of the municipality by a resolution of the board of directors
of the Company (the "Board of Directors").

2.2. Branches, subsidiaries or other offices may be established either in the Grand Duchy of Luxembourg or abroad
by a resolution of the Board of Directors.

2.3. Where the Board of Directors determines that extraordinary political or military developments or events have
occurred or are imminent and that these developments or events would interfere with the normal activities of the
Company at its registered office, or would interfere with the communication between such office and persons abroad,
the registered office may be temporarily transferred abroad until the complete cessation of these extraordinary cir-
cumstances. Such temporary measures shall have no effect on the nationality of the Company which, notwithstanding the
temporary transfer of its registered office, will remain a Luxembourg incorporated company.

Art. 3. Duration

3.1. The Company is established for an unlimited period of time.

3.2. Subject to applicable laws and to the provisions relating to special majority requirements of these articles of
association (the "Articles"), and of any shareholders agreement, the Company may be dissolved, at any time, by a resolution
of the general meeting of the shareholders of the Company (the "General Meeting") adopted in the manner required for
amendment of the Articles.

Art. 4. Corporate object

4.1. The nature of the business or purposes to be conducted or promoted by the Company is to engage in acquisitions
by subscription, purchase, exchange or in any other manner of any stock, shares and other securities, bonds, debentures,
certificates of deposit and other debt instruments and financial instruments issued by any public or private entity what-
soever, including partnerships. In addition, the Company may participate in the creation, development, management and
control of any other company or enterprise and it may also invest in the acquisition and management of a portfolio of
patents or other intellectual property rights of any nature or origin whatsoever. Furthermore, the Company may engage
in any lawful act or activity for which companies may be organized under the applicable laws of Luxembourg.

4.2 The Company may further:

(a) borrow or guarantee any amount or amounts of money. The Company may guarantee the discharge of any such
borrowed amount or amounts in such manner and at such times and upon such conditions as it shall determine, and in
particular by issuing debentures, definitive or separate, or any mortgage, charge, pledge, lien or any other security over
the enterprise or over the property of the Company, in whole or in part, whether present or future, including, without
limitation, the Company's goodwill.

(b) lend any amount or amounts of money to any of wholly owned subsidiaries.

(c) guarantee and otherwise secure its own obligation or the obligations of any of its wholly owned subsidiaries, in
such manner and at such times and upon such conditions as it shall determine.

(d) employ such techniques and execute such instruments as may be advisable in order to protect the Company against
credit risk, currency fluctuations, interest rate fluctuations and other risks.

(e) carry out any commercial, financial or industrial operations and any transactions with respect to real estate or
movable property, which are in the best interest of the Company.

Chapter II.- Capital, Shares

Art. 5. Share capital

5.1. The subscribed (issued) share capital is set at EUR 947,073.79 (nine hundred forty seven thousand and seventy
three euros and seventy-nine cents) divided into 1,128,020 (one million one hundred twenty eight thousand and twenty)
ordinary shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen cents) each (the "Ordinary Shares"), 1,364,240 (one million three
hundred sixty four thousand two hundred and forty) ordinary-preferred shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen
cents) each (the "Ordinary Preferred Shares"), 2,559,320 (two million five hundred fifty nine thousand three hundred
twenty) preferred A shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen cents) each (the "Preferred A Shares"), 761,030 (seven
hundred sixty one thousand and thirty) preferred B shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen cents) each (the
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"Preferred B Shares") and 1,472,573 (one million four hundred seventy two thousand five hundred seventy three) pre-
ferred C shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen cents) each (the "Preferred C Shares").

Art. 6. Modification of the Share Capital
6.1. The total unissued (unsubscribed) but authorised capital of the Company is set at EUR 249,391.09 (two hundred

forty nine thousand three hundred ninety one euro and nine cents) divided into 1,550,250 (one million five hundred fifty
thousand two hundred fifty) ordinary shares and 368,143 (three hundred sixty eight thousand one hundred forty-three)
Preferred C Shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen cents) each.

6.2. The Board of Directors is authorised to issue new Ordinary Shares and Preferred C Shares within the limits set
forth in sub-article 6.1 during a period of 5 (five) years starting at the date of the extraordinary General Meeting on 29
August 2008, which authorisation may be renewed from time to time by resolutions of an extraordinary General Meeting
deliberating in accordance with the requirements for amendments to theses Articles, for a period which, for each renewal,
may not exceed 5 (five) years.

6.3. The Board of Directors is authorised to issue from time to time at its exclusive discretion and within the limits
of the unissued but authorised share capital stated in sub-article 6.1 above, new Ordinary Shares to employees, consultants
and service providers (the latter only, in the ordinary course of business) of the Company, its subsidiaries, affiliated
companies or shareholders in the context of one or more employee stock option plans (collectively the "Employee Stock
Option Plan") as may be approved by the shareholders from time to time, for an aggregate amount of EUR 198,282.50
(one hundred ninety-eight thousand two hundred eighty two euro and fifty cents), to be converted into 1,525,250 (one
million five hundred twenty five thousand two hundred fifty) new Ordinary Shares with a par value of EUR 0.13 (thirteen
cents) each. Such Employee Stock Option Plan must have received the prior approval by a resolution of an extraordinary
General Meeting with the majority as provided in sub-articles 9.4.4 and 13.7 below.

6.4 The Board of Directors shall at all times ensure that the Company has, at any given time, reserved sufficient shares
as to enable the Company to issue Ordinary Shares and Preferred C Shares upon exercise of any outstanding options.

6.5. Without in any way derogating from the right of preemption specified below, as applicable, the Board of Directors
may suppress the statutory preferential subscription right of the existing shareholders in the Company to subscribe for
the Ordinary Shares and/or the Preferred C Shares. Any shares resulting from the increase of the share capital pursuant
to this article 6 may be issued with or without issue premium and paid up by contribution in kind or cash, by incorporation
of claims or in any other way to be determined by the Board of Directors.

6.6. The Board of Directors is authorised to do all things necessary to amend articles 5 and 6.1 in order to record the
change of share capital following the issuance of additional shares pursuant to this article 6; the Board of Directors is
empowered to take or authorize the actions required for the execution and publication of such amendment in accordance
with the Luxembourg Act dated 10th August, 1915 on commercial companies, as amended (the "Companies Act 1915").
Furthermore the Board of Directors may delegate to any duly authorised Director or officer of the Company, or to any
other duly authorised person, the duties of accepting subscriptions and receiving payments for shares representing part
or all of such increased amounts of capital.

6.7. Subject to the provisions of these Articles (including, without limitation, those provisions relating to special majority
requirements), the authorised and the subscribed (issued) share capital of the Company may be increased or reduced by
a resolution of the General Meeting adopted in the manner required for amendments for these Articles and subject to
the provisions of these Articles relating to the special majority requirements, and to sub-articles 9.4.4 and 13.7 in parti-
cular.

6.8. Definitions:
(a) The holders of the Ordinary Shares shall be collectively referred to as "Ordinary Shareholders" and individually as

an "Ordinary Shareholder".
(b) The holders of the Ordinary Preferred Shares shall be collectively referred to as "Ordinary Preferred Shareholders"

and individually as a "Ordinary Preferred Shareholder".
(c) The holders of the Preferred A Shares shall be collectively referred to as "Preferred A Shareholders" and individually

as a "Preferred A Shareholder".
(d) The holders of the Preferred B Shares shall be collectively referred to as "Preferred B Shareholders" and individually

as a "Preferred B Shareholder".
(e) The holders of Preferred C Shares shall be collectively referred to as "Preferred C Shareholders" and individually

as a "Preferred C Shareholder".
(f) The Preferred A Shareholders, the Preferred B Shareholders and the Preferred C Shareholders shall be collectively

referred to as the "Preferred Shareholders" and individually a "Preferred Shareholder". Unless otherwise specifically
stipulated, the term Preferred Shares shall include the Preferred A Shares, the Preferred B Shares and the Preferred C
Shares. It is hereby clarified that, unless specifically stipulated otherwise, the terms Preferred Shares and Preferred Sha-
reholders do not include the Ordinary Preferred Shares and the Ordinary Preferred Shareholders, respectively.

(g) The term "Board Preferred Majority" shall mean the unanimous vote of both of the Preferred Designated Directors
(as defined in sub-article 14.3.2 below).

(h) The term "Preferred Shareholders' Majority" shall mean holders of seventy percent (75%) of the Preferred Shares.
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(i) The term "Founders" and individually a "Founder" shall mean Dr. Arnoldo Valenzuela, Mr Claus Wecker and Karl
Lehmann AG, except if and insofar as a Founder is also a Preferred Shareholder

(j) The term "Permitted Transferees" of a shareholder as used in these Articles in the context of entitlement to
subscribe/purchase New Securities (as defined below) in lieu of, or by way of transfer from, an Entitled Shareholder (as
defined below) shall mean:

a) Any entity which directly or indirectly controls, is controlled by or is under common control with such Entitled
Shareholder;

b) In the case of an Entitled Shareholder which is a limited or general partnership: one or more of its partners and
affiliated partnerships managed by the same management company or managing (general) partner or by an entity which
controls, is controlled by, or is under common control with, such management company or managing (general) partner;

c) Following any such subscription/purchase: the transfer back to such Entitled Shareholder;

d) Any person or entity entitled to acquire New Securities in lieu of or from the Entitled Shareholder by will or by
operation of law;

e) The beneficial owner of a trust, custodianship or other fiduciary account of the Entitled Shareholder;

f) A trust, custodianship or other fiduciary account for the benefit of an Entitled Shareholder (or if the Entitled Sha-
reholder is an entity, to a member of such Entitled Shareholder) and/or such ancestors, descendants or spouse and/or
such other persons specified in the Amended and Restated Shareholders' Agreement, including any transfer in the form
of a distribution from any such trust, custodianship or other fiduciary account to any of the foregoing permitted beneficial
owners or beneficiaries thereof;

g) With respect to an Entitled Shareholder which is an individual: a corporation controlled by such individual, such
individual's parent, spouse (or widow or widower), sister, brother or children; and

h) With regard to funds exclusively advised by PolyTechnos Venture-Partners GmbH or TLCom Capital LLP or Draper
Fisher Jurvestone ePlanet Ventures GmbH & Co. KG (or any other investing DFJ ePlanet funds) or Vision Capital III LP
or Intel Capital Corporation, respectively, additionally all other funds exclusively advised by any of these entities;

provided, however, that any such Permitted Transferee shall have undertaken in writing in a manner reasonably ac-
ceptable to the Company to be bound by the Company's Articles, the Amended and Restated Investor's Rights Agreement
and the Amended and Restated Shareholders' Agreement.

Art. 7. Shares and the Issuance thereof

7.1. All the shares in the Company are, will be and will remain in registered form (actions nominatives).

7.2. A register of the shareholders of the Company shall be kept at the registered office of the Company, where it will
be available for inspection by any shareholder. Such register shall set forth the name of each shareholder, his residence
or elected domicile, the number and class of shares held by him, the amounts paid in on each such share, and the transfer
of shares and the dates of such transfers. Ownership of shares will be established by the entry in this register.

7.3. Subject to the provisions of these Articles (including, without limitation, the provisions relating to special majority
requirements), the Company is entitled to issue shares with preferential rights or with deferred rights or to issue from
the share capital which has not yet been issued, Preferred Shares (which may be redeemable) or to issue shares with
other special rights or restrictions, whether in connection with the distribution of dividends, voting rights, liquidation
rights or in connection with other matters, all as shall be determined by the Company from time to time.

7.4. In the event that at any time whatsoever the share capital shall be divided into various classes of shares, the meeting
of the shareholders is entitled, subject to the provisions of these Articles (including, without limitation, subject to the
provisions relating to special majority requirements), unless the terms of the issue of such class of shares stipulate other-
wise, to amend, to convert, to extend, to supplement or to change in some other manner the rights, the concessions,
the benefits, the limitations and the restrictions at such time with one of the classes, all only with the prior consent of
the particular class of shares affected.

7.5. Subject to article 6 above, the shares shall be under supervision of the Board of Directors which shall be able to
issue them to such persons, with such limitations and conditions - whether at more than their nominal value, or at their
nominal value- and at such times as the Board of Directors shall find to be appropriate, and with all the authority to
submit to every person a payment demand for any of the shares whether at their nominal value or beyond the nominal
value, (at which the shareholders agreed to subscribe such shares) throughout such period of time and at such conside-
ration as the directors shall find to be appropriate.

7.6. Rights of First Refusal. Prior to the IPO (as defined below), the Company hereby grants to the Ordinary Share-
holders, to the Preferred Shareholders and to the Ordinary Preferred Shareholders (collectively, the "Entitled Sharehol-
ders"), rights of first refusal to purchase, pro-rata, all (or any part) of New Securities (as defined below) that the Company
may, from time to time, propose to sell and issue, so that upon exercise of this right, each Entitled Shareholder shall be
entitled to purchase its pro rata share of the New Securities. The Entitled Shareholder's pro rata share shall be the ratio
of the number of the Company's shares then held by the Entitled Shareholder as of the date of the Rights Notice (as
defined in sub-article 7.6.2), to the sum of the total number of outstanding shares of the Company as of such date. This
right of first refusal shall be subject to the following provisions:
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7.6.1. The term "New Securities" shall mean any securities of any kind of the Company, to be issued hereafter by the
Company in exchange for a cash contribution or a contribution in kind whether now or hereafter authorized, and rights,
options, or warrants to purchase said securities, and securities of any type whatsoever that are, or may become, con-
vertible into said securities; provided, however, that "New Securities" shall not include

(a) securities issuable upon the exercise of options or warrants existing and outstanding on the date when the Preferred
A Shares, the Preferred B Shares and the Ordinary Preferred Shares were issued, ("Original Issue Date") or securities,
options or warrants promised, at the Original Issue Date, to be granted to Founders, Preferred Shareholders, or Ordinary
Preferred Shareholders.

(b) securities issued in connection with the acquisition of another business entity or line of business or certain tech-
nologies of another business entity by the Company by way of a merger, consolidation, purchase of all or substantially all
of the assets or securities of such entity, or other reorganization as a result of which the Company owns not less than
fifty percent (50%) of the voting power of such entity provided that the full terms of such issue and such acquisition shall
have first been approved by the Board of Directors including the Board Preferred Majority (an "Approved Merger"); or

(c) securities issued to employees, consultants and service providers (the latter only, in the ordinary course of business)
under an Employee Stock Option Plan, or

(d) securities issued to Strategic Investors (as defined below); or

(e) securities issued in connection with any stock split or stock dividend, or

(f) Ordinary Shares issued in the IPO.

The term "Strategic Investor" shall mean in this sub-article 7.6.1 (d) and in sub-article 9.2.3(e) only, an investor in the
Company the identity of which and the full terms of such issuance have been approved in advance by the Board of
Directors, including by the Board Preferred Majority.

7.6.2. If the Company proposes to issue New Securities, it shall give each Entitled Shareholder a written notice (the
"Rights Notice") of its intention, describing the New Securities, the price, the general terms upon which the Company
proposes to issue them, and the number of shares that such Entitled Shareholder has the right to purchase under this
sub-article 7.6. Each Entitled Shareholder shall have thirty (30) days from delivery of the Rights Notice to agree to purchase
all or any part of its pro-rata share of such New Securities (including for this purpose the rights of any Permitted Transferee
(as defined above), for the price and upon the general terms specified in the Rights Notice, by giving written notice to
the Company setting forth the quantity of New Securities to be purchased.

7.6.3. If the Entitled Shareholders elect to purchase their full pro-rata shares, such New Securities shall be sold to such
shareholders in accordance with their respective pro-rata share. The Company shall promptly, in writing, inform each
Entitled Shareholder that elects to purchase all the shares available to it (a "Fully Exercising Investor") of any other
Shareholder's failure to do likewise. During the ten (10) day period commencing after such information is given, each
FullyExercising Investor may elect to purchase, in addition to the shares purchased by it pursuant to the preceding
sentence, that portion of the New Securities for which Entitled Shareholders were entitled to subscribe, but which were
not subscribed for by the Entitled Shareholders, that is equal to the pro rata proportions of the shares held by the Fully-
Exercising Investors as amongst such Fully-Exercising Investors (the "Additional Subscription Right").

7.6.4. If the Entitled Shareholders fail to exercise in full the right of first refusal within the period or periods specified
in sub-articles 7.6.2 and 7.6.3, the Company shall have ninety (90) days after delivery of the Rights Notice to sell the
unsold New Securities to the Fully Exercising Investor(s), who has/have fully exercised his/their Additional Subscription
Right, and/or (as the Company may see fit in its absolute discretion) to a third party, subject, however, as regards Strategic
Investors, to the limitations as provided therefor in these Articles, at a price and upon general terms no more favorable
to the purchasers thereof than specified in such notice. If the Company has not sold the New Securities within said ninety
(90) day period, the Company shall not thereafter issue or sell any New Securities without first offering such securities
to the Entitled Shareholders in the manner provided above.

7.7. Exercise of Rights through or for the benefit of Permitted Transferees.

All rights (and, if so exercised, also all corresponding obligations) of shareholders under this article 7 may also be
exercised by Permitted Transferees.

Art. 8. The rights attached to the Ordinary Shares and the Ordinary-Preferred Shares

All the shares of all classes shall confer upon the holders thereof the right to participate in shareholders' meetings of
the Company and to vote therein, such that each Ordinary Share, Ordinary Preferred Share, Preferred A Share, Preferred
B Share or Preferred C Share, as applicable, shall entitle the holder thereof to one vote on each resolution upon which
a vote is held at a shareholders' meeting.

8.1 The Ordinary Shares.

The Ordinary Shares also confer the right to receive profits, if and when distributed as dividends and the right to
receive a portion of the surplus property/assets of the Company in the event of a winding up, liquidation, dissolution or
Deemed Liquidation Event (as defined below) of the Company, subject to the preferential rights of the Preferred Shares
and the Ordinary Preferred Shares.

8.2 The Ordinary Preferred Shares.
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(a) The Ordinary Preferred Shares also entitle the holder thereof, for each Ordinary Share then held by such holder
(assuming for purpose of this article that all Ordinary Preferred Shares have been converted into Ordinary Shares with
such assumption not affecting any preferential right conferred upon the holders of Ordinary Preferred Shares), the right
to receive profits, if and when distributed as dividends. The Ordinary Preferred Shares also confer upon the holders
thereof the right to receive, for each Ordinary Share then held by such holder (assuming for purpose of this article that
all Ordinary Preferred Shares have been converted into Ordinary Shares with such assumption not affecting any prefe-
rential right conferred upon the holders of Ordinary Preferred Shares), a portion of the surplus property/assets of the
Company in the event of a winding up, liquidation, dissolution or Deemed Liquidation Event of the Company.

(b) In addition, unless otherwise specifically stipulated in these Articles, the Ordinary Preferred Shares shall confer on
the holders thereof all rights conferred on the holders of the Preferred Shares as specified in these Articles, except that
for any and all voting rights purpose, the Ordinary Preferred Shares shall be deemed Ordinary Shares and shall vote
together with the Ordinary Shares, as one class, and shall not be regarded as Preferred Shares and accordingly shall not
be entitled to vote with the Preferred Shares.

Art. 9. The Rights Attached to the Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares
The Preferred Shares also entitle the holder thereof, for each Ordinary Share then held by such holder (assuming for

purpose of this article that all Preferred Shares have been converted into Ordinary Shares with such assumption not
affecting any preferential right conferred upon the holders of Preferred Shares), the right to receive profits, if and when
distributed as dividends. The Preferred Shares also confer upon the holders thereof the right to receive, for each Ordinary
Share then held by such holder (assuming for purpose of this article that all Preferred Shares have been converted into
Ordinary Shares with such assumption not affecting any preferential right conferred upon the holders of Preferred Shares),
a portion of the surplus property/assets of the Company in the event of a winding up, liquidation, dissolution or Deemed
Liquidation Event of the Company.

In addition, the Preferred Shares shall confer upon the holders thereof the following preferential rights:
9.1 Conversion Right.
9.1.1. Optional Conversion. Each fully paid Preferred Share and each Ordinary Preferred Share shall be convertible,

at the option of the holder thereof, at any time after the date of issuance of such share into one (1) fully paid and non-
assessable Ordinary Share.

9.1.2 Automatic Conversion. Each Preferred Share and each Ordinary Preferred Share shall automatically be converted
into one (1) Ordinary Share (each of the events specified under this sub-article 9.1.2 shall collectively be referred to as
"Conversion Event") with the conversion under sub-article (d) below to apply only to the number of Ordinary Preferred
Shares as specified therein:

(a) upon the consummation of offering of the Company's shares to the public in a bona fide underwriting pursuant to
a registration statement under the applicable securities laws in the jurisdiction where the offering is being made ("IPO"),
which results in proceeds to the Company of at least EUR 30,000,000.- and at the Company's pre-money valuation of at
least EUR 100,000,000.- (the "Qualifying IPO"); or

(b) upon a Deemed Liquidation Event (as defined below), subject to payment of the relevant Liquidation Preference
(as defined below) amounts prior to such conversion; or

(c) at the option of the Preferred Shareholders' Majority, at any time after the date of issuance of such shares, provided
however, that such decision to convert is not made in the context of any round of financing (except for an IPO or merger
of the Company). It being clarified that such decision of the Preferred Shareholders' Majority shall trigger the automatic
conversion of both the Preferred Shares and the Ordinary Preferred Shares.

9.1.3 Mechanism of Conversion. Before any holder of Preferred Shares (or, as applicable, of Ordinary Preferred Shares)
shall be entitled (in the case of a conversion at such holder's option) to convert, subject to sub-articles 9.2.1A or 9.2.1B,
as applicable, the same into Ordinary Shares, he shall surrender the certificate or certificates therefore, duly endorsed,
at the office of the Company, and shall give written notice by mail, postage prepaid, to the Company at its registered
office, of the election to convert the same. Such conversion (in the case of a conversion at such holder's option) shall be
deemed to have been made immediately prior to the close of business on the date of such surrender of the certificate
representing the Preferred Shares (or, as applicable, the Ordinary Preferred Shares) to be converted, and the person or
persons entitled to receive the Ordinary Shares issuable upon such conversion shall be treated for all purposes as the
record holder or holders of such Ordinary Shares as of such date. If the conversion is in connection with the Qualifying
IPO or upon a Deemed Liquidation Event, then the conversion shall be deemed to have taken place automatically re-
gardless of whether the certificates representing such shares have been tendered to the Company, but from and after
such conversion any such certificates not tendered to the Company shall be deemed to evidence solely the Ordinary
Shares received upon such conversion and the right to receive a certificate for such Ordinary Shares. If the conversion
is in connection with the Qualifying IPO, the conversion may, at the option of any holder tendering Preferred Shares (or,
as applicable, Ordinary Preferred Shares) for conversion, be conditioned upon the closing with the underwriter of the
sale of securities pursuant to such offering, in which event the person(s) entitled to receive the Ordinary Shares issuable
upon such conversion of the Preferred Shares (or, as applicable, the Ordinary Preferred Shares) shall not be deemed to
have converted such Preferred Shares (or, as applicable, the Ordinary Preferred Shares) until immediately prior to the
closing of such offer of securities. The Company shall, as soon as practicable after the conversion and tender of the
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certificate for the Preferred Shares (or, as applicable, the Ordinary Preferred Shares) converted, issue and deliver at such
office to such holder of Preferred Shares (or, as applicable, the Ordinary Preferred Shares) or to the nominee or nominees
of such holder, a certificate or certificates for the number of Ordinary Shares to which such holder shall be entitled as
aforesaid.

9.2 Issuance of Additional Anti Dilution Shares.
9.2.1A Anti Dilution of the Preferred A Shares, Preferred B Shares and the Ordinary Preferred Shares (for the purposes

of this sub-article 9.2 the "Original Preferred Shares")
The Company shall issue to each holder of Original Preferred Shares, additional Preferred A Shares, Preferred B Shares

or Ordinary Preferred Shares, respectively (collectively, the "Anti-Dilution Shares") after the date when the Original
Preferred Shares were first issued, but prior to an IPO or a Deemed Liquidation Event, whatever may occur first, if the
Company shall issue any Additional Shares (as defined below) without consideration or for a consideration per share
which is less than the price originally paid for the Original Preferred Shares (for the purposes of this sub-article 9.2 the
"Original Issue Price") (the "New Price"), then forthwith upon such issuance of Additional Shares (the "Original Triggering
Transaction"):

If such Original Triggering Transaction occurs (or is deemed to occur, as set forth in sub-article 9.2.4 below prior to
the earlier of (A) the IPO, or (B) four (4) years from the Original Issue Date of the Ordinary Preferred Shares, provided
that in relation to (B) above, at such time of the Original Triggering Transaction, the Company has completed at least
two (2) unconnected financing rounds in which the price per share exceeded the Original Issue Price of the Original
Preferred Shares (the "Original Weighted Average Period"), then the Company shall issue to each holder of the Original
Preferred Shares, Anti-Dilution Shares in such a number as if the Original Issue Price of such Original Preferred Shares
was equal to a fraction: (i) the numerator of which is the sum of (A) the total number of Original Preferred Shares
outstanding immediately prior to the issuance of such Additional Shares multiplied by the Original Issue Price in effect
prior to the issuance of such Additional Shares, plus (B) the total amount of the consideration received by the Company
for such Additional Shares; and (ii) the denominator of which is the sum of the total number of Original Preferred Shares
outstanding immediately prior to the issuance of such Additional Shares, plus the number of such Additional Shares issued.

For convenience purposes, the following formula describes the language set forth in this sub-article 9.2.1A above:

P' = (a x P) + C'
a + n

P' - is the adjusted Original Issue Price following the adjustment for the New Price, used to calculate the additional
number of Anti-Dilution Shares to be issued.

a - is the number of the outstanding Original Preferred Shares outstanding immediately prior to the issuance of such
Additional Shares.

P - is the Original Issue Price in effect immediately prior to the issuance of Additional Shares.
C' - is the total consideration received for such Additional Shares.
n - is the number of Additional Shares issued.
Anti-Dilution Shares issuable in accordance with sub-article 9.1.2(A) above: (1) shall be issued without consideration

if the Company's distributable reserves (including the share premium account) at the time of the conversion are sufficient
to pay for the par value of such shares through incorporation of such reserves in the share capital of the Company, and
(2) shall be issued for consideration, if the Company's distributable reserves are insufficient to pay for the par value of
the Anti-Dilution Shares issuable upon such events. In such case the holders of the relevant shares of the Company entitled
to such Anti-Dilution Shares shall pay for the difference between the par value of the Anti-Dilution Shares issuable upon
such events and the distributable reserves of the Company, on a pro rata basis.

9.2.1B Anti Dilution of the Preferred C Shares.
The Company shall issue to each holder of Preferred C Shares, additional Preferred C Shares (collectively, the "Pre-

ferred C Anti-Dilution Shares") after the date upon which any Preferred C Shares were first issued (the "Original Preferred
C Issue Date"), but prior to an IPO or a Deemed Liquidation Event, whatever may occur first, if the Company shall issue
any Additional Shares (as defined below) without consideration or for a consideration per share which is less than the
price originally paid for such Preferred C Shares (the "Original Preferred C Issue Price") (the "New Preferred C Price"),
then forthwith upon such issuance of Additional Shares (the "Preferred C Triggering Transaction"):

If such issuance occurs (or is deemed to occur, as set forth in sub-article 9.2.4 below on or prior to the end of an
eighteen (18) months period beginning on the Original Preferred C Issue Date (the "Ratchet Period"), then the Company
shall issue to each of the holders of Preferred C Shares Preferred C Anti-Dilution Shares in such a number as if the
Original Preferred C Issue Price of such Preferred C Shares was equal to the New Preferred C Price.

If such issuance occurs (or is deemed to occur, as set forth in sub-article (9.2.4) below) after the end of the Ratchet
Period but prior to the earlier of (A) the IPO, or (B) four (4) years from the Original Preferred C Issue Date provided
that in relation to (B) above, at such time of the Preferred C Triggering Transaction, the Company has completed at least
two (2) unconnected financing rounds in which the price per share exceeded the Original Preferred C Issue Price of the
Preferred C Shares (the "Preferred C Weighted Average Period"), then the Company shall issue to each holder of the
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Preferred C Shares Preferred C Anti-Dilution Shares in such a number as if the Original Preferred C Issue Price of such
Preferred C Shares was equal to a fraction: (i) the numerator of which is the sum of (A) the total number of Preferred
C Shares outstanding immediately prior to the issuance of such Additional Shares multiplied by the Original Preferred C
Issue Price in effect prior to the issuance of such Additional Shares, plus (B) the total amount of the consideration received
by the Company for such Additional Shares; and (ii) the denominator of which is the sum of the total number of Preferred
C Shares outstanding immediately prior to the issuance of such Additional Shares, plus the number of such Additional
Shares issued.

For convenience purposes, the following formula describes the language set forth in sub-section 9.2.1B above:

P' = (a x P) + C'
a + n

P' - is the adjusted Original Preferred C Issue Price following the adjustment for the New Preferred C Price, used to
calculate the additional number of Preferred C Anti-Dilution Shares to be issued.

a - is the number of the outstanding Preferred C Shares outstanding immediately prior to the issuance of such Additional
Shares.

P - is the Original Preferred C Issue Price in effect immediately prior to the issuance of Additional Shares.

C' - is the total consideration received for such Additional Shares.

n - is the number of Additional Shares issued.

Preferred C Anti-Dilution Shares issuable in accordance with sub-article 9.1.2(B): (1) shall be issued without conside-
ration if the Company's distributable reserves (including the share premium account) at the time of the conversion are
sufficient to pay for the par value of such shares through incorporation of such reserves in the share capital of the
Company, and (2) shall be issued for consideration, if the Company's distributable reserves are insufficient to pay for the
par value of the Preferred C Anti-Dilution Shares issuable upon such events. In such case the holders of the relevant
shares of the Company entitled to such Preferred C Anti-Dilution Shares shall pay for the difference between the par
value of the Preferred C Anti-Dilution Shares issuable upon such events and the distributable reserves of the Company,
on a pro rata basis.

9.2.2 The consideration for the issuance of Additional Shares shall be deemed to be the amount of cash received
therefore after giving effect to any discounts or commissions paid or incurred by the Company for any underwriting or
otherwise in connection with the issuance and sale thereof, and shall not include consideration other than cash.

9.2.3 The term "Additional Shares" shall mean any shares issued by the Company other than:

(a) securities issuable upon the exercise of options or warrants existing and outstanding at the respective issue date;
or securities, options or warrants promised, at the respective issue date, to be granted to Founders, Preferred A Sha-
reholders, Preferred B Shareholders, Preferred C Shareholders or Ordinary Preferred Shareholders; or

(b) securities issued in connection with any stock split or stock dividend; or

(c) securities issued in connection with an Approved Merger; or

(d) securities issued to employees, consultants and service providers (the latter only, in the ordinary course of business)
under the Company's Employee Stock Option Plan; or

(e) securities issued to a Strategic Investors;

(f) Preferred A Shares, Preferred B Shares, Preferred C Shares or Ordinary Shares issued by the Board of Directors
of the Company in accordance with article 6; or

(g) securities issuable upon the conversion of Preferred Shares or Ordinary Preferred Shares.

9.2.4 In case of the issuance of options to purchase or the issuance of rights to subscribe for Ordinary Shares, or
securities by their terms convertible into or exchangeable for Ordinary Shares or the issuance of options to purchase or
the issuance of rights to subscribe for such convertible or exchangeable securities, the aggregate maximum number of
Ordinary Shares deliverable upon exercise (assuming the satisfaction of any conditions to exercisability, including without
limitation, the passage of time, but without taking into account potential anti-dilution adjustments) of such options to
purchase or rights to subscribe for Ordinary Shares, or upon the exchange or conversion of such security, shall be deemed
to have been issued, for the purpose of triggering the issuance of the Anti Dilution Shares stipulated in this sub-article
9.2, at the time of the issuance of such options, rights or securities, at a consideration equal to the consideration received
by the Company upon the issuance of such options, rights or securities plus any additional consideration payable to the
Company pursuant to the terms of such options, rights or securities (without taking into account potential anti-dilution
adjustments) for the Ordinary Shares covered thereby.

9.2.5 If the Company at any time pays a dividend, with respect to its Ordinary Shares only, payable in additional shares
of Ordinary Shares or other securities or rights convertible into, or entitling the holder thereof to receive directly or
indirectly, additional shares of Ordinary Shares, without any comparable payment or distribution to the holders of Pre-
ferred Shares and/or Ordinary Preferred Shares (hereinafter referred to as "Ordinary Shares Equivalents"), then, as at
the date the Company fixes as a record date for the purpose of receiving such dividend (or if no such record date is fixed,
as at the date of such payment), the number of Anti Dilution Shares to be issued pursuant to this sub-article 9.2 to the
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respective Preferred Shareholder and/or Ordinary Preferred Shareholder, as applicable, shall be equal to the number of
Anti Dilution Shares required that each such Preferred Shareholder and/or Ordinary Preferred Shareholder, as applicable,
would hold the same percentage of issued and outstanding shares of the Company following such payment of dividend
as it did prior to such payment of dividend.

9.2.6 In the event the Company declares a distribution payable in securities of other persons, evidences of indebtedness
issued by the Company or other persons, assets (excluding cash dividends) or options, then, in each such case, the
respective Preferred Shareholders and the Ordinary Preferred Shareholders shall be entitled to receive such distribution
is accordance with the provisions of sub-article 9.2.7 below.

9.2.7 If at any time or from time to time there shall be a recapitalization of the Ordinary Shares (other than a subdivision,
combination or merger or sale of assets transaction provided for elsewhere in this article), provision shall be made so
that the holders of the Preferred Shares and the Ordinary Preferred Shares shall thereafter be entitled to receive upon
such recapitalization, such number of Anti Dilution Shares or other securities or property of the Company or otherwise
equal to the number of Anti Dilution Shares required that each such Preferred Shareholder and/or Ordinary Preferred
Shareholder, as applicable, would hold the same percentage of issued and outstanding shares of the Company following
such recapitalization as it did immediately prior to such recapitalization. In any such case, appropriate adjustments shall
be made in the application of the provisions of this sub-article 9.2 with respect to the rights of the Preferred Shareholders
and of the Ordinary Preferred Shareholders after the recapitalization to the end that the provisions of this sub-article 9.2
shall be applicable after that event as nearly equivalent as may be practicable.

9.2.8 The Company will not, by amendment of these Articles or through any reorganization, recapitalization, transfer
of assets, consolidation, merger, dissolution, issue or sale of securities or any other voluntary action, avoid or seek to
avoid the observance or performance of any of the terms to be observed or performed hereunder in this sub-article 9.2
by the Company, and will at all times in good faith assist in the carrying out of all the provisions of this sub-article 9.2 and
in taking of all such action as may be necessary or appropriate in order to protect the anti dilution rights of the Preferred
Shareholders and the Ordinary Preferred Shareholders against impairment.

9.2.9 No fractional shares shall be issued pursuant to this sub-article 9.2, and the number of Anti Dilution Shares to
be issued shall be rounded to the nearest whole share.

9.2.10 Upon the occurrence of each adjustment of the number of Anti Dilution Shares issuable pursuant to this sub-
article 9.2. the Company, at its expense, shall promptly compute such adjustment, if applicable, in accordance with the
terms hereof and prepare and furnish to each Preferred Shareholder or Ordinary Preferred Shareholder, as applicable,
a certificate setting forth each adjustment and showing in detail the facts upon which such adjustment or readjustment is
based. The Company shall furnish or cause to be furnished to such holder a like certificate setting forth (A) such adjust-
ment, (B) the number of Anti Dilution Shares such holder is entitled to at the time in effect and the amount, if any, of
other property which at the time he is entitled to receive.

9.2.11 In the event of any taking by the Company of a record of the holders of any class of securities for the purpose
of determining the holders thereof who are entitled to receive any dividend (including a cash dividend) or other distri-
bution, any right to subscribe for, purchase or otherwise acquire any shares of any class or any other securities or
property, or to receive any other right, the Company shall mail to each Preferred Shareholder and to each Ordinary
Preferred Shareholder, at least twenty (20) days prior to the date specified therein, a notice specifying the date on which
any such record is to be taken for the purpose of such dividend, distribution or right, and the amount and character of
such dividend, distribution or right.

9.3 Liquidation Preference.

9.3.1 Upon any sale, bankruptcy, merger, reorganization, liquidation, dissolution or winding up of the Company, as a
whole, (a "Liquidation Event"), whether voluntary or involuntary, before any distribution or payment shall be made to
the other shareholders, the holders of the Preferred C Shares shall be entitled to receive from the total proceeds resulting
from such Liquidation Event ("Liquidation Proceeds") for each Preferred C Share held by them, prior and in preference
to the holders of the Ordinary Shares, the Ordinary Preferred Shares, the Preferred A Shares and the Preferred B Shares,
an amount equal to the Original Issue Price paid by the holders of such Preferred C Shares, plus an amount equal to 8%
of such Original Issue Price per annum, plus accrued and unpaid dividends and interest thereon, if any (the "C Liquidation
Preference"). After payment of the C Liquidation Preference, the remaining surplus will first be distributed to the holders
of Preferred A Shares, Preferred B Shares and Ordinary Preferred Shares to satisfy, to the extent surplus is available,
such shareholders' second tier liquidation preference, i.e. repayment of the amounts of the investments made by such
shareholders, plus an amount equal to 15% per annum on the amounts of such investments, plus an amount equal to all
declared but unpaid dividends on each of such shares ("Second Tier Liquidation Preference"). Any surplus remaining after
such distributions for the C Liquidation Preference and the Second Tier Liquidation Preference shall be distributed ratably,
i.e. in accordance with the respective shareholding percentages in the Company, to and amongst the shareholders of the
Company (with each Preferred Share and each Ordinary Preferred Share being deemed, for such purpose, to be equal
to the number of shares of Ordinary Shares into which such share is convertible immediately prior to the close of business
on the business day fixed for such distribution) in accordance with the following rules ("General Distribution"):

(i) If the amount of the Liquidation Proceeds is smaller than the Threshold Amount of Liquidation Proceeds (as he-
reinafter defined), the Preferred C Shares shall be excluded from the General Distribution.

116171



(ii) If the total amount of the Liquidation Proceeds is greater than the Threshold Amount of Liquidation Proceeds, the
General Distribution shall be allocated as follows:

1.) Proceeds shall first be allocated to the Preferred C Shares until they receive from the Liquidation Proceeds an
aggregate amount (i.e. from the C Liquidation Preference and from the General Distribution) which corresponds to (and
does not exceed) the Preferred C Shareholders' shareholding percentage in the Liquidation Proceeds.

2.) The amount remaining after deduction of the Preferred C Shareholders' entitlement in the General Distribution
shall be distributed amongst all shareholders (but for the Preferred C Shareholders) of the Company in accordance with
their pro rata shareholding in the Company (on an as converted basis) calculated as amongst them only (i.e. without the
Preferred C Shareholders).

"Threshold Amount of Liquidation Proceeds" shall mean such amount arrived at, if the amount of the Liquidation
Proceeds were equal to the C Liquidation Preference, times 100, divided by the Preferred C Shareholders' shareholding
percentage, expressed in basis points.

9.3.2 For the purpose hereof, the "Original Issue Price" of (i) each Preferred A Share, each Preferred B Share and each
Ordinary Preferred Share shall be Euro 3.9073 (three euro and (rounded) ninety one cents) and (ii) each Preferred C
Share shall be Euro 4.0745 (four euro and (rounded) seven cents) (subject always to adjustments due to any recapitali-
zations, stock combinations, stock splits and the like).

9.3.3 In addition to any of the events defined as a Liquidation Event, at the discretion of the Preferred Shareholders'
Majority, (a) the sale of all or substantially all of the assets of the Company, including without limitation the sale or exclusive
license of all or substantially all of the Company's intellectual property (irrespective of whether registered or applied for
registration or not), (b) an acquisition of all or substantially all of the Company's outstanding shares, (c) the merger of
the Company in which the shareholders of the Company do not own a majority of the surviving entity, or (d) the closing
of the transfer (whether by merger, consolidation or otherwise), in one transaction or a series of related transactions,
to a person or group of affiliated persons (other than an underwriter of the Company's securities), of the Company's
securities if, after such closing, such person or group of affiliated persons would hold 50% or more of the outstanding
voting shares of the Company, shall, together with any Liquidation Event, be referred to herein individually as a "Deemed
Liquidation Event" or collectively as "Deemed Liquidation Events" and shall be treated in the same way as a Liquidation
Event.

9.3.4 In any Deemed Liquidation Event, if proceeds received by the Company or its shareholders is other than cash,
its value will be deemed its fair market value.

9.3.5 The Company shall give each Preferred Shareholder and each Ordinary Preferred Shareholder a written notice
of such impending Deemed Liquidation Event not later than ten (10) days prior to the shareholders' meeting called to
approve such transaction, or ten (10) days prior to the closing of such transaction, whichever is earlier, and shall also
notify such holders in writing of the final approval of such transaction. The first of such notices shall describe the material
terms and conditions of the impending transaction and the provisions of this sub-article 9.3, and this Company shall
thereafter give such holders prompt notice of any material changes. The transaction shall in no event take place sooner
than ten (10) days after the Company has given the first notice provided for herein or sooner than five (5) days after the
Company has given notice of any material changes provided for herein; provided, however, that subject to compliance
with the general applicable laws, such periods may be shortened or waived upon the written consent of the Preferred
Shareholders' Majority.

9.4 Special Majority Requirements and Special Minority Protection Issues.

9.4.1 Until an IPO, the Company, shall not (whether by action or resolution of the Board of Directors (or any com-
mittee thereof) or by any action or resolution of the Company's shareholders, or otherwise), without first obtaining the
written consent of the Board Preferred Majority or the Preferred Shareholders Majority, as applicable, effect or propose
any of the following:

(a) Replace or amend the Articles or any other applicable incorporation documents;

(b) Authorize, create and/or issue any class or series of equity securities (including any loan stock convertible into
shares of the Company) in any respect senior or pari passu to the Preferred Shares;

(c) Change, alter, modify or amend the preferences, privileges or rights of the Preferred Shares;

(d) Redeem, purchase or otherwise acquire any securities of the Company;

(e) Make any payment of a cash dividend or other distribution other than as herein provided;

(f) Authorize a Deemed Liquidation Event other than an insolvent wind up of the Company;

(g) Authorize the merger or sale of the Company or of all or substantially all of the Company's assets including financial
assets and intellectually property portfolio;

(h) Subject to sub-article 6.5 above, increase the number of shares reserved for issuance to employees, consultants,
service providers (the latter only in the ordinary course of business) and warrant or option holders of the Company;

(i) Vary or make any binding decision relating to the terms of employment or benefits of any of the Founders or any
other current or future senior employee, such as Chief Technology Officer, Chief Executive Officer, Chief Financial Officer
and Chief Scientific Officer;
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(j) Acquire the whole or part of the business and assets of any other person or merge any part of the Company's
business with any other person, if the value of the acquisition exceeds EUR 150,000, including any debt assumed as a
result of the transaction or any other form of contractual or contingent liability;

(k) Incur any capital expenditure (including obligations under hire-purchase and leasing arrangements) which exceeds
the amount for capital expenditure in the relevant capital expenditure budget by more than 20 % or (where no items
were specified but a general provision made) in relation to any item exceeding EUR 200,000.-;

(l) Factor any of its debts, borrow monies (other than up to EUR 200,000.- for working capital or bank overdraft or
term loans) or accept credit (other than normal trade credit) (other than in the ordinary course of business); (other than
de minimis loans to employees on terms approved by the Board of Directors) make any loan or advance or give any
credit (other than in the ordinary course of business) to any person or acquire any loan capital of any corporate body
(wherever incorporated);

(m) Make any material change in the business of the Company;

(n) In addition to the general protective provisions on share issues and subject to sub-article 9.4.3 below, approve a
strategic investor and the terms of issuance of shares to such strategic investor (this does not include approval of any
other commercial terms or agreements with such approved strategic investor), if there are material non financial requi-
rements being placed on the Company or its assets in the transaction;

(o) Appoint or replace the Company's auditors;

(p) Effectuate an initial public offering which does not meet the conditions of a Qualifying IPO; or

(q) Approve or make any material deviation from the Business Plan (as defined below) and annual budget of the
Company.

9.4.2 Subject to sub-article 9.4.4 below, in the event that (a) the Company underperforms on it's business plan duly
adopted by the Board of Directors of the Company (the "Business Plan") in a way that results in: (i) a cash balance (cash
to include cash equivalents, which are defined by the FASB (Financial Accounting Standards Board) for financial reporting
purposes as any highly liquid security with a known market value and maturity, when acquired, of less than three months)
of less than 1 million euro, (ii) 8 consecutive quarters of negative cash flows and, unless immaterial, negative deviations
from projected cash flows, (iii) no contractual or other concrete expectation of positive net cash flow generation over
the coming 3 quarters, and (b) the General Meeting resolves to wind up the Company for the reasons as in (a) (i) through
(iii) above the Preferred Shareholders and Ordinary Preferred Shareholders, for the purposes only of implementing such
winding up shall vote together as one class, subject to any applicable law. This provision is restricted to a winding up of
the Company and does not apply to other Deemed Liquidation Events.

9.4.3 Without in any way derogating from the right of the Board Preferred Majority to approve the issuance of shares
specified in sub-article 9.4.1(n) above, prior to such issuance, Intel Capital Corporation, for as long as it holds shares of
the Company, shall be entitled to receive from the Company detailed information as to the identity of such strategic
investor(s) and the general terms to be offered to such strategic investor(s) prior to such offer being made.

9.4.4 Special Minority Protection Issues.

Without in any way derogating from the right of the Board Preferred Majority and/or the Preferred Shareholders
Majority, as applicable, to approve the actions specified in sub-article 9.4.1 above, the following shall apply:

(a) The Company shall not effectuate an initial public offering which does not meet the conditions of a Qualifying IPO
without first receiving the consent of the shareholders of the Company holding at least seventy five percent (75%) of the
issued and outstanding shares of the Company.

(b) At any time following the Original Issue Date, any resolution regarding amendments of Articles shall be taken in a
General Meeting by the holders of at least two thirds (2/3) of the issued and outstanding shares of the Company. Not-
withstanding the aforesaid the Company shall neither impose any additional obligations nor increase any existing
obligations of any shareholder of the Company nor alter any of the rights of any shareholder of the Company as currently
granted under articles 7.6, 8, 9, 10, 11, 14, 20 and 23 except if such alteration would not have an adverse effect on the
rights, privileges, interests or preferences of the Ordinary Shares, Preferred Shares and/or the Ordinary Preferred Shares
(or the respective holders thereof) ("Adverse Effect"), without first obtaining the written consent of the holders of the
majority of the issued and outstanding shares of any such affected class (it being clarified that the Preferred A Shares and
the Preferred B Shares shall be considered, for the purpose of this sub-article 9.4.4(b) as two separate classes and it being
agreed that with respect to the class of the Ordinary Preferred Shares only, and this class only, the required consent shall
be of the holders of two thirds (2/3) of the issued and outstanding Ordinary Preferred Shares).

9.5 It is hereby clarified that (i) the authorization or issuance of shares (of any class), (ii) the inclusion of a new class
of shares in the restrictions and rights regarding transferability specifically applicable to each existing class of shares of
the Company (including the pre-emptive, right of first refusal, bring along and co sale) without otherwise altering such
restrictions and rights in any way, other than by inclusion of such new class of shares, (iii) subject to sub-section (ii) above,
the granting to a new class of shares rights which are superior, in all or in part, to those of all other classes of shares of
the Company authorized at such time, and (iv) the increase of the number of members of the Board of Directors, shall
not be deemed a change of these Articles having an Adverse Effect. It is hereby agreed that sub-article 13.7 shall only be
amended if required as part of a financing by a new investor after the Original Issue Date.

116173



9.6 Redemption.

9.6.1 The Company may redeem its own Ordinary Preferred Shares and Preferred Shares within the limits set forth
by the Companies Act 1915 and with respect to specific shares, as otherwise agreed upon by the Company and the holder
thereof.

9.6.2 Subject to sub-article 9.6.5 below, at any time after the fifth anniversary of the Original Issue Date, but within
ninety (90) days after the receipt by the Company of a written request from the holders of not less than a majority of
the then outstanding Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares that all of such holders' Preferred Shares and
Ordinary Preferred Shares be redeemed, and concurrently with surrender by such holders of the certificates representing
such shares, this Company shall, to the extent it may lawfully do so, redeem in three (3) annual installments (each payment
date being referred to herein as a "Redemption Date") the shares specified in such request by paying in cash therefor a
sum per share equal to the applicable Original Issue Price (as adjusted for any stock splits, stock dividends, recapitalizations
or the like) plus an interest of ten percent (10%) per annum plus all declared but unpaid dividends on such share (the
"Preferred Redemption Price"). The number of Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares that the Company shall
be required to redeem on any one Redemption Date shall be equal to the amount determined by dividing (i) the aggregate
number of Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares outstanding immediately prior to such Redemption Date that
have been requested to be redeemed pursuant to this article by (ii) the number of remaining Redemption Dates (including
the Redemption Date to which such calculation applies). Any redemption of Preferred Shares and Ordinary Preferred
Shares effected pursuant to this sub-article shall be made on a pro rata basis among the holders of the Preferred Shares
and the Ordinary Preferred Shares in proportion to the number of Preferred Shares and the Ordinary Preferred Shares
proposed to be redeemed by such holders.

9.6.3 At least fifteen (15), but no more than thirty (30), days prior to each Redemption Date, written notice shall be
given (pursuant to sub-article 13.1 below) to each holder of record (at the close of business on the business day next
preceding the day on which notice is given) of the Preferred Shares and the Ordinary Preferred Shares to be redeemed,
at the address last shown on the records of this Company for such holder, notifying such holder of the redemption to
be effected on the applicable Redemption Date, specifying the number of shares to be redeemed from such holder, the
Redemption Date, the Redemption Price, the place at which payment may be obtained and calling upon such holder to
surrender to this Company, in the manner and at the place designated, his, her or its certificate or certificates representing
the shares to be redeemed (the "Redemption Notice"). Except as provided in sub-article 9.6.4, on or after each Re-
demption Date, each holder of Preferred Shares or Ordinary Preferred Shares to be redeemed on such Redemption
Date shall surrender to the Company the certificate or certificates representing such shares, in the manner and at the
place designated in the Redemption Notice, and thereupon the applicable Redemption Price of such shares shall be payable
to the order of the person whose name appears on such certificate or certificates as the owner thereof and each sur-
rendered certificate shall be cancelled.

9.6.4 From and after each Redemption Date, unless there shall have been a default in payment of the Redemption
Price, all rights of the holders of Preferred Shares or Ordinary Preferred Shares designated for redemption on such
Redemption Date in the Redemption Notice as holders of Preferred Shares or Ordinary Preferred Shares (except the
right to receive the applicable Preferred Redemption Price without interest upon surrender of their certificate or certi-
ficates) shall cease with respect to such shares, and such shares shall not thereafter be transferred on the books of the
Company or be deemed to be outstanding for any purpose whatsoever. If the funds of the Company legally available for
redemption of shares of Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares on a Redemption Date are insufficient to redeem
the total number of shares of Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares to be redeemed on such date, those funds
that are legally available will be used to redeem the maximum possible number of such shares ratably among the holders
of such shares to be redeemed such that each holder of a share of Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares
receives such percentage of the applicable Redemption Price which he would have received, if the funds were sufficient
to fully pay the Redemption Price when due. The shares of Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares not redeemed
shall remain outstanding and entitled to all the rights and preferences provided herein. At any time thereafter when
additional funds of the Company are legally available for the redemption of Preferred Shares and Ordinary Preferred
Shares, such funds will immediately be used to redeem the balance of the shares that this Company has become obliged
to redeem on any Redemption Date but that it has not redeemed.

9.6.5 The right of the Preferred Shareholders and the Ordinary Preferred Shareholders to cause the Company to
redeem the Preferred Shares and the Ordinary Preferred Shares as specified in sub-articles 9.6.2 to 9.6.4 above is con-
ditioned upon the Company having distributable reserves as shown on the financial statements of the Company prior to
the redemption of at least 250 % of the aggregate of the Redemption Price (including accrued interest) of all existing
Ordinary Preferred Shares and Preferred Shares.

9.6.6 In the event that the Preferred Redemption Price is not paid by the Company at the applicable Redemption Date
for any reason whatsoever, the unpaid balance of the Redemption Price will accrue an additional interest at a rate of five
percent (5 %) per annum, payable quarterly in arrears and if such default continues for more than thirty (30) days.
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Chapter IV.- Transferability of shares

Art. 10. The Transfer of shares

10.1 General. Until the Qualifying IPO, any transfer of shares in the Company by one of the shareholders in the
Company shall be subject to the approval of the Board of Directors, which shall not object to a transfer which is carried
out in compliance with the provisions set out in this article 10. Notwithstanding the aforesaid, until the Qualifying IPO,
the Board of Directors may refuse to approve and register a transfer of shares to a transferee if the Board of Directors
believes that such transferee is a competitor of the Company (or is an affiliate of a competitor of the Company, or intends
to hold such shares on behalf of a competitor of the Company or an affiliate thereof), provided however that financial
investors shall not be deemed competitors of the Company.

10.2 [intentionally left blank]

10.3 [intentionally left blank]

10.4 Tag Along (Co Sale).

10.4.1 Subject to article 11 and to sub-article 10.4.2 below, should any shareholder of the Company (other than the
Preferred B Shareholders or such Preferred C Shareholders, who or whose Permitted Transferees also hold Preferred
B Shares, and other than a shareholder in the Company holding less than one percent (1 %) of the issued and outstanding
share capital of the Company at the time of such Disposition) (hereinafter referred to in this sub-article 10.4 as a "Selling
Shareholder"), receive one or more bona fide offers in writing (a "Purchase Offer"), from any person or entity (the "Third
Party") to purchase from such Selling Shareholder at least ten percent (10%) of the securities of the Company held by
such Selling Shareholder (the "Offered Shares"), which Purchase Offer the Selling Shareholder intends to accept, and the
rights of first refusal set forth in article 11 below are not exercised in respect of all of the Offered Shares, each Preferred
A Shareholder, Preferred C Shareholder (except if such Preferred C Shareholder or any of its Permitted Transferees is
also a Preferred B Shareholder), Ordinary Preferred Shareholder and Founder, but not any Preferred B Shareholder and
any Preferred C Shareholders, who or whose Permitted Transferees also holds Preferred B Shares (each an "Entitled
Shareholder") shall have the right to participate in the Selling Shareholder's sale of the Offered Shares, in accordance with
this sub-article 10.4, pursuant to the specified terms and conditions of such Purchase Offer. Upon receipt of a Purchase
Offer, the Selling Shareholder shall promptly notify all of the Entitled Shareholders in writing of the name and address of
the Third Party and the terms and conditions of such Purchase Offer (the "Sub-article 10.4.1 Notice"). Each Entitled
Shareholder shall be entitled, upon written notice to the Selling Shareholder within fourteen (14) days after receipt of
the Sub-article 10.4.1 Notice (the "Participation Notice"), to sell to the Third Party up to that number of shares of the
Company owned by such Entitled Shareholder (the "Equity Shares") determined by multiplying the total number of Offered
Shares times a fraction the numerator of which is the number of shares owned by such Entitled Shareholder and the
denominator of which is the total number of Ordinary Shares, Preferred A Shares, Preferred C Shares (except if such
Preferred C Shareholder or any of its Permitted Transferees is also a Preferred B Shareholder) and Ordinary Preferred
Shares owned by the Entitled Shareholders and the Selling Shareholder. Such Participation Notice shall indicate, subject
to the terms of this article 10.4, the number of shares of the Company that such Entitled Shareholder undertakes to
transfer to the Third Party, provided that such Participation Notice will include one or more duly executed share transfer
deeds representing such Entitled Shareholder's shares to be sold free and clear of all liens. To the extent one or more
of the Entitled Shareholders exercises such right in accordance with the terms and conditions set forth above, the number
of the Offered Shares that the Selling Shareholder may sell pursuant to such Purchase Offer shall be correspondingly
reduced. At the closing of the sale of Offered Shares to the Third Party, the Selling Shareholder shall transfer his shares
to the Third Party only if the Third Party concurrently therewith purchases, on the same terms and conditions specified
in the Sub-article 10.4.1 Notice, all of the shares of the Company as to which Participation Notices have been delivered.

10.4.2 Subject to article 11, should (i) the Selling Shareholder referred to in sub-article 10.4.1 above be a Preferred A
Shareholder, a Preferred C Shareholder (except if such Preferred C Shareholder or any of its Permitted Transferees is
also a Preferred B Shareholder) or an Ordinary Preferred Shareholder and (ii) the Entitled Shareholder be a Founder
(the "Founders Co Sale Right on Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares"), the number of Ordinary Shares that
each such Founder is entitled to sell to the Third Party upon exercise of such Founders Co Sale Right on Preferred A
Shares, Preferred C Shares (except if such Preferred C Shares or any of its Permitted Transferees)and Ordinary Preferred
Shares shall be in accordance with the specific allocation set out in any Amended and Restated Shareholders' Agreement
(or its schedules) which may have been entered into upon investment by the shareholders of the Company, as such
agreement may have been amended from time to time.

10.4.3 The sale of shares that triggers any of the aforesaid rights detailed in sub-article 10.4.1 and 10.4.2 above, will
include one or more individual sales that collectively would reach the ten percent (10%) threshold, but shall not include
disposals to Permitted Transferees (as defined below).

10.5 Drag Along (Bring Along). Until the IPO and notwithstanding anything herein to the contrary and subject to article
11 below, in the event shareholders holding more than seventy-five percent (75%) of the issued and outstanding shares
of the Company accept an offer to sell all of their shares to a third party, and such sale is conditioned upon the sale of
all remaining shares of the Company to such third party, then, at the closing of such offered purchase of all the issued
and outstanding shares of the Company all of the holders of shares of the Company will transfer such shares to such third
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party on the same terms and conditions and in accordance with any Amended and Restated Shareholders' Agreement as
may have been entered into by the shareholders of the Company from time to time ("Bring Along Sale").

Art. 11. The Right of First Refusal

Until an IPO, any transfer of shares in the Company shall be subject to the following right of first refusal:

11.1 Sale by Ordinary Shareholders.

11.1.1 Any Ordinary Shareholder proposing to transfer all or any of its shares (the "Selling Ordinary Shareholder") to
a purchaser (such proposal being in good faith and in writing) shall first request the Company, by written notice (which
shall contain all the information necessary to enable the Company so to do), to offer such shares, on the terms of the
proposed transfer, to the other Ordinary Shareholders (the "Other Ordinary Shareholders"). The Company shall comply
with such request by sending the Other Ordinary Shareholders a written notice, stating therein the identity of the
purchaser and of the proposed transferee(s) and the proposed terms of sale of the shares. Any of the Other Ordinary
Shareholders may accept such offer in respect of all or any of the shares being sold by the Selling Ordinary Shareholder
by giving the Company notice to that effect within ten (10) days after receipt of the offer from it. In the event that the
Other Ordinary Shareholders elect to purchase all the shares offered for sale by the Selling Ordinary Shareholder (the
"Accepting Ordinary Shareholders"), then they shall purchase such number of shares determined by multiplying the total
number of shares offered by the Selling Ordinary Shareholder times a fraction the numerator of which is the number of
shares owned by each Accepting Ordinary Shareholder and the denominator of which is the total number of shares of
the Company held by all the Accepting Ordinary Shareholders (the "Accepted Shares of Accepting Ordinary Sharehol-
ders").

11.1.2 If the acceptances, in the aggregate, are in respect of less than all the shares offered by the Selling Ordinary
Shareholder, then all other shareholders of the Company (to be defined in this sub-article 11.1 as the "Remaining Sha-
reholders") shall be offered by the Company the remaining shares proposed to be sold by the Selling Ordinary Shareholder
(meaning, all shares not elected to be purchased pursuant to sub-article 11.1.1 above) (the "Remaining Shares"). Any
Remaining Shareholder may accept such offer in respect of all or any of such Remaining Shares by giving the Company
notice to that effect within five (5) days after receipt of the offer from the Company. In the event that Remaining Share-
holders elect to purchase all the Remaining Shares offered for sale by the Selling Ordinary Shareholder ("Accepting Other
Shareholders"), then the Accepting Ordinary Shareholders shall purchase all of the Accepted Shares which were elected
to be purchased by such Accepting Ordinary Shareholders and the Accepting Other Shareholders shall purchase such
number of Remaining Shares determined by multiplying the total number of Remaining Shares times a fraction the nu-
merator of which is the number of Remaining Shares elected to be purchased by each Accepting Other Shareholder and
the denominator of which is the total number of Remaining Shares elected to be purchased by all Accepting Other
Shareholders.

11.1.3 In the event the Remaining Shareholders do not elect to purchase all the Remaining Shares at the expiration of
the aforementioned aggregate fifteen (15) day period, the Selling Ordinary Shareholder shall be entitled to transfer all
shares proposed to be sold by him to the proposed transferee(s) identified in the offer, provided, however, that (i) in no
event shall the Selling Ordinary Shareholder transfer any of such shares to the identified transferee(s) on terms more
favorable to such identified transferee(s) than those stated in the offer made to the Other Ordinary Shareholders and
the Remaining Shareholders, (ii) the number of shares transferred shall not be more than the number of shares offered
to the Other Ordinary Shareholders and the Remaining Shareholders, and (iii) that any of such shares not transferred
within ninety (90) days after the expiration of such aggregate fifteen (15) day period shall again be subject to the provisions
of this sub-article 11.1.

11.2 Sale by Preferred A Shareholders, Preferred C Shareholders (except if such Preferred C Shareholder or any of
their Permitted Transferees are also Preferred B Shareholders) and Ordinary-Preferred Shareholders.

11.2.1 Any Preferred A Shareholder, Preferred C Shareholder (except if such Preferred C Shareholder or any of its
Permitted Transferees is also a Preferred B Shareholder) or Ordinary-Preferred Shareholder proposing to transfer all or
any of its shares (the "Selling Holder") to a purchaser (such proposal being in good faith and in writing) shall first request
the Company, by written notice (which shall contain all the information necessary to enable the Company so to do), to
offer such shares, on the terms of the proposed transfer, to all other Preferred A Shareholders, Preferred C Shareholders
(except if such Preferred C Shareholders or any of their Permitted Transferees are also a Preferred B Shareholders) and
Ordinary Preferred Shareholders (the "Other Holders"). The Company shall comply with such request by sending the
Other Holders a written notice, stating therein the identity of the purchaser and of the proposed transferee(s) and the
proposed terms of sale of the shares. Any of the Other Holders may accept such offer in respect of all or any of the
shares being sold by the Selling Holder by giving the Company notice to that effect within ten (10) days after receipt of
the offer from it. In the event that the Other Holders elect to purchase all the shares offered for sale by the Selling Holder
(the "Accepting Holders"), then they shall purchase such number of shares determined by multiplying the total number
of shares offered by the Selling Holder times a fraction the numerator of which is the number of shares owned by each
Accepting Holder and the denominator of which is the total number of shares of the Company held by all the Accepting
Holders (the "Accepted Shares of Accepting Holders").

11.2.2 If the acceptances, in the aggregate, are in respect of less than all the shares offered by the Selling Holder, then
all other shareholders of the Company (to be defined in this sub-article 11.2 as the "Remaining Holders") shall be offered
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by the Company the remaining shares proposed to be sold by the Selling Holder (meaning, all shares not elected to be
purchased by Other Holders pursuant to sub-article 11.2.1.) (the "Remaining Shares"). Any Remaining Holder may accept
such offer in respect of all or any of such Remaining Shares by giving the Company notice to that effect within five (5)
days after receipt of the offer from the Company. In the event that the Remaining Shareholders elect to purchase all the
Remaining Shares ("Accepting Other Holders"), then the Accepting Holders shall purchase all of the Accepted Shares
which were elected to be purchased by such Accepting Holders and the Accepting Other Holders shall purchase such
number of the Remaining Shares determined by multiplying the total number of Remaining Shares times a fraction the
numerator of which is the number of Remaining Shares elected to be purchased by each Accepting Other Holder and
the denominator of which is the total number of shares of the Company elected to be purchased by all the Accepting
Other Holders.

11.2.3 In the event the Remaining Shareholders do not elect to purchase all the Remaining Shares offered for sale by
the Selling Holder, at the expiration of the aforementioned aggregate fifteen (15) day period, the Selling Holder shall be
entitled to transfer all shares proposed to be sold by him to the proposed transferee(s) identified in the offer, provided,
however, that (i) in no event shall the Selling Holder transfer any of such shares to the identified transferee(s) on terms
more favorable to the transferee(s) than those stated in the offer made to the Other Holders and the Remaining Holders,
(ii) the number of shares transferred shall not be more than the number of shares offered to the Other Holders and the
Remaining Holders, and (iii) that any of such shares not transferred within ninety (90) days after the expiration of such
aggregate fifteen (15) day period shall again be subject to the provisions of this sub-article 11.2

11.3 Sale by Preferred B Shareholders and by Preferred C Shareholders (who or whose Permitted Transferees also
hold Preferred B Shares).

11.3.1 The Preferred B Shareholders and such Preferred C Shareholders who or whose Permitted Transferees also
hold Preferred B Shares proposing to transfer all or, subject to sub-article 10.3.2, any of its shares (the "Selling B/C
Holder") shall first request the Company, by written notice (which shall contain all the information necessary to enable
the Company so to do), to offer such shares, on the terms of the proposed transfer, to all other shareholders of the
Company (the "Qualified Holders"). The Company shall comply with such request by sending the Qualified Holders a
written notice. The Qualified Holders may, within twenty one (21) days from the date of receipt of such written notice,
jointly submit an offer to purchase the shares offered by the Selling B/C Holder as described in more detail in sub-article
11.3.2 (the "Offer", the "Offer Period"). In the event that such Offer comprises offers made by more than one Qualified
Holder (the "Participating Holders"), then the number of shares offered to be purchased by each such Participating Holder
shall be determined by multiplying the total number of shares offered by the Selling B/C Holder times a fraction the
numerator of which is the number of shares owned by each Participating Holder and the denominator of which is the
total number of shares of the Company held by all the Participating Holders.

11.3.2 The Qualified Holders or the Participating Holders, as applicable, shall submit the Offer in a sealed envelope
and deliver such Offer to an agent appointed by the Company and acceptable to the Selling B/C Holder (the "Agent").
Simultaneously with requesting an Offer from the Qualified Holders, the Selling B/C Holder will be entitled, to seek other
offers from third parties to purchase the shares offered by the Selling B/C Holder. Any such offer from a third party is
required to be delivered to the Agent prior to the expiry of the Offer Period. Upon the expiry of the Offer Period, the
Agent will compare the offers delivered to it (including the Offer, if any) and advise the Company, the Selling B/C Holder
and the Participating Holders in writing only as to the identity of the highest offer delivered to it , such notice to include
the name and details of the offeror and the amount offered (the "Agent Notice"). The Selling B/C Holder shall be entitled,
at its sole discretion, to accept or reject the highest offer disclosed to it (including the Offer, if any) by providing the
Company, the Participating Holders and the Agent with a written notice of such decision within three (3) days from
receipt of the Agent Notice (the "Selling B Holder Notice"). In the event that no Selling B/C Holder Notice is received,
the Selling B/C Holder will be deemed to have chosen not to transfer such shares to any transferee hereunder. In the
event the Selling B/C Holder accepts the offer detailed in the Agent Notice, the Company shall take all actions required
in order to effectuate the transfer of the transferred shares to the transferee(s).

11.3.3 In the event the Selling B/C Holder delivered a notice rejecting the offer (or Offer) disclosed to it in the Agent
Notice, any sale or transfer of shares held by the Selling B/C Holder shall again be subject to the provisions of this sub-
article 11.3.

11.4 Notwithstanding any provision herein to the contrary, the provisions of article 10 and article 11 above shall not
apply to any transfer to: (i) any entity which directly or indirectly controls, is controlled by or is under common control
with such transferor or, (ii) in the case of a transferor which is a limited or general partnership, to any transfer to one
or more of its partners and to affiliated partnerships managed by the same management company or managing (general)
partner or by an entity which controls, is controlled by, or is under common control with, such management company
or managing (general) partner, (iii) following any such transfer, to the transfer back to such transferor, (iv) to any transfer
by will or operation of law, (v) to the beneficial owner from a trust, custodianship or other fiduciary account, (vi) to a
trust, custodianship or other fiduciary account for the benefit of a transferring shareholder (or if the transferring share-
holder is an entity, to a member of such transferring shareholder) and/or such ancestors, descendants or spouse and/ or
such other persons specified in the Amended and Restated Shareholders' Agreement, including any transfer in the form
of a distribution from any such trust, custodianship or other fiduciary account to any of the foregoing permitted beneficial
owners or beneficiaries thereof, (vii) with respect to a shareholder which is an individual, a transfer to a corporation
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controlled by such individual, and transfer to such individual's parent, spouse (or widow or widower), brother, sister or
children, or (viii) with regard to funds exclusively advised by PolyTechnos Venture-Partners GmbH or TLCom Capital
LLP or Draper Fisher Jurvestone ePlanet GmbH & Co. KG (or any other investing DFJ ePlanet funds) or Vision Capital
III LP or Intel Capital Corporation, respectively, additionally in the case of any transfer to other funds exclusively advised
by PolyTechnos Venture-Partners GmbH; provided, however, that any transfer hereunder shall not be effective unless
the transferee shall have undertaken in writing in a manner reasonably acceptable to the Company to be bound by this
Agreement and the provisions of the Investors Rights Agreement and the Amended and Restated Shareholders' Agree-
ment entered by and between the Company, the Founders, the Preferred Shareholders and the Ordinary Preferred
Shareholders. Any transferee under this sub-article 11.4 shall be regarded as a "Permitted Transferee".

The term "controls, is controlled by or is under common control" shall mean control of at least 50% of the voting
power of such entity.

Chapter V.- Shareholders' Meeting

Art. 12. Meetings of the shareholders of the Company

12.1. Any regularly constituted meeting of the shareholders of the Company shall represent the entire body of sha-
reholders of the Company. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify acts relating to all the operations
of the Company.

12.2. The annual General Meeting of the shareholders of the Company shall be held, in accordance with Luxembourg
law, in Luxembourg at the address of the registered office of the Company or at such other place in the municipality of
the registered office as may be specified in the convening notice of meeting, on the second Wednesday of May of each
year at 11 a.m. If such day is not a business day for banks in Luxembourg, the annual general meeting shall be held on the
next following business day.

12.3. Notwithstanding, the annual General Meeting may be held outside of the municipality of Luxembourg if, in the
absolute and final judgment of the Board of Directors, for exceptional circumstances, the registered office of the Company
has been temporarily relocated out of Luxemburg, as described in sub-article 2.3. above.

12.4 Extraordinary General Meetings may be held at such place and time as may be specified in the respective convening
notices of the meeting.

12.5 The Board of Directors shall be able, when it shall deem it appropriate, to convene an extraordinary General
Meeting, and it shall be obliged to do so in accordance with a demand in writing and indication of the agenda of the holders
of at least 20% of the issued and outstanding shares of the Company.

Art. 13. Notice, Quorum, Powers of attorney and Convening notices

13.1. A notice of the holding of a General Meeting (whether ordinary or extraordinary) shall be given to all the
shareholders, in the manner which is determined for delivery of notices in accordance with these Articles or the Com-
panies Act 1915, at least eight days prior to the day of the holding of the meeting. The notice shall specify the location,
the day and the hour of the meeting and the general nature of every question that shall be placed upon the agenda.

13.2. Notwithstanding the aforesaid, the Company shall be entitled to convene a General Meeting without giving prior
notice thereof or by giving prior notice of less than eight days, provided that all shareholders in the Company have given
their consent, in writing or by way of actual appearance at the meeting, to convene such meeting without giving prior
notice, or by prior notice of less than eight days.

13.3. A shareholder who has appeared at a General Meeting shall not be entitled to make claims in regard of the
illegality of the convening of the meeting and/or in regard of the failure to give a eight day prior notice regarding the
convening of the meeting, unless he/she/it has expressed his/her/its protest at the beginning of the meeting. Participation
to the meeting without expressing any protest with regard to the meeting is deemed to constitute ratification of any
irregularity with regard to the convening of the meeting.

13.4. No discussion may be commenced at a General Meeting unless the legal quorum set forth in sub-article 13.5. is
present: (i) such time as the meeting proceeded thereto, or (ii) within half an hour from the time determined for the
meeting.

13.5. Except in cases where it is stipulated otherwise, a quorum shall be formed at the time that there shall be present,
by themselves, or by legally appointed representatives, shareholders who hold, in the aggregate, more than 50% of the
Company's issued and outstanding shares (the "Quorum").

13.6. In the event that at the expiration of half an hour from the time determined for the meeting the quorum is not
present, the meeting shall be adjourned to the same day upon the expiration of eight days thereafter, at the same time
and at the same location; provided, however, that the Board of Directors may fix a different date and/or hour and/or
place for the adjournment of such meeting, provided that notice of such different date and/or hour and/or place shall be
notified to the shareholders at least eight days in advance. In the event that at the adjourned meeting a quorum is not
present, then any two shareholders present, by themselves or by legally appointed representatives, who hold, in the
aggregate, 20% or more of the Company's issued shares, will constitute a quorum, and they shall be entitled to discuss
matters, conduct business and adopt resolutions for which the meeting was called.
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13.7. (a) Except as otherwise required by law or by these Articles, resolutions at a General Meeting duly convened
will be passed by a majority of more than two thirds (2/3) of those shares present or represented in the meeting.

(b) Without prejudice to the special majority requirement set forth in these Articles, and in sub-article 9.4 in particular,
and subject to applicable law, resolutions in an extraordinary General Meeting convened to adopt any actions, including
without limitation the following:

(i) any resolution taken in the extraordinary General Meeting regarding the increase or reduction of the authorized
share capital of the Company; and

(ii) any resolution taken in the extraordinary General Meeting regarding amendments of these Articles; and

(iii) any resolution taken in the extraordinary General Meeting regarding the dissolution and liquidation of the Com-
pany, as detailed below in sub-article 25;

shall not be valid unless the following sub-article 13.7 (c) is being observed.

(c) In the event the Company intends to take any of the resolutions set forth in these Articles, a notice to that effect
shall be delivered to all shareholders indicating the resolution on the agenda and the proposed particulars thereof. At the
General Meeting, provided a Quorum is present, resolutions, in order to be adopted, must be carried by holders of at
least two thirds (2/3) of the issued and outstanding shares of the Company, present or represented in such meeting. A
quorum for the validity of the meeting is the presence of not less than fifty percent (50%) of the issued and outstanding
shares of the Company, in person or by representation. In the event that holders of less than fifty percent (50%) of the
issued and outstanding shares of the Company, are present in the General Meeting called to approve such an action, then
there will not be a quorum required to take a decision on the matters before the meeting and a second General Meeting
is to be convened, in the manner which is determined for delivery of notices in accordance with these Articles or the
Companies Act 1915, at least eight (8) days prior to the day of the holding of the General Meeting. Such convening notice
shall reproduce the agenda and indicate the date and the results of the previous General Meeting. The second General
Meeting shall validly deliberate regardless of the proportion of the capital represented and any number of shares present
shall constitute a Quorum for the purpose of these Articles. At the second General Meeting, resolutions, in order to be
adopted, must be carried by holders of at least two thirds (2/3) of the issued and outstanding shares of the Company,
present or represented in such second General Meeting.

13.8. The chairman of the Board of Directors shall preside as chairman at every General Meeting of the Company. In
the event that there is no chairman, or in the event that the chairman is not present after the expiration of 30 minutes
from the time determined for the General Meeting, or in the event the chairman does not wish to preside as chairman
of the General Meeting, the shareholders who are present at the meeting shall elect a shareholder who shall preside as
the chairman of that meeting only. The chairman of a General Meeting shall not have an additional or a casting vote

13.9. The Board of Directors of the Company shall be able to adjourn the General Meetings from time to time and
from location to location and shall be obligated to do so in the event that the General Meeting shall so demand, but no
matters shall be discussed at an adjourned meeting that could not have been duly discussed at the original meeting.

13.10. The chairman or whoever he/she/it shall designate will maintain minutes and therein shall register the essence
of matters which are discussed during the course of the General Meeting in accordance with the decision of the chairman.
Minutes, signed by the chairman of the General Meeting, shall constitute prima facie evidence that the minutes reflect the
spirit of matters at the General Meeting and that the resolutions appearing in the minutes as having been passed were
duly passed.

13.11. The nationality of the Company may be changed and the commitments of its shareholders may be increased
only with the unanimous consent of the shareholders and bondholders.

13.12. Any shareholder in the Company is entitled to grant a power of attorney or proxy to such person as it shall
deem to be appropriate to be its representative at any General Meeting of the Company. A person acting as a legally-
appointed representative as mentioned above shall be entitled to exercise on behalf of shareholder which he/she/it
represents, such powers as the shareholder himself/herself/itself could have exercised were it an actual shareholder of
the Company.

13.13. In the event of joint holders of a share, the vote of the most senior of the joint holders, which is given by him/
her/it or by a legally appointed representative of him/her/it, shall be taken into account with respect to such joint holding,
whereas the vote of the remainder of the joint holders shall not be taken into account; for this purpose, "the most senior
of the joint holders" shall be the joint holder whose name appears first in the Company's register of shareholders.

13.14. Subject to applicable law, any shareholder may participate in a General Meeting by conference call or similar
means of communications equipment whereby all persons participating in the General Meeting can hear and speak to
each other and properly deliberate, and participating in a General Meeting by such means shall constitute presence in
person at such General Meeting.

13.15. A shareholder shall be entitled to vote at general meetings of the Company in writing, by sending a written
voting ballot to the Company.

13.16. In the voting ballot, the shareholder shall indicate his/her/its name, the number of shares held by him/her/it, and
the manner of his/her/its voting on each of the matters on the agenda (as are specified in the notice of the meeting). The
voting ballot shall be signed by the shareholder.
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13.17. A voting ballot, as mentioned, which was received by the Company at least two hours prior to the convening
of the meeting, shall be deemed to have effect at the meeting for purposes of determining the existence or non-existence
of a legal quorum, and for the purpose of resolving on matters which have been specified in the invitation to the meeting.

13.18. No shareholder shall be entitled to vote at a General Meeting unless he/she/it has duly paid the payment calls
which have been delivered to him/her/it and which are payable.

13.19. Subject to applicable law, resolution in writing signed by all of the Company's shareholders then entitled to
attend and vote at General Meetings or to which all such shareholders have given their written consent (by letter, facsimile,
telegram, telex or otherwise) shall be deemed to have been unanimously adopted by a General Meeting duly convened
and held.

Chapter VI.- Management - Statutory auditor

Art. 14. Board of Directors
14.1. The Company shall be managed by a Board of Directors composed of at least five (5) and not more than nine

(9) directors (the "Directors") who need not be shareholders of the Company.

14.2 The Directors shall be appointed for a term not exceeding six (6) years and until their successors are elected.
The Directors shall be re-eligible.

14.3. The Directors shall be appointed, following their designation by the shareholders in accordance with this sub-
article 14.3. and Amended and Restated Shareholders' Agreements as shall be in effect from time to time, at a General
Meeting.

14.3.1 All the Directors are appointed through a vote of the General Meeting of the Company. One (1) Director is
to be appointed by the General Meeting among the persons designated for appointment by the Founders.

14.3.2 Two (2) Directors are to be designated for appointment by the General Meeting among the persons designated
for appointment by the Preferred A Shareholders and the Preferred C Shareholders, who or whose Permitted Transferees
are also Preferred A Shareholders.

The Directors appointed among those designated for appointment by such shareholders shall be referred to herein
as the "Preferred Designated Directors".

14.3.3 One (1) Director shall be a member of the executive management of the Company (including any successor in
this position) to be appointed by the General Meeting with a majority to be obtained in each class of shares (the "Executive
Director").

14.3.4 At least one (1) Director and not more than three (3) Directors shall be (an) independent industry expert(s)
("Independent Board Member(s)") (including any successor(s) in this position) to be appointed by the General Meeting
with a majority to be obtained in each class of shares.

14.3.5 One (1) Director is to be designated for appointment by the General Meeting among the persons designated
for appointment by funds exclusively advised by PolyTechnos Venture-Partners GmbH or the successor in the majority
of the shares held by funds exclusively advised by PolyTechnos Venture-Partners GmbH ("Independent Board Member").

"14.3.6 One (1) Director is to be designated for appointment by the General Meeting among the persons designated
for appointment by funds managed by Vision or the successor in the majority of the shares held by funds managed by
Vision ("Independent Board Member").

14.3.7 Without derogating from the provisions of any applicable law, an office of a Director shall be vacated automa-
tically and, as the case may be, the relevant Director shall be deemed to have resigned, without thereby affecting the
designation rights of such shareholders who had designated for appointment such Director, in any one of the following
events

(a) On his/her death and, in the event that it is a company, upon its dissolution;

(b) In the event that he/she has lost his/her consciousness and it has not returned to him/her for more than 30 days;

(c) In the event that he/she/it has become bankrupt or is in liquidation proceedings;

(d) In the event he/she/it has resigned by providing written notice to the Company of such resignation;

(e) In the event that he/she/it has been dismissed or replaced in accordance with these Articles.

14.3.8 The Company may permit representative(s) of its shareholders or any other entity (the "Observers") to attend
all or any part of meetings of the Company's Board of Directors and all committees thereof (whether in person, by
telephone or otherwise) in a non-voting, observer capacity and shall provide to such shareholders or entity, as the case
may be, concurrently with the members of the Board of Directors, and in the same manner, notice of such meeting and
a copy of all materials provided to such members.

14.3.9 The Directors and Observers who are not executive officers of the Company will be reimbursed for reasonable
costs associated with the performance of their duties as Directors or Observers of the Company.

14.3.10 The Company shall, subject to the provisions of applicable law, indemnify the Directors and Observers with
respect to liabilities and expenses incurred by each of such Directors or Observers, as applicable, each in its capacity as
such, provided, however, that such indemnity for each Director and Observer shall be for a maximum aggregate amount
of EUR 500,000.- and that it shall not apply under (i) a breach of such Director's or Observer's fiduciary duties, (ii) a
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grossly negligent or intentional violation of such Director's or Observer's fiduciary duties or (iii) an action intended to
reap a personal gain illegally.

14.3.11 In the event of any vacancy in the office of a Director or Observer designated by an entity or by the holders
of a particular class or series of stock, the vacancy may be filled temporarily only by such entity or the vote of the holders
of such class or series of stock until the ratification of such temporary appointment by the General Meeting. Any Director
or Observer who shall have been designated by an entity or by the holders of a particular class or series of stock may
be removed without cause by the General Meeting upon the proposal made by and only by, such entity or the holders
of shares of such class or series of stock.

Art. 15. Meetings of the Board of Directors

15.1. The Board of Directors may appoint a chairman among its members and it may choose a secretary, who need
not be a Director, and who shall be responsible for keeping the minutes of the meetings of the Board of Directors and
the minutes of the General Meetings.

15.2. The Board of Directors shall meet upon call by the chairman or any two Directors, at the place indicated in the
notice of meeting which shall, in principle, be in Luxembourg.

15.3. Written notice of any meeting of the Board of Directors shall be given to all Directors at least 24 (twenty-four)
hours in advance of the date set for such meeting, except in circumstances of emergency, in which case the nature of
such circumstances shall be set forth briefly in the convening notice of the meeting of the Board of Directors.

15.4 No such written notice is required if all the members of the Board of Directors are present or represented during
the meeting and if they state to have been duly informed, and to have had full knowledge of the agenda, of the meeting.
The written notice may be waived by the consent in writing, whether in original, by telefax, cable, telegram or telex, of
each member of the Board of Directors. Separate written notice shall not be required for meetings that are held at times
and places prescribed in a schedule previously adopted by resolution of the Board of Directors

15.5 A director who has appeared at a meeting of the Board of Directors shall be precluded from claiming anything
with regard to the illegality of the convening of the meeting and/or with regard to the failure to give notice of the meeting
and/or with regard to the failure to give adequate notice, unless he/she/it has appeared at the meeting solely and exclusively
in order to express his/her/its protest at the convening of the meeting and has left the meeting immediately after expressing
his/her/its protest as mentioned.

15.6. Any member of the Board of Directors may act at any meeting of the Board of Directors by appointing, in writing
whether in original, by telefax, cable, telegram or telex, another Director as his or her proxy.

15.7. Any Director may participate in a meeting of the Board of Directors by conference call or similar means of
communications equipment whereby all persons participating in the meeting can hear and speak to each other and pro-
perly deliberate, and participating in a meeting by such means shall constitute presence in person at such meeting.

15.8 Without prejudice to sub-article 15.9 below, the Board of Directors may validly deliberate only if a quorum of
more than 50% of the Directors then in office are present (whether in person or by other means of participation).

15.9 In the event that at the expiration of half an hour from the time which was determined for a meeting of the Board
of Directors, the quorum set forth in sub-article 15.8. is shall not be present, the meeting shall not take place at such
time, and it shall be postponed by 48 hours at the same time and at the same location. The postponed meeting shall take
place if at least two (2) or more of the Directors, then in office are present (whether in person or by other means of
participation); the presence of such Directors shall constitute a quorum for purposes of such postponed meeting, and
such Directors shall be entitled to discuss, vote on, and resolve matters.

15.10 Subject to sub-article 9.4 above, decisions shall be taken by a majority of the votes of the Directors present or
represented at such meeting. The chairman of the meeting shall not have a casting vote.

15.11. A resolution in writing signed by all Directors then in office and lawfully entitled to vote thereon, or to which
all such Directors have given their written consent (by letter, telegram, telex, facsimile or otherwise) shall be deemed to
have been validly adopted by a meeting of the Board of Directors, duly convened and held.

Art. 16. Minutes of meetings of the Board of Directors

16.1. The minutes of any meeting of the Board of Directors shall be signed by the chairman of the Board of Directors
who presided at such meeting or by any two Directors.

16.2. Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceedings or otherwise shall be signed
by the secretary (if any) or by any Director.

Art. 17. Powers of the Board of Directors

The Board of Directors is vested with the broadest powers to perform or cause to be performed all acts of disposition
and administration in the Company's interest. All powers not expressly reserved by the Companies Act 1915, or by the
Articles to the General Meeting fall within the competence of the Board of Directors.
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Art. 18. Delegation of powers

18.1. Subject to applicable law, the Board of Directors is authorized to appoint a person, either Director or not,
without the prior authorization of the General Meeting, for the purposes of performing specific functions at every level
within the Company

18.2. Subject to the provisions of applicable law, the Board of Directors shall be able, for a particular purpose, to
delegate its authorities or part thereof to committees comprising one or more Directors as it shall deem to be correct,
and it shall be able, from time to time, to revoke such a delegation of authority, provided however that each Preferred
Director shall be entitled, at his/her request, to serve as a member of each committee of the Company's Board of
Directors.

Art. 19. Binding signatures

The signatory rights of the Company shall be resolved by the Board of Directors, including by the Preferred Board
Majority. The Board of Directors shall be entitled to empower a person or persons to be authorized signatories on behalf
of the Company.

Art. 20. Conflict of Interest

In the event that any Director of the Company may have any personal and opposite interest in any transaction of the
Company, such Director shall make known to the Board of Directors such personal and opposite interest and shall not
consider or vote upon any such transaction, and such transaction, and such Director's interest therein, shall be reported
to the next following General Meeting . It is hereby clarified that a shareholding in the Company shall not be deemed per
se as constituting any personal or opposite interest.

Art. 21. Decisions in subsidiaries

The articles of association of existing and future subsidiaries of the Company shall be structured in such a way that it
will be ensured that a decision to be made in such subsidiary, which, if it were a decision applicable to the Company,
would require certain approvals or other participations of different corporate bodies or majorities in the Company, shall
be made subject to the approval of the shareholders' meeting of such subsidiary. Such shareholders' approval shall require
within the Company the same approvals, participation and majority requirements, as if the decision to be adopted at the
level of the subsidiary were a decision to be taken within the Company (including, by way of example, decisions and
approvals by the Shareholder's Meeting, the Board of Directors, the Ordinary Shareholders, the Ordinary Preferred
Shareholders, the Preferred A Shareholders, the Preferred C Shareholders, the Preferred B Shareholders, the Board
Preferred Majority, the Preferred Shareholders' Majority and the Founders). Once the necessary resolutions and approvals
have been obtained in the Company for such decision, the representative(s) of the Company in the shareholders' meeting
of the respective subsidiary or future subsidiary (i.e. one or more members of the Board of Directors of the Company
or their representative(s)) shall vote in the shareholders' meeting of the subsidiary in accordance with the resolutions
made and approvals obtained in the Company. Also, to the extent permissible under applicable law(s), the Company's
representative(s) in the shareholders' meetings of the Company's subsidiaries shall vote to the effect that the composition
of the boards of the respective subsidiaries shall be identical to that of the Board of Directors of the Company or such
other composition as may be agreed by a unanimous decision of the Board of Directors of the Company.

Art. 22. Statutory auditor

22.1. The operations of the Company shall be supervised by one or several statutory auditor(s) (commissaire(s)). The
statutory auditor(s) shall be elected for a term not exceeding six years and shall be re-eligible.

22.2. The statutory auditor(s) will be appointed by the general meeting of shareholders of the Company which will
determine their number, their remuneration and the term of their office. The statutory auditor(s) in office may be removed
at any time by the general meeting of shareholders of the Company with or without cause.

Chapter VII.- Accounting year - Distribution of profits

Art. 23. Accounting year

The accounting year of the Company shall begin on 1st January of each year and shall terminate on 31st December of
each year.

Art. 24. Allocation of profits

All dividends will be allocated to all Ordinary Shares, Preferred Shares and Ordinary Preferred Shares on a pro-rata
basis.

Art. 25. Dissolution and liquidation

Subject to the provisions of these Articles and sub-article 13.7 in particular, the Company may be dissolved, at any
time, by a resolution of the General Meeting adopted in the manner required for amendment of these Articles. In the
event of a dissolution of the Company, the liquidation shall be carried out by one or several liquidators (who may be
physical persons or legal entities) named by the General Meeting deciding such liquidation. Such General Meeting shall
also determine the powers and the remuneration of the liquidator(s).
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Chapter VIII.- Definitions - Applicable law

Art. 26. Definitions
With regard to the definitions below, words importing the singular shall include the plural and vice-versa.

Art. 27. Applicable law
All matters not expressly governed by these Articles or, as the case may be, any shareholders agreement, shall be

determined in accordance with the Companies Act 1915."

Forth resolution
The general shareholders' meeting resolves to approve the resignation of Mr Giuseppe Curatolo from his mandate as

director of the Company and to grant him full discharge for the exercise of his mandate.

Fifth resolution
The general shareholders' meeting resolves to appoint Mr Maurizio Caio, born on May 12th, 1959 in Naples, Italy,

residing at 15 Bushy Park Gardens, Hamton Road, Teddington, TW110LQ, United Kingdom, as new director of the
Company in replacement of Mr Giuseppe Curatolo with immediate effect and for a period of six years.

Declarations
The undersigned notary who understands and speaks English states herewith that on request of the above appearing

parties, the present deed is worded in English. On request of the same appearing persons and in case of divergences
between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.
The document having been read to the persons appearing, all of whom are known to the notary, the said persons

appearing signed together with the notary the present deed.

Suit la version française du texte qui précède:

L'an deux mille huit, le vingt-neuf août.
Par-devant, Maître Martine SCHAEFFER, notaire de résidence à Luxembourg.

S'est réunie l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de Media Lario International S.A., une société ano-
nyme de droit luxembourgeois, ayant son siège social au 18, rue de l'Eau, L-1449, enregistrée au Registre du Commerce
et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 97.870 , constituée par acte reçu par Maître André-Jean-Joseph
Schwachtgen en date du 12 décembre 2003, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations numéro 94, daté
du 23 janvier 2004, page 4466 (ci-après la "Société").

Les statuts ont été modifiés à plusieurs reprises et la dernière fois en vertu d'un acte reçu par le notaire soussigné en
date du 22 novembre 2007, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations numéro 899, daté du11 avril 2008,
page 43126.

L'assemblée est ouverte sous la présidence de Mme Françoise Pfeiffer, juriste, avec résidence professionnelle à Lu-
xembourg,

qui désigne comme secrétaire Mme Hélène Massard, juriste, avec résidence professionnelle à Luxembourg,
L'assemblée choisit comme scrutateur Madame Corinne PETIT, employée privée, avec résidence professionnelle à

Luxembourg.
Le bureau ainsi constitué, le président expose et prie le notaire instrumentant d'acter:
I. Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour
a) Augmentation du capital social à concurrence d'un montant de EUR 191.434,49 (cent quatre-vingt-onze mille quatre

cent trente-quatre euros quarante-neuf cents) pour le porter de son montant actuel de EUR 755.639,30 (sept cent
cinquante-cinq mille six cent trente-neuf euros trente cents) à EUR 947.073,79 (neuf cent quarante-sept mille soixante-
treize euros soixante-dix-neuf cents) par l'émission de 1.472.573 (un million quatre cent soixante-douze mille cinq cent
soixante-treize) actions préférentielles de classe C, d'une valeur nominale de EUR 0,13 (treize cents) chacune ("Actions
Préférentielles de Classe C") pour un prix de souscription total de EUR 5.999.998,69 (cinq million neuf cent quatre-vingt
dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-huit euros soixante-neuf cents) et renonciation par les actionnaires existants de
leur droit de souscription préférentiel ainsi que, selon le cas, limitation ou suppression du droit de souscription préfé-
rentiel statutaire des actionnaires existants en relation avec l'émission des Actions Préférentielles de Classe C ;

b) Souscription et paiement des Actions Préférentielles de Classe C par apport en espèce;
c) Autorisation au conseil d'administration de limiter ou supprimer le droit de souscription préférentiel statutaire des

actionnaires existants lors de l'émission de nouvelles actions endéans les limites du capital autorisé ;
d) Augmentation du capital autorisé (mais non émis) de la Société, en conformité avec l'article 6 des statuts de la

Société pour le porter à un montant de EUR 249.391,09 (deux cent quarante-neuf mille trois cent quatre-vingt-onze
euros neuf cents), divisé en 1.550.250 (un million cinq cent cinquante mille deux cent cinquante) actions ordinaires et
368.143 (trois cent soixante-huit mille cent quarante-trois) Actions Préférentielles C de valeur nominale 0,13 (treize
cents) chacune ;
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e) Modification et refonte totale des statuts de la Société ;
f) Approbation de la démission de M. Guiseppe Curatolo de son mandat de directeur de la Société et de la décharge

à accorder pour l'exercice de son mandat; et
g) Nomination de M. Maurizio Caio, né le 12 mai 1959 à Naples, Italie, résidant au 15 Bushy Park Gardens, Hamton

Road, Teddington, TW110LQ, Royaume Uni, comme nouveau directeur de la Société en remplacement de M. Guiseppe
Curatolo, avec effet immédiat et pour une durée de six années.

II. Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d'actions qu'ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence. Cette liste de présence, après avoir été signée "ne
varietur" par les actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau
et le notaire instrumentant ainsi que les procurations des actionnaires représentés, resteront annexée au présent acte.

III. Il résulte de la prédite liste de la présence, que le quorum exigé par l'article 67-1 de la loi du 10 août 1915 concernant
les sociétés commerciales, telle que modifiée, est réuni et par conséquent la présente assemblée peut valablement déli-
bérer sur les points portés à l'ordre du jour.

Après délibération, l'assemblée prend à l'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Première résolution
Sur base du rapport dressé par le conseil d'administration conformément à l'article 32-3(5), de la loi du 10 août 1915

concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée, et après avoir reconnu que la convocation à la présente réunion
mentionne expressément que l'autorisation accordée au conseil d'administration inclut la possibilité de limiter ou de
supprimer les droits de souscription préférentiels des actionnaires existants dans le cadre de toute augmentation de
capital social, l'assemblée générale des actionnaires décide d'augmenter le capital social à concurrence d'un montant de
EUR 191.434,49 (cent quatre-vingt-onze mille quatre cent trente-quatre euros quarante-neuf cents) pour le porter de
son montant actuel de EUR 755.639,30 (sept cent cinquante-cinq mille six cent trente-neuf euros trente cents) à EUR
947.073,79 (neuf cent quarante-sept mille soixante-treize euros soixante-dix-neuf cents) par l'émission de 1.472.573 (un
million quatre cent soixante-douze mille cinq cent soixante-treize) Actions Préférentielles de Classe C, d'une valeur
nominale de EUR 0,13 (treize cents) chacune pour un prix de souscription total de EUR 5.999.998,69 (cinq millions neuf
cent quatre-vingt dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-huit euros soixante-neuf cents).

L'assemblée générale des actionnaires décide de limiter ou supprimer, selon le cas, le droit préférentiel de souscription
des actionnaires qui n'ont pas exécuté de contrat de souscription en relation avec l'émission des Actions Préférentielles
de Classe C.

Souscription - Libération
Les souscripteurs, représentés par Mme Françoise Pfeiffer (les "Souscripteurs") déclarent souscrire à 1,472,573 (un

million quatre cent soixante-douze mille cinq cent soixante-treize) Actions Préférentielles de Classe C et de les avoir
entièrement libérées préalablement par versement en espèce d'un montant de EUR 5.999.998,69 (cinq millions neuf cent
quatre-vingt-dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-huit euros soixante-neuf cents), comme suit:

Souscripteur

Nombre total
d'Actions Pré-
férentielles de

Classe C

Valeur nominale
totale (EUR)

Prime d'émis-
sion (EUR)

Prix de souscri-
ption total

(EUR)

Claus Wecker . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.000 520,00 15.778,00 16.298,00
Nobert Becker . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 331.770 43.130,10 1.308.666,77 1.351.796,87
K.B. (C.I.) Nominees Ltd (for and on behalf of

TLCOM I LP) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
279.558 36.342,54 1.102.716,53 1.139.059,07

K.B. (C.I.) Nominees Ltd (for and on behalf of
TLCOM I B LP) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

79.833 10.378,29 314.901,27 325.279,56

K.B. (C.I.) Nominees Ltd (for and on behalf of
TLCOM I C LP) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

23.123 3.005,99 91.208,67 94.214,66

K.B. (C.I.) Nominees Ltd (for and on behalf of
TLCOM I D LP) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

18.646 2.423,98 73.549,15 75.973,13

DFJ ePlanet Ventures L.P. . . . . . . . . . . . . . . . . . 386.318 50.221,34 1.523.831,35 1.574.052,69
DFJ ePlanet Ventures Gmbh&Co. KG . . . . . . . 6.819 886,47 26.897,55 27.784,02
DFJ ePlanet partners Fund, LLC . . . . . . . . . . . . 8.023 1.042,99 31.646,72 32.689,71
Vision Capital III LP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110.224 14.329,12 434.778,57 449.107,69
Mirabaud & Cie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70.516 9.167,08 278.150,36 287.317,44
Quan Ventures III LP (Delaware) . . . . . . . . . . . 3.243 421,59 12.792,01 13.213,60
Quan Ventures III, LP (BVI) . . . . . . . . . . . . . . . 3.243 421,59 12.792,01 13.213,60
Intel Capital Corporation (Delaware) . . . . . . . 147.257 19.143,41 580.855,24 599.998,65
Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.472.573 191.434,49 5.808.564,20 5.999.998,69

116184



La preuve des souscriptions et de la libération totale préalable des Actions Préférentielles de Classe C a été rapportée
au notaire, qui le reconnait expressément.

L'assemblée générale des actionnaires décide d'accepter les souscriptions mentionnées et les paiements par les Sou-
scripteurs et d'allouer les 1,472,573 (un million quatre cent soixante douze mille cinq cent soixante-treize) Actions
Préférentielles de Classe C aux Souscripteurs tel que décrits ci-dessus.

Deuxième résolution

Sur base du rapport dressé par le conseil d'administration conformément à l'article 32-3(5), de la loi du 10 août 1915
concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée, et après avoir reconnu que l'invitation à la présente réunion
mentionne expressément que l'autorisation accordée au conseil d'administration inclut la possibilité de limiter ou de
supprimer les droits de souscription préférentiels des actionnaires existants lors de l'émission de nouvelles actions dans
les limites du capital autorisé, l'assemblée générale des actionnaires décide d'augmenter le capital autorisé (mais non émis)
de la Société, en conformité avec l'article 6 des statuts pour le porter à un montant de EUR 249.391,09 (deux cent
quarante-neuf mille trois cent quatre-vingt-onze euros et neuf cents), divisé en 1.550.250 (un million cinq cent cinquante
mille deux cent cinquante) actions ordinaires et 368.143 (trois cent soixante-huit mille cent quarante-trois) Actions
Préférentielles C de valeur nominale 0,13 (treize cents) chacune.

L'assemblée générale des actionnaires décide d'autoriser le conseil d'administration de limiter ou de supprimer le droit
de souscription préférentiel statutaire des actionnaires existants lors de l'émission de nouvelles actions dans les limites
du capital autorisé et de confirmer que l'autorisation ainsi donnée au conseil d'administration d'augmenter le capital
autorisé dans les limites mentionnées ci-dessus restera valable pour une période de 5 (cinq) ans à partir de la date de la
présente assemblée générale extraordinaire.

Troisième résolution

L'assemblée générale des actionnaires décide de modifier et de faire une refonte complète des statuts de la Société
afin de leur donner la teneur suivante :

"Chapitre I.- Forme, Dénomination sociale, Siège social, Durée, Objet social

Art. 1 er . Forme et Dénomination sociale

1.1. Il est établi entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront actionnaires par la suite, une société anonyme
sous la dénomination de Media Lario International S.A. (la "Société").

Art. 2. Siège social

2.1. Le siège social de la Société est établi à Luxembourg-Ville, Grand-Duché du Luxembourg. Le siège social pourra
être transféré dans les limites de la commune par simple décision du conseil d'administration de la Société (le "Conseil
d'Administration")

2.2. Il peut être créé par décision du Conseil d'Administration de la Société des succursales, filiales ou autres bureaux
tant au Grand-Duché de Luxembourg qu'à l'étranger.

2.3. Lorsque le Conseil d'Administration estime que des événements extraordinaires d'ordre politique ou militaire
peuvent se produire ou sont imminents et que ces évènements seraient de nature à compromettre l'activité normale de
la Société au siège social ou la communication entre ledit siège et l'étranger, le siège social pourra être transféré provi-
soirement à l'étranger, jusqu'à cessation complète de ces circonstances anormales. Ces mesures provisoires n'auront
toutefois aucun effet sur la nationalité de la Société, qui nonobstant le transfert temporaire de son siège social, restera
une société luxembourgeoise.

Art. 3. Durée

3.1. La Société est constituée pour une durée illimitée.

3.2. Sous réserve des dispositions légales applicables et des dispositions des présents statuts (les "Statuts") prévoyant
des conditions particulières de majorité et de tout pacte d'actionnaires, la Société pourra être dissoute à tout moment,
par résolution de l'assemblée générale des actionnaires de la Société (l'"Assemblée Générale") prise de la manière requise
pour la modification des Statuts.

Art. 4. Objet social

4.1. La Société entend exercer ou promouvoir une activité dont la nature ou l'objectif sera l'acquisition par souscription,
achat, échange ou de toute autre manière, de tous titres, actions et autres titres, obligations, créances, certificats de dépôt
et autres instruments de dette ainsi que tous instruments financiers émis par toute société publique ou privée quelle
qu'elle soit, y compris des "partnership" (sociétés en nom collectif). Par ailleurs, la Société pourra participer à la création,
au développement, à la gestion et au contrôle de toute autre société ou entreprise et pourra en outre investir dans
l'acquisition et la gestion d'un portefeuille de brevets ou d'autres droits de propriété intellectuelle de quelque nature ou
origine que ce soit. Par ailleurs, la Société pourra accomplir, dans les limites légales, tout acte ou activité pouvant être
réalisé par des sociétés de droit luxembourgeois.

4.2. La Société pourra également:
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(a) emprunter toute somme ou accorder des garanties de quelque montant que ce soit. La Société pourra garantir le
remboursement de toute somme ainsi empruntée selon un calendrier et aux conditions qu'elle déterminera, et notam-
ment par l'émission de titres obligataires, définitifs ou séparés, ou de toute hypothèque, sûreté, gage, privilège ou toute
autre sûreté portant, en totalité ou en partie, sur l'entreprise ou sur ses avoirs, présents ou futurs, y compris et sans
limitation, sur le fonds de commerce de la Société.

(b) prêter toute somme(s) d'argent à toute filiale détenue à 100%;

(c) garantir ou sécuriser par tout moyen ses propres obligations ou les obligations contractées par toute filiale détenue
à 100%, selon les moyens, le calendrier et les conditions qu'elle déterminera.

(d) employer toutes techniques et instruments requis afin de protéger la Société contre le risque crédit, les fluctuations
monétaires, les fluctuations de taux d'intérêt et autres risques.

(e) accomplir toutes opérations commerciales, financières ou industrielles ainsi que toute transaction concernant la
propriété mobilière ou immobilière qui sont dans l'intérêt de la Société.

Chapitre II.- Capital social, Actions

Art. 5. Capital social

5.1. Le capital social souscrit (émis) est fixé à EUR 947.073,79 (neuf cent quarante-sept mille soixante-treize euros et
soixante-dix-neuf cents) divisé en 1.128.020 (un million cent vingt-huit mille vingt) actions ordinaires d'une valeur nominale
de EUR 0,13 (treize cents) chacune (les "Actions Ordinaires"), en 1.364.240 (un million trois cent soixante-quatre mille
deux cent quarante) actions ordinaires préférentielles d'une valeur nominale de EUR 0,13 (treize cents) chacune (les
"Actions Ordinaires Préférentielles"), en 2.559.320 (deux millions cinq cent cinquante-neuf mille trois cent vingt) actions
préférentielles de classe A d'une valeur nominale de EUR 0,13 (treize cents) chacune (les "Actions Préférentielles de
Classe A"), en 761.030 (sept cent soixante et un mille et trente) actions préférentielles de classe B d'une valeur nominale
de EUR 0,13 (treize cents) chacune (les "Actions Préférentielles de Classe B") et en 1.472.573 (un million quatre cent
soixante-douze mille cinq cent soixante-treize) actions préférentielles de classe C d'une valeur nominale de EUR 0,13
(treize cents) chacune (les "Actions Préférentielles de Classe C").

Art. 6. Modification du capital social

6.1. Le total du capital non émis (non souscrit) mais autorisé de la Société est fixé à hauteur de EUR 249.391,09 (deux
cent quarante-neuf mille trois cents quatre-vingt-onze euros et neuf cents) divisé en 1.550.250 (un million cinq cent
cinquante mille deux cent cinquante) actions ordinaires et 368.143 (trois cent soixante-huit mille cent quarante-trois)
Actions Préférentielles de Classe C ayant une valeur nominale de 0,13 EUR (treize cents) chacune.

6.2. Le Conseil d'Administration est autorisé à émettre des nouvelles Actions Ordinaires et des Actions Préférentielles
de Classe C dans les limites prévues à l'article 6.1 pendant une période de 5 (cinq) ans à compter de la date de l'Assemblée
Générale extraordinaire du 29 août 2008 et cette autorisation peut être renouvelée de temps à autre par une résolution
de l'Assemblée Générale extraordinaire, délibérant conformément aux exigences requises pour la modification des pré-
sents Statuts, pour une période qui, pour chaque renouvellement ne pourra pas excéder 5 (cinq) ans.

6.3. Le Conseil d'Administration est autorisé à émettre, de temps à autre à titre discrétionnaire, et dans les limites du
capital non émis mais autorisé figurant à l'article 6.1, de nouvelles Actions Ordinaires pour les salariés, consultants et
prestataires de service (pour ces derniers, uniquement dans le cadre de relations d'affaires normales) de la Société, de
ses filiales, de ses sociétés affiliées ou des actionnaires dans le cas d'un ou plusieurs plans de stock-option salarial (ensemble
le " Plan de Stock-Option Salarial ") tel qu'il peut être approuvé par les actionnaires de temps à autre, pour un montant
global de 198.282,50 EUR (cent quatre-vingt-dix-huit mille deux cent quatre-vingt-deux euro et cinquante cents) devant
être converti en 1.525.250 (un million cinq cent vingt-cinq mille deux cent cinquante) nouvelles Actions Ordinaires,
chacune ayant une valeur nominale de 0,13 EUR (treize cents). Ce Plan de Stock-Option Salarial doit, au préalable, être
approuvée dans une résolution de l'Assemblée Générale extraordinaire suivant les conditions de majorités prévues aux
articles 9.4.4 et 13.7 ci-dessous.

6.4. Le Conseil d'Administration devra s'assurer à tout moment que la Société a réservé, à tout moment, suffisamment
d'actions pour lui permettre d'émettre de nouvelles Actions Ordinaires et des Actions Préférentielles de Classe C suite
à l'exercice de n'importe quelle option en circulation.

6.5. Sans déroger en aucune façon au droit de préemption visé ci-dessous, tel qu'applicable, le Conseil d'Administration
pourra supprimer les droits statutaires de souscription préférentiels des actionnaires existants de la Société concernant
la souscription des Actions Ordinaires et/ou des Actions Préférentielles de Classe C. Toutes les actions résultant de
l'augmentation de capital réalisée conformément à cet article 6 pourront être émises avec ou sans prime d'émission et
payées par apport en nature et en espèce, par incorporation de créances ou de toute autre manière qui sera déterminée
par le Conseil d'Administration.

6.6. Le Conseil d'Administration pourra effectuer toute démarche visant à modifier les dispositions des articles 5 et
6.1. afin qu'il reflète la modification du capital social résultant de l'émission d'actions supplémentaires dans le cadre de
cet article 6; le Conseil d'Administration est habilité à prendre ou à autoriser les actions nécessaires à l'exécution et à la
publication de telles modifications conformément aux dispositions de la loi du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales,
telle que modifiée (la "Loi sur les Sociétés Commerciales de 1915"). Par ailleurs, le Conseil d'Administration pourra
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déléguer à tout Administrateur ou agent de la Société dûment autorisé, ou à toute autre personne dûment autorisée,
l'acceptation des souscriptions et la réception des paiements pour les actions représentants tout ou partie de l'augmen-
tation de capital ainsi réalisée.

6.7. Sous réserve des dispositions des présents Statuts (y compris, et sans limitation, des dispositions concernant des
conditions particulières de majorité), le capital autorisé et le capital social souscrit (émis) de la Société peuvent être
augmentés ou réduis suivant résolution de l'Assemblée Générale prise conformément aux dispositions prévues pour la
modification des présents Statuts, sous réserve des dispositions des présents Statuts relative aux conditions particulières
de majorités et notamment aux articles 9.4.4 et 13.7.

6.8. Définitions:

(a) Les détenteurs des Actions Ordinaires seront collectivement dénommées "Actionnaires Ordinaires" et individuel-
lement "Actionnaire Ordinaire".

(b) Les détenteurs des Actions Ordinaires Préférentielles seront collectivement dénommés "Actionnaires Ordinaires
Préférentiels" et individuellement "Actionnaire Ordinaire Préférentiel".

(c) Les détenteurs des Actions Préférentielles de Classe A seront collectivement dénommés "Actionnaires Préféren-
tiels de Classe A" et individuellement "Actionnaire Préférentiel de Classe A".

(d) Les détenteurs des Actions Préférentielles de Classe B seront collectivement dénommés "Actionnaires Préférentiels
de Classe B" et individuellement "Actionnaire Préférentiel de Classe B".

(e) Les détenteurs des Actions Préférentielles de Classe C seront collectivement dénommés "Actionnaires Préféren-
tiels de Classe C" et individuellement "Actionnaire Préférentiel de Classe C".

(f) Les Actionnaires Préférentiels de Classe A, les Actionnaires Préférentiels de Classe B et les Actionnaires Préfé-
rentiels de Classe C seront collectivement dénommés "Actionnaires Préférentiels" et individuellement "Actionnaire
Préférentiel". Sauf disposition contraire, le terme Actions Préférentielles visera les Actions Préférentielles de Classe A,
les Actions Préférentielles de Classe B et les Actions Préférentielles de Classe C. Il est précisé par la présente que, sauf
disposition contraire, les termes d'Actions Préférentielles et d'Actionnaires Préférentiels ne viseront pas les Actions
Ordinaires Préférentielles ni les Actionnaires Ordinaires Préférentiels, respectivement.

(g) Le terme "Majorité Préférentielle au Conseil d'Administration" visera le vote unanime de chacun des Administra-
teurs Préférentiels Désignés (tels que définis à l'article 14.3.2 ci-dessous).

(h) Le terme "Majorité Préférentielle des Actionnaires" visera les détenteurs de soixante-quinze pour cent (75%) des
Actions Préférentielles.

(i) Le terme "Fondateurs" et individuellement le "Fondateur" visera Dr. Arnoldo Valenzuela, M. Claus Wecker et Karl
Lehmann AG, sauf dans la mesure où le Fondateur est aussi un Actionnaire Préférentiel.

(j) Le terme "Cessionnaire Autorisé" d'un actionnaire tel que employé dans les présents Statuts en ce qui concerne le
droit de souscrire/acheter des Nouveaux Titres (tels que définis ci-dessous) au lieu et place de, ou à travers un transfert
de, un Actionnaire ayant Droit (tel que défini ci-dessous), visera :

a) Toute entité qui contrôle directement ou indirectement, est contrôlée par ou est soumise au contrôle commun
avec ledit Actionnaire ayant Droit;

b) Dans le cas d'un Actionnaire ayant Droit qui est une société en commandite simple ou par actions: un ou plusieurs
de ses associés et sociétés affiliées administrées par la même société de gestion ou associé commandité ou par une entité
qui contrôle, est contrôlée par ou est soumise au contrôle commun avec une telle société de gestion ou associé com-
mandité;

c) Dans le cadre de toute souscription/achat: le transfert de retour à un tel Actionnaire ayant Droit;

d) Toute personne ou entité ayant le droit d'acquérir des Nouveaux Titres au lieu et place de, ou à travers un transfert
de, l'Actionnaire ayant Droit en vertu d'un testament ou de la loi;

e) Le bénéficiaire d'un trust, dépôt ou autre compte fiduciaire de l'Actionnaire ayant Droit;

f) Un trust, dépôt ou autre compte fiduciaire établie au profit de l'Actionnaire ayant Droit (ou si l'Actionnaire ayant
Droit est une entité, au profit d'un membre dudit Actionnaire ayant Droit) et/ou les ancêtres, descendants ou conjoint
et/ou toute autre personne (s) indiquée dans la Convention Modifiée des Actionnaires, y compris tout transfert sous la
forme d'une distribution dudit trust, dépôt ou tout autre compte fiduciaire à n'importe lequel des bénéficiaires autorisés
précités ou les bénéficiaires de ce dernier;

g) Par rapport à un Actionnaire ayant Droit qui est une personne physique: une société contrôlée par cette personne
physique, les ascendants, le conjoint (veuve ou veuf), la sœur, le frère ou les enfants de cette personne physique; et

h) En ce qui concerne les fonds conseillés exclusivement par PolyTechnos Venture-Partners GmbH ou TLCom Capital
LLP ou Draper Fisher Jurvestone ePlanet Ventures GmbH & Co. KG (ou tout autre fonds d'investissement de DFJ ePlanet)
ou Vision Capital III LP ou Intel Capital Corporation, respectivement, et en outre tout autre fonds conseillé exclusivement
par n'importe laquelle des ces entités;

cependant à condition que tout Cessionnaire Autorisé ait accepté par écrit, conformément à ce que la Société déter-
minera comme acceptable, d'être tenu par les Statuts de la Société, le Contrat des Droits des Investisseurs tel qu'amendé
et la Convention des Actionnaires, tel qu'amendée.
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Art. 7. Actions et Emission d'Actions

7.1. L'ensemble des actions de la Société sont, seront et demeureront sous forme nominative.

7.2. Un registre des actionnaires de la Société sera tenu au siège social de la Société et pourra être consulté par tout
actionnaire. Ledit registre détaillera le nom de chaque actionnaire, son lieu de résidence ou de domicile, le nombre et la
classe des actions détenues par ce dernier, les sommes payées en contrepartie de chacune de ses actions, ainsi que les
transferts d'actions et les dates desdits transferts. La propriété desdites actions sera établie par leur inscription sur ledit
registre.

7.3. Sous réserve des dispositions des présents statuts (y compris, et sans limitation, des dispositions prévoyant des
conditions particulières de majorité), la Société est autorisée à émettre des actions avec droit préférentiel de souscription
ou droits différés, ou à émettre, à partir du capital social non encore émis, des Actions Préférentielles (qui pourront être
rachetables) ou à émettre des actions ayant d'autres droits ou restrictions spéciales, que ce soit au regard de la distribution
de dividendes, les droits de vote, les droit à la liquidation ou autre, tel que déterminé de temps à autre par la Société.

7.4. Si à moment donné quel qu'il soit, le capital social vient à être divisé en plusieurs classes d'actions, l'assemblée des
actionnaires est autorisée, sous réserve des dispositions des présents Statuts (y compris, et sans limitation, sous réserve
des dispositions prévoyant des conditions particulières de majorité), à l'exception des dispositions contraires contenues
prévues lors de l'émission desdites classes d'actions, à amender, convertir, étendre, compléter ou modifier de quelque
manière que ce soit, les droits, concessions, avantages, limitations et restrictions prévues alors pour l'une des classes
d'actions, mais seulement sous réserve de l'accord préalable de la classe d'actions particulière concernée.

7.5. Sous réserve de l'article 6 ci-dessus, les actions seront sous le contrôle du Conseil d'Administration qui pourra
les émettre au profit de telles personnes, sous réserve des limites et conditions - soit à une valeur supérieure à leur valeur
nominale, soit à leur valeur nominale - et à tel moment qu'il considérera comme approprié, et le Conseil d'Administration
pourra requérir de toute personne le paiement de toute action, soit à sa valeur nominale, soit au-delà de sa valeur nominale
(à hauteur du montant auquel les actionnaires acceptent de souscrire de telles actions), au cours de telle période et contre
toute contrepartie considérée comme satisfaisante par les administrateurs.

7.6. Droits de Refus Prioritaire. Préalablement à un OPI (tel que défini ci-après), la Société accorde par les présentes
aux Actionnaires Ordinaires, aux Actionnaires Préférentiels et aux Actionnaires Ordinaires Préférentiels (dénommés
collectivement les "Actionnaires Autorisés") le droit de refuser prioritairement l'acquisition, au prorata, de l'ensemble
(ou de n'importe quelle partie) des Nouveaux Titres (tels que définis ci-dessous) que la Société pourra, de temps à autre,
proposer de vendre et d'émettre, de sorte qu'en exerçant un tel droit, chaque Actionnaire Autorisé pourra acquérir, au
prorata, sa part de Nouveaux Titres. La part des Actionnaires Autorisés au prorata correspondra au ratio entre le nombre
d'actions de la Société alors détenues par l'Actionnaire Autorisé à la date de la Notification des Droits (telle que définie
à l'article 7.6.2) et le nombre total des actions de la Société en circulation à compter d'une telle date. Le droit de refus
prioritaire sera soumis aux conditions suivantes:

7.6.1. Le terme "Nouveaux Titres" visera tous titres de toute nature de la Société, émis par la suite par la Société en
échange de contributions en espèce ou en nature, autorisés à ce jour ou après, ainsi que les droits, options ou garanties
d'achat de tels titres ainsi que tous titres qui sont, ou pourraient être convertis en de tels titres; sous réserve du fait,
cependant, que les "Nouveaux Titres" ne comprendront pas:

(a) les titres pouvant être émis suite à l'exercice d'options ou de warrants existantes et en circulation à la date d'émis-
sion des Actions Préférentielles de Classe A, des Actions Préférentielles de Classe B et des Actions Ordinaires
Préférentiels ("Date d'Emission Initiale") ou les titres, options ou warrants promis, à la Date d'Emission Initiale, au profit
des Fondateurs, des Actionnaires Préférentiels ou des Actionnaires Ordinaires Préférentiels;

(b) les titres émis dans le cadre de l'acquisition par la Société de toute autre entité ou branche d'activité ou de certaines
technologies appartenant à d'autres entités, par le biais d'une fusion, d'une consolidation, de l'acquisition de tout ou d'une
partie substantielle des actifs ou des titres d'une telle entité ou de toute autre mesure de réorganisation ayant pour effet
de conférer à la Société au moins cinquante pour cent (50%) des droits de vote au sein d'une telle entité, à condition que
l'ensemble des conditions d'une telle émission et d'une telle émission et acquisition aient été approuvés préalablement
par le Conseil d'Administration, y compris par la Majorité Préférentielle au Conseil d'Administration (une "Fusion Ap-
prouvée"); ou

(c) les titres émis au profit de salariés, de consultants et de prestataires de services (pour ces derniers, uniquement
dans le cadre de relations d'affaires normales) dans le cadre d'un Plan de Stock-Option Salarial; ou

(d) les titres émis au profit d'Investisseurs Stratégiques (tels que définis ci-dessous); ou

(e) les titres émis dans le cadre de toute fractionnement d'actions ou dividende en actions; ou

(f) les Actions Ordinaires émises dans le cadre d'un OPI.

Le terme "Investisseur Stratégique" visera, dans le cadre des articles 7.6.1 (d) et 9.2.3 (e) uniquement, un investisseur
dans la Société dont l'identité ainsi que l'ensemble des conditions d'une telle émission à son profit auront été approuvé
préalablement par le Conseil d'Administration, y compris par la Majorité Préférentielle au Conseil d'Administration.

7.6.2. Si la Société propose d'émettre de Nouveaux Titres, elle notifiera par écrit à chaque Actionnaire Autorisé (la
"Notification des Droits") le détail de ses intentions, la description des Nouveaux Titres, leur prix, les conditions générales
d'émission desdites titres, ainsi que le nombre d'actions que tel Actionnaire Autorisé aura le droit d'acquérir conformé-
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ment à l'article 7.6. Tout Actionnaire Autorisé pourra, dans les trente (30) jours suivant réception de la Notification des
Droits, accepter d'acquérir au prorata de ses droits, l'ensemble ou une partie des Nouveaux Titres (y compris, dans ce
cadre, les droits de tout Cessionnaire Autorisé, tel que défini ci-dessous), au prix et suivant les conditions générales
définies dans la Notification des Droits, par notification écrite à la Société précisant le nombre de Nouveaux Titres à
acheter.

7.6.3. Si les Actionnaires Autorisés décident d'acquérir l'ensemble de leurs parts au prorata, les Nouveaux Titres en
question seront vendus auxdits actionnaires conformément à leurs parts respectives au prorata. La Société informera
immédiatement par écrit chacun des Actionnaires Autorisés qui décident d'acquérir l'ensemble des actions à sa disposition
(l'"Investisseur de Plein Exercice") de tout manquement à cet égard de la part de tout autre Actionnaire. Au cours d'une
période de dix (10) jours débutant après qu'une telle information ait été donnée, chacun des Investisseurs de Plein Exercice
pourra acquérir, en plus des actions qu'il a déjà acheté conformément à la phrase précédente, tel nombre de Nouveaux
Titres qui pouvaient être souscrits par les Actionnaires Autorisés mais qui n'ont pas été souscrits par ces derniers, et qui
sera égal au pro rata des actions détenues par l'Investisseur de Plein Exercice par rapport aux autres Investisseurs de
Plein Exercice (le "Droit de Souscription Additionnel").

7.6.4. Si les Actionnaires Autorisés n'exercent pas pleinement leur droit de refus prioritaire dans le ou les délais détaillés
dans les articles 7.6.2 et 7.6.3, la Société pourra, dans un délai de quatre vingt dix (90) jours après la remise de la
Notification des Droits, vendre les Nouveaux Titres invendus à/aux Investisseur(s) de Plein Exercice qui a/ont exercé
pleinement son/leur Droit de Souscription Additionnel et/ou (à discrétion totale de la Société) à une tierce personne, et
en ce qui concerne les Investisseurs Stratégiques, sous réserve des limitations contenues dans les présents Statuts, à un
prix et selon des conditions générales qui ne seront pas plus favorables de celles spécifiées dans ladite notification. Si la
Société n'a pas vendu les Nouveaux Titres dans ledit délai de quatre vingt dix (90) jours, la Société ne pourra par la suite
émettre ou vendre des Nouveaux Titres, sans les avoir préalablement offerts aux Actionnaires Autorisés dans les con-
ditions décrites ci-dessus.

7.7. L'exercice des droits par ou au profit des Cessionnaires Autorisés. Tous les droits (et, s'ils sont exercés, toutes
les obligations correspondantes) des actionnaires sous cet article 7, peuvent aussi être exercés par les Cessionnaires
Autorisés.

Art. 8. Les droits attachés aux Actions Ordinaires et aux Actions Ordinaires Préférentielles

Toutes les actions de toutes les classes confèrent à leurs détenteurs le droit de participer et de voter aux assemblées
d'actionnaires de la Société, de sorte que chaque Action Ordinaire, Action Ordinaire Préférentielle, Action Préférentielle
de Classe A ou de Classe B, selon les cas, donnera droit à leur détenteur à un vote par résolution votée lors des assemblées
d'actionnaires.

8.1. Les Actions Ordinaires.

Les Actions Ordinaires confèrent également à leurs détenteurs le droit de recevoir des bénéfices, si et dans la mesure
où ces derniers sont distribués sous forme de dividendes ainsi que le droit de recevoir une part des biens/avoirs restants
de la Société en cas de liquidation, dissolution ou d'Evènement de Liquidation Présumé (tel que défini ci-dessous) de la
Société, sous réserve des droits préférentiels des Actions Préférentielles et des Actions Ordinaires Préférentielles.

8.2. Les Actions Ordinaires Préférentielles.

(a) Les Actions Ordinaires Préférentielles confèrent également à leurs détenteurs, pour chaque Action Ordinaire
détenue par ces derniers (étant présumé, dans le cadre du présent article, que toutes les Actions Ordinaires Préférentielles
aient été converties en Actions Ordinaires ladite présomption n'affectant en rien les droits préférentiels conférés aux
détenteurs d'Actions Ordinaires Préférentiels), le droit de recevoir des bénéfices, si et dans la mesure où ces derniers
sont distribués sous forme de dividendes. Les Actions Ordinaires Préférentielles confèrent également à leurs détenteurs,
le droit de recevoir, pour toute Actions Ordinaire détenue par ces derniers (étant présumé dans le cadre du présent
article que toutes les Actions Ordinaires Préférentielles aient été converties en Action Ordinaires ladite présomption
n'affectant en rien les droits préférentiels conférés aux détenteurs d'Actions Ordinaires Préférentiels), une partie du
surplus des biens/avoirs de la Société en cas de liquidation, de dissolution ou d'Evènement de Liquidation Présumé de la
Société.

(b) De plus, et sauf stipulation contraire expresse des présents Statuts, les Actions Ordinaires Préférentielles confèrent
à leurs détenteurs l'ensemble des droits conférés aux détenteurs d'Actions Préférentielles, tels que spécifiés aux présents
Statuts, sauf que concernant les droits de vote, les Actions Ordinaires Préférentielles seront présumées être des Actions
Ordinaires, et voteront avec les Actions Ordinaires, comme une seule classe, et ne seront pas considérées comme des
Actions Préférentielles et, en conséquence, ne donneront pas le droit de voter avec les Actions Préférentielles.

Art. 9. Les Droits attachés aux Actions Préférentielles et aux Actions Ordinaires Préférentielles

Les Actions Préférentielles confèrent également à leurs détenteurs, pour chacune des Actions Ordinaires détenues
par ces derniers (étant présumé qu'aux fins du présent article toutes les Actions Préférentielles aient été converties en
Actions Ordinaires ladite présomption n'affectant en rien les droits préférentiels conférés aux détenteurs d'Actions
Préférentielles), le droit de recevoir des bénéfices, si et dans la mesure où ces derniers sont distribués sous forme de
dividendes. Les Actions Préférentielles confèrent également à leurs détenteurs, le droit de recevoir, pour chacune des
Actions Ordinaires détenues par ces derniers (étant présumé pour les besoins du présent article que l'ensemble des

116189



Actions Préférentielles aient été converties en Action Ordinaires ladite présomption n'affectant en rien les droits préfé-
rentiels conférés aux détenteurs d'Actions Préférentielles), une partie du surplus des biens/avoirs de la Société en cas de
liquidation, de dissolution ou d'Evènement de Liquidation Présumé de la Société.

De plus, les Actions Préférentielles confèrent à leurs détenteurs, les droits préférentiels suivants:
9.1. Droit de Conversion.
9.1.1. Conversion Optionnelle. Chaque Action Préférentielle et Action Ordinaire Préférentielle entièrement payée

pourra être convertie, à tout moment après son émission et au gré de son détenteur, en une (1) Action Ordinaire
entièrement libérée et non évaluable.

9.1.2 Conversion Automatique. Chaque Action Préférentielle et chaque Action Ordinaire Préférentielle sera automa-
tiquement convertie en une (1) Action Ordinaire (chacun des évènements détaillés à l'article 9.1.2 étant collectivement
désignés comme "Evènement de Conversion"), la conversion détaillée au paragraphe (d) ci-dessous ne s'appliquant qu'au
nombre d'Actions Ordinaires Préférentielles indiqué à cet égard:

(a) suite à la réalisation de l'offre des actions de la Société au public dans une bona fide suscription suite une attestation
d'enregistrement en conformité avec les lois applicables dans la juridiction où l'offre est effectuée ("OPI"), rapportant à
la Société des recettes d'au moins EUR 30.000.000,- et portant la valeur pré-monétaire estimée de la Société à au moins
EUR 100.000.000,- EUR (l'"OPI Qualificative"); ou

(b) suite à la survenance d'un Evènement de Liquidation Présumé (tel que défini ci-dessous) et sous réserve du paiement
du montant de Préférentiel de Liquidation (tel que défini ci-dessous) avant la mise en œuvre d'une telle conversion; ou

(c) suivant l'option de la Majorité Préférentielle des Actionnaires et à tout moment après la date d'émission de telles
actions, sous réserve cependant, qu'une telle décision de conversion ne soit pas prise dans le contexte d'une ronde de
financement (à l'exception d'une OPI ou d'une fusion de la Société). Etant précisé qu'une telle décision de la Majorité des
Actionnaires Préférentiels entraînera la conversion automatique à la fois des Actions Préférentielles et des Actions Or-
dinaires Préférentielles.

9.1.3. Mécanisme de conversion. Avant que tout détenteur de Actions Préférentielles (ou, selon le cas, de Actions
Ordinaires Préférentielles) ait droit (en cas de conversion au choix du détenteur) de convertir, sous réserve des articles
9.2.1A ou 9.2.1B, selon le cas, de telles actions en Actions Ordinaires, il devra se séparer du/des certificat(s), dûment
endossés, à cet effet, au bureau de la Société, et devra donner un préavis par courrier écrit dûment affranchi, au siège de
la Société, de sa décision de les convertir. Une telle conversion (en cas de conversion au choix de l'actionnaire) est réputée
avoir été effectuée immédiatement avant la clôture des transactions, à la date de ce rachat du certificat représentant les
Actions Préférentielles (ou, selon le cas, les Actions Préférentielles Ordinaires) devant être converties, et la personne ou
les personnes ayant un droit de recevoir les Actions Ordinaires à émettre suite à une telle conversion devront être
traitées en tout état de cause comme le(s) détenteur(s) dans le registre desdites Actions Ordinaires à une telle date. Si
la conversion est relative à l'IPO Qualifié ou concerne un Evénement de Liquidation Présumé, alors, la conversion sera
réputée avoir été automatique, sans tenir compte si les certificats représentant ces actions ont été proposés à la Société.
Mais, au moment de la conversion et postérieurement à celle-ci, tout certificat non proposé à la Société, permettra
d'attester uniquement des Actions Ordinaires reçues suite à cette conversion et du droit de recevoir un certificat pour
ces Actions Ordinaires. Si la conversion se rapporte à l'IPO Qualifié, la conversion pourra, au choix du détenteur offrant
des Actions Préférentielles (ou, selon le cas, des Actions Préférentielles Ordinaires) en vue de leur conversion, être
conditionnée à la clôture avec le souscripteur de la vente de titres, conformément à l'offre, par effet de laquelle, la ou les
personnes ayant le droit de recevoir les Actions Ordinaires devant être émises suite à une cette conversion d'Actions
Préférentielles (ou, selon le cas, des Actions Préférentielles Ordinaires), ne seront pas supposées avoir converti ces
Actions Préférentielles (ou, selon le cas, les Actions Préférentielles Ordinaires) jusqu'au moment juste avant la clôture
de cette offre de titres. La Société devra, dès qu'il lui sera possible après la conversion et l'offre de certificats d'Actions
Préférentielles (ou, selon le cas, d'Actions Préférentielles Ordinaires) converties, émettre et distribuer au bureau et au
détenteur d'Actions Préférentielles (ou, selon le cas, des Actions Préférentielles Ordinaires) ou au(x) personne (s) désigné
(es) par ce détenteur, un/des certificat(s) pour le nombre d'Actions Ordinaires auxquelles ce détenteur aura droit, comme
dit ci-avant.

9.2. Emission d'Actions Additionnelles Anti-Dilution.
9.2.1A Anti-dilution des Actions Préférentielles de Classe A, des Actions Préférentielles de Classe B et des Actions

Préférentielles Ordinaires (aux fins de cet article 9.2, les "Actions Initiales Préférentielles").
La Société émettra au profit de chaque détenteur des Actions Initiales Préférentielles des Actions Préférentielles de

Classe A, des Actions Préférentielles de Classe B ou des Actions Ordinaires Préférentielles supplémentaires, respecti-
vement (dénommées collectivement les "Actions Anti-Dilution") au moment de la première émission des Actions Initiales
Préférentielles mais préalablement à une OPI ou un Evènement de Liquidation Présumé, selon ce qui sera intervenu le
premier, si la Société vient à émettre des Actions Supplémentaires (telles que définies ci-après) sans contrepartie ou pour
un prix par action inférieur au prix initialement payé pour une Action Ordinaire Préférentielle (aux fins de l'article 9.2,
le "Prix d'Emission Initiale") (le " Nouveau Prix ") alors, immédiatement après une telle émission des Actions Supplé-
mentaires (la "Transaction Initiale Déclenchante").

Si une telle Transaction Initiale Déclenchante a lieu (ou est présumée avoir eu lieu conformément à l'article 9.2.4 ci-
dessous) avant le plus récent soit (A) de l'OPI, soit (B) quatre (4) années à compter de la Date d'Emission Initiale des
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Actions Ordinaires Préférentielles, à condition que, en ce qui concerne (B) ci-dessous, au moment de la Transaction
Initiale Déclenchante, la Société ait réalisé au moins deux (2) rounds financiers indépendants, dans lesquels le prix par
actions excèderait le Prix d'Emission Initiale des Actions Initiales Préférentielles (la "Période Moyenne Initiale Pondérée"),
la Société émettra au profit de chaque détenteur d'Actions Initiales Préférentielles des Actions Anti-Dilution dont le
nombre sera calculé comme si le Prix d'Emission Initiale desdites Actions Initiales Préférentielles était égal à une fraction
dont: (i) le numérateur correspond à la somme de (A) du nombre total d'Actions Initiales Préférentielles en circulation
juste avant l'émission desdites Actions Supplémentaires multiplié par le Prix d'Emission Initiale en vigueur avant l'émission
desdites Actions Supplémentaires plus (B) le montant total de la contrepartie reçue par la Société pour lesdites Actions
Supplémentaires; et (ii) au dénominateur, la somme du nombre total des Actions Initiales Préférentielles en circulation
juste avant l'émission de telles Actions Supplémentaires, plus le nombre desdites Actions Supplémentaires émises.

Par souci de commodité, la formule suivante reprend les dispositions de l'article 9.2.1A ci-dessus:

P' = (a x P) + C'
a + n

P' - correspond au Prix d'Emission Initiale suite au réajustement relatif au Nouveau Prix, utilisé pour calculer le nombre
d'Actions Anti-Dilution supplémentaires à émettre.

a - correspond au nombre d'Actions Initiales Préférentielles en circulation juste avant l'émission des Actions Supplé-
mentaires en cause.

P - correspond au Prix d'Emission Initiale en vigueur juste avant l'émission des Actions Supplémentaires.

C' - correspond au montant total reçu en contrepartie desdites Actions Supplémentaires.

n - correspond au nombre d'Actions Supplémentaires émises.

Les Actions Anti-Dilution à émettre conformément à l'article 9.1.2A ci-dessus: (1) seront émises sans contrepartie si
les réserves distribuables de la Société (y compris le compte de prime d'émission) au moment de la conversion, sont
suffisantes pour payer la valeur nominale desdites actions, par le biais de l'incorporation desdites réserves au capital de
la Société, et (2) seront émises avec une contrepartie si les réserves distribuables de la Société sont insuffisantes pour
payer la valeur nominale des Actions Anti-Dilution émises dans de tels cas. Les détenteurs d'actions de la Société con-
cernés et qui ont le droit d'obtenir des Actions Anti-Dilution, devront rembourser au prorata, la différence entre la valeur
nominale des Actions Anti-Dilution émises dans de tels cas et les réserves distribuables de la Société.

9.2.1B Anti-dilution des Actions Préférentielles de Classe C.

La Société émettra au profit de chaque détenteur des Actions Préférentielles de Classe C des Actions Préférentielles
de Classe C supplémentaires (dénommées collectivement les "Actions Préférentielles Anti-Dilution de Classe C") après
la date de la première émission de toute Action Préférentielles de Classe C (la "Date d'Emission Initiale Préférentielle
C") mais préalablement à une OPI ou un Evènement de Liquidation Présumé, selon ce qui sera intervenu le premier, si
la Société vient à émettre des Actions Supplémentaires (telles que définies ci-après) sans contrepartie ou pour un prix
par action inférieur au prix initialement payé pour une Action Préférentielle de Classe C (le "Prix d'Emission Initiale
Préférentielle C") (le "Nouveau Prix Préférentiel C") alors, immédiatement après une telle émission des Actions Supplé-
mentaires (la "Transaction Déclenchante Préférentielle C").

Si une émission a lieu (ou est présumée avoir eu lieu conformément à l'article 9.2.4 ci-dessous) au moment ou avant
la fin d'une période de dix-huit (18) mois à compter de la Date d'Emission Initiale Préférentielle C ("Période Cliquet"), la
Société émettra au profit de chaque détenteur d'Actions Préférentielles de Classe C des Actions Préférentielles Anti-
Dilution de Classe C dont le nombre sera calculé comme si le Prix d'Emission Initiale Préférentielle C desdites Actions
Préférentielles de Classe C était égal au Nouveau Prix Préférentiel C.

Si une telle émission a lieu (ou est présumée avoir eu lieu conformément à l'article 9.2.4 ci-dessous) après la Période
Cliquet mais avant le plus récent soit (A) de l'OPI, soit (B) quatre (4) années à compter de la Date d'Emission Initiale
Préférentielle C, à condition que, en ce qui concerne (B) ci-dessous, au moment de la Transaction Déclenchante Préfé-
rentielle C, la Société ait réalisé au moins deux (2) rounds financiers indépendants, dans lesquels le prix par actions
excèderait le Prix d'Emission Initiale Préférentielle C (la "Période Moyenne Pondérée Préférentielle C"), alors la Société
émettra au profit de chaque détenteur d'Actions Préférentielles de Classe C des Actions Préférentielles Anti-Dilution de
Classe C dont le nombre sera calculé comme si le Prix d'Emission Initiale Préférentielle C desdites Actions Préférentielles
de Classe C était égal à une fraction dont: (i) le numérateur correspond à la somme de (A) du nombre total d'Actions
Préférentielles de Classe C en circulation juste avant l'émission desdites Actions Supplémentaires multiplié par le Prix
d'Emission Initiale Préférentielle C en vigueur avant l'émission desdites Actions Supplémentaires plus (B) le montant total
de la contrepartie reçue par la Société pour lesdites Actions Supplémentaires; et (ii) au dénominateur, la somme du
nombre total des Actions Préférentielles de Classe C en circulation juste avant l'émission de telles Actions Supplémen-
taires, plus le nombre desdites Actions Supplémentaires émises.

Par souci de commodité, la formule suivante reprend les dispositions de l'article 9.2.1B ci-dessus:

P' = (a x P) + C'
a + n
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P' - correspond au Prix d'Emission Initiale Préférentielle C suite au réajustement relatif au Nouveau Prix Préférentiel
C, utilisé pour calculer le nombre d'Actions Préférentielles Anti-Dilution de Classe C supplémentaires à émettre.

a - correspond au nombre d'Actions Préférentielles de Classe C en circulation juste avant l'émission des Actions
Supplémentaires en cause.

P - correspond au Prix d'Emission Initiale Préférentielle C en vigueur juste avant l'émission des Actions Supplémen-
taires.

C' - correspond au montant total reçu en contrepartie desdites Actions Supplémentaires.

n - correspond au nombre d'Actions Supplémentaires émises.

Les Actions Préférentielles Anti-Dilution de Classe C à émettre conformément à l'article 9.1.2B ci-dessus: (1) seront
émises sans contrepartie si les réserves distribuables de la Société (y compris le compte de prime d'émission) au moment
de la conversion, sont suffisantes pour payer la valeur nominale desdites actions, par le biais de l'incorporation desdites
réserves au capital de la Société, et (2) seront émises avec une contrepartie si les réserves distribuables de la Société
sont insuffisantes pour payer la valeur nominale des Actions Préférentielles Anti-Dilution de Classe C émises dans de tels
cas. Les détenteurs d'actions de la Société concernés et qui ont le droit d'obtenir des Actions Préférentielles Anti-Dilution
de Classe C, devront rembourser au prorata, la différence entre la valeur nominale des Actions Préférentielles Anti-
Dilution de Classe C émises dans de tels cas et les réserves distribuables de la Société.

9.2.2. La contrepartie de l'émission des Actions Supplémentaires sera considérée comme le montant d'argent reçu
après les remises ou commissions payées ou encourues par la Société en relation avec toute garantie ou autre concernant
l'émission ou la vente et ne doit pas inclure une contrepartie autre qu'en numéraire.

9.2.3. On entendra par "Actions Supplémentaires", toutes les actions émises par la Société autres que:

(a) les titres émis suite à l'exercice d'options ou de warrants existants et en circulation à la Date Respective d'Emission;
ou les titres, options ou warrants promis, à la Date Respective d'Emission, aux Fondateurs, aux Actionnaires Préférentiels
de Classe A, aux Actionnaires Préférentiels de Classe B, aux Actionnaires Préférentiels de Classe C ou Actionnaires
Ordinaires Préférentiels; ou

(b) les titres émis dans le cadre de toutes fractionnement d'actions ou dividende en actions; ou

(c) les titres émis dans le cadre d'une Fusion Approuvée; ou

(d) les titres émis au profit de salariés, de consultants et de prestataires de services (pour ces derniers, uniquement
dans le cadre d'affaires normales) dans le cadre d'un Plan de Stock-Option Salarial; ou

(e) les titres émises au profit d'Investisseurs Stratégiques;

(f) les Actions Préférentielles de Classe A, les Actions Préférentielles de Classe B, les Actions Préférentielles de Classe
C ou les Actions Ordinaires émises par le Conseil d'Administration de la Société conformément à l'article 6; ou

(g) les titres à émettre dans le cadre de la conversion des Actions Préférentielles ou des Actions Ordinaires Préfé-
rentielles.

9.2.4 En cas d'émission d'options d'achat ou de droits de souscription d'Actions Ordinaires ou des titres convertibles
ou échangeables en Actions Ordinaires ou en cas d'émission d'options d'achat ou d'émission de droits de souscription
de tels titres convertibles ou échangeables, le nombre total maximum d'Actions Ordinaires pouvant être offertes (étant
présumé que les conditions d'exercice à cet égard soient dûment remplies, y compris et sans limitation, les conditions
de durée, mais sans que soit pris en compte tout réajustements éventuels visant à contrer toute dilution) suite à l'exercice
desdites options d'achat ou de droit de souscription d'Actions Ordinaires, ou suite à l'échange ou à la conversion desdites
titres, sera présumé avoir été émis, aux fins de déclencher l'émission d'Actions Anti-Dilution prévues au présent article
9.2., au moment de l'émission de telles options, droits ou titres, pour une contrepartie égale à la contrepartie reçue par
la Société suite à l'émission de telles options, droits ou titres plus toute contrepartie supplémentaire à verser à la Société
conformément aux conditions prévues pour de telles options, droits ou titres (sans que soit pris en compte des réajus-
tements éventuels visant à contrer toute dilution) relativement aux Actions Ordinaires concernées.

9.2.5. Si la Société décide de verser, à tout moment, un dividende sur les Actions Ordinaires et uniquement sur ces
dernières, payable sous forme d'Actions Ordinaires supplémentaires ou sous forme d'autres titres ou droits convertibles
en Actions Ordinaires Supplémentaires ou donnant à leur détenteur le droit de recevoir, directement ou indirectement,
des Actions Ordinaires supplémentaires, sans effectuer de paiement ou de distribution équivalente aux détenteurs d'Ac-
tions Préférentielles et/ou d'Actions Ordinaires Préférentielles (ci-après dénommés, les "Equivalents des Actions Ordi-
naires"), alors, à la date fixée par la Société pour la réception d'un tel dividende (ou, si aucune date n'a été fixée à la date
d'un tel paiement), le nombre d'Actions Anti-Dilution à émettre dans le cadre de cet article 9.2 à l'Actionnaire Préférentiel
et/ou Actionnaire Ordinaire Préférentiel respectif, selon les cas, sera égal au nombre d'Actions Anti-Dilution requis afin
que chacun de ces Actionnaires Préférentiels et/ou Actionnaires Préférentiels Ordinaires, selon les cas, détienne le même
pourcentage d'actions émises et en circulation de la Société à la suite d'un tel paiement de dividendes qu'ils détenaient
avant un tel paiement.

9.2.6 Si la Société déclare effectuer une distribution sous forme de titres d'autres personnes, de reconnaissance de
dettes émises par la Société ou d'autres personnes, d'avoirs (à l'exclusion des dividendes en espèces) ou d'options, les
Actionnaires Préférentiels et les Actionnaires Ordinaires Préférentiels concernés pourront, dans chaque cas, bénéficier
d'une telle distribution conformément aux dispositions de l'article 9.2.7 ci-dessous.
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9.2.7 Si à tout moment ou de temps à autre, les Actions Ordinaires viennent à être recapitalisées (autrement que par
subdivision, combinaison ou fusion ou vente des actifs détaillés ailleurs au présent article), les détenteurs d'Actions Pré-
férentielles ou d'Actions Ordinaires Préférentielles seront alors en droit de recevoir, suite à une telle recapitalisation, un
nombre d'Actions Anti-Dilution ou d'autres titres ou biens de la Société ou autre, égal au nombre d'Actions Anti-Dilution
requis pour que les Actionnaires Préférentiels et/ou les Actionnaires Préférentiels Ordinaires concernés, selon les cas,
détiennent le même pourcentage d'actions de la Société émises et en circulation suite à une telle recapitalisation que celui
qu'ils détenaient juste avant une telle recapitalisation. Dans un tel cas, des réajustements appropriés seront effectués
conformément aux dispositions de l'article 9.2 relativement aux droits des Actionnaires Préférentiels ainsi que des Ac-
tionnaires Ordinaires Préférentiels, après une recapitalisation afin que les dispositions de l'article 9.2 soient applicables
après cet évènement de façon aussi précise que possible.

9.2.8 La Société ne pourra, par voie de la modification des présents Statuts ou au moyen de toute réorganisation,
recapitalisation, transfert d'avoirs, consolidation, fusion, dissolution, émission ou vente de titres ou toute autre mesure
volontaire, éviter ou viser à éviter le respect ou l'exécution par la Société de toute condition devant être respectée ou
exécutée dans le cadre de l'article 9.2, et devra, à tout moment et de bonne foi, contribuer à l'exécution de toutes les
dispositions de l'article 9.2 et devra prendre toute mesure nécessaire ou appropriée afin de protéger les droits d'anti-
dilution des Actionnaires Préférentiels et des Actionnaires Ordinaires Préférentielles contre toute atteinte.

9.2.9 Aucune action fractionnaire ne sera émise dans le cadre du présent article 9.2 et le nombre d'Actions Anti-
Dilution à émettre sera arrondi au nombre entier d'actions le plus proche.

9.2.10 Suite à tout réajustement du nombre d'Actions Anti-Dilution émises dans le cadre du présent article 9.2, la
Société devra, à ses frais et selon le cas, évaluer immédiatement de tels réajustements conformément aux présentes
dispositions et préparer et fournir à chaque Actionnaire Préférentiel ou Actionnaire Ordinaire Préférentiel, selon les cas,
un certificat détaillant chaque réajustement et précisant les données sur la base desquelles lesdits réajustements ont été
effectués. La Société devra fournir ou devra faire en sorte qu'il soit fourni à de tels détenteurs, un certificat détaillant (A)
le réajustement en question, (B) le nombre d'Actions Anti-Dilution auquel tel détenteur a droit à tel moment ainsi que
le montant, s'il y en a, de tout autre bien auquel il est, à ce moment, en droit de recevoir.

9.2.11 Si la Société entend établir un registre des détenteurs de toute classe de titres afin de définir lesquelles de ces
personnes sont en droit de recevoir tout dividende (y compris des dividendes en espèces) ou d'autres distributions, tout
droit de souscrire, d'acquérir ou autrement d'acheter, toute action de toute classe ou tout autre titre ou bien, ou de
recevoir tout autre droit, la Société devra adresser à chaque Actionnaire Préférentiel et à chacun des Actionnaires
Ordinaires Préférentiels, dans un délai d'au moins vingt (20) jours avant la date indiquée, une notification précisant la date
à laquelle un tel registre sera établi relativement à tel dividende, distribution ou droit, ainsi que le montant et les carac-
téristiques de tel dividende, distribution ou droit.

9.3 Préférentiel de Liquidation

9.3.1 Dans le cas de toute cession, faillite, fusion, réorganisation, liquidation ou dissolution de la Société, dans sa
globalité, (un "Evènement de Liquidation"), qu'elle soit volontaire ou involontaire, et avant que toute distribution ou
paiement ne soit effectué au profit des autres actionnaires, les détenteurs des Actions Préférentielles de Classe C seront
en droit de recevoir du montant total résultant d'un tel Evènement de Liquidation ("Produit de la Liquidation") à raison
de chaque Action Préférentielle de Classe C qu'ils détiennent, au préalable et de préférence aux détenteurs d'Actions
Ordinaires, d'Actions Ordinaires Préférentielles, d'Actions Préférentielles de Classe A et d'Actions Préférentielles de
Classe B, un montant égal au Prix d'Emission Initiale payé par les détenteurs d'Actions Préférentielles de Classe C plus
un montant égal à huit pour cent (8%) dudit Prix d'Emission Initiale calculé annuellement, plus les dividendes accumulés
et impayés et l'intérêt correspondant, selon le cas (le "Préférentiel C de Liquidation"). Après le paiement du Préférentiel
C de Liquidation, le l'excédent restant sera d'abord distribué aux détenteurs d'Actions Préférentielles de Clase A, d'Ac-
tions Préférentielles de Classe B et d'Actions Ordinaires Préférentielles afin de respecter, dans la mesure de disponibilité
de l'excédent, le préférentiel de liquidation de deuxième niveau dudit actionnaire, c'est-à-dire le remboursement des
montants investis par lesdits actionnaires, plus un montant égal au 15% par an sur les valeurs desdits investissements, plus
un montant égale à l'ensemble des dividendes déclarés mais non encore payés sur chaque action concernée (le "Préfé-
rentiel de Liquidation de Deuxième Niveau"). Tout excédent restant après ces distributions de Préférentiel C de
Liquidation et Préférentiel de Liquidation de Deuxième Niveau sera distribué proportionnellement, c'est-à-dire confor-
mément aux pourcentages d'actions détenues dans la Société, au profit de et entre les actionnaires de la Société (chaque
Action Préférentielle et chaque Action Ordinaire Préférentielle seront considérées, aux fin de cet disposition, égales aux
nombre d'Actions Ordinaires auquel chacune de ses action pourront être converties juste avant la fermeture des bureaux
lors du jour ouvrable déterminé pour cette distribution) conformément aux dispositions suivantes ("Distribution Géné-
rale"):

(i) Si le montant du Produit de la Liquidation est inférieur au Montant Maximum du Produit de la Liquidation (tel que
défini ci-après), les Actions Préférentielles de Classe C seront exclues de la Distribution Générale.

(ii) Si le montant total du Produit de la Liquidation est supérieur au Montant Maximum du Produit de la Liquidation,
la Distribution Générale sera affectée comme suit:

1) Le résultat sera d'abord distribué aux Actions Préférentielles de Classe C jusqu'à ce que les détenteurs auraient
reçu du Produit de la Liquidation un montant total (c'est-à-dire provenant du Préférentiel C de Liquidation et de la
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Distribution Générale) lequel est égal au (et n'excède pas le) pourcentage détenu par les Actionnaires Préférentiels de
Classe C dans le Produit de Liquidation.

2) Le montant restant après déduction du droit des Actionnaires Préférentiels de Classe C dans la Distribution Gé-
nérale sera distribué entre tous les actionnaires (à exception des Actionnaires Préférentiels de Classe C) de la Société
conformément à sa participation prorata dans la Société (sur une base de conversion) calculée entre eux exclusivement
(c'est-à-dire excluant les Actionnaires Préférentiels de Classe C).

On entendra par le "Montant Maximum du Produit de la Liquidation" le montant obtenu si la valeur du Produit de la
Liquidation est égale au Préférentiel C de Liquidation, multiplié par 100, divisé par le pourcentage détenu par les Inves-
tisseurs Préférentiels de Classe C, exprimé en points.

9.3.2. Aux fins de la présente, le Prix d'Emission Initiale de (i) toute Action Préférentielle de Classe A, Action Préfé-
rentielle de Classe B et Action Ordinaire Préférentielle sera de EUR 3,9073 (trois euros et quatre-vingt-onze cents en
arrondis) et (ii) chaque Action Ordinaire Préférentielle de Classe C sera de EUR 4,0745 (quatre euros et sept centimes
en arrondis) (toujours sous réserve de réajustements résultant de toute recapitalisation, de division ou de combinaison
d'actions ou d'autres opérations similaires).

9.3.3 En plus de tout évènement défini comme Evènement de Liquidation, la Majorité Préférentielle des Actionnaires
pourra discrétionnairement, considérer les évènements suivants, lesquels ensembles avec tout Evènement de Liquidation
sera considéré ci-dessus individuellement comme un "Evènement de Liquidation Présumé" et collectivement comme des
"Evènements de Liquidation Présumé", et qui devront être traités de la même manière qu'un Evénement de Liquidation:
(a) la vente de l'ensemble ou d'une partie substantielle de l'ensemble des actifs de la Société, y compris et sans limitation,
la vente ou une licence exclusive sur tout ou une partie substantielle de la propriété intellectuelle de la Société (enregistrée
ou non, en cours d'enregistrement ou non), (b) l'acquisition de tout ou d'une partie substantielle des actions en circulation
de la Société, (c) la fusion de la Société ne donnant pas aux actionnaires de la Société une participation majoritaire dans
l'entité issue de la fusion, ou (d) la réalisation d'un transfert des titres de la Société (soit par fusion, consolidation ou par
tout autre moyen) par le biais d'une ou de plusieurs transactions liées, au profit d'une personne ou d'un groupe de
personnes affiliées (autres qu'un souscripteur des actions de la Société), si après une telle opération, ladite personne ou
groupe de personnes affiliées viennent à détenir au moins 50% des actions en circulation conférant un droit de vote dans
la Société.

9.3.4 Si, dans le cadre de tout Evènement de Liquidation Présumé, les produits reçus par la Société ou ses actionnaires
sont autres que des espèces, leurs valeurs seront présumées être leurs justes valeurs marchandes.

9.3.5 La Société devra informer par écrit, chacun des Actionnaires Préférentiels et des Actionnaires Ordinaires Pré-
férentiels, de l'imminence d'un Evènement de Liquidation Présumé au moins dix (10) jours avant la date de l'assemblée
des actionnaires appelée à statuer sur une telle transaction ou dix (10) jours avant la clôture d'une telle transaction si
cette date est antérieure, et devra également notifier par écrit aux détenteurs concernés, l'approbation finale d'une telle
transaction. La première desdites notifications devra détailler les termes et conditions pertinentes de la transaction
imminente ainsi que les dispositions du présent article 9.3, et la Société devra par la suite informer immédiatement les
actionnaires concernés de toute modification à cet égard. La transaction ne pourra en aucun cas être réalisée avant
l'expiration d'un délai de dix (10) jours après que la Société ait effectué la première des notifications prévue par les
présentes dispositions ou avant l'expiration d'un délai de cinq (5) jours après que la Société ait notifié toute modification
prévue par les présentes dispositions; sauf si, sous réserve du respect des dispositions légales applicables, de tels délais
sont réduits ou renoncés par accord écrit de la Majorité Préférentielle des Actionnaires.

9.4 Conditions Particulières de Majorité et Mesures Spéciales de Protection des Minoritaires

9.4.1 Avant une OPI, la Société ne pourra (soit par acte ou résolution du Conseil d'Administration (ou de tout comité
de ce dernier) soit par tout acte ou résolution des actionnaires de la Société, ou autrement), sans l'accord préalable de
la Majorité Préférentielle du Conseil d'Administration ou de la Majorité Préférentielle des Actionnaires, selon les cas,
mettre en œuvre ou proposer aucune des opérations suivantes:

(a) Remplacer ou modifier les Statuts ou tout autre document relatif à la constitution de la Société;

(b) Autoriser, créer et/ou émettre toute classe ou série de titres représentatifs du capital social (y compris tout prêt
convertible en actions de la Société) qui auraient un rang supérieur ou égal aux Actions Préférentielles;

(c) Changer, altérer ou modifier les préférences, privilèges ou droits des Actions Préférentielles;

(d) Racheter, acheter ou acquérir par tout autre moyen tout titre de la Société;

(e) Effectuer tout payement de dividendes en espèces ou toute distribution autre que celle prévue par les présentes;

(f) Autoriser un Evènement de Liquidation Présumé autre que la liquidation de la Société pour cause d'insolvabilité;

(g) Autoriser la fusion ou la vente de la Société ou de l'ensemble ou d'une partie substantielle de ses actifs, y compris
de ses actifs financiers et de son portefeuille de propriété intellectuelle;

(h) Sous réserve de l'article 6.5 ci-dessus, augmenter le nombre d'actions émises au profit des salariés, consultants,
prestataires de services (pour ces derniers, uniquement dans le cadre d'affaires normales) et aux porteurs de warrants
ou d'options de la Société;

116194



(i) Modifier ou prendre toute décision relative aux conditions d'emploi ou aux avantages dont bénéficie tout Fondateur
ou salarié senior, présent ou futur, tels que le "Chief Technology Officer", "Chief Executive Office", "Chief Financial
Officer" et "Chief Scientific Officer";

(j) Acquérir toute ou partie de l'activité ou des avoirs de toute autre personne ou fusionner toute branche d'activité
de la Société avec toute autre personne, si la valeur de cette acquisition est supérieure à EUR 150.000,-, y compris toute
dette encourue suite à une telle transaction ou toute autre forme de responsabilité contractuelle ou subordonnée;

(k) Encourir toute dépense d'immobilisation (y compris des obligations résultant de contrat de location-vente et de
leasing) qui excède de plus de 20 % le montant des dépenses d'immobilisation dans le respectif budget des dépenses
d'immobilisation ou (si aucun poste n'est détaillé et qu'il n'y a que des provisions générales) relativement à tout poste
excédant EUR 200.000,-;

(l) Effectuer des opérations de factoring relativement à toute dette, emprunter des fonds (sauf ceux atteignant EUR
200.000,- en vue du fond de roulement ou de découverts bancaires ou de prêts à terme) ou accepter des crédits (autres
que les crédits pour les échanges commerciaux) (autres que ceux acceptés dans le cadre de relations d'affaires courantes);
(autres que des prêts minimes à des salariés, selon des conditions approuvées par le Conseil d'Administration) accorder
toute prêt ou avances ou donner tout crédit (autres que ceux acceptés dans le cadre de relations d'affaires courantes) à
toute personne ou bénéficier de tout capital d'emprunt de toute société (quelle que soit le lieu où cette dernière a été
constituée);

(m) Procéder à toute modification de l'activité de la Société;

(n) En plus des dispositions protectrices générales relatives à l'émission d'actions et sous réserve de l'article 9.4.3 ci-
dessous, accepter un investisseur stratégique ainsi que les conditions de l'émission d'actions au bénéfice d'un tel
investisseur stratégique (ce qui n'inclut pas l'approbation de toutes autres conditions ou accords commerciaux conclus
avec ledit investisseur stratégique agréé), si des exigences non financières pertinentes sont mises à la charge de la Société
ou de ses avoirs dans le cadre de la transaction;

(o) Nommer ou remplacer les commissaires de la Société;

(p) Effectuer une offre publique initiale qui ne remplit pas les conditions d'une OPI Qualificative; ou

(q) Approuver ou effectuer toute modification pertinente du Business Plan (tel que défini ci-dessous) et du budget
annuel de la Société.

9.4.2 Sous réserve de l'article 9.4.4 ci-dessous, si (a) la Société n'exécute pas pleinement son Business Plan, dûment
adopté par le Conseil d'Administration de la Société (le "Business Plan") et que cela entraîne: (i) un montant d'espèces
en comptes (le terme "espèce" comprenant tout équivalent d'espèces défini par l'FASB (Financial Accounting Standards
Board) pour les besoins de la déclaration financière comme toute titre hautement liquide dont la valeur marchande et
l'échéance de moins de trois mois lors de l'acquisition sont connues) de moins de 1 million d'euros, (ii) 8 périodes de
quatre mois consécutives de mouvements négatifs de trésorerie, et, sauf si les écarts négatifs par rapport aux mouvements
négatifs de trésorerie projetés sont minimes, (iii) aucune prévision contractuelle ou autre de mouvements positifs de
trésorerie nets générés au cours des 3 périodes de quatre mois suivantes et (b) l'Assemblée Générale décide de procéder
à la liquidation de la Société pour les raisons figurant aux paragraphes (a) (i) à (iii) ci-dessus, les Actionnaires Préférentiels
et les Actionnaires Ordinaires Préférentiels, aux fins de procéder à une telle liquidation, voteront comme une seule classe,
sous réserve de toute loi applicable. La présente disposition est limitée à la liquidation de la Société et ne s'applique pas
aux autres Evènements de Liquidation Présumés.

9.4.3 Sans déroger en aucune façon au droit de la Majorité Préférentielle au Conseil d'Administration d'approuver
l'émission d'actions détaillées à l'article 9.4.1 (n) ci-dessus, Intel Capital Coporation pourra, avant une telle émission, et
aussi longtemps qu'il détient des actions dans la Société, recevoir de la Société des informations détaillées sur l'identité
du tel ou des tels investisseurs stratégiques ainsi que sur les conditions générales offertes auxdits investisseurs stratégi-
ques, avant qu'une telle offre soit faite.

9.4.4 Mesures Spéciales de Protection des Minoritaires.

Sans déroger en aucune façon au droit de la Majorité Préférentielle au Conseil d'Administration et/ou de la Majorité
Préférentielle des Actionnaires, selon les cas, afin d'approuver les actes détaillés à l'article 9.4.1 ci-dessus, les dispositions
suivantes s'appliqueront:

(a) La Société ne réalisera pas d'offre publique initiale ne remplissant pas les conditions d'une OPI Qualificative sans
l'accord préalable des actionnaires de la Société détenant au moins soixante quinze pour cent (75%) des actions de la
Société émises et en circulation.

(b) A tout moment après la Date d'Emission Initiale, toute résolution visant à modifier les présents Statuts sera prise
dans l'Assemblée Générale par les détenteurs d'au moins deux tiers (2/3) des actions émises et en circulation de la Société.
Nonobstant ce qui précède, la Société ne pourra ni imposer toute obligation supplémentaire ni augmenter toute obligation
existante de n'importe quel actionnaire de la Société ni modifier tout droit de n'importe quel actionnaire de la Société
tel que prévu par les articles 7.6, 8, 9, 10, 11, 14, 20 et 23, sauf si une telle modification n'a pas d'effet négatif sur les droits,
privilèges, intérêts ou préférences des Actions Ordinaires, des Actions Préférentielles et/ou des Actions Ordinaires
Préférentielles (ou de leurs détenteurs respectifs ("Effet Négatif"), sans l'accord préalable par écrit des détenteurs de la
majorité des actions émises et en circulation d'une telle classe ainsi affectée (étant précisé que les Actions Préférentielles
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de Classe A et les Actions Préférentielles de Classe B seront considérées, aux fins du présent article 9.4.4 (b) comme
deux classes différentes et qu'en ce qui concerne exclusivement les Actions Ordinaires Préférentielles, et cette classe
exclusivement, le consentement requis sera celui des actionnaires détenant les deux tiers (2/3) des Actions Ordinaires
Préférentielles émises et en circulation).

9.5 Il est précisé que (i) l'autorisation ou l'émission d'actions (de toute classe) (ii) l'introduction d'une nouvelle classe
d'actions dans les restrictions et droits relatifs au transfert de chaque classe d'actions existante de la Société (y compris
le droit de préemption, de refus prioritaire, de vente (bring along) et de vente conjointe) qui ne modifient pas autrement
ces restrictions et droits d'une quelconque manière, autre que par l'inclusion d'une telle nouvelle classe d'actions, (iii)
sous réserve de la sous-section (ii) ci-dessous, l'attribution à une nouvelle classe d'actions de droits supérieurs, en tout
ou partie, à ceux des autres classes d'actions de la Société autorisées à tel moment, et (iv) l'augmentation du nombre de
membres au Conseil d'Administration, ne seront pas considérés comme entraînant une modification des présents Statuts
à Effet Négatif. Il est convenu par les présentes, que l'article 13.7 ne sera modifié que si cela s'avère nécessaire dans le
cadre d'un financement par un nouvel investisseur après la Date d'Emission Initiale.

9.6 Rachat

9.6.1 La Société pourra racheter ses propres Actions Ordinaires Préférentielles et ses Actions Préférentielles dans les
limites prévues par la Loi sur les Sociétés Commerciales de 1915 et pour certaines actions spécifiques, d'après les mo-
dalités convenues entre la Société et le détenteur concerné.

9.6.2 Sous réserve de l'article 9.6.5 ci-dessous, à tout moment après le cinquième anniversaire de la Date d'Emission
Initiale, mais dans un délai de quatre-vingt-dix (90) jours après réception par la Société d'une demande écrite des déten-
teurs de la majorité au moins des Actions Préférentielles et des Actions Ordinaires Préférentielles alors en circulation,
visant à ce que toutes les Actions Préférentielles et Actions Ordinaires Préférentielles de tels détenteurs soient rachetées,
et la remise à ce même moment par lesdits détenteurs des certificats représentant lesdites actions, la Société rachètera,
dans les limites légales, en trois (3) versements annuels (chacune des dates de versements étant, dans le cadre de la
présente, dénommée "Date de Rachat") les actions détaillées dans lesdites demandes, en payant en espèces un montant
par action égal au Prix d'Emission Initiale applicable (tel que réajusté suite à toute fractionnement d'actions, dividende en
actions, recapitalisation ou autres opérations similaires) plus un intérêt de dix pour cent (10%) par an plus tout dividende
déclaré mais impayé sur de telles actions (le "Prix de Rachat Préférentiel"). Le nombre d'Actions Préférentielles et d'Ac-
tions Ordinaires Préférentielles que la Société devra racheter lors de toute Date de Rachat sera égal au nombre résultant
de la division du (i) nombre total d'Actions Préférentielles et d'Actions Ordinaires Préférentielles en circulation juste
avant une telle Date de Rachat et ayant fait l'objet d'une demande de rachat conformément au présent article par (ii) le
nombre des Dates de Rachat restantes (y compris la Date de Rachat à laquelle s'applique un tel calcul). Tout rachat
d'Actions Préférentielles et d'Actions Ordinaires Préférentielles réalisé conformément au présent article sera fait au
prorata entre les détenteurs d'Actions Préférentielles et d'Actions Ordinaires Préférentielles, proportionnellement au
nombre d'Actions Préférentielles et d'Actions Ordinaires Préférentielles dont le rachat sera proposé par lesdits déten-
teurs.

9.6.3 Au moins quinze (15) jours avant, mais pas avant trente (30) jours, chaque Date de Rachat, une notification écrite
sera envoyée (conformément à l'article 13.1 ci-dessous) à chacun des détenteurs enregistrés (à la fermeture des bureaux
lors du jour ouvrable précédent le jour de notification) des Actions Préférentielles et des Actions Ordinaires Préféren-
tielles à racheter, à la dernière adresse figurant pour ces détenteurs sur les registres de la Société, et informant chacun
de ces détenteurs de l'opération de rachat à réaliser à la Date de Rachat, du nombre d'actions qui sera racheté auprès
de tel détenteur, de la Date de Rachat, du Prix de Rachat, du lieu où sera effectué le paiement, et de l'obligation pour
chaque détenteur de remettre à la Société, aux conditions et au lieu indiqués, son ou ses certificats représentant les
actions à racheter (la " Notification de Rachat "). Sous réserve des dispositions de l'article 9.6.4, lors ou après toute Date
de Rachat, chacun des détenteurs d'Actions Préférentielles ou d'Actions Ordinaires Préférentielles à racheter à ladite
Date de Rachat, devra remettre à la Société, le ou les certificats représentant lesdits actions, aux conditions et au lieu
indiqués dans la Notification de Rachat, suite à quoi, le Prix de Rachat desdites actions sera versé à la personne dont le
nom figure sur le ou les certificat susmentionnés en sa qualité de propriétaire desdites actions et tout certificat remis
sera annulé.

9.6.4 A compter de et après toute Date de Rachat, et sauf défaut de paiement du Prix de Rachat, tous les droits des
détenteurs d'Actions Préférentielles ou d'Actions Ordinaires Préférentielles à racheter à cette Date de Rachat et désignés
dans la Notification de Rachat comme les détenteurs d'Actions Préférentielles et d'Actions Ordinaires Préférentielles (à
l'exception du droit de recevoir le Prix de Rachat Préférentiel applicable sans intérêt et après remise de leurs certificat
(s)), cesseront d'exister au regard desdites actions, et ces dernières ne seront plus transférées dans les registres de la
Société ni considérées comme étant en circulation pour aucune raison que ce soit. Si les fonds de la Société légalement
disponibles en vue du rachat des Actions Préférentielles et des Actions Ordinaires Préférentielles à la Date de Rachat
sont insuffisants pour racheter l'ensemble des Actions Préférentielles et des Actions Ordinaires Préférentielles à racheter
à une telle date, ces fonds qui sont légalement disponibles seront utilisés afin de racheter le maximum d'actions possible
proportionnellement entre les détenteurs de telles actions à racheter, de sorte que chaque détenteur d'Actions Préfé-
rentielles ou d'Actions Ordinaires Préférentielles recevra tel pourcentage du Prix de Rachat applicable qu'il aurait reçu
si les fonds avaient été suffisants pour payer la totalité du Prix de Rachat alors dû. Les Actions Préférentielles et les Actions
Ordinaires Préférentielles non rachetées resteront en circulation et conserveront tous les droits et préférences qui leur
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étaient attachés. Si par la suite, des fonds supplémentaires de la Société viennent à être disponibles en vue du rachat des
Actions Préférentielles et des Actions Ordinaires Préférentielles, lesdits fonds serviront immédiatement au rachat des
actions restantes que la Société s'était engagée à racheter lors de n'importe quelle Date de Rachat mais qui n'ont pas été
rachetées.

9.6.5 Le droit des Actionnaires Préférentiels et des Actionnaires Ordinaires Préférentiels de voir leurs Actions Pré-
férentielles et leurs Actions Ordinaires Préférentielles rachetées par la Société conformément aux articles 9.6.2 à 9.6.4
ci-dessous, dépendra de l'existence de réserves distribuables figurants dans les comptes de la Société, avant le rachat d'au
moins 250% du Prix de Rachat total (avec intérêt) de toutes les Actions Ordinaires Préférentielles et Actions Préféren-
tielles existantes.

9.6.6 Si le Prix de Rachat Préférentiel n'est pas versé par la Société à la Date de Rachat applicable pour quelque raison
que ce soit, la partie impayée du Prix de Rachat portera un intérêt supplémentaire au taux de cinq pour cent (5%) par
an, payable tous les quatre mois et si un tel manquement se perpétue pendant plus de trente (30) jours.

Chapitre IV.- Cession des actions

Art. 10. La cession des actions
10.1. Généralités. Tout transfert d'actions de la Société par un des actionnaires de la Société sera soumis, jusqu'au

jour de l'OPI Qualificative, à l'approbation du Conseil d'Administration, lequel ne s'opposera pas à un transfert effectué
conformément aux dispositions de l'article 10. Nonobstant ce qui précède, le Conseil d'Administration peut refuser,
jusqu'au jour de l'OPI Qualificative, d'approuver et d'enregistrer le transfert d'actions au cessionnaire, dans la mesure où
le Conseil d'Administration considère que ce cessionnaire est un concurrent de la Société (ou qu'il est une filiale d'un
des concurrents de la Société ou entend détenir de telles actions au nom et pour le compte d'un concurrent de la Société
ou de l'une de ses filiales), toutefois pourvu que les investisseurs ne seront pas considérés comme concurrents de la
Société.

10.2. [intentionnellement en blanc]
10.3. [intentionnellement en blanc]
10.4. Vente Conjointe
10.4.1. Sous réserve de l'article 11 et de l'article 10.4.2 ci-dessous, si un actionnaire de la Société (autre qu'un Ac-

tionnaire Préférentiel de Classe B ou les Actionnaires Préférentiels de Classe C dont son ou ses Cessionnaires Autorisés
détiennent aussi des Actions Préférentielles de Classe B, et autre qu'un actionnaire de la Société détenant moins d'un
pour cent (1%) du capital social émis et en circulation de la Société au moment d'une telle Vente) (chacun d'eux étant
référencés ci-après à l'article 10.4 comme "l'Actionnaire Cédant"), reçoit une ou plusieurs offres écrites émises de bonne
foi (une "Offre d'Achat") par toute personne physique ou morale (un "Tiers") consistant à acheter à un Actionnaire Cédant
au moins dix pour cent (10%) des titres de la Société détenus par un tel actionnaire (les "Actions Offertes"), et si l'Ac-
tionnaire Cédant a l'intention d'accepter cette Offre d'Achat et les droits de refus prioritaire établis à l'article 11 ci-après,
ne sont pas exercés en ce qui concerne les Offres d'Achat, chaque Actionnaire Préférentiel de Classe A, Actionnaire
Préférentiel de Classe C (sauf si cet Actionnaire Préférentiel de Classe C ou n'importe lequel de ses Cessionnaires
Autorisés est aussi Actionnaire Préférentiel de Classe B), Actionnaire Ordinaire Préférentiel et Fondateur, mais aucun
des Actionnaires Préférentiels de Classe B ni aucun des Actionnaires Préférentiels de Classe C dont son ou ses Ces-
sionnaires Autorisés détien(en)t aussi des Actions Préférentielles de Classe B (chacun qualifié d'"Actionnaire Autorisé")
a le droit de participer à la vente des Actions Offertes par l'Actionnaire Cédant, conformément à cet article 10.4 selon
les termes et conditions spécifiés dans une telle Offre d'Achat. A la réception de l'Offre d'Achat, l'Actionnaire Cédant
doit immédiatement notifier par écrit à tous les Actionnaires Autorisés le nom et l'adresse du Tiers ainsi que les termes
et conditions d'une telle Offre d'Achat (la "Notification de l'Article 10.4.1"). Chaque Actionnaire Autorisé est autorisé,
lors de la notification écrite de l'Actionnaire Cédant quatorze (14) jours après avoir reçu la Notification de l'Article 10.4.1
(la "Notification de Participation") de vendre au Tiers le nombre d'actions de la Société détenues par un tel Actionnaire
Autorisé (les " Actions de Capital ") calculé par la multiplication du nombre total des Actions Offertes par la partie
fractionnée dont le numérateur est le nombre d'actions détenues par un tel Actionnaire Autorisé et le dénominateur est
le nombre total d'Actions Ordinaires, d'Actions Préférentielles de Classe A, d'Actions Préférentielles de Classe C (sauf
si ledit Actionnaire Préférentiel de Classe C ou n'importe lequel de ses Cessionnaires Autorisés est aussi Actionnaire
Préférentiel de Classe B) et d'Actions Ordinaires Préférentielles détenues par les Actionnaires Autorisés et les Action-
naires Cédants. Une telle Notification de Participation indique, sous réserves de cet article 10.4, le nombre d'actions de
la Société que les Actionnaires Autorisés mentionnés s'engagent à transférer au Tiers, à condition qu'une telle Notification
de Participation inclue un ou plusieurs actes de cession d'actions dûment exécutés portant sur les actions de l'Actionnaire
Autorisé lesquelles seront vendues libres et dégagées de tous privilèges. Dans la mesure où un ou plusieurs Actionnaires
Autorisés exercent un tel droit conformément aux termes et conditions établis ci-dessus, le nombre d'Actions Offertes
que l'Actionnaire Cédant peut vendre selon une telle Offre d'Achat, doit être proportionnellement réduit. A la clôture
de la vente des Actions Offertes à un Tiers, l'Actionnaire Cédant doit transférer ses actions à ce Tiers uniquement si
celui-ci achète en même temps, suivant les mêmes termes et conditions indiquées dans la Notification de l'Article 10.4.1,
toutes les actions de la Société pour lesquelles des Notifications de Participation ont été délivrées.

10.4.2. Sous réserve de l'article 11, si (i) l'Actionnaire Cédant mentionné à l'article 10.4.1 ci-dessous est un Actionnaire
Préférentiel de Classe A, un Actionnaire Préférentiel de Classe C (sauf si ledit Actionnaire Préférentiel de Classe C ou
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n'importe lequel de ses Cessionnaires Autorisés est aussi un Actionnaires Préférentiel de Classe B) ou un Actionnaire
Préférentiel Ordinaire et (ii) l'Actionnaire Autorisé est un Fondateur (les "Fondateurs de Vente Conjointe sur les Actions
Préférentielles et les Actions Ordinaires Préférentielles"), le nombre des Actions Ordinaires que ce Fondateur est autorisé
à vendre au Tiers en sa qualité de Fondateur de Vente Conjointe sur les Actions Préférentielles de Classe A, les Actions
Préférentielles de Classe C (sauf si cet Actionnaire Préférentiel de Classe C ou n'importe lequel de ses Cessionnaires
Autorisés) et les Actions Ordinaires Préférentielles doit être conforme aux distributions spécifiques telles qu'établies
dans toute Convention d'Actionnaires (ou ses annexes) signée lors de l'investissement des actionnaires dans la Société
telle que modifiée de temps à autre.

10.4.3 La vente des actions qui déclenche l'application de tout droit susmentionné détaillé à l'article 10.4.1 et 10.4.2
ci-dessus, inclue une ou plusieurs ventes individuelles qui collectivement atteindraient le seuil de dix pour cent (10%),
mais n'inclue pas la vente aux Cessionnaires Autorisés (tels que définis ci-dessus).

10.5. Vente Intégrée (Vente Bring Along). Jusqu'au jour de l'OPI nonobstant tout élément contraire et sous réserve
de l'article 11 ci-dessous, si les actionnaires représentant plus de soixante-quinze pour cent (75%) des actions émises et
en circulation de la Société acceptent une offre de vendre toutes leurs actions à un Tiers, et une telle vente est condi-
tionnée à la vente de toutes les actions restantes de la Société à un tel Tiers, à la clôture d'une telle offre d'achat de
toutes les actions émises et en circulation de la Société, tous les détenteurs d'actions de la Société transféreront de telles
actions à ces Tiers dans les mêmes termes et conditions, et conformément à toute Convention Modifiée d'Actionnaires,
accordée par les actionnaires de la Société de temps à autre ("Vente Bring Along").

Art. 11. Le Droit de Refus Prioritaire

Jusqu'à ce qu'une OPI intervienne, tout transfert d'actions de la Société sera soumis au Droit de Refus Prioritaire décrit
ci-après:

11.1. Cession par les Actionnaires Ordinaires

11.1.1 Tout Actionnaire Ordinaire offrant de céder tout ou partie de ses actions (l'"Actionnaire Ordinaire Cédant")
à un cessionnaire (une telle offre étant effectuée de bonne foi et par écrit) devra d'abord demander à la Société, par
notification écrite (qui contiendra toutes les informations nécessaires pour permettre à la Société de le faire), d'offrir ces
actions, selon les conditions de la cession envisagée, aux autres Actionnaires Ordinaires (les "Autres Actionnaires Ordi-
naires"). La Société se conformera à cette demande en adressant aux Autres Actionnaires Ordinaires une notification
écrite contenant l'identité de l'acquéreur et du ou des cessionnaires proposés ainsi que des conditions proposées pour
le transfert d'actions. Tout Autre Actionnaire Ordinaire pourra accepter cette offre concernant l'ensemble ou une partie
des actions cédées par l'Actionnaire Ordinaire Cédant en le notifiant par écrit à la Société dans un délai de dix (10) jours
après réception de l'offre adressée par la Société. Si les Autres Actionnaires Ordinaires décident d'acquérir l'ensemble
des actions offertes par l'Actionnaire Ordinaire Cédant (les "Actionnaires Ordinaires Acceptants"), le nombre d'actions
ainsi acquises sera calculé en multipliant le nombre total des actions offertes par l'Actionnaire Ordinaire Cédant par une
fraction, comportant au numérateur, le nombre d'actions détenues par chacun des Actionnaires Ordinaires Acceptants
et au dénominateur, le nombre total des actions de la Société détenues par tous les Actionnaires Ordinaires Acceptants
(les "Actions Acceptées des Actionnaires Ordinaires Acceptants").

11.1.2 Si le nombre total des acceptations est inférieur à l'ensemble des actions offertes par l'Actionnaire Ordinaire
Cédant, la Société offrira à tous les autres actionnaires de la Société (définis au présent article 11.1 comme les "Action-
naires Restants"), les actions restantes que l'Actionnaire Ordinaire Cédant propose de céder (c'est-à-dire toutes les
actions dont l'acquisition n'a pas été réalisée conformément aux dispositions de l'article 11.1.1 ci-dessus) (les "Actions
Restantes"). Tout Actionnaire Restant pourra accepter une telle offre concernant tout ou partie de ces Actions Restantes
en le notifiant par écrit à la Société dans un délai de cinq (5) jours après réception de l'offre de la Société. Si les Actionnaires
Restants décident d'acquérir l'ensemble des Actions Restantes offertes par l'Actionnaire Ordinaire Cédant (les "Autres
Actionnaires Acceptants"), les Actionnaires Ordinaires Acceptants achèteront toutes les Actions Acceptées qu'ils ont
accepté d'acheter et les Autres Actionnaires Acceptants acquerront tel nombre d'Actions Restantes calculé en multipliant
le nombre total des Actions Restantes par une fraction comportant au numérateur, le nombre d'Actions Restantes
proposées à l'achat par chaque Autre Actionnaire Acceptant et au dénominateur, le nombre total des Actions Restantes
proposées à l'achat.

11.1.3 Si les Actionnaires Restants décident de ne pas acquérir l'ensemble des Actions Restantes à l'expiration du délai
total susmentionné de quinze (15) jours, l'Actionnaire Ordinaire Cédant pourra céder l'ensemble des actions offertes à
la vente au ou aux cessionnaires proposés par ce dernier et identifiés dans l'offre, sous réserve du fait cependant (i) que
l'Actionnaire Ordinaire Cédant ne pourra en aucun cas céder aucunes desdites actions au ou aux cessionnaires identifiés
à des conditions plus favorables que celles mentionnées dans l'offre faite aux Autres Actionnaires Ordinaires et Action-
naires Restants, (ii) que le nombre d'actions cédées ne soit pas supérieur au nombre d'actions offertes aux Autres
Actionnaires Ordinaires et aux Actionnaires Restants, et (iii) que toute action non cédée dans un délai de quatre-vingt-
dix (90) jours après l'expiration dudit délai total de quinze (15) jours sera à nouveau soumise aux dispositions du présent
article 11.1.

11.2 Cession par les Actionnaires Préférentiels de Classe A, les Actionnaires Préférentiels de Classe C (sauf si cet
Actionnaire Préférentiel de Classe C ou n'importe lequel de ses Cessionnaires Autorisés est aussi Actionnaire Préférentiel
de Classe B) et les Actionnaires Ordinaires Préférentiels
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11.2.1. Tout Actionnaire Préférentiel de Classe A, Actionnaire Préférentiel de Classe C (sauf si cet Actionnaire Pré-
férentiel de Classe C ou n'importe lequel de ses Cessionnaires Autorisés est aussi Actionnaire Préférentiel de Classe B)
ou Actionnaire Ordinaire Préférentiel offrant de céder tout ou partie de ses actions (le " Détenteur Cédant ") à un
cessionnaire (une telle offre étant effectuée de bonne foi et par écrit) devra d'abord demander à la Société, par notification
écrite (qui contiendra toutes les informations nécessaires pour permettre à la Société de le faire), d'offrir ces actions,
selon les conditions prévues à la cession, à tous les autres Actionnaires Préférentiels de Classe A, Actionnaires Préfé-
rentiels de Classe C (sauf si cet Actionnaire Préférentiel de Classe C ou n'importe lequel de ses Cessionnaires Autorisés
est aussi Actionnaire Préférentiel de Classe B) et Actionnaires Ordinaires Préférentiels (les "Autres Détenteurs"). La
Société se conformera à cette demande en adressant aux Autres Détenteurs une notification écrite contenant l'identité
de l'acquéreur et du ou des cessionnaires proposés ainsi que des conditions proposées pour la cession d'actions. Tout
Autre Détenteur pourra accepter cette offre concernant l'ensemble ou à une partie des actions cédées par le Détenteur
Cédant en le notifiant par écrit à la Société dans un délai de dix (10) jours après réception de l'offre de la Société. Si les
Autres Détenteurs décident d'acquérir l'ensemble des actions offertes à la vente par le Détenteur Cédant (les "Détenteurs
Acceptants"), le nombre d'actions ainsi acquises sera calculé en multipliant le nombre total des actions offertes par le
Détenteur Cédant par une fraction ayant pour numérateur, le nombre d'actions détenues par chacun des Détenteurs
Acceptants et pour dénominateur, le nombre total des actions de la Société détenues par tous les Détenteurs Acceptants
(les "Actions Acceptées des Détenteurs Acceptants").

11.2.2 Si le nombre total des acceptations est inférieur à l'ensemble des actions offertes par le Détenteur Cédant, la
Société offrira à l'ensemble des autres actionnaires de la Société (définis au présent article 11.2 comme les "Détenteurs
Restants"), les actions restantes que le Détenteur Cédant propose de céder (c'est-à-dire toutes les actions n'ayant pas
fait l'objet d'une offre d'acquisition par les Autres Détenteurs conformément aux dispositions de l'article 11.2.1) (les
"Actions Restantes"). Tout Détenteur Restant pourra accepter une telle offre concernant tout ou partie de telles Actions
Restantes en le notifiant par écrit à la Société dans un délai de cinq (5) jours après réception de l'offre de la Société. Si
les Détenteurs Restants décident d'acquérir l'ensemble des Actions Restantes (les "Autres Détenteurs Acceptants"), les
Détenteurs Acceptants acquerront toutes les Actions Acceptées dont ils souhaitent faire l'acquisition et les Autres Dé-
tenteurs Acceptants acquerront tel nombre d'Actions Restantes calculé en multipliant le nombre total des Actions
Restantes par une fraction ayant pour numérateur, le nombre d'Actions Restantes dont les Autres Détenteurs Acceptants
veulent faire l'acquisition et pour dénominateur, le nombre total des actions de la Société détenus par tous les Autres
Détenteurs Acceptants.

11.2.3 Si les Détenteurs Restants décident de ne pas acquérir l'ensemble des Actions Restantes offertes à la vente par
le Détenteur Cédant à l'expiration du délai total susmentionné de quinze (15) jours, le Détenteur Cédant pourra céder
l'ensemble des actions offertes à la vente au ou aux cessionnaires proposés et identifiés dans l'offre, sous réserve du fait
cependant (i) que le Détenteur Cédant ne pourra en aucun cas céder aucune desdites actions au ou aux cessionnaires
identifiés à des conditions plus favorables que celles mentionnées dans l'offre faite aux Autres Détenteurs et aux Déten-
teurs Restants, (ii) que le nombre d'actions cédées ne soit pas supérieur au nombre d'actions offertes aux Autres
Détenteurs et aux Détenteurs Restants, et (iii) que toute action non cédée dans un délai de quatre-vingt-dix (90) jours
après l'expiration dudit délai total de quinze (15) jours soit à nouveau soumise aux dispositions du présent article 11.2.

11.3 Cession par les Actionnaires Préférentiels de Classe B et les Actionnaires Préférentiels de Classe C (dont son ou
ses Cessionnaires Autorisés détiennent aussi des Actions Préférentielles de Classe B).

11.3.1 Les Actionnaires Préférentiels de Classe B et les Actionnaires Préférentiels de Classe C, dont son ou ses
Cessionnaires Autorisés détiennent aussi des Actions Préférentielles de Classe B, qui offrent de céder l'ensemble de ses
actions ou, sous réserve de l'article 10.3.2, toute action qu'il détiennent (le "Actionnaires Cédant de Classe B/C") devra
d'abord demander à la Société, par notification écrite (qui contiendra toutes les informations nécessaires permettant à
la Société de le faire), qu'elle offre ces actions, selon les conditions prévues dans le cadre de la cession proposée, à tous
les autres actionnaires de la Société (les "Actionnaires Qualifiés"). La Société se conformera à cette demande en adressant
aux Actionnaires Qualifiés une notification écrite. Les Actionnaires Qualifiés pourront, dans un délai de vingt et un (21)
jours à compter de la réception d'une telle notification écrite, soumettre conjointement une offre d'achat visant les actions
offertes par l'Actionnaire Cédant de Classe B/C, telle que détaillée à l'article 11.3.2 (l'"Offre", la "Période d'Offre"). Si
une telle Offre comprend des offres faites par plus d'un Actionnaire Qualifié (les "Actionnaires Participants"), le nombre
d'actions dont l'achat sera offert par chaque Actionnaire Participant sera déterminé en multipliant le nombre total d'ac-
tions offert par l'Actionnaire Cédant de Classe B/C par une fraction, ayant pour numérateur, le nombre d'actions détenu
par chaque Actionnaire Participant et pour dénominateur, le nombre total d'actions de la Société détenu par tous les
Actionnaires Participants.

11.3.2. Les Actionnaires Qualifiés ou les Actionnaires Participants, selon le cas, devront soumettre l'Offre dans une
enveloppe scellée et la remettre à un agent nommé par la Société et accepté par l'Actionnaire Cédant de Classe B/C
(l'"Agent"). Tout en demandant aux Actionnaires Qualifiés de formuler une Offre, l'Actionnaire Cédant de Classe B/C
pourra rechercher d'autres offres de la part de tiers pour l'acquisition de ses actions. Toute offre de tiers devra être
remise à l'Agent avant l'expiration de la Période d'Offre. A l'expiration de la Période d'Offre, l'Agent comparera les offres
qui lui ont été remises (y compris, s'il y a lieu, l'Offre), et notifiera par écrit uniquement, à la Société, à l'Actionnaire
Cédant de Classe B/C et aux Actionnaires Participants, l'offre la plus élevée qui lui a été remise, une telle notification
indiquant le nom, les coordonnées de l'offrant et le montant offert (la "Notification de l'Agent"). L'Actionnaire Cédant
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de Classe B/C pourra, à sa seule discrétion, accepter ou refuser l'offre la plus élevée qui lui a été faite (y compris l'Offre,
s'il en est) en faisant part de cette décision à la Société, aux Actionnaires Participants et à l'Agent, par notification écrite
adressée dans un délai de trois (3) jours à compter de la réception de la Notification de l'Agent (la "Notification de
l'Actionnaire Cédant de Classe B/C"). Si aucune Notification de l'Actionnaire Cédant de Classe B/C n'est reçue, l'Ac-
tionnaire Cédant de Classe B/C sera présumé avoir décidé de ne pas transférer de telles actions aux cessionnaires. Si
l'Actionnaire Cédant de Classe B/C accepte l'offre détaillée dans la Notification de l'Agent, la Société prendra toute
mesure pour réaliser la cession des actions transférées au(x) cessionnaire(s).

11.3.3 Si l'Actionnaire Cédant de Classe B/C délivre une notification rejetant l'offre (ou l'Offre) indiquée dans la
Notification de l'Agent, toute cession ou transfert d'actions détenues par l'Actionnaire Cédant de Classe B/C sera à
nouveau soumis aux dispositions du présent article 11.3.

11.4 Sous réserve de toute disposition contraire des présentes, les dispositions des articles 10 et 11 ci-dessous ne
s'appliqueront pas à toute cession à: (i) toute entité qui, directement ou indirectement, contrôle, est contrôlée par ou
est sous le contrôle commun d'un tel cédant ou, (ii) dans le cas où le cédant est une société en commandite ou une
société en nom collectif ("general/ limited partnership"), à toute cession à l'un ou plusieurs de ses associés ou à des
"partnerships" affiliés gérés par la même société gérante ou gérant commanditaire ou par une entité qui contrôle, est
contrôlée par ou est sous le contrôle commun de ladite société gérante ou gérant commanditaire, (iii) suite à une telle
cession, à une cession en retour au profit du cédant, (iv) à toute cession résultant d'une disposition testamentaire ou
légale, (v) au bénéficiaire d'un trust, d'un dépôt, ou autrement d'une relation fiduciaire, (vi) à un trust, un dépositaire, ou
autrement à une fiduciaire, pour le compte d'un actionnaire cédant (ou si l'actionnaire cédant est une personne morale,
à un membre dudit actionnaire cédant) et/ou de tout ascendant, descendant, époux et/ou toute autre personne indiquée
dans la Convention Modifiée d'Actionnaires, y compris tout transfert sous forme de distribution par tout trust, dépositaire,
autre fiduciaire au profit de tout bénéficiaires économiques autorisé mentionné ci-dessus ou de ses bénéficiaires, ou (vii)
relativement à un actionnaire personne physique, une cession à une personne morale contrôlée par une telle personne
physique et une cession au profit d'un parent d'une telle personne, époux (ou veuve/veuf), frère, sœur, ou enfants; ou
(viii) relativement aux fonds exclusivement conseillés par PolyTechnos Venture-Partners GmbH ou TLCom Capital LLP
ou Draper Fisher Jurvestone ePlanet GmbH & Co. KG (ou tout autre fonds d'investissement de DFJ ePlanet) ou Vision
Capital III LP ou Intel Capital Corporation, respectivement, et de plus, dans le cas de tout transfert à d'autres fonds
exclusivement conseillés par PolyTechnos Venture-Partners GmbH; sous réserve cependant du fait que de telles cessions
ne seront valables que si le cessionnaire accepte, par écrit et d'une manière considérée comme raisonnablement accep-
table par la Société, d'être lié par le présent Accord et par les dispositions de l'Accord relative aux Droits des Investisseurs
et la Convention Modifiée d'Actionnaires conclus entre la Société, les Fondateurs et les Actionnaires Préférentiels et les
Actionnaires Ordinaires Préférentiels. Tout cessionnaire dans le cadre du présent article 11.4 sera dénommé "Cession-
naire Autorisé".

On entendra par l'expression "contrôle, est contrôlé par ou est sous le contrôle commun", le contrôle d'au moins
50% des droits de vote d'une telle entité.

Chapitre V.- Assemblée d'actionnaires

Art. 12. Assemblée des actionnaires de la Société
12.1 Toute assemblée d'actionnaires de la Société régulièrement constituée représente la totalité des actionnaires de

la Société. Elle détient les pouvoirs les plus étendus pour effectuer, réaliser ou ratifier les actes relatifs aux opérations de
la Société.

12.2 L'Assemblée Générale Annuelle des actionnaires de la Société se tiendra, conformément au droit luxembourgeois,
au siège social de la Société à Luxembourg ou en toute autre lieu dans la commune du siège social, tel que spécifié dans
la convocation à une telle assemblée, le deuxième mercredi du mois de mai de chaque année à 11.00 heures. Si ce jour
est un jour férié à Luxembourg, l'assemblée générale annuelle se tiendra le jour ouvrable suivant.

12.3 Nonobstant ce qui précède, l'Assemblée Générale Annuelle pourra se tenir en dehors de la commune de Lu-
xembourg si, selon l'avis souverain et définitif du Conseil d'Administration, le siège social de la Société a dû être
temporairement transféré en dehors de Luxembourg en raison de circonstances exceptionnelles, comme décrit à l'article
2.3 ci-dessus.

12.4 Les Assemblées Générales Extraordinaires pourront être tenues à l'endroit et à la date précisés dans les convo-
cations auxdites assemblées.

12.5 Le Conseil d'Administration pourra, s'il l'estime nécessaire, convoquer une Assemblée Générale Extraordinaire ;
le Conseil d'Administration sera obligé de convoquer une telle assemblée si les détenteurs d'au moins 20% des actions
de la Société émises et en circulation, en font la demande écrite et que celle-ci mentionne l'ordre du jour prévue pour
cette réunion.

Art. 13. Convocation, quorum, pouvoirs et avis de convocation
13.1 Chaque actionnaire sera convoqué aux Assemblées Générales (ordinaires ou extraordinaires) conformément aux

dispositions prévues par les présents Statuts ou par la Loi sur les Sociétés Commerciales de 1915 pour la remise de telles
convocations, au moins huit jours avant la date desdites assemblées. La convocation devra indiquer le lieu, le jour et
l'heure de l'assemblée et la nature générale de toute question qui figurera à l'ordre du jour.
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13.2 Nonobstant ce qui précède, la Société pourra tenir une Assemblée Générale sans adresser de convocation écrite
telle que mentionnée ci-dessus ou en adressant une convocation moins de huit jours à l'avance, si l'ensemble des action-
naires de la Société y ont consenti, soit par écrit, soit en se présentant à l'assemblée.

13.3 Un actionnaire qui se présente à une assemblée générale ne pourra invoquer l'illégalité de la convocation à une
telle assemblée et/ou le défaut de respect du délai de convocation de huit jours avant cette assemblée, à moins qu'il/elle
ait élevé une contestation à cet égard au début de la réunion. La participation à une assemblée sans que ne soit émis de
contestation quant à ladite réunion sera considérée comme une ratification de toute irrégularité qui aurait été commise
quant à la convocation à ladite réunion.

13.4 Les débats lors d'une Assemblée Générale ne pourront commencer que si le quorum prévu par l'article 13.5 est
atteint : (i) au moment où l'assemblée débute, ou (ii) dans un délai d'une demi-heure à compter de l'heure fixée pour
ladite assemblée.

13.5 Sauf disposition contraire, le quorum ne sera atteint que si les actionnaires détenant au total plus de 50% des
actions de la Société émises et en circulation, sont présents ou régulièrement représentés (le "Quorum").

13.6 Si le quorum n'est pas atteint dans la demi-heure suivant l'heure prévue pour l'assemblée générale, ladite réunion
sera reportée huit jours plus tard à la même heure et au même lieu ; sous réserve de la possibilité pour le Conseil
d'Administration de fixer une date et/ou une heure et/ou un lieu différent pour l'assemblée ajournée et sous réserve que
ladite date et/ou heure et/ou lieu différent soit notifié(e) aux actionnaires au moins huit jours à l'avance. Si lors de
l'assemblée ajournée, le quorum n'est pas atteint, ce dernier sera considéré comme ayant été atteint si deux des action-
naires détenant au total au moins 20% des actions émises par la Société, sont présents ou régulièrement représentés.
Ces deniers seront alors en droit d'entamer les discussions, de mener les affaires et d'adopter les résolutions pour
lesquelles l'assemblée avait été convoquée.

13.7 (a) Sauf disposition contraire prévue par la loi ou les présents Statuts, les résolutions débattues lors d'une As-
semblée Générale dûment convoquée seront adoptées à la majorité de plus des deux tiers (2/3) des actions présentes
ou représentées à l'assemblée.

(b) Sous réserve de toute disposition de présents Statuts prévoyant des conditions particulières de majorité et no-
tamment de l'article 9.4, et sous réserve des dispositions légales applicables, les résolutions prises lors d'une Assemblée
Générale extraordinaire convoquée pour adopter toute mesure, et notamment les mesures suivantes:

(i) toute résolution prise lors d'une Assemblée Générale extraordinaire visant à procéder à l'augmentation et à la
réduction du capital social autorisé de la Société; et

(ii) toute résolution prise lors d'une Assemblée Générale extraordinaire visant à modifier les présents Statuts, et

(iii) toute résolution prise lors d'une Assemblée Générale extraordinaire visant à procéder à la dissolution et à la
liquidation de la Société, comme détaillé à l'article 25 ci-dessous,

ne seront valables que si les dispositions de l'articles 13.7 (c) sont observées.

(c ) Dans la mesure où la Société souhaite prendre une quelconque résolution envisagée dans les présents Statuts, une
notification doit être adressée à cet effet à tous les actionnaires indiquant l'ordre du jour de la résolution et les indications
proposées. Lors de l'assemblée, à condition que le quorum soit présent, les résolutions doivent être votées, en vue d'être
adoptées, par au moins deux tiers (2/3) des détenteurs des actions émises et en circulation de la Société, présentes ou
représentées à une telle assemblée. Le quorum pour la validité de l'assemblée est la présence d'au moins cinquante pour
cent (50%) des actions émises et en circulation de la Société, que ce soit une présence en personne ou par le biais de la
représentation. Au cas où les détenteurs d'au moins cinquante (50%) des actions émises et en circulation de la Société
présentes à l'Assemblée Générale appelée à approuver une telle mesure, et si le quorum requis pour prendre une décision
en la matière fait défaut préalablement à la tenue de l'assemblée, une seconde Assemblée Générale est convoquée, de la
même manière que celle déterminée pour la délivrance de convocations conformément aux présent Statuts ou à la Loi
sur les Sociétés Commerciales de 1915 au moins huit (8) jours avant la date de la tenue de l'Assemblée Générale. Une
telle convocation doit reproduire l'ordre du jour et indiquer la date et le résultat de l'assemblée précédente. La seconde
Assemblée Générale peut délibérer indépendamment de la proportion du capital représenté et du nombre d'actions
présentes nécessaires à constituer le quorum pour les besoins des présents Statuts. Lors de la seconde assemblée, les
résolutions doivent, en vue d'être adoptées, être votées par les détenteurs des deux tiers (2/3) au moins des actions
émises et en circulation de la Société, présentes ou représentées à cette seconde Assemblée Générale.

13.8. Le Président du Conseil d'Administration préside chaque Assemblée Générale de la Société. Au cas où le pré-
sident est absent ou s'il n'est pas présent après expiration d'un délai de 30 minutes à compter de l'heure déterminée pour
la tenue de l'Assemblée Générale, ou si le président ne souhaite pas assurer la présidence de l'Assemblée Générale, les
actionnaires présents à l'assemblée doivent élire un actionnaire qui ne présidera que cette assemblée. Le président de
l'Assemblée Générale n'aura pas de voix supplémentaire ni de voix prépondérante.

13.9. Le Conseil d'Administration de la Société est autorisé à ajourner et à modifier le lieu de réunion officielle l'as-
semblée et il est obligé de le faire si l'Assemblée Générale le lui demande, mais aucun sujet ne peut être discuté à une
assemblée ajournée s'il na pas été discuté lors de l'assemblée originale.

13.10. Le président et toute personne qu'il/elle désigne, assurent la tenue des procès-verbaux et procèdent à l'enre-
gistrement des sujets discutés lors des Assemblées Générales sur décision du président. Les procès-verbaux, signés par
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le Président de l'Assemblée Générale constituent à première vue la preuve que les procès-verbaux reflètent l'esprit des
points soulevés lors de l'Assemblée Générale et que les résolutions figurant dans les procès-verbaux tels qu'adoptés ont
été réellement adoptées.

13.11. La nationalité de la Société peut être modifiée et les engagements de ses actionnaires ne peuvent qu'être
renforcés à l'unanimité des actionnaires et des obligataires.

13.12. Tout actionnaire de la Société est autorisé à donner un mandat ou une procuration à une personne qu'il
considère être en mesure d'être son représentant à toute Assemblée Générale de la Société. Une personne agissant en
tant que représentant légal désignée telle que mentionnée ci-dessus est autorisée à exercer au nom de l'actionnaire qu'il/
elle représentera, les pouvoirs que l'actionnaire lui/elle-même pourrait exercer en sa qualité d'actionnaire actuel de la
Société.

13.13. En cas de codétenteurs d'une action, le vote du plus âgé des codétenteurs, lequel est donné par lui/elle ou par
un représentant légal nommé par lui/elle, doit être pris en compte conformément à une tel titre conjoint, alors que le
vote du codétenteur restant ne peut être pris en compte ; à ce sujet "le plus âgé des codétenteurs" est le codétenteur
dont le nom figure en premier sur le registre des actionnaires de la Société.

13.14. Sous réserve de la loi applicable, un actionnaire peut participer à une Assemblée Générale par conférence
téléphonique ou tous autres moyens de communications et équipements similaires par lesquels toutes personnes parti-
cipant à l'Assemblée Générale peuvent entendre et se parler entre elles, délibérer valablement, et une participation à une
telle Assemblée Générale par de tels moyens constitue une présence physique à une telle Assemblée Générale.

13.15. Un actionnaire est autorisé à voter aux assemblées générales de la Société par écrit, en envoyant un vote par
bulletin écrit à la Société.

13.16. L'actionnaire indiquera, sur le bulletin de vote, son nom, le nombre d'actions qu'il/elle détient et la manière
dont il/elle vote sur chacun des sujets à l'ordre du jour (tels que mentionnés dans la convocation à l'assemblée). Le bulletin
de vote doit être signé par l'actionnaire.

13.17. Un bulletin de vote, tel que mentionné ci-dessus, reçu par la Société moins de deux heures préalablement à la
tenue de l'assemblée produit des effets à l'assemblée pour tous les points qui déterminent l'existence ou le défaut d'exi-
stence d'un quorum légal et sur les sujets sur lesquels il y a lieu de prendre des résolutions qui sont spécifiés dans l'invitation
à l'assemblée.

13.18. Aucun actionnaire n'est autorisé à voter à l'Assemblée Générale à moins qu'il/ elle ait effectué les versements,
relatifs aux actions, régulièrement appelés et exigibles.

13.19. Sous réserve de la loi applicable, une résolution écrite signée par tous les actionnaires de la Société autorisés
à assister et voter aux Assemblées Générales ou pour lesquelles de tels actionnaires ont donné leur consentement écrit
(par lettre, facsimile, télégramme, télex ou autre) doit être considérée adoptée à l'unanimité par l'Assemblée Générale
dûment convoquée et tenue.

Chapitre VI.- Gestion - Commissaire aux Comptes

Art. 14. Le Conseil d'Administration

14.1. La société est administrée par un Conseil d'Administration comprenant au moins cinq (5) et au plus de neuf (9)
administrateurs (les "Administrateurs"), lesquels ne sont pas nécessairement des actionnaires de la Société."

14.2. Les Administrateurs sont nommés pour une période n'excédant pas six (6) ans et jusqu'à ce que leurs successeurs
soient élus. Les Administrateurs sont ré-éligibles.

14.3. Les Administrateurs de la Société sont nommés suivant la désignation faite par les actionnaires conformément à
cet article et aux Conventions Modifiées d'Actionnaires en application lors d'une Assemblée Générale d'actionnaires
conformément aux dispositions de l'article 14.3 :

14.3.1 Tous les Administrateurs sont nommés au moyen d'un vote de l'Assemblée Générale de la Société. Un (1)
administrateur est nommé par l'Assemblée Générale par le biais des personnes désignées pour la nomination par les
Fondateurs.

14.3.2 Deux (2) Administrateurs sont désignés pour la nomination de l'Assemblée Générale parmi des personnes
désignées pour la nomination d'Actionnaires Préférentiels de Classe A. Les Administrateurs nommés parmi ces personnes
désignées pour la nomination des Actionnaires Préférentiels de Classe A et les Actionnaires Préférentiels de Classe C,
dont son ou ses Cessionnaires Autorisés sont aussi Actionnaires Préférentiels de Classe A, sont dénommés ci-après les
"Administrateurs Préférentiels Désignés".

14.3.3 Un (1) Administrateur est membre du conseil exécutif de la Société (y compris tout successeur à ce poste)
nommé par l'Assemblée Générale à la majorité obtenue dans chaque classe d'actions (le " Directeur Général ").

14.3.4 14.3.4 Un (1) Administrateur au moins et au plus trois (3) Administrateurs est/sont (un) expert(s) industriel(s)
indépendant(s) (le(s) " Membre(s) Externe(s) du Conseil ") (y compris tout successeur à ce poste) nommé à l'Assemblée
Générale à la majorité obtenue dans chaque classe d'actions.

14.3.5 Un (1) Administrateur doit être désigné, pour la nomination par l'Assemblée Générale parmi les personnes
désignées pour la nomination par les fonds exclusivement conseillés par PolyTechnos Venture-Partners GmbH, ou ses
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successeurs, dans la majorité des actions détenues par les fonds exclusivement par conseillés par PolyTechnos Venture-
Partners GmbH (le(s) "Membre(s) du Conseil Indépendant(s)").

14.3.6 Un (1) Administrateur doit être désigné, pour la nomination par l'Assemblée Générale parmi les personnes
désignées pour la nomination par les fonds administrés par Vision, ou ses successeurs, dans la majorité des actions
détenues par les fonds administrés par Vision (le(s) "Membre(s) du Conseil Indépendant(s)").

14.3.7 Sans déroger aux dispositions de la loi applicable, le poste d'un administrateur est automatiquement vacant, et
éventuellement, l'Administrateur en question peut être considéré avoir démissionné sans affecter par ce fait les droits
de désignation de tels actionnaires désignés pour la nomination d'un tel administrateur, lorsque l'une des situations ci-
dessous se présente:

(a) son décès et s'il s'agit d'une société, la dissolution de celle-ci;

(b) si il/ elle devait être inconscient(e) et ne devait pas être revenu(e) à lui/ elle avant un délai de 30 jours;

(c) si il/ elle tombait en faillite ou en liquidation judiciaire;

(d) si il/ elle démissionnait au moyen d'un avis écrit adressé à la Société l'informant d'une telle démission;

(e) si il/ elle était révoqué(e) ou remplacé(e) conformément aux présents Statuts;

14.3.8 La Société peut permettre au(x) représentant(s) de ses actionnaires ou à d'autres personnes morales (les
"Observateurs") d'assister à toutes ou partie des réunions du Conseil d'Administration de la Société et tous les comités
y relatifs (que ce soit en personne, par téléphone ou autrement) sans pouvoir de vote en tant qu'observateur, et doit
dans ce cas fournir à ces actionnaires ou sociétés, une convocation à cette assemblée au même moment que pour les
membres du Conseil d'Administration ainsi qu'une copie de tous les documents fournis aux membres du Conseil d'Ad-
ministration.

14.3.9 Les Administrateurs et les Observateurs qui ne sont pas des préposés de la Société seront remboursés des
coûts raisonnables afférents à l'exécution de leurs obligations d'Administrateurs ou d'Observateurs de la Société.

14.3.10 la Société doit, sous réserve des dispositions de la loi applicable, indemniser les Administrateurs et les Ob-
servateurs conformément aux responsabilités et dépenses encourues par tout Administrateur ou tout Observateur, selon
le cas, à condition cependant qu'une telle indemnité soit équivalente à un montant global total de 500.000,- euros et ne
s'applique pas (i) en cas de violation des obligations fiduciaires par un Administrateur ou un Observateur (ii) en cas de
négligence ou violation intentionnelle des obligations fiduciaires d'un tel Administrateur ou d'un tel Observateur (iii) en
cas d'action intentée en vue de recueillir des gains personnels illégalement.

14.3.11 En cas de vacance d'un poste d'Administrateur ou d'un Observateur désigné par une société ou par des
détenteurs de classe ou de séries particulières de titres, la vacance est pourvue temporairement par une telle société ou
sur base d'un vote émis par les détenteurs de telles classes ou séries de titres jusqu'à la ratification de cette nomination
temporaire par l'Assemblée Générale. Tout Administrateur ou Observateur désigné par une société ou des détenteurs
de classes ou de séries de titres peut être révoqué sans cause par l'Assemblée Générale sur proposition faite par une
telle société ou les détenteurs d'actions de telles classes ou séries de titres.

Art. 15. Réunions du Conseil d'Administration

15.1. Le Conseil d'Administration nomme un président parmi ses membres et choisit un secrétaire, qui n'est pas
nécessairement un administrateur, et qui sera responsable de la tenue des procès-verbaux des réunions du Conseil
d'Administration et des procès-verbaux des Assemblées Générales.

15.2. Le Conseil d'Administration se réunira sur convocation du Président ou de deux administrateurs au lieu indiqué
dans la convocation de la réunion, laquelle se tiendra, en principe, au Luxembourg.

15.3. Une convocation écrite sera adressée pour chaque réunion du Conseil d'Administration, à tous les administra-
teurs au moins 24 (vingt-quatre) heures avant la date fixée pour la réunion, à l'exception des circonstances d'urgence,
pour lesquelles la nature devra figurer de façon succincte dans la convocation à la réunion du Conseil d'Administration.

15.4. Aucune convocation n'est requise lorsque tous les membres du Conseil d'Administration sont présents ou
représentés à la réunion et qu'il est constaté qu'ils ont été dûment informés et ont eu connaissance de l'ordre du jour
de la réunion. Il peut être renoncé à cette convocation par le consentement de chaque membre du Conseil d'Adminis-
tration donné par écrit, en original, par téléfax, câble, télégramme ou télex. Une convocation écrite séparée n'est pas
requise pour des réunions tenues aux heures et lieux indiqués si l'ordre du jour a été préalablement adopté par une
résolution du Conseil d'Administration.

15.5. Un administrateur qui s'est présenté à une réunion du Conseil d'Administration ne peut en aucun cas contester,
en quoi que ce soit, l'illégalité de la convocation de la réunion et/ou le défaut de convocation à la réunion, à moins qu'il/
elle s'est présenté à la réunion dans le seul but d'exprimer sa protestation à la convocation de la réunion et qu'il/elle a
quitté l'assemblée immédiatement après avoir exprimé la protestation susmentionnée.

15.6. Chaque administrateur peut intervenir au cours d'une quelconque réunion du conseil d'administration, en nom-
mant un autre Administrateur, par écrit, en original, par fax, par câble, télégramme ou télex comme son mandataire.

15.7. Chaque Administrateur peut assister à une réunion du Conseil d'Administration par conférence téléphonique
ou tous moyens d'équipements et de communications similaires, par lesquels les personnes participant à la réunion
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peuvent s'entendre et se parler et valablement délibérer et toute participation à une réunion par de tels moyens constitue
une présence physique à une telle réunion.

15.8. Sans préjudice de l'article 15.9 ci-dessus, le Conseil d'Administration peut valablement délibérer si un quorum
de plus de 50% des Administrateurs en poste est présent (que ce soit en personne ou par un autre moyen de participation).

15.9. Si une demi-heure avant l'heure à laquelle la réunion du conseil doit se tenir, le quorum visé à l'article 15.8 n'est
pas présent, la réunion ne pourra se tenir à une telle heure et sa tenue sera prorogée à 48 heures à la même heure et
au même lieu. L'assemblée prorogée aura lieu au même endroit si au moins deux (2) ou plusieurs des Administrateurs
en poste sont présents (que ce soit en personne ou par d'autres moyens de participation); la présence de tels Adminis-
trateurs constitue un quorum pour les besoins d'une telle assemblée prorogée et de tels Administrateurs sont autorisés
à discuter, voter et délibérer sur les points à l'ordre du jour.

15.10. Sous réserve de l'article 9.4 ci-dessus, les décisions sont prises à la majorité des votes des Administrateurs
présents ou représentés à de telles réunions. Le président du conseil n'a pas de voix prépondérante.

15.11. Une résolution écrite signée par tous les Administrateurs en poste et légalement autorisés à voter, ou pour
laquelle de tels Administrateurs ont donné un consentement écrit (par lettre, télégramme, télex, facsimile ou autre) est
considérée avoir été valablement adoptée à l'unanimité par l'assemblée du Conseil d'Administration dûment convoquée
et tenue.

Art. 16. Les procès verbaux des conseils d'administration
16.1. Les procès verbaux des Conseils d'Administration sont signés par le Président du Conseil d'Administration qui

aura présidé une telle réunion ou par deux des Administrateurs.
16.2. Des copies ou des extraits de ces procès- verbaux destinés à être produits lors de procédures judiciaires ou

ailleurs, pourront être signés par le secrétaire (s'il en existe) ou un Administrateur.

Art. 17. Les pouvoirs du Conseil d'Administration
Le Conseil d'Administration est investi des pouvoirs les plus étendus afin d'accomplir tous les actes de disposition et

d'administration dans l'intérêt de la Société. Tous pouvoirs non expressément réservés, par la Loi sur les Sociétés com-
merciales de 1915 ou par les Statuts, à l'assemblée générale des actionnaires de la Société est de la compétence du Conseil
d'Administration.

Art. 18. Délégation de pouvoirs
18.1. Sous réserve de la loi applicable, le Conseil d'Administration est autorisé à nommer une personne, administrateur

ou non, sans autorisation préalable de l'Assemblée Générale pour les besoins de l'exécution de fonctions spécifiques au
sein de chaque niveau de la Société.

18.2. Sous réserve des dispositions de la loi applicable, le Conseil d'Administration est autorisé, pour des sujets par-
ticuliers, à déléguer tout ou partie de ses prérogatives à des comités comprenant un ou plusieurs Administrateurs qu'il
considère convenable et peut de temps en temps retirer une telle prérogative déléguée, à condition cependant qu'un tel
Administrateur Préférentiel soit autorisé à sa demande, à servir de membre de chaque comité du Conseil d'Administration
de la Société.

Art. 19. Pouvoirs de signature
Les droits des Signataires de la Société sont accordés par le Conseil d'Administration y compris par la Majorité Pré-

férentielle du Conseil d'Administration. Le Conseil d'Administration est autorisé à donner pouvoir à une ou plusieurs
personnes à être des signataires autorisés au nom de la Société.

Art. 20. Conflit d'intérêt
Si un Administrateur de la Société a un intérêt personnel contraire dans une quelconque affaire de la Société, cet

administrateur devra informer le Conseil d'Administration d'un tel intérêt personnel et contraire et ne pourra délibérer
ni prendre part au vote sur cette affaire, et il devra en être fait état lors de la prochaine Assemblée Générale. Il est
reconnu que le seul fait de détenir des titres dans la Société ne peut être considéré en tant que tel comme constituant
un intérêt personnel et opposé.

Art. 21. Décisions dans les filiales
Les statuts des filiales existantes ou futurs de la Société seront structurées de manière à faire en sorte qu'une décision

à prendre dans une telle filiale, qui, si c'était une décision applicable à la Société, devrait requérir certaines approbations
ou la participation de différents organes sociaux ou de différentes majorités dans la Société, sera sujet à l'approbation de
l'assemblée générale des actionnaires de ladite filiale. Telle approbation d'actionnaires est soumis au sein de la Société
aux mêmes conditions d'approbation, de participation et de majorité applicable au cas où la décision à adopter au niveau
de la filiale était une décision à prendre par la Société (incluant, par exemple, les décisions et les approbations par
l'Assemblée Générales des actionnaires, le Conseil d'Administration, les Actionnaires Ordinaires, les Actionnaires Or-
dinaires Préférentiels, les Actionnaires Préférentiels de Classe A, les Actionnaires Préférentiels de Classe C, les
Actionnaires Préférentiels de Classe B, la Majorité Préférentielle au Conseil d'Administration, la Majorité Préférentielle
des Actionnaires et les Fondateurs). Une fois que les résolutions et les approbations nécessaires ont été obtenues au sein
de la Société pour de telle décision, le(s) représentant(s) de la Société à l'assemblée générale des actionnaires de ladite
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filiale ou de la future filiale (c'est-à-dire un ou plusieurs membre du Conseil d'administration de la Société ou de son/ses
représentant(s)) devra voter à l'assemblée générale de la filiale en accord avec les résolutions adoptées et les approbations
obtenues au sein de la Société. Aussi, dans la mesure où la législation applicable le permet, les représentants de la Société
devront voter lors de l'assemblée générale de la filiale de la Société de sorte que la composition des conseils d'adminis-
tration des filiales soit identique à celle du Conseil d'Administration de la Société ou conforme à toute autre composition
qui pourrait être décidée unanimement par le Conseil d' Administration de la Société.

Art. 22. Le Commissaire
22.1. Les opérations de la Société sont surveillées par un ou plusieurs commissaire(s). Le(s) commissaire(s) est/sont

élu(s) pour une période n'excédant pas six années et est (sont) être rééligible(s).
22.2.Le(s) commissaire(s) sera(ont) nommé(s) par l'assemblée générale des actionnaires de la Société laquelle déter-

minera leur nombre, leur rémunération ainsi que le terme de leur mandat. Le(s) commissaire(s) en poste peut/peuvent
être révoqués à tout moment par l'assemblée générale des actionnaires de la Société avec ou sans motif.

Chapitre VII.- Exercice social - Répartition des bénéfices

Art. 23. L'exercice social

L'exercice social de la Société commence le 1 er janvier de chaque année et se termine le 31 décembre de chaque
année.

Art. 24. Distribution des bénéfices
Tous les dividendes seront distribués proportionnellement aux Actions Ordinaires, aux Actions Privilégiées et Actions

Privilégiées Ordinaires.

Art. 25. Dissolution et Liquidation
Sous réserve des dispositions des présents Statuts et notamment de l'article 13.7, la Société peut être dissoute, à tout

moment, par une résolution de l'Assemblée Générale, adoptée de la même manière que celle requise pour la modification
des Statuts. En cas de dissolution de la Société, la liquidation est assurée par un ou plusieurs liquidateurs (qui peuvent
être des personnes physiques ou des personnes morales) nommés par l'Assemblée Générale décidant d'une telle liqui-
dation. Une telle Assemblée Générale détermine alors les pouvoirs et la rémunération du/des liquidateur(s).

Chapitre VIII.- Définitions - Loi applicable

Art. 26. Définitions
Sur base des définitions ci-dessus, les mots utilisés au singulier incluent le pluriel et vice-versa.

Art. 27. Loi applicable
Toutes les questions qui ne sont pas régies expressément par les présents Statuts ou éventuellement, la pacte d'ac-

tionnaires, seront tranchées en application de la Loi de 1915."

Quatrième résolution
L'assemblée générale des actionnaires décide d'approuver la démission de M. Giuseppe Curatolo de son mandat d'ad-

ministrateur de la Société et de lui accorder décharge pleine et entière pour l'exercice de son mandat.

Cinquième résolution
L'assemblée générale des actionnaires décide de nommer M. Maurizio Caio, né le 12 mai 1959 à Naples, Italie, résidant

au 15 Bushy Park Gardens, Hamton Road, Teddington, TW110LQ, Royaume Uni, comme nouveau directeur de la Société
en remplacement de M. Giuseppe Curatolo, avec effet immédiat pour une durée de six années.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle l'anglais, déclare que sur la demande des comparants, le présent acte est
rédigé en anglais, suivi d'une version française. A la requête des mêmes personnes comparantes et en cas de divergences
entre le texte anglais et le texte français, la version anglaise fera foi.

Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.
Après lecture de l'acte aux comparants, tous connus du notaire, les comparants ont signé avec le notaire, le présent

acte.
Signé: F. Pfeiffer, H. Massard, C. Petit et M. Schaeffer.
Enregistré à Luxembourg A.C., le 5 septembre 2008. LAC/2008/36339. Reçu vingt-neuf mille neuf cent quatre-vingt-

dix-neuf euros quatre-vingt-dix-neuf cents. Eur 0,5% = 29.999,99.
Le Receveur (signé): Francis SANDT

Pour expédition conforme, délivrée à la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 12 septembre 2008. M. Schaeffer

Référence de publication: 2008122277/5770/2565.
(080141660) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2008.
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SFRP Holding S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 118.535.

Le siège social de la société au 7, Val Sainte Croix, L-1371 Luxembourg est dénoncé avec effet immédiat.

Pour extrait conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Fait à Luxembourg, le 9 septembre 2008.
Pour la société
ECG Domiciliation Sàrl
Signature

Référence de publication: 2008121371/3800/14.

Enregistré à Luxembourg, le 19 septembre 2008, réf. LSO-CU05940. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080141008) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.

Eliop International S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 83.518.

Le siège de la société ELIOP INTERNATIONAL S.A., numéro RC B 83.518, avec siège social au 560A, rue de Neudorf,
L-2220 Luxembourg, a été dénoncé avec effet au 26 août 2008.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 septembre 2008. Signature.

Référence de publication: 2008121411/799/12.

Enregistré à Luxembourg, le 18 septembre 2008, réf. LSO-CU05542. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080141183) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.

Bio - Logic Finance S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siège social: L-2120 Luxembourg, 16, allée Marconi.

R.C.S. Luxembourg B 106.194.

En date du 19 août 2008, l'associé unique a pris les décisions suivantes:

1) La démission de Monsieur Paul LUTGEN de sa fonction de Gérant est acceptée.

2) Est nommé pour le remplacer pour une durée indéterminée:

Monsieur Horst SCHNEIDER, demeurant professionnellement 16, allée Marconi, L-2120 Luxembourg.

Pour extrait conforme
Signature

Référence de publication: 2008113605/504/16.

Enregistré à Luxembourg, le 26 août 2008, réf. LSO-CT11468. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080130907) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 septembre 2008.

P. Corporate Markets S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 76.209.

Le siège de la société P. Corporate Markets S.A., numéro RC B 76.209 avec siège social au 560A, rue de Neudorf,
L-2220 Luxembourg, a été dénoncé avec effet au 5 mars 2008.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 septembre 2008. Signature.

Référence de publication: 2008121408/799/12.

Enregistré à Luxembourg, le 18 septembre 2008, réf. LSO-CU05545. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080141185) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.
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Valartis Fund Advisory, Société Anonyme.
Siège social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

R.C.S. Luxembourg B 68.827.

Extrait des résolutions prises à l'Assemblée Générale Statutaire du 16 juillet 2008

- le mandat d'Ernst & Young est réélu jusqu'à l'Assemblée Générale de 2011 en sa qualité de Commissaire aux Comptes.

Extraits certifiés sincères et conformes
Pour VALARTIS FUND ADVISORY S.A.
KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A.
Signatures

Référence de publication: 2008121387/526/15.

Enregistré à Luxembourg, le 13 août 2008, réf. LSO-CT06523. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080141360) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.

CMC Capital Luxembourg S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
R.C.S. Luxembourg B 114.738.

Le siège de la société CMC Capital Luxembourg S.à r.l., numéro RC B 114.738 avec siège social au 560A, rue de
Neudorf, L-2220 Luxembourg, a été dénoncé avec effet au 27 août 2008.

Pour mention aux fins de la publication au mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 septembre 2008. Signature.

Référence de publication: 2008121421/799/12.

Enregistré à Luxembourg, le 18 septembre 2008, réf. LSO-CU05533. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080141175) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.

Yacht Spirit S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 119.653.

Le siège social de la société au 7, Val Sainte Croix, L-1371 Luxembourg est dénoncé avec effet immédiat.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Fait à Luxembourg, le 9 septembre 2008.
Pour la société ECG Domiciliation Sàrl
Signature

Référence de publication: 2008121381/3800/13.

Enregistré à Luxembourg, le 19 septembre 2008, réf. LSO-CU05939. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080141009) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.

EV-Invest S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2449 Luxembourg, 22-24, boulevard Royal.

R.C.S. Luxembourg B 84.058.

Résolutions prises lors de l'assemblée générale du 14 août 2008

- les actionnaires acceptent de reconduire le mandat d'administrateur-délégué de Monsieur Eddy Vandenhecke, pour
pour une période de 5 ans, jusqu'à l'issue de l'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes de l'année 2012.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, 16/9/08. Signature.

Référence de publication: 2008121427/777/14.

Enregistré à Luxembourg, le 18 septembre 2008, réf. LSO-CU05312. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080141005) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.
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Solar Investments S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2134 Luxembourg, 58, rue Charles Martel.

R.C.S. Luxembourg B 93.988.

Il est porté à la connaissance de tous que l'adresse des administrateurs, à savoir John Broadhurst Mills et Hermanus
Roelof Willem Troskie, a fait l'objet d'un changement.

Les nouvelles adresses sont les suivantes:

- John Broadhurst Mills, 58, rue Charles Martel, L-2134 Luxembourg,

- Hermanus Roelof Willem Troskie, 56, rue Charles Martel, L-2134 Luxembourg

Luxembourg, le 16 septembre 2008.
Pour extrait conforme
Pour la société
Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2008121449/631/19.

Enregistré à Luxembourg, le 19 septembre 2008, réf. LSO-CU05789. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080140830) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.

Lunar Investments S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2134 Luxembourg, 58, rue Charles Martel.

R.C.S. Luxembourg B 94.242.

Il est porté à la connaissance de tous que l'adresse de l'administrateur, à savoir John Broadhurst Mills, a fait l'objet d'un
changement.

La nouvelle adresse est la suivante: 58, rue Charles Martel, L-2134 Luxembourg.

Luxembourg, le 16 septembre 2008.
Pour extrait conforme
Pour la société
Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2008121448/631/17.

Enregistré à Luxembourg, le 19 septembre 2008, réf. LSO-CU05791. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080140831) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.

Luxembourg Kirchberg Investment S. à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-2134 Luxembourg, 58, rue Charles Martel.

R.C.S. Luxembourg B 111.928.

Il est porté à la connaissance de tous que l'adresse du gérant, à savoir John Broadhurst Mills, a fait l'objet d'un chan-
gement.

La nouvelle adresse est la suivante: 58, rue Charles Martel, L-2134 Luxembourg.

Luxembourg, le 16 septembre 2008.
Pour extrait conforme
Pour la société
Signature
Un mandataire

Référence de publication: 2008121432/631/18.

Enregistré à Luxembourg, le 19 septembre 2008, réf. LSO-CU05856. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080140899) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 septembre 2008.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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