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Adma A.G., Société Anonyme.
Siège social: L-6750 Grevenmacher, 6, rue de Luxembourg.

R.C.S. Luxembourg B 100.100.

Sie werden hiermit zu einer

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

der Aktionäre von Adma A.G., welche am 17. September 2008 um 09.00 Uhr bei Notar Beck in Echternach mit der
nachfolgenden Tagesordnung stattfinden wird, eingeladen:

Tagesordnung:

1. Verlegung des Gesellschaftssitzes von Grevenmacher nach L-5401 Ahn, 7, route du Vin und dementsprechende
Abänderung von Art. 2 der Statuten

2. Mandat an den Verwaltungsrat um vorhergehende Beschlüsse auszuführen

Im Namen und Auftrag des Verwaltungsrates.

Référence de publication: 2008095918/15.

The Prince Company, Société Anonyme.
Siège social: L-2450 Luxembourg, 15, boulevard Roosevelt.

R.C.S. Luxembourg B 110.773.

Messieurs les Actionnaires sont priés d'assister à

l'ASSEMBLEE GENERALE

qui se tiendra le 4 septembre 2008 à 10.00 heures au siège social, 15, boulevard Roosevelt, L-2450 LUXEMBOURG,
avec l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

- Démission du conseil d'administration et élection éventuelle;
- Démission du commissaire aux comptes et élection éventuelle;
- Dénonciation du siège social et transfert éventuel.

Pour pouvoir assister à cette assemblée, Messieurs les Actionnaires sont priés de se conformer à l'article 10 des statuts.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2008097994/687/16.

cominvest Total Return Dynamic, Fonds Commun de Placement.

Das Verwaltungsreglement betreffend den Fonds cominvest Total Return Dynamic, welcher von der cominvest Asset
Management S.A. verwaltet wird, wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veröffentlichung im Luxemburger Amtsblatt, Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

cominvest Asset Management S.A.
Unterschrift

Référence de publication: 2008086741/267/12.

Enregistré à Luxembourg, le 11 juillet 2008, réf. LSO-CS04586. - Reçu 64,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080102566) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2008.

Blessing S.A., Société Anonyme (en liquidation).
R.C.S. Luxembourg B 58.148.

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Par jugement rendu en date du 10 décembre 2007, le Tribunal d'arrondissement de et à Luxembourg, XVIIIe chambre,
siégeant en matière commerciale, a ordonné en vertu de l'article 203 de la loi du 10 août 1915 concernant les sociétés
commerciales, la dissolution et la liquidation de la société anonyme BLESSING S.A., dont le siège à L-2519 Luxembourg,
9, rue Schiller a été dénoncé en date du 2 mars 2004.

Le jugement a nommé juge-commissaire Madame Isabelle Jung, juge, et liquidateur, Maître Sandra Junqueira de Oliveira,
avocat, demeurant à Luxembourg.
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Il a ordonné aux créanciers de faire la déclaration de leurs créances avant le 31 décembre 2007 au greffe de la XVIIIe
Chambre de ce Tribunal.

Pour extrait conforme

M e Sandra Junqueira de Oliveira
Le liquidateur

Référence de publication: 2008008480/321/20.

Enregistré à Luxembourg, le 27 décembre 2007, réf. LSO-CL06986. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080003648) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 2008.

European Kyoto Fund, Société Anonyme sous la forme d'une SICAV - Fonds d'Investissement Spécialisé.

Siège social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.

R.C.S. Luxembourg B 135.872.

In the year two thousand and eight, on the tenth day of July.

Before Us, Maître Henri HELLINCKX, notary residing in Luxembourg.

Was held an extraordinary general meeting of shareholders of European Kyoto Fund (the "Company"), a public limited
company ("société anonyme") with registered office in Luxembourg, qualifying as an investment company with variable
share capital within the meaning of the law of 13 February 2007 on specialised investment funds, incorporated pursuant
to a deed of the undersigned notary, dated December 19, 2007, published in the Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés
et Associations (the "Mémorial"), on March 1, 2008, number 523, and registered with the Luxembourg Companies and
Trade Register under the number B 135.872.

The meeting was opened under the chairmanship of M e Ingrid Dubourdieu, Avocat à la Cour, residing professionally
in Luxembourg,

who appointed as secretary Mrs Solange Wolter-Schieres, private employee, residing professionally in Luxembourg.

The meeting elected as scrutineer Mr Aurélien Cheppe, trainee, residing in Bertrix.

The board of the Meeting having thus been constituted, the chairman declared and requested the notary to state that:

I. the names of the shareholders present at the meeting or duly represented by proxy, the proxies of the shareholders
represented, as well as the number of shares held by each shareholder, are set forth on the attendance list, signed by the
shareholders present, the proxies of the shareholders represented, the members of the board of the meeting and the
notary. The aforesaid list shall be attached to the present deed and registered therewith. The proxies given shall be
initialled "ne varietur" by the members of the board of the meeting and by the notary and shall be attached in the same
way to this document;

II. the quorum required by law and the articles of incorporation of the Company for item I of the agenda is at least
fifty per cent of the issued share capital of the Company and the resolution on such item of the agenda has to be passed
by the affirmative vote of at least two-thirds of those present or represented and voting. There is no quorum requirement
with respect to items II and III of the agenda and the resolutions to be taken on these items of the agenda have to be
passed by the affirmative vote of the majority of the votes cast at the meeting;

III. according to the attendance list, out of thirty-one (31) shares in issue, thirty-one (31) shares are present or rep-
resented at the meeting and that, accordingly one hundred percent (100%) of the issued share capital of the Company is
present or represented;

IV. the shareholders acknowledge having had due notice of the date and the agenda of the extraordinary general
meeting above and, considering themselves as being duly convened, renounce to the sending out of a convening notice
thereto;

V. the present meeting is duly constituted and can therefore validly deliberate on the following agenda:

Agenda:

I. Restatement of the articles of incorporation of the Company, in the form as available at the registered office of the
Company, in order to reflect, in particular:

- that the duration of the Company has been extended until June 30, 2013;

- that Class B Shares should be dedicated to Natixis Group instead of Natixis;

- that the Additional Interest applying to Defaulting Shareholders is defined in the issue document of the Company as
may be amended from time to time instead of being defined in the articles of incorporation of the Company;

- that any substantial amendment to the investment objective and strategy of the Company, due to, i.a., substantial
changes concerning carbon market regulations requires the favorable vote of the general meetings of shareholders of the
Company, resolving with no quorum requirement at the simple majority of the votes cast at such meeting.
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II. Acknowledgement of the resignation of Mr Andrei Marcu from his mandate as a director of the Company and
appointment in his place, subject to the approval of the Commission de surveillance du secteur financier, of Mr Patrick
de Saint Aignan for a term ending at the annual general meeting of the shareholders of the Company called to resolve on
the financial statements of the Company for the Financial Year ending December 31, 2008 (as these terms are defined in
the draft issue document of the Company dated May 22, 2008, as may be amended from time to time).

III. Allocation to Mr Patrick de Saint Aignan in remuneration for his services as a director of the Company of: (i) an
annual fee of EUR 40,000.- for each full calendar year, to be pro rated for the calendar year 2008 starting at the First
Closing Date of the Company, (ii) increased by a fee of EUR 10,000.- payable at the Final Closing Date (as these terms
are defined in the draft issue document of the Company dated May 22, 2008, as may be amended from time to time).

Then the extraordinary general meeting of shareholders (the "General Meeting"), took unanimously the following
resolution:

First resolution

The General Meeting decides to amend the articles of incorporation of the Company, as follows, in order to reflect,
in particular:

- that the duration of the Company has been extended until June 30, 2013;

- that Class B Shares should be dedicated to Natixis Group instead of Natixis;

- that the Additional Interest applying to Defaulting Shareholders is defined in the issue document of the Company as
may be amended from time to time instead of being defined in the articles of incorporation of the Company in the form
as available at the registered office of the Company;

- that any substantial amendment to the investment objective and strategy of the Company, due to, i.a., substantial
changes concerning carbon market regulations requires the favorable vote of the general meetings of shareholders of the
Company, resolving with no quorum requirement at the simple majority of the votes cast at such meeting:

" Art. 1. Name. It exists among the sole subscriber and all those who may become owners of the shares hereafter
issued European Kyoto Fund (the "Company"), a Luxembourg company under the form of a "société anonyme", qualifying
as a specialized investment fund under the law of 13 February 2007 relating to specialised investment funds ("SIF"), as
may be amended from time to time (the "Law of 2007").

Art. 2. Registered office. The registered office of the Company is established in the City of Luxembourg, Grand Duchy
of Luxembourg.

The board of directors of the Company (the "Board of Directors") is authorised to transfer the registered office of
the Company within the City of Luxembourg.

Branches, subsidiaries or other offices may be established either in the Grand Duchy of Luxembourg or abroad by a
decision of the Board of Directors.

The registered office may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution
of an extraordinary general meeting of the shareholders of the Company deliberating in the manner required for the
amendments to the Articles.

Should a situation arise or be deemed imminent, whether military, political, economic or social, which would prevent
or interfere with the normal activity at the registered office of the Company or with the ease of communication between
such office and abroad, the registered office of the Company may be, by decision of the Board of Directors, temporarily
transferred abroad until such time as the situation becomes normalised; such temporary measures will not have any effect
on the Company's nationality, which, notwithstanding this temporary transfer of the registered office, will remain a
Luxembourg Company.

The registered office of the Company may be transferred within the municipality of Luxembourg by resolution of the
Board of Directors.

Art. 3. Duration. The Company is established for a limited term ending on June 30, 2013. This term may, in accordance
with the provisions of Article 35 hereof, be extended (i) by a resolution of the general meeting of shareholders of the
Company deciding in the manner required for the amendments of the Articles, for additional periods the duration of
which shall be determined at that time upon proposal of the Board of Directors to such general meeting of shareholders
of the Company either to benefit from market conditions determined by the Board of Directors upon proposal of the
Investment Manager as being favorable to such an extension and in the interest of the Company and its shareholders or
for any other reason determined by the Board of Directors upon consultation with the Investment Manager or (ii) for
such other period necessary for the adequate liquidation of the Company.

Any such extension under (i) will be binding only upon those shareholders who have voted in favor thereof at the
foregoing general meeting of shareholders of the Company and shareholders who disagreed to the extension may request
the redemption of their shares, which will be redeemed free of charges in accordance with the relevant provisions of
Article 11 hereof; being understood that Class C Shares (as defined below) will be redeemed compulsorily in accordance
with the terms hereof and of the Issue Document.
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In any case, the Company may be subject to earlier termination upon a resolution of the general meeting of shareholders
taken in accordance with the provisions of Article 37 hereof.

Art. 4. Object. The exclusive object of the Company is to invest the funds available to it in a portfolio of assets related
to climate change, as further described in the Issue Document, within the widest meaning permitted by the Law of 2007,
with the aim of spreading the investment risks and providing to its shareholders the results of management of its assets.
The Company may take any measures and carry out any transaction which it may deem useful for the fulfilment and
development of its purpose to the fullest extent permitted by the Law of 2007.

Art. 5. Share capital. The share capital of the Company shall be represented by fully paid-up shares of no par value and
shall at any time be equal to the total net assets of the Company. The initial share capital of the Company is thirty-one
thousand Euros (EUR 31,000.-) divided into thirty-one (31) fully paid-up shares of no par value.

The subscribed share capital of the Company, increased by the share premium (if any), shall not be less than the
minimum provided for by the Law of 2007, i.e. currently one million two hundred fifty thousand Euros (EUR 1,250,000.-),
which must be achieved within twelve months after the date on which the Company has been authorized as a SIF under
Luxembourg law.

Art. 6. Classes of shares. The shares to be issued pursuant to Article 10 hereof may, as the Board of Directors shall
determine in the Issue Document, be of different classes, amongst which Class C Shares and Class B Shares (as defined
below). Each class of shares may differ as to its currency, its dividend policy, its level of fees and expenses to be charged,
its minimum subscription and holding amounts or any other features as the Board of Directors shall determine or be
dedicated to a specific investor or group of investors. The specific features of each class of shares are detailed in the Issue
Document.

There shall exist at all times, upon appointment of the Investment Manager, one specific class of shares dedicated to
the Investment Manager ("Class C Shares"), subject to the terms provided hereinafter. Such Class C Shares entitles the
Investment Manager to a Carried Interest (as defined hereinafter) as provided for in Article 33 below and in the Issue
Document and to such other rights as may be provided for in the Issue Document.

There shall exist at all times one specific class of shares dedicated to Natixis Group, as these terms are defined in the
Issue Document ("Class B Shares"). Such Class B Shares entitles Natixis Group to such rights as provided for in Article
15 below and in the Issue Document and to such other rights as may be provided for in the Issue Document.

Any decision which affects the rights attached to Class C Shares and Class B Shares as provided for in, respectively,
Articles 33 and 15 below shall require a specific resolution of the general meeting of shareholders which must be passed
with a presence quorum of fifty percent (50%) of the share capital and approved by a majority of at least two-thirds of
the votes casts at the meeting and requires the consent of, respectively the Investment Manager with respect to Class C
Shares, or Natixis Group with respect to Class B Shares. For the avoidance of doubt, any amendment of the Carried
Interest as mentioned in the Issue Document of the Company will be subject to the foregoing specific resolution of the
general meeting of shareholders and the consent of the Investment Manager. For the purpose of determining the share
capital of the Company, the net assets attributable to each class of shares shall, if not expressed in Euros, be converted
into Euros and the share capital shall be the total of the net assets of all the classes of shares.

The shares of the various classes shall confer upon their holders the right to one vote on all matters coming before
general meetings of shareholders. Rights conferred on fractional shares shall be exercised pro rata of the fraction held
by the holder of the share, except for voting rights, which can only be exercised for whole shares.

The shares have no mention of value and bear no preference right or right of preemption.

Art. 7. Eligible status of investors. Shares may only be subscribed and held by investors which comply with the provisions
of the Law of 2007 (the "Eligible Investors"), being:

- institutional investors, or

- professional investors, or

- any other investor who has declared in writing that he adheres to the status of a "well-informed investor" and

* either invests a minimum of one hundred twenty five thousand (125,000.-) Euros in the Company, or

* provides an assessment made by a credit institution within the meaning Directive 2006/48/EC, by an investment firm
within the meaning of Directive 2004/39/EC or by a management company within the meaning of Directive 2001/107/EC,
certifying his expertise, his experience and his knowledge in adequately appraising an investment in the Company.

These restrictions are not applicable to the directors of the Company and other persons involved in the management
of the Company, in accordance with the provisions of the Law of 2007, including for the avoidance of doubt, any portfolio
manager, agent of the Investment Manager (as soon as appointed), implementing notably the day-to-day strategy and
completing purchase and sale transactions for the Company.

The Board of Directors or, as the case may be, the delegates appointed by the Board of Directors to receive sub-
scription orders for shares of the Company, may request all information and documents required or necessary in order
to assess the status as Eligible Investor of an investor.
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The Company will not give effect to any transfer of shares to an investor who does not comply with the above
provisions of this Article.

Art. 8. Restrictions on the ownership of shares. The Company may restrict or prevent the ownership of shares in the
Company by any person, firm or corporate body, if in the opinion of the Company such holding may be detrimental to
the Company; if it may result in a breach of any law or regulation, whether Luxembourg or foreign; or if as a result thereof
the Company may become exposed to tax disadvantages or other financial disadvantages that it would not have otherwise
incurred. Specifically but without limitation, the Company may restrict the ownership of shares in the Company by any
US Person, as defined in this Article (such persons, firms or corporate bodies to be determined by Board of Directors
being herein referred to as "Prohibited Persons").

For such purposes the Company may:
(A) decline to issue any shares and decline to register any transfer of a share, where it appears to it that such registry

or transfer would or might result in legal or beneficial ownership of such shares by a Prohibited Person; and
(B) at any time require any person whose name is entered in, or any person seeking to register the transfer of shares

in the register of shareholders, to furnish it with any information, supported by an affidavit, which it may consider necessary
for the purpose of determining whether or not beneficial ownership of such shareholder's shares rests in a Prohibited
Person, or whether such registry will result in beneficial ownership of such shares by a Prohibited Person; and

(C) decline to accept the vote of any Prohibited Person at any meeting of shareholders of the Company; and
(D) where it appears to the Company that any Prohibited Person either alone or in conjunction with any other person

is a beneficial owner of shares, direct such shareholder to sell his shares and to provide to the Company evidence of the
sale within sixty (60) days of the notice.

"Prohibited Person" as used herein does neither include any subscriber to shares of the Company issued in connection
with the incorporation of the Company while such subscriber holds such shares nor any securities dealer who acquires
shares with a view to their distribution in connection with an issue of shares by the Company.

Where it appears to the Company that any Prohibited Person is a U.S. Person, who either alone or in conjunction
with any other person is a beneficial owner of shares, the Company may compulsorily redeem or cause to be redeemed
from any shareholder all shares held by such shareholder without delay.

Whenever used in these Articles, the terms "U.S. Person" mean with respect to individuals, any U.S. citizen (and certain
former U.S. citizens as set out in relevant U.S. Income Tax laws) or "resident alien" within the meaning of U.S. income
tax laws and in effect from time to time.

With respect to persons other than individuals, the term "U.S. Person" means (i) a corporation or partnership or other
entity created or organised in the United States or under the laws of the United States or any state thereof; (ii) a trust
where (a) a U.S. court is able to exercise primary jurisdiction over the trust and (b) one or more U.S. fiduciaries have
the authority to control all substantial decisions of the trust and (iii) an estate (a) which is subject to U.S. tax on this
worldwide income from all sources; or (b) for which any U.S. Person acting as executor or administrator has sole in-
vestment discretion with respect to the assets of the estate and which is not governed by foreign law. The term "U.S.
person" also means any entity organised principally for passive investment such as a commodity pool, investment company
or other similar entity (other than a pension plan for the employees, officers or principals of any entity organised and
with its principal place of business outside the United States) which has as a principal purpose the facilitating of investment
by a United States person in a commodity pool with respect to which the operator is exempt from certain requirements
of part 4 of the United States Commodity Futures Trading Commission by virtue of its participants being non United
States persons. "United States" means the United States of America (including the States and the District of Columbia),
its territories, its possessions and any other areas subject to its jurisdiction.

Art. 9. Form of shares. Shares are issued without par value and are fully paid-up. All shares, whatever the class into
which they fall, will be issued in registered form in the name of the subscriber, evidenced by entry of the subscriber in
the register of shareholders, in which case a registered share certificate may be provided at the express request of the
shareholder. If a shareholder requires more than one registered certificate for his shares, the cost of additional certificates
may be charged to him.

The register of shareholders shall be held by the Company or by one or several persons appointed to such effect by
the Company. The entry in the register must indicate the name of each holder of registered shares, their elected place
of residence, domicile or registered office, the number of registered shares which they hold, and the amount paid on
each of the shares. Any transfer of registered shares, whether inter vivos or causa mortis, shall be entered in the register
of shareholders, whereby such entry must be signed by one or several executives or authorized agents of the Company,
or by one or several other persons appointed to such effect by the Board of Directors.

The transfer of registered shares shall be undertaken by submitting to the Company certificates representing such
shares, together with all other transfer documents required by the Company or, if no certificate has been issued, by way
of a written transfer declaration entered in the register of shareholders, dated and signed by the transferor and the
transferee or by their agents providing evidence of the required powers.

Any shareholder wishing to obtain registered share certificates must provide to the Company an address to which all
communications and information may be sent. Such address shall also be entered in the register of shareholders.
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In the event that a registered shareholder does not provide any address to the Company, mention may be made to
this effect in the register of shareholders, and the address of the shareholder shall be deemed to be at the registered
office of the Company or any other address which shall be fixed by the Company until such time as another address shall
be supplied by the shareholder. The shareholder may at any time cause the address entered in the register of shareholders
to be changed by way of written declaration sent to the registered office of the Company, or to any other address which
may be stipulated by the Company.

Shares shall only be issued upon acceptance of subscription and receipt of the price payable in accordance with Article
10 of the present Articles.

Shares may be issued in fractions of shares up to one hundredth of a share.

Art. 10. Issue of shares. The Board of Directors is authorized, at any time and without limitation, to issue additional
shares, fully paid-up, without reserving to the former shareholders any preferential subscription right, except as otherwise
determined by the Board of Directors, at its discretion, with respect to a specific Closing Date (as defined in the Issue
Document) with respect to one or more class(es) of shares.

The Board of Directors may impose restrictions on the frequency at which shares shall be issued in any class of shares;
the Board of Directors may, in particular, decide that shares of any class shall only be issued during one or more offering
periods or at such other periodicity as provided for in the Issue Document.

Subscription to the relevant shares may be made in whole or in part, as determined by the Board of Directors for a
class of shares, and on such dates as determined the Board of Directors, all as further described in the Issue Document.
Whenever the Company offers shares for subscription within a class of shares, the subscription price per share at which
such shares are offered will be determined as provided for in the Issue Document. For each class of shares such sub-
scription price may be increased by a percentage estimate of costs and expenses to be incurred by the Company (if any)
when investing the proceeds of the issue and by applicable sales commissions, as approved from time to time by the Board
of Directors. The subscription price, as the case may be increased by the foregoing percentage, shall be payable within a
period as determined from time to time by the Board of Directors and disclosed for each class of shares in the Issue
Document.

The Board of Directors may delegate to any delegate or other duly authorized agent the power to accept subscriptions
and to receive payment of the subscription price of the new shares to be issued and to deliver them.

Any investor/shareholder failing to subscribe and pay for the shares as required to be subscribed and paid from such
shareholder in accordance with its subscription agreement with the Company on a Closing Date or a Capital Call Date
shall receive written notice of such failure from the Board of Directors or its delegate. If such investor/shareholder fails
to subscribe and pay for the relevant shares as required in the foregoing notice within the time period mentioned in the
Issue Document after receipt of such notice, then such shareholder shall be deemed a "Defaulting Shareholder".

Any Defaulting Shareholders, who fail to subscribe and pay for the relevant shares as required by the Board of Directors
or its delegate on a Capital Call Date, pursuant to a Capital Call Notice and the written notice above, shall be charged
an interest without further notice equal to a percentage of the portion of Unfunded Commitment as mentioned in the
Issue Document due on the relevant Capital Call Date (the "Additional Interest"). All other actions against the Defaulting
Shareholders will be reserved.

Unless the default has been cured, Shareholder's Distributions to be made will be set off or withheld until any amount
owed to the Company in accordance with the previous paragraphs, including the Additional Interests, have been paid in
full. Any such Additional Interest received by the Company shall not be treated as a capital contribution and shall be
distributed to the other shareholders on a pro-rata basis to their Aggregate Commitments.

In the event a shareholder shall become a Defaulting Shareholder, then (i) the Defaulting Shareholder may, at the
discretion of the Board of Directors, be prohibited to make additional capital contribution to the Company, i.e., subscribe
for additional shares in the Company (except that nothing herein shall be deemed to be a release of any future capital
contribution obligation of the Defaulting Shareholder), and (ii) the non-Defaulting Shareholders shall be entitled to pur-
chase at their initiative (without however being obliged thereto) all of the Defaulting Shareholder's shares corresponding
to its Funded Commitment for a price corresponding to 50% of their Net Asset Value (as defined below).

If more than one non-Defaulting Shareholder elects to purchase the shares of the Defaulting Shareholder, then the
shares of the Defaulting Shareholder will be allocated to the relevant non-Defaulting Shareholders on a pro-rata basis to
their Funded Commitments.

The terms "Capital Call Date", "Capital Call Notice", "Unfunded Commitment", "Shareholder's Distributions", "Ag-
gregate Commitments", "Funded Commitment" and "Net Commitment" shall have the meaning attributed to them in the
Issue Document.

The Board of Directors may accept to issue shares as consideration for a contribution in kind, in compliance with the
conditions set forth by Luxembourg law, in particular the obligation to deliver a valuation report from the independent
auditor of the Company ("réviseur d'entreprises agréé") and provided that the assets contributed comply with the in-
vestment objectives, policies and restrictions of the Company. Any costs incurred in connection with a contribution in
kind of securities shall be borne by the relevant shareholder.
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Art. 11. Redemption of shares. Without prejudice of the provisions of Articles 3 and 35 herein, the Company is a
closed-end investment company, which means that it shall not, at the unilateral request of shareholders, redeem its shares.

The Company however may redeem shares whenever the Board of Directors considers a redemption to be in the
best interests of the Company. Shares may be redeemed on a pro rata basis from all existing shareholders for example
(i) in order to distribute to the shareholders upon the disposal of an investment asset by the Company the net proceeds
of such investment, or (ii) if the value of the net assets of the Company has decreased below EUR 1,250,000.-, which is
the minimum level of net assets requested by the Law of 2007 for the Company.

Shares shall be redeemed compulsorily if the shareholder ceases to be or is found not to be an Eligible Investor.

Shares may also be redeemed in other circumstances, as provided for in the Issue Document.

In case of compulsory redemptions, the terms and conditions thereof will be communicated to the relevant share-
holder.

The redemption price of a share will be equal to the latest Net Asset Value per share of the relevant class of shares,
as determined in accordance with the provisions of Article 13 hereinafter, less any percentage estimate of costs and
expenses to be incurred by the Company (if any) as disclosed for each class of shares, in the Issue Document. The
redemption price will be rounded up or down to the nearest unit of the relevant currency as the Board of Directors may
determine.

The Board of Directors may accept or propose, at its discretion, to satisfy the redemption price in kind to any share-
holder who agrees by allocating such shareholder investments from the portfolio of assets of the Company equal to the
value of the shares to be redeemed. The nature and type of assets to be transferred in such case shall be determined on
a fair and reasonable basis and without prejudicing the interests of the other shareholders of the Company and the
valuation used shall be confirmed by a valuation report from the independent auditor of the Company ("réviseur d'en-
treprises agréé"). Any costs incurred in connection with a contribution in kind of securities shall be borne by the relevant
shareholder.

In particular, if after a six months' period from receipt of redemption requests from shareholders in accordance with
the provisions of Articles 3 and 35, the Company has not been able, due to market conditions, to realize its assets in
order to face the relevant redemption requests, the Board of Directors may decide, subject to the interest of the re-
mainder of the shareholders, to propose to the relevant shareholders payment in kind of the redemption price in
compliance with the conditions above. Upon refusal thereof by a relevant shareholder, the Board of Directors will en-
deavour to realize the assets of the Company in a timely manner in order to face the relevant redemption request being
understood that such procedure might last a period the duration of which will depend upon market conditions at that
time.

Neither the Board of Directors nor the custodian bank of the Company may be held liable for any failure to pay
redemption proceeds resulting from the application of any exchange control or other circumstances that are outside
their control, which would restrict transfer of the proceeds from the redemption of the shares or make it impossible.

Within the frame of Articles 3 and 35, before the redemption price can be paid, redemption applications must be
accompanied by the share certificate(s) in the due and proper form and the documents required in order to effect their
transfer. Shares so redeemed may be cancelled.

Art. 12. Conversion and transfer of shares. Conversions of shares of one class into shares of another class are not
authorised.

The Issue Document may provide for a class of shares that shares may only be transferred, pledged or assigned to
Eligible Investors with the written consent from the Board of Directors, which consent shall not be unreasonably withheld
or such other conditions as the Board of Directors may decide from time to time in the Issue Document. Any transfer
or assignment of shares is subject to the purchaser or assignee thereof fully and completely assuming in writing prior to
the transfer or assignment, all outstanding obligations of the seller under the subscription agreement entered into by the
seller. The Company will not give effect to any transfer of shares to any investor which may not be considered as an
Eligible Investor.

Notwithstanding the provisions of Article 6 above, the Investment Manager may, at its discretion and without the prior
approval of the Board of Directors, transfer all or part of the Class C Shares it holds to Eligible Members of the Investment
Team (as defined in the Issue Document). Such transfer or assignment of Class C Shares is subject to the transferee
thereof fully and completely assuming in writing prior to the transfer, all outstanding obligations in relation to the Class
C Shares transferred by the Investment Manager under the subscription agreement entered into by the Investment
Manager.

Art. 13. Net Asset Value. The net asset value (the "Net Asset Value") of each class of shares shall be determined under
the responsibility of the Board of Directors in the currency chosen by the Board of Directors, as disclosed in the Issue
Document and is equal, on any Valuation Day, to the difference between the value of the gross assets of the Company
attributable to the class of shares in question and the value of the liabilities of the Company attributable to such class of
shares.
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The Net Asset Value per share of that class of shares on a Valuation Day equals the Net Asset Value of that class of
shares on that Valuation Day divided by the total number of shares of that class of shares then outstanding on that
Valuation Day.

The Net Asset Value per share may be rounded up or down to the nearest unit of the relevant currency as the Board
of Directors shall determine. If, since the time of determination of the Net Asset Value, there has been a material change
in the quotations in the markets on which a substantial portion of the investments attributable to the relevant class of
shares are dealt in or quoted, the Company may, in order to safeguard the interests of the shareholders and the Company,
cancel the first valuation and carry out a second valuation, in which case all relevant subscription and redemption requests
(where applicable) will be dealt with on the basis of that second valuation.

Valuation of the net assets of the Company shall be performed as laid down herein after:

The net assets of the Company shall be formed by the assets of the Company as defined below, less the liabilities of
the Company as defined below, on the Valuation Day on which the Net Asset Value of the shares is determined.

(1) The assets of the Company comprise the following:

a) all cash in hand or held at banks, including interest accrued and not paid;

b) all bills and notes payable at sight and accounts receivable, including proceeds from the sale of securities, the price
of which has not yet been collected;

c) all securities, units, shares, bonds, option or subscription rights, and other investments and transferable securities
which are the property of the Company;

d) all dividends and distributions due to the Company in cash or securities insofar as the Company could reasonably
have knowledge thereof (the Company may however make adjustments in view of fluctuations in the market value of
transferable securities on the basis of operations such as ex dividend and ex rights trading);

e) all interest accrued and not paid produced by the securities which are the property of the Company, unless however
such interest is included in the principal amount of such securities;

f) the costs of incorporation of the Company insofar as they have not been amortized;

g) all other assets, whatever the nature thereof, including prepaid expenses.

The value of such assets shall be determined at their fair value in good faith according to the following principles:

a) the value of any cash on hand or on deposit, bills and demand notes and accounts receivable, prepaid expenses, cash
dividends and interest declared or accrued as aforesaid and not yet received is deemed to be the full amount thereof,
unless in any case the same is unlikely to be paid or received in full, in which case the value thereof is arrived at after
making such discount as may be considered appropriate in such case to reflect the true value thereof;

b) any transferable security and any money market instrument negotiated or listed on a stock exchange or any other
organized market shall be valued on the basis of the last known price, unless this price is not representative, in which
case the value of such asset shall be determined on the basis of its foreseeable realisation value estimated by the Board
of Directors with good faith;

c) the value of any other assets of the Company shall be determined on the basis of the acquisition price thereof
including all costs, fees and expenses connected with such acquisition or, if such acquisition price is not representative,
on the fair value thereof determined prudently and in good faith in accordance with the rules provided for in the Issue
Document.

(2) The liabilities of the Company comprise the following:

a) all loans, bills outstanding and accounts payable;

b) all administration costs outstanding or due, including remuneration to investment managers/advisors, the custodian
bank, representatives and agents of the Company.

For the valuation of the amount of these liabilities, the Company shall take into account pro rata temporis the expenses,
administrative and other, that occur regularly or periodically;

c) the Company constitutes one single legal entity. Where the Company incurs a liability which relates to any asset of
a particular class of shares or to any action taken in connection with an asset of a particular class of shares, such liability
shall be allocated to the relevant class of shares. In the case where any asset or liability of the Company cannot be
considered as being attributable to a particular class of shares, such asset or liability shall be allocated to all the classes
of shares pro rata to the net asset values of the relevant classes of shares or in such other manner as determined by the
Board of Directors acting in good faith. Between shareholders, each class of shares shall only be responsible for the
liabilities which are attributable to such class of shares. For the avoidance of doubt, there is no segregation of assets
between classes of shares with respect to third parties;

d) upon the payment of distributions to the holders of any class of shares, the Net Asset Value of shares of such class
shall be reduced by the amount of such distribution;

e) all known obligations, whether outstanding or not yet payable, including all contractual obligations due which relate
to payments either in cash or in kind, including all and every costs related to existing or potential transactions in acquiring
or selling the assets, including the amount of the dividends announced by the Company but not yet paid, when the Valuation
Day coincides with the date on which determination of the person entitled thereto is undertaken;
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f) an appropriate provision for tax on share capital and income, accrued to the Valuation Day and fixed by the Board
of Directors, and other provisions authorized or approved by the Board of Directors;

g) all other liabilities of the Company of whatsoever kind and nature reflected in accordance with generally accepted
accounting principles. In determining the amount of such liabilities the Company shall take into account all expenses
payable by the Company which shall comprise notably, formation expenses, administrative expenses, fees payable to its
investment manager and adviser, including performance fees, fees and expenses payable to its auditors and accountants,
custodian and its correspondents, domiciliary and corporate agent, registrar and transfer agent, listing agent, any paying
agent, any permanent representatives in places of registration, as well as any other agent employed by the Company, the
remuneration of the directors (if any) and their reasonable out-of-pocket expenses, insurance coverage, and reasonable
travelling costs in connection with board meetings, fees and expenses for legal and auditing services, any fees and expenses
involved in registering and maintaining the registration of the Company with any governmental agencies or stock exchanges
in the Grand Duchy of Luxembourg and in any other country, reporting and publishing expenses, including the cost of
preparing, printing, advertising and distributing prospectuses, explanatory memoranda, periodical reports or registration
statements, and the costs of any reports to shareholders, all taxes, duties, governmental and similar charges, and all other
operating expenses, including the cost of buying and selling assets, interest, bank charges and brokerage, postage, tele-
phone and telex. The Company may accrue administrative and other expenses of a regular or recurring nature based on
an estimated amount rateably for yearly or other periods.

(3) For the requirements of this Article:

a) each share of the Company which is in the process of being redeemed pursuant to Article 11 of the present Articles
shall be considered as a share which is issued and existing until the time of close of business on the Valuation Day applying
to redemption of such share and the price thereof shall, with effect from and until such time as the price thereof is paid,
be considered as a liability of the Company;

b) each share to be issued by the Company in accordance with subscription applications received shall be treated as
being issued with effect from close of business on the Valuation Day during which its issue price has been determined,
and the price thereof shall be treated as an amount due to the Company until the Company has received the same;

c) all investments, cash balances and other assets of the Company expressed in currencies other than in the respective
currency of each class, as the case may be, shall be valued taking account of the exchange rates in force on the date and
at the time of determination of the Net Asset Value of the shares; and

d) on the Valuation Day, effect shall be given insofar as possible to any purchase or sale of securities contracted by
the Company.

(4) In the absence of significant error as defined by Luxembourg regulation, every decision in calculating the Net Asset
Value taken by the Board of Directors or by any bank, company or other organization which the Board of Directors has
appointed for the purpose of calculating the Net Asset Value, shall be final and binding on the Company and present, past
or future shareholders.

If share subscriptions or redemptions (where applicable) shall take place in respect of a class of share, the net assets
of the Company attributable to all shares of such class shall be increased or reduced by the net amounts received or paid
by the Company on the basis of such share subscriptions or redemptions. At any given moment, the Net Asset Value of
a share in a specific class shall be equal to the amount obtained by dividing the net assets of the Company attributable to
all shares of such class by the total number of shares of such class issued and in circulation at the time.

Art. 14. Frequency and temporary suspension of calculation of the Net Asset Value of shares and issues of shares.

(1) Frequency of calculation of Net Asset Value

The Net Asset Value per share with respect to any class of shares, including the relevant issue price and redemption
price (if applicable), shall be determined periodically by the Company or by a third party appointed by the Company, in
accordance with applicable laws and regulations at a frequency as the Board of Directors shall decide (whereby each such
day of calculation shall be referred to in the present Articles as a "Valuation Day").

If a Valuation Day falls on a statutory public or bank holiday in Luxembourg, the Net Asset Value per the share with
respect to any class of shares shall be determined on the date as specified in the Issue Document.

(2) Temporary suspension of calculation of Net Asset Value

Without prejudice to legal reasons, the Company may suspend calculation of the Net Asset Value of its shares and
the issue of its shares, if the following circumstances shall arise:

(i) during any period when any of the principal stock exchanges or other markets on which any substantial portion of
the investments of the Company from time to time is quoted or dealt in is closed otherwise than for ordinary holidays,
or during which dealings therein are restricted or suspended or when one or more pricing sources fails to provide
valuations, provided that such restriction or suspension affects the valuation of the investments of the Company quoted
thereon; or

(ii) during the existence of any state of affairs which constitutes an emergency in the opinion of the Board of Directors
as a result of which disposals or valuation of assets owned by the Company would be impracticable; or
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(iii) during any breakdown in the means of communication normally employed in determining the price or value of any
of the investments of the Company or the current price or values on any stock exchange or other market in respect of
the assets of the Company; or

(iv) when for any other reason the prices of any investments owned by the Company cannot promptly or accurately
be ascertained; or

(v) during any period when the Company is unable to repatriate funds for the purpose of making payments on the
redemption of shares (where applicable) of or during which any transfer of funds involved in the realization or acquisition
of investments or payments due on redemption of shares (where applicable) cannot, in the opinion of the Board of
Directors, be effected at normal rates of exchange; or

(vi) upon the publication of a notice convening a general meeting of shareholders for the purpose of resolving the
dissolution and liquidation of the Company or for the purpose of repurchasing the shares of anyone or all class of shares.

In case of suspension of the calculation of the Net Asset Value of shares and the issue of the shares, the Company
shall give notification of such suspension to the shareholders seeking subscription of shares, whereby shareholders may
cancel their instructions.

Art. 15. Board of Directors. The Company is managed by a Board of Directors consisting, from the First Closing Date
(as defined in the Issue Document), of a minimum of five (5) directors and a maximum of seven (7), who need not to be
shareholders of the Company.

The general meeting of shareholders of the Company shall choose and appoint as directors (i) two candidates from
the list proposed by Natixis Group as holder of Class B Shares (the "Class B Shareholder") and (ii) at least two and up
to three candidates from list(s) or proposals from the other shareholders and (iii) at least one and up to two candidate
(s) as Independent Director (as defined below) from the list proposed by the Investment Manager, as follows:

(i) the Class B Shareholder is entitled to propose to the general meeting of shareholders of the Company a list
containing the names of at least four (4) candidates for the position of two (2) directors of the Company.

Such list of candidates must be presented to the Company in writing at least two weeks prior to the date of the general
meeting of shareholders of the Company.

Two of the directors appointed for the Company must be chosen on such list by the general meeting of shareholders
of the Company so that the Board of Directors comprises at all times two (2) directors so proposed by the Class B
Shareholder. The two (2) candidates of the list having received the highest number of votes will be elected;

(ii) at least one and up to two of the directors appointed for the Company must be an Independent Director appointed
by the general meeting of shareholders of the Company from a list proposed by the Investment Manager.

Such list of candidates must be presented to the Company in writing at least two weeks prior to the date of the general
meeting of shareholders of the Company;

(iii) the remainder of directors - i.e., at least two and up to three candidates - appointed by the general meeting of
shareholders of the Company shall be chosen from the list(s) proposed by any other shareholder who wants to propose
a candidate for the position of director of the Company to the general meeting of shareholders of the Company.

Such list of candidates must be presented to the Company in writing at least two weeks prior to the date of the general
meeting of shareholders of the Company.

In the event that no shareholder presents a list of candidates for the purpose of the previous paragraph, the Board of
Directors is entitled to propose a list of candidates, to substitute the list(s) of shareholders above, for appointment by
the general meeting of shareholders of the Company in order to ensure that the minimum members at the Board of
Directors, as mentioned above under the first paragraph of this Article, be complied with.

Such list of candidates of the Board of Directors must be presented to the Company in writing at least one week prior
to the date of the general meeting of shareholders of the Company.

For the purpose of the above, an "Independent Director" means a director who/which is not a member of the man-
agement of the Investment Manager or of or any other shareholder of the Company and if he/she/it:

- is not a shareholder of the Company;

- is not a substantial shareholder of the Investment Manager or of any other shareholder of the Company, or of a
company holding directly or indirectly more than ten per cent of the Investment Manager or any other shareholder of
the Company's voting stock or an officer of or otherwise associated directly or indirectly with a shareholder holding
more, directly or indirectly, than ten per cent of the Investment Manager or any other shareholder of the Company's
voting stock;

- has not within the last three years been employed in an executive capacity by the Investment Manager or of any other
shareholder of the Company or by any of their Affiliates or been a director after ceasing to hold any such employment;

- is not a principal or employee of a professional adviser to the Investment Manager or of any other shareholder of
the Company or of any of their Affiliates whose billings exceed five per cent of such adviser's total revenues;

- is not a significant supplier or customer of the Investment Manager or of any other shareholder of the Company or
of any of their Affiliates or an officer of or otherwise associated directly or indirectly with a significant supplier or customer;
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- has no material contractual relationship with the Investment Manager or of any other shareholder of the Company
or any of their Affiliates other than as a director of the Investment Manager or any other shareholder of the Company;

- is not a director of the Investment Manager or of any other shareholder of the Company parent companies' subsid-
iaries or Affiliates; and

- has no other direct interest or direct relationship that could interfere with the director's ability to act in the best
interests of the Company and independently.

With good cause, the Board of Directors may at its discretion determine that a director is independent notwithstanding
that not all of the above criteria are satisfied. Correspondingly, the Board of Directors can, in appropriate circumstances,
determine that a director has lost its independence as set forth above.

For the purpose of the above, definition of "Independent Director":
- an "Affiliate" means in respect of any person:
a. any entity which controls (the "Controlling Entity") or, any entity which is controlled by (the "Controlled Entity")

that person:
1. either through the direct or indirect ownership of the majority of the voting rights at the general assembly,
2. or through the effective exercise of management power within the management structure of the Controlled Entity,
3. or through the exercise of a significant influence over the Controlled Entity and ownership of at least 20% of the

share capital of the Controlled Entity,
including jointly with other persons through specific agreements; and
b. any other person having the same Controlling Entity;
- a "significant supplier" means one whose revenues from the Investment Manager or any other shareholder of the

Company and their Affiliates exceed five per cent of supplier's total revenue. A "significant customer" is one whose debts
to the Investment Manager or any other shareholder of the Company and their Affiliates exceed five per cent of the
customer's total operating costs.

Any director may be removed with or without cause or be replaced at any time by a resolution adopted by the general
meeting of shareholders of the Company, provided however that if a director appointed from the lists of the Class B
Shareholder or of the Investment Manager is removed, except where a co-optation is foreseeable, the remaining directors
must call an extraordinary general meeting without delay in order for a new director to be appointed in his place from
a list to be proposed by the Class B Shareholder respectively by the Investment Manager, in accordance with the terms
hereabove (being understood that the relevant lists shall then be deposited at least one (1) week prior to the date of the
general meeting of shareholders of the Company).

In the case of a dismissal of a director appointed from the lists of the Class B Shareholder or of the Investment Manager
and where a co-optation is foreseeable, the remaining directors appointed by the general meeting of shareholders of the
Company shall similarly co-opt in his place a director chosen from a list to be proposed by the Class B Shareholder
respectively by the Investment Manager, in accordance with the terms hereabove.

Directors are elected for a renewable term of a maximum of two years by the general meeting of shareholders, which
shall further determine the number of directors, their remuneration and the term of their office.

In the event that a director is a legal entity, a permanent individual representative thereof should be designated to
perform this role in the name and on behalf of the legal entity. Such individual is submitted to the same obligations than
the others directors. Such individual may only be revoked upon appointment of a replacement individual representative.

In the event of a vacancy in the office of director, the remaining directors may temporarily fill such vacancy; the
shareholders shall take a final decision regarding such nomination at their next general meeting in accordance with the
terms hereabove.

Art. 16. Board meetings. The Board of Directors shall choose among its members a chairman. It may choose a secretary,
who need not be a director, who shall write and keep the minutes of the meetings of the Board of Directors and of the
shareholders.

The Board of Directors shall meet upon call by the chairman or any two directors, at the place indicated in the notice
of meeting, and, in principle, twice (2) a year, depending upon business needs.

The chairman shall preside at the meetings of the directors and of the shareholders. In his absence, the shareholders
or the Board of Directors members shall decide by a majority vote that another director, or in case of a general meeting
of shareholders, that any other person, shall be in chair for such meetings.

Written notice of any meeting of the Board of Directors shall be given to all directors at least forty-eight (48) hours
prior to the date set for such meeting, except in circumstances of emergency, in which case the nature of such circum-
stances shall be set forth in the notice of meeting. This notice may be waived by consent in writing, by telegram, telefax
or any other similar means of communication (including in this case electronic mail as long as, at all times, there is evidence
of receipt thereof). Separate notice shall not be required for meetings held at times and places fixed in a resolution
adopted by the Board of Directors.

Any director may act at any meeting by appointing in writing, by telegram, telefax or any other similar means of
communication another director as his proxy. A director may represent several of his colleagues.
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In consideration for their services as directors of the Company, the members of the Board of Directors may receive
from the Company a compensation as determined by the general meeting of shareholders.

Any director may participate in a meeting of the Board of Directors by conference call or similar means of commu-
nications equipment whereby all persons participating in the meeting can hear each other, and participating in a meeting
by such means shall constitute presence in person at such meeting. The directors participating in a meeting of the Board
of Directors by video conference or by telecommunication means permitting their identification are deemed to be present.
Such means shall satisfy technical characteristics which ensure an effective participation in the meeting of the Board of
Directors, whose deliberations shall be on-line without interruption. Such meeting held at distance by way of such com-
munication means shall be deemed to have taken place at the registered office of the Company.

The directors may only act at duly convened meetings of the Board of Directors.
The directors may not bind the Company by their individual signatures, except if specifically authorized thereto by

resolution of the Board of Directors.
The Board of Directors can deliberate or act validly only if at least half of the directors is present or represented.
Unless otherwise provided herein, resolutions of the Board of Directors are taken upon the affirmative vote of the

majority of its members. In the event that at any meeting the number of votes for or against a resolution is equal, the
chairman of the meeting shall have a casting vote.

Amendments of the Issue Document shall require a resolution adopted by a specific majority of more than two thirds
(2/3) of the votes of the directors present or represented at the relevant meeting, except when such amendments are
required by law or requested by a regulatory authority competent to request such amendments. In the latter case,
amendments shall be decided by a majority vote of the directors present or represented at any meeting.

A director shall be prohibited from voting on any issue in which it has a conflict of interest with the Company, as
further described under Article 21 of the present Articles. In that case, the majority of votes will be determined not
counting the director concerned.

Resolutions of the Board of Directors will be recorded in minutes signed by the chairman of the meeting or by any
two directors. Copies of extracts of such minutes to be produced in judicial proceedings or elsewhere will be validly
signed by the chairman of the meeting or any two directors.

Resolutions in writing approved and signed by all directors shall have the same effect as resolutions voted at the
directors' meetings. Each director shall approve such resolution in writing, by telegram, telefax or any other similar means
of communication (including in this case electronic mail as long as, at all times, here is evidence of receipt thereof). Such
approval shall be confirmed in writing and all documents shall form the record that proves that such decision has been
taken.

Art. 17. Powers of the Board of Directors. The Board of Directors is vested with the broadest powers to perform all
acts of administration and disposition within the purpose of the Company. In particular, the Board of Directors shall
determine the investment objectives and policies of the Company as well as the course of conduct of the management
and the business affairs of the Company in relation thereto, as set forth in the Issue Document, in compliance with
applicable laws and regulations. However, any substantial amendment to the investment objective and strategy of the
Company, due to, i.a., substantial changes concerning carbon market regulations requires the favourable vote of the
general meetings of shareholders of the Company, as further described under Article 24 below.

All powers not expressly reserved by law or by the present Articles to the general meeting of shareholders are in the
competence of the Board of Directors.

The Board of Directors may, under its responsibility, appoint special committees in order to conduct certain tasks
and functions expressly delegated to such committee or grant special powers by notarised proxy or private instrument.

Art. 18. Indemnification of directors . The Company may indemnify, to the maximum extent permitted by applicable
laws and regulations, the directors, and their respective directors, officers, partners, employees, affiliates and assigns,
against any liabilities, claims and related expenses including attorneys' fees, incurred by reason of his being a director of
the Company or having any action performed or omitted any action in connection with the activities of the Company or
in dealing with third parties on behalf of the Company, provided such action or decision not to act was taken in good
faith, and does not constitute gross negligence, intentional misconduct, knowing violation of applicable laws/or regulations
or an intentional or material breach of these Articles.

Art. 19. Corporate signature. The Company will be bound towards third parties by the joint signature of any two
directors or the single signature of any other person to whom such power has been delegated by the Board of Directors.

Art. 20. Delegation of powers. The Board of Directors may delegate its powers to conduct the daily management and
affairs of the Company and its powers to carry out acts in furtherance of the corporate policy and purpose to one or
several physical persons or corporate entities, which need not be members of the Board of Directors, and who shall have
the powers determined by the Board of Directors and who may, if the Board of Directors so authorizes, sub-delegate
their powers.

The Company shall, appoint NATIXIS Environnement & Infrastructures to act as the investment manager of the Com-
pany (the "Investment Manager") for the duration of the Company as provided for under Article 3 above.
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Upon its appointment, the Investment Manager will provide the Company with management services as more fully
described in the investment management agreement to be entered into between the Company and the Investment Man-
ager. The Company may only terminate the investment management agreement to be entered into with Natixis
Environnement and Infrastructures subject to a decision of the general meeting of shareholders of the Company deciding
in accordance with the quorum and majority requirements applicable for the amendments of the Articles.

The Board of Directors may also confer special powers of attorney by notarial or private proxy.

The Board of Directors will determine any such officers or agent's responsibilities and remuneration (if any), the
duration of the period of representation and any other relevant conditions of his agency. The Board of Directors may in
particular appoint, under its responsibility investment advisors and managers, as well as administrative agents. The Board
of Directors may enter into agreements with such persons or companies for the provision of their services, the delegation
of powers to them and the determination of their remuneration to be borne by the Company.

Art. 21. Conflicts of interest. No contract or other transaction between the Company and any other company or firm
shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the directors or officers of the Company is interested
in, or is a director, associate, officer or employee of, such other company or firm. Any director or officer of the Company
who serves as a director, associate, officer or employee of any company or firm with which the Company shall contract
or otherwise engage in business shall not, by reason of such affiliation with such other company or firm, be prevented
from considering and voting or acting upon any matters with respect to such contract or other business.

In the event that any director or officer of the Company may have in any transaction of the Company an interest
opposite to the interests of the Company, such director or officer shall make known to the Board of Directors such
opposite interest and shall not consider or vote on any such transaction, and such transaction and such director's or
officer's interest therein shall be reported to the next succeeding general meeting of shareholders.

The term "opposite interest", as used in the preceding sentence, shall not include any relationship with or without
interest in any matter, position or transaction involving any person, company or entity as may from time to time be
determined by the Board of Directors in its discretion.

Art. 22. Custodian bank. To the extent required by the Law of 2007, the Company shall enter into a custody agreement
with a banking or saving institution as defined by the Luxembourg law of 5 April 1993 on the financial sector, as amended.

The custodian bank shall fulfil the duties and responsibilities as provided for by the Law of 2007.

If the custodian bank desires to retire, the Board of Directors shall use its best endeavours to find a successor custodian
and will appoint it in replacement of the retiring custodian bank. The Board of Directors may terminate the appointment
of the custodian bank but shall not remove the custodian bank unless and until a successor custodian shall have been
appointed to act in the place thereof. The functions and responsibilities of the custodian bank in accordance with the Law
of 2007 shall be transferred to the successor custodian within 2 months time.

Art. 23. Independent auditor. The Company shall appoint an independent and external auditor ("réviseur d'entreprises
agréé") who shall carry out the duties prescribed by the Law of 2007. The independent auditor shall be elected by the
general meeting of shareholders and shall hold office until his or her successor is elected.

Art. 24. Powers of the general meeting of shareholders. Any regularly constituted meeting of shareholders of the
Company shall represent the entire body of shareholders of the Company. The general meeting of shareholders shall
deliberate only on the matters which are not reserved to the Board of Directors by the Articles or by Luxembourg law.
In particular, any substantial amendment to the investment objective and strategy of the Company, due to, i.a., substantial
changes concerning carbon market regulations requires the favourable vote of the general meeting of shareholders of
the Company resolving with no quorum requirement at the simple majority of the votes cast at such meeting.

Art. 25. Date of the annual general meeting. The annual general meeting of shareholders will be held in the City of
Luxembourg, at a place specified in the notice convening the meeting on the 5th calendar day of the month of June at
11.00 a.m. If such day is a public or bank holiday in Luxembourg, the meeting will be held on the next following Luxembourg
bank business day.

Art. 26. Other general meetings. The Board of Directors may convene other general meetings of the shareholders.
Such meetings must be convened if shareholders representing one tenth of the Company's share capital so require.

Such other general meetings will be held at such places and times as may be specified in the respective notices convening
the meeting.

In addition, the shareholders of any class of shares may hold, at any time, general meetings for any matters which are
specific to such class of shares. The provisions as to general meetings of shareholders of the Company provided herein
shall apply mutatis mutandis to such general meetings of shareholders of the class or classes of shares.

Shareholders may act either in person or by giving a written proxy to another person who needs not be a shareholder
and may be a director of the Company.

Art. 27. Convening notice. The general meeting of shareholders is convened by the Board of Directors in compliance
with applicable law.
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Notices to shareholders shall set out the agenda of the meeting, the conditions for admission and the quorums and
majorities required, in accordance with the provisions of the law of August 10, 1915 on commercial companies, as
amended (the "Law of 1915"), and indicate the time and place of such meeting.

If all the shareholders are present or represented at a general meeting of shareholders and if they state that they have
been informed of the agenda of the meeting priorily, they may unanimously waive all convening requirements and for-
malities.

Art. 28. Presence, Representation. All shareholders are entitled to attend and speak at all general meetings of the
shareholders.

A shareholder may act at any general meeting of shareholders by appointing, in writing or by telefax, as his proxy,
another person who need not be a shareholder himself.

Art. 29. Votes. Each share entitles the holder thereof to one vote. With regards to fractions of shares, voting rights
can only be exercised for whole shares.

Unless otherwise provided by applicable law or by these Articles, all resolutions of the general meeting of shareholders
shall be taken by simple majority votes of validly cast votes, regardless of the proportion of the capital present and
represented.

Art. 30. Proceedings. The general meeting of shareholders shall be chaired by a person designated by the general
meeting of shareholders.

The chairman of the general meeting of shareholders shall appoint a secretary.

The general meeting of shareholders shall elect one scrutineer to be chosen from the shareholders present or rep-
resented.

They together form the office of the general meeting of shareholders.

Art. 31. Minutes. The minutes of the general meeting of shareholders shall be signed by the chairman of the meeting,
the secretary and the scrutineer.

Art. 32. Financial year. The Company's financial year begins on the first day of January and closes on the last day of
December.

Art. 33. Distributions. Within the conditions and limits laid down by applicable law, herein and in the Issue Document,
the general meeting of shareholders upon proposal of the Board of Directors, determines how the profits of the Company
will be treated and may declare distributions and/or dividends.

Notwithstanding the foregoing paragraph, the Board of Directors may distribute proceeds realized from disposals of
investments, plus any dividends or interest income received to shareholders at its discretion, within the conditions and
limits laid down by applicable law and herein.

Within the limits of applicable law, Class C Shares are entitled to receive a preferential dividend ("Carried Interest")
as provided for in the Issue Document of the Company.

In any cases the above distributions and payments will be made after payment of or making appropriate provision (if
any) for any Company's expenses and fees due, inter alia, to the other service providers.

Any distribution that has not been claimed within five years of its declaration shall be forfeited and revert to the relevant
class or classes of shares.

No interest shall be paid on a dividend declared by the Company and kept by it at the disposal of its beneficiary.

All distributions will be made net of any income, withholding and similar taxes payable by the Company, including, for
example, any withholding taxes on interest or dividends received by the Company and capital gains taxes, withholding
taxes on the Company's investments.

Art. 34. Costs to be borne by the Company. The Company shall bear all of its formation and operating costs, and
expenses as further described herein and in the Issue Document.

The Company constitutes a single legal entity.

Art. 35. Liquidation of the Company. The Company has been incorporated for a limited term ending on June 30, 2013,
subject to (i) any extensions decided by a resolution of the general meeting of shareholders of the Company in the manner
required for the amendments of the Articles for additional periods the duration of which will be determined at that time
upon proposal of the Board of Directors to the general meeting of shareholders of the Company either to benefit from
market conditions determined by the Board of Directors upon proposal of the Investment Manager as being favorable
and in the interest of the Company and its shareholders or for any other reason determined by the Board of Directors
upon consultation with the investment Manager or (ii) such period necessary for the adequate liquidation of the Company.

Any such extension under (i) will be binding only upon those shareholders who have voted in favor thereof at the
general meeting of shareholders of the Company and those who disagreed to such extension may request the redemption
of their shares, which will be redeemed free of charges in accordance with the relevant provisions of Article 11 hereof;
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being understood that Class C Shares (as defined below) will be redeemed compulsorily in accordance with the terms
hereof and of the Issue Document.

The Company may at any time, prior to the above term, be dissolved by a resolution of the general meeting of
shareholders subject to the quorum and majority requirements referred to in Article 37 hereof.

Whenever the share capital falls below two thirds of the minimum share capital indicated herein, the question of the
dissolution of the Company shall be referred to the general meeting by the Board of Directors. The general meeting, for
which no quorum shall be required, shall decide by simple majority of the validly cast votes at the meeting.

The question of the dissolution of the Company shall further be referred to the general meeting whenever the share
capital falls below one fourth of the minimum share capital set herein; in such an event, the general meeting shall be held
without any quorum requirements and the dissolution may be decided by shareholders holding one fourth of the validly
cast votes at the meeting.

The meeting must be convened so that it is held within a period of forty days from ascertainment that the share capital
of the Company has fallen below two thirds or one fourth of the legal minimum, as the case may be.

Shareholders will receive from the custodian bank of the Company their pro rata portion of the net assets of the
Company in accordance with the provisions of the Law of 1915 and these Articles.

Liquidation shall be carried out by one or several liquidators, who may be physical persons or legal entities, appointed
by the general meeting of shareholders which shall determine their powers and their compensation.

Cash assets which have not been claimed by shareholders at the close of the liquidation will be deposited in escrow
with the Caisse de Consignation in Luxembourg. Should such amounts not be claimed within the prescribed period of
thirty years, they may be forfeited.

Art. 36. Liquidation of classes. In the event that for any reason the value of the net assets of any class of shares, has
decreased to, or has not reached, an amount determined by the Board of Directors to be the minimum level for such
class of shares, to be operated in an economically efficient manner or in case of a substantial modification in the political,
economic or monetary situation or as a matter of economic rationalization, which, in the opinion of the Board of Directors
renders this decision necessary, or whenever the interest of the shareholders of the same class of shares demands so,
the Board of Directors may decide to close one or several class(es) of shares in the best interests of the shareholders
and to redeem all the shares of the relevant class or classes at the Net Asset Value per share (taking into account actual
realization prices of investments and realization expenses) calculated on the Valuation Day at which such decision shall
take effect. The Company shall serve a notice to the holders of the relevant class or classes of shares prior to the effective
date for the compulsory redemption, which will indicate the reasons and the procedure for the redemption operations:
registered holders shall be notified in writing. The Company shall base the redemptions on the Net Asset Value deter-
mined to take the liquidation expenses into account, but without deduction of any redemption fee or any other fee.

Assets which may not be distributed to their beneficiaries upon the implementation of the redemption will be deposited
with the custodian bank of the Company for a period of six months thereafter; after such period, the assets will be
deposited with the Caisse de Consignation on behalf of the persons entitled thereto.

All redeemed shares may be cancelled.

Art. 37. Amendments of these articles. These Articles may be amended by a general meeting of shareholders subject
to the quorum and majority requirements provided by the Law of 1915, except for the amendment of Articles 6, 15 and
33 for which the provisions of Article 6 shall apply.

Art. 38. Applicable Law. All matters not governed by these Articles shall be determined in accordance with the Law
of 1915 and the Law of 2007."

Second resolution

The General Meeting acknowledges the resignation of Mr Andrei Marcu from his mandate as a director of the Company
and, noting the oral approval of the Commission de surveillance du secteur financier, appoints in his place Mr Patrick de
Saint Aignan for a term ending at the annual general meeting of the shareholders of the Company called to resolve on
the financial statements of the Company for the Financial Year ending December 31, 2008 (as these terms are defined in
the draft issue document of the Company dated May 22, 2008, as may be amended from time to time).

Third resolution

The General Meeting decides to allocate to Mr Patrick de Saint Aignan in remuneration for his services as a director
of the Company:

(i) an annual fee of EUR 40,000.- for each full calendar year, to be pro rated for the calendar year 2008 starting at the
First Closing Date of the Company; increased by

(ii) a fee of EUR 10,000.- payable at the Final Closing Date (as these terms are defined in the draft issue document of
the Company dated May 22, 2008, as may be amended from time to time).

The resolutions have been taken by unanimous vote.

There being no further business before the meeting, the same was thereupon adjourned.
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The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in English, followed by a French translation; on request of the same appearing persons
and in case of divergences between the English and the French text, the English text shall prevail.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the meeting, the members of the board of the meeting, all of whom are known to
the notary by their names, surnames, civil status and residences, signed together with Us, the notary, the present original
deed, no shareholder expressing the wish to sign.

Suit la traduction française du texte qui précède:
L'an deux mille huit, le dix juillet.

Par-devant nous, Maître Henri HELLINCKX, notaire résidant à Luxembourg.

S'est tenue l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de European Kyoto Fund (la "Société") une société
anonyme ayant son siège social à Luxembourg, sous la forme d'une société d'investissement à capital variable conformé-
ment à la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d'investissement spécialisés, constituée suivant acte reçu par le notaire
instrumentant, en date du 19 décembre 2007, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (le
«Mémorial»), le 1 er mars 2008, numéro 523, et enregistrée au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg
sous le numéro B 135.872.

L'assemblée a débuté sous la présidence de M e Ingrid Dubourdieu, Avocat à la Cour, résidant professionnellement à
Luxembourg,

qui a nommé comme secrétaire Madame Solange Wolter-Schieres, employée privée, résidant professionnellement à
Luxembourg.

L'assemblée a élu comme scrutateur Monsieur Aurélien Cheppe, stagiaire, résidant à Bertrix.

Le bureau de l'assemblée étant ainsi constitué, la présidente déclare et requiert du notaire qu'il acte:

I. que les noms des actionnaires présents à l'assemblée ou dûment représentés par procuration, des mandataires des
actionnaires représentés, ainsi que le nombre d'actions dont chaque actionnaire est propriétaire, sont inscrits sur la liste
de présence, signée par les actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés, les membres du bureau
de l'assemblée ainsi que le notaire. La liste susmentionnée est annexée au présent acte et enregistrée avec. Les procu-
rations délivrées sont signées ne varietur par les membres du bureau et le notaire instrumentant et sont pareillement
annexées à cet acte;

II. que le quorum requis par la loi et les statuts de la Société pour le point I de l'ordre du jour est d'au moins 50% du
capital souscrit de la Société et la résolution sur ce point de l'ordre du jour doit être prise à la majorité des deux-tiers
des voix exprimées. Il n'y a aucune exigence de quorum relativement aux points II et III de l'ordre du jour et les résolutions
sur ces points de l'ordre du jour doivent être prise à la majorité des voix exprimées lors de l'assemblée;

III. que, conformément à la liste de présence de la Société, sur les trente et une actions (31) actions émises, trente et
une actions (31) actions sont présentes ou représentées à l'assemblée et que, par conséquent, cent pourcent (100%) du
capital souscrit de la Société est présent ou représenté;

IV. les actionnaires reconnaissent avoir été dûment informés de la date et de l'ordre du jour de l'assemblée générale
extraordinaire susmentionnée et, se considérant dûment convoqués, renoncent à l'émission d'un avis de convocation;

V. la présente assemblée est dûment constituée et peut donc valablement délibérer sur tous les éléments composant
l'ordre du jour qui suit:

Agenda:

I. Modification des statuts de la Société, dans la forme disponible au siège social de la Société, afin de refléter, en
particulier:

- que la durée de la Société a été prolongée jusqu'au 30 juin 2013;

- que les Classes d'Actions B doivent être dédiées à Natixis Group au lieu de Natixis;

- que les Intérêts Additionnels s'appliquant aux Actionnaires Défaillants sont définis dans le document d'émission de
la Société, tel qu'il peut être modifié périodiquement, au lieu d'être défini dans les statuts de la Société;

- que toute modification substantielle de l'objectif et de la stratégie d'investissement de la Société, résultant, par
exemple, de changements substantiels concernant la réglementation du marché du carbone, requiert le vote favorable de
l'assemblée générale des actionnaires de la Société, décidant sans exigence de quorum de présence à la majorité simple
des voix exprimées lors de cette assemblée;

II. Constatation de la démission de M. Andrei Marcu de son mandat d'administrateur de la Société et nomination à en
remplacement, sous réserve de l'approbation de la Commission de surveillance du secteur financier, de M. Patrick de
Saint Aignan pour une durée s'achevant à l'assemblée générale annuelle des actionnaires de la Société convoquée pour
se prononcer sur les rapports financiers de la Société pour l'Année Sociale s'achevant le 31 décembre 2008 (tels que ces
termes sont définis dans le projet de document d'émission de la Société daté du 22 mars 2008, tel qu'il peut être modifié
périodiquement);
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III. Allocation à M. Patrick de Saint Aignan en rémunération de ses fonctions d'administrateur de la Société: (i) une
commission annuelle d'EUR 40.000,- pour chaque année civile entière, à proratiser pour l'année civile 2008 à partir de la
Date du Premier Closing de la Société, (ii) augmentée d'une commission d'EUR 10.000,- payable à la Date du Dernier
Closing (tels que ces termes sont définis dans le projet de document d'émission de la Société en date du 22 mai 2008,
tel qu'il peut être modifié périodiquement).

L'assemblée générale des actionnaires (l'«Assemblée Générale») a adopté unanimement les résolutions suivantes:

Première résolution

L'Assemblée Générale décide de modifier les statuts de la Société, en la forme telle que suit, afin de refléter en
particulier:

- que la durée de la Société a été prolongée jusqu'au 30 juin 2013;

- que les classes d'actions B doivent être dédiées à Natixis Group au lieu de Natixis;

- que les Intérêts Additionnels s'appliquant aux Actionnaires Défaillants sont définis dans le document d'émission de
la Société, tel qu'il peut être modifié périodiquement, au lieu d'être défini dans les statuts de la Société;

- que toute modification substantielle de l'objectif et de la stratégie d'investissement de la Société, résultant, par
exemple, de changements substantiels concernant la réglementation du marché du carbone, requiert le vote favorable de
l'assemblée générale des actionnaires de la Société, décidant sans exigence de quorum de présence à la majorité simple
des voix exprimées lors de cette assemblée:

«  Art. 1 er . Dénomination.  Il existe entre l'associé unique et entre tous ceux qui deviendront propriétaires par la
suite des actions ci-après créées, European Kyoto Fund (la «Société»), une société de droit luxembourgeois, sous la forme
d'une société anonyme qualifiée de fonds d'investissement spécialisé conformément à la loi du 13 février 2007 sur les
fonds d'investissement spécialisés («FIS»), telle qu'elle pourra être modifiée ultérieurement (la «Loi de 2007»).

Art. 2. Siège social. Le siège social de la Société est établi à Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Le conseil d'administration de la Société (le «Conseil d'Administration») est autorisé à transférer le siège social de la
Société à l'intérieur de la ville de Luxembourg. Des succursales, filiales ou autres bureaux peuvent être établis, tant dans
le Grand-Duché de Luxembourg qu'à l'étranger par décision du Conseil d'Administration.

Le siège social de la Société peut être transféré à l'intérieur du Grand-Duché de Luxembourg par décision d'une
assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société délibérant aux mêmes conditions de quorum et de
majorité que pour la modification des statuts.

Au cas où des événements, qu'il soit d'ordre militaire, politique, économique ou social, de nature à empêcher ou
compromettre l'activité normale de la Société à son siège social ou la communication avec ce siège ou de ce siège avec
l'étranger, se présentent ou paraissent imminents, le siège social de la Société pourra, par décision du Conseil d'Admi-
nistration, être transféré provisoirement à l'étranger jusqu'à ce que la situation soit revenue à la normale; cette mesure
provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire, restera
luxembourgeoise.

Le siège social de la Société peut être transféré à l'intérieur de la municipalité de Luxembourg par décision du Conseil
d'Administration.

Art. 3. Durée. La Société est constituée pour une durée limitée s'achevant le 30 juin 2013. Ce terme peut, confor-
mément aux dispositions de l'article 35 ci-dessous, être prorogé (i) par une décision de l'assemblée générale des
actionnaires de la Société délibérant aux mêmes conditions de quorum et de majorité que pour la modification des statuts,
pour des périodes supplémentaires dont la durée sera déterminée à ce moment sur proposition du Conseil d'Adminis-
tration à l'assemblée générale des actionnaires de la Société, soit pour bénéficier de conditions de marché que le Conseil
d'Administration, sur proposition du Gestionnaire, estimera comme étant favorable à une telle prorogation et dans
l'intérêt de la Société et de ses actionnaires, soit pour n'importe quelle autre raison déterminée par le Conseil d'Admi-
nistration après consultation du Gestionnaire ou (ii) pour toute autre durée nécessaire à une liquidation appropriée de
la Société.

Toute prorogation conformément au (i) ne liera que les actionnaires ayant voté en sa faveur à l'assemblée générale
des actionnaires de la Société et les actionnaires n'ayant pas voté en faveur de cette prorogation pourront demander le
rachat de leurs actions sans frais, conformément aux dispositions de l'article 11 ci-dessous; étant entendu que les Classes
d'actions C (telles que définies ci-dessous) seront d'office rachetées conformément aux termes ci-dessous et du Docu-
ment d'Emission.

En toute circonstance, la Société pourra être liquidée de manière anticipée sur décision de l'assemblée générale des
actionnaires de la Société conformément aux dispositions de l'article 37 ci-dessous.

Art. 4. Objet. L'objet exclusif de la Société est d'investir les fonds dont elle dispose dans un panier d'actifs relatifs au
changement climatique, tel que plus amplement décrit dans le Document d'Emission, au sens le plus large autorisé par la
Loi de 2007, en vue de répartir les risques et d'assurer aux investisseurs le bénéfice des résultats de la gestion de leurs
actifs.
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La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu'elle jugera utiles à l'accomplissement et au
développement de son objet, au sens le plus large autorisé par la Loi de 2007.

Art. 5. Capital social. Le capital de la Société sera représenté par des actions entièrement libérées sans valeur nominale,
et sera à tout moment égal à la somme des actifs nets de la Société. Le capital initial de la Société est de trente et un mille
euros (EUR 31.000,-) divisé en trente et une (31) actions entièrement libérées, sans valeur nominale. Le capital souscrit
de la Société, augmenté de la prime d'émission (si applicable), ne pourra pas être inférieur au capital minimum prévu par
la Loi de 2007, i.e. actuellement un million deux cent cinquante mille euros (EUR 1.250.000,-) qui doit être atteint dans
un délai de douze mois à partir de l'agrément de la Société en tant que FIS selon la législation luxembourgeoise.

Art. 6. Classes d'actions. Les actions à émettre conformément à l'Article 10 ci-dessous pourront être émises, au choix
du Conseil d'Administration tel que prévu dans le Document d'Emission, au titre de différentes classes d'actions, parmi
lesquelles les Actions de Classe C et les Actions de Classe B (telles que définies ci-dessous). Chaque classe d'actions
pourra se distinguer par sa devise, sa politique de distribution des dividendes, ses montants de commissions et de frais,
ses montants de souscription et de détention minimum ou toute autre caractéristique que le Conseil d'Administration
pourra déterminer ou être dédiée à un investisseur spécifique ou un groupe d'investisseurs. Les caractéristiques spécifi-
ques de chaque classe d'actions sont décrites dans le Document d'Emission.

Il existera, à partir de la nomination du Gestionnaire, une classe spécifique d'actions dédiée au Gestionnaire («Classe
d'Actions C»), soumise aux dispositions ci-dessous. Cette Classe d'Actions C donnera droit au Gestionnaire à un Intér-
essement Différé (tel que défini ci-dessous) tel que prévu à l'article 33 ci-dessous et dans le Document d'Emission et à
tout autre droit tel que prévu dans le Document d'Emission.

Il existera une Classe spécifique d'Actions dédiée à NATIXIS Group, tel que ces termes sont définis dans le Document
d'Emission («Classe d'Actions B»). Cette Classe d'Actions B donnera droit à NATIXIS Group aux droits prévus à l'article
15 ci-dessous et dans le Document d'Emission et à tout autre droit tel que prévu dans le Document d'Emission.

Toute décision qui affectera les droits attachés aux Classes d'Actions C et B, tels que prévus, respectivement, aux
articles 33 et 15 ci-dessous, nécessitera une décision spécifique de l'assemblée générale des actionnaires délibérant aux
conditions de quorum de cinquante pour cent (50%) du capital et de majorité d'au moins deux-tiers des voix et le
consentement, respectivement, du Gestionnaire pour la Classe d'Actions C ou de NATIXIS Group pour la Classe d'Ac-
tions B. Pour éviter toute incertitude, toute modification de l'Intéressement Différé, tel que mentionné dans le Document
d'Emission de la Société, sera soumis à la décision spécifique de l'assemblée générale des actionnaires ci-dessus et au
consentement du Gestionnaire.

Pour déterminer le capital de la Société, les avoirs nets correspondant à chaque classe d'actions seront, s'ils ne sont
pas exprimés en euros, convertis en euros et le capital sera égal au total des avoirs nets de toutes les classes d'actions.

Les actions des différentes classes donneront droit à une voix aux assemblées générales des actionnaires. Les droits
attribués aux fractions d'actions seront exercés au pro rata de la fraction détenue par l'actionnaire, sauf pour les droits
de vote, qui ne peuvent être exercés que pour des actions entières.

Les actions sont sans mention de valeur et ne bénéficient pas d'un droit de préférence ou de préemption.

Art. 7. Statut d'investisseur éligible. Les actions ne peuvent être souscrites et détenues que par des investisseurs
répondant aux critères de la Loi de 2007 (les «Investisseurs Eligibles»), à savoir:

- les investisseurs institutionnels; ou

- les investisseurs professionnels; ou

- tout autre investisseur qui a déclaré par écrit son adhésion au statut «d'investisseur averti» et

* qui investit un minimum de cent vingt-cinq mille (125.000,-) Euros dans la Société, ou

* qui bénéficie d'une appréciation, de la part d'un établissement de crédit au sens de la directive 2006/48/CE, d'une
entreprise d'investissement au sens de la directive 2004/39/CE ou d'une société de gestion au sens de la directive
2001/107/CE certifiant son expertise, son expérience et sa connaissance pour apprécier de manière adéquate l'investis-
sement effectué dans la Société.

Ces conditions ne s'appliquent pas aux administrateurs de la Société et aux autres personnes qui interviennent dans
la gestion de la Société, conformément aux dispositions de la Loi de 2007, y compris, pour éviter toute incertitude, tout
gestionnaire de portefeuille, agent du Gestionnaire (dès sa nomination), mettant en œuvre, notamment, la stratégie
quotidienne ainsi que les décisions d'achat et de vente de la Société.

Le Conseil d'Administration ou, en fonction de la situation, les délégués désignés par le Conseil d'Administration pour
recevoir les ordres de souscription des actions de la Société, pourront demander toute information et tous documents
requis ou nécessaires afin d'attester du statut d'Investisseur Eligible d'un investisseur.

La Société n'effectuera aucun transfert d'actions à un investisseur qui ne répond pas aux critères du présent article.

Art. 8. Restrictions à la propriété des actions. La Société pourra restreindre ou empêcher la possession des actions
de la Société par toute personne, firme ou société, si, de l'avis de la Société, une telle possession peut être préjudiciable
pour la Société, si elle peut entraîner une violation légale ou réglementaire, luxembourgeoise ou étrangère, ou s'il en
résultait que la Société serait soumise à des désavantages fiscaux ou d'autres désavantages financiers qui n'auraient pas
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été subis autrement. En particulier mais sans limitation, la Société pourra restreindre la possession des actions de la
Société par toute Ressortissant des Etats-Unis d'Amérique tel que défini dans le présent article (ces personnes, firmes
ou sociétés comme déterminées par le Conseil d'Administration seront désignées dans les présents Statuts par «Per-
sonnes Non Autorisées»).

A cet effet la Société pourra:
(A) refuser l'émission d'actions et l'inscription de tout transfert d'actions lorsqu'il apparaît que cette inscription ou ce

transfert aurait ou pourrait avoir pour conséquence d'attribuer la propriété légale ou économique d'actions à une Per-
sonne Non Autorisée; et

(B) à tout moment, demander à toute personne figurant au registre des actionnaires, ou à toute autre personne qui
demande à s'y faire inscrire, de lui fournir tous renseignements qu'elle estime nécessaires, sous forme d'une déclaration
sous serment, si nécessaire, en vue de déterminer si ces actions appartiennent ou vont appartenir économiquement à
une Personne Non Autorisée ou si cette inscription au registre peut conduire à faire acquérir à une Personne Non
Autorisée la propriété économique de ces actions; et

(C) refuser d'accepter, lors de toute assemblée générale d'actionnaires de la Société, le vote de toute Personne Non
Autorisée; et

(D) si la Société constate qu'une Personne Non Autorisée, seule ou ensemble avec d'autres personnes, est le bénéfi-
ciaire économique d'actions de la Société, celle-ci pourra l'enjoindre à vendre ses actions et à prouver cette vente à la
Société dans les soixante (60) jours de cette injonction.

Le terme «Personne Non Autorisée» tel qu'employé dans les présents Statuts ne comprend ni les souscripteurs des
actions de la Société émises lors de la constitution de cette Société quand ces souscripteurs détiennent ces actions, ni
un marchand de titres qui acquiert ces actions avec l'intention de les distribuer à l'occasion d'une émission d'actions par
la Société.

Le terme «Personne Non Autorisée», tel qu'utilisé dans les présents Statuts, inclut, pour les personnes physiques, tout
ressortissant des Etats-Unis d'Amérique (et certains anciens ressortissants des Etats-Unis d'Amérique selon la législation
américaine sur l'impôt sur le revenu) ou tout «étranger résident» au sens de la législation américaine sur l'impôt sur le
revenu et telle qu'elle sera modifiée.

Pour les personnes autres que les personnes physiques, le terme «Ressortissant des Etats-Unis d'Amérique» signifie;
(i) toute société ou association ou autre entité constitué ou organisée aux Etats-Unis d'Amérique ou sous les lois des
Etats-Unis d'Amérique ou de l'un de ses Etats; (ii) un trust dans lequel (a) une cour américaine est en mesure d'exercer
sa juridiction principale sur le trust et (b) une ou plusieurs sociétés fiduciaires américaines qui ont le pouvoir de contrôler
les décisions substantielles du trust et (iii) un patrimoine (a) qui est soumis à l'impôt américain sur l'ensemble de son
revenu, de quelque source qu'il provienne; ou (b) pour lequel tout Ressortissant des Etats-Unis d'Amérique, qui agit en
tant qu'exécuteur ou administrateur, possède seul un pouvoir discrétionnaire d'investissement sur les actifs du patrimoine
et qui n'est pas soumis à une loi étrangère. Le terme «Ressortissant des Etats-Unis d'Amérique» signifie également toute
entité organisée principalement pour de l'investissement «passif» tel qu'un consortium de matières premières, une société
d'investissement ou entité similaire (autre qu'un plan de retraite pour les employés, agents ou directeurs de toute entité
organisée, ayant son siège principal d'activité hors des Etats-Unis) qui a pour objet principal de faciliter l'investissement
par un Ressortissant des Etats-Unis d'Amérique dans un consortium de matières premières pour lequel l'opérateur sera
exempté de certaines exigences de la quatrième partie du règlement de la Commission Américaine du Commerce de
Matières Premières à Terme du fait que ses membres ne sont pas des Ressortissants des Etats-Unis d'Amérique. «Etats-
Unis» signifie les Etats-Unis d'Amérique (y compris les Etat et le District de Columbia), ses territoires, possessions et
autres zones soumises à sa juridiction.

Art. 9. Forme des actions. Les actions sont émises sans valeur nominale et sont intégralement libérées. Toutes les
actions, quelque soit la classe à laquelle elles appartiennent seront émises sous forme nominative au nom du souscripteur,
la propriété des actions nominatives s'établit par une inscription du souscripteur dans le registre des actionnaires, dans
ce cas un certificat d'actions nominatives peut être délivré à la demande expresse de l'Actionnaire. Si l'actionnaire demande
plusieurs certificats d'actions nominatives, le coût des certificats additionnels peut être mis à sa charge.

Le registre des actionnaires peut être tenu par la Société ou par une ou plusieurs personnes désignées par la Société
à cet effet. L'inscription au registre doit indiquer le nom de chaque détenteur d'actions nominatives, leur lieu de résidence,
de domicile ou de siège social élu, le nombre d'actions nominatives qu'ils détiennent et le montant payé pour chaque
action. Tout transfert d'actions nominatives, que ce soit entre vif ou pour cause de mort, sera inscrit au registre des
actionnaires, dans lequel une telle inscription doit être signée par un ou plusieurs mandataires ou agents autorisés de la
Société, ou par une ou plusieurs personnes désignées à cet effet par le Conseil d'Administration.

Le transfert des actions nominatives sera entrepris par la soumission à la Société des certificats représentant ces
actions, accompagné de tout autre document de transfert exigé par la Société ou, si aucun certificat n'a été émis, au
moyen d'une déclaration de transfert écrite inscrite au registre des actionnaires, datée et signée par le cédant et le
cessionnaire ou par leurs agents fournissant la preuve du mandat nécessaire.

Tout actionnaire souhaitant obtenir des certificats d'actions nominatives doit fournir à la Société une adresse à laquelle
toutes les communications et informations seront envoyées. Cette adresse sera également inscrite au registre des ac-
tionnaires.
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Si un actionnaire détenant des actions nominatives ne fournit aucune adresse à la Société, une mention à cet effet peut
être faite dans le registre des actionnaires, et l'adresse de l'actionnaire sera supposée être celle du siège social de la
Société ou toute autre adresse qui sera déterminée par la Société jusqu'à ce qu'une autre adresse soit fournie par l'ac-
tionnaire. L'actionnaire peut à tout moment demander que l'adresse inscrite au registre des actionnaires soit changée au
moyen d'une déclaration écrite envoyée au siège social de la Société, ou à toute autre adresse qui pourra être déterminée
par la Société.

Les actions seront émises uniquement après acceptation des souscriptions et réception du prix à payer conformément
à l'article 10 des présents Statuts.

Les actions peuvent être émises en fraction d'actions jusqu'à un centième d'action.

Art. 10. Emission des actions. Le Conseil d'Administration est autorisé à émettre à tout moment et sans limitation des
actions supplémentaires, intégralement libérées, sans réserver aux anciens actionnaires un droit préférentiel de souscri-
ption, sauf autrement déterminé par le Conseil d'Administration, à sa discrétion, relativement à une Date de Closing (telle
que définie dans le Document d'Emission) relativement à une ou plusieurs classe(s) d'actions.

Le Conseil d'Administration peut imposer des restrictions quant à la fréquence d'émission des actions d'une classe;
en particulier, le Conseil d'Administration peut décider que les actions d'une classe ne seront émises que durant certaines
périodes d'émission ou à telle périodicité fixée par le Document d'émission.

La souscription des actions peut se faire, en tout ou partie, telle que déterminée par le Conseil d'Administration pour
une classe d'actions et aux dates déterminées par le Conseil d'Administration, tel que plus amplement décrit dans le
Document d'Emission.

A chaque fois que la Société offrira des actions à la souscription dans une classe d'actions, le prix par action offerte
sera déterminé tel que prévu dans le Document d'Emission. Pour chaque Classe d'actions, ce prix de souscription pourra
être augmenté par un pourcentage estimé du coût d'investissement du produit d'émission et d'une commission de vente,
tel que décidé par le Conseil d'Administration. Le prix de souscription, le cas échéant, augmenté du pourcentage ci-dessus,
devra être payé dans le délai fixé par le Conseil d'Administration et indiqué pour chaque classe d'actions dans le Document
d'Emission.

Le Conseil d'Administration peut déléguer à tout délégué ou autre dûment autorisé à cette fin, la charge d'accepter
les souscriptions et de recevoir en paiement le prix de souscription des actions nouvelles à émettre et de les délivrer.
Un investisseur/actionnaire qui manquerait de souscrire et payer les actions, tel que requis dans son contrat de souscri-
ption avec la Société à une Date de Closing ou une Date d'un Appel de Capital, doit recevoir une notice écrite de son
manquement par le Conseil d'Administration ou son délégué. Si cet investisseur/actionnaire manque de souscrire et payer
pour les actions concernées tel que requis dans la notice ci-dessus dans le délai prévu par le Document d'émission après
réception de la notice, cet actionnaire sera réputé être un «Actionnaire Défaillant».

Tout Actionnaire Défaillant qui manquerait de souscrire et payer pour les actions concernées tel que requis par le
Conseil d'Administration ou son délégué à la Date d'un Appel de Capital, conformément à une Notice d'Appel de Capital
et de la notice écrite ci-dessus, devra payer un intérêt, sans préavis supplémentaire, égal à un pourcentage sur la partie
de l'Engagement Non Provisionné dû, comme mentionné dans le document d'émission, à la Date de l'Appel de Capital
(l'«Intérêt Additionnel»). La Société se réserve toutes autres actions à rencontre des Actionnaires Défaillants.

A moins que le manquement n'ait été résolu, les Distributions aux Actionnaires seront suspendues ou annulées jusqu'à
ce que les montants dus à la Société, conformément aux paragraphes précédents, y compris les Intérêts Additionnels,
aient été payés en intégralité. Tout Intérêt Additionnel reçu par la Société ne devra pas être considéré comme une
contribution en capital et devra être distribué aux autres actionnaires au prorata de leurs Engagements Globaux.

Si un actionnaire devient un Actionnaire Défaillant, (i) l'Actionnaire Défaillant peut, à la discrétion du Conseil d'Ad-
ministration, se voir refuser la possibilité de faire des contributions en capital supplémentaires à la Société, i.e., souscrire
à des actions supplémentaires de la Société (hormis le fait que cela n'exempte pas des futures contributions en capital de
l'Actionnaire Défaillant) et (ii) les Actionnaires non-Défaillants pourront acheter à leur initiative (sans en avoir l'obligation)
toutes les actions de l'Actionnaire Défaillant correspondant à son Engagement Provisionné pour un prix correspondant
à 50% de leur Valeur nette d'Inventaire (comme défini ci-dessous).

Si plusieurs Actionnaires non-Défaillants souhaitent acheter les actions de l'Actionnaire Défaillant, elles seront allouées
aux Actionnaires non-Défaillants au prorata de leurs Engagements Provisionnés.

Les termes «Date d'un Appel de Capital», «Notice d'Appel de Capital», «Engagements Non Provisionnés», «Distri-
butions aux Actionnaires», «Engagements Globaux», «Engagements Provisionnés» et «Engagement Net» auront la même
signification que dans le Document d'Emission.

Le Conseil d'Administration acceptera d'émettre des actions en contrepartie d'un apport en nature, conformément à
la loi luxembourgeoise, en particulier, l'obligation d'émettre un rapport du réviseur d'entreprises agréé, sous réserve que
les actifs apportés soient conformes aux objectifs, aux stratégies et aux restrictions d'investissement. Tous frais occa-
sionnés par un apport en nature de valeurs mobilières seront supportés par l'actionnaire concerné.

Art. 11. Rachat d'actions. Sans préjudice des dispositions des articles 3 et 35, la Société est une société d'investissement
fermée, ce qui signifie qu'elle ne rachètera pas, à la demande unilatérale des actionnaires, ses actions.
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La Société pourra néanmoins racheter les actions à chaque fois que le Conseil d'Administration considérera qu'un
rachat est dans le meilleur intérêt de la Société. Les actions pourront être rachetées au prorata de tous les actionnaires
existants, par exemple, (i) en vue de distribuer aux actionnaires le bénéfice net d'un actif investi par la Société, ou (ii) si
la valeur des actifs nets de la Société devient inférieur à EUR 1.250.000,-, qui est le montant minimal d'actifs nets requis
par la Loi de 2007 pour la Société.

Les actions seront rachetées de manière forcée si l'actionnaire cesse d'être ou se trouve ne pas être un Investisseur
Eligible.

Les actions pourront également être rachetées dans d'autres circonstances, telles que prévues dans le Document
d'Emission.

En cas de rachat forcé, les termes et conditions y afférentes seront communiqués à l'actionnaire concerné.
Le prix de rachat par action sera égal à la dernière Valeur Nette d'Inventaire par action de la classe d'actions concernée,

déterminée conformément aux dispositions de l'Article 13 ci-dessous, diminuée du pourcentage estimé des frais et com-
missions supportés par la Société (s'il y a lieu) tel qu'indiqué, pour chaque classe d'actions, dans le Document d'Emission.
Ce prix de rachat pourra être arrondi vers le haut ou vers le bas au centimes le plus proche de la devise concernée, ainsi
que le Conseil d'Administration le déterminera.

Le Conseil d'Administration pourra accepter ou proposer, à sa discrétion, de satisfaire au paiement du prix de rachat
de chaque actionnaire consentant en nature par attribution à l'actionnaire d'investissements provenant de la masse des
avoirs de la Société ayant une valeur égale à la valeur des actions à racheter. La nature et le type des actifs devant être
transférés, dans ce cas, sera déterminé sur des bases raisonnables et de bonne foi et sans préjudice des intérêts des autres
détenteurs d'actions de la Société et le mode d'évaluation utilisé sera confirmé par un rapport spécial du réviseur d'en-
treprise agréé de la Société. Tous frais occasionnés par un apport en nature de valeurs mobilières seront supportés par
l'actionnaire concerné.

Notamment, si, après une période de six mois à compter de la réception des demandes de rachat des actionnaires
conformément aux dispositions des articles 3 et 35, la Société n'a pas été en mesure, en raison des conditions du marché,
de liquider ses actifs en vue de faire face aux demandes de rachat concernées, le Conseil d'Administration pourra décider,
sous réserve de l'intérêt des actionnaires restants, de proposer aux actionnaires concernés un paiement en nature du
prix de rachat, conformément aux dispositions ci-dessus. Si l'actionnaire concerné refuse, le Conseil d'Administration
s'efforcera de liquider les actifs de la Société dans un délai raisonnable en vue de faire face à la demande de rachat concerné,
étant entendu que la durée de cette procédure dépendra des conditions du marché à ce moment.

Ni le Conseil d'Administration, ni la banque dépositaire de la Société ne peuvent être tenus responsables pour tout
défaut de paiement résultant de toute demande liée à un contrôle de change ou autres circonstances qui sont en-dehors
de leur contrôle et qui auraient pour effet une restriction au paiement ou rendrait le remboursement impossible.

Dans le cadre des articles 3 et 35, avant que le prix de rachat puisse être payé, les demandes de remboursement
doivent être accompagnées des certificats d'actions en bonne et due forme et des documents requis en vue d'effectuer
leur transfert.

Toutes les actions rachetées pourront être annulées.

Art. 12. Conversion et transfert d'actions. Les conversions d'actions d'une classe en actions d'une autre classe ne sont
pas autorisées.

Le Document d'Emission peut prévoir pour une classe d'actions que les actions pourront uniquement être transférées,
mises en garantie ou cédées à des Investisseurs Eligible avec l'accord écrit du Conseil d'Administration qui ne pourra pas
être refusé de manière déraisonnable ou telles autres conditions que le Conseil d'Administration peut déterminer dans
le Document d'Emission. Tout transfert ou cession d'actions est soumis à l'acceptation totale, par écrit, de l'acheteur ou
du cessionnaire, avant le transfert ou la cession, de toutes les obligations en cours du vendeur, conformément au contrat
de souscription conclu par l'acheteur. La Société ne donnera aucun effet au transfert d'actions à un investisseur qui ne
sera pas considéré comme un Investisseur Eligible.

En dépit des dispositions de l'article 6 ci-dessus, le Gestionnaire pourra, à sa discrétion, et sans l'accord préalable du
Conseil d'Administration, transférer tout ou partie des Actions de Classe C qu'il détient à des Membres Eligibles de
l'Equipe d'Investissement (tels que définis dans le Document d'Emission). Ce transfert ou cession des Actions de Classe
C est soumis à l'acceptation totale, par écrit, de l'acheteur ou du cessionnaire, avant le transfert ou la cession, de toutes
les obligations en cours relativement aux Actions de Classe C transférées par le Gestionnaire, conformément au contrat
de souscription conclu par le Gestionnaire.

Art. 13. Valeur Nette d'Inventaire. La valeur nette d'inventaire (la «Valeur Nette d'Inventaire») de chaque classe
d'actions sera déterminée sous la responsabilité du Conseil d'Administration dans la monnaie choisie par le Conseil
d'Administration, tel qu'indiqué dans le Document d'Emission et sera égale, à chaque Jour d'Evaluation, à la différence
entre la valeur des actifs bruts de la Société attribuables à la classe d'actions en question et la valeur des passifs de la
Société attribuables à cette classe d'actions.

La Valeur Nette d'Inventaire par action d'une classe d'actions un Jour d'Evaluation sera égale à la Valeur Nette d'In-
ventaire de cette classe d'actions ce Jour d'Evaluation divisée par le nombre totale d'actions de cette classe d'actions en
circulation ce Jour d'Evaluation.
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La Valeur Nette d'Inventaire par action pourra être arrondie vers le haut ou vers le bas à l'unité la plus proche de la
devise de référence concernée, tel que décidé par le Conseil d'Administration. Si depuis la date de détermination de la
Valeur Nette d'Inventaire, un changement substantiel des cours sur les marchés sur lesquels une partie substantielle des
investissements de la Société attribuables à la classe d'actions concernée sont négociés ou cotés, est intervenu, la Société
pourra, afin de sauvegarder les intérêts de l'ensemble des actionnaires et de la Société, annuler la première évaluation et
effectuer une deuxième évaluation, auquel cas, toutes les souscriptions et demandes de rachat (lorsqu'applicable) seront
effectuées sur cette deuxième évaluation.

L'évaluation des actifs nets de la Société se fera de la manière suivante:

Les actifs nets de la Société seront constitués des actifs de la Société, tels que définis ci-dessous, moins les passifs de
la Société, tels que définis ci-dessous, au Jour d'Evaluation auquel la Valeur Nette d'Inventaire des actions est déterminée.

(1) Les avoirs de la Société comprendront:

a) toutes les espèces en caisse ou en dépôt, y compris les intérêts échus ou courus;

b) tous les effets et billets payables à vue et les comptes exigibles, y compris les résultats de la vente de titres dont le
prix n'a pas été encaissé;

c) tous les titres, parts, actions, obligations, options, droits de souscription, instruments financiers et autres titres qui
sont la propriété de la Société;

d) tous les dividendes et toutes les distributions à recevoir par la Société, en espèces ou en actions, dans la mesure
où la Société pouvait raisonnablement en avoir connaissance (la Société pourra toutefois faire des ajustements en con-
sidération des fluctuations de la valeur marchande des valeurs mobilières occasionnées par des pratiques telles que la
négociation ex-dividendes ou exdroits);

e) tous les intérêts échus ou courus sur les avoirs qui sont la propriété de la Société, sauf si ces intérêts sont compris
ou reflétés dans le prix de ces avoirs;

f) les frais de constitution de la Société, dans la mesure où ceux-ci n'ont pas été amortis;

g) tous les autres avoirs détenus par la Société, de quelque nature qu'ils soient, y compris les dépenses payées d'avances.

La valeur des avoirs sera déterminée à leur valeur raisonnable, de bonne foi, de la manière suivante:

(a) La valeur des espèces en caisse ou en dépôt, des effets et billets payables à vue et des comptes à recevoir, des
dépenses payées d'avance, des dividendes en espèces et intérêts annoncés ou venus à échéance tel que susmentionné
mais non encore encaissés, consistera dans la valeur nominale de ces avoirs à moins qu'il s'avère improbable que cette
valeur puisse être touchée en entier, la valeur sera déterminée en retranchant tel montant que le Conseil d'Administration
estimera adéquat en vue de refléter la valeur réelle de ces avoirs;

(b) toutes valeurs mobilières et instruments du marché monétaire négociés ou cotés sur une bourse de valeurs ou
tout autre marché réglementé sera déterminée suivant son dernier cours de clôture disponible sur le marché considéré,
à moins que ce prix ne soit pas représentatif, auquel cas la valeur de cet avoir sera déterminé sur la base de sa valeur
estimée de liquidation déterminée de bonne foi par le Conseil d'Administration;

(c) la valeur de tous les autres avoirs de la Société sera déterminée sur base de son prix d'acquisition incluant tous les
frais, commissions et dépenses en relation avec cette acquisition ou, si ce prix d'acquisition n'est pas représentatif, à leur
juste valeur, telle que déterminée prudemment et de bonne foi en conformité avec les règles prévues dans le Document
d'Emission.

(2) Les engagements de la Société comprendront:

a) tous les emprunts, effets échus et comptes exigibles;

b) tous les frais d'administration, échus ou dus, y compris la rémunération des gestionnaires conseils en investissement,
banque dépositaire, mandataires et agents de la Société;

c) Pour l'évaluation du montant de ces engagements, la Société prendra en compte prorata temporis les dépenses,
administratives ou autres, de nature récurrente ou périodique;

d) La Société constitue une seule entité légale. Si la Société encourt une responsabilité relativement à un avoir d'une
classe particulière d'actions ou à une action prise relativement à l'avoir d'une classe particulière d'actions, cette respon-
sabilité sera attribuée à la classe d'actions concernée. Dans le cas où un avoir ou un engagement de la Société ne peut
être considéré comme attribuable à une classe d'actions particulière, cet avoir ou engagement devra être attribué à toutes
les classes d'actions au prorata des valeurs nettes d'inventaire des classes d'actions concernées ou de toute manière
déterminée de bonne foi par le Conseil d'Administration. Entre les actionnaires, chaque classe d'actions ne sera respon-
sable que pour les engagements attribuables à cette classe d'actions. Pour éviter toute confusion, il n'y a pas de ségrégation
des avoirs entre les classes d'actions vis-à-vis des tiers.

e) dès le paiement des distributions aux détenteurs des actions de toute classe, la Valeur Nette d'Inventaire des actions
sera réduite du montant de cette distribution;

f) toutes les obligations connues, échues ou non, y compris toutes les obligations contractuelles échues ayant pour
objet des paiements en espèces ou en nature, y compris tous les frais relatifs à des opérations d'achat ou de vente des
actifs en cours ou éventuelles, y compris le montant des dividendes annoncés par la Société mais non encore payés lorsque
le Jour d'Evaluation coïncide avec la date à laquelle se fera la détermination de la personne qui y a ou aura droit;
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g) une provision appropriée pour impôts futurs sur le capital et sur le revenu au Jour d'Evaluation concerné, fixée
périodiquement par le Conseil d'Administration et toutes autres réserves autorisées ou approuvées par le Conseil d'Ad-
ministration;

h) tous autres engagements de la Société de quelque nature que ce soit, reflétés conformément aux principes de
comptabilité généralement admis. Dans l'évaluation du montant de ces engagements, la Société prendra en considération
toutes les dépenses payables par elle et qui comprennent les frais de constitution, les frais administratifs, les commissions
payables aux gestionnaires en investissement et conseils en investissements, y compris commissions de performance, les
frais et commissions payables aux réviseurs d'entreprises agréé et aux comptables, à la banque dépositaire et à ses
correspondants, aux agents domiciliataire, administratif, teneur de registre et de transfert, à l'agent de cotation, à tout
agent payeur, aux représentants permanents des lieux où la Société a été enregistrée, ainsi qu'à tout autre employé de
la Société, la rémunération des administrateurs (le cas échéant) ainsi que les dépenses raisonnablement encourues par
ceux-ci, les frais d'assurance et les frais raisonnables de voyage relatifs aux conseils d'administration, les frais encourus
en rapport avec l'assistance juridique et la révision des comptes annuels de la Société, les frais des déclarations d'enre-
gistrement auprès des autorités gouvernementales et des bourses de valeurs dans le Grand-duché de Luxembourg ou à
l'étranger, les frais relatifs aux rapports et à la publicité incluant les frais de préparation, d'impression de publicité et de
distribution des prospectus, rapports explicatifs, rapports périodiques et déclarations d'enregistrement, les frais des rap-
ports pour la publicité aux actionnaires, tous les impôts et droits prélevés par les autorités gouvernementales et toutes
les taxes similaires, toute autre dépense d'exploitation, y compris les frais d'achat et de vente des avoirs, les intérêts, les
frais financiers, bancaires ou de courtage, les frais de poste, téléphone et télex. La Société pourra tenir compte des
dépenses administratives et autres, qui ont un caractère régulier ou périodique, par une estimation pour l'année ou pour
toute autre période.

(3) Pour les besoins de cet article:

a) chaque action à racheter par la Société, conformément à l'article 11 des présents Articles, sera considérée comme
une action émise et existante jusqu'à l'heure de fermeture des bureaux le Jour d'Evaluation au cours duquel un tel rachat
est fait, et son prix sera, à partir de ce moment et jusqu'à ce que le prix en soit payé, considérée comme un engagement
de la Société;

b) chaque action à émettre par la Société, conformément aux demandes de souscription reçues, sera considérée
comme une action émise à partir de l'heure de fermeture des bureaux le Jour d'Evaluation au cours duquel le prix
d'émission est déterminé, et son prix sera, à partir de ce moment et jusqu'à ce que le prix en soit payé, considérée comme
une créance de la Société;

c) tous investissements, soldes en espèces ou autres avoirs de la Société, exprimés autrement que dans la devise de
référence de chaque classe, seront évalués en tenant compte des taux de change, en vigueur à la date et à l'heure de la
détermination de la Valeur Nette d'Inventaire des actions; et

d) effet sera donné au Jour d'Evaluation à tout achat ou vente de valeurs mobilières contactées par la Société, dans la
mesure du possible.

(4) En l'absence d'erreur significative telle que définie par la réglementation luxembourgeoise, chaque décision dans le
calcul de la Valeur Nette d'Inventaire prise par le Conseil d'Administration ou par une banque, une société ou une autre
organisation que le Conseil d'Administration a désigné pour calculer la Valeur Nette d'Inventaire, sera définitive et liera
la Société et les Actionnaires présents, passés ou futurs.

Si les souscriptions ou, lorsqu'applicable, rachats d'actions ont lieu au sein d'une classe d'actions, les avoirs nets de la
Société attribuable à toutes les actions de cette classe seront augmentés ou diminués des montants nets reçus ou payés
par la Société sur base de ces souscriptions ou rachats d'actions. A tout moment, la Valeur Nette d'Inventaire d'une
action d'une classe spécifique sera égale au montant obtenu en divisant les avoirs nets de la Société attribuable à toutes
les actions de cette classe par le nombre total d'actions de cette classe émise et en circulation à ce moment.

Art. 14. Fréquence et suspension temporaire du calcul de la Valeur Nette d'Inventaire par action et des émissions
d'actions.

(1) Fréquence de calcul de la Valeur Nette d'Inventaire

La Valeur Nette d'Inventaire par action de toute classe d'actions, y compris le prix d'émission et de rachat (le cas
échéant), sera déterminée périodiquement par la Société ou par un tiers désigné par la Société, conformément aux lois
et réglementations applicables, à la fréquence que le Conseil d'Administration déterminera (chaque jour de calcul sera
défini dans les présents Statuts par "Jour d'Evaluation").

Si un tel Jour d'Evaluation était un jour férié statutaire ou bancaire à Luxembourg, la Valeur Nette d'Inventaire par
action de toute classe d'actions serait déterminée au jour spécifié dans le Document d'Emission.

(2) Suspension temporaire du calcul de la Valeur Nette d'Inventaire Sans préjudice des causes légales, la Société peut
suspendre le calcul de la Valeur Nette d'Inventaire de ses action ainsi que l'émission des ses actions, dans les circonstances
suivantes:

(i) pendant toute période pendant laquelle l'une des principales bourses de valeurs ou autres marchés, sur lesquels
une proportion substantielle du portefeuille de la Société est cotée ou négociée, sont fermés pour une raison autre que
des congés normaux ou lorsque les opérations y sont restreintes ou suspendues ou lorsqu'une ou plusieurs source de
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prix ne peut plus fournir des évaluations, sous réserve que cette restriction ou suspension affecte l'évaluation des avoirs
de la Société qui y sont cotés; ou

(ii) lorsqu'il existe, de l'avis du Conseil d'Administration, une situation d'urgence ayant pour conséquence l'impossibilité
pour la Société de disposer ou d'évaluer ses avoirs;

(iii) lorsque les moyens de communication utilisés habituellement pour déterminer le prix, ou la valeur des avoirs de
la Société, le prix ou la valeur des cours de bourse ou autres marchés pour les avoirs de la Société, sont interrompus;

(iv) lorsque, quelque en soit la raison, les prix des investissements de la Société ne peuvent être confirmés rapidement
et ou précisément;

(v) lors de toute période pendant laquelle la Société est incapable de rapatrier les fonds dans le but d'opérer des
paiements pour le rachat d'actions (le cas échéant) ou pendant laquelle les transferts de fonds concernés par la vente ou
l'acquisition d'avoirs ou de paiements dus pour le rachat d'actions (le cas échéant) ne peuvent, de l'avis du Conseil
d'Administration, être effectués à des taux de change normaux;

(vi) dans le cas de la publication d'une convocation à une assemblée générale des actionnaires pendant laquelle il sera
proposé que la Société soit dissoute et liquidée ou que les actions de toute classe d'actions soient rachetées.

En cas de suspension du calcul de la Valeur Nette d'Inventaire des actions et de l'émission des actions, la Société devra
donner notification de cette suspension aux actionnaires demandant la souscription ou, lors qu'applicable, le rachat de
leurs actions, les actionnaires pouvant annuler leurs instructions.

Art. 15. Conseil d'Administration. La Société sera administrée par un Conseil d'Administration composé, à partir de
la Date du Premier Closing (telle que définie dans le Document d'Emission), d'au moins cinq (5) membres et de sept (7)
membres maximum et qui ne doivent pas nécessairement être des actionnaires de la Société.

L'assemblée générale des actionnaires de la Société choisira et nommera en tant qu'administrateurs (i) deux candidats
à partir de la liste proposée par NATIXIS Group en tant que détenteur d'Actions de Classe B («Actionnaire de Classe
B») et (ii) au moins deux à trois candidats à partir d'une(des) liste(s) ou propositions des autres actionnaires et (iii) au
moins un à deux candidat(s) en tant qu'Administrateur Indépendant (tel que défini ci-dessous) à partir de la liste proposée
par le Gestionnaire, comme suit:

(i) L'Actionnaire de Classe B sera en droit de proposer à l'assemblée générale des actionnaires de la Société une liste
contenant les noms d'au moins quatre (4) candidats pour les postes de deux (2) administrateurs de la Société.

La liste des candidats doit être présentée à la Société par écrit au moins deux semaines avant la date de l'assemblée
générale des actionnaires de la Société.

Deux des administrateurs désignés par la Société seront choisis sur cette liste par l'assemblée générale des actionnaires
de la Société de telle sorte que le Conseil d'Administration comprenne, de manière permanente, deux (2) administrateurs
proposés par l'Actionnaire de Classe B. Les deux (2) candidats de la liste ayant reçus le plus grand nombre de votes seront
élus.

(ii) au moins un et jusqu'à deux des administrateurs désignés pour la Société doivent être des Administrateurs Indé-
pendants désignés par l'assemblée générale des actionnaires de la Société sur une liste proposée par le Gestionnaire.

La liste des candidats doit être présentée à la Société par écrit au moins deux semaines avant la date de l'assemblée
générale des actionnaires de la Société.

(iii) le reste des administrateurs - c'est-à-dire au moins deux et jusqu'à trois - désignés par l'assemblée générale des
actionnaires de la Société sera choisi sur une(des) liste(s) proposé par un autre actionnaire qui souhaite proposer un
candidat pour le poste d'administrateur de la Société à l'assemblée générale des actionnaires de la Société. Ce candidat
pourra être présenté à la Société.

La liste des candidats doit être présentée à la Société par écrit au moins deux semaines avant la date de l'assemblée
générale des actionnaires de la Société.

Si aucun actionnaire ne présente une liste de candidats conformément au paragraphe précédent, le Conseil d'Admi-
nistration est autorisé à proposer une liste de candidats, en substitution de la(des) liste(s) ci-dessus, pour nomination par
l'assemblée générale des actionnaires de la Société afin d'assurer que le nombre minimum de membres du Conseil d'Ad-
ministration, tel que mentionné ci-dessus sous le premier paragraphe de cet article, est respecté.

Cette liste de candidats du Conseil d'Administration doit être présentée à la Société par écrit au moins une semaine
avant la date de l'assemblée générale des actionnaires de la Société.

Pour les besoins de ce qui précède, un «Administrateur Indépendant» signifie un administrateur qui n'est pas un
membre de la direction du Gestionnaire ou de tout autre actionnaire de la Société et s'il:

- n'est pas actionnaire de la Société;

- n'est pas un actionnaire important de Gestionnaire ou de tout autre actionnaire de la Société, ou d'une société
détenant, directement ou indirectement, plus de dix pour cent des actions avec droit de vote du Gestionnaire ou de tout
autre actionnaire de la Société ou un dirigeant d'un actionnaire ou autrement associé, directement ou indirectement, à
un actionnaire détenant, directement ou indirectement, plus de dix pour cent des actions avec droit de vote du Ges-
tionnaire ou de tout autre actionnaire de la Société;
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- n'a pas, au cours des trois dernières années, été employé en qualité de cadre par le Gestionnaire ou tout autre
actionnaire de la Société ou par un Affilié ou été un administrateur après avoir cessé d'occuper ce poste;

- n'est pas un commettant ou salarié d'un conseiller professionnel du Gestionnaire ou de tout autre actionnaire de la
Société ou d'un Affilié dont les factures dépassent cinq pour cent des revenus totaux de ce conseiller;

- n'est pas un fournisseur ou client important du Gestionnaire ou de tout autre actionnaire de la Société ou d'un Affilié
ou un dirigeant ou client autrement associé, directement ou indirectement, à un fournisseur ou client important;

- n'a pas de relation contractuelle importante avec le Gestionnaire ou tout autre actionnaire de la Société ou l'un de
ses Affiliés autrement qu'à titre d'administrateur du Gestionnaire ou de tout autre actionnaire de la Société;

- n'est pas un administrateur du Gestionnaire ou de tout autre actionnaire de la Société, de l'une de ses filiales ou l'un
de ses Affiliés; et

- n'a pas d'autre intérêt direct ni de relation directe pouvant entraver la capacité de l'administrateur à agir dans le
meilleur intérêt de la Société et en toute indépendance.

Le conseil d'administration peut, sur motif valable et à son appréciation, décider qu'un administrateur est indépendant
nonobstant le fait que la totalité des critères susvisés ne soit pas satisfaite. De même, le conseil d'administration de la
Société peut, dans des circonstances appropriées, décider qu'un membre du conseil a perdu son indépendance.

Pour les besoins de la définition qui précède d'«Administrateur Indépendant»:
- un Affilié désigne par rapport à une personne:
a. toute entité qui contrôle («l'Entité de Contrôle») ou est contrôlée («l'Entité Contrôlée») par cette personne:
1. soit par la détention directe ou indirecte, d'une majorité des droits de vote au sein de l'assemblée générale,
2. soit par l'exercice effectif d'un pouvoir de direction au sein des organes dirigeants de l'Entité Contrôlée,
3. soit par l'exercice d'une influence notable sur l'Entité Contrôlée et la détention d'au moins 20% du capital social de

l'Entité Contrôlée,
éventuellement de manière conjointe par suite d'un accord spécifique conclu avec d'autres personnes; et
b. toute autre personne ayant la même Entité de Contrôle.
- un «fournisseur important» signifie celui dont les revenus provenant du Gestionnaire ou de tout autre actionnaire

de la Société et de ses Affiliés excède cinq pour cent du revenu total du fournisseur. Un «client important» est celui dont
les dettes au Gestionnaire ou à tout autre actionnaire de la Société et de ses Affiliés excède cinq pour cent des coûts
totaux de fonctionnement du client.

Tout administrateur peut être révoqué avec ou sans motif ou remplacé à tout moment par une résolution adoptée
par l'assemblée générale des actionnaires de la Société, sous réserve de la révocation d'un administrateur désigné sur la
liste des Actionnaires de Classe B ou du Gestionnaire, auquel cas les administrateurs restants devront, sauf lorsqu'une
cooptation est envisageable, convoquer une assemblée générale extraordinaire sans délai afin de nommer un nouvel
administrateur à sa place sur une liste proposée par l'Actionnaire de Classe B, respectivement du Gestionnaire, confor-
mément aux dispositions ci-dessus (étant entendu que les listes concernées doivent être déposées au moins une (1)
semaine avant la date de l'assemblée générale des actionnaires de la Société).

En cas de démission d'un administrateur désigné sur la liste des Actionnaires de Classe B ou du Gestionnaire et
lorsqu'une co-optation est envisageable, le reste des administrateurs désignés par l'assemblée générale des actionnaires
de la Société cooptera de manière similaire en remplacement un administrateur choisi sur une liste proposée par l'Ac-
tionnaire de Classe B, respectivement du Gestionnaire, conformément aux dispositions ci-dessus.

Les administrateurs seront élus pour une période renouvelable de maximum deux ans par l'assemblée générale des
actionnaires qui déterminera le nombre des actionnaires, leur rémunération, et le terme de leur mandat.

Au cas où un administrateur serait une personne morale, une personne physique sera désignée de manière permanente
pour la représenter et agir en son nom et pour son compte. Cette personne physique est soumise aux mêmes obligations
que les autres administrateurs. Ces personnes physiques ne peuvent être révoquées que moyennant la nomination d'une
autre personne physique représentant la personne morale.

En cas de vacance du mandat d'un administrateur désigné, les autres administrateurs peuvent désigner un nouvel
administrateur à l'effet de pourvoir temporairement à cette vacance; les actionnaires prendront une décision définitive
concernant cette nomination lors de leur prochaine assemblée générale.

Art. 16. Réunions du Conseil d'Administration. Le conseil d'administration choisira parmi ses membres un président.
Il pourra également désigner un secrétaire qui n'a pas besoin d'être administrateur et qui dressera et détiendra les procès-
verbaux des réunions du conseil d'administration ainsi que des assemblées générales des actionnaires.

Le Conseil d'Administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs au lieu indiqué
dans l'avis de convocation et, en principe, deux (2) fois par an, en fonction des besoins.

Une convocation écrite à toute réunion du Conseil d'Administration sera faite à tous les administrateurs au moins
quarante-huit (48) heures avant la date prévue pour la réunion sauf s'il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de
cette urgence seront mentionnés dans l'avis de convocation. Il pourra être renoncé à une telle convocation de l'assenti-
ment écrit, par télégramme, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire (y compris dans ce cas le
courrier électronique s'il y a, à tout moment, une preuve de sa délivrance). Une convocation spéciale ne sera pas requise
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pour les réunions du conseil d'administration se tenant aux heures et lieux indiqués dans une résolution préalablement
adoptée par le Conseil d'Administration.

Tout administrateur pourra se faire représenter à une réunion du conseil d'administration en désignant, par écrit ou
par télégramme, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire, un autre administrateur comme son
mandataire. Un administrateur peut représenter plusieurs de ses collègues.

En contrepartie de ses services en tant qu'administrateurs de la Société, les membres du Conseil d'Administration
pourront recevoir de la Société une rémunération telle que déterminée par l'assemblée générale des actionnaires de la
Société.

Tout administrateur peut participer à une réunion du Conseil d'Administration par conférence téléphonique ou d'au-
tres moyens de communication similaires dans la mesure où tous les participants peuvent s'entendre les uns les autres
et une telle participation constituera une présence en personne à cette réunion. Les administrateurs participant à une
réunion du Conseil d'Administration par conférence téléphonique ou d'autres moyens de communication permettant
leur identification sont réputés présents. Les moyens de communication devront satisfaire les caractéristiques techniques
afin d'assurer une participation effective à la réunion du Conseil d'Administration, dont les délibérations ne devront pas
être interrompues. Cette réunion tenue à distance par ces moyens de communication sera réputée s'être tenue au siège
social de la Société.

Les administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du Conseil d'Administration régulièrement con-
voquées. Les administrateurs ne pourront engager la Société par leur signature individuelle, à moins d'y être autorisés
par une résolution du Conseil d'Administration.

Le conseil d'administration ne pourra délibérer et agir valablement que si au moins la moitié des administrateurs sont
présents ou représentés.

Sauf autrement prévu, les décisions du Conseil d'Administration sont prises à la majorité des votes de ses membres.
En cas de partage des voix, pour ou contre une décision, le président aura voix prépondérante.

Les modifications au Document d'Emission requerront une résolution adoptée à une majorité particulière de plus de
deux-tiers (2/3) des voix des administrateurs présents ou représentés à la réunion concernée, sauf lorsque ces modifi-
cations sont requises par la loi ou par une autorité réglementaire compétente à cette fin.

Dans le dernier cas, les modifications seront décidées à la majorité des voix des administrateurs présents ou repré-
sentés à toute réunion.

Un administrateur sera interdit de vote sur les questions pour lesquelles il aura un conflit d'intérêt avec la Société, tel
que plus amplement décrit à l'article 21 des présent Statuts. Dans ce cas, la majorité des votes sera déterminée sans tenir
compte de l'administrateur concerné.

Les décisions du Conseil d'administration seront consignées dans des procès-verbaux signés par le Président de la
réunion ou par deux administrateurs. Les copies des extraits de ces procès-verbaux devant être produites en justice ou
ailleurs seront valablement signées par le président de la réunion ou par deux administrateurs.

Des résolutions écrites approuvées et signées par tous les administrateurs auront la même valeur que des résolutions
adoptées lors d'une réunion du Conseil d'Administration. Chaque administrateur devra approuver une telle résolution
par écrit, télégramme, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire (y compris dans ce cas le courrier
électronique s'il y a, à tout moment, une preuve de sa délivrance). Cette approbation devra être confirmée par écrit et
le tout ensemble constitue le procès-verbal faisant preuve de la décision intervenue.

Art. 17. Pouvoirs du Conseil d'Administration. Le Conseil d'Administration dispose des pouvoirs les plus étendus pour
effectuer les actes de disposition et d'administration dans les limites de l'objet social de la Société. En particulier, le Conseil
d'Administration déterminera les objectifs et stratégies d'investissement de la Société ainsi que la conduite de la gestion
et des affaires commerciales de la Société, tel qu'établis dans le Document d'Emission, conformément aux lois et régle-
mentations applicables. Cependant, toute modification substantielle de l'objectif et de la stratégie d'investissement de la
Société, résultant, par exemple, de changements substantiels concernant la réglementation du marché du carbone, re-
quiert le vote favorable de l'assemblée générale des actionnaires de la Société, tel que plus amplement décrit à l'article
24 ci-dessous.

Tous pouvoirs non expressément réservés à l'assemblée générale des actionnaires par la loi ou les présents Statuts
sont de la compétence du conseil d'administration.

Le Conseil d'Administration peut, sous sa responsabilité, désigner des comités spéciaux en charge de certaines tâches
et fonctions expressément déléguées à ce comité ou accorder des pouvoirs spéciaux par procuration notariée ou ins-
trument sous seing privé.

Art. 18. Indemnisation des administrateurs. La Société peut indemniser, dans les limites des lois et réglementations
applicables, les administrateurs, directeurs, fondés de pouvoir, partenaires, employés, affiliés et ayants-droits des dépenses
et frais, y compris les frais d'avocat, pour avoir été, un administrateur de la Société ou pour toute action exécutée ou
omise en relation avec les activités de la Société ou en traitant avec des tiers au profit de la Société, pour autant que ces
actions et décisions de ne pas agir aient été prises de bonne foi et ne constitue pas une négligence grave, une infraction
délibérée, une violation consciente des lois ou réglementations applicables ou une infraction matérielle ou intentionnelle
des présents Statuts.
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Art. 19. Signature sociale. Vis-à-vis des tiers, la Société sera valablement engagée par la signature conjointe de deux
administrateurs ou par la seule signature de toute personne à laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par
le Conseil d'Administration.

Art. 20. Délégation de pouvoirs. Le Conseil d'Administration de la Société peut déléguer ses pouvoirs relatifs à la
gestion journalière et aux affaires de la Société et ses pouvoirs d'accomplir des actes aux fins de réalisation de la politique
et de l'objet de la Société à une ou plusieurs personnes physiques ou morales, qui ne doivent pas nécessairement être
des membres du Conseil d'Administration, qui auront les pouvoirs fixés par le Conseil d'Administration et qui peuvent,
sur autorisation de ce dernier, sous-déléguer leurs pouvoirs.

La Société devra désigner NATIXIS Environnement et Infrastructures en tant que gestionnaire de la Société (le «Ges-
tionnaire») pendant la durée de la Société, tel que prévu à l'article 3 ci-dessus.

Dès sa désignation, le Gestionnaire devra fournir à la Société des services de gestion, tels que plus amplement détaillés
dans le contrat de gestion à conclure entre la Société et le Gestionnaire.

La Société ne pourra résilier le contrat de gestion à conclure avec NATIXIS Environnement et Infrastructures que par
une décision de l'assemblée générale des actionnaires de la Société décidant aux conditions de quorum et de majorité
pour la modification des Statuts.

Le Conseil d'Administration peut déléguer des pouvoirs spéciaux par procuration notariée ou sous seing privé.

Le Conseil d'Administration déterminera les responsabilités et rémunérations (le cas échéant), la durée du mandat et
tout autre condition applicable des ces fondés de pouvoir ou agents. Le Conseil d'Administration pourra, en particulier,
désigner sous sa responsabilité, des conseillers et gestionnaires d'investissement ainsi que des agents administratifs. Le
Conseil d'Administration pourra conclure des contrats avec ces personnes ou sociétés pour la fourniture de leurs services,
leur délégation de pouvoir et la détermination de leur rémunération à supporter par la Société.

Art. 21. Conflits d'intérêt. Aucun contrat ni aucune transaction que la Société pourra conclure avec d'autres sociétés
ne pourront être affectés ou invalidés par le fait qu'un ou plusieurs administrateurs ou fondés de pouvoir de la Société
auraient un intérêt quelconque dans, ou par le fait qu'ils seraient administrateurs, associés, fondés de pouvoir ou employés
de cette autre société. L'administrateur ou fondé de pouvoir de la Société qui est administrateur, directeur, fondé de
pouvoir ou employé d'une société avec laquelle la Société passe des contrats ou avec laquelle elle est autrement en
relations d'affaires ne sera pas, par la même, privé du droit de délibérer, de voter et d'agir en ce qui concerne des matières
en relation avec pareils contrats ou pareilles affaires.

Au cas où un administrateur ou fondé de pouvoir de la Société aurait dans quelques affaires de la Société un intérêt
opposé à celle-ci, cet administrateur ou fondé de pouvoir devra informer le Conseil d'Administration de cet intérêt
opposé et il ne délibérera et ne prendra pas part au vote concernant cette affaire et cette affaire et l'intérêt de cet
administrateur ou fondé de pouvoir devront être reportés à la prochaine assemblée générale des actionnaires.

Le terme "intérêt opposé" tel qu'il est utilisé à l'alinéa précédent ne s'appliquera pas aux relations ou aux intérêts qui
pourront exister de quelque manière, en quelque qualité, ou à quelque titre que ce soit, en rapport avec toute personne,
société ou entité juridique que le Conseil d'Administration pourra déterminer à son entière discrétion.

Art. 22. Dépositaire. Dans la mesure exigée par la Loi de 2007, la Société conclura un contrat de dépôt avec un
établissement bancaire ou d'épargne tel que défini par la loi luxembourgeoise du 5 avril 1993 relative au secteur financier,
tel qu'amendée.

La banque dépositaire devra remplir les obligations et les responsabilités telles que prévues par la Loi de 2007.

Si la banque dépositaire désire se retirer du contrat de dépôt, le Conseil d'Administration devra faire diligence pour
trouver une banque dépositaire et la désigner pour remplacer la banque dépositaire qui se retire. Le Conseil d'Adminis-
tration peut mettre fin aux fonctions de la banque dépositaire mais ne peut révoquer la banque dépositaire que si une
nouvelle banque dépositaire a été désignée en vue d'agir à la place de la banque dépositaire actuelle. Les fonctions et les
responsabilités de la banque dépositaire conformément à la Loi de 2007 devront être transférées dans un délai de deux
mois à la nouvelle banque dépositaire.

Art. 23. Réviseurs d'entreprises agréés. La Société doit désigner un réviseur d'entreprises agréé indépendant et externe
qui devra exercer les fonctions prévues par la Loi de 2007. Le réviseur d'entreprises agréé sera nommé par l'assemblée
générale des actionnaires et devra rester en fonction jusqu'à la désignation de son successeur.

Art. 24. Pouvoirs de l'assemblée générale des actionnaires. Toute assemblée générale des actionnaires régulièrement
constituée représente tous les actionnaires de la Société. L'assemblée générale des actionnaires délibérera uniquement
sur les sujets qui ne sont pas réservés au Conseil d'Administration par les Statuts ou la loi luxembourgeoise.

En particulier, toute modification substantielle de l'objectif et de la stratégie d'investissement de la Société, résultant,
par exemple, de changements substantiels concernant la réglementation du marché du carbone, requiert le vote favorable
de l'assemblée générale des actionnaires de la Société, décidant sans exigence de quorum de présence à la majorité simple
des voix exprimées lors de cette assemblée.

Art. 25. Date de l'assemblée générale. L'assemblée générale annuelle des actionnaires se réunira dans la ville de Lu-
xembourg, en un lieu déterminé dans l'avis de convocation, le cinquième jour calendaire du mois de juin à 11.00 heures.
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Si ce jour est un jour férié ou un jour férié bancaire au Luxembourg, l'assemblée générale annuelle se réunira le premier
jour ouvrable bancaire suivant.

Art. 26. Autres assemblées générales. Le Conseil d'Administration peut convoquer d'autres assemblées générales
d'actionnaires. De telles assemblées doivent être convoquées si des actionnaires représentant dix pourcent (10%) du
capital social de la Société le requièrent. De telles réunions pourront se tenir aux heure et lieu spécifié dans les avis de
convocation.

De plus, les actionnaires de n'importe quelle classe d'actions peuvent tenir, à tout moment, des assemblées générales
sur toute matière qui n'ont trait qu'à cette seule classe d'actions. Les dispositions afférentes à la tenue des assemblées
générales prévues dans les présents Statuts s'appliqueront mutatis mutandis à ces assemblées générales relatives à une
classe d'actions ou aux classes d'actions.

Chaque action confère une voix, conformément à la loi luxembourgeoise et aux présents Articles.

Les actionnaires peuvent participer aux assemblées en personne ou en donnant une procuration écrite à une autre
personne qui n'a pas besoin d'être actionnaire et qui peut être un administrateur de la Société.

Art. 27. Convocation. L'assemblée générale des actionnaires est convoquée par le Conseil d'Administration en con-
formité avec la loi applicable.

Les avis aux actionnaire devront établir l'agenda de l'assemblée, les conditions d'admission et les quorums et majorités
requises, conformément aux dispositions de la loi du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée (la
«Loi de 1915») et indiquer l'heure et le lieu de cette assemblée.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés à l'assemblée générale des actionnaires et s'ils affirment avoir
été préalablement informés de l'agenda de l'assemblée, ils peuvent renoncer unanimement à toutes les exigences et
formalités de convocation.

Art. 28. Présence, Représentation. Tous les actionnaires ont le droit d'assister et de parler à toutes les assemblées
générales des actionnaires.

Un actionnaire peut agir à toute assemblée générale des actionnaires en désignant par écrit ou par télécopie une autre
personne comme son mandataire qui n'a pas besoin d'être lui-même un actionnaire.

Art. 29. Votes. Chaque action donne droit à son détenteur à une voix. Concernant les fractions d'action, les droits de
vote peuvent uniquement être exercés pour une action entière.

Sauf s'il est autrement stipulé par la loi luxembourgeoise ou par les Statuts, toute résolution de l'assemblée générale
des actionnaires peut être prise à la majorité des votes valablement émis, sans tenir compte de la proportion de capital
présent ou représenté.

Art. 30. Procédures. L'assemblée générale des actionnaires sera présidée par une personne désignée par l'assemblée
générale des actionnaires.

Le président de l'assemblée générale des actionnaires désignera un secrétaire.

L'assemblée générale des actionnaires élira un scrutateur qui sera choisi parmi les actionnaires présents ou représentés.

Ils forment ensemble le bureau de l'assemblée générale des actionnaires.

Art. 31. Procès-verbaux. Les procès-verbaux de l'assemblée générale des actionnaires seront signés par le président
de l'assemblée, le secrétaire et le scrutateur.

Art. 32. Année sociale. L'année sociale de la Société commence le premier janvier de chaque année et se termine le
dernier jour de décembre.

Art. 33. Distributions. Dans les limites et conditions de la loi applicable, des présents Statuts et du Document d'Emis-
sion, l'assemblée générale des actionnaires, sur proposition du Conseil d'Administration, détermine la manière dont les
bénéfices de la Société seront traités et peut déclarer des distributions et/ou des dividendes.

En dépit du paragraphe précédent, le Conseil d'Administration peut distribuer les recettes obtenues d'investissements
et tout dividende ou revenu d'intérêt reçus aux actionnaires discrétionnairement, dans les limites et conditions de la loi
applicable et des présents Statuts.

Dans les limites de la loi applicable, les Actions de Classe C sont en droit de recevoir un dividende préférentiel
(«Intéressement Différé»), tel que prévu dans le Document d'Emission de la Société.

Dans tous les cas, les distributions stipulées ci-dessus et les paiements seront faits après le paiement ou après avoir
constitué une réserve appropriée (le cas échéant) pour les dépenses de la Société et les frais dus, entre autres, aux autres
prestataires de services.

Toute distribution qui n'a pas été réclamée dans les cinq ans de son attribution, ne pourra plus être réclamée et
reviendra à la classe ou aux classes d'actions concerné(é)s.

Aucun intérêt ne sera payé sur un dividende déclaré par la Société et gardé à la disposition de son bénéficiaire.
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Toute distribution sera faite nette de tout revenu, impôt retenu à la source et impôt similaire payable par la Société,
y compris, par exemple, tout impôt retenu à la source sur des intérêts ou dividendes reçus par la Société et impôt sur
le bénéfice, impôt retenus à la source sur les investissements de la Société.

Art. 34. Frais à charge de la Société. La Société supportera tous ses coûts de constitution et opérationnels et ses
dépenses tels que plus amplement décrits dans les présents Statuts et dans le Document d'Emission.

La Société constitue une seule entité légale.

Art. 35. Liquidation de la Société. La Société est constituée pour une durée limitée s'achevant le 30 juin 2013. Ce
terme peut, conformément aux dispositions de l'article 35 ci-dessous, être prorogé (i) par une décision de l'assemblée
générale des actionnaires de la Société délibérant aux mêmes conditions de quorum et de majorité que pour la modifi-
cation des statuts, pour des périodes supplémentaires dont la durée sera déterminée à ce moment sur proposition du
Conseil d'Administration à l'assemblée générale des actionnaires de la Société, soit pour bénéficier de conditions de
marché que le Conseil d'Administration, sur proposition du Gestionnaire, estimera comme étant favorable à une telle
prorogation et dans l'intérêt de la Société et de ses actionnaires, soit pour n'importe quelle autre raison déterminée par
le Conseil d'Administration après consultation du Gestionnaire ou (ii) pour toute autre durée nécessaire à une liquidation
appropriée de la Société.

Toute prorogation conformément au (i) ne liera que les actionnaires ayant voté en sa faveur à l'assemblée générale
des actionnaires de la Société et les actionnaires n'ayant pas voté en faveur de cette prorogation pourront demander le
rachat de leurs actions sans frais, conformément aux dispositions de l'article 11 ci-dessus; étant entendu que les Classes
d'actions C (telles que définies ci-dessous) seront d'office rachetées conformément aux termes des présents statuts et
du Document d'Emission.

En toute circonstance, la Société pourra être liquidée de manière anticipée sur décision de l'assemblée générale des
actionnaires de la Société conformément aux dispositions de l'article 37 ci-dessous.

Dans le cas où le capital social de la Société est inférieur aux deux tiers du capital minimum, la question de la liquidation
de la Société doit être soumise à l'assemblée générale par le Conseil d'Administration. L'assemblée générale, pour laquelle
il n'y aura pas de condition de quorum, adoptera ses décisions à la simple majorité des voix valablement émises à l'as-
semblée.

La question de la liquidation de la Société doit également être soumise à l'assemblée générale si le capital social est
inférieur à un quart du minimum légal; dans ce cas, l'assemblée générale sera tenue sans condition de quorum et la
dissolution peut être déclarée par les actionnaires ayant un quart des voix valablement émises à l'assemblée.

Les convocations doivent être émises de manière à ce que l'assemblée ait lieu dans une période de 40 jours à compter
de la date à laquelle il est constaté que les avoirs sont inférieurs à deux tiers ou au quart du capital minimum.

Les actionnaires recevront de la banque dépositaire de la Société leur partie des actifs nets de la Société au prorata,
conformément aux dispositions de la Loi de 1915 et des présents Statuts.

La liquidation sera effectuée par un ou plusieurs liquidateurs, personnes physiques ou morales, désignés par l'assemblée
générale des actionnaires qui déterminera leurs pouvoirs et rémunération.

Les actifs liquides qui n'auront pas été réclamés par les actionnaires à la clôture de la liquidation seront déposés en
séquestre auprès de la Caisse de Consignation à Luxembourg. Si ces montants ne sont pas réclamés dans un délai de
trente jours, ils ne pourront plus être réclamés.

Art. 36. Liquidation de classes. Si, pour quelque raison que ce soit, la valeur des actifs nets de toute classe d'actions a
diminué ou n'a pas atteint le montant déterminé par le Conseil d'Administration comme le niveau minimum pour cette
classe d'actions soit gérée de manière économiquement efficace ou en cas de modification substantielle de la situation
politique, économique ou monétaire ou à titre de rationalisation économique qui, de l'avis du Conseil d'Administration,
rend cette décision nécessaire ou lorsque l'intérêt des actionnaires de la classe d'actions le nécessite, le Conseil d'Ad-
ministration peut décider de fermer une ou plusieurs classe(s) d'actions dans l'intérêt des actionnaires et de racheter
toutes les actions de la ou des classes concernées à la Valeur Nette d'Inventaire par action (en tenant compte des prix
de réalisation réels des investissements et des frais de réalisation) calculée le Jour d'Evaluation où cette décision prend
effet. La Société adressera une notification aux détenteurs de la ou des classe d'actions concernées avant la date d'effet
du rachat forcé, laquelle indiquera les motifs et la procédure des opérations de rachat: les détenteurs d'actions nominatives
seront notifiés par écrit.

La Société prendra comme base pour les remboursements la Valeur Nette d'Inventaire qui tiendra compte des frais
de liquidation, mais sans déduction des commissions de rachat ou de toute autre commission.

Les actifs qui n'auront pas été distribués à leurs bénéficiaires suite à un remboursement seront déposés auprès de la
banque dépositaire de la Société durant une période de six mois; à l'expiration de cette période les actifs seront déposés
auprès de la Caisse de Consignation en faveur des ayants droit.

Toutes les actions remboursées pourront être annulées.

Art. 37. Modifications de ces statuts. Les présents Statuts pourront être modifiés par l'assemblée générale des ac-
tionnaires soumise aux conditions de quorum et de majorité requises par la Loi de 1915, sauf les modifications des articles
6, 15 et 33 pour lesquels les dispositions de l'articles 6 s'appliquent.

98526



Art. 38. Loi applicable. Toutes les matières non régies par les présents Statuts seront soumises aux dispositions de la
Loi de 1915 et de la Loi de 2007.»

Deuxième résolution

L'Assemblée Générale constate la démission de M. Andrei Marcu de son mandat d'administrateur de la Société et,
prenant note de l'accord oral de la Commission de surveillance du secteur financier, nomme en remplacement M. Patrick
de Saint Aignan pour une durée s'achevant à l'assemblée générale annuelle des actionnaires de la Société convoquée pour
se prononcer sur les rapports financiers de la Société pour l'Année Sociale s'achevant le 31 décembre 2008 (tels que ces
termes sont définis dans le projet de document d'émission de la Société daté du 22 mars 2008, tel qu'il peut être modifié
périodiquement).

Troisième résolution

L'Assemblée Générale décide d'allouer à M. Patrick de Saint Aignan en rémunération de ses fonctions d'administrateur
de la Société: (i) une commission annuelle d'EUR 40.000,- pour chaque année civile entière, à proratiser pour l'année
civile 2008 à partir de la Date du Premier Closing de la Société, (ii) augmentée d'une commission d'EUR 10.000,- payable
à la Date du Dernier Closing (tels que ces termes sont définis dans le projet de document d'émission de la Société en
date du 22 mai 2008, tel qu'il peut être modifié périodiquement).

Les résolutions ont été unanimement adoptées.

Aucun point n'étant plus à l'ordre du jour, la séance est levée.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle anglais, déclare qu'à la demande de la comparante, le présent acte est
rédigé en anglais, suivi d'une traduction en français; à la requête de cette même comparante, en cas de divergences entre
les textes français et anglais, le texte anglais fera foi.

Dont Acte, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

Le document ayant été lu à l'Assemblée Générale, les membres du bureau, tous connus du notaire par leurs nom,
prénom, état civil et domicile, ont signé ensemble avec Nous, le notaire, le présent acte, aucun actionnaire exprimant le
souhait de signer.

Signé: I. DUBOURDIEU, S. WOLTER-SCHIERES, A. CHEPPE et H. HELLINCKX.

Enregistré à Luxembourg A.C., le 17 juillet 2008. Relation: LAC/2008/29643. — Reçu douze euros (12,- €).

Le Receveur (signé): F. SANDT.

POUR COPIE CONFORME, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 juillet 2008. Henri HELLINCKX.

Référence de publication: 2008099353/242/1622.

(080114565) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 août 2008.

Pioneer Investments Guaranteed Funds, Fonds Commun de Placement.

Die Änderungsvereinbarung betreffend das Verwaltungsreglement des Pioneer Investments Guaranteed Funds und das
Sonderreglement des Teilfonds Pioneer Guaranteed June 2014, jeweils in Kraft getreten am 17. Juli 2008, wurden beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg-Stadt hinterlegt.

Hinweis zur Bekanntmachung in Mémorial, Recueil des Sociétés et Association.

Luxemburg, den 17. Juli 2008.

Structured Invest S.A.
Silvia Mayers / Désirée Eklund

Référence de publication: 2008103654/755/14.

Enregistré à Luxembourg, le 18 août 2008, réf. LSO-CT07373. - Reçu 50,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080123468) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 août 2008.

cominvest Global Currency Plus, Fonds Commun de Placement.

Das Verwaltungsreglement betreffend den Fonds cominvest Global Currency Plus, welcher von der cominvest Asset
Management S.A. verwaltet wird, wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veröffentlichung im Luxemburger Amtsblatt, Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
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cominvest Asset Management S.A.
Unterschrift

Référence de publication: 2008096700/267/12.

Enregistré à Luxembourg, le 29 juillet 2008, réf. LSO-CS11511. - Reçu 60,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080114505) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 août 2008.

Northam Property Funds Management S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2240 Luxembourg, 25, rue Notre-Dame.

R.C.S. Luxembourg B 140.838.

STATUTES

In the year two thousand and eight, on the twenty-ninth of July.

Before Maître Jean-Joseph WAGNER, notary residing in Sanem, Grand Duchy of Luxembourg.

There appeared:

"Northam Fund Management Limited", having its registered office at Suite 909, 2 Carlton Street, Toronto, Ontario,
Canada M5B 1J3 represented by Mrs Anne-Gaëlle DELABYE, Lawyer, residing in Luxembourg City, by virtue of a proxy
given in Luxembourg, on June 17, 2008.

The proxy given, signed "ne varietur" by the appearing person and the undersigned notary shall remain annexed to the
present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing party, represented as hereabove stated, has requested the notary to state the following articles of
incorporation of a société à responsabilité limitée governed by the relevant laws and the present articles of incorporation.

Definitions

The following terms shall have the meaning as set out hereafter whenever used herein with initial capital letters:

"2007 Law" means the Luxembourg law of 13 February 2007 relating to specialised investment funds, as may be
amended from time to time.

"2002 Law" means the Luxembourg law dated 20 December 2002, relating to undertakings for collective investment,
as amended from time to time.

"Articles" means the present articles of incorporation.

"Business Day" means a day on which banks are open for business in Luxembourg.

"Euro" or "EUR" means the lawful currency of the European Union member States that have adopted the single
currency in accordance with the Treaty establishing the European Community as amended by the Treaty on European
Union and as amended by the Treaty of Amsterdam.

"Management Company Board" means in case of plurality of Managers the board of Managers of the Management
Company.

"Management Regulations" means the management regulations governing the Fund.

"Manager" means the manager or in case of plurality of managers, a manager appointed to the Management Company
Board in accordance with these Articles or as the case may be a member of the Management Company Board.

"Share(s)" means the shares issued by the Management Company and any share issued in exchange for those shares
or by way of conversion or reclassification, and any shares representing or deriving from those shares as a result of any
increases in or reorganization or variation of the capital of the Management Company; and

"Shareholder" means a holder of Shares.

Title I. Name, Purpose, Duration, Registered Office
Art. 1. There is hereby formed by the present and all persons and entities who may become Shareholders in future a

company in the form of a société à responsabilité limitée under the name of "Northam Property Funds Management S.à
r.l." (hereinafter referred to as the "Management Company").

Art. 2. The exclusive purpose of the Management Company is the creation, administration and management in Lux-
embourg of Northam Property Funds FCP-FIS (a Luxembourg mutual investment fund - specialised investment fund, fonds
commun de placement - fonds d'investissement specialisé, organised under the laws of the Grand Duchy of Luxembourg,
hereinafter the "Fund").

The Management Company shall carry out any activities connected with the management, administration and promo-
tion of the Fund. It may, on behalf of the Fund, enter into any contract, purchase, sell, exchange and deliver any securities
or other permitted assets, proceed to any registrations and transfers in its name on behalf of the Fund and holders of
units of the Fund, all rights and privileges, especially all voting rights attached to the securities constituting the assets of
the Fund. The foregoing powers shall not be considered as exhaustive, but only as declaratory.
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The Management Company may carry out any activities deemed useful for the accomplishment of its object, in ac-
cordance with chapter 14 of the 2002 Law and, where applicable, within the limits set forth by the 2007 Law.

Art. 3. The Management Company is formed for an unlimited duration.

Art. 4. The registered office of the Management Company is established in Luxembourg City, Grand Duchy of Lux-
embourg. Branches or other offices may be established either in Luxembourg or abroad by resolution of the Manager or
in case of plurality of Managers, by resolution of the Management Company Board, after having received Shareholders
consent.

In the event that the Manager or in case of plurality of Managers, the Management Company Board, determines that
extraordinary political or military developments have occurred or are imminent that would interfere with the normal
activities of the Management Company at its registered office, or with the ease of communication between such office
and persons abroad, the registered office may be temporarily transferred abroad until the complete cessation of these
abnormal circumstances; such temporary measures shall have no effect on the nationality of the Management Company
which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office abroad, will remain a Luxembourg company.

Title II. Capital, Shares
Art. 5. The Management Company's capital is fixed at one hundred and twenty five thousand Euro (EUR 125,000.-)

represented by one hundred and twenty five (125) Shares of one thousand euro (EUR 1,000.-) each.
The one hundred and twenty five (125) Shares have all been fully paid in cash.
The capital may be increased or reduced by a resolution of the single Shareholder or by resolution of the Shareholders

of the Management Company adopted in accordance with Article 20 hereof.
Shares will only be issued in registered form and will be inscribed in the register of Shares, which is held by the

Management Company or by one or more persons on behalf of the Management Company. Such register of Shares shall
set forth the name of each Shareholder, his residence or elected domicile, the number and class of Shares held by him.

In case of a single Shareholder, the Shares held by the single Shareholder are freely transferable.
In case of plurality of Shareholders, the Shares held by each Shareholder may be transferred by application of the

requirements of article 189 of the law of 10 August 1915, as amended from time to time, on commercial companies.

Title III. Shareholder meetings
Art. 6. Any regularly constituted meeting of the Shareholders of the Management Company shall represent the entire

body of Shareholders of the Management Company. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify acts
relating to the operations of Management Company.

Art. 7. In case of a single Shareholder, the single Shareholder assumes all powers conferred to the Shareholders'
meeting. Any resolutions to be taken by the single Shareholder may be taken in writing.

In case of plurality of Shareholders, the provisions of Article 8 will apply to any resolution to be taken by a meeting of
Shareholders.

Each Share is entitled to one vote.
A Shareholder may be represented (at any meeting of Shareholders) by another person, which does not need to be a

Shareholder and which might be a Manager. The proxy established to this effect may be in writing or by cable, telegram,
facsimile or e-mail transmission.

Art. 8. If legally required or if not so required upon the decision of the Manager or in case of plurality of Managers,
the Management Company Board, annual general meetings of Shareholders of the Management Company shall be held,
in accordance with Luxembourg law, in Luxembourg at the registered office of the Management Company, or such other
place in Luxembourg as may be specified in the notice of the meeting.

The Manager or in case of plurality of Managers, the Management Company Board, may convene other meetings of
Shareholders to be held at such place and time as may be specified in the respective notices of meetings.

The quorum and delays required by law shall govern the notice for and conduct of the meetings of Shareholders of
the Management Company, unless otherwise provided herein.

Except as otherwise required by law or provided herein, resolutions at a meeting of Shareholders duly convened will
be passed by simple majority of those present and voting.

The general meeting of Shareholders shall be called by the Manager or in case of plurality of Managers, the Management
Company Board, by notices containing the agenda and which will be published as required by law.

The Manager or in case of plurality of Managers, the Management Company Board, will prepare the agenda, except if
the meeting takes place due to the written request of Shareholders provided for by law; in such case the Manager or in
case of plurality of Managers, the Management Company Board, may prepare an additional agenda.

If all of the Shareholders are present or represented at a meeting of Shareholders, and if they state that they have been
informed of the agenda of the meeting, the meeting may be held without prior notice or publication.

The matters dealt with by the meeting of Shareholders are limited to the issues contained in the agenda which must
contain all issues prescribed by law as well as to issues related thereto, except if all the Shareholders agree to another
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agenda. In case the agenda should contain the nomination of Managers or of the auditor, the names of the eligible Managers
or of the auditors will be inserted in the agenda.

Title IV. Administration
Art. 9. The Management Company shall be managed by one or more Manager(s). If several Managers have been

appointed, they will constitute a Management Company Board.

The Manager(s) need not be Shareholders of the Management Company.

The Manager(s) shall be elected by the general meeting of Shareholders for a period as determined by such general
meeting of Shareholders and until their successors are elected and take up their functions. Upon expiry of its mandate,
a Manager may seek reappointment.

In case of plurality of managers and in the event of a vacancy in the office of a Manager because of death, retirement
or otherwise, the remaining Managers may meet and may elect, by majority vote, a Manager to fill such vacancy until the
next general meeting of Shareholders.

Art. 10. The Management Company Board shall choose from among its members a chairman.

The chairman shall preside at all meetings of the Management Company Board but in his absence or incapacity to act,
the Managers present may appoint anyone of their number to act as chairman for the purposes of the meeting.

The Manager or in case of plurality of Managers, the Management Company Board may also choose a secretary, who
need not be a Manager and who shall be responsible for keeping the minutes of the meetings of the Management Company
Board and of the Shareholders.

The Manager or in case of plurality of Managers, the Management Company Board, may from time to time appoint
officers of the Management Company, including a managing director, a general manager and any assistant managers or
other officers considered necessary for the operation and management of the Management Company. Officers need not
to be Managers or Shareholders of the Management Company. The officers appointed, unless otherwise stipulated herein,
shall have the powers and duties given to them by the manager or in case of plurality of managers, the Management
Company Board.

The Management Company Board shall meet in Luxembourg upon call by the chairman, or any two Managers, at the
place indicated in the notice of meeting.

Written notice, containing an agenda which sets out any points of interest for the meeting, of any meeting of the
Management Company Board shall be given to all Managers at least 5 Business Days prior to the beginning of such meeting,
except in circumstances of emergency, in which case the nature of such circumstances shall be set forth in the notice of
the meeting. This notice may be waived by the consent in writing or by telegram, facsimile or e-mail transmission of each
Manager. Separate notice shall not be required for individual meetings held at times and places prescribed in a schedule
previously adopted by resolution of the Management Company Board.

Any Manager may act at any meeting of the Management Company Board by appointing, in writing or by telegram,
facsimile or e-mail transmission, another Manager as his proxy.

Any Manager who is not physically present at the location of a meeting may participate in such a meeting of the
Management Company Board by remote conference facility or similar means of communication equipment, whereby all
persons participating in the meeting can hear each other, and participating in a meeting by such means shall constitute
presence in person at such meeting.

The Management Company Board can deliberate or act validly only if at least three Managers are present or repre-
sented at a meeting of the Management Company Board. At least two of such three Managers will have to be physically
present in Luxembourg. Decisions shall be taken by a majority of votes of the Managers present or represented at such
meeting in Luxembourg.

Resolutions signed by all Managers will be as valid and effectual as if passed at a meeting duly convened and held. Such
signatures may appear on a single document or multiple copies of an identical resolution and may be evidenced by letters,
telegrams, facsimile or e-mail transmissions.

The minutes of any meeting of the Management Company Board shall be signed by the chairman or, in his absence, by
the chairman pro tempore who presided at such meeting or by any two Managers.

Copies or extracts of such minutes, which may be produced in judicial proceedings or otherwise, shall be signed by
the chairman or by any two Managers or by a Manager together with the secretary or the alternate secretary.

Art. 11. The Manager or in case of plurality of Managers, the Management Company Board, shall have power to
determine the course and conduct of the management and business affairs of the Management Company.

It is vested with the broadest powers to perform all acts of administration and disposition in the interests of the
Management Company. All powers not expressly reserved by law or by these Articles to the general meeting of Share-
holders fall within the competence of the Manager or in case of plurality of Managers, the Management Company Board.

The Management Company Board is authorised to delegate a part of the daily management of the Management Com-
pany's business, as well as the powers to represent the Management Company towards the third parties in relation to
the daily management, to one Manager or third party who need not be a Shareholder of the Management Company.
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Art. 12. The Management Company shall be bound by the joint signature of any two Managers of the Management
Company, or by the individual signature, if and only if such individual signatory authority has been delegated by the
Management Company Board, to the managing director, an officer or any other person(s).

Art. 13. The Manager or in case of plurality of Managers, the Management Company Board, may delegate its powers
to conduct the daily management and affairs of the Management Company, including the right to sign on behalf of the
Company, and its powers to carry out acts in furtherance of the corporate policy and purpose, to officers of the Man-
agement Company or to other persons, which at their turn may delegate their powers if they are authorised to do so
by the Manager or in case of plurality of Managers, the Management Company Board.

Art. 14. No contract or other transaction which the Management Company and any other company or firm might
enter into shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the Managers or officers of the Management
Company is interested in such other company or firm by a relation, or is a director, officer or employee of such other
company or legal entity, provided that the Management Company obliges itself to never knowingly sell or lend assets of
the Fund it manages to any of its directors or officers or any company or firm controlled by them.

In the event that any Manager or officer of the Management Company may have any personal interest in any contract
or transaction of the Management Company other than that arising out of the fact that he is a Manager, officer or employee
or holder of securities or other interests in the counterparty, such manager or officer shall, in case of plurality of managers,
make known to the Management Company Board such personal interest and shall not consider or vote upon any such
contract or transaction. Such contract or transaction, and such Manager's or officer's personal interest therein, shall be
reported to the next succeeding meeting of Shareholders.

Art. 15. The Management Company may indemnify any Manager or officer and his heirs, executors and administrators,
against expenses reasonably incurred by him in connection with any action, suit or proceeding to which he may be made
a party by reason of his being or having been a Manager or officer of the Management Company or, at its request, of any
other company of which the Management Company is a unitholder or a creditor and which he is not entitled to be
indemnified, except in relation to matters as to which he shall be finally adjudged in such action, suit or proceeding to be
liable for gross negligence or misconduct; in the event of a settlement, indemnification shall be provided only in connection
with such matters covered by the settlement as to which the Management Company is advised by counsel that the person
to be indemnified did not commit such a breach of duty. The foregoing right of indemnification shall not exclude other
rights to which he may be entitled.

Title V. Accounting, Distributions
Art. 16. The operations of the Management Company and its financial situation as well as its books shall be supervised

by one or more auditor(s) qualifying as réviseur d'enterprises agréé(s). The auditor(s) shall be elected by the Shareholders
at the annual general meeting of Shareholders for a period which shall end on the day of the following annual general
meeting of Shareholders which decides upon the appointment of its (their) successor(s).

Art. 17. The accounting year of the Management Company shall begin on 1 January and shall terminate on 31 December
of each year.

Art. 18. From the annual net profit of the Management Company, five per cent (5%) shall be allocated to the reserve
required by law. This allocation shall cease to be required as soon and as long as such reserve amounts to ten per cent
(10%) of the capital of the Management Company as stated in Article 5 hereof or as increased or reduced from time to
time in accordance with Article 5 hereof.

The general meeting of Shareholders shall decide each year how the remainder of the annual net profit shall be allocated
and may declare dividends from time to time or instruct the manager or in case of plurality of managers, the Management
Company Board, to do so.

The manager or in case of plurality of managers, the Management Company Board, may within the conditions set out
by law unanimously resolve to pay out interim dividends.

Title VI. Winding-up, Liquidation
Art. 19. In the event of a winding-up of the Management Company, the liquidation shall be carried out by one or several

liquidators. Liquidators may be physical persons or legal entities and are named by the meeting of Shareholders deciding
such winding-up and which shall determine their powers and their compensation.

Title VII. Amendments
Art. 20. These Articles of Incorporation may be amended from time to time by a meeting of Shareholders, subject to

the respect of the quorum and majority requirements provided by Luxembourg law.

Art. 21. All matters not governed by these Articles of Incorporation shall be determined in accordance with the law
of 10 August 1915, as amended from time to time, on commercial companies, the 2002 Law and the 2007 Law.

Transitory disposition
The first accounting year shall commence on the date of incorporation of the Management Company and shall terminate

on 31 December 2008.
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Subscription and Payment

The capital of the Management Company is subscribed as follows:

Northam Fund Management Limited, above named, subscribes for one hundred and twenty five (125) Shares, resulting
in a total payment of one hundred and twenty five thousand Euro (EUR 125,000.-).

Evidence of the above payment, was given to the undersigned notary.

Expenses

The expenses which shall be borne by the Management Company as a result of its incorporation are estimated at
approximately five thousand euro.

General Meeting of Shareholders

The above named person representing the entire subscribed capital and exercising the powers devolved to the meeting,
passed the following resolutions:

(i) The following are elected as Managers for a term to expire at the close of the annual general meeting of Shareholders
which shall deliberate on the annual accounts as at 31 December 2008:

- Mr Patrick W.A. Handreke, residing professionally at 2 Carlton Street, Suite 909, Toronto, Ontario, M5B 1J3, Canada;

- Mr Jean-Conrad Hottinger, residing professionally at Hottingerstrasse 21, CH-8032 Zürich, Switzerland;

- Mr Thomas Melchior, residing professionally at 2, route de Mondorf, 3260 Peppange, Grand Duchy of Luxembourg;
and

- "Son Altesse Royale Guillaume de Luxembourg", 53, rue des Prés, L-5316 Contern, Grand Duchy of Luxembourg.

(ii) The following is elected as chairman of the Management Company Board for a term to expire at the close of the
annual general meeting of Shareholders which shall deliberate on the annual accounts as at 31 December 2008:

- Mr Jean-Conrad Hottinger, residing professionally at Hottingerstrasse 21, CH-8032 Zürich, Switzerland.

(iii) The following is elected as independent auditor for a term to expire at the close of the annual general meeting of
Shareholders which shall deliberate on the annual accounts as at 31 December 2008: BDO Compagnie Fiduciaire S.A., 2,
avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg.

(iv) The registered office of the Management Company is set at 25, rue Notre-Dame, L-2240 Luxembourg, Grand
Duchy of Luxembourg.

The undersigned notary, who understands and speaks English, herewith states that on request of the above named
persons, this deed is worded in English, followed by a German version; at the request of the same appearing persons, in
case of divergence between the English and the German text, the English version will be prevailing.

Whereof this notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the date named at the beginning of this document.

The document having been read to the person appearing, known to the notary by names, surnames, status and resi-
dence, the person appearing signed together with the notary the present original deed.

Folgt die deutsche Übersetzung vorherstehenden Textes:
Im Jahr zweitausendundacht, den neunundzwanzigsten Juli.

Vor dem unterzeichneten Maître Jean-Joseph WAGNER, Notar, mit Amtswohnsitz in Sassenheim (Großherzogtum
Luxemburg).

Erschien die folgende Person:

Northam Fund Management Limited, eine Gesellschaft mit Sitz in Suite 909, 2 Carlton Street, Toronto, Ontario, Canada
M5B 1J3, vertreten durch Frau Anne-Gaëlle DELABYE, Rechtsanwälting, geschäftsansässig in Luxemburg-Stadt, aufgrund
einer am 17. Juni 2008, in Luxemburg erteilten Vollmacht.

Die von der Erschienenen und dem unterzeichneten Notar "ne varietur" gezeichnete Vollmacht bleibt dieser Urkunde
beigefügt und ist zusammen mit dieser bei den zuständigen Registerstellen einzureichen.

Die wie vorstehend beschrieben vertretene Erschienene hat den Notar gebeten, die nachstehende Satzung einer den
einschlägigen Gesetzen sowie den Bestimmungen dieser Satzung unterliegenden, Gesellschaft mit beschränkter Haftung
(société à responsabilité limitée) zu Protokoll zu nehmen.

Definitionen

Die folgenden Begriffe haben, wen sie mit großen Anfangsbuchstaben geschrieben sind, die ihnen jeweils zugeordnete
Bedeutung:

"Gesetz von 2007" ist das luxemburgische Gesetz vom 13. Februar 2007 bezüglich spezialisierte Investmentfonds in
seiner jeweils geltenden Fassung.

"Gesetz von 2002" ist das luxemburgische Gesetz vom 20 Dezember 2002 bezüglich Organismen für gemeinsame
Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung.

"Satzung" ist die vorliegende Satzung.

"Geschäftstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg für die üblichen Geschäfte geöffnet sind.
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"Euro" oder "EUR" ist die gesetzliche Währung derjenigen Mitgliedstaaten der Europäischen Union, die gemäß dem
Vertrag über die Gründung der Europäischen Gemeinschaft, geändert durch den Vertrag über die Europäische Union und
den Vertrag von Amsterdam, die gemeinsame Währung eingeführt haben.

"Rat der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft" ist, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, der Rat der
Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft.

"Verwaltungsreglement" ist das Verwaltungsreglement, dem der Fonds unterliegt.

"Geschäftsführer" ist der Geschäftsführer, oder sofern mehrere bestellt sind, einer der gemäß dieser Satzung zum
Mitglied des Rates der Geschäftsführung bestellten Geschäftsführer bzw. ein Mitglied des Rates der Geschäftsführung.

"Gesellschaftsanteil(e)" sind die von der Verwaltungsgesellschaft ausgegebenen Anteile sowie im Tausch gegen solche
Anteile oder aufgrund einer Umwandlung oder Reklassifizierung ausgegebene Anteile sowie Anteile, die aufgrund von
Kapitalerhöhungen, Umwandlungen oder Reklassifizierung für diese Anteile stehen oder aus ihnen hervorgehen.

"Gesellschafter" ist ein Inhaber von Anteilen.

Abschnitt I. Name, Zweck, Dauer, Sitz

Art. 1. Hiermit wird durch die gegenwärtigen und künftigen Gesellschafter eine Gesellschaft in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschränkter Haftung (société à responsabilité limitée) mit Namen "Northam Property Funds Manage-
ment S.à r.l." (nachstehend "Verwaltungsgesellschaft" genannt) gegründet.

Art. 2. Der ausschließliche Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Gründung, Verwaltung und die Führung in Lu-
xemburg des Northam Property Funds FCP-FIS (eines luxemburgischen fonds commun de placement - fonds d'investis-
sement spécialisé, der den Gesetzen des Großherzogtums Luxemburg unterliegt; im Folgenden der "Fonds").

Die Verwaltungsgesellschaft wird sämtliche mit der Geschäftsführung, Verwaltung und Vermarktung des Fonds ver-
bundenen Tätigkeiten durchführen. Sie kann im Namen des Fonds Verträge schließen, Wertpapiere oder andere zulässige
Vermögenswerte erwerben, veräußern, tauschen und übergeben, kann im Namen des Fonds und der Anteilinhaber des
Fonds Eintragungen und Übertragungen vornehmen lassen und deren Rechte und Vorrechte ausüben, wie insbesondere
die Ausübung von mit den Wertpapieren, die die Vermögenswerte des Fonds bilden, verbundenen Stimmrechten. Die
vorstehende Aufzählung ist nicht als abschließend, sondern als beispielhaft anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sämtliche Tätigkeiten ausüben, die sie für die Erfüllung ihres Zwecks als nützlich
erachtet und die im Einklang mit Kapitel 14 des Gesetzes von 2002 und gegebenenfalls des Gesetzes von 2007 stehen.

Art. 3. Die Verwaltungsgesellschaft wird für unbestimmte Zeit gegründet.

Art. 4. Der Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist in Luxemburg-Stadt, Großherzogtum Luxemburg. Niederlassungen
oder Büros können aufgrund eines Beschlusses des Geschäftsführers oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind,
aufgrund eines Beschlusses des Rates der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft gegründet werden, wobei solche
Beschlussfassungen unter dem Vorbehalt der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Gesellschafter stehen.

Für den Fall, dass ein Geschäftsführer, oder sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung
der Verwaltungsgesellschaft befindet, dass außergewöhnliche politische oder militärische Umstände eingetreten sind oder
unmittelbar bevorstehen, die die üblichen Tätigkeiten der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Sitz stören oder die Kom-
munikation zwischen dem Sitz und im Ausland ansässigen Personen erschweren könnten, kann der Sitz vorübergehend
solange ins Ausland verlagert werden, bis die außergewöhnlichen Umstände nicht mehr vorherrschen. Solche vorüber-
gehenden Maßnahmen haben keinen Einfluss auf die Nationalität der Gesellschaft, die ungeachtet einer vorübergehenden
Verlagerung ihres Sitzes ins Ausland, eine Gesellschaft nach luxemburgischem Recht bleibt.

Abschnitt II. Kapital, Gesellschaftsanteile

Art. 5. Das Kapital der Verwaltungsgesellschaft ist auf einhundertfünfundzwanzigtausend Euro (EUR 125.000,-) fest-
gelegt und in einhundertfünfundzwanzig (125) Gesellschaftsanteile mit einem Wert von eintausend Euro (EUR 1.000,-) je
Anteil aufgeteilt.

Die einhundertfünfundzwanzig (125) Gesellschaftsanteile sind vollständig eingezahlt.

Das Kapital kann aufgrund eines gemäß Artikel 20 dieser Satzung getroffenen Beschlusses des Alleingesellschafters
oder der Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft erhöht oder herabgesetzt werden.

Gesellschaftsanteile werden nur als Namensanteile ausgegeben und sind ins Anteilsregister einzutragen, das von der
Verwaltungsgesellschaft oder von einer oder mehreren Personen im Namen der Verwaltungsgesellschaft geführt wird. In
diesem Anteilsregister wird der Name des Gesellschafters, sein Wohnsitz oder gewöhnlicher Aufenthaltsort, die Nummer
und die Klasse der von ihm gehaltenen Gesellschaftsanteile vermerkt.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft einen Alleingesellschafter hat, sind die von dem Alleingesellschafter gehaltenen
Gesellschaftsanteile frei übertragbar.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft mehrere Gesellschafter hat, können die von jedem Gesellschafter gehaltenen Ge-
sellschaftsanteile gemäß den Bestimmungen von Artikel 189 des Gesetzes vom 10. August 1915 über Handelsgesellschaf-
ten in seiner jeweils geltenden Fassung übertragen werden.
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Abschnitt III. Gesellschafterversammlungen

Art. 6. Jede ordnungsgemäß einberufene Versammlung der Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft gilt als Vertre-
tung sämtlicher Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft. Sie verfügt über größtmögliche Befugnisse, mit der Geschäfts-
tätigkeit der Verwaltungsgesellschaft verbundene Handlungen anzuordnen, durchzuführen oder zu bewilligen.

Art. 7. Sofern die Verwaltungsgesellschaft einen Alleingesellschafter hat, stehen diesem sämtliche, der Gesellschafter-
versammlung übertragenen Befugnisse zu. Von dem Alleingesellschafter zu fassende Beschlüsse können schriftlich gefasst
werden.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft mehrere Gesellschafter hat, gelten die Bestimmungen von Artikel 8 für sämtliche,
von einer Gesellschafterversammlung zu fassenden Beschlüsse.

Jeder Geschäftsanteil gewährt eine Stimme.

Ein Gesellschafter kann sich (auf Gesellschafterversammlungen) von einer anderen Person vertreten lassen, die kein
Gesellschafter sein muss und ein Geschäftsführer sein kann. Eine zu diesem Zweck gewährte Vollmacht kann schriftlich,
per Telegramm, per Fernschreiben, per Fax oder E-Mail erteilt werden.

Art. 8. Sofern kraft Gesetz erforderlich oder, andernfalls, aufgrund einer Entscheidung des Geschäftsführers oder,
sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, des Rates der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft, werden die
jährlichen Gesellschafterversammlungen der Verwaltungsgesellschaft gemäß luxemburgischem Recht am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft in Luxemburg oder einem anderen, in der Einladung zur Versammlung genannten Ort abgehalten.

Der Geschäftsführer, oder sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung der Verwal-
tungsgesellschaft, können weitere Gesellschafterversammlungen einberufen, die an den in den jeweiligen Einladungen
genannten Orten und zu den darin ebenfalls genannten Zeiten abgehalten werden.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen in dieser Satzung gelten im Hinblick auf die Fristen für Einladungen zu
Gesellschafterversammlungen und deren Beschlussfähigkeit die einschlägigen gesetzlichen Bestimmungen.

Vorbehaltlich anderweitiger gesetzlicher Bestimmungen oder Bestimmungen dieser Satzung sind auf einer ordnungs-
gemäß einberufenen Gesellschafterversammlung zu fassende Beschlüsse mit der einfachen Mehrheit der anwesenden und
sich an der jeweiligen Abstimmung beteiligenden Gesellschafter zu fassen.

Die jährlichen Gesellschafterversammlungen sind von dem Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer
bestellt sind, vom Rat der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft durch Versendung von Einladungen einzuberufen,
die die Tagesordnung enthalten und die gemäß den einschlägigen gesetzlichen Bestimmungen zu veröffentlichen sind.

Der Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung der Verwal-
tungsgesellschaft, wird die Tagesordnung erstellen, es sei denn, eine Versammlung findet auf schriftliches Verlangen der
Gesellschafter gemäß den einschlägigen gesetzlichen Bestimmungen statt; in einem solchen Fall kann der Geschäftsführer,
oder, sofern mehrere Gesellschafter bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft, eine weitere
Tagesordnung erstellen.

Sofern bei einer Gesellschafterversammlung alle Gesellschafter anwesend oder vertreten sind und erklären, dass sie
über die Tagesordnung der Versammlung informiert worden sind, kann eine Versammlung ohne vorherige Einladung oder
Veröffentlichung abgehalten werden.

Die Angelegenheiten, die von einer Gesellschafterversammlung behandelt werden, sind auf die in der Tagesordnung
genannten Punkte zu beschränken, wobei alle gesetzlich vorgeschriebenen und mit diesen zusammenhängende Punkte zu
behandeln sind, es sei denn, alle Gesellschafter einigen sich auf eine andere Tagesordnung. Sofern die Bestellung von
Geschäftsführern oder eines Abschlussprüfers auf der Tagesordnung steht, sind die Namen der zur Wahl stehenden
Geschäftsführer, oder Abschlussprüfer in die Tagesordnung aufzunehmen.

Abschnitt IV. Verwaltung

Art. 9. Die Geschäfte der Verwaltungsgesellschaft werden von einem oder mehreren Geschäftsführern geführt. Sofern
mehrere Geschäftsführer bestellt sind, bilden sie einen Rat der Geschäftsführung.

Der bzw. die Geschäftsführer müssen keine Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft sein.

Der bzw. die Geschäftsführer werden von der jährlichen Gesellschafterversammlung für einen von dieser bestimmten
Zeitraum gewählt, bis ihre Nachfolger gewählt sind und ihr Amt übernehmen. Nach Ablauf seiner Amtszeit kann sich ein
Geschäftsführer wieder zur Wahl stellen.

Sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, sowie für den Fall, dass der Posten eines Geschäftsführers aufgrund des
Todes, der Eintritts in den Ruhestand eines Geschäftsführers oder aus anderen Gründen vakant wird, können sich die
verbleibenden Geschäftsführer versammeln und mit einfacher Mehrheit einen Geschäftsführer wählen, der eine solche
Vakanz bis zur nächsten jährlichen Gesellschafterversammlung ausfüllt.

Art. 10. Der Rat der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft ernennt aus ihrer Mitte einen Vorsitzenden.

Der Vorsitzende führt den Vorsitz sämtlicher Gesellschafterversammlungen der Verwaltungsgesellschaft. Sofern der
Vorsitzende bei einer Versammlung abwesend oder nicht handlungsfähig ist, können die Geschäftsführer aus ihrer Mitte
einen Vorsitzenden für die Zwecke der jeweiligen Versammlung ernennen.
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Der Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung der Verwal-
tungsgesellschaft kann einen Sekretär ernennen, der kein Geschäftsführer sein muss und für die Führung des Protokolls
von Versammlungen des Rates der Geschäftsführung und von Gesellschafterversammlungen verantwortlich ist.

Der Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung der Verwal-
tungsgesellschaft kann jeweils Bevollmächtigte ("Officers") der Gesellschaft ernennen, einschließlich eines Managing
Directors, eines General Managers, eines Assistant Managers oder sonstiger Bevollmächtigte, die im Hinblick auf den
Betrieb und die Verwaltung der Verwaltungsgesellschaft für erforderlich gehalten werden. Bevollmächtigte müssen keine
Geschäftsführer, oder Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft sein. Die ernannten Bevollmächtigte haben die ihnen
von dem Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, vom Rat der Geschäftsführung der Ver-
waltungsgesellschaft zugewiesenen Befugnisse und Pflichten.

Der Rat der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft versammelt sich in Luxemburg auf Einladung des Vorsit-
zenden oder von zwei Geschäftsführern an dem in der jeweiligen Einladung genannten Ort.

Sämtlichen Geschäftsführern ist mindestens fünf Tage vor Beginn einer solchen Versammlung eine schriftliche Einladung
zusammen mit einer Tagesordnung zu übermitteln, in der sämtliche Geschäftsordnungspunkte aufgeführt sind. Von dieser
Frist kann in dringenden Ausnahmefällen abgewichen werden, in denen die näheren Umstände in der Einladung auszu-
führen sind. Auf eine Einladung kann verzichtet werden, sofern sämtliche Geschäftsführer einer solchen Verfahrensweise
schriftlich, per Telegramm, Fax oder E-Mail zustimmen. Für einzelne Versammlungen, deren Zeit und Ort vorab durch
Gesellschafterbeschluss festgelegt worden sind, ist keine weitere Einladung erforderlich.

Geschäftsführer können sich bei Versammlungen des Rates der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft vertre-
ten lassen, indem sie einen anderen Geschäftsführer schriftlich, per Telegramm, Fax oder E-Mail zu ihrem Vertreter
ernennen.

Geschäftsführer, die an einem Versammlungsort nicht physisch anwesend sind, können an einer Versammlung des
Rates der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft per Konferenzschaltung oder auf einem ähnlichen Kommunika-
tionsweg teilnehmen, wobei sich alle Teilnehmer einer solchen Versammlung gegenseitig hören können müssen, und eine
Teilnahme an einer solchen Versammlung kommt einer persönlichen Teilnahme gleich.

Eine Versammlung der Geschäftsführer der Verwaltungsgesellschaft kann nur wirksam beraten und handeln, wenn
mindestens drei Geschäftsführer bei einer Versammlung des Rates der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft
anwesend oder vertreten sind. Mindestens zwei der drei Geschäftsführer muss persönlich In Luxemburg anwesend sein.
Beschlüsse sind mit einfacher Mehrheit der bei einem solchen in Luxemburg stattfindenden Versammlungen anwesenden
oder vertretenen Geschäftsführer zu fassen.

Von sämtlichen Geschäftsführern unterzeichnete Beschlüsse sind genauso gültig und wirksam wie bei einer ordnungs-
gemäß einberufenen und abgehaltenen Versammlung gefasste Beschlüsse. Solche Unterschriften können auf einem
einzigen Dokument oder auf mehreren Ausfertigungen eines Beschlusses gezeichnet sein und können per Brief, Tele-
gramm, Fax oder E-Mail erfolgen.

Das Protokoll von Versammlungen der Geschäftsführer der Verwaltungsgesellschaft ist von dem Vorsitzenden oder,
sofern dieser abwesend ist, von dem stellvertretenden, nur für die jeweilige Versammlung ernannten Vorsitzenden oder
von zwei Geschäftsführern zu unterzeichnen.

Kopien von oder Auszüge aus solchen Protokollen, die gegebenenfalls in Gerichtsverfahren oder bei anderen Gele-
genheiten vorgelegt werden, sind von dem Vorsitzenden oder von zwei Geschäftsführern oder von einem Geschäftsführer
gemeinsam mit dem Sekretär oder dem stellvertretenden Sekretär zu unterzeichnen.

Art. 11. Der Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung der
Verwaltungsgesellschaft ist befugt, die Richtung und Art der Geschäftsführung und der Geschäfte der Verwaltungsgesell-
schaft festzulegen.

Der Geschäftsführer bzw. der Rat der Geschäftsführung ist mit den größtmöglichen Befugnissen ausgestattet, um
sämtliche im Interesse der Verwaltungsgesellschaft stehenden Verwaltungshandlungen und -verfügungen vorzunehmen.
Sämtliche Befugnisse, die nicht kraft Gesetzes oder gemäß dieser Satzung ausdrücklich der jährlichen Gesellschafterver-
sammlung zugewiesen sind, werden vom Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, vom Rat
der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft ausgeübt.

Der Rat der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft ist befugt, die Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft
teilweise sowie die Befugnisse, die Verwaltungsgesellschaft Dritten gegenüber im Hinblick auf die Geschäftsführung zu
verpflichten, auf einen Geschäftsführer oder einen Dritten, der nicht notwendigerweise Gesellschafter der Verwaltungs-
gesellschaft sein muss, zu übertragen.

Art. 12. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch die gemeinsame Unterschrift von zwei Geschäftsführern der Verwal-
tungsgesellschaft vertreten, oder, lediglich in dem Falle, in dem ein solches alleiniges Zeichnungsrecht durch den Rat der
Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft erteilt worden ist, durch die alleinige Unterschrift des Managing Directors,
eines Officers oder jeder anderen Person(en).

Art. 13. Der Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung der
Verwaltungsgesellschaft kann seine Befugnisse zur Führung der täglichen Geschäfte der Verwaltungsgesellschaft, ein-
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schließlich des Rechts, für die Gesellschaft zu zeichnen, sowie seine Befugnisse, Handlungen zur Förderung der Unter-
nehmenspolitik und des Gesellschaftszwecks vorzunehmen, an Bevollmächtigte der Verwaltungsgesellschaft oder andere
Personen übertragen, die wiederum berechtigt sind, Untervollmachten zu erteilen, sofern sie von dem Geschäftsführer,
oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, vom Rat der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft hierzu
ermächtigt worden sind.

Art. 14. Verträge oder andere Transaktionen der Verwaltungsgesellschaft mit einer anderen Gesellschaft oder einem
anderen Unternehmen bleiben unberührt und werden nicht unwirksam, wenn ein oder mehrere der Geschäftsführer
oder Bevollmächtigte der Verwaltungsgesellschaft aufgrund persönlicher Beziehungen ein Interesse an dieser anderen
Gesellschaft oder diesem anderen Unternehmen hat oder haben oder dort Geschäftsführer oder Bevollmächtigter oder
Mitarbeiter ist oder sind, sofern sich die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, nicht wissentlich Vermögenswerte des
Fonds, den sie verwaltet, an ihre Geschäftsführer oder Bevollmächtigte oder von diesen beherrschte Gesellschaften oder
Unternehmen zu verkaufen oder zu verleihen.

Falls ein Geschäftsführer oder Bevollmächtigter der Verwaltungsgesellschaft möglicherweise aus anderen Gründen als
aufgrund des Umstands, dass er Geschäftsführer, Bevollmächtigte, Mitarbeiter oder Inhaber von Wertpapieren oder
sonstigen Beteiligungen des anderen Unternehmens ist, ein persönliches Interesse an einem Vertrag oder einer Trans-
aktion der Verwaltungsgesellschaft hat, wird der Geschäftsführer oder Bevollmächtigte, oder, sofern mehrere Geschäfts-
führer bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaft von diesem persönlichen Interesse in
Kenntnis setzen und von einer Beteiligung an Beschlussfassungen hinsichtlich eines solchen Vertrags oder einer solchen
Transaktion absehen. Die jeweils nächste Gesellschafterversammlung ist von einem solchen Vertrag oder einer solchen
Transaktion und dem persönlichen Interesse des betreffenden Geschäftsführers oder Bevollmächtigten zu unterrichten.

Art. 15. Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Geschäftsführer oder, seine Erben, Testamentsvollstrecker oder
Nachlassverwalter für angemessene Kosten schadlos halten, die diesem oder diesen in Zusammenhang mit einem An-
spruch, einer Klage oder einem Verfahren entstanden sind, die möglicherweise auf der jetzigen oder früheren Tätigkeit
des Betreffenden als Geschäftsführer oder Bevollmächtigte für die Verwaltungsgesellschaft oder für eine andere Gesell-
schaft beruhen, sofern dies verlangt wird, deren Anteilinhaber oder Gläubiger die Verwaltungsgesellschaft ist, wenn der
Betreffende insoweit keinen anderen Schadloshaltungsanspruch hat; dies gilt nicht, wenn der Geschäftsführer oder Be-
vollmächtigte wegen grober Fahrlässigkeit oder Vorsatz rechtskräftig verurteilt wird; wird ein Vergleich geschlossen,
erfolgt die Schadloshaltung nur bezüglich solcher vom Vergleich erfassten Punkte, bezüglich derer - laut Auskunft des
Rechtsberaters gegenüber der Verwaltungsgesellschaft - keine Pflichtverletzung der schadlos zu haltenden Person vorliegt.
Das vorstehende Recht auf Schadloshaltung schließt andere, dem Geschäftsführer oder Bevollmächtigte möglicherweise
zustehende Rechte nicht aus.

Abschnitt V. Buchhaltung, Ausschüttung von Dividenden

Art. 16. Die Geschäfte der Verwaltungsgesellschaft, ihre finanzielle Situation sowie ihre Bücher werden von einem
(oder mehreren) Abschlussprüfer(n) überwacht, bei denen es sich um réviseur d'enterprises agréé(s) handelt. Der Ab-
schlussprüfer (oder die Abschlussprüfer) wird von den Gesellschaftern bei der jährlichen Gesellschafterversammlung für
einen Zeitraum bestimmt, der am Tage der nächsten jährlichen Gesellschafterversammlung endet, an dem über die Be-
stellung des Nachfolgers oder der Nachfolger entschieden wird.

Art. 17. Das Geschäftsjahr der Verwaltungsgesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden
Jahres.

Art. 18. Von dem Jahresüberschuss der Verwaltungsgesellschaft werden fünf Prozent (5%) in die gesetzlich vorge-
schriebenen Reserven eingestellt. Diese Zuführung von Geldern endet, sobald und solange die Reserven bei zehn Prozent
(10%) des Kapitals der Verwaltungsgesellschaft gemäß Artikel 5 dieser Satzung oder dem gegebenenfalls gemäß Artikel 5
dieser Satzung herauf- oder herabgesetzten Betrag liegen.

Die Gesellschafterversammlung beschließt jährlich über die Verwendung des Jahresüberschusses; sie kann ggf. Divid-
enden festsetzen oder den Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, den Rat der Geschäfts-
führung der Verwaltungsgesellschaft anweisen, dies zu tun.

Der Geschäftsführer, oder, sofern mehrere Geschäftsführer bestellt sind, der Rat der Geschäftsführung der Verwal-
tungsgesellschaft kann im gesetzlich vorgesehenen Rahmen einstimmig die Ausschüttung von Interimdividenden beschlie-
ßen.

Abschnitt VI. Auflösung, Liquidation

Art. 19. Im Falle einer Auflösung der Verwaltungsgesellschaft erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere Liqui-
datoren. Bei den Liquidatoren kann es sich um natürliche oder juristische Personen handeln, die von der Gesellschafter-
versammlung bestellt werden, die über die Auflösung entscheidet und die Befugnisse und die Vergütung der Liquidatoren
bestimmt.

Abschnitt VII. Änderungen

Art. 20. Diese Satzung kann im Rahmen einer Gesellschafterversammlung geändert werden, wenn diese beschlussfähig
ist und die nach luxemburgischem Recht erforderlichen Mehrheiten erreicht werden.
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Art. 21. Alle Fragen, die nicht in dieser Satzung geregelt sind, sind gemäß dem Gesetz vom 10. August 1915 über die
Handelsgesellschaften in der jeweils geltenden Fassung, dem Gesetz von 2002 und dem Gesetz von 2007 zu lösen.

Übergangsbestimmungen
Das erste Geschäftsjahr beginnt am Tag der Gründung der Verwaltungsgesellschaft und endet am 31. Dezember 2008.

Zeichnung und Zahlung
Das Kapital der Verwaltungsgesellschaft wird folgendermaßen gezeichnet:
Die oben genannte Northam Fund Management Limited zeichnet einhundertfünfundzwanzig (125) Gesellschaftsanteile

gegen Zahlung von einhundertfünfundzwanzigtausend Euro (EUR 125.000,-).
Der Nachweis über diese Zahlung wurde gegenüber dem unterzeichneten Notar erbracht.

Kosten
Die von der Verwaltungsgesellschaft infolge der Gründung der Gesellschaft zu tragenden Kosten belaufen sich auf

schätzungsweise fünftausend Euro.

Gesellschafterversammlung
Als Inhaberin des gesamten gezeichneten Kapitals der Gesellschaft fasst die oben genannte Person in Ausübung der

der Gesellschafterversammlung übertragenen Befugnisse die folgenden Beschlüsse:
(i) Die folgenden Personen werden für die Dauer eines Zeitraums bis zum Ende der jährlichen Gesellschafterver-

sammlung, die über den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 berät, als Geschäftsführer bestellt:
- Herr Patrick W.A. Handreke, geschäftsansässig in 2 Carlton Street, Suite 909, Toronto, Ontario, M5B 1J3, Kanada;
- Herr Jean-Conrad Hottinger, geschäftsansässig in Hottingerstraße 21, Ch-8032 Zürich, Schweiz;
- Herr Thomas Melchior, geschäftsansässig in 2, route de Mondorf, 3260 Peppange, Großherzogtum Luxemburg; und
- "Son Altesse Royale Guillaume de Luxembourg", 53, rue des Prés, L-5316 Contern, Großherzogtum Luxemburg.
(ii) Zum Vorsitzenden des Rates der Geschäftsführer der Verwaltungsgesellschaft wird für die Dauer eines Zeitraumes

bis zum Ende der jährlichen Gesellschafterversammlung, die über den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 berät,
gewählt:

- Herr Jean-Conrad Hottinger, geschäftsansässig in Hottingerstraße 21, Ch-8032 Zürich, Schweiz.
(iii) Als unabhängiger Abschlussprüfer wird für die Dauer eines Zeitraums bis zum Ende der jährlichen Gesellschaf-

terversammlung, die über den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 berät, BDO Compagnie Fiduciaire S.A., 2, avenue
Charles de Gaulle, L-1653 Luxemburg, Großherzogtum Luxemburg, ernannt.

(iv) Der Sitz der Verwaltungsgesellschaft befindet sich in 25, rue Notre-Dame, L-2240 Luxemburg, Großherzogtum
Luxemburg.

Der unterzeichnete Notar, der der englischen Sprache kundig ist, stellt hiermit fest, dass auf Verlangen der vorstehend
genannten Personen die vorliegende Urkunde in englischer Sprache abgefasst wurde, gefolgt von einer deutschen Fassung;
auf Wunsch der vorstehend genannten Personen ist bei Widersprüchen zwischen der englischen und der deutschen
Fassung die englische Fassung maßgeblich.

Daraufhin wurde der vorstehende Akt in Luxemburg, zu dem oben genannten Datum, notariell beurkundet.
Nachdem der Text der Erschienenen vorgelesen wurde, deren Vor- und Nachname, Status und Wohnsitz dem Notar

bekannt sind, wurde die vorliegende Urkunde im Original von der Erschienenen gemeinsam mit dem Notar unterzeichnet.
Gezeichnet: A.-G. DELABYE, J.-J. WAGNER.
Einregistriert zu Esch/Alzette A.C., am 4. August 2008. Relation: EAC/2008/10423. — Erhalten sechshundertfünfund-

zwanzig Euro (125.000,- zu 0,5% = 625,- EUR).
Der Einnehmer ff. (gezeichnet): BOIÇA.

FÜR GLEICHLAUTENDE AUSFERTIGUNG, erteilt zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Sondersammlung für Ge-
sellschaften und Vereinigungen.

Beles, den 8. August 2008. Jean-Joseph WAGNER.

Référence de publication: 2008103282/239/544.
(080122019) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 août 2008.

Telos Funds, Fonds Commun de Placement.

Die Axxion S.A., H.R. Luxembourg B 82.112, hat als Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Banque de Luxem-
bourg S.A. beschlossen, das Sonderreglement des Teilfonds "MOMENTUM SELECT" unter dem Umbrellafonds "TELOS
FUNDS" (Organismus für gemeinsame Anlagen), der den Bestimmungen des Teil I des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
über die Organismen für gemeinsame Anlagen unterliegt, mit Wirkung zum 11.08.2008 zu ändern.

Das Sonderreglement wurde beim Registre de Commerce et des Sociétés (Luxemburger Handels- und Gesellschafts-
register) hinterlegt.
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Zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 8. Juli 2008.

AXXION S.A.
Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften

Banque de Luxembourg S.A.
Depotbank
Unterschriften

Référence de publication: 2008090891/7/21.
Enregistré à Luxembourg, le 21 juillet 2008, réf. LSO-CS07217. - Reçu 18,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080106269) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 juillet 2008.

cominvest Total Return Protect, Fonds Commun de Placement.

Das Verwaltungsreglement betreffend den Fonds cominvest Total Return Protect, welcher von der cominvest Asset
Management S.A. verwaltet wird, wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veröffentlichung im Luxemburger Amtsblatt, Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

cominvest Asset Management S.A.
Unterschrift

Référence de publication: 2008086743/267/12.
Enregistré à Luxembourg, le 11 juillet 2008, réf. LSO-CS04593. - Reçu 60,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080102558) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2008.

cominvest Zertifikate Stars, Fonds Commun de Placement.

Das Verwaltungsreglement betreffend den Fonds cominvest Zertifikate Stars, welcher von der cominvest Asset Ma-
nagement S.A. verwaltet wird, wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veröffentlichung im Luxemburger Amtsblatt, Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

cominvest Asset Management S.A.
Unterschrift

Référence de publication: 2008086742/267/12.
Enregistré à Luxembourg, le 11 juillet 2008, réf. LSO-CS04588. - Reçu 68,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080102561) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2008.

cominvest Europa Safe Kick 7/2014, Fonds Commun de Placement.

Das Verwaltungsreglement betreffend den Fonds cominvest Europa Safe Kick 7/2014, welcher von der cominvest Asset
Management S.A. verwaltet wird, wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veröffentlichung im Luxemburger Amtsblatt, Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

cominvest Asset Management S.A.
Unterschrift

Référence de publication: 2008082255/267/12.
Enregistré à Luxembourg, le 27 juin 2008, réf. LSO-CR10733. - Reçu 66,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080095483) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 juillet 2008.

Lenoir & Mernier, Luxembourg, Société à responsabilité limitée.
R.C.S. Luxembourg B 10.919.

EXTRAIT
Le contrat de domiciliation conclu entre d'une part la FIDUCIAIRE DES P.M.E., société anonyme, établie et ayant son

siège social au 58, rue Glesener L-1630 LUXEMBOURG et d'autre part la société à responsabilité limitée LENOIR &
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MERNIER, Luxembourg, ayant fait élection de son siège social au 58, rue Glesener L-1630 LUXEMBOURG est dénoncé
avec effet immédiat de sorte que la société LENOIR & MERNIER, Luxembourg est à ce jour sans siège social connu.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 juillet 2008.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Emmanuel GREGORIS / Théo HOLLERICH
Sous-directeur / Administrateur-délégué

Référence de publication: 2008099468/514/18.

Enregistré à Luxembourg, le 15 juillet 2008, réf. LSO-CS05520. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080114455) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 août 2008.

HB Asset Management Sicav, Société d'Investissement à Capital Variable.

Siège social: L-1229 Luxembourg, 15, rue Bender.

R.C.S. Luxembourg B 85.803.

Il résulte d'une résolution du Conseil d'administration de la Société du 17 juin 2008 que le siège social de la Société a
été transféré au 15, rue Bender, L-1229 Luxembourg.

Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 juillet 2008.
Pour la Société
Signature

Référence de publication: 2008099469/260/15.

Enregistré à Luxembourg, le 1er août 2008, réf. LSO-CT00417. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080114501) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 août 2008.

V.I.Q. S.A., Société Anonyme,

(anc. Barcelo).

Siège social: L-2311 Luxembourg, 55-57, avenue Pasteur.

R.C.S. Luxembourg B 41.300.

Le bilan de clôture au 31 décembre 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 04 août 2008.
FISOGEST S.A.
55-57, avenue Pasteur, L-2311 LUXEMBOURG
Signature

Référence de publication: 2008099467/1218/16.

Enregistré à Luxembourg, le 1er août 2008, réf. LSO-CT00427. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080114573) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 août 2008.

Niam III Luxembourg S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2340 Luxembourg, 6, rue Philippe II.

R.C.S. Luxembourg B 101.197.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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POUR PUBLICATION
Pour Niam III Luxembourg S.à r.l.
Signature
Un Mandataire

Référence de publication: 2008099464/1649/15.

Enregistré à Luxembourg, le 30 juillet 2008, réf. LSO-CS12048. - Reçu 26,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080114568) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 août 2008.

Eurazeo Partners S.C.A., SICAR, Société en Commandite par Actions sous la forme d'une Société d'In-
vestissement en Capital à Risque.

Siège social: L-2340 Luxembourg, 25, rue Philippe II.

R.C.S. Luxembourg B 116.189.

Statuts coordonnés suite à une Assemblée Générale Extraordinaire en date du 30 juin 2008, acte n° 360 par-devant
Maître Jacques DELVAUX, notaire de résidence à Luxembourg, déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Jacques DELVAUX
Notaire

Référence de publication: 2008100093/208/14.

(080115181) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Eurazeo Partners B S.C.A., SICAR, Société en Commandite par Actions sous la forme d'une Société
d'Investissement en Capital à Risque.

Siège social: L-2340 Luxembourg, 25, rue Philippe II.

R.C.S. Luxembourg B 125.545.

Statuts coordonnés suite à une Assemblée Générale Extraordinaire en date du 30 juin 2008, acte n° 361 par-devant
Maître Jacques DELVAUX, notaire de résidence à Luxembourg, déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Jacques DELVAUX
Notaire

Référence de publication: 2008100092/208/14.

(080115160) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Spirits Product International Intellectual Property B.V., Société à responsabilité limitée.
Siège de direction effectif: L-1253 Luxembourg, 7, rue Nicolas Bové.

R.C.S. Luxembourg B 123.435.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 4 août 2008.
Jean-Joseph WAGNER
Notaire

Référence de publication: 2008100100/239/12.

(080115210) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Indufin Capital Partners S.A., SICAR, Société Anonyme sous la forme d'une Société d'Investissement en
Capital à Risque.

Siège social: L-3372 Leudelange, 12, rue Léon Laval.

R.C.S. Luxembourg B 133.146.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 29 juillet 2008.
Pour la société
Paul DECKER
Le Notaire

Référence de publication: 2008100074/206/14.

(080115365) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

LGIG CES S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1931 Luxembourg, 41, avenue de la Liberté.

R.C.S. Luxembourg B 130.780.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 4 août 2008.
Jean-Joseph WAGNER
Notaire

Référence de publication: 2008100098/239/12.

(080115232) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Borodino International S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1450 Luxembourg, 73, Côte d'Eich.

R.C.S. Luxembourg B 139.797.

Statuts coordonnés suite à une Assemblée Générale Extraordinaire en date du 27 juin 2008, acte n o 355 par-devant
Maître Jacques DELVAUX, notaire de résidence à Luxembourg, déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations.

Jacques DELVAUX
Boîte Postale 320, L-2013 Luxembourg
Notaire

Référence de publication: 2008100106/208/14.

(080115140) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

GoldenTree Asset Management Lux S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 3.063.650,00.

Siège social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.

R.C.S. Luxembourg B 112.971.

Extraits des résolutions de l'associé unique prises en date du 14 juillet 2008

En date du 14 juillet 2008, l'associé unique de la Société a pris les résolutions suivantes:

d'accepter la démission de Monsieur Olivier Wriedt, gérant de catégorie A, avec effet immédiat, de nommer:

- Monsieur Adam Tuckman, né le 2 avril 1974 à White Plains, New York, Etats-Unis, ayant comme adresse 100, West
80th Street, New York, NY-10024 Etats-Unis en tant que nouveau gérant de catégorie A avec effet immédiat et à durée
indéterminée,

- Monsieur John Weber, né le 23 décembre 1975 à Red Bank, New Jersey, Etats-Unis, ayant comme adresse 7, Place
du Théâtre, L-2613 Luxembourg, en tant que nouveau gérant de catégorie B avec effet immédiat et à durée indéterminée.

Depuis lors, le conseil de gérance est composé comme suit:

Monsieur Barry Ritholz, gérant de catégorie A

Monsieur Adam Tuckman, gérant de catégorie A

Monsieur John Weber, gérant de catégorie B

Monsieur Hille-Paul S chut, gérant de catégorie B

Madame Elena Morrisova, gérant de catégorie B

Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 23 juillet 2008.
GoldenTree Asset Management Lux S.à r.l.
Signature

Référence de publication: 2008100094/250/28.

Enregistré à Luxembourg, le 4 août 2008, réf. LSO-CT01023. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080115318) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

S.L.Y.F. S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1450 Luxembourg, 73, Côte d'Eich.

R.C.S. Luxembourg B 137.750.

Statuts coordonnés suite à une Assemblée Générale Extraordinaire en date du 7 juillet 2008, acte n° 372 par-devant
Maître Jacques DELVAUX, notaire de résidence à Luxembourg, déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Jacques DELVAUX
Boîte Postale 320, L-2013 Luxembourg
Notaire

Référence de publication: 2008100107/208/14.

(080115148) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Lecta S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.

R.C.S. Luxembourg B 72.198.

Statuts coordonnés suite à une Assemblée Générale Extraordinaire en date du 26 juin 2008, acte n o 349 par-devant
Maître Jacques DELVAUX, notaire de résidence à Luxembourg, déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations.

Jacques DELVAUX
Boîte Postale 320, L-2013 Luxembourg
Notaire

Référence de publication: 2008100105/208/14.

(080115091) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Phone Luxembourg Properties S.à r.l, Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.

Siège social: L-1717 Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt.

R.C.S. Luxembourg B 109.388.

Extrait des résolutions prises par l'associé unique de la Société en date du 26 juin 2008

En date du 26 juin 2008, l'associé unique de la Société a pris les résolutions suivantes:

- d'accepter la démission de Monsieur Robert Digby Philips BARNES de son mandat de gérant de classe A de la Société
avec effet au 26 juin 2008;

- de nommer Monsieur Stefan AUMANN, né le 12 novembre 1970 à Aschaffenburg, Allemagne, ayant comme adresse:
52, Neue Mainzer Strasse, 60311 Frankfurt am Main, Allemagne, en tant que nouveau gérant de Catégorie A de la Société,
avec effet au 26 juin 2008 et ce pour une durée indéterminée.

Depuis cette date, le Conseil de gérance de la Société se compose des personnes suivantes:

- Monsieur Steven GLASSMAN, gérant de Catégorie A

- Monsieur Stefan AUMAN, gérant de Catégorie A

- Monsieur Fabrice de CLERMONT-TONNERRE, gérant de Catégorie B

- Monsieur Michel E. RAFFOUL, gérant de Catégorie C

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 23 juillet 2008.
PHONE LUXEMBOURG PROPERTIES S.A R.L.
Signature

Référence de publication: 2008100097/250/26.

Enregistré à Luxembourg, le 4 août 2008, réf. LSO-CT01039. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080115301) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Marigny S.A., Société Anonyme Holding.

Siège social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

R.C.S. Luxembourg B 28.994.

Le bilan au 31.03.2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

N. SCHMITZ
Administrateur

Référence de publication: 2008099444/1023/13.

Enregistré à Luxembourg, le 31 juillet 2008, réf. LSO-CS12777. - Reçu 24,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080114711) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 août 2008.

Lumber Holdings, Société Anonyme Holding.

Siège social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

R.C.S. Luxembourg B 23.530.

Le bilan au 31.12.2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

N. SCHMITZ
Administrateur

Référence de publication: 2008099445/1023/13.

Enregistré à Luxembourg, le 31 juillet 2008, réf. LSO-CS12775. - Reçu 22,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080114707) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 août 2008.

Neela Investments S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

R.C.S. Luxembourg B 132.761.

Le bilan au 31.12.2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

N. SCHMITZ
Administrateur

Référence de publication: 2008099443/1023/13.

Enregistré à Luxembourg, le 31 juillet 2008, réf. LSO-CS12779. - Reçu 24,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080114718) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 août 2008.

Novagest Investments S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1750 Luxembourg, 81, avenue Victor Hugo.

R.C.S. Luxembourg B 107.515.

Nous vous informons que nous démissionnons avec effet au 1 er janvier 2007 de notre mandat de commissaire au
compte de la société NOVAGEST S.A.
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Luxembourg, le 17 juillet 2008.
Robert SOUMOIS
Gérant

Référence de publication: 2008100258/1133/14.

Enregistré à Luxembourg, le 4 août 2008, réf. LSO-CT00718. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080115576) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Vodafone Marketing S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 13.000,00.

Siège social: L-2540 Luxembourg, 15, rue Edward Steichen.

R.C.S. Luxembourg B 96.024.

En date du 16 juillet 2008, l'associé unique de Vodafone Marketing S.à r.l. a décidé:

- de nommer Monsieur Farid Lekhal, avec adresse au Vodafone House, the Connection, Newbury, Berkshire, RG14
2FN, Grande-Bretagne, en tant que gérant de la société avec effet à partir du 16 juillet 2008.

Luxembourg, le 17 juillet 2008. Signature.

Référence de publication: 2008100254/1844/14.

Enregistré à Luxembourg, le 28 juillet 2008, réf. LSO-CS10746. - Reçu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080115598) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Beyer Déménagements Luxembourg Sàrl, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-8057 Bertrange, 13-15, rue du Chemin de Fer.

R.C.S. Luxembourg B 101.877.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 6 août 2008.
Signature
Mandataire

Référence de publication: 2008100341/8353/14.

Enregistré à Luxembourg, le 23 juillet 2008, réf. LSO-CS09252. - Reçu 28,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080115496) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

IPM Fundamental Umbrella Fund, Société d'Investissement à Capital Variable.

Siège social: L-1347 Luxembourg, 6A, Circuit de la Foire Internationale.

R.C.S. Luxembourg B 125.651.

Le rapport annuel révisé au 31 décembre 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signatures.

Référence de publication: 2008100330/6275/12.

Enregistré à Luxembourg, le 4 août 2008, réf. LSO-CT01133. - Reçu 84,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080115759) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 août 2008.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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