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Alvia Investment S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
R.C.S. Luxembourg B 82.469.
LIQUIDATION JUDICIAIRE
Par jugement du 28 avril 2008, la société mentionnée ci-dessous a été déclarée en état de liquidation:

ALVIA INVESTMENT SARL (No. RCS. B 82.649) - L-2519 Luxembourg, 9, rue Schiller, siege dénoncé le 8 octobre
2004.

Ce méme jugement a nommé juge-commissaire Madame Claudine DE LA HAMETTE et a désigné comme liquidateur
Maitre Dogan DEMIRCAN, avocat, demeurant a L-2551 Luxembourg, 133, avenue du X Septembre.

Les déclarations de créances sont a déposer avant le 19 mai 2008 auprés du greffe de la XVIII #™e section du tribunal
d’arrondissement de Luxembourg.

Pour extrait conforme

M € Dogan DEMIRCAN
Le liquidateur

Référence de publication: 2008055837/289/19.
Enregistré a Luxembourg, le 29 avril 2008, réf. LSO-CP09514. - Regu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080064277) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.

Trifide S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 72.106.

Tradeview Holdings S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 75.501.

Thalysia, Société a responsabilité limitée.
R.C.S. Luxembourg B 15.052.

Top-Hifi G.m.b.H., Société a responsabilité limitée.
R.C.S. Luxembourg B 56.726.

S. & H. Investments S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 37.244.

LIQUIDATIONS JUDICIAIRES

Par jugements rendus en date du 28 avril 2008, le Tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, siégeant en matiére
commerciale, a ordonné en vertu de l'article 203 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, la
dissolution et la liquidation des sociétés suivantes:

- TRIFIDE S.A., avec siege social a L-1461 Luxembourg, 31, rue d’Eich, dénoncé en date du 30 septembre 2004;

- TRADEVIEW HOLDING S.A., avec siége social a L-1526 Luxembourg, 50, Val Fleuri, dénoncé en date du 2 novembre
2004;

- THALYSIA S.ar.l., avec siége social a L-1930 Luxembourg, 6, avenue de la Liberté, de fait inconnue a cette adresse;
- TOP-HIFI G.m.b.H, S.ar.l., avec siége social a L-2537 Luxembourg, 4, rue Sigismond, de fait inconnue a cette adresse;

- S. & H. INVESTMENTS S.A., avec siége social a L-2213 Luxembourg, 16 rue de Nassau, dénoncé en date du 15
septembre 2004.

Les mémes jugements on nommé juge-commissaire Madame Claudine de la Hamette, juge, et liquidateur Maitre Valérie
Kopéra, avocat, demeurant a Luxembourg.

lls ordonnent aux créanciers de faire la déclaration de leurs créances avant le 19 mai 2008 au greffe de la dix-huitieme
chambre de ce Tribunal.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 29 avril 2008.

Maitre Valérie Kopéra
Le liquidateur
Référence de publication: 2008055850/8935/47.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10097. - Regu 89,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10099. - Regu 12,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10106. - Regu 12,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10109. - Regu 12,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10112. - Regu 12,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080064297) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.
(080064299) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.
(080064300) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.
(080064301) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.
(080064302) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.

Goodness S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 79.298.

LIQUIDATION JUDICIAIRE
Par jugement du 28 avril 2008, la société mentionnée ci-dessous a été déclarée en état de liquidation:
GOODNESS S.A. (No. RCS. B 79.298) - L-2519 Luxembourg 9, rue Schiller, siege dénoncé le 8 octobre 2004.
Ce méme jugement a nommé juge-commissaire Madame Claudine DE LA HAMETTE et a désigné comme liquidateur

Maitre Dogan DEMIRCAN, avocat, demeurant a L-2551 Luxembourg, 133, avenue du X Septembre.

Les déclarations de créances sont a déposer avant le 19 mai 2008 auprés du greffe de la XVIII #M€ section du tribunal
d’arrondissement de Luxembourg.

Pour extrait conforme
M € Dogan DEMIRCAN
Le liquidateur
Référence de publication: 2008055839/289/18.
Enregistré a Luxembourg, le 29 avril 2008, réf. LSO-CP09510. - Regu 14,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080064275) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.

Warburg Equita SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1413 Luxembourg, 2, place Dargent.
R.C.S. Luxembourg B 137.944.

STATUTEN

Im Jahre zwei tausend acht, den zwanzigsten Marz.

Vor dem Unterzeichneten M © Paul DECKER, Notar mit Amtssitz in Luxemburg-Eich.

Ist erschienen:

Die Aktiengesellschaft M.M.Warburg-LuxInvest S.A., mit Sitz in L-1413 Luxemburg, 2, place Dargent, hier vertreten
durch Frau Anja-Isabel BOHNEN, Juristin berufsanissig in L-1413 Luxemburg, 2, place Dargent, aufgrund einer priva-
trechtlichen Vollmacht, ausgestellt in Luxemburg am 20. Marz 2008.

Die erteilte Vollmacht, ordnungsgemaB durch den Erschienenen und den Notar unterzeichnet, bleibt diesem Doku-
ment beigefiigt, um mit demselben registriert zu werden.

Der Erschienene hat in Ausfiihrung seiner Vertretungsbefugnis den Notar gebeten, die Satzung einer Investmentge-
sellschaft mit variablem Kapital unter Form einer Aktiengesellschaft, die er hiermit griindet, wie folgt zu beurkunden:
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Art. 1. Name. Zwischen den erschienen Parteien und allen, die Eigentiimer von spiter ausgegebenen Aktien werden,
wird eine Gesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als "societe d’investissement a capital variable", unter dem Namen
Warburg Equita SICAV ("Gesellschaft") gegriindet. Die Gesellschaft besteht in der Form eines Umbrella-Fonds ("Fonds"),
welcher einen oder mehrere Teilfonds umfassen kann.

Art. 2. Sitz. Der Geschiftssitz der Gesellschaft ist Luxemburg-Stadt, GroBherzogtum Luxemburg. Der Geschiftssitz
kann durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft ("Verwaltungsrat") innerhalb von Luxemburg-Stadt
verlegt werden. Die Verlegung des Geschiftssitzes in eine andere Gemeinde des GroBherzogtums Luxemburg bedarf
eines Beschlusses der Aktionarsversammlung, welche unter den fiir Satzungsinderungen vorgesehenen Bedingungen ent-
scheidet.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militirischen oder anderen Notfalls von héherer
Gewalt auBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussméglichkeit der Gesellschaft, der die normale Geschift-
sabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen dem Gesellschaftssitz und dem Ausland
beeintrichtigt, kann der Verwaltungsrat durch einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz voriibergehend bis zur
Wiederherstellung von normalen Verhiltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird die Gesellschaft die luxem-
burgische Nationalitit jedoch beibehalten.

Art. 3. Zweck.

1) AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/ oder sonstigen zuldssigen Vermo-
genswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaB Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen ("Gesetz von 2002") mit dem Ziel einen Mehrwert zugunsten der Aktionire durch Festlegung
einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

2) Die Gesellschaft kann unter Beriicksichtigung der im Gesetz von 2002 und im Gesetz vom 10. August 1915 lber
die Handelsgesellschaften (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) ("Gesetz vom 10. August 1915")
festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck dienen oder niitzlich sind.

Art. 4. Aligemeine Anlagegrundsitze und -beschriankungen. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Er-
reichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswihrung.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsitze und -beschrinkungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Ergianzungen fiir den jeweiligen Teilfonds im Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil | des Gesetzes von 2002 und nach den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsitzen und innerhalb der
Anlagebeschrinkungen angelegt. Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermogenswerte erworben und verkauft
werden, deren Preis den Bewertungskriterien des Artikel 14 dieser Satzung entspricht.

1. Definitionen
Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat": Als Drittstaat im Sinne dieser Satzung gilt jeder Staat Europas, der nicht Mitglied der Europiischen Union
ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente": Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

"geregelter Markt": ein Markt gemaB Artikel 1, Ziffer 20 des Gesetzes von 2002, sowie Artikel 1, Ziffer 13 der Richtlinie
93/22/EWG.

"OGA": Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

"OGAW": Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 85/611/EWG unterliegt.
"Wertpapiere":

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere ("Aktien")

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel ("Schuldtitel")

- alle anderen marktfihigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch be-
rechtigen, mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 7 dieses Artikels genannten Techniken und Instrumente.
2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden ein-
gebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermégen der einzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung
und nach MaB3gabe der jeweiligen Anlagepolitik in Instrumente zu investieren, die unter Absatz Nr. 3 aufgefiihrt sind. Die
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Verkaufsprospekt beschrieben.

Die Anlage des Fondsvermdgens der einzelnen Teilfonds unterliegt den nachfolgenden allgemeinen Anlagerichtlinien
und Anlagebeschriankungen, die grundsitzlich auf jeden Teilfonds separat anwendbar sind. Dies gilt nicht fiir die Anlage-
beschrankungen aus Absatz Nr. 5 (k) bzw. (1), fiir welche auf die Gesellschaft insgesamt bzw. das Gesamt- Netto-
Gesellschaftsvermogen, wie es sich aus der Addition der Fondsvermogen abziiglich zugehériger Verbindlichkeiten
("Netto-Fondsvermogen") der Teilfonds ergibt, abzustellen ist.
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3. Anlagen der jeweiligen Teilfonds kénnen aus folgenden Vermogenswerten bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend erwihnten
Anlageméglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird gegebenenfalls im Verkaufsprospekt
erwahnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates zur amtlichen Notie-
rung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 3. a) bis c)
genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt
wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel
1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr
fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht (derzeit die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die
Schweiz, Hong Kong und Japan);

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAWY gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, die Kreditaufnahme, die Kre-
ditgewdhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG gleichwertig sind;

- die Geschiftstdtigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil iiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsunterlagen
insgesamt hochstens 10% seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder, falls der Sitz des Kredi-
tinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschifte ("Derivaten"),
einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) be-
zeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse
gehandelt werden ("OTC-Derivaten"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 3. a) bis h), um Finanzindizes, Zinssitze, Wech-
selkurse oder Wiahrungen handelt, in die der Gesellschaft bzw. ihre Teilfonds gemaB den jeweiligen Anlagezielen
investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der Ka-
tegorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlissigen und tberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert veriuBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die vorstehend
genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tiber den Einla-
gen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérper-schaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europiischen Zentralbank, der Europiischen Union oder der Europiischen Investitions-bank, einem Drittstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Mitgliedstaat der Féderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlichrecht-
lichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemdB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behérdlichen Aufsicht un-
terstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind,
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert, oder
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- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (EURO 10.000.000,-), das seinen Jahresabschluss nach den Vors-
chriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustdndig ist, oder um einen Rechtstriger handelt, der die wertpapiermiBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

4. Der jeweilige Teilfonds kann dariiber hinaus:

a) bis zu 10% seines Netto Vermogens in anderen als den unter Nr. 3. genannten Wertpapieren und Geldmarktins-
trumenten anlegen;

b) in Hohe von bis zu 49% seines Nettovermogens fliissige Mittel und dhnliche Vermogenswerte halten;

c) Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% seines Nettovermogens aufnehmen. Deckungsgeschifte
im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures
gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschriankung;

d) Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"- Darlehens erwerben.

5. Dariiber hinaus werden die Teilfonds bei der Anlage ihres Vermégens folgende Anlagebeschrinkungen beachten:

a) Der jeweilige Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettovermégens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten anlegen. Der Teilfonds darf hochstens 20% seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Das Kontrahentenrisiko bei Geschiften des Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10% seines
Nettovermégens nicht liberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 3. f) ist. Fiir andere Fille
betrigt die Grenze maximal 5% des Nettovermégens des Teilfonds.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der betreffende Teilfonds
jeweils mehr als 5% seines Nettovermogens anlegt, darf 40% des Wertes seines Nettovermégens nicht {iberschreiten.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten
getitigt werden, welche einer behérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genannten Obergrenzen darf der jeweilige Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20% seines Nettovermogens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate investieren.

c) Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrigt hochstens 35%, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktins-
trumente von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder
von internationalen Einrichtungen offentlichrechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden.

d) Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrigt hochstens 25% fiir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn
diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behérdlichen Aufsicht
unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrige aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemaB3 den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fillig
werdende Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der jeweilige Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80%
des Wertes des Nettovermogens des Teilfonds nicht iiberschreiten.

e) Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarkt- Instrumente werden bei der Anwendung der in Nr.
5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), c) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaB Nr. 5. a), b), c)
und d) getitigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei
diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds tibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren,
sind bei der Berechnung der in diesen Buchstaben a) bis €) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzu-
sehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

f) Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), I) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in Nr. 5. a) bis €)
genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20%, wenn
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es Ziel der Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfiir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

g) Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betrigt 35%, sofern dies aufgrund auBergewéhnlicher Marktbedingungen ge-

rechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktins-
trumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

h) Unbeschadet der Bestimmungen gemaB Nr. 5. a) bis e) darf der jeweilige Teilfonds, nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung, bis zu 100% seines Nettovermadgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen
anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europidischen Union oder seinen Gebietskorperschaften oder von einem Dritts-
taat oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europiischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und derselben
Emission nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des Teilfonds angelegt werden. Drittstaaten im Sinne des vorherge-
henden Satzes sind die Mitgliedstaaten der OECD.

i) Vorbehaltlich einer abweichenden Regelung in der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds, darf der jeweilige Teilfonds
hochstens 10% seines Nettovermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA im Sinne von Nr. 3. e) anlegen.

Fir den Fall, dass die Anlagepolitik eine von Absatz 1 abweichende Regelung vorsieht, gilt Folgendes:

- der betreffende Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Netto-Fondsvermogens in ein und denselben OGAW oder
einen anderen OGA anlegen.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 133 des Ge-
setzes von 2002 wie ein eigenstiandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, es ist sichergestellt, dass das Prinzip der
Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte Anwendung findet.

- Anlagen in anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt nicht mehr als 30% des Netto-Fondsvermdgens des betref-
fenden Teilfonds ausmachen.

j) Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5. a) bis e) genannten Obergrenzen nicht berick-
sichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Riickkauf von
Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den betreffenden Teilfonds keine Gebiihren berechnen.

k) Der jeweilige Teilfonds insgesamt darf stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihm er-
laubte, auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszuiiben.

I) Ferner darf der jeweilige Teilfonds insgesamt nicht mehr als:

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobe-
trag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

m) Die vorstehenden Bestimmungen gemaB Nr. 5. k) und I) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europiischen Union oder dessen Ge-
bietskoérperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europidischen Union angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermogen hauptsichlich in Wertpapieren von Emittenten aus
diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft
den einzig moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesell-
schaft im Rahmen ihrer Vermogensanlage die Anlagebeschrinkungen gemiB vorstehend Nr. 5. a) bis €) und Nr. 5. i) bis
[) beachtet,

n) Der jeweilige Teilfonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate hieriiber erwerben.
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o) Der jeweilige Teilfonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren
oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien inves-
tieren und Zinsen hierauf zulissig sind.

p) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens diirfen keine Kredite oder Garantien fiir Dritte ausgegeben werden,
wobei diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht daran hindert, sein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e), g) und h) anzulegen,
vorausgesetzt, der betreffende Teilfonds verfiigt iiber ausreichende Bar- oder sonstige fliissige Mittel, um dem Abruf der
verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu kénnen; solche Reserven diirfen nicht schon im Rahmen des Verkaufs
von Optionen beriicksichtigt sein.

q) Leerverkiaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben Nr. 3. €), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten diirfen nicht getitigt werden.

6. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der jeweilige Teilfonds die in vorstehend Nr. 3. bis 5. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermaogen hilt, gekniipft sind,
nicht einzuhalten.

b) muss der jeweilige Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auBerhalb der Macht des Teilfonds
liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten tiberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen
seiner Verkaufstransaktionen unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Aktionire zu bereinigen.

c) in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines Teilfonds
ausschlieBlich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegeniiber den Glaubigern haften, deren
Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds
zwecks Anwendung der Vorschriften lber die Risikostreuung in Nr. 5. a) bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigenstindiger
Emittent anzusehen.

d) Neu aufgelegte Teilfonds konnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligen Teilfonds unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung von den in vorstehend Nr. 5 a) bis j) vorgesehenen Anlagegrenzen ab-
weichen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, zusitzliche Anlagebeschriankungen aufzustellen, sofern dies not-
wendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen die Aktien der
Gesellschaft angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

7. Techniken und Instrumente.
a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des
Portfolios, kénnen die Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente einsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den Einsatz von Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 bis 6 dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen
von nachstehender Nr. 8 dieses Artikels betreffend Risikomanagement-Verfahren zu beriicksichtigen.

Unter keinen Umstidnden darf der jeweilige Teilfonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instru-
menten verbundenen Transaktionen von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds
abweichen.

b) Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als Leihgeber und als Leihnehmer auftreten, wobei solche
Geschifte mit nachfolgenden Regeln im Einklang stehen miissen:

aa) Der betreffende Teilfonds darf Wertpapiere nur im Rahmen eines standardisierten Systems leihen und verleihen,
das von einer anerkannten Clearinginstitution oder von einem erstklassigen, auf derartige Geschifte spezialisierten Fi-
nanzinstitut organisiert wird.

bb) Im Rahmen der Wertpapierleihe muss der betreffende Teilfonds grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Wert
bei Abschluss des Vertrages wenigstens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht.

Diese Garantie muss in Form von liquiden Vermégenswerten und/oder Wertpapieren, die von einem Mitgliedstaat
der OECD oder seinen Gebietskorperschaften oder von supranationalen Institutionen und Einrichtungen gemeinschafts-
rechtlicher, regionaler oder weltweiter Natur begeben oder garantiert werden und die fiir den betreffenden Teilfonds
bis zum Ende der Laufzeit der Wertpapierleihe gesperrt bleiben, gegeben werden. Einer solchen Garantie bedarf es nicht,
wenn die Wertpapierleihe iiber CLEARSTREAM oder EUROCLEAR oder iiber eine andere Organisation, die dem Leih-
geber die Riickerstattung seiner Wertpapiere im Wege einer Garantie oder anders sicherstellt, durchgefiihrt wird.

cc) Die Wertpapierleihe darf, sofern der betreffende Teilfonds als Leihgeber auftritt, 50% des Gesamtwertes des
Wertpapierportfolios dieses Teilfonds nicht iiberschreiten.

dd) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht tiberschreiten.
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ee) Die unter den Punkten (cc) und (dd) genannten Beschriankungen gelten nicht, sofern dem betreffenden Teilfonds
das Recht zusteht, den Wertpapierleihvertrag zu jeder Zeit zu kiindigen und die Riickerstattung der verliechenen Wert-
papiere zu verlangen.

ff) Uber von dem betreffenden Teilfonds gelichene Wertpapiere darf wihrend der Zeit, in welcher sie in dessen Besitz
sind, nicht verfiigt werden, es sei denn, sie sind durch Finanzinstrumente, welche den betreffenden Teilfonds in die Lage
versetzen, die gelichenen Wertpapiere zum Vertragsende riickzuerstatten, ausreichend abgesichert.

gg) Die Wertpapierleihe darf, sofern der betreffende Teilfonds als Leihnehmer auftritt, 50% des Gesamtwertes des
Wertpapierportfolios des Teilfonds nicht Giberschreiten.

hh) Der betreffende Teilfonds darf als Leihnehmer unter folgenden Umstianden im Zusammenhang mit der Abwicklung
einer Wertpapiertransaktion auftreten: (i) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zu erneuten Registrierung versandt
wurden; (ii) wenn Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig riickerstattet wurden und (iii) um einen Fehlschlag in der
Abwicklung zu vermeiden, wenn die Depotbank ihrer Lieferpflicht nicht nachkommt.

c) Wertpapierpensionsgeschifte

Der jeweilige Teilfonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgeschifte eingehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu
kaufen und zu verkaufen mit der Besonderheit einer Klausel, welche dem Verkiufer das Recht vorbehilt oder die Verp-
flichtung auferlegt, vom Erwerber die Wertpapiere zu einem Preis und in einer Frist, welche beide Parteien in ihren
vertraglichen Vereinbarungen festlegen, zuriickzuerwerben.

Der jeweilige Teilfonds kann als Verkiufer oder als Kaufer im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschiften sowie in
einer Serie von Wertpapierpensionsgeschiften auftreten. Seine Beteiligung an derartigen Geschiaften unterliegt jedoch
den folgenden Bedingungen:

aa) Der betreffende Teilfonds darf Wertpapiere liber ein Wertpapierpensionsgeschift nur kaufen oder verkaufen,
wenn die Gegenpartei ein erstklassiges, auf solche Geschifte spezialisiertes Finanzinstitut ist.

bb) Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes darf der betreffende Teilfonds die gegenstindlichen
Wertpapiere nicht verkaufen, bevor nicht das Riickkaufrecht durch die Gegenseite ausgeiibt oder die Riickkaufsfrist
abgelaufen ist.

cc) Da der betreffende Teilfonds sich Riicknahmeantrigen auf eigene Aktien gegeniiber sieht, muss er sicherstellen,
dass seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschiften ihn zu keiner Zeit daran hindern, seinen Riicknah-
meverpflichtungen nachzukommen.

Wertpapierpensionsgeschifte werden voraussichtlich nur gelegentlich eingegangen werden.
8. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen der Gesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen des jeweiligen Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iiberwachen und zu messen.

Im Hinblick auf Derivate wird die Gesellschaft ein Verfahren einsetzen, das eine prizise und unabhingige Bewertung
der OTC-Derivate erlaubt. Dariiber hinaus stellt die Gesellschaft im Hinblick auf Derivate sicher, dass das mit Derivaten
verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert ihres Portfolios nicht iiberschreitet. Bei der Berechnung dieses Gesam-
trisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquida-
tionsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Die Gesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artikels festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tdtigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 5.
a) bis e) dieses Artikels nicht tiberschreitet. Wenn die Gesellschaft in indexbasierten Derivaten anlegt, miissen diese
Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels berticksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Bestimmungen
dieser Nr. 8 mit beriicksichtigt werden.

Art. 5. Dauer der Gesellschaft. Die Gesellschaft ist fiir eine unbestimmte Dauer gegriindet.

Art. 6. Die Verschmelzung der Gesellschaft mit einem anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen ("OGA"). Die
Gesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen OGA in Wertpapieren ("OGAW")
verschmolzen werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der Mehrheit, wie sie im Gesetz vom 10.
August 1915 fiir Satzungsinderungen vorgesehen sind. Der Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der
Gesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Die Aktionire der einzubringenden Gesellschaft haben wihrend eines Monats das Recht, ohne Kosten die Riicknahme
aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschlagigen Nettoinventarwert pro Aktie zu verlangen. Die Aktien der Aktionire,
welche die Riicknahme ihrer Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Aktie
an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des aufnehmenden OGAW ersetzt. Gegebenenfalls
erhalten die Aktiondre einen Spitzenausgleich.
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Art. 7. Die Liquidation der Gesellschaft.

1) Die Gesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Der Beschluss ist unter Einhal-
tung der fiir Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn, diese Satzung, das Gesetz vom
10. August 1915 oder das Gesetz von 2002 verzichten auf die Einhaltung dieser Bestimmungen.

Sinkt das Fondsvermdgen der Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der Ge-
sellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Gesellschaft unterbreiten.
Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Fondsvermégen der Gesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der Ge-
sellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Gesellschaft unterbreiten.
Die Liquidation wird mit einem Viertel der in der Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlos-
sen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach Fests-
tellung des Umstandes, dass das Vermogen der Gesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des Mindestkapitals
gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Gesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen veroffentlicht.

2) Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Gesellschaft mit dem Datum der Bes-
chlussfassung iiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Gesellschaft mehr
ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

3) Wenn die Gesellschaft liquidiert werden soll, ist die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren durchzu-
fiihren, bei denen es sich um natiirliche oder juristische Personen handelt. Die Aktiondrsversammlung bestellt die
Liquidatoren und legt ihre Kompetenzen und Vergiitung fest. Der Reinerlds aus der Liquidation beziiglich eines jeden
Teilfonds ist an die Aktiondre des betreffenden Teilfonds nach MaBgabe des Besitzes an den Aktien der Gesellschaft
auszubezahlen. Betrége, die nach dem Abschluss der Liquidation von Aktionéren nicht bezogen worden sind, werden bei
der Caisse de Consignation in Luxemburg in treuhdnderische Verwahrung gegeben. Betrige, die nicht innerhalb der
vorgeschriebenen Frist aus dieser Verwahrung gefordert werden, kénnen gemaB den Bestimmungen des luxemburgischen
Rechts verfallen.

Art. 8. Die Teilfonds.

1) Die Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, wei-
tere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

2) Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Aktionare untereinander als eigenstindiges Vermégen. Die Rechte und Pflichten
der Aktionire eines Teilfonds sind von denen der Aktionire der anderen Teilfonds getrennt. Gegeniiber Dritten haften
die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds einge-
gangen werden.

Art. 9. Dauer der einzelnen Teilfonds. Ein oder mehrere Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet werden, dies
findet ggf. Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Art. 10. Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds.

1) Verschmelzung eines Teilfonds der Gesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds derselben Gesellschaft
oder in einen anderen Teilfonds luxemburgischen Rechts.

Ein Teilfonds der Gesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft durch Einbringung in einen
anderen Teilfonds der Gesellschaft oder einen anderen Teilfonds luxemburgischen Rechts, der nach Teil | des Gesetzes
von 2002 aufgelegt wurde, verschmolzen werden.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in einer vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitung
jener Lander, in denen die Aktien des einzubringenden Teilfonds vertrieben werden, verdéffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die Aktionire, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind,
innerhalb eines Monats nach Veréffentlichung der Mitteilung an die Aktionidre tiber die Verschmelzung, berechtigt, ihre
Aktien kostenfrei zuriickzugeben. Aktionare, die von diesem Recht keinen Gebrauch gemacht haben, sind an den gefassten
Beschluss lber die Verschmelzung gebunden.

Dariiber hinaus gilt in den Fillen, in denen ein Teilfonds mit einem Teilfonds eines fonds commun de placement
verschmolzen wird, dass dieser Beschluss nur die Aktionare verpflichten darf, die sich zugunsten der Einbringung aus-
gesprochen haben.

2) Verschmelzung eines Teilfonds der Gesellschaft durch Einbringung in einen anderen OGA auslindischen Rechts.

Die Einbringung eines Teilfonds der Gesellschaft in einen auslandischen OGA ist nur mit der einstimmigen Billigung
aller Aktionare des betroffenen Teilfonds moglich, es sei denn, es werden nur die Aktionire, die sich fiir die Einbringung
ausgesprochen haben, tbertragen.

Fiir die Verschmelzung von Aktienklassen gilt das vorstehend Gesagte analog.
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Art. 11. Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds.

1) Ein Teilfonds der Gesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft liquidiert werden, sofern
dies unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktiondre, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz der Ge-
sellschaft Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik notwendig oder angebracht erscheint.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fiir die Veroffentlichung der
Mitteilungen an die Aktiondre und in Form einer solchen zu veréffentlichen. Der Liquidationsbeschluss bedarf der vo-
rherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde.

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Gesellschaft mit dem Datum der Bes-
chlussfassung iiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Gesellschaft mehr
ausgeben oder umtauschen. Auf Beschluss des Verwaltungsrates kann die Riicknahme von Aktien weiterhin zulassen
gelassen werden, falls die Gleichbehandlung aller Aktionare sichergestellt ist. Insbesondere wird im Riicknahmepreis der
Aktien, die wihrend des Liquidationsverfahrens zuriickgegeben werden, ein anteiliger Betrag an den Liquidationskosten
und ggf. Honoraren des oder der Liquidatoren beriicksichtigt. Falls die Riicknahme von Aktien mit Beginn der Liquidation
eingestellt wird, wird in der Veroffentlichung gemaB Absatz 2 darauf hingewiesen.

2) Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktionaren geltend gemacht
wurden, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktionire
bei der Caisse de Consignation im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, beider diese Betréige verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Art. 12. Gesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital der Gesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt der Summe der
Netto-Teilfondsvermogen aller Teilfonds ("Netto-Fondsvermdgen") der Gesellschaft gemiaB Artikel 14 Absatz 4 dieser
Satzung und wird durch voll einbezahlte Aktien ohne Nennwert reprisentiert.

Das Anfangskapital der Gesellschaft betrug bei Griindung EUR 31.000,- dem 310 Aktien ohne Nennwert gegeniibers-
tanden.

Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht gemaB Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von EUR 1.250.000,- und
muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Gesellschaft durch die Luxemburger Aufsichts-
behorde erreicht werden. Hierfiir ist auf das Netto-Fondsvermogen der Gesellschaft abzustellen.

Art. 13. Aktien.

1) Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Die Aktienzertifikate werden in der durch die Gesellschaft bes-
timmten Stilickelung ausgegeben. Die Aktien der jeweiligen Teilfonds werden als Inhaberaktien ausgegeben. Inhaberaktien
werden durch Globalzertifikate verbrieft; ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2) Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszugeben ohne den
bestehenden Aktionidren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzurdumen.

3) Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder einem Verwaltungsratsmitglied und einem
rechtmaBig vom Verwaltungsrat dazu ermichtigten Bevollmachtigten unterzeichnet.

Unterschriften des Verwaltungsrates kénnen entweder von Hand, in gedruckter Form oder mittels eines Namenss-
tempels geleistet werden. Die Unterschrift eines Bevollmichtigten ist handschriftlich zu leisten.

4) Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn, der Verwaltungsrat beschlief3t,
gemiB der nachfolgenden Ziffer dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben.

5) Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Aktienklassen
vorzusehen. Die Aktienklassen konnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrige,
nach der Gebiihrenstruktur, nach den von den Aktiondren zu erfiillenden Voraussetzungen oder anderen spezifischen
Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Aktien sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen,
Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer jeweiligen Aktienklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Ak-
tienklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im Verkaufsprospekt
Erwihnung.

Art. 14. Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie.
1) Das Netto-Fondsvermégen der Gesellschaft lautet auf Euro ("EUR") ("Referenzwihrung").

2) Der Wert einer Aktie ("Nettoinventarwert pro Aktie") lautet auf die im Verkaufsprospekt angegebene Wihrung
des Teilfonds bzw. der Aktienklasse.

3) Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Gesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Depotbank an jedem Bewertungstag berechnet. Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Re-
gelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Netto-Inventarwert pro Aktie mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.

4) Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden
Vermégenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds ("Netto-Teilfondsvermégen”) an jedem Be-
wertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds
geteilt und pro Aktie das Ergebnis auf die nichste Einheit der betreffenden Wihrung auf- oder abgerundet. Bewertungstag
ist jeder Bankarbeitstag, sofern dieser Tag zugleich ein Bérsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main. ist.
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5) Der Netto-Inventarwert der Gesellschaft berechnet sich in Euro. Der Netto-Inventarwert pro Aktie eines Teilfonds
wird durch die Verwaltungsgesellschaft am betreffenden Bewertungstag fiir jeden Teilfonds in der Wihrung des betref-
fenden Teilfonds errechnet, indem der Wert des Vermogens eines Teilfonds, abziiglich des Betrags der Verbindlichkeiten
eines Teilfonds, durch die Gesamtanzahl der ausgegebenen Aktien des betreffenden Teilfonds geteilt und pro Aktie das
Ergebnis auf die niachste Einheit der betreffenden Wihrung auf- oder abgerundet wird.

Falls seit dem Geschiftsschluss eines Bewertungstages eine wesentliche Anderung bei den Notierungen an den Bérsen
oder auf den Markten eingetreten ist, an welchen ein namhafter Teil der Anlagen der Gesellschaft, die einer bestimmten
Aktienklasse zuzurechnen sind, notiert sind oder gehandelt werden kann die Gesellschaft, zur Wahrung der Interessen
der Aktionire, die erste Bewertung annullieren und eine zweite Bewertung vornehmen. Fiir die Berechnung des Werts
des Vermogens und des Betrags der Verbindlichkeiten der Gesellschaft werden Einnahmen und Ausgaben als von Tag zu
Tag aufgelaufen behandelt. Zudem ist bestimmt, dass:

a) als Wert von liquiden Mitteln oder Einlagen, von Wechseln und Kontokorrent-Einlagen, Forderungen vorausbe-
zahlten Aufwendungen, beschlossenen Bardividenden oder aufgelaufenen Zinsen, die noch nicht ausbezahlt worden sind,
deren voller Betrag angesetzt wird, sofern es nicht unwahrscheinlich ist, dass er voll bezahlt oder bezogen wird; in
letzterem Fall ist der Wert nach Vornahme der Abziige zu ermitteln, welche die Gesellschaft hier als zu der Erreichung
des wirklichen Werts angebracht ansieht;

b) als Wert von Wertpapieren, die an offiziell anerkannten Bérsen notiert sind oder gehandelt werden:

aa) im Fernen Osten oder in Australien und Ozeanien der letzte erhiltliche Verkaufspreis am betreffenden Bewer-
tungstag gilt, oder - falls vor jenem Bewertungstag kein Verkauf stattgefunden hat - der letzte erhiltliche Angebotspreis
gilt; und

bb) beziiglich der Wertpapiere, die an anderen offiziell anerkannten Borsen notiert sind oder gehandelt werden, der
letzte Verkaufspreis des vorangegangenen Tages, und, wenn am vorangegangenen Tag kein Verkauf stattgefunden hat, der
letzte erhiltliche Angebotspreis gilt; und

c) Wertpapiere, die nicht an einer offiziell anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden, jedoch auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, auf eine Art und Weise zu bewerten sind, die derjenigen, die im voranstehenden
Abschnitt dargestellt ist so nahe wie moéglich kommt;

d) falls an dem betreffenden Tag fiir Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft keine Preisnotierung erhiltlich ist oder
der nach den Ausfiihrungen der Abschnitte (2) und (3) bestimmte Wert nach der Ansicht der Gesellschaft nicht repra-
sentativ fiir den angemessenen Marktwert der betreffenden Wertpapiere ist, der Wert dieser Wertpapiere sich auf der
Grundlage der voraussichtlichen Verkaufspreise bemisst, wie er aufgrund einer sorgfiltigen Abwégung nach Treu und
Glauben festgestellt wird; und

e) alle anderen Vermogen und Verbindlichkeiten zu ihrem tatsichlichen angemessenen Wert zu bewerten sind, wie
er durch die Gesellschaft nach Treu und Glauben, unter Beriicksichtigung allgemein anerkannter Bewertungsgrundsitze
und -verfahrensweisen ermittelt wird.

Alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf die Wahrung des betreffenden Teilfonds lauten, werden
zum letzten Devisenmittelkurs in die betreffende Teilfondswéahrung umgerechnet.

Der letzte auf dem Netto-Inventarwert basierende Aktienpreis fiir die Ausgabe oder die Riicknahme kann bei dem
eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder der Vertriebsstelle angefragt werden.

Das Netto-Vermdgen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Aktienklasse wird um die Ausschiittungen reduziert,
die gegebenenfalls an die Aktiondre des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Aktienklasse gezahlt wurden.

6) Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden
Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten
Kriterien fiir jede Aktienklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Art. 15. Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie.

1) Die Gesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustellen, wenn
und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksich-
tigung der Interessen der Aktiondre gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil der
Vermégenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen
ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrinkt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Gesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist, den Ge-
genwert der Anlagekiufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
ordnungsgemiB durchzufiihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fiihrt nicht
zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht beriihrt sind.

2) Aktionire, welche einen Riicknahmeauftrag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Berech-
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nung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt. Wiahrend die Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige nicht ausgefiihrt.

3) Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige konnen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie vom Aktionar bis zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie widerrufen werden.

Art. 16. Ausgabe von Aktien.

1) Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert
pro Aktie gemaB Artikel 14 Absatz 4 der Satzung, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle, dessen
maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds im Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern
anfallen.

2) Die Ausgabe von Aktien erfolgt grundsitzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnungsantrages un-
bekannten Zeichnungspreises des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsantrage, die bis spatestens 16.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) vor dem betreffenden Bewertungstag bei der Gesellschaft eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des
nichsten Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrige, die nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden
zum Ausgabepreis des libernichsten Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Zahlung des Zeichnungspreises erfolgt in der Regel in der Referenzwihrung des jeweiligen Teilfonds bzw. der
jeweiligen Aktienklasse. Die Zahlung kann jedoch auch in jeder anderen durch den Aktionar gewiinschten Wahrung
erfolgen, die mit der Wihrung des betreffenden Teilfonds frei konvertierbar ist. Im Falle dass die Zahlung in einer anderen
Wihrung als die des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Aktienklasse erfolgt, gehen die Umtauschgebiihren zu
Lasten des betroffenen Aktionars.

Die Aktien werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Gesellschaft von der Depotbank
Ubertragen, indem sie auf dem vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben werden.

Art. 17. Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Aktien.

1) Die Gesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsantrag zuriick-
weisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Aktien einseitig
gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriicknehmen, wenn dies im Interesse der Aktiondre, im offentlichen Interesse,
zum Schutz der Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Aktionire erforderlich erscheint.

Die Gesellschaft kann insbesondere einen Zeichnungsantrag zuriickweisen, wenn der Antragende nicht die von den
Aktiondren zu erfiillenden Voraussetzungen der betreffenden Aktienklasse erfiillt.

2) Aus den gleichen Griinden behilt sich die Gesellschaft insbesondere das Recht vor, Zeichnungsantrige abzulehnen,
welche mit den Praktiken des "Market Timing" verbunden sind oder deren Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken
verdichtigt wird.

3) In den Fillen der Absitze 1) und 2) wird die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende
Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriickerstatten.

4) Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie eingestellt wird.

5) Des Weiteren kann der Verwaltungsrat den Besitz von Aktien durch jede Person, die in den Vereinigten Staaten
von Amerika ("USA") steuerpflichtig, ist einschrinken oder verbieten. Als in den USA steuerpflichtige natiirliche Personen
werden bspw. diejenigen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingebiirgerte Staatsangehérige sind (bzw. Green Card Holder),

c) im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehériger der USA zu sein, sich iiberwiegend in den USA aufhalten oder
e) mit einem Staatsangehérigen der USA verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen werden bspw. betrachtet

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District
of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem Act of Congress gegriindet wurde oder
c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde.

Art. 18. Riicknahme und Umtausch von Aktien.

1) Die Aktionire sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie gemaB
Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages ("Riicknahmepreis") zu ver-
langen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist
dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige Aktienklasse im Verkaufsprospekt angegeben.
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Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit
Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

2) Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionire erfolgen liber die De-
potbank sowie lber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinfiussbare Umstinde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Gesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im Interesse
der Gesamtheit der Aktionidre oder zum Schutz der Aktionire oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

3) Der Umtausch simtlicher Aktien oder eines Teils derselben in Aktien eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des maBgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer
Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von generell 1% des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu
zeichnenden Aktien, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden
Aktien zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben
wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds im Verkaufsprospekt erwihnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von Aktien
einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds unter denen in Absatz 1 genannten
Voraussetzungen maoglich.

Die Gesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im Inter-
esse der Gesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktiondre geboten erscheint. Insbesondere behilt sich
die Gesellschaft das Recht vor, Umtauschantrige abzulehnen, welche mit den Praktiken des "Market Timing" verbunden
sind oder deren Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken verdachtigt wird.

4) Vollstindige Ricknahmeauftrige bzw. Umtauschantrige konnen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder den
Zahlstellen eingereicht werden.

Die Riicknahme erfolgt grundsitzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des des vollstindigen Riicknahme- bzw.
Umtauschantrages unbekannten Riicknahme- bzw. Umtauschpreis des jeweiligen Bewertungstages. Antrage, welche bis
spatestens 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Riicknahmepreises des iibernachsten Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrige,
welche nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Riicknahmepreises des auf den
Ubernichsten Bewertungstag folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Die Zahlung des Riicknahmeerl6ses abzliglich etwaiger Riicknahmegebiihren erfolgt in der Regel in der Wihrung des
betreffenden Teilfonds unverziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag. Die Zahlungen kénnen auch in jeder an-
deren durch den Aktionar, der die Riicknahme beantragt hat, verlangten Wahrung erfolgen, die mit der Wahrung des
betreffenden Teilfonds frei konvertierbar ist, doch werden alle Umtauschkosten von dem Betrag, der dem Aktionir zu
zahlen ist, abgezogen.

5) Die Gesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstellung der Be-
rechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

6) Die Gesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen der Aktio-
nire berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahme-
preis. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch von Aktien. Die Gesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen
Teilfondsvermogen ausreichende fliissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von
Aktien auf Antrag von Aktionaren unter normalen Umstianden unverziglich erfolgen kann.

Art. 19. Rechte der Generalversammlung. Die ordnungsgemilB einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktio-
nire der Gesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse um alle Handlungen der Gesellschaft anzuordnen oder zu bestitigen.
Ihre Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionire, sofern diese Beschliisse in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger
Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten Versammlungen der Ak-
tiondre einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Art. 20. Einberufung.

1) Die jahrliche Generalversammlung der Aktionare findet jeweils am zweiten Freitag im Monat Marz um 14.00 Uhr
oder - sollte es sich bei diesem Freitag um einen Feiertag in Luxemburg handeln - am nichsten darauffolgenden Tag, der
in Luxemburg ein Werktag ist, statt. Die Einladungen zu der Generalversammlung mit der Tagesordnung, der Angabe des
Zeitpunkts und des Ortes sowie den Einzelheiten der Bestimmungen betreffend Teilnahme, Quorum und Mehrheit nach
luxemburgischem Recht, werden den Aktioniren im "Memorial”, dem "Luxemburger Wort" und jeder anderen Zeitung,
die der Verwaltungsrat fiir angebracht hilt, veroffentlicht.

2) Die Aktioniare kommen auBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberufung des
Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktiondren, welche mindestens ein Fiinftel des Fondsvermo-
gens der Gesellschaft reprisentieren, zusammentreten. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auler
in den Fillen, in denen die Generalversammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt; in solchen Fillen
kann der Verwaltungsrat eine zusitzliche Tagesordnung vorbereiten.
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3) AuBerordentliche Generalversammlungen kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in der
Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

4) Die oben unter 2. und 3. aufgefiihrten Regeln gelten entsprechend fiir getrennte Generalversammlungen einer oder
mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Art. 21. Beschlussfihigkeit und Abstimmung. Der Ablauf der Generalversammlungen bzw. der getrennten General-
versammlungen einer oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklasse(n) muss, soweit es die vorliegende Satzung nicht anders
bestimmt, den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Grundsitzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar kann sich ver-
treten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmichtigten bestimmt.

An fiir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieBlich die jeweiligen
Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen konnen, diirfen nur diejenigen Aktionire teilnehmen, die
Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, miissen mindestens fiinf Tage vor der
Generalversammlung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktionire und Bevollmichtigte miissen sich vor Eintritt in die Generalversammlungen in die vom
Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet (iber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz von 2002 vorgese-
henen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten, die von den vorgenannten
Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges anordnen,
werden die Entscheidungen der ordnungsgemiB einberufenen Generalversammlung durch einfache Mehrheit der anwe-
senden und abstimmenden Aktionire gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Gesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktiondre gemeinsam ab. Eine getrennte Abs-
timmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere Aktienklasse(n)
betreffen.

Art. 22, Zusammensetzung.

1) Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der Generalversammlung bestimmt werden
und die nicht Aktiondre der Gesellschaft sein miissen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehért hat, nur dann
zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktionir, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimmberechtigt
ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmdglich sein sollte, einem anderen Verwaltungsratsmitglied - schriftlich nicht
weniger als sechs und nicht mehr als dreiBig Tage vor dem fiir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine Absicht
unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer
schriftlichen Bestdtigung dieser Person, sich zur Wahl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der Generalver-
sammlung unter der Voraussetzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktiondre den Verzicht auf die oben
aufgefithrten Erklarungen beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2) Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate. Eine
Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht tUberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann wiedergewihlt
werden.

3) Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verbleibenden von der Gene-
ralversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur nichstfolgenden Generalversammlung einen vorliu-
figen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fiihrt die Amtszeit seines Vorgéangers zu Ende.

4) Die Verwaltungsratsmitglieder konnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Art. 23. Befugnisse. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle Handlungen vorzunehmen,
die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist zustindig fiir alle Angelegenheiten der
Gesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser Satzung der Generalversammlung
vorbehalten sind.

Art. 24. Interne Organisation des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vor-
sitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der
Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretir ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Investmentmanager, einen Investmentberater
sowie Anlageausschiisse fiir die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.
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Art. 25. Verwaltungsgesellschaft. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann unter eigener Verantwortung eine Ver-
waltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Gesellschaft
betrauen.

Die Verwaltungsgeseiischaft ist fiir die Verwaltung und Geschiftsfiihrung der Gesellschaft verantwortlich. Sie darf fiir
Rechnung der Gesellschaft alle Geschiftsfiihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit
dem Fondsvermogen bzw. dem Teilfondsvermégen verbundenen Rechte ausiiben, sowie ihre Aufgaben auf eigene Kosten
teilweise oder ginzlich an qualifizierte Dritte libertragen.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein Unternehmen
benannt werden, das fiir die Ausiibung der Vermogensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsicht
unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Auftragnehmers.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle Investmentberater oder Investmentmanager hinzu ziehen.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der Verwaltungsgesell-
schaft vorbehalten, sofern kein Investmentmanager bestellt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle einen Dritten
zur Ordererteilung zu bevollmiachtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrichtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Aktionire zu handeln und dafiir zu sorgen, dass die Gesellschaft im besten Interesse
der Aktionadre verwaltet wird.

Art. 26. Investmentimanager. Aufgabe eines Investmentmanagers ist insbesondere die tagliche Umsetzung der Anlage-
politik des jeweiligen Teilfondsvermogens und die Fiihrung der Tagesgeschifte der Vermogensverwaltung unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft sowie andere damit verbundene Dienstleistungen zu
erbringen. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik und der Anlagebes-
chrinkungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie im Verkaufsprospekt und in der Satzung beschrieben sind, sowie der
gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Investmentmanager muss iiber eine Zulassung zur Vermaégensverwaltung verfiigen und einer Aufsicht unterliegen.

Der Investmentmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten
der Gesellschaft auszuwihlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Investmentmanager.

Der Investmentmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Investmentberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Investmentmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise an Dritte, deren Vergiitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagern.

Art. 27. Investmentberater und Anlageausschuss. Die Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentmanager kénnen
unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Investmentberater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen An-
lageausschuss beraten lassen.

Der Investmentberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten beraten zu lassen. Er ist
jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, die Erfiillung seiner Aufga-
ben einem Dritten zu Ubertragen. Sofern der Investmentberater seine Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft einem Dritten tibertragen hat, so hat der Investmentberater die dafiir entstehenden Kosten selbst
Zu tragen.

Art. 28. Haufigkeit und Einberufung. Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwal-
tungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der Gesellschaft
erfordern, mindestens jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens achtundvierzig Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsrates
schriftlich einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist aufgrund von Dringlichkeit unmoglich. In diesen
Fallen sind Art und Griinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied sein Einverstindnis schriftlich, mittels Brief oder
Telefax gegeben hat, nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an
einem Ort stattfindet, die in einem im Voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.

Art. 29. Sitzungen des Verwaltungsrates. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates
teilhaben, auch indem es schriftlich, mittels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevoll-
michtigten ernennt.

Dariiber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefonischen
Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass samtliche Teilnehmer an der
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Sitzung des Verwaltungsrates einander héren kénnen, teilnehmen, und diese Teilnahme steht einer persénlichen Teil-
nahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn mindestens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung
des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der
anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvor-
sitzenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschliissen, wie nachfolgend
beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der Gesellschaft, die ordnungsgemaB einberufen worden
sind, Beschliisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen einstimmig Beschliisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die von
allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschliisse gleichermaBen giiltig und vollzugsfahig wie solche, die
wihrend einer ordnungsgemiB einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Un-
terschriften konnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden
und kénnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der tiglichen Verwaltung an juristische oder natiirliche Per-
sonen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen, delegieren und diesen fiir ihre Tatigkeiten Gebiihren und
Provisionen zahlen, die im einzelnen in Artikel 37 beschrieben sind.

Art. 30. Protokolle. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziigliches
Register eingetragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretir unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 31. Zeichnungsbefugnis. Die Gesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern recht-
lich gebunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er)ermichtigen, die Gesellschaft
durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische oder natiirliche Personen
ermachtigen, die Gesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit einem Verwaltungsratsmitglied oder
einer anderen vom Verwaltungsrat bevollmachtigten juristischen oder natiirlichen Person rechtsgiiltig zu vertreten.

Art. 32. Unvereinbarkeitsbestimmungen. Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschift, das die Gesell-
schaft mit anderen Gesellschaften schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrichtigt oder ungiiltig, dass ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigte der Gesellschaft irgendwelche Interessen
in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmit-
glied, Teilhaber, Direktor, Geschiftsfiihrer, Bevollmichtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschéftsfiihrer oder Bevollmachtigter der Gesellschaft, welches(r) zu-
gleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer Bevollmachtigter oder Angestellter einer anderen Gesellschaft
ist, mit der die Gesellschaft Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise in geschiftlichen Bezie-
hungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die Angelegenheiten,
die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter ein personliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Gesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter der Gesellschaft
den Verwaltungsrat iiber dieses personliche Interesse informieren, und er wird weder mitberaten noch am Votum (iber
diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht liber diese Angelegenheit und iiber das personliche Interesse des Verwal-
tungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten muss bei der niachsten Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff "personliches Interesse”, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschift zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft einerseits und dem Investmentmanager oder den Vertriebsstellen (bzw. ein mit diesen mittelbar oder
unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder anderen von der Gesellschaft benannten Gesellschaft andererseits
geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Féllen, in denen die Depotbank Partei eines solchen Vertrages, Vergleiches
oder sonstigen Rechtsgeschiftes ist, nicht anwendbar.

Art. 33. Schadloshaltung. Die Gesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungs-ratsmitglieder, Direktoren, Ge-
schiftsfiihrer oder Bevollmachtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten gegen alle
Klagen, Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemif
erflillt haben, und diese fiir samtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anlasslich solcher Klagen, Verfahren,
Forderungen und Haftungen entstanden sind, zu entschidigen.

Das Recht auf Entschidigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Geschifts-
flhrers oder Bevollmiachtigten nicht aus.

Art. 34. Wirtschaftspriifer. Die Kontrolle der Jahresberichte der Gesellschaft ist einer Wirtschaftspriifergesellschaft
bzw. einem oder mehreren Wirtschaftspriifer(n) zu libertragen, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen ist/ sind
und von der Generalversammlung ernannt wird/ werden.
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Der/ die Wirtschaftspriifer ist/ sind fiir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/kénnen jederzeit von der
Generalversammlung abberufen werden.

Art. 35. Verwendung der Ertrige.

1) Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Aktionare dieses Teilfonds aus-
schiitten oder diese Ertrige in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung
im Verkaufsprospekt.

Fir den Fall, dass fiir einen Teilfonds verschiedene Aktienklassen gebildet werden, gilt das oben Gesagte entsprechend.

2) Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Die nicht reali-
sierten Kapitalgewinne werden nicht ausgeschiittet.

3) Die Generalversammlung entscheidet auf Vorschlag des Verwaltungsrats und im gesetzlich vorgegebenen Rahmen
ob und in welchem Umfang Ausschiittungen vorgenommen werden.

Der Verwaltungsrat kann Zwischendividenden ausschiitten.

4) Ausschiittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, insbesondere wenn,
im Zusammenhang mit effektiven Stiicken, kein Ertragsschein vorgelegt wurde, kénnen nach Ablauf eines Zeitraums von
fiinf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktionar einer solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und
werden dem jeweiligen Teilfondsvermogen der Gesellschaft gutgeschrieben, und, sofern Aktienklassen gebildet wurden,
der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Filligkeit an keine
Zinsen bezahlt.

Art. 36. Berichte. Der Verwaltungsrat erstellt fiir die Gesellschaft einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjah-
resbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg.

1) Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen gepriiften
Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg

2) Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen ungepriiften
Halbjahresbericht.

3) Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kénnen zusitzlich gepriifte und
ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 37. Kosten.

1) Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen ein allgemeines Entgelt von bis
zu 2,0% p.a. zu erhalten, welches auf der Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten Aktienwertes monatlich
nachtraglich auszuzahlen ist.

Mit diesem Entgelt werden die Kosten fiir die Zentralverwaltungsstelle, die Investmentmanager, die Register- und
Transferstelle sowie die Depotbank abgedeckt.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine leistungsabhingige Ver-
gutung ("Performance-Fee") nach MaBgabe des Verkaufsprospektes erhalten.

2) Dem jeweiligen Teilfondsvermogen kénnen folgende weitere allgemeine Kosten belastet werden:

a) alle Steuern, die auf das Fondsvermégen des jeweiligen Teilfonds, deren Ertrige und Aufwendungen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

b) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn
sie im Interesse der Aktionare handeln;

c) die Honorare der Wirtschaftspriifer;
d) Kosten fiir die Einlésung von Ertragscheinen;
e) die Kosten fiir Wihrungs- und Wertpapierkurssicherung;

f) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Aktiondre in allen notwendigen Sprachen,
sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaB den anwendbaren
Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behérden notwendig sind;

g) Kosten der fiir die Aktionare bestimmten Veréffentlichungen;

h) ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

i) saimtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogenswerten;
j) etwaige Transaktionskosten fiir Anteilscheingeschifte,

k) Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft.

3) Die Depotbank erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen:

a) eine bankiibliche Bearbeitungsgebiihr fiir Geschifte fiir Rechnung des Fonds;

b) Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zulissigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter gemaB
Artikel 3 Absatz 4 der Satzung mit der Verwahrung von Vermdgenswerten der Teilfonds entstehen.

4) Alle Kosten werden zuerst den Ertragen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem Fondsvermégen.
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5) Das Vermogen der Gesellschaft haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten. Jedoch werden diese
Kosten den einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet; ansonsten werden die Kosten den
einzelnen Teilfonds gemaB dem Wert der Netto-Fondsvermégen der jeweiligen Teilfonds belastet.

6) Die Kosten fiir die Griindung der Gesellschaft und die Erstausgabe von Aktien betrugen ca. EUR 23.000,- und wurden
bzw. werden iiber einen Zeitraum von hochstens 3 Jahren abgeschrieben.

Die in diesem Artikel genannten Kosten verstehen sich zuziglich einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.
Art. 38. Geschiftsjahr. Das Geschiftsjahr der Gesellschaft endet am 30. November.

Art. 39. Depotbank. Die Gesellschaft hat die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. mit Sitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg als Depotbank bestellt. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz von 2002, dem Depotbank-
vertrag, dieser Satzung sowie dem Verkaufsprospekt.

Art. 40. Satzungsianderung. Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktiondre geindert oder erginzt werden,
vorausgesetzt, dass die in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Bedingungen iiber Beschlussfihigkeit und
Mehrheiten bei der Abstimmung eingehalten werden.

Art. 41. Aligemeines. Fiir alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des Gesetzes
vom 10. August 1915 sowie auf das Gesetz von 2002 verwiesen.
Ubergangsbestimmungen
(1) Das erste Rechnungsjahr beginnt am Griindungstag der Gesellschaft und endet am 30.11.2008.

(2) Die erste ordentliche Aktionarsversammlung wird im Jahre 2009 stattfinden.

Zeichnung des Griindungskapitals
Das Griindungskapital wird wie folgt gezeichnet:
1) 31.000,- Euro M.M.Warburg-Luxinvest S.A., vorbenannt.
Damit betragt das Griindungskapital insgesamt 31.000,00 Euro (EUR einunddreissig tausend). Die Einzahlung des ge-
samten Griindungskapitals wurde dem unterzeichneten Notar ordnungsgemiB nachgewiesen.
Griindungskosten
Die von der Gesellschaft zu tragenden Griindungskosten werden auf 23.000,- Euro veranschlagt.

Erkldrung
Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber die Handelsgesellschaften
vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind und bescheinigt dies ausdriicklich.
Griindungsversammlung der Gesellschaft

Oben angefiihrte Person, welche das gesamte gezeichnete Griindungskapital vertritt, hat unverziiglich eine Aktionars-
versammlung, zu der sie sich als rechtens einberufen bekennt, abgehalten und folgende Beschliisse gefasst:

1. Die Zahl der Mitglieder des Verwaltungsrates wird auf drei festgesetzt.
Zu Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

- Herr Bernhard Kuhn, Vorsitzender des Verwaltungsrats, Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt
am Main

- Frau Sabine Biichel, Adminstrateur-Délégué, M.M.Warburg-LuxInvest S.A., Luxemburg

- Dr. Detlef Mertens, Geschiftsfiihrer, Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der ordentlichen Aktionarsversammlung des Jahres 2013.

[l. Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

Die Aktiengesellschaft BDO Compagnie Fiduciaire S.A., mit Sitz in 2, Avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxemburg.
Das Mandat des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Aktionarsversammlung des Jahres 2009.

lll. Der Sitz der Gesellschaft ist 2, place Dargent, L-1413 Luxemburg.

Woriber Urkunde, aufgenommen wurde in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwihnt, die nach Verlesung und

Erklarung aller Vorstehenden gegeniiber dem Erschienenen, der dem unterzeichneten Notar nach Namen, Zivilstand und
Wohnort bekannt ist, von dem Erschienenen vor dem Notar unterschrieben wurde.

Gezeichnet: A. BOHNEN, P. DECKER.
Enregistré a Luxembourg A.C., le 21 mars 2008. Relation: LAC/2007/12041. — Regu € 1.250,- (mille deux cent cin-
quante Euros).
Le Receveur (signé): Francis SANDT.

FUR GLEICHLAUTENDE AUSFERTIGUNG, auf stempelfreiem Papier erteilt zwecks Versffentlichung im Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxemburg-Eich, den 7. April 2008. Paul DECKER.
Référence de publication: 2008055527/206/925.
(080060979) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 avril 2008.

Partners Group Global Value 2008 S.C.A., SICAR, Société en Commandite par Actions sous la forme
d’une Société d’Investissement en Capital a Risque.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 40, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 138.053.

STATUTES
In the year two thousand and eight, on the eighth day of the month of April.
Before Maitre Henri HELLINCKX, notary residing in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg).

There appeared:

1. Partners Group Management | S.ar.l., a company incorporated under the laws of Luxembourg with its registered
office at 40, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg, represented by Eva Brauckmann, Volljuristin, professionally residing
in Luxembourg, pursuant to a proxy dated 3rd April 2008;

2. Partners Group Holding, Zugerstrasse 57, CH-6341 Baar-Zug, Switzerland, represented by Eva Brauckmann, pre-
named, pursuant to a proxy dated 3rd April 2008; and

3. Partners Group AG, Zugerstrasse 57, CH-6341 Baar-Zug, Switzerland, represented by Eva Brauckmann, prenamed,
pursuant to a proxy dated 3rd April 2008.

The proxies signed ne varietur by all the appearing parties and the undersigned notary, shall remain annexed to this
document to be filed with the registration authorities.

Such appearing parties, in the capacity in which they act, have requested the notary to state as follows the articles of
association of a société en commandite par actions which they form between themselves (the "Articles"):

Art. 1.Establishment. There exists among the subscribers and all those who become owners of Shares hereafter issued,
a corporation in the form of a société en commandite par actions qualifying as investment company in risk capital under
the law of 15th June 2004 under the name of "Partners Group Global Value 2008 S.C.A., SICAR" (the "Corporation").

Art. 2. Term. The Corporation is established for a period expiring on the 31st December 2021, provided that the
Corporation by Shareholder Resolution taken under the conditions for amendments of these Articles may be dissolved
prior to this date or continued for up to 3 (three) additional one-year periods.

Art. 3. Purpose.

(a) The object of the Corporation is to invest in Partners Group Global Value 2008, L.P. (the "Fund"), representing
risk capital within the meaning of article 1 of the law of 15th June 2004 on investment companies in risk capital, in order
to provide its Investors with the benefit of the result of the management of its assets in consideration of the risk which
they incur.

(b) The Corporation may take any measures and carry out any operation, which it may deem useful in the development
and accomplishment of its purpose to the full extent permitted by the law of 15th June 2004 on investment companies
in risk capital.

Art. 4. Registered Office.

(2) The registered office of the Corporation is established in Luxembourg City, in the Grand-Duchy of Luxembourg.
Branches or other offices may be established in Luxembourg by resolution of the Manager-.

(b) In the event that the Manager determines that extraordinary political, economic or social developments have
occurred or are imminent that would interfere with the normal activities of the Corporation at its registered office, or
with the ease of communication between such office and persons abroad, the registered office may be temporarily
transferred abroad until the complete cessation of these abnormal circumstances; such temporary measures shall have
no effect on the nationality of the Corporation which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office, will
remain a Luxembourg corporation.

Art. 5. Share Capital.

(2) The authorised share capital of the Corporation is set at ten million Euro (EUR 10,000,000.-) divided into:

(i) Five million (5,000,000) Ordinary Shares with a par value of one Euro (EUR 1.-) per Share; and

(ii) Five million (5,000,000) Manager Shares with a par value of one Euro (EUR 1.-) per Share.

(b) The Corporation is incorporated with the minimum share capital of thirty-one thousand Euro (EUR 31,000.-),
represented by thirty thousand nine hundred and ninety-eight (30,998) Manager Shares and two (2) Ordinary Shares of
a par value of one Euro (EUR1.-) per Share.

(c) The Manager may delegate to any duly authorized officer of the Corporation or to any other duly authorized
person, the duty of accepting subscriptions and of delivering and receiving payment for Shares issued.
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(d) Within the limits of the authorised share capital, the Manager is authorised to issue Shares as follows:

(i) each Ordinary Share shall be issued for a total subscription price of Euro 1,000 (comprising the par value of Euro
1 and a share premium of Euro 999); and

(i) each Manager Share shall be issued at a subscription price of Euro 1 (plus a share premium between Euro 0 and
Euro 1, as determined by the Manager).

(e) The total amounts contributed to the Corporation by an Investor (comprising par value and share premium) are
referred to as "Contributions".

(f) The Manager may issue Shares under the authorised capital structure until the fifth anniversary of the publication
of the Articles. A Shareholder Resolution taken under the conditions for amendments of these Articles may extend this
period.

(g) The Manager will determine the dates of the share offerings of the Corporation for the admission of additional
Investors (each a "Share Offering'"), and may hold further Share Offerings over a period of eighteen months following the
initial Share Offering. Existing Shareholders will have no preferential right to participate in further Share Offerings.

(h) The Manager acting on behalf of the Corporation has full discretion to organize the procedures relating to closings,
drawdowns and payments upon drawdown.

(i) The minimum capital, as defined in the law of 15th June 2004 on investment companies in risk capital, which must
be achieved within twelve months after the date on which the Corporation has been authorised as a société d’inves-
tissement en capital a risque under Luxembourg law, shall be Euro 1 million.

Art. 6. The Manager.

(2) The "associé-gérant-commandité" of the Corporation shall be Partners Group Management | S.ar.l., a corporation
organised under the laws of Luxembourg (the "Manager").

(b) The Manager is jointly and severally liable for all liabilities to third parties which cannot be met out of the assets
of the Corporation. The Manager shall not be liable on its own assets for the payment of (i) any distributions to Share-
holders or (ii) the return of Contributions to Shareholders.

Art. 7. Liability of Investors.

(2) The Investors are not permitted to act on behalf of the Corporation in any manner or capacity other than by
exercising their rights at Shareholder meetings.

(b) The Investors shall be solely liable for payment to the Corporation of (i) the par value and share premium on any
Ordinary Shares and any Undrawn Commitment, (ii) the return of distributions, and (iii), if applicable, an Entry Charge
(according to the term defined hereafter).

Art. 8. Share Register.

(2) All issued Shares of the Corporation shall be recorded in the Shareholder register (the "Register"). The Register
shall contain the name of each Shareholder, their residence, registered office or elected domicile, the number and class
of Shares held, the amount paid in on the Shares, and the banking account details of the Shareholders.

(b) Until notices to the contrary have been received by the Corporation, it may treat the information contained in the
Register as accurate and up-to-date and may in particular use the inscribed addresses for the sending of notices and
announcements and the inscribed banking account details for the making of any payments.

(c) The Manager will appoint an entity responsible for the maintenance of the Register (the "Registrar").

(d) Transfers of Shares shall be effected by inscription of the transfer in the Register upon delivery to the Corporation
of a completed transfer form together with such other documentation as the Corporation may require.

(e) Investors may transfer fully paid Ordinary Shares to Eligible Investors (according to the term defined hereafter).
Their Undrawn Commitment (according to the term defined hereafter) may be transferred to the extent the transferee
is (i) creditworthy, as determined by the Manager, and (ii) eligible in accordance with the provisions of the law.

(f) Fractions of Shares may be issued up to three decimal places.

(g) Shares will only be issued as registered securities.

(h) Shares will be available in book-entry form. No certificates will be issued.

Art. 9. Commitment.

(2) In the Subscription Agreement Investors will undertake to subscribe for a certain number of Ordinary Shares (each
a "Commitment", and accordingly, where the context requires, a Commitment shall be that amount in Euro equivalent
to the subscription price of the total number of Ordinary Shares comprised in the Commitment).

(b) The minimum Commitment to the Corporation by an Investor will be 5,000 (five thousand) Ordinary Shares in an
amount of Euro 5 million, although the Manager reserves the right to admit Investors with lower Commitments.

(c) The Commitment made by each Investor will be payable in instalments by subscribing for additional Shares in the
Corporation. Prior to each Contribution, the Manager will issue a drawdown notice advising Investor of the portion of
their Commitment required to be contributed to the Corporation and the corresponding number of Shares that will be
issued, whereupon such amount shall be payable within 10 calendar days, in cash denominated in Euros, and the relevant
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number of Shares shall be issued to Investors on a pro-rata basis (each such event of drawing down capital being a
"Drawdown").

(d) Drawdowns will be made in proportion to the Commitment of each Investor, as needed to satisfy the capital
requirements of the Corporations investments and to maintain a reserve for the operating expenses of the Corporation.

Art. 10. Eligible Investor.

() The Manager on behalf of the Corporation may, at its discretion, restrict or prevent the ownership of Shares in
the Corporation by any person, firm or corporate body.

(b) Only Eligible Investors (according to the term defined hereafter) shall be permitted to hold Shares in the Corpo-
ration.

(c) The Manager may, at its discretion, delay the acceptance of any application for Shares until such time as sufficient
documentation has been provided verifying that the applicant qualifies as an Eligible Investor.

(d) Where the Corporation determines that an Investor is not an Eligible Investor, or is in breach of its representations
and warranties or fails to make such representations and warranties as the Manager may require, the Corporation may
require such Investor to sell all or part of its Shares in accordance with the following provisions:

(i) the Corporation shall serve a notice (the "Purchase Notice") upon the Investor, specifying the Shares to be purchased
as aforesaid, the price to be paid for such Shares (the "Purchase Price"), and the place at which the Purchase Price in
respect of such Shares is payable. Any such notice may be served upon such Investor by posting the same in a prepaid
registered envelope addressed to such Investor at his last address known to or appearing in the Register. Immediately
after the close of business on the date specified in the Purchase Notice, such Investor shall cease to be the owner of the
Shares specified in such notice and its name shall be removed as to such Shares in the Register;

(i) the Purchase Price of the Shares shall be an amount equal to 75% of the most recently determined Net Asset Value
of the Shares determined in accordance with Article 18 hereof (attributable pro-rata to the Shares specified in the
Purchase Notice in question);

(iii) payment of the Purchase Price will be made to the owner of such Shares, except during periods of exchange
restrictions, and will be deposited by the Corporation with a bank in Luxembourg or elsewhere (as specified in the
Purchase Notice) for payment to such owner. Upon deposit of such price as aforesaid no person interested in the Shares
specified in such Purchase Notice shall have any further interest in such Shares or any of them, or any claim against the
Corporation or its assets in respect thereof, except the right of the Investor appearing as the owner thereof to receive
the price so deposited (without interest) from such bank.

(e) The exercise by the Corporation of the powers conferred by this Article 10 shall not be questioned or invalidated
in any case on the ground that there was insufficient evidence of ownership of Shares by any person or that the true
ownership of any Shares was otherwise than as appeared to the Corporation at the date of any Purchase Notice, provided
that in such case the said powers were exercised by the Corporation in good faith.

(f) In addition to any liability under applicable law, each Investor who does not qualify as an Eligible Investor, and who
holds Shares, shall hold harmless and indemnify the Corporation, the Manager, the other Investors and Ordinary Share-
holders and the Corporation’s agents for any damages, losses and expenses resulting from or connected to such holding
in circumstances where the relevant Investors had furnished misleading or untrue documentation or had made misleading
or untrue representations to wrongfully establish its status as an Eligible Investor or had failed to notify the Corporation
of its loss of such status.

Art. 11. Annual General Meeting.

(2) The annual general meeting of Shareholders shall be held, in accordance with Luxembourg law, in Luxembourg at
the registered office of the Corporation or at such other place in Luxembourg as may be specified in the notice of meeting,
on the last Friday of the month of June at 09.30 a.m. (Luxembourg time). If such day is not a bank business day in
Luxembourg, the annual general meeting of Shareholders shall be held on the preceding bank business day.

(b) Other Shareholder meetings may be held at such place and time as may be specified in the respective meeting
notices.

Art. 12. Shareholder Meetings.

(a) All Shareholder meetings shall be presided over by the Manager.

(b) Any duly convened Shareholder meeting shall represent the entire body of Shareholders. It shall have the broadest
power to order, carry out or ratify acts relating to the operations of the Corporation.

(c) A Shareholder may act at any meeting of Shareholders by appointing another person as his proxy in writing.
(d) Each Manager Share and each Ordinary Share carries one vote at all Shareholder meetings.

(e) All Shares will vote as one class unless otherwise required by law or provided in these Articles.

(

f) Except as otherwise required by law, resolutions at a Shareholder meeting (a "Shareholder Resolution") shall require
the approval of:

(i) a simple majority of the votes cast, and
(i) the Manager.
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(g) Whenever the limited partners of the Fund are required or permitted to take any action by vote, such matter shall
be presented to the Shareholders for their consent. The approval of the Corporation shall be based on a simple majority
of the votes cast.

(h) The Manager shall provide at least 8 days prior notice of any Shareholder meeting as required under Luxembourg
law.

(i) The Manager may determine all other conditions that must be fulfilled by Shareholders for them to take part in any
Shareholder meeting.

Votes cast as used in these Articles shall not include votes attaching to Shares in respect of which a Shareholder has
not taken part in the vote or have abstained or has returned a blank or invalid vote.

Art. 13. Manager Powers.

(2) The Manager has the broadest power to perform all acts of administration and disposition of the Corporation and
to investigate, pursue and conclude transactions. All powers that are not reserved by law or these Articles to the general
meeting of Shareholders are within the powers of the Manager.

(b) The Manager shall determine the investment and borrowing policy of the Corporation, subject to such restrictions
as may be set forth by law or regulation and as the Manager shall determine.

(c) The Manager may appoint investment advisors and managers, as well as any other management or administrative
agents. The Manager may enter into agreements with such persons or companies for the provision of their services, the
delegation of powers to them, and the determination of their remuneration to be borne by the Corporation.

Art. 14. Due Authorisation. The Corporation shall be bound by the joint signatures of any duly authorised directors
or officers of the Manager or by the signature of any other persons to whom authority shall have been delegated by the
Manager.

Art. 15. Exculpation & Indemnification.

(2) No Indemnified Party (as defined below) shall be liable to the Corporation or any Investor for any act or omission
taken or suffered by such Indemnified Party in the reasonable belief that such act or omission is in, or is not contrary to,
the best interests of the Corporation and is within the scope of authority granted to such Indemnified Party, provided
that such acts or omissions do not constitute gross negligence or a material violation of such Indemnified Party’s obligations
to the Corporation.

(b) To the fullest extent permitted by law, the Corporation shall indemnify and hold harmless the Manager or its
affiliates, and any of their respective employees, officers, directors, agents, controlling persons or representatives (each
an "Indemnified Party") from and against any and all claims, liabilities, damages, losses, costs and expenses (including
amounts paid in satisfaction of judgments, in compromises and settlements, as fines and penalties and legal or other costs
and expenses of investigating or defending against any claim or alleged claim) of any nature whatsoever, known or un-
known, liquidated or unliquidated (collectively "Losses"), that are incurred by any Indemnified Party and arise out of or
are related to the affairs or activities of the Corporation, including acting as a director of a target company, or the
performance by such Indemnified Party of any of his responsibilities hereunder or otherwise in connection with being or
having been a director or officer of the Corporation; provided that an Indemnified Party shall not be entitled to indem-
nification hereunder to the extent it is determined by any court or governmental body of competent jurisdiction that
such Losses resulted directly from the Indemnified Party’s gross negligence, wilful misconduct, or material breach of a
material term of the Articles provided that such right of indemnification shall be reinstated in the event of such deter-
mination being reversed (Losses shall also include all costs and expenses incurred by the Indemnified Party in connection
with obtaining a reversal of such determination).

(c) The right of any Indemnified Party to the indemnification provided herein shall be cumulative of, and in addition to,
any and all rights to which such Indemnified Party may otherwise be entitled by contract or as a matter of law or equity
and shall extend to such Indemnified Party’s successors, assigns and legal representatives.

(d) Any Indemnified Party shall first seek to recover under any other indemnity or any insurance policies by which
such Indemnified Party is indemnified or covered, as the case may be, but only to the extent that the indemnitor with
respect to such indemnity or the insurer with respect to such insurance policy provides (or acknowledges its obligation
to provide) such indemnity or coverage, as the case may be, on a timely basis. To the extent an Indemnified Party is
indemnified pursuant to this Article 15 and subsequently recovers an amount in relation to the same matter from such
indemnitor or insurer then such Indemnified Party shall account to the Corporation for the amount so recovered after
deduction of all costs and expenses incurred in procuring recovery and all taxes thereon. The Indemnified Party shall
obtain the written consent of the Manager prior to entering into any compromise or settlement which would result in
an obligation of the Corporation to indemnify such Indemnified Party.

Art. 16. Contribution and Recontribution Obligations.

(2) The Corporation may require Investors to (i) make Contributions, and/or (ii) recontribute to the Corporation
amounts up to the aggregate amount of distributions previously made to them, in order to satisfy indemnification or any
other obligations of the Corporation.
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(b) All of the foregoing contribution or recontribution obligations shall continue until the liquidation of the Corpora-
tion. The Corporation may make provision in order to satisfy indemnification or other obligations of the Corporation
after the liquidation of the Corporation.

Art. 17. Share Redemption.
(a) Shares will generally not be redeemed.
(b) If at any time:

(i) any representation made by an Investor to the Corporation in connection with the acquisition of Ordinary Shares
by such Investor is determined by the Manager not to be true and correct in any respect; or

(i) an Investor does not fulfil its obligations towards the Corporation and in particular where such Investor has
committed to subscribe for further Ordinary Shares in the Corporation and fails to honour its commitment to pay further
Contributions within the timeframe required,

then the Manager has the authority to suspend the pecuniary rights attached to the Ordinary Shares previously sub-
scribed and paid for by the defaulting Investor or cause the sale and transfer to a new investor of any Ordinary Shares
already held by the defaulting Investor for a price equal to the Purchase Price as defined in Article 10(d)(i) above for the
relevant Shares then held by the defaulting Investor.

Art. 18. Net Asset Value of Shares.

(a) The net asset value of each Share class in the Corporation (the "Net Asset Value") shall be determined by the
Manager on each Valuation Day (according to the term defined hereafter) in accordance with this Article 18.

(b) The Net Asset Value shall be expressed as a per Share figure and shall be determined by:

(i) first, establishing the value of assets less the liabilities of the Corporation (including any adjustments as considered
by the Corporation to be necessary or prudent);

(i) second, allocating the portion of assets and liabilities between the different classes of Share according to the
aggregate Contributions of each Share class, adjusted as necessary to take into consideration any additional fees or
distributions to which a particular Share class may be entitled; and

(iii) finally, dividing the total assets and liabilities allocated to each Share class by the total number of Shares in the
respective class on the Valuation Day.

(c) The valuation of the Corporation’s assets and liabilities shall be determined in accordance with generally accepted
valuation principles in compliance with Article 5 (3) of the law of 15th June 2004 on investment companies in risk capital:

(i) liquid assets shall be valued at their face value with interest accrued;

(i) investments in target funds shall be valued according to the most recent valuation report received from the general
partners of the target funds adjusted for net capital activity;

(iii) other investments and other property and assets of the Company shall be valued according to the valuation
principles as set forth by the European Venture Capital Association.

Other fair valuation methods may be used if the Manager considers that another method better reflects the value of
the assets if circumstances and market conditions so warrant. The fair valuation methods would then be used accordingly.
Valuation methods will be used on a consistent basis.

(d) Different classes of Shares may be subject to different levels of fees and expenses and may be entitled to different
distributions, such factors will be taken into consideration in determining the Net Asset Value of each Share class.

(e) The Net Asset Value for each Share class will be made available to Shareholders at the registered office of the
Corporation within a period of time following the relevant Valuation Day disclosed in the sales documents of the Cor-
poration.

(f) The determination of the Net Asset Value may be suspended during any period if, in the reasonable opinion of the

Manager, a fair valuation of the assets of the Corporation is not practical for reasons beyond the control of the Corpo-
ration.

Art. 19. Accounting Year and Auditors.

(a) The accounting year of the Corporation shall begin on 1st January and shall terminate on the 31st December of
the same year, with the exception of the first accounting year which shall begin on the date of the formation of the
Corporation and shall terminate on the 31st December, 2008.

(b) The annual general meeting of Shareholders shall appoint independent auditors.

Art. 20. Distributions.

(2) Within the limits provided by law and in respect of each class of Shares, the annual general meeting of Shareholders
of each class shall, upon the proposal of the Manager in respect of such class, determine how the results allocated to that
class shall be distributed in accordance with the provisions of these Articles.

(b) Interim dividends may be paid out on the Shares of any class upon the decision of the Manager.
(c) The Manager shall apply the following distribution policies.
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Distributable cash proceeds derived from investments will be distributed at times as determined by the Manager,
provided that the Manager may retain reasonable amounts to pay or provide reserves for expenses and other obligations
of the Company, including fees payable to the Manager or for re-investment purposes.

The Manager may receive proceeds from the Corporation’s investments in the form of marketable securities. The
Manager will seek to sell such securities and distribute the net cash proceeds but may distribute them in kind or offer
Shareholders the option either to receive the securities in kind or to have the Manager sell them and distribute the net
cash proceeds. While the Manager will use reasonable efforts either to sell or distribute marketable securities promptly,
Shareholders will bear any associated costs or market risks during the disposition process.

Art. 21. Liquidation.

(2) In the event of a dissolution of the Corporation, liquidation shall be carried out by one or more liquidators (who
may be physical persons or legal entities) appointed at a Shareholder meeting effecting such dissolution and which shall
determine their powers and their remuneration.

(b) The net proceeds of liquidation shall be distributed by the liquidators to the holders of Ordinary Shares and Manager
Shares pursuant to the rules set forth in Article 20.

(c) The net proceeds may be distributed in kind.
Art. 22. Amendment to Articles. These Articles may be amended from time to time by Shareholder Resolution.

Art. 23. Governing Regulation. All matters not governed by these Articles shall be determined in accordance with the
law of 10th August 1915 on commercial companies and amendments thereto and the law of 15th June 2004 on investment
companies in risk capital.

Art. 24. Definitions. These definitions form an integral part of the Articles.

Eligible Investors : Pursuant to article 2 of the law of 15th June 2004 on investment companies in risk capital, either a)
professional or institutional investors or b) other investors who confirm in writing that they are well informed and fully
aware of the risks and rewards of this type of investment within the meaning of the law of 15th June 2004 on investment
companies in risk capital and who either invest or are committed to invest a minimum of Euro 125,000 in the Corporation
or have obtained a certification by a professional of the financial sector confirming such investor’s expertise, experience
and knowledge in adequately appraising an investment in risk capital.

Any investor that is a U.S. person must be an "accredited investor" as defined in Rule 501(a) of Regulation D under
the Securities Act and a "qualified purchaser" as defined in the U.S. Investment Company Act.

Entry Charge : A charge which may be levied on an investor admitted to the Corporation subsequent to the initial
share offering.

Investor(s) : The investors who have acquired or have committed to acquire Ordinary Shares in accordance with the
Subscription Agreement.

Manager Share : A share issued by the Corporation that has been subscribed to by the Manager.
Ordinary Share : A share issued by the Corporation that has been subscribed to by an Investor.

Undrawn Commitment : The total number of Shares that an Investor has committed to acquire in the Subscription
Agreement less the number of Shares subscribed and fully paid by such Investor or where the context requires the Euro
equivalent of such amount.

Shares : The Ordinary Shares and the Manager Shares.
Shareholders : The holders of Ordinary Shares and Manager Shares.

Subscription Agreement : The agreement the Corporation entered into with each of the Investors in connection with
the commitment to subscribe for a certain number of Ordinary Share.

U.S. person : Shall have the meaning ascribed in Regulation S, as amended from time to time, of the United States
Securities Act of 1933, as amended ("the 1933 Act") or as in any other Regulation or act which shall come into force
within the United States of America and which shall in the future replace Regulation S or the 1933 Act.

Valuation Day : The last day of each quarter.

Expenses
The expenses which shall be borne by the Corporation as a result of its organisation are estimated at approximately
EUR 7,500.-.
Subscription and payment

The subscriber has subscribed for the number of shares and has paid in cash the amounts as mentioned hereinafter:
Subscribed Paid-in  Number

capital amount of shares

EUR EUR
1) Partners Group Management | S.a r.l,, prenamed, Manager Shares . . . ... ...... 30.998 30.998  30.998
2) Partners Group Holding, prenamed, Ordinary Share . .. ................... 1 1,000 1
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3) Partners Group, prenamed, Ordinary Share . .. ..... ... .. ... ... ... ...... 1 1,000 1
Total . .o 31.000 32.998

Evidence of the above payment has been given to the undersigned notary.

Transitional provisions

1. The first accounting year of the Corporation shall begin on the date of its incorporation and end on 31 December
2008.

2. The first annual general meeting of the shareholders of the Company will be held in 2009.

General meeting of shareholders

The above named persons representing the entire subscribed capital and considering themselves as validly convened,
have immediately proceeded to hold a general meeting of shareholders which resolved as follows:

I. The following is elected as auditor:

PricewaterhouseCoopers S.ar.l., Réviseur d’entreprises, 400, route d’Esch, L-1014 Luxembourg, Grand Duchy of Lux-
embourg.

Their mandate shall lapse on the date of the annual general meeting in 2009.

Il. The registered office of the Company is fixed at 40, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg, Grand Duchy of Lux-
embourg.

The undersigned notary, who understands and speaks English, states that on request of the above named person, this
deed is worded in English followed by a German translation; at the request of the same appearing person, in case of
divergence between the English and the German text, the English version will be prevailing.

Whereof this notarial deed was drawn up in Luxembourg on the date named at the beginning of this deed.

This deed having been read to the appearing person, who is known to the notary by her surname, Christian name,
civil status and residence, said appearing person signed together with us, the notary, this original deed.

Es folgt die deutsche Ubersetzung des vorangehenden Textes:
Im Jahr zweitausendundacht, am achten Tag des Monats April.

Vor Maitre Henri HELLINCKX, Notar mit dem Amtssitz in Luxemburg (Grossherzogum Luxemburg).

Sind erschienen:

1. Partners Group Management | S.a r.l., eine Gesellschaft, die nach Luxemburger Recht errichtet wurde und ihren
Sitz an der 40, avenue Monterey, L-2163 Luxemburg, hat und vertreten wird durch Eva Brauckmann, Volljuristin, ge-
schiftsansassig in Luxemburg, gemiss Vollmacht mit Datum vom 3. April 2008;

2. Partners Group Holding, Zugerstrasse 57, CH-6341 Baar-Zug, Schweiz, vertreten durch Eva Brauckmann, vorge-
nannt, gemiss Vollmacht mit Datum vom 3. April 2008; und

3. Partners Group, Zugerstrasse 57, CH-6341 Baar-Zug, Schweiz, vertreten durch Eva Brauckmann, vorgenannt, ge-
miss Vollmacht mit Datum vom 3. April 2008.

Die ne varietur von allen erschienenen Parteien und vom Notar unterzeichneten Vollmachten bilden einen Anhang zu
diesem Dokument, das bei dem zustindigen Handelsregisteramt hinterlegt wird.

Die erschienenen Personen haben fiir die von ihnen vertretenen Parteien den Notar gebeten, die Satzung eine société
en commandite par actions, die sie gemeinsam begriinden, wie folgt festzuhalten (die "Satzung"):

Art. 1. Errichtung. Zwischen den zeichnenden Parteien und all jenen, die Inhaber von spiter ausgegebenen Aktien
werden, besteht eine Gesellschaft in Form einer société en commandite par actions, die als Investmentgesellschaft zur
Anlage in Risikokapital gemiass Gesetz vom 15. Juni 2004 qualifiziert, und als "Partners Group Global Value 2008 S.C.A.,
SICAR" (die "Gesellschaft") firmiert.

Art. 2. Dauer. Die Gesellschaft wird fiir eine Dauer bis zum 31. Dezember 2021 errichtet. Die Gesellschaft kann durch
Aktionirsbeschluss, der gemiss den Regeln fiir die Anderung dieser Satzung gefasst wurde, vor diesem Datum aufgel6st
werden oder um bis zu 3 (drei) zusitzliche Einjahresperioden weitergefiihrt werden.

Art. 3. Zweck.

(2) Der Zweck der Gesellschaft besteht darin, in Partners Group Global Value 2008, L.P. (der "Fonds") zu investieren,
die Risikokapitalanlagen im Sinne von Artikel 1 des Gesetzes vom 15. Juni 2004 tiber die Investmentgesellschaft zur Anlage
in Risikokapital darstellen, um ihren Aktionaren unter Beriicksichtigung der eingegangenen Risiken das Ergebnis der Ver-
waltung der Vermégenswerte zukommen zu lassen.

(b) Soweit nach dem Gesetz vom 15. Juni 2004 iiber die Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital zuldssig,
kann die Gesellschaft alle Massnahmen und Vorkehrungen treffen, die sie im Hinblick auf die Zweckerfiillung als niitzlich
erachtet.
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Art. 4. Gesellschaftsitz.

(2) Der Gesellschaftssitz ist in Luxemburg-Stadt, im Grossherzogtum Luxemburg errichtet. Auf Beschluss des Managers
konnen in Luxemburg Zweigniederlassungen errichtet oder weitere Biiros betrieben werden.

(b) Falls der Manager feststellt, dass ausserordentliche politische, wirtschaftliche oder soziale Entwicklungen eingetre-
ten sind oder bevorstehen, welche die ordentlichen Titigkeiten der Gesellschaft an ihrem Sitz oder die Kommunikation
zwischen ihrem Biro und Personen im Ausland unmoglich machen wiirden, kann der Sitz voriibergehend ins Ausland
verlegt werden, bis sich diese ausserordentlichen Umstinde vollstindig normalisiert haben; solche voriibergehenden
Massnahmen haben keine Auswirkung auf die nationale Zugehérigkeit der Gesellschaft, die trotz der voriibergehenden
Sitzverlegung eine luxemburgische Gesellschaft bleiben wird.

Art. 5. Aktienkapital.

(a) Das genehmigte Aktienkapital der Gesellschaft betrdgt zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000,-) und ist aufgeteilt
in:

(i) fiinf Millionen (5.000.000) Vorzugsaktien mit einem Nominalwert von einem Euro (1,- Euro) pro Aktie; und

(i) funf Millionen (5.000.000) Manager-Aktien mit einem Nominalwert von 1 Euro pro Aktie.

(b) Die Gesellschaft wird mit einem Aktienkapital von mindestens einunddreiBigtausend Euro (EUR 31.000,-) errichtet,
eingeteilt in dreiBigtausend neunhundertachtundneunzig (30.998) Manager-Aktien und zwei (2) Vorzugsaktien mit einem
Nominalwert von einem Euro (EUR 1.-) pro Aktie.

(c) Der Manager kann jedem ordnungsgemiss bevollmichtigten Gesellschaftsorgan oder jeder anderen ordnungsge-
mass bevollmichtigen Person die Pflicht auferlegen, Zeichnungen entgegenzunehmen sowie Zahlungen fiir ausgegebene
Aktien auszufilhren oder zu empfangen.

(d) Der Manager ist berechtigt, im Rahmen der betraglichen Begrenzung des genehmigten Aktienkapital Aktien wie
folgt auszugeben:

(i) jede Vorzugsaktie wird zu einem Zeichnungspreis von insgesamt 1.000 Euro ausgegeben (d.h. Nominalwert von 1
Euro zuziiglich Emissionsagio von neunhundertneunundneunzig (999) Euro); und

(i) jede Manager-Aktie wird zu einem Zeichnungsbetrag von 1 Euro (zuziiglich Emissionsagio zwischen 0 Euro und 1
Euro nach Ermessen des Managers) ausgegeben.

(e) Die Gesamtsumme der von einem Gesellschaftsinvestor an die Gesellschaft getatigten Zahlungen (d.h. Nominalwert
und Emissionsagio) werden als "Kapitaleinlagen" bezeichnet.

(f) Der Manager kann im Rahmen des genehmigten Kapitals bis zum fiinften Jahrestag der Veréffentlichung der Satzung
Aktien ausgeben. Diese Periode kann jedoch durch Aktionirsbeschluss, der gemiss den Regeln fiir die Anderung der
Satzung gefasst wurde, verlangert werden.

(g) Der Manager bestimmt die Zeitpunkte, an denen die Gesellschaft Aktienangebote durchfiihren kann, um zusitzliche
Investoren aufzunehmen (jeweils ein "Aktienangebot"), und kann wihrend eines Zeitraums von achtzehn Monaten nach
dem erstmaligen Aktienangebot weitere Aktienangebote durchfiihren. Bestehende Aktionire besitzen keine Vorzugs-
rechte bei der Teilnahme an weiteren Aktienangeboten.

(h) Der im Namen der Gesellschaft handelnde Manager verfiigt iiber eine umfassende Kompetenz, das Vorgehen bei
der Aufnahme von Investoren, bei Kapitalabrufen und bei Zahlungen, die auf Kapitalabrufe folgen, zu regeln.

(i) Das Mindestkapital, wie im Gesetz vom 15. Juni 2004 tber die Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital
definiert, das innerhalb von zwolf Monaten ab Genehmigung der Gesellschaft als société d’investissement en capital a
risque nach Luxemburger Recht erreicht sein muss, betrigt 1 Million Euro.

Art. 6. Der Manager.

(2) Der Komplementir ("associé-gérant-commandité") der Gesellschaft ist Partners Group Management | S.a r.l., eine
Gesellschaft, die nach Luxemburger Recht errichtet wurde (der "Manager").

(b) Der Manager haftet Dritten gegeniiber unbeschrankt und solidarisch fiir alle Verbindlichkeiten, die nicht aus den
Vermégenswerten der Gesellschaft befriedigt werden kénnen. Der Manager haftet aber nicht mit seinem Vermogen fiir
die Zahlung von (i) Ausschiittungen an Aktiondre oder (i) die Riickzahlung von Kapitaleinlagen an Aktionare.

Art. 7. Haftung der Gesellschaftsinvestoren.

(2) Den Gesellschaftsinvestoren ist es untersagt, fiir die Gesellschaft in irgendeiner Form zu handeln, ausser durch
Ausiibung ihrer Rechte anlasslich von Aktionarsversammlungen.

(b) Gesellschaftsinvestoren haften einzig fiir folgende Zahlungen an die Gesellschaft: (i) Nominalwert und Emissionsagio
der Vorzugsaktien sowie "Nicht-Abgerufenen-Zahlungszusagen" (gemiss definiertem Begriff), (ii) Riickzahlung von Aus-
schiittungen, und (iii), falls anwendbar, eine Eintrittsgebiihr (gemass definiertem Begriff).

Art. 8. Aktienregister.

(a) Alle ausgegebenen Aktien der Gesellschaft werden im Aktienregister (das "Aktienregister") gefiihrt. Das Aktien-
register enthdlt den Namen jedes Aktionirs, ihren Wohnsitz, Gesellschaftssitz oder Domizil, die Anzahl und Klasse der
gehaltenen Aktien, den fiir die Aktien einbezahlten Betrag und die Bankverbindung der Aktionire.
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(b) Solange die Gesellschaft keine gegenteiligen Instruktionen bekommen hat, darf sie die aus dem Aktienregister
ersichtlichen Angaben als zutreffend und aktuell betrachten und kann insbesondere die darin enthaltenen Anschriften fiir
das Versenden von Mitteilungen und Ankiindigungen und die Bankverbindungen fiir den Zahlungsverkehr benutzen.

(c) Der Manager bestimmt eine juristische Person, die fiir das Fiihren des Aktienregisters verantwortlich ist (der
"Registerfiihrer").

(d) Die Ubertragung von Aktien geschieht durch entsprechende Eintragung der Ubertragung im Aktienregister, nach-
dem die Gesellschaft ein vollstindiges Ubertragungsformular zusammen mit jedwedem anderen Dokument, das die
Gesellschaft verlangt, erhalten hat.

(e) Gesellschaftsinvestoren koénnen voll eingezahlte Vorzugsaktien an Zulissige Investoren (gemiss definiertem Begriff)
frei Uibertragen. lhre Nicht-Abgerufene-Zahlungszusage (gemiss definiertem Begriff) kann iibertragen werden, soweit der
Erwerber (i) nach Einschidtzung des Managers zahlungsfihig ist und (ii) im Einklang mit den gesetzlichen Voraussetzungen
zuldssig ist.

(f) Aktienbruchteile kénnen bis zur dritten Dezimalstelle ausgegeben werden.
(g) Die Aktien werden nur als Namensaktien ausgegeben.
(h) Die Aktien sind in elektronisch verbuchungsfihiger Form erhiltlich. Es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Art. 9. Zahlungszusage.

(2) Im Zeichnungsvertrag verpflichten sich die Gesellschaftsinvestoren, eine gewisse Anzahl Vorzugsaktien zu zeichnen
(jeweils eine "Zahlungszusage", bzw. wo es der Zusammenhang erfordert, versteht sich die Zahlungszusage als jener Euro-
Betrag, der dem Zeichnungspreis aller von der Zahlungszusage erfassten Vorzugsaktien entspricht).

(b) Die Mindestzahlungszusage eines Gesellschaftsinvestors an die Gesellschaft betragt 5,000 (fiinf Tausend) Vorzugs-
aktien im Gesamtbetrag von 5 Millionen Euro, wobei sich der Manager das Recht vorbehilt, Gesellschaftsinvestoren mit
geringeren Zahlungszusagen zuzulassen.

(c) Die von einem Gesellschaftsinvestor gegebene Zahlungszusage ist in Raten zahlbar, indem zusitzliche Aktien der
Gesellschaft zu zeichnen sind. Der Manager versendet vor jeder Kapitaleinlage eine Abrufmitteilung an die Gesellschafts-
investoren mit dem Hinweis auf den fiir die Einlage an die Gesellschaft erforderlichen Teil ihrer Zahlungszusage und auf
die entsprechende Zahl der auszugebenden Aktien. Darauf ist der Geldbetrag in Euro innerhalb von 10 Kalendertagen
bar einzuzahlen und die entsprechende Zahl Aktien wird den Gesellschaftsinvestoren anteilig zugeteilt (jeder dieser Ab-
rufvorginge wird als "Kapitalabruf" bezeichnet).

(d) Kapitalabrufe werden nach Massgabe des Mittelbedarfs fiir die Anlagen der Gesellschaft und die Deckung der
laufenden Ausgaben im Verhiltnis zu den Zahlungszusagen jedes Gesellschaftsinvestors getitigt.

Art. 10. Zulissiger Investor.

(2) Der im Namen der Gesellschaft handelnde Manager kann in eigenem Ermessen den Erwerb und den Besitz von
Aktien durch irgendeine Person, Firma oder Korperschaft einschrinken oder untersagen.

(b) Nur "Zulassigen Investoren” (gemiss definiertem Begriff) ist es erlaubt, Aktien an der Gesellschaft zu halten.

(c) Der Manager kann in eigenem Ermessen die Annahme von Antrigen zur Zeichnung von Aktien solange aufschieben,
bis ausreichend dokumentiert worden ist, dass der Antragsteller die Voraussetzungen eines Zulissigen Investors erfillt.

(d) Soweit die Gesellschaft feststellt, dass ein Gesellschaftsinvestor kein Zuldssiger Investor ist oder gegen seine Zu-
sicherungen und Gewihrleistungen verstosst oder die vom Manager verlangten Zusicherungen und Gewihrleistungen
nicht abgeben kann, ist die Gesellschaft von einem solchen Gesellschaftsinvestor verlangen, alle oder einen Teil seiner
Aktien nach Massgabe der nachfolgenden Bestimmungen zu veraussern:

(i) Die Gesellschaft stellt dem Gesellschaftsinvestor eine Anzeige zu (die "Kaufanzeige"), auf der angegeben ist, welche
Aktien wie oben erwihnt zu erwerben sind, welcher Preis fiir diese Aktien zu bezahlen ist (der "Kaufpreis") und an
welchem Ort der Kaufpreis fiir die betreffenden Aktien zu entrichten ist. Jede solche Anzeige kann dem jeweiligen Ge-
sellschaftsinvestor per Post in einem frankierten und eingeschriebenen Umschlag an dessen zuletzt bekannte oder im
Aktienregister eingetragene Adresse zugestellt werden. Unmittelbar nach Geschiftsschluss an dem in der Kaufanzeige
angegebenen Tag verliert der betreffende Gesellschaftsinvestor die Aktiondrsstellung in Bezug auf die in der jeweiligen
Anzeige angegebenen Aktien und sein Name wird entsprechend aus dem Aktienregister gel6scht;

(i) der Kaufpreis der Aktien betrigt 75% des zuletzt in Ubereinstimmung mit Artikel 18 bestimmten Nettoinventar-
wertes der Aktien (zurechenbarer Pro-rata-Anteil der in der betreffenden Kaufanzeige angegebenen Aktien);

(iii) der Kaufpreis wird dem Eigentiimer der Aktien entrichtet, ausser in Zeiten von Devisenbeschriankungen, und wird
durch die Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder sonstwo (gemiss Angabe in der Kaufanzeige) zwecks Zahlung
an den Gesellschaftsinvestor hinterlegt. Nach der zuvor beschriebenen Hinterlegung des Kaufpreises hat die Person, die
von den in der Kaufanzeige aufgefiihrten Aktien betroffen ist, keinerlei weitere Rechte an diesen Aktien und keinerlei
Anspruch gegeniiber der Gesellschaft oder deren Vermégen in Bezug auf diese Aktien, mit Ausnahme des Rechtes des
Gesellschaftsinvestors, als Inhaber dieser Aktien bei der Bank zu erscheinen, um den bei dieser hinterlegten Betrag (ohne
Verzinsung) zu erhalten.

(e) Die Ausiibung der der Gesellschaft aufgrund dieses Artikels 10 erteilten Befugnisse kann keinesfalls dadurch in
Frage gestellt oder ungiiltig erklart werden, dass der Nachweis {iber den Aktienbesitz durch irgendeine Person unzurei-

LEG

AL

TION



55613

chend gewesen sei oder dass der tatsichliche Aktienbesitz von den der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Kaufanzeige
bekannten Tatsachen abgewichen sei, vorausgesetzt dass die Gesellschaft die genannten Befugnisse in einem solchen Fall
in gutem Glauben ausgetibt hat.

(f) Neben der Haftung nach anwendbarem Recht, hat jeder Gesellschaftsinvestor, der Aktien hilt, ohne die Voraus-
setzungen eines Zulissigen Investors zu erfiillen, hat die Gesellschaft, den Manager, die iibrigen Gesellschaftsinvestoren
und die Beauftragten der Gesellschaft schadlos zu halten und fiir alle Schaden, Verluste und Aufwinde zu entschidigen,
die sich aus einem solchen Halten von Aktien ergeben oder damit zusammenhingen, insofern der betreffende Gesell-
schaftsinvestor irrefithrende oder unwahre Dokumentationsunterlagen eingereicht hat oder irrefiihrende oder unwahre
Zusicherungen abgegeben hat, um unrechtmissig den Status als Zulassiger Investor zu erlangen, oder es versaumt hat,
die Gesellschaft tber den Verlust dieses Status zu benachrichtigen.

Art. 11. Jahreshauptversammilung.

(a) Die Jahreshauptversammlung der Aktionire, wird in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht, jeweils am letzten
Freitag des Monates Juni um 9:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen in der Einladung
zur Versammlung angegebenen Ort in Luxemburg durchgefiihrt. Sofern dieser Tag in Luxemburg kein Bankarbeitstag ist,
wird die Jahreshauptversammlung der Aktionare am ersten vorherigen Bankarbeitstag abgehalten.

(b) Andere Aktionarsversammlungen konnen an den Orten und zu den Zeitpunkten, wie in der entsprechenden Ein-
ladung aufgefiihrt, abgehalten werden.

Art. 12. Aktiondrsversammlungen.
(2) Alle Aktionarsversammlungen werden vom Manager geleitet.

(b) Jede ordnungsgemiss einberufene Aktionarsversammlung stellt die Gesamtheit der Aktionére dar. Der Aktionérs-
versammlung kommt die umfassendste Befugnis zu, im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft
Anweisungen zu erteilen und Handlungen auszufithren oder zu ratifizieren.

(c) Ein Aktionar kann an jeder Aktiondrsversammlung durch eine andere Person handeln, die von ihm schriftlich als
Stellvertreter bestellt worden ist.

(d) Bei jeder Aktiondrsversammlung kommt jeder Manager-Aktie und jeder Vorzugsaktie eine Stimme zu.

(e) Soweit durch das Gesetz oder die Satzung nicht anders bestimmt, bezieht sich das Stimmrecht aller Aktien auf
jeweils eine Klasse.

(f) Soweit durch das Gesetz nicht anders bestimmt, bené6tigen die an einer Aktionarsversammlung gefassten Beschliisse
(ein "Aktionirsbeschluss") die Zustimmung:

(i) einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen und
(i) des Managers.

(g) In jedem Fall wo die Kommanditisten (limited partners) des Fonds zu einer Abstimmung verpflichtet oder ermachtigt
sind, ist diese Angelegenheit den Aktiondren zur Genehmigung vorzulegen. Die Genehmigung durch die Gesellschaft liegt
vor, sofern eine einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen zustimmt.

(h) Wie nach Luxemburger Recht vorgeschrieben, muss jede Aktiondrsversammlung durch den Manager mindestens
8 Tage im Voraus angekiindigt werden.

(i) Der Manager ist befugt, alle anderen Voraussetzungen zu bestimmen, die durch die Aktionire erfiillt werden miissen,
um an einer Aktionarsversammlung teilzunehmen.

Abgegebene Stimmen, wie in dieser Satzung verwendet, beinhalten keine Stimmen betreffend Aktien in deren Bezug
ein Aktiondr nicht an der Abstimmung teilgenommen oder eine inhaltslose oder ungiiltige Stimme abgegeben hat.

Art. 13. Befugnisse des Managers.

(2) Dem Manager kommt die weitestreichende Befugnis zu, alle Handlungen im Zusammenhang mit der Verwaltung
und Geschiftsfiihrung der Gesellschaft vorzunehmen und Transaktionen zu priifen, fortzusetzen und zu beenden. Alle
Befugnisse, die nicht aufgrund des Gesetzes oder der Satzung der Jahreshauptversammlung vorbehalten sind, stehen dem
Manager zu.

(b) Der Manager bestimmt die Anlage- und Fremdkapitalpolitik der Gesellschaft, vorbehaltlich der durch Gesetz oder
Regulierung auferlegten sowie vom Manager aufgestellten Beschriankungen.

(c) Der Manager kann Investmentberater und Investmentmanager bestimmen sowie auch Beauftragte fiir jegliche Ma-
nagement- und Administrationsaufgaben bestellen. Der Manager ist befugt, mit solchen Personen oder Unternehmen
Vertrige abzuschliessen betreffend der Erbringung von Dienstleistungen, der Ubertragung von Befugnissen und der Fest-
setzung der durch die Gesellschaft in diesem Zusammenhang zu tragende Verglitung.

Art. 14. Ordnungsgemiisse Bevollmichtigung. Die Gesellschaft wird durch die Doppelunterschrift von ordnungsgemiss
bevollmichtigten Direktoren oder leitenden Angestellten des Managers rechtlich verpflichtet, oder durch Unterschrift
von jeglichen anderen Personen auf die der Manager die Bevollmichtigung libertragen hat.
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Art. 15. Rechtfertigung & Entschadigung.

(2) Keine "Entschadigungsberechtigte Person" (gemiss untenstehender Definition) ist der Gesellschaft oder den Ge-
sellschaftsinvestoren gegeniiber verantwortlich fiir von ihr vorgenommene oder erlittene Handlungen oder Unterlas-
sungen im begriindeten Glauben, dass eine solche Handlung oder Unterlassung im besten Interesse der Gesellschaft ist
oder dem nicht zuwiderlduft und im Rahmen der dieser Entschiadigungsberechtigten Person erteilten Bevollmachtigung
liegt, vorausgesetzt dass solche Handlungen oder Unterlassungen keine grobfahrlissige oder materielle Verletzung der
Pflichten der Entschadigungsberechtigten Person gegeniiber der Gesellschaft darstellen.

(b) Soweit rechtlich zuldssig wird der Manager oder seine mit ihm verbundenen Gesellschaften und alle deren jeweiligen
Angestellten, Handlungsbevollmichtigten, Direktoren, Beauftragte, Kontrollpersonen oder Vertreter (jeder eine "Ent-
schidigungsberechtigte Person") von der Gesellschaft entschidigt oder schadlos gehalten im Zusammenhang mit allen
Anspriichen, Verbindlichkeiten, Schiden, Verlusten, Kosten und Auslagen jeder Art (einschliesslich Betrége, die bezahlt
werden zur Begleichung von Gerichtsurteilen, oder in Kompromissen und Vergleichen, als Geldbussen und -strafen sowie
rechtliche oder andere Kosten und Auslagen fiir die Ermittlung oder die Abwehr gegen jegliche Klagen oder angebliche
Forderungen) egal welcher Natur, bekannt oder unbekannt, beziffert oder unbeziffert (zusammen "Verluste"), die bei
einer Entschiadigungsberechtigten Person angefallen sind und aus den Angelegenheiten oder Aktivititen der Gesellschaft
entstanden oder damit in Beziehung stehen, einschliesslich der Titigkeit als Direktor einer Zielgesellschaft, oder der
Ausiibung von Pflichten hierunter oder sonstwie im Zusammenhang mit einer aktuellen oder vergangenen Tatigkeit als
Direktor oder Handlungsbevollmichtigter der Gesellschaft; vorausgesetzt dass eine Entschadigungsberechtigte Person
nicht zu einer Entschiadigung hierunter berechtigt ist, sofern ein zustindiges Gericht oder eine zustindige staatliche Be-
horde feststellt, dass sich solche Verluste direkt aus dem grobfahrlissigen oder vorsitzlichen Fehlverhalten oder einer
Verletzung einer materiellen Bestimmung der Satzung durch die Entschadigungsberechtigte Person ergeben, jedoch lebt
das Recht auf Entschidigung im Falle der Aufhebung einer solchen gerichtlichen oder behérdlichen Feststellung (Verluste
im hier verstandenen Sinne sollen auch alle bei der Entschadigungsberechtigten Person im Zusammenhang mit dem Er-
langen der Aufhebung einer solchen Feststellung angefallenen Kosten und Auslagen einschliessen) wieder auf.

(c) Das Recht der Entschiadigungsberechtigten Person auf eine Entschadigung nach dieser Bestimmung ist kumulativ im
Verhiltnis zu und zusitzlich zu jeglichen Rechten, die ihr sonstwie vertraglich oder von Rechtes wegen zustehen und
erstreckt sich auf die Erben, Rechtsnachfolger und Rechtsvertreter der Entschiadigungsberechtigten Person.

(d) Eine Entschidigungsberechtigte Person ist gehalten, zuerst zu versuchen, eine Entschadigungsleistung aus irgend-
einer anderen Haftungsvereinbarung oder Versicherungspolice nach der die Entschidigungsberechtigte Person entscha-
digt beziehungsweise versichert ist, zu erlangen. Dies gilt jedoch nur soweit die entschadigungspflichtige Person in Bezug
auf die Haftungsvereinbarung oder die Versicherungsgesellschaft in Bezug auf die Versicherungspolice eine solche Ent-
schiadigung oder Versicherungsleistung rechtzeitig leistet (oder ihre entsprechende Verpflichtung anerkennt). Im Falle
dass eine Entschiadigungsberechtigte Person gemiss diesem Artikel 15 entschadigt worden ist und daraufhin in Bezug auf
denselben Gegenstand von einer solchen entschadigungspflichtigen Person beziehungsweise Versicherungsgesellschaft
eine Entschiddigungsleistung bezieht, ist sie verpflichtet, den so bezogenen Betrag zwecks Verrechnung der Gesellschaft
zu iberweisen nach Abzug aller bei der Beschaffung der Riickerstattung angefallenen Kosten und Auslagen sowie aller
darauf erhobenen Steuern. Bevor die Entschadigungsberechtigte Person in einen Kompromiss oder einen Vergleich ein-
willigt, der fiir die Gesellschaft eine Entschadigungspflicht gegeniiber der Entschadigungsberechtigten Person zur Folge
hat, muss sie beim Manager jeweils eine schriftliche Genehmigung einholen.

Art. 16. Einlage- und Riickeinlagepflichten.

(@) Um Entschddigungs- oder anderen Pflichten der Gesellschaft erfiillen zu kénnen, kann die Gesellschaft Gesell-
schaftsinvestoren verpflichten, (i) Kapitaleinlagen zu leisten, und/oder (ii) Riickeinlagen in Hohe der bisher an diese
entrichteten Ausschiittungen zu leisten.

(b) Die obengenannten Einlage- und Riickeinlagepflichten bleiben bis zur Liquidation der Gesellschaft bestehen. Die
Gesellschaft kann Vorkehrungen treffen, um nach der Liquidation der Gesellschaft Entschiadigungs- oder anderen Pflichten
der Gesellschaft erfiillen zu kénnen.

Art. 17. Riicknahme von Aktien.
(a) Es erfolgt grundsitzlich keine Riicknahme von Aktien.
(b) Falls zu irgendeiner Zeit:

(i) eine von einem Gesellschaftsinvestor gegeniiber der Gesellschaft abgegebene Zusicherung in Bezug auf den Erwerb
von Vorzugsaktien durch diesen vom Manager in irgendeiner Weise als unwahr oder unrichtig befunden wird; oder

(i) ein Gesellschaftsinvestor seine Pflichten gegeniiber der Gesellschaft nicht erfiillt und er insbesondere zugesagt hat,
weitere Vorzugsaktien zu zeichnen und dieser Zusage, innerhalb des vorgegebenen Zeitrahmens weitere Kapitaleinlagen
zu leisten, nicht nachkommt,

ist der Manager befugt, die mit den vom vertragsbriichigen Gesellschaftsinvestor bislang gezeichneten und einbezahlten
Vorzugsaktien verkniipften Verméogensrechte zeitweilig aufzuheben oder den Verkauf und die Ubertragung von vom
vertragsbriichigen Gesellschaftsinvestor bereits gehaltenen Vorzugsaktien auf einen neuen Investor zu veranlassen, zu
einem Betrag, der dem Kaufpreis fiir die betreffenden vom vertragsbriichigen Gesellschaftsinvestor gehaltenten Aktien
gemiss Artikel 10(d)(i) entspricht.
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Art. 18. Nettoinventarwert der Aktien.

(2) Der Nettoinventarwert jeder Aktienklasse der Gesellschaft (der "Nettoinventarwert") wird vom Manager an jedem
Bewertungstag (gemiss definiertem Begriff) in Ubereinstimmung mit diesem Artikel 18 bestimmt.

(b) Der Nettoinventarwert wird als Betrag pro Aktie angegeben und folgendermassen ermittelt, indem:

(i) zuerst der Wert der Aktiva abziiglich Passiva der Gesellschaft bestimmt wird (unter Beriicksichtigung von Anpas-
sungen, die die Gesellschaft als notwendig oder sinnvoll erachtet);

(i) zweitens der Anteil an Aktiva und Passiva den verschiedenen Aktienklassen im Verhiltnis zu den von den Aktien-
klassen insgesamt geleisteten Kapitaleinlagen zugeordnet wird. Notigenfalls sind hierzu Anpassungen vorzunehmen, um
zusitzliche Vergiitungen und Ausschiittungen, die im Zusammenhang mit einer bestimmten Aktienklasse stehen, zu be-
riicksichtigen; und

(i) schliesslich die gesamten einer bestimmten Aktienklasse zugeordneten Aktiva und Passiva durch die Anzahl aller
Aktien der betreffenden Aktienklasse am jeweiligen Bewertungstag geteilt werden.

(c) Die Bewertung der Aktiva und Passiva der Gesellschaft wird in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten Be-
wertungsgrundsitzen und unter Einhaltung von Artikel 5 (3) des Gesetzes vom 15. Juni 2004 lber die Investmentgesell-
schaft zur Anlage in Risikokapital vorgenommen:

(i) fltissige Vermogenswerte werden zu deren Nominalwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet;

(i) Investments in Zielfonds werden gemass aktuellem Bewertungsbericht des General Partners des Zielfonds bewertet
unter Beriicksichtigung der zwischenzeitlich erfolgten Nettokapitalveranderungen;

(iii) andere Investments und andere Vermogen und Vermogenswerte der Gesellschaft werden gemidss den Bewer-
tungsgrundsitzen der "European Venture Capital Association" bewertet.

Falls der Manager der Ansicht ist, dass eine andere Bewertungsmethode den Wert der Vermogenswerte angemessener
wiedergibt, konnen auch andere geeignete Bewertungsmethoden angewendet werden, falls die Umstiande und Marktver-
hiltnisse dies erfordern. Solche geeigneten Bewertungsmethoden miissen dann koharent angewendet werden. Bewer-
tungsmethoden werden auf konstanter Basis angewendet.

(d) Die verschiedenen Aktienklassen kénnen unterschiedliche Hohen von Vergiitungen und Kosten aufweisen und zu
verschiedenen Ausschiittungen berechtigt sein. Solche Faktoren werden bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes der
jeweiligen Aktienklasse beriicksichtigt.

(e) Der Nettoinventarwert der jeweiligen Aktienklasse wird den Aktioniren nach dem betreffenden Bewertungstag
innerhalb einer in den Verkaufsdokumenten der Gesellschaft angegebenen Zeitspanne am Sitz der Gesellschaft zuginglich
gemacht.

(f) Die Ermittlung des Nettoinventarwertes kann jederzeit voriibergehend aufgehoben werden, sofern nach angemes-
sener Ansicht des Managers eine faire Bewertung der Vermégenswerte der Gesellschaft aus Griinden, die ausserhalb des
Einflussbereiches der Gesellschaft liegen, nicht durchfiihrbar ist.

Art. 19. Rechnungslegungsjahr und Rechnungspriifer.

(2) Das Rechnungslegungsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember desselben Jahres, mit
Ausnahme des ersten Rechnungslegungsjahres, das zum Zeitpunkt der Griindung der Gesellschaft beginnt und am 31.
Dezember 2008 endet.

(b) Die Jahreshauptversammlung bestimmt einen unabhingigen Rechnungspriifer.

Art. 20. Ausschiittungen.

(2) Auf Vorschlag des Managers legt die Jahreshauptversammlung innerhalb der gesetzlichen Vorgaben und in Bezug
auf jede Aktienklasse fest, wie das einer jeweiligen Aktienklasse zugeordnete Ergebnis gemiss den Bestimmungen der
Satzung ausgeschiittet wird.

(b) Interimsdividenden kénnen fiir Aktien jeder Aktienklasse auf Entscheid des Managers ausgezahlt werden.
(c) Der Manager beachtet die folgenden Ausschiittungsgrundsitze.

Verteilbare Ertrage, die aus Anlagen stammen, werden zu vom Manager bestimmten Zeitpunkten ausgeschiittet. Der
Manager kann jedoch angemessene Betrige zuriickhalten, die benétigt werden, um Ausgaben und andere Verpflichtungen
der Gesellschaft, einschliesslich Vergiitungen, die dem Manager zu zahlen sind, zu begleichen beziehungsweise um Riick-
lagen fiir deren Zahlung zu bilden oder um Wiederanlagen zu titigen.

Es besteht die Moglichkeit, dass der Manager von den Anlagen der Gesellschaft Ertrdage in Form von marktgangigen
Wertpapieren erhilt. Der Manager wird bemiiht sein, solche Wertpapiere zu verkaufen und den Nettoerl6s auszuschiit-
ten, er kann jedoch die Wertpapiere als Sachleistung ausschiitten oder den Gesellschaftsinvestoren die Wahl anbieten,
ob sie die Wertpapiere als Sachleistung erhalten wollen oder ob sie wiinschen, dass der Manager diese verkauft und den
Nettoerlds ausschiittet. Obschon der Manager bemiiht sein wird, die marktgiangigen Wertpapiere umgehend zu verkaufen
oder auszuschiitten tragen die Gesellschaftsinvestoren alle damit verbundenen Kosten oder Marktrisiken wahrend des
Verdusserungsvorganges.
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Art. 21. Liquidation.

(2) Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird eine Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren (die entweder
natiirliche oder juristische Personen sein kénnen) durchgefiihrt. Die Liquidatoren sowie deren Befugnisse und Entscha-
digung werden anlisslich der Aktionarsversammlung, an der die Auflésung der Gesellschaft beschlossen wird, eingesetzt.

(b) Die Nettoerl6se aus der Liquidation werden durch die Liquidatoren an die Inhaber von Vorzugsaktien und Manager-
Aktien gemiss den in Artikel 20 aufgefiihrten Regeln ausgeschiittet.

(c) Die Nettoerlose konnen in Form von Sachleistungen ausgeschiittet werden.

Art. 22. Anderung der Satzung. Die Satzung kann von Zeit zu Zeit durch Aktionirsbeschluss geindert werden.

Art.23. Anwendbares Recht. Sachverhalte, die durch die Satzung nicht geregelt sind, sind in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften, wie abgedndert, sowie das Gesetz vom 15. Juni 2004 tber die
Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital festzulegen.

Art. 24. Definitionen. Die folgenden Definitionen bilden einen integralen Bestandteil der Satzung.
Aldtien : Die Vorzugsaktien und die Manager-Aktien.

Altiondre : Die Inhaber von Vorzugsaktien und Manager-Aktien.

Bewertungstag : Der letzte Tag jedes Quartals.

Gesellschaftsinvestor(en) : Personen, die aufgrund des Zeichnungsvertrags Vorzugsaktien erworben beziehungsweise
sich zum Erwerb von Vorzugsaktien verpflichtet haben.

Eintrittsgebiihr : Eine Gebiihr, die bei einem Investor erhoben werden kann, der von der Gesellschaft nach der erst-
maligen Ausgabe von Aktien zugelassen wird.

Manager-Aktie : Eine Aktie, die von der Gesellschaft ausgegeben worden ist und vom Manager gezeichnet worden ist.

Nicht-Abgerufene- Zahlungszusage : Die gesamte Anzahl der Aktien, deren Erwerb ein Gesellschaftsinvestor im Rah-
men des Zeichnungsvertrages zugesagt hat, abziiglich der Anzahl der Aktien, die dieser Gesellschaftsinvestor bereits
gezeichnet und vollstindig eingezahlt hat, beziehungsweise wo der Zusammenhang es erfordert der Euro-Betrag, der
diesem Betrag entspricht.

U.S. person : Die Bedeutung des Begriffes "U.S.person" ist die, welche in "Regulation S", gemiss revidierter Fassung,
des "United States Securities Act of 1933", gemiss revidierter Fassung (der "1933 Act") definiert ist, oder in einer anderen
Gesetzgebung welche in den Vereinigten Staaten von Amerika anwendbar wird und welche in der Zukunft "Regulation
S" oder den "1933 Act" ersetzen wird, definiert ist.

Vorzugsaktie : Eine Aktie, die von der Gesellschaft ausgegeben worden ist und von einem Gesellschaftsinvestor ge-
zeichnet worden ist.

Zeichnungsvertrag : Der Vertrag, den die Gesellschaft mit jedem einzelnen Gesellschaftsinvestor in Verbindung mit
der Zusage der Zeichnung einer bestimmten Anzahl an Vorzugsaktien geschlossen hat.

Zulassiger Investor : Gemiss Artikel 2 des Gesetzes vom 15. Juni 2004 iiber die Investmentgesellschaft zur Anlage in
Risikokapital, entweder a) ein professioneller oder institutioneller Investor oder b) andere Investoren, die eine schriftliche
Bestdtigung beibringen, wonach sie gut informiert und sich der Risiken und Renditen einer solchen Anlage gemédss dem
Gesetz vom 15. Juni 2004 iiber die Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital vollstindig bewusst sind und ent-
weder mindestens Euro 125.000 in die Gesellschaft investieren oder sich verpflichtet haben zu investieren oder eine
Bestdtigung von einer professionellen Person aus dem Finanzsektor, worin dem Investor geniigend Sachverstand, Erfah-
rung und Wissen bescheinigt wird, um eine Anlage in Risikokapital abschatzen zu kénnen.

Investoren, die jeweils als "U.S. person" gelten, miissen "accredited investors" gemiss Rule 501(a) der Regulation D
im Securities Act und "qualified purchasers" gemiss U.S. Investment Company Act sein.
Kosten

Die Kosten welche von der Gesellschaft im Rahmen ihrer Griindung zu tragen sind belaufen sich auf circa EUR 7.500,-.

Zeichnung und Zahlung

Das Kapital wird wie folgt gezeichnet und eingezahlt:
Aktienkapital Eingezahlter ~ Anzahl

Betrag der
EUR EUR  Aktien
1) Partners Group Management | S.a r.l.,, vorbenannt, Manager Aktien
........................................................ 30.998 30998  30.998
2) Partners Group Holding, vorbenannt, Vorzugsaktie . .. ........... 1 1,000 1
3) Partners Group, vorbenannt, Vorzugsaktie . . . ................. 1 1,000 1
Totali . .o 31.000 32.998

Der Nachweis der Einzahlung wurde dem amtierenden Notar erbracht.
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Ubertragsvorschriften
1. Das erste Rechnungslegungsjahr der Gesellschaft beginnt am Tag ihrer Griindung und endet am 31. Dezember 2008.

2. Die erste Jahreshauptversammlung der Aktionare der Gesellschaft wird 2009 abgehalten werden.

Griindungsversammlung der Aktiondre

Die oben genannten Personen, stellvertretend fiir das gesamte gezeichnete Kapital und sich als giiltig versammelt
erachtend, sind umgehend dazu {ibergegangen, eine Aktiondrsversammlung abzuhalten.

I. Zum unabhingigen Wirtschaftspriifer ist ernannt:

PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400, route d’Esch, L-1471 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

Das Mandat endet am Tag der Jahreshauptversammlung in 2009.

Il. Der Gesellschaftssitz wird auf 40, avenue Monterey, L-2163 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, festgelegt.

Der unterzeichnete Notar, der Englisch versteht und spricht, erklart hiermit, dass auf Wunsch der oben erschienenen
Person die vorliegende Urkunde in Englisch abgefasst worden ist gefolgt von einer deutschen Ubersetzung; auf Wunsch
derselben erschienenen Person soll, im Falle eines Abweichens des englischen und deutschen Textes, die englische Version
massgebend sein.

Woriiber vorliegende Urkunde, in Luxemburg an dem zu Beginn dieses Dokumentes aufgefiihrten Tag ausgestellt
wurde.

Die Urkunde wurde der erschienenen Person vorgelesen, die dem Notar mit Nachnamen, Vornamen, Zivilstand und
Wohnort bekannt ist, die erschiene Person unterzeichnete zusammen mit uns, dem Notar, die vorliegende Original-
Urkunde.

Gezeichnet: E. BRAUCKMANN - H. HELLINCKX.

Enregistré a Luxembourg A.C., le 8 avril 2008, LAC/2008/14307. — Regu mille deux cent cinquante euros (EUR
1.250,-).

Le Receveur (signé): Francis SANDT.

FUR GLEICHLAUTENDE ABSCHRIFT zum Zwecke der Veréffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et As-
sociations erteilt.

Luxemburg, den zweiundzwanzigsten April zweitausendacht. Henri HELLINCKX.
Référence de publication: 2008056298/242/749.
(080063303) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 avril 2008.

Red & Black Topco S.ar.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 1.389.996,00.
Siége social: L-1940 Luxembourg, 282, route de Longwy.
R.C.S. Luxembourg B 129.047.

In the year two thousand and eight, on the twenty first day of April at 10.30 a.m.
Before Maitre Martine Schaeffer, notary residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, undersigned.

There appeared:

Red & Black Holdco S.a r.l., a Luxembourg private limited liability company, having its registered office at 282, route
de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of Commerce
and Companies under number B 129 350, holding one million thirty seven (1,000,037) shares in the share capital of the
Company, here represented by Mr Raymond Thill, "maitre en droit", with professional address in Luxembourg, by virtue
of a proxy given under private seal, which, initialled "ne varietur" by the appearing person and the undersigned notary,
will remain attached to the present deed to be filed at the same time with the registration authorities,

TIDUS S.p.A,, a joint stock company incorporated under the laws of Italy, with registered office in Vicenza, Corso S.S.
Felice e Fortunato, 62, registered with the companies’ register of Vicenza with no. VI-311996, holding eighty-seven thou-
sand nine hundred ninety-eight (87,998) shares in the share capital of the Company, here represented by Mr Raymond
Thill, "maitre en droit", with professional address in Luxembourg, by virtue of a proxy given under private seal, which,
initialled "ne varietur" by the appearing person and the undersigned notary, will remain attached to the present deed to
be filed at the same time with the registration authorities,

PFC S.r.l., a joint stock company incorporated under the laws of Italy, with registered office in Vicenza, Stradella
dell’lsola, 1, registered with the companies’ register of Vicenza with no. 03247130242, holding sixty one thousand one
hundred fourteen (61,114) shares in the share capital of the Company, here represented by Mr Raymond Thill, "maitre
en droit", with professional address in Luxembourg, by virtue of a proxy given under private seal, which, initialled "ne
varietur” by the appearing person and the undersigned notary, will remain attached to the present deed to be filed at the
same time with the registration authorities,
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Federico Saruggia, with professional address at Via San Paolo 10, I-20121 Milan, Italy, holding one (1) share in the share
capital of the Company, here represented by Mr Raymond Thill, "maitre en droit", with professional address in Luxem-
bourg, by virtue of a proxy given under private seal, which, initialled "ne varietur" by the appearing person and the
undersigned notary, will remain attached to the present deed to be filed at the same time with the registration authorities,
and

Fabio Andreottola, with professional address at 20, Southampton Street, WC2E 7QH London, England, holding one
(1) share in the share capital of the Company, here represented by Mr Raymond Thill, "maitre en droit", with professional
address in Luxembourg, by virtue of a proxy given under private seal, which, initialled "ne varietur" by the appearing
person and the undersigned notary, will remain attached to the present deed to be filed at the same time with the
registration authorities,

being all the shareholders of Red & Black Topco S.a r.l,, a private limited liability company, having its registered office
at 282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, registered with the Luxembourg Register
of Commerce and Companies under number B 129 047, incorporated by a deed drawn up by the notary Martine Schaeffer
on 23 May 2007 and whose articles of association have been published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (the "Mémorial") dated 31 July 2007, number 1608, page 77173 (the "Company").

The articles of association of the Company (the "Articles") have been amended for the last time by a deed drawn up
by the pre-named notary on 27 September 2007, published in the Mémorial dated 4 December 2007, number 2804, page
134558.

The share capital of the Company is fixed at one million one hundred forty-nine thousand one hundred fifty-one Euro
(EUR 1,149,151) represented by one million one hundred forty-nine thousand one hundred fifty-one (1,149,151) shares
having a nominal value of one Euro (EUR 1) each.

All the shareholders declare having been informed in advance on the agenda of the meeting and waived all convening
requirements and formalities. The meeting is thus regularly constituted and can validly deliberate and decide on the agenda
of this meeting.

The meeting has been called for with the following agenda:

Agenda:
1. Acknowledgement of the merger plan of the Company.

2. Approval of the merger plan and decision to realize the merger with Red & Black Topco 2 S.a r.l. further to article
259 of the law of 10th August 1915 on commercial companies, as amended, by the transfer, following the dissolution
without liquidation, of all assets, liabilities, rights, obligations and contracts of Red & Black Topco 2 S.a r.l. to the Company
(the "Merger").

3. Increase of the share capital of the Company by an amount of EUR 240,845 (two hundred forty thousand eight
hundred forty-five Euro), in order to bring it from its current amount of EUR 1,149,151 (one million one hundred forty-
nine thousand one hundred fifty-one Euro) to EUR 1,389,996 (one million three hundred eighty nine thousand nine
hundred ninety six Euros) by the issue of 240,845 (two hundred forty thousand eight hundred forty-five) class A shares
with a nominal value of EUR 1 (one Euro) each to be subscribed by Red & Black Holdco 2 S.a r.l., being the sole shareholder
of Red & Black Topco 2 S.a r.l., in consideration of the transfer of all assets, liabilities, rights, obligations and contracts of
Red & Black Topco 2 S.a r.l. to the Company.

4. Further to the Merger and the dissolution of Red & Black Topco 2 S.a r.l., cancellation of the shares and the
shareholders register of Red & Black Topco 2 S.a r.l. and update of the shareholders register of the Company.

5. Amendment of the first paragraph of article 6 of the Articles of the Company in order to reflect the above.

6. Acknowledgement of the effective date of the Merger.

Deliberation

The provisions of articles 261 to 276 of the Luxembourg law on commercial companies dated 10 August 1915, as
amended (the "Law"), have been fulfilled:

a) publication of the merger plan in the Mémorial on 19 March 2008, at least one month prior the date of the general
meeting of the shareholders of the Company convened to decide on the merger,

b) issue on 26 February 2008 of the written report of the board of managers of the Company explaining the merger
plan and in particular the share exchange ratio,

c) issue on 17 March 2008 of the written report of an independent expert, Fiduciaire Patrick Sganzerla S.a r.l., appointed
pursuant to resolutions of the board of managers of the Company and the board of managers of Red & Black Topco 2
S.ar.l., both dated 26 February 2008, and pursuant to a decision of the "tribunal d’arrondissement” dated 13 March 2008,
in accordance with Article 266 of the Law, and

d) deposit of the documents required by Article 267 of the Law at the registered office of the Company at least one
month prior to the date of the general meeting of the shareholders of the Company convened to decide on the merger.

After deliberation, the following resolutions were taken in compliance with article 25 of the Articles:
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First resolution

The extraordinary general meeting of the shareholders declares that it has full knowledge of the merger plan (the
"Merger Plan") relating to the merger of Red & Black Topco 2 S. r.l., a Luxembourg private limited liability company,
having its registered office at 282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg and registered
with the Luxembourg Register of Commerce and Companies under number B 128.129 (the "Absorbed Company") with
the Company (the "Merger").

The extraordinary general meeting of the shareholders notes that the Merger Plan has been executed by the board
of managers of the Company and the board of managers of the Absorbed Company on 25 February 2008 and has been
published in the Mémorial dated 19 March 2008, number 674, page 32331, in accordance with Article 262 of the Law.

Second resolution

The extraordinary general meeting of the shareholders resolves to approve the Merger Plan, as published, in all its
provisions and in its entirety, without exception and reserve.

The extraordinary general meeting of the shareholders further resolves to realize the Merger further to article 259
of the Law, by the transfer, following the dissolution without liquidation, of all assets, liabilities, rights, obligations and
contracts of the Absorbed Company to the Company.

The extraordinary general meeting of the shareholders also resolves to approve the transfer of all assets, liabilities,
rights, obligations and contracts of the Absorbed Company to the Company and the allotment and conditions of issue of
new shares in accordance with the exchange ratio as published in the Merger Plan.

The newly issued shares will be in registered form and their inscription in the shareholders’ register of the Company
will occur on the day of the present deed.

In accordance with Article 266 of the Law, Fiduciaire Patrick Sganzerla S.a r.l., acting as joint independent expert for
the Company and the Absorbed Company, appointed pursuant to resolutions of the board of managers of the Company
and the board of managers of the Absorbed Company, both dated 26 February 2008, and pursuant to a decision of the
"tribunal d’arrondissement” dated 13 March 2008, examined in its written report dated 17 March 2008 the Merger Plan
and the share exchange ratio being one share of the Company in exchange for one share of the Absorbed Company.

The conclusion of the report from the joint independent expert states the following:

"In our opinion, which rests on the various procedure we have followed and which we have considered as appropriate,
and such as shown in Section VI of the present report, the valuation method and the resulting exchange ratio for the
shares, defining the number of Red & Black Topco S.a r.l. shares to be issued in consideration for the net assets of Red
& Black Topco 2 S.a r.l. are pertinent and adapted to the circumstances of the proposed merger".

The report is annexed to the present deed.

Third resolution

As a result of the Merger, the extraordinary general meeting of the shareholders resolves to increase the share capital
of the Company by an amount of EUR 240,845 (two hundred forty thousand eight hundred forty-five Euro), in order to
bring it from its current amount of EUR 1,149,151 (one million one hundred forty-nine thousand one hundred fifty-one
Euro) to EUR 1,389,996 (one million three hundred eighty-nine thousand nine hundred ninety-six Euro) by the issue of
240,845 (two hundred forty thousand eight hundred forty-five) class A shares with a nominal value of EUR 1 (one Euro)
each to be subscribed by Red & Black Holdco 2 S.a r.l.,, being the sole shareholder of the Absorbed Company, in consi-
deration for the transfer of all assets, liabilities, rights, obligations and contracts of the Absorbed Company to the
Company.

Subscription and payment

Red & Black Holdco 2 S.a r.l., being the sole shareholder of the Absorbed Company, represented by Raymond Thill,
prenamed, declares to subscribe for 240,845 (two hundred forty thousand eight hundred forty-five) class A shares with
a nominal value of EUR 1 (one Euro) each as a result of the Merger.

This contribution in kind of all assets and liabilities by way of merger between two Luxembourg companies qualifies
under capital duty exemption according to article 4-1 of the law of 29th December 1971, as amended.

Fourth resolution

Further to the Merger and the dissolution of the Absorbed Company, the extraordinary general meeting of the sha-
reholders resolves to cancel the shares of the Absorbed Company held by the sole shareholder of the Absorbed Company,
cancel the shareholders register of the Absorbed Company and update of the shareholders register of the Company.

Fifth resolution
The extraordinary general meeting of the shareholders resolves to amend article 6 §1 of the Articles accordingly,
which shall now read as follows:

" Art. 6. The Company’s share capital is set at EUR 1,389,996 represented by 1,389,996 shares. The share capital of
the Company is divided into 1,240,884 A ordinary shares with a par value of EUR 1.00 each (the "A Shares") and 149,112
B ordinary shares with a par value of EUR 1.00 each (the "B Shares", and together with the A Shares being the "Shares")."
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Sixth resolution

The extraordinary general meeting of the shareholders acknowledges that, from the accounting perspective, the Mer-
ger is effective as of 29 February 2008, as provided for in the Merger Plan.

Costs

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever which shall be borne by the Company as a
result of the present deed are estimated at approximately eight thousand two hundred (8,200.-) Euro.

Nothing else being on the agenda, and nobody rising to speak, the meeting was closed at 11.00 a.m.

Whereof the present notarial deed was prepared in Luxembourg, on the day mentioned at the beginning of this
document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that at the request of the appearing
persons, the present deed is worded in English, followed by a French version, at the request of the same appearing persons,
and in case of divergences between the English and the French texts, the English version will be prevailing.

The document having been read to the person appearing, said person appearing signed together with the notary the
present deed.

Suit la traduction francaise:
L’an deux mille huit, le vingt et un avril 2 10.30 heures.

Par-devant Maitre Martine Schaeffer, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-duché de Luxembourg, soussignée.

Ont comparu:

Red & Black Holdco S.a r.l., une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois, ayant son siege social au 282,
route de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand-duché de Luxembourg, immatriculée auprés du Registre de Commerce et
des Sociétés a Luxembourg sous le numéro B 129 530, détenant un million trente-sept (1.000.037) parts sociales dans le
capital social de la Société, ici représentée par Monsieur Raymond Thill, maitre en droit, avec adresse professionnelle a
Luxembourg, en vertu d’une procuration donnée sous seing privé, qui signée ne varietur par la personne comparante et
par le notaire soussigné, restera annexée au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement,

TIDUS S.p.A., une société par actions de droit italien, ayant son siege social a Vicenza, Corso S.S. Felice e Fortunato,
62, immatriculée au registre des sociétés de Vicenza sous le numéro VI-311996, détenant quatre-vingt sept mille neuf
cent quatre-vingt dix-huit (87.998) parts sociales dans le capital social de la Société, ici représentée par Monsieur Raymond
Thill, maitre en droit, avec adresse professionnelle a Luxembourg, en vertu d’une procuration donnée sous seing privé,
qui signée ne varietur par la personne comparante et par le notaire soussigné, restera annexée au présent acte pour étre
soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement,

PFC S.r.l., une société par actions de droit italien, ayant son siége social a Vicenza, Stradella dell’lsola, 1, immatriculée
au registre des sociétés de Vicenza sous le numéro 03247130242, détenant soixante et un mille cent quatorze (61.114)
parts sociales dans le capital social de la Société, ici représentée par Monsieur Raymond Thill, maitre en droit, avec adresse
professionnelle 2 Luxembourg, en vertu d’'une procuration donnée sous seing privé, qui signée ne varietur par la personne
comparante et par le notaire soussigné, restera annexée au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de
I'enregistrement,

Federico Saruggia, ayant son adresse professionnelle a Via San Paolo 10, [-20121 Milan, Italie, détenant une (1) part
sociale dans le capital social de la Société, ici représenté par Monsieur Raymond Thill, maitre en droit, avec adresse
professionnelle a Luxembourg, en vertu d’'une procuration donnée sous seing privé, qui signée ne varietur par la personne
comparante et par le notaire soussigné, restera annexée au présent acte pour &tre soumise avec lui aux formalités de
I'enregistrement, et

Fabio Andreottola, ayant son adresse professionnelle a 20, Southampton Street, WC2E 7QH Londres, Angleterre,
détenant une (1) part sociale dans le capital social de la Société, ici représenté par monsieur Raymond Thill, maftre en
droit, avec adresse professionnelle a Luxembourg, en vertu d’une procuration donnée sous seing privé, qui signée ne
varietur par la personne comparante et par le notaire soussigné, restera annexée au présent acte pour étre soumise avec
lui aux formalités de I'enregistrement,

Lesquels sont tous les associés de Red & Black Topco S.a r.l, une société a responsabilité limitée de droit luxem-
bourgeois, ayant son siége social au 282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg,
immatriculée auprés du Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 129 047, constituée
en vertu d’un acte du notaire Martine Schaeffer en date du 23 mai 2007, et dont les statuts ont été publiés au Mémorial
C, Recueil des Sociétés et Associations (le "Mémorial") en date du 31 juillet 2007, numéro 1608, page 77173 (la "Société").

Les statuts de la Société (les "Statuts") ont été modifiés pour la derniére fois par acte établi par le notaire précité le
27 septembre 2007, publié au Mémorial en date du 4 décembre 2007, numéro 2804, page 134558.

Le capital social de la Société est fixé a un million cent quarante-neuf mille cent cinquante et un Euros (EUR 1.149.151),
représenté par un million cent quarante-neuf mille cent cinquante et une (1.149.151) parts sociales ayant une valeur
nominale de un Euro (EUR 1) chacune.
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Tous les associés déclarent avoir été préalablement informés de I'ordre du jour et ont renoncé aux formalités et
exigences de convocation. L’assemblée est donc valablement constituée et peut délibérer et décider valablement sur tous
les points figurant a son ordre du jour.

L’ordre du jour de I'assemblée est le suivant:

Ordre du jour:
1. Reconnaissance du plan de fusion de la Société.

2. Approbation du plan de fusion et décision de réaliser la fusion avec Red & Black Topco 2 S.a r.l. suivant I'article 259
de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée, par le transfert, suite a la dissolution sans
liquidation, de tous les actifs, passifs, droits, obligations et contrats de Red& Black Topco 2 S.a r.l a la Société (la "Fusion").

3. Augmentation du capital social de la Société d'un montant de EUR 240.845 (deux cent quarante mille huit cent
quarante cinq Euros), afin de le porter de son montant actuel de EUR 1.149.151 (un million cent quarante neuf mille cent
cinquante et un Euros) a EUR 1.349.996 (un million trois cent quarante neuf mille neuf cent quatre-vingt seize Euros) par
I’émission de 240.845 (deux cent quarante mille huit cent quarante cinq) parts sociales de catégorie A d’une valeur
nominale de EUR 1 (un Euro) chacune, devant étre souscrites par Red & Black Holdco 2 S.a r.l,, étant I'associé unique de
Red & Black Topco 2 S.a r.l.,, en contrepartie du transfert de tous les actifs, passifs, droits, obligations et contrats de Red
& Black Topco 2 S.ar.l. a la Société.

4. Suite a la Fusion et a la dissolution de Red & Black Topco 2 S.a r.l., annulation des parts sociales et du registre des
associés de Red & Black Topco 2 S.a r.l. et mise a jour du registre des associés de la Société.

5. Modification du premier paragraphe de I'Article 6 des Statuts de la Société afin de refléter ce qui a été décidé ci-
dessus.

6. Constatation de la date de prise d’effet de la Fusion.
Délibération
Les dispositions des articles 261 a 276 de la loi luxembourgeoise sur les sociétés commerciales du 10 ao(t 1915, telle
que modifiée (la "Loi") ont été suivies:

a) Publication du plan de fusion au Mémorial le 19 mars 2008, soit au moins un mois avant la date de I'assemblée
générale des associés de la Société convoqués pour décider la fusion,

b) émission le 26 février 2008 du rapport écrit du conseil de gérance de la Société expliquant le plan de fusion est en
particulier le ratio d’échange des parts sociales,

c) émission le 17 mars 2008 du rapport écrit de I'expert indépendant, Fiduciaire Patrick Sganzerla S.a r.l., nommé
suivant les résolutions des conseils de gérance de la Société et de Red & Black Topco 2 S.a r.l,, toutes deux datées du 26
février 2008, et suivant une décision du tribunal d’arrondissement en date du 13 mars 2008, conformément a I’Article
266 de la Loi, et

d) Dépét des documents requis par I'Article 267 la Loi au siége social de la Société un mois avant la date de I'assemblées
générale des associés de la Société convoqués pour décider la fusion.

Aprés délibération, les résolutions suivantes ont été prises conformément a I'article 25 des Statuts:

Premiére résolution

L’assemblée générale extraordinaire des associés déclare qu’elle a pris entiére connaissance du plan de fusion (le "Plan
de Fusion") concernant la fusion de Red & Black Topco 2 S.a r.l, une société a responsabilité limitée de droit luxem-
bourgeois, ayant son siége social au 282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand-duché de Luxembourg,
immatriculée auprés du Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 128 129 (la "Société
Absorbée") avec la Société (la "Fusion").

L’assemblée générale extraordinaire des associés constate que le Plan de Fusion a été exécuté par le conseil de gérance
de la Société et par le conseil de gérance de la Société Absorbée le 25 février 2008 et a été publié au Mémorial en date
du 19 mars 2008, numéro 674, page 32331, conformément a larticle 262 de la Loi.

Deuxiéme résolution

L’assemblée générale extraordinaire des associés décide d’approuver le Plan de Fusion, tel que publié, dans toutes ses
dispositions et dans son intégralité, sans exception, ni réserve.

L’assemblée générale extraordinaire des associés décide, en outre, de réaliser la Fusion suivant l'article 259 de la Loi,
par le transfert, suite a la dissolution sans liquidation, de tous les actifs, passifs, droits, obligations et contrats de la Société
Absorbée a la Société.

L’assemblée générale extraordinaire des associés décide d’approuver le transfert de tous les actifs, passifs, droits,
obligations et contrats de la Société Absorbée a la Société et I'attribution et les conditions d’émission des nouvelles parts
sociales, conformément au ratio d’échange tel que publié dans le Plan de Fusion.

Les nouvelles parts sociales émises seront nominatives et leurs inscriptions dans le registre des associés de la Société
se réaliseront a la date du présent acte.
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Conformément a I'Article 266 de la Loi de 1915, Fiduciaire Patrick Sganzerla S.a r.l., agissant en tant qu’expert indé-
pendant conjoint pour la Société et la Société Absorbée, nommé suivant les résolutions du conseil de gérance de la Société
et du conseil de gérance de la Société Absorbée, toutes deux datées du 26 février 2008, et suivant une décision du tribunal
d’arrondissement en date du 13 mars 2008, a examiné dans son rapport écrit du 17 mars 2008 le Plan de Fusion et le
ratio d’échange des parts sociales étant une part sociale de la Société en échange d’une part sociale de la Société Absorbée.

La conclusion du rapport de I'expert indépendant conjoint est la suivante:

"Suivant notre opinion, qui repose sur les diverses procédures que nous avons suivies et considérées appropriées, et
telles que reflétées dans la Section VI du présent rapport, la méthode d’évaluation et le ration d’échange des parts sociales
qui en résulte, définissant le nombre de parts sociales de Red & Black Topco S.a r.l. devant étre émises en contrepartie
des actifs nets de Red & Black Topco 2 S.a r.l., sont pertinents et adaptés aux circonstances de la fusion proposée.”

Le rapport est annexé au présent acte.

Troisiéme résolution

En conséquence de la Fusion, I'assemblée générale extraordinaire des associés décide d’augmenter le capital social de
la Société d’'un montant de EUR 240.845 (deux cent quarante mille huit cent quarante cinq Euros), afin de le porter de
son montant actuel de EUR 1.149.151 (un million cent quarante neuf mille cent cinquante et un Euros) a EUR 1.349.996
(un million trois cent quarante neuf mille neuf cent quatre-vingt-seize Euros) par I'’émission de 240.845 (deux cent quarante
mille huit cent quarante cinq) parts sociales de catégorie A d’une valeur nominale de EUR 1 (un Euro) chacune, devant
étre souscrites par Red & Black Holdco 2 S.ar.l., étant I'associé unique de la Société Absorbée, en contrepartie du transfert
de tous les actifs, passifs, droits, obligations et contrats de la Société Absorbée a la Société.

Souscription - Paiement

Red & Black Holdco 2 S.a r.l., étant I'associé unique de la Société Absorbée, représentée par Raymond Thill, précité,
déclare souscrire 240.845 (deux cent quarante mille huit cent quarante-cinqg) parts sociales de catégorie A d’une valeur
nominale de EUR 1 (un Euro) chacune en conséquence de la Fusion.

Cet apport en nature de tous les actifs et passifs par la fusion de deux sociétés luxembourgeoises tombe sous I'exemp-
tion du droit d’apport conformément a I'Article 4-1 de la Loi du 29 décembre 1971, telle que modifiée.
Quatriéme résolution
Suite a la Fusion et a la dissolution de la Société Absorbée, I'assemblée générale extraordinaire des associés décide
d’annuler les parts sociales de la Société Absorbée détenue par I'associé unique de la Société Absorbée, d’annuler le
registre des associés de la Société Absorbée et de mettre a jour le registre des associés de la Société.
Cinquiéme résolution
L’assemblée générale extraordinaire des associés décide de modifier en conséquence I'article 6 §1 des Statuts, qui sera
désormais rédigé comme suit:

" Art. 6. Le capital social de la Société est fixé a 1.389.996 Euros représenté par 1.389.996 parts sociales. Le capital
social de la Société est divisé en 1.240.884 parts sociales ordinaires A d’une valeur nominale de 1,00 Euro chacune (les
"Parts Sociales A") et 149.112 parts sociales ordinaires B d’une valeur nominale de 1,00 Euro chacune (les "Parts Sociales
B", et désignés collectivement avec les Parts Sociales A comme les "Parts Sociales")."

Sixiéme résolution

L’assemblée générale extraordinaire des associés constate que, d’'un point de vue comptable, la Fusion prendra effet

a partir du 29 février 2008, tel que prévu dans le Plan de Fusion.
Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
en raison des présentes, est évalué a environ huit mille deux cents (8.200,-) euros.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, et personne ne demandant la parole, la séance est cléturée a 11.00 heures.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes a Luxembourg.

Le notaire instrumentant qui comprend et parle la langue anglaise, déclare par la présente qu’a la requéte des com-
parants, le présent acte est établi en langue anglaise suivi d’une version frangaise, a la demande des mémes comparants,
et qu’en cas de divergence entre le texte anglais et le texte frangais, la version anglaise fera foi.

Aprés lecture faite a la personne comparante, ledit comparant ainsi que le notaire ont signé le présent acte.
Signé: R. Thill et M. Schaeffer.
Enregistré a Luxembourg A.C., le 23 avril 2008. LAC/2008/16799. - Regu douze euros (12.- €).
Le receveur (signé): Francis SANDT.

POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de publication
au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 avril 2008. Joélle BADEN.
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Signée par Maitre Joélle BADEN, notaire de résidence a Luxembourg, agissant en vertu d’'un mandat verbal, en rem-
placement de son collégue Maitre Martine SCHAEFFER, notaire de résidence a Luxembourg, momentanément absent.

Référence de publication: 2008056955/5770/308.
(080065373) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 mai 2008.

Archifin S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 69.864.

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Par jugement rendu en date du 24 avril 2008, le tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, siégeant en matiére
commerciale, a ordonné en vertu de I'article 203 de la loi du 10 aoGt 1915 concernant les sociétés commerciales, la
dissolution et la liquidation de la société suivante:

ARCHIFIN S.A., ayant eu son siége social a L-1219 Luxembourg, 23, rue Beaumont.

Le méme jugement a nommé juge-commissaire Monsieur Gilles MATHAY, juge, et liquidateur Maitre Shirine AZIZI,
avocat a la Cour, demeurant a Luxembourg.

Il ordonne aux créanciers de faire la déclaration de leur créance avant le 22 mai 2008 au greffe de la 6 ™€ chambre
de ce tribunal.

Pour extrait conforme
Maitre Shirine Azizi
Le liquidateur
Référence de publication: 2008055842/8934/20.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10089. - Recu 89,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080064278) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.

GSD-Corporation S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 92.417.

LIQUIDATION JUDICIAIRE
Par jugement du 28 avril 2008, la société mentionnée ci-dessous a été déclarée en état de liquidation:

GSD-CORPORATION S.A. (No. RCS. B 92.417) - L-2519 Luxembourg 9, rue Schiller, siége dénoncé le 15 novembre
2004.

Ce méme jugement a nommé juge-commissaire Madame Claudine DE LA HAMETTE et a désigné comme liquidateur
Maitre Dogan DEMIRCAN, avocat, demeurant a L-2551 Luxembourg, 133, avenue du X Septembre.

Les déclarations de créances sont 4 déposer avant le 19 mai 2008 auprés du greffe de la XVIII #Me section du tribunal
d’arrondissement de Luxembourg.

Pour extrait conforme
M € Dogan DEMIRCAN
Le liquidateur
Référence de publication: 2008055840/289/19.
Enregistré a Luxembourg, le 29 avril 2008, réf. LSO-CP09511. - Regu 14,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080064274) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.

Moon Island Invest S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 66.702.

LIQUIDATION JUDICIAIRE
Par jugement rendu en date du 24 avril 2008, le tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, siégeant en matiére
commerciale, a ordonné en vertu de I'article 203 de la loi du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales, la
dissolution et la liquidation de la société suivante:
MOON ISLAND INVEST S.A., ayant eu son siége social a L-1471 Luxembourg, 398, route d’Esch.
Le méme jugement a nommé juge-commissaire Monsieur Gilles MATHAY, juge, et liquidateur Maitre Shirine AZIZI,
avocat a la Cour, demeurant a Luxembourg.
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Il ordonne aux créanciers de faire la déclaration de leur créance avant le 22 mai 2008 au greffe de la 6 '*™€ chambre
de ce tribunal.

Pour extrait conforme
Maitre Shirine Azizi
Le liquidateur

Référence de publication: 2008055843/8934/20.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10091. - Regu 89,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080064282) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.

Cosmetics World Management S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 70.623.

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Par jugement rendu en date du 24 avril 2008, le tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, siégeant en matiére
commerciale, a ordonné en vertu de l'article 203 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, la
dissolution et la liquidation de la société suivante:

COSMETICS WORLD MANAGEMENT S.A., ayant eu son siege social a L-2535 Luxembourg, 16, bld. Emmanuel
Servais.

Le méme jugement a nommé juge-commissaire Monsieur Gilles MATHAY, juge, et liquidateur Maitre Shirine AZIZI,
avocat a la Cour, demeurant a Luxembourg.

Il ordonne aux créanciers de faire la déclaration de leur créance avant le 22 mai 2008 au greffe de la 6 '*™€ chambre
de ce tribunal.

Pour extrait conforme
Maitre Shirine Azizi
Le liquidateur

Référence de publication: 2008055845/8934/21.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10094. - Regu 89,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080064283) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.

Euronomic Holding S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 66.967.

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Par jugement rendu en date du 24 avril 2008, le tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, siégeant en matiére
commerciale, a ordonné en vertu de l'article 203 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, la
dissolution et la liquidation de la société suivante:

EURONOMIC HOLDING S.A,, ayant eu son siége social a L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.

Le méme jugement a nommé juge-commissaire Monsieur Gilles MATHAY, juge, et liquidateur Maitre Shirine AZIZI,
avocat a la Cour, demeurant a Luxembourg.

Il ordonne aux créanciers de faire la déclaration de leur créance avant le 22 mai 2008 au greffe de la 6 '*™€ chambre
de ce tribunal.

Pour extrait conforme
Maitre Shirine Azizi
Le liquidateur

Référence de publication: 2008055846/8934/20.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10095. - Regu 89,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080064285) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.
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Red & Black Lux S.ar.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 1.105.125,00.
Siege social: L-1940 Luxembourg, 282, route de Longwy.
R.C.S. Luxembourg B 127.992.

In the year two thousand and eight, on the twenty-first day of April at 15.00 p.m.
Before Maitre Martine Schaeffer, notary residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, undersigned.

THERE APPEARED:

Red & Black Topco S.a r.l., a Luxembourg private limited liability company, having its registered office at 282, route de
Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of Commerce and
Companies under number B 129.047, here represented by Mr Raymond Thill, maitre en droit, with professional address
in Luxembourg, by virtue of a proxy given under private seal, which, initialled "ne varietur" by the appearing person and
the undersigned notary, will remain attached to the present deed to be filed at the same time with the registration
authorities,

being the sole shareholder of Red & Black Lux S.a r.l., a private limited liability company, having its registered office at
282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of
Commerce and Companies under number B 127.992, incorporated by a deed drawn up by the notary Martine Schaeffer
on 15 May 2007 and whose articles of association have been published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (the "Mémorial") dated 5 July 2007, number 1364, page 65441 (the "Company").

The articles of association of the Company (the "Articles") have been amended for the last time by a deed drawn up
by the pre-named notary on 29 June 2007, published in the Mémorial dated 5 October 2007, number 2212, page 106146.

The share capital of the Company is fixed at one million Euro (EUR 1,000,000) represented by one million (1,000,000)
shares having a nominal value of one Euro (EUR 1) each.

The provisions of articles 261 to 276 of the Luxembourg law on commercial companies dated 10 August 1915, as
amended (the "Law"), have been fulfilled:

a) publication of the merger plan in the Mémorial on 19 March 2008, at least one month prior the date of the general
meeting of the shareholder of the Company convened to decide on the merger,

b) issue on 26 February 2008 of the written report of the board of managers of the Company explaining the merger
plan and in particular the share exchange ratio,

c) issue on 17 March 2008 of the written report of an independent expert, Fiduciaire Patrick Sganzerla S.a r.l., appointed
pursuant to resolutions of the board of managers of the Company and the board of managers of Red & Black Lux 2 S.a
r.l, both dated 26 February 2008, and pursuant to a decision of the "tribunal d’arrondissement" dated 13 March 2008, in
accordance with Article 266 of the Law, and

d) deposit of the documents required by Article 267 of the Law at the registered office of the Company at least one
month prior to the date of the general meeting of the shareholder of the Company convened to decide on the merger.

The appearing party representing the whole issued share capital requires the notary to act the following resolutions:

First resolution

The Sole Shareholder declares that it has full knowledge of the merger plan (the "Merger Plan") relating to the merger
of Red & Black Lux 2 S.a r.l., a Luxembourg private limited liability company, having its registered office at 282, route de
Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg and registered with the Luxembourg Register of Commerce
and Companies under number B 128.131 (the "Absorbed Company") with the Company (the "Merger").

The Sole Shareholder notes that the Merger Plan has been executed by the board of managers of the Company and
the board of managers of the Absorbed Company on 25 February 2008 and has been published in the Mémorial dated
19 March 2008, number 674, page 32327, in accordance with Article 262 of the Law.

Second resolution

The Sole Shareholder resolves to approve the Merger Plan, as published, in all its provisions and in its entirety, without
exception and reserve.

The Sole Shareholder further resolves to realize the Merger further to article 259 of the Law, by the transfer, following
the dissolution without liquidation, of all assets, liabilities, rights, obligations and contracts of the Absorbed Company to
the Company.

The Sole Shareholder also resolves to approve the transfer of all assets, liabilities, rights, obligations and contracts of
the Absorbed Company to the Company and the allotment and conditions of issue of new shares in accordance with the
exchange ratio as published in the Merger Plan.

The newly issued shares will be in registered form and their inscription in the shareholders’ register of the Company
will occur on the day of the present deed.
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In accordance with Article 266 of the Law, Fiduciaire Patrick Sganzerla S.a r.l.,, acting as joint independent expert for
the Company and the Absorbed Company, appointed pursuant to resolutions of the board of managers of the Company
and the board of managers of the Absorbed Company, both dated 26 February 2008, and pursuant to a decision of the
"tribunal d’arrondissement” dated 13 March 2008, examined in its written report dated 17 March 2008 the Merger Plan
and the share exchange ratio being 8.41 shares of the Company in exchange for 1 share of the Absorbed Company.

The conclusion of the report from the joint independent expert states the following:

"In our opinion, which rests on the various procedure we have followed and which we have considered as appropriate,
and such as shown in Section VI of the present report, the valuation method and the resulting exchange ratio for the
shares, defining the number of Red & Black Lux S.a r.l. shares to be issued in consideration for the net assets of Red &
Black Lux 2 S.a r.l. are pertinent and adapted to the circumstances of the proposed merger."

The report is annexed to the present deed.

Third resolution

As a result of the Merger, the Sole Shareholder resolves to increase the share capital of the Company by an amount
of EUR 105,125 (one hundred five thousand one hundred twenty five Euros), in order to bring it from its current amount
of EUR 1,000,000 (one million Euro) to EUR 1,105,125 (one million one hundred five thousand one hundred twenty-five
Euro) by the issue of 105,125 (one hundred five thousand one hundred twenty-five) shares with a nominal value of EUR
1 (one Euro) each to be subscribed by the Sole Shareholder as sole shareholder of the Absorbed Company, in consid-
eration for the transfer of all assets, liabilities, rights, obligations and contracts of the Absorbed Company to the Company.

Subscription and payment

Red & Black Topco S.a r.l., as sole shareholder of the Absorbed Company, represented by Raymond Thill, prenamed,
declares to subscribe for 105,125 (one hundred five thousand one hundred twenty-five) shares with a nominal value of
EUR 1 (one Euro) each as a result of the Merger.

This contribution in kind of all assets and liabilities by way of merger between two Luxembourg companies qualifies

under capital duty exemption according to article 4-1 of the law of 29th December 1971, as amended.
Fourth resolution

Further to the Merger and the dissolution of the Absorbed Company, the Sole Shareholder resolves to cancel the
shares of the Absorbed Company held by the Sole Shareholder, cancel the shareholders register of the Absorbed Com-
pany and update of the shareholders register of the Company.

Fifth resolution

The Sole Shareholder resolves to amend article 5 §1 of the Articles accordingly, which shall now read as follows:

" Art. 5. The Company’s share capital is set at one million one hundred five thousand one hundred twenty-five euro
(EUR 1,105,125) represented by one million one hundred five thousand one hundred twenty-five (1,105,125) shares with
a par value of one euro (EUR 1) each."

Sixth resolution

The Sole Shareholder acknowledges that, from an accounting perspective, the Merger is effective as of 29 February
2008, as provided for in the Merger Plan.

Costs

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever which shall be borne by the Company as a
result of the present deed are estimated at approximately seven thousand two hundred (7,200.-) Euro.

Nothing else being on the agenda, and nobody rising to speak, the meeting was closed at 15.30 p.m.
Whereof the present notarial deed was prepared in Luxembourg, on the day mentioned at the beginning of this
document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that at the request of the appearing
persons, the present deed is worded in English, followed by a French version, at the request of the same appearing persons,
and in case of divergences between the English and the French texts, the English version will be prevailing.

The document having been read to the person appearing, said person appearing signed together with the notary the
present deed.
Suit la traduction francaise:
L’an deux mille huit, le vingt et un avril, a 15.00 heures.
Par-devant Maitre Martine Schaeffer, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, soussigné.

A COMPARU:
Red & Black Topco S.a r.l.,, une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois, ayant son siége social au 282,
route de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, immatriculée auprés du Registre de Commerce
et des Sociétés a Luxembourg sous le numéro B 129.047, ici représenté par monsieur Raymond Thill, juriste, avec adresse
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professionnelle a Luxembourg, en vertu d’une procuration donnée sous seing privé, qui signée ne varietur par la personne
comparante et par le notaire soussigné, restera annexée au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de
I'enregistrement,

étant l'associé unique de Red & Black Lux S.a r.l.,, une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois, ayant
son siége social au 282, route de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, immatriculée aupreés du
Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 127.992, constituée en vertu d’un acte du
notaire Martine Schaeffer en date du 15 mai 2007, et dont les statuts ont été publiés au Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations (le "Mémorial") en date du 5 juillet 2007, numéro 1364, page 65441 (la "Société").

Les statuts de la Société (les "Statuts") ont été modifiés pour la derniére fois par un acte établi par le notaire précité
le 29 juin 2007, publié au Mémorial en date du 5 octobre 2007, numéro 2212, page 106146.

Le capital social de la Société est fixé a un million d’Euros (EUR 1.000.000) représenté par un million (1.000.000) de
parts sociales d’'une valeur nominale d’'un Euro (EUR 1) chacune.

Les dispositions des articles 261 a 276 de la loi luxembourgeoise sur les sociétés commerciales du 10 aolt 1915, telle
que modifiée (la "Loi") ont été suivies:

a) Publication du plan de fusion au Mémorial le 19 mars 2008, soit au moins un mois avant la date de I'assemblée
générale de I'associé unique de la Société convoqué pour décider la fusion,

b) émission le 26 février 2008 du rapport écrit du conseil de gérance de la Société expliquant le plan de fusion est en
particulier le ratio d’échange des parts sociales,

c) émission le 17 mars 2008 du rapport écrit de I'expert indépendant, Fiduciaire Patrick Sganzerla S.a r.l., nommé
suivant les résolutions des conseils de gérance de la Société et de Red & Black Lux 2 S.a r.l., toutes deux datées du 26
février 2008, et suivant une décision du tribunal d’arrondissement en date du 13 mars 2008, conformément a I'Article
266 de la Loi, et

d) Dépot des documents requis par I'Article 267 la Loi au siége social de la Société un mois avant la date de I'assemblée
générale de I'associé unique de la Société convoqué pour décider la fusion.

La partie comparante représentant la totalité du capital social requiert le notaire de prendre acte des résolutions
suivantes:

Premiére résolution

L’ Associé Unique déclare qu'il a pris entiére connaissance du plan de fusion (le "Plan de Fusion") concernant la fusion
de Red & Black Lux 2 S.a r.l., une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois, ayant son siege social au 282,
route de Longwy, L-1940 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, immatriculée auprés du Registre du Commerce
et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 128.131 (la "Société Absorbée") avec la Société (la "Fusion").

L’Associé Unique constate que le Plan de Fusion a été exécuté par le conseil de gérance de la Société et par le conseil
de gérance de la Société Absorbée le 25 février 2008 et a été publié au Mémorial en date du 19 mars 2008, numéro 674,
page 32327, conformément a l'article 262 de la Loi.

Deuxiéme résolution

L’Associé Unique décide d’approuver le Plan de Fusion, tel que publié, dans toutes ses dispositions et dans son inté-
gralité, sans exception, ni réserve.

L’Associé Unique décide, en outre, de réaliser la Fusion suivant I'article 259 de la Loi, par le transfert, suite a la
dissolution sans liquidation, de tous les actifs, passifs, droits, obligations et contrats de la Société Absorbée a la Société.

L’Associé Unique décide d’approuver le transfert de tous les actifs, passifs, droits, obligations et contrats de la Société
Absorbée a la Société et l'attribution et les conditions d’émission des nouvelles parts sociales, conformément au ratio
d’échange tel que publié dans le Plan de Fusion.

Les nouvelles parts sociales émises seront nominatives et leurs inscriptions dans le registre des associés de la Société
se réaliseront a la date du présent acte.

Conformément a I'Article 266 de la Loi de 1915, Fiduciaire Patrick Sganzerla S.a r.l., agissant en tant qu’expert indé-
pendant conjoint pour la Société et la Société Absorbée, nommé suivant les résolutions du conseil de gérance de la Société
et du conseil de gérance de la Société Absorbée, toutes deux datées du 26 février 2008, et suivant une décision du tribunal
d’arrondissement en date du 13 mars 2008, a examiné dans son rapport écrit du 17 mars 2008 le Plan de Fusion et le
ratio d’échange des parts sociales étant 8.41 parts sociales de la Société en échange d’une part sociale de la Société
Absorbée.

La conclusion du rapport de I'expert indépendant conjoint est la suivante:

"Suivant notre opinion, qui repose sur les diverses procédures que nous avons suivies et considérées appropriées, et
telles que reflétées dans la Section VI du présent rapport, la méthode d’évaluation et le ratio d’échange des parts sociales
qui en résulte, définissant le nombre de parts sociales de Red & Black Lux S.a r.l. devant étre émises en contrepartie des
actifs nets de Red & Black Lux 2 S.a r.l,, sont pertinents et adaptés aux circonstances de la fusion proposée.”

Le rapport est annexé au présent acte.
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Troisiéme résolution

En conséquence de la Fusion, I'’Associé Unique décide d’augmenter le capital social de la Société d’'un montant de EUR
105.125 (cent cing mille cent vingt cing Euros), afin de le porter de son montant actuel de EUR 1.000.000 (un million
d’Euros) a EUR 1.105.125 (un million cent cing mille cent vingt cinq Euros) par I’émission de 105.125 (cent cinq mille cent
vingt cinqg) parts sociales d’une valeur nominale de EUR 1 (un Euro) chacune, devant étre souscrites par I'Associé Unique,
en tant qu’associé unique de la Société Absorbée, en contrepartie du transfert de tous les actifs, passifs, droits, obligations
et contrats de la Société Absorbée a la Société.

Souscription - Paiement

Red & Black Topco S.a r.l., en tant qu’associé unique de la Société Absorbée, représentée par Raymond Thill, pré-cité,
déclare souscrire 105.125 (cent cinq mille cent vingt-cinqg) parts sociales d’une valeur nominale de EUR 1 (un Euro) chacune
en conséquence de la Fusion.

Cet apport en nature de tous les actifs et passifs par la fusion de deux sociétés luxembourgeoises tombe sous I'exemp-
tion du droit d’apport conformément a I'Article 4-1 de la Loi du 29 décembre 1971, telle que modifiée.
Quatriéme résolution
Suite a la Fusion et a la dissolution de la Société Absorbée, I'Associé Unique décide d’annuler les parts sociales de la
Société Absorbée détenue par I'Associé Unique, d’annuler le registre des associés de la Société Absorbée et de mettre
a jour le registre des associés de la Société.
Cinquiéme résolution
L’Associé Unique décide de modifier en conséquence I'article 5 §1 des Statuts, qui sera désormais rédigé comme suit:
" Art. 5. Le capital social de la Société est fixé a un million cent cing mille cent vingt-cinq Euros (EUR 1.105.125)
représenté par un million cent cinq mille cent vingt-cing (1.105.125) parts sociales d’une valeur nominale d’un Euro (EUR
1) chacune."
Sixiéme résolution
L’ Associé Unique constate que, d’'un point de vue comptable, la Fusion prendra effet a partir du 29 février 2008, tel
que prévu dans le Plan de Fusion.
Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
en raison des présentes, est évalué a environ sept mille deux cents (7.200,-) euros.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, et personne ne demandant la parole, la séance est cléturée a 15.30 heures.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes a Luxembourg.

Le notaire instrumentant qui comprend et parle la langue anglaise, déclare par la présente qu’a la requéte des com-
parants, le présent acte est établi en langue anglaise suivi d’une version francaise, a la demande des mémes comparants,
et qu’en cas de divergence entre le texte anglais et le texte frangais, la version anglaise fera foi.

Aprés lecture faite a la personne comparante, ledit comparant ainsi que le notaire ont signé le présent acte.
Signé: R. Thill et M. Schaeffer.
Enregistré a Luxembourg A.C., le 23 avril 2008, LAC/2008/16802. — Regu douze euros (12,- €).
Le Receveur (signé): Francis SANDT.
POUR EXPEDITION CONFORME, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publi-
cation au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 avril 2008. Joélle BADEN.

Signée par Maitre Joélle BADEN, notaire de résidence a Luxembourg, agissant en vertu d’'un mandat verbal, en rem-
placement de son collégue Maitre Martine SCHAEFFER, notaire de résidence a Luxembourg, momentanément absent.

Référence de publication: 2008056959/5770/210.
(080065367) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 mai 2008.

Telemaque Consult S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
R.C.S. Luxembourg B 89.498.

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Par jugement rendu en date du 24 avril 2008, le tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, siégeant en matiére
commerciale, a ordonné en vertu de l'article 203 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, la
dissolution et la liquidation de la société suivante:

TELEMAQUE CONSULT sarl, ayant eu son siége social a L-1219 Luxembourg, 23, rue Beaumont.
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Le méme jugement a nommé juge-commissaire Monsieur Gilles MATHAY, juge, et liquidateur Maitre Shirine AZIZI,
avocat a la Cour, demeurant a Luxembourg.

Il ordonne aux créanciers de faire la déclaration de leur créance avant le 22 mai 2008 au greffe de la 6 '*™M€ chambre
de ce tribunal.

Pour extrait conforme
Maitre Shirine Azizi
Le liquidateur

Référence de publication: 2008055847/8934/20.
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 2008, réf. LSO-CP10096. - Recu 89,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080064287) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 avril 2008.

Telindus, Société Anonyme.
Siege social: L-8009 Strassen, 81-83, route d’Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 19.669.

RAYER - Délégué(s) a la gestion journaliére:
M. Candido CARRERA DA COSTA, Fondé de pouvoir,
15, rue de Halanzy, L-1712 Luxembourg

TELINDUS, Société anonyme
Marc ROB / Armand MEYERS
Fondé de pouvoir / Administrateur-délégué
Référence de publication: 2008051118/1873/15.
Enregistré a Luxembourg, le 15 avril 2008, réf. LSO-CP05166. - Regu 14,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080055584) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 avril 2008.

Fienna S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8057 Bertrange, 9, rue du Chemin de Fer.
R.C.S. Luxembourg B 83.820.

Suite a I'assemblée générale extraordinaire du 8 avril 2008 nous vous prions d’apporter les changements suivants au
registre de commerce:

1) Monsieur Taddéus Henri Maria VAN LAAK, né le 19 juillet 1960 a Dordrecht, demeurant a L-8057 Bertrange, 9,
rue du Chemin de Fer, démissionne de son poste d’administrateur et d’administrateur-délégué.

2) En remplacement est nommé administrateur et administrateur-délégué avec pouvoir de signature individuelle pour
une durée de six années a partir de ce jour:

- Monsieur Gérard Edouard Pierre O’HERNE, consultant, né le 6 juillet 1969 a NL-Breda, demeurant a L-8057 Ber-
trange, 9, rue du Chemin de Fer.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 avril 2008. Georges BRIMEYER.
Référence de publication: 2008052910/637/19.
Enregistré a Luxembourg, le 10 avril 2008, réf. LSO-CP03699. - Regu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080058365) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 avril 2008.

Lauro 28 S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.
R.C.S. Luxembourg B 137.434.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Joseph GLODEN
Notaire
Référence de publication: 2008051728/213/11.
(080056640) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 avril 2008.

IDS Scheer Central and Eastern Europe S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-8308 Capellen, 89D, Parc d’Activités, Am Pafbruch.
R.C.S. Luxembourg B 40.765.

Les statuts coordonnés de la société ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 14 avril 2008.
Emile SCHLESSER
Notaire
Référence de publication: 2008051729/227/12.
(080056659) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 avril 2008.

Zulu 1 S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1511 Luxembourg, 121, avenue de la Faiencerie.
R.C.S. Luxembourg B 131.301.

Koordinierte Statuten hinterlegt beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg.
Zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Junglinster, den 14. April 2008.
Fiir die Gesellschaft
Jean SECKLER
Der Notar
Référence de publication: 2008051730/231/13.
(080056813) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 avril 2008.

Duisburg Realty Investments | S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2213 Luxembourg, 16, rue de Nassau.
R.C.S. Luxembourg B 62.616.

Le bilan au 31/12/2005 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

A.T.T.C. Management s.a.r.l. / AT.T.C. Directors s.a.r.l.

Administrateur | Administrateur

ATTC sa /ATTC sa

Gérant |/ Gérant

E. Patteet / J.P. Van Keymeulen

Administrateur-délégué | Administrateur-délégué
Référence de publication: 2008051371/813/17.
Enregistré a Luxembourg, le 10 avril 2008, réf. LSO-CP03719. - Regu 24,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080056742) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 avril 2008.

Mominvest S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2533 Luxembourg, 69, rue de la Semois.
R.C.S. Luxembourg B 50.651.

EXTRAIT

Il résulte du proces-verbal du conseil d’administration de la Société tenu a Luxembourg en date du 14 avril 2008 que
le siege social de la Société a été transféré du 20, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg vers le le 69, rue de la Semois,
L-2533 Luxembourg, avec effet immédiat:

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.



55631

Fait a Luxembourg, le 14 avril 2008.

Pour la société

Signature

Un mandataire
Référence de publication: 2008053152/1035/18.
Enregistré a Luxembourg, le 15 avril 2008, réf. LSO-CP05229. - Regu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080058097) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 avril 2008.

Actifin S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2213 Luxembourg, 16, rue de Nassau.
R.C.S. Luxembourg B 46.100.

Le bilan au 31/12/2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

A.T.T.C. Management s.a.r.l. / AT.T.C. Directors s.a.r.l.

Administrateur | Administrateur

ATTC. sa./ATTC. sa.

Gérant | Gérant

E. Patteet / J.P. Van Keymeulen

Administrateur-délégué | Administrateur-délégué
Référence de publication: 2008051372/813/17.
Enregistré a Luxembourg, le 10 avril 2008, réf. LSO-CP03770. - Regu 24,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080056739) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 avril 2008.

Alimede Luxembourg S.a.r.l.,, Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.945,00.
Siege social: L-1116 Luxembourg, 6, rue Adolphe.
R.C.S. Luxembourg B 128.645.

Extrait des décisions prises lors de I'Assemblée Générale tenue en date du 25 mars 2008

Premigre résolution
L’Assemblée accepte la démission de Madame Marjoleine VAN OORT de son poste de Gérante A de la société avec
effet au 31 mars 2008.
Deuxiéme résolution

L’Assemblée nomme Mr. Alain HEINZ, résidant professionnellement au 121, avenue de la Faiencerie, L-1511 Luxem-
bourg, au poste de Gérant A de la société avec effet au 31 mars 2008.

Pour extrait
Pour la société
Signature
Référence de publication: 2008053065/587/20.
Enregistré a Luxembourg, le 14 avril 2008, réf. LSO-CP04738. - Regu 14,0 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(080058311) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 avril 2008.

Christa Intershipping S.a.r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-8057 Bertrange, 9, rue du Chemin de Fer.
R.C.S. Luxembourg B 62.982.

Suite a 'assemblée générale extraordinaire du 8 avril 2008 nous vous prions d’apporter les changements suivants au
registre de commerce:

1) Monsieur Taddéus Henri Maria VAN LAAK, né le 19 juillet 1960 a Dordrecht, demeurant a L-8057 Bertrange, 9,
rue du Chemin de Fer, démissionne de son poste d’administrateur et d’administrateur-délégué.
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2) En remplacement est nommé administrateur et administrateur-délégué avec pouvoir de signature individuelle pour
une durée de six années a partir de ce jour:

- Monsieur Gérard Edouard Pierre O’HERNE, consultant, né le 6 juillet 1969 a NL-Breda, demeurant a L-8057 Ber-
trange, 9, rue du Chemin de Fer.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 avril 2008. Georges BRIMEYER.
Référence de publication: 2008052911/637/19.
Enregistré a Luxembourg, le 10 avril 2008, réf. LSO-CP03694. - Recu 14,0 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(080058367) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 avril 2008.

Global Wood International Holding S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2340 Luxembourg, 6, rue Philippe II.
R.C.S. Luxembourg B 131.048.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Belvaux, le 28 mars 2008.

Jean-Joseph WAGNER
Notaire

Référence de publication: 2008051735/239/12.
(080057006) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 avril 2008.

R.S.K. Expertises S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9654 Gruemmelscheid, 39, Duerfstrooss.
R.C.S. Luxembourg B 113.084.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Junglinster, le 14 avril 2008.
Pour copie conforme
Pour la société
Jean SECKLER
Le notaire
Référence de publication: 2008051734/231/14.
(080056964) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 avril 2008.

VGC (Lux) Holdings S.a.r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-5365 Munsbach, 6C, Parc d’Activité Syrdall.
R.C.S. Luxembourg B 102.766.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 2 avril 2008.
Pour copie conforme
Pour la société
Pour Maitre Jean SECKLER
B.p. 30, L-6101 Junglinster
Le notaire
Par délégation Monique GOERES

Référence de publication: 2008051737/231/16.
(080056369) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 avril 2008.
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