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United Finance Luxembourg S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 66.000,00.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 133.442.

In the year two thousand and seven, on the seventh day of the month of December.

Before Maitre Blanche Moutrier, notary, residing in Esch-sur-Alzette, Grand Duchy of Luxembourg.

There appeared:

Dennis Bosje, manager, residing in Luxembourg as proxy holder pursuant to a power of attorney dated 7th December
2007 (such power of attorney to be registered together with the present deed) on behalf of UNITED BM (US) HOLDINGS
S.ar.l. (the «Sole Associate»), a company created under the laws of Luxembourg and having its registered office at 17,
boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg being the sole shareholder of UNITED FINANCE LUXEMBOURG S.ar.l.
(the «Companyy), a société a responsabilité limitée having its registered office at 17, boulevard Prince Henri, L-1724
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, incorporated by deed of M € Blanche Mouther, notary residing in Esch-sur-
Alzette, on 15th November 2007, not yet published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

The appearing party declared and requested the notary to record that:

1. The Sole Associate holds all 125 shares in issue in the Company, so that decisions can validly be taken on all items
of the agenda.

2. The items on which resolutions are to be passed are as follows:

Increase of the issued share capital of the Company from twelve thousand five hundred Euro (€ 12,500.00) to sixty-
six thousand Euro (€ 66,000.00) by the issue of six hundred sixty (660) new shares of a nominal value of one hundred
Euro (€ 100.00) each for a total subscription price of two hundred eighty million six hundred forty-seven thousand two
hundred forty Euro and sixty cent (€ 280,647,240.60) and the cancellation of the existing one hundred twenty-five hundred
(125) shares of the Company; subscription and payment of the new shares to be issued by UNITED BM (US) HOLDINGS
S.ar.l, consequential amendment of article 5 of the Company’s articles of incorporation. The decisions taken by the sole
associate are as follows:

Sole resolution

Itis resolved to increase the issued share capital of the Company from twelve thousand five hundred Euro (€ 12,500.00)
to sixty-six thousand Euro (€ 66,000.00) by the issue of six hundred sixty (660) new shares with a nominal value of one
hundred Euro (€ 100.00) each for the total subscription price of two hundred eighty million six hundred forty seven
thousand two hundred forty Euro and sixty cent (€ 280,647,240.60) to the Sole Associate and to cancel the existing one
hundred twenty-five (125) shares of the Company as a result of such shares being held by the Company.

The Sole Associate here represented as stated here above by Dennis Bosje declared to subscribe all the six hundred
sixty (660) shares of the Company and to pay them up in full as well as the share premium through a contribution in kind
of afraction of all its assets and liabilities (universality) (the remaining fraction being allocated as set out below to UBMUSH
INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l., a Luxembourg incorporated société a responsabilité limitée with registered office
at 17, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg), consisting of:

- an intercompany loan receivable from PASCAL HOLDINGS NZ LIMITED, a company incorporated under the laws
of New Zealand with registered office at 3 Shea Terrace, Milford, North Shore City, Auckland, New Zealand for a total
amount of €8,006,806.14;

- an intercompany interest receivable from PASCAL HOLDINGS NZ LIMITED, a company incorporated under the
laws of New Zealand with registered office at 3 Shea Terrace, Milford, North Shore City, Auckland, New Zealand for a
total amount of € 9,515.59

- an intercompany loan receivable from CMP MEDICA GERMANY HOLDING GmbH, a company incorporated under
the laws of Germany with registered office at Am Forsthaus Gravenbruch, 5-7, 63236 Neu Isenburg, Germany for a total
amount of € 25,786,802.48;

- an intercompany interest receivable from CMP MEDICA GERMANY HOLDING GmbH, a company incorporated
under the laws of Germany with registered office at Am Forsthaus Gravenbruch, 5-7, 63236 Neu Isenburg, Germany for
a total amount of € 30,646.02

- an intercompany loan receivable from PASCAL AUSTRALIA LP, a Limited Partnership under the laws of Australia
with registered office at 1 Chandos Street, St Leonards, NSWV 2965, Australia for a total amount of € 9,263,238.33;

- an intercompany interest receivable from PASCAL AUSTRALIA LP, a Limited Partnership under the laws of Australia
with registered office at 1 Chandos Street, St Leonards, NSW 2965, Australia for a total amount of € 11,008.79

- an intercompany loan receivable from UNITED PASCAL HOLDINGS BV, Sucursal en Espana, with registered office
at Infanta Mercedes 90, 6a Planta, 28030 Madrid Spain for a total amount of € 40,911,753.93;
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- an intercompany interest receivable from UNITED PASCAL HOLDINGS BV, Sucursal en Espana, with registered
office at Infanta Mercedes 90, 6a Planta, 28030 Madrid Spain for a total amount of € 48,621.09

- an intercompany loan receivable from HIRECORP LIMITED, a company incorporated under the laws of England and
Wales with registered office at Ludgate House, 245 Blackfriars Road, London SE1 9UY for a total amount of €
75,376,807.24;

- an intercompany interest receivable from HIRECORP LIMITED, a company incorporated under the laws of England
and Wales with registered office at Ludgate House, 245 Blackfriars Road, London SE1 9UY for a total amount of
€144,858.46

- an intercompany loan receivable from CMP MEDICA HOLDING FRANCE, a company incorporated under the laws
of France with registered office at 13, rue Camille Desmoulins, 92130 Issy-les-Moulineaux for a total amount of €
120,945,841.93;

- an intercompany interest receivable from CMP MEDICA HOLDING FRANCE, a company incorporated under the
laws of France with registered office at 13, rue Camille Desmoulins, 92130 Issy-les-Moulineaux for a total amount of €
99,653.81;

- accrued legal fees for a total amount of € 813.21

The contribution to the Company was valued at two hundred eighty million six hundred forty-seven thousand two
hundred forty Euro and sixty cent (€ 280,647,240.60) of which sixty-six thousand Euro (€ 66,000.00) were allocated to
the share capital account, the remainder being allocated to the share premium account.

Such contribution, together with the remaining fractions of assets and liabilities which are simultaneously contributed
to UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l. in the context of its incorporation on this same date against the issue of
newly issued shares in UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l., constitute all its assets and liabilities as defined in
Article 4-1 of the law of 29 December 1971, as amended, which provides for capital duty exemption.

All these assets and liabilities contributed (entire property) are documented in the balance sheet of the Sole Associate
dated today, 7th December, 2007, which will remain here annexed, signed by the members of the Board of Managers,
and hereafter reproduced in order to be an integral part of the deed. Such part of the assets and liabilities contributed
to the Company have further been described in a report of the board of managers a copy of which has been signed by
the appearing party to be registered with this deed; the remainder of the assets and liabilities of the Sole Associate being
contributed to UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l. as set out above, are described in a report attached to the
deed of incorporation of even date herewith of UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l.

Contribution
UNMIH Sarl
Description Balance in €
Wealth tax . . . ..o e e (115,240.00)
Investment in CMP INTERMEDIATE HOLDINGS Sarl. .. ... .. .. 3,175,170,129.83
Investment in PROFITPORT ... .. . e e e e e e e e 191,636,414.34
Investment in UBM SHELFCO NO2 LTD . ... ... it et e et e e eee s 37,930,672.07

Investment in METROSEEK LTD . . ... e e
Investment in UBM FINANCE LUX NO2 Sar.l. . ... i
Investment in UNITED LUXEMBOURG INVESTMENTS Saar.l. ... ..o

111,443,277.53
1,923,234,239.42
1,922,933,305.26

Investment in NEUTRINOFLARE LTD .. ... ... s 144,906,985.85
Investment in UNITED FINANCE LUXEMBOURG Sar.ll. ..., 12,500.00
Intercompany with UBM INT HOLDINGS Sarl........ ... i 119,826.00
Intercompany with UPM Sar.l. . ... o 5,005,061.63
Intercompany with UFL . . ... o (5,170,489.09)
Intercompany with UBM FINLUXNO 1Sarl......... ... o i 5,170,722.38
Intercompany loans receivable - PASCAL HOLDINGSNZ LTD .. ..... ... ..o, 8,006,806.14
Intercompany interest receivable - PASCAL HOLDINGSNZLTD . .......... ... ..., 9,515.59
Intercompany loans receivable - CMPMedica GERMANY .. ... ... .. .. ... ... ... ..... 25,786,802.48
Intercompany interest receivable - CMPMedica GERMANY .. .......... ... ... .. .. .. ... 30,646.02
Intercompany loans receivable - PASCAL AUSTRALIALP . ........ ... .. . 9,263,238.33
Intercompany interest receivable - PASCAL AUSTRALIALP .. ....... ... ... ... ... ... 11,008.79
Intercompany loans receivable - UPH SpanishBranch . ....... ... ... ... . . . . . ... 40,911,753.93
Intercompany interest receivable - UPH Spanish Branch .. ...... ... . .. .. . .. .. ... 48,621.09
Intercompany loans receivable - HIRECORPLTD .. ...... .. .. . i, 75,376,807.24
Intercompany interest receivable - HRECORPLTD .. ... ... . .. 144,858.46

Intercompany loans receivable - CMPMedicaFrance . ......... .. .. .. .. ... ... .. .....

120,945,841.93
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Intercompany interest receivable - CMPMedica France . . .......... ... ... ... ... ... 99,653.81

Accrued legal fees . . .. ..o e (813.21)

Bank . . .. e 23,263.40

Net asset Value . . . ..o i 7,792,922,909.22
Consideration

six hundred sixty shares in the Company with a nominal value of €100.00 each issued at a share premium of €
280,581,240.60.

15,024,577 shares in UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l., aforementioned with a nominal value of € 100.00
each issued at a share premium of € 6,009,830,468.62.

Because of the contribution of the entire assets and liabilities of the Sole Associate, a company incorporated under
the laws of the Luxembourg as aforementioned carried out simultaneously, nothing withheld or excepted, to the Company

and to UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l., aforementioned, the notary refers to article 4-1 of the law of 29th
December 1971 which provides for a capital duty exemption.

Proof of the transfer of the contribution in kind was given to the undersigned notary.

From the share premium account an amount corresponding to 10% of the share capital of the Company being six
thousand six hundred euro (€ 6,600.00) shall be allocated to the legal reserve which thereafter shall have reached the
minimum required by applicable law.

As a result of the preceding increase of share capital, the first sentence of article 5 of the Company’s articles of
incorporation is amended so as to read as follows:

«The capital of the Company is fixed at sixty-six thousand Euro (€ 66,000.00) divided into six hundred sixty (660)
shares with a nominal value of one hundred Euro (€ 100.00) each.»

Expenses
The costs, expenses, remuneration or changes in any form whatsoever which shall be borne by the Company as a
result of its increase of share capital are estimated at € 7,000.00.
The undersigned notary, who understands and speaks English, herewith states that of the request of the party hereto

these minutes are drafted in English followed by a French translation; at the request of the same appearing person in case
of divergences between the English and French version, the English version will be prevailing.

Done in Luxembourg on the day before mentionned.

After reading these minutes the proxy holder signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:
L’an deux mille sept, le septiéme jour du mois de décembre.

Par-devant Maitre Blanche Moutrier, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette, Grand-Duché de Luxembourg.

A comparu:

M. Dennis Bosje, gérant, résident a Luxembourg agissant en tant que mandataire en vertu d’une procuration (laquelle
sera enregistrée ensemble avec le présent acte) de UNITED BM (US) HOLDINGS S.ar.l., avec siége social au 17, boulevard
Prince Henri, L-1724, étant I'associé unique (I'«Associé Unique») de UNITED FINANCE LUXEMBOURG S.ar.l. (la «So-
Cciétéy), une société a responsabilité limitée avec siege social au 17, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg, constituée en vertu d’un acte regu par le notaire soussigné le 15 novembre 2007, non
encore publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (le «Mémorialy).

Le comparant déclare et prie le notaire d’acter que:

1. L’Associé Unique détient toutes les cent vingt-cing (125) parts sociales émises par la Société, de sorte que des
décisions peuvent étre valablement prises sur tous les points portés a I'ordre du jour.

2. Les points sur lesquels les résolutions sont prises sont les suivants:

Augmentation du capital social de la Société de douze mille cinq cent euro (12.500,00 EUR) a soixante-six mille euro
(66.000,00 EUR) par I'’émission de six cent soixante (660) nouvelles parts sociales d’'une valeur nominale de cent euro
(100,00 EUR) chacune pour un prix de souscription total de deux cent quatre-vingts millions six cent quarante-sept mille
deux cent quarante Euro et soixante Cent (280.647.240,60 EUR) et I'annulation des cent vingt-cinq (125) parts sociales
existantes de la Société; souscription et paiement des parts sociales nouvelles a émettre au profit de UNITED BM (US)
HOLDINGS S.ar.l,, modification en conséquence de I'article 5 des statuts. Les décisions prises par I’Associe Unique sont
les suivantes:

Résolution unique

Il est décidé d’augmenter le capital social émis de la Société de douze mille cinq cent euro (12.500,00 EUR) a soixante-
six mille Euro (66.000,00 EUR) par I’émission de six cent soixante (660) nouvelles parts sociales d’une valeur nominale
de cent Euro (100,00 EUR) pour un prix total de souscription de deux cent quatre-vingts millions six cent quarante-sept
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mille deux cent quarante Euro et soixante cent (280.647.240,60 EUR) chacune devant étre souscrites par I'’Associé Unique
et d’annuler les cent vingt-cinq (125) parts sociales de la Société suite a la détention de ces parts sociales par la Société.

L’Associé Unique représenté comme indiqué ci-avant par Dennis Bosje, prémentionné, a déclaré qu’il a souscrit a
toutes les six cent soixante (660) parts sociales de la Société et les a entierement libérées et a payé la prime d’émission
par I'apport de tous ses actifs et passif (I'intégralité de son patrimoine) (la portion restant étant alloué comme il suit a
UBMUSH INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l., une société a responsabilité limitée avec siége social au 17, boulevard
Prince Henri, L-1724 Luxembourg) consistant en:

- une créance intragroupe sur PASCAL HOLDINGS NZ LIMITED, une société de droit de la Nouvelle Zelande ayant
son siége social au 3 Shea Terrace, Milford, North Shore City, Auckland, Nouvelle Zelande pour un montant total de €
8.006.806,14;

- une créance d’intérét intragroupe sur PASCAL HOLDINGS NZ LIMITED, une société de droit de la Nouvelle Zélande
ayant son siege social au 3 Shea Terrace, Milford, North Shore City, Auckland, Nouvelle Zélande pour un montant total
de € 9.515,59

- une créance intragroupe sur CMP MEDICA GERMANY HOLDING GmbH, une société de droit allemand ayant son
siege social a Am Forsthaus Gravenbruch, 5-7, 63236 Neu Isenburg, Allemagne pour un montant total € 25.786.802,48;

- une créance d’intérét intragroupe sur CMP MEDICA GERMANY HOLDING GmbH, une société de droit allemand
ayant son siége social a Am Forsthaus Gravenbruch, 5-7, 63236 Neu Isenburg, Allemagne pour un montant total €
30.646,02;

- une créance intragroupe sur PASCAL AUSTRALIA LP une Limited Partnership de droit australien, ayant son siege
social au 1 Chandos Street, St. Leonards, NSW 2965, Australie pour un montant total de € 9.263.238,33;

- une créance d’intérét intragroupe sur PASCAL AUSTRALIA LP une Limited Partnership de droit australien, ayant
son siége social au 1 Chandos Street, St. Leonards, NSW 2965, Australie pour un montant total de € 11.008,79;

- une créance intragroupe sur UNITED PASCAL HOLDINGS BV, Sucursal en Espana, ayant son siége social a Infanta
Mercedes 90, 6a Planta, 28030 Madrid, Espagne pour un montant total de € 40.911.753,93;

- une créance d’intérét intragroupe sur UNITED PASCAL HOLDINGS BV, Sucursal en Espana, ayant son siege social
a Infanta Mercedes 90, 6a Planta, 28030 Madrid, Espagne pour un montant total de € 48.621,09;

- une créance intragroupe sur HIRECORP LIMITED, une société de droit anglais et gallois ayant son siége social au
Ludgate House, 245 Blackfriars Road, London SE1 9UY pour un montant total de € 75.376.807,24;

- une créance d’intérét intragroupe sur HIRECORP LIMITED, une société de droit anglais et gallois ayant son siege
social au Ludgate House, 245 Blackfriars Road, London SE1 9UY pour un montant total de € 144.858,46;

- une créance intragroupe sur CMP MEDICA HOLDING FRANCE, une société de droit frangais ayant son siége social
au 13, rue Camille Desmoulins, 92130 Issy-les-Moulineaux pour un montant total de € 120.845.841,93;

- une créance d’intérét intragroupe sur CMP MEDICA HOLDING FRANCE, une société de droit frangais ayant son
siege social au 13, rue Camille Desmoulins, 92130 Issy-les-Moulineaux pour un montant total de € 99.653,81;

- frais juridiques divers pour un montant total de € 813,21

L’apport a été évalué a un deux cent quatre- vingt millions six cent quarante-sept mille deux cent quarante Euro et
soixante cent (280.647.240,60 EUR) dont soixante-six mille Euro (€ 66.000,00) ont été alloués au capital social, le reste
étant alloué au poste prime d’émission.

Cet apport, ensemble avec la portion restante des actifs et passifs qui est apportée simultanément a UBMUS INTER-
MEDIATE HOLDINGS S.ar.l. dans le contexte de sa constitution ce méme jour contre I’émission de nouvelle parts sociales
de UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l., constitue tous ses actifs et passifs tels que définis a I'article 4-1 de la loi
du 29 décembre 1971, telle que modifiée qui prévoit I'exonération du droit d’apport.

Tous ces actifs et passifs apportés (intégralité de patrimoine) sont documentés dans le bilan de I'Associé Unique en
date de ce jour 7 décembre 2007, lequel bilan restera annexé au présent acte, signé par les membres du conseil de gérance
et ci-apreés reproduit de sorte a faire partie intégrante du présent acte. Les actifs et passifs apportés a la Société ont par
ailleurs fait 'objet d’'un rapport d’évaluation du conseil de gérance, signé par les parties comparantes, lequel rapport
restera annexé au présent acte pour &tre soumis avec lui a I'enregistrement; le restant des actifs et passifs de I'Associé
Unique apportés a UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l. tel que mentionné ci-avant sont décrits dans un rapport
d’évaluation annexé a l'acte de constitution de ce méme jour de UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l.

Apport
UNMIH Sarl
Description Balance in €
Impat surla Fortune . . .. ... e (115.240,00)
Participation dans CMP INTERMEDIATE HOLDINGS Sar.l. . .. ...t 3.175.170.129,83
Investissement dans PROFITPORT . . .. ... et 191.636.414,34
Investissement dans UBM SHELFCO NO2 LTD ... ... ... i 37.930.672,07

Investissement dans METROSEEK LTD . ... ..o i e 111.443.277,53
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Investissement dans UBM FINANCE LUX NO2 Sarl....... ... ..o i it 1.923.234.239,42
Investissement dans UNITED LUXEMBOURG INVESTMENTS Sarl........ ... .. ... .. ... 1.922.933.305,26
Investissement dans NEUTRINOFLARELTD . ....... ... .. i 144.906.985,85
Investissement dans UNITED FINANCE LUXEMBOURG Sar.l. . ........ .. .. .. ... 12.500,00
Intragroupe avec UBM INT HOLDINGS Sar.l . .. ... o e 119.826,00
Intragroupe avec UPM Sar.l . . ..o e 5.005.061,63
Intragroupe avec UFL . . . .. e (5.170.489,09)
Intragroupe avec UBM FIN LUX NO 1Sarl. ... ..o e 5.170.722,38
Créance intragroupe -PASCAL HOLDINGS NZLTD ... ... ..ot 8.006.806,14
Créance d’intérét intragroupe - PASCAL HOLDINGSNZ LTD .. ..... ... ..ot 9.515,59
Créance intragroupe -CMPMedica GERMANY . .. .. ... . . i 25.786.802,48
Créance d’intérét intragroupe - CMPMedica GERMANY . .. ... ... .. .. ... .. 30.646,02
Créance intragroupe -PASCAL AUSTRALIALP .. ... ... . i 9.263.238,33
Créance d’intéréts intragroupe - PASCAL AUSTRALIALP . ... .. .. .o it 11.008,79
Créance intragroupe - UPH SPANISHBRANCH . .. ... ... . 40.911.753,93
Créance d’intérét intragroupe - UPH SPANISHBRANCH . ... ... ... ... . .. 48.621,09
Créance intragroupe - HIRECORP LTD . . .. ... i e e 75.376.807,24
Creance d’intérét intragroupe - HIRECORPLTD ... ... ... ... oo i it 144.858,46
Créance intragroupe -CMPMedica FRANCE . . ... ... .. . 120.945.841,93
Créance d’intérét intragroupe - CMPMedica FRANCE . . ... ... ... .. .. .. .. 99.653,81
Frais juridiques divers . . ... .ot e (813,21)
Bank . . o 23.263,40
valeur nette des avoirs . . .. ... i 7.792.922.909,22
Contrepartie

six cent soixante parts sociales de la Société avec une valeur nominale de EUR 100,00 chacune émises avec une prime
d’émission totale de EUR 280.581.240,60.

15.024.577 parts sociales dans UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l. prémentionnée avec une valeur nominale
de 100€ chacune émises avec une prime d’émission de 6.009.830.468,62 €.

En raison de 'apport de la totalité des actifs et passifs de I’Associé Unique, une société de droit luxembourgeois réalisé
simultanément, rien réservé ni excepté, a la Société, avec celui a UBMUS INTERMEDIATE HOLDINGS S.ar.l., prémen-
tionnée le notaire se référe a l'article 4.1. de la loi du 29 décembre 1971 qui prévoit une exemption du droit d’apport.

La preuve du transfert des apports en nature a été donnée au notaire soussigné.

Suite a 'augmentation du capital social ci-avant, la premiére phrase de larticle 5 des statuts de la Société est modifié
comme suit: «Le capital social émis de la Société et fixé a soixante-six mille Euros (66.000,00 €) divisé en six cent
soixante660) parts sociales d’'une valeur nominale de cent euros (100,00 €) chacune»

Un montant correspondant a 10% du capital social de la Société c’est-a-dire six mille six cent Euro (€ 6.600,00) sera
alloué a la réserve légale qui aura par la suite atteint le niveau requis par la loi.
Dépenses

Les frais, dépenses, rémunérations, charges sous quelque forme que ce soit, incombant a la Société et mis a sa charge,
en raison de son augmentation de capital sont évalués a € 7.000,00.

Le notaire soussigné qui connait la langue anglaise constate que sur demande de la partie comparante, le présent acte
est rédigé en langue anglaise suivi d’une version frangaise; sur demande de la méme partie et en cas de divergences entre
le texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, le comparant a signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: D. Bosje, B. Moutrier.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 10 décembre 2007, Relation: EAC/2007/15499. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): A. Santioni.

Pour copie conforme délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 11 décembre 2007. B. Moutrier.
Référence de publication: 2007146135/272/275.

(070170217) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 décembre 2007.
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United Finance Luxembourg S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 166.000,00.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 133.442.
In the year two thousand and seven, on the seventh day of the month of December.
Before Maitre Blanche Moutrier, notary, residing in Esch-sur-Alzette, Grand Duchy of Luxembourg.

There appeared:

Dennis Bosje, manager, residing in Luxembourg as proxy holder pursuant to a power of attorney dated 7 December
2007 (such power of attorney to be registered together with the present deed) on behalf of UNITED BM (US) HOLDINGS
S.ar.l. (the «Sole Associate»), a Company created under the laws of Luxembourg and having its registered office at 17,
boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg being the sole shareholder of UNITED FINANCE LUXEMBOURG S.ar.l.
(the «Companyy), a société a responsabilité limitée having its registered office at 17, boulevard Prince Henri, L-1724
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, incorporated by deed of the undersigned notary on 15th November 2007,
not yet published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (the «Mémorial»). The articles of association
of the Company have been amended for the last time by deed of the undersigned notary on 7th December 2007, not yet
published in the Mémorial.

The appearing party declared and requested the notary to record that:

1. The Sole Associate holds all six hundred sixty (660) shares in issue in the Company, so that decisions can validly be
taken on all items of the agenda.

2. The items on which resolutions are to be passed are as follows:

I. Increase of the issued share capital of the Company from sixty-six thousand Euro (EUR 66,000.-) to one hundred
sixty-six thousand Euro (EUR 166,000.-) by the issue of one thousand (1,000) new class B shares to be referred to in the
articles of association of the Company as «class B shares», of a nominal value of one hundred Euro (EUR 100.-) each,
together with a concurrent redenomination of the six hundred sixty (660) existing shares to be referred to as the «class
A shares» and definition of the rights and obligations of the issued class B shares.

II. Subscription and payment of the class B shares to be issued and to be subscribed by THREESTRING HOLDINGS
LUXEMBOURG S.ar.l. through a contribution in cash of an amount of one hundred thousand Euro (EUR 100,000.-).

lll. Consequential amendment of article 5 of the articles of incorporation.

The decisions taken by the sole associate are as follows:

First resolution

It is resolved to increase the issued share capital of the Company from sixty-six thousand Euro (EUR 66,000.-) to one
hundred sixty-six thousand Euro (EUR 166,000.-) by the issue of one thousand (1,000) new class B shares to be referred
to in the articles of association of the Company as «class B sharesy, of a nominal value of one hundred Euro (EUR 100.-)
each to be subscribed by THREESTRING HOLDINGS LUXEMBOURG S.arl., a société a responsabilité limitée with
registered office at 6, rue Philippe I, L-2340 Luxembourg and registered with the Registre de Commerce et des Sociétés
a Luxembourg under number B 114.172, by a contribution in cash of an amount of one hundred thousand Euro (EUR
100,000.-).

Second resolution

With the approval of the sole shareholder, the new Class B shares referred to above have been subscribed and paid
in full by THREESTRING HOLDINGS LUXEMBOURG S.ar.l. by contribution in cash of a total amount of one hundred
thousand Euro (EUR 100,000.-).

Proof of the full payment of the new class B shares has been given to the undersigned notary.
The contribution so received is allocated for an amount of one hundred thousand Euro (EUR 100,000.-) to the capital
account.
Third resolution

As a result of the preceding resolutions, the meeting decided to redenominate the six hundred sixty (660) existing
shares into class A shares.

The meeting further resolved to grant the class B shares a preferred dividend as more fully set out below. Class A
shares and Class B share are entitled to one vote each per share.

As a result of the foregoing it is resolved to amend the articles of incorporation as follows:
1. Article 5 shall be amended as follows:

« Art. 5. The capital of the Company is fixed at one hundred sixty-six thousand Euros (€ 166,000.-) divided into six
hundred sixty (660) class A shares of a nominal value of one thousand Euros (€ 1,000.-) each and one thousand (1,000)

LEG

AL

TION



1448

class B shares of a nominal value of one thousand Euros (€ 1,000.-). Class A shares and class B share are hereinafter
together referred to as the «sharesy» unless the context otherwise requires.

The rights and obligations attached to the shares of each class shall be identical except with respect to the distribution
of annual income by the Company (including on its dissolution or liquidation), as defined in articles 14 and 15 of these
articles of incorporation.»

2. Article 6 shall be deleted and the subsequent articles renumbered accordingly.
3. Article 14 new shall be amended so as to read as follows:

« Art. 14. Out of the net profits five per cent shall be placed into a legal reserve account. This deduction ceases to be
compulsory when the reserve amounts to ten per cent of the capital of the Company.

The remainder of the annual profits shall be distributed pursuant and subject to the conditions as set out hereafter:
In any year in which the Company has sufficient net profits for distribution, these shall be distributed annually as follows:

(i) first, holders of Class B shares shall be entitled to receive per share a preferential dividend with respect to such
year in an amount equal to five (5) per cent of the par value of one hundred Euro (€ 100.-) and

(i) second, the remaining balance shall be distributed with the approval of all associates among the holders of class A
shares.

The preferred dividend payable on class B shares pursuant to (i) shall be cumulative and any unpaid amounts shall be
paid by preference to the holders of class B shares out of distributable profits in subsequent years or liquidation proceeds
as the case may be.»

4. Article 15 new shall be amended so as to read as follows:

« Art. 15. In case the Company is dissolved, the liquidation will be carried out by one or several liquidators who need
not to be associates and who are appointed by the associates who will specify their powers and remunerations.

On liquidation and following satisfaction of all liabilities, the net liquidation proceeds shall be distributed among asso-
ciates as follows:

(i) first any unpaid but accrued preferred dividends shall be paid to holders of class B shares;
(ii) thereafter class B shares shall receive an amount not exceeding their par value;

(iii) thereafter class A shares shall participate rateably in the distribution of the then current share premium account
representing available share premium paid-in on class A shares;

(iv) thereafter any surplus shall be distributed to class A shares exclusively.»

Expenses

The costs, expenses, remuneration or changes in any form whatsoever which shall be borne by the Company as a
result of its increase of share capital are estimated at € 2,500.-.

The undersigned notary, who understands and speaks English, herewith states that of the request of the party hereto
these minutes are drafted in English followed by a French translation; at the request of the same appearing person in case
of divergences between the English and French version, the English version will be prevailing.

Done in Luxembourg, on the day before mentionned.
After reading these minutes the proxy holder signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:
L’an deux mille sept, le septiéme jour du mois de décembre.
Par-devant Maitre Blanche Moutrier, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette, Grand-Duché de Luxembourg.

A comparu:

M. Dennis Bosje, gérant, résident a Luxembourg agissant en tant que mandataire en vertu d’une procuration datée du
7 décembre 2007 (laquelle sera enregistrée ensemble avec le présent acte) de UNITED BM (US) HOLDINGS S.ar.l., avec
siége social au 17, boulevard Prince Henri, L-1724, étant I'associé unique Luxembourg (I’Associé Unique de UNITED
FINANCE LUXEMBOURG S.ar.l.(la «Sociétén), une société a responsabilité limitée avec siége social au 17, boulevard
Prince Henri, L-1724 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, constituée en vertu d’un acte regu parle notaire sous-
signé le 15 novembre 2007, non encore publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (le «<Mémorial»). Les
statuts de la Société ont été modifiés pour la derniére fois par acte regu par le notaire soussigné, le 7 décembre 2007,
non encore publié au Mémorial.

Le comparant déclare et prie le notaire d’acter que:

1. L'Associé Unique détient toutes les six cent soixante (660) parts sociales émises par la Société, de sorte que des
décisions peuvent étre valablement prises sur tous les points portés a I'ordre du jour.

2. Les points sur lesquels les résolutions sont prises sont les suivants:

I. Augmentation du capital social de la Société de soixante six mille euro (66.000,- EUR) a cent soixante six mille euro
(166.000,- EUR) par I'’émission de mille (1.000) nouvelles parts sociales de classe B auxquelles il sera fait référence dans
les statuts comme «parts sociales de classe By d’une valeur nominale de cent euro (100,- EUR) chacune, ensemble avec
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une redénomination concomitante des six cent soixante (660) parts sociales existantes auxquelles il sera fait référence
comme «parts sociales de classe Ay et définition des droits et obligations attachés aux parts sociales de classe B émises.

Il. Souscription et paiement des parts sociales de classe B a émettre au profit de THREESTRING HOLDINGS LU-
XEMBOURG S.ar.l. par I'apport en especes d’'un montant de cent mille euro (100.000,- EUR),

lll. Modification en conséquence de I'article 5 des statuts.
Les décisions prises par I'associé unique sont les suivantes:

Premiére résolution

Il est décidé d’augmenter le capital social émis de la Société de soixante-six mille euro (66.000,- EUR) a cent soixante-
six mille (166.000,- EUR) par I’émission de mille (1.000) nouvelles parts sociales de classe B auxquelles il sera fait référence
dans les statuts comme «part sociales de classe By d’une valeur nominale de cent euro (100,- EUR) chacune devant étre
souscrites par THREESTRING HOLDINGS LUXEMBOURG S.ar.l, une société a responsabilité limitée avec siége social
au 6, rue Philippe I, L-2340 Luxembourg et immatriculée au Registre de Commerce et des Sociétés a Luxembourg sous
le numéro B 114.172, en contrepartie d’un apport en espéces d’'un montant de cent mille euro (100.000,- EUR).

Deuxiéme résolution
Avec 'agrément de I’Associé Unique, les nouvelles parts de classe B susmentionnées ont été intégralement souscrites
et libérées par THREESTRING HOLDINGS LUXEMBOURG S.ar.l. pour un montant total de cent mille euro (100.000,-
EUR).
Preuve du paiement intégral des nouvelles parts sociales de classe B a été donnée au notaire instrumentant.
L’apport ainsi regu est affecté pour un montant de cent mille euro (100.000,- EUR) au compte de capital.

Troisiéme résolution

Du fait des résolutions précédentes, I'assemblée décide de renommer les six cent soixante (660) parts sociales exi-
stantes en parts sociales de classe A.

De plus, I'assemblée décide d’attribuer aux parts sociales de classe B un dividende privilégié tel que spécifié ci-dessous,
les parts sociales de classe A et les parts sociales de classe B donnant droit a un vote chacune.

En conséquence de ce qui précéde il est décidé de modifier les statuts comme suit:
1. Larticle 5 sera modifié comme suit:

« Art. 5. Le capital social de la Société est fixé a cent soixante six mille euro (EUR 166.000,-) divisé en six cent soixante
(660) parts sociales de classe A ayant une valeur nominale de cent euro (100,- EUR) chacune et mille (1.000) parts sociales
de classe B d’une valeur nominale de cent euro (100,- EUR). Les parts sociales de classe A et les parts sociales de classe
B sont désignées ci-aprés comme les «parts sociales» a moins que le contexte exige un autre sens.

Les droits et obligations attachés aux parts de chaque classe seront identiques sauf pour les droits a la distribution de
revenus (y compris lors de la dissolution ou liquidation de la Société), tels que définis aux articles 14 et 15 des présents
statuts.»

2. L’article 6 sera supprimé et les articles subséquents seront renumérotés en conséquence.
3. Article 14 nouveau sera modifié comme suit:

« Art. 14. Sur le bénéfice net, il est prélevé cing pourcent pour la constitution d’'un fonds de réserve légale. Ce
prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve légale aura atteint dix pourcent du capital social de la Société.

Le solde du bénéfice annuel sera distribué conformément et sous les conditions suivantes:

Pour chaque année o la Société a des bénéfices disponibles a distribuer, ces bénéfices sont annuellement distribués
comme suit:

(i) d’abord les porteurs de parts sociales de classe B ont droit de recevoir un dividende préférentiel par part sociale
pour 'année concernée d’un montant de cinq (5) pourcent de la valeur nominale de cent euro (100,- EUR); et

(i) ensuite, le solde sera distribué avec 'accord de tous les associés entre les porteurs de parts sociales de classe A.

Le dividende préférentiel payable pour chaque part de classe B conformément au point (i) ci-dessus est cumulatif et
tout montant impayé sera payé par préférence aux porteurs de parts sociales de classe B a partir des bénéfices distri-
buables dans les années suivantes ou a partir du produit de liquidation, selon le cas.»

4. L’article 15 nouveau sera modifié pour étre formulé comme suit:
« Art. 15. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés qui fixeront leurs pouvoirs et leurs émoluments.

A la liquidation et aprés payement de tous les passifs, le produit net de liquidation sera distribué entre les associés
comme suit:

(i) d’abord tout dividende préférentiel couru et impayé sera payé aux porteurs de parts sociales de classe B;
(i) ensuite les parts sociales de classe B recevront un montant qui n’excédera pas leur valeur nominale;

(iiii) ensuite chaque part sociales de classe A participera a parts égales a la distribution du compte de prime d’émission
représentant la prime disponible libérée en relation avec les parts sociales de classe A;
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(iv) ensuite tout surplus sera distribué aux parts ordinaires.»

Dépenses

Les frais, dépenses, rémunérations, charges sous quelque forme que ce soit, incombant a la Société et mis a sa charge,
en raison de son augmentation de capital sont évalués a € 2.500,-.

Le notaire soussigné qui connait la langue anglaise constate que sur demande de la partie comparante, le présent acte
est rédigé en langue anglaise suivi d’une version francaise; sur demande de la méme partie et en cas de divergences entre
le texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture, le comparant a signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: D. Bosje, B. Moutrier.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 10 décembre 2007, Relation: EAC/2007/15502. — Regu 1.000 euros.

Le Receveur (signé): A. Santioni.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 11 décembre 2007. B. Moutrier.
Référence de publication: 2007146136/272/181.
(070170222) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 décembre 2007.

Intrade S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 32.288.

CLOTURE DE LIQUIDATION

Par jugement du 22 novembre 2007, le tribunal d’arrondissement de Luxembourg, sixiéme chambre, a déclaré closes
pour insuffisance d’actif les opérations de liquidation de la société INTRADE S.A. (RCS B 32.288) ayant eu son siége social
a L-2716 Luxembourg, 30, rue Batty Weber.

Le prédit jugement a mis les frais a charge du trésor.

Pour extrait conforme
M € A. Dillmann
Le liquidateur, Avocat a la Cour
Référence de publication: 2007145437/3767/16.
Enregistré a Luxembourg, le 12 décembre 2007, réf. LSO-CL03268. - Regu 89 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169436) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Luxconseil S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 102.905.

Nous vous confirmons la dénonciation du siege de la LUXCONSEIL SA R.C.S. Luxembourg B 102.905 avec effet
immédiat.

Le contrat de domiciliation conclu pour une durée indéterminée entre la société LUXCONSEIL SA ayant son siége
241, Route de Longwy, L-1941 Luxembourg et la société JAWER LUXEMBOURG ayant son siége 241, route de Longwy,
L-1941 Luxembourg est résilié en date du 30 novembre 2007.

Luxembourg, le 30 novembre 2007. P. Hennuy / F. Differdange.
Référence de publication: 2007145494/4181/14.
Enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2007, réf. LSO-CL01861. - Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070169363) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Parkridge CER S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1130 Luxembourg, 37, rue d’Anvers.
R.C.S. Luxembourg B 134.197.

STATUTES
In the year two thousand and seven, on the twenty-first day of November.
Before Maitre Jean Seckler, notary residing in Junglinster, Grand Duchy of Luxembourg.
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There appeared:

PARKRIDGE CENTRAL EUROPEAN RETAIL LIMITED, a limited liability company incorporated in England and Wales
under the number 5566375, having its registered office at The Gatehouse, 16 Arlington Street, London SW1A 1RD,
United Kingdom,

duly represented by Maitre Barbara Imbs, lawyer, professionally residing in Luxembourg, by virtue of a proxy under
private seal.

The said proxy, after having been signed ne varietur by the appearing person representing the incorporator and by
the notary, will remain attached to the present deed and will be filed together with it with the registration authorities.

Such appearing party, represented as here above stated, has requested the notary to draw up the following articles of
incorporation of a private limited liability company («société a responsabilité limitée») governed by the relevant laws and
the present articles:

Title I.- Form - Name - Duration - Registered office - Corporate Object

Art. 1. Form - Name. There is hereby established between the subscriber and all those who may become members
in the future, a corporation with limited liability («société a responsabilité limitéey) governed by Luxembourg law, under
the name of PARKRIDGE CER S.a r.l. (hereinafter referred to as the «Corporationy).

Art. 2. Duration. The Corporation is established for an unlimited duration.

Art. 3. Registered Office. The registered office of the Corporation is established in Luxembourg-

City. It may be transferred within the municipality of Luxembourg-City by resolution of the board of managers of the
Corporation.

It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of the general
meeting of its members. Branches or other offices may be established either in Luxembourg or abroad by resolution of
the board of managers.

If political, economical or social developments have occurred or are imminent that would interfere with the normal
activities of the Corporation at its registered office, or with the ease of communication between such office and persons
abroad, as determined by the management of the Corporation, the registered office may be temporally transferred abroad
until the complete cessation of these abnormal circumstances; such temporary measures shall have no effect on the
nationality of the Corporation which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office will remain a Lux-
embourg company. Such temporary measures will be taken and notified to any interested parties by the management of
the Corporation.

Art. 4. Corporate Object. The object of the Corporation is to take participations, in any form whatsoever, in any
commercial, industrial, financial or other Luxembourg or foreign enterprises; to acquire any securities and rights through
participation, contribution, option or in any other way.

The Corporation may use its funds to invest in real estate, to establish, manage, develop and dispose of its assets as
they may be composed from time to time and namely but not limited to, its portfolio of securities of whatever origin, to
participate in the creation, development and control of any enterprise, to acquire by way of investment, subscription,
underwriting or option, securities, and any intellectual property rights, to realize them by way of sale, transfer, exchange
or otherwise, to receive or grant licenses on intellectual property rights and to grant to or for the benefit of companies
in which the Corporation has a direct or indirect participation and to companies of the group, any assistance including
financial assistance, loans, advances or guarantees.

Without prejudice to the generality of the object of the Corporation, this latter may do all or any of the following:

- acquisition, possession, administration, sale, exchange, transfer, trade and investment in and alienation of shares,
bonds, funds, notes, evidences of indebtedness and other securities, borrowing of money and issuance of notes therefor,
as well as the lending of money;

- acquisition of income arising from the disposal or licensing of copyrights, patents, designs, secret processes, trade-
marks or other similar interests;

- rendering of technical assistance;
- participation in and management of other companies.

The Corporation may borrow in any form and proceed to the private issue of bonds, notes, securities, debentures
and certificates, provided that they are not freely negotiable and that they are issued in registered form only.

In a general fashion, the Company may carry out any operation, which it may deem useful in the accomplishment and
development of its purposes.

Title Il.- Capital - Units
Art. 5. Share Capital. The subscribed share capital is set at twelve thousand five hundred euros (EUR 12,500.-) rep-
resented by one hundred and twenty-five (125) corporate units with a par value of one hundred euros (EUR 100.-) each.

Each unit gives right to one fraction of the assets and profits of the Corporation in direct proportion to the number
of units in existence.
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The subscribed share capital may be changed at any time by decision of the single member or, as the case may be, by
decision of the meeting of the members deliberating in the same manner provided for amendments to these articles of
association.

Art. 6. Transfer of Units. If the Corporation has at least two members, the corporate units are freely transferable
between the members.

In case of plurality of members, the transfer of units inter vivos to non-members is subject to the consent given in a
general meeting of members representing at least three quarters (3/4) of the Corporation’s capital.

In case of a sole member, the shares of the Corporation are freely transferable to non-members.

In the case of the death of a member, the unit transfer to non-members is subject to the consent of members repre-
senting no less than three quarters (3/4) of the rights held by the surviving members. In this case, however, the approval
is not required if the units are transferred either to heirs entitled to a compulsory portion or to the surviving spouse.

For no reason and in no case, are the creditors, legal successors or heirs allowed to seal assets or documents of the
Corporation.

Art. 7. Redemption of Units. The Corporation may redeem its own units subject to the relevant legal dispositions.

The acquisition and disposal by the Corporation of units held by it in its own share capital shall take place by virtue of
a resolution of and on the terms and conditions to be decided upon by the general meeting of member(s).

Title Ill.- General Meetings of Members

Art. 8. Powers of the General Meeting. Any regularly constituted meeting of members of the Corporation shall rep-
resent the entire body of members of the Corporation. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify
all acts relating to the activity of the Corporation.

Except as otherwise required by law, resolutions at a meeting of members duly convened will be passed by a simple
majority of those present and voting.

The capital and other provisions of these articles of incorporation may, at any time, be changed by the sole member
or by a majority of members representing at least three quarters (3/4) of the capital. The members may change the
nationality of the Corporation by a unanimous decision.

If all of the members are present or represented at a meeting of members, and if they state that they have been
informed of the agenda of the meeting, the meeting may be held without prior notice or publication.

Art. 9. Vote. Each unit entitles the holder to one vote in ordinary and extraordinary general meetings.

The Corporation will recognise only one holder per unit; in case a unit is held by more than one person, the Corpo-
ration has the right to suspend the exercise of all rights attached to such unit until one individual/entity has been appointed
as the sole owner vis-a-vis the Corporation.

Art. 10. Single Member. If the Corporation has only one member, this sole member exercises all the powers of the
general meeting.

The resolutions of the sole member which are taken in the scope of the first paragraph are recorded in minutes or
drawn-up in writing.

Moreover, agreements entered into between the sole member and the Corporation represented by him are recorded
on minutes or drawn-up in writing. Nevertheless, this latter provision is not applicable to current operations entered
into under normal conditions.

Title IV.- Management

Art. 11. Board of managers. The Corporation shall be managed by one or more managers. In case of plurality of
managers, they constitute a board of managers. The manager(s) need(s) to not be member(s). The manager(s) is/are
appointed by the general meeting of members.

The managers are appointed and removed by the general meeting of members, which determines their powers, com-
pensation and duration of their mandates.

Art. 12. Meetings. The board of managers may choose from among its members a chairman. It may also choose a
secretary, who needs not to be a manager, who shall be responsible for keeping the minutes of the meetings of the board
of managers and of the members.

The board of managers shall meet upon call by the chairman, or any manager, at the place indicated in the notice of
meeting.

Written or verbal notice of any meeting of the board of managers shall be given to all managers at least twenty-four
hours in advance of the hour set for such a meeting, except in circumstances of emergency in which case the nature of
such circumstances shall be set forth in the notice of the meeting. This notice may be waived by the consent in writing
or by telegram, telex, telefax, or by e-mail of each manager. Separate notice shall not be required for individual meetings
held at times and places prescribed in a schedule previously adopted by resolution of the board of managers.
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Any manager may act at any meeting of the board of managers by appointing in writing or by telegram, telex or telefax,
or by e-mail another manager as his proxy.

Votes may also be cast in writing or by cable, telegram, telex or telefax, or by e-mail.

The board of managers may only deliberate or act validly if at least a majority of the managers is present or represented
at a meeting of the board of managers. Decisions shall be taken by a majority of votes of the managers present or
represented at such meeting.

Resolutions in writing approved and signed by all managers shall have the same effect as resolutions voted at the
managers’ meetings.

Art. 13. Minutes of the Meetings. The minutes of any meeting of the board of managers shall be signed by the chairman
or, in his absence, by the chairman pro tempore who presided at such meeting.

Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceedings or otherwise shall be signed by the
chairman, by the secretary or by two managers.

Art. 14. Powers. The board of managers is vested with the broadest powers to perform all acts of administration and
disposition on behalf of the Corporation in its interests.

All powers not expressly reserved by law to the general meeting of members fall within the competence of the board
of managers.

The board of managers may delegate its powers to conduct the daily management and affairs of the Corporation and
the representation of the Corporation for such management and affairs, with prior consent of the general meeting of
members, to any manager or managers of the board or to any committee (the members of which need not to be managers)
deliberating under such terms and with such powers as the board shall determine. It may also confer all powers and
special mandates to any persons, who need not to be managers, appoint and dismiss all officers and employees, and fix
their emoluments.

Art. 15. Representation. The Corporation shall be bound by (i) the joint signature of two managers or (i) the single
signature of the single manager or (iii) the single or joint signature of any person or persons to whom such signatory
power has been delegated by the board of managers.

Art. 16. Liability. In the execution of their mandate, the managers are not held personally responsible for the obligations
of the Corporation. As agents of the Corporation, they are liable for the correct performance of their duties.

Title V.- Accounts

Art. 17. Financial Year. The financial year of the Corporation shall begin on the first day of January of each year and
shall terminate on the thirty-first day of December of the same year, with the exception of the first financial year, which
shall begin on the date of the incorporation of the Corporation and shall terminate on the thirty-first day of December
of the year two thousand and eight.

Art. 18. Annual Accounts. The balance sheet and the profit and loss accounts are drawn up by the board of managers
as at the end of each financial year and will be at the disposal of the members at the registered office of the Corporation.

The annual accounts shall then be submitted to the annual general meeting of members.

Art. 19. Profits, Reserves and Dividends. The credit balance of the profit and loss account, after deduction of the

expenses, costs, charges and provisions, such as approved by the annual general meeting of members represents the net
profit of the Corporation.

Each year, five percent (5%) of the annual net profits of the Corporation, shall be allocated to the legal reserve account
of the Corporation. This allocation ceases to be compulsory when the reserve amounts to ten percent (10%) or more
of the share capital of the Corporation.

The remaining profits shall be allocated by a resolution of the general meeting of members, which may resolve:
(i) to pay a dividend to the members proportionally to the units they hold or

(i) to carry them forward or

(iii) to transfer them to another distributable reserve account of the Corporation.

Notwithstanding the above, the members may resolve, prior to the holding of the annual general meeting, to pay
interim dividends on the future net profit of the current financial year provided that:

(i) the annual accounts of the preceding financial year have been duly approved by a resolution of the members;

(i) the interim dividends are paid within two (2) months following the drawing-up by the managers of interim accounts
showing that sufficient funds are available for such distribution.

If the paid interim dividends exceed the amount finally distributable to the members according to the annual general
meeting, the excess is not to be considered as dividend paid on account but as an immediately due receivable of the
Corporation towards the members.
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The above provisions are without prejudice to the right of the general meeting of members to distribute at any moment
to the members any net profits deriving from the previous financial years and carried forward or any amounts from any
distributable reserve accounts.

Title VI.- Winding up - Liquidation - Miscellaneous

Art. 20. Liquidation. In the event of dissolution of the Corporation, the liquidation shall be carried out by one or several
liquidators (who may be physical persons or legal entities) appointed by the meeting of members resolving such dissolution
and which shall determine their powers and their compensation.

Death, suspension of civil rights, bankruptcy or insolvency of the sole member or of one of the members will not bring
the Corporation to an end.

Once the liquidation is closed, the remaining assets of the Corporation shall be allocated to the members proportionally
to the units they hold in the Corporation.

Art. 21. Miscellaneous. All matters not governed by these articles of incorporation shall be determined in accordance
with the Commercial Companies Act dated 10 August 1915, as amended.
Subscription and Paying-up

All the one hundred and twenty five (125) corporate units have been subscribed by PARKRIDGE CENTRAL EURO-
PEAN RETAIL LIMITED, prenamed.

All the one hundred and twenty five (125) corporate units have been fully paid in by the subscriber prenamed so that
the amount of twelve thousand five hundred euros (EUR 12,500.-) is at the free disposal of the Corporation, as certified
to the undersigned notary.

Resolutions of the sole member

Immediately after the incorporation of the Company, the sole member, represented as here above stated, representing
the entire corporate capital takes the following resolutions:

1) The registered office of the Corporation is fixed at 37, rue d’Anvers, L-1130 Luxembourg.
2) The number of managers is fixed at three (3).
3) The following persons are appointed managers for an unlimited period:

- Mr Frangois Brouxel, lawyer, born on September 16, 1966 in Metz (France), residing professionally in L-2320 Lux-
embourg, 69, boulevard de la Pétrusse;

- Mr Georges Gudenburg, lawyer, born on November 25, 1964, in Luxembourg, residing professionally in L-2320
Luxembourg, 69, boulevard de la Pétrusse;

- Mr Alan Botfield, finance director, born on December 22, 1970, in Stirling (U.K.), residing at L-6133 Junglinster, 13,
rue Kremerich.
Declaration
The undersigned notary herewith declares having verified the existence of the conditions enumerated in article 183
of the Commercial Companies Act dated 10 August 1915 and expressly states that they have been fulfilled.
Expenses

The expenses, costs, remuneration or charges in any form whatsoever which shall be borne by the Corporation as a
result of its incorporation are estimated at approximately one thousand nine hundred Euros.

The undersigned notary who understands and speaks English states herewith that on request of the above appearing
party, the present deed is worded in English followed by a French version. On request of the same appearing person and
in case of divergences between the English and French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day stated at the beginning of this document.

The document having been read and translated into a language known by the proxy holder, known to the notary by
his surname, Christian name, civil Status and residence, he signed together with the notary the present original deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:
L’an deux mille sept, le vingt et un novembre.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, Grand-Duché du Luxembourg.

A comparu:

PARKRIDGE CENTRAL EUROPEAN RETAIL LIMITED, une société enregistrée en Angleterre et au Pays de Galles
sous le numéro 5566375, ayant son siége social a The Gatehouse, 16 Arlington Street, SW1A 1RD Londres, Royaume-
Uni,

diment représentée par Maitre Barbara Imbs, avocat a la Cour, demeurant professionnellement a Luxembourg en
vertu d’une procuration sous seing privé donnée.
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Ladite procuration, aprés avoir été signée ne varietur par la personne comparante représentant le fondateur et par le
notaire instrumentant, restera annexée au présent acte pour étre enregistrée avec lui.

Cette partie comparante, représentée comme indiqué ci-dessus, a prié le notaire d’acter les statuts suivants d’une
société a responsabilité limitée régie par les lois applicables et les présents statuts:

Titre I.- Forme - Nom - Durée - Siege social - Objet social

Art. 1 . Forme - Nom. |l est créé entre le souscripteur et tous ceux qui deviendront associés dans le futur, une
société a responsabilité limitée régie par le droit luxembourgeois sous le nom de PARKRIDGE CER S.a r.l. (ci-aprés
dénommée la «Sociétéy).

Art. 2. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 3. Siége social. Le siége social de la Société est établi a Luxembourg-Ville. Il pourra étre transféré a l'intérieur de
la commune de Luxembourg-Ville, par résolution du conseil de gérance de la Société.

Il pourra étre transféré en tout autre lieu dans le Grand-Duché de Luxembourg au moyen d’une résolution de Ias-
semblée générale de ses associés. Des succursales ou d’autres bureaux pourront étre établis a Luxembourg ou a I'étranger
par une résolution du conseil de gérance.

Si des événements d’ordre politique, économique ou social sont intervenus ou sont imminents et de nature a com-
promettre I'activité normale de la Société a son siege social, ou la facilité de communication entre ce siége et les personnes
a I'étranger, telles que définis par la gérance de la Société, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; ces mesures provisoires n‘auront toutefois aucun effet sur
la nationalité de la Société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége social restera une société luxembourgeoise.
Pareilles mesures provisoires de transfert du siége social seront prises et notifiées a toute partie intéressée par la gérance
de la Société.

Art. 4. Objet social. L’objet de la Société est la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans toute
entreprise commerciale, industrielle, financiére ou autres sociétés luxembourgeoises ou étrangeres; I'acquisition de va-
leurs mobilieres et de droits par voie de participation, d’apport, d’option ou de toute autre maniere.

La Société pourra utiliser ses fonds pour investir dans des biens immobiliers, pour créer, administrer, développer et
céder ses actifs tels qu'ils seront composés a une époque déterminée et plus particuliérement mais non limitativement,
son portefeuille de titres de toute origine, participer a la création, au développement et au contréle de toute entreprise,
d’acquérir par investissement, souscription, prise ferme ou option, tous titres, et tous droits de propriété intellectuelle,
de les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autre et de recevoir ou d’accorder des licences relatives aux
droits de propriété intellectuelle et d’accorder ou faire bénéficier aux sociétés dans lesquelles la Société détient une
participation directe ou indirecte ou toute société du groupe, toute assistance, y compris assistance financiere, préts,
avances ou garanties.

Sans préjudice quant a la généralité de I'objet de la Société, cette derniére pourra faire tout ou partie de ce qui suit:

-I'acquisition, la possession, 'administration, la vente, I'échange, le transfert, le commerce et I'investissement dans et
I'aliénation d’actions, d’obligations, de fonds, de billets a ordre, de titres de créances et d’autres titres, 'emprunt d’argent
et I'émission de titres de créances y relatifs, ainsi que le prét d’argent;

- Pacquisition de revenus issus de I'aliénation ou de I'autorisation d’exploiter des droits d’auteurs, brevets, dessins,
formules ou procédés secrets, marques ou, provenant d’activités similaires;

- l'assistance technique;
- la participation a et la gérance d’autres sociétés.

La Société pourra emprunter sous toute forme et procéder a I’émission privée d’obligations, billets a ordre, titres,
certificats de toute nature, a condition qu’ils ne soient pas librement négociables et qu’ils soient émis sous forme nomi-
native uniquement.

D’une maniére générale, la Société pourra effectuer toute opération qu’elle estimera nécessaire a I'accomplissement
et au développement de son objet.

Titre Il.- Capital social - Parts sociales
Art. 5. Capital social Le capital social souscrit de la Société est fixé a douze mille cinq cent euros (EUR 12.500,-)

représenté par cent vingt-cinq (125) parts sociales d’une valeur nominale de cent Euros (EUR 100,-) chacune.

Chaque part sociale donne droit a une fraction des actifs et bénéfices de la Société en proportion directe avec le
nombre de parts sociales existantes.

Le capital social souscrit pourra, a tout moment, étre modifié par décision de 'associé unique ou, le cas échéant, par
décision de 'assemblée générale des associés délibérant comme en matiére de modifications des statuts.

Art. 6. Cession des Parts sociales. Si la Société a au moins deux associés, les parts sociales sont librement cessibles
entre associés.
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En cas de pluralité d’associés, le transfert de parts sociales entre vifs a des non-associés est soumis a I'agrément des
associés donné en assemblée générale des associés représentant au moins trois-quarts (3/4) du capital de la Société.

Si la Société n’a qu’un seul associé, les parts sociales seront librement cessibles a des non-associés.

En cas de décés d’un associé, le transfert de parts sociales a des non-associés est soumis a I'agrément des associés
représentant au moins trois quarts (3/4) des droits détenus par les associés survivants. Dans ce cas toutefois, I'approbation
n’est pas requise si les parts sociales sont transmises soit aux héritiers ayant droit a la réserve légale, soit au conjoint
survivant.

Pour aucune raison et en aucun cas, les créanciers, successeurs légaux ou héritiers ne seront autorisés a saisir des
actifs ou des documents de la Société.

Art. 7. Rachat des Parts sociales. La Société pourra, dans le respect des dispositions de la Loi, racheter ses propres
parts sociales.

L’acquisition et la disposition par la Société de parts sociales de son propre capital social ne pourront avoir lieu qu’en
vertu d’une résolution et selon les termes et conditions qui seront décidés par une assemblée générale du ou des associés.

Titre lll.- Assemblées Générales des Associés

Art. 8. Pouvoirs de PAssemblée Générale. Toute assemblée des associés de la Société régulierement constituée re-
présentera l'intégralité des associés de la Société. Elle aura les pouvoirs les plus étendus pour décider, réaliser ou ratifier
tous les actes en relation avec les activités de la Société.

Sauf disposition légale contraire, les résolutions prises lors d’une assemblée des associés régulierement convoquée
seront adoptées a la majorité simple des associés présents et prenant part au vote.

Le capital social et les autres dispositions des présents statuts pourront, a tout moment, &tre modifiés par I'associé
unique ou par une majorité des associés représentant au moins les trois quarts (3/4) du capital. Les associés pourront
changer la nationalité de la Société par une décision prise a 'unanimité.

Si tous les associés sont présents ou représentés a une assemblée des associés, et s’ils constatent qu’ils ont été informés
de 'ordre du jour de I'assemblée, celle-ci pourra étre tenue sans convocation ou publication préalable.

Art. 9. Vote. Chaque part sociale donne droit a une voix dans les assemblées générales ordinaires et extraordinaires.

La Société ne reconnaitra qu’un titulaire par part; lorsqu’une part sera détenue par plus d’'une personne, la Société
aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits attachés a cette part jusqu’a ce qu’une personne/entité ait été
désignée comme le seul propriétaire vis-a-vis de la Société.

Art. 10. Associé unique. Si la Société n’a qu’un seul associé, cet associé unique exerce tous les pouvoirs de I'assemblée
générale.

Les décisions de I'associé unique prises dans le cadre du premier paragraphe seront inscrites dans un procés-verbal
ou prises par écrit.

De plus, les contrats conclus entre 'associé unique et la Société représentée par lui seront documentés sur un proces-
verbal ou établis par écrit. Néanmoins, cette derniere disposition ne sera pas applicable aux opérations courantes conclues
dans les conditions normales.

Titre IV.- Gérance

Art. 11. Conseil de gérance. La Société sera administrée par un ou plusieurs gérants. En cas de pluralité de gérants, ils
constituent un conseil de gérance. Le(s) gérant(s) n’a/n’ont pas besoin d’étre associé(s). Le(s) gérants est/sont désigné(s)
par I'assemblée générale des associés.

Les gérants sont nommés et révoqués par I'assemblée générale des associés qui définira leurs pouvoirs, leur rémuné-
ration et la durée de leurs mandats.

Art. 12. Réunions. Le conseil de gérance pourra choisir parmi ses membres un président. Il pourra également choisir
un secrétaire, qui n’a pas besoin d’étre gérant, et qui sera responsable des procés-verbaux des réunions du conseil de
gérance et des assemblées d’associés.

Le conseil de gérance se réunira sur convocation du président ou d’un gérant, au lieu indiqué dans la convocation a
'assemblée.

Une convocation écrite ou verbale de toute réunion du conseil de gérance devra étre adressée a tous les gérants au
moins vingt-quatre heures avant I'’heure fixée pour la réunion, excepté en circonstances d’urgence auquel cas la nature
de ces circonstances devra étre mentionnée dans la convocation a I'assemblée. Il pourra étre renoncé a cette convocation
par I'accord écrit ou par télégramme, télex, télécopie ou par e-mail de tout gérant. Une convocation séparée ne sera pas
requise pour des réunions individuelles tenues aux heures et lieux prescrits dans un programme préalablement adopté
par une résolution du conseil de gérance.

Tout gérant pourra prendre part a une réunion du conseil de gérance en nommant en tant que mandataire un autre
gérant par écrit ou par télégramme, télex, télécopie ou par e-mail.

Les votes pourront également étre effectués par écrit ou par télégramme, télex, télécopie ou par e-mail.
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Le conseil de gérance ne pourra délibérer ou agir valablement que si au moins la majorité des gérants est présente ou
représentée a la réunion du conseil de gérance. Les décisions seront prises a la majorité des voix des gérants présents
ou représentés a cette réunion.

Les résolutions prises par écrit, approuvées et signées par tous les gérants auront le méme effet que des résolutions
votées lors des réunions des gérants.

Art. 13. Procés-verbal des réunions. Les procés-verbaux de toute réunion du conseil de gérance devront étre signés
par le président ou, en son absence, par le président pro tempore qui présidera une telle réunion.

Des copies ou extraits de tels procés-verbaux qui pourront étre produits en justice ou a toute autre occasion devront
étre signés par le président, le secrétaire ou par deux gérants.

Art. 14. Pouvoirs. Le conseil de gérance est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser tous les actes d’admi-
nistration et de disposition pour le compte et dans 'intérét de la Société.

Tous les pouvoirs non expressément réservés par la loi a 'assemblée générale des associés seront de la compétence
du conseil de gérance.

Le conseil de gérance pourra déléguer ses pouvoirs de diriger la gestion journaliére et les affaires de la Société ainsi
que la représentation de la Société pour une telle gestion et de telles affaires, avec le consentement préalable de I'as-
semblée générale des associés, a un ou plusieurs membres du conseil de gérance ou a tout comité (dont les membres
n‘auront pas a étre gérants), délibérant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil de gérance déterminera. Il
pourra également confier tous les pouvoirs et mandats spéciaux a toute personne, qui ne devra pas nécessairement étre
gérant, nommer et révoquer tous cadres et employés, et fixer leur rémunération.

Art. 15. Représentation. La Société sera engagée par (i) la signature conjointe de deux gérants ou (ii) la signature unique
du gérant unique ou (iii) la signature unique ou conjointe de toute(s) personne(s) a qui un tel pouvoir de signature aura
été délégué par le conseil de gérance.

Art. 16. Responsabilité. Dans I'exécution de leur mandat, les gérants ne sont pas personnellement responsables des
engagements de la Société. En tant que mandataires de la Société, ils seront responsables de I'exercice correct de leurs
obligations.

Titre V.- Comptes

Art. 17. Exercice social. L’année sociale commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et
un décembre de la méme année, a I'exception du premier exercice social qui commencera le jour de la constitution de
la Société et se terminera le trente et un décembre de 'année deux mille huit.

Art. 18. Comptes annuels. Le bilan et le compte de pertes et profits seront préparés par le conseil de gérance a la fin
de chaque exercice social et seront a la disposition des associés au siége social de la Société.

Les comptes annuels seront ensuite soumis a I'assemblée générale annuelle des associés.

Art. 19. Bénéfices, Réserves et Dividendes. L’excédent favorable du compte de profits et pertes, aprés déduction des

dépenses, frais, charges et provisions, tels qu'approuvés par I'assemblée générale annuelle des associés, constituera le
bénéfice net de la Société.

Chaque année, un montant égal a cinq pour cent (5%) des bénéfices nets annuels de la Société sera affecté au compte
de la réserve légale de la Société. Cette déduction cessera d’étre obligatoire lorsque cette réserve atteindra dix pour
cent (10%)ou plus du capital social de la Société.

Le solde du bénéfice net sera affecté par une résolution de I'assemblée générale des associés, qui pourra décider:
(i) de payer un dividende aux associés proportionnellement a leurs parts sociales ou

(il)de I'affecter au compte report a nouveau ou

(iii) de le transférer a un autre compte de réserve disponible de la Société.

Nonobstant ce qui précéde, les associés pourront décider, avant la tenue de I'assemblée générale annuelle, de payer
des dividendes intérimaires sur les excédents futurs de I'année sociale en cours, a condition que:

(i) les comptes annuels de I'exercice social précédant aient été diment approuvés par une résolution des associés;

(ii)les dividendes intérimaires soient payés dans les deux (2) mois suivant I'établissement par les gérants des comptes
intérimaires montrant la disponibilité de fonds suffisants pour une telle distribution.

Si les dividendes intérimaires payés excédent le montant finalement distribuable aux associés selon I'assemblée générale
annuelle, 'excés ne devra pas étre comptabilisé comme un acompte sur dividende mais comme une créance immédiate-
ment exigible de la Société envers les associés.

Les dispositions ci-dessus sont établies sans préjudice du droit de I'assemblée générale des associés de distribuer a
tout moment aux associés tout bénéfice provenant des précédents exercices sociaux et reporté ou de toute somme
provenant des comptes de réserve distribuable.
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Titre VI.- Dissolution - Liquidation - Divers

Art. 20. Liquidation. En cas de dissolution de la Société, la liquidation sera réalisée par un ou plusieurs liquidateurs (qui
pourront étre des personnes physiques ou morales), nommés par I'assemblée générale des associés décidant la dissolution
et qui déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération.

Le déces, la suspension des droits civils, la banqueroute ou la faillite de I'associé unique ou de I'un des associés ne
mettra pas fin a 'existence de la Société.

La liquidation terminée, les avoirs de la Société seront attribués aux associés proportionnellement aux parts qu'’ils
détiennent dans la Société.

Art. 21. Divers. Tous les points non régis par ces statuts seront déterminés en conformité avec la loi du 10 aodt 1915
sur les sociétés commerciales telle que modifiée.

Souscription et libération

Les cent vingt cinq (125) parts sociales ont été souscrites par PARKRIDGE CENTRAL EUROPEAN RETAIL LIMITED,
préqualifiée.

Toutes les cent vingt cing (125) parts sociales ont été intégralement libérées par le souscripteur prénommé de sorte
que la somme de douze mille cinq cent Euros (EUR 12.500,-) se trouve a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il en a
été justifié au notaire instrumentant.

Résolutions de I'associée unique

Immédiatement aprés la constitution de la Société, I'associée unique, représentée comme indiqué ci-dessus, repré-
sentant l'intégralité du capital social, a pris les résolutions suivantes:

1) Le siege social de la Société est fixé au 37, rue d’Anvers, L-1130 Luxembourg.
2) Le nombre des gérants est fixé a trois (3).
3) Les personnes suivantes sont nommées gérants pour une durée illimitée:

- Maitre Frangois Brouxel, avocat a la Cour, né le 16 septembre 1966 a Metz (France), demeurant professionnellement
a L-2320 Luxembourg, 69, boulevard de la Pétrusse;

- Maitre Georges Gudenburg, avocat, né le 25 novembre 1964 a Luxembourg, demeurant professionnellement a L-2320
Luxembourg, 69, boulevard de la Pétrusse.

- Monsieur Alan Botfield, directeur financier, né le 22 décembre 1970 a Stirling (U.K), demeurant a L-6133 Junglinster,
13, rue Kremerich.

Déclaration

Le notaire instrumentant déclare par la présente avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 183 de
la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et déclare expressément qu’elles ont été remplies.

Dépenses

Les dépenses, frais, rémunérations ou charges de toute forme incombant a la Société suite a cet acte sont estimées
approximativement a mille neuf cents Euros.

Le notaire instrumentant, qui comprend et parle I'anglais, déclare par la présente que, sur requéte de la partie com-
parante susnommée, le présent acte est rédigé en anglais suivi d’'une version frangaise. A la requéte de la méme personne
comparante et en cas de divergences entre le texte anglais et le texte frangais, la version anglaise prévaudra.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Apreés lecture et traduction du document faite en langue connue de la mandataire, connue du notaire par ses nom,
prénom, état et demeure, elle a signé ensemble avec le notaire le présent acte original.

Signé: B. Imbs, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 30 novembre 2007, Relation GRE/2007/5338. — Regu 125 euros.
Le Receveur (signé): G. Schlink.

Pour expédition conforme délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 11 décembre 2007 J. Seckler.
Référence de publication: 2007146018/231/432.

(070170493) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 décembre 2007.
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Interpro Luxembourg S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 31.163.

CLOTURE DE LIQUIDATION

Par jugement du 22 novembre 2007, le tribunal d’arrondissement de Luxembourg, sixieme chambre, a déclaré closes
pour abscence d’actif les opérations de liquidation de la société INTERPRO LUXEMBOURG S.A. (RCS B 31.163) ayant
eu son siége social a L-2133 Luxembourg, 17, rue Nicolas Martha.

Le prédit jugement a mis les frais a charge du trésor.

Pour extrait conforme
M € A. Dillmann
Le liquidateur, Avocat a la Cour
Référence de publication: 2007145439/3767/16.
Enregistré a Luxembourg, le 12 décembre 2007, réf. LSO-CL03263. - Regu 89 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169439) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Investissements Européens Récréatifs S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 41.797.

CLOTURE DE LIQUIDATION

Par jugement du 22 novembre 2007, le tribunal d’arrondissement de Luxembourg, sixiéme chambre, a déclaré closes
pour abscence d’actif les opérations de liquidation de la société INVESTISSEMENTS EUROPEENS RECREATIFS S.A. (RCS
B 41.797) ayant eu son siége social a L-1510 Luxembourg, 10, avenue de la Faiencerie.

Le prédit jugement a mis les frais a charge du trésor.

Pour extrait conforme
M € A. Dillmann
Le liquidateur, Avocat a la Cour
Référence de publication: 2007145441/3767/16.
Enregistré a Luxembourg, le 12 décembre 2007, réf. LSO-CL03258. - Regu 89 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169444) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Porto Finance S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2450 Luxembourg, 15, boulevard Roosevelt.
R.C.S. Luxembourg B 133.884.

STATUTS
L’an deux mille sept, le vingt-trois novembre,
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 35, rue Notre-Dame,

Ont comparu:

1.- TRIPLE F LIMITED, société de droit des lles Vierges Britanniques, ayant son siége social a Tortola (lles Vierges
Britanniques),

représentée par Mademoiselle Sabine Lemoye, employée privée, demeurant professionnellement a L-2450 Luxem-
bourg, 15, boulevard Roosevelt,

en vertu d’une procuration générale, déposée au rang des minutes du notaire instrumentaire, suivant acte du 15 mai
2007, enregistré a Luxembourg A.C., le 16 mai 2007, LAC/2007/8685,

2.- FFF LIMITED, société de droit de Saint-Vincent-et-les-Grenadines, ayant son siége social a Kingstown (Saint-Vin-
cent), Trust House, 112, Bonadie Street,

représentée par Mademoiselle Sabine Lemoye, prénommée,

en vertu d’un acte de dépot de documents, regu par le notaire instrumentaire, en date du 15 mai 2007, enregistré a
Luxembourg A.C., le 16 mai 2007, LAC/2007/8689.

Lesquelles comparantes, représentées comme indiqué ci-avant, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société
anonyme qu’elles vont constituer entre elles:

Art. 1€, |l est formé une société anonyme sous la dénomination de PORTO FINANCE S.A.
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Le siége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec |'étranger se produiront ou seront imminents, le siége
social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet
sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commerciales,
industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie de
participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre maniére, et
notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, I'octroi aux entreprises auxquelles elle
s'intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement quel-
conques, se rattachant directement ou indirectement a son objet.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a I'ac-
complissement et au développement de son objet, notamment en empruntant, en toutes monnaies, par voie d’émission
et d’obligations et en prétant aux sociétés dont il est question a l'alinéa précédent.

La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobilieres qu’im-
mobilieres dans tous secteurs, qui peuvent lui paraitre utiles a 'accomplissement de son objet.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (EUR 31.000,00), divisé en trois cent dix (310) actions de
cent euros (EUR 100,00) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représentatifs
de plusieurs actions.

En cas d’augmentation de capital, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont jouissent
les actions anciennes.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours révo-
cables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, 'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

La société s’engage a indemniser tout administrateur des pertes, dommages ou dépenses occasionnés par toute action
ou proces par lequel il pourra étre mis en cause en cause en sa qualité passée ou présente d’administrateur de la société,
sauf le cas ou dans pareille action ou procés, il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise administration
intentionnelle.

Art.5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de I'objet
social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére de la société ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.

La société se trouve engagée, a I'égard des tiers, soit par la signature individuelle du président du conseil d’adminis-
tration, soit par la signature collective de deux administrateurs.

Art. 6. Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la
réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le mandat
entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex, téléfax ou courrier électronique, étant admis. En
cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex, téléfax ou courrier électronique.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Pour la premiére fois, le président du conseil d’'administration peut é&tre nommé par I'assemblée générale extraordi-
naire.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.
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Par dérogation, le premier exercice commencera aujourd’hui-méme pour finir le trente et un décembre deux mille
sept.

Art. 9. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le quatriéme mardi du mois de juin de chaque année a
seize heures, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préalablement
connaissance de 'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépdt cing jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chagque action donne droit a une voix.

Art. 11. L'assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions pre-

scrites par la loi.

Art. 12. La loi du dix aoGt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures,
trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Souscription et libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparantes préqualifiées déclarent souscrire les actions comme
suit:

1.- TRIPLE F LIMITED, prénommeée, cent cinquante-Cing aCtions . . .. .. ..ottt vt ntne e enenennenen.. 155
2.- FFF LIMITED, prénommée, cent cinquante-Cing aCtions . . . . ..ottt ettt e e eeeeeeenes 155
Total: trois cent diX aCtiONS . . . . . .ottt e e 310

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que le montant intégral du
capital social se trouve a la disposition de la société, la preuve en ayant été rapportée au notaire qui le constate.
Constatation

Le notaire soussigné a constaté que les conditions exigées par 'article 26 de la loi du dix ao(t mil neuf cent quinze sur
les sociétés commerciales ont été accomplies.

Estimation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de quatre mille euros
(EUR 4.000,00).
Assemblée Générale Extraordinaire

Et a I'instant les comparantes préqualifiées, représentant I'intégralité du capital social, se considérant comme diiment
convoquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire et, aprés avoir constaté que celle-ci était régulie-
rement constituée, ont pris a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:

1.- Le nombre des administrateurs est fixé a trois.
Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Jean Faber, expert-comptable, demeurant professionnellement a L-2450 Luxembourg, 15, boulevard Roo-
sevelt,

b) Monsieur Lionel Capiaux, employé privé, demeurant professionnellement a L-2450 Luxembourg, 15, boulevard
Roosevelt,

c) Mademoiselle Jeanne Piek, employée privée, demeurant professionnellement a L-2450 Luxembourg, 15, boulevard
Roosevelt.

Les mandats des administrateurs prendront fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux
mille treize.

2.- Le nombre des commissaires est fixé a un.

Est nommée commissaire:

- REVILUX S.A,, société anonyme, ayant son siége social a L-1371 Luxembourg, 223, Val Sainte Croix.
Son mandat prendra fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux mille treize.
3.- Le siege social est établi a L-2450 Luxembourg, 15, boulevard Roosevelt.
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Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite a la représentante des comparantes, connue du notaire par nom, prénom, état et demeure, elle
a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: S. Lemoye, E. Schlesser.
Enregistré a Luxembourg, le 26 novembre 2007, LAC/2007/37243. — Regu 310 euros.

Le Receveur (signé): F. Sandt.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Luxembourg, le 3 décembre 2007. E. Schlesser.
Référence de publication: 2007142696/227/142.
(070165968) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2007.

Endilon Investments S.a.r.l, Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 100.000,00.
Siege social: L-2346 Luxembourg, 20, rue de la Poste.
R.C.S. Luxembourg B 115.757.

In the year two thousand and seven, on the nineteenth of September.
Before US Maitre Martine Schaeffer, notary residing at Luxembourg.

There appeared:

M. Carlos Leal Villa, born in Aracaju, Brazil, on September 20, 1957, with professional address in Rua Bela Cintra, 967

- 10 © Andar, 01515-000 Cerqueira César, in the city of Sdo Paulo, in the State of Sdo Paulo, Brazil, here represented by
LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, having its registered office at L-2346 Luxembourg, 20, rue de la
Poste, itself represented by Fabrice Geimer and Francois Cottong, acting jointly in their respective capacities as attorneys-
in-fact A and B, by virtue of a proxy dated on August 21, 2007.

The said proxy, signed ne variatur by the proxyholder of the person appearing and the undersigned notary, will remain
annexed to the present deed to be filed with the registration authorities.

The appearing party, represented as there above mentioned, has requested the undersigned notary to enact the
following:

- that it is the sole actual partner of ENDILON INVESTMENTS S.a r.l,, a société a responsabilité limitée, incorporated
by deed of Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg, on April 10, 2006, published in the
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C number 1217 of June 22, 2006;

- that the sole partner has taken the following resolutions:

First resolution

The sole partner decides to increase the subscribed capital by fifty thousand euro (€ 50,000.-) to bring it from its
present amount of fifty thousand euro (€ 50,000.-) to one hundred thousand euro (€ 100,000.-) by the issuing of five
hundred (500) new shares with a par value of one hundred euro (€ 100.-) each, having the same rights and obligations as
the existing shares.

Subscription - Payment
Thereupon:

Mr Carlos Leal Villa, prenamed, declares to subscribe to the 500 new shares and to have them fully paid up by con-
tribution in kind by Mr Carlos Leal Villa of the following advances made by him to the company between April 2006 and
December 2006.

Indeed it results from a «Sole Partner’s contribution agreement» dated August 21, 2007 that:«

- on April 11, 2006, the Sole Partner transferred an amount of € 5,000.- to the Company;

- on June 16, 2006 the Sole Partner transferred an amount of € 15,000.- to the Company.

- on December 6, 2006, the Sole Partner transferred an amount of € 30,000.- to the Company.

(These transfers are collectively referred hereinafter as the «Transfery).

At the time of the Transfer, the Sole Partner and the Company agreed that the advances have been made with the
sole and final purpose of capitalizing the Company.»

Furthermore it results from interim financial statements of the company dated August 9, 2007 and signed by the
Management of the company that the amount of € 50,000.-, constituting the total amount of the advances is currently
and already booked in a Shareholders Account.

Such agreement and accounts, after signature ne varietur by the appearing parties and the undersigned notary, shall
remain annexed to the present deed to be filed with the registration authorities.
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Second resolution
The sole partner decides to amend article 6 of the articles of incorporation, which will henceforth have the following
wording:
« Art. 6. The Company’s subscribed share capital is fixed at € 100,000.- represented by 1,000 shares of one hundred
euro (€ 100.-) each.»
There being no further business, the meeting is terminated.

Costs

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever which will have to be borne by the Company as a result
of the present deed are estimated at approximately one thousand seven hundred euro (€ 1,700.-).

The undersigned notary, who knows English, states that on request of the appearing party, the present deed is worded
in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French text, the English
version will be binding.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.

The document having been read to the persons appearing, they signed together with the notary the present original
deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:
L’an deux mil sept, le dix-neuf septembre.
Par-devant Maitre Martine Schaeffer, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

Monsieur Carlos Leal Villa, né a Aracaju, Bresil, le 20 septembre 1957, ayant son adresse professionnelle au Rua Bela
Cintra, 967 - 10 © Andar, 01515-000 Cerqueira César, Sao Paulo, Brésil, ici représenté par LUXEMBOURG CORPO-
RATION COMPANY S.A. ayant son siége social au 20, rue de la Poste, L-2346 Luxembourg, en vertu d une procuration
datée du 21 ao(it 2007, elle-méme représentée par Fabrice Geimer et Frangois Cottong agissant conjointement en leurs
qualités respectives de fondés de pouvoir A et B, en vertu d'une procuration datée du 21 ao(t 2007.

Laquelle procuration restera, aprés avoir été signées ne varietur par le mandataire de la partie comparante et le notaire
instrumentant, annexée aux présentes pour étre formalisée avec elles.

Laquelle partie, représentée comme dit-est, a requis le notaire instrumentant d’acter ce qui suit:

- Qu’elle est I'associé unique actuel de la société ENDILON INVESTMENTS S.a r.l., société a responsabilité limitée,
constituée suivant acte regu par Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg, en date du
10 avril, 2006, publié au Mémorial Recueil des Sociétés et Associations C numéro 1217 du 22 juin 2006;

- Qu’elle a pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’associé décide d’augmenter le capital social a concurrence d’'un montant de cinquante mille euros (€ 50.000,-) pour
porter son montant actuel de cinquante mille euros (€ 50.000,-) a cent mille euros (€ 100.000,-) par I’émission de cinq
cents (500) parts sociales nouvelles d’une valeur nominale de cent euros (€ 100,-) chacune, ayant les mémes droits et
obligations que les parts sociales existantes.

Souscription - Libération
Ensuite,
Monsieur Carlos Leal Villa, prénommé, représenté comme dit ci-avant, déclare souscrire cinq cents (500) parts sociales
de nouvelles.

Les parts sociales nouvelles ont été intégralement libérées par un apport en nature effectué par Monsieur Carlos Leal
Villa par les avances ci-dessous effectuées par lui a la société entre avril 2006 et décembre 2006.

En effet, il résulte d’'un «Contrat d’Avances Actionnaire» daté du 21 aof(t, 2007 que:»

- le 11 avril, 2006, I'’Associée unique a transféré un montant de € 5.000,- a la société;

- le 16 juin, 2006, I’Associée unique a transféré un montant de € 15.000,- a la société;

- le 6 décembre, 2006, I'Associée unique a transféré un montant de € 30.000,- a la société;

(ces transferts sont collectivement référencés ci-dessous comme «Transferty)

Au moment du Transfert, I' Associé unique et la société ont conclu que les avances ont été faites avec le seul et unique
but de capitaliser la sociétéy

De plus, il résulte des comptes intérimaires de la société datés du 9 ao(t, 2007 et signés par le Conseil de Gérance
de la société que le montant de 50.000,- Euros constituant le montant total des avances est actuellement déja enregistré
dans un compte actionnaires.

Lesdits contrats et comptes, aprés avoir été signés ne varietur par les parties présentes et le notaire instrumentant,
resteront annexés au présent acte pour étre enregistrés avec lui auprés des autorités
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Deuxiéme résolution
L’Associé Unique décide de modifier I'article 6 des statuts comme suit:
« Art. 6. Le capital social est fixé a cent mille euros (€ 100.000,-) représenté par mille (1.000) parts sociales de cent
euros (€ 100,-) chacune.»

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.»

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société
a raison des présentes est évalué approximativement mille sept cents euros (€ 1.700,-).

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et en cas de divergence entre le
texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: F. Geimer, F. Cottong, M. Schaeffer.

Enregistré a Luxembourg, le 25 septembre 2007, LAC/2007/28185. — Regu 500 euros.

Le Receveur (signé): F. Sandt.

Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 décembre 2007. M. Schaeffer.

Référence de publication: 2007140911/5770/119.

(070163907) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 novembre 2007.

James SCI, Société Civile Immobiliere.
Siege social: L-9908 Troisvierges, 39, rue Josy Conrad.
R.C.S. Luxembourg E 3.797.

STATUTS
L’an deux mille sept, le vingt-et un novembre.

Par-devant Maitre Anja, Holtz, notaire de résidence a Wiltz.

Ont comparu:

1.- Monsieur Jean Mutsch, né a Troisvierges, le 27 juin 1961, demeurant a L-9908 Troisvierges, 39, rue Josy Conrad
et son épouse

2.- Madame Catherine Pia Eicher, née a Clervaux, le 12 juillet 1965, demeurant a L-9908 Troisvierges, 39, rue Josy
Conrad

3.- Monsieur Sam Mutsch, né a Luxembourg, le 16 mai 1992, demeurant a L-9908 Troisvierges, 39, rue Josy Conrad,

représenté par Monsieur Jean Mutsch, aux termes d’une procuration sous seing privé donnée a Troisvierges le 15
novembre 2007. La procuration, aprés avoir été signée ne varietur par le Notaire et les comparants, restera annexée a
la présente minute pour étre formalisée avec cette derniére

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société civile immobiliére qu’ils déclarent constituer
entre eux.
Chapitre | € . Objet, Dénomination, Durée, Siége

Art. 1€, La société a pour objet I'achat, la vente, la mise en valeur et la gestion des immeubles qu’elle se propose
d’acquérir ainsi que toutes opérations pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou pouvant en
faciliter I'extension ou le développement et I'exploitation.

Art. 2. La société prend la dénomination de JAMES SCI, société civile immobiliere.
Art. 3. La société est constituée pour une durée indéterminée.

Art. 4. Le siege social est établi a Troisvierges. Il pourra étre transféré en toute autre endroit du Grand-Duché de
Luxembourg par simple décision de la gérance.
Chapitre Il. Capital

Art. 5. Le capital social est fixé a trois mille euros (3.000,- EUR), représenté par cent (100) parts d’intéréts de trente
euros (30,- EUR) chacune.

Les parts d’intéréts sont réparties comme suit:

LEG

AL

TION



1465
1. Monsieur Jean Mutsch, prénommeé, quarante-Cing Parts . . . . . ..o vttt ettt ettt et 45
2.Madame Pia Eicher, prénommée, quarante-Cing Parts . . . .. .. ..cuu vttt et nt et 45
3.Monsieur Sam Mutsch, prénommeé, diX Parts . . . .. ..ottt e 10
Total: cent parts d’INTEr&Ls . . . . . ..ot 100

Toutes les parts ont été intégralement libérées de sorte que la somme de trois mille euros (3.000,- EUR) se trouve
des a présent a la libre disposition de la société, ce qui a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Chapitre lll. Droits et obligations des associés
Art. 6. Chaque part donne droit dans la propriété de Iactif social et dans la répartition des bénéfices a une fraction
proportionnelle au nombre des parts existantes.
Art. 7. Dans leurs rapports respectifs, les associés sont tenus des dettes de la société, chacun dans la proportion du
nombre de parts qu'’il posséde.

Vis-a-vis des créanciers de la société, les associés sont tenus de ces dettes conformément a I'article 1863 du Code
civil. Dans tous les actes qui contiendront des engagements au nom de la société, les gérants devront, sauf accord contraire
et unanime des associés, sous leur responsabilité, obtenir des créanciers une renonciation formelle au droit d’exercer
une action personnelle contre les associés, de telle sorte que lesdits créanciers ne puissent intenter d’actions et de
poursuites que contre la présente société et sur les biens qui lui appartiennent.

Art. 8. La cession des parts s’opére par acte authentique ou sous seing privé, en observant I'article 1690 du Code civil.

La cession de parts entre vifs ou la transmission pour cause de mort ne sont soumises a aucune restriction si elles ont
lieu au profit d’un autre associé, du conjoint ou de descendants d’associés.

Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-associés qu’avec le consentement de la majorité des associés repré-
sentant au moins les deux tiers du capital social.
Chapitre IV. Gestion

Art. 9. La société est gérée et administrée par un ou plusieurs associés-gérants nommés par I'assemblée générale qui
fixe leur nombre et la durée de leur mandat.

En cas de déces, de démission ou d’empéchement d’un des associés-gérants, il sera pourvu a son remplacement par
décision des associés.

Art. 10. Le ou les associés-gérants sont investis des pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la société en toutes
circonstances et faire ou autoriser tous les actes et opérations rentrant dans son objet social.

Le ou les gérants peuvent acheter tous immeubles, contracter tous préts et consentir toutes hypothéques. lls ne
peuvent vendre les immeubles qu’avec I'accord des deux tiers des associés.

lIs administrent les biens de la société et ils représentent vis-a-vis des tiers et toutes administrations; ils consentent,
acceptent et résilient tous baux et locations, pour le terme et aux prix, charges et conditions qu’ils jugent convenables.
lIs touchent les sommes dues a la société a tel titre et pour quelque cause que ce soit. lIs paient toutes celles qu’elle peut
devoir ou en ordonnent le paiement.

lIs réglent et arrétent tous comptes avec tous créanciers et débiteurs. lls exercent toutes les actions judiciaires, tant
en demandant qu’en défendant.

lls autorisent ainsi tous traités, transactions, compromis, tous acquiescements et désistements, ainsi que toutes sub-
rogations, préts et toutes mainlevées d’inscription, saisies, oppositions et autres droits, avant ou aprés paiement.

IIs arrétent les états de situation et les comptes qui doivent &tre soumis a I'assemblée générale des associés. lIs statuent
sur toutes propositions a lui faire et arrétent son ordre du jour.

lIs peuvent confier a telles personnes que bon leur semble des pouvoirs pour un ou plusieurs objets déterminés.
La présente énumération est énonciative et non limitative.

Art. 11. Chacun des associés a un droit illimité de surveillance et de contréle sur toutes les affaires de la société.

Chapitre V. Exercice social
Art. 12. L’exercice social commence le 1 € janvier et finit le 31 décembre de chaque année. Par dérogation, le premier
exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 2007.

Art. 13. Les associés se réunissent chaque année en assemblée générale dans les six mois de la cléture de I'exercice
social.

Art. 14. Tous les associés ont le droit d’assister aux assemblée générales, et chacun d’eux peut s’y faire représenter
par un autre associé.
Les délibérations sont prises a la majorité des associés représentant les deux tiers du capital social.

Chagque associé a autant de voix qu’il posséde et représente de parts, sans limitation.
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Art. 15. L'assemblée générale ordinaire entend le rapport du conseil de gérance sur les affaires sociales; elle discute,
approuve et redresse les comptes.

Elle délibére sur toues propositions portées a I'ordre du jour qui ne sont pas de la compétence de I'assemblée générale
extraordinaire.

Art. 16. L'assemblée générale extraordinaire peut apporter toutes modifications aux statuts, quelle qu’en soit I'im-
portance.

Elle peut notamment décider:

- 'augmentation et la réduction du capital social et la division afférente en parts sociales;

- la réduction de durée ou la dissolution anticipée de la société, sa fusion ou alliance avec d’autres sociétés par intéréts
ou action, constituées ou a constituer;

- la transformation de la société en société de toute autre forme,
- 'extension ou la restriction de I'objet social,
- la nomination de gérants,

- l'acquisition et la vente d’immeubles.

Chapitre VI. Dissolution, Liquidation

Art.17. La société ne sera pas dissoute par le décés d’un ou plusieurs associés, mais continuera entre le ou les survivants
et les héritiers ou ayants cause de I'associé ou des associés décédés.

L’interdiction, la faillite, la liquidation judiciaire ou la déconfiture d’un ou plusieurs associés ne mettra pas fin a la société,
qui continuera entre les autres associés, a I'exclusion du ou des associés en état d’interdiction, de faillite ou de déconfiture.

Art. 18. En cas de dissolution anticipée de la société, 'assemblée générale régle le mode de liquidation et nomme un
ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs.

Le ou les liquidateurs peuvent, en vertu d’une délibération des associés, faire 'apport a une autre société civile ou
commerciale, de la totalité ou d’une partie des biens, droits et obligations de la société dissoute, ou la cession a une
société ou a toute autre personne de ces mémes droits, biens et obligations.

L’assemblée générale, régulierement constituée, conserve pendant la liquidation les mémes attributions que durant le
cours de la société. Elle a notamment le pouvoir d’approuver les comptes de la liquidation et de donner quitus au liqui-
dateur.

Le produit net de la liquidation, aprés réglement des engagements sociaux, est réparti entre les associés proportion-
nellement au nombre des parts possédées par chacun d’eux.

Chapitre VII. Disposition générale
Art. 19. Les articles 1832 et 1872 du Code civil trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les
présents statuts.
Frais

Les dépenses, frais, rémunérations et charges de toutes espéces qui, incombent a la société pour sa constitution, sont
estimés a environ 900,- EUR.

Pour les besoins de I'enregistrement, il est déclaré que la société est une société familiale comme constituée entre
mari, femme et enfant.
Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant, les associés se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diiment
convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils ont a I'unanimité des voix, pris les
résolutions suivantes:

1. Est nommé gérant pour une durée indéterminée:

Monsieur Jean Mutsch, préqualifié.

La société est valablement engagée par la signature de son gérant.

2. Le siege social de la société est fixé a L-9908 Troisvierges, 39, rue Josy Conrad.

Dont acte, fait et passé a Wiltz, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé le présent acte avec le notaire qui
déclare certifier I'état civil des comparants.

Signé: J. Mutsch, P. Eicher, A. Holtz.
Enregistré a Wiltz, le 26 novembre 2007, WIL/2007/1045. — Recu 15 euros.
Le Receveur (signé): ). Pletschette.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.
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Wiltz, le 7 décembre 2007. A. Holtz.
Référence de publication: 2007146143/2724/139.
(070170233) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 décembre 2007.

Flamis S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 64.606.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la Société
Le Domiciliataire
Signatures
Référence de publication: 2007145835/58/14.
Enregistré a Luxembourg, le 6 décembre 2007, réf. LSO-CL01778. - Regu 34 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169257) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Gilda S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 64.608.

Le bilan au 31 décembre 2002 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la Société
Le Domiciliataire
Signatures
Référence de publication: 2007145837/58/14.
Enregistré a Luxembourg, le 6 décembre 2007, réf. LSO-CL01788. - Regu 30 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169259) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

DolphinLux 4 S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.500,00.
Siege social: L-2132 Luxembourg, 18, avenue Marie-Thérese.
R.C.S. Luxembourg B 132.292.
In the year two thousand and seven, on the fifteenth day of the month of November,
Before Maitre Henri Hellinckx, notary, residing in Luxembourg.

There appeared DOLPHINCI EIGHT LIMITED, a limited company duly incorporated and existing under the laws of
Cyprus, having its registered office at G. Kranidioti, Nice Day House, 6th floor, P.C. 1065 Nicosia, Cyprus and registered
with the Ministry of Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver in
Nicosia under number HE 175939, represented by M € Ralph Beyer, Rechtsanwalt, residing in Luxembourg, pursuant to
a proxy dated 13th November 2007, as sole shareholder of DolphinLux 4 S.ar.l. (the «Company»), a société a respon-
sabilité limitée having its registered office at 18, avenue Marie-Thérése, L-2132 Luxembourg, incorporated on 28
September 2007 by deed of undersigned notary, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, number
2562 of 10th November 2007.

The appearing party requested the notary to record that:

1. The sole shareholder holds all the five hundred (500) shares in issue in the Company so that decisions can validly
be taken on all items of the agenda.

2. The items on which resolutions are to be passed are as follows:

(2) Amendment of the object of the Company by amending article 2 of the articles of incorporation to read as follows:

« Art. 2. Object. The object of the Company is the acquisition, holding, management and disposal of participations and

any interests, in any form whatsoever, in Luxembourg and foreign companies, or other business entities, enterprises or
investments, the acquisition by purchase, subscription, or in any other manner as well as the transfer by sale, exchange

LEG

AL

TION



1468

or otherwise of stock, bonds, debentures, notes, certificates of deposits and any other securities or financial instruments
of any kind, and the ownership, administration, development and management of its portfolio.

The Company may participate in the creation, development, management and control of any company or enterprise
and may invest in any way and in any type of assets. The Company may also hold interests in partnerships and carry out
its business through branches in Luxembourg or abroad.

The Company may borrow in any form and proceed by private placement to the issue of bonds, notes and debentures
or any kind of debt or equity securities.

The Company may lend funds including without limitation resulting from any borrowings of the Company or from the
issue of any equity or debt securities of any kind, to its subsidiaries, affiliated companies or any other company or entity
as it deem:s fit.

The Company may be a beneficiary of any security granted by any other company or individual including without
limitation mortgages on the assets of any company or individual or otherwise.

The Company may give guarantees and grant securities to any third party for its own obligations and undertakings as
well as for the obligations of any company or other enterprise in which the Company has an interest or which forms part
of the group of companies to which the Company belongs or any other company or entity as it deems fit and generally
for its own benefit or such entities’ benefit. The Company may further pledge, establish mortgages, transfer or encumber
or otherwise create security over some or all of its assets.

In a general fashion it may grant assistance (by way of loans, advances, guarantees, securities or otherwise) in any way
to companies or other enterprises in which the Company has an interest or which form part of the group of companies
to which the Company belongs or any other company or entity as it deems fit, take any controlling and supervisory
measures and carry out any operation which it may deem useful in the accomplishment and development of its purposes.

The Company may generally employ any techniques and instruments relating to or with respect to any of its investments
for the purposes of efficient management, including without limitation techniques and instruments designed to protect
the Company against credit, currency exchange, interest rate risks and other risks.

Finally, the Company can perform all commercial, technical and financial or other operations, connected directly or
indirectly in all areas in order to facilitate the accomplishment of its purpose.»

(b) Appointment of class A and class B managers of the Company: classification of Mr Miltos Kambourides and Mr
Pierre Charalambides, each a manager of the Company currently in office, into class A managers; appointment with
immediate effect of Mr Charles Ossola and Mr Emmanuel Réveillaud as new class B managers for an undetermined period
of time.

In view of the above, the sole shareholder has taken the following resolutions:

First resolution
The sole shareholder resolved to amend the object of the Company and to amend article 2 of the articles of the
Company as set out in the agenda.
Second resolution

The sole shareholder resolved to create two different classes of managers with immediate effect subject to the pro-
visions of the articles of incorporation of the Company and to:

(i) classify Mr Miltos Kambourides and Mr Pierre Charalambides, managers currently in office and appointed for an
unlimited period of time, into class A managers;

(i) appoint the following persons as class B managers of the Company for an undetermined period of time:

Name Profession Address Date of birth Place of birth

20, avenue Marie-
Charles Ossola Lawyer Thérese, L-2132 22 November 1963 Nancy (France)
Luxembourg

20, avenue Marie-
Emmanuel Réveillaud Lawyer Thérese, L-2132 10 October 1971 La Rochelle (France)
Luxembourg

As result of the above, the board of managers of the Company is composed as follows:
Class A Managers:

- Miltos Kambourides
- Pierre Charalambides

Class B Managers:

- Charles Ossola
- Emmanuel Réveillaud
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The undersigned notary, who understands and speaks English, herewith states that of the request of the parties hereto,
these minutes are drafted in English followed by a French translation; at the request of the same appearing person in case
of divergences between the English and French version, the English version will be prevailing.

Whereof the present deed is drawn up in Luxembourg on the day beforementioned.
After reading these minutes the appearing party signed together with the notary the present deed.

Suit la version francaise du texte qui précede:

L’an deux mille sept, le quinziéme jour du mois de novembre.

Par-devant Maitre Henri Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu DOLPHINCI EIGHT LIMITED, une société diment constituée et existante sous les lois de Chypre, ayant
son siége social a2 G. Kranidioti, Nice Day House, 6th floor, P.C. 1065 Nicosie, Chypre et inscrite auprés du Ministére du
Commerce, de I'Industrie et du Tourisme, Département du Registre des Sociétés et Receveur Officiel de Nicosie sous
le numéro HE 175939, représentée par M € Ralph Beyer, Rechtsanwalt, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une pro-
curation en date du 13 novembre 2007, en tant qu’associé de DolphinLux 4 S.a r.l. (la «Société»), une société a
responsabilité limitée ayant son siége social au 18, avenue Marie-Thérése, L-2132 Luxembourg, constituée le 28 septembre
2007 suivant acte regu par le notaire soussigné, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (le kMémorialy)
numéro 2562 du 10 novembre 2007.

Le comparant a déclaré et requis le notaire d’acter que:

1. L’associé unique détient toutes les cinq cents (500) parts sociales émises dans la Société, de sorte que les décisions
peuvent valablement prises sur tous les points de I'agenda.

2. Le point sur lequel une décision devrait étre prise est comme suit:

a) Modification de I'objet de la Société en modifiant I'article 2 des statuts de la Société de sorte a lire comme suit:

«L’objet de la Société est I'acquisition, la détention, la gestion et la disposition de participations et tout intérét, sous
quelque forme que ce soit, dans des sociétés luxembourgeoises et étrangéres, ou toute autre entité commerciale, en-
treprise ou investissement, I'acquisition par I'achat, la souscription, ou par tout autre moyen, de méme que le transfert
par la vente, 'échange ou autrement d’actions, d’obligations, de certificats de créance, notes, certificats de dépot et autres
titres ou instruments financiers de toute espéce, et la propriété, 'administration, le développement et la gestion de son
portefeuille.

La Société peut participer a la création, au développement, la gestion et le contréle de toute société ou entreprise et
peut investir par tous moyens et en toute sorte d’avoirs. La Société peut également détenir des intéréts dans des sociétés
de personnes et exercer son activité par I'intermédiaire de succursales luxembourgeoises ou étrangéres.

La Société peut emprunter sous toute forme et procéder par voie de placement privé a I'’émission d’obligations, de
titres de créances et de certificats de créance ou toute sorte d’instruments de dettes ou de capital.

La Société peut préter des fonds y compris sans limitation, résultant de tout emprunt de la Société ou de I'émission
de tout titre de capital ou de dette de toute sorte, a ses filiales, sociétés affiliées ou toute autre société ou entité qu’elle
juge appropriée.

La Société peut étre le bénéficiaire de toutes slretés consenties par toute autre société ou individu, y compris des
hypothéques sur les avoirs de toute autre société ou individu ou autres.

La Société peut donner des garanties et accorder des sliretés a toute personne tierce pour ses propres obligations et
engagements ainsi que pour les obligations de toute société ou autre entreprise dans laquelle la Société a un intérét ou
qui appartient au groupe de sociétés auquel la Société appartient ou toute autre société ou entité qu’elle juge appropriée
et de maniére générale pour son propre bénéfice ou bénéfice de ces entités. La Société peut également mettre en gage,
consentir une hypothéque, transférer ou grever ou créer autrement des slretés sur tout ou partie de ses avoirs.

D’une maniére générale elle peut préter assistance (au moyen de préts, d’avances, de garanties, de slretés ou autre-
ment) de toute maniére a toute société ou entreprise dans laquelle la Société a un intérét ou qui fait partie du groupe de
sociétés auquel appartient la Société ou toute autre société ou entité qu’elle juge appropriée, prendre toute mesure de
controdle et de surveillance et effectuer toute opération qu’elle juge utile dans 'accomplissement et le développement de
son objet.

La Société peut de maniére générale employer toutes techniques et instruments en relation avec ou relatif a un
quelconque de ses investissements dans le but d’'une gestion efficace, y compris sans limitation, des techniques et instru-
ments créés pour protéger la Société contre les risques de crédit, d’échange de devises, de taux d’intérét et autres risques.

Finalement, la Société peut effectuer toute opération commerciale, technique, financiére ou autre, liée directement
ou indirectement, dans tous les domaines, afin de faciliter la réalisation de son objet.»

b) Nomination de gérants de la Société de classe A et de classe B: classification de M. Miltos Kambourides et M. Pierre
Charalambides, chacun étant gérant de la Société actuellement en fonction, en tant que gérants de classe A; nomination
avec effet immédiat de M. Charles Ossola et M. Emmanuel Réveillaud en tant que nouveaux gérants de classe B pour une
période indéterminée.

Suite a quoi, I'associé unique a pris les résolutions suivantes:
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Premiére résolution
L’associé unique a décidé de modifier I'objet de la Société et de modifier 'article 2 des statuts de la Société comme
énoncé dans I'ordre du jour.
Deuxiéme résolution
L’associé unique a décidé de créer deux classes différentes de gérants avec effet immédiat sous réserve des stipulations
des statuts de la Société et de:

(i) classer M. Miltos Kambourides et M. Pierre Charalambides, gérants de la Société actuellement en fonction et
nommeés pour une période indéterminée, en tant que gérants de classe A;

(ii) nommer les personnes suivantes en tant que gérants de la Société pour une période indéterminée:

Nom Profession Adresse Date de naissance Lieu de naissance
20, avenue Marie-Thé-

Charles Ossola juriste rése, L-2132 22 novembre 1963 Nancy (France)
Luxembourg
20, avenue Marie-Thé-

Emmanuel Réveillaud juriste rése, L-2132 10 octobre 1971 La Rochelle (France)
Luxembourg

En conséquence de ce qui précéde, le conseil de gérance se compose comme suit:
Gérants de Classe A:

- Miltos Kambourides
- Pierre Charalambides

Gérants de Classe B:

- Charles Ossola
- Emmanuel Réveillaud

Aucun autre point ne restant a 'ordre du jour, I'assemblée a été close.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais a déclaré a la demande de la partie comparante que les présentes
minutes soient rédigées en anglais suivies par une traduction en frangais; a la requéte de la méme partie, en cas de
divergences entre la version anglaise et la version francaise, la version anglaise prévaudra.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite au comparant, connu du notaire par nom, prénom, état et demeure, il a signé avec Nous notaire
le présent acte.

Signé: R. Beyer, H. Hellinckx.
Enregistré a Luxembourg, le 26 novembre 2007. Relation: LAC/2007/37321. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): F. Sandt.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 décembre 2007. H. Hellinckx.
Référence de publication: 2007146070/242/172.
(070170478) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 décembre 2007.

S.u.P. Aries SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-1445 Strassen, 4, rue Thomas Edison.
R.C.S. Luxembourg B 134.207.

STATUTEN
Im Jahre zweitausendundsieben, am fiinften November.
Vor dem unterzeichneten Notar Anja Holtz, mit dem Amtssitz in Wiltz.

Ist erschienen:

Die DZ BANK INTERNATIONAL S.A., mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg, eingetragen im Han-
delsregister Luxemburg unter der Nummer B 15.579

hier vertreten durch Frau Dérthe Hirschmann, Bankangestellte, wohnhaft in Luxemburg, Prokuristin.

Die erteilten Vollmachten, ordnungsgemaB durch die Erschienenen und den Notar unterzeichnet, bleiben diesem
Dokument beigefiigt, um mit demselben registriert zu werden.
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Der Erschienene hat in Ausfiihrung seiner Vertretungsbefugnis den Notar gebeten, die Satzung einer Gesellschaft,
welche zwischen den ihnen bestehen soll, wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Name. Zwischen den Unterzeichneten und allen, welche zukiinftig Eigentiimer von nachfolgend ausgegebenen
Aktien werden, besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (société d’investissement a capital variable - fonds d’investissement spécialisé, SICAV-FIS) gemaB dem Gesetz vom
13. Februar 2007 iiber spezialisierte Investmentfonds (das «Gesetz von 2007») unter dem Namen S.u.P. ARIES SICAV
(die «Investmentgesellschaft» oder «der Fondsy).

Art. 2.Sitz der Investmentgesellschaft. Der Gesellschaftssitz befindet sich in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-
Strassen. Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates kénnen Niederlassungen und Reprisentanzen an einem
anderen Ort des GroBherzogtums sowie im Ausland gegriindet werden.

Sofern nach Ansicht des Verwaltungsrats auBergewohnliche politische oder kriegerische Ereignisse stattgefunden ha-
ben oder unmittelbar bevorstehen, welche den gewodhnlichen Geschiftsverlauf der Investmentgesellschaft an ihrem Sitz
oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrichtigen konnten, kann der Sitz zeitweilig und bis zur vélligen
Normalisierung der Lage ins Ausland verlagert werden. Solche provisorischen MaBnahmen werden auf die Staatszuge-
horigkeit der Investmentgesellschaft keinen Einfluss haben. Die Investmentgesellschaft wird eine Luxemburger Gesell-
schaft bleiben.

Art. 3. Dauer. Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Gegenstand der Investmentgesellschaft. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage des
Gesellschaftsvermogens in Wertpapieren und anderen gesetzlich zulissigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und mit dem Ziel, den Aktionaren die Ertrige aus der Verwaltung des Gesellschaftsvermégens zukommen
zu lassen.

Die Investmentgesellschaft kann jegliche MaBnahmen ergreifen und Transaktionen ausfiihren, die sie fiir die Erfiillung
und Ausfiihrung dieses Gesellschaftszweckes fiir niitzlich erachtet, und zwar im weitesten Sinne entsprechend dem Gesetz
von 2007.

Art. 5. Investmentgesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital wird durch Aktien ohne Nennwert reprisentiert und
wird zu jeder Zeit dem Gesamtnettovermogen der Investmentgesellschaft gemaB nachfolgendem Artikel 12 entsprechen.
Das Gesellschaftskapital kann sich infolge der Ausgabe von weiteren Aktien durch die Investmentgesellschaft oder des
Riickkaufs von Aktien durch die Investmentgesellschaft erhéhen oder vermindern. Das Gesellschaftskapital wird in Euro
ausgedriickt und hat sich zu jedem Zeitpunkt mindestens auf eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000,-
Euro) zu belaufen. Dieses Mindestgesellschaftskapital ist innerhalb von zwolf Monaten nach Genehmigung der Invest-
mentgesellschaft als spezialisierter Investmentfonds nach Luxemburger Recht zu erreichen.

Das Griindungskapital betragt 31.000,- Euro und ist in 310 Aktien ohne Nennwert eingeteilt.

Der Verwaltungsrat kann bestimmen, dass innerhalb des Fonds eine oder mehrere Aktienklassen mit unterschiedlichen
Merkmalen ausgegeben werden, wie z.B. eine spezifische Ausschiittungs- oder Thesaurierungspolitik, eine spezifische
Gebiihrenstruktur oder andere spezifischen Merkmale wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt und im Verkaufspros-
pekt der Investmentgesellschaft beschrieben.

Die Mittel Zufliisse aus der Ausgabe der Aktien werden gemal3 den Bestimmungen des Verkaufsprospektes der In-
vestmentgesellschaft in Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten angelegt, entsprechend der
durch den Verwaltungsrat aufgestellten Anlagepolitik und unter Beachtung der gesetzlich festgelegten oder durch den
Verwaltungsrat aufgestellten Anlagegrenzen.

Art. 6. Aktien und Aktienzertifikate. Der Verwaltungsrat entscheidet, ob Aktien der Investmentgesellschaft als Na-
mensund oder Inhaberaktien ausgegeben werden. Sofern Zertifikate tiber Inhaberaktien ausgegeben werden, werden sie
in der Stiickelung ausgegeben, wie dies der Verwaltungsrat bestimmt.

Fiir Namensaktien wird ein Aktionarsregister am Firmensitz der Investmentgesellschaft gefiihrt. Dieses Register enthilt
den Namen eines jeden Aktionirs, seinen Geschiftssitz, die Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien sowie ggf. das Datum
der Ubertragung jeder Aktie. Die Eintragung im Aktionirsregister wird durch eine oder mehrere vom Verwaltungsrat
bestimmte Person(en) unterzeichnet und gilt als Nachweis der Berechtigung des Aktionirs an solchen Namensaktien.

Der Verwaltungsrat wird beschlieBen, ob Aktienzertifikate tiber einen solchen Eintrag ausgegeben werden oder ob
der Aktiondr eine Bestdtigung der Eintragung im Aktiondrsregister erhilt.

Sofern Inhaberaktien ausgegeben werden, konnen Namensaktien in Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien
auf Antrag des Aktiondrs umgetauscht werden. Ein Umtausch von Namensaktien in Inhaberaktien erfolgt durch die Un-
gliltigerklarung der -gegebenenfalls iiber die Namensaktien ausgestellten- Zertifikate und durch Ausgabe eines oder
mehrerer Inhaberaktienzertifikate, welche die ungiiltig erklarten Namenszertifikate ersetzen; der Vorgang wird im Ak-
tienregister zum Nachweis dieser Ungiiltigerklarung eingetragen.

Der Umtausch von Inhaberaktien in Namensaktien erfolgt durch Ungiiltigerklarung der Aktienzertifkate {iber die In-
haberaktien und gegebenenfalls durch Ausgabe von Aktienzertifikaten liber Namensaktien an deren Stelle; zum Nachweis
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dieser Ausgabe erfolgt ein Eintrag im Aktienregister. Nach Ermessen des Verwaltungsrates konnen die Kosten eines
solchen Umtausches dem antragstellenden Aktionar belastet werden.

Sofern Aktienzertifikate ausgegeben werden, werden diese binnen eines Monats nach Zeichnung ausgestellt, voraus-
gesetzt, dass alle Zahlungen der gezeichneten Aktien eingegangen sind. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungs-
ratsmitgliedern unterzeichnet. Eine der beiden Unterschriften kann durch eine Person erfolgen, die zu diesem Zweck
vom Verwaltungsrat bevollméchtigt wurde.

Aktien werden ausschlieBlich an sachkundige Anleger im Sinne von Artikel 2 des Gesetzes von 2007 ausgegeben, d.h.
an institutionelle oder professionelle Anleger oder solche Anleger, die ein schriftliches Einverstandnis mit der Einordnung
als sachkundiger Anleger abgeben und (1) mindestens 125.000,- Euro in die Investmentgesellschaft investieren oder (2)
Uber eine Einstufung seitens eines Kreditinstituts im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG, eines Wertpapierunternehmens im
Sinne der Richtlinie 2004/3 9/EG oder einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2001/107/EG, die ihren Sach-
verstand, ihre Erfahrung und Kenntnisse bestitigt, um die Anlage in die Investmentgesellschaft angemessen beurteilen zu
konnen, vorlegen.

Eine Ubertragung von Aktien bedarf der vorherigen Zustimmung der Investmentgesellschaft und ist nur méglich, wenn
der Kaufer ein sachkundiger Anleger im Sinne Gesetzes von 2007 ist und wenn er voll und ganz etwaige restliche Verp-
flichtungen gegeniiber der Investmentgesellschaft ibernimmt.

Falls ein Aktionar Aktien der Investmentgesellschaft nicht fiir eigene Rechnung zeichnet, sondern fiir Rechnung eines
Dritten, so muss dieser Dritte ebenfalls ein sachkundiger Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 sein.

Sofern sowohl Inhaberaktien als auch Namensaktien ausgegeben werden, erfolgt die Ubertragung von Inhaberaktien
durch Ubergabe der entsprechenden Aktienzertifikate. Die Ubertragung einer Namensaktie wird durch eine schriftliche
Ubertragungserklirung, die in das Aktionirsregister eingetragen, datiert und durch den Kiufer, den VeriuBerer oder
durch sonstige hierzu vertretungsberechtigte Personen unterschrieben wird, sowie durch Einreichung des Aktienzertifi-
kates, falls ausgegeben, durchgefiihrt. Die Investmentgesellschaft kann auch andere Urkunden akzeptieren, die in ausrei-
chender Weise die Ubertragung belegen.

Jeder Inhaber von Namensaktien muss der Investmentgesellschaft seine Adresse zwecks Eintragung im Aktionarsre-
gister mitteilen. Weicht diese von der Adresse seiner Administration ab, kann er zusitzlich eine Versandadresse benennen.
Alle Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft zugunsten von Inhabern von Namensaktien kénnen
rechtsverbindlich an die entsprechende Adresse gesandt werden. Der Aktionar kann jederzeit schriftlich bei der Invest-
mentgesellschaft die Anderungen seiner Adresse im Register beantragen.

Sofern ein Aktionar keine Adresse angibt, kann die Investmentgesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk
in das Aktionidrsregister eingetragen wird. Die Adresse des Aktionars wird in diesem Falle solange am Sitz der Invest-
mentgesellschaft sein, bis der Aktionar der Investmentgesellschaft eine andere Adresse mitteilt.

Aktien werden nur ausgegeben, nachdem die Zeichnung angenommen und die Zahlung eingegangen ist.

Die Investmentgesellschaft erkennt nur einen einzigen Aktionar pro Aktie an. Im Falle eines gemeinschaftlichen Besitzes
oder eines NieBbrauchs kann die Investmentgesellschaft die Ausiibung der mit dem Aktienbesitz verbundenen Rechte bis
zu dem Zeitpunkt suspendieren, zu dem eine Person angegeben wird, die die gemeinschaftlichen Besitzer oder die Be-
glinstigten und NieBbraucher gegeniiber der Investmentgesellschaft vertritt.

Die Investmentgesellschaft kann Aktienbruchteile bis zur dritten Dezimalzahl ausgeben. Aktienbruchteile geben kein
Stimmrecht, berechtigen aber zur Teilnahme an den Ausschiittungen der Investmentgesellschaft auf einer pro rata-Basis.

Im Falle von Inhaberaktien werden nur Zertifikate iiber ganze Aktien ausgegeben.

Art. 7. Verlust oder Zerstérung von Aktienzertifikaten. Kann ein Aktiondr gegeniiber der Investmentgesellschaft in
iberzeugender Form nachweisen, dass ein Aktienzertifikat iiber eine ihm gehérende Aktie abhanden gekommen oder
zerstort worden ist, wird die Investmentgesellschaft auf seinen Antrag ein Ersatzzertifikat ausgeben. Diese Ausgabe un-
terliegt den von der Investmentgesellschaft aufgestellten Bedingungen, mit inbegriffen eine Entschadigung, eine Urkunde-
niiberpriifung oder Urkundenforderung, die durch eine Bank, einen Borsenmakler oder eine andere Partei zur
Zufriedenheit der Investmentgesellschaft unterschrieben sein muss. Mit der Ausgabe eines neuen Aktienzertifikates, auf
dem vermerkt ist, dass es sich um ein Duplikat handelt, verliert das Originalzertifikat jede Giiltigkeit.

Verstiimmelte oder beschidigte Aktienzertifikate konnen durch die Investmentgesellschaft gegen neue Aktienzertifi-
kate ausgetauscht werden. Die verstiimmelten oder beschidigten Aktienzertifikate sind an die Investmentgesellschaft
zuriickzugeben und werden von derselben sofort fiir ungtiltig erklart.

Die Investmentgesellschaft ist nach eigenem Ermessen berechtigt, vom Aktionar Ersatz in angemessener Hohe fiir
solche Kosten zu verlangen, die durch die Ausgabe und Eintragung eines neuen Aktienzertifikates oder durch die Annul-
lierung und Zerstorung des Originalaktienzertifikates entstanden sind.

Art. 8. Beschrinkung der Eigentumsrechte auf Aktien. Aktien an der Investmentgesellschaft sind sachkundigen Anlegern
im Sinne des Gesetzes von 2007 vorbehalten. Dariiber hinaus kann die Investmentgesellschaft nach eigenem Ermessen
den Besitz ihrer Aktien durch bestimmte sachkundige Anleger einschranken oder verbieten, wenn sie der Ansicht ist,
dass ein solcher Besitz:

- zu Lasten der Interessen der {ibrigen Aktionidre oder der Investmentgesellschaft geht; oder
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- einen Gesetzesverstol3 im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann; oder

- bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerp-
flichtig wird; oder

- den Interessen der Investmentgesellschaft in einer anderen Art und Weise schadet.
Zu diesem Zweck kann die Investmentgesellschaft:

a) die Ausgabe von Aktien oder deren Umschreibung im Aktionarsregister verweigern,
b) Aktien zwangsweise zuriicknehmen,

c) bei Aktiondrsversammlungen Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Investmentgesellschaft zu besitzen,
das Stimmrecht aberkennen.

Art. 9. Ausgabe von Aktien. Der Verwaltungsrat ist uneingeschriankt berechtigt, eine unbegrenzte Anzahl voll einbe-
zahlter Aktien zu jeder Zeit auszugeben, ohne den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszuge-
bender Aktien einzurdaumen.

Der Verwaltungsrat kann fiir den Fonds die Haufigkeit der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse Einschrankungen
unterwerfen; er kann insbesondere entscheiden, dass Anteile einer Aktienklasse ausschlieBlich wéahrend einer oder meh-
rerer Zeichnungsfristen oder sonstiger Fristen gemaB den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen der Investmentge-
sellschaft ausgegeben werden.

Der Ausgabepreis ist bei Ausgabe der Aktien ganzlich oder teilweise auf die Weise zu entrichten, wie sie der Verwal-
tungsrat fiir den Fonds bestimmt und im Verkaufsprospekt nennt und ausfiihrlich beschreibt.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, fiir den Fonds zusitzliche Zeichnungsbedingungen zu bestimmen, wie beispielsweise
Mindestzeichnungsbetrige, die Zahlung von Ausgabeaufschligen oder Ausgleichszinsen oder das Bestehen von Eigen-
tumsbeschrankungen. Diese Bedingungen werden im Verkaufsprospekt genannt und ausfiihrlich beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann an jedem seiner Mitglieder, jedem Geschiftsfiihrer, leitenden Angestellten oder sonstigen
ordnungsgemiB ermichtigten Vertreter die Befugnis verleihen, Zeichnungsantrage anzunehmen, Zahlungen auf den Preis
neu auszugebender Aktien in Empfang zu nehmen und diese Aktien auszuliefern.

Die Investmentgesellschaft kann im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts, welche insbesondere
ein Bewertungsgutachten durch den Wirtschaftsprifer der Investmentgesellschaft zwingend vorsehen, Aktien gegen Lie-
ferung von Wertpapieren ausgeben, sofern eine solche Lieferung von Wertpapieren der Anlagepolitik des Fonds
entspricht und innerhalb der Anlagebeschrinkungen der Investmentgesellschaft und der Anlagepolitik des Fonds erfolgt.
Samtliche Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien gegen Lieferung von Wertpapieren sind von den be-
treffenden Aktiondren zu tragen.

Aktien missen voll eingezahlt werden. Neu ausgegebene Aktien haben dieselben Rechte wie die Aktien, die am Tage
der Aktienausgabe in Umlauf waren.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zuriickzuweisen oder je-
derzeit ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Aktien auszusetzen.

Art. 10. Riicknahme von Aktien. Jeder Aktionar kann innerhalb der vom Gesetz und dieser Satzung vorgesehenen
Grenzen die Riicknahme aller oder eines Teiles seiner Aktien durch die Investmentgesellschaft nach den Bestimmungen
und dem Verfahren, welche vom Verwaltungsrat in den Verkaufsunterlagen fiir den Fonds festgelegt werden, verlangen.
Der Riicknahmepreis pro Aktie wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Frist ausgezahlt, welche finf
Werktage ab dem entsprechenden Bewertungstag nicht iiberschreitet, im Einklang mit den Zielbestimmungen des Ver-
waltungsrates und vorausgesetzt, dass gegebenenfalls ausgegebene Inhaberanteile und sonstige Unterlagen zur Ubertra-
gung von Aktien bei der Investmentgesellschaft eingegangen sind, vorbehaltlich der Bestimmungen gemaf3 Artikel 13 dieser
Satzung.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert der entsprechenden Aktienklasse gemaB Artikel 12 dieser Satzung,
abziiglich Kosten und gegebenenfalls Provisionen entsprechend den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen fiir die
Aktien. Der Ricknahmepreis kann auf die nachste Einheit der entsprechenden Wihrung auf-oder abgerundet werden,
gemidlB Bestimmung des Verwaltungsrates.

Sofern die Zahl oder der gesamte Anteilwert von Aktien, welche durch einen Aktionir in einer Aktienklasse gehalten
werden, nach dem Antrag auf Riicknahme unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welche vom Verwaltungsrat als
Mindestzahl bzw. -wert festgelegt wurden, kann dieser Antrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten Aktienbesitzes
des Aktiondrs in dieser Aktienklasse behandelt werden.

Wenn des weiteren an einem Bewertungstag die gemifB diesem Artikel gestellten Riicknahmeantrige und die gemiaB
Artikel 11 dieser Satzung gestellten Umtauschantrige einen bestimmten Umfang lbersteigen, wie dieser vom Verwal-
tungsrat festgelegt wird, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Riicknahme- oder
Umtauschantrige fiir einen Zeitraum und in einer Weise ausgesetzt wird, wie dies vom Verwaltungsrat unter Berick-
sichtigung der Interessen aller Aktionire fiir erforderlich gehalten wird. Nicht ausgefiihrte Riicknahmeantrige werden in
diesen Fillen am nichstfolgenden Bewertungstag vorrangig beriicksichtigt.

Sofern der Verwaltungsrat dies entsprechend beschlieBt, soll die Investmentgesellschaft berechtigt sein, den Riicknah-
mepreis an jeden Aktiondr, der dem zustimmt, unbar auszuzahlen, indem dem Aktiondr aus dem Portfolio der Vermo-
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genswerte, welche der/den entsprechenden Aktienklasse(n) zuzuordnen sind, Vermogensanlagen zu dem jeweiligen Wert
(entsprechend der Bestimmungen gemiB Artikel 12) an dem jeweiligen Bewertungstag, an welchem der Riicknahmepreis
berechnet wird, entsprechend dem Wert der zuriickzunehmenden Aktien zugeteilt werden. Natur und Art der zu iiber-
tragenden Vermégenswerte werden in einem solchen Fall auf einer angemessenen und sachlichen Grundlage und ohne
Beeintrichtigung der Interessen der anderen Aktionire der entsprechenden Aktienklasse(n) bestimmt und die ange-
wandte Bewertung wird durch einen gesonderten Bericht des Wirtschaftspriifers bestitigt. Die Kosten einer solchen
Ubertragung tragt der Zessionar.

Der Verwaltungsrat kann eine zwangsweise Riicknahme der Aktien eines Aktionars beschlieBen, wenn er der Ansicht
ist, dass (i) der Besitz von Aktien des betroffenen Aktionirs zu Lasten der Interessen der librigen Aktionire oder der
Investmentgesellschaft geht oder (ii) einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich
ziehen kann (insbesondere, wenn es sich bei dem betroffenen Aktionar nicht oder nicht mehr um einen Anleger im Sinne
des Artikels 2 des Gesetzes von 2007 handelt) oder (jii) bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft in einem anderen
Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerpflichtig wird oder (iv) den Interessen der Investmentgesellschaft in einer
anderen Art und Weise schadet.

Des weiteren kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft beschlieBen, Aktien oder Aktienbruchteile der In-
vestmentgesellschaft zuriickzukaufen, um auf die Weise den Erlés aus dem Verkauf von Vermégenswerten an die
Aktionare auszuzahlen. Die Entscheidung zum Riickkauf ist verbindlich fiir alle Aktiondre und gilt verhiltnismaBig (pro
rata) zu ihrem Anteil am Kapital der Investmentgesellschaft.

Der Riicknahmepreis entspricht in diesen Fillen dem Anteilwert am Tag der Riicknahme.

Die von der Investmentgesellschaft zuriickgekauften Aktien des Kapitals werden in den Biichern der Investmentge-
sellschaft annulliert. Der Riicknahmepreis wird in Luxemburg spitestens zwanzig Bankarbeitstage nach dem letzten Tag
der Berechnung des Riicknahmepreises ausbezahlt.

Art. 11. Umtausch von Aktien. Sofern durch den Verwaltungsrat im Verkaufsprospekt nicht anderweitig festgelegt ist
jeder Aktionar berechtigt, den Umtausch aller oder eines Teils seiner Aktien in Aktien einer anderen Aktienklasse des
Fonds zu verlangen. Der Verwaltungsrat kann, unter anderem im Hinblick auf die Haufigkeit, Fristen und Bedingungen
des Umtauschs Beschrankungen festlegen und er kann den Umtausch nach seinem Ermessen von der Zahlung von Kosten
und Provisionen abhingig machen.

Der Preis fiir den Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse des Fonds wird auf
der Grundlage des jeweiligen Anteilwertes der beiden Aktienklassen an demselben Bewertungstag beziehungsweise zu
demselben Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag berechnet.

Sofern die Zahl der von einem Aktiondr in einer Aktienklasse gehaltenen Aktien oder der gesamte Anteilwert der von
einem Aktionar in einer Aktienklasse gehaltenen Aktien aufgrund eines Umtauschantrages unter eine Zahl oder einen
Wert fallen wiirde, welcher vom Verwaltungsrat festgelegt wurde, kann die Investmentgesellschaft entscheiden, dass
dieser Antrag als Antrag auf Umtausch der gesamten von einem Aktionir in einer solchen Aktienklasse gehaltenen Aktien
behandelt wird.

Aktien, welche in Aktien an einer anderen Aktienklasse umgetauscht wurden, werden entwertet.

Art. 12. Anteilwert. Der Anteilwert pro Aktie jeder Aktienklasse wird in der jeweiligen Fondswahrung -wie im Ver-
kaufsprospekt festgesetzt - in dem vom Verwaltungsrat bestimmten und im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Rhythmus,
mindestens jedoch einmal pro Monat («Bewertungstagy) berechnet und in der Regel in der Wiahrung der einzelnen
Aktienklassen ausgedriickt.

Er wird durch Division der Nettovermégenswerte der Investmentgesellschaft, das heiBt der einer solchen Aktienklasse
zuzuordnenden Vermégenswerte abziiglich der dieser Aktienklasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten, durch die Zahl der
an diesem Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien der entsprechenden Aktienklasse gemaB den nachfolgend bes-
chriebenen Bewertungsregeln berechnet. Der Anteilwert kann auf die nichste gingige Untereinheit der jeweiligen
Wihrung entsprechend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet werden. Sofern seit Bestimmung
des Anteilwertes wesentliche Verianderungen in der Kursbestimmung auf den Markten erfolgten, auf denen ein wesent-
licher Anteil der jeweiligen Aktienklasse zuzuordnenden Vermogensanlagen gehandelt oder notiert wird, kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre und der Investmentgesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine
weitere Bewertung vornehmen.

Die Bewertung des Anteilwertes der verschiedenen Aktienklassen wird wie folgt vorgenommen:
I. Die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft beinhalten:

(1) Die im Fondsvermogen enthaltenen Zielfondsaktien.

(2) Alle Kassenbestinde und Bankguthaben einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen;

(3) alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehende Betrige, (einschlieBlich des Ent-
gelts fiir verkaufte, aber noch nicht gelieferte, Wertpapiere);

(4) alle Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere; alle verzinslichen Wertpapiere, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, Wandelanleihen, Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und
dhnliche Vermaogenswerte, welche im Eigentum der Investmentgesellschaft stehen oder fiir sie gehandelt werden (wobei
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die Investmentgesellschaft im Einklang mit den nachstehend unter (a) beschriebenen Verfahren Anpassungen vornehmen
kann, um Marktwertschwankungen der Wertpapiere durch den Handel Ex-Dividende, Ex-Recht oder durch dhnliche
Praktiken gerecht zu werden);

(5) Bar- und sonstige Dividenden und Ausschiittungen, welche von der Investmentgesellschaft eingefordert werden
konnen, vorausgesetzt, dass die Investmentgesellschaft hiervon in ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde;

(6) angefallene Zinsen auf verzinsliche Vermégenswerte, welche im Eigentum der Investmentgesellschaft stehen, soweit
diese nicht im Hauptbetrag des entsprechenden Vermégenswertes einbezogen sind oder von dem Hauptbetrag wider-
gespiegelt werden;

(7) nicht abgeschriebene Griindungskosten der Investmentgesellschaft, einschlieBlich der Kosten fiir die Ausgabe und
Auslieferung von Aktien an der Investmentgesellschaft;

(8) die sonstigen Vermogenswerte jeder Art und Herkunft einschlieBlich vorausbezahlter Auslagen.
Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt:

(2) Die im Fonds enthaltenen offenen Zielfondsaktien werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahme-
preis bewertet.

(b) Der Wert von Kassenbestinden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, voraus-
bezahlten Auslagen, Bardividenden und erklirten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem
Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatséchlichen Wert zu erhalten.

(c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage
des letzten verfiigbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt.
Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermogenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an
jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt maBBgebend, welcher der Hauptmarkt fiir diesen Vermégenswert ist;

(d) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Preises ermittelt.

(e) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir Vermégenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (c) oder (d) den tatsiachlichen Marktwert der ents-
prechenden Vermogenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der Grund-
lage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschitzung ermittelt.

(f) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaB den Richtlinien des Verwal-
tungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der
Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrige an den Borsen oder orga-
nisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen von der Investmentgesellschaft gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der Anteilwert bestimmt wird,
nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemes-
sener und verniinftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.

(g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem
jeweiligen Nennwert zuziiglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von héchstens
90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefihren Marktwert entsprochen wird,
ermittelt.

(h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem vom Verwaltungsrat auszustellenden Verfahren zu
bestimmen ist.

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wihrung des Fonds ausgedriickt ist, wird
in diese Wihrung zu den zuletzt bei der Depotbank verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht
verfligbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren
bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses im Interesse
einer angemessenen Bewertung eines Vermogenswertes der Investmentgesellschaft fiir angebracht hilt.

Il. Die Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft beinhalten:
(1) alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und filligen Forderungen;
(2) alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Investmentgesellschaft (einschlieBlich Bereitstellungskosten fiir Kredite);

(3) alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich, ohne hierauf beschrankt zu sein, Verwaltungskosten, Ma-
nagementkosten, Griindungskosten, Depotbankgebiihren und Kosten fiir Vertreter der Investmentgesellschaft);
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(4) alle bekannten, gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich filliger vertraglicher Verbindlich-
keiten auf Geldzahlungen oder Giiteriibertragungen, einschlieBlich weiterhin des Betrages nicht bezahlter, aber erklarter
Ausschiittungen der Investmentgesellschaft);

(5) angemessene Riickstellungen fiir zukiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und Einkiinften am
Bewertungstag entsprechend der Bestimmung durch die Investmentgesellschaft sowie sonstige eventuelle Riickstellungen,
welche vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige eventuelle Betrige, welche der Verwaltungs-
rat im Zusammenhang mit drohenden Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft fiir angemessen halt;

(6) simtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft, gleich welcher Art und Herkunft, welche unter
Beriicksichtigung allgemein anerkannter Grundsitze der Buchfiihrung dargestellt werden. Bei der Bestimmung des Be-
trages solcher Verbindlichkeiten wird die Investmentgesellschaft saimtliche von der Investmentgesellschaft zu zahlenden
Kosten bertiicksichtigen, einschlieBlich Griindungskosten, Gebiihren an Fondsmanager und Anlageberater, Gebiihren fiir
die Buchfiihrung, Gebiihren an die Depotbank und ihre Korrespondenzbanken sowie an die Zentralverwaltungs- und
Domizilierungsstelle, Register- und Transferstelle, Gebiihren an die zustindige Stelle fiir die Borsennotiz, Gebiihren an
Zahl- oder Vertriebsstellen sowie sonstige standige Vertreter im Zusammenhang mit der Registrierung der Investment-
gesellschaft, Gebiihren fiir simtliche sonstigen von der Investmentgesellschaft beauftragten Vertreter, Vergiitungen fiir
die Verwaltungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen, Versicherungspramien, Reisekosten im Zusammenhang
mit den Verwaltungsratssitzungen, Gebiihren und Kosten fiir Rechtsberatung und Wirtschaftspriifung, Gebiihren im Zu-
sammenhang mit der Registrierung und der Aufrechterhaltung dieser Registrierung der Investmentgesellschaft bei
Regierungsstellen oder Bérsen innerhalb oder auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg, Berichtskosten, Veréffentli-
chungskosten, einschlieBlich der Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck, die Ankiindigung und die Verteilung von
Verkaufsprospekten, Werbeschriften, periodischen Berichten oder Aussagen im Zusammenhang mit der Registrierung,
die Kosten simtlicher Berichte an die Aktionire, Steuern, Gebiihren, &ffentliche oder dhnliche Lasten, simtliche sonstigen
Kosten im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit, einschlieBlich der Kosten fiir den Kauf und Verkauf von Vermo-
genswerten, Zinsen, Bank- und Brokergebiihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex. Die Investmentgesellschaft kann
Verwaltungs- und andere Ausgaben regelmiBiger oder wiederkehrender Natur auf Schitzbasis periodengerecht jahrlich
oder fiir andere Zeitabschnitte berechnen.

Ill. Die Vermogenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden:
Innerhalb des Fonds kénnen eine oder mehrere Aktienklassen eingerichtet werden:

a) Sofern mehrere Aktienklassen ausgegeben sind, werden die diesen Aktienklassen zuzuordnenden Vermogenswerte
gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des Fonds angelegt, wobei der Verwaltungsrat Aktienklassen
definieren kann, um (i) einer bestimmten Ausschiittungspolitik, die nach Berechtigung oder Nichtberechtigung zur Aus-
schiittung unterscheidet und/oder (ii) einer bestimmten Gestaltung von Verkaufs- und Riicknahmeprovision und/oder (iii)
einer bestimmten Gebiihrenstruktur im Hinblick auf die Verwaltung oder Anlageberatung und/oder (iv) einer bestimmten
Zuordnung von Dienstleistungsgebiihren fiir die Ausschiittung, Dienstleistungen fiir Aktionére oder sonstiger Gebiihren
und/oder (v) unterschiedlichen Wihrungen oder Wihrungseinheiten, aufweiche die jeweilige Aktienklasse lauten soll und
welche unter Bezugnahme auf den Wechselkurs im Verhiltnis zur Fondswiahrung gerechnet werden, und/oder (vi) der
Verwendung unterschiedlicher Sicherungstechniken, um Vermégenswerte und Ertriage, welche auf die Wihrung der je-
weiligen Aktienklasse lauten, gegen langfristige Schwankungen gegeniiber der Fondswihrung abzusichern und/oder (vii)
sonstigen Charakteristika, wie sie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen
festgelegt werden, zu entsprechen;

b) Die Ertriage aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse werden in den Biichern der Investmentgesellschaft der
Aktienklasse beziehungsweise den Aktienklassen zugeordnet, welche an dem Fonds ausgegeben sind und der betreffende
Betrag soll den Anteil der Netto-Vermdégenswerte, welche der auszugebenden Aktienklasse zuzuordnen sind, erhéhen;

c) Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen werden der (den) ausgegebenen Aktienklasse(n),
vorbehaltlich vorstehend a) zugeordnet;

d) Sofern ein Vermogenswert von einem anderen Vermégenswert abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete Verméogens-
wert in den Biichern der Investmentgesellschaft derselben Aktienklasse beziehungsweise denselben Aktienklassen
zugeordnet, wie der Vermégenswert, von welchem die Ableitung erfolgte und bei jeder Neubewertung eines Vermo-
genswertes wird der Wertzuwachs beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden Aktienklasse
(n) in Anrechnung gebracht;

e) Sofern ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Investmentgesellschaft nicht einer bestimmten Aktien-
klasse zugeordnet werden kann, so wird dieser Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit allen Aktienklassen pro rata
im Verhiltnis zu ihrem jeweiligen Anteilwert oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu
und Glauben festlegt, zugeordnet;

f) nach Zahlung von Ausschiittungen an die Aktionire einer Aktienklasse wird der Anteilwert dieser Aktienklasse um
den Betrag der Ausschiittungen vermindert.

Samtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfiihrung zu
treffen und auszulegen.

Vorbehaltlich Béswilligkeit, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigen Irrtums ist jede Entscheidung im Zusammenhang
mit der Berechnung des Anteilwertes, welcher vom Verwaltungsrat oder von einer Bank, Investmentgesellschaft oder
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sonstigen Stelle, die der Verwaltungsrat mit der Berechnung des Anteilwertes beauftragt getroffen wird, endgiiltig und
fur die Investmentgesellschaft, gegenwirtige, ehemalige und zukiinftige Aktiondre bindend.

IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden Bestimmungen:

1. Zur Riicknahme ausstehende Aktien der Investmentgesellschaft gemaB Artikel 10 dieser Satzung werden als beste-
hende Aktien behandelt und bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, welcher von dem Verwaltungsrat an dem entspre-
chenden Bewertungstag, an welchem die jeweilige Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, beriicksichtigt. Von
diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung des Riicknahmepreises durch die Investmentgesellschaft besteht eine entsprechende
Verbindlichkeit der Investmentgesellschaft;

2. Auszugebende Aktien werden ab dem Zeitpunkt, welcher vom Verwaltungsrat an dem jeweiligen Bewertungstag,
an welchem die Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, als ausgegebene Aktien behandelt. Von diesem Zeitpunkt
an bis zum Erhalt des Ausgabepreises durch die Investmentgesellschaft besteht eine Forderung zu Gunsten der Invest-
mentgesellschaft;

3. alle Vermogensanlagen, Kassenbestinde und sonstigen Vermogenswerte, welche in anderen Wihrungen als der
Wihrung des Fonds ausgedriickt sind, werden zu den am Tag und zu dem Zeitpunkt der Anteilwertberechnung geltenden
Devisenkursen bewertet;

4. sofern an einem Bewertungstag die Investmentgesellschaft sich verpflichtet hat

- einen Vermogenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende Gegenwert fiir diesen Vermégenswert als Verbind-
lichkeit der Investmentgesellschaft ausgewiesen und der zu erwerbende Vermégenswert wird in der Bilanz der Invest-
mentgesellschaft als Vermégenswert der Investmentgesellschaft verzeichnet;

- einen Vermogenswert zu veriuBern, so wird der zu erhaltende Gegenwert fiir diesen Vermégenswert als Forderung
der Investmentgesellschaft ausgewiesen und der zu veriauBernde Vermdégenswert wird nicht in den Vermdgenswerten
der Investmentgesellschaft aufgefiihrt;

wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des Gegenwertes oder Vermodgenswertes an dem entsprechenden
Bewertungstag nicht bekannt ist, dieser Wert von der Investmentgesellschaft geschitzt wird.

Art. 12. Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Berechnung des An-
teilwertes der Aktien in folgenden Fillen voriibergehend auszusetzen:

- wenn aufgrund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit oder den Einflussbereich der Investmentgesell-
schaft fallen, eine normale Verfiigung iiber das Nettovermogen des Fonds unméglich wird, ohne die Interessen der
Aktionare schwerwiegend zu beeintrichtigen;

- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betricht-
lichen Teils des Nettovermégens des Fonds nicht bestimmt werden kann;

- wenn Einschrinkungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwicklung der Geschifte fiir Rechnung des Fonds
verhindern;

- wenn eine Generalversammlung der Aktionare einberufen wurde, um die Investmentgesellschaft zu liquidieren.

Die Aussetzung der Berechnung der Anteilwerte wird den Aktionaren per Post oder E-Mail an die im Aktionérsregister
eingetragenen Adressen mitgeteilt.

Art. 13. Verwaltungsrat. Die Investmentgesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei
Mitgliedern besteht, welche nicht Aktionar an der Investmentgesellschaft sein missen. Die Verwaltungsratsmitglieder
werden fiir eine Dauer von héchstens sechs Jahren gewihlt. Der Verwaltungsrat wird von den Aktionaren im Rahmen
der Generalversammlung gewihlt; die Generalversammlung beschlieBt auBerdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder,
ihre Verglitung und die Dauer ihrer Amtszeit.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden und vertretenen Aktien gewihlt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen Beschluss der Gene-
ralversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes werden die verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates
die fehlende Stelle zeitweilig ausfiillen; die Aktionare werden bei der nichsten Generalversammlung eine endgliltige Ent-
scheidung tiber die Ernennung treffen.

Art. 14. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt Uiber die umfassende Befugnis, alle Verfiigungs-
und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der Anlagepolitik gemaB Artikel
20 dieser Satzung vorzunehmen.

Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder durch diese Satzung der Generalversammlung vorbe-
halten sind, kénnen durch den Verwaltungsrat getroffen werden.

Art. 15. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der tiglichen
Geschiftsfithrung der Investmentgesellschaft (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fiir die Invest-
mentgesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und
des Gesellschaftszweckes an eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen {ibertragen, wobei diese Personen
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nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt wer-
den und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates, weiter delegieren kénnen.

Die Investmentgesellschaft kann, wie im Einzelnen in den Verkaufsunterlagen zu den Aktien an der Investmentgesell-
schaft beschrieben, einen Anlageberatungsvertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) («Anlageberatery)
abschlieBen, welche im Hinblick auf die Anlagepolitik der Investmentgesellschaft Empfehlungen geben und diese beraten
soll(en). Der Verwaltungsrat kann einen Investmentbeirat fiir den Fonds berufen und deren Vergiitung festsetzen. Dieser
Beirat soll aus fachkundigen Personen mit entsprechender Erfahrung bestehen. Der Beirat hat lediglich eine beratende
Funktion und trifft keinerlei Anlageentscheidungen. Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch notarielle
oder privatschriftliche Urkunden iibertragen.

Art. 16. Verwaltungsratssitzung. Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestimmen. Er
kann einen Sekretdr bestimmen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss und der die Protokolle der Verwal-
tungsratssitzungen und Generalversammlungen erstellt und verwahrt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Ver-
waltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Generalversammlungen. In seiner Abwe-
senheit konnen die Aktionidre oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder
im Falle der Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens acht Tage vor dem entspre-
chenden Datum schriftlich eingeladen, auBer in Notfillen, in welchen Fillen die Art des Notfalls in der Einladung vermerkt
wird. Auf diese Einladung kann {ibereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telefax oder dhnliche Kommunikations-
mittel verzichtet werden. Eine Einladung ist nicht notwendig fiir Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und an Orten abgehalten
werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung mit schriftlich, per Telegramm, Telefax
oder dhnliche Kommunikationsmittel erteilter Vollmacht durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied oder eine andere
Person vertreten lassen. Ein einziges Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telephonischen Konferenz-
schaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass simtliche Teilnehmer an der Sitzung
einander hoéren konnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer persénlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemaB einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Sofern samtliche
Verwaltungsratsmitglieder anwesend oder vertreten sind und sich damit einverstanden erkliren, kann auf die
ordnungsgemife Einberufung verzichtet werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Investmentgesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, auBBer
im Falle einer ausdriicklichen entsprechenden Ermiachtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschliisse fassen oder Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die Meh-
rheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder vertreten
sind.

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsrats-
sitzung unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen
Verfahren erstellt werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern
rechtsgiiltig zu unterzeichnen.

Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden und vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei
Stimmengleichheit fillt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschliisse im Umlaufverfahren, welche von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unter-
zeichnet sind, stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche
Beschliisse schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung wird
schriftlich zu bestidtigen sein und die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung.

Art. 17. Zeichnungsbefugnis. Gegeniiber Dritten wird die Investmentgesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinschaft-
liche Unterschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates oder durch die gemeinschaftliche oder einzelne Unterschrift
von Personen, welche hierzu vom Verwaltungsrat ermichtigt wurden, verpflichtet.

Art. 18. Vergiitung des Verwaltungsrates. Die Vergiitungen fiir Verwaltungsratsmitglieder werden von der Gesell-
schafterversammlung festgelegt. Sie umfassen auch Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern
in Ausiibung ihrer Titigkeit entstehen, einschlieBlich eventueller Kosten fiir RechtsverfolgungsmaBnahmen, es sei denn,
solche seien veranlasst durch vorsitzliches oder grob fahrlissiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds.

Art. 19. Anlagepolitik. Die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft werden nach dem Grundsatz der Risikos-
treuung in Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermogenswerten angelegt, unter Beriicksichtigung der Anlageziele und
Anlagegrenzen der Investmentgesellschaft, wie sie in dem von der Investmentgesellschaft herausgegebenen Verkaufs-
prospekt beschrieben werden, sowie unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von 2007. Die betreffenden
Beteiligungen konnen entweder direkt oder iiber Tochtergesellschaften gehalten werden.
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Art. 20. Generalversammlung. Die Generalversammlung reprisentiert die Gesamtheit der Aktionire der Investment-
gesellschaft. Ihre Beschliisse binden alle Aktionare. Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit
der Geschiftstitigkeit der Investmentgesellschaft anzuordnen, auszufithren oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates zusammen.

Sie kann auch auf Antrag von Aktioniren, welche wenigstens ein Zehntel des Gesellschaftsvermégens reprisentieren,
Zusammentreten.

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts in Luxemburg-
Stadt an einem in der Einladung angegebenen Ort am zweiten Mittwoch des Monats April um 11:00 Uhr abgehalten. Ist
dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder Bankfeiertag in Luxemburg, wird die jahrliche Generalversammlung am nichst-
folgenden Bankarbeitstag abgehalten.

Andere Generalversammlungen kénnen an solchen Orten und zu solchen Zeiten abgehalten werden, wie dies in der
entsprechenden Einladung angegeben wird.

Die Aktionare treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die Tagesordnung enthilt und wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im Aktionarsregister eingetragene Adresse
versandt werden muss, zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der Versammlung nicht
nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fillen, in welchen die
Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktionire zusammentritt, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche
Tagesordnung vorbereiten kann.

Wenn samtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine Veroffentlichungen erfolgen, kann die
Einladung an die Aktiondre ausschlieBlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern samtliche Aktiondre anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemiB eingeladen und iiber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den Aktiondren zur Teilnahme an
einer Generalversammlung erfiillt werden miissen.

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorginge behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten sind
(die Tagesordnung wird simtliche gesetzlich erforderlichen Vorgiange enthalten).

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktionar kann sich bei jeder Generalversammlung durch
eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche kein Aktionar sein muss und Verwaltungsratsmitglied der
Investmentgesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschliisse auf der Ge-
neralversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst.

Art. 21. Generalversammlungen der Aktiondre einer Aktienklasse. Die Aktionare einer Aktienklasse kénnen zu jeder
Zeit Generalversammlungen im Hinblick auf alle Fragen, welche diese Aktienklasse betreffen, abhalten.

Die relevanten Bestimmungen in Artikel 21 sind auf solche Generalversammlungen analog anwendbar.

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktionar kann sich bei jeder Generalversammlung der
Aktionare einer Aktienklasse durch eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche kein Aktionar sein muss
und Verwaltungsratsmitglied der Investmentgesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung werden Beschliisse der Generalver-
sammlung einer Aktienklasse mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktiondre gefasst.

Art. 22. Depotbank. In dem gesetzlich erforderlichen Umfang wird die Investmentgesellschaft einen Depotbankvertrag
mit einer Bank im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor («Depotbanky) abschlieBen.

Die Depotbank wird die Pflichten erfiillen und die Verantwortung libernehmen, wie dies gemiB den anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen vorgesehen ist.

Sowohl die Depotbank als auch die Investmentgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Ein-
klang mit dem Depotbankvertrag zu kiindigen. In diesem Fall wird der Verwaltungsrat alle Anstrengungen unternehmen,
um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Depotbank
zu bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der
Aktionare ihren Pflichten als Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Art. 23. Wirtschaftspriifer. Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Investmentgesellschaft werden durch einen
Wirtschaftspriifer (réviseur d’entreprise agréé) gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und von der In-
vestmentgesellschaft bezahlt wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt samtliche Pflichten im Sinne der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.
Art. 24, Geschiftsjahr. Das Rechnungsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar jeden Jahres und endet am
31. Dezember des folgenden Jahres. Das erste Geschiftsjahr endet am 31. Dezember 2008.

Der Jahresabschluss der Investmentgesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden Wihrung, d.h. in
Euro, aufgestellt.
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Art. 25. Ausschiittungen. Die Generalversammlung einer Aktienklasse wird auf Vorschlag des Verwaltungsrates und
innerhalb der gesetzlichen Grenzen dariber entscheiden, wie der Ertrag aus dem Fonds zu verwenden ist, sie kann zu
gegebener Zeit Ausschiittungen erklaren oder den Verwaltungsrat hierzu ermachtigen.

Auf jede ausschiittungsberechtigte Aktienklasse kann der Verwaltungsrat Zwischenausschiittungen im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen beschlieBen.

Die Zahlung von Ausschiittungen auf die Inhaber von Namensaktien erfolgt an deren im Aktionarsregister vermerkte
Adressen.

Ausschiittungen konnen in einer Wihrung, zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausbezahlt werden, wie dies der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann unbare Ausschiittungen an der Stelle von Barausschiittungen innerhalb der Voraussetzungen
und Bedingungen, wie sie vom Verwaltungsrat festgelegt werden, beschlieBen.

Jegliche Ausschiittung, welche nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrer Erklarung eingefordert wird, verfillt zu Guns-
ten der ausgegebenen Aktienklasse(n).

Auf Ausschiittungen, welche von der Investmentgesellschaft erklart und fiir die Berechtigten zur Verfiigung gehalten
werden, erfolgen keine Zinszahlungen.

Art. 26. Auflosung der Investmentgesellschaft. Die Investmentgesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der
Generalversammlung und vorbehaltlich des fiir Satzungsanderungen erforderlichen Quorums und der Mehrheitserfor-
dernisse gemaB Artikel 30 dieser Satzung aufgeldst werden.

Sofern das Gesellschaftsvermogen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermégens gemaB Artikel 5 dieser Sa-
tzung fallt, wird die Frage der Auflésung durch den Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgelegt. Die Generalver-
sammlung entscheidet ohne Anwesenheitsquorum mit der einfachen Mehrheit der auf dieser Versammlung vertretenen
Aktien.

Die Frage der Auflésung der Investmentgesellschaft wird der Generalversammlung durch den Verwaltungsrat auch
dann vorgelegt, sofern das Gesellschaftsvermoégen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftskapitals gemaB Artikel 5 dieser
Satzung fillt. In diesem Falle wird die Generalversammlung ohne Anwesenheitsquorum beschlieBen und die Auflésung
kann durch die Aktiondre entschieden werden, welche ein Viertel der auf der Generalversammlung vertretenen stimm-
berechtigten Aktien halten.

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der
Tatsache, dass das Gesellschaftskapital unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des Mindestgesellschaftskapitals gefallen
ist, abgehalten werden kann.

Art. 27. Auflésung und Verschmelzung von Fonds. Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, mehrere Aktienklassen zu-
sammenzulegen, oder eine oder den Fonds oder eine oder mehrere Aktienklassen aufzuldsen, indem die betroffenen
Aktien entwertet werden und den betroffenen Aktiondre der Anteilwert der Aktien des Fonds oder der Aktienklassen
zuriickerstattet wird. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls beschlieBen, den Fonds mit einem anderen spezialisierten In-
vestmentfonds nach dem Gesetz von 2007 oder einem luxemburgischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («<OGA»)
nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder einem Teilfonds eines solchen
spezialisierten Investmentfonds oder eines solchen OGA zu verschmelzen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, einen der vorgenannten Beschliisse zu fassen

- im Falle einer wesentlichen Anderung der sozialen, politischen oder wirtschaftlichen Lage in den Lindern, in denen
Anlagen fiir den Fonds getitigt werden oder in denen die Aktien des Fonds vertrieben werden, oder

- sofern der Wert der Vermégenswerte des Fonds derart fillt, dass eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Fonds
nicht mehr gewihrleistet werden kann, oder

- im Rahmen einer Rationalisierung.

Der Liquidationserl6s, der von Aktiondr nach Abschluss der Liquidation nicht gefordert wurde, bleibt bei der Depot-
bank fiir einen Zeitraum von sechs Monaten deponiert und wird anschlieBend bei der Caisse des Consignations in
Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verfillt.

Der Beschluss des Verwaltungsrates gemaB dem ersten Absatz dieses Artikels liber die Verschmelzung des Fonds wird
den betroffenen Aktiondren mitgeteilt. In diesem Fall ist es den betroffenen Aktiondren erlaubt, wahrend der Mindest-
dauer eines Monats ab dem Datum der erfolgten Mitteilung die kostenfreie Riicknahme oder den kostenfreien Umtausch
aller oder eines Teils ihrer Aktien zu dem anwendbaren Anteilwert zu beantragen. Nach Ablauf dieser Periode ist die
Verschmelzung fiir alle verbleibenden Aktionire bindend. Im Falle der Verschmelzung einer oder mehrerer Aktienklassen
der Investmentgesellschaft mit einem luxemburgischen «fonds commun de placement» bzw. «fonds commun de placement
- FIS» ist der Beschluss jedoch nur fiir die dieser Verschmelzung zustimmenden Aktiondre bindend, bei allen anderen
Aktionidre wird davon ausgegangen, dass sie einen Antrag auf Riicknahme ihrer Aktien gestellt haben.

Der Erlés aus der Auflosung von Aktien, der von den Aktiondre nach erfolgter Auflosung einer Aktienklasse nicht
gefordert wurde, wird bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verfillt.
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Die Investmentgesellschaft hat die Aktionare durch Veroffentlichung einer Riicknahmeankiindigung in einer vom Ver-
waltungsrat zu bestimmenden Zeitung hieriiber zu informieren. Sind alle betroffenen Aktionire und ihre Adressen der
Investmentgesellschaft bekannt, so erfolgt die Riicknahmeankiindigung mittels Brief an diese Adressaten.

Art. 28. Liquidation. Die Liquidierung wird durch einen oder mehrere Liquidatoren ausgefiihrt, welche ihrerseits na-
turliche oder juristische Personen sein konnen und von der Generalversammlung, die auch tiber ihre Befugnisse und tber
ihre Verglitung entscheidet, ernannt werden.

Der Netto-Liquidationserl6s der Investmentgesellschaft wird von den Liquidatoren an die Aktiondre im Verhiltnis zu
ihrem Aktienbesitz verteilt. Der Verwaltungsrat kann im Verkaufsprospekt genauer regeln, wie in Hinblick auf die ver-
schiedenen Aktienklassen verfahren wird.

Wird die Investmentgesellschaft liquidiert, so erfolgt die Liquidation in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bes-
timmungen. Diese Bestimmungen spezifizieren die Verteilung der Liquidationserlése und sehen die Hinterlegung bei der
Caisse des Consignations fiir alle Betréage vor, die bei Abschluss der Liquidation von den Aktiondren nicht eingefordert
wurden. Betrége, die dort innerhalb der gesetzlichen Fristen nicht eingefordert werden, verfallen gemaB den Bestim-
mungen des Luxemburger Rechts.

Art. 29. Anderungen der Satzung. Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorumserforder-
nissen gemiB dem Gesetz vom 10. August 1915 {iber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen (das «Gesetz von 1915») unterliegt, gedndert werden.

Art. 30. Interessenkonflikte. Vertrige und sonstige Geschifte zwischen der Investmentgesellschaft und einer anderen
Investmentgesellschaft oder Unternehmung werden nicht dadurch beeintrichtigt oder deshalb ungiiltig, weil ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Angestellte der Investmentgesellschaft an dieser anderen Investmentgesellschaft
oder Unternehmung ein personliches Interesse haben oder dort Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder
sonstiger Angestellter sind. Jedes Verwaltungsratsmitglied und jeder leitende Angestellte der Investmentgesellschaft, wel-
che als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder einfacher Angestellter in einer Gesellschaft oder Unterneh-
mung, mit welcher die Investmentgesellschaft Vertrage abschlie3t oder sonstige Geschiftsbeziehungen eingeht, wird durch
diese Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung nicht daran gehindert, im Zusammenhang mit
einem solchen Vertrag oder einer solchen Geschiftsbeziehung zu beraten, abzustimmen oder zu handeln.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Investmentgesellschaft im Zusammenhang mit
einem Geschiftsvorfall der Investmentgesellschaft ein den Interessen der Investmentgesellschaft entgegengesetztes per-
sonliches Interesse hat, wird dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellter dem Verwaltungsrat dieses
entgegengesetzte personliche Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschifts Vorfall nicht an den Be-
ratungen oder Abstimmungen teilnehmen und dieser Geschiftsvorfall wird ebenso wie das personliche Interesse des
Verwaltungsratsmitglieds oder leitenden Angestellten der nichstfolgenden Generalversammlung berichtet.

«Entgegengesetztes Interessey» entsprechend der vorstehenden Bestimmungen bedeutet nicht eine Verbindung mit
einer Angelegenheit, Stellung oder einem Geschiftsvorfall, welcher eine bestimmte Person, Gesellschaft oder Unterneh-
mung umfaflt, welche gelegentlich vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen benannt werden.

Art. 31. Anwendbares Recht. Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 lber Handelsgesellschaften und das Gesetz von 2007 einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erginzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

Zeichnung des Griindungskapitals

Das Griindungskapital wird wie folgt gezeichnet:

1) DZ BANK INTERNATIONAL S.A. zeichnet dreihundert zehn (Stiicke 310) Aktien zum Gegenwert von
einunddreiBigtausend (Euro 31.000,-).

Damit betrigt das Griindungskapital insgesamt einunddreiBigtausend Euro (Euro 31.000,-). Die Einzahlung des gesam-

ten Griindungskapitals wurde dem unterzeichneten Notar ordnungsgemiB nachgewiesen.
Erkldrung

Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 tber die Handelsgesellschaften

vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdricklich.
Griindungsversammlung der Investmentgesellschaft

Oben angefiihrte Griindungsgesellschafter, welche das gesamte gezeichnete Griindungskapital vertreten, haben un-
verziiglich eine Gesellschafterversammlung, zu der sie sich als rechtens einberufen bekennen, abgehalten und folgende
Beschliisse gefasst:

I. Zu Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

- Herr Nikolaus Rummler, Abteilungsdirektor, DZ BANK INTERNATIONAL S.A., geboren am 5. Oktober 1962 in
Saarburg, beruflich ansissig in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen

- Ulrich Juchem, Abteilungsdirektor, DZ BANK INTERNATIONAL S.A., geboren am 1. Mai 1967 in Idar-Oberstein,
beruflich ansissig in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen
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- Herr Dieter Baumann, Geschiftsfiihrer der S & P FAMILY OFFICE GmbH, geboren am 21. Oktober 1963 in Augsburg,
Deutschland, beruflich ansissig in D-86159 Augsburg

- Herr Jiirgen Wieland, Geschiftsfiihrer der S & P FAMILY OFFICE GmbH, geboren am 21. Januar 1960 in Augsburg,
Deutschland, beruflich ansissig in D-86159 Augsburg

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.
II. Sitz der Investmentgesellschaft ist 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen

lll. Die erste ordentliche Gesellschafterversammlung wird im Jahre 2009 stattfinden.

IV. Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

IFB-LUX-AUDIT S.ar.l., 26, rue Philippe Il, L-2340 Luxemburg

Das Mandat des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.

Woriber Urkunde aufgenommen wurde in Luxemburg am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung des Vorstehenden an die Erschienenen, welche dem unterzeichneten Notar dem
Namen, Zivilstand und Wohnort nach bekannt sind, haben dieselben die gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unters-
chrieben.

Gezeichnet: D. Hirschmann, A. Holtz.
Enregistré a Wiltz, le 7 novembre 2007, WIL/2007/979. — Regu 1.250 euros.
Le Receveur (signé): J. Pletschette.

Fur gleichlautende Ausfertigung der Gesellschaft auf Begehr auf Stemplfreiem Papier erteilt zwecks Veroffentlichung
im Memorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Wiltz, den 13. November 2007. A. Holtz.
Référence de publication: 2007146110/2724/664.
(070170554) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 décembre 2007.

Ekinox S.P.F., Société Anonyme - Société de Gestion de Patrimoine Familial,
(anc. G.B.D. Holding S.A.).
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R.C.S. Luxembourg B 51.423.

L’an deux mille sept, le seize novembre.
Par-devant Maitre Francis Kesseler, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de société anonyme holding G.B.D. HOLDING S.A,,
avec siege social a L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur,

inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés a Luxembourg sous le numéro B 51.423,

constituée aux termes d’un acte regu par le notaire instrumentant en date du 14 juin 1995, publié¢ au Mémorial C
numéro 450 du 12 septembre 1995,

dont les statuts ont été modifiés aux termes d’actes regus par le notaire instrumentant
- en date du 29 janvier 2001, publié au Mémorial C, numéro 757 du 14 septembre 2001,
- en date du 7 juin 2001, publié¢ au Mémorial C, numéro 1197 du 19 décembre 2001,

- en date du 15 décembre 2005, publié au Mémorial C, numéro 672 du 1 " avril 2006 et

- en date du 5 février 2007, publié au Mémorial C, numéro 709 du 25 avril 2007.

La séance est ouverte a 11.30 heures sous la présidence de Madame Sofia Afonso-Da Chao Conde, employée privée,
demeurant a Differdange.

Madame la Présidente désigne comme secrétaire Mademoiselle Sophie Henryon, employée privée, demeurant a Her-
serange (France).

L’assemblée appelle aux fonctions de scrutateur Mademoiselle Claudia Rouckert, employée privée, demeurant a Ro-
dange.

Le bureau étant ainsi constitué, Madame la Présidente expose ensuite et requiert le notaire instrumentant d’acter:

I. Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés et le nombre des actions
des actionnaires représentés sont portés sur une liste de présence, ladite liste de présence, portant les signatures des
actionnaires présents, des mandataires des actionnaires représentés et des membres du bureau, restera annexée au
présent procés-verbal, pour étre soumise en méme temps aux formalités de I'enregistrement.

Les procurations des actionnaires représentés, aprés avoir été paraphées ne varietur par les comparants resteront
également annexées au présent acte.

Il appert de la liste de présence que des 50.372 Actions émises, 1 Action est présente a la présente assemblée générale
extraordinaire.
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Il. Que cette assemblée a été régulierement convoquée par des convocations contenant I'ordre du jour qui ont été
publiées:

au Mémorial C numéro 2353 du 19 octobre 2007 et numéro 2479 du 2 novembre 2007

et au Letzebuerger Journal et au Letzebuerger Wort du 19 octobre 2007 et du 2 novembre 2007.

[ll. Monsieur le Président expose que I'ordre du jour est le suivant:

1) Transformation de la société anonyme holding en société de gestion de patrimoine familial («SPF»); suppression
dans les Statuts de toute référence a la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding, a compter de ce jour;

2) Changement du libellé de I'objet social (article 2 des statuts) pour lui donner la teneur suivante:

La Société a pour objet exclusif I'acquisition, la détention, la gestion et la réalisation d’actifs financiers tels que définis
a larticle 2 de la loi du 11 mai 2007 relative a la création d’une société de gestion de patrimoine familial («SPF»), a
I'exclusion de toute activité commerciale.

Par actifs financiers au sens de la Loi, il convient d’entendre:
(i) les instruments financiers au sens de la loi du 5 ao(t 2005 sur les contrats de garantie financiére, et
(i) les espéces et avoirs de quelque nature que ce soit détenus en compte.

La Société n’est admise a détenir une participation dans une société qu’a la condition de ne pas s'immiscer dans la
gestion de cette société.

Dans le cadre de son activité, la Société pourra accorder hypothéque, emprunter avec ou sans garantie ou se porter
caution pour d’autres personnes morales et physiques, sous réserve des dispositions légales afférentes.

3) Modification de la dénomination de la société en EKINOX S.P.F., société de gestion de patrimoine familial («<SPFy).
Modification de larticle 1 ® des statuts pour lui donner la teneur suivante: il existe une société anonyme, sous la
dénomination de EKINOX S.P.F., société de gestion de patrimoine familial («SPFy).

Qu’une premiére assemblée convoquée le 5 octobre 2007 n’a pu valablement délibérer faute d’avoir atteint le quorum
requis pour ce faire, et a du étre reconvoquée en ce jour.

Qu’aucun quorum n’est requis pour que la présente assemblée puisse valablement délibérer et ce quel que soit le
nombre de titres représentés, conformément a larticle 67-1 des lois coordonnées sur les sociétés.

Ceci exposé, I'assemblée générale, apres avoir délibéré, prend les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de transformer la société anonyme holding en société de gestion de patrimoine familial («SPF») a
compter de ce jour.

Toute référence dans les statuts a la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding est supprimée.

Deuxiéme résolution
L’assemblée décide de changer I'objet social de la société, de sorte que l'article deux (2) des statuts a dorénavant la
teneur suivante:

Art. 2. La société a pour objet exclusif I'acquisition, la détention, la gestion et la réalisation d’actifs financiers tels que
définis a l'article 2 de la loi du 11 mai 2007 relative a la création d’une société de gestion de patrimoine familial (<SPF»),
a I'exclusion de toute activité commerciale.

Par actifs financiers au sens de la loi, il convient d’entendre:
(i) les instruments financiers au sens de la loi du 5 ao(t 2005 sur les contrats de garantie financiére, et
(i) les especes et avoirs de quelque nature que ce soit détenus en compte.

La société n’est admise a détenir une participation dans une société qu’a la condition de ne pas s’immiscer dans la
gestion de cette société.

Dans le cadre de son activité, la Société pourra accorder hypotheque, emprunter avec ou sans garantie ou se porter
caution pour d’autres personnes morales et physiques, sous réserve des dispositions légales afférentes.
Troisiéme résolution
L’assemblée décide de modifier la dénomination de la société de G.B.D. HOLDING S.A., en EKINOX S.P.F,, société
de gestion de patrimoine familial («<SPF»).

Suite a cette décision, le premier alinéa de l'article premier (1 € ) des statuts aura la teneur suivante:

Art. 1€, 1 ® alinéa. Il existe une société anonyme, sous la dénomination de EKINOX S.P.F., société de gestion de
patrimoine familial («SPFy).

Plus rien ne figurant a 'ordre du jour et personne ne demandant la parole, Madame la Présidente léve la séance.

Dont acte, fait et passé a Esch-sur-Alzette en |'étude, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparantes, elles ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: S. Conde, S. Henryon, C. Rouckert, F. Kesseler.
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Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 23 novembre 2007. Relation: EAC/2007/14679. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): A. Santioni.
Pour expédition conforme, délivrée a la société su demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations.
Esch-sur-Alzette, le 3 décembre 2007. F. Kesseler.
Référence de publication: 2007146115/219/93.
(070170025) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 décembre 2007.

EP Anjou 2 S.a r.l., Société a responsabilité limitée unipersonnelle,
(anc. LuxCo 13 S.ar.l.).
Siege social: L-2520 Luxembourg, 1, allée Scheffer.
R.C.S. Luxembourg B 124.123.

In the year two thousand seven, on the fifteenth day of November-.
Before Us, Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Luxembourg.
There appeared:
LuxCo 12 S.a r.l, a company with registered office in L-2520 Luxembourg, 1, allée Scheffer, R.C.S. Luxembourg B
124.120,
here represented by Mrs Madeline Boucher, lawyer, residing professionally in Luxembourg,
by virtue of a proxy given on November 6, 2007.

The said proxy, after having been signed ne varietur by the proxyholder of the appearing party and the undersigned
notary, will remain annexed to the present deed for the purpose of registration.

The appearing party, represented as stated hereabove, has requested the undersigned notary to enact the following:

- that, LuxCo 12 S.a r.l,, prenamed, is the sole actual shareholder of LuxCo 13 S.a r.l. a société a responsabilité limitée,
having its registered office at L-2520 Luxembourg, 1, allée Scheffer, incorporated by a notarial deed on on January 23,
2007, published in the Mémorial Recueil des Sociétés et Associations number 583 of April 11, 2007. The articles of
Association have been amended for the last time by a deed of the undersigned notary on August 28, 2007, published in
the Mémorial Recueil des Sociétés et Associations number 2414 of October 25, 2007.

- that the sole shareholder has taken the following resolutions:

First resolution
The sole shareholder decides to change the name of the Company into EP ANJOU 2 Saar.l.

Second resolution
The sole shareholder decides to amend article 2 of the articles of incorporation, which will henceforth have the
following wording:

« Art. 2. The company’s name is EP ANJOU 2 Sar.l.

Costs

The expenses, costs, remunerations and charges, in any form whatever, which shall be borne by the Company as a
result of the present deed are estimated at approximately nine hundred euro (900.- EUR).

The undersigned notary, who knows English, states that on request of the appearing party, the present deed is worded
in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French text, the English
version will be binding.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.

The document having been read to the person appearing, she signed together with the notary the present original
deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an deux mille sept, le quinze novembre.

Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:
LuxCo 12 S.a r.l, une société ayant son siége social a L-2520 Luxembourg, 1, allée Scheffer, R.C.S. Luxembourg B
124.120,
ici représentée par Madame Madeline Boucher, juriste, demeurant professionnellement a Luxembourg, en vertu d’'une
procuration datée du 6 novembre 2007.
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Laquelle procuration restera, aprés avoir été signée ne varietur par la mandataire du comparant et le notaire instru-
mentant, annexée aux présentes pour étre formalisée avec elles.

Laquelle, représentée comme dit-est, a requis le notaire instrumentant d’acter ce qui suit:

- Que, LuxCo 12 S.ar.l, précitée, est la seule et unique associée de la société LuxCo 13 S.a r.l.,, société a responsabilité
limitée unipersonnelle, constituée par acte notarié en date du 23 janvier 2007, publié¢ au Mémorial Recueil des Sociétés
et Associations numéro 583 du 11 avril 2007. Les statuts ont été modifiés pour la derniére fois suivant acte regu par le
notaire soussigné, en date du 28 ao(t 2007, publié au Mémorial Recueil des Sociétés et Associations numéro 2414 du 25
octobre 2007.

- Qu’elle a pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’associée unique décide de changer le nom de la société en EP ANJOU 2 Sar.l.

Deuxiéme résolution

L’associée unique déclare modifier I'article 2 des statuts comme suit:
« Art. 2. La société prend la dénomination de EP ANJOU 2 S.a r.l.»

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
a raison des présentes est évalué a environ neuf cents euros (900,- EUR).

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que la comparante I'a requis
de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et en cas de divergence entre le texte
anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée a la comparante, celle-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: M. Boucher, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 21 novembre 2007, LAC/2007/36625. — Regu 12 euros.

Le Receveur ff. (signé): F. Schneider.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 décembre 2007. G. Lecuit.
Référence de publication: 2007146090/220/74.
(070170172) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 décembre 2007.

Makiro S.A., Société Anonyme,
(anc. Mandouri S.A.).
Siége social: L-2213 Luxembourg, 1, rue de Nassau.
R.C.S. Luxembourg B 76.513.

L’an deux mille sept, le quatorze novembre.
Par-devant Maitre Martine Schaeffer, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société établie et avec siége social a Luxem-
bourg sous la dénomination de MANDOURI S.A. R.C. Luxembourg B 76.513, constituée sous la dénomination de
MANDOURI HOLDING S.A. suivant acte regu par Maitre Gérard Lecuit, notaire alors de résidence a Hesperange, en

date du 19 mai 2000, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations N © 781 du 25 octobre 2000.

Les statuts de ladite société ont été modifiés par un acte du méme notaire en date du 22 janvier 2003, publié au
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations N © 319 du 25 mars 2003.

La séance est ouverte a neuf heures sous la présidence de Madame Nicole Reinert, employée privée, avec adresse
professionnelle au 1, rue de Nassau, L-2213 Luxembourg.

Madame la Présidente désigne comme secrétaire Madame Corinne Petit, employée privée, avec adresse professionnelle
au 74, avenue Victor Hugo, L-1750 Luxembourg.

L’assemblée élit comme scrutateur Monsieur Raymond Thill, maitre en droit, avec adresse professionnelle au 74,
avenue Victor Hugo, L-1750 Luxembourg.

Madame la Présidente expose ensuite:

I.- Qu’il résulte d’une liste de présence, dressée et certifiée exacte par les membres du bureau que les mille (1.000)
actions d’une valeur nominale de trente et un euros (€ 31,-) chacune, constituant I'intégralité du capital social de trente
et un mille euros (€ 31.000,-) sont diment représentées a la présente assemblée qui, en conséquence, est régulierement
constituée et peut délibérer ainsi que décider valablement sur les points figurant a I'ordre du jour, ci-aprés reproduit,
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tous les actionnaires ayant accepté de se réunir sans convocation préalable aprés avoir pris connaissance de I'ordre du
jour.

Ladite liste de présence, portant les signatures des actionnaires tous représentés restera annexée au présent proces-
verbal, pour étre soumise en méme temps aux formalités de I'enregistrement.

Il.- Que I'ordre du jour de la présente assemblée est congu comme suit:
1. Changement de la dénomination sociale en MAKIRO S.A. et modification afférente de I'article 1 € des statuts.
2. Divers.
L’assemblée, aprés avoir approuvé I'exposé de Madame la Présidente et, aprés s’étre reconnue réguliérement consti-
tuée, aborde I'ordre du jour et prend, aprés délibération, a I'unanimité des voix la résolution suivante:
Résolution unique
La dénomination sociale de la Société est changée de MANDOURI S.A. en MAKIRO S.A.

En conséquence larticle 1 € des statuts est modifié pour avoir désormais la teneur suivante:

« Art. 1", |l existe une société anonyme sous la dénomination de MAKIRO S.A.»

Plus rien ne figurant a 'ordre du jour et personne ne demandant la parole, la séance est levée a neuf heures quinze.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec Nous notaire la présente minute.
Signé: N. Reinert, C. Petit, R. Thill, M. Schaeffer.
Enregistré a Luxembourg, le 19 novembre 2007, LAC/2007/36092. — Regu 12 euros.

Le Receveur ff. (signé): F. Schneider-.
Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial,

Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 décembre 2007. M. Schaeffer.
Référence de publication: 2007146091/5770/49.
(070170029) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 décembre 2007.

Flamis S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 64.606.

Le bilan au 31 décembre 2003 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la Société
Le Domiciliataire
Signatures
Référence de publication: 2007145828/58/14.
Enregistré a Luxembourg, le 6 décembre 2007, réf. LSO-CL01783. - Regu 30 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169251) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Flamis S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 64.606.

Le bilan au 31 décembre 2002 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la Société
Le Domiciliataire
Signatures
Référence de publication: 2007145825/58/14.
Enregistré a Luxembourg, le 6 décembre 2007, réf. LSO-CL01786. - Regu 32 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169250) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.
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Bureau Schmit Nelly S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-8365 Hagen, 48A, rue Principale.
R.C.S. Luxembourg B 118.056.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 12 décembre 2007.

BUREAU SCHMIT NELLY S.ar.l.

Signature
Référence de publication: 2007145821/8389/14.
Enregistré a Luxembourg, le 11 décembre 2007, réf. LSO-CL02745. - Regu 109 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070169248) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Wolmar Investments S. a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1520 Luxembourg, 6, rue Adolphe Fischer.
R.C.S. Luxembourg B 115.802.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
Référence de publication: 2007145890/631/12.
Enregistré a Luxembourg, le 4 décembre 2007, réf. LSO-CL00636. - Regu 20 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070169390) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Euro-Avis S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 108.769.

Nous vous confirmons la dénonciation du siege de la EURO-AVIS S.A. R.C.S. Luxembourg B 108.769 avec effet im-
médiat.

Le contrat de domiciliation conclu pour une durée indéterminée entre la société EURO-AVIS S.A. ayant son siege 241,
Route de Longwy, L-1941 Luxembourg et la société JAWER LUXEMBOURG ayant son siege 241, route de Longwy,
L-1941 Luxembourg est résilié en date du 30 novembre 2007.

Luxembourg, le 30 novembre 2007. P. Hennuy / F. Differdange.

Référence de publication: 2007145497/4181/14.

Enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2007, réf. LSO-CL01863. - Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070169361) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

LEVERS, Landscape-Architecture, Environment VERification Services, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-8019 Strassen, 44, rue du Bois.
R.C.S. Luxembourg B 61.412.

CLOTURE DE LIQUIDATION

Par jugement du 22 novembre 2007, le tribunal d’arrondissement de Luxembourg, sixieme chambre, a déclaré closes
pour abscence d’actif les opérations de liquidation de la société LANDSCAPE-ARCHITECTURE, ENVIRONMENT VE-
RIFICATION SERVICES SARL en abrégé LEVERS SARL (RCS B 61.412) avec siege social a L-8019 Strassen, 44, rue du
Bois.

Le prédit jugement a mis les frais a charge du trésor.
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Pour extrait conforme
M € A. Dillmann
Le liquidateur, Avocat a la Cour
Référence de publication: 2007145442/3767/18.
Enregistré a Luxembourg, le 12 décembre 2007, réf. LSO-CL03252. - Regu 89 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169447) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Samaca Finance S.A., Société Anonyme.
R.C.S. Luxembourg B 24.430.

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Par jugement du 26 novembre 2007, le tribunal d’arrondissement de Luxembourg, 18 M€ section, a prononcé la
dissolution et ordonné la liquidation de la société SAMACA FINANCE S.A. (RCS B 24.430) ayant eu son siége social a
L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

Luxembourg, le 27 novembre 2007.

Pour extrait conforme
M € A. Dillmann
Le liquidateur, Avocat a la Cour
Référence de publication: 2007145447/3767/16.
Enregistré a Luxembourg, le 12 décembre 2007, réf. LSO-CL03279. - Regu 89 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169460) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

EB8 Finland Luxco S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 12.610,00.
Siege social: L-2346 Luxembourg, 20, rue de la Poste.
R.C.S. Luxembourg B 130.410.

Extrait du contrat de cession de parts de la société daté du 11 juillet 2007

En vertu du contrat de cession de parts daté du 7 Aolt 2007, EB8 Fund S.a.r.l, ayant son siége social au 20, rue de la
Poste, L-2346 Luxembourg a regu les parts sociales détenues dans la société par ses actionnaires de la maniére suivante:

- 500 parts sociales de HALVERTON REAL ESTATE INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED ayant son siege social
a Fairfax House, 15 Fulwood Place, London WC1V 6AY, Royaume-Uni.

Luxembourg, le 16 novembre 2007.

M. Torbick
Gérant
Référence de publication: 2007145779/710/18.
Enregistré a Luxembourg, le 29 novembre 2007, réf. LSO-CKO07960. - Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169602) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.

Euro Consult Ingénierie S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4735 Pétange, 81, rue J.-B. Gillardin.
R.C.S. Luxembourg B 87.816.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
Référence de publication: 2007145711/762/12.
Enregistré a Luxembourg, le 21 novembre 2007, réf. LSO-CK05549. - Regu 20 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070169582) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2007.
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