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Alpina Real Estate Fund SCA, Société en Commandite par Actions.

Capital social: EUR 58.900,00.

Siège social: L-1470 Luxembourg, 69, route d'Esch.

R.C.S. Luxembourg B 131.697.

In the year two thousand and seven, on the twenty-fifth of October,

Before Joseph Elvinger, notary, residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg,

There appeared:

Julia Holm-Hadulla, juriste, residing in Luxembourg,

acting in her capacity as proxyholder of ALPINA REAL ESTATE GP II S.A., a société anonyme, having its registered
office at 69, route d'Esch, L-1470 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, registered with the Luxembourg Trade and
Companies' Register under number B 131.703, acting as general partner (the «General Partner») of the Company,

by virtue of the authority granted to her by resolutions of the board of directors of the General Partner on 25 October
2007 (the «Board of Directors»),

the appearing person, acting in said capacity, has requested the undersigned notary to record her declarations as
follows:

1.- The Company has been incorporated pursuant to a deed of Jean-Joseph Wagner, notary in Sanem, on 13 September
2007, published in the Mémorial C, Receuil des Sociétés et Associations number 2229 of the 8 October 2007.

2.- The subscribed share capital of the Company is currently set at thirty-one thousand Euro (EUR 31,000.-), divided
into one hundred fifty-five (155) redeemable management shares (the «Management Shares») and one thousand three
hundred and ninety-five (1,395) class A redeemable ordinary shares (the «Class A Ordinary Shares») with a par value of
twenty Euro (EUR 20.-) each. The Class A Ordinary Shares are subscribed for a total amount of twenty-seven thousand
nine hundred Euro (EUR 27,900.-) to the following subscribers (collectively referred to hereafter as the «Limited Share-
holders»):

- seven hundred (700) Class A Ordinary Shares by N MÁS UNO IBG S.A.; and

- six hundred ninety-five (695) Class A Ordinary Shares by CONREN LAND GmbH.

3.- Pursuant to article 6.1 of the articles of association of the Company (the «Articles»), the authorised share capital
is set at two hundred fifty million Euro (EUR 250,000,000.-) to be used in order to issue new redeemable management
shares (the «Management Shares»), new redeemable Class A Ordinary Shares (the «New Ordinary Shares»), new re-
deemable class B ordinary shares, new classes of shares and to increase the nominal value of the existing shares.

Pursuant to article 6.5 of the Articles the General Partner is specially authorized to issue the new redeemable shares
without reserving for the existing shareholders of the Company the preferential right to subscribe for new redeemable
shares. Pursuant to articles 6.4. of the Articles the General Partner is authorized to increase, during a period of 5 years
after the date of publication of the Articles in 2007 the issued share capital.

4.- By resolutions dated 25 October 2007, the General Partner approved the increase of the share capital of the
Company in relation to the first issuance of New Ordinary Shares (the «First Closing») and the waiver of the preferential
subscription rights of the existing shareholders pursuant to article 32-3 (5) of the Luxembourg law on commercial com-
panies dated 10 August 1915, as amended and articles 6.1, 6.4 and 6.5 of the Articles. The share capital of the Company
is increased as of 25 October 2007 by an amount of twenty-seven thousand nine hundred Euro (EUR 27,900.-) in order
to raise it from its current amount of thirty one thousand Euro (EUR 31,000.-) to fifty-eight thousand nine hundred Euro
(EUR 58,900.-) by issuing 1,110 (one thousand one hundred and ten) New Ordinary Shares with a par value of twenty
Euro (EUR 20.-) each and a share premium of four thousand nine hundred and eighty Euro (EUR 4,980.-) each and issuing
two hundred eighty-five (285) new Management Shares with a par value of twenty Euro (EUR 20.-) each which were
subscribed as mentioned below.

5.- Thereupon the General Partner acknowledges that the newly issued share capital of the Company has been sub-
scribed as follows as of 25 October 2007:

- two hundred fifty (250) New Ordinary Shares by SEGOL, SL, with registered office at Galileo, 303-305, Planta 4 a ,
08028 Barcelon, Spain, for a total amount of five thousand Euro (EUR 5,000.-) and a share premium of a total amount of
one million two hundred forty-five thousand Euro (EUR 1,245,000.-);

- two hundred forty (240) New Ordinary Shares by NUMEN CONSULTORES Y ASESORES, SA, with registered office
at Padilla, 17, 28006 Madrid, Spain, for a total amount of four thousand eight hundred Euro (EUR 4,800.-) and a share
premium of a total amount of one million one hundred ninety-five thousand two hundred Euro (EUR 1,195,200.-);

- one hundred twenty (120) New Ordinary Shares by ROSP CORUNNA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, SL,
with registered office at Alcalde Puga y Parga, 5, oficina 2, 15006 A Coruña, Spain, for a total amount of two thousand
four hundred Euro (EUR 2,400.-) and a share premium of a total amount of five hundred ninety-seven thousand six hundred
Euro (EUR 597,600.-);
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- two hundred fifty (250) New Ordinary Shares by CONSERVERA CELTA, SA, Rodo, s/n, 36500 Lalin (Pontevedra),
Spain, for a total amount of five thousand Euro (EUR 5,000.-) and a share premium of a total amount of one million two
hundred forty-five thousand Euro (EUR 1,245,000.-);

- two hundred fifty (250) New Ordinary Shares by RODONITA, SL, Wenceslao Fernández Flórez, 2, entlo, 15005 A
Coruña, Spain, for a total amount of five thousand Euro (EUR 5,000.-) and a share premium of a total amount of one
million two hundred forty-five thousand Euro (EUR 1,245,000.-); and

- two hundred eighty-five (285) Management Shares by ALPINA REAL ESTATE GP II, S.A., for a total amount of five
thousand seven hundred Euro (EUR 5,700.-).

All the one thousand one hundred and ten (1,110) New Ordinary Shares and all the two hundred eighty-five (285)
new Management Shares have been fully subscribed by the above mentioned subscribers together with the payment of
the share premium, both the subscription price and the share premium being fully paid up in cash, so that the amount of
five million five hundred fifty-five thousand seven hundred Euro (EUR 5,555,700.-) was at the disposal of the Company,
as has been proved to the undersigned notary, who expressly acknowledges it. The justifying documents of the subscrip-
tions have been produced to the undersigned notary, who acknowledges it.

6.- As a consequence of the increase of share capital in relation to the First Closing, the General Partner acknowledges
that article 5.1. of the Articles is to be amended and shall now read as follows:

« Art. 5. Issued Share Capital.
5.1 The issued share capital of the Company is set at fifty-eight thousand nine hundred Euro (EUR 58,900.-) divided

into:

(i) Two thousand five hundred and five (2,505) class A redeemable ordinary shares (the «Class A Ordinary Shares»)
having a par value of twenty Euros (EUR 20.-) each, fully paid in up by one hundred percent (100%) and held by the Limited
Shareholders who are liable only up to their capital contribution; and

(ii) Four hundred forty (440) redeemable management shares (the «Management Shares») having a par value of twenty
Euros (EUR 20.-) each, fully paid in up by one hundred percent (100%) and held by the General Partner who, in its capacity
as Unlimited Shareholder, is liable without any limits for any obligations of the Company which cannot be met out of the
Company's assets.

The Class A Ordinary Shares, the Management Shares and all other Classes of shares which may be issued by the
Company from time to time in accordance with these Articles shall be together referred to as the «Shares».»

4.- The General Partner acknowledges further, that pursuant to the third resolution of the first extraordinary general
meeting of the shareholders of the Company dated 13 September 2007, the share capital of the Company will be auto-
matically reduced by an amount of twenty-seven thousand nine hundred Euro (EUR 27,900.-) and the corresponding
1,395 (one thousand three hundred ninety-five) Class A Ordinary Shares subscribed by the Limited Shareholders re-
deemed and cancelled as soon as the share capital increase in relation to the First Closing has occurred.

Expenses

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever, which shall be born by the Company as a
result of the present increase of capital, are estimated at sixty thousand euros (EUR 60,000.-).

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, at the date indicated at the beginning of the deed.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the appearing person
the present deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same appearing person and in case
of divergences between the English text and the French text, the English text will prevail.

After reading the present deed to the appearing person, she signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction française du texte qui précède:
L'an deux mille sept, le vingt-cinq octobre,

Par-devant Maître Joseph Elvinger, notaire de résidence à Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg,

A comparu:

Julia Holm-Hadulla, juriste, de résidence à Luxembourg,

agissant en sa capacité de mandataire de ALPINA REAL ESTATE GP II S.A., une société anonyme, ayant son siège social
au 69, route d'Esch, L-1470, Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, immatriculée auprès du Registre de Commerce
et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 131.703, agissant en tant que gérant commandité (le «Gérant Com-
mandité») de ALPINA REAL ESTATE FUND SCA, une société en commandite par action, ayant son siège social au 69,
route d'Esch, L-1470, Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, immatriculée auprès du Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 131.697 (la «Société»),

en vertu de son autorité accordée par les résolutions du Conseil d'Administration de la Société du 25 octobre 2007,

Le comparant, agissant en sa capacité, a requis le notaire soussigné de prendre acte de ses déclarations comme suit:

1.- La Société a été constituée suivant acte reçu par le notaire Maître Jean-Joseph Wagner, de résidence à Sanem, en
date du 13 septembre 2007, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations numéro 2229 du 8 octobre 2007.
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2.- Le capital souscrit de la Société est fixé à trente et un mille euros (31.000,- EUR) divisé en cent cinquante-cinq
(155) actions de gérant commandité rachetables (les «Actions de Commandité») et mille trois cent quatre vingt quinze
(1.395) actions de catégorie A rachetables d'une valeur nominale de vingt euros (20,- EUR) chacune. Les Actions Ordi-
naires de catégorie A rachetables sont souscrites pour un montant total de vingt-sept mille neuf cents euros (27.900,-
EUR) par les souscripteurs suivants (appelé par la suite les «Commanditaires»):

- sept cents (700) Actions Ordinaires de catégorie A par N MÁS UNO IBG S.A., et
- six cent quatre-vingt-quinze (695) Actions Ordinaires de catégorie A par CONREN LAND GmbH.
3.- Conformément à l'Article 6.1 des statuts de la société (les «Statuts»), la capital autorisé est fixé à deux cent cinquante

millions d'euros (EUR 250.000.000,-) à utiliser afin d'émettre de nouvelles actions de commandité rachetables (les «Ac-
tions de Commandité»), de nouvelles actions de ordinaires de catégorie A rachetables (les «Nouvelles Actions Ordinai-
res»), de nouvelles actions de ordinaires de catégorie B rachetables, de nouvelles classes d'actions et d'augmenter la
valeur nominale des actions existantes.

Conformément à l'Article 6.5 des Statuts, le Gérant Commandité est autorisé expressément à émettre les nouvelles
actions rachetables sans réserver aux actionnaires existants de la Société le droit préférentiel de souscription pour des
nouvelles actions rachetables. Conformément à l'article 6.4 des Statuts, le Gérant Commandité est autorisé à augmenter
le capital social émis, pendant une période de 5 ans à compter de la publication des Statuts en 2007.

4.- Par résolutions du 25 octobre 2007, le Gérant Commandité a approuvé l'augmentation de capital social de la Société
relativement à la première émission de Nouvelles Actions Ordinaires (la «Première Réalisation») et la renonciation aux
droits préférentiels de souscription des actionnaires existants conformément à l'article 32-3(5) de la loi luxembourgeoise
sur les sociétés commerciales du 10 août 1915, telle qu'amendée et aux articles 6.1, 6.4 et 6.5 des Statuts. Le capital social
de la Société est augmenté à la date du 25 octobre 2007 d'un montant de vingt-sept mille neuf cents euros (27.900,- EUR)
afin de d'élever son montant actuel de trente et un mille euros (31.000,- EUR) à cinquante huit mille neuf cents euros
(58.900,- EUR) par l'émission de mille cent dix (1.110) Nouvelles Actions Ordinaires, ayant une valeur nominale de vingt
euros (20,- EUR) chacune et avec une prime d'émission de quatre mille neuf cent quatre vingt euros (4.980,- EUR) chacune
et par l'émission de deux cent quatre-vingt-cinq (285) Nouvelles Actions de Commandité ayant une valeur nominale de
vingt euros (20,- EUR) chacune qui ont été souscrites tel qu'indiqué ci-dessous.

5.- Sur ce, le Gérant Commandité reconnaît que le capital social de la Société nouvellement émis a été souscrit comme
suit à la date du 25 octobre 2007:

- deux cent cinquante (250) Nouvelles Actions Ordinaires par SEGOL, SL, ayant son siège social à Galileo, 303-305,
Planta 4 a , 08028 Barcelon, Spain, pour un montant total de cinq mille euros (5.000,- EUR) et une prime d'émission d'un
montant total de un million deux cent quarante-cinq mille euros (1.245.000,- EUR),

- deux cent quarante (240) Nouvelles Actions Ordinaires par NUMEN CONSULTORES Y ASESORES, SA, ayant son
siège social à Padilla, 17, 28006 Madrid, Spain, pour un montant total de quatre mille huit cents euros (4.800,- EUR) et
une prime d'émission d'un montant total de un million cent quatre-vingt-quinze mille deux cents euros (1.195.200,- EUR);

- cent vingt (120) Nouvelles Actions Ordinaires par ROSP CORUNNA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, SL,
ayant son siège social à Alcalde Puga y Parga, 5, oficina 2, 15006 A Coruña, Spain, pour un montant total de deux mille
quatre cents euros (2.400,- EUR) et une prime d'émission d'un montant total de cinq cent quatre-vingt-dix sept mille six
cents euros (597.600,- EUR),

- deux cent cinquante (250) Nouvelles Actions Ordinaires par CONSERVERA CELTA, SA, ayant son siège social à
Rodo, s/n, 36500 Lalin (Pontevedra), Spain, pour un montant total de cinq mille euros (5.000,- EUR) et une prime d'émis-
sion d'un montant total de un million deux cent quarante-cinq mille euros (1.245.000,- EUR),

- deux cent cinquante (250) Nouvelles Actions Ordinaires par RODONITA, SL, ayant son siège social à Wenceslao
Fernández Flórez, 2, entlo, 15005 A Coruña, Spain, pour un montant total de cinq mille euros (5.000,- EUR) et une prime
d'émission d'un montant total de un million deux cent quarante-cinq mille euros (1.245.000,- EUR), et

- deux cent quatre-vingt-cinq (285) Nouvelles Actions Ordinaires par ALPINA REAL ESTATE GP II, S.A., pour un
montant total de cinq mille sept cents euros (5.700,- EUR).

Toutes les mille cent dix (1.100) Actions Ordinaires de Catégorie A et toutes les deux cent quatre-vingt-cinq (285)
Actions de Commandité ont été entièrement souscrites par les souscripteurs ci-dessus ainsi que le paiement de la prime
d'émission, à la fois, le prix de souscription et la prime d'émission ont été payé en numéraire de sorte que la somme de
cinq millions cinq cent cinquante-cinq mille sept cents euros (5.555.700,- EUR) était à la disposition de la Société, tel que
prouvé au notaire, qui en a pris acte expressément. Les documents justificatifs des souscriptions ont été produits au
notaire instrumentant qui en a pris acte.

6.- En conséquence de l'augmentation de capital social relativement à la Première Réalisation, le Gérant Commandité
prend acte que l'article 5.1 des statuts doit être modifier et aura désormais la teneur suivante:

« 5. Capital social émis.
5.1 Le capital social émis de la Société est fixé à cinquante-huit mille neuf cents euros (58.900,- EUR) divisé en:
(i) deux mille cinq cent cinq (2.505) actions ordinaires de catégorie A rachetables (les «Actions Ordinaires de Catégorie

A») ayant une valeur nominale de vingt euros (20,- EUR) chacune, intégralement libérées à cent pour cent (100%) et
détenues par les Commanditaires qui ne sont responsables qu'à hauteur de leur apport en capital; et
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(ii) quatre cent quarante (440) actions de gérant commandité rachetables (les «Actions de Commandité») ayant une
valeur nominale de vingt euros (20,- EUR) chacune, intégralement libérées à cent pour cent (100%) et détenues par le
Gérant Commandité qui, en sa capacité d'associé tenu de manière illimitée, est responsable sans limite pour toutes les
dettes de la Société qui ne peuvent être honorées par les actifs de la Société.

Les Actions Ordinaires de Catégorie A, les Actions de Commandité et toutes les autres Catégories d'actions qui
pourront être émises par la Société à tout moment conformément avec les Statuts seront nommées les «Actions».»

4.- le Gérant Commandité prend également acte que, suite à la troisième résolution de la première assemblée générale
des actionnaires de la Société du 13 septembre 2007, le capital social de la Société sera automatiquement réduit du
montant de vingt-sept mille neuf cents euros (27.900,- EUR) et les mille trois cent quatre vingt quinze Actions Ordinaires
de Catégorie A correspondantes souscrites par les Commanditaires seront rachetée et annulée aussitôt que l'augmen-
tation de capital social relative à la Première Réalisation aura eu lieu.

Frais

Les dépenses, frais, rémunérations et charges qui pourraient incomber à la Société à la suite du présent acte sont
estimés à environ soixante mille euros (EUR 60.000,-).

Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

Le notaire soussigné, qui parle et comprend l'anglais, déclare que le comparant l'a requis de documenter le présent
acte en langue anglaise, suivi d'une version française, et en cas de divergence entre le texte anglais et le texte français, le
texte anglais fera foi.

Et après lecture faite et interprétation donnée au mandataire, il a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: J. Holm-Hadualla, J. Elvinger.

Enregistré à Luxembourg, le 29 octobre 2007, Relation: LAC/2007/33111. — Reçu 55.557 euros.

Le Receveur (signé): F. Schneider.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 novembre 2007. J. Elvinger.

Référence de publication: 2007141987/211/198.

(070165614) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Sinex Investment S.A., Société Anonyme de Titrisation.
Siège social: L-1371 Luxembourg, 7, Val Sainte Croix.

R.C.S. Luxembourg B 112.855.

Im Jahre zweitausendundsieben, den neunten November.

Vor dem unterzeichneten Notar Maître Jean Seckler, mit dem Amtssitz in Junglinster (Grossherzogtum Luxemburg).

Versammelten sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung die Aktionäre der Aktiengesellschaft SINEX IN-
VESTMENT S.A., mit Sitz in 7, Val Ste Croix, L-1371 Luxemburg, eingetragen beim Handels- und Firmenregister
Luxemburg unter der Nummer B 112 855, gegründet gemäss Urkunde aufgenommen durch Maître André-Jean-Joseph
Schwachtgen, damals Notar mit Amtssitz in Luxemburg, vom 21. Dezember 2005, veröffentlicht im Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations, Nummer 646 vom 29. März 2006.

Die Satzung wurde abgeändert gemäss Urkunde aufgenommen durch denselben Notar, vom 6. Dezember 2006, ve-
röffentlicht im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, Nummer 200 vom 17. Februar 2007.

Die Versammlung beginnt unter dem Vorsitz von Frau Danielle Caviglia, Privatangestellte, mit Berufsanschrift in 7, Val
Ste Croix, L-1371 Luxemburg.

Die Vorsitzende ernennt zur Schriftführerin Frau Giovanna Carles, Privatangestellte, mit Berufsanschrift in 7, Val Ste
Croix, L-1371 Luxemburg.

Zum Stimmzähler wird ernannt Herr Ole Sorensen, Privatangestellter, mit Berufsanschrift in 7, Val Ste Croix, L-1371
Luxemburg.

Sodann stellt die Vorsitzende fest:

I.- Dass aus einer Anwesenheitsliste, welche durch das Bureau der Versammlung aufgesetzt und für richtig befunden
wurde, hervorgeht, dass die fünfundvierzigtausendeinunddreissig (45.031) Aktien mit einem Nennwert von je eintausend
Euro (1.000,- EUR), welche das gesamte Kapital von fünfundvierzig Millionen und einunddreissigtausend Euro (45.031.000,-
EUR) darstellen hier in dieser Versammlung gültig vertreten sind, welche somit ordnungsgemäß zusammengestellt ist und
gültig über alle Punkte der Tagesordnung abstimmen kann, da alle anwesenden und vertretenen Aktionäre, nach Kennt-
nisnahme der Tagesordnung, bereit waren, ohne Einberufung hierüber abzustimmen.

Diese Liste, von den Mitgliedern des Büros und dem amtierenden Notar ne varietur unterzeichnet, bleibt gegenwär-
tigem Protokoll, zusammen mit der Vollmacht, mit welchem sie einregistriert wird, als Anlage beigefügt.

II.- Dass die Tagesordnung dieser Generalversammlung folgende Punkte umfasst:
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1.- Reduzierung des Gesellschaftskapitals um fünfundvierzig Millionen Euro (45.000.000,- EUR) auf insgesamt einund-
dreissigtausend Euro (31.000,- EUR) und Annulierung von fünfundvierzigtausend (45.000) Aktien mit einem Nennwert
von je eintausend Euro (1.000,- EUR).

2.- Auszahlung des Betrages der Kapitalherabsetzung in Natura durch Übertragung einer Forderung, die die Gesell-
schaft gegen die Gesellschaft PLATEAU CONSULTANTS LIMITED hat, an die Aktionäre im Verhältnis ihrer Beteiligung
in der Gesellschaft.

3.- Einführung einer unbeschränkten Anzahl von Compartments und Genussscheinen.

4.- Komplette Neufassung der Satzung gemäss dem von den Aktionären am 25. Oktober 2007 genehmigten Entwurf.

5.- Verschiedenes.

Die Ausführungen der Vorsitzenden wurden einstimmig durch die Versammlung für richtig befunden und, nach Über-
prüfung der Richtigkeit der Versammlungsordnung, fasst die Versammlung nach vorheriger Beratung, einstimmig folgende
Beschlüsse mit Wirkung vom 25. Oktober 2007:

Erster Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst das Gesellschaftskapital um einen Betrag von fünfundvierzig Millionen Euro
(45.000.000,- EUR) zu reduzieren um es von senem derzeitigen Betrag von funfundvierzig Millionen und einunddreissig-
tausend Euro (45.031.000,- EUR) auf einunddreissigtausend Euro (31.000,- EUR) zu bringen, durch Annulierung von
fünfundvierzigtausend (45.000) Aktien mit einem Nennwert von je eintausend Euro (1.000,- EUR).

Zweiter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst den Betrages der Kapitalherabsetzung an die Aktionäre im Verhältnis ihrer Be-
teiligung in der Gesellschaft auszuzahlen, und zwar in Natura durch Übertragung einer Forderung, die die Gesellschaft
gegen die Gesellschaft PLATEAU CONSULTANTS LIMITED hat

Die Realität dieser Forderung wurde dem unterzeichneten Notar bewiesen durch die Übergabe einer Zwischenbilanz
der Gesellschaft zum 22. Oktober 2007.

Die Auszahlung des Betrages der Kapitalherbsetzung erfolgt in Übereinstimmung mit den Bestimmungen von Artikel
69 (2) des Gesetzes vom 10. August 1915 über die Handelsgesellschaften frühestens 30 Tage nach Veröffentlichung des
Beschlusses über die Kapitalherabsetzung.

Gläubiger, deren Forderung vor der Entscheidung über die Herabsetzung des Kapitals entstanden sind, werden vor
der Auszahlung an die Anteilsinhaber befriedigt.

Dritter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst die Einführung einer unbeschränkten Anzahl von Compartments und Genuss-
scheinen.

Vierter Beschluss

Infolge der vorhergehenden Beschlüsse beschliesst die Generalversammlung gleichzeitig die Satzung der Gesellschaft,
gemäss dem von den Aktionären am 25. Oktober 2007 genehmigten Entwurf, komplett neuzufassen und ihr in Zukunft
folgenden Wortlaut zu geben:

«SATZUNG

Definitionen

Soweit in dieser Satzung genutzt, haben die folgenden Begriffe die nachstehend festgelegte Bedeutung. Soweit identisch
definierte Begriffe ebenso in einem Beschluss des Verwaltungsrates, der ein Compartment gründet, enthalten sind, sollen
die Definitionen, die in diesem Beschluss des Verwaltungsrates enthalten sind, in Bezug auf dieses Compartment vorgehen
und in dem Fall, dass identisch definierte Begriffe ebenso in einer Anlage oder Konditionen enthalten sind, geht die
Definition, die in dieser Anlage oder diesen Konditionen enthalten ist, in Bezug auf die Klassen von Instrumenten, auf die
sich diese Anlage oder diese Konditionen beziehen, vor.

Anlage bezeichnet eine Anlage zur Satzung, in der die spezifischen Bedingungen der Compartment-Anteile bzw. Ge-
nussrechte aufgeführt sind, die innerhalb einer bestimmten Klasse eines bestimmten Compartments ausgegeben werden.

Vermögenswerte bezeichnet in Bezug auf ein Compartment die Vermögenswerte dieses Compartments.

Kapital bezeichnet das Kapital der Gesellschaft, in einer Höhe, wie sie von Zeit zu Zeit von der Hauptversammlung
der Anteilinhaber festgelegt wird.

Genussrechte bezeichnet jegliche Genussrechte (parts bénéficiaires), die von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit inne-
rhalb einer bestimmten Klasse und in Bezug auf ein bestimmtes Compartment ausgegeben werden und die mit den in der
Satzung und der maßgeblichen Anlage vorgesehenen Rechten ausgestattet sind.

Klasse bezeichnet eine Klasse von Instrumenten, die für ein bestimmtes Compartment ausgegeben wird, wie in der
jeweiligen Anlage oder in den Konditionen, je nach Sachverhalt, angegeben.

Wert der Klasse bezeichnet in Bezug auf eine Klasse von Instrumenten den Teil des Compartment-Wertes, der dieser
Klasse zugewiesen oder zugerechnet wird.
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Gesetz von 1915 bezeichnet das luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 über die Handelsgesellschaften
einschließlich nachfolgender Änderungen und Ergänzungen.

Compartment bezeichnet einen getrennten und separaten Teil der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten der Ge-
sellschaft im Sinne von Artikel 5 des Verbriefungsgesetzes, dem zu gegebenen Zeitpunkten Vermögenswerte zugewiesen
werden.

Compartment-Anteilinhaber bezeichnet die jeweiligen Inhaber von Compartment-Anteilen.

Compartment-Anteile bezeichnet alle Anteile, die von der Gesellschaft jeweils innerhalb einer bestimmten Klasse und
in Bezug auf ein bestimmtes Compartment ausgegeben werden, und die mit den in der jeweiligen Anlage vorgesehenen
Rechten ausgestattet sind.

Compartment-Wert bezeichnet in Bezug auf ein bestimmtes Compartment, den an einem Bewertungstag bestimmten
Wert der Vermögenswerte, die diesem Compartment zugewiesen bzw. zugerechnet werden, abzüglich der Forderungen
von Transaktionsparteien (außer den Instrument-Inhabern) des jeweiligen Compartments.

Konditionen bezeichnet in Bezug auf eine Klasse von Schuldinstrumenten die Bedingungen und Konditionen dieser
Schuldinstrumente, wie sie im jeweiligen Verkaufsprospekt und in den jeweiligen Transaktionsunterlagen ausgeführt sind.

Inhaber von bezeichnet die jeweiligen Inhaber von Schuldinstrumenten.

Schuldinstrumente bezeichnet jegliche Schuldinstrumente, die von der Gesellschaft jeweils innerhalb einer bestimmten
Hasse und in Bezug auf ein bestimmtes Compartment ausgegeben werden und die mit den in den entsprechenden Kon-
ditionen vorgesehenen Rechten ausgestattet sind.

Inhaber bezeichnet die jeweiligen Inhaber von Gründungsanteilen.

Gründungsanteile bezeichnet Gründungsanteile am Eigenkapital der Gesellschaft, die nicht für ein Compartment aus-
gegeben werden und die mit den, wie in der Satzung beschrieben, jeweils damit verbundenen Rechten ausgestattet sind.

Instrument-Inhaber bezeichnet die jeweiligen Inhaber von Instrumenten.

Instrumente bezeichnet jegliche Anteile, Genussrechte und/oder Schuldinstrumente.

Verkaufsprospekt bezeichnet den Prospekt, der sich auf ein Compartment des Emittenten und auf eine bestimmte
Klasse oder Klassen von Instrumenten bezieht, die für das betreffende Compartment ausgegeben werden.

Rücknahmebetrag bezeichnet den Betrag, zu dessen Erhalt jeder Inhaber eines Compartment-Anteils oder Genuss-
rechts einer bestimmten Klasse am Rücknahmetag gemäß der Satzung und der jeweiligen Anlage einen Anspruch hat.

Rücknahmetag bezeichnet in Bezug auf jede Klasse von Compartment-Anteilen oder Genussrechten den Tag, an dem
der Rücknahmebetrag von der Gesellschaft gemäß der Satzung und der jeweiligen Anlage zahlbar ist.

Register bezeichnet in Bezug auf die jeweils in Namensform ausgegebenen Instrumente jeder Klasse, das von der
Gesellschaft oder der jeweiligen Registerstelle zum Zwecke der Eintragung und Übertragung dieser Namensinstrumente
gehaltene Register (welches für die Compartment-Anteile das Anteilregister der Gesellschaft im Sinne von Artikel 39 des
Gesetzes von 1915 ist).

Registerstelle bezeichnet die jeweilige Person in Luxemburg, die von der Gesellschaft als Registerführer für eine Klasse
von Instrumenten bestellt ist, wie in der betreffenden Anlage oder den Konditionen, je nach Sachverhalt, bestimmt.

Verbriefungsgesetz bezeichnet das luxemburger Gesetz vom 22. März 2004 über Verbriefungen.

Anteilinhaber bezeichnet den jeweiligen Inhaber von Gründungsanteilen oder Compartment-Anteilen.

Anteile bezeichnet, je nach Sachverhalt, die Gründungsanteile und/oder die Compartment-Anteile.

Börse bezeichnet jede Börse einschließlich der geregelten Märkte, wie sie in Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 14 der
Richtlinie 2004/39/EG des Europäischen Parlamentes und des Rates vom 21. April 2004 über Märkte für Finanzinstrumente
definiert sind.

Tranche bezeichnet eine Tranche von Instrumenten, die von der Gesellschaft ausgegeben wurden und die eine Klasse
oder einen Teil einer Klasse bilden.

Transaktionsunterlagen bezeichnet in Bezug auf ein bestimmtes Compartment die von der Gesellschaft hinsichtlich
dieses Compartments eingegangenen Verträge, und die, je nach Sachverhalt, in der jeweiligen Anlage oder in den jeweiligen
Konditionen aufgeführt sind.

Transaktionspartei bezeichnet in Bezug auf ein Compartment eine Partei, die von dem jeweiligen Compartment aus-
gegebenen Instrumente hält, oder einen Gläubiger, dessen Ansprüche im Zusammenhang mit der Errichtung, dem Betrieb
oder der Liquidation des betreffenden Compartments entstanden sind oder diesem vom Verwaltungsrat ordnungsgemäß
zugewiesen wurden.

Genussrechtsinhaber bezeichnet die jeweiligen Inhaber von Genussrechten.

Bewertungstag bezeichnet einen Tag, an dem ein Compartment-Wert oder ein Wert je Instrument von der Berech-
nungsstelle im Einklang mit der betreffenden Anlage oder, im Falle von Schuldinstrumenten, den Konditionen berechnet
wird.

Wert je Instrument bezeichnet in Bezug auf eine Klasse von (i) Compartment-Anteilen, (ii) Genussrechten oder (iii)
Schuldinstrumenten, deren Rendite sich direkt aus den der Ausgabe dieser Schuldinstrumente zugrunde liegenden Ver-
mögenswerten ableitet, den Wert, der an einem Bewertungstag durch Teilung des Wertes der Klasse, der dieser Klasse
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von Instrumenten zuzurechnen ist, durch die Anzahl der zum jeweiligen Zeitpunkt in Umlauf befindlichen Instrumente
ermittelt wird.

Art. 1. Form und Bezeichnung. Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht, die als Ver-
briefungsgesellschaft (société de titrisation) den Bestimmungen des luxemburgischen Verbriefungsgesetzes vom 22. März
2004 (das Verbriefungsgesetz 2004) unterworfen ist und die Bezeichnung SINEX INVESTMENT S.A. führt (die «Gesell-
schaft»).

Art. 2. Sitz der Gesellschaft. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in der Stadt Luxemburg, Großherzogtum Luxem-
burg. Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates kann der Sitz jederzeit an einen anderen Ort innerhalb der Stadt
Luxemburg verlegt werden. Die Gesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates Tochtergesellschaften, Zwei-
gniederlassungen, Agenturen Vertretungen und Büros im Großherzogtum Luxemburg und im Ausland errichten.

Sofern außerordentliche Ereignisse, insbesondere politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Natur einzutreten drohen
oder eingetreten sind, die die normale Geschäftstätigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz oder die Verbindung zwischen
diesem Sitz und ausländischen Staaten zu beeinträchtigen drohen oder beinträchtigen, ist der Verwaltungsrat befugt, den
Sitz der Gesellschaft nach Maßgabe der im Großherzogtum Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften vorübergehend in
einen anderen Staat zu verlegen und die Verlegung ausländischen Behörden oder anderen zur Kenntnis zu bringen. Un-
beachtlich einer vorübergehenden Sitzverlegung der Gesellschaft außerhalb des Großherzogtums Luxemburg, behält die
Gesellschaft ihre luxemburgische Nationalität bei und bleibt weiterhin dem luxemburgischen Recht unterworfen.

Art. 3. Dauer der Gesellschaft. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegründet. Die Gesellschaft kann durch einen,
in Übereinstimmung mit den in Artikel 24 vorgeschriebenen Anwesenheits- und Mehrheitsbedingungen getroffenen, Bes-
chluss der Generalversammlung der Anteilsinhaber jederzeit aufgelöst werden.

Art. 4. Zweck der Gesellschaft. Zweck der Gesellschaft ist das Eingehen und Durchrühren von, sowie das Fungieren
als Gesellschaft für, jedwede(r) Form von Verbriefungstransaktionen, soweit dies gemäß den Bestimmungen des Ver-
briefungsgesetzes 2004 zulässig ist. Zu diesem Zweck ist die Gesellschaft befugt und ermächtigt, unter anderem, die im
Zusammenhang mit dem Halten oder Besitzen von Verbindlichkeiten, Forderungen und / oder anderer Güter bzw. Ver-
mögenswerte (einschließlich Wertpapieren jedweder Art), seien diese beweglicher oder unbeweglicher, vertretbarer
oder unvertretbarer Natur, stehenden Risiken, sowie Risiken aus Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten Dritter oder
solche Risiken, die der gesamten oder Teilen der Tätigkeit Dritter anhaften, durch das Begeben von Wertpapieren jed-
weder Art, deren Wert oder Ertrag an diese Risiken gekoppelt ist, direkt oder durch eine andere juristische Person bzw.
ein anderes Vehikel indirekt zu erwerben oder zu übernehmen.

Die Gesellschaft darf diese Risiken durch den Erwerb, in jedweder Art und Weise, von Ansprüchen, Forderungen und/
oder Vermögenswerten, so wie durch das Garantieren dieser Forderungen oder Verbindlichkeiten, oder indem sie sich
selbst in jedweder Art und Weise verpflichtet, übernehmen.

Zweck der Gesellschaft ist (i) der Erwerb, das Halten und das Verfügen, in jedweder Form und durch jedwede Mittel,
unmittelbar oder mittelbar, von bzw. über, Beteiligungen, Rechten und Anteilen an, und Schuldverschreibungen von,
luxemburgischen und ausländischen Gesellschaften, (ii) der Erwerb durch Ankauf, Zeichnung oder in anderer Form und
Übertragung durch Verkauf, Umtausch oder in anderer Form, von Aktien, Schuldverschreibungen, Anleihen, Schuld-
scheinen und anderer Wertpapiere oder Finanzinstrumente jedweder Art, sowie das Eingehen und Abschließen diesbe-
züglicher Verträge und (iii) das Halten als Eigentümer, die Verwaltung in jeglicher Art und Weise und die Entwicklung von
Portfolios (einschließlich, unter anderem, der unter (i) und (ii) oben genannten Vermögenswerte). Die Gesellschaft kann
auch Anteile an Personengesellschaften und anderen Gesellschaftsformen erwerben, halten bzw. darüber verfügen.

Die Gesellschaft darf sich Finanzmittel und Kredite in jeder Art und Weise beschaffen bzw. aufnehmen. Die Gesellschaft
darf Schuldverschreibungen, Anleihen, Schuldscheine, Zertifikate, Aktien, Genusscheine, Warrants, sowie andere Arten
von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten begeben, einschließlich eines oder mehrerer Emissionsprogramme. Die Ge-
sellschaft kann ebenso Kredite, einschließlich der aus jeder Art der Finanzmittelbeschaffung und/oder Emission von
Wertpapieren resultierenden Erlöse, an ihre Tochtergesellschaften, Konzerngesellschaften oder an andere Gesellschaften
vergeben, bzw. leihweise zur Verfügung stellen.

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit Instrumente ausgeben, die sich auf ein oder mehrere getrennte Teilvermögen
(Compartments) beziehen, mit einem Ertrag, basierend auf der Entwicklung von jeder Art von Wertpapieren, Anteilen
oder Aktien von Organismen für gemeinsame Anlagen oder Finanzinstrumenten gleich welcher Art (einschließlich, um
Zweifel auszuschließen, derivativer Instrumente), und/oder von jedem anderen Vermögenswert oder jedem anderen
Risiko im Sinne von Artikel 53 des Verbriefungsgesetzes. Instrumente einer bestimmten Klasse können in einer oder
mehreren Tranchen ausgegeben werden.

In Übereinstimmung mit und soweit zulässig unter den Bestimmungen des Verbriefungsgesetzes 2004, darf die Ge-
sellschaft auch Garantien und Sicherheiten über ihre Vermögenswerte geben, um die zum Zwecke der Verbriefung dieser
Vermögenswerte eingegangenen Verpflichtungen oder um den Vorzug der Investoren (einschließlich ihres Treuhänders
oder Vertreters) und/oder jeder emittierenden Person, die an einer Verbriefungstransaktion beteiligt ist, zu sichern. Der
Gesellschaft ist es nicht gestattet, Teile oder die Gesamtheit ihres Vermögens zu verpfänden, übertragen, belasten oder
in sonstiger Art und Weise zu besichern, soweit dies die Bestimmungen des Verbriefungsgesetzes 2004 nicht erlauben.
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Die Gesellschaft darf Termingeschäfte, Swaps, Futures, Forwards, Derivate, Optionen, Wertpapierpensions- und
Wertpapierdarlehensgeschäfte sowie vergleichbare Transaktionen abschließen und ausführen. Unbeschadet der Allge-
meingültigkeit des vorangehenden Satzes, darf die Gesellschaft grundsätzlich alle Investmenttechniken und -instrumente
zum Zwecke der wirtschaftlichen und effizienten Verwaltung derselben verwenden, einschließlich solcher Techniken und
Instrumente, die der Absicherung gegen Kreditrisiken, Wechselkursrisiken von Devisen, Zinssatzrisiken sowie sonstiger
Risiken dienen.

Die obigen Ausführungen sind im weitesten Sinne zu verstehen und auszulegen und ihre Aufzählung ist nicht
ausschließlich. Der Gesellschaftszweck soll all diejenigen Transaktionen und Vereinbarungen umfassen, die die Gesellschaft
eingeht, sofern diese nicht im Widerspruch zu den oben aufgezählten Zwecken stehen.

Grundsätzlich ist die Gesellschaft befügt und ermächtigt, jede Kontroll- und Überwachungsmaßnahme zu ergreifen,
sowie die Handlung oder die Transaktion vorzunehmen oder einzugehen, die die Gesellschaft für die Erfüllung und Ent-
wicklung ihres Gesellschaftszwecks für zweckmäßig erachtet.

Art. 5. Compartments.
5.1 Bildung von Compartments
In Übereinstimmung mit dem Verbriefungsgesetz 2004, ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft ermächtigt ein oder

mehrere Teilvermögen (Compartments) zu gründen, die sich durch die Art der erworbenen Risiken oder Anlagen, die
jeweils unterschiedlichen Ausgabebedingungen für die Klassen von Instrumenten bezüglich solcher Compartments und
hinsichtlich anderer Eigenschaften unterscheiden können, und die einen bestimmten (vom übrigen Vermögen der Ge-
sellschaft rechtlich unabhängigen) Vermögensanteil darstellen.

Die Bedingungen und Konditionen der Klassen von Instrumenten, die für die einzelnen Compartments ausgegeben
werden, und die spezifischen Ziele der jeweiligen Compartments werden in der jeweiligen Anlage oder in den maßgebli-
chen Konditionen in Bezug auf die jeweilige Klasse ausgeführt. Jedes Compartment kann Anteile, Genussrechte und/oder
Schuldinstrumente ausgeben.

Die Compartments sind den Bestimmungen der entsprechenden Anlage (gesonderter Vertrag über die Konditionen)
unterworfen. Sollten zwischen der Satzung und der entsprechenden Anlage Widersprüche bestehen, so sind die Bestim-
mungen der entsprechenden Anlage ausschlaggebend.

Die Gesellschaft darf, in Bezug auf jedes Compartment, ein oder mehrere Instrumentarten ausgeben und jede Art von
Vereinbarung, in Bezug auf solche Instrumente, und zum Zweck der Verbriefung von Vermögenswerten, die einem Com-
partment zugeordnet oder zurechenbar sind, eingehen.

5.2 Trennung von Compartments
Jedes Compartment soll einem getrennten und separaten Teil der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten der Ge-

sellschaft entsprechen, und (i) die Rechte von Transaktionsparteien eines Compartments sind auf die Vermögenswerte
dieses Compartments beschränkt, und (ii) die Vermögenswerte eines Compartments stehen ausschließlich zur Verfügung,
um die Rechte der Transaktionsparteien dieses Compartments zu befriedigen. Im Verhältnis unter den Instrument-Inha-
bern wird jedes Compartment als separate Einheit betrachtet.

Vorbehaltlich bestimmter Rechte oder Beschränkungen, die, wie in der Satzung und der betreffenden Anlage oder in
den Konditionen näher beschrieben, zur jeweiligen Zeit an ein Instrument geknüpft sind, sollen bei Liquidation eines
Compartments die Vermögenswerte eines Compartments verwendet werden (a) zuerst zur Zahlung oder Ausgleichung
aller diesem Compartment zugehörigen oder zurechenbaren Honorare, Kosten, Gebühren, Ausgaben, Verbindlichkeiten
und anderer Beträge inklusive angeforderter Steuerzahlungen (die nicht zu den unter Buchstabe (b) hiernach aufgeführten
Beträgen gehören); und (b) zweitens, pro rata zur Zahlung von den Inhabern solcher Instrumente direkt oder indirekt
geschuldeter Beträge, vorbehaltlich, soweit mehr als eine Klasse oder Art Instrument pro Compartment ausgegeben
wurde, der Einhaltung von vereinbarten Zahlungsprioritäten, wie sie von der entsprechenden, auf dieses Instrument
anwendbaren Anlage oder den entsprechenden Konditionen, je nach Sachverhalt, bestimmt wurde.

Sofern das veräußerte Nettovermögen eines Compartments für die Zahlung in voller Höhe eines an die entsprechende
Klasse in Übereinstimmung mit dieser Satzung, der entsprechenden Anlage oder den entsprechenden Konditionen, je
nach Sachverhalt, zahlbaren Betrages nicht ausreicht, haben die betreffenden Inhaber keinen Anspruch gegen die Gesell-
schaft für oder in Bezug auf einen Fehlbetrag und keinen Anspruch gegen ein anderes Compartment oder einen anderen
Vermögenswert der Gesellschaft.

5.3 Liquidation von Compartments
Soweit nichts anderes in den Bestimmungen zur Herausgabe der Instrumente eines Compartments festgelegt ist, kann

der Verwaltungsrat jederzeit einzelne Compartments liquidieren.
5.4 Compartment - Anteile
Der Verwaltungsrat ist ermächtigt innerhalb der Grenzen des genehmigten Kapitals gemäß Artikel 7, (i) von Zeit zu

Zeit wie es der Verwaltungsrat in seinem Ermessen entscheidet und innerhalb eines Zeitraumes, der fünf Jahre nach dem
Tag der Veröffentlichung des jüngsten Beschlusses der Gesellschafterversammlung, in welchem über den Betrag des
genehmigten Kapitals entschieden wurde, abläuft, Compartment-Anteile gegen Bareinlagen, Sacheinlagen oder gegen eine
ganz oder teilweise Umwandlung der Nettogewinne eines bestimmten Compartments in Anteilkapital auszugeben; und
(ii) die Bedingungen einer solchen Kapitalerhöhung und Anteilausgabe, einschließlich im Hinblick auf die Bareinlagen und
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die Sacheinlagen, den Preis pro Compartment-Anteil und die Zahlungs- bzw. Lieferbedingungen festzulegen. Der Ver-
waltungsrat hierdurch bevollmächtigt innerhalb des oben erwähnten Zeitraumes von 5 Jahren, Compartment-Anteile und
Optionen zur Zeichnung von Compartment-Anteilen solchen Personen zu solchen Bedingungen auszugeben bzw. zu
gewähren, wie er es für angemessen hält (und insbesondere eine solche Ausgabe durchzuführen, ohne den existierenden
Anteilinhabern ein Vorzugsrecht im Hinblick auf die ausgegebenen Anteile einzuräumen).

Alle ausgegebenen Compartment-Anteile der Gesellschaft sind rücknehmbare Anteile. Gezeichnete und voll einbe-
zahlte Compartment-Anteile sind (gemäß Beschluss durch den Verwaltungsrat) der Gesellschaft jederzeit zum einschlä-
gigen Rücknahmebetrag im Einklang mit dem Gesetz von 1915 rücknehmbar. Der Rücknahmebetrag für ein Compartment-
Anteil entspricht dem Wert je Instrument des Compartment-Anteils, welcher, solange nicht in der entsprechenden Anlage
etwas anderes vorgesehen ist, in Übereinstimmung mit den Bestimmungen des Artikel 5.4 zum in der relevanten Anlage
bestimmten Bewertungstag bestimmt wird, abzüglich gegebenenfalls eines Betrages, der den Abgaben und Gebühren
entspricht, welche aufgrund von zur Finanzierung der Rücknahme vorgenommenen Verfügungen über Gesellschaftsin-
vestitionen, die dem betreffenden Compartment am Rücknahmetag zugeordnet oder zurechenbar sind, entstehen; diese
Abgaben und Gebühren müssen in Bezug auf alle Compartment-Anteile prozentual gleich sein.

Der Rücknahmebetrag wird in bar, oder, falls in der betreffenden Anlage vorgesehen, als Sachleistung ausbezahlt. Der
Rücknahmebetrag ist, soweit nicht in der relevanten Anlage anders vorgeschrieben, innerhalb eines vom Verwaltungsrat
nach billigem Ermessen bestimmten Zeitraumes zu zahlen, wie dies in der betreffenden Anlage festgelegt ist.

Soweit in der betreffenden Anlage nichts Anderweitiges vorgesehen ist, werden Compartment-Anteile auf pro-rata
Basis unter den Anteilinhabern der betreffenden Klasse(n) zurückgenommen. Die Rücknahme von Compartment-Anteilen
kann nur mittels jener Beträge, die in Übereinstimmung mit dem Gesetz von 1915 zur Ausschüttung verfügbar sind
(ausschüttbare Mittel inklusive der Emissionsagiorücklage, soweit vorhanden) und welche Einnahmen aus einer teilweisen
oder vollständigen Veräußerung und/oder anderes Einkommen des betreffenden Compartment darstellen, vorgenommen
werden. Soweit Eigentümern einer bestimmten Klasse von Compartment-Anteilen zur Zeit der Ausgabe bestimmte
Rücknahmerechte gewährt worden sind, und die thesaurierten Gewinne und die freiwilligen Rücklagen der Gesellschaft,
die dem/den relevanten Compartment zuzuordnen oder zuzurechnen sind, nicht zur Zahlung des Rücknahmebetrages
aller Compartment-Anteile, deren Rücknahme von den Anteilinhabern verlangt wurde, ausreichen, werden die entspre-
chenden Rücknahmeanträge auf pro-rata Basis reduziert, soweit in der entsprechenden Anlage nichts anderes vorgesehen
ist.

Die zurückgenommenen Compartment-Anteile werden sofort suspendiert und beinhalten als solche kein Stimmrecht
mehr und kein Recht auf die Ausschüttung oder Zahlung von Liquidationserlösen. Die Eigentümer von Compartment-
Anteilen stimmen zu, dass die Rücknahme von Compartment-Anteilen, die in Übereinstimmung mit den vorliegenden
Bestimmungen vorgenommen wird, ihr Recht auf Gleichbehandlung durch die Gesellschaft beachtet. Compartment-An-
teile sind nicht auf Antrag eines Anteilinhabers rücknehmbar, außer dann, wenn solche Rücknahmerechte in der
betreffenden Anlage vorgesehen sind. Wo der Besitz von Compartment-Anteilen durch eine Partei von der Gesellschaft
als nachteilig für die Gesellschaft erachtet wird, kann die Gesellschaft sich entscheiden, solche Compartment-Anteile zum
einschlägigen Wert zurückzunehmen.

Ein dem Nominalwert entsprechender Betrag, oder, in Ermangelung hiervon der Nennwert, aller zurückgenommenen
Compartment-Anteile muss in eine Rücklage einbezogen werden, die außer im Fall der Herabsetzung des gezeichneten
Anteilkapitals, nicht an die Anteilinhaber ausgeschüttet werden kann. Die Rücklage kann lediglich zur Erhöhung des ge-
zeichneten Anteilkapitals durch die Kapitalisierung von Rücklagen genutzt werden.

5.5 Genussrechte

Vorbehaltlich der Vorschriften dieses Artikels 5.2, werden die einem Genussrecht zugewiesenen Rechte und Pflichten
zum Zeitpunkt der Ausgabe und danach von Zeit zu Zeit bestimmt, so wie dies in der betreffenden Anlage festgelegt ist.

Genussrechte können gegen Bareinlagen oder gegen Sacheinlagen ausgegeben werden. Sacheinlagen sind der Prüfung
durch einen unabhängigen Wirtschaftsprüfer hinsichtlich der Bewertung dieser Einlagen unterworfen. Die betreffende
Anlage hat den Ausgabepreis jedes Genussrechts darzustellen. Die betreffende Anlage legt die Bedingungen jeder Klasse
von Genussrechten dar und spezifiziert:

(a) die Währung der Genussrechte,

(b) die Vermögenswerte, in Bezug auf welche die Genussrechte ausgegeben werden,

(c) die Details jeglicher zahlbarer Ausschüttungen und die Währung, in welcher die Ausschüttungen gezahlt werden,
den Rücknahmebetrag und die Währung, in welcher der Rücknahmebetrag gezahlt werden wird, und den Rücknahmetag,

(d) die Methode der Ermittlung des Rücknahmebetrages,

(e) Einschränkungen, soweit vorhanden, der Stimmrechte, die mit den Genussrechten verbunden sind, und

(f) jegliche anderen Rechte, Pflichten und Einschränkungen, die mit dem Genussrecht verbunden sind, wie der Ver-
waltungsrat in seinem alleinigen, uneingeschränkten Ermessen bestimmen kann.

Die Bedingungen jeder Klasse von Genussrechten, wie in der relevanten Anlage dargestellt und, soweit das der Fall
ist, wie von Zeit zu Zeit in Übereinstimmung mit der Satzung und der relevanten Anlage abgeändert, sind den Genuss-
rechtsinhabern, den Anteilinhabern und der Gesellschaft gegenüber bindend.
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Gemäß dieser Satzung und der betreffenden Anlage, verleiht jedes Genussrecht dem Inhaber auf periodischer Basis
ein Recht auf Erhalt von Ausschüttungen, einschließlich Zwischenausschüttungen (soweit vorhanden), aus den Erträgen
der Vermögenswerte in Bezug auf welche die Genussrechte ausgegeben worden sind und zahlbar unter den in der be-
treffenden Anlage aufgeführten Bedingungen. Vorbehaltlich besonderer Rechte oder Einschränkungen hinsichtlich Aus-
schüttungen, die zum jeweiligen Zeitpunkt an die Genussrechte geknüpft sind (wie gegebenenfalls in der betreffenden
Anlage ausführlich dargestellt), werden alle Ausschüttungen auf einer prorata Basis an die Genussrechtsinhaber zugeteilt
und gezahlt.

Alle nicht geforderten Ausschüttungen können angelegt oder auf andere Weise vom Verwaltungsrat zu Gunsten des
betreffenden Compartments genutzt werden, bis sie gefordert werden. Keine Ausschüttungen berechtigt gegenüber dem
betreffenden Compartment oder der Gesellschaft zu Zinszahlungen. Jede Ausschüttung, die innerhalb von fünf Jahren ab
dem Datum der Erklärung dieser Ausschüttung nicht geltend gemacht wird, verfällt, falls der Verwaltungsrat dies
beschließt, und wird ab diesem Zeitpunkt nicht mehr von dem betreffenden Compartment oder der Gesellschaft ge-
schuldet, sondern fällt dem betreffenden Compartment oder, sollte das betreffende Compartment zu diesem Zeitpunkt
liquidiert worden sein, insgesamt der Gesellschaft zu.

Der Verwaltungsrat kann beschließen, dass es wünschenswert ist, die Gewinne eines Compartments zu kapitalisieren,
in dem Sinne wie es der Verwaltungsrat mit uneingeschränktem Ermessen bestimmt.

Genussrechte sind nicht nach Wahl des Genussrechtsinhabers rücknehmbar, außer es wird etwas anderes in der
entsprechenden Anlage bestimmt. Der Verwaltungsrat kann beschließen, Genussrechte von jeder Klasse eines entspre-
chenden Inhabers zurückzunehmen, in dem Maße, wie es die Bedingungen in der betreffenden Anlage erlauben und im
Einklang mit diesen Bedingungen. Wo der Besitz von Genussrechten durch eine Partei von der Gesellschaft als nachteilig
für die Gesellschaft erachtet wird, kann die Gesellschaft sich entscheiden, solche Genussrechte zum einschlägigen Wert
je Instrument zurückzunehmen. Gemäß dieser Satzung und der betreffenden Anlage, verleiht jedes Genussrecht dem
Inhaber ein Recht auf Erhalt einer Rückzahlung eines Betrages, welcher dem Rücknahmebetrag an dem Rücknahmetag
aus den Vermögenswerten des betreffenden Compartments entspricht. Falls das realisierte Nettovermögen des ents-
prechenden Compartmens am Rücknahmetag nicht zur Zahlung des gesamten Rücknahmebetrages, der an jeden
Genussrechtsinhaber innerhalb dieser Klasse rechtzeitig zu zahlen ist, ausreicht, werden die Erträge des betreffenden
Compartments, gemäß der Anlage, gleichmäßig unter den Inhabern dieser Klasse auf einer pro-rata Basis zu jedem auf
die von jedem Inhaber gehaltenen Genussrechte geschuldeten Betrag verteilt, sobald diese Erträge für die Gesellschaft
verfügbar sind. Nach der Rücknahme eines Genussrechtes gemäß den Bedingungen der entsprechenden Anlage, wird
dieses Genussrecht annulliert und der Inhaber wird von diesem Zeitpunkt an aufhören diesbezügliche Rechte innezuhaben.

Der Verwaltungsrat kann auf jede Ausschüttung oder auf andere an einen Genussrechtsinhaber auf oder hinsichtlich
ein(es) Genussrecht(s) zahlbare Gelder alle Geldsummen (soweit vorhanden) einbehalten, deren Zahlung von diesem
aufgrund eines Abrufes oder aus anderen Gründen hinsichtlich der Genussrechte an die Gesellschaft derzeit fällig ist,
sowie alle Summen, deren diesbezüglich ein Abzug gesetzlich verlangt wird.

Die Inhaber einer Klasse von Genussrechten haben das Recht, zu jeder Versammlung der Inhaber der jeweiligen Klasse
von Genussrechten geladen zu werden, um in Übereinstimmung mit der Satzung und der entsprechenden Anlage über
eine Veränderung ihrer Rechte hinsichtlich der Zuweisung der Erträge des Compartments bezüglich dieser Klasse auf
jährlicher Basis zu beschließen, sowie an diesen Versammlungen teilzunehmen und dort abzustimmen. Die Zahl der Stim-
men, die ein Genussrechtsinhaber abgeben kann, entspricht der Anzahl seiner Genussrechte, die er in der entsprechenden
Klasse hält. Genussrechtsinhaber können entweder persönlich oder durch Abgabe einer schriftlichen Vollmacht an eine
andere Person, die kein Genussrechtsinhaber zu sein braucht, abstimmen.

Genussrechte werden als Inhabergenussrechte ausgegeben.

Die Übertragung von Inhabergenussrechten erfolgt durch bloße Übergabe.

Die Gesellschaft erkennt lediglich einen Eigentümer pro Genussrecht an; soweit ein Genussrecht von mehr als einer
Person gehalten wird, werden die Personen, die das Eigentum an dem Genussrecht für sich beanspruchen, einen einzigen
Vertreter bestellen müssen um das Genussrecht gegenüber der Gesellschaft zu vertreten. Die Gesellschaft hat das Recht,
die Ausübung aller mit diesem Genussrecht verbundenen Rechte auszusetzen, bis eine Person als der alleinige Eigentümer
gegenüber der Gesellschaft bestimmt worden ist.

Die Genussrechte sind frei übertragbar, soweit nichts Anderweitiges in der entsprechenden Anlage bestimmt ist. Die
jeder Klasse von Genussrechten zugeordneten Rechte, welche durch den Verwaltungsrat in Übereinstimmung mit der
Satzung bestimmt wurden, können, soweit nichts Anderweitiges in der entsprechenden Anlage bestimmt ist, durch den
Verwaltungsrat mit schriftlicher Einverständniserklärung der Inhaber der Mehrheit der ausgegebenen Genussrechte dieser
Klasse oder durch die Zustimmung mittels Beschluss, der auf einer gesonderten Versammlung der Inhaber von Genuss-
rechten dieser Klasse mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst wurde, geändert oder aufgehoben werden;
allerdings wird eine solche Zustimmung oder Billigung im Falle einer Abänderung, Berichtigung oder Abschaffung der
speziellen, dem Genussrecht einer Klasse zugehörigen Rechte, nicht erforderlich sein, falls nach Ansicht des Verwal-
tungsrates, eine solche Abänderung, Berichtigung oder Abschaffung nicht grundlegend in die Interessen der betreffenden
Inhaber oder eines einzelnen Inhabers eingreift. Jede solche Abänderung, Berichtigung oder Abschaffung wird in einer
überarbeiteten Anlage festgehalten, von der den betroffenen Inhabern eine Kopie in Übereinstimmung mit dieser Satzung
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am Ausgabetag eines solchen Dokuments zur Verfügung gestellt wird, und ist für die Inhaber der relevanten Genussrechte
bindend.

Wo gemäß dieses Artikels 5.2. eine Billigung durch einen Beschluss der Inhaber zum Zwecke einer Abänderung oder
Änderung der Rechte, die den Genussrechten dieser Klasse zugeordnet sind, erforderlich ist, soll ein solcher Beschluss
auf einer gesonderten Versammlung der betreffenden Inhaber behandelt werden. Hinsichtlich jeder dieser gesonderten
Versammlungen sind alle Bestimmungen dieser Satzung und des Gesetzes von 1915 bezüglich der Hauptversammlungen
der Anteilinhaber oder hinsichtlich des dort anzuwendenden Verfahrens entsprechend anzuwenden.

Jede an oder durch einen Genussrechtsinhaber gemäß dieser Satzung oder der betreffenden Anlage zu machende
Mitteilung soll schriftlich und in der im Gesetz von 1915 für Mitteilungen an Anteilinhaber vorgesehenen Art und Weise
erfolgen, vorausgesetzt, dass, sofern die Genussrechte an einer Börse notiert oder in einer Rechtsordnung öffentlich
angeboten werden, jede Mitteilung an die Genussrechtsinhaber in Übereinstimmung mit den Regeln und Vorschriften der
jeweiligen Börse und der jeweiligen Rechtsordnung veröffentlicht wird. Mitteilungen, die gemäß den vorausgegangenen
Absätzen gemacht wurden, werden wirksam (a) im Falle von Genussrechten in Namensform am achten Tag nach dem
Absenden der Mitteilung oder (b) im Falle einer Veröffentlichung (gleichgültig, ob eine solche Veröffentlichung zusätzlich
vorgenommen wurde), am achten Tag nach der Veröffentlichung, oder, soweit die Mitteilung mehr als einmal veröffentlicht
wurde, am Tag der ersten Veröffentlichung, oder, soweit eine Veröffentlichung in mehr als einer Zeitung verlangt wird,
am Tag der ersten Veröffentlichung in allen erforderlichen Zeitungen. Jeder bei einer Versammlung der Gesellschaft
persönlich anwesende Genussrechtsinhaber wird für alle Zwecke so angesehen, als ob er ordnungsgemäß eine Einladung
zu einer solchen Versammlung und, wo notwendig, eine Mitteilung über die Gründe, weshalb diese Versammlung einbe-
rufen wurde, erhalten hätte. Ungeachtet der Vorschriften dieser Satzung, kann jede Mitteilung, die die Gesellschaft
gegenüber einem Genussrechtsinhaber abzugeben hat, in einer Art und Weise bekannt gegeben werden, welcher der
Genussrechtsinhaber im Voraus zugestimmt hat.

Vorbehaltlich der betreffenden Anlage, haben die Genussrechtsinhaber in Bezug auf die Gesellschaft dieselben Infor-
mationsrechte wie die Anteilinhaber; diese Informationsrechte sind allerdings auf die Informationen bezüglich des
Compartments, in Bezug auf welches die betreffenden Genussrechte ausgegeben wurden, beschränkt.

5.6 Schuldinstrumente
Der Verwaltungsrat kann in Bezug auf jedes Compartment entscheiden, jede Art von Schuldinstrumenten auszugeben,

deren Bestimmungen und Bedingungen in den betreffenden Konditionen festgesetzt werden.
5.7 Berechnung des Wertes je Instrument
(1) Der Wert je Instrument jeder Klasse wird in der Referenzwährung (wie in der entsprechenden Anlage definiert)

der betreffenden Klasse oder des betreffenden Compartments ausgedrückt und wird an jedem Bewertungstag durch den
Verwaltungsrat oder die Berechnungsstelle in Übereinstimmung mit den Bestimmungen, die hier nachfolgend aufgeführt
sind, und jeweils gemäß den Bestimmungen des Verbriefungsgesetzes berechnet. Der Wert je Instrument kann durch
eine Entscheidung des Verwaltungsrates oder der Berechnungsstelle, je nach Sachverhalt, zur nächsten Einheit der je-
weiligen Währung auf- oder abgerundet werden.

Wenn seit dem Zeitpunkt der Bestimmung des Wertes eine wesentliche Änderung der Kurse an den Märkten einge-
treten ist, an welchen ein wesentlicher Teil der Investitionen, die dem betreffendem Compartment zuzuordnen sind,
gehandelt wird oder notiert ist, kann die Gesellschaft zum Schutz der Interessen der Instrument-Inhaber und der Ge-
sellschaft die erste Bewertung annullieren und eine zweite Bewertung vornehmen.

(2) Soweit nichts Anderweitiges in der entsprechenden Anlage bestimmt ist, wird der Wert aller Vermögenswerte,
welche an einer Börse notiert, gelistet oder gewöhnlich gehandelt werden, auf Stand des (soweit anwendbar) letzten
erhältlichen Handelspreises (oder wie vom Verwaltungsrat bestimmt) zum relevanten Zeitpunkt bewertet. Soweit solche
Werte an mehr als einer Börse gelistet oder gehandelt werden, ist der relevante Markt derjenige, der den Hauptmarkt
darstellt, oder derjenige, welchen der Verwaltungsrat oder die Berechnungsstelle, je nachdem was zutrifft, als denjenigen
mit den angemessensten Kriterien hinsichtlich der Bewertung der betreffenden Vermögenswerte bestimmt. Handelt es
sich bei den Vermögenswerten um Anteile oder Aktien von Organismen für gemeinsame Anlagen, so werden diese
Vermögenswerte zum letzten erhältlichen Nettoinventarwert bewertet oder, falls dieser Wert nicht den marktgerechten
Preis dieser Vermögenswerte widerspiegelt, wird der Preis der Vermögenswerte vom Verwaltungsrat auf einer gerechten
und angemessenen Grundlage ermittelt. Alle anderen Vermögenswerte, einschließlich nicht notierter Vermögenswerte
und notierter Vermögenswerte, für welche ein Preis nicht verfügbar ist, werden nach ihrem geschätzten Wert bewertet,
der von einer vom Verwaltungsrat für diesen Zweck genehmigten kompetenten Einheit, mit Sorgfalt und in gutem Glauben
in Übereinstimmung mit der vorherrschenden Marktpraxis und den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen verans-
chlagt wurde.

5.8 Häufigkeit und zeitweise Aussetzung der Berechnung des Wertes je Instrument
(1) In Bezug auf jede Klasse von Instrumenten wird der Wert je Instrument von Zeit zu Zeit von der Berechnungsstelle

unter der Verantwortung des Verwaltungsrates an jedem Bewertungstag berechnet (oder, falls Bewertungstage nicht in
der jeweiligen Anlage bestimmt wurden, mit einer vom Verwaltungsrat in Übereinstimmung mit den anwendbaren Ge-
setzen und Vorschriften bestimmten Häufigkeit).

(2) Die Gesellschaft kann die Ermittlung des Wertes je Instrument jeder einzelnen Klasse von Instrumenten und die
Ausgabe und, wenn anwendbar, die Rücknahme ihrer Instrumente während (a) einer Zeitdauer, in der irgendein Haupt-
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markt oder eine andere Börse, auf welchem/welcher ein wesentlicher Teil der Vermögensanlagen, welche solchen
Instrumenten von Zeit zu Zeit zugeordnet sind, notiert werden, (an anderen als an gewöhnlichen Feiertagen) geschlossen
ist oder wenn der Handel darin eingeschränkt oder ausgesetzt ist, (b) einer Zeitdauer, in der aufgrund politischer, wirt-
schaftlicher, militärischer oder monetärer Umstände oder jeglicher Umstände, die außerhalb der Kontrolle, Verantwor-
tung und Macht des Verwaltungsrates liegen, oder aufgrund der Lage am Immobilienmarkt, die Verkaufs- und/oder die
Rücknahmepreise der entsprechenden Vermögenswerte nicht angemessen berechnet werden können, (c) eines Zusam-
menbruchs der Kommunikationsmittel, welche normalerweise im Zusammenhang mit der Bestimmung des Preises von
jeglichem der betreffenden Vermögenswerte oder der aktuellen Preise auf jeglichem Markt oder anderen Börsen ver-
wendet werden (d) einer Zeitdauer, in der der Verwaltungsrat nicht in der Lage ist, über die entsprechenden Vermö-
genswerte zu verfügen oder die notwendigen Mittel aufzubringen, um bei Rücknahmen solcher Vermögenswerte
Zahlungen an die jeweiligen Inhaber vorzunehmen, oder solange der Transfer von Geldern im Zusammenhang mit der
Veräußerung oder dem Erwerb von Vermögensanlagen oder fälligen Zahlungen auf die Rücknahme von solchen Instru-
menten, soweit vorhanden, nach Meinung des Verwaltungsrates nicht zu normalen Devisenkursen ausgeführt werden
kann, (e) jeder Zeitdauer, in welcher der Wert eines Tochterunternehmens der Gesellschaft nicht sorgfältig bestimmt
werden kann, (f) wenn aus irgendeinem anderen Grund die Preise von Vermögensanlagen nicht zeitnah und exakt fest-
gestellt werden können, aussetzen.

5.9 Versammlungen von Genussrechtsinhabern, Compartment-Anteilinhabern einer spezifischen Klasse
(1) Genussrechtsinhaber und Compartment-Anteilinhaber einer im Hinblick auf ein Compartment ausgegebenen Klas-

se oder Klassen können an Versammlungen der Klasse teilnehmen, um über alle Angelegenheiten zu entscheiden, die
ausschließlich ihre Klasse betreffen.

(2) Zudem können Genussrechtsinhaber und Compartment-Anteilinhaber jeder Klasse zu jeder Zeit Hauptversamm-
lungen abhalten, um über Angelegenheiten zu entscheiden, die ausschließlich ihre Klasse betreffen.

(3) Die Bestimmungen des Artikels 11 sind auf solche Versammlungen der Klasse anwendbar insbesondere, dass ein
Fünftel der Inhaber (einer Klasse) von Genussrechten den Verwaltungsrat schriftlich auffordern kann, eine Versammlung
der Klasse einzuberufen.

(4) Jedes Genussrecht und jeder Compartment-Anteil einer jeweiligen Klasse verleiht das Recht zu einer Stimme, außer
die Satzung oder die betreffende Anlage sehen etwas anderes vor.

(5) Vorbehaltlich anderweitiger gesetzlicher oder in dieser Satzung vorgesehener Bestimmungen, werden die Bes-
chlüsse der Versammlung der Klasse der Genussrechtsinhaber sowie der Versammlung der Klasse der Compartment-
Anteilinhaber mit einfacher Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertretenen und wählenden Genussrechte oder
Compartment-Anteile gefasst

(6) Jeder Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber, welcher die Rechte von Genussrechtsinhabern oder
Compartment-Anteilinhabern einer Klasse betrifft, ist nur nach Bestätigung durch einen Beschluss der Hauptversammlung
der Genussrechtsinhaber oder Compartment-Anteilinhaber der betreffenden Klasse oder der betreffenden Klassen
wirksam beschlossen

Art. 6. Konkursverzichtsklausel. Im Einklang mit den Bestimmungen des Verbriefungsgesetzes 2004, sind weder die
Erwerber von Schuldverschreibungen der Gesellschaft infolge des Erwerbs dieser Schuldverschreibungen noch alle übri-
gen Gläubiger der Gesellschaft berechtigt, die Vermögenswerte der Gesellschaft oder eines ihrer Teilvermögen zu
pfänden oder pfänden zu lassen oder einen Insolvenzantrag oder in sonstiger Weise die Eröffnung eines Gesamtvolls-
treckungs- oder Sanierungsverfahrens im Hinblick auf die Gesellschaft oder eines ihrer Teilvermögen zu stellen oder zu
beantragen.

Art. 7. Kapital der Gesellschaft.
7.1 Gesellschaftskapital
Das Gesellschaftskapital der Gesellschaft kann Gründungsanteile und, falls vorhanden, Compartment-Anteile umfassen.

Das gezeichnete Gesellschaftskapital beträgt EUR 31.000 (in Worten: einunddreissigtausend Euro), gestückelt in 31 (in
Worten: einundreissig) Anteile mit einem Nennwert von je EUR 1.000 (in Worten: eintausend Euro).

Die Gesellschaft hat ein genehmigtes Kapital von.1.000.000.000 EUR.
Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft kann erhöht oder herabgesetzt werden durch Beschluss der Generalver-

sammlung, der unter den für eine Satzungsänderung vorgeschriebene Mehrheitsbedingungen gemäß Artikel 24 getroffen
wird. Es müssen jedoch mindestens 50% der Anteilsinhaber bei jener Generalversammlung anwesend sein, damit der
Beschluss als rechtmäßig getroffen gilt.

Des Weiteren kann das gezeichnete Kapital der Gesellschaft aufgrund eines Verwaltungsratsbeschlusses durch die
Ausgabe neuer Anteile bis zur Höhe des Betrages des genehmigten Kapitals erhöht werden. Diese Ermächtigung ist gültig
für eine Dauer von fünf Jahren, beginnend am Datum der Veröffentlichung des Beschlusses über die Höhe des genehmigten
Kapitals und kann bezüglich der Anteile des genehmigten Kapitals welche bis zu diesem Zeitpunkt noch nicht ausgegeben
wurden, durch eine Generalversammlung der Anteilsinhaber erneuert werden

Als Folge jeder erfolgten Kapitalerhöhung wird Absatz eins dieses Artikels der Satzung durch notarieller Urkunde
abgeändert, um der jeweiligen Kapitalerhöhung zu entsprechen. Der Verwaltungsrat oder eine hierzu von letzterem
bevollmächtigte Person kann diese Änderung notariell beurkunden lassen.
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7.2 Anteile

Anteile, die innerhalb des genehmigten Kapitals ausgegeben werden, können je nachdem, wie dies der Verwaltungsrat
beschließt, aus derselben oder zwei oder mehr verschiedenen Klassen bestehen. Die spezifischen, jeder Klasse von An-
teilen zugeordneten Rechte werden zum Zeitpunkt der Ausgabe durch den Verwaltungsrat (im Falle der Ausgabe
innerhalb des genehmigten Kapitals) beziehungsweise durch die Hauptversammlung der Anteilinhaber festgelegt.

Die Compartment-Anteilinhaber sind nicht dazu berechtigt, den Umtausch ihrer Anteile in Anteile, die sich auf ein
anderes Compartment beziehen, zu verlangen.

Gründungsanteile verleihen kein Recht auf Teilhabe an den bestehenden oder erwirtschafteten Vermögenswerten,
Gewinnen oder Überschüssen eines jeden Compartments. Soweit nicht anderweitig in der entsprechenden Anlage fest-
gelegt, verleihen Compartment-Anteile kein Recht auf Teilhabe an den bestehenden oder erwirtschafteten Vermögens-
werten, Gewinnen oder Überschüssen eines anderen/anderer Compartment(s) als dem/den Compartment(s), für
welches/welche die Compartment-Anteile ausgegeben worden sind, diesbezüglich sind immer die Bedingungen anwend-
bar, die in der entsprechenden Anlage festgelegt sind.

Gründungsanteile verleihen ihrem Inhaber das Recht, solche Gewinne von der Gesellschaft zu erhalten, die nicht
(einem) für Ausschüttungen offene(n) Compartment(s) zugerechnet werden können, wie es die Hauptversammlung der
Anteilinhaber in Übereinstimmung mit Artikel 5 entscheiden kann, und im Falle einer Auflösung und Liquidation der
Gesellschaft gemäß Artikel 23, das Recht auf den Liquidationsüberschuss, der keinem/keinen Compartment(s) zugerech-
net werden kann.

Die Anteile beinhalten die in Artikel 5 festgelegten Stimmrechte.

Anteile werden als Namensanteile oder Inhaberanteile ausgegeben. Inhaberanteile können jederzeit auf Antrag ihres
Eigentümers in Namensanteile umgetauscht werden. Namensanteile können nicht in Inhaberanteile umgetauscht werden,
allerdings mit der Maßgabe, dass Compartment-Anteile in Form von Namensanteilen in Inhaberanteile eines Compart-
ments in dem Umfang umgewandelt werden können, wie diese Umwandlung in der entsprechenden Anlage ausdrücklich
vorgesehen ist. Eine Umwandlung von Inhaberanteilen in Namensanteile wird durch Annullierung des Inhaberanteilzer-
tifikates und einen Eintrag in das Anteilregister, um diese Übertragung zu belegen, durchgeführt. Eine Umwandlung von
Namensanteilen in Inhaberanteile wird durch die Ausgabe eines oder mehrerer Inhaberanteilzertifikate und einen Eintrag
in das Anteilregister, um diese Umwandlung zu belegen, durchgeführt. Der Verwaltungsrat kann die Kosten einer solchen
Umwandlung dem die Umwandlung beantragenden Anteilinhaber auferlegen.

Ein Register der Namensanteile wird am Sitz der Gesellschaft geführt, wo es jedem Anteilinhaber zur Einsichtnahme
zur Verfügung steht. Das Register hat alle nach Artikel 39 des Gesetzes von 1915 erforderlichen Informationen zu en-
thalten. Inhaber von Namensanteilen können bei der Gesellschaft beantragen, ein von zwei Verwaltungsratsmitgliedern
unterschriebenes Zertifikat auszugeben und auszuliefern, in dem ihr jeweiliger Besitz an Namensanteilen aufgeführt ist.

Das Eigentum an Namensanteilen entsteht mit der Registrierung in besagtes Register. Die Übertragung von Namen-
santeilen wird durch Eintragung einer schriftlichen Übertragungserklärung im Anteilregister, die durch den Zedenten und
den Zessionar, oder hierzu ordnungsgemäß bevollmächtigte Personen, datiert und unterzeichnet sein muss, wirksam.
Jede Übertragung von Namensanteilen wird in das Anteilregister eingetragen; diese Eintragung muss von einem oder
mehreren Verwaltungsratsmitgliedern oder leitenden Angestellten der Gesellschaft, oder von einer oder mehreren hierzu
vom Verwaltungsrat ordnungsgemäß ermächtigten anderen Person(en) unterzeichnet sein.

Die Übertragung von Inhaberanteilen erfolgt durch bloße Übergabe.

Die Gesellschaft erkennt lediglich einen Eigentümer pro Anteil an; soweit ein Anteil von mehr als einer Person gehalten
wird, werden die Personen, die das Eigentum an dem Anteil für sich beanspruchen, einen einzigen Vertreter bestellen
müssen, welcher diesen Anteil gegenüber der Gesellschaft vertritt. Die Gesellschaft hat das Recht, die Ausübung aller mit
diesem Anteil verbundenen Rechte auszusetzen, bis eine Person als der alleinige Eigentümer gegenüber der Gesellschaft
bestimmt worden ist.

Die Anteile sind frei übertragbar, außer, wenn für Compartment-Anteile ausdrücklich in der entsprechenden Anlage
etwas anderes vorgesehen ist.

Wenn ein Eigentümer eines Inhaberanteils gegenüber der Gesellschaft glaubhaft darlegen kann, dass sein Inhaberan-
teilzertifikat verloren, beschädigt oder zerstört wurde, kann auf seinen Antrag und zu den Bedingungen und zu den
Garantien, welche die Gesellschaft bestimmt und verlangt, ein Duplikat eines Inhaberanteilzertifikates ausgegeben werden.
Mit Ausgabe des neuen Inhaberanteilzertifikates, auf welchem vermerkt wird, dass es sich um ein Duplikat handelt, wird
das ursprüngliche Inhaberanteilzertifikat, als dessen Ersatz das neue Inhaberanteilzertifikat ausgegeben wurde, ungültig.
Beschädigte Anteilzertifikate können von der Gesellschaft annulliert und durch neue Zertifikate ersetzt werden. Die
Gesellschaft kann dem Anteilinhaber nach ihrem Ermessen die Kosten eines Duplikates oder eines neuen Inhaberanteil-
zertifikates auferlegen, sowie alle zu Lasten der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausgabe und Registrierung hiervon
oder im Zusammenhang mit der Annullierung des ursprünglichen Inhaberanteilzertifikates angefallenen angemessenen
Aufwendungen verlangen.

Die Gesellschaft kann beschließen, Anteilsbrachteile eines Compartment-Anteils auszugeben. Solche Anteilsbrachteile
eines Compartment-Anteils verleihen kein Stimmrecht, jedoch ein Recht auf einen entsprechenden Bruchteil an dem der
entsprechenden Klasse von Compartment-Anteilen zuzuordnenden Nettovermögen. Soweit ein Anteilinhaber Bruchteile
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von Compartment-Anteilen hält, die im Ganzen einem ganzen Compartment-Anteil entsprechen, ist dieser Anteilinhaber,
vorbehaltlich der Bestimmungen der entsprechenden Anlage, zu einer Stimme berechtigt.

Art. 8. Schuldverschreibungen. Alle Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft als Namensschuldverschreibungen
(obligations nominatives) begeben werden, dürfen unter keinen Umständen in Inhaberschuldverschreibungen (obligations
au porteurs) umgewandelt werden.

Art. 9. Generalversammlung der Gesellschaft. Jede ordnungsgemäß einberufene Generalversammlung der Anteilsin-
haber der Gesellschaft repräsentiert alle Anteilsinhaber der Gesellschaft. Die Generalversammlung der Anteilsinhaber
kann über alle Angelegenheiten der Gesellschaft befinden. Der Verkauf jeglicher Güter der Gesellschaft bedarf eines
einstimmigen Beschlusses aller Anteilsinhaber der Gesellschaft.

Die ordentliche Generalversammlung der Anteilsinhaber findet alljährlich am zweiten Mittwoch des Monats April um
11.00 Uhr in der Stadt Luxemburg am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen, im Einberufungsschreiben angegebenen
Ort, statt. Ist dieser Tag in einem Jahr ein gesetzlicher Feiertag oder ein Bankfeiertag, so findet diese am nächsten Ban-
karbeitstag statt.

Die ordentliche Generalversammlung der Anteilsinhaber kann im Ausland abgehalten werden, wenn außerordentliche
Ereignisse dies verlangen, wobei die Feststellung des Vorliegens außerordentlicher Ereignisse im absoluten und alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrates liegt.

Andere Anteilsinhaberversammlungen der Gesellschaft können am Ort und zu der Zeit abgehalten werden die im
jeweiligen Einberufungsschreiben angegeben sind.

Eine Hauptversammlung der Anteilinhaber wird durch den Verwaltungsrat einberufen. Sie kann auch auf schriftlichen
Antrag der Anteilinhaber, die wenigstens ein Fünftel des Anteilkapitals der Gesellschaft vertreten, einberufen werden.
Sofern sämtliche Anteilinhaber auf der Hauptversammlung der Anteilinhaber anwesend oder vertreten sind und sie alle
erklären, dass sie ordnungsgemäß über die Tagesordnung der Hauptversammlung in Kenntnis gesetzt wurden, kann die
Versammlung ohne vorherige Einladung abgehalten werden. Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber wird in Lu-
xemburg am Sitz der Gesellschaft, oder an einem anderen Ort in Luxemburg, wie in der Einladung zur Versammlung
gegebenenfalls angegeben, am dritten Dienstag des Monats Juni um 11.00 Uhr Luxemburger Zeit abgehalten. Ist dieser
Tag ein gesetzlicher Feiertag, so tritt die Jahreshauptversammlung am nächstfolgenden Geschäftstag zusammen. Weitere
Hauptversammlungen der Anteilinhaber können an einem in der Einladung angegebenen Ort und zu einer dort angege-
benen Zeit abgehalten werden.

Soweit nichts anderes durch diese Satzung bestimmt, gelten hinsichtlich der Einladungen und für die Durchführung der
Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft die vom Gesetz von 1915 geforderten Erfordernisse hinsichtlich
der Beschlussfähigkeit und der Fristen.

Art. 10. Einberufung, Beschlussfähigkeit, Vollmacht und Einberufungsschreiben. Einberufung und Beschlussfähigkeit der
Generalversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft sind vom Gesetz bestimmt, wenn nicht anders im Einberu-
fungsschreiben vorgesehen.

Jeder Anteil gewährt eine Stimme.
Jeder Anteilsinhaber kann sich durch eine andere Person, die hierzu privatschriftlicher bevollmächtigt wurde (per Brief,

Fax, Telegramm, Telex oder E-Mail, die mit einer nach luxemburgischen Recht gültigen elektronischen Signatur versehen
ist) bei der Generalversammlung der Anteilsinhaber vertreten lassen.

Soweit vom Gesetz oder der Satzung nichts anderes bestimmt wird, werden die auf ordnungsgemäß einberufenen
Generalversammlungen der Anteilsinhaber gefassten Beschlüsse durch eine einfache Mehrheit der anwesenden oder
vertretenen und an der Abstimmung teilnehmenden Anteile genehmigt.

Sind alle Anteilsinhaber anwesend oder vertreten und bezeichnen sich als ordnungsgemäß einberufen sowie über die
Tagesordnung informiert, kann die Generalversammlung der Anteilsinhaber auch ohne vorherige Einberufung abgehalten
werden.

Art. 11. Verwaltung und Aufsicht. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die
nicht unbedingt Anteilsinhaber der Gesellschaft sein müssen. Die Dauer der Mandate der Verwaltungsratsmitglieder darf
sechs Jahre nicht überschreiten.

Der Verwaltungsrat wird von der Generalversammlung der Anteilsinhaber bestellt. Die Generalversammlung der An-
teilsinhaber bestimmt die Anzahl der Mitglieder des Verwaltungsrates, ihre Tantiemen sowie die Dauer ihrer jeweiligen
Mandate. Die Generalversammlung der Anteilsinhaber kann ein Mitglied des Verwaltungsrates jederzeit abberufen und
ein neues Mitglied bestellen.

Bei Vakanz eines Verwaltungsratssitzes steht den verbleibenden Mitgliedern des Verwaltungsrates das Recht zu, für
die vorläufige Besetzung des Verwaltungsrates Sorge zu tragen. Die endgültige Wahl und Ernennung des vorläufigen
Mitglieds des Verwaltungsrates wird durch die nächste Generalversammlung der Anteilsinhaber vorgenommen bzw. bes-
tätigt.

Art. 12. Sitzungen des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte einen Vorsitzenden wählen sowie
einen Sekretär, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss, und der die Verhandlungen und Beschlüsse des Ver-
waltungsrates sowie der Generalversammlung der Anteilsinhaber zu Protokoll führt.
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Der Vorsitzende erlässt unter Bekanntgabe des Ortes, der Zeit und der Tagesordnung die Einladungen zu Sitzungen
des Verwaltungsrates, so oft die Angelegenheiten der Gesellschaft dies erfordern, sowie auf Antrag von zwei Mitgliedern
des Verwaltungsrates.

Der Sekretär (falls vom Verwaltungsrat ernannt) oder ein Mitglied des Verwaltungsrates informiert alle Verwaltungs-
ratsmitglieder schriftlich (mindestens 24 Stunden im Voraus) über das Datum der Sitzung des Verwaltungsrates, außer in
Dringlichkeitsfällen. Worin ein solcher Dringlichkeitsfall besteht, muss im Einberufungsschreiben kurz erläutert werden.

Eine schriftliche Einberufung ist nicht notwendig, wenn alle Verwaltungsratsmitglieder anwesend oder vertreten sind
und bestätigen, dass sie ordnungsgemäß über die Verwaltungsratssitzung einschließlich deren Tagesordnung informiert
wurden. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann schriftlich (per Brief, Fax, Telegramm, Telex oder E-Mail, die eine nach
Luxemburger Recht rechtlich anerkannte elektronische Signatur enthält) auf eine schriftliche Einberufung verzichten. Für
Sitzungen, für die sowohl der Sitzungstermin als auch der Sitzungsort in einem früheren Beschluss des Verwaltungsrates
festgelegt wurden, bedarf es keiner gesonderten Einberufung.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates, das an der Teilnahme an einer Sitzung verhindert ist, kann ein anderes Mitglied
schriftlich (per Brief, Telefax, Telegramm, Telex oder E-Mail, die eine nach Luxemburger Recht rechtlich anerkannte
elektronische Signatur enthält ) zu seiner Vertretung bevollmächtigen.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Sitzung per Konferenzschaltung oder ähnlicher Kommunikations-
technik, die es den teilnehmenden Personen erlaubt, sich gegenseitig verständigen zu können, teilnehmen. In diesem Fall
gilt das entsprechend teilnehmende Mitglied des Verwaltungsrates als persönlich anwesend.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfähig sofern die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist. Die Bes-
chlüsse werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden
des Verwaltungsrates.

Ungeachtet des vorgehenden, können Beschlüsse auch auf schriftlichem Wege gefasst werden (Umlaufbeschlüsse)
sofern vor der Fassung eines solchen Beschlusses die Möglichkeit zur Erörterung unter den Mitgliedern des Verwaltungs-
rates, zum Beispiel in der in Absatz 6 dieses Artikels 14 genannten Art und Weise. Der Umlaufbeschluß kann aus einem
oder mehreren Dokumenten bestehen und muss von jedem einzelnen Verwaltungsratsmitglied unterschrieben sein. Als
Datum eines solchen Umlaufbeschlusses gilt das Datum der letzten Unterschrift.

Art. 13. Protokoll der Verwaltungsratssitzung. Das Protokoll der Verwaltungsratssitzung wird vom Vorsitzenden des
Verwaltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 14. Befugnisse des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist befugt, die Gesellschaft im weitesten Sinne zu leiten und alle Geschäfte vorzunehmen, welche
nicht durch das Gesetz oder durch diese Satzung ausdrücklich der Generalversammlung der Anteilsinhaber vorbehalten
sind.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates verpflichten die Gesellschaft nicht wirksam gegenüber Dritten durch ihre alleinige
Unterschrift, außer wenn der Verwaltungsrat bestimmt hat, dass ihre alleinige Unterschrift die Gesellschaft wirksam
gegenüber Dritten verpflichtet.

Art. 15. Interessenkonflikte. Falls ein Verwaltungsratsmitglied ein persönliches, der Gesellschaft entgegengesetztes
Interesse an einem Geschäft der Gesellschaft hat, welches dem Verwaltungsrat zur Beratung und/oder Entscheidung
vorgelegt wird, muss es den Verwaltungsrat davon unterrichten und darf an der Beratung und Entscheidung eines solchen
Geschäfts nicht teilnehmen. Dieses Geschäft, sowie das Interesse, das ein Verwaltungsratsmitglied daran hat, werden der
nächsten Versammlung der Anteilsinhaber zur Kenntnis gebracht.

Kein Vertrag bzw. kein anderes Geschäft zwischen der Gesellschaft und anderen Gesellschaften oder Unternehmen
wird durch die Tatsache berührt oder ungültig, dass einer oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft ein
persönliches Interesse an diesem Geschäft haben oder Verwaltungsratsmitglieder, Gesellschafter, Teilhaber, Prokuristen
oder Angestellte einer anderen Gesellschaft oder eines anderen Unternehmens sind. Ein Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft, das gleichzeitig Funktionen als Verwaltungsratsmitglied, Geschäftsführer oder Angestellter in einer anderen
Gesellschaft oder Firma ausübt und mit dem die Gesellschaft Verträge abschließt oder sonst wie in Geschäftsverbindung
tritt, ist aus dem alleinigen Grunde seiner Zugehörigkeit zu dieser anderen Gesellschaft oder Firma nicht daran gehindert,
zu allen Fragen eines solchen Vertrags oder eines solchen Geschäfts seine Meinung zu äußern, seine Stimme abzugeben
oder sonstige Handlungen vorzunehmen.

Art. 16. Übertragung der Befugnisse. Der Verwaltungsrat kann einer Person, die nicht unbedingt Anteilsinhaber der
Gesellschaft sein muss, seine Befugnis übertragen, die täglichen Geschäfte der Gesellschaft zu fuhren sowie die Gesellschaft
im Rahmen dieser Geschäftsführung zu vertreten (délégué à la gestion journalière). Diese Übertragung bedarf der vo-
rherigen Zustimmung der Generalversammlung der Anteilsinhaber.

Ferner kann der Verwaltungsrat Sondervollmachten für Einzelgeschäfte an seine Mitglieder oder an Dritte erteilen.

Art. 17. Verpflichtung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird und ist wirksam gegenüber Dritten verpflichtet durch a)
die gemeinsame Unterschrift von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrates oder b) durch die alleinige Unterschrift einer
vom Verwaltungsrat bevollmächtigten Person.
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Art. 18. Externe Wirtschaftsprüfer. Mit der Aufsicht und der Kontrolle der Tätigkeit der Gesellschaft werden ein oder
mehrer unabhängige externe Wirtschaftsprüfer (réviseurs d'entreprises) betraut. Der oder die Wirtschaftsprüfer wird
vom Verwaltungsrat im Einklang mit den Bestimmungen des Verbriefungsgesetzes 2004 bestellt. Der Verwaltungsrat legt
das Honorar des externen Wirtschaftsprüfers sowie dessen Amtsdauer fest.

Art. 19. Geschäftsjahr. Das Geschäftsjahr der Gesellschaft beginnt am ersten Januar und endet am einunddreißigsten
Dezember eines jeden Jahres.

Art. 20. Zuführung der Gewinne. Fünf Prozent des in dem Geschäftsjahr erzielten Reingewinnes sind zur Bildung der
gesetzliche Rücklage (réserve légale) zu verwenden, solange diese zehn Prozent des nominellen (angegebenen oder, des
unter denen in Artikel 7 vorgesehenen Bedingungen, erhöhten bzw. herabgesetzten) Anteilkapitals nicht erreicht.

Über den verbleibenden Bilanzgewinn verfügt die Generalversammlung der Anteilsinhaber. Unter Berücksichtigung
von Artikel 89 c) des Verbriefungsgesetz 2004 ist die Gesellschaft verpflichtet alle Gewinne an die Anteilsinhaber auszu-
schütten, unabhängig vom Zeitpunk dieser Ausschüttung. Die Ausschüttungen können in Euro oder in einer anderen, vom
Verwaltungsrat festgesetzten Währung, ausbezahlt werden.

Eine Ausschüttung wird an den vom Verwaltungsrat festgesetzten Stellen und Terminen zum Zwecke der Auszahlung
an die Anteilsinhaber überwiesen.

Unter Berücksichtigung der in Artikel 72-2 des Gesellschaftsgesetzes 1915 enthaltenen Bedingungen wird der Ver-
waltungsrat ermächtigt Zwischenausschüttungen auszuzahlen.

Art. 21. Auflösung und Liquidation. Die Gesellschaft kann jederzeit, durch einen im Einklang mit den in Artikel 24
enthaltenen Bedingungen zur Satzungsänderung gefassten Beschluss der Generalversammlung der Anteilsinhaber, aufge-
löst werden.

Im Falle der Auflösung der Gesellschaft, zu welcher Zeit und aus welchem Grunde sie auch erfolgen möge, wird die
Liquidation von einem oder mehreren Liquidatoren durchgeführt, die natürliche oder juristische Personen sein können
und von der Generalversammlung der Anteilsinhaber bestellt werden. Die Generalversammlung der Anteilsinhaber bes-
timmt die Befugnisse und Tantiemen des bzw. der Liquidatoren.

Wenn kein Liquidator bestellt wird, wird die Liquidation von den Mitgliedern des Verwaltungsrats durchgeführt.

Art. 22. Satzungsänderung. Diese Satzung kann, von Zeit zu Zeit, durch einen (im Einklang mit den im Gesellschafts-
gesetz von 1915 vorgesehenen Mehrheits- und Anwesenheitsbedingungen stehenden) Beschluss der Generalversammlung
der Anteilsinhaber der Gesellschaft abgeändert werden.

Art. 23. Anwendbares Recht. Für alle Punkte, die in dieser Satzung nicht oder nicht wirksam festgelegt sind, verweisen
die Gründer auf die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 über die Handelsgesellschaften und des Verbrie-
fungsgesetzes vom 22. März 2004.»

Kosten

Der Gesamtbetrag aller Kosten, Ausgaben, Vergütungen und Abgaben, welcher der Gesellschaft im Zusammenhang
mit dieser Urkunde entstehen oder berechnet werden, wird auf ungefähr dreitausend Euro (3.000,- EUR) abgeschätzt.

Da hiermit die Tagesordnung erschöpft ist, erklärt der Vorsitzende die Versammlung für abgeschlossen.

Worüber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwähnt.

Und nach Vorlesung und Erklärung alles Vorstehenden an die Komparenten, haben dieselben gegenwärtige Urkunde
mit Uns dem Notar unterschrieben.

Gezeichnet: D. Caviglia, G. Carles, O. Sorensen, J. Seckler.

Enregistré à Grevenmacher, le 20 novembre 2007, Relation GRE/2007/5114. - Reçu 12 euros.

Le Receveur (signé): G. Schlink.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 30 novembre 2007. J. Seckler.

Référence de publication: 2007142022/231/714.

(070165436) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

I.U.S. Monitoring S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-4004 Esch-sur-Alzette, 1, avenue des Terres Rouges.

R.C.S. Luxembourg B 75.083.

Les comptes annuels au 31 décembre 2005 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
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Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

L. Weirich.

Référence de publication: 2007142096/5873/12.

Enregistré à Luxembourg, le 21 novembre 2007, réf. LSO-CK05414. - Reçu 22 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070160429) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 novembre 2007.

House Company S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2330 Luxembourg, 128, boulevard de la Pétrusse.

R.C.S. Luxembourg B 111.525.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

GODFREY - HIGUET AVOCATS
Signature

Référence de publication: 2007142097/4286/13.

Enregistré à Luxembourg, le 30 novembre 2007, réf. LSO-CK08670. - Reçu 20 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165123) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

I.U.S. Monitoring S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-4004 Esch-sur-Alzette, 1, avenue des Terres Rouges.

R.C.S. Luxembourg B 75.083.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

L. Weirich.

Référence de publication: 2007142098/5873/12.

Enregistré à Luxembourg, le 21 novembre 2007, réf. LSO-CK05416. - Reçu 22 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070160432) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 novembre 2007.

PBW II Real Estate Feeder Fund S.A., Société Anonyme.

Capital social: EUR 63.500,00.
Siège social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.

R.C.S. Luxembourg B 122.139.

In the year two thousand seven, on the sixth day of November,

Before Joseph Elvinger, notary, residing in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg),

There appeared:

Regis Galiotto, jurist, residing in Luxembourg, acting as the representative of the board of directors of PBW II REAL
ESTATE FEEDER FUND S.A., Société Anonyme, having its registered office at 5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg (Grand
Duchy of Luxembourg), registered with the Luxembourg Register of Commerce and Companies under number B.122.139,
(the «Company»),

Duly authorised to represent the Company pursuant to the minutes of the Board of Directors of the Company dated
5 July 2007.

The minutes of this meeting, initialled ne varietur by the appearer and the notary, will remain annexed to present deed
to be filed at the same time with the registration authorities.

The appearer has required the undersigned notary to state his declaration as follows:

1) The Company has been incorporated pursuant to a deed of the undersigned notary dated 24 November 2006,
published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (the «Mémorial») number 65, on 27 January 2007 (page
3101) and its articles of incorporation (the «Articles») have been amended for the last time pursuant to a deed dated 3
May 2007 drawn up by the notary Maître J. Elvinger prenamed, published in the Mémorial number 1719 dated 14 August
2007 page 82503.
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2) The subscribed capital of the Company is set at EUR 38,500.- (thirty-eight thousand five hundred Euros), divided
into 18,750 (eighteen thousand seven hundred and fifty) class A shares (the «Class A Shares»), and 500 (five hundred)
class B shares (the «Class B Shares») with a par value of EUR 2.- (two Euros) each, fully paid up (by 100%).

3) Pursuant to Article 6 of the Articles, the Company has the un-issued but authorised capital of a maximum amount
of EUR 3,492,500.- (three millions four hundred ninety-two thousand five hundred Euros) to be used in order to issue
new Class A Shares and/or Class B Shares or to increase the nominal value of the Class A Shares and/or Class B Shares.

The board of directors is authorised, within the limits of the authorized share capital set out under Article 6, to increase
the share capital from time to time, with or without an issue premium, by creating and issuing new Class A Shares and/
or Class B Shares.

4) By resolutions dated 5 July 2007, the board of directors approved the increase of the share capital of the Company
without reserving to the existing shareholders the preferential subscription rights pursuant to Article 6 of the Articles,
which refers to the provisions of a Shareholders' Agreement (notably clause 3.4 of a Shareholders' Agreement dated 24
November 2006). The share capital of the Company is increased as of 6 July 2007 within the framework of the authorised
share capital as set forth in Article 6 of the Articles of the Company, by an amount of EUR 25,000.- (twenty-five thousand
Euros) in order to raise it from its current amount of EUR 38,500 (thirty-eight thousand five hundred Euros) to EUR
63,500.- (sixty-three thousand five hundred Euros) by creating and issuing 12,500 (twelve thousand five hundred) new
Class A Shares (the «New Shares») with a par value of EUR 2.- (two Euros) each.

12,500 (twelve thousand five hundred) new Class A shares with a par value of EUR 2 (two Euros) each have been fully
subscribed and paid up in cash by STICHTING TKP PENSIOEN REAL ESTATE FONDS, acting on behalf, in the name
and for the risk and account of TKP PENSIOEN REAL ESTATE FONDS, a foundation established under Dutch law, having
its registered office at Stationsplein, 9, 9726 AE Groningen, The Netherlands, registered under number 02071877 (the
«Subscriber»).

The Subscriber subscribed to the New Shares and had them fully paid up by payment in cash so that the Company has
at its free and entire disposal the amount of EUR 25,000.- (twenty-five thousand Euros) as was certified to the undersigned
notary, who expressly acknowledges it.

5) As a consequence of the increase of the share capital, the subscribed share capital of the Company presently amounts
to EUR 63,500.- (sixty-three thousand five hundred Euros), divided into 31,250 (thirty-one thousand two hundred and
fifty) Class A Shares and 500 (five hundred) class B shares with a par value of EUR 2.- (two Euros) each.

Therefore Article 5 of the Articles of Incorporation is amended accordingly and now reads as follows:

«5. The subscribed capital is set at EUR 63,500.- (sixty-three thousand five hundred Euros) divided into 31,250 (thirty-
one thousand two hundred and fifty) class A shares (the «Class A Shares»), and 500 (five hundred) class B shares (the
«Class B Shares») with a par value of EUR 2.- (two Euros) each, fully paid up (by 100%).»

Furthermore, consequently to the above mentioned capital increase within the framework of the authorised capital
clause, the amount of the authorised share capital as set out in Article 6.1 of the Articles of the Company has been
decreased to EUR 3,492,500.- (three millions four hundred and ninety-two thousand five hundred Euros) so that Article
6.1 of the Articles of Incorporation is amended accordingly and now reads as follows:

«6.1 The Company has an un-issued but authorized share capital of a maximum amount of EUR 3,467,500.- (three
millions four hundred and sixty-seven thousand five hundred Euros) to be used in order to issue new Class A Shares and/
or Class B Shares or to increase the nominal value of the Class A Shares and/or Class B Shares.»

Expenses

The expenses, costs, remuneration or charges in any form whatsoever, which shall be borne by the Company as a
result of the present stated increase of capital, are estimated at 1,500.- Euros.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, at the date named at the beginning of this document.

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that upon request of the appearing
persons the present deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same appearing persons
and in case of divergences between the English and the French text, the English text will prevail.

After reading and interpretation of the appearing person, the said person signed together with the notary the present
deed.

Suit la traduction française du texte qui précède:

L'an deux mille sept, le six novembre,

Par-devant Maître Joseph Elvinger, notaire de résidence à Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg),

A comparu:

Regis Galiotto, juriste, résidant au Luxembourg, agissant en sa qualité de mandataire du conseil d'administration de
PBW II REAL ESTATE FEEDER FUND S.A., Société Anonyme, ayant son siège social au 5, allée Scheffer, L-2520 Luxem-
bourg (Grand-Duché de Luxembourg), immatriculée auprès du Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg
sous le numéro B 122.139 (la «Société»),
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Dûment autorisé à représenter la Société conformément aux minutes du Conseil d'Administration de la Société en
date du 13 avril 2007.

Les minutes de ce conseil d'administration, signées ne varietur par le mandataire et le notaire, resteront annexées aux
présentes pour être enregistrées en même temps auprès des autorités d'enregistrement.

Lequel comparant a requis le notaire instrumentant de prendre acte de ce qui suit:

1) La Société a été constituée conformément à l'acte du notaire soussigné en date du 24 novembre 2006, publié au
Mémorial C, Recueil des Sociétés et des Associations (le «Mémorial») numéro 65, du 27 janvier 2007 (page 3101) et ses
statuts (les «Statuts») ont été modifiés pour la dernière fois en vertu d'un acte du 3 mai 2007 du notaire J. Elvinger,
prénommé, publié au Mémorial numéro 1719 du 14 août 2007 page 82503.

2) Le capital souscrit de la Société est fixé à EUR 38.500,- (trente-huit mille cinq cents Euros) représenté par 18.750
(dix-huit mille sept cent cinquante) actions de catégorie A (les «Actions de Catégorie A»), et 500 (cinq cents) actions de
catégorie B (les «Actions de Catégorie B») ayant une valeur nominale de EUR 2,- (deux Euros) chacune, toutes les actions
étant entièrement libérées (en proportion de 100%).

3) Conformément à l'article 6 des Statuts, la Société a un capital non-émis, mais autorisé d'un montant maximum de
EUR 3.492.500,- (trois millions quatre cent quatre-vingt-douze mille cinq cents Euros) qui peut être utilisé pour l'émission
de nouvelles Actions de Catégorie A et/ou Actions de Catégorie B ou pour l'augmentation de la valeur nominale des
Actions de Catégorie A et/ou des Actions de Catégorie B.

Le conseil d'administration est autorisé, dans les limites du capital autorisé fixé par l'article 6, à augmenter le capital
en une ou plusieurs reprises, avec ou sans prime d'émission, par la création et l'émission d'Actions de Catégorie A, et/
ou d'Actions de Catégorie B.

4) Par les résolutions prises en date du 5 juillet 2007, le conseil d'administration a approuvé l'augmentation du capital
social de la Société sans réserver aux actionnaires existants les droits préférentiels de souscription conformément à
l'article 6 des Statuts, qui fait référence aux dispositions du Pacte d'Actionnaires (notamment la clause 3.4 du Pacte
d'Actionnaires en date du 24 novembre 2006). Le capital social a été augmenté le 6 juillet 2007 dans le cadre du capital
social autorisé prévu par l'article 6 des Statuts de la Société d'un montant de EUR 25.000,- (vingt-cinq mille Euros) afin
de l'élever de son montant actuel de 38.500 (trente-huit mille cinq cents Euros) à EUR 63.500,- (soixante-trois mille cinq
cents Euros) en créant et en émettant 12.500 (douze mille cinq cents) nouvelles Actions de Catégorie A (les «Nouvelles
Actions») ayant une valeur nominale de deux Euros (EUR 2,-) chacune.

Les nouvelles 12.500 (douze mille cinq cents) Actions de Catégorie A ayant une valeur nominale de deux Euros (EUR
2,-) chacune ont été entièrement souscrites et libérées par apport en numéraire par STICHTING TKP PENSIOEN REAL
ESTATE FONDS, acting on behalf, in the name and for the risk and account of TKP PENSIOEN REAL ESTATE FONDS,
une fondation établie selon le droit des Pays-Bas, ayant son siège social au Stationsplein, 9, 9726 AE Groningen, Pays-Bas,
immatriculée sous le numéro 02071877 (le «Souscripteur»).

Ce Souscripteur a souscrit les nouvelles Actions de Catégorie A et les a entièrement libérées par un apport en
numéraire de telle sorte que la Société dispose librement et entièrement du montant de EUR 25.000,- (vingt-cinq mille
Euros) tel que certifié par le notaire soussigné, qui le reconnaît expressément.

5) Suite à l'augmentation du capital social, le capital souscrit de la Société s'élève à présent à EUR 63.500,- (soixante-
trois mille cinq cents Euros), divisé en 31.250 (trente et un mille deux cent cinquante) Actions de Catégorie A et 500
(cinq cents) Actions de Catégorie B ayant une valeur nominale de EUR 2,- (deux Euros) chacune.

Il s'ensuit que l'article 5 des Statuts est modifié et doit être lu comme suit:

«5. Le capital social souscrit de la Société est fixé à EUR 63.500,- (soixante-trois mille cinq cents Euros), représenté
par 31.250 (trente et un mille deux cent cinquante) actions de catégorie A (les «Actions de Catégorie A») et 500 (cinq
cent) actions de catégorie B (les «Actions de Catégorie B») ayant une valeur nominale de 2,- EUR (deux Euros) chacune,
intégralement libérées (à 100%).»

De plus, en conséquence de l'augmentation de capital mentionnée ci-dessus dans la limite de la clause de capital autorisé,
le montant du capital autorisé tel qu'il figure à l'article 6.1 des Statuts a été réduit à EUR 3.467.500,- (trois millions quatre
cent soixante-sept mille cinq cents Euros) de sorte que l'article 6.1 des Statuts est modifié et doit être lu comme suit:

«6.1. La Société a un capital non émis mais autorisé d'un montant maximum de EUR 3.467.500,- (trois millions quatre
cent soixante-sept mille cinq cents Euros) afin d'émettre de nouvelles Actions de Catégorie A et/ou Actions de Catégorie
B.»

Frais

Les frais, coûts, rémunération, et autres charges de quelque nature que ce soit, qui doivent être portés au compte de
la Société par suite de cette augmentation de capital, sont estimés à 1.500,- Euros.

Dont acte, le présent acte a été dressé à Luxembourg à la date mentionnée au début de ce document.

Le notaire soussigné qui comprend et parle l'anglais, constate par les présentes qu'à la requête des personnes com-
parantes le présent acte est rédigé en anglais suivi d'une version française; à la requête des mêmes personnes et en cas
de divergence entre le texte anglais et le texte français, la version anglaise fera foi.

Après lecture et interprétation de la personne comparante, ladite personne a signé avec le notaire le présent acte.
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Signé: R. Galiotto, J. Elvinger.
Enregistré à Luxembourg, le 9 novembre 2007, Relation: LAC/2007/34632. — Reçu 250 euros.

Le Receveur ff. (signé): F. Schneider.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 novembre 2007. J. Elvinger.

Référence de publication: 2007141986/211/144.
(070165269) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Lehman Brothers Merchant Banking Associates IV (Europe) S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2180 Luxembourg, 5, rue Jean Monnet.

R.C.S. Luxembourg B 114.206.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

LEHMAN BROTHERS MERCHANT BANKING ASSOCIATES IV (EUROPE) S.à r.l.
Signature / Signature
Un gérant / Un gérant

Référence de publication: 2007108912/24/13.
Enregistré à Luxembourg, le 14 septembre 2007, réf. LSO-CI04693. - Reçu 24 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070124107) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 septembre 2007.

Warehouse & Office Company, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2330 Luxembourg, 128, boulevard de la Pétrusse.

R.C.S. Luxembourg B 111.954.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

GODFREY - HIGUET AVOCATS
Signature

Référence de publication: 2007142100/4286/13.
Enregistré à Luxembourg, le 30 novembre 2007, réf. LSO-CK08668. - Reçu 20 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070165124) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Property Development Corporation, Société Anonyme Holding.
Siège social: L-2132 Luxembourg, 36, avenue Marie-Thérèse.

R.C.S. Luxembourg B 90.573.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 décembre 2007.
Pour ordre
EUROPE FIDUCIAIRE (LUXEMBOURG) S.A.
Signature

Référence de publication: 2007142120/3560/15.
Enregistré à Luxembourg, le 28 novembre 2007, réf. LSO-CK07518C. - Reçu 22 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070165535) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Sirosa S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2530 Luxembourg, 10A, rue Henri M. Schnadt.

R.C.S. Luxembourg B 102.139.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006, ainsi que les autres documents et informations qui s'y rapportent ont été
déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
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Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 novembre 2007.
EURO-SUISSE AUDIT (LUXEMBOURG)
Domiciliataire
Signature

Référence de publication: 2007142273/636/16.
Enregistré à Luxembourg, le 30 novembre 2007, réf. LSO-CK08720. - Reçu 20 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165214) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Euro Global Select SICAV, Société d'Investissement à Capital Variable.
Siège social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.

R.C.S. Luxembourg B 98.994.

Le bilan au 30 juin 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signatures.

Référence de publication: 2007142269/1024/12.
Enregistré à Luxembourg, le 30 novembre 2007, réf. LSO-CK08793. - Reçu 36 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165206) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

B Haig Acquisitions (Lux) S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 86.200,00.
Siège social: L-1940 Luxembourg, 174, route de Longwy.

R.C.S. Luxembourg B 129.101.

In the year two thousand and seven, on the nineteenth day of July.
Before Us, Maître Henri Hellinckx, notary residing in Luxembourg.

There appeared:
VISION CAPITAL PARTNERS VI L.P., a limited partnership organised and incorporated under the laws of Scotland,

with its principal place of business at PO Box 255, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA,
represented by VCP VI GP PARTNERSHIP, a partnership organised and incorporated under the laws of Guernsey, with
registered office at PO Box 255, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, in its capacity as
General Partner, represented by VCP VI GP LIMITED, a limited company incorporated under the laws of Guernsey, with
registered office at PO Box 255, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, in its capacity as general
partner); and

VISION CAPITAL PARTNERS VI B L.P., a limited partnership organised and incorporated under the laws of Scotland,
with its principal place of business at PO Box 255, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA,
represented by VCP VI B GP PARTNERSHIP, a partnership organised and incorporated under the laws of Guernsey, with
registered office at PO Box 255, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, in its capacity as
General Partner, represented by VCP VI B GP LIMITED, a limited company incorporated under the laws of Guernsey,
with registered office at PO Box 255, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, in its capacity as
General Partner (VCP VI B, together with VCP VI referred to as the Shareholders);

Both here represented by Camille Valentin, attorney-at-law, residing in Luxembourg by virtue of two proxies given
under private seal.

The said proxies, after having been signed ne varietur by the proxyholder of the appearing parties and the undersigned
notary, will remain annexed to the present deed for the purpose of registration.

The appearing parties, represented as stated hereabove, have requested the undersigned notary to enact the following:
- VCP VI B and VCP VI are the only shareholders of B HAIG ACQUISITIONS (LUX) S.à.r.l., a private limited liability

company (société à responsabilité limitée), incorporated pursuant to a deed of the notary Martine Schaeffer residing in
Luxembourg, on 18 May 2007, not yet published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (the Company).

- the Company's share capital is presently set at twelve thousand, five hundred euros (EUR 12,500.-) represented by
five hundred (500) shares with a par value of twenty-five euro (EUR 25.-) each.

Now, therefore, the appearing parties, acting through their proxyholder, have requested the undersigned notary to
record the following resolutions:
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First resolution

VCP VI B and VCP VI, in their capacity as Shareholders of the Company, decide to increase the subscribed capital by
an amount of seventy-three thousand seven hundred euro (EUR 73,700.-) to bring it from its present amount of twelve
thousand euros (EUR 12,500.-) to eighty-six thousand two hundred euro (EUR 86,200.-) by the issuance of two thousand
nine hundred and forty-eight (2,948) new shares with a par value of twenty-five euro (EUR 25.-) each, having the same
rights as the already existing shares.

Intervention - subscription - payment

Thereupon, VCP VI B and VCP VI, prenamed and represented as stated above declare to subscribe for the two thousand
nine hundred and forty-eight (2,948) new shares and to have them fully paid up by a contribution in cash of an aggregate
amount of seventy-three thousand seven hundred euro (EUR 73,700.-) as follows:

Shares
(1) VCP VI B, prenamed . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,414
(2) VCP VI, prenamed . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 534

The justifying documents of the subscription and of the payment have been produced to the undersigned notary, who
expressly acknowledges it.

Second resolution

As a consequence of the preceding resolution, the shareholders of the Company decide to amend article 5.1. of the
articles of association of the Company, which will henceforth have the following wording:

« Art. 5.1. The Company's corporate capital is fixed at eighty-six thousand two hundred euro (EUR 86,200.-) repre-
sented by three thousand four hundred and forty-eight (3,448) shares in registered form with a par value of twenty-five
euro (EUR 25.-) each, all subscribed and fully paid-up.»

There being no further business, the meeting is terminated.

Costs

The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatsoever, which the
Company incurs or for which it is liable by reason of the present increase of capital, is approximately EUR 2,400.-.

The undersigned notary, who knows and understands English, states that on request of the appearing parties, the
present deed is worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the
French text, the English version will be binding.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.

The document having been read to the proxyholder of the persons appearing, the said proxyholder signed together
with the notary the present original deed.

Suit la traduction française du texte qui précède:

L'an deux mille sept, le dix-neuvième jour du mois de juillet.

Par-devant Maître Henri Hellinckx, notaire de résidence à Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Ont comparu:

VISION CAPITAL PARTNERS VI L.P., a «limited partnership», existant sous le droit écossais, ayant son établissement
principal à PO Box 255, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, représenté par VCP VI GP
PARTNERSHIP, un «partnership» existant sous le droit de Guernsey, ayant son siège social à PO Box 255, Trafalgar
Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, dans sa capacité de General Partner, représenté par VCP VI GP
LIMITED, une «limited company», constituée sous le droit de Guernsey, ayant son siège social à PO Box 255, Trafalgar
Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, dans sa capacité de General Partner; et

VISION CAPITAL PARTNERS VI B L.P., a «limited partnership», existant sous le droit écossais, ayant son établissement
principal à PO Box 255, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, représenté par VCP VI B GP
PARTNERSHIP, un «partnership» existant sous le droit de Guernsey, ayant son siège social à PO Box 255, Trafalgar
Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, dans sa capacité de General Partner, représenté par VCP VI B
GP LIMITED, une «limited company», constituée sous le droit de Guernsey, ayant son siège social à PO Box 255, Trafalgar
Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey GY1 3DA, dans sa capacité de General Partner (VCP VI B, ensemble avec
VCP VI, les Associés)

Les deux ici représentés par Camille Valentin, juriste, résidant à Luxembourg en vertu de deux procurations sous seing
privé.

Lesquelles procurations resteront, après avoir été signées ne varietur par le mandataire des parties comparantes et
le notaire instrumentant, annexées aux présentes pour être formalisées avec elles.

Lesquelles comparantes, représentées comme décrit ci-dessus, ont requis le notaire instrumentant de dresser acte
d'une société à responsabilité limitée dont il a arrêté les statuts comme suit:
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- VCP VI B et VCP VI sont les deux associés de B HAIG ACQUISITIONS (LUX) S.à r.l., une société à responsabilité
limitée constituée par acte du notaire Martine Schaeffer, de résidence à Luxembourg, le 18 mai 2007, non encore publié
au Mémorial C, Recueil de Société et Associations (la Société).

- Le capital social de la Société est actuellement fixé à douze mille cinq cents euros (EUR12.500,-) divisé en cinq cents
(500) parts sociales d'une valeur nominale de vingt-cinq euros (EUR 25,-)

Les parties comparantes, représentées comme décrit ci-dessus, ont requis le notaire instrumentant d'acter que:

Première résolution

VCP VI B et VCP VI, agissant comme associés de la Société, décident d'augmenter le capital souscrit de la Société d'un
montant de soixante-treize mille sept cents euros (EUR 73.700,-) de son montant actuel de douze mille cinq cents euros
(EUR 12.500,-), afin de porter le capital social de la Société à un montant de quatre-vingt-six mille deux cents euros (EUR
86.200,-), par la création et l'émission de deux mille neuf cent quarante-huit (2.948) nouvelles parts sociales de la Société
d'une valeur nominale de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune et ayant les même droits que les parts sociales déjà exi-
stantes.

Intervention - souscription - paiement

VCP VI B and VCP VI, prénommées et représentées comme indiqué ci-dessus, déclarent souscrire les deux mille neuf
cent quarante-huit (2.948) nouvelles parts sociales et les payer entièrement par apport en espèces d'un montant de
soixante-treize mille sept cents euros (EUR 73.700,-) de la manière suivante:

Parts
sociales

(1) VCP VI B, prénommé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.414
(2) VCP VI, prénommé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 534

Les documents prouvant la souscription et le paiement ont été produit au notaire instrumentant, qui le reconnaît
expressément.

Deuxième résolution

Les Associés décident de modifier l'article 5 alinéa 1 er des statuts de la Société, lequel aura désormais la teneur
suivante:

«5.1 Le capital social de la Société est fixé à quatre-vingt-six mille deux cents euros (EUR 86.200,-) divisé en trois mille
quatre cent quarante-huit (3.448) parts sociales d'une valeur nominale de de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune, entiè-
rement souscrites et payées.»

Plus rien ne figurant à l'ordre du jour, la séance est levée.

Evaluation des frais

Le montant des frais, rémunérations et charges, incombant à la Société en raison du présent acte d'augmentation du
capital est estimé approximativement à la somme de EUR 2.400,-.

Le notaire soussigné qui comprend et parle l'anglais, déclare qu'à la requête de la partie comparante, le présent acte
est établi en anglais, suivi d'une version française et en cas de divergence entre le texte anglais et le texte français, le texte
anglais fera foi.

Fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

Et après lecture faite et interprétation donnée par le notaire instrumentaire, le mandataire des parties comparantes a
signé le présent acte avec le notaire.

Signé: C. Valentin, H. Hellinckx.

Enregistré à Luxembourg, le 26 juillet 2007. Relation: LAC/2007/20020. — Reçu 737 euros.

Le Receveur (signé): F. Sandt.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 septembre 2007. H. Hellinckx.

Référence de publication: 2007142719/242/134.

(070165895) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2007.

Sokrates Invest, Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1220 Luxembourg, 196, rue de Beggen.

R.C.S. Luxembourg B 93.729.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
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Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 1 er décembre 2007. Signature.

Référence de publication: 2007142277/607/12.

Enregistré à Luxembourg, le 27 novembre 2007, réf. LSO-CK07084. - Reçu 18 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165221) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

American Express World Express Funds, Société d'Investissement à Capital Variable.
Siège social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.

R.C.S. Luxembourg B 66.367.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 26 novembre 2007. Signatures.

Référence de publication: 2007142271/1024/12.

Enregistré à Luxembourg, le 30 novembre 2007, réf. LSO-CK08795. - Reçu 90 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165209) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

XL-Link S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-5752 Frisange, 4B, Um Hau.

R.C.S. Luxembourg B 133.917.

STATUTS

L'an deux mille sept, le trente octobre.

Par-devant Maître Gérard Lecuit, notaire de résidence à Luxembourg.

Ont comparu:

1. Monsieur Thomas Robert Yvonne Carobel, employé privé, né à Oudenaarde (Belgique) le 24 avril 1980, demeurant
à B-9660 Brakel (Belgique), 50, Rovorst;

2. Madame Chrystelle Catherine Giambi, employée privée, née à Briey (France) le 21 mars 1968, demeurant à F-62155
Merlimont (France), 24, impasse du Moulin;

3. Madame Maïté Matton, employée privée, née à Ronse (Belgique) le 22 août 1982, demeurant à B-9660 Brakel
(Belgique), 50, Rovorst,

tous ici représentés par Monsieur Frank Simon, comptable, demeurant à Thionville (F), en vertu de trois procurations
sous seing privé données le 3 et 16 octobre 2007.

Lesquelles procurations, après avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, resteront
annexées aux présentes pour être formalisée avec elles.

Lesquels comparants, ès-qualités qu'ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d'une
société anonyme qu'ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrêté les statuts comme suit:

Titre I er . Dénomination, Siège social, Objet, Durée

Art. 1 er .  Il est formé une société anonyme régie par les lois du Grand Duché de Luxembourg et en particulier la loi
modifiée du 10 Août 1915 sur les sociétés commerciales et par la loi du 25 août 2006 et par les présents statuts.

La Société existe sous la dénomination de XL-LINK S.A.

Art. 2. Le siège de la société est établi à Frisange.

Il pourra être transféré dans tout autre lieu de la commune par simple décision du conseil d'administration.

Au cas où des événements extraordinaires d'ordre politique ou économique, de nature à compromettre l'activité
normale au siège social ou la communication aisée de ce siège avec l'étranger se produiront ou seront imminents, le siège
social pourra être déclaré transféré provisoirement à l'étranger, jusqu'à cessation complète de ces circonstances anor-
males.

Une telle décision n'aura d'effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siège sera faite et portée
à la connaissance des tiers par l'organe de la société qui se trouvera le mieux placé à cet effet dans les circonstances
données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.
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Art. 4. La société a pour objet l'achat et la vente de toutes marchandises, toutes activités annexes et connexes, ainsi
que toutes prestations de services avec des banques luxembourgeoises ou étrangères.

La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financières, ainsi que tous transferts de
propriété immobiliers ou mobiliers se rattachant directement ou indirectement à son objet social.

La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement à la prise de participations
sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que l'administration, la gestion, le contrôle et le développe-
ment de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds à la création, à la gestion, à la mise en valeur et à la liquidation d'un
portefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer à la création, au développement et au
contrôle de toute entreprise, acquérir par voie d'apport, de souscription, de prise ferme ou d'option d'achat et de toute
autre manière, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d'échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s'intéresse tous concours, prêts, avances ou garanties.

Titre II. Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé à trente et un mille euros (31.000,- EUR) représenté par mille (1.000) actions d'une
valeur nominale de trente et un euros (31,- EUR) chacune.

Les actions de la société peuvent être créées au choix du propriétaire en titres unitaires ou en certificats représentatifs
de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi être nominatifs ou au porteur, au gré de l'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, sous les conditions prévues par la loi.

Titre III. Administration

Art. 6. En cas de pluralité d'actionnaires, la Société doit être administrée par un Conseil d'Administration composé de
trois membres au moins, actionnaires ou non.

Si la Société est établie par un actionnaire unique ou si à l'occasion d'une assemblée générale des actionnaires, il est
constaté que la Société a seulement un actionnaire restant, le Conseil d'Administration peut être réduit à un Adminis-
trateur (L'«Administrateur Unique») jusqu'à la prochaine assemblée générale des actionnaires constatant l'existence de
plus d'un actionnaire. Une personne morale peut être membre du Conseil d'Administration ou peut être l'Administrateur
Unique de la Société. Dans un tel cas, son représentant permanent sera nommé ou confirmé en conformité avec la Loi.

Les Administrateurs ou l'Administrateur Unique sont nommés par l'assemblée générale des actionnaires pour une
période n'excédant pas six ans et sont rééligibles. Ils peuvent être révoqués à tout moment par l'assemblée générale des
actionnaires. Ils restent en fonction jusqu'à ce que leurs successeurs soient nommés. Les Administrateurs élus sans indi-
cation de la durée de leur mandat, seront réputés avoir été élus pour un terme de six ans.

En cas de vacance du poste d'un administrateur pour cause de décès, de démission ou autre raison, les administrateurs
restants nommés de la sorte peuvent se réunir et pourvoir à son remplacement, à la majorité des votes, jusqu'à la
prochaine assemblée générale des actionnaires portant ratification du remplacement effectué.

Art. 7. Le conseil d'administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d'administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que l'intérêt de la société l'exige.
Il doit être convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Art. 8. Le Conseil d'Administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous actes d'administration et de
disposition dans l'intérêt de la Société. Tous pouvoirs que la Loi ne réserve pas expressément à l'assemblée générale des
Actionnaires sont de la compétence du Conseil d'Administration.

Tout Administrateur qui a un intérêt opposé à celui de la Société, dans une opération soumise à l'approbation du
Conseil d'Administration, est tenu d'en prévenir le conseil et de faire mentionner cette déclaration dans le procès-verbal
de la séance. Il ne peut prendre part à cette délibération. Lors de la prochaine assemblée générale, avant tout vote sur
d'autres résolutions, il es spécialement rendu compte des opérations dans lesquelles un des Administrateurs aurait eu un
intérêt opposé à celui de la Société.

En cas d'un Actionnaire Unique, il est seulement fait mention dans un procès-verbal des opérations intervenues entre
la Société et son Administrateur ayant un intérêt opposé à celui de la Société.

Art. 9. Envers les tiers, en toutes circonstances, la Société sera engagée, en cas d'Administrateur Unique, par la signature
unique de son Administrateur Unique ou, en cas de pluralité d'administrateurs, par la signature conjointe de deux Ad-
ministrateurs dont celle de l'Administrateur-délégué ou par la signature unique de toute personne à qui le pouvoir de
signature aura été délégué par deux Administrateurs dont celle de l'Administrateur-délégué ou par l'Administrateur
Unique de la Société, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Envers les tiers, en toutes circonstances, la Société sera engagée, en cas d'Administrateur-délégué nommé pour la
gestion et les opérations courantes de la Société et pour la représentation de la Société dans la gestion et les opérations
courantes, par la seule signature de l'Administrateur-délégué, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.
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Art. 10. Le conseil d'administration peut déléguer la gestion journalière de la société à un ou plusieurs administrateurs
qui prendront la dénomination d'administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de l'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales à un ou
plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées à un ou plusieurs fondés de pouvoirs,
choisis dans ou hors son sein, associés ou non.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu'en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d'administration, poursuites et diligences de son président ou d'un administrateur délégué à ces fins.

Art. 12. La Société peut avoir un actionnaire unique lors de sa constitution. Il en est de même lors de la réunion de
toutes ses actions en une seule main. Le décès ou la dissolution de l'actionnaire unique n'entraîne pas la dissolution de la
société.

S'il y a seulement un actionnaire, l'actionnaire unique assure tous les pouvoirs conférés à l'assemblée générale des
actionnaires et prend les décisions par écrit.

En cas de pluralité d'actionnaires, l'assemblée générale des actionnaires représente tous les actionnaires de la Société.
Elle a les pouvoirs les plus étendus pour ordonner, exécuter ou ratifier tous les actes relatifs à l'activité de la Société.

Toute assemblée générale sera convoquée conformément aux dispositions légales.

Elles doivent être convoquées sur la demande d'Actionnaires représentant dix pour cent du capital social.

Lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et s'ils déclarent avoir pris connaissance de l'agenda de
l'assemblée, ils pourront renoncer aux formalités préalables de convocation.

Un actionnaire peut être représenté à l'assemblée générale des actionnaires en nommant par écrit (ou par fax ou par
e-mail ou par tout moyen similaire) un mandataire qui ne doit pas être un actionnaire et est par conséquent autorisé à
voter par procuration.

Les actionnaires sont autorisés à participer à une assemblée générale des actionnaires par visioconférence ou par des
moyens de télécommunications permettant leur identification et sont considérés comme présent, pour les conditions de
quorum et de majorité. Ces moyens doivent satisfaire à des caractéristiques techniques garantissant une participation
effective à l'assemblée dont les délibérations sont retransmises de façon continue.

Sauf dans les cas déterminés par la loi ou les Statuts, les décisions prises par l'assemblée ordinaire des actionnaires
sont adoptées à la majorité simple des voix, quelle que soit la portion du capital représentée.

Lorsque la société a un actionnaire unique, ses décisions sont des résolutions écrites.

Une assemblée générale extraordinaire des actionnaires convoquée aux fins de modifier une disposition des Statuts
ne pourra valablement délibérer que si au moins la moitié du capital est présente ou représentée et que l'ordre du jour
indique les modifications statutaires proposées. Si la première de ces conditions n'est pas remplie, une seconde assemblée
peut être convoquée, dans les formes prévues par les Statuts ou par la loi. Cette convocation reproduit l'ordre du jour,
en indiquant la date et le résultat de la précédente assemblée. La seconde assemblée délibère valablement, quelle que soit
la proportion du capital représenté. Dans les deux assemblées, les résolutions, pour être valables, doivent être adoptées
par une majorité de deux tiers des Actionnaires présents ou représentés.

Cependant, la nationalité de la Société ne peut être changée et l'augmentation ou la réduction des engagements des
actionnaires ne peuvent être décidées qu'avec l'accord unanime des actionnaires et sous réserve du respect de toute
autre disposition légale.

Titre IV. Surveillance
Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par l'assemblée générale, qui fixe leur

nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six années.

Titre V. Assemblée générale
Art. 14. L'assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siège social, à l'endroit indiqué dans les convo-

cations, le premier mercredi du mois de juin à 15.30 heures.

Si ce jour est un jour férié légal, l'assemblée générale a lieu le premier jour ouvrable suivant.

Titre VI. Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 15. L'année sociale commence le 1 er janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Art. 16. L'excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le bénéfice
net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélèvement cesse d'être obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixième du capital social, mais devrait toutefois
être repris jusqu'à entière reconstitution, si à un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds de réserve
avait été entamé.

Le solde est à la disposition de l'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution, Liquidation
Art. 17. La société peut être dissoute par décision de l'assemblée générale.
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Lors de la dissolution de la société, la liquidation s'effectuera par les soins d'un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par l'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIII. Dispositions générales

Art. 18. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se réfèrent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 2007.

2) La première assemblée générale annuelle se tiendra en 2008.

Souscription et libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrêtés, les comparants déclarent souscrire les actions comme suit:
1) Monsieur Thomas Carobel, prénommé, huit cents actions, . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 800
2) Madame Chrystelle Giambi, prénommée, cent actions, . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100
3) Madame Maïté Matton, prénommée, cent actions. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100
Total: mille actions. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.000

Toutes les actions ont été intégralement libérées, de sorte que la somme de trente et un mille euros (31.000,- EUR)
se trouve dès à présent à la libre disposition de la société, ainsi qu'il en a été justifié au notaire.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par l'article 26 nouveau de la loi du 10 août 1915 sur
les sociétés commerciales ont été accomplies.

Frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent à la société ou qui sont mis à sa charge à raison de sa constitution, à environ mille cinq cents euros (1.500,-
EUR).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dûment convoquées,
se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.

Après avoir constaté que cette assemblée était régulièrement constituée, elles ont pris à l'unanimité les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé à trois et celui des commissaires à un.

2. Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Thomas Carobel, prénommé,

b) Madame Chrystelle Giambi, prénommée,

c) Madame Maïté Matton, prénommée.

3. Est appelé aux fonctions de commissaire aux comptes:

Monsieur Frank Simon, comptable, demeurant à 10, rue Jean Wehe F-57100 Thionville, né à Thionville (France) le 20
février 1970.

4. Est nommé administrateur délégué de la société:

Monsieur Thomas Carobel, prénommé.

5. Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin à l'issue de l'assemblée générale ordinaire
statutaire de l'année 2012.

6. Le siège social de la société est fixé à L-5752 Frisange, 4b, um hau.

Le notaire instrumentant a rendu attentif les comparants au fait qu'avant toute activité commerciale de la société
présentement fondée, celle-ci doit être en possession d'une autorisation de commerce en bonne et due forme en relation
avec l'objet social, ce qui est expressément reconnu par les comparants.

Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: F. Simon, G. Lecuit.

Enregistré à Luxembourg, le 5 novembre 2007, LAC/2007/33940. — Reçu 310 euros.

Le Receveur ff. (signé): F. Schneider.

Pour copie conforme délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 3 décembre 2007. G. Lecuit.

Référence de publication: 2007142651/220/198.

(070166214) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2007.

Turbot Investment S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

R.C.S. Luxembourg B 133.916.

STATUTES

In the year two thousand seven, on the thirtieth day of October.

Before us Maître Gérard Lecuit, notary residing in Luxembourg.

There appeared the following:

FOLSOM OVERSEAS LTD, a company incorporated under the law of the British Virgin Islands, with registered office
at P.O. Box 3175 - Road Town, Tortola, IBC n o 310431,

here represented by Mr Philippe Aflalo, company's director, residing professionally in L-1118 Luxembourg, 23, rue
Aldringen,

by virtue of a proxy given on October 29th, 2007, which will remain annexed to the present deed.

Such appearing party, in the capacity in which he acts, has requested the notary to inscribe as follows the articles of
association of a société anonyme which he forms:

Title I.- Denomination, Registered office, Object, Duration

Art. 1. There is established hereby a société anonyme governed by the laws of the Grand Duchy of Luxembourg and
in particular, the amended law dated 10 August 1915 on commercial companies and notably by the law dated 25 August
2006 and by the present articles.

The Company exists under the name of TURBOT INVESTMENT S.A.

Art. 2. The registered office of the corporation is established in Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place in the municipality by a decision of the board of directors.

If extraordinary political or economic events occur or are imminent, which might interfere with the normal activity at
the registered office, or with easy communication between this office and abroad, the registered office may be declared
to have been transferred abroad provisionally until the complete cessation of these abnormal circumstances.

Such decision, however, shall have no effect on the nationality of the company. Such declaration of the transfer of the
registered office shall be made and brought to the attention of third parties by the organ of the corporation which is best
situated for this purpose under such circumstances.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The corporation may carry out any commercial, industrial or financial operations, any transactions in respect
of real estate or moveable property, which the corporation may deem useful to the accomplishment of its purposes.

The corporation may furthermore carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquiring of par-
ticipating interests in any enterprises in whatever form and the administration, management, control and development of
those participating interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment, management, development and disposal of a
portfolio consisting of any securities and patents of whatever origin, and participate in the creation, development and
control of any enterprise, the acquisition, by way of investment, subscription, underwriting or option, of securities and
patents, to realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise develop such securities and patents, grant to
companies in which the corporation has a participating interest, any support, loans, advances or guarantees.

Title II.- Capital, Shares

Art. 5. The corporate capital is set at thirty-one thousand euro (31,000.- EUR) represented by one thousand (1,000)
shares with a par value of thirty-one euro (31.- EUR) each.

Shares may be evidenced at the owners option, in certificates representing single shares or in certificates representing
two or more shares.

Shares may be issued in registered or bearer form, at the shareholder's option.

The corporation may, to the extent and under the terms permitted by law, purchase its own shares.

Art. 6.

1. A shareholder may transfer one or more of his shares in the corporation for the benefit of his direct descendant
and spouse.
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2. Every other transfer than those, which may take place freely in pursuance to the preceding paragraph, may only be
effected with due observance of the following paragraphs:

3. If a shareholder wishes to alienate one or more of his shares he shall first offer them to the other shareholders and
he shall so notify the board of directors by registered letter, stating exactly the number of the shares he wishes to transfer,
the price at which he wishes to sell these shares and the person or persons to whom he wishes to transfer the shares.

4. Within fourteen days after receipt of the registered letter the board of directors shall notify the other shareholders
of its contents.

5. Within six (6) months following such notice any other shareholder may inform the board of directors that he desires
to purchase one or more of the shares offered at the price asked therefore or that he wishes the value of the shares to
be estimated by experts.

6. In the first case, if no appraisal has been requested by any shareholder and unless the offering shareholder then
withdraws his offer within one month after he was informed of the number of shares allotted to each prospective buyer
and the corresponding price with respect to all the shares offered, the offeror shall be under an obligation to transfer
the shares to the shareholders who wish to buy his shares, against cash payment of the price asked, provided that all the
shares offered are purchased.

7. When appraisal is desired by one or several shareholders, he (they) shall appoint three experts in mutual agreement
with the offerer, each of the parties (the prospective buyer(s) and the offering shareholder) appointing one expert, the
third being appointed by the other two jointly, unless parties agree upon the appointment of the statutory auditor of the
corporation as the only expert. The criterion to be applied by the aforementioned experts in the appraisal of the shares
offered shall be the par value of such shares and also the part of the profits and the part of the balance left on liquidation
to which the shares entitle the holder.

8. Within one month after the shareholder(s) has (have) been notified of the value thus appraised, he (they) may inform
the board of directors of his (their) intention to purchase one or more of the shares offered, at the appraised value or
at the price originally asked, in which case the offerer - unless the appraised value is lower than the price originally asked
and/or the offering shareholder withdraws his offer within one month after he was informed of the number of shares
allotted to each prospective buyer and the corresponding price with respect to all the shares offered, the offering share-
holder is under an obligation to sell such shares to the shareholders concerned, against cash payment and at the value or
price selected by the last-mentioned shareholders, provided all the shares offered are purchased. If the appraised value
is lower than the price originally asked, than the offering shareholder has the right to withdraw his offer and keep his
shares.

9. If more than one shareholder state that they are interested in purchasing as stipulated herein before, with or without
appraisal, the shares shall be allotted by the board of directors in proportion to each shareholder's holdings whenever
possible.

If and to the extent such allotment cannot be made on that basis, it shall be determined by lot.

10. If the shareholders have failed to exercise their right to purchase within the period of time provided, to the extent
that all of the shares offered are purchased either with or without appraisal, the offerer shall be free during a six months'
period to sell his shares to the persons mentioned by him, at the price asked by him or at the price appraised (not at a
lower price, however), unless the corporation itself decides to purchase the shares offered, with or without appraisal.

11. When by any other act than by conveyance inter vivos a share shall pass to the ownership of one or more persons
entitles to it (for instance, through the death of a shareholder or by the division of community property) and the new
acquirer is not a lineal descendant a lawful relative of a shareholder, the new acquirer shall within six months inform the
board of directors of the acquisition in writing and offer to dispose of the shares as contemplated by this article and the
stipulations of this article shall apply accordingly whenever possible.

However, if the other shareholders fail to exercise their right to purchase to the extent that all the shares offered are
purchased, the offerer shall be entitled to keep the shares, unless the corporation should decide to buy the shares itself,
with or without appraisal. The offerer is not entitled to abandon the transfer if the appraised value is lower than the price
at which the shares are offered. An obligation to offer as contemplated by this paragraph shall also exist in case of
bankruptcy of a shareholder or if he files a petition for an official moratorium, if his shares are attached or if he otherwise
loses control of his property.

12. If a shareholder, after being summoned by register letter, fails entirely or partially to co-operate towards the acts
referred to in this article, the corporation shall be irrevocably authorised, on behalf of the defaulting shareholder, to do
and perform all and every act and thing necessary for such sale and transfer.

Title III.- Management
Art. 7. In case of plurality of shareholders, the Company must be managed by a Board of Directors consisting of at

least three members, who need not be shareholders.

In the case where the Company is incorporated by a sole shareholder or if at the occasion of a general meeting of
shareholders, it is established that the Company has only one shareholder left, the composition of the Board of Directors
may be limited to one member (the «Sole Director») until the next ordinary general meeting of the shareholders noticing
the existence of more than one shareholder. A legal entity may be a member of the Board of Directors or may be the
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Sole Director of the Company. In such a case, its permanent representative shall be appointed or confirmed in compliance
with the Law.

The Directors or the Sole Director are appointed by the general meeting of shareholders for a period not exceeding
six years and are re-eligible. They may be removed at any time by a resolution of the general meeting of shareholders.
They will remain in function until their successors have been appointed. In case a Director is elected without mention of
the term of his mandate, he is deemed to be elected for six years from the date of his election.

In the event of vacancy of a member of the Board of Directors because of death, retirement or otherwise, the remaining
Directors thus appointed may meet and elect, by majority vote, a Director to fill such vacancy until the next general
meeting of shareholders which will be asked to ratify such election.

Art. 8. The board of directors will elect from among its members a chairman.

The board of directors convenes upon call by the chairman, as often as the interest of the corporation so requires. It
must be convened each time two directors so request.

Art. 9. The board of directors is invested with the broadest powers to perform all acts of administration and disposition
in compliance with the corporate object.

All powers not expressly reserved by law or by the present articles of association to the general meeting of share-
holders fall within the competence of the board of directors. The board of directors may pay interim dividends, in
compliance with the legal requirements.

Any director having an interest in a transaction submitted for approval to the Board of Directors conflicting with that
of the company, shall advise the board thereof and cause a record of his statement to be included in the minutes of the
meeting. He may not take part in these deliberations. At the next following general meeting, before any other resolution
is put to vote, a special report shall be made on any transactions in which any of the directors may have had an interest
conflicting with that of the company.

If there is only one shareholder, the minutes shall only mention the operations intervened between the Company and
its Sole Director having an interest conflicting with the one of the Company.

If there is only one Director, all such powers shall be reserved to the Sole Director.

Art. 10. Towards third parties, in all circumstances, the Company shall be, in case of a Sole Director, bound by the
sole signature of the Sole Director or, in case of plurality of directors, by the signatures of any two Directors together
or by the single signature of any person to whom such signatory power shall be delegated by the Board of Directors or
the Sole Director of the Company, but only within the limits of such power.

Towards third parties, in all circumstances, the Company shall also be, in case if a managing director has been appointed
in order to conduct the daily management and affairs of the Company and the representation of the Company for such
daily management and affairs, bound by the sole signature of the managing director, but only within the limits of such
power.

Art. 11. The board of directors may delegate its powers to conduct the daily management of the corporation to one
or more directors, who will be called managing directors.

It may also commit the management of all the affairs of the corporation or of a special branch to one or more managers,
and give special powers for determined matters to one or more proxyholders, selected from its own members or not,
either shareholders or not.

Art. 12. Any litigations involving the corporation either as plaintiff or as defendant, will be handled in the name of the
corporation by the board of directors, represented by its chairman or by the director delegated for its purpose.

Art. 13. The company may have a sole shareholder at the time of its incorporation or when all of its shares come to
be held by a single person. The death or dissolution of the sole shareholder does not result in the dissolution of the
company.

If there is only one shareholder, the sole shareholder assumes all powers conferred to the general meeting of Share-
holders and takes the decisions in writing.

In case of plurality of shareholders, the general meeting of Shareholders shall represent the entire body of Shareholders
of the Company. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify acts relating to the operations of the
Company.

Any general meeting shall be convened in compliance with the Law.

The general meeting shall be convened by means of the shareholders representing ten per cent (10%) of the corporate
capital.

In case that all the shareholders are present or represented and if they state that they have been informed of the
agenda of the meeting, they may waive all convening requirements and formalities of publication.

A shareholder may be represented at a shareholders' meeting by appointing in writing (or by fax or e-mail or any
similar means) an attorney who need not to be a shareholder and is therefore entitled to vote by proxy.
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The shareholders are entitled to participate to the meeting by videoconference or by telecommunications means
allowing their identification, and are deemed to be present, for the quorum conditions and the majority. These means
must comply with technical features guaranteeing an effective participation to the meeting whereof the deliberations are
transmitted in a continuing way.

Unless otherwise provided by Law or by the Articles, all decisions by the annual or ordinary general meeting of
Shareholders shall be taken by simple majority of the votes, regardless of the proportion of the capital represented.

When the company has a sole shareholder, his decisions are written resolutions.

An extraordinary general meeting convened to amend any provisions of the Articles shall not validly deliberate unless
at least one half of the capital is represented and the agenda indicates the proposed amendments to the Articles. If the
first of these conditions is not satisfied, a second meeting may be convened, in the manner prescribed by the Articles or
by the Law. Such convening notice shall reproduce the agenda and indicate the date and the results of the previous
meeting. The second meeting shall validly deliberate regardless of the proportion of the capital represented. At both
meetings, resolutions, in order to be adopted, must be adopted by a two-third majority of the Shareholders present or
represented.

However, the nationality of the Company may be changed and the commitments of its Shareholders may be increased
only with the unanimous consent of all the Shareholders and in compliance with any other legal requirement.

Title IV.- Supervision

Art. 14. The corporation is supervised by one or several statutory auditors, appointed by the general meeting of
shareholders which will fix their number and their remuneration, as well as the term of their office, which must not
exceed six years.

Title V.- General meeting

Art. 15. The annual meeting will be held in the commune of the registered office at the place specified in the convening
notices on the second Tuesday of June at 17.30 o'clock.

If such day is a legal holiday, the general meeting will be held on the next following business day.

Title VI.- Accounting year, Allocation of profits

Art. 16. The accounting year of the corporation shall begin on the 1st of January and shall terminate on the 31st of
December of each year.

Art. 17. After deduction of any and all of the expenses of the corporation and the amortizations, the credit balance
represents the net profits of the corporation. Of the net profits, five percent (5%) shall be appropriated for the legal
reserve; this deduction ceases to be compulsory when the reserve amounts to ten percent (10%) of the capital of cor-
poration, but it must be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time, for any reason whatsoever, it
has been touched.

The balance is at the disposal of the general meeting.

Title VII.- Dissolution, Liquidation

Art. 18. The corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders. The liquidation will
be carried out by one or more liquidators, physical or legal persons, appointed by the general meeting of shareholders
which will specify their powers and fix their remunerations.

Title VIII.- General provisions

Art. 19. All matters not governed by these articles of association are to be construed in accordance with the law of
August 10th 1915 on commercial companies and the amendments hereto.

Transitory provisions

1) The first business year shall begin on the date of incorporation of the company and shall end the 31st of December
2007.

2) The first annual general meeting shall be held on 2008.

Subscription and payment

The articles of association having thus been established, the appearing party, represented as stated hereabove, declares
to subscribe the one thousand (1,000) shares.

All the shares have been paid up to the extent of one hundred percent (100%) by payment in cash, so that the amount
of thirty-one thousand euro (31,000.- EUR) is now available to the company, evidence thereof having been given to the
notary.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26 as amended of the law of August 10th
1915 on commercial companies have been observed.
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Costs

The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatsoever, which the
corporation incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately two thousand six hundred euro
(2,600.- EUR).

Extraordinary general meeting

The above named person, representing the entire subscribed capital and acting as sole shareholder of the Company,
has immediately taken the following resolutions:

1.- The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.

2.- The following are appointed directors:

a) Mrs Joëlle Mamane, company director, born at Fès (Maroc), on January 14, 1951, with professional address in L-1118
Luxembourg, 23, rue Aldringen.

b) Mrs Marie-Laure Aflalo, company director, born at Fès (Maroc) on October 22nd 1966, with professional address
in L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

c) Mr Philippe Aflalo, company director, born at Fès (Maroc), on December 18, 1970, with professional address in
L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

3.- Has been appointed statutory auditor:

MONTBRUN REVISION S.à r.l., having its registered office in «Le Dôme», Espace Pétrusse, 2, avenue Charles de
Gaulle, L-1653 Luxembourg (B 67.501).

4.- Their terms of office will expire after the annual meeting of shareholders of the year 2012.

5.- The registered office of the company is established in L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

The undersigned notary, who knows English, states that on request of the appearing parties the present deed is worded
in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French text, the English
version will be binding.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg.

The document having been read to the persons appearing, they signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction française du texte qui précède:
L'an deux mille sept, le trente octobre.

Par-devant Maître Gérard Lecuit, notaire de résidence à Luxembourg.

A comparu:

FOLSOM OVERSEAS LTD, a company incorporated under the law of the British Virgin Islands, ayant son siège social
à P.O. Box 3175 - Road Town, Tortola, IBC n o 310431,

ici représentée par Monsieur Philippe Aflalo, administrateur de sociétés, demeurant professionnellement à L-1118
Luxembourg, 23, rue Aldringen,

en vertu d'une procuration sous seing privé datée du 29 octobre 2007, laquelle restera annexée aux présentes.

Lequel comparant, ès-qualité qu'il agit, a requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d'une société
anonyme qu'il déclare constituer et dont il a arrêté les statuts comme suit:

Titre I er : Dénomination, Siège social, Objet, Durée

Art. 1 er .  Il est formé une société anonyme régie par les lois du Grand Duché de Luxembourg et en particulier la loi
modifiée du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales et par la loi du 25 août 2006 et par les présents statuts.

La Société existe sous la dénomination de TURBOT INVESTMENT S.A.

Art. 2. Le siège de la société est établi à Luxembourg.

Il pourra être transféré dans tout autre lieu de la commune par simple décision du conseil d'administration.

Au cas où des événements extraordinaires d'ordre politique ou économique, de nature à compromettre l'activité
normale au siège social ou la communication aisée de ce siège avec l'étranger se produiront ou seront imminents, le siège
social pourra être déclaré transféré provisoirement à l'étranger, jusqu'à cessation complète de ces circonstances anor-
males.

Une telle décision n'aura d'effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siège sera faite et portée
à la connaissance des tiers par l'organe de la société qui se trouvera le mieux placé à cet effet dans les circonstances
données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financières, ainsi que tous trans-
ferts de propriété immobiliers ou mobiliers.
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La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement à la prise de participations
sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que l'administration, la gestion, le contrôle et le développe-
ment de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds à la création, à la gestion, à la mise en valeur et à la liquidation d'un
portefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer à la création, au développement et au
contrôle de toute entreprise, acquérir par voie d'apport, de souscription, de prise ferme ou d'option d'achat et de toute
autre manière, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d'échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s'intéresse tous concours, prêts, avances ou garanties.

Titre II: Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé à trente et un mille euros (31.000,- EUR) représenté par mille (1.000) actions d'une
valeur nominale de trente et un euros (31,- EUR) chacune.

Les actions de la société peuvent être créées au choix du propriétaire en titres unitaires ou en certificats représentatifs
de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi être nominatifs ou au porteur, au gré de l'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6.

1. Un actionnaire peut céder librement une ou plusieurs de ses actions dans la société, à ses descendants en ligne
directe et à son conjoint.

2. Toute autre cession d'actions que celle-là, qui peut intervenir librement en vertu de l'alinéa précédent, ne peut
intervenir que dans le respect des dispositions suivantes:

3. Si un actionnaire souhaite aliéner une ou plusieurs de ses actions, il est tenu de les proposer en premier lieu aux
autres actionnaires et il doit en informer le Conseil d'administration par lettre recommandée, déclarant exactement le
nombre des actions qu'il souhaite céder, le prix auquel il souhaite les aliéner, ainsi que la ou les personnes auxquelles il
souhaite céder les actions.

4. Dans la quinzaine de sa réception, le conseil d'administration donne connaissance du contenu de la lettre recom-
mandée aux autres actionnaires.

5. Dans un délai de six (6) mois après cette notification tout autre actionnaire peut informer le conseil d'administration
qu'il souhaite acheter une ou plusieurs des actions offertes au prix demandé ou qu'il souhaite que la valeur des actions
soit estimée par des experts.

6. Dans le premier cas, si aucune estimation n'a été demandée par aucun actionnaire et à moins que l'actionnaire-
offrant ne retire son offre dans un délai d'un mois suivant le moment où il a été informé du nombre d'actions attribuées
à chaque acheteur potentiel et du prix correspondant à toutes les actions offertes en vente, l'actionnaire offrant sera
dans l'obligation de céder ses actions aux actionnaires qu désirent les acquérir, contre paiement en espèces du prix
demandé, à condition toutefois que la totalité des actions offertes soient achetées.

7. Si un ou plusieurs actionnaires souhaitent une estimation, il(s) désignera(ont) des experts de commun accord avec
le candidat-vendeur: à moins que les parties ne s'accordent sur la désignation du commissaire aux comptes de la société
comme unique expert, un expert sera désigné par chacune des deux parties. Ces deux experts désigneront conjointement
un troisième, Les experts précités utiliseront comme référence pour l'estimation de la valeur des actions offertes, la
valeur nominale de ces actions, ainsi que la partie du bénéfice et du solde de liquidation, à laquelle les actions donnent
droit.

8. Dans un délai d'un mois après la réception par le (les) actionnaire(s) de la communication de la valeur ainsi estimée,
ce(s) dernier(s) peut(vent) informer la direction de sa (leur) volonté d'acheter une ou plusieurs des actions offertes, à la
valeur estimée ou au cours initialement demandé. A moins que la valeur estimée soit inférieure au cours initialement
demandé et/ou que le candidat-vendeur retire son offre relative à toutes les actions offertes dans un délai d'un mois à
compter du jour auquel il prend connaissance du nombre d'actions attribuées à chaque candidat-acheteur, ainsi que du
prix à payer pour l'ensemble des actions offertes, le candidat-vendeur est tenu de vendre les actions à l'(les)actionnaire
(s) concerné(s) à la valeur ou au cours choisi par ce(s) derniers, contre paiement comptant, à condition que toutes les
actions proposées soient achetées.

Si la valeur estimée est inférieure au cours initialement demandé, le candidat vendeur a le droit de retirer son offre et
de conserver ses actions.

9. Si plusieurs actionnaires se déclarent disposés à acheter comme il est prescrit ci-avant, les actions sont alors attri-
buées par le conseil d'administration autant que possible en proportion du nombre d'actions possédées par chacun, et si
une telle attribution n'est pas possible, l'attribution se déroulera par tirage au sort.

10. Si les actionnaires n'ont pas exercé leur droit d'achat dans le délai imparti, soit sans, soit après estimation, de telle
façon que toutes les actions offertes soient achetées, l'offreur est libre, pendant un délai de six mois, de céder ses actions
au prix qu'il demande ou au prix estimé (mais pas à un prix inférieur) aux personnes désignées par lui, à moins que la
société elle-même ne décide d'acheter les actions offertes, soit sans, soit après estimation.
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11. Si une action en propriété est entrée en possession entre les mains d'un ou plusieurs ayants droit d'une autre
manière que par cession entre vifs (par exemple, en cas de décès d'un actionnaire ou en cas de séparation d'une com-
munauté de biens), le nouveau bénéficiaire, pour autant qu'il ne soit pas un descendant légitime en ligne directe de
l'actionnaire, est tenu d'en informer le conseil d'administration par écrit dans un délai de six mois et de mettre les actions
en vente, comme visé dans le présent article et le prescrit du présent article sera autant que possible d'application
conforme, étant entendu que si les autres actionnaires n'exercent pas leur droit d'achat, de telle façon que toutes les
actions offertes soient achetées, l'offreur est en droit de conserver les actions, à moins que la société elle-même ne décide
d'acheter les actions offertes, soit sans, soit après estimation - et il n'a pas le droit, en cas d'estimation inférieure au prix
de l'offre, de renoncer à la cession.

Une obligation d'offre telle que visée dans le présent alinéa existe également en cas de faillite ou de demande de sursis
de paiement d'un actionnaire si ses actions ont été saisies, où s'il perd la gestion de son patrimoine d'une autre manière.

12. Si un actionnaire néglige, après sommation par lettre recommandée, de collaborer en tout ou en partie aux actes
visés dans le présent article, la société est irrévocablement habilitée à entamer tout acte ou action juridique au nom de
l'actionnaire pour que cette vente et cession imposées par cet article interviennent.

Titre III: Administration
Art. 7. En cas de pluralité d'actionnaires, la Société doit être administrée par un Conseil d'Administration composé de

trois membres au moins, actionnaires ou non.
Si la Société est établie par un actionnaire unique ou si à l'occasion d'une assemblée générale des actionnaires, il est

constaté que la Société a seulement un actionnaire restant, le Conseil d'Administration peut être réduit à un Adminis-
trateur (L'«Administrateur Unique») jusqu'à la prochaine assemblée générale des actionnaires constatant l'existence de
plus d'un actionnaire. Une personne morale peut être membre du Conseil d'Administration ou peut être l'Administrateur
Unique de la Société. Dans un tel cas, son représentant permanent sera nommé ou confirmé en conformité avec la Loi.

Les Administrateurs ou l'Administrateur Unique sont nommés par l'assemblée générale des actionnaires pour une
période n'excédant pas six ans et sont rééligibles. Ils peuvent être révoqués à tout moment par l'assemblée générale des
actionnaires. Ils restent en fonction jusqu'à ce que leurs successeurs soient nommés. Les Administrateurs élus sans indi-
cation de la durée de leur mandat, seront réputés avoir été élus pour un terme de six ans.

En cas de vacance du poste d'un administrateur pour cause de décès, de démission ou autre raison, les administrateurs
restants nommés de la sorte peuvent se réunir et pourvoir à son remplacement, à la majorité des votes, jusqu'à la
prochaine assemblée générale des actionnaires portant ratification du remplacement effectué.

Art. 8. Le conseil d'administration choisit parmi ses membres un président.
Le conseil d'administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que l'intérêt de la société l'exige.

Il doit être convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Art. 9. Le Conseil d'Administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous actes d'administration et de
disposition dans l'intérêt de la Société. Tous pouvoirs que la Loi ne réserve pas expressément à l'assemblée générale des
Actionnaires sont de la compétence du Conseil d'Administration.

Tout Administrateur qui a un intérêt opposé à celui de la Société, dans une opération soumise à l'approbation du
Conseil d'Administration, est tenu d'en prévenir le conseil et de faire mentionner cette déclaration dans le procès-verbal
de la séance. Il ne peut prendre part à cette délibération. Lors de la prochaine assemblée générale, avant tout vote sur
d'autres résolutions, il es spécialement rendu compte des opérations dans lesquelles un des Administrateurs aurait eu un
intérêt opposé à celui de la Société.

En cas d'un Actionnaire Unique, il est seulement fait mention dans un procès-verbal des opérations intervenues entre
la Société et son Administrateur ayant un intérêt opposé à celui de la Société.

En cas d'Administrateur Unique, tous ces pouvoirs seront réservés à cet Administrateur Unique.

Art. 10. Envers les tiers, en toutes circonstances, la Société sera engagée, en cas d'Administrateur Unique, par la
signature unique de son Administrateur Unique ou, en cas de pluralité d'administrateurs, par la signature conjointe de
deux Administrateurs ou par la signature unique de toute personne à qui le pouvoir de signature aura été délégué par le
Conseil d'Administration ou par l'Administrateur Unique de la Société, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Envers les tiers, en toutes circonstances, la Société sera engagée, en cas d'Administrateur-délégué nommé pour la
gestion et les opérations courantes de la Société et pour la représentation de la Société dans la gestion et les opérations
courantes, par la seule signature de l'Administrateur-délégué, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Art. 11. Le conseil d'administration peut déléguer la gestion journalière de la société à un ou plusieurs administrateurs
qui prendront la dénomination d'administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de l'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales à un ou
plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées à un ou plusieurs fondés de pouvoirs,
choisis dans ou hors son sein, associés ou non.

Art. 12. Les actions judiciaires, tant en demandant qu'en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d'administration, poursuites et diligences de son président ou d'un administrateur délégué à ces fins.
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Art. 13. La Société peut avoir un actionnaire unique lors de sa constitution. Il en est de même lors de la réunion de
toutes ses actions en une seule main. Le décès ou la dissolution de l'actionnaire unique n'entraîne pas la dissolution de la
société.

S'il y a seulement un actionnaire, l'actionnaire unique assure tous les pouvoirs conférés à l'assemblée générale des
actionnaires et prend les décisions par écrit.

En cas de pluralité d'actionnaires, l'assemblée générale des actionnaires représente tous les actionnaires de la Société.
Elle a les pouvoirs les plus étendus pour ordonner, exécuter ou ratifier tous les actes relatifs à l'activité de la Société.

Toute assemblée générale sera convoquée conformément aux dispositions légales.
Elles doivent être convoquées sur la demande d'Actionnaires représentant dix pour cent du capital social.
Lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et s'ils déclarent avoir pris connaissance de l'agenda de

l'assemblée, ils pourront renoncer aux formalités préalables de convocation.
Un actionnaire peut être représenté à l'assemblée générale des actionnaires en nommant par écrit (ou par fax ou par

e-mail ou par tout moyen similaire) un mandataire qui ne doit pas être un actionnaire et est par conséquent autorisé à
voter par procuration.

Les actionnaires sont autorisés à participer à une assemblée générale des actionnaires par visioconférence ou par des
moyens de télécommunications permettant leur identification et sont considérés comme présent, pour les conditions de
quorum et de majorité. Ces moyens doivent satisfaire à des caractéristiques techniques garantissant une participation
effective à l'assemblée dont les délibérations sont retransmises de façon continue.

Sauf dans les cas déterminés par la loi ou les Statuts, les décisions prises par l'assemblée ordinaire des actionnaires
sont adoptées à la majorité simple des voix, quelle que soit la portion du capital représentée.

Lorsque la société a un actionnaire unique, ses décisions sont des résolutions écrites.
Une assemblée générale extraordinaire des actionnaires convoquée aux fins de modifier une disposition des Statuts

ne pourra valablement délibérer que si au moins la moitié du capital est présente ou représentée et que l'ordre du jour
indique les modifications statutaires proposées. Si la première de ces conditions n'est pas remplie, une seconde assemblée
peut être convoquée, dans les formes prévues par les Statuts ou par la loi. Cette convocation reproduit l'ordre du jour,
en indiquant la date et le résultat de la précédente assemblée. La seconde assemblée délibère valablement, quelle que soit
la proportion du capital représenté. Dans les deux assemblées, les résolutions, pour être valables, doivent être adoptées
par une majorité de deux tiers des Actionnaires présents ou représentés.

Cependant, la nationalité de la Société ne peut être changée et l'augmentation ou la réduction des engagements des
actionnaires ne peuvent être décidées qu'avec l'accord unanime des actionnaires et sous réserve du respect de toute
autre disposition légale.

Titre IV: Surveillance
Art. 14. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par l'assemblée générale, qui fixe leur

nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six années.

Titre V: Assemblée générale
Art. 15. L'assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siège social, à l'endroit indiqué dans les convo-

cations, le deuxième mardi du mois de juin à 17.30 heures.
Si ce jour est un jour férié légal, l'assemblée générale a lieu le premier jour ouvrable suivant.

Titre VI: Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 16. L'année sociale commence le 1 er janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Art. 17. L'excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le bénéfice
net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélèvement cesse d'être obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixième du capital social, mais devrait toutefois
être repris jusqu'à entière reconstitution, si à un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds de réserve
avait été entamé.

Le solde est à la disposition de l'assemblée générale.

Titre VII: Dissolution, Liquidation
Art. 18. La société peut être dissoute par décision de l'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s'effectuera par les soins d'un ou de plusieurs liquidateurs, personnes

physiques ou morales, nommés par l'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIII: Dispositions générales
Art. 19. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se réfèrent et se soumettent aux

dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 2007.
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2) La première assemblée générale annuelle se tiendra en 2008.

Souscription et libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrêtés, le comparant, représenté comme mentionné ci-avant, déclare souscrire
les mille (1.000) actions.

Toutes les actions ont été intégralement libérées, de sorte que la somme de trente et un mille euros (31.000,- EUR)
se trouve dès à présent à la libre disposition de la société, ainsi qu'il en a été justifié au notaire.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par l'article 26 nouveau de la loi du 10 août 1915 sur
les sociétés commerciales ont été accomplies.

Frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent à la société ou qui sont mis à sa charge à raison de sa constitution, à environ deux mille six cents euros (2.600,-
EUR).

Assemblée générale extraordinaire

Le comparant préqualifié, représentant la totalité du capital souscrit et agissant en tant qu'actionnaire unique de la
société a pris les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé à trois et celui des commissaires à un.

2. Sont nommés administrateurs:

a) Madame Joëlle Mamane, administrateur de société, née à Fès (Maroc), le 14 janvier 1951, demeurant profession-
nellement à L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

b) Madame Marie-Laure Aflalo, administrateur de société, née à Fès (Maroc), le 22 octobre 1966, demeurant profes-
sionnellement à L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

c) Monsieur Philippe Aflalo, administrateur de sociétés, né à Fès (Maroc), le 18 décembre 1970, demeurant profes-
sionnellement à L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen,

3. Est appelé aux fonctions de commissaire aux comptes:

MONTBRUN REVISION S.à r.l., ayant son siège social «Le Dôme», Espace Pétrusse, 2, avenue Charles de Gaulle,
L-1653 Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 67.501.

4. Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin à l'issue de l'assemblée générale ordinaire
statutaire de l'année 2012.

5. Le siège social de la société est fixé à L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparantes l'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d'une version française, et en cas de divergence entre le
texte anglais et le texte français, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

Et après lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: P. Aflalo, G. Lecuit.

Enregistré à Luxembourg, le 31 octobre 2007, LAC/2007/33613. — Reçu 310 euros.

Le Receveur ff. (signé): F. Schneider.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 décembre 2007. G. Lecuit.

Référence de publication: 2007142653/220/480.

(070166211) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2007.

Prosper S.A., Société Anonyme Holding.

Siège social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.

R.C.S. Luxembourg B 50.488.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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COMPANIES & TRUSTS PROMOTIONS S.A.
Signature

Référence de publication: 2007142265/696/13.

Enregistré à Luxembourg, le 3 décembre 2007, réf. LSO-CL00003. - Reçu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165201) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Ceylon S.A., Société Anonyme Holding.

Siège social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.

R.C.S. Luxembourg B 62.504.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPANIES & TRUSTS PROMOTIONS S.A.
Signature

Référence de publication: 2007142264/696/13.

Enregistré à Luxembourg, le 3 décembre 2007, réf. LSO-CL00004. - Reçu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165200) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Celtica Investissements S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.

R.C.S. Luxembourg B 64.906.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPANIES & TRUSTS PROMOTIONS S.A.
Signature

Référence de publication: 2007142262/696/13.

Enregistré à Luxembourg, le 3 décembre 2007, réf. LSO-CL00005. - Reçu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165197) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

G-Six-G SAH, Société Anonyme Holding.

Siège social: L-9647 Doncols, 36, Bohey.

R.C.S. Luxembourg B 92.087.

Le bilan et l'annexe légale au 31 décembre 2005 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Diekirch, le 3 décembre 2007.
Pour FIDUCIAIRE INTERNATIONALE SA
Signature

Référence de publication: 2007142253/1004/15.

Enregistré à Diekirch, le 19 novembre 2007, réf. DSO-CK00143. - Reçu 18 euros.

Le Receveur (signé): J. Tholl.

(070164692) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 décembre 2007.

Toxic New Art s.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2546 Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo.

R.C.S. Luxembourg B 51.079.

Le bilan au 31 décembre 2004 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Pour TOXIC NEW ART s.à r.l.
Signature

Référence de publication: 2007142229/6762/13.

Enregistré à Luxembourg, le 28 novembre 2007, réf. LSO-CK07476. - Reçu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070163427) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 novembre 2007.

Waxwing Securities Holding S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.

R.C.S. Luxembourg B 62.029.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPANIES & TRUSTS PROMOTION S.A.
Signature

Référence de publication: 2007142259/696/13.

Enregistré à Luxembourg, le 3 décembre 2007, réf. LSO-CL00011. - Reçu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165189) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Atlantis Investment S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.

R.C.S. Luxembourg B 80.882.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPANIES & TRUSTS PROMOTIONS S.A.
Signature

Référence de publication: 2007142260/696/13.

Enregistré à Luxembourg, le 3 décembre 2007, réf. LSO-CL00007. - Reçu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165191) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

CA Immo S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Capital social: EUR 13.000,00.
Siège social: L-2346 Luxembourg, 20, rue de la Poste.

R.C.S. Luxembourg B 119.996.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 novembre 2007.
LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A.
Signatures

Référence de publication: 2007142219/710/15.

Enregistré à Luxembourg, le 5 novembre 2007, réf. LSO-CK00444. - Reçu 26 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070160158) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 novembre 2007.

Trade and Polichemical Holding S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.

R.C.S. Luxembourg B 30.810.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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COMPANIES & TRUSTS PROMOTIONS S.A.
Signature

Référence de publication: 2007142267/696/13.

Enregistré à Luxembourg, le 3 décembre 2007, réf. LSO-CL00001. - Reçu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165203) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Urschel S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-5532 Remich, 9, rue Enz.

R.C.S. Luxembourg B 74.906.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 décembre 2007.
URSCHEL S.à.r.l.
FIDUCIAIRE CENTRALE DU LUXEMBOURG S.A.
Signature

Référence de publication: 2007142144/503/15.

Enregistré à Luxembourg, le 27 novembre 2007, réf. LSO-CK07028. - Reçu 20 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165485) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Gescar, Société Anonyme Holding.

Siège social: L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.

R.C.S. Luxembourg B 30.757.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 novembre 2007.
Pour GESCAR
EXPERTA LUXEMBOURG
L. Heck / C. Day-Royemans

Référence de publication: 2007142142/1017/15.

Enregistré à Luxembourg, le 23 novembre 2007, réf. LSO-CK06015. - Reçu 22 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165532) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Velazquez Investment S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

R.C.S. Luxembourg B 133.895.

STATUTES

In the year two thousand seven, on the twenty-sixth day of October.

Before Maître Gérard Lecuit, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

Mr Grzegorz Antkowiak, director of companies, residing at ul Belzacka 49/57 a m 40, 97-300 Piotrkow Trybunalski,
Poland, born on August 24th, 1960 in Piotrkow Trybunalski (Poland),

here represented by Mr Philippe Aflalo, company's director, residing professionally in L-1118 Luxembourg, 23,rue
Aldringen,

by virtue of a proxy dated October 10th, 2007.

The said proxy, after having been signed ne varietur by the appearing party and the undersigned notary, will remain
annexed to the present deed for the purpose of registration.

Such appearing party, represented as stated hereabove, has requested the undersigned notary, to state as follows the
articles of association of a private limited liability company (société à responsabilité limitée), which is hereby incorporated:
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Art. 1. There is formed a private limited liability company (société à responsabilité limitée) which will be governed by
the laws pertaining to such an entity (hereafter the «Company»), and in particular the law dated 10th August, 1915, on
commercial companies, as amended (hereafter the «Law»), as well as by the articles of association (hereafter the «Arti-
cles»), which specify in the articles 7, 10, 11 and 14 the exceptional rules applying to one member company.

Art. 2. The corporation may carry out any commercial, industrial or financial operations, any transactions in respect
of real estate or moveable property, which the corporation may deem useful to the accomplishment of its purposes.

The corporation may furthermore carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquiring of par-
ticipating interests in any enterprises in whatever form and the administration, management, control and development of
those participating interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment, management, development and disposal of a
portfolio consisting of any securities and patents of whatever origin, and participate in the creation, development and
control of any enterprise, the acquisition, by way of investment, subscription, underwriting or option, of securities and
patents, to realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise develop such securities and patents, grant to
companies in which the corporation has a participating interest, any support, loans, advances or guarantees.

Art. 3. The Company is formed for an unlimited period of time.

Art. 4. The Company will have the name VELAZQUEZ INVESTMENT S.à r.l.

Art. 5. The registered office is established in Luxembourg.

It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of an extraor-
dinary general meeting of its shareholders deliberating in the manner provided for amendments to the Articles.

The address of the registered office may be transferred within the municipality by simple decision of the manager or
in case of plurality of managers, by a decision of the board of managers.

The Company may have offices and branches, both in Luxembourg and abroad.

Art. 6. The Company's corporate capital is fixed at twelve thousand five hundred euro (12,500.- EUR) represented by
one thousand (1,000) shares with a par value of twelve euro fifty cents (12,50 EUR) each, all fully paid-up.

Art. 7. The capital may be changed at any time by a decision of the single shareholder or by decision of the shareholders'
meeting, in accordance with article 14 of these Articles.

Art. 8. Each share entitles to a fraction of the corporate assets and profits of the Company in direct proportion to
the number of shares in existence.

Art. 9. Towards the Company, the Company's shares are indivisible, since only one owner is admitted per share. Joint
co-owners have to appoint a sole person as their representative towards the Company.

Art. 10. In case of a single shareholder, the Company's shares held by the single shareholder are freely transferable.

In the case of plurality of shareholders, the shares held by each shareholder may be transferred by application of the
requirements of article 189 of the Law.

Art. 11. The Company shall not be dissolved by reason of the death, suspension of civil rights, insolvency or bankruptcy
of the single shareholder or of one of the shareholders.

Art. 12. The Company is managed by one or more managers. If several managers have been appointed, they will
constitute a board of managers. The manager(s) need not to be shareholders. The manager(s) may be revoked ad nutum.

In dealing with third parties, the manager(s) will have all powers to act in the name of the Company in all circumstances
and to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company's objects and provided the terms of
this article 12 shall have been complied with.

All powers not expressly reserved by Law or the present Articles to the general meeting of shareholders fall within
the competence of the manager, or in case of plurality of managers, of the board of managers.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager, and, in case of plurality of managers, by the
sole signature of any member of the board of managers.

The manager, or in case of plurality of managers, the board of managers may sub-delegate his powers for specific tasks
to one or several ad hoc agents.

The manager, or in case of plurality of managers, the board of managers will determine this agent's responsibilities and
remuneration (if any), the duration of the period of representation and any other relevant conditions of his agency.

In case of plurality of managers, the resolutions of the board of managers shall be adopted by the majority of the
managers present or represented.

Art. 13. The manager or the managers (as the case may be) assume, by reason of his/their position, no personal liability
in relation to any commitment validly made by him/them in the name of the Company.

Art. 14. The single shareholder assumes all powers conferred to the general shareholder meeting.
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In case of a plurality of shareholders, each shareholder may take part in collective decisions irrespectively of the number
of shares which he owns. Each shareholder has voting rights commensurate with his shareholding. Collective decisions
are only validly taken insofar as they are adopted by shareholders owning more than half of the share capital.

However, resolutions to alter the Articles of the Company may only be adopted by the majority of the shareholders
owning at least three quarter of the Company's share capital, subject to the provisions of the Law.

Art. 15. The Company's year starts on the 1st of January and ends on the 31st of December.

Art. 16. Each year, with reference to the end of the Company's year, the Company's accounts are established and the
manager, or in case of plurality of managers, the board of managers prepare an inventory including an indication of the
value of the Company's assets and liabilities.

Each shareholder may inspect the above inventory and balance sheet at the Company's registered office.

Art. 17. The gross profits of the Company stated in the annual accounts, after deduction of general expenses, amor-
tisation and expenses represent the net profit. An amount equal to five per cent (5%) of the net profits of the Company
is allocated to a statutory reserve, until this reserve amounts to ten per cent (10%) of the Company's nominal share
capital.

The balance of the net profits may be distributed to the shareholder(s) commensurate to his/their share holding in
the Company.

Art. 18. At the time of winding up the Company the liquidation will be carried out by one or several liquidators,
shareholders or not, appointed by the shareholders who shall determine their powers and remuneration.

Art. 19. Reference is made to the provisions of the Law for all matters for which no specific provision is made in these
Articles.

Subscription - Payment
The Articles of incorporation of the company having thus been drawn up, thereupon, Mr Grzegorz Antkowiak, pre-

named and represented as stated hereabove, has declared to subscribe for the one thousand (1,000) shares and to have
them fully paid-up in cash, so that the amount of Twelve thousand five hundred euro (12,500.- EUR) is at the disposal of
the Company, as has been proved to the undersigned notary, who expressly acknowledges it.

Transitory provision
The first business year will begin on the date of formation of the company and will end on the 31st of December 2007.

Estimate
The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatsoever, which the

corporation incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately one thousand six hundred euro
(1,600.- EUR).

Resolutions of the sole shareholder
1) The Company will be administered by the following manager:
Mr Grzegorz Antkowiak, director of companies, residing at ul Belzacka 49/57 a m 40, 97-300 Piotrkow Trybunalski,

Poland, born on August 24th, 1960 in Piotrkow Trybunalski.
2) The address of the corporation is fixed at L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.
The undersigned notary informs the appearing party that before any business activities of the present established

company, this one has to be in possession of a business license in due form in relation with the aim of the company, which
is expressly known by the appearing party.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
party, the present deed is worded in English followed by a French version. On request of the same appearing person and
in case of divergences between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.
The document having been read to the person appearing, she signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction française du texte qui précède:
L'an deux mille sept, le vingt-six octobre.
Par-devant Maître Gérard Lecuit, notaire de résidence à Luxembourg.

A comparu:

Monsieur Grzegorz Antkowiak, directeur de sociétés, demeurant à ul. Belzacka 49/57 a m 40, 97-300 Piotrkow Try-
bunalski, Pologne, né le 24 août 1960 à Piotrkow Trybunalski (Pologne),

ici représenté par Monsieur Philippe Aflalo, administrateur de sociétés, demeurant professionnellement à L-1118 Lu-
xembourg, 23, rue Aldringen,

en vertu d'une procuration sous seing privé, datée du 10 octobre 2007.
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Laquelle procuration restera, après avoir été signée ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant, annexée
aux présentes pour être formalisée avec elles.

Lequel comparant, représenté comme dit ci-avant, a requis le notaire instrumentant de dresser acte d'une société à
responsabilité limitée unipersonnelle dont il a arrêté les statuts comme suit:

Art. 1 er .  Il est formé une société à responsabilité limitée qui sera régie par les lois relatives à une telle entité (ci-
après «La Société»), et en particulier la loi du 10 août 1915 relative aux sociétés commerciales, telle que modifiée (ci-
après «La Loi»), ainsi que par les statuts de la Société (ci-après «les Statuts»), lesquels spécifient en leurs articles 7, 10,
11 et 14, les règles exceptionnelles s'appliquant à la société à responsabilité limitée unipersonnelle.

Art. 2. La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financières, ainsi que tous trans-
ferts de propriété immobiliers ou mobiliers.

La société a en outre pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement à la prise de
participations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que l'administration, la gestion, le contrôle et
le développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds à la création, à la gestion, à la mise en valeur et à la liquidation d'un
portefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer à la création, au développement et au
contrôle de toute entreprise, acquérir par voie d'apport, de souscription, de prise ferme ou d'option d'achat et de toute
autre manière, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d'échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s'intéresse tous concours, prêts, avances ou garanties.

Art. 3. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La Société aura la dénomination VELAZQUEZ INVESTMENT S.à r.l.

Art. 5. Le siège social est établi à Luxembourg.

Il peut-être transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une délibération de l'assemblée
générale extraordinaire des associés délibérant comme en matière de modification des statuts.

L'adresse du siège social peut-être déplacée à l'intérieur de la commune par simple décision du gérant, ou en cas de
pluralité de gérants, du conseil de gérance.

La Société peut avoir des bureaux et des succursales tant au Luxembourg qu'à l'étranger.

Art. 6. Le capital social est fixé à douze mille cinq cents euros (12.500,- EUR) représenté par mille (1.000) parts sociales
d'une valeur nominale de douze euros cinquante cents (12,50 EUR) chacune, entièrement libérées.

Art. 7. Le capital peut-être modifié à tout moment par une décision de l'associé unique ou par une décision de l'as-
semblée générale des associés, en conformité avec l'article 14 des présents Statuts.

Art. 8. Chaque part sociale donne droit à une fraction des actifs et bénéfices de la Société, en proportion directe avec
le nombre des parts sociales existantes.

Art. 9. Envers la Société, les parts sociales sont indivisibles, de sorte qu'un seul propriétaire par part sociale est admis.
Les copropriétaires indivis doivent désigner une seule personne qui les représente auprès de la Société.

Art. 10. Dans l'hypothèse où il n'y a qu'un seul associé les parts sociales détenues par celui-ci sont librement trans-
missibles.

Dans l'hypothèse où il y a plusieurs associés, les parts sociales détenues par chacun d'entre eux ne sont transmissibles
que moyennant l'application de ce qui est prescrit par l'article 189 de la Loi.

Art. 11. La Société ne sera pas dissoute par suite du décès, de la suspension des droits civils, de l'insolvabilité ou de la
faillite de l'associé unique ou d'un des associés.

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. Si plusieurs gérants sont nommés, ils constitueront un conseil
de gérance. Le(s) gérants ne sont pas obligatoirement associés. Le(s) gérant(s) sont révocables ad nutum.

Dans les rapports avec les tiers, le(s) gérant(s) aura(ont) tous pouvoirs pour agir au nom de la Société et pour effectuer
et approuver tous actes et opérations conformément à l'objet social et pourvu que les termes du présent article aient
été respectés.

Tous les pouvoirs non expressément réservés à l'assemblée générale des associés par la Loi ou les présents Statuts
seront de la compétence du gérant et en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance.

La Société sera engagée par la seule signature du gérant unique, et, en cas de pluralité de gérants, par la seule signature
de n'importe quel membre du conseil de gérance.

Le gérant, ou en cas de pluralité de gérants, le conseil de gérance, peut subdéléguer une partie de ses pouvoirs pour
des tâches spécifiques à un ou plusieurs agents ad hoc.

Le gérant, ou en cas de pluralité de gérants, le conseil de gérance, déterminera les responsabilités et la rémunération
(s'il en est) de ces agents, la durée de leurs mandats ainsi que toutes autres conditions de leur mandat.
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En cas de pluralité de gérants, les résolutions du conseil de gérance seront adoptées à la majorité des gérants présents
ou représentés.

Art. 13. Le ou les gérants ne contractent à raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements régulièrement pris par eux au nom de la Société.

Art. 14. L'associé unique exerce tous pouvoirs qui lui sont conférés par l'assemblée générale des associés.
En cas de pluralité d'associés, chaque associé peut prendre part aux décisions collectives, quel que soit le nombre de

part qu'il détient. Chaque associé possède des droits de vote en rapport avec le nombre des parts détenues par lui. Les
décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu'elles soient adoptées par des associés détenant plus
de la moitié du capital.

Toutefois, les résolutions modifiant les Statuts de la Société ne peuvent être adoptés que par une majorité d'associés
détenant au moins les trois quarts du capital social, conformément aux prescriptions de la Loi.

Art. 15. L'année sociale commence le 1 er janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Art. 16. Chaque année, à la fin de l'année sociale, les comptes de la Société sont établis et le gérant, ou en cas de
pluralité de gérants, le conseil de gérance, prépare un inventaire comprenant l'indication de la valeur des actifs et passifs
de la Société.

Tout associé peut prendre connaissance desdits inventaires et bilan au siège social.

Art. 17. Les profits bruts de la Société repris dans les comptes annuels, après déduction des frais généraux, amortis-
sements et charges constituent le bénéfice net. Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent pour la constitution d'un
fonds de réserve jusqu'à celui-ci atteigne dix pour cent du capital social.

Le solde des bénéfices nets peut être distribué aux associés en proportion avec leur participation dans le capital de la
Société.

Le gérant, ou en cas de pluralité de gérants, le conseil de gérance peut décider de payer des dividendes intérimaires.

Art. 18. Au moment de la dissolution de la Société, la liquidation sera assurée par un ou plusieurs liquidateurs, associés
ou non, nommés par les associés qui détermineront leurs pouvoirs et rémunérations.

Art. 19. Pour tout ce qui ne fait pas l'objet d'une prévision spécifique par les présents Statuts, il est fait référence à la
Loi.

Souscription - Libération
Les statuts ayant été ainsi arrêtés, Monsieur Grzegorz Antkowiak, prénommé et représenté comme dit ci-avant, a

déclaré souscrire les mille (1.000) parts sociales et les avoir entièrement libérées par versement en espèces, de sorte que
la somme de douze mille cinq cents euros (12.500,- EUR) est à la disposition de la Société, ce qui a été prouvé au notaire
instrumentant, qui le reconnaît expressément.

Disposition transitoire
Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 2007.

Frais
Le comparant a évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui

incombent à la Société ou qui sont mis à sa charge à raison de sa constitution à environ mille six cents euros (1.600,-
EUR).

Décisions de l'associé unique
1) La Société est administrée par les gérant suivant pour une durée indéterminée:
Mr Grzegorz Antkowiak, directeur de sociétés, demeurant à ul Belzacka 49/57 a m 40, 97-300 Piotrkow Trybunalski,

Pologne, né le 24 août 1960 à Piotrkow Trybunalski (Pologne).
2) L'adresse de la Société est fixée à L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.
Le notaire instrumentant a rendu attentif le comparant au fait qu'avant toute activité commerciale de la Société pré-

sentement fondée, celle-ci doit être en possession d'une autorisation de commerce en bonne et due forme en relation
avec l'objet social, ce qui est expressément reconnu par le comparant.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que le comparant l'a requis
de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d'une version française, et en cas de divergence entre le texte
anglais et le texte français, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.
Et après lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.
Signé: P. Aflalo, G. Lecuit.
Enregistré à Luxembourg, le 31 octobre 2007, LAC/2007/33595. — Reçu 125 euros.

Le Receveur ff. (signé): F. Schneider.
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Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 26 novembre 2007. G. Lecuit.

Référence de publication: 2007142654/220/234.

(070166053) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2007.

Sirosa S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2530 Luxembourg, 10A, rue Henri M. Schnadt.

R.C.S. Luxembourg B 102.139.

Les comptes annuels au 31 décembre 2005, ainsi que les autres documents et informations qui s'y rapportent ont été
déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 novembre 2007.
EURO-SUISSE AUDIT (LUXEMBOURG)
Domiciliataire
Signature

Référence de publication: 2007142276/636/16.

Enregistré à Luxembourg, le 30 novembre 2007, réf. LSO-CK08721. - Reçu 20 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165218) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Skirnerinvest S.A., Société Anonyme.

Siège social: L-2449 Luxembourg, 11, boulevard Royal.

R.C.S. Luxembourg B 87.718.

Lors de l'Assemblée Générale des actionnaires tenue le 3 mai 2007, il a été résolu ce qui suit:

1. Approbation de la démission de Mme Nadine Gloesener comme administrateur de la société à partir du 3 mai 2007;

2. Approbation de la démission de M. Gilles Wecker comme commissaire aux comptes de la société à partir du 3 mai
2007;

3. Election de M. Gilles Wecker, demeurant au 62, rue de Bourgogne, L-1272 Luxembourg, comme administrateur de
la société en remplacement de Mme Nadine Gloesener à partir au 3 mai 2007;

4. Election de MODERN TREUHAND S.A. située au 11, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, comme commissaire
aux comptes de la société en remplacement de M. Gilles Wecker à partir du 3 mai 2007;

5. Réélection de M. Johan Bjarke et de M. Mikael Holmberg comme administrateurs au conseil d'administration jusqu'à
la prochaine assemblée générale.

C. Rydell / G. Wecker.

At the Annual General Meeting of shareholders held at the registered office of the Company on May 3rd, 2007, it has
been resolved the following:

1. To accept the resignation of Mrs Nadine Gloesener as director of the company as per May 3rd, 2007;

2. To accept the resignation of Mr Gilles Wecker as the statutory auditor of the company as per May 3rd, 2007;

3. To appoint Mr Gilles Wecker residing 62, rue de Bourgogne, L-1272 Luxembourg, as new director of the company
replacing Mrs Nadine Gloesener, as per May 3rd, 2007;

4. To appoint MODERN TREUHAND S.A. situated 11, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, as new statutory auditor
of the company replacing Mr Gilles Wecker, as per May 3rd, 2007;

5. To re-elect Mr Johan Bjarke and Mr Mikael Holmberg as directors of the company until the next annual general
meeting.

C. Rydell / G. Wecker.

Référence de publication: 2007131224/1369/31.

Enregistré à Luxembourg, le 23 octobre 2007, réf. LSO-CJ07909. - Reçu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070151595) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 novembre 2007.
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Lonas S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-2330 Luxembourg, 128, boulevard de la Pétrusse.

R.C.S. Luxembourg B 121.442.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

GODFREY - HIGUET AVOCATS
Signature

Référence de publication: 2007142102/4286/13.

Enregistré à Luxembourg, le 30 novembre 2007, réf. LSO-CK08659. - Reçu 18 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165125) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Maisons Loginter s.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-7535 Mersch, 12, rue de la Gare.

R.C.S. Luxembourg B 51.564.

RECTIFICATIF

Les documents de clôture de l'année 2003 corrigés ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Ces documents de clôture de l'année 2003 remplacent les documents déposes le 28 octobre 2005 au registre de
commerce et des sociétés sous le n o L050009750.4.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 9 novembre 2007.
Pour MAISONS LOGINTER S.à r.l.
ARENDT & PARTNERS S.à r.l.
Signature

Référence de publication: 2007142103/568/19.

Enregistré à Luxembourg, le 19 octobre 2007, réf. LSO-CJ07176. - Reçu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070160462) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 novembre 2007.

Carrelages Jean Feitler S.à r.l., Société à responsabilité limitée.

Siège social: L-3850 Schifflange, 2, avenue de la Libération.

R.C.S. Luxembourg B 87.837.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 décembre 2007. Signature.

Référence de publication: 2007142107/619/12.

Enregistré à Luxembourg, le 26 novembre 2007, réf. LSO-CK06894. - Reçu 22 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070165129) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Property Development Corporation, Société Anonyme Holding.

Siège social: L-2132 Luxembourg, 36, avenue Marie-Thérèse.

R.C.S. Luxembourg B 90.573.

Le bilan au 31 décembre 2005 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 3 décembre 2007.
Pour ordre
EUROPE FIDUCIAIRE (LUXEMBOURG) S.A.
Signature

Référence de publication: 2007142121/3560/15.
Enregistré à Luxembourg, le 28 novembre 2007, réf. LSO-CK07516. - Reçu 22 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070165537) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 décembre 2007.

Lanai S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.

R.C.S. Luxembourg B 129.994.

L'an deux mille sept, le trente novembre.
Par-devant Maître Blanche Moutrier, notaire de résidence à Esch-sur-AIzette.

A comparu:

Monsieur Robert Reckinger, diplômé HEC, demeurant à L-7473 Schoenfels, 10, Montée de la Bergerie,
représentée par Monsieur Pit Reckinger, maître en droit, demeurant à Luxembourg,
en vertu d'une procuration du 30 novembre 2007, laquelle procuration restera annexée au présent acte pour être

soumise simultanément à l'enregistrement.
Lequel comparant a arrêté ainsi qu'il suit les décisions de l'associé unique de LANAI S.A., une société anonyme, ayant

son siège social à 10, Montée de la Bergerie, L-7473 Schoenfels, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés sous
le numéro B 129.994 et constituée par acte notarié en date du 9 juillet 2007 pardevant Maître Henri Hellinckx, notaire
de résidence à Luxembourg, publiée au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, n o 1863 en date du 1 er

septembre 2007 (la «Société»).
L'associé unique représenté détient l'intégralité des actions de la Société de sorte qu'il exerce les pouvoirs dévolus à

l'assemblée générale de actionnaires et peut valablement prendre les décisions suivantes:

Première résolution
L'associé unique décide de transférer le siège social du 10, Montée de la Bergerie, L-7473 Schoenfels, au 40, Boulevard

Joseph II, L-1840 Luxembourg et décide en conséquence de modifier la première phrase de l'article 2 des statuts comme
suit:

« Art. 2. Le siège social est établi à Luxembourg. [...]»

Deuxième résolution
L'associé unique décide de modifier l'objet social selon les termes exprimés dans la procuration mentionnée ci-dessus

et décide en conséquence de modifier l'article 4 des statuts comme suit:

« Art. 4. La Société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d'autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangères, ainsi que la gestion, le contrôle et la mise en valeur de ces participations. Elle pourra
par ailleurs acquérir, exploiter et vendre directement ou indirectement tous biens immobiliers.

Elle peut notamment acquérir par voie d'apport, de souscription, d'option, d'achat et de toute autre manière des
valeurs mobilières ou immobilières de toutes espèces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La Société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle possède un intérêt direct ou indirect tous
concours, prêts, avances ou garanties.

La Société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financières, tant mobilières qu'im-
mobilières qui peuvent lui paraître utiles dans l'accomplissement de son objet.»

Plus rien ne figurant à l'ordre du jour et personne ne demandant la parole, le Président lève la séance.

Frais
Tous les frais et honoraires, quels qu'ils soient, dus en vertu des présentes sont à la charge de la société.

Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.
Lecture du présent acte faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire par nom, prénom, état et

demeure, ils ont signé avec Nous notaire le présent acte.
Signé: P. Reckinger, B. Moutrier.
Enregistré à Esch-sur-Alzette, le 3 décembre 2007. Relation: EAC/2007/15120. — Reçu 12 euros.

Le Receveur (signé): M. Oehmen.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

142655



Esch-sur-Alzette, le 4 décembre 2007. B. Moutrier.

Référence de publication: 2007142735/272/49.

(070166081) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2007.

Atlantic Ovin S.A., Société Anonyme,

(anc. Ovi. Ouest S.A.).

Siège social: L-2613 Luxembourg, 1, place du Théâtre.

R.C.S. Luxembourg B 123.632.

L'an deux mille sept, le vingt-huit novembre.

Par-devant Maître Blanche Moutrier, notaire de résidence à Esch-sur-Alzette.

S'est réunie l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme dénommée OVI. OUEST S.A.,
ayant son siège social à L-2613 Luxembourg, 1, place du Théâtre, constituée suivant acte reçu par le notaire instrumentant,
en date du 19 janvier 2007, publié au Mémorial C numéro 416 du 21 mars 2007, inscrite au Registre de Commerce et
des Sociétés à Luxembourg sous le numéro B 123.632.

La séance est ouverte à 11.30 heures, sous la présidence de Madame Carine Bittler, administrateur de sociétés, de-
meurant professionnellement à L-2613 Luxembourg, 1, place du Théâtre.

Le Président désigne comme secrétaire et scrutateur Monsieur Jérôme Schmit, employé privé, demeurant profes-
sionnellement à Esch-sur-Alzette. Le Président expose ensuite:

I.- Qu'il résulte d'une liste de présence, dressée et certifiée exacte par les membres du bureau que les mille (1.000)
actions d'une valeur nominale de trente et un euros (EUR 31,-) représentant l'intégralité du capital social de trente et un
mille euros (EUR 31.000,-), sont dûment représentées à la présente assemblée, qui en conséquence est régulièrement
constituée et peut ainsi délibérer et décider valablement sur les points figurant à l'ordre du jour, ci-après reproduit, sans
convocations préalables, tous les membres de l'assemblée ayant consenti à se réunir sans autres formalités, après avoir
eu connaissance de l'ordre du jour.

Ladite liste de présence ainsi que les procurations des actionnaires représentés, après avoir été signées ne varietur
par les membres du bureau et le notaire instrumentant, demeureront annexées aux présentes avec lesquelles elles seront
soumises aux formalités de l'enregistrement.

II.- Que l'ordre du jour de la présente assemblée est conçu comme suit:

1.- Changement de la raison sociale en ATLANTIC OVIN S.A.

2.- Modification afférente du premier alinéa de l'article 1 er .

Après en avoir délibéré, l'assemblée adopte, à l'unanimité la résolution suivante:

Première résolution

L'assemblée générale décide de changer la dénomination de la société en ATLANTIC OVIN S.A.

Deuxième résolution

Suite à la résolution prise ci-dessus, l'assemblée générale décide de modifier en conséquence l'article 1 er pour lui
donner la teneur suivante:

«  Art. 1 er .  Il est formé une société anonyme sous la dénomination de ATLANTIC OVIN S.A.»

Plus rien ne figurant à l'ordre du jour et personne ne demandant la parole, le Président lève la séance.

Frais

Tous les frais et honoraires, quels qu'ils soient, dus en vertu des présentes sont à la charge de la société.

Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu'en tête des présentes.

Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par noms,
prénoms, états et demeures, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent procès-verbal.

Signé: C. Bittler, J. Schmit, B. Moutrier.

Enregistré à Esch-sur-Alzette, le 29 novembre 2007, Relation: EAC/2007/14964. — Reçu 12 euros.

Le Receveur (signé): A. Santioni.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 3 décembre 2007. B. Moutrier.

Référence de publication: 2007142730/272/48.

(070166077) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2007.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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