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Mapicius S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 86.847.

- Conformément aux dispositions de I'article 64 (2) de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales,
les administrateurs élisent en leur sein un président en la personne de Madame Antonella Graziano. Cette derniére
assumera cette fonction pendant la durée de son mandat.

Fait le 7 mai 2007.

Certifié sincere et conforme

MAPICIUS S.A.

B. Denys / C. Schwickerath

Administrateur / Administrateur
Référence de publication: 2007138900/795/17.
Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2007, réf. LSO-CKO05774. - Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070161580) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.

Masbangu S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 81.592.

Extrait des résolutions prises lors de I'Assemblée Générale Ordinaire du 12 novembre 2007

- L’Assemblée ratifie la cooptation au poste d’administrateur de la société de LUX BUSINESS MANAGEMENT Sa.r.l,
ayant son sieége social 5, rue Eugéne Ruppert a L-2453 Luxembourg. Son mandat prendra fin lors de I'assemblée qui se
tiendra en 2010.

Luxembourg, le 12 novembre 2007.

Pour extrait conforme

Pour la société

Signature

Un mandataire
Référence de publication: 2007138910/655/18.
Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2007, réf. LSO-CKO05857. - Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070162234) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.

Trans-Euroconcept 2000 S.a r.l., Société a responsabilité limitée (en liquidation).

Capital social: EUR 12.500,00.
R.C.S. Luxembourg B 67.594.

LIQUIDATION JUDICIAIRE

Extrait

Par jugement du 21 décembre 2006, le Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg, sixieme chambre, siégeant en
matiére commerciale, a prononcé la dissolution et ordonné la liquidation de la société TRANS-EUROCONCEPT 2000

S.ar.l. dont le siége social a L-5365 Munsbach, 2, Parc d’Activités Syrdall, a été dénoncé en date du 1 " juillet 2003.

Ce méme jugement a nommé juge-commissaire Monsieur Jean-Paul Meyers, juge au Tribunal d’Arrondissement de et
a Luxembourg, et désigné comme liquidateur Maitre Tanja Colbett, avocat, demeurant a Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

M € T. Colbett
Le liquidateur
Référence de publication: 2007139014/8338/19.
Enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2007, réf. LSO-CK07299. - Regu 89 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070162167) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.
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LGR Grundinvest S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 119.095.

Extrait des décisions prises par les associées en date du 19 octobre 2007
1) Monsieur Christophe Fasbender a démissionné de son mandat de gérant.

2) Monsieur Carl Speecke, administrateur de sociétés, né a Kortrijk (Belgique), le 5 mars 1964, demeurant profes-
sionnellement a L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, a été nommé gérant pour une durée
indéterminée.

Luxembourg, le 16 novembre 2007.
Pour extrait sincére et conforme
Pour LGR GRUNDINVEST S.a r.l.
FORTIS INTERTRUST (LUXEMBOURG) S.A.
Signatures
Référence de publication: 2007138927/29/19.
Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2007, réf. LSO-CKO05937. - Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070161918) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.

BT Vordertaunus (Luxembourg) S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 15.338,76.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 59, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 64.749.

Il est porté a la connaissance que la dénomination sociale de B.T. FOREIGN INVESTMENT CORPORATION, associé
de la Société, a changé et est désormais la suivante:

D.B. FOREIGN INVESTMENT CORPORATION

Luxembourg, le 16 novembre 2007.

Pour extrait conforme

J. Steffen

Mandataire
Référence de publication: 2007138893/275/17.
Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2007, réf. LSO-CKO05561. - Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070161598) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.

4 Good Investments S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 90.941.

Extrait des décisions prises par le conseil d‘administration le 24 septembre 2007

Monsieur Eric Magrini, administrateur de sociétés, né le 20 avril 1963 a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg),
demeurant professionnellement a L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, a été nommé prési-
dent du conseil d’administration.

Luxembourg, le 16 novembre 2007.

Pour extrait sincére et conforme

Pour 4 GOOD INVESTMENTS S.A

FORTIS INTERTRUST (LUXEMBOURG) S.A.

Signatures
Référence de publication: 2007138925/29/18.
Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2007, réf. LSO-CK05940. - Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070161922) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.
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Limpertsberg Properties S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-5365 Munsbach, 9A, Parc d’Activité Syrdall.
R.C.S. Luxembourg B 74.457.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 novembre 2007. Signature.
Référence de publication: 2007138635/534/12.
Enregistré a Luxembourg, le 19 novembre 2007, réf. LSO-CK04472. - Regu 22 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070160871) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.

Tipasis S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2550 Luxembourg, 52-54, avenue du X Septembre.
R.C.S. Luxembourg B 62.488.

Le bilan abrégé du 1 ©" janvier au 31 décembre 2005 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
Référence de publication: 2007138631/3984/13.
Enregistré a Luxembourg, le 2 novembre 2007, réf. LSO-CK00226. - Regu 34 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070160803) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.

Eismann, Succursale d’une société de droit étranger.
Adresse de la succursale: L-4917 Bascharage, rue de la Continentale.
R.C.S. Luxembourg B 86.437.

Les comptes annuels au 31 décembre 2006 de la société anonyme de droit belge, EISMANN S.A, avec siége social a
B-2440 Geel, Markt 12/30, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Weiswampach, le 21 novembre 2007.

Pour EISMANN, Succursale
FIDUNORD Sar.l.
Signature
Référence de publication: 2007138887/667/16.
Enregistré a Diekirch, le 15 novembre 2007, réf. DSO-CKO00131. - Regu 46 euros.
Le Receveur (signé): J. Tholl.
(070161319) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.

Eudemis S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2550 Luxembourg, 52-54, avenue du X Septembre.
R.C.S. Luxembourg B 58.861.

Le bilan abrégé du 1 ©" janvier au 31 décembre 2005 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
Référence de publication: 2007138632/3984/13.
Enregistré a Luxembourg, le 2 novembre 2007, réf. LSO-CK00215. - Regu 40 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070160802) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.
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Corning Finance Luxembourg S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1526 Luxembourg, 23, Val Fleuri.
R.C.S. Luxembourg B 118.156.

Les statuts coordonnés suivant I'acte n° 48842 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.
J. Elvinger
Notaire
Référence de publication: 2007138656/211/11.

(070161225) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.

Koenigsallee Fixtures, S.a.r.l., Société a responsabilité limitée,
(anc. TS Koenigsallee Fixtures S.a.r.l.).
Siege social: L-1114 Luxembourg, 10, rue Nicolas Adames.
R.C.S. Luxembourg B 110.498.

Les statuts coordonnés suivant I'acte n® 49497 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.
J. Elvinger
Notaire
Référence de publication: 2007138654/211/12.

(070161394) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.

Stratos LFC S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1450 Luxembourg, 73, Céte d’Eich.
R.C.S. Luxembourg B 80.220.

Extrait du procés-verbal de I'assemblée générale ordinaire des actionnaires tenue d Luxembourg le 12 novembre 2007
Il résulte dudit proces-verbal que:

ERNST & YOUNG S.A. a été renommé commissaire aux comptes de la société. Son mandat expirera a lissue de
'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice social se cléturant le 31 décembre 2007.

Maitre Alex Schmitt, Madame Chantal Keereman et Monsieur James J. Parm ont été renommés administrateurs. Leur
mandat expirera a I'issue de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice social se cléturant le
31 décembre 2007.

Luxembourg, le 16 novembre 2007.
A. Schmitt
Mandataire
Référence de publication: 2007138894/275/19.
Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2007, réf. LSO-CK05562. - Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070161596) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.

Mediobanca International (Luxembourg) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2450 Luxembourg, 14, boulevard Roosevelt.
R.C.S. Luxembourg B 112.885.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 22 novembre 2007.

P. Frieders
Notaire

Référence de publication: 2007138653/212/12.

(070161323) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.
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MH Invest S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1858 Luxembourg, 5, rue du Kirchberg.
R.C.S. Luxembourg B 106.104.

Le bilan au 31 décembre 2005 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Référence de publication: 2007139494/7630/11.
Enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2007, réf. LSO-CKO07263. - Regu 91 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070162025) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.

C.Mex & Co. S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1219 Luxembourg, 23, rue Beaumont.
R.C.S. Luxembourg B 58.769.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 octobre 2007.

Pour le conseil d'administration

N. Schaeffer jr. / G. Schneider

Administrateur | Administrateur
Référence de publication: 2007139387/535/15.
Enregistré a Luxembourg, le 20 novembre 2007, réf. LSO-CK04770. - Regu 22 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070161680) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.

Khepri S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 171, route de Longwy.
R.C.S. Luxembourg B 111.520.

Par la présente, Messieurs Paul Michonneau et Serge Atlan, demeurant respectivement 114, route d’Echternach, L-1453
Luxembourg et 17, rue de Luxembourg, L-5402 Assel, démissionnent avec effet immédiat de leur poste d’administrateur
au sein de la société KHEPRI SA, ayant son siége social 171, route de Longwy, L-1941 Luxembourg, inscrite au Registre
du Commerce et des Sociétés du Luxembourg section B n° 111.520.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 22 octobre 2007. S. Atlan.
Référence de publication: 2007139063/1102/15.
Enregistré a Luxembourg, le 20 novembre 2007, réf. LSO-CK04803. - Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070161474) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.

Global Air Movement B, Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 4.545.500,00.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.
R.C.S. Luxembourg B 132.973.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 12 octobre 2007.

H. Hellinckx

Notaire
Référence de publication: 2007139250/242/13.

(070162080) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 novembre 2007.
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Southwest Investments Limited S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: USD 12.500,00.
Siége social: L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.
R.C.S. Luxembourg B 85.697.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

B. Zech.
Référence de publication: 2007138628/724/13.
Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2007, réf. LSO-CKO05655. - Regu 24 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070160813) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.

Alboran Capital SICAV-FIS, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement Spé-
cialisé.
Siége social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R.C.S. Luxembourg B 133.695.

STATUTES
In the year two thousand and seven, on the thirteenth of November.
Before Maitre Paul Frieders, notary residing in Luxembourg.

There appeared ALBORAN CAPITAL MANAGEMENT, a company incorporated under the laws of the Cayman ls-
lands, having its registered office at c/o APPLEBY TRUST CLIFTON HOUSE, 75 Fort Street, PO Box 1350, Grand Cayman
KY1-1108 (Cayman Islands) registered with Registrar of Companies Cayman Islands under number HL 193117 (the
Shareholder), represented by Jaime de Madariaga Unceta-Barrenechea, with professional address at c/o APPLEBY TRUST
CLIFTON HOUSE, 75 Fort Street, PO Box 1350, Grand Cayman KY1-1108 (Cayman Islands), acting in his capacity as
chairman of the Shareholder;

here represented by Arne Bolch, lawyer, professionally residing in Luxembourg, by virtue of a power of attorney, given
in Lisbon, on 30 October 2007.

The said proxy, after having been signed ne varietur by the appearing person and the undersigned notary, shall remain
attached to this notarial deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing party, acting in its capacity as representative of the Shareholder, has requested the officiating notary
to enact the following articles of incorporation of a company, which it declares to establish as follows:

Art. 1. Form and name.

1.1 There exists a société d’investissement a capital variable - fonds d’investissement spécialisé in the form of a public
limited liability company (société anonyme) under the name of ALBORAN CAPITAL SICAV-FIS (the Company).

1.2 The Company shall be governed by the law of 13 February 2007 relating to specialised investment funds (the 2007
Law) and by the law of 10 August 1915 on commercial companies, as it may be amended from time to time (the Companies
Law) (provided that in case of conflicts between the Companies Law and the 2007 Law, the 2007 Law shall prevail) as
well as by these Articles.

1.3 The Company may have one Shareholder (the Sole Shareholder) or more Shareholders. The Company will not be
dissolved by the death, suspension of civil rights, insolvency, liquidation or bankruptcy of the Sole Shareholder.

1.4 Any reference to the Shareholders in the articles of association of the Company (the Articles) shall be a reference
to the Sole Shareholder of the Company if the Company has only one Shareholder.

Art. 2. Registered office.

2.1 The registered office of the Company is established in Luxembourg. It may be transferred within the boundaries
of the municipality of Luxembourg by a resolution of the board of directors of the Company (the Board).

2.2 The Board shall further have the right to set up branches, offices, administrative centres and agencies wherever it
shall deem fit, either within or outside of the Grand Duchy of Luxembourg.

2.3 Where the Board determines that extraordinary political or military developments or events have occurred or
are imminent and that these developments or events would interfere with the normal activities of the Company at its
registered office, or with the ease of communication between such office and persons abroad, the registered office may
be temporarily transferred abroad until the complete cessation of these extraordinary circumstances. Such temporary
measures shall have no effect on the nationality of the Company which, notwithstanding the temporary transfer of its
registered office, will remain a company incorporated in the Grand Duchy of Luxembourg.
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Art. 3. Duration.

3.1 The Company is formed for an unlimited duration, provided that the Company will however be automatically put
into liquidation upon the termination of a Sub-fund if no further Sub-fund is active at this time.

3.2 The Company may be dissolved, at any time, by a resolution of the General Meeting of the Shareholders of the
Company (the General Meeting) adopted in the manner required for amendments of the Articles.

Art. 4. Corporate objects.

4.1 The exclusive purpose of the Company is to invest the funds available to it in assets with the purpose of spreading
investment risks and affording its Shareholders the results of the management of its assets.

4.2 The Company may take any measures and carry out any transaction, which it may deem useful for the fulfilment
and development of its purpose and may, in particular and without limitation:

(a) make investments whether directly or through direct or indirect participations in subsidiaries of the Company or
other intermediary vehicles;

(b) borrow money in any form or obtain any form of credit facility and raise funds through, including, but not limited
to, the issue of bonds, notes, promissory notes, and other debt or equity instruments;

(c) advance, lend or deposit money or give credit to companies and undertakings;

(d) enter into any guarantee, pledge or any other form of security, whether by personal covenant or by mortgage or
charge upon all or part of the assets (present or future) of the Company or by all or any of such methods, for the
performance of any contracts or obligations of the Company, or any director, manager or other agent of the Company,
or any company in which the Company or its parent company has a direct or indirect interest, or any company being a
direct or indirect Shareholder of the Company or any company belonging to the same group as the Company;

to the fullest extent permitted under the 2007 Law.

Art. 5. Share capital.

5.1 The capital of the Company shall be represented by fully paid up shares of no par value and shall at any time be
equal to the value of the net assets of the Company pursuant to Article 12.

5.2 The capital must reach one million two hundred and fifty thousand euro (EUR 1,250,000.-) within twelve months
of the date on which the Company has been registered as a specialised investment fund (SIF) under the 2007 Law on the
official list of Luxembourg SIFs, and thereafter may not be less than this amount.

5.3 The initial capital of the Company is thirty-one thousand euro (EUR 31,000.-) represented by 310 (three hundred
and ten) fully paid up shares with no par value.

5.4 The Company has an umbrella structure and the Board will set up a separate portfolio of assets that represents a
sub-fund as defined in article 71 of the 2007 Law (a Sub-fund), and that is formed for one or more Classes. Each Sub-fund
will be invested in accordance with the investment objective and policy applicable to that Sub-fund. The investment
objective, policy and other specific features of each Sub-fund are set forth in the issue document of the Company drawn
up in accordance with article 52 of the 2007 Law (the Memorandum). Each Sub-fund may have its own funding, Classes,
investment policy, capital gains, expenses and losses, distribution policy or other specific features.

5.5 Within a Sub-fund, the Board may, at any time, decide to issue different classes of shares (the Classes, each class
of shares being a Class) the assets of which will be commonly invested but subject to different rights as described in the
Memorandum, to the extent authorised under the 2007 Law and the Companies Law, including, without limitation dif-
ferent:

(2) type of target investors;

(b) fees and expenses structures;

(c) subscription and/or redemption procedures;

(d) minimum investment and/or subsequent holding requirements;

(e) distribution rights and policy, and the Board may in particular, decides that shares pertaining to one or more Class
(es) be entitled to receive incentive remuneration scheme in the form of carried interest or to receive preferred returns;

(f) marketing targets;

(g) transfer restrictions;

(h) currency.

5.6 A separate Net Asset Value per share, which may differ as a consequence of these variable factors, will be calculated
for each Class in the manner described in Article 12.

5.7 The Company may create additional Classes whose features may differ from the existing Classes and additional
Sub-funds whose investment objectives may differ from those of the Sub-funds then existing. Upon creation of new Sub-
funds or Classes, the Memorandum will be updated, if necessary.

5.8 The Company is one single legal entity. However, in accordance with article 71(5) of the 2007 Law, the rights of
the Shareholder and creditors relating to a Sub-fund or arising from the setting-up, operation and liquidation of a Sub-
fund are limited to the assets of that Sub-fund. The assets of a Sub-fund are exclusively dedicated to the satisfaction of
the rights of the Shareholders relating to that Sub-fund and the rights of those creditors whose claims have arisen in
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connection with the setting-up, operation and liquidation of that Sub-fund, and there shall be no cross liability between
Sub-funds, in derogation of Article 2093 of the Luxembourg Civil Code.

5.9 The Board may create each Sub-fund for an unlimited or limited period of time; in the latter case, the Board may,
at the expiration of the initial period of time, extend the duration of that Sub-fund one or more times, subject to the
relevant provisions of the Memorandum. The Memorandum shall indicate whether a Sub-fund is incorporated for an
unlimited period of time or, alternatively, its duration and, if applicable, any extension of its duration and the terms and
conditions for such extension.

5.10 For the purpose of determining the capital of the Company, the net assets attributable to each Class will, if not
already denominated in Euro, be converted into Euro. The capital of the Company equals the total of the net assets of
all the Classes of all Sub-funds.

Art. 6. Shares.
6.1 The shares of the Company shall be in registered form (actions nominatives) and will remain in registered form.

6.2 A register of shares will be kept at the registered office, where it will be available for inspection by any Shareholder.
Such register shall set forth the name of each Shareholder, its residence or elected domicile, the number and Class of
shares held by it, the amounts paid in on each such share, and the transfer of shares and the dates of such transfers. The
ownership of the shares will be established by the entry in this register.

6.3 Certificates of these entries may be issued to the Shareholders and such certificates, if any, will be signed by the
chairman of the Board or by any other two members of the Board (either by hand, printed or in facsimile).

6.4 Shareholders shall provide the Company with an address to which all notices and announcements may be sent.
Such address will also be entered into the register of Shareholders.

6.5 In the event that a Shareholder does not provide an address, the Company may permit a notice to this effect to
be entered into the register of Shareholders and the Shareholder’s address will be deemed to be at the registered office
of the Company, or such other address as may be so entered into the register of Shareholders by the Company from
time to time, until another address shall be provided to the Company by such Shareholder. A Shareholder may, at any
time, change his address as entered into the register of Shareholders by means of a written notification to the Company
at its registered office, or at such other address as may be set by the Company from time to time.

6.6 The Company will recognise only one holder per share. In case a share is held by more than one person, the
Company has the right to suspend the exercise of all rights attached to that share until one person has been appointed
as sole owner in relation to the Company. The same rule shall apply in the case of conflict between an usufruct holder
(usufruitier) and a bare owner (nu-propriétaire) or between a pledgor and a pledgee.

6.7 The Company may decide to issue fractional shares. Such fractional shares do not carry voting rights, except where
their number is such that they represent a whole share, but are entitled to participate in the net assets attributable to
the relevant Class on a pro rata basis.

6.8 Subject to the provisions of Article 10, the transfer of shares may be effected by a written declaration of transfer
entered in the register of the Shareholder(s) of the Company, such declaration of transfer to be executed by the transferor
and the transferee or by persons holding suitable powers of attorney or in accordance with the provisions applying to
the transfer of claims provided for in article 1690 of the Luxembourg civil code. The Company may also accept as evidence
of transfer other instruments of transfer evidencing the consent of the transferor and the transferee satisfactory to the
Company.

Art. 7. Issue of shares.

7.1 The Board is authorised, without limitation, to issue an unlimited number of fully paid up shares at any time without
reserving a preferential right to subscribe for the shares to be issued for the existing Shareholders.

7.2 Shares are exclusively reserved for subscription by well-informed investors within the meaning of article 2 of the
2007 Law (Well-Informed Investors).

7.3 Any conditions to which the issue of shares may be submitted will be detailed in the Memorandum provided that
the Board may, without limitation:

(2) impose restrictions on the frequency at which shares of a certain Class are issued (and, in particular, decide that
shares of a particular Class will only be issued during one or more offering periods or at such other intervals as provided
for in the Memorandum);

(b) decide that shares of a particular Sub-fund or Class shall only be issued to persons or entities that have entered
into a subscription agreement under which the subscriber undertakes inter alia to subscribe for shares, during a specified
period, up to a certain amount;

(c) impose conditions on the issue of shares (including without limitation the execution of such subscription documents
and the provision of such information as the Board may determine to be appropriate) and fix a minimum subscription,
minimum subsequent subscription amount, and/or a minimum commitment or holding amount;

(d) determine any default provisions on non or late payment for shares or restrictions on ownership in relation to the
shares;
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(e) in respect of any one given Sub-fund and/or Class, levy a subscription charge and has the right to waive partly or
entirely this subscription charge;

(f) decides that payments for subscriptions to shares shall be made in whole or in part on one or more dealing dates,
closings or draw down dates at which the commitment of the investor will be called against issue of shares of the relevant
Sub-fund and Class.

7.4 Shares in Sub-funds will be issued at the subscription price calculated in the manner and at such frequency as
determined for each Sub-fund (and, as the case may be, each Class) in the Memorandum.

7.5 A process determined by the Board and described in the Memorandum shall govern the chronology of the issue
of shares in a Sub-fund.

7.6 The Board may confer the authority upon any of its members, any managing director, officer or other duly au-
thorised representative to accept subscription applications, to receive payments for newly issued shares and to deliver
these shares.

7.7 The Company may, in its absolute discretion, accept or reject any request for subscription for shares.

7.8 The Company may agree to issue shares as consideration for a contribution in kind of assets, in accordance with
Luxembourg law, in particular in accordance with the obligation to deliver a valuation report from an auditor (réviseur
d’entreprises agréé), and provided that such assets are in accordance with the investment objectives and policies of the
relevant Sub-fund. All costs related to the contribution in kind are borne by the Shareholder acquiring shares in this
manner.

Art. 8. Redemptions of shares.

8.1 Unless otherwise provided for in the Memorandum, any Shareholder may request redemption of all or part of his
shares from the Company, pursuant to the conditions and procedures set forth by the Board in the Memorandum and
within the limits provided by law and these Articles.

8.2 Subject to the provisions of Article 12 of these Articles, the redemption price per share will be paid within a period
determined by the Board which may not exceed 5 (five) business days from the relevant Valuation Day (as defined in
Article 12), as determined in accordance with the current policy of the Board, provided that any share certificates issued
and any other transfer documents have been received by the Company.

8.3 Unless otherwise provided for in the Memorandum, the redemption price per share for shares of a particular Class
of a Sub-fund corresponds to the Net Asset Value per share of the respective Class less any redemption fee, if applicable.
Additional fees may be incurred if distributors and paying agents are involved in a transaction. The relevant redemption
price may be rounded up or down to the nearest unit of the currency in which it is to be paid, as determined by the
Board.

8.4 A process determined by the Board and described in the Memorandum shall govern the chronology of the re-
demption of shares in a Sub-fund.

8.5 If as a result of a redemption application, the number or the value of the shares held by any Shareholder in any
Class falls below the minimum number or value that is then determined by the Board in the Memorandum, the Company
may decide to treat such an application as an application for redemption of all of that Shareholder’s shares in the given
Class.

8.6 If, in addition, on a Valuation Day or at some time during a Valuation Day, redemption applications as defined in
this Article and conversion applications as defined in Article 9 of these Articles exceed a certain level set by the Board
in relation to the shares of a given Class, the Board may resolve to reduce proportionally part or all of the redemption
and conversion applications for a certain time period and in the manner deemed necessary by the Board, in the best
interest of the Company. The portion of the non-proceeded redemptions will then be proceeded by priority on the
Valuation Day following this period, these redemption and conversion applications will be given priority and dealt with
ahead of other applications (but subject always to the foregoing limit).

8.7 The Company may satisfy payment of the redemption price owed to any Shareholder, subject to such Shareholder’s
agreement, in specie by allocating assets to the Shareholder from the portfolio set up in connection with the Class(es)
equal in value to the value of the shares to be redeemed (calculated in the manner described in Article 12) as of the
Valuation Day or the time of valuation when the redemption price is calculated if the Company determines that such a
transaction would not be detrimental to the best interests of the remaining Shareholders of the relevant Sub-fund. The
nature and type of assets to be transferred in such case will be determined on a fair and reasonable basis and without
prejudicing the interests of the other Shareholders in the given Class or Classes, as the case may be. The valuation used
will be confirmed by a special report of the Auditor of the Company. The costs of any such transfers are borne by the
transferee.

8.8 All redeemed shares may be cancelled.

8.9 All applications for redemption of shares are irrevocable, except - in each case for the duration of the suspension
- in accordance with Article 13 of these Articles, when the calculation of the Net Asset Value has been suspended or
when redemption has been suspended as provided for in this article.
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Art. 9. Conversion of shares.

9.1 Unless otherwise provided for in the Memorandum, a Shareholder may convert shares of a particular Class of a
Sub-fund held in whole or in part into shares of the corresponding Class of another Sub-fund; conversions from shares
of one Class of a Sub-fund to shares of another Class of either the same or a different Sub-fund are also permitted, except
otherwise decided by the Board.

9.2 The Board may make the conversion of shares dependent upon additional conditions, as set forth in the Memo-
randum.

9.3 A conversion application will be considered as an application to redeem the shares held by the Shareholder and
as an application for the simultaneous acquisition (subscription) of the shares to be subscribed. The conversion ratio will
be calculated on the basis of the Net Asset Value per share of the respective Class; a conversion fee may be incurred.
Additional fees may be incurred if distributors and paying agents are involved in a transaction. The prices of the conversion
may be rounded up or down to the nearest unit of the currency in which they are to be paid, as determined by the Board.
The Board may determine that balances of less than a reasonable amount to be set by the Board, resulting from conver-
sions will not be paid out to Shareholders.

9.4 As a rule, both the redemption and the subscription parts of the conversion application should be calculated on
the basis of the values prevailing on one and the same Valuation Day. If there are different order acceptance deadlines
for the Sub-funds in question, the calculation may deviate from this, in particular depending on the sales channel. In
particular either:

(2) the sales part may be calculated in accordance with the general rules on the redemption of shares (which may be
older than the general rules on the issue of shares), while the purchase part would be calculated in accordance with the
general (newer) rules on the issue of shares; or

(b) the sales part is not calculated until a time later in relation to the general rules on share redemption together with
the purchase part calculated in accordance with the newer (in relation to the sales part) rules on the issue of shares.

9.5 Conversions may only be effected if, at the time, both the redemption of the shares to be converted and the issue
of the shares to be acquired are simultaneously possible; there will be no partial execution of the application unless the
possibility of issuing the shares to be subscribed ceases after the shares to be converted have been redeemed.

9.6 All applications for the conversion of shares are irrevocable, except - in each case for the duration of the suspension
- in accordance with Article 13 of these Articles, when the calculation of the Net Asset Value of the shares to be redeemed
has been suspended or when redemption of the shares to be redeemed has been suspended as provided for in Article
8. If the calculation of the Net Asset Value of the shares to be subscribed is suspended after the shares to be converted
have already been redeemed, only the subscription part of the conversion application can be revoked during this sus-
pension.

9.7 If, in addition, on a Valuation Day or at some time during a Valuation Day redemption applications as defined in
Article 8 of these Articles and conversion applications as defined in this Article exceed a certain level set by the Board
in relation to the shares issued in the Class, the Board may resolve to reduce proportionally part or all of the redemption
and conversion applications for a certain period of time and in the manner deemed necessary by the Board, in the best
interest of the Company. The portion of the non-proceeded redemptions will then be proceeded by priority on the
Valuation Day following this period, these redemption and conversion applications will be given priority and dealt with
ahead of other applications (but subject always to the foregoing limit).

9.8 If as a result of a conversion application, the number or the value of the shares held by any Shareholder in any
Class falls below the minimum number or value that is then - if the rights provided for in this sentence are to be applicable
- determined by the Board in the Memorandum, the Company may decide to treat the purchase part of the conversion
application as a request for redemption for all of the Shareholder’s shares in the given Class; the subscription part of the
conversion application remains unaffected by any additional redemption of shares.

9.9 Shares that are converted to shares of another Class will be cancelled.

Art. 10. Transfer of shares.

10.1 The Transfer (as defined in Article 11.2(a)) of all or any part of any Shareholder’s shares in any Sub-fund is subject
to the provisions of this Article 10.

10.2 No Transfer of all or any part of any Shareholder’s shares in any Sub-fund, whether direct or indirect, voluntary
or involuntary (including, without limitation, to an affiliate or by operation of law), shall be valid or effective if

(2) the Transfer would result in a violation of applicable law or any term or condition of these Articles or of the
Memorandum;

(b) the Transfer would result in the Company being required to register as an investment company under the United
States Investment Company Act of 1940, as amended;

and
(c) it shall be a condition of any Transfer (whether permitted or required) that:

(i) the transferee undertakes to fully and completely assume all outstanding obligations of the transferor towards the
Company under the transferor’s subscription agreement, commitment or any other agreement setting out the terms of
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the participation of the transferor in the Company (including, for the avoidance of doubt, the provisions of the Memo-
randum);

(i) the transferor at the same time as the transfer of shares procures the transfer to the transferee of all of its remaining
commitment to subscribe for shares or to provide funds to the Company against the issue of shares or otherwise, as the
case may be;

(iii) the transferee is not a Restricted Person as defined in Article 11.

10.3 Additional restrictions on transfer may be set out in the Memorandum in respect of (a) particular Sub-fund(s) in
which case no Transfer of all or any part of any Shareholder’s shares in the relevant Sub-fund, whether direct or indirect,
voluntary or involuntary (including, without limitation, to an Affiliate or by operation of law), shall be valid or effective if
any of these additional restrictions on transfer is not complied with.

Art. 11. Ownership restrictions.

11.1 The Company may restrict or prevent the ownership of shares in the Company by any individual or legal entity,
(a) if in the opinion of the Company such holding may be detrimental to the Company;

(b) if it may result in a breach of any law or regulation, whether Luxembourg law or other law; or

(c) if as a result thereof the Company may become exposed to tax disadvantages or other financial disadvantages that
it would not have otherwise incurred.

(such individual or legal entities are to be determined by the Board and are defined herein as Restricted Persons). A
person or entity that does not qualify as Well-Informed Investor shall be regarded as a Restricted Person.

11.2 For such purposes the Company may:

(2) decline to issue any shares and decline to register any sale, assignment, transfer, exchange, pledge, encumbrance
or other disposition (Transfer) of share, where such registration or Transfer would result in legal or beneficial ownership
of such shares by a Restricted Person; and

(b) at any time require any person whose name is entered in the register of Shareholders or who seeks to register a
Transfer in the register of Shareholders to deliver to the Company any information, supported by affidavit, which it may
consider necessary for the purpose of determining whether or not beneficial ownership of such Shareholder’s shares
rests with a Restricted Person, or whether such registration will result in beneficial ownership of such shares by a
Restricted Person.

11.3 If it appears that a Shareholder of the Company is a Restricted Person, the Company shall be entitled to, in its
absolute discretion:

(2) decline to accept the vote of the Restricted Person at the General Meeting; and/or
(b) retain all dividends paid or other sums distributed with regard to the shares held by the Restricted Person; and/or

(c) instruct the Restricted Person to sell his/her/its shares and to demonstrate to the Company that this sale was made
within 60 (sixty) days of the sending of the relevant notice, subject each time to the applicable restrictions on transfer as
set out in Article 10; and/or

(d) compulsorily redeem all shares held by the Restricted Person at a price based on the latest calculated Net Asset
Value, less a penalty fee equal to, in the absolute discretion of the Board, either (i) 20% of the applicable price or (ii) the
costs incurred by the Company as a result of the holding of shares by the Restricted Person (including all costs linked to
the compulsory redemption).

11.4 The exercise of the powers by the Company in accordance with this Article may in no way be called into question
or declared invalid on the grounds that the ownership of shares was not sufficiently proven or that the actual ownership
of shares did not correspond to the assumptions made by the Company on the date of the purchase notification, provided
that the Company exercised the above named powers in good faith.

Art. 12. Calculation of Net Asset Value.

12.1 The Company, each Sub-fund and each Class in a Sub-fund have a net asset value (the Net Asset Value) determined
in accordance with the Articles. The reference currency of the Company is the euro.

12.2 Calculation of the Net Asset Value

(a) The Net Asset Value of each Sub-fund and Class shall be calculated in the reference currency of the Sub-fund or
Class, as it is stipulated in the relevant special section in good faith in Luxembourg on each valuation day as stipulated in
the relevant special section (the Valuation Day).

(b) The administrative agent of the Company shall under the supervision of the Company compute the Net Asset
Value per Class in the relevant Sub-fund as follows: each Class participates in the Sub-fund according to the portfolio and
distribution entitlements attributable to each such Class. The value of the total portfolio and distribution entitlements
attributed to a particular Class of a particular Sub-fund on a given Valuation Day adjusted with the liabilities relating to
that Class on that Valuation Day represents the total Net Asset Value attributable to that Class of that Sub-fund on that
Valuation Day. The Net Asset Value per share of that Class of that Sub-fund on that Valuation Day divided by the total
number of shares of that Class of that Sub-fund then outstanding on that Valuation Day.
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(c) For the purpose of calculating the Net Asset Value per Class of a particular Sub-fund, the Net Asset Value of each
Sub-fund shall be calculated by calculating the aggregate of:

(i) the value of all assets of the Company which are allocated to the relevant Sub-fund in accordance with the provisions
of these Articles; less

(ii) all the liabilities of the Company which are allocated to the relevant Sub-fund in accordance with the provisions of
these Articles, and all fees attributable to the relevant Sub-fund, which fees have accrued but are unpaid on the relevant
Valuation Day.

12.3 The assets of the Company, in relation to each Sub-fund, shall be deemed to include:
(2) all cash on hand or on deposit, including any interest accrued thereon;
(b) all bills and demand notes payable and accounts receivable (including proceeds of securities sold but not delivered);

(c) all bonds, time notes, certificates of deposit, shares, stock, debentures, debenture stocks, subscription rights,
warrants, options and other securities, financial instruments and similar assets owned by the Company or contracted for
by the Board (provided that the Board may make adjustments in a manner not inconsistent with paragraph 12.4(a) below
with regards to fluctuations in the market value of securities caused by trading ex-dividends, ex-rights, or by similar
practices);

(d) all stock dividends, cash dividends and cash distributions receivable by the Company to the extent information
thereon is reasonably available to the Company;

(e) all interest accrued on any interest bearing assets owned by the Company except to the extent that the same is
included or reflected in the principal amount of such asset;

(f) the preliminary expenses of the Company, including the cost of issuing and distributing shares of the Company,
insofar as the same have not been written off;

(g) the liquidating value of all forward contracts and all call or put options the Company has an open position in;
(h) all other assets of any kind and nature including expenses paid in advance.
12.4 The value of such assets shall be determined as follows:

(2) the value of any cash on hand or on deposit, bills and demand notes and accounts receivable, prepaid expenses,
cash dividends and interest declared or accrued and not yet received, is deemed to be the full amount thereof, unless in
any case the same is unlikely to be paid or received in full, in which case the value thereof is arrived at after making such
discount as may be considered appropriate in such case to reflect the true value thereof;

(b) the value of securities listed or dealt in on a regulated market, stock exchange or other regulated markets will be
valued at the last available closing price on such markets. If a security is listed or traded on several markets, the closing
price at the market, which constitutes the main market for such securities, will be determining;

(c) in the event that the securities are not listed or dealt in on a regulated market, stock exchange or other regulated
markets or if, in the opinion of the Board, the latest available closing price does not truly reflect the fair market value of
the relevant securities, the value of such securities will be defined by the Board based on the reasonably foreseeable sales
proceeds determined prudently and in good faith;

(d) units and shares issued by open-ended undertakings for collective investment (UCls) shall be valued at their last
available Net Asset Value or, if such price is not representative of the fair market value of such assets, then the price will
be determined by the Board on a fair and equitable basis and in good faith;

(e) the liquidating value of futures, forward or options contracts not dealt in on regulated markets, stock exchange or
other regulated markets shall mean their net liquidating value determined, pursuant to the policies established by the
Board, on a basis consistently applied for each different variety of contracts. The liquidating value of futures, forward or
options contracts dealt in on regulated markets, stock exchange or other regulated markets shall be based upon the last
available settlement prices of these contracts on regulated markets, stock exchange or other regulated markets on which
the particular futures, forward or options contracts are dealt in by the Board; provided that if a futures, forward or
options contract could not be liquidated on the day with respect to which net assets are being determined, the basis for
determining the liquidating value of such contract shall be such value as the Board may deem fair and reasonable;

(f) the Net Asset Value per share of any Sub-fund may be determined by using an amortised cost method for all
investments with a known short term maturity date. This involves valuing an investment at its cost and thereafter assuming
a constant amortisation to maturity of any discount or premium, regardless of the impact of fluctuating interest rates on
the market value of the investments;

While this method provides certainty in valuation, it may result in periods during which value, as determined by
amortisation cost, is higher or lower than the price such Sub-fund would receive if it sold the investment. The Board will
continually assess this method of valuation and recommend changes, where necessary, to ensure that the relevant Sub-
fund’s investments will be valued at their fair value as determined in good faith by the Board. If the Board believe that a
deviation from the amortised cost per share may result in material dilution or other unfair results to Shareholders, the
Board shall take such corrective action, if any, as they deem appropriate to eliminate or reduce, to the extent reasonably
practicable, the dilution or unfair results; The relevant Sub-fund shall, in principle, keep in its portfolio the investments
determined by the amortisation cost method until their respective maturity date;
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(g) interest rate swaps will be valued at their market value established by reference to the applicable interest rates
curve. Index and financial instruments related swaps will be valued at their market value established by reference to the
applicable index or financial instrument. The valuation of the index or financial instrument related swap agreement shall
be based upon the market value of such swap transaction established in good faith pursuant to procedures established
by the Board;

(h) all other securities and other assets will be valued at fair market value as determined in good faith pursuant to the
procedures established by the Board;

(i) the Board, in its discretion, may permit some other method of valuation to be used if it considers that such valuation
better reflects the fair value of any asset of the Company.

12.5 In the event that extraordinary circumstances render valuations as aforesaid impracticable or inadequate, the
Board is authorised, prudently and in good faith, to follow other rules in order to achieve a fair valuation of the assets of
the Company.

12.6 The Net Asset Value per share of each Class and the issue and redemption prices per share of each Sub-fund
may be obtained during business hours at the registered office of the Company.

12.7 The liabilities of the Company shall be deemed to include:

(2) all loans, bills and accounts payable;

(b) all accrued interest on loans of the Company (including accrued fees for commitment for such loans);

(c) all accrued or payable administrative expenses;

(d) all known liabilities, present and future, including all matured contractual obligations for payment of money or
property;

(e) an appropriate provision for future taxes based on capital and income to the relevant Valuation Day, as determined
from time to time by the Board , and other reserves, if any, authorised and approved by the Board; and

(f) all other liabilities of the Company of whatsoever kind and nature except liabilities represented by shares of the
Company. In determining the amount of such liabilities, the Board shall take into account all expenses payable and all
costs incurred by the Company.

Art. 13. Temporary suspension of calculation of the Net Asset Value.

13.1 The Company may at any time and from time to time suspend the determination of the Net Asset Value of shares
of any Sub-fund or Class, the issue of the shares of such Sub-fund or Class to subscribers and the redemption of the
shares of such Sub-fund or Class from its Shareholders as well as conversions of shares of any Class in a Sub-fund:

(a) when one or more stock exchanges or markets, which provide the basis for valuing a substantial portion of the
assets of the Company, or when one or more foreign exchange markets in the currency in which a substantial portion
of the assets of the Company are denominated, are closed otherwise than for ordinary holidays or if dealings therein are
restricted or suspended;

(b) when, as a result of political, economic, military or monetary events or any circumstances outside the responsibility
and the control of the Board, disposal of the assets of the Company is not reasonably or normally practicable without
being seriously detrimental to the interests of the Shareholders;

(c) in the case of a breakdown in the normal means of communication used for the valuation of any investment of the
Company or if, for any reason beyond the responsibility of the Board, the value of any asset of the Company may not be
determined as rapidly and accurately as required;

(d) if, as a result of exchange restrictions or other restrictions affecting the transfer of funds, transactions on behalf
of the Company are rendered impracticable or if purchases and sales of the Company’s assets cannot be effected at
normal rates of exchange.

13.2 Any such suspension may be notified by the Company in such manner as it may deem appropriate to the persons
likely to be affected thereby. The Company shall notify Shareholders requesting redemption of their shares of such
suspension. The determination of the Net Asset Value of shares of any Sub-fund, the issue of the shares of any Sub-fund
to subscribers and the redemption and conversion of shares by Shareholders may also be suspended in the event of the
publication of a notice convening an extraordinary general meeting of Shareholders for the purpose of winding up the
Company as from the time of such publication.

Art. 14. Management.

14.1 The Company shall be managed by a Board of at least 3 (three) members. The director(s) of the Company, either
Shareholders or not, are appointed for a term which may not exceed 6 (six) years, by a General Meeting. The director
(s) may be dismissed at any time and at the sole discretion of a General Meeting. The Board will be elected by the
Shareholders at the General Meeting at which the number of directors, their remuneration and term of office will also
be determined.

14.2 When a legal entity is appointed as a director of the Company (the Legal Entity), the Legal Entity must designate
a permanent representative in order to accomplish this task in its name and on its behalf (the Representative). The
Representative is subject to the same conditions and obligations, and incurs the same liability as if he was performing this
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task for his own account and on his own behalf, without prejudice to the joint liability of him and the Legal Entity. The
Legal Entity cannot revoke the Representative unless it simultaneously appoints a new permanent representative.

14.3 Members of the Board are selected by a majority vote of the shares present or represented at the relevant General
Meeting.

14.4 Any member of the Board may be removed with or without cause or replaced at any time by a resolution adopted
by the General Meeting.

14.5 In the event of a vacancy in the office of a member of the Board, the remaining directors may temporarily fill such
vacancy; the Shareholders will take a final decision regarding such nomination at their next General Meeting.

Art. 15. Meetings of the Board.

15.1 The Board shall appoint a chairman (the Chairman) among its members and may choose a secretary, who need
not be a director, and who shall be responsible for keeping the minutes of the meetings of the Board. The Chairman will
preside at all meetings of the Board. In his/her absence, the other members of the Board will appoint another chairman
pro tempore who will preside at the relevant meeting by simple majority vote of the directors present or represented
at such meeting.

15.2 The Board shall meet upon call by the Chairman or any two directors at the place indicated in the notice of
meeting.

15.3 Written notice of any meeting of the Board shall be given to all the directors at least twenty-four (24) hours in
advance of the date set for such meeting, except in circumstances of emergency, in which case the nature of such cir-
cumstances shall be set forth briefly in the convening notice of the meeting of the Board.

15.4 No such written notice is required if all the members of the Board are present or represented during the meeting
and if they state to have been duly informed, and to have had full knowledge of the agenda of the meeting. The written
notice may be waived by the consent in writing, whether in original, by telefax, or e-mail to which an electronic signature
(which is valid under Luxembourg law) is affixed, of each member of the Board. Separate written notice shall not be
required for meetings that are held at times and places determined in a schedule previously adopted by resolution of the
Board.

15.5 Any member of the Board may act at any meeting of the Board by appointing in writing, whether in original, by
telefax, or e-mail to which an electronic signature (which is valid under Luxembourg law) is affixed, another director as
his or her proxy.

15.6 The Board can validly debate and take decisions only if at least the majority of its members is present or repre-
sented. A director may represent more than one of his or her colleagues, under the condition however that at least two
directors are present at the meeting or participate at such meeting by way of any means of communication that are
permitted under the Articles and by the Companies Law. Decisions are taken by the majority of the members present
or represented.

15.7 In case of a tied vote, the Chairman of the meeting shall have a casting vote.

15.8 Any director may participate in a meeting of the Board by conference call, video conference or similar means of
communications equipment whereby (i) the directors attending the meeting can be identified, (ii) all persons participating
in the meeting can hear and speak to each other, (iii) the transmission of the meeting is performed on an on-going basis
and (iv) the directors can properly deliberate, and participating in a meeting by such means shall constitute presence in
person at such meeting. A meeting of the Board held by such means of communication will be deemed to be held in
Luxembourg.

15.9 Notwithstanding the foregoing, a resolution of the Board may also be passed in writing, in case of urgency or
where other exceptional circumstances so require. Such resolution shall consist of one or several documents containing
the resolutions and signed, manually or electronically by means of an electronic signature which is valid under Luxembourg
law, by each director. The date of such resolution shall be the date of the last signature.

Art. 16. Minutes of meetings of the Board.

16.1 The minutes of any meeting of the Board shall be signed by the Chairman or a member of the Board who presided
at such meeting.

16.2 Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceedings or otherwise shall be signed
by the Chairman or any two members of the Board.

Art. 17. Powers of the Board.

17.1 The Board is vested with the broadest powers to perform or cause to be performed all acts of disposition and
administration in the Company’s interest. All powers not expressly reserved by the Companies Law or by the Articles
to the General Meeting fall within the competence of the Board.

Art. 18. Delegation of Powers.

18.1 The Board may appoint a person (délégué a la gestion journaliére), either a Shareholder or not, or a member of
the Board or not, who shall have full authority to act on behalf of the Company in all matters concerned with the daily
management and affairs of the Company.

LEG

AL

TION



139504

18.2 The Board may appoint a person, either a Shareholder or not, either a director or not, as permanent represen-
tative for any entity in which the Company is appointed as member of the board of directors. This permanent
representative will act with all discretion, but in the name and on behalf of the Company, and may bind the Company in
its capacity as member of the board of directors of any such entity.

18.3 The Board is also authorised to appoint a person, either director or not, for the purposes of performing specific
functions at every level within the Company.

18.4 The Board may establish committees and delegate to such committees full authority to act on behalf of the
Company in all matters concerned with the daily management and affairs of the Company in respect of one or more Sub-
fund(s) or to act in a purely advisory capacity to the Company in respect of one or more Sub-fund(s). The rules concerning
the composition, functions, duties, remuneration of these committees shall be as set forth in the Memorandum.

Art. 19. Binding signatures.

19.1 The Company shall be bound towards third parties in all matters by the joint signatures of any two members of
the Board.

19.2 The Company shall further be bound by the joint signatures of any persons or the sole signature of the person
to whom specific signatory power has been granted by the Board, but only within the limits of such power. Within the
boundaries of the daily management, the Company will be bound by the sole signature, as the case may be, of the person
appointed to that effect in accordance with the Article 18.1 above.

Art. 20. Investment policy and restrictions.

20.1 The Board, based upon the principle of risk spreading, has the power to determine (i) the investment policies to
be applied in respect of each Sub-fund, (ii) the hedging strategy to be applied to specific Classes within particular Sub-
funds and (iii) the course of conduct of the management and business affairs of the Company, all within the investment
powers and restrictions as shall be set forth by the Board in the Memorandum, in compliance with applicable laws and
regulations.

20.2 The Board shall also have power to determine any restrictions which shall from time to time be applicable to the
investment of the Company’s and its Sub-funds’ assets, in accordance with the 2007 Law including, without limitation,
restrictions in respect of:

(2) the borrowings of the Company or any Sub-fund thereof and the pledging of its assets; and

(b) the maximum percentage of the Company or a Sub-fund’s assets which it may invest in any single underlying asset
and the maximum percentage of any type of investment which it (or a Sub-fund) may acquire.

20.3 The Board, acting in the best interests of the Company, may decide, in accordance with the terms of the Mem-
orandum, that (i) all or part of the assets of the Company or of any Sub-fund be co-managed on a segregated basis with
other assets held by other investors, including other UCls and/or their sub-funds, or that (ii) all or part of the assets of
two or more Sub-funds be co-managed on a segregated or on a pooled basis.

Art. 21. Conflict of interests.

21.1 No contract or other transaction between the Company and any other company or firm shall be affected or
invalidated by the fact that any one or more of the directors or officers of the Company is interested in, or is a director,
associate, officer or employee of such other company or firm.

21.2 Any director or officer of the Company who serves as director, officer or employee of any company or firm with
which the Company shall contract or otherwise engage in business shall not, solely by reason of such affiliation with such
other company or firm, be prevented from considering and voting or acting upon any matters with respect to such
contract or other business.

21.3 In the event that any director of the Company may have any personal and opposite interest in any transaction of
the Company, such director shall make known to the Board such personal and opposite interest and shall not consider
or vote upon any such transaction, and such transaction, and such director’s interest therein, shall be reported to the
next following annual General Meeting (the Annual General Meeting).

21.4 The preceding paragraph does not apply to resolutions of the Board concerning transactions made in the ordinary
course of business of the Company which are entered into on arm’s length terms.

Art. 22. Indemnification.

22.1 The Company may indemnify any director or officer and his heirs, executors and administrators, against expenses
reasonably incurred by him in connection with any action, suit or proceeding to which he may be made a party by reason
of his being or having been a director or officer of the Company or, at his request, of any other corporation of which
the Company is a Shareholder or creditor and from which he is not entitled to be indemnified, except in relation to
matters as to which he shall be finally sentenced in such action, suit or proceeding to be liable for gross negligence or
misconduct.

22.2 In the event of a settlement, indemnification shall be provided only in connection with such matters covered by
the settlement as to which the Company is advised by counsel that the person to be indemnified did not commit such a
breach of duty.
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Art. 23. Powers of the General Meeting of the Company.

23.1 As long as the Company has only one Shareholder, the Sole Shareholder assumes all powers conferred to the
General Meeting. In these Articles, decisions taken, or powers exercised, by the General Meeting shall be a reference to
decisions taken, or powers exercised, by the Sole Shareholder as long as the Company has only one Shareholder. The
decisions taken by the Sole Shareholder are documented by way of minutes.

23.2 In the case of a plurality of Shareholders, any regularly constituted General Meeting shall represent the entire
body of Shareholders of the Company. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify acts relating to all
the operations of the Company.

Art. 24. Annual General Meeting of the Shareholders - Other Meetings.

24.1 The Annual General Meeting shall be held, in accordance with Luxembourg law, in Luxembourg at the address
of the registered office of the Company or at such other place in the municipality of the registered office as may be
specified in the convening notice of the meeting, on the tenth of June of each year at 12.00 a.m., except for the first Annual
General Meeting which will be held on the last business day of April 2009 at 12.00 a.m.. If such day is not a business day
for banks in Luxembourg, the Annual General Meeting shall be held on the next following business day.

24.2 The Annual General Meeting may be held abroad if, in the absolute and final judgment of the Board exceptional
circumstances so require.

24.3 Other meetings of the Shareholders of the Company may be held at such place and time as may be specified in
the respective convening notices of the meeting.

24.4 Any Shareholder may participate in a General Meeting by conference call, video conference or similar means of
communications equipment whereby (i) the Shareholders attending the meeting can be identified, (ii) all persons partic-
ipating in the meeting can hear and speak to each other, (iii) the transmission of the meeting is performed on an on-going
basis and (iv) the Shareholders can properly deliberate, and participating in a meeting by such means shall constitute
presence in person at such meeting.

Art. 25. Notice, Quorum, Convening Notices, Powers of Attorney and Vote.

25.1 The notice periods and quorum provided for by law shall govern the notice for, and the conduct of, the General
Meetings, unless otherwise provided herein.

25.2 The Board, as well as the statutory auditors or, if exceptional circumstances require so, any two directors acting
jointly may convene a General Meeting. They shall be obliged to convene it so that it is held within a period of one month,
if Shareholders representing one-tenth of the capital require it in writing, with an indication of the agenda. One or more
Shareholders representing at least one tenth of the subscribed capital may require the entry of one or more items on
the agenda of any General Meeting. This request must be addressed to the Company at least 5 (five) days before the
relevant General Meeting.

25.3 All the Shares of the Company being in registered form, the convening notices shall be made by registered letters
only.
25.4 Each share is entitled to one vote.

25.5 Except as otherwise required by law or by these Articles, resolutions at a duly convened General Meeting will
be passed by a simple majority of those present or represented and voting.

25.6 However, resolutions to alter the Articles may only be adopted in a General Meeting where at least one half of
the share capital is represented and the agenda indicates the proposed amendments to the Articles and, as the case may
be, the text of those which concern the objects or the form of the Company. If the first of these conditions is not satisfied,
a second meeting may be convened, in the manner prescribed by the Articles, by means of notices published twice, at
fifteen days interval at least and fifteen days before the meeting in the Official Journal (Mémorial) and in two Luxembourg
newspapers. Such convening notice shall reproduce the agenda and indicate the date and the results of the previous
meeting. The second meeting shall validly deliberate regardless of the proportion of the capital represented. At both
meetings, resolutions, in order to be adopted, must be carried by at least two-thirds of the votes expressed at the relevant
General Meeting. Votes relating to shares for which the Shareholder did not participate in the vote, abstain from voting,
cast a blank (blanc) or spoilt (nul) vote are not taken into account to calculate the majority.

25.7 The nationality of the Company may be changed and the commitments of its Shareholders may be increased only
with the unanimous consent of the Shareholders and bondholders.

25.8 A Shareholder may act at any General Meeting by appointing another person who need not be a shareholder as
its proxy in writing whether in original, by telefax, or e-mail to which an electronic signature (which is valid under
Luxembourg law) is affixed.

25.9 If all the Shareholders of the Company are present or represented at a General Meeting, and consider themselves
as being duly convened and informed of the agenda of the meeting, the meeting may be held without prior notice.

25.10 The Shareholders may vote in writing (by way of a voting bulletins) on resolutions submitted to the General
Meeting provided that the written voting bulletins include (i) the name, first name, address and the signature of the relevant
Shareholder, (ii) the indication of the shares for which the Shareholder will exercise such right, (iii) the agenda as set
forth in the convening notice and (iv) the voting instructions (approval, refusal, abstention) for each point of the agenda.
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In order to be taken into account, the original voting bulletins must be received by the Company 72 (seventy-two) hours)
before the relevant General Meeting.

25.11 Before commencing any deliberations, the Shareholders shall elect a chairman of the General Meeting. The
chairman shall appoint a secretary and the Shareholders shall appoint a scrutineer. The chairman, the secretary and the
scrutineer form the General Meeting’s bureau.

25.12 The minutes of the General Meeting will be signed by the members of the bureau of the General Meeting and
by any Shareholder who wishes to do so.

25.13 However, in case decisions of the General Meeting have to be certified, copies or extracts for use in court or
elsewhere must be signed by the chairman of the Board or any two other directors.

Art. 26. General Meetings of Shareholders in a Sub-fund or in a Class of Shares.

26.1 The Shareholders of the Classes issued in a Sub-fund may hold, at any time, General Meetings to decide on any
matters which relate exclusively to that Sub-fund.

26.2 In addition, the Shareholders of any Class may hold, at any time, General Meetings for any matters which are
specific to that Class of shares.

26.3 The provisions of Article 25 apply to such General Meetings, unless the context otherwise requires.

Art. 27. Auditors.

27.1 The accounting information contained in the annual report of the Company shall be examined by an auditor
(réviseur d’entreprises agréé) appointed by the General Meeting and remunerated by the Company.

27.2 The auditor shall fulfil all duties prescribed by the 2007 Law.

Art. 28. Liquidation or Merger of Sub-funds or Classes of Shares.

28.1 In the event that, for any reason, the value of the total net assets in any Sub-fund or Class has decreased to, or
has not reached, an amount determined by the Board to be the minimum level for such Sub-fund or Class to be operated
in an economically efficient manner or in case of a substantial modification in the political, economic or monetary situation,
or as a matter of economic rationalisation, the Board may decide to offer to the relevant Shareholders the conversion
of their shares into shares of another Sub-fund under terms fixed by the Board or to redeem all the shares of the relevant
Sub-fund or Class at the Net Asset Value per share (taking into account projected realisation prices of investments and
realisation expenses calculated on the Valuation Day immediately preceding the date at which such decision will take
effect). The Company will serve a notice to the holders of the relevant shares prior to the effective date for the compulsory
redemption, which will indicate the reasons for and the procedure for the redemption operations.

28.2 Any request for subscription shall be suspended as from the moment of the announcement of the termination,
the merger or the transfer of the relevant Sub-fund.

28.3 In addition, the General Meeting of any Class or of any Sub-fund will, in any other circumstances, have the power,
upon proposal from the Board, to redeem all the shares of the relevant Sub-fund or Class and refund to the Shareholders
the Net Asset Value of their shares (taking into account actual realisation prices of investments and realisation expenses)
calculated on the Valuation Day immediately preceding the date at which such decision will take effect. There will be no
quorum requirements for a General Meeting constituted pursuant to this Article 28, which will decide by resolution taken
by simple majority of those present or represented and voting at such meeting.

28.4 Assets which may not be distributed to their beneficiaries upon the implementation of the redemption will be
deposited with a bank or credit institution as defined by the act dated 5 April 1993 on the financial sector, as amended
for a period of six months; after such period, the assets will be deposited with the Caisse de Consignation on behalf of
the persons entitled thereto.

28.5 Classes within a Sub-fund might be opened or re-opened at the same nominal amount per share in the relevant
currency, as the then current price of the other Class or Classes of the relevant Sub-fund (unless the Board decides
otherwise). Thereafter, shares of such Class will be issued at the Net Asset Value per share of such Class computed on
the applicable Valuation Day.

28.6 All redeemed shares may be cancelled.

28.7 Under the same circumstances as provided by the first paragraph of this Article, the Board may decide to allocate
the assets of any Sub-fund to those of another existing Sub-fund or to another undertaking for collective investment
organised under the provisions of the 2007 Law or the law of 20 December 2002 concerning undertakings for collective
investment, as amended, or to another sub-fund within such other undertaking for collective investment (the New Sub-
fund) and to redesignate the shares of the Sub-fund concerned as shares of another Sub-fund (following a split or
consolidation, if necessary, and the payment of the amount corresponding to any fractional entitlement to Shareholders).
Such decision will be communicated in the same manner as described in the first paragraph of this article one month
before its effectiveness (and, in addition, the publication will contain information in relation to the New Sub-fund), in
order to enable Shareholders to request redemption of their shares, free of charge, during such period.

28.8 Notwithstanding the powers conferred on the Board by Article 28.7, a contribution of the assets and liabilities
attributable to any Sub-fund to another Sub-fund within the Company may, in any other circumstances, be decided upon
by a General Meeting of the Sub-fund or Class concerned for which there will be no quorum requirements and which
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will decide upon such an amalgamation by resolution taken by simple majority of those present or represented and voting
at such meeting.

28.9 Furthermore, a contribution of the assets and liabilities attributable to any Sub-fund to another undertaking for
collective investment referred to in Article 28.7 or to another sub-fund within such other undertaking for collective
investment will require a resolution of the Shareholders of the Class or Sub-fund concerned taken with 50% quorum
requirement of the shares in issue and adopted at a 2/3 majority of the shares present or represented, except when such
an amalgamation is to be implemented with a Luxembourg undertaking for collective investment of the contractual type
(fonds commun de placement) or a foreign based undertaking for collective investment, in which case resolutions will be
binding only on such Shareholders who have voted in favour of such amalgamation.

Art. 29. Accounting year.

29.1 The accounting year of the Company shall begin on 1 January and ends on 31 December of each year.

Art. 30. Annual accounts.

30.1 Each year, at the end of the financial year, the Board will draw up the annual accounts of the Company in the
form required by the Companies Law.

30.2 At the latest one month prior to the Annual General Meeting, the Board will submit the Company’s balance sheet
and profit and loss account together with its report and such other documents as may be required by law to the inde-
pendent auditor of the Company who will thereupon draw up its report.

30.3 At the latest 15 (fifteen) days prior to the Annual General Meeting, the balance sheet, the profit and loss account,
the reports of the Board and of the independent auditor and such other documents as may be required by law shall be
deposited at the registered office of the Company where they will be available for inspection by the Shareholders during
regular business hours.

Art. 31. Application of income.

31.1 The General Meeting determines, upon proposal from the Board and within the limits provided by law and the
Memorandum, how the income from the Sub-fund will be applied with regard to each existing Class, and may declare, or
authorise the Board to declare, dividends.

31.2 For any Class entitled to dividends, the Board may decide to pay interim dividends in accordance with legal
provisions.

31.3 Payments of dividends to owners of registered shares will be made to such Shareholders at their addresses in the
register of Shareholders.

31.4 Dividends may be paid in such a currency and at such a time and place as the Board determines from time to
time.

31.5 The Board may decide to distribute bonus stock in lieu of cash dividends under the terms and conditions set forth
by the Board.

31.6 Any dividend that has not been claimed within five years of its declaration will be forfeited and revert to the Class
(es) issued in the respective Sub-fund.

31.7 No interest will be paid on a dividend declared by the Company and kept by it at the disposal of its beneficiary.

Art. 32. Custodian.

32.1 The Company shall enter into a custodian agreement with a bank or savings institution which shall satisfy the
requirements of the 2007 Law (the Custodian) who shall assume towards the Company and its Shareholders the re-
sponsibilities provided by the 2007 Law. The fees payable to the Custodian will be determined in the custodian agreement.

32.2 In the event of the Custodian desiring to retire, the Board shall within two months appoint another financial
institution to act as custodian and upon doing so the Board shall appoint such institution to be custodian in place of the
retiring Custodian. The Board shall have power to terminate the appointment of the Custodian but shall not remove the
Custodian unless and until a successor custodian shall have been appointed in accordance with this provision to act in
place thereof.

Art. 33. Winding up.

33.1 The Company may at any time be dissolved by a resolution of the General Meeting, subject to the quorum and
majority requirements for amendment to these Articles.

33.2 If the assets of the Company fall below two-thirds of the minimum capital indicated in Article 5, the question of
the dissolution of the Company will be referred to the General Meeting by the Board. The General Meeting, for which
no quorum will be required, will decide by simple majority of the votes of the shares represented at the General Meeting.

33.3 The question of the dissolution of the Company will further be referred to the General Meeting whenever the
share capital falls below one-fourth of the minimum capital set by Article 5; in such event, the General Meeting will be
held without any voting quorum requirements and the dissolution may be decided by Shareholders holding one-quarter
of the votes of the shares represented at the meeting.
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33.4 The meeting must be convened so that it is held within a period of forty days from the ascertainment that the
net assets of the Company have fallen below two-thirds or one-quarter of the legal minimum, as the case may be.

33.5 In the event of dissolution of the Company liquidation shall be carried out by one or several liquidators (who may
be physical persons or legal entities) named by the meeting of Shareholders effecting such dissolution and which shall
determine their powers and their compensation.

33.6 The decision to dissolve the Company will be published in the Mémorial and two newspapers with adequate
circulation, one of which must be a Luxembourg newspaper.

33.7 The liquidator(s) will realise each Sub-fund’s assets in the best interests of the Shareholders and apportion the
proceeds of the liquidation, after deduction of liquidation costs, amongst the Shareholders of the relevant Sub-fund
according to their respective prorata.

33.8 Any amounts unclaimed by the Shareholders at the closing of the liquidation of the Company will be deposited
with the Caisse de Consignation in Luxembourg for a duration of thirty (30) years. If amounts deposited remain unclaimed
beyond the prescribed time limit, they shall be forfeited.

Art. 34. Applicable Law.
34.1 All matters not governed by these Articles shall be determined in accordance with the 2007 Law and the Com-
panies Law in accordance with Article 1.2.
Transitional provisions
The first business year begins today and ends on 31 December 2008.
The first Annual General Meeting will be held the last business day of April 2009.

Subscription

The Articles of the Company having thus been established, the party appearing hereby declares that it subscribes to
310 (three hundred and ten) shares issued in the ALBORAN CAPITAL SICAV-FIS - ALBORAN CAPITAL EUROPEAN
EQUITY sub-fund and represented by 310 (three hundred and ten) Class A accumulation shares representing the total
share capital of the Company.

All these shares have been fully paid up by the Shareholder by payment in cash so that the sum of thirty-one thousand
euro (EUR 31,000.-) paid by the Shareholder is from now on at the free disposal of the Company, evidence thereof having
been given to the officiating notary.

Statement - Costs

The notary executing this deed declares that the conditions prescribed by article 26 of the Companies Law have been
fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment. Further, the notary executing this deed confirms that these Articles
comply with the provisions of article 27 of the Companies Law.

The expenses, costs, remunerations and charges in any form whatsoever, which shall be borne by the Company as a
result of the present deed are estimated to be approximately 7,000.- €.
Resolutions of the Sole Shareholder
The above named party, representing the whole of the subscribed capital, has passed the following resolutions:
(1) the number of directors is set at three (3);
(2) the following persons are appointed as directors:

- Jaime de Madariaga Unceta-Barrenechea, chairman of ALBORAN CAPITAL MANAGEMENT, whose professional
address is at c/o APPLEBY TRUST CLIFTON HOUSE, 75 Fort Street, PO Box 1350, Grand Cayman KY1-1108 (Cayman
Islands);

- Jose Joaquim Goncalves da Costa Lima, Lisbon Brokers, SOCIEDADE CORRETORA S.A., whose professional address
is at Rua Sao Caetano 5, 1600 Lisbon (Portugal);

- Jean-Marc Mocquard, managing director of NOMURA INTERNATIONAL PLC., whose professional address is at
Martin’s in the Field, EC1A 4NP, London (United Kingdom).

(3) that there be appointed ERNST & YOUNG S.A,, 7, Parc d’Activité Syrdall, L-5365 Munsbach (Grand Duchy of
Luxembourg) as external auditor of the Company;

(4) that the terms of office of the members of the Board and of the independent auditor will expire after the Annual
General Meeting of the year 2009; and

(5) that the address of the registered office of the Company is at 20, boulevard Emmanuel Servais L-2535 Luxembourg
(Grand Duchy of Luxembourg).

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that at the request of the above appearing
party, the present deed is worded in English followed by a French version. At the request of the same appearing person
and in case of divergences between English and the French versions, the English version will prevail.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.
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The document having been read to the person appearing, known to the notary by surname, name, civil status and
residence, the said person appearing signed the present deed together with the notary.

Follows the French version:
L’an deux mille sept, le treize novembre.

Par-devant Maitre Paul Frieders, résident a Luxembourg.

A comparu:

ALBORAN CAPITAL MANAGEMENT, une société de droit des lles Cayman, avec siége social a c/o APPLEBY TRUST
CLIFTON HOUSE, 75 Fort Street, PO Box 1350, Grand Cayman KY1-1108 (Cayman Islands), enregistrée auprés du
Registre des Sociétés des lles Cayman sous le numéro HL 193117 (’Associé Unique), représentée par Jaime de Madariaga
Unceta-Barrenechea, ayant son adresse professionnelle a c/o APPLEBY TRUST CLIFTON HOUSE, 75 Fort Street, PO
Box 1350, Grand Cayman KY1-1108 (Cayman Islands), agissant en tant que président du conseil d’administration de
I’Associé Unique;

ici représenté par Arne Bolch, avocat, résidant professionnellement a Luxembourg, en vertu d’une procuration donnée
a Lisbonne, le 30 octobre 2007.

Ladite procuration, apres avoir été signée ne varietur par le mandataire de la partie comparante ainsi que par le notaire
soussigné, restera annexée au présent acte notarié pour &tre soumise a la formalité de I'enregistrement.

Lequel comparant, agissant en sa qualité de représentant de I'’Associé Unique, a requis le notaire instrumentaire de
dresser les statuts d’une société anonyme qu’il déclare constituer et qu’il a arrété comme suit:

Art. 1 ¢, Forme et dénomination.

1.1 1l est établi une société d’investissement a capital variable - fonds d’investissement spécialisé sous la forme d’une
société anonyme sous la dénomination de ALBORAN CAPITAL SICAV-FIS (la Société).

1.2 La Société sera soumise a la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d’investissement spécialisés (la Loi de 2007)
et a la loi du 10 aodt 1915 relative aux société commerciales, telle que modifiée (la Loi de 1915) (étant entendu qu’en
cas de conflit entre la Loi de 1915 et la Loi de 2007, la Loi de 2007 prévaudra), ainsi qu’aux présent Statut.

1.3 La Société peut avoir un associé unique (I’Associé Unique) ou plusieurs Actionnaires. La Société n’est pas dissoute
par le déces, la suspension des droits civiques, la faillite, la liquidation ou la banqueroute de I’Associé Unique.

1.4 Toute référence aux actionnaires (les Actionnaires) dans les statuts de la Société (les Statuts) est une référence a
I’Associé Unique si la Société n’a qu’un seul associé.

Art. 2, Siége social.

2.1 Le siege social de la Société est établi a Luxembourg. Il peut étre transféré dans les limites de la commune de
Luxembourg par simple décision du conseil d’'administration de la Société (le Conseil d’Administration).

2.2 Le Conseil d’Administration a encore le droit de créer des succursales, bureaux, centres administratifs et agences
en tous lieux appropriés, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

2.3 Lorsque le Conseil d’Administration estime que des développements ou événements politiques ou militaires ex-
traordinaires de nature a compromettre I'activité normale au siége social ou la communication aisée entre le siége social
et des personnes I'étranger se produisent ou sont imminents, le siége social peut étre provisoirement transféré a I'étranger
jusqu’a la cessation compléte de ces circonstances extraordinaires. Cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet
sur la nationalité de la Société, qui restera une société luxembourgeoise nonobstant le transfert temporaire de son siége
social.

Art. 3. Durée de la Société.

3.1 La Société est constituée pour une période indéterminée, étant entendu que la Société sera toutefois mise auto-
matiquement en liquidation lors de la mise en liquidation d’'un Compartiment si aucun autre Compartiment n’est actif a
ce moment.

3.2 La Société peut étre dissoute, a tout moment, par résolution de I'assemblée générale des actionnaires de la Société
(’Assemblée Générale) statuant comme en matiére de modifications des Statuts.
Art. 4. Objet social.

4.1 L'objet exclusif de la Société est d’investir les fonds a sa disposition en valeurs dans le but de répartir les risques
et de faire bénéficier les Actionnaires des résultats de la gestion de ses actifs.

4.2 La Société peut prendre toutes mesures et accomplir toutes opérations qu’elle juge utiles a 'accomplissement et
a la mise en oeuvre de I'objet de la Société et peut, en particulier, mais sans limitation:

(2) investir directement ou a travers des participations directes ou indirectes dans des filiales de la Société ou autres
véhicules intermédiaires;

(b) emprunter de I'argent sous toute forme et obtenir des facilités de crédit et lever des fonds par, y compris, mais
sans limitation a, I'’émission d’obligations, de billets a ordre, et autres instrument de créance ou participatif;

(c) avancer, préter ou déposer de I'argent ou octroyer du crédit a des sociétés et entreprises;
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(d) consentir des garanties, nantissements ou toutes autres formes de s(iretés, que ce soit par engagement personnel,
par hypothéque ou par charge sur tout ou une partie des avoirs (présents ou a venir) de la Société ou par toutes ou
parties de ces méthodes afin de garantir 'accomplissement de tout contrat ou obligation de la Société, ou de tout admi-
nistrateur, gérant ou autre mandataire de la Société, ou de sociétés dans lesquelles la Société ou sa société mére a un
intérét direct ou indirect ou de toute société actionnaire direct ou indirect de la Société ou de toute société appartenant
au méme groupe que la Société;

dans le sens le plus large autorisé par la Loi de 2007.

Art. 5. Capital social.

5.1 Le capital social de la Société est représenté par des actions entiérement libérées sans valeur nominale et sera a
tout moment égal a la valeur des actifs nets de la Société conformément a I'Article 12.

5.2 Le capital doit atteindre un million deux cent cinquante mille euros (1.250.000,- EUR) dans les douze mois a partir
de la date a laquelle la Société est enregistrée comme fonds d’investissement spécialisé (FIS) sur la liste officielle des FIS
luxembourgeois conformément a la Loi de 2007, et ne pourra étre inférieur a ce montant par la suite.

5.3 Le capital initial de la Société s’éléve a 31.000,- EUR (trente et un mille euros) représenté par 310 (trois cent dix)
actions entiérement libérées sans valeur nominative.

5.4 La Société est constituée sous forme de structure a compartiments multiples et le Conseil d’Administration établira
un portefeuille d’actifs distinct qui représente un compartiment tel que défini a I'article 71 de la Loi de 2007 (un Com-
partiment), et qui est établi pour une ou plusieurs Catégories. Chaque Compartiment sera investi conformément a
I'objectif et a la politique d’investissement applicable a ce Compartiment. L’objectif, la politique d’investissement et les
autres caractéristiques spécifiques de chaque Compartiment sont décrits dans le document d’émission de la Société établi
conformément a l'article 52 de la Loi de 2007 (le Mémorandum). Chaque Compartiment peut avoir son propre finance-
ment, ses propres Catégories, sa propre politique d’investissement, ses propres bénéfices, dépenses et pertes, sa politique
de distribution ou autres caractéristiques spécifiques.

5.5 Au sein d’'un Compartiment, le Conseil d’Administration peut, a tout moment décider d’émettre différentes ca-
tégories d’actions (les Catégories, chaque catégorie étant une Catégorie) dont les actifs seront investis en commun mais
soumises a différents droits tels que décrits dans le Mémorandum, dans les limites autorisées par la Loi de 2007 et la Loi
de 1915, y compris, mais sans limitation:

(a) différents types d’investisseurs visés;

(b) différentes structures de frais et de dépenses;

(c) différentes procédures de souscription et/ou rachat;

(d) différents investissements minimum et/ou exigences de détention subséquentes;

(e) différents droits et politique de distribution, et le Conseil d’Administration peut en particulier décider que des
actions appartenant a une ou plusieurs Catégories bénéficieront d’un intéressement sous forme de «carried interests»
ou d’allocation préférentielle des revenus/distributions;

(f) différentes cibles de commerecialisation;
(g) différentes restrictions de transfert;
(h) différentes devises de référence.

5.6 Une Valeur Nette d’Inventaire par action distincte, qui peut varier en fonction de ces facteurs variables, sera calculée
pour chaque Catégorie de la maniére décrite a I'Article 12.

5.7 La Société peut créer des Catégories additionnelles dont les caractéristiques peuvent différer des Catégories
existantes et des Compartiments additionnels dont les objectifs d’investissement peuvent différer de ceux des Compar-
timents existants. A la création de nouveaux Compartiments ou Séries, le Mémorandum sera mis a jour, si nécessaire.

5.8 La Société est une entité juridique unique. Cependant, conformément a I’article 71(5) de la Loi de 2007, les droits
des Actionnaires et créanciers relatifs a un Compartiment ou découlant de la création, du fonctionnement et de la
liquidation d’'un Compartiment sont limités aux actifs de ce Compartiment. Les actifs d’'un Compartiment sont exclusi-
vement dédiés a la satisfaction des droits des Actionnaires relatifs a ce Compartiment et des droits des créanciers dont
les créances sont nées relativement a la création, au fonctionnement et a la liquidation de ce Compartiment, excluant
toute responsabilité conjointe entre les Compartiments, par dérogation a I'article 2093 du Code Civil luxembourgeois.

5.9 Le Conseil d’Administration peut créer chaque Compartiment pour une durée indéterminée ou déterminée; dans
ce dernier cas, le Conseil d’Administration peut, a I'expiration de la durée initiale, étendre la durée de ce Compartiment
a une ou plusieurs reprises, sous réserve des dispositions applicables du Mémorandum. Le Mémorandum indiquera si un
nouveau Compartiment est établi pour une période illimitée ou, alternativement, sa durée et, si applicable, toute pro-
longation de sa durée et les termes et conditions d’une telle prolongation.

5.10 En vue de déterminer le capital social de la Société, les actifs nets attribuables a chaque Catégorie seront convertis
en Euro s'’ils ne sont pas déja libellés en Euros. Le capital social de la Société est équivalent a la valeur totale des actifs
nets de toutes les Catégories de tous les Compartiments.

LEG

AL

TION



139511

Art. 6. Actions.
6.1 Les actions de la Société sont sous forme nominatives et resteront nominatives.

6.2 Un registre des actions sera tenu au siége social, ou il peut étre consulté par tout actionnaire. Ce registre contient
le nom de tout actionnaire, son lieu de résidence ou de domicile, le nombre et la Catégorie des actions qu'’il détient, les
montants libérés sur chaque action, ainsi que la mention des transferts d’actions et les dates de ces transferts. La propriété
des actions est établie par I'inscription dans ledit registre.

6.3 Des certificats constatant les inscriptions dans le registre des Actionnaires peuvent étre émis aux Actionnaires et
ces certificats, s’ils sont émis, seront signés par le président du Conseil d’Administration ou par deux membres du Conseil
d’Administration (par signature manuscrite, imprimée ou par facsimile).

6.4 Les Actionnaires fournissent a la Société une adresse a laquelle toutes les convocations et annonces peuvent étre
envoyées. Cette adresse sera également inscrite dans le registre des Actionnaires.

6.5 Au cas ou un actionnaire ne fournit pas d’adresse, la Société peut autoriser 'inscription d’'une note a cet effet dans
le registre des Actionnaires et I'adresse de I'actionnaire sera réputée étre le siége social de la Société ou toute autre
adresse inscrite par la Société dans le registre des Actionnaires jusqu’a ce qu’une autre adresse soit fournie par cet
actionnaire a la Société. Un actionnaire peut, a tout moment, modifier 'adresse inscrite au registre des Actionnaires par
notification écrite au siege social de la Société, ou a toute autre adresse indiquée par la Société.

6.6 La Société ne reconnait qu’un seul propriétaire par action. Dans le cas ou une action est détenue par plusieurs
personnes, la Société aura le droit de suspendre |'exercice de tous droits y attachés jusqu’au moment ol une personne
aura été désignée comme propriétaire unique vis-a-vis de la Société. La méme régle est appliquée en cas de conflit entre
un usufruitier et un nu-propriétaire ou entre un débiteur sur gages et un créancier gagiste.

6.7 La Société peut décider d’émettre des fractions d’actions. Ces fractions d’actions ne conférent pas de droits de
vote, sauf dans le cas ol leur nombre est tel qu’elles représentent une action entiére, mais donnent droit a participer de
fagon proportionnelle aux actifs nets alloués a la Catégorie concernée.

6.8 Sous réserve des dispositions de I'Article 10, le transfert des actions peut se faire, par une déclaration écrite de
transfert inscrite dans le registre des Actionnaires de la Société, cette déclaration de transfert devant étre signée par le
cédant et le cessionnaire ou par toute personne détenant les pouvoirs de représentation adéquats ou conformément aux
dispositions s’appliquant au transfert de créances prévues a I'article 1690 du code civil luxembourgeois. La Société peut
aussi accepter en tant que preuve du transfert d’autres instruments de transfert démontrant le consentement du cédant
et du cessionnaire de maniére satisfaisante pour la Société.

Art. 7. Emission d’actions.

7.1 Le Conseil d’Administration est autorisé, sans limitation et a tout moment, a émettre un nombre illimité d’actions
entierement libérées sans réserver aux Actionnaires existant un droit préférentiel de souscription aux actions a émettre.

7.2 Les actions sont exclusivement réservées a la souscription par des investisseurs avertis au sens de I'article 2 de la
Loi de 2007 (Investisseurs Avertis).

7.3 Toutes conditions auxquelles 'émission d’action peut étre soumise sont détaillées dans le Mémorandum étant
entendu que le Conseil d’Administration peut sans limitation:

(2) imposer des restrictions quant a la fréquence a laquelle les actions d’une ou plusieurs Catégories sont émises (et,
en particulier, décider que les actions d’un Catégorie ne seront émises que pendant une ou plusieurs périodes d’offre ou
a des intervalles tels que décrits dans le Mémorandum);

(b) décider que des actions d’'un Compartiment ou d’'une Catégorie ne peuvent étre émises qu’a des personnes ou
entités qui ont signé une convention de souscription aux termes de laquelle le souscripteur s’engage, entre autres, a
souscrire a des actions, pendant une période et jusqu’a un montant spécifié;

(c) imposer des conditions a I’émission des actions (y compris, mais sans limitation, I'exécution de documents de
souscription et la communication d’informations que le Conseil d’Administration estime étre appropriées) et fixer un
montant minimum de souscription, un montant minimum de souscription subséquente, et/ou un engagement ou montant
de détention minimum;

(d) déterminer tout mécanisme applicable en cas de défaut ou de retard de paiement pour des actions ou toutes
restrictions a la propriété des actions;

(e) pour chaque Compartiment et/ou Catégorie, de lever des frais ou commissions de souscription et il a le droit de
renoncer partiellement ou entiérement a ces frais ou commissions de souscription;

(f) décider que le paiement pour les souscriptions a des actions devra étre réalisé intégralement ou partiellement a
'occasion d’une ou plusieurs dates de négociation, de souscription ou d’appels de capital auxquelles 'engagement de
souscrire de l'investisseur peut étre appelé en contrepartie de I'émission d’actions dans le Compartiment ou la Catégorie
concernée.

7.4 Les Actions d’'un Compartiment seront émises au prix de souscription calculé de la maniére et a une fréquence
déterminée pour chaque Compartiment (et, le cas échéant, chaque Catégorie) dans le Mémorandum.

7.5 Une procédure déterminée par le Conseil d’Administration et décrite dans le Mémorandum régira la chronologie
de I’émission d’actions au sein d’'un Compartiment dans la Société.
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7.6 Le Conseil d’Administration peut octroyer a des membres du Conseil d’Administration, a tout délégué a la gestion
journaliére, agents ou autres mandataires d{iment autorisés le pouvoir d’accepter des demandes ou engagements de
souscription, de recevoir des paiements pour des actions nouvellement émises et de délivrer ces actions.

7.7 La Société peut a son entiére discrétion accepter ou rejeter des demandes de souscription pour des actions.

7.8 La Société peut émettre des actions en contrepartie d’un apport en nature d’actifs, conformément a la loi luxem-
bourgeoise et, en particulier, a I'obligation de fournir un rapport d’évaluation d’un réviseur d’entreprises agréé et a
condition que ces actifs soient conformes aux objectifs et a la politique d’investissement du Compartiment concerné.
Tous les frais et dépenses relatifs a 'apport en nature seront a charge de I'’Actionnaire acquérant des actions de cette
maniere.

Art. 8. Rachat des actions.

8.1 Sous réserve de dispositions contraires du Mémorandum, tout actionnaire peut demander le rachat d’une partie
ou de toutes ses actions par la Société, conformément aux conditions et procédures décrites par le Conseil d’Adminis-
tration dans le Mémorandum et dans les limites prévues par la loi et les présents Statuts.

8.2 Sous réserve des dispositions de I'Article 12 des présents Statuts, le prix de rachat par action sera payé dans une
période déterminée par le Conseil d’Administration ne pouvant excéder 5 (cinq) jours ouvrables a compter du Jour
d’Evaluation (tel que défini dans I'Article 12) pertinent, tel que déterminé en accord avec la politique du Conseil d’Ad-
ministration, pour autant que tout certificat d’action émis et tout autre document de transfert aient été regus par la
Société.

8.3 Sauf indication contraire dans le Mémorandum, le prix de rachat par action d’'une Catégorie particuliere d’'un
Compartiment correspond a la Valeur Nette d’Inventaire par action de la Catégorie concernée diminuée le cas échéant
d’une commission de rachat. Des frais ou commissions supplémentaires peuvent étre appliqués si des distributeurs ou
agents payeurs sont impliqués dans une transaction. Le prix de souscription peut étre arrondi a I'unité supérieure ou
inférieure de la devise dans laquelle il est payé, conformément aux décisions du Conseil d’Administration.

8.4 Un processus déterminé par le Conseil d’Administration et décrit dans le Mémorandum régira la chronologie du
rachat d’actions au sein d’'un Compartiment dans la Société.

8.5 Lorsqu’une demande de rachat a pour conséquence une diminution du nombre ou de la valeur des actions détenues
par un actionnaire dans une Catégorie en deca du nombre ou de la valeur minimum déterminé par le Conseil d’Admi-
nistration dans le Mémorandum, la Société peut traiter cette demande comme une demande de rachat de toutes les
actions de cet actionnaire dans la Catégorie concernée.

8.6 Par ailleurs, si lors d’un Jour d’Evaluation ou a tout moment durant un Jour d’Evaluation, les demandes de rachat
telles que définies dans cet Article et les demandes de conversion telles que définies a I'Article 9 des présents Statuts
excédent un certain seuil fixé par le Conseil d’Administration applicable a une Catégorie, le Conseil d’Administration peut
réduire de fagon proportionnelle tout ou partie des demandes de rachat et de conversion pendant une certaine période
de la maniére la plus appropriée et dans le meilleur intérét de la Société. La portion des demandes de rachats qui n’a pas
été effectuée sera ensuite effectuée prioritairement au Jour d’Evaluation suivant cette période, ces demandes de rachat
et de conversion seront prioritaires et seront traitées avant les autres demandes (elles seront néanmoins toujours sou-
mises aux limites prémentionnées).

8.7 La Société peut effectuer le paiement du prix de rachat dii a un actionnaire in specie, sous réserve de 'accord de
cet actionnaire, en allouant a cet actionnaire des avoirs, provenant du portefeuille établi en rapport a la ou les Catégories
concernée(s) équivalents a la valeur des actions a racheter (calculée conformément a I'Article 12) au Jour d’Evaluation
ou au moment d’évaluation ou le prix de rachat est calculé si la Société estime qu’une telle transaction ne sera pas
dommageable aux intéréts des Actionnaires restants du Compartiment concerné. La nature et le type d’avoirs a transférer
dans ce cas seront déterminés sur base équitable et raisonnable et sans préjudice des intéréts des autres Actionnaires
dans la ou les Catégories concernée(s). L’évaluation utilisée sera confirmée par un rapport spécial du réviseur d’entre-
prises agréé de la Société. Les colts de ces transferts seront supportés par le cédant.

8.8 Toutes les actions rachetées peuvent étre annulées.
8.9 Toutes les demandes de rachat sont irrévocables, sauf - dans chaque cas pour la durée d’une telle suspension -

conformément a I'article 13 des présents Statuts, lorsque le calcul de la valeur nette d’inventaire a été suspendu ou lorsque
le rachat a été suspendu tel que prévu dans le présent Article.

Art. 9. Conversion des actions.

9.1 Sous réserve des dispositions dans le Mémorandum, un Actionnaire peut convertir tout ou une partie des actions
qu’il détient dans une Catégorie d’'un Compartiment en actions de la Catégorie correspondante d’un autre Compartiment;
les conversions d’actions d’une Catégorie d’'un Compartiment en actions d’une autre Catégorie au sein du méme Com-
partiment ou d’un autre Compartiment sont également autorisées, sauf décision contraire du Conseil d’Administration.

9.2 Le Conseil d’Administration peut soumettre la conversion d’actions a des conditions supplémentaires décrites dans
le Mémorandum.

9.3 Une demande de conversion sera considérée comme une demande de rachat des actions détenues par 'actionnaire
et une demande d’acquisition (souscription) simultanée des actions a acquérir. Le ratio de conversion sera calculé sur
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base de la Valeur Nette d’Inventaire par action des Catégorie concernées; des frais ou commissions de conversion pour-
ront étre demandés. Des frais supplémentaires peuvent étre appliqués si des distributeurs ou des agents payeurs sont
impliqués dans la transaction. Les prix de conversion peuvent étre arrondis a I'unité supérieure ou inférieure de la devise
dans laquelle ils doivent étre payés, tel que déterminé par le Conseil d’Administration. Le Conseil d’Administration peut
déterminer que les soldes résultant des conversions, inférieurs a un montant raisonnable a fixer par le Conseil d’Admi-
nistration, ne seront pas payés aux Actionnaires.

9.4 En régle générale, la composante de rachat et la composante d’acquisition de la demande de conversion sont
calculées sur base des valeurs en vigueur lors d’un seul et méme Jour d’Evaluation. S’il existe différents délais d’acceptation
des demandes pour les Compartiments en question, le calcul peut différer de la prédite régle, en particulier en fonction
des canaux de distribution. En particulier:

(2) soit la composante de vente peut étre calculée conformément aux régles générales applicables au rachat d’actions
(qui peuvent étre antérieures aux régles générales applicables a I'’émission d’actions), tandis que la composante d’acqui-
sition serait calculée conformément aux régles générales (plus récentes) sur I’émission d’actions; ou

(b) soit la composante de vente est calculée a un moment ultérieur par rapport aux regles générales sur le rachat
d’actions en méme temps que la composante acquisition calculée conformément avec les régles plus récentes (par rapport
a la composante d’acquisition) sur I'émission d’actions.

9.5 Des conversions peuvent uniquement é&tre effectuées si, a ce moment, le rachat des actions a convertir et I'émission
des actions a acquérir sont simultanément possibles; aucune exécution partielle de la demande n’est envisageable, a moins
que la possibilité d’émettre les actions a acquérir ne s’éteigne apreés que les actions a convertir aient été rachetées.

9.6 Toutes les demandes de conversion sont irrévocables, sauf - dans chaque cas pour la durée d’une telle suspension
- conformément a I'article 13 des présents Statuts, lorsque le calcul de la Valeur Nette d’Inventaire a été suspendu ou
lorsque le rachat a été suspendu tel que prévu par l'article 8. Si le calcul de la Valeur Nette d’Inventaire des actions a
acquérir est suspendu aprés que les actions a convertir aient déja été rachetées, seule la composante d’acquisition de la
demande de conversion peut étre révoquée pendant cette suspension.

9.7 Si en outre, lors d’'un Jour d’Evaluation ou a tout moment pendant un Jour d’Evaluation, les demandes de rachat
telles que définies dans I’Article 8 des présents Statuts et les demandes de conversion telles que définies par cet Article
excédent un certain seuil fixé par le Conseil d’Administration et applicable a une Catégorie, le Conseil d’Administration
peut réduire de fagon proportionnelle tout ou partie des demandes de rachat et de conversion pendant une certaine
période, de la maniére jugée nécessaire par le Conseil d’Administration et dans le meilleur intérét de la Société. La portion
des rachats qui n’a pas été effectuée sera ensuite effectuée prioritairement au Jour d’Evaluation suivant cette période, ces
demandes de rachat et de conversion seront prioritaires et seront traitées avant les autres demandes (elles seront
néanmoins toujours soumises aux limites prémentionnées).

9.8 Lorsqu’une demande de conversion a pour conséquence une diminution du nombre ou de la valeur des actions
détenues par un actionnaire dans une Catégorie en de¢a du nombre ou de la valeur minimum déterminés a ce moment
- si les droits prévus a cet Article sont effectivement applicables - par le Conseil d’Administration dans le Mémorandum,
la Société peut traiter la composante de rachat de la demande de conversion comme une demande de rachat de toutes
les actions de I'actionnaire dans la Catégorie concernée; la part d’acquisition de la demande de conversion reste inaffectée
par tout rachat supplémentaire d’actions.

9.9 Les actions qui sont converties en actions d’une autre Catégorie seront annulées.

Art. 10. Transfert d’actions.

10.1 Le Transfert (tel que défini a I'article 11.2 (a)) de tout ou partie des actions d’'un Actionnaire dans tout Compar-
timent est soumis aux dispositions du présent Article 10.

10.2 Aucun Transfert de tout ou partie des actions d’'un Actionnaire, que ce soit directement ou indirectement,
volontairement ou involontairement (y compris, sans limitation, a un affilié ou par I'effet de la loi) ne sera valide ou effectif
si

(2) ce Transfert résulterait en une violation de la législation applicable ou des termes et conditions des présents Statuts
ou du Mémorandum;

(b) ce Transfert entrainerait I'obligation pour la Société de s’enregistrer en tant que société d’investissement selon le
United States Investment Company Act of 1940, telle que modifié;

et

(c) tout Transfert (permis ou requis) sera soumis a la condition que:

(i) le cessionnaire s’engage a observer les, et a agir conformément aux, obligations du cédant envers la Société con-
formément aux termes de la convention de souscription, 'engagement, ou a toute autre convention décrivant les termes
de la participation, du cédant dans la Société (en ce compris les dispositions du Mémorandum); et que

(i) le cédant réalise concomitamment au transfert des actions au cessionnaire le transfert de tous les engagements de
souscrire a des actions et/ou engagements a fournir des fonds a la Société contre I’émission d’actions (ou autrement)
restant, le cas échéant; et que

(i) le cessionnaire ne soit pas une Personne Non-Eligible, telle que décrite a I'Article 11.
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10.3 Des restrictions supplémentaires concernant le Transfert peuvent étre décrites dans le Mémorandum en ce qui
concerne un (ou des) Compartiment(s) auquel cas aucun Transfert de tout ou partie des actions de I'’Actionnaire dans le
Compartiment concerné, directement ou indirectement, volontairement ou involontairement (y compris, sans limitation,
a un affilié ou par I'effet de la loi), ne sera valide ou effectif si ces restrictions additionnelles ne sont pas respectées.

Art. 11. Restrictions a la propriété d’actions.

11.1 La Société peut restreindre ou empécher la propriété d’actions de la Société a toute personne physique ou morale,

() si, de I'avis de la Société, une telle possession peut étre préjudiciable a la Société;

(b) s’il peut en résulter une violation par la Société de la réglementation ou de la législation luxembourgeoise ou
étrangére; ou

(c) si en conséquence de cette possession, la Société peut étre exposée des conséquences fiscales ou financiéres
négatives qu’elle n’aurait pas subies autrement;

(ces personnes physiques ou morales sont a déterminer par le Conseil d’Administration et sont désignées dans les
présents Statuts comme des Personnes Non-Eligibles). Une personne ou entité qui ne se qualifie pas comme Investisseur
Averti sera considérée comme Personne Non-Eligible.

11.2 A de telles fins, la Société peut:

(a) refuser d’émettre toutes actions et refuser d’enregistrer tout vente, cession, transfert, échange, mise en gage, dépot
ou autre mise en garantie ou sdreté (Transfert) d’actions, lorsqu’il lui apparait que tel enregistrement ou Transfert en-
trainerait qu’une Personne Non-Eligible devienne le propriétaire ou le bénéficiaire économique de ces actions; et

(b) a tout moment, demander a toute personne dont le nom est inscrit dans le registre des Actionnaires ou qui tente
de faire enregistrer un transfert d’actions, de lui fournir toute information, accompagnée d’une déclaration sous serment,
considérée nécessaire par la Société pour déterminer si le bénéficiaire économique des actions est une Personne Non-
Eligible, ou si une Personne Non-Eligible deviendrait bénéficiaire économique des actions suite a un tel enregistrement.

11.3 S’il apparait qu’un actionnaire de la Société est une Personne Non-Eligible, la Société est en droit, a son entiére
discrétion:

(2) de refuser d’accepter le vote d’une Personne Non-Eligible a ’Assemblée Générale;

(b) de retenir tous dividendes payés ou autres sommes distribuée en relation aux actions détenues par la Personne
Non-Eligible; et/ou

(c) d’ordonner a la Personne Non-Eligible de vendre ses actions et d’apporter a la Société la preuve que cette vente
a été effectué endéans les 60 (soixante) jours calendrier a compter de I'envoi de l'avis s’y rapportant, sous réserve des
restrictions au Transfert applicables décrites a I'Article 10; et/ou

(d) de procéder au rachat forcé de toutes les actions détenues par la Personne Non-Eligible a un prix basé sur la
derniére Valeur Nette d’Inventaire calculée, moins une pénalité égale, a I'entiére discrétion du Conseil d’Administration,
soit (i) a 20% du prix applicable soit (ii) aux frais encourus par la Société découlant de la possession des actions par la
Personne Non-Eligible (y compris tous les codts liés au rachat obligatoire).

11.4 L’exercice des pouvoirs susmentionnés de la Société par celle-ci, conformément au présent Article ne peut en
aucun cas étre mis en question ou déclaré nul sur base du fait que la propriété des actions n’était pas suffisamment
démontrée ou que la propriété réelle des actions ne correspondait pas aux présomptions faites par la Société a la date
de la notification d’achat, étant entendu que la Société doit exercer les pouvoirs susmentionnés de bonne foi.

Art. 12. Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire par action.

12.1 La Société, ainsi que chaque Compartiment et Catégorie d’'un Compartiment ont une Valeur Nette d’Inventaire
déterminée conformément aux présents Statuts. La devise de référence de la Société est I'Euro.

12.2 Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire

(2) La Valeur Nette d’Inventaire de chaque Compartiment et Catégorie sera calculée dans la devise de référence du
Compartiment ou de la Catégorie comme stipulé dans la section spéciale pertinente du Mémorandum, de bonne foi au
Luxembourg a chaque Jour d’Evaluation stipulé dans la section spéciale pertinente du Mémorandum (le Jour d’Evaluation).

(b) Sous la supervision de la Société, I'agent administratif de la Société calculera la Valeur Nette d’Inventaire par
Catégorie dans le Compartiment pertinent de la maniére suivante: chaque Catégorie participe a I'intérieur du Compar-
timent conformément au portefeuille d’actifs et aux droits aux distributions attribuables a cette Catégorie. La valeur
globale du portefeuille d’actifs et des droits aux distributions attribuables a une Catégorie particuliére d'un Compartiment
particulier lors d’un Jour d’Evaluation donné ajustée par rapport aux obligations relatives a cette Catégorie lors de ce
Jour d’Evaluation représente la Valeur Nette d’Inventaire totale attribuable a cette Catégorie de ce Compartiment lors
de ce Jour d’Evaluation. La Valeur Nette d’Inventaire par action de cette Catégorie particuliére de ce Compartiment lors
de ce Jour d’Evaluation divisée par le nombre total d’actions de cette Catégorie de ce Compartiment alors en circulation
lors de ce Jour d’Evaluation.

(c) Afin de déterminer la Valeur Nette d’Inventaire d’une Catégorie dans un Compartiment particulier, la Valeur Nette
d’Inventaire de chaque Compartiment sera calculée par 'opération suivante:
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(i) la valeur de I'ensemble des actifs de la Société étant alloués au Compartiment pertinent conformément aux dispo-
sitions de ces Statuts; moins

(i) Pensemble des obligations de la Société étant allouées au Compartiment pertinent conformément aux dispositions
de ces Statuts, ainsi que tous les frais imputables au Compartiment pertinent, lesquels sont encourus mais non encore
payés au Jour d’Evaluation concerné.

12.3 Les avoirs de la Société en relation avec un Compartiment sont réputées comprendre:
(2) toutes les espéces en caisse ou en dépét, y compris les intéréts courus;

(b) tous les effets et billets payables a vue et comptes exigibles (y compris le résultat de la vente de titres vendus mais
non délivrés);

(c) toutes les obligations, billets a termes, certificats de dépét, actions, titres, titres obligataires, droits de souscription,
warrants, options et autres valeurs mobiliéres, instruments financiers et avoirs assimilables qui sont la propriété de la
Société ou ont été contractés par le Conseil d’Administration (étant entendu que le Conseil d’Administration peut pro-
céder a des ajustements d’'une maniére qui n’est pas en contradiction avec le paragraphe 12.4(a) ci-dessous, en
considération des fluctuations de la valeur marchande des valeurs mobiliéres occasionnées par des pratiques telles que
la négociation ex-dividende ou ex-droit et/ou procédés similaires);

(d) tous les dividendes, en espéces ou en nature, et les distributions a recevoir par la Société dans la mesure ou la
Société pouvait raisonnablement en avoir connaissance;

(e) tous les intéréts courus sur tous les avoirs portant intérét qui sont la propriété de la Société, sauf si ces intéréts
sont compris ou reflétés dans la valeur attribuée a ces avoirs;

(f) les dépenses préliminaires de la Société, y compris les colits d’émission et de distribution des actions de la Société,
dans la mesure ou ces frais non pas été amortis;

(g) la valeur de liquidation de tous les contrats «forwards» et de toutes les options d’achat ou de vente sur lesquelles
la Société détient une position ouverte;

(h) tous les autres avoirs de tous types et de toutes natures y compris les dépenses payées d’avance.
12.4 La valeur de ces avoirs sera déterminée de la maniéere suivante:

(2) la valeur des espéces en caisse ou en dépét, effets et billets payables a vue et des comptes a recevoir, des dépenses
payées d’avance, des dividendes en espéce et intéréts annoncés ou venus a échéance mais non encore encaissés, consistera
en la valeur nominale de ces avoirs, sauf toutefois s’il est improbable que le paiement soit effectué ou regu en totalité,
dans ce cas, la valeur sera déterminée en retranchant un montant estimé adéquat pour refléter la valeur réelle de ces
avoirs;

(b) la valeur des titres cotés et négociés sur un marché réglementé, sur une bourse ou sur tout autre marché régle-
menté, est basé sur le dernier prix disponible sur ces marchés. Si un titre est coté et négocié sur plusieurs marchés, le
prix de cléture du marché qui est le marché principal pour ce titre sera déterminant;

(c) dans le cas o les titres ne sont pas cotés ou négociés sur un marché réglementé, sur une bourse ou sur tout autre
marché réglementé ou, si, de I'avis du Conseil d’Administration, le dernier prix disponible sur le marché ne refléte pas
réellement la juste valeur des titres concernés, la valeur de ces titres sera déterminée par le Conseil d’Administration en
se basant sur leur valeur probable de réalisation qui sera estimée avec prudence et bonne foi;

(d) les parts ou actions émises par des organismes de placement collectifs (OPC) de type ouvert seront évaluées a
leur derniéere valeur nette d’inventaire disponible ou, si ce prix n’est pas représentatif de la juste valeur de ces avoirs, a
un prix déterminé par le Conseil d’Administration sur une base juste et équitable;

(e) la valeur de liquidation des opérations a terme, contrats a terme ou d’options qui ne sont pas négociés sur des
marchés réglementés, bourses ou autres marchés réglementés sera déterminée conformément aux politiques établies
par le Conseil d’Administration, sur une base appliquée de maniére cohérente a chaque type de contrat. La valeur de
liquidation des opérations a terme, contrats a terme ou d’options négociés sur des marchés réglementés, bourses ou
autres marchés reglementés sera basée sur les derniers prix de réglement disponible de ces contrats sur les marchés
réglementés, bourses ou autres marchés réglementés sur lesquels ces opérations a terme, contrats a terme ou d’options
particuliers sont négociés par le Conseil d’Administration; toutefois si 'opération a terme, contrat a terme ou d’option
ne peut étre liquidé au jour ou les avoirs nets sont calculés, la base de calcul de la valeur liquidative de ce contrat ou de
cette opération sera déterminée par le Conseil d’Administration de fagon juste et équitable;

(f) 1a Valeur Nette d’Inventaire par action de chaque Compartiment pourra étre déterminée en utilisant une méthode
d’amortissement des colits pour tous les investissements ayant une maturité définie a court terme. Cela implique I'éva-
luation d’un investissement a son co(t et par conséquent la supposition d’'un amortissement constant a maturité de tout
escompte ou prime, indépendamment de I'impact de la fluctuation des taux d’intérét sur la valeur de marché des inves-
tissements;

Alors que cette méthode permet une certitude de I’évaluation, elle peut entrainer des périodes durant lesquelles la
valeur, telle que déterminée par le co(it d’amortissement, sera plus ou moins élevée par rapport au prix que le Compar-
timent concerné recevrait si I'investissement était vendu. Le Conseil d’Administration évaluera cette méthode d’évaluation
et recommandera des modifications, si nécessaires, afin d’assurer que les investissements du Compartiment seront évalués
a leur juste valeur telle que déterminée de bonne foi par le Conseil d’Administration. Si le Conseil d’Administration estime
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que la déviation du colit amorti par action résultera en une dilution matérielle ou en résultats injustes envers les Action-
naires, le Conseil d’Administration peut prendre des dispositions correctives de la maniére qu’il estime appropriée afin
d’éliminer ou de réduire dans la mesure raisonnablement praticable, la dilution ou les résultats injustes; le Compartiment
concerné devra, en principe, conserver dans son portefeuille d’investissements déterminé par la méthode d’amortisse-
ment des co(ts jusqu’au moment de leur date respective de maturation;

(g) les contrats d’échange (swaps) de taux d’intéréts seront évalués a leur valeur marchande établie par référence aux
taux et variations de taux d’intéréts applicables. Les contrats d’échange (swaps) sur indices ou sur instruments financiers
seront évalués a leur valeur de marché établie par référence a I'indice ou a l'instrument financier concerné. L’évaluation
du contrat d’échange (swap) sur indice ou sur instrument financier sera basée sur la valeur de marché de cette transaction
établie de bonne foi conformément aux procédures établies par le Conseil d’Administration;

(h) toutes les autres valeurs mobiliéres et avoirs seront évalués a leur juste valeur déterminée de bonne foi selon les
procédures mises en place par le Conseil d’Administration;

(i) le Conseil d’Administration peut, a sa discrétion, autoriser I'utilisation d’autres méthodes d’évaluations s’il considére
que cette méthode d’évaluation reflete mieux la juste valeur d’un actif de la Société.

12.5 Si des circonstances extraordinaires rendent une évaluation de la maniére décrite ci-dessus impraticable ou
inadéquate, le Conseil d’Administration est autorisé a appliquer, avec prudence et bonne foi, d’autres régles afin de
permettre une évaluation juste des actifs de la Société.

12.6 Si, depuis le calcul de la Valeur Nette d’Inventaire par action d’'une Catégorie d’'un Compartiment déterminé, des
changements importants se sont produits influant sur la cotation sur les marchés boursiers sur lesquels une portion
conséquente des investissements de la Société sont cotés ou négociés, le Conseil d’Administration peut, afin de préserver
les intéréts des Actionnaires et de la Société, annuler le premier calcul de la Valeur Nette d’Inventaire par action et
procéder a un deuxiéme calcul. Toutes les souscriptions, tous les rachats et toutes les demandes de conversion regus ce
jour seront traités sur la base de la deuxieme Valeur Nette d’Inventaire par Action calculée.

12.7 La Valeur Nette d’Inventaire par action de chaque Catégorie, ainsi que les prix d’émission et de rachat par action
peuvent étre obtenus durant les heures de bureaux au siége social de la Société.

12.8 Les engagements de la Société seront réputés comprendre:

(2) tous les emprunts, effets et comptes exigibles;

(b) tous les intéréts courus sur les emprunts de la Société (y compris les droits et frais encourus pour I'engagement
a ces emprunts);

(c) toutes les dépenses administratives en cours ou a payer;

(d) toutes les obligations connues, présentes ou a venir, y compris toutes les obligations contractuelles venues a
échéance qui on pour objet des paiements en espéces ou en nature;

(e) une provision appropriée pour impéts futurs sur le capital ou sur le revenu encourus au Jour d’Evaluation concerné,
déterminée périodiquement par le Conseil d’Administration, et toutes autres réserves, le cas échéant, autorisées et
approuvées par le Conseil d’Administration; et

(f) tous les autres engagements de la Société de quelque nature que ce soit a I'exception des engagements représentés
par des actions de la Société. Pour I'évaluation du montant de ces engagements, le Conseil d’Administration prend en
compte les dépenses a supporter et les colits encourus par la Société.

Art. 13. Suspension temporaire de la Valeur Nette d’Inventaire par action.

13.1 La Société peut a tout moment et périodiquement suspendre le calcul de la Valeur Nette d’Inventaire des actions
d’un Compartiment ou d’'une Catégorie, I'émission d’actions de ce Compartiment ou de cette Catégorie a des souscri-
pteurs et le rachat d’actions de ce Compartiment ou de cette Catégorie par ses Actionnaires, ainsi que la conversion des
actions des Catégorie dans un Compartiment:

(2) durant la période pendant laquelle une ou plusieurs bourses ou autres marchés sur lesquels une partie substantielle
des avoirs de la Société sont évalués, ou si un ou plusieurs marchés des échanges dans la devise dans laquelle une partie
substantielle des avoirs de la Société sont dénommés, sont fermés pour une raison autre que les congés réguliers, ou
pendant laquelle les transactions y sont restreintes ou suspendues;

(b) lorsque la disposition des avoirs de la Société n’est pas raisonnablement ou normalement praticable sans étre
sérieusement préjudiciable aux intéréts des actionnaires suite a des événements politiques, économiques, militaires ou
monétaires ou tout autre circonstance hors responsabilité ou contrdle du Conseil d’Administration;

(c) en cas de rupture des moyens de communication ou de calcul normalement utilisés pour déterminer la valeur d’un
investissement de la Société, ou si pour une raison en dehors de la responsabilité du Conseil d’Administration, la valeur
d’un avoir de la Société ne peut étre déterminée aussi rapidement et précisément que nécessaire;

(d) Si, pour une raison de restriction des échanges ou toute autre restrictions touchant le transfert de fonds, les
transactions au nom de la Société sont rendues impraticables ou si I'achat ou la vente des avoirs d'un Compartiment ne
peut étre effectué a des taux de change normaux.

13.2 Une telle suspension peut étre notifiée par la Société aux personnes susceptibles d’étre affectées par cette sus-
pension par tout moyen jugé approprié. La Société doit notifier cette suspension aux Actionnaires demandant le rachat
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de leurs actions. Le calcul de la Valeur Nette d’Inventaire des actions d’'un Compartiment, I’émission d’action d’'un Com-
partiment a des souscripteurs, ainsi que le rachat et la conversion des actions par des Actionnaires peuvent aussi étre
suspendus par suite de la publication d’un avis convoquant une Assemblée Générale extraordinaire des Actionnaires ayant
pour objectif de mettre la société en liquidation.

Art. 14. Gestion.

14.1 La Société est gérée par un Conseil d’Administration composé d’au moins 3 (trois) membres. Les administrateurs
de la Société, qu’ils soient Actionnaires ou non, sont nommeés lors d’'une Assemblée Générale pour une durée qui ne peut
excéder 6 (six) années. Les administrateurs peuvent é&tre révoqués a tout moment et a |’entiére discrétion de I'’Assemblée
Générale. Le Conseil d’Administration est élu par les Actionnaires a ’Assemblée Générale qui déterminera également le
nombre d’administrateurs, leur rémunération et la durée de leur mandat.

14.2 Lorsqu’une personne morale est nommée en tant qu’administrateur de la Société (la Personne Morale), la Per-
sonne Morale doit désigner un représentant permanent en vue d’accomplir cette mission en son nom et pour son compte
(le Représentant). Le Représentant est soumis aux mémes conditions et obligations, et encourt la méme responsabilité,
que s’il accomplissait cette tiche en son propre nom, sans préjudice de la responsabilité conjointe de la Personne Morale.
La Personne Morale ne peut révoquer le Représentant a moins de nommer simultanément un nouveau représentant
permanent.

14.3 Les membres du Conseil d’Administration sont élus par un vote a la majorité des actions présentes ou repré-
sentées a ’Assemblée Générale concernée.

14.4 Tout membre du Conseil d’Administration peut étre révoqué avec ou sans motif a tout moment par une décision
de '’Assemblée Générale.

14.5 En cas de vacance d’un poste d’administrateur, les administrateurs restants pourront élire un administrateur pour
pourvoir au remplacement du poste devenu vacant; les Actionnaires prendront une décision finale concernant cette
nomination lors de la prochaine Assemblée Générale.

Art. 15. Réunion du Conseil d’Administration.

15.1 Le Conseil d’Administration doit nommer un président (le Président) parmi ses membres. |l peut également
désigner un secrétaire, administrateur ou non, qui aura la charge de la tenue des procés-verbaux des réunions du Conseil
d’Administration. Le Président présidera toutes les réunions du Conseil d’Administration. En son absence, les autres
membres du Conseil d’Administration nomment a la majorité simple des administrateurs présents ou représentés a cette
réunion un autre président pro tempore qui présidera la réunion concernée.

15.2 Le Conseil d’Administration se réunira sur convocation du Président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.

15.3 Awvis écrit de toute réunion du Conseil d’Administration est donné a tous les administrateurs au moins vingt-
quatre (24) heures avant la date fixée pour la réunion, sauf en cas d’urgence, auquel cas la nature et les motifs de I'urgence
sont mentionnés briévement dans I'avis de convocation.

15.4 La réunion peut étre valablement tenue sans convocation préalable si tous les membres du Conseil d’Adminis-
tration sont présents ou représentés lors de la réunion et s’ils déclarent avoir été diment informés de la réunion et avoir
pleine connaissance de I'ordre du jour. Il peut aussi étre renoncé a la convocation écrite avec I'accord de chaque admi-
nistrateur de la société donné par écrit soit en original, soit par téléfax ou par courriel muni d’une signature électronique
(conforme aux exigences de la loi luxembourgeoise). Une convocation spéciale n’est requise pour une réunion se tenant
aux lieu et heure indiqués dans une résolution préalablement adoptée par le Conseil d’Administration.

15.5 Tout administrateur peut se faire représenter au Conseil d’Administration en désignant par écrit soit en original,
soit par téléfax ou par courriel muni d’une signature électronique conforme aux exigences de la loi luxembourgeoise un
autre administrateur comme son mandataire.

15.6 Le Conseil d’Administration ne peut délibérer et/ou agir que si la majorité de ses membres est présente ou
représentée. Un administrateur peut représenter plus d’'un autre administrateur, a condition que deux administrateurs
soient présents physiquement a la réunion ou y participent par un moyen de communication autorisé par les présents
Statuts et par la Loi de 1915. Les décisions sont prises a la majorité des membres présents ou représentés.

15.7 En cas d’égalité des voix, le Président de la réunion aura voix prépondérante.

15.8 Tout administrateur peut participer a une réunion du Conseil d’Administration par conférence téléphonique,
vidéo conférence ou tout autre moyen de communication similaire grace auquel (i) les administrateurs participants a la
réunion peuvent étre identifiés, (ii) toute personne participant a la réunion peut entendre les autres participants et leur
parler, (iii) la réunion est retransmise en direct et (iv) les administrateurs peuvent valablement délibérer. La participation
a une réunion par ces moyens équivaut a une participation en personne a cette réunion et est réputée avoir été tenue a
Luxembourg.

15.9 Nonobstant ce qui précéde, une résolution du Conseil d’Administration peut étre prise par voie circulaire, en

cas d’'urgence ou lorsque des circonstances exceptionnelles le requiert. Une telle résolution doit consister en un ou
plusieurs documents contenant les résolutions signées, manuellement ou électroniquement par le biais d’'une signature
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électronique valide en droit luxembourgeois, par chaque administrateur. La date de cette résolution est la date de la
derniére signature.

Art. 16. Procés-verbaux des réunions du Conseil d’Administration.

16.1 Les procés-verbaux de toute réunion du Conseil d’Administration seront signés par le Président ou un membre
du Conseil d’Administration présidant cette réunion.

16.2 Les copies ou extraits de procés-verbaux destinés a servir en justice ou ailleurs sont signés par le Président ou
deux membres du Conseil d’Administration.

Art. 17. Pouvoirs du Conseil d’Administration.

17.1 Le Conseil d’Administration est investi des pouvoirs les plus larges pour accomplir tous les actes de disposition
et d’administration dans I'intérét de la Société. Tous les pouvoirs non expressément réservés a ’Assemblée Générale par
la loi ou par les présents Statuts sont de la compétence du Conseil d’Administration.

18. Art. 18. Délégation de pouvoirs.

18.1 Le Conseil d’Administration peut nommer un délégué a la gestion journaliére, Actionnaire ou non, membre du
Conseil d’Administration ou non, qui a les pleins pouvoirs pour agir au nom de la Société pour tout ce qui concerne la
gestion journaliére de la Société.

18.2 Le Conseil d’Administration peut nommer une personne, Actionnaire ou non, membre du Conseil d’Adminis-
tration ou non, en qualité de représentant permanent de toute entité dans laquelle la Société est nommée membre du
conseil d’'administration. Ce représentant permanent agira de son propre chef, mais au nom et pour le compte de la
Société et engagera la Société en sa capacité de membre du conseil d’administration d’une telle entité.

18.3 Le Conseil d’Administration est également autorisée a nommer une personne, administrateur ou non, pour
I'exécution de missions spécifiques a tous les niveaux de la Société.

18.4 Le Conseil d’Administration peut mettre en place des comités et déléguer a ces comités le pouvoir d’agir au nom
et pour le compte de la Société pour tout ce qui concerne la gestion quotidienne des affaires de la Société relativement
a un ou plusieurs Compartiments ou d’agir en simple qualité de conseiller envers la Société relativement a un ou plusieurs
Compartiments. Les regles de composition, les fonctions et devoirs et la rémunération de ces comités seront décrites
dans le Mémorandum.

Art. 19. Pouvoir de signature.

19.1 La Société est engagée en toutes circonstances vis-a-vis des tiers par la signature conjointe de deux administra-
teurs.

19.2 De plus, la Société sera engagée par la signature conjointe de toutes personnes ou par la signature unique de la
personne a qui de tels pouvoirs de signature auront été délégués par le Conseil d’Administration dans les limites de ces
pouvoirs. Dans les limites de la gestion quotidienne, la Société est liée par I'unique signature, le cas échéant, de la personne
nommée a cet effet conformément a I'Article 18.1 ci-dessus.

Art. 20. Politiques et restrictions d’investissement.

20.1 Le Conseil d’Administration a, selon le principe de répartition des risques, le pouvoir de déterminer (i) les poli-
tiques d’investissement de chaque Compartiment, (i) la stratégie de couverture des risques a appliquer a des Catégories
spécifiques dans un Compartiment déterminé et (jii) le comportement a adopter dans la conduite de I'administration et
des affaires de la Société, dans la limite des pouvoirs d’investissement et des restrictions telles que définies par le Conseil
d’Administration dans le Mémorandum, conformément aux lois et réglementations applicables.

20.2 Le Conseil d’Administration aura également le pouvoir de déterminer toutes restrictions applicables périodique-
ment aux investissements des actifs de la Société et aux actifs des Compartiments, conformément a la Loi de 2007, y
compris sans limitation, des restrictions relatives:

(2) aux emprunts de la Société ou de tout Compartiment et a la mise en gage de leurs actifs; et

(b) au pourcentage maximum des actifs de la Société ou d’'un Compartiment pouvant étre investis dans tout actif unique
sous-jacent et le pourcentage maximum de tout type d’investissement qu’il (ou un Compartiment) pourra acquérir.

20.3 Le Conseil d’Administration, agissant dans le meilleur intérét de la Société, peut décider, conformément aux
termes du Mémorandum, que (i) tout ou partie des actifs de la Société ou d’'un Compartiment seront cogérés sur une

base ségrégée avec d’autres actifs détenus par d’autres investisseurs, y compris d’autres OPC et/ou leurs compartiments,
ou que (ii) tout ou partie de deux ou plusieurs Compartiments seront cogérées sur une base ségrégée ou en commun.

Art. 21. Conflits d’intéréts.

21.1 Aucun contrat ou autre transaction entre la Société et une quelconque autre société ou entité ne sera affecté ou
invalidé par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs ou agents de la Société ait un intérét personnel dans une telle société
ou entité, ou soit administrateur, associé, agent ou employé d’une telle société ou entité.

21.2 Tout administrateur ou fondé de pouvoir de la Société, qui est administrateur, agent ou employé d’une société
ou entité avec laquelle la Société doit contracter ou est autrement en relation d’affaires ne sera pas, en raison de sa
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position dans cette autre société ou entité, empéché de délibérer, de voter ou d’agir en ce qui concerne des matiéres en
relation avec pareils contrats ou pareilles affaires.

21.3 Dans I'hypothése ol tout administrateur de la Société aurait un intérét personnel et contraire dans une quelconque
affaire de la Société, cet administrateur devra informer le Conseil d’Administration de la Société de son intérét personnel
et contraire et il ne participera pas aux délibérations et ne prendra pas part au vote concernant cette affaire et un rapport
devra étre fait au sujet de cette affaire et de I'intérét personnel de cet administrateur a la prochaine Assemblée Générale
(’Assemblée Générale Annuelle).

21.4 Le paragraphe qui précéde ne s’applique pas aux résolutions du Conseil d’Administration concernant les opéra-
tions réalisées dans le cadre des affaires courantes de la Société conclues a des conditions normales.

Art. 22. Indemnisation.

22.1 La Société peut indemniser tout administrateur ou directeur et ses héritiers, exécuteurs et administrateurs tes-
tamentaires pour des dépenses raisonnablement encourues par lui en rapport avec toute action, procés ou procédure a
laquelle il sera impliqué en raison du fait qu’il a été ou qu’il est un administrateur ou directeur de la Société ou, a la requéte
de toute autre société de laquelle la Société est actionnaire ou créanciére et de laquelle il n’est pas en droit d’étre
indemnisé, excepté en relation avec des affaires dans lesquelles il sera finalement jugé responsable de négligence grave
ou de mauvaise gestion.

22.2 En cas d’arrangement, I'indemnisation sera seulement réglée en relation avec les affaires couvertes par I'arran-
gement et pour lesquelles la Société obtient I'avis d’un conseiller que la personne qui doit &tre indemnisée n’a pas failli a
ses devoirs de la maniére visée ci-dessus.

Art. 23. Pouvoirs de ’Assemblée Générale de la Société.

23.1 Tant que la Société n’a qu’un seul actionnaire, I’Associé Unique assume tous les pouvoirs conférés a I'’Assemblée
Générale. Dans ces Statuts, toute référence aux décisions prises ou aux pouvoirs exercés par I'’Assemblée Générale est
une référence aux décisions prises ou aux pouvoirs exercés par I'’Associé Unique tant que la Société n’a qu’un seul
actionnaire. Les décisions prises par I'’Associé Unique sont enregistrées par voie de procés-verbaux.

23.2 En cas de pluralité d’Actionnaires, toute Assemblée Générale régulierement constituée représente tous les Ac-
tionnaires de la Société. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux
opérations de la Société.

Art. 24. Assemblée Générale Annuelle des Actionnaires - Autres Assemblées Générales.

24.1 L’Assemblée Générale annuelle se tient conformément a la loi luxembourgeoise a Luxembourg a I'adresse du
siege social de la Société ou a tout autre endroit dans la limite de la commune de son siége social tel qu’indiqué dans la
convocation, le dixieme jour de juin de chaque année a 12 heures, exception faite de la premiére Assemblée Générale
Annuelle qui se tiendra le dernier jour ouvrable d’avril 2009 a 12 heures. Si ce jour est férié pour les établissements
bancaires a Luxembourg, '’Assemblée Générale Annuelle se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

24.2 L’Assemblé Générale peut se tenir a I'étranger si le Conseil d’Administration constate souverainement que des
circonstances exceptionnelles le requiérent.

24.3 Les autres Assemblées Générales peuvent se tenir aux lieux et heures indiqués dans les avis de convocation.

24.4 Tout actionnaire de la Société peut participer a ’Assemblée Générale par conférence téléphonique, vidéo con-
férence ou tout autre moyen de communication similaire grace auquel (i) les Actionnaires participant a la réunion de
I’Assemblée Générale peuvent étre identifiés, (ii) toute personne participant a la réunion de I'’Assemblée Générale peut
entendre les autres participants et leur parler (iii) la réunion de I’Assemblée Générale est retransmise en direct et (iv)
les Actionnaires peuvent valablement délibérer. La participation a une réunion de I'’Assemblée Générale par un tel moyen
de communication équivaudra a une participation en personne a la réunion.

Art. 25. Notification, Quorum, Convocation, Procurations et Vote.

25.1 Les délais de convocation et quorum prévus par la loi régiront la convocation et la conduite des Assemblées
Générales, dans la mesure ou il n’en n’est pas disposé autrement dans les présents Statuts.

25.2 Le Conseil d’Administration et les réviseurs d’entreprises ou, si des circonstances exceptionnelles le requierent,
deux administrateurs agissant conjointement peuvent convoquer une Assemblée Générale. lls sont obligés de la convo-
quer de sorte qu’elle soit tenue dans un délai d’'un mois, si les Actionnaires représentant un dixiéme du capital I'en
requiérent par demande écrite, avec une indication a I'ordre du jour. Un ou plusieurs Actionnaires représentant au moins
un dixieme du capital souscrit peuvent requérir I'ajout d’'un ou plusieurs points a I'ordre du jour de toute Assemblée
Générale. Cette demande doit envoyée par lettre recommandée a la Société au moins 5 (cinq) jours avant I’Assemblée
Générale concernée.

25.3 Toutes les actions de la Société étant nominatives, les avis de convocations seront adressés uniquement par lettres
recommandées.

25.4 Chaque action donne droit a un vote.

25.5 Dans la mesure ou il n’est pas autrement disposé par la loi ou par les Statuts, les décisions de ’Assemblée Générale
diment convoquée seront prises a la majorité simple des actionnaires présents ou représentés et votants.
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25.6 Cependant, les décisions pour modifier les Statuts de la Société ne peuvent étre adoptées que par une Assemblée
Générale représentant au moins la moitié du capital social et pour laquelle I'ordre du jour indique les modifications
statutaires proposées, et le cas échéant, le texte de celles qui touchent a I'objet ou a la forme de la Société. Si la premiére
de ces conditions n’est pas remplie, une nouvelle assemblée peut étre convoquée, dans les formes prévues par les Statuts,
par des annonces insérées deux fois, a quinze jours d’intervalle au moins et quinze jours avant ’Assemblée Générale dans
le Mémorial et dans deux journaux du Luxembourg. Cette convocation reproduit 'ordre du jour, en indique la date et
le résultat de la précédente Assemblée Générale. La seconde assemblée délibére valablement, quelle que soit la portion
du capital représentée. Dans les deux assemblées, les résolutions, pour étre valables, doivent réunir les deux tiers au
moins des voix exprimées. Les voix attachées aux actions pour lesquelles 'actionnaire n’a pas pris part au vote, s’est
abstenu, a voté blanc ou nul ne sont pas pris en compte pour le calcul de la majorité.

25.7 La nationalité de la Société ne peut étre modifiée et les engagements des Actionnaires ne peuvent &tre augmentés
que du consentement unanime des Actionnaires et obligataires.

25.8 Chaque actionnaire peut prendre part a toute Assemblées Générales de la Société en désignant par écrit, soit en
original, soit par téléfax, ou par courriel muni d’une signature électronique (conforme aux exigences de la loi luxem-
bourgeoise), une autre personne comme mandataire, actionnaire ou non.

25.9 Si tous les Actionnaires sont présents ou représentés a I’Assemblée Générale, et déclarent avoir été diment
convoqués et informés de I'ordre du jour de ’Assemblée Générale, celle-ci peut é&tre tenue sans convocation préalable.

25.10 Les Actionnaires peuvent voter par écrit (au moyen d’un formulaire) sur les projets de résolutions soumis a
I’Assemblée Générale a condition que les formulaires indiquent (i) les nom, prénom, adresse et signature de I'’Actionnaires
concerné, (ii) I'indication des actions pour lesquelles I'actionnaire exerce son droit, (iii) I'ordre du jour tel que déterminé
dans la convocation et (iv) les instructions de vote (approbation, refus, abstention) pour chaque point de I'ordre du jour.
Afin d’étre pris en compte, les formulaires originaux devront étre regus par la Société 72 (soixante-douze) heures avant
la tenue de ’Assemblée Générale.

25.11 Avant de commencer les délibérations, les Actionnaires élisent en leur sein un président de I'’Assemblée Géné-
rale. Le président nomme un secrétaire et les Actionnaires nomment un scrutateur. Le président, le secrétaire et le
scrutateur forment le bureau de I’Assemblée Générale.

25.12 Les procés-verbaux des réunions de I’Assemblée Générale seront signés par les membres du bureau de I'As-
semblée Générale et par tout Actionnaire qui le souhaite.

25.13 Cependant, si les décisions de I'’Assemblée Générale doivent étre certifiées, des copies ou extraits pour a utiliser
devant les tribunaux ou ailleurs, doivent étre signés par le président du Conseil d’Administration ou deux administrateurs
conjointement.

Art. 26. Assemblées Générales des Actionnaires dans un Compartiment ou dans une Catégorie d’Actions.

26.1 Les Actionnaires des Catégories d’'un Compartiment peuvent tenir, a tout moment, une assemblée générale afin
de prendre des décisions se rapportant uniquement a ce Compartiment.

26.2 De plus, les Actionnaires d’'une Catégorie peuvent tenir, a tout moment, des assemblées générales sur toutes les
affaires spécifiques a cette Catégorie d’Actions.

26.3 Les dispositions de I'Article 25 s’appliquent a ces Assemblées Générales, a moins que le contexte ne le requiére
autrement.

Art. 27. Réviseur d’entreprises agrée.
27.1 Les donnés comptables contenues dans le rapport annuel de la Société seront examinées par un réviseur d’en-
treprises agréé nommé par ’Assemblée Générale et rémunéré par la Société.

27.2 Le réviseur d’entreprises agréé accomplit toutes les fonctions prescrites par la Loi de 2007.
27.3 Article 28. Liquidation ou Fusion de Compartiments ou catégories d’Actions

27.4 Dans '’hypothése ou, pour une quelconque raison, la valeur des actifs nets totaux d’'un Compartiment ou d’une
Catégorie a diminué jusqu’a, ou n’a pas atteint, un montant déterminé par le Conseil d’Administration comme étant le
seuil minimum pour ce Compartiment ou cette Catégorie pour étre opéré de maniére économiquement efficace ou en
cas de modification substantielle de la situation politique, économique ou monétaire ou en raison de rationalisation
économique, le Conseil d’Administration peut décider de proposer aux Actionnaires concernés la conversion de leurs
actions en actions d’un autre Compartiment selon les termes fixés par le Conseil d’Administration ou de racheter toutes
les actions du Compartiment ou de la Catégorie concernée a la Valeur Nette d’Inventaire par Action (en tenant compte
des prix de réalisation projetés des investissements et des dépenses de réalisation calculés au Jour d’Evaluation précédant
immédiatement la date a laquelle cette décision prendra effet). La Société notifiera un avis aux détenteurs des actions
concernées avant la date effective de rachat forcé, qui indique les raisons et la procédure des opérations de rachat.

27.5 Toute demande de souscription sera suspendue a partir du moment de I'annonce de la cessation, la fusion ou le
transfert du Compartiment concerné.

27.6 De plus, ’Assemblée Générale d’une Catégorie ou d’'un Compartiment aura le pouvoir, dans tous les autres cas,
sur proposition du Conseil d’Administration, de racheter toutes les Actions du Compartiment ou de la Catégorie con-
cernée et de reverser aux Actionnaires la Valeur Nette d’Inventaire de leurs actions (en tenant compte des prix de
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réalisation réels des investissements et les frais de réalisation) calculée au Jour d’Evaluation précédant immédiatement la
date a laquelle la décision prendra effet. Il n’y aura aucune exigence de quorum pour une Assemblée Générale constituée
selon I'Article 28, qui prendra les décisions a la majorité simple des actionnaires présents et représentés et votants.

27.7 Les actifs qui ne peuvent pas étre distribués a leurs bénéficiaires lors de la mise en oeuvre du rachat seront
déposés aupres d’une banque ou d’une institution de crédit tel que défini par la Loi du 5 avril 1993 sur le secteur financier,
tel que modifiée, pour une période de six mois. Apres cette période, les actifs seront déposés a la Caisse de Consignation
pour le compte des personnes y ayant droit.

27.8 Toutes les actions rachetées peuvent étre annulées.

27.9 Dans les méme circonstances que celles prévues au premier paragraphe du présent Article, le Conseil d’Admi-
nistration peut décider d’allouer les actifs d’'un Compartiment a ceux d’un autre Compartiments ou a un autre organisme
de placement collectif organisé selon les dispositions de la Loi de 2007 ou de la loi du 20 décembre 2002 relative aux
organismes de placement collectif, telle que modifiée, ou a un autre Compartiment dans le méme organisme de placement
collectif (le Nouveau Compartiment) et de redéfinir les actions du Compartiment concerné comme des actions d’un
autre Compartiment (suite a une division ou une consolidation, si nécessaire, et le paiement du montant correspondant
a une fraction d’action due aux Actionnaires). Cette décision sera communiquée de la maniére décrite au premier para-
graphe de cet Article un mois avant son entrée en vigueur (et, en outre, la publication contiendra des informations relatives
au Nouveau Compartiment) afin de permettre aux Actionnaires de demander le rachat de leurs actions, gratuitement,
durant cette période.

27.10 Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil d’Administration par I'Article 28.6, une contribution des actifs et
dettes attribuables a un Compartiment a un autre Compartiment au sein de la Société peut, en toutes autres circonstances,
étre ordonnée par une Assemblée Générale du Compartiment ou de la Catégorie concernée pour laquelle il n’y aura pas
d’exigence de quorum et qui pourra décider cette fusion a la majorité simple de ceux présents ou représentés et votant
a cette assemblée.

27.11 En outre, une contribution des actifs et dettes attribuables 8 Compartiments a une autre organisme de placement
collectif en référence a I'Article 28.6 ou a un autre Compartiment dans cet autre organisme de placement collectif
nécessitera une décision des Actionnaires de la Catégorie ou du Compartiment concerné prise avec une exigence de
quorum de 50% des actions en émission et adoptée a la majorité des 2/3 des actions présentes ou représentées, sauf
lorsque cette fusion doit étre mise en oeuvre avec un organisme de placement collectif luxembourgeois de forme con-
tractuelle (fonds commun de placement) ou un organisme de placement collectif étranger, auquel cas les résolutions
seront contraignantes uniquement a I’égard des Actionnaires ayant voté en faveur de cette fusion.

Art. 29. Année comptable.

28.1 L’exercice social commence le 1 ¢ janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Art. 30. Comptes annuels.

29.1 Chaque année, a la fin de I'année sociale, le Conseil d’Administration dresse les comptes annuels de la Société
dans la forme requise par la Loi de 1915.

29.2 Le Conseil d’Administration soumets au plus tard un mois avant '’Assemblée Générale annuelle le bilan et le
compte de profits et pertes ensemble avec leur rapport et les documents afférents tels que prescrits par la loi, a 'examen
du réviseur d’entreprises indépendant de la Société, qui rédige sur cette base son rapport de révision.

29.3 Le bilan, le compte de profits et pertes, le rapport du Conseil d’Administration, le rapport du réviseur d’entreprises
externe, ainsi que tous les autres documents requis par la loi, sont déposés au siége social de la Société au moins 15
(quinze) jours avant I'’Assemblée Générale annuelle. Ces documents sont a la disposition des Actionnaires qui peuvent
les consulter durant les heures de bureau ordinaires.

Art. 31. Affectation des bénéfices.

30.1 L’Assemblée Générale détermine, sur proposition de Conseil d’Administration et dans les limites prescrites par
la loi et le Mémorandum, comment les revenus du Compartiment seront affectés eu égard a chaque Catégorie, et peut
annoncer ou autoriser le Conseil d’Administration a annoncer des dividendes.

30.2 Pour toute Catégorie ayant droit a des dividendes, le Conseil d’Administration peut décider de payer des divi-
dendes intérimaires conformément aux dispositions légales.

30.3 Le paiement de dividendes aux détenteurs d’actions nominatives sera effectué a ces Actionnaires a leur adresse
mentionnée dans le registre des actionnaires.

30.4 Les dividendes peuvent étre payés dans la devise et aux lieux et places déterminés par le Conseil d’Administration.

30.5 Le Conseil d’Administration peut décider de distribuer des dividendes en actions au lieu de dividendes en espéces
sous les conditions fixées par le Conseil d’Administration.

30.6 Les dividendes qui n’ont pas été réclamé dans les 5 ans de leur annonce seront prescrits et reviendront a la ou
aux catégories d’actions émises dans le Compartiment respectif.

30.7 Aucun intérét ne sera payé sur un dividende annoncé par la Société et conservé par elle a la disposition de son
bénéficiaire.
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Art. 32. Dépositaire.

31.1 La Société conclura un contrat de dépositaire avec une banque ou une institution de crédit qui satisfait aux
exigences de la Loi de 2007 (le Dépositaire) qui assumera a I'égard de la Société et de ses Actionnaires les responsabilités
prescrites par la Loi de 2007. Les honoraires payables au Dépositaire seront déterminés dans le contrat de dépositaire.

31.2 Si le Dépositaire indique son intention de mettre fin a la relation de dépositaire, le Conseil d’Administration devra
désigner dans les deux mois un autre institut financier qui agira comme dépositaire et en se faisant le Conseil d’Admi-
nistration désignera cette institution comme dépositaire a la place du Dépositaire sortant. Le Conseil d’Administration
peut mettre fin au mandat du Dépositaire, mais ne peut décharger celui-ci de ses obligations avant la nomination d’un
successeur conformément a ces précédentes dispositions.

Art. 33. Liquidation
32.1 La Société peut a tout moment étre dissoute par une résolution de I'’Assemblée Générale, sujette au quorum et
aux conditions de majorité pour la modification des présents Statuts.

32.2 Si les actifs de la Société tombent sous les deux tiers du capital minimum indiqué a I'Article 5 des présents Statuts,
la question de la dissolution de la Société sera soumise a I'’Assemblée Générale par le Conseil d’Administration. L’As-
semblée Générale, pour laquelle aucun quorum ne sera requis, statuera a la simple majorité des votes des Actions
représentées a ’Assemblée Générale.

32.3 La question de la dissolution de la Société sera également soumise a I'’Assemblée Générale lorsque le capital social
tombe sous le quart du capital minimum indiqué a I'article 5 des présents Statuts; dans ce cas, ’Assemblée Générale sera
tenue sans aucune exigence de quorum et la dissolution peut étre décidée par les Actionnaires détenant un quart des
droits de vote des Actions représentées a I'assemblée.

32.4 L’assemblée doit &tre convoquée de fagon a étre tenue dans une période de quarante jours a partir de la cons-
tatation du fait que les actifs nets de la Société sont tombés sous les deux tiers ou le quart du minimum légal.

32.5 Dans I'hypothése d’une dissolution de la Société, la liquidation doit é&tre effectuée par un ou plusieurs liquidateurs
(qui peuvent étre soit des personnes physiques soit des entités juridiques) nommés par I'assemblée des Actionnaires
effectuant cette dissolution et qui doit déterminer leurs pouvoirs et indemnité.

32.6 La décision de dissoudre la Société sera publiée au Mémorial et dans deux journaux a diffusion adéquate, dont
un doit étre un journal luxembourgeois.

32.7 Le ou les liquidateurs réaliseront les actifs de chaque Compartiment dans le meilleur intérét des Actionnaires et
répartiront les produits de la liquidation, aprés déduction des colits de liquidation, parmi les Actionnaires des Compar-
timents concernés selon leur pro rata respectif.

32.8 Tous montants non réclamés par les Actionnaires a la cléture de la liquidation de la Société seront déposés a la
Caisse de Consignation a Luxembourg pour une durée de trente (30) ans. Si les sommes déposées ne sont pas réclamées
apres la durée prévue, elles seront prescrites.

Art. 34. Loi applicable.
33.1 Toutes les matieres qui ne sont pas régies par les présents Statuts seront régies conformément a la Loi de 2007
et la Loi sur les Sociétés Commerciales conformément a I’Article 1.2.
Dispositions transitoires
Le premier exercice social commence aujourd’hui et finit le 31 décembre 2008.

La premiére Assemblée Générale Annuelle se tiendra le dernier jour ouvrable d’avril 2009.

Souscription

Les Statuts de la Société ayant ainsi été arrétés, le comparant déclare qu'’il souscrit les 310 (trois cent dix) actions
émises dans le compartiment ALBORAN CAPITAL SICAV-FIS - ALBORAN CAPITAL EUROPEAN EQUITY et repré-
senté par 310 (trois cent dix) actions de Catégorie A Accumulation représentant la totalité du capital social de la Société.

Toutes ces actions ont été entiérement libérées par ’Actionnaire par paiement en numéraire, de sorte que le montant
de 31.000,- EUR (trente et un mille euros) est a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire
instrumentaire qui le constate expressément.

Déclaration - Estimation des frais

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la Loi de 1915 et en
constate expressément I'accomplissement. Il confirme en outre que ces Statuts sont conformes aux dispositions de
larticle 27 de la Loi de 1915.

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent 2 la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est estimé approximativement a la somme de 7.000,- €.
Résolutions de I'Associé Unique
Le comparant susnommé, représentant l'intégralité du capital social souscrit, a pris les résolutions suivantes:

1. le Conseil d’Administration est composé de trois (3) membres;
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2. les personnes suivantes sont nommeées en tant que membres du Conseil d’Administration:

- Jaime de Madariaga Unceta-Barrenechea, chairman de ALBORAN CAPITAL MANAGEMENT, ayant son adresse
professionnelle a c/o APPLEBY TRUST CLIFTON HOUSE, 75 Fort Street, PO Box 1350, Grand Cayman KY1-1108
(Cayman Islands); et

- Jose Joaquim Goncalves da Costa Lima, Lisbon Brokers, SOCIEDADE CORRETORA S.A., ayant son adresse pro-
fessionnelle a Rua Sao Caetano 5, 1600 Lisbon, Portugal;

- Jean-Marc Mocquard, managing director de NOMURA INTERNATIONAL PLC., ayant son adresse professionnelle
a Martin’s in the Field, EC1A 4NP, Londres (Royaume-Uni);

3. ERNST & YOUNG S.A,, 7, Parc d’Activité Syrdall, L-5365 Munsbach (Grand-Duché de Luxembourg) est nommée
en tant que réviseur d’entreprises de la Société;

4. les mandats du Conseil d’Administration et du réviseur d’entreprises expirent a ’Assemblée Générale de I'année
2009; et

5. Padresse de la Société est fixée au 20, boulevard Emmanuel Servais L-2535 Luxembourg (Grand-Duché de Luxem-
bourg).

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, déclare qu’a la requéte de la partie comparante, le présent acte
a été établi en anglais, suivi d’'une version frangaise. A la requéte de cette méme partie comparante et en cas de distorsions
entre la version anglaise et frangaise, la version anglaise prévaudra.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite au comparant, connu du notaire par ses nom, prénom usuel, état et demeure, ledit comparant
a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: A. Bolch, P. Frieders.
Enregistré a Luxembourg, le 15 novembre 2007. Relation: LAC/2007/35659. — Regu 1.250 euros.
Le Receveur ff. (signé): F. Schneider.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.
Luxembourg, le 26 novembre 2007. P. Frieders.
Référence de publication: 2007138486/212/1607.

(070162717) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 novembre 2007.

Itach A.G., Société Anonyme.
Siege social: L-1653 Luxembourg, 2, avenue Charles de Gaulle.
R.C.S. Luxembourg B 67.775.

Le bilan au 31 mars 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 novembre 2007. Signature.
Référence de publication: 2007138636/534/12.
Enregistré a Luxembourg, le 19 novembre 2007, réf. LSO-CK04441. - Regu 24 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070160869) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.

Alu-Fer S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-8551 Noerdange, 5, Nidderpallenerstrooss.
R.C.S. Luxembourg B 99.538.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

L. Grethen
Notaire

Référence de publication: 2007138652/240/10.

(070161459) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.
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Allianz Global Investors Equity Strategies S.A., SICAV-FIS, Société d’Investissement a Capital Variable -
Fonds d’Investissement Spécialisé.

Siége social: L-2633 Senningerberg, 6A, route de Tréves.
R.C.S. Luxembourg B 133.979.

STATUTEN
Im Jahre zweitausendundsieben, am einundzwanzigsten November.

Vor dem unterschriebenen Notar Martine Schaeffer, mit Amtssitz in Luxemburg.
Sind erschienen:

1. ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBOURG S.A., mit Geschiftssitz in 6A, route de Tréves, L-2633 Sennin-
gerberg, einregistriert im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B 27.856, hier vertreten durch Herrn Oliver
Eis, Angestellter, wohnhaft in Hupperath (Deutschland), durch Vollmacht erteilt in Senningerberg am 15. November 2007;

2. Herr Jean-Christoph Arntz, Managing Director der ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBOURG S.A., mit
Geschiftswohnsitz in 6A, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, hier vertreten durch Herrn Christoph Book, Anges-
tellter, wohnhaft in Trier, Deutschland, auf Grund einer privatschriftlichen Vollmacht ausgestellt in Senningerberg, am 15.
November 2007.

Die Vollmachten, ordnungsgemiaB durch die Bevollméchtigten der Erschienenen und der Notarin unterzeichnet, bleiben
dieser Urkunde beigefiigt, um mit derselben registriert zu werden.

Vorgenannte Personen haben im Rahmen ihrer Vertretungsvollmacht die Notarin ersucht, die Satzung einer zu griin-
denden Gesellschaft wie folgt zu beurkunden.

Art. 1. Name. Hiermit wird von den Zeichnern sowie dem potenziellen Aktiondr unter dem Namen ALLIANZ GLO-
BAL INVESTORS EQUITY STRATEGIES S.A., SICAV-FIS (im Folgenden «die Gesellschafty) eine Gesellschaft in Form
einer «Société d’investissement a capital variable» (Investmentgesellschaft mit variablem Kapital), Spezialisierter Invest-
mentfonds errichtet.

Art. 2. Dauer. Die Dauer der Gesellschaft ist unbefristet. Sie kann jederzeit durch Beschluss der Aktionire aufgelost
werden, sofern dieser Beschluss gemiB den Vorschriften dieser Satzung fiir Satzungsianderungen gefasst wurde.

Art. 3. Gegenstand. AusschlieBlicher Gesellschaftszweck ist die Anlage der ihr zu Verfligung stehenden Mittel in Wert-
papieren aller Art sowie Ubrigen gesetzlich zuldssigen Anlagevehikeln, um Anlagerisiken zu streuen und den Aktionédren
die Ertrige aus der Verwaltung des Portfolios der Gesellschaft zur Verfiigung zu stellen.

Die Gesellschaft ist ermachtigt, saimtliche MaBnahmen zu treffen sowie simtliche Transaktionen zu titigen, die sie zur
Erreichung und Forderung des Gesellschaftszwecks fiir notwendig erachtet, und dabei den durch das Gesetz vom 13.
Februar 2007 iiber Spezialinvestmentfonds vorgegebenen Rahmen voll auszuschépfen.

Die Aktien der Gesellschaft werden nicht 6ffentlich vertrieben, sondern lediglich im Rahmen eines Private Placements
ausgewihlten «Sachkundigeny Investoren angeboten. Ein Sachkundiger Anleger im Sinne des Artikels 2 des Gesetzes vom
13. Februar 2007 iber Spezialinvestmentfonds ist der institutionelle Anleger, der professionelle Anleger sowie jeder
andere Anleger, der die folgenden Bedingungen erfiillt: a) er hat schriftlich sein Einverstindnis mit der Einordnung als
sachkundiger Anleger erklirt und b) (i) er investiert mindestens 125.000 EUR in den spezialisierten Investmentfonds, oder
(ii) er verfiigt Uber eine Einstufung seitens eines Kreditinstitutes im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG, einer Wertpapier-
firma im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG oder einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2001/107/EG, die
ihm bescheinigt, den Sachverstand, die Erfahrung und Kenntnisse zu besitzen, um auf angemessene Weise eine Anlage in
dem spezialisierten Investmentfonds einschitzen zu kénnen.

Art. 4. Geschiftssitz. Der Geschiftssitz der Gesellschaft befindet sich in Senningerberg im GroBherzogtum Luxemburg.
Zweigstellen und Geschiftsstellen konnen durch Beschluss des Verwaltungsrats sowohl in Luxemburg als auch im Ausland
errichtet werden.

Falls nach Ansicht des Verwaltungsrats auBBergewdhnliche politische, wirtschaftliche oder soziale Entwicklungen ein-
getreten sind oder unmittelbar bevorstehen, welche die normale Tatigkeit der Gesellschaft an ihrem Hauptsitz oder die
storungsfreie Verbindung zwischen dem Hauptsitz und Personen im Ausland beeintrichtigen kénnen, kann der Hauptsitz
voriibergehend bis zum vollstindigen Ende solcher ungewohnlichen Zustinde ins Ausland verlegt werden; solche vorii-
bergehenden MaBnahmen haben keinen Einfluss auf die Zugehorigkeit der Gesellschaft zu einer bestimmten Nation;
ungeachtet einer zeitweiligen Verlegung des Hauptsitzes ins Ausland bleibt sie eine luxemburgische Gesellschaft.

Art. 5. Kapital und Inhaberzertifikate. Das Gesellschaftskapital wird in nennwertlosen Aktien ausgedriickt; es belduft
sich bei Griindung auf einunddreiBigtausend Euro (EUR 31.000), vertreten durch einundreiBig (31) Anteile. Danach ents-
pricht das Gesellschaftskapital jederzeit ihrem gesamten Nettovermogen gemiaf3 Artikel 21 der vorliegenden Satzung.

1) Das Mindestkapital der Gesellschaft wird bei einer Million zweihundertundfiinfzigtausend Euro (EUR 1.250.000)
festgelegt, es ist innert zwdlf Monaten nach Zulassung der Gesellschaft aufzubringen.
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2) Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt ermichtigt, jederzeit weitere, voll einzubezahlende Aktien gemaB Artikel
22 der vorliegenden Satzung zu emittieren, ohne den bestehenden Aktioniren Vorzugsbezugsrechte auf diese Aktien
einraumen zu missen.

3) Der Verwaltungsrat kann an jeden entsprechend bevollmiachtigten Verwaltungsrat bzw. leitenden Angestellten der
Gesellschaft bzw. entsprechend bevollmichtigte Drittpersonen die Pflicht delegieren, Zeichnungen fiir die Auslieferung
dieser neuen Aktien sowie die entsprechenden Zahlungen entgegen zu nehmen.

4) Es steht im Ermessen des Verwaltungsrats, diese Aktien in Form unterschiedlicher Klassen zu emittieren. Zudem
kann der Erl6s aus der Emission einer bzw. mehrerer Aktienklassen in Subfonds oder in Sondervermégen gemaB Artikel
21 der vorliegenden Satzung verbucht werden. Der Verwaltungsrat wird in Wertpapiere und andere gesetzlich zulissige
Anlagevehikel investieren, die denjenigen geographischen Regionen, Wirtschaftszweigen oder Wiéhrungsgebieten bzw.
sonstigen Bereichen oder Sektionen einschlieBlich Aktien bzw. Anteilen anderer Organismen zur gemeinsamen Anlage
entsprechen, die der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit fiir die einzelnen Subfonds vorgibt.

Zudem ist der Verwaltungsrat erméachtigt, im Zusammenhang mit jedem Subfonds bzw. jedem Vermogenspool inne-
rhalb jedes Subfonds neue Aktienklassen zu schaffen und zu emittieren, deren Erl6s im allgemeinen gemaB der spezifischen
Anlagepolitik des betreffenden Subfonds investiert wird, obwohl eine besondere Emissions- und Riicknahmegebiihrens-
truktur bzw. Absicherungspolitik bzw. Aktienwahrung oder sonstige besondere Merkmale fiir jede einzelne Klasse gelten.
Zur Feststellung des Gesellschaftskapitals werden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Subfonds den einzelnen
Aktienklassen zugewiesen. Falls diese Vermégenswerte und Verbindlichkeiten nicht in Euro ausgedriickt sind, sind sie in
Euro zu konvertieren. Das Kapital setzt sich aus der Summe der Nettovermdgen aller Klassen zusammen.

5) Die Aktien werden in Form von Namensaktien oder als Inhaberaktien ausgegeben. Die Inhaberaktien werden ent-
weder durch Globalurkunden oder einzelne Inhaberaktien verbrieft. Wenn ein Aktionar von Inhaberaktien den Umtausch
seiner Zertifikate gegen Zertifikate in eine andere Form bzw. deren Wandlung in Namensaktien verlangt, kann er mit den
entsprechenden Kosten belastet werden. Der Entscheid iiber die Emission von Zertifikaten tiber Namensaktien liegt im
Ermessen des Verwaltungsrats. Falls der Verwaltungsrat auf die Emission von Zertifikaten {iber Namensaktien verzichtet,
erhalten die Aktiondre Bestitigungen Uiber ihre Aktienpositionen. Falls der Verwaltungsrat die Emission von Zertifikaten
fur Namensaktien vornimmt und Aktionare auf diese Zertifikate verzichten, erhalten sie stattdessen Bestdtigungen iliber
ihre Aktienpositionen. Falls ein Namensaktionar verlangt, dass fiir seine Aktienposition mehr als ein Zertifikat ausgegeben
wird, kénnen ihm die entsprechenden Kosten belastet werden. Falls Aktienzertifikate herausgegeben werden, sind diese
von zwei Verwaltungsratsmitgliedern zu unterschreiben. Jede dieser beiden Unterschriften kann eigenhandig, durch Druck
oder Faksimile geleistet werden.

In jedem Fall ist es zuldssig, eine dieser Unterschriften durch eine Person ausfilhren zu lassen, welche durch den
Verwaltungsrat entsprechend ermichtigt wurde. In diesem speziellen Fall ist die Unterschrift eigenhédndig zu leisten. Die
Gesellschaft kann provisorische Aktienzertifikate in denjenigen Formen ausgeben, die der Verwaltungsrat von Zeit zu
Zeit festgelegt hat. Die Gesellschaft hat das Recht, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrége fiir Aktien ganz oder teilweise
aus beliebigen Griinden zuriickzuweisen.

Aktien werden nur nach Einwilligung mit der Zeichnung und unter Vorbehalt des Erhalts des Kaufpreises gemaf3 Artikel
22 der vorliegenden Satzung ausgegeben. Jeder Zeichner erhilt ohne unbillige Verzégerungen definitive Aktienzertifikate
bzw. eine Bestitigung seiner Aktienposition ausgeliefert.

Die Ausschiittung von Dividenden an die Aktionire erfolgt bei Namensaktien an die im Aktiondrsregister verzeichneten
Adressen sowie bei Inhaberaktien gegen Vorlage der betreffenden Coupons bei einer von der Gesellschaft entsprechend
angewiesenen Zahlstelle.

6) Mit Ausnahme der Inhaberaktien werden samtliche durch die Gesellschaft ausgegebenen Aktien im Aktionarsregister
eingetragen. Letzteres wird entweder von der Gesellschaft oder von einer bzw. mehreren von der Gesellschaft zu diesem
Zweck ernannten Personen gefiihrt und hat den Namen jedes Inhabers von eingetragenen Aktien, seinen Wohnort bzw.
vereinbarten Wohnsitz - falls der Gesellschaft bekannt - sowie die Anzahl und Klasse der von ihm gehaltenen Aktien und
den hinsichtlich dieser Aktien einbezahlten Betrag auszuweisen. Mit Ausnahme von Inhaberaktien ist jede Ubertragung
von Aktien in das Aktionarsregister einzutragen, wobei jeder Eintrag durch einen oder mehrere leitende Angestellte der
Gesellschaft bzw. eine oder mehrere durch den Verwaltungsrat fiir diesen Zweck benannten Personen zu unterzeichnen
ist.

Die Ubertragung von Inhaberaktien erfolgt durch Aushindigung der entsprechenden Inhaberaktienzertifikate. Die
Ubertragung von Namensaktien erfolgt (a) falls entsprechende Zertifikate ausgegeben wurden, durch Eintrag der Uber-
tragung seitens der Gesellschaft nach Aushindigung des bzw. der Zertifikate/s liber die betreffenden Aktien bei der
Gesellschaft samt anderen Urkunden, welche der Gesellschaft die Ubertragung in ausreichender Weise darlegen und (b)
falls keine Aktienzertifikate ausgegeben wurden, durch schriftliche, durch die iibertragende und die empfangende Partei
datierte und unterzeichnete Ubertragungserklirung zur Eintragung in das Aktionirsregister. Die Ubertragungserklirung
kann auch von entsprechend bevollmiachtigten Personen ausgestellt werden.

Die Ubertragung von Inhaberaktien oder Namensaktien kann nur an Erlaubte Investoren erfolgen.

Jeder im Aktiondrsregister eingetragene Aktiondr hat der Gesellschaft eine Adresse anzugeben, an welche simtliche
Mitteilungen und Bescheide der Gesellschaft geschickt werden kénnen. Diese Adresse wird im Aktiondrsregister einge-
tragen.
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Falls ein Aktionir keine solche Adresse angibt, ist die Gesellschaft befugt, dies im Aktionérsregister zu vermerken. In
diesem Fall gilt der Geschiftssitz der Gesellschaft bzw. eine andere von der Gesellschaft ins Aktionarsregister eingetragene
Adresse als Adresse dieses Aktionirs. Diese gilt so lange, bis der betreffende Aktionar der Gesellschaft eine andere
Adresse angegeben hat. Der Aktionir kann jederzeit die im Aktionarsregister eingetragene Adresse durch schriftliche
Mitteilung an die Gesellschaft an deren Gesellschaftssitz bzw. an die von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft bestimmte
Adresse abédndern lassen.

7) Sowohl Inhaber- als auch Namensaktien werden nur als ganze Aktien ausgegeben; Stiickelungen erfolgen nicht.
Soweit ein Zeichner Zahlungen leistet, die zu einem Uberschussbetrag (da nicht fiir den Erwerb einer Aktie ausreichend)
fiihren, wird einer solcher Uberschussbetrag an den Zeichner ausgekehrt.

Art. 6. Ersatz von Zertifikaten. Wenn ein Aktiondr der Gesellschaft in zufriedenstellender Weise nachweisen kann,
dass sein Aktienzertifikat verloren gegangen ist bzw. zerstort wurde, wird ihm auf Antrag unter den genannten Bedin-
gungen und Zusagen - einschlieBlich einer Sicherheit seitens einer Versicherungsgesellschaft - ein Duplikat des betreffen-
den Zertifikats ausgestellt. Es liegt im Ermessen der Gesellschaft, ob das Stellen der genannten Sicherheit als alleinige
Bedingung gilt. Mit der Emission des neuen Aktienzertifikats samt Vermerk, dass es sich um ein Duplikat handelt, ist das
urspriingliche Aktienzertifikat, fiir welches das neue ausgestellt wurde, nichtig.

Beschidigte Aktienzertifikate konnen auf Anordnung der Gesellschaft gegen neue eingetauscht werden. Die bescha-
digten Aktienzertifikate werden an die Gesellschaft ausgehindigt und unverziiglich annulliert.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Kosten fiir die Ausstellung eines Duplikats oder eines neuen Ak-
tienzertifikats, sowie simtliche von der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausstellung und der diesbeziiglichen
Eintragung oder die Annullierung des urspriinglichen Aktienzertifikats verauslagten Kosten, auferlegen.

Art. 7. Besitzbeschrankung. Die Gesellschaft kann das Eigentum von Aktien der Gesellschaft durch jede natiirliche
Person, Firma oder juristische Person einschrinken oder verhindern.

1) Insbesondere kann die Gesellschaft das Eigentum an ihren Aktien einschrianken oder verhindern, wenn es sich um
so genannte «U.S. Persons» gemiB nachfolgender Definition handelt. Dasselbe gilt fiir Personen, bei denen das Eigentum
dieser Aktien einen VerstoB gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften darstellt oder bei denen das Eigentum
steuerliche Nachteile fiir die Gesellschaft bzw. ihre Aktionére nach sich ziehen wiirde, dasselbe gilt fiir Personen, die nicht
unter die Bezeichnung Erlaubte Investoren fallen (im Folgenden «vom Erwerb ausgeschlossene Personeny). Zu diesem
Zweck ist die Gesellschaft ermichtigt:

a) die Emission bzw. den Eintrag von Ubertragungen von Aktien aller Art abzulehnen, sofern diese Eintragung oder
Ubertragung ihres Erachtens eine vom Erwerb ausgeschlossene Person in das wirtschaftliche Eigentum einer solchen
Aktie bringt oder bringen konnte.

b) jederzeit jede Person, deren Name im Aktionirsregister eingetragenen ist oder welche die Ubertragung von Aktien
ins Aktionarsregister eintragen lassen méchte, auffordern, ihr simtliche Gewihrleistungen oder Haftungen oder Angaben
samt der entsprechenden eidesstattlichen Erklarung zu erteilen, die sie fiir nétig hilt, um festzustellen, ob eine vom Erwerb
ausgeschlossene Person wirtschaftlicher Eigentiimer dieser Aktien ist oder zukiinftige sein wird.

c) wenn die Gesellschaft (iber Anhaltspunkte verfiigt, dass eine vom Erwerb ausgeschlossene Person entweder alleine
oder zusammen mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien ist oder gegen seine Gewihrleistungen
und Haftungen verstoBt oder derartige Gewiahrleistungen und Haftungen nicht abgibt, kann der Verwaltungsrat den ob-
ligatorischen Riickkauf simtlicher bzw. eines Teils dieser Aktien vom betreffenden Aktionar verlangen.

2) Bei der Abwicklung eines Riickkaufs wird wie folgt verfahren:

a) Die Gesellschaft hat demjenigen Aktionar, welcher laut Aktionarsregister Eigner der zuriickzukaufenden Aktien ist,
eine Mitteilung (im Folgenden «Riickkaufsmitteilung») zu machen. Diese Mitteilung hat Folgendes zu enthalten: eingehende
Angaben zu den zuriickzukaufenden Aktien wie oben, Preisangebot fiir diese Aktien und Ort, an welchem der Riick-
kaufspreis zu hinterlegen ist. Jede derartige Mitteilung wird dem betreffenden Aktionar durch frankiertes Einschreiben an
die letztbekannte Adresse oder an die Adresse, die in den Biichern der Gesellschaft erscheint, zugestellt. Der betreffende
Aktionar ist in der Folge verpflichtet, der Gesellschaft das Aktieninhaberzertifikat bzw. die Aktieninhaberzertifikate tiber
die in der Riickkaufsmitteilung aufgefiihrten Aktien auszuhindigen. Sogleich nach Ende des in der Rickkaufsmitteilung
festgesetzten Datums endet das Eigentum des betreffenden Aktionars an den in der Mitteilung aufgefiihrten Aktien. Sein
Name wird im Zusammenhang mit diesen Aktien im Aktiondrsregister getilgt.

b) Der Kurs (im folgenden «Riickkaufskursy), zu welchem die genannten und in der Riickkaufsmitteilung aufgefiihrten
Aktien gehandelt werden, entspricht dem Riicknahmekurs von Aktien der Gesellschaft gemaB Artikel 20 der vorliegenden
Satzung.

c) Die Zahlung des Riickkaufspreises erfolgt an den Eigentiimer der betreffenden Aktien, falls keine Devisenbeschran-
kungen in Kraft sind. Die Gesellschaft liberweist den entsprechenden Betrag an eine Bank in Luxemburg bzw. an einem
andern Ort (gemdB Angaben in der Rickkaufserklarung) zur Auszahlung an den betreffenden Eigentiimer. Die Zahlung
erfolgt erst nach Riickgabe des/der Aktienzertifikats/e iiber die in der genannten Mitteilung aufgelisteten Aktien. Nach
Uberweisung des Preises (Verkaufsgegenwert) wie oben dargestellt hat kein Eigentiimer der Aktien noch weiterhin Ei-
gentumsrechte an diesen Aktien bzw. einem Teil derselben bzw. in dieser Hinsicht eine Forderung gegen die Gesellschaft
oder ihre Aktiven, mit der Einschrinkung, dass der Eigentiimer der Aktien das Recht hat, die Auszahlung des wie oben
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dargestellt iberwiesenen Preises (ohne Zinsen) von der genannten Bank gegen Ubergabe des bzw. der Aktienzertifikats/
e, wie oben dargestellt, zu erhalten.

3) Die Ausiibung der in diesem Artikel eingeraumten Befugnisse seitens der Gesellschaft kann in keinem Fall mit der
Begriindung in Frage gestellt oder fiir unwirksam erklart werden, dass ungeniigende Nachweise dafiir vorlagen, dass eine
bestimmte Person Eigentiimer der Aktien war oder dass sich die wahren Besitzverhiltnisse anders verhielten, als sie der
Gesellschaft am Tag der Riickkaufserklarung zu sein schienen. Voraussetzung ist hierfiir allerdings, dass die Gesellschaft
ihre Befugnisse in gutem Glauben ausgeiibt hat.

4) Die Gesellschaft kann jederzeit die Annahme der Stimmen von so genannten «US Personsy bei jeder Generalver-
sammlung verweigern.

Art. 8. Person der Vereinigten Staaten. In der vorliegenden Satzung bezeichnet der Begriff «U.S. Person» gemal3 an-
wendbarem Recht bzw. gemiB den Anderungen, welche die Verwaltungsrite den Aktioniren mitzuteilen haben, einen
Biirger oder eine Person mit Wobhnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien bzw. Besitzungen oder
sonstigen unter Rechtshoheit der USA stehenden Gebieten einschlieBlich der Bundesstaaten und Federal District of
Columbia (im Folgenden die «Vereinigten Staaten») (einschlieBlich jeder Gesellschaft, Partnerschaft oder sonstigen Ein-
heit, welche entweder in den USA oder gemiB den Gesetzen der USA bzw. eines politischen Teilgebiets der USA
organisiert sind). Dieser Begriff schlieBt ebenfalls Vermogen und Trusts ein, mit Ausnahme derjenigen Vermogen und
Trusts, deren Einkommen aus Quellen auBerhalb der Vereinigten Staaten stammt (und die nicht effektiv mit dem Betreiben
von Handel bzw. einem Geschift innerhalb der Vereinigten Staaten verbunden sind) und deren Einkommen nicht zum
Zweck der Berechnung der bundesstaatlichen Einkommenssteuer der Vereinigten Staaten angerechnet wird. Vorbehalten
bleibt, dass dieser Begriff sich nicht auf die Zweigstellen oder Agenturen US-amerikanischer Banken bzw. Versicherungen
bezieht, die auBerhalb der USA unter lokaler Aufsicht das Bank- bzw. Versicherungsgeschift betreiben und sich zudem
nicht ausschlieBlich mit der Anlage in Wertpapieren gemaB dem United States Securities Act von 1933 befassen.

Art. 9. Generalversammlung. Die jihrliche Generalversammlung der Aktionire findet gemaB Luxemburger Gesetz am
eingetragenen Gesellschaftssitz der Gesellschaft statt bzw. an demjenigen anderen Ort, welcher in der Einladung zur
Generalversammlung angegeben ist.

Datum der Generalversammlung ist der zweite Dienstag des Monats Marz jeden Jahres, Zeit 15.00 Uhr. Wenn es sich
bei diesem Tag nicht um einen Bankgeschiftstag in Luxemburg handelt, findet die Generalversammlung am néchstfolgenden
Bankgeschiftstag in Luxemburg statt. Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, falls nach
dem letztinstanzlichen Urteil des Verwaltungsrats auBergewohnliche Umstande dies erfordern.

Zusitzliche Aktiondrsversammlungen kénnen an dem Ort und zu der Zeit abgehalten werden, wie sie in der entspre-
chenden Einladung angegeben sind.

Art. 10. Befugnisse der Generalversammlung. Jede ordnungsgemiaB zusammengetretene Generalversammlung vertritt
die Gesamtheit der Aktionire der Gesellschaft. Sie ist in umfassender Weise befugt, MaBnahmen anzuordnen, auszufiihren
oder zu genehmigen, welche sich auf den Betrieb der Gesellschaft beziehen.

Art. 11. Ladung und Quorum. Das vom Gesetz festgesetzte Quorum ist fiir die Durchfiihrung der Aktionarsversamm-
lungen maBgeblich, sofern in der vorliegenden Satzung nichts anderes festgelegt ist.

Jede Aktie einer beliebigen Klasse berechtigt ohne Ansehen des Nettovermdgenswerts je Aktie der entsprechenden
Klasse zu einer Stimme, sofern das Gesetz keine weiteren Beschriankungen vorgibt.

Jeder Aktiondr hat das Recht, fiir Aktiondrsversammlungen eine andere Person schriftlich bzw. iiber Telegraf, Tele-
gramm, Telefax oder andere Ubermittlungsmodi an seiner Stelle zu bevollmachtigen.

Falls in der vorliegenden Satzung nichts anderes festgelegt ist bzw. das Gesetz nicht anderes verlangt, werden Bes-
chliisse einer ordentlich einberufenen Aktiondrsversammlung mit einfacher Mehrheit der anwesenden und zur Abstim-
mung berechtigten Personen gefasst.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, alle tibrigen von den Aktioniren zu erfiillenden Teilnahmebedingungen fiir die
Generalversammlung festzulegen.

Aktionire versammeln sich nach Aufforderung seitens des Verwaltungsrats gemaB der Einladung samt Tagesordnung.
Diese ist per Post mindestens acht Tage vor der betreffenden Versammlung an die im Aktionarsregister eingetragene
Adresse jedes Aktionidrs zu versenden.

Falls Inhaberaktien ausstehen, ist die Einladung zusatzlich zwei Mal im Abstand von acht Tagen im Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations von Luxemburg sowie einer Luxemburger Tageszeitung und den vom Verwaltungsrat ange-
gebenen anderen Zeitungen zu veréffentlichen, wobei die zweite Veroffentlichung mindestens acht Tage vor dem Datum
der betreffenden Versammlung zu erfolgen hat.

Falls allerdings samtliche Aktionare bei einer Aktiondrsversammlung anwesend oder vertreten sind und falls sie bes-
tatigen, von der Tagesordnung der Versammlung in Kenntnis gesetzt worden zu sein, kann diese Versammlung ohne
vorherige Einberufung oder Veroffentlichung abgehalten werden.

Art. 12. Verwaltungsrat. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat mit mindestens drei Mitgliedern geleitet.
Dabei ist es nicht erforderlich, dass die Verwaltungsratsmitglieder Aktionare der Gesellschaft sind.
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Die Verwaltungsrite werden durch Wahl der Aktiondre an der jahrlichen Generalversammlung bestellt. [hre Amts-
dauer endet mit der nichstfolgenden jihrlichen Generalversammlung und dauert bis zur Wahl und Bestitigung ihrer
Nachfolger. Die Abberufung eines Verwaltungsrats mit oder ohne Grund durch Aktionérsbeschluss bleibt vorbehalten.

Falls das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds infolge Todes, Pensionierung oder aus anderen Griinden vakant wird,
konnen die librigen Verwaltungsrite durch Mehrheitsbeschluss einen neuen Verwaltungsrat wahlen, welcher das vakante
Amt bis zur nachsten Aktionarsversammlung versieht.

Art. 13. Verwaltungsratsordnung. Der Verwaltungsrat ist ermiachtigt, aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen
bzw. mehrere Vizeprisidenten zu bestellen.

Er kann zudem einen Schriftfiihrer wiahlen, welcher nicht Mitglied des Verwaltungsrats zu sein braucht und fiir die
Protokollfiihrung bei den Verwaltungsratssitzungen und Aktionarsversammlungen verantwortlich ist. Der Verwaltungsrat
tritt auf Einladung seines Vorsitzenden bzw. zweier Mitglieder an dem Ort zusammen, welcher in der Einladung angegeben
ist. Der Vorsitzende fiihrt bei simtlichen Aktionarsversammlungen sowie samtlichen Sitzungen des Verwaltungsrats den
Vorsitz. Falls er abwesend oder verhindert ist, sind die Aktiondre bzw. Mitglieder des Verwaltungsrats ermachtigt, ein
anderes Mitglied des Verwaltungsrats und fiir Versammlungen der Aktionire eine andere Person durch Mehrheitsabs-
timmung der Anwesenden zum zeitweiligen Vorsitzenden zu ernennen. Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind
ausschlieBlich in ordentlich einberufenen Sitzungen beschlussfahig.

Art. 14. Befugnisse des Verwaltungsrats. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, die Gesellschafts- und Anlagepolitik
hinsichtlich der Anlagen, welche sich auf jede Klasse von Aktien beziehen, nach dem Grundsatz der Risikostreuung zu
bestimmen, sowie die Geschiftsfiilhrung und Leitung der Angelegenheiten der Gesellschaft. Dies geschieht unter Beach-
tung der gemiB Gesetz oder Verordnung oder dieser Satzung vom Verwaltungsrat im Zusammenhang mit den fiir jede
Aktienklasse vorzunehmenden Anlagen festgesetzten Anlagerestriktionen.

1) Der Verwaltungsrat hat die weitesten Befugnisse, um im Interesse der Gesellschaft simtliche MaBnahmen zwecks
Verwaltung oder Verfiigung durchzufiihren. Samtliche Befugnisse, welche nicht spezifisch vom Gesetz oder, durch diese
Satzung der Generalversammlung der Aktiondre vorbehalten sind, fallen in den Zustindigkeits- und Verfiigungsbereich
des Verwaltungsrats.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats konnen die Gesellschaft nicht durch ihre individuellen Handlungen binden, falls dies
nicht durch einen entsprechenden Verwaltungsratsbeschluss genehmigt ist.

2) Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit Angestellte der Gesellschaft, Generalverwalter und assistierende Gene-
ralverwalter, Sekretire und Hilfssekretire benennen, welche fiir die Operationen und die Verwaltung der Gesellschaft
zustandig sind und welche nicht Verwaltungsratsmitglied oder Aktionar zu sein brauchen. Eine solche Benennung kann
jederzeit vom Verwaltungsrat widerrufen werden. Die ernannten Beamten, falls nicht anders in der Satzung vorgesehen,
werden die Befugnisse und Aufgaben haben welche ihnen durch den Verwaltungsrat zugeteilt wurden.

3) Zudem ist der Verwaltungsrat ermachtigt, im Hinblick auf die Umsetzung der Anlagepolitik der Gesellschaft einen
oder mehrere Investment Manager zu ernennen.

4) Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen, sofern dies nach dem Gesetz méglich ist, seine Befugnisse auch
auf ein Komitee, bestehend aus einer oder mehreren Personen, die nicht Verwaltungsratsmitglied(er) zu sein brauchen,
Ubertragen.

Samtliche Ernennungen dieser Art konnen jederzeit durch den Verwaltungsrat widerrufen werden.

5) Einladungen zu Sitzungen des Verwaltungsrats sind schriftlich bzw. iiber Telegraf, Telegramm, Telefax oder tber
andere elektronische Kommunikationswege an samtliche Mitglieder des Verwaltungsrats vorzunehmen und haben min-
destens vierundzwanzig Stunden vor dem Tag der betreffenden Sitzung zu erfolgen. Die Einladung hat den Zweck jeden
einzelnen Verhandlungsgegenstand bzw. Tagesordnungspunkt der Sitzung zu nennen. An der betreffenden Sitzung diirfen
keine anderen als die in dieser Einladung traktandierten Gegenstinde behandelt werden, zudem ist jede Handlung des
Verwaltungsrats, die nicht in der Einladung erwihnt ist, ungliltig. Ein Verzicht auf die Einladung ist moglich, sofern er
seitens jedes Mitglieds des Verwaltungsrats in schriftlicher Form bzw. iiber Telegraf, Telegramm, Telefax oder auf anderen
elektronischen Kommunikationswegen erfolgt. Durch ihre persénliche Anwesenheit bzw. die Anwesenheit ihrer Bevoll-
michtigten an der betreffenden Sitzung erkliren sich diese Verwaltungsratsmitglieder mit dem Verzicht einverstanden.
Spezifische Einladungen sind fiir einzelne Sitzungen nicht erforderlich, falls diese gemaB einem zuvor durch Verwaltungs-
ratsbeschluss genehmigten Zeitplan sowie zu vorgesehenen Zeiten und an vorbestimmten Orten abgehalten werden.

6) Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann bei jeder ordnungsgemaR einberufenen Sitzung des Verwaltungsrats Bes-
chliisse fassen, indem es in schriftlicher Form bzw. iiber Telegraf, Telegramm, oder Telefax ein anderes Mitglied des
Verwaltungsrats entsprechend bevollmachtigt. Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann an Sitzungen des Verwaltungsrats
Uber Telefonkonferenzen, Videokonferenzen oder auf anderen hér- bzw. sichtbaren Kommunikationswegen teilnehmen.
Jedes Mitglied des Verwaltungsrats, das auf einem der beschriebenen Wege an einer Sitzung des Verwaltungsrats teil-
nimmt, gilt fiir die betreffende Sitzung als persénlich anwesend.

Eine Sitzung des Verwaltungsrats in Form einer Telefonkonferenz bzw. Videokonferenz oder mittels beliebiger anderer
hor- bzw. sichtbarer Kommunikationswege ist giiltig und bindend wie eine Sitzung mit physischer Priasenz, falls ein Quorum
der Verwaltungsratsmitglieder an ihr teilnimmt sowie ein Sitzungsprotokoll erstellt und durch den Vorsitzenden der
Sitzung unterzeichnet wird.
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Der Verwaltungsrat kann nur dann wirksam beraten und beschlieBen, wenn mindestens die Mehrheit aller seiner
Mitglieder an der betreffenden Verwaltungsratssitzung anwesend bzw. vertreten ist. Beschliisse werden mit der Mehrheit
der Stimmen der anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Verwaltungsrats-mitglieder, die weder
personlich anwesend sind noch vertreten werden, kénnen ihre Stimme auf schriftlichem Weg oder lber Telegraf, Tele-
gramm, Telex, Telefax bzw. auf anderen elektronischen Kommunikationswegen abgeben.

Falls in einer Sitzung Stimmengleichheit fiir bzw. gegen einen Beschluss besteht, ist die Stimme des Vorsitzenden
Ausschlag gebend.

Zirkularbeschliisse, welche von simtlichen Mitgliedern des Verwaltungsrats unterzeichnet wurden, haben die gleiche
Wirksamkeit wie bei einer ordentlich zusammengerufenen und abgehaltenen Verwaltungsratssitzung gefasste Beschliisse.
Die betreffenden Unterschriften kdnnen auf einem einzelnen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Beschlusses
erfolgen und kénnen durch Briefe oder Faksimile nachgewiesen werden. Derartige Beschliisse treten zu dem im Zirku-
larbeschluss genannten Datum in Kraft. Falls kein spezifisches Datum erwéhnt wird, tritt der betreffende Zirkularbeschluss
an demjenigen Tag in Kraft, an welchem die letzte Unterschrift eines Verwaltungsratsmitglieds erfolgt ist.

Beschliisse, die auf anderen elektronischen Kommunikationswegen wie E-Mail, Telegraf, Telegrammen oder erfolgen,
sind danach durch einen entsprechenden Zirkularbeschluss zu formalisieren. Dieser Zirkularbeschluss tritt zu demjenigen
Datum in Kraft, an welchem die letzte Zustimmung auf elektronischem Weg bei der Gesellschaft eingetroffen ist.

Die betreffenden bei allen Verwaltungsratsmitgliedern eingegangenen Zustimmungen sind ein unabtrennbarer Anhang
zu dem entsprechenden Zirkularbeschluss iiber den zuvor auf elektronischem Weg gefassten Beschluss.

Zirkularbeschliisse kénnen ausschlieBlich durch einstimmige Zustimmung samtlicher Verwaltungsratsmitglieder erfol-
gen.

Art. 15. Protokoll des Verwaltungsrates. Das Protokoll jeder Verwaltungsratssitzung ist durch den Vorsitzenden der
betreffenden Sitzung zu unterzeichnen.

Kopien bzw. Ausziige dieser Protokolle, welche in Gerichtsverfahren oder unter anderen Umstinden vorgelegt wer-
den, sind durch den Vorsitzenden, den Schriftfiihrer bzw. zwei Mitglieder des Verwaltungsrats zu unterzeichnen.

Art. 16. Interessenkonflikte. Vertrage bzw. sonstige Transaktionen zwischen der Gesellschaft und beliebigen anderen
Gesellschaften oder Unternehmen werden nicht von der Tatsache tangiert bzw. auBer Kraft gesetzt, dass eines oder
mehrere Mitglieder des Verwaltungsrats bzw. ein oder mehrere leitende Angestellte an dieser letzteren Gesellschaft einen
Anteil hdlt oder als Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, leitender Angestellter oder Mitarbeitender dieser letzteren Ge-
sellschaft bzw. dieses letzteren Unternehmens fungiert. Jedes Verwaltungsratsmitglied bzw. jeder leitende Angestellte der
Gesellschaft, welches/welcher als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder Mitarbeitender einer Gesellschaft
bzw. eines Unternehmens fungiert, mit der/dem die Gesellschaft Vertrage schlieBt oder anderweitige Geschifte tatigt,
wird durch seine Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft bzw. diesem anderen Unternehmen nicht daran gehindert,
im Zusammenhang mit solchen Vertragen bzw. Geschiften zu beraten, liber sie zu beschlieBen oder hiermit im Zusam-
menhang stehende Handlungen auszufiihren.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied bzw. ein leitender Angestellter der Gesellschaft ein personliches Interesse an einer
Transaktion der Gesellschaft hat, hat er dies dem Verwaltungsrat mitzuteilen und liber die betreffende Transaktion nicht
zu beraten bzw. abzustimmen. Zudem ist iiber diese Transaktion sowie das personliche Interesse des betreffenden Ver-
waltungsratsmitglieds bzw. leitenden Angestellten an der nachsten Aktionarsversammlung Bericht zu erstatten. Der Begriff
«personliches Interesse» gemal dem vorhergehendem Satz bezieht sich nicht auf Beziehungen oder Interessen in Ange-
legenheiten, Positionen oder Transaktionen mit Beteiligung der Allianz Gruppe, von deren Tochtergesellschaften oder
verbundenen Gesellschaften oder von sonstigen Gesellschaften oder juristischen Personen, die von Zeit zu Zeit vom
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen bestimmt werden kénnen.

Art. 17. Abfindung. Die Gesellschaft kann jedes Verwaltungsratsmitglied bzw. jeden leitenden Angestellten sowie des-
sen Erben, Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter fiir angemessene Aufwendungen im Zusammenhang mit
Klagen, Forderungen oder Prozessen entschidigen, an denen es/er aufgrund seiner Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglied
oder leitender Angestellter der Gesellschaft beteiligt ist. Entschadigungen kénnen ebenfalls auf Antrag erfolgen im Falle
von anderen Gesellschaften, bei denen die Gesellschaft Aktien oder Forderungen hilt und bei welchen kein Anspruch auf
Entschidigung besteht, falls es sich nicht um Vorfille handelt, bei denen es/er letztendlich wegen grober Fahrlassigkeit
oder absichtlichen Fehlverhaltens zu Schadenersatz verurteilt wird.

Art. 18. Unterschriftsbefugnisse. Die Gesellschaft wird ausschlieBlich bindend vertreten durch die gemeinsame Un-
terschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern, leitenden Angestellten oder anderen durch den Verwaltungsrat entspre-
chend ermichtigten Personen. Zwei Verwaltungsratsmitglieder konnen fiir ein Einzelgeschift eine Einzelvollmacht fiir ein
Verwaltungsratsmitglied, einen leitenden Angestellten oder eine andere Person erteilen.

Art. 19. Buchpriifung. Die Gesellschaft hat einen unabhéngigen Wirtschaftpriifer («réviseur d’entreprisesy) zu ernen-
nen, welcher die gesetzlich vorgeschriebenen Aufgaben erfiillt. Der unabhéngige Abschlusspriifer wird von der jahrlichen
der Aktiondre ernannt. Sein Mandat gilt bis zur Wahl seines Nachfolgers.

Art. 20. Riiclkkauf der Aktien. Wie in den nachfolgenden Bestimmungen im Einzelnen dargelegt, hat die Gesellschaft
die Befugnis, jederzeit eigene Aktien unter alleiniger Beachtung der gesetzlichen Beschrankungen zuriickzukaufen.
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1) Jeder Aktionir der Gesellschaft kann diese durch Mitteilung auffordern, simtliche oder einen Teil seiner Aktien
zuriickzukaufen. Die betreffende Mitteilung hat vor demjenigen Datum bei der Gesellschaft einzugehen, an dem der
entsprechende Nettoverméogenswert festgestellt wird. In diesem Fall wird die Gesellschaft die betreffenden Aktien unter
Beriicksichtigung der gesetzlichen Beschrankungen sowie unter Vorbehalt der in Artikel 21 der vorliegenden Satzung
vorgesehenen Aussetzung der Riickkaufsverpflichtung zuriickkaufen. Die von der Gesellschaft zuriickgekauften Aktien
werden annulliert.

Der Aktionir erhilt pro Aktie einen Preis, welcher auf Grundlage des Nettovermdgenswerts pro Aktie der betref-
fenden Klasse gemaB den Vorschriften von Artikel 21 der vorliegenden Satzung berechnet wird. Vom Nettovermogens-
wert kann eine Riicknahmegebiihr oder eine bei Riicknahme fillige Verkaufsgebiihr abgezogen werden. Dies gilt auch fiir
einen Abzug fiir geschitzte Kosten und Aufwendungen, welche der Gesellschaft bei Verkauf des entsprechenden Pro-
zentsatzes der Vermogenswerte in der betroffenen Vermogensmasse entstehen wiirden, um daraus den Riickkauf in der
beantragten GréBenordnung gemaB Emissionsdokumenten der Gesellschaft zu finanzieren.

2) Jeder Riickkaufsantrag ist durch den betreffenden Aktiondr in der durch den Verwaltungsrat vorgegebenen Weise
und zusammen mit den vom Verwaltungsrat in den Emissionsunterlagen der Gesellschaft vorgesehenen Dokumenten
beim Geschiftssitz der Gesellschaft in Luxemburg oder bei den Geschiftsraumen einer von der Gesellschaft im Zusam-
menhang mit dem Riickkauf der Anteile dazu bestimmten physischen oder juristischen Person einzureichen.

3) Falls durch den Riickkauf eines Teils der Aktien einer bestimmten Klasse die Position eines Aktiondrs in Aktien
dieser Klasse unter die durch den Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegte Mindestbestandsgrenze fillt bzw. - gesetzt
den Fall, dass der Mindestzeichnungsbetrag zur Zeit der Zeichnung fiir die betroffene Klasse aufgehoben wurde - falls
dieser Wert unter den Gesamtwert der Aktien der betroffenen Klasse fillt, welche der Aktionar urspriinglich zeichnete,
wird der betreffende Aktiondr so behandelt, als ob er je nach Sachlage den Riickkauf simtlicher seiner Aktien dieser
Klasse beantragt hitte.

4) Zudem ist der Verwaltungsrat ermichtigt zu entscheiden, dass der Riickkauf eines Teils oder aller Aktien fiir eine
bestimmte, nach Ermessen des Verwaltungsrats im besten Interesse der Gesellschaft liegenden Zeit zuriickgestellt wird,
falls Antrage auf Riickkauf sich auf mehr als einen bestimmten Prozentsatz der ausstehenden Aktien einer bestimmten
Klasse beziehen. Dieser Prozentsatz wird von Zeit zu Zeit durch den Verwaltungsrat festgelegt. An diesem spiteren
Datum werden die betreffenden Riickkaufsantriage vor den spiter eingegangenen Antrigen behandelt.

5) Der Verwaltungsrat ist weiterhin befugt, nach freiem Ermessen zwangsweise Positionen in einer Aktienklasse zu-
riickzukaufen, welche unter der von ihm von Zeit zu Zeit festgelegten und in den Emissionsunterlagen der Gesellschaft
veroffentlichten Mindestbestandsgrenze liegen, wobei letztere dem Mindestzeichnungsbetrag entspricht. Falls der Min-
destzeichnungsbetrag bei einem bestimmten Aktionar keine Anwendung gefunden hat, erfolgt der zwangsweise Riickkauf,
wenn der Wert von Positionen in einer Aktienklasse unter dem Gesamtwert der urspriinglich gezeichneten Aktien der
betreffenden Klasse liegt.

Art.21. Berechnung des Nettovermogenswertes. Zur Festlegung des Emissions- und Riickkaufspreises der Aktien wird
der Nettovermogenswert der Gesellschaft fiir jede einzelne Klasse von Zeit zu Zeit durch die Gesellschaft bestimmt.
Diese Bestimmung erfolgt mindestens einmal jahrlich und wird durch den Verwaltungsrat festgelegt (jeder Tag bzw.
Zeitpunkt der Bestimmung des Nettovermogenswerts wird im Folgenden als «Bewertungstag» bezeichnet), unter der
Bedingung, dass in jedem Fall der nachstfolgende Bankgeschiftstag in Luxemburg als Bewertungstag gilt, falls der eigentliche
Bewertungstag in Luxemburg bzw. jedem anderen durch den Verwaltungsrat festgelegten Ort ein Bankfeiertag ist.

1) Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit und in beliebigen Abstinden die Bestimmung des Nettovermogenswerts fiir
Aktien eines bestimmten Subfonds aussetzen. Dasselbe gilt fiir die Emission und den Riickkauf von Aktien jedes beliebigen
Subfonds von den betreffenden Aktiondren sowie fiir Wandlungen in und aus Aktien jeder Klasse eines Subfonds, falls ein
bedeutender Teil der Vermogenswerte des Subfonds:

a) nicht bewertet werden kann, weil eine Bérse oder ein Markt geschlossen ist, oder falls der Handel an einer solchen
Borse oder an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist, oder

b) nicht frei verfligbar ist, weil ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher, militirischer, monetirer oder anderweitiger
Natur, das auBerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegt, Verfigungen tber das Vermégen des Subfonds nicht erlaubt
bzw. den Interessen der Aktiondre abtréglich wire; oder

c) nicht bewertet werden kann, da wegen einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem
anderen Grund eine Bewertung unmoglich ist, oder,

d) nicht fir Geschifte zur Verfiigung steht, weil Beschriankungen des Devisenverkehrs oder Beschriankungen sonstiger
Art Ubertragungen von Vermdégenswerten undurchfiihrbar machen, oder wenn nach objektiv nachpriifbaren MaBstiaben
feststeht, dass Geschifte nicht zu normalen Devisenwechselkursen getitigt werden kénnen.

Diese Aussetzungen sind, falls angemessen, durch die Gesellschaft zu veréffentlichen und den Anlegern, welche Antrage
auf Emission oder Riickkauf von Aktien seitens der Gesellschaft gestellt haben mitzuteilen, sobald diese den entspre-
chenden schriftlichen Antrag gemafB Artikel 21 der vorliegenden Satzung einreichen.

Diese Aussetzungen in einem beliebigen Subfonds haben keinerlei Auswirkungen auf die Berechnung des Nettover-
mogenswerts bzw. die Emission und den Riickkauf von Aktien der ibrigen Subfonds, falls die fiir die Aussetzung
malBgeblichen Umstinde sich nicht auf die Anlagen im Namen der betreffenden Subfonds erstrecken.
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2) Falls in den Emissionsunterlagen nichts Gegenteiliges festgehalten wurde bzw. keine gegenteiligen Beschliisse des
Verwaltungsrats ergangen sind, wird der Nettovermégenswert von Aktien jedes Subfonds als Wert je Aktie des betref-
fenden Subfonds in der Referenzwihrung ausgedriickt. Er wird an jedem Bewertungstag durch Teilung des auf die jeweilige
Aktienklasse entfallenden Nettovermogens der Gesellschaft - d. h. des Werts der auf die betreffende Klasse entfallenden
Vermégensgegenstinde der Gesellschaft abziiglich der auf diese Klasse entfallenden Verbindlichkeiten am Ende des als
Bewertungstag vorgesehenen Geschiftstags - durch die Anzahl der in diesem Zeitpunkt ausstehenden Aktien der betref-
fenden Klasse ermittelt. Diese Ermittlungen erfolgen ohne Ausnahme gemiB den folgenden Bewertungsvorschriften bzw.
in Fillen, welche in den betreffenden Vorschriften nicht vorgesehen sind, auf eine nach Ansicht des Verwaltungsrats
gerechte und billige Weise.

Die Berechnung des Nettovermégenswerts einer alternativen Wahrungsklasse erfolgt zuerst in der Referenzwiahrung
des jeweiligen Subfonds. Die Berechnung des Nettovermogenswerts des Subfonds fiir die betreffende Klasse erfolgt durch
Teilung durch die Anzahl der ausgegebenen Aktien dieser Klasse, falls in den Emissionsunterlagen nichts Gegenteiliges
vorgesehen ist.

Samtliche Bewertungsregeln und Beschliisse sind gemaB allgemein giiltigen Rechnungslegungsgrundsitzen («generally
accepted accounting principlesy) zu fassen und auszulegen.

AuBer in Fillen von Arglist, Fahrldssigkeit oder offensichtlichem Irrtum ist jede Entscheidung des Verwaltungsrats oder
jeder Bank, Gesellschaft oder anderer Institution, welche der Verwaltungsrat gegebenenfalls mit der Berechnung des
Nettovermdogenswerts beauftragt hat, sowohl fiir die Gesellschaft als auch fiir simtliche jetzigen, fritheren und zukiinftigen
Aktiondre endgiiltig und bindend.

3) Als Aktiva des Gesellschaftsvermogens gelten:
a) alle liquiden Mittel und Einlagen, einschlieBlich aufgelaufener Zinsen,

b) simtliche Wechsel, Zahlungsaufforderungen und Forderungen (einschlieBlich noch nicht eingegangener Erlése aus
dem Verkauf von Wertpapieren);

c) samtliche Anleihen, Time Notes, Aktien, Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien, Bezugsrechte, Op-
tionsscheine sowie sonstige Anlageinstrumente und Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft bzw. durch die Gesellschaft
abgeschlossen (unter der Bedingung, dass die Gesellschaft Anpassungen aufgrund der Fluktuationen des Marktwerts der
Wertpapiere vornehmen kann, falls diese Fluktuationen durch Handel ohne Einbezug der Dividende bzw. des Bezugsrechts
oder dhnliche Verfahren auftreten);

d) simtliche Anteile bzw. Aktien in Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
e) samtliche der Gesellschaft zustehenden Wertpapiere, Stockdividenden, Bardividenden und Barausschiittungen;

f) samtliche aufgelaufenen Zinsen aus verzinslichen Wertpapieren im Besitz der Gesellschaft, es sei denn die Verzinsung
wire bereits im Kapitalbetrag des betreffenden Wertpapiers enthalten oder beriicksichtigt,

g) die vorlaufigen Griindungskosten der Gesellschaft, einschlieBlich der Kosten fiir die Emission und den Vertrieb der
Aktien der Gesellschaft, soweit diese nicht abgeschrieben sind, und

h) samtliche sonstigen Vermogenswerte aller Art, einschlieBlich vorausbezahlter Aufwendungen.

4) Falls in den Emissionsunterlagen nichts Gegenteiliges vermerkt ist bzw. der Verwaltungsrat keine gegenteiligen
Beschliisse gefasst hat, wird der Wert der genannten Aktiven fiir jeden Subfonds wie folgt festgestellt:

a) Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind oder regelmiBig an einer solchen Borse gehandelt werden, sind zum
letzten verfiigbaren Kurs zu bewerten. Steht kein bezahlter Kurs zur Verfiigung, ist aber ein Schlussmittelkurs (Mittelwert
zwischen dem letzten Geld- und dem letzten Briefkurs) oder ein Schlussgeldkurs notiert, kann auf den Schlussmittelkurs
oder alternativ auf den Schlussgeldkurs abgestellt werden.

b) Wenn ein Wertpapier an verschiedenen Borsen gehandelt wird, erfolgt die Bewertung in Bezug auf die Borse, an
der dieses in erster Linie gehandelt wird.

c) Wenn bei Wertpapieren mit unbedeutendem Bérsenhandel jedoch ein Sekundarmarkt mit geregeltem Freiverkehr
zwischen Wertpapierhindlern besteht, der zu einer marktmaBigen Preisbildung fiihrt, kann die Bewertung auf Grund des
Sekundarmarkts vorgenommen werden.

d) Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden nach der gleichen Methode bewertet wie
Wertpapiere mit Bérsennotierung.

e) Aktien bzw. Anteile an offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden zum letzten fiir sie berechneten
bekannten Nettovermogenswert bewertet, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Riickkaufsgebiihren. Falls fiir An-
teile an Zielfonds kein Nettovermdgenswert zur Verfiigung steht, sondern lediglich An- und Verkaufspreise, so kénnen
die Anteile solcher Zielfonds zum Mittelwert zwischen solchen An- und Verkaufspreisen bewertet werden.

f) Wertpapiere ohne Bérsennotierung, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, sind zum letzten ver-
fugbaren Marktpreis zu bewerten. Falls kein solcher Preis zur Verfiigung steht, hat der Verwaltungsrat diese Wertpapiere
gemiB anderen von ihm festzulegenden Kriterien sowie auf Grundlage des wahrscheinlich zu erzielenden Verkaufspreises
zu bewerten, wobei Letzterer mit der gebiihrenden Umsicht und in gutem Glauben festzulegen ist.

g) Derivate werden gemaB den vorhergehenden Abschnitten behandelt.

h) Treuhand- und Festgelder werden zum jeweiligen Nennwert zuziiglich der aufgelaufenen Zinsen bewertet.
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i) Der Bewertungspreis eines Geldmarktinstruments wird, ausgehend vom Nettoerwerbskurs und unter Konstan-
thaltung der daraus berechneten Anlagerendite sukzessive dem Riickzahlungskurs angeglichen. Bei wesentlichen Ande-
rungen der Marktbedingungen ist die Grundlage fiir die Bewertung verschiedener Anlagen an den neuen Marktrenditen
auszurichten.

Die aus solchen Bewertungen resultierenden Betriage werden in die Referenzwiahrung jedes Subfonds zum jeweils
gliltigen Mittelkurs umgerechnet. Bei der Durchfiihrung dieser Umwandlung sind zum Zwecke der Absicherung von
Wihrungsrisiken abgeschlossene Devisentransaktionen zu beriicksichtigen.

Falls aufgrund besonderer oder veranderter Umstinde eine Bewertung unter Beachtung der vorstehenden Regeln sich
als unméglich bzw. unrichtig erweist, so ist der Verwaltungsrat ermachtigt, andere allgemein anerkannte und von Abs-
chlusspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Vermogens des Subfonds
zu erreichen.

Das Nettovermogen wird je nach Sachlage auf die nichste kleinere Einheit der zu diesem Zeitpunkt giiltigen Refe-
renzwahrung auf- oder abgerundet, falls in den Emissionsunterlagen nichts Gegenteiliges festgehalten ist.

Der Nettovermogenswert von einer bzw. mehreren Aktienklassen kann auch in andere Wahrungen umgerechnet
werden. Falls der Verwaltungsrat solche Wihrungen festlegt, wird der Nettovermdgenswert der Aktien in diesen Wih-
rungen auf die jeweils nichste kleinste gingige Wahrungseinheit auf- oder abgerundet.

5) Falls keine gegenteiligen Beschlisse des Verwaltungsrats vorliegen, zihlen folgende Posten zu den Verbindlichkeiten
der Gesellschaft:

a) samtliche Darlehen, Wechselverbindlichkeiten und Forderungen;

b) simtliche aufgelaufenen Zinsen auf Darlehen an die Gesellschaft (einschlieBlich aufgelaufener Bereitstellungskom-
missionen fiir solche Darlehen);

c) samtliche aufgelaufenen oder filligen Aufwendungen (einschlieBlich Verwaltungsaufwand, Anlageberatungs- und
Verwaltungsgebiihren inklusive leistungsabhingiger Gebiihren, Depotbankgebiihren und Gebihren fiir etwaige Vertreter
der Gesellschaft);

d) samtliche bekannten gegenwirtigen bzw. zukiinftigen Verbindlichkeiten einschlieBlich aller falligen vertraglichen
Verpflichtungen zur Zahlung von Geldern bzw. Ubertragung von Eigentum einschlieBlich der von der Gesellschaft fest-
gestellten, aber noch nicht ausgeschiitteten Dividenden, falls der Bewertungstag auf bzw. nach den Stichtag fiir die
Ermittlung der Dividendenberechtigten fillt,

e) eine am Bewertungstag ausreichende Ruckstellung fiir kiinftige Steuerverbindlichkeiten aufgrund von Kapital und
Ertriagen gemiB der von Zeit zu Zeit durch die Gesellschaft vorgenommenen Festsetzung, sowie weitere -Riicklagen,
insofern der Verwaltungsrat diese genehmigt und gebilligt hat,

f) samtliche weiteren Verbindlichkeiten der Gesellschaft jeglicher Art und Natur, welche gemaB allgemein giiltigen
Rechnungslegungsgrundsitzen geschitzt werden, mit Ausnahme derjenigen Verbindlichkeiten, welche durch die eigenen
Aktien der Gesellschaft verkorpert sind.

Bei der Feststellung dieser Verbindlichkeiten hat die Gesellschaft samtliche von ihr zu tragenden Kosten in Betracht
zu ziehen. Diese beinhalten unter anderem Folgendes: Griindungskosten, an den Investment Manager und die Verwal-
tungsgesellschaft sowie von der Verwaltungsgesellschaft mit der Wahrnehmung von Zentralverwaltungsaufgaben beauf-
tragte Dritte abzufiihrende Vergiitungen, soweit sie nicht dem Anleger im Rahmen einer besonderen Anteilklasse direkt
in Rechnung gestellt werden, Honorare und Kosten von Buchhaltern, Depotbank und Korrespondenzbanken, Domizils-
telle, des mit der Fithrung des Aktionarsregisters und mit der Ubertragung von Aktien beauftragten Bevollmichtigten der
Gesellschaft, Zahlstellen und Vertretern an Orten, wo die Gesellschaft eingetragen ist, sowie von simtlichen anderen
Vertretern der Gesellschaft, die Kosten der Rechtsberatung oder Buchpriifung, Vertriebskosten, Druckkosten, Kosten
der Berichterstattung und -verdffentlichung einschlieBlich Werbekosten und Vorbereitungs- sowie Druckkosten fiir die
Emissionsdokumente, erklirende Darlegungen, Eintragungserklarungen, Steuern und von Regierungen erhobene Gebiih-
ren, Kosten der Quotierung der Aktien der Gesellschaft an einer Borse oder einem anderen Markt und simtliche
sonstigen betrieblichen Aufwendungen inklusive der Kosten bei Ankauf und Verkauf von Aktiva, Zinsen, Bank- und Ma-
klergebiihren, Porto-, Telefon- und Telexkosten. Die Gesellschaft kann laufende oder regelmiBig wiederkehrende
Verwaltungs- oder sonstige Ausgaben fiir einen jahrlichen oder sonstigen Zeitraum im Voraus schitzen und den Betrag
gleichmiBig auf diesen Zeitraum verteilen.

6) Die Gesellschaft wird auf folgende Weise Sondervermégen bilden:

a) der Erl6s aus der Emission von Aktien einer bestimmten Klasse wird in den Biichern der Gesellschaft dem fiir diese
Klasse errichteten Sondervermogen zugewiesen und je nach Sachlage das Verhiltnis des Nettovermogens des betreffen-
den Sondervermaégens fiir die zu emittierende Klasse von Aktien vermehren. Zudem werden die Aktiva und Passiva sowie
die Ertrage und Aufwendungen der betreffenden Klasse (n) gemiB den Bestimmungen des vorliegenden Artikels dem
entsprechenden Sondervermégen zugewiesen;

b) falls ein Vermogenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet ist, werden diese Derivate in den Biichern
der Gesellschaft demselben Sondervermdgen zugewiesen wie die Basiswerte. Bei jeder Neubewertung von Aktiven wird
die Wertsteigerung bzw. -minderung dem entsprechenden Sondervermogen zugewiesen.
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c) falls die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, die Bezug auf ein bestimmtes Sondervermégen bzw. auf eine
bestimmte Handlung im Zusammenhang mit Vermogenswerten eines bestimmten Sondervermogens hat, ist diese Ver-
bindlichkeit dem entsprechenden Sondervermégen zuzuweisen;

d) falls sich ein Vermdgenswert bzw. eine Verbindlichkeit keinem bestimmten Sondervermégen zuweisen lasst, sind
diese gleichmiBig samtlichen Sondervermdgen zuzuweisen. Die Zuweisung erfolgt pro rata zum Nettovermdgenswert
der einzelnen Klassen von Aktien, wobei allerdings eine Zuweisung aufgrund der Nettovermogen der einzelnen Sonder-
vermogen vorbehalten bleibt, falls die Betrdge dies rechtfertigen. Zudem gilt, dass samtliche Verbindlichkeiten ohne
Ansehen des Sondervermégens nur demjenigen Sondervermégen zuzuweisen sind, in dessen Namen sie eingegangen
wurden;

e) falls klassenspezifische Kosten fiir eine Klasse beglichen werden bzw. falls auf Aktien einer bestimmten Klasse héhere
Dividenden ausgeschiittet werden, ist der Nettovermogenswert der betreffenden Klasse von Aktien um die entspre-
chenden Kosten bzw. héheren Dividenden zu vermindern (so dass sich der prozentuelle Anteil am gesamten Nettover-
mogenswert des betreffenden Sondervermégens fiir die betreffende Klasse je nach Sachlage vermindert), wahrend der
Nettovermégenswert fiir die weitere(n) Klasse(n) unverindert bleibt (so dass sich der prozentuelle Anteil am gesamten
Nettovermégenswert des betreffenden Sondervermaégens fiir diese andere(n) Klasse(n) je nach Sachlage erhéht);

f) wenn fiir eine Klasse spezifische Vermoégenswerte gegebenenfalls nicht langer einer bzw. mehreren Klassen zuzu-
weisen sind bzw. falls Ertrige oder von diesem Vermogenswerten abgeleitete Aktiven simtlichen Klassen von im
Zusammenhang mit demselben Sondervermogen ausgegebenen Aktien zuzuweisen sind, steigt der Anteil der betreffenden
Klasse im Verhiltnis zu diesem Beitrag; und

g) sobald Aktien einer Klasse ausgegeben bzw. zuriickgekauft werden, hat die Gesellschaft die Berechtigung, das der
betreffenden Klasse zuzuordnende Sondervermégen, je nach Sachlage, um den bei Emission bzw. Riickkauf bezahlten
Betrag zu erhéhen bzw. zu senken.

D. Zur Auslegung des vorliegenden Artikels:

a) Aktien welche gemaB Artikel 20 zuriickzukaufen sind, sind bis unmittelbar nach Geschiftsschluss an dem im vor-
liegenden Artikel erwahnten Bewertungstag als im Umlauf befindlich zu behandeln. Ab dem genannten Zeitpunkt und bis
zur Auszahlung des Riickkaufspreises ist Letzterer als eine Verbindlichkeit der Gesellschaft zu betrachten,

b) Aktien, welche durch die Gesellschaft aufgrund von Zeichnungsantrigen zu emittieren sind, werden ab Geschiftss-
chluss desjenigen Bewertungstags, an welchem der entsprechende Emissionspreis ermittelt wurde, als emittiert behandelt.
Der Emissionspreis gilt bis zu seinem Eingang bei der Gesellschaft als Forderung ihrerseits,

c) samtliche Anlagen, Barbestinde und sonstigen Vermégen der Gesellschaft, welche nicht auf diejenige Wahrung
lauten, in welcher der Nettovermégenswert einer Klasse ausgedriickt wird, werden unter Beriicksichtigung des/r mark-
tiiblichen Wechselkurse/s am Datum und Zeitpunkt der Bestimmung des Vermdgenswerts je Aktie bewertet und

d) soweit durchfiihrbar werden an jedem Bewertungstag die an diesem Tag fiir die Gesellschaft vorgenommenen An-
und Verkiufe von Wertpapieren mit einbezogen.

Art. 22. Zeichnungspreis. Immer wenn die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung anbietet, entspricht der Preis, zu dem
diese Aktien angeboten und verkauft werden, dem wie oben definierten Nettovermogenswert fiir die betreffende Ak-
tienklasse, welcher gegebenenfalls gemiB Verwaltungsratsbeschluss um einen Betrag vermehrt wird, der dem Verwal-
tungsrat eine angemessene Riicklage fiir Steuern und Belastungen zu sein scheint (einschlieBlich Stempelsteuer und
sonstiger Abgaben, Steuern, von Regierungen erhobene Gebiihren, Maklergebiihren, Bankgebiihren, Ubertragungsge-
biihren, Kosten fiir die Eintragung und Zertifizierung sowie vergleichbare Steuern und Gebiihren), welcher anfallen wiirde,
wenn samtliche in die betreffenden Bewertung einbezogenen Aktiven der Gesellschaft zu dem fiir diese Bewertung an-
genommenen Wert gekauft wiirden, sowie unter Einbezug simtlicher Faktoren, welche der Verwaltungsrat als angemes-
sen erachtet. Hinzu kommen die gegebenenfalls in den Emissionsunterlagen angegebenen Gebiihren. Der Preis wird auf
die néchste ganze Einheit derjenigen Wihrung gerundet, in welcher der Nettovermogenswert der betreffenden Aktien
berechnet wird, falls der Verwaltungsrat dies beschlieBt; es gelten die ebenfalls durch ihn beschlossenen Fristen gemil3
den von ihm festgelegten und in den Emissionsunterlagen veroffentlichten Verfahren. Der so berechnete Zeichnungspreis
ist nicht spater als sieben Geschiftstage zahlbar oder innerhalb einer kiirzeren Frist falls so von Zeit zu Zeit vom Ver-
waltungsrat festgelegt.

Zudem kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre bei der Zeichnung andere Werte als den Zeichnungspreis
wie etwa andere Wertpapiere und Vermogenswerte als Zahlung annehmen («Sachleistungeny), falls die angebotenen
Sachleistungen der Anlagepolitik und dem betreffenden Subfonds entsprechen.

Jeder Erwerb von Aktien gegen Sachleistungen geht in einen Bewertungsbericht ein, der von dem unabhingigen Abs-
chlusspriifer der Gesellschaft abzufassen ist. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, nach eigenem Ermessen samtliche bzw.
einen Teil der angebotenen Wertpapiere ohne Angabe von Griinden zuriickzuweisen. Samtliche durch diese Sachleis-
tungen verursachten Kosten (einschlieBlich der Kosten fiir den Bewertungsbericht, Maklergebiihren, Aufwendungen,
Courtagen etc.) gehen zu Lasten des Anlegers.

Im Fall der Emission von Aktien einer neuen Aktienklasse wird der Erstemissionspreis durch den Verwaltungsrat
bestimmt.
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Art. 23. Geschiftsjahr. Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember des
Jahres. Die Konten der Gesellschaft werden in Euro ausgedriickt. Falls gemaB Artikel 5 der vorliegenden Satzung ver-
schiedene Aktienklassen bestehen und falls die Konten innerhalb dieser Klassen in anderen Wiahrungen ausgedriickt sind,
werden solche Konten in Euro umgewandelt und zusammengerechnet, um so die Konten der Gesellschaft zu bestimmen.

Art. 24, Dividenden. Die Zuweisung des Jahresergebnisses sowie sonstige Ausschiittungen werden durch den Ver-
waltungsrat der jahrlichen Generalversammlung vorgeschlagen und von Letzterer festgelegt.

Jeder Beschluss der jahrlichen Generalversammlung der Aktionare hinsichtlich der Ausschiittung von Dividenden fiir
die einzelnen Klassen ist zusitzlich einem wie oben dargestellten Mehrheitsbeschluss der Aktiondre der betreffenden
Klasse zu unterstellen.

Innerhalb der vom Gesetz vorgesehenen Beschriankungen kénnen Zwischenausschiittungen auf Aktien jeder Klasse
auf Beschluss des Verwaltungsrats gezahlt werden. Die Zahlung erfolgt zu Lasten der dieser Klasse zugewiesenen Ver-
mogenswerte.

Es darf keine Ausschiittung vorgenommen werden, falls dadurch das Kapital der Gesellschaft unter das gesetzlich
vorgeschriebene Mindestkapital fillt. Die festgesetzten Dividenden werden in denjenigen Wihrungen an denjenigen Orten
und zu denjenigen Zeitpunkten bezahlt, welche der Verwaltungsrat festlegt.

Zudem konnen Dividenden fiir jede Aktienklasse eine Zuweisung aus einem Ausgleichskonto umfassen, das gegebe-
nenfalls fiir die betreffende Klasse gefiihrt wird und auf dem in diesem Fall bei der Emission von Aktien Gutschriften bzw.
beim Riickkauf von Aktien Belastungen vorgenommen werden. Die Héhe dieser Zuweisung berechnet sich nach dem
diesen Aktien zuzuweisenden aufgelaufenen Ertragsanteil.

Art.25. Depotbank. Die Gesellschaft wird mit einer Bank einen Depotbankvertrag abschlieBen, die den Anforderungen
des Gesetzes iiber gemeinsame Anlagen entspricht (im Folgenden «die Depotbanky). Samtliche Wertpapiere und Bar-
bestinde der Gesellschaft sind durch bzw. im Auftrag der Depotbank zu halten. Diese {ibernimmt gegeniiber der
Gesellschaft und den Aktionidren die gesetzlich vorgeschriebene Verantwortung.

Falls die Depotbank zuriicktreten will, wird der Verwaltungsrat sich nach Moglichkeit bemiihen, ein anderes Finan-
zinstitut zu finden, welches die Funktion der Depotbank iibernimmt. Daraufhin wird der Verwaltungsrat dieses Institut
als Depotbank anstelle der zuriicktretenden Depotbank bestellen. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Depotbank
abzusetzen; die Depotbank darf aber ihres Amtes erst enthoben werden, wenn ein Nachfolger und Stellvertreter gemaB
vorliegender Bestimmung bestellt wurde.

Art. 26. Auflosung. Bei Auflosung der Gesellschaft wird deren Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren
ausgefiihrt. Liquidatoren kénnen natiirliche oder juristische Personen sein; sie werden von der Versammlung der Aktio-
nare ernannt, welche die Auflésung vornimmt, und welche deren Befugnisse und Honorare gemaB Luxemburger Recht
festsetzt.

Der auf jede Aktienklasse entfallende Nettoerl6s aus der Liquidation wird durch den Liquidator den Aktionéren jeder
Klasse im Verhiltnis zu ihrer Position in der betreffenden Klasse zugewiesen.

Die Liquidation eines Subfonds durch zwangsweisen Riickkauf der Aktien muss aufgrund eines Beschlusses des Ver-
waltungsrates durchgefiihrt werden, falls diese Liquidation im Interesse der Aktionidre erachtet wird.

1) Des Weiteren ist die Liquidation eines Subfonds durch zwangsweisen Riickkauf der Aktien in folgenden Fillen
zuldssig:

a) aufgrund eines Beschlusses des Verwaltungsrates, wenn der Nettovermogenswert des betroffenen Subfonds unter
10 (zehn) Millionen Euro oder dem entsprechenden Betrag in einer anderen Wihrung liegt oder

b) aufgrund eines Beschlusses einer Versammlung der Aktionire des betreffenden Subfonds. Die Anforderungen an
das Quorum bzw. die Mehrheitsverhiltnisse gemaB Luxemburger Gesetz hinsichtlich Anpassungen der Satzung gelten
auch fir diese Versammlungen. In diesem Zusammenhang ist die Gesellschaft ermachtigt, nach einer Anzeigefrist an die
Aktionire von dreiBig Tagen einen zwangsweisen Riickkauf aller Aktien der betreffenden Klasse vorzunehmen. Dieser
erfolgt zum Nettovermdgenswert (unter Einbezug der tatsachlichen, bei Auflésung der Anlagen erzielten Preise und der
entsprechenden Kosten) an demjenigen Berechnungstag, an welchem dieser Beschluss in Kraft tritt.

Besitzer von Namensaktien sind schriftlich zu benachrichtigen. Die Gesellschaft wird Besitzer von Inhaberaktien durch
Verdéffentlichung eines Riicknahmebescheides in den vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Zeitungen benachrichtigen,
es sei denn, simtliche Aktiondre und ihre Adressen seien der Gesellschaft bekannt.

2) Unbeschadet der Befugnisse des Verwaltungsrates, kann die Generalversammlung der Aktionare einer bestimmten
Klasse in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen zu Quorum und Mehrheitsverhiltnissen gemiB Artikel 11 der vor-
liegenden Satzung beschlieBen, das Kapital der Gesellschaft durch Annullierung simtlicher Aktien der betreffenden Klasse
herabzusetzen und den Inhabern der betreffenden Aktien am Ausschiittungsdatum die entsprechenden Erlése auszu-
schiitten.

3) Der Verwaltungsrat bzw. die Generalversammlung der Aktionire eines Subfonds kann auch beschlieBen, die Aktiven
dieses Subfonds einem anderen bestehenden Subfonds zuzuweisen oder den betreffenden Subfonds in einen anderen
luxemburgischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen gegen Emission von Aktien bzw. Anteilen des Letzteren einzu-
bringen, welche an die Besitzer der Aktien des vorgenannten Subfonds zu emittieren sind.
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Ein solcher Beschluss wird durch die Gesellschaft veréffentlicht, die Veréffentlichung hat Informationen iiber die neuen
Aktienklassen bzw. den betreffenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen zu beinhalten. Diese Veréffentlichung erfolgt
einen Monat vor dem Datum, an dem die Zusammenlegung oder Fusion in Kraft tritt, damit die Aktionire der betreffenden
Aktienklasse(n) vorab den Riickkauf ihrer Aktien ohne Kostenfolge, mit Ausnahme etwaiger bei Riicknahme fillig wer-
dender Verkaufsgebiihren, verlangen kénnen.

Es gibt keine Quorumvorschriften fiir eine Generalversammlung, welche die Zusammenlegung von mehreren Aktien-
klassen innerhalb der Gesellschaft beschlieBt; Beschliisse in diesem Zusammenhang werden durch einfache Mehrheit der
an dieser Versammlung vertretenen Aktien getroffen.

Beschliisse auf der Tagesordnung einer Generalversammlung hinsichtlich der Einbringung eines Sondervermégens aus
Aktiven und Passiven in einen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen unterliegen den Anforderungen an Quorum
und Mehrheitsverhiltnisse gemaB Artikel 11 der vorliegenden Satzung.

Falls eine Zusammenlegung mit einem Anlagefonds («fonds commun de placement») bzw. einem im Ausland ansissigen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen geplant ist, ist der entsprechende Beschluss nur bindend fiir diejenigen Aktiondre,
welche diesem Vorschlag zugestimmt haben.

Art. 27. Satzungsinderung. Die vorliegende Satzung kann von Zeit zu Zeit durch eine Generalversammlung der Ak-
tionare unter Beachtung der Vorschriften des Luxemburger Rechts iiber Quorum und Abstimmungen geidndert werden.
Eine Anderung, welche die Rechte der Aktionire einer Klasse gegeniiber Aktioniren anderer Klassen beeintrichtigt, ist
auBerdem von Versammlungen der Aktionidre der betroffenen Klasse unter Beachtung dieser Quorum- und Mehrheit-
serfordernisse zu genehmigen.

Art. 28 Verschiedenes. Samtliche nicht von der vorliegenden Satzung abgedeckten Punkte sind nach dem Gesetz vom
13. Februar 2007 tiber Spezialfonds sowie dem Gesetz vom 10. August 1915 lber die Handelsgesellschaften und den
entsprechenden Erginzungen festzusetzen.

Ubergangsbestimmungen
1) Das erste Geschiftsjahr beginnt mit dem Tag der Griindung der Gesellschaft und endet am 31. Dezember 2008.

2) Die jahrliche Generalversammlung der Aktiondre wird zum ersten Mal an demjenigen Tag, Zeitpunkt und Ort des
Jahres 2009 abgehalten, der in der vorliegenden Satzung genannt ist.

Zeichnung

Der Komparent hat die 31 Aktien wie folgt gezeichnet und eingezahlt:
Aktionare Gezeichnetes Einbezahltes Anzahl
Kapital Kapital der
EUR EUR Aktien
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBOURG S.A,, vorbenannt: . . . . .. .. 30.000 30.000 30
Herr Jean-Christoph Arntz, vorbenannt . . . ............ .. ... . ........ 1.000 1.000 1
Total . 31.000 31.000 31

Diese Aktien wurden vollstindig durch Barzahlung einbezahlt, so dass der Betrag von einunddreiBigtausend (31.000)
Euro der Gesellschaft zur freien Verfiigung steht. Dies wird der Notarin, welche die vorliegende Urkunde ausfertigt,
bestitigt.

Verifizierung

Der die vorliegende Urkunde ausfertigende Notar erklirt, dass die in Artikel 26 des Gesetzes Uber die Handelsge-
sellschaften vom 10. August 1915 aufgezihlten Bedingungen erfiillt sind und bezeugt diese Erfiillung ausdricklich.

Aufwendungen

Die von der Gesellschaft im Zusammenhang mit ihrer Griindung zu tragenden Aufwendungen werden viertausend-
funfhundert Euro (EUR 4.500) geschatzt.

AuBerordentliche Generalversammlung

Alsdann traten die Erschienenen, die das gesamte Aktienkapital vertreten, zu einer auBerordentlichen Generalver-
sammlung der Aktiondre zusammen, zu der sie sich als rechtens einberufen bekennen. Nachdem sie die ordnungsgemife
Zusammensetzung dieser Hauptversammlung festgestellt haben, wurden einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

1) Wahl der folgenden Personen in den Verwaltungsrat, wobei deren Mandat mit der im Jahr 2009 anstehenden
Generalversammlung ablauft:

a) Vorsitzender des Verwaltungsrats:

- Herr Wilfried Siegmund, Managing Director ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBOURG S.A, geboren am 4.
September 1958 in Wolfsburg (Deutschland), mit Berufsanschrift in L-2633 Senningerberg, 6A, route de Tréves;

b) Weitere Verwaltungsratsmitglieder

- Herr Jean-Christoph Arntz, Managing Director ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBOURG S.A, geboren am
11. August 1960 in Limburg (Deutschland), mit Berufsanschrift in L-2633 Senningerberg, 6A, route de Treéves;
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- Herr Dr. Wilfried Hauck, Managing Director ALLIANZ GLOBAL INVESTORS ADVISORY GmbH, geboren am 2.
Mai 1959 in Niirnberg (Deutschland), mit Berufsanschrift in D-60329 Frankfurt am Main, Mainzer LandstraBe 11-13.

3) Folgendes Unternehmen wurde als unabhingiger Abschlusspriifer bestellt. Sein Mandat erlischt mit der fiir 2009
vorgesehenen jahrlichen Generalversammlung.

KPMG, 31, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Handelsregister unter der Nummer B
103.065.

4) Der eingetragene Geschiftssitz der Gesellschaft befindet sich an folgender Adresse: 6A, route de Tréves, L-2633
Senningerberg.
Woriiber Urkunde, Aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung alles Vorhergehenden an den Bevollméchtigten der Erschienenen, hat derselbe mit Uns Notar
gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Signé: O. Eis, C. Book, M. Schaeffer.
Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2007, LAC/2007/36878. — Regu 1.250 euros.
Le receveur ff. (signé): R. Jungers.
Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 30 novembre 2007. M. Schaeffer.
Référence de publication: 2007140121/5770/714.

(070167134) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 décembre 2007.

Beos Holding S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 27.735.

Constituée par-devant M € Gérard Lecuit, notaire alors de résidence a Mersch et maintenant a Luxembourg, en date du
18 mars 1988, acte publié au Mémorial C n © 161 du 13 juin 1988, modifiée pour la derniére fois par-devant le méme
notaire en date du 5 janvier 2004, acte publié au Mémorial C n © 322 du 20 mars 2004.

Le bilan au 31 décembre 2004 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour BEOS HOLDING S.A.

FORTIS INTERTRUST (LUXEMBOURG) S.A.
Signatures

Référence de publication: 2007138821/29/17.
Enregistré a Luxembourg, le 21 novembre 2007, réf. LSO-CKO05507. - Regu 20 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070160960) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.

Beos Holding S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 27.735.

Constituée par-devant M € Gérard Lecuit, notaire alors de résidence a Mersch et maintenant a Luxembourg, en date du
18 mars 1988, acte publié au Mémorial C n © 161 du 13 juin 1988, modifiée pour la derniére fois par-devant le méme
notaire en date du 5 janvier 2004, acte publié au Mémorial C n © 322 du 20 mars 2004.

Le bilan au 31 décembre 2005 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour BEOS HOLDING S.A.

FORTIS INTERTRUST (LUXEMBOURG) S.A.
Signatures

Référence de publication: 2007138822/29/17.
Enregistré a Luxembourg, le 21 novembre 2007, réf. LSO-CKO05504. - Regu 20 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070160959) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 novembre 2007.
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