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Mediolanum Specialities SICAV-SIF, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement
Spécialisé.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R.C.S. Luxembourg B 133.351.

STATUTES
In the year two thousand and seven, on the sixth of November.
Before the undersigned Maitre Jean-Paul Hencks, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

The GAMAX MANAGEMENT AG, having its registered office at 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg,

duly represented by Mr Francis Kass, lawyer, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy given in Milan, on the 5
novembre 2007.

The aforementioned proxy, after having been signed ne varietur by the proxyholder and the undersigned notary, shall
remain attached to this document in order to be registered therewith.

Such appearing party, represented as stated hereabove, has drawn up the following Articles of Incorporation of a public
limited company (société anonyme) qualifying as an investment company with variable share capital (société d’investisse-
ment 2 capital variable - fonds d’investissement spécialisé) which it declares organized by itself.

Title I. Name - Registered office - Duration - Purpose

Art. 1. Name. There is hereby established among the subscribers and all those who may become owners of shares
hereafter issued, a public limited company («société anonymey) qualifying as an investment company with variable share
capital («société d’investissement a capital variable») under the name of MEDIOLANUM SPECIALITIES SICAV-SIF (here-
inafter the «Company»).

Art. 2. Registered Office. The registered office of the Company is established in Luxembourg, Grand Duchy of Lux-
embourg. Branches, subsidiaries or other offices may be established either in the Grand Duchy of Luxembourg or abroad
(but in no event in the United States of America, its territories or possessions) by a decision of the board of directors
of the Company (the «Board of Directorsy).

In the event that the Board of Directors determines that extraordinary political or military events have occurred or
are imminent which would interfere with the normal activities of the Company at its registered office or with the ease
of communication between such office and persons abroad, the registered office may be temporarily transferred abroad
until the complete cessation of these abnormal circumstances; such provisional measures shall have no effect on the
nationality of the Company which, notwithstanding such temporary transfer, shall remain a Luxembourg corporation.

Art. 3. Duration. The Company is established for an unlimited period of time.

Art. 4. Purpose. The purpose of the Company is to invest the funds available to it in transferable securities as well as
in other assets and financial instruments authorized by law with the aim of spreading investment risks and affording its
shareholders the results of the management of its assets.

The Company may take any measures and carry out any transaction which it may deem useful for the fulfilment and
development of its purpose to the largest extent permitted under the law of 13 February 2007 on specialized investment
funds (the «2007 Lawy).

Title Il. Share capital - Shares - Net asset value

Art. 5. Share Capital - Classes of Shares - Sub-Funds. The capital of the Company shall be represented by fully paid up
shares of no par value and shall at any time be equal to the total net assets of the Company pursuant to Article 11 hereof.
The minimum capital shall be as provided by law i.e. one million two hundred and fifty thousand Euro (EUR 1,250,000.-).
The initial capital is thirty one thousand Euro (31,000.- EUR) divided into thirty one (31) shares of no par value. The
minimum capital of the Company must be achieved within twelve months after the date on which the Company has been
authorized as an undertaking for collective investment under Luxembourg law.

The shares to be issued pursuant to Article 7 hereof may, as the Board of Directors shall determine, be of different
classes. The proceeds of the issue of each class of shares shall be invested in units or shares of other open-ended and
closed-ended undertakings for collective investment («UCI») as well as in other assets and financial instruments authorized
by law pursuant to the investment policy determined by the Board of Directors for the Sub-Funds (as defined hereinafter)
established in respect of the relevant class or classes of shares, subject to the investment restrictions provided by law or
determined by the board of directors.

The Board of Directors shall establish a portfolio of assets constituting a sub-fund (each a «Sub-Fund» and together
the «Sub-Funds») within the meaning of Article 71 of the 2007 Law for one class of shares or for multiple classes of shares
in the manner described in Article 11 hereof. As between shareholders, each portfolio of assets shall be invested for the
exclusive benefit of the relevant class or classes of shares. The Company shall be considered as one single legal entity.
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However, with regard to third parties, in particular towards the Company’s creditors, each Sub-Fund shall be exclusively
responsible for all liabilities attributable to it.

The Board of Directors may create each Sub-Fund for an unlimited period or a limited period of time. In the latter
case, at the expiry of the duration of a Sub-Fund, the Company shall redeem all the shares in the relevant class(es) of
shares, in accordance with Article 8 below, notwithstanding the provisions of Article 24 below. In respect of the rela-
tionships between the shareholders, each Sub-Fund is treated as a separate entity.

The sales documents for the shares of the Company shall indicate the duration of each Sub-Fund.

Within each Sub-Fund, shares can furthermore be issued in series representing all shares issued on any Valuation Day
in any class of shares.

For the purpose of determining the capital of the Company, the net assets attributable to each class of shares shall, if
not expressed in EUR, be converted into EUR and the capital shall be the total of the net assets of all the classes of shares.

Art. 6. Form of Shares.

(1) The board of directors shall determine whether the Company shall issue shares in bearer and/or in registered
form. If bearer shares are to be issued, the board of directors will determine whether such shares shall be issued under
the form of individual or multiple certificates or of global certificates. Such certificates shall provide on their face that
they may not be transferred to any U.S. person, resident, citizen of the United States of America or entity organized by
or for a U.S. person (as defined in Article 10 hereinafter).

If bearer shares are to be issued under the form of individual or multiple certificates, such certificates will be issued
in such denominations as the board of directors shall prescribe.

If bearer shares are to be issued under the form of global certificates, such certificates will be deposited with a clearing
system or a similar institution in order to permit the clearing of the shares, inter alia in view of the trading of the shares
on stock exchanges or other markets. Global certificates may not be converted into individual or multiple certificates.

All issued registered shares of the Company shall be registered in the register of shareholders which shall be kept by
the Company or by one or more persons designated thereto by the Company, and such register shall contain the name
of each owner of record of registered shares, his residence or elected domicile as indicated to the Company, the number
of registered shares held by the owner of record and the amount paid up on each fractional share.

The inscription of the shareholder’s name in the register of shares evidences the shareholder’s right of ownership on
such registered shares. The Company shall decide whether a certificate for such inscription shall be delivered to the
shareholder or whether the shareholder shall receive a written confirmation of his shareholding. Global certificates may
also be issued at the discretion of the Board of Directors.

If bearer shares are issued, registered shares may be converted into bearer shares and bearer shares may be converted
into registered shares at the request of the holder of such shares. A conversion of registered shares into bearer shares
will be effected by cancellation of the registered share certificate, if any, representation that the transferee is not a U.S.
person and issuance of one or more bearer share certificates in lieu thereof, and an entry shall be made in the register
of shareholders to evidence such cancellation. A conversion of bearer shares into registered shares will be effected by
cancellation of the bearer share certificate, and, if applicable, by issuance of a registered share certificate in lieu thereof,
and an entry shall be made in the register of shareholders to evidence such issuance. At the option of the board of
directors, the costs of any such conversion may be charged to the shareholder requesting it.

Before shares are issued in bearer form and before registered shares shall be converted into bearer shares, the
Company may require assurances satisfactory to the board of directors that such issuance or conversion shall not result
in such shares being held by a «U.S. persony.

Share certificates shall be signed by two directors. Such signatures shall be either manual, or printed, or in facsimile.
However, one of such signatures may be made by a person duly authorized thereto by the Board of Directors; in the
latter case, it shall be manual. The Company may issue temporary share certificates in such form as the Board of Directors
may determine.

(2) If bearer shares are issued, transfer of bearer shares shall be effected by delivery of the relevant share certificates.
Transfer of registered shares shall be effected (i) if share certificates have been issued, upon delivering the certificate or
certificates representing such shares to the Company along with other instruments of transfer satisfactory to the Company
and (ii) if no share certificates have been issued, by a written declaration of transfer to be inscribed in the register of
shareholders, dated and signed by the transferor and transferee, or by persons holding suitable powers of attorney to
act therefore. Any transfer of registered shares shall be entered into the register of shareholders; such inscription shall
be signed by one or more directors or officers of the Company or by one or more other persons duly authorized thereto
by the Board of Directors.

(3) Shareholders entitled to receive registered shares shall provide the Company with an address to which all notices
and announcements may be sent. Such address will also be entered into the register of shareholders.

In the event that a shareholder does not provide an address, the Company may permit a notice to this effect to be
entered into the register of shareholders and the shareholder’s address will be deemed to be at the registered office of
the Company, or at such other address as may be so entered into by the Company from time to time, until another
address shall be provided to the Company by such shareholder. A shareholder may, at any time, change the address as
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entered into the register of shareholders by means of a written notification to the Company at its registered office, or
at such other address as may be set by the Company from time to time.

(4) If any shareholder can prove to the satisfaction of the Company that the shareholder’s share certificate has been
mislaid, mutilated or destroyed, then, at the shareholder’s request, a duplicate share certificate may be issued under such
conditions and guarantees, including but not restricted to a bond issued by an insurance company, as the Company may
determine. At the issuance of the new share certificate, on which it shall be recorded that it is a duplicate, the original
share certificate in replacement of which the new one has been issued shall become void.

Mutilated share certificates may be cancelled by the Company and replaced by new certificates.

The Company may, at its election, charge to the shareholder the costs of a duplicate or of a new share certificate and
all reasonable expenses incurred by the Company in connection with the issue and registration thereof or in connection
with the annulment of the original share certificate.

(5) The Company recognizes only one single owner per share. If one or more shares are jointly owned or if the
ownership of shares is disputed, all persons claiming a right to such share(s) have to appoint one single attorney to
represent such share(s) towards the Company. The failure to appoint such attorney implies a suspension of the exercise
of all rights attached to such shares.

(6) The Company may decide to issue fractional shares. Such fractional shares shall not be entitled to vote but shall
be entitled to participate in the net assets attributable to the relevant class of shares on a pro rata basis.

Art. 7. Issue of Shares. The Board of Directors is authorized without limitation to issue an unlimited number of fully
paid up shares at any time without reserving to the existing shareholders a preferential right to subscribe for the shares
to be issued.

The Board of Directors may impose restrictions on the frequency at which shares shall be issued in any class of shares;
the Board of Directors may, in particular, decide that shares of any class shall only be issued during one or more offering
periods or at such other periodicity as provided for in the sales documents for the shares of the Company.

Whenever the Company offers shares for subscription, the price per share at which such shares are offered shall be
the net asset value per share of the relevant class in the relevant series as determined in compliance with Article 11
hereof as of such Valuation Day as is determined in accordance with such policy as the Board of Directors may from time
to time determine. Such price may be increased by a percentage estimate of costs and expenses to be incurred by the
Company when investing the proceeds of the issue and by applicable sales commissions, as approved from time to time
by the Board of Directors. The price so determined shall be payable within a period as determined by the Board of
Directors which shall not exceed 10 Luxembourg bank business days from the relevant Valuation Day. The Board of
Directors may delegate to any director, manager, officer or other duly authorized agent the power to accept subscriptions,
to receive payment of the price of the new shares to be issued and to deliver them.

The board of directors may delegate to any director, manager, officer or other duly authorized agent the power to
accept subscriptions, to receive payment of the price of the new shares to be issued and to deliver them.

If subscribed shares are not paid for, the Company may cancel their issue whilst retaining the right to claim its issue
fees and commissions.

Art. 8. Redemption of Shares. Any shareholder may at any time require the redemption of all or part of his shares by
the Company, under the terms and procedures set forth by the Board of Directors in the sales documents for the shares
and within the limits provided by law and these Articles.

The Board of Directors may impose restrictions on the frequency at which shares may be redeemed in any class of
shares; the Board of Directors may, in particular, decide that shares of any class shall only be redeemed on such Valuation
Days (each a «KRedemption Day» and together the «Redemption Days») as provided for in sales documents for the shares
of the Company.

The redemption price per share shall be paid within a period as determined by the Board of Directors and /or the
sales documents, provided that the share certificates, if any, and the transfer documents have been received by the
Company, subject to the provision of Article 12 hereof. Shares in any Sub-Fund will not be redeemed if the calculation
of the net asset value per share in such Sub-Fund is suspended in accordance with Article 12 hereof.

The redemption price shall be equal to the net asset value per share of the relevant class in the relevant series, as
determined in accordance with the provisions of Article 11 hereof, less such charges and commissions (if any) at the rate
provided by the sales documents for the shares. The relevant redemption price may be rounded up or down to the
nearest unit of the relevant currency as the Board of Directors shall determine.

If as a result of any request for redemption, the number or the aggregate net asset value of the shares held by any
shareholder in any class of shares would fall below such number or such value as determined by the Board of Directors,
then the Company may decide that this request be treated as a request for redemption for the full balance of such
shareholder’s holding of shares in such class. At the Company’s discretion, the Company reserves the right to transfer
any existing shareholder who falls below the minimum shareholding requirement for one class of shares into another
appropriate class of shares without charge.
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Further, if on any given Redemption Day, redemption requests pursuant to this Article and conversion requests pur-
suant to the Article 9 hereof exceed a certain level determined by the Board of Directors in relation to the number or
value of shares in issue in a specific class, the Board of Directors may decide that all or part, on a pro rata basis for each
shareholder asking for the redemption of his Shares, of such requests for redemption or conversion will be deferred for
a period and in a manner that the Board of Directors considers to be in the best interest of the Company. On the next
Redemption Day following that period, these redemption and conversion requests will be met in priority to later requests.

The Company shall have the right, if the Board of Directors so determines, to satisfy payment of the redemption price
to any shareholder who agrees, in specie by allocating to the holder investments from the portfolio of assets set up in
connection with such class or classes of shares equal in value (calculated in the manner described in Article 11) as of the
Redemption Day, on which the redemption price is calculated, to the value of the shares to be redeemed. The nature
and type of assets to be transferred in such case shall be determined on a fair and reasonable basis and without prejudicing
the interests of the other holders of shares of the relevant class or classes of shares and the valuation used shall be
confirmed by a special report of the Auditor of the Company. The costs of any such transfers shall be borne by the
transferee.

All redeemed shares may be cancelled.

Art. 9. Conversion of Shares. Unless otherwise determined by the Board of Directors for certain classes of shares,
any shareholder is entitled to require the conversion of whole or part of his shares of one class into shares of another
class, subject to such restrictions as to the terms, conditions and payment of such charges and commissions as the Board
of Directors shall determine.

The price for the conversion of shares from one class into another class shall be computed by reference to the
respective net asset value of the two classes of shares, calculated on the same Redemption Day.

If as a result of any request for conversion the number or the aggregate net asset value of the shares held by any
shareholder in any class of shares would fall below such number or such value as determined by the Board of Directors,
then the Company may decide that this request be treated as a request for conversion for the full balance of such
shareholder’s holding of shares in such class. At the Company’s discretion, the Company reserves the right to transfer
any existing shareholder who falls below the minimum shareholding requirement for one class of shares into another
appropriate class of shares without charge. Shares of any class will not be converted in circumstances where the calculation
of the net asset value per share of such class is suspended by the Fund pursuant to Article 12 hereof.

The shares which have been converted into shares of another class may be cancelled.

Art. 10. Restrictions on Ownership of Shares. The Company may restrict or prevent the ownership of shares in the
Company by any person, firm or corporate body, if in the opinion of the Company such holding may be detrimental to
the Company, if it may result in a breach of any law or regulation, whether Luxembourg or foreign, or if as a result thereof
the Company may become exposed to tax disadvantages or other financial disadvantages that it would not have otherwise
incurred (such persons, firms or corporate bodies to be determined by the Board of Directors being herein referred to
as «Prohibited Personsy).

For such purposes the Company may:

A.- decline to issue any shares and decline to register any transfer of a share, where it appears to it that such registry
or transfer would or might result in legal or beneficial ownership of such shares by a Prohibited Person; and

B.- at any time require any person whose name is entered in, or any person seeking to register the transfer of shares
on the register of shareholders, to furnish it with any information, supported by affidavit, which it may consider necessary
for the purpose of determining whether or not beneficial ownership of such shareholder’s shares rests in a Prohibited
Person, or whether such registry will result in beneficial ownership of such shares by a Prohibited Person; and

C.- decline to accept the vote of any Prohibited Person at any meeting of shareholders of the Company; and

D.- where it appears to the Company that any Prohibited Person either alone or in conjunction with any other person
is a beneficial owner of shares, direct such shareholder to sell his shares and to provide to the Company evidence of the
sale within thirty (30) days of the notice. If such shareholder fails to comply with the direction, the Company may com-
pulsorily redeem or cause to be redeemed from any such shareholder all shares held by such shareholder in the following
manner:

(1) The Company shall serve a second notice (the «purchase notice») upon the shareholder holding such shares or
appearing in the register of shareholders as the owner of the shares to be purchased, specifying the shares to be purchased
as aforesaid, the manner in which the purchase price will be calculated and the name of the purchaser.

Any such notice may be served upon such shareholder by posting the same in a prepaid registered envelope addressed
to such shareholder at his last address known to or appearing in the books of the Company. The said shareholder shall
thereupon forthwith be obliged to deliver to the Company the share certificate or certificates, if any, representing the
shares specified in the purchase notice.

Immediately after the close of business on the date specified in the purchase notice, such shareholder shall cease to
be the owner of the shares specified in such notice; in the case of registered shares, his name shall be removed from the
register of shareholders, and the certificate or certificates representing such registered shares will be cancelled.
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(2) The price at which each such share is to be purchased (the «purchase price») shall be an amount based on the net
asset value per share of the relevant class as at the Valuation Day specified by the Board of Directors for the redemption
of shares in the Company next preceding the date of the purchase notice or next succeeding the surrender of the share
certificate or certificates representing the shares specified in such notice, whichever is lower, all as determined in ac-
cordance with Article 8 hereof, less any service charge provided therein.

(3) Payment of the purchase price will be made available to the former owner of such shares normally in the currency
fixed by the Board of Directors for the payment of the redemption price of the shares of the relevant class and will be
deposited for payment to such owner by the Company with a bank in Luxembourg or elsewhere (as specified in the
purchase notice) upon final determination of the purchase price following surrender of the share certificate or certificates
specified in such notice and unmarred dividend coupons attached thereto. Upon service of the purchase notice as aforesaid
such former owner shall have no further interest in such shares or any of them, nor any claim against the Company or
its assets in respect thereof, except the right to receive the purchase price (without interest) from such bank following
effective surrender of the share certificate or certificates as aforesaid. Any redemption proceeds receivable by a share-
holder under this paragraph, but not collected within a period of five years from the date specified in the purchase notice,
may not thereafter be claimed and shall revert to the relevant class or classes of shares. The Board of Directors shall
have power from time to time to take all steps necessary to perfect such reversion and to authorize such action on behalf
of the Company.

(4) The exercise by the Company of the power conferred by this Article shall not be questioned or invalidated in any
case, on the ground that there was insufficient evidence of ownership of shares by any person or that the true ownership
of any shares was otherwise than appeared to the Company at the date of any purchase notice, provided in such case
the said powers were exercised by the Company in good faith.

«Prohibited Person» as used herein does neither include any subscriber to shares of the Company issued in connection
with the incorporation of the Company while such subscriber holds such shares nor any securities dealer who acquires
shares with a view to their distribution in connection with an issue of shares by the Company.

U.S. Persons as defined in this Article may constitute a specific category of Prohibited Persons.

Where it appears to the Company that any Prohibited Person is a U.S. Person, who either alone or in conjunction
with any other person is a beneficial owner of shares, the Company may compulsorily redeem or cause to be redeemed
from any shareholder all shares held by such shareholder without delay. In such event, Clause D (1) here above shall not
apply.

Whenever used in these Articles, the terms «U.S. Person» mean with respect to individuals, any U.S. citizen (and
certain former U.S. citizens as set out in relevant U.S. Income Tax laws) or «resident alien» within the meaning of U.S.
income tax laws and in effect from time to time.

With respect to persons other than individuals, the term «U.S. Person» means (i) a corporation or partnership or
other entity created or organised in the United States or under the laws of the United States or any state thereof; (ii) a
trust where (a) a U.S. court is able to exercise primary jurisdiction over the trust and (b) one or more U.S. fiduciaries
have the authority to control all substantial decisions of the trust and (iii) an estate (a) which is subject to U.S. tax on this
worldwide income from all sources; or (b) for which any U.S. Person acting as executor or administrator has sole in-
vestment discretion with respect to the assets of the estate and which is not governed by foreign law. The term «U.S.
persony also means any entity organised principally for passive investment such as a commodity pool, investment company
or other similar entity (other than a pension plan for the employees, officers or principals of any entity organised and
with its principal place of business outside the United States) which has as a principal purpose the facilitating of investment
by a United States person in a commodity pool with respect to which the operator is exempt from certain requirements
of part 4 of the United States Commodity Futures Trading Commission by virtue of its participants being non United
States persons. «United States» means the United States of America (including the States and the District of Columbia),
its territories, its possessions and any other areas subject to its jurisdiction.

Shares of the Company may only be issued to well-informed investors within the meaning of the 2007 Law. A well-
informed investor within the meaning of the 2007 Law is an institutional investor, a professional investor or any other
investor who has confirmed in writing that he adheres to the status of a well-informed investor and (i) invests a minimum
of EUR 125,000.- in the Company or (ii) has been the subject of an assessment made by a credit institution within the
meaning of Directive 2004/48/EC, by an investment firm within the meaning of Directive 2001/107/EC certifying his
expertise, his experience and his knowledge in adequatly apprising an investment in the Company. Any person who is no
well-informed investor is also to be considered as a Prohibited Person.

Art. 11. Calculation of Net Asset Value per Share. The net asset value per share of each class within the relevant series
within the relevant Sub-Fund shall be calculated in the reference currency (as defined in the sales documents for the
shares) of the relevant Sub-Fund and, to the extent applicable within a Sub-Fund, expressed in the unit currency for the
relevant class of shares in such series within such sub-Fund. It shall be determined as of any Valuation Day, by dividing
the net assets of the Company attributable to each class of shares in such series within such Sub-Fund, being the value of
the portion of assets less the portion of liabilities attributable to such class in such series, on any such Valuation Day, by
the number of shares in the relevant class in the relevant series within the Sub-Fund then outstanding, in accordance with
the valuation rules set forth below. The net asset value per share may be rounded up or down to the nearest unit of the
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relevant currency as the Board of Directors shall determine. If since the time of determination of the net asset value
there has been a material change in the quotations in the markets on which a substantial portion of the investments
attributable to the relevant class of shares are dealt in or quoted, the Company may, in order to safeguard the interests
of the shareholders and the Company, cancel the first valuation and carry out a second valuation, in which case all relevant
subscription and redemption requests will be dealt with on the basis of that second valuation.

The calculation of the net asset value of the different classes of shares in the relevant series shall be made in the
following manner:

I. The assets of the Company shall include:
1) all cash on hand or on deposit, including any interest accrued thereon;
2) all bills and demand notes payable and accounts receivable (including proceeds of securities sold but not delivered);

3) all bonds, time notes, certificates of deposit, shares, stock, debentures, debenture stocks, subscription rights, war-
rants, options and other securities, financial instruments and similar assets owned or contracted for by the Company
(provided that the Company may make adjustments in a manner not inconsistent with paragraph (a) below with regards
to fluctuations in the market value of securities caused by trading ex-dividends, ex-rights, or by similar practices);

4) all stock dividends, cash dividends and cash distributions receivable by the Company to the extent information
thereon is reasonably available to the Company;

5) all interest accrued on any interest-bearing assets owned by the Company except to the extent that the same is
included or reflected in the principal amount of such assets;

6) the preliminary expenses of the Company, including the cost of issuing and distributing shares of the Company,
insofar as the same have not been written off;

7) all other assets of any kind and nature including expenses paid in advance.
The value of such assets shall be determined as follows:

a) The value of any cash on hand or on deposit, bills and demand notes and accounts receivable, prepaid expenses,
cash dividends and interest declared or accrued as aforesaid and not yet received is deemed to be the full amount thereof,
unless in any case the same is unlikely to be paid or received in full, in which case the value thereof is arrived at after
making such discount as may be considered appropriate in such case to reflect the true value thereof.

b) The value of assets which are listed or dealt in on any stock exchange is based on the last available price on the
stock exchange which is normally the principal market for such assets.

c) The value of assets dealt in on any other regulated market which is recognized, operating regularly and open to the
public (a «Regulated Market») is based on the last available price.

d) In the event that any assets are not listed or dealt in on any stock exchange or on any other Regulated Market, or
if, with respect to assets listed or dealt in on any stock exchange, or other Regulated Market as aforesaid, the price as
determined pursuant to sub-paragraph (b) or (c) is not representative of the fair market value of the relevant assets, the
value of such assets will be based on the reasonably foreseeable sales price determined prudently and in good faith.

e) The liquidating value of futures, spot, forward or options contracts not traded on exchanges or on other Regulated
Markets shall mean their net liquidating value determined, pursuant to the policies established by the Board of Directors,
on a basis consistently applied for each different variety of contracts. The liquidating value of futures, spot, forward or
options contracts traded on exchanges or on other Regulated Markets shall be based upon the last available settlement
prices of these contracts on exchanges and Regulated Markets on which the particular futures, spot, forward or options
contracts are traded by the Company; provided that if a futures, forward or options contract could not be liquidated on
the day with respect to which net assets are being determined, the basis for determining the liquidating value of such
contract shall be such value as the Board of Directors may deem fair and reasonable.

Credit default swaps will be valued at their present value of future cash flows by reference to standard market con-
ventions, where the cash flows are adjusted for default probability. Interest rate swaps will be valued at their market value
established by reference to the applicable interest rates’ curve. Other swaps will be valued at fair market value as deter-
mined in good faith pursuant to the procedures established by the board of directors and recognised by the auditor of
the Company.

f) Units or shares of other UCI will be valued at their last determined and available net asset value or, if such price is
not representative of the fair market value of such assets, then the price shall be determined by the Board of Directors
on a fair and equitable basis in good faith.

g) All other securities and other assets will be valued at fair market value as determined in good faith pursuant to the
procedures established by the Board of Directors.

h) Money market instruments held by the Company with a remaining maturity of ninety days or less will be valued by
the amortized cost method which approximates market value.

The value of all assets and liabilities not expressed in the reference currency of a Sub-Fund will be converted into the

reference currency of such Sub-Fund at rates last quoted by any major bank. If such quotations are not available, the rate
of exchange will be determined in good faith by or under procedures established by the Board of Directors.
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The Board of Directors, in its discretion, may permit some other method of valuation to be used if it considers that
such valuation better reflects the fair value of any asset of the Company.

IIl. The liabilities of the Company shall include:
1) all loans, bills and accounts payable;
2) all accrued interest on loans of the Company (including accrued fees for commitment for such loans);

3) all accrued or payable expenses (including but not limited to administrative expenses, management fees, including
incentive fees -if any-, custodian fees, and corporate agents’ fees);

4) all known liabilities, present and future, including all matured contractual obligations for payments of money or
property, including the amount of any unpaid dividends declared by the Company;

5) an appropriate provision for future taxes based on capital and income to the Valuation Day as determined from
time to time by the Company, and other reserves (if any) authorized and approved by the Board of Directors, as well as
such amount (if any) as the Board of Directors may consider to be an appropriate allowance in respect of any contingent
liabilities of the Company;

6) all other liabilities of the Company of whatsoever kind and nature reflected in accordance with generally accepted
accounting principles. In determining the amount of such liabilities the Company shall take into account all expenses
payable by the Company which shall comprise but not be limited to fees (investment management fees and performance
fees, if any) payable to its investment managers, fees and expenses payable to its Auditor and accountants, Custodian (as
defined in Article 27 herein below) and its correspondents, administrative agent and paying agent, any listing agent,
domiciliary agent, any distributor(s) and permanent representatives in places of registration, as well as any other agent
employed by the Company, the remuneration of the Directors and officers of the Company and their reasonable out-of-
pocket expenses, insurance coverage, and reasonable travelling costs in connection with board meetings, fees and
expenses for legal and auditing services, any fees and expenses involved in registering and maintaining the registration of
the Company with any governmental agencies or stock exchanges in the Grand Duchy of Luxembourg and in any other
country, reporting and publishing expenses including the costs of preparing, printing, advertising and distributing pros-
pectuses, explanatory memoranda, periodical reports or registration statements, and the costs of any reports to
shareholders, all taxes, duties, governmental and similar charges, the costs for the publication of the issue, conversion, if
any, and redemption prices and all other operating expenses, the costs for the publication of the issue and redemption
prices, including the cost of buying and selling assets, interest, bank charges and brokerage, postage, telephone and telex.
The Company may accrue administrative and other expenses of a regular or recurring nature based on an estimated
amount payable for yearly or other periods.

lll. The assets shall be allocated as follows:

The Board of Directors shall establish a class of shares in respect of each Sub Fund and may establish multiple classes
of shares in respect of each Sub Fund in the following manner:

(2) If multiple classes of shares relate to one Sub-Fund, the assets attributable to such classes shall be commonly invested
pursuant to the specific investment policy of the Sub-Fund concerned provided however, that within a Sub-Fund, the
Board of Directors is empowered to define classes of shares so as to correspond to (i) a specific distribution policy, such
as entitling to distributions or not entitling to distributions and/or (ii) a specific sales and redemption charge structure
and/or (jii) a specific management or advisory fee structure, and/or (iv) a specific assignment of distribution, shareholder
services or other fees and/or (V) the currency or currency unit in which the class may be quoted and based on the rate
of exchange between such currency or currency unit and the reference currency of the relevant Sub-Fund and/or (vi) the
use of different hedging techniques in order to protect in the reference currency of the relevant Sub-Fund the assets and
returns quoted in the currency of the relevant class of shares against long-term movements of their currency of quotation
and/or (vii) such other features as may be determined by the Board of Directors from time to time in compliance with
applicable law;

(b) The proceeds to be received from the issue of shares of a class shall be applied in the books of the Company to
the relevant class of shares issued in respect of such Sub-Fund, and, as the case may be, the relevant amount shall increase
the proportion of the net assets of such Sub-Fund attributable to the class of shares to be issued;

(c) The assets, liabilities, income and expenditure attributable to a Sub-Fund shall be applied to the class or classes of
shares issued in respect of such Sub-Fund, subject to the provisions here above under (a);

(d) Where any asset is derived from another asset, such derivative asset shall be attributable in the books of the
Company to the same class or classes of shares as the asset from which it was derived and on each revaluation of an
asset, the increase or decrease in value shall be applied to the relevant class or classes of shares;

(e) In the case where any asset or liability of the Company cannot be considered as being attributable to a particular
class of shares, such asset or liability shall be allocated to all the classes of shares pro rata to their respective net asset
values or in such other manner as determined by the Board of Directors acting in good faith, provided that (i) where
assets, on behalf of several Sub-Funds are held in one account and/or are co-managed as a segregated pool of assets by
an agent of the Board of Directors, the respective right of each class of shares shall correspond to the prorated portion
resulting from the contribution of the relevant class of shares to the relevant account or pool, and (ii) the right shall vary
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in accordance with the contributions and withdrawals made for the account of the class of shares, as described in the
sales documents for the shares of the Company;

(f) Upon the payment of distributions to the holders of any class of shares, the net asset value of such class of shares
shall be reduced by the amount of such distributions.

All valuation regulations and determinations shall be interpreted and made in accordance with generally accepted
accounting principles.

In the absence of bad faith, gross negligence or manifest error, every decision in calculating the net asset value taken
by the Board of Directors or by any bank, company or other organization which the Board of Directors may appoint for
the purpose of calculating the net asset value, shall be final and binding on the Company and present, past or future
shareholders.

IV. For the purpose of this Article:

1) shares of the Company to be redeemed under Article 8 hereof shall be treated as existing and taken into account
until immediately after the time specified by the Board of Directors on the Redemption Day on which such valuation is
made and from such time and until paid by the Company the price therefore shall be deemed to be a liability of the
Company;

2) shares to be issued by the Company shall be treated as being in issue as from the time specified by the Board of
Directors on the Valuation Day on which such valuation is made and from such time and until received by the Company
the price therefore shall be deemed to be a debt due to the Company;

3) all investments, cash balances and other assets expressed in currencies other than the reference currency of the
relevant Sub-Fund shall be valued after taking into account the market rate or rates of exchange in force at the date and
time for determination of the net asset value of shares; and

4) where on any Valuation Day the Company has contracted to:

- purchase any asset, the value of the consideration to be paid for such asset shall be shown as a liability of the Company
and the value of the asset to be acquired shall be shown as an asset of the Company;

- sell any asset, the value of the consideration to be received for such asset shall be shown as an asset of the Company
and the asset to be delivered shall not be included in the assets of the Company;

provided however, that if the exact value or nature of such consideration or such asset is not known on such Valuation
Day then its value shall be estimated by the Company.

Art. 12. Frequency and Temporary Suspension of Calculation of Net Asset Value per Share, of Issue and Redemption
of Shares. With respect to each class of shares, the net asset value per share in each series and the price for the issue,
redemption and conversion of shares shall be calculated from time to time by the Company or any agent appointed
thereto by the Company, at least once a month at a frequency determined by the Board of Directors, such date being
referred to herein as the «Valuation Dayy.

The Company may temporarily suspend the determination of the net asset value per share of any particular class and
the issue, redemption and conversion of its shares from its shareholders from and to shares of each class:

a) during any period when any of the principal stock exchanges or other markets on which any substantial portion of
the investments of the Company attributable to such Sub-Fund from time to time is quoted or dealt in is closed otherwise
than for ordinary holidays, or during which dealings therein are restricted or suspended, provided that such restriction
or suspension affects the valuation on the investments of the Company attributable to a Sub-Fund quoted thereon; or

b) during the existence of any state of affairs which constitutes an emergency in the opinion of the Board of Directors
as a result of which disposals or valuation of assets owned by the Company attributable to such Sub-Fund would be
impracticable; or

¢) during any breakdown in the means of communication normally employed in determining the price or value of any
of the investments of such Sub-Fund or the current price or values on any stock exchange or other market in respect of
the assets attributable to such Sub-Fund; or

d) when for any other reason the prices of any investments owned by the Company attributable to any Sub-Fund
cannot promptly or accurately be ascertained; or

e) during any period when the Company is unable to repatriate funds for the purpose of making payments on the
redemption of the Shares of such Sub-Fund or during which any transfer of funds involved in the realization or acquisition
of investments or payments due on redemption of Shares cannot in the opinion of the Board of Directors be effected at
normal rates of exchange;

f) upon the publication of a notice convening a general meeting of shareholders for the purpose of resolving the winding-
up of the Company.

Any such suspension shall be published, if appropriate, by the Company and may be notified to shareholders having
made an application for subscription, conversion or redemption of shares for which the calculation of the net asset value
has been suspended.
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Such suspension as to any class of shares shall have no effect on the calculation of the net asset value per share in the
relevant series, the issue, conversion and redemption of shares of any other class of shares if the assets within such other
class of shares are not affected to the same extent by the same circumstances.

Any request for subscription, conversion or redemption may be revocable (i) with the approval of the Board of
Directors or (ii) in the event of a suspension of the calculation of the net asset value, in which case shareholders may give
notice that they wish to withdraw their application. If no such notice is received by the Company, such application will
be dealt with on the first Valuation Day, as determined for each class of shares, following the end of the period of
suspension.

Title Ill. Administration and Supervision

Art. 13. Directors. The Company shall be managed by the Board of Directors which is composed of not less than
three members, who need not be shareholders of the Company. They shall be elected for a term not exceeding six years.
The directors shall be elected by the shareholders at a general meeting of shareholders; the latter shall further determine
the number of directors, their remuneration and the term of their office.

Directors proposed for election listed in the agenda of the general meeting of shareholders shall be elected by the
majority of the votes of the shares present or represented. Any candidate for director not proposed in the agenda of the
meeting shall be elected only by vote of the majority of the shares outstanding.

Any director may be removed with or without cause or be replaced at any time by resolution adopted by the general
meeting.

In the event of a vacancy in the office of director, the remaining directors may temporarily fill such vacancy; the
shareholders shall take a final decision regarding such nomination at their next general meeting.

Art. 14. Board Meetings. The Board of Directors will choose from among its members a chairman. It may choose a
secretary, who need not to be a director, who shall write and keep the minutes of the meetings of the Board of Directors
and of the shareholders. The Board of Directors shall meet upon call by the chairman or any two directors, at the place
indicated in the notice of meeting.

The chairman shall preside at the meetings of the directors and of the shareholders. In his absence, the shareholders
or the board members shall decide by a majority vote that another director, or in case of a shareholders’ meeting, that
any other person shall be in the chair of such meetings.

The Board of Directors may appoint any officers, including a general manager and any assistant general managers as
well as any other officers that the Company deems necessary for the operation and management of the Company. Such
appointments may be cancelled at any time by the Board of Directors. The officers need not be directors or shareholders
of the Company. Unless otherwise stipulated by these Articles, the officers shall have the rights and duties conferred
upon them by the Board of Directors.

Written notice of any meeting of the Board of Directors shall be given to all directors at least twenty-four hours prior
to the date set for such meeting, except in circumstances of emergency, in which case the nature of such circumstances
shall be set forth in the notice of meeting. This notice may be waived by consent in writing, by telegram, telex, telefax or
any other similar means of communication. Separate notice shall not be required for meetings held at times and places
fixed in a resolution adopted by the Board of Directors.

Any director may act at any meeting by appointing in writing, by telegram, telex or telefax or any other similar means
of communication another director as his proxy. A director may represent several of his colleagues.

Any director may participate in a meeting of the Board of Directors by conference call or similar means of commu-
nications equipment whereby all persons participating in the meeting can hear each other, and participating in a meeting
by such means shall constitute presence in person at such meeting.

The directors may only act at duly convened meetings of the Board of Directors.

The directors may not bind the Company by their individual signatures, except if specifically authorised thereto by
resolution of the Board of Directors.

The Board of Directors can deliberate or act validly only if at least the majority of the directors, or any other number
of directors that the board may determine, are present or represented.

Resolutions of the Board of Directors will be recorded in minutes signed by the chairman of the meeting. Copies of
extracts of such minutes to be produced in judicial proceedings or elsewhere will be validly signed by the chairman of
the meeting or any two directors.

Resolutions are taken by a majority vote of the directors present or represented at such meeting. In the event that at
any meeting the number of votes for or against a resolution are equal, the chairman of the meeting shall have a casting
vote.

Resolutions in writing approved and signed by all directors shall have the same effect as resolutions voted at the
directors’ meetings; each director shall approve such resolution in writing, by telegram, telex, telefax or any other similar
means of communication. Such approval shall be confirmed in writing and all documents shall form the record that proves
that such decision has been taken.
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Art. 15. Powers of the Board of Directors. The Board of Directors is vested with the broadest powers to perform all
acts of disposition and administration within the Company’s purpose, in compliance with the investment policy as deter-
mined in Article 18 hereof.

All powers not expressly reserved by law or by the present Articles to the general meeting of shareholders are in the
competence of the Board of Directors.

Art. 16. Corporate Signature. Vis-a-vis third parties, the Company is validly bound by the joint signature of any two
directors, by the joint signature of any officers of the Company or by the joint signatures of a director and an officer of
the Company or of any person(s) to whom authority has been delegated by the Board of Directors.

Art. 17. Delegation of Power. The Board of Directors of the Company may delegate under its responsibility its powers
to conduct the daily management and affairs of the Company (including the right to act as authorized signatory for the
Company) and its powers to carry out acts in furtherance of the corporate policy and purpose to one or several physical
persons or corporate entities, which need not be members of the board, who shall have the powers determined by the
Board of Directors and who may, if the Board of Directors so authorizes, sub-delegate their powers.

The Company may enter into an investment management agreement (the « Investment Management Agreementy)
with one or several investment managers, as further described in the sales documents for the shares of the Company,
who shall supply the Company with recommendations, advice and reports in connection with the management of the
assets of the Company and shall advise the Board of Directors as to the selection of transferable securities and other
assets pursuant to Article 18 hereof and have discretion, on a day-to-day basis and subject to the overall control of the
Board of Directors of the Company to purchase and sell such investment funds and other assets and otherwise to manage
the Sub-Fund’s portfolios.

The Board of Directors may also confer special powers of attorney by notarial or private proxy.

Art. 18. Investment Policies and Restrictions. The Board of Directors, based upon the principle of risk spreading, has
the power to determine (i) the investment policies to be applied in respect of each Sub-Fund, (ii) the currency hedging
strategy to be applied to specific classes of shares within particular Sub-Funds and (jii) the course of conduct of the
management and business affairs of the Company, all within the restrictions as shall be set forth by the Board of Directors
in compliance with applicable laws and regulations.

The Board of Directors, acting in the best interest of the Company, may decide, in the manner described in the sales
documents of the shares of the Company, that (i) all or part of the assets of the Company or of any Sub-Fund be co-
managed on a segregated basis with other assets held by other investors, including other undertakings for collective
investment and/or their sub-funds, or that (ii) all or part of the assets of two or more Sub-Funds of the Company be co-
managed amongst themselves on a segregated or on a pooled basis.

The Company is authorized (i) to employ techniques and instruments relating to transferable securities provided that
such techniques and instruments are used for the purpose of efficient portfolio management and (ii) to employ techniques
and instruments intended to provide protection against exchange risks in the context of the management of its assets
and liabilities.

Art. 19. Conflict of Interest. No contract or other transaction between the Company and any other company or firm
shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the directors or officers of the Company is interested
in, or is a director, associate, officer or employee of, such other company or firm. Any director or officer of the Company
who serves as a director, associate, officer or employee of any company or firm with which the Company shall contract
or otherwise engage in business shall not, by reason of such affiliation with such other company or firm, be prevented
from considering and voting or acting upon any matters with respect to such contract or other business.

In the event that any director or officer of the Company may have in any transaction of the Company an interest
opposite to the interests of the Company, such director or officer shall make known to the Board of Directors such
opposite interest and shall not consider or vote on any such transaction, and such transaction and such director’s or
officer’s interest therein shall be reported to the next succeeding general meeting of shareholders.

The term «opposite interest», as used in the preceding sentence, shall not include any relationship with or without
interest in any matter, position or transaction involving any person, company or entity as may from time to time be
determined by the Board of Directors in its discretion.

Art. 20. Indemnification of Directors. The Company may indemnify any director or officer and his heirs, executors
and administrators, against expenses reasonably incurred by him in connection with any action, suit or proceeding to
which he may be made a party by reason of his being or having been a director or officer of the Company or, at its request,
of any other company of which the Company is a shareholder or a creditor and from which he is not entitled to be
indemnified, except in relation to matters as to which he shall be finally adjudged in such action, suit or proceeding to be
liable for gross negligence or misconduct; in the event of a settlement, indemnification shall be provided only in connection
with such matters covered by the settlement as to which the Company is advised by counsel that the person to be
indemnified did not commit such a breach of duty. The foregoing right of indemnification shall not exclude other rights
to which he may be entitled.
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Art. 21. Auditor. The accounting data related in the annual report of the Company shall be examined by an auditor
(«réviseur d’entreprises agrééy, the «Auditor») appointed by the general meeting of shareholders and remunerated by
the Company.

The Auditor shall fulfil all duties prescribed by the 2007 Law.

Title IV. General meetings - Accounting year - Distributions

Art. 22. General Meetings of Shareholders of the Company. The general meeting of shareholders of the Company
shall represent the entire body of shareholders of the Company. Its resolutions shall be binding upon all the shareholders
regardless of the class of shares held by them. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify acts relating
to the operations of the Company.

The general meeting of shareholders shall meet upon call by the Board of Directors.
It may also be called upon the request of shareholders representing at least one tenth of the share capital.

The annual general meeting shall be held in accordance with Luxembourg law in Luxembourg, Grand Duchy of Lux-
embourg at a place specified in the notice of meeting, each year on the third Wednesday of the month of June at 11.00
am.

If such day is not a business day in Luxembourg, the annual general meeting shall be held on the next following business
day.

Other meetings of shareholders may be held at such places and times as may be specified in the respective notices of
meeting.

Shareholders shall meet upon call by the Board of Directors pursuant to a notice setting forth the agenda sent at least
eight days prior to the meeting to each registered shareholder at the shareholder’s address in the register of shareholders.
The giving of such notice to registered shareholders need not be justified to the meeting. The agenda shall be prepared
by the Board of Directors except in the instance where the meeting is called on the written demand of the shareholders
in which instance the Board of Directors may prepare a supplementary agenda.

Given that all shares are in registered form and if no publications are made, notices to shareholders may be mailed by
registered mail only.

If all shareholders are present or represented and consider themselves as being duly convened and informed of the
agenda, the general meeting may take place without notice of meeting.

The Board of Directors may determine all other conditions that must be fulfilled by shareholders in order to attend
any meeting of shareholders.

The business transacted at any meeting of the shareholders shall be limited to the matters contained in the agenda
(which shall include all matters required by law) and business incidental to such matters.

Each share of whatever class is entitled to one vote, in compliance with Luxembourg law and these Articles. A share-
holder may act at any meeting of shareholders by giving a written proxy to another person, who need not be a shareholder
and who may be a director of the Company.

Unless otherwise provided by law or herein, resolutions of the general meeting are passed by a simple majority vote
of the shareholders present or represented.

Art. 23. General Meetings of Shareholders in a Sub-Fund or in a Class of Shares. The shareholders of the class or
classes issued in respect of any Sub-Fund may hold, at any time, general meetings to decide on any matters which relate
exclusively to such Sub-Fund.

In addition, the shareholders of any class of shares may hold, at any time, general meetings for any matters which are
specific to such class.

The provisions of Article 22, paragraphs 2, 3, 7, 8, 9, 10 and 11 shall apply to such general meetings.

Each share is entitled to one vote in compliance with Luxembourg law and these Articles. Shareholders may act either
in person or by giving a written proxy to another person who needs not be a shareholder and may be a director of the
Company.

Unless otherwise provided for by law or herein, the resolutions of the general meeting of shareholders of a Sub-Fund
or of a class of shares are passed by a simple majority vote of the shareholders present or represented.

Art. 24. Termination and Amalgamation of Sub-Funds or Classes of Shares. In the event that for any reason the value
of the total net assets in any Sub-Fund or the value of the net assets of any class of shares within a Sub-Fund has decreased
to, or has not reached, an amount determined by the Board of Directors to be the minimum level for such Sub-Fund, or
such class of shares, to be operated in an economically efficient manner or in case of a substantial modification in the
political, economic or monetary situation or as a matter of economic rationalization, the Board of Directors may decide
to redeem all the shares of the relevant class or classes at the net asset value per share (taking into account actual
realization prices of investments and realization expenses) calculated on the Valuation Day at which such decision shall
take effect. The Company shall serve a notice to the holders of the relevant class or classes of shares prior to the effective
date for the compulsory redemption, which will indicate the reasons and the procedure for the redemption operations:
registered holders shall be notified in writing. Unless it is otherwise decided in the interests of, or to keep equal treatment
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between the shareholders, the shareholders of the Sub-Fund or of the class of shares concerned may continue to request
redemption of their shares free of charge (but taking into account actual realization prices of investments and realization
expenses) prior to the date effective for the compulsory redemption.

Notwithstanding the powers conferred to the Board of Directors by the preceding paragraph, the general meeting of
shareholders of any one or all classes of shares issued in any Sub-Fund will, in any other circumstances, have the power,
upon proposal from the Board of Directors, to redeem all the shares of the relevant class or classes and refund to the
shareholders the net asset value of their shares (taking into account actual realization prices of investments and realization
expenses) calculated on the Valuation Day at which such decision shall take effect. There shall be no quorum requirements
for such general meeting of shareholders which shall decide by resolution taken by simple majority of those present or
represented and voting at such meeting.

Assets which may not be distributed to their beneficiaries upon the implementation of the redemption will be deposited
with the Custodian for a period of six months thereafter; after such period, the assets will be deposited with the Caisse
de Consignation on behalf of the persons entitled thereto.

All redeemed shares may be cancelled.

Under the same circumstances as provided by the first paragraph of this Article, the Board of Directors may decide
to allocate the assets of any Sub-Fund to those of another existing Sub-Fund within the Company or to another undertaking
for collective investment organized under the provisions of the 2007 Law or to another sub-fund within such other
undertaking for collective investment (the «new Fund») and to redesignate the shares of the class or classes concerned
as shares of another class (following a split or consolidation, if necessary, and the payment of the amount corresponding
to any fractional entitlement to shareholders). Such decision will be published in the same manner as described in the
first paragraph of this Article one month before its effectiveness (and, in addition, the publication will contain information
in relation to the new Fund), in order to enable shareholders to request redemption of their shares, free of charge, during
such period.

Notwithstanding the powers conferred to the Board of Directors by the preceding paragraph, a contribution of the
assets and of the liabilities attributable to any Sub-Fund to another Sub-Fund within the Company may in any other
circumstances be decided upon by a general meeting of the shareholders of the class or classes of shares issued in the
Sub-Fund concerned for which there shall be no quorum requirements and which will decide upon such an amalgamation
by resolution taken by simple majority of those present or represented and voting at such meeting.

Furthermore, in other circumstances than those described in the first paragraph of this Article, a contribution of the
assets and of the liabilities attributable to any Sub-Fund to another undertaking for collective investment referred to in
the fifth paragraph of this Article or to another sub-fund within such other undertaking for collective investment shall
require a resolution of the shareholders of the class or classes of shares issued in the Sub-Fund concerned taken with a
50% quorum requirement of the shares in issue and adopted at a 2/3 majority of the shares present or represented and
voting, except when such an amalgamation is to be implemented with a Luxembourg undertaking for collective investment
of the contractual type («fonds commun de placementy) or a foreign based undertaking for collective investment, in which
case resolutions shall be binding only on such shareholders who have voted in favor of such amalgamation.

Art. 25. Accounting Year. The accounting year of the Company shall commence on the first day of January of each
year and shall terminate on the thirty-first day of December of the same year.

Art. 26. Distributions. The general meeting of shareholders of the class or classes issued in respect of any Sub-Fund
shall, upon proposal of the Board of Directors and within the limits provided by law, determine how the results of such
Sub-Fund shall be disposed of, and may from time to time declare, or authorize the Board of Directors to declare,
distributions.

For any class of shares entitled to distributions, the Board of Directors may decide to pay interim dividends in com-
pliance with the conditions set forth by law.

Payments of distributions to holders of registered shares shall be made to such shareholders at their addresses in the
register of shareholders.

Distributions may be paid in such currency and at such time and place that the Board of Directors shall determine
from time to time.

The Board of Directors may decide to distribute stock dividends in lieu of cash dividends upon such terms and con-
ditions as may be set forth by the Board of Directors.

Any distribution that has not been claimed within five years of its declaration shall be forfeited and revert to the relevant
series in the class or classes of shares issued in respect of the relevant Sub-Fund.

No interest shall be paid on a dividend declared by the Company and kept by it at the disposal of its beneficiary.

Title V. Final provisions

Art. 27. Custodian. To the extent required by law, the Company will enter into a custody agreement with a banking
or saving institution as defined by the law of April 5, 1993 on the financial sector, as amended (herein referred to as the
«Custodiany).

The Custodian shall fulfil the duties and responsibilities as provided for by the 2007 Law.
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If the Custodian desires to retire, the Board of Directors shall use its best endeavours to find a successor custodian
within two months of the effectiveness of such retirement. The directors may terminate the appointment of the Custodian
but shall not remove the Custodian unless and until a successor custodian shall have been appointed to act in the place
thereof.

Art. 28. Dissolution ofthe Company. The Company may at any time be dissolved by a resolution of the general meeting
of shareholders subject to the quorum and majority requirements referred to in Article 30 hereof.

Whenever the share capital falls below two-thirds of the minimum capital indicated in Article 5 hereof, the question
of the dissolution of the Company shall be referred to the general meeting of shareholders by the Board of Directors.
The general meeting, for which no quorum shall be required, shall decide by simple majority of the shares represented
at the meeting.

The question of the dissolution of the Company shall further be referred to the general meeting of shareholders
whenever the share capital falls below one-fourth of the minimum capital set by Article 5 hereof; in such an event, the
general meeting shall be held without any quorum requirements and the dissolution may be decided at the majority of
one fourth of the shares present and represented at the meeting.

The meeting must be convened so that it is held within a period of forty days from ascertainment that the net assets
of the Company have fallen below two-thirds or one-fourth of the legal minimum, as the case may be.

Art. 29. Liquidation. Liquidation shall be carried out by one or several liquidators, who may be physical persons or
legal entities, appointed by the general meeting of shareholders which shall determine their powers and their compen-
sation.

Art. 30. Amendments to the Articles of Incorporation. These Articles may be amended by a general meeting of
shareholders subject to the quorum and majority requirements provided by the law of 10 August 1915 on commercial
companies, as amended.

Art.31.Statement. Words importing a masculine gender also include the feminine gender and words importing persons
or shareholders also include corporations, partnerships associations and any other organized group of persons whether
incorporated or not.

Art. 32. Applicable Law. All matters not governed by these Articles shall be determined in accordance with the law of
10 August 1915 on commercial companies and the 2007 Law as such laws have been or may be amended from time to
time.

Transitional Dispositions

1) The first accounting year shall begin on the date of the formation of the Company and shall terminate on December
31, 2008.

2) The first annual general meeting of shareholders shall be held in 2009.

Subscription and Payment
The subscriber has subscribed and has paid in cash the amounts as mentioned hereafter:

Shares
The GAMAX MANAGEMENT AG, prenamed . . . . ..ottt ettt e e e et 31
1 1 31

All the shares have been entirely paid-in so that the amount of thirty-one thousand euros (EUR 31,000.-) is as of now
available to the Fund, as it has been justified to the undersigned notary.
Declaration
The undersigned notary herewith declares having verified the existence of the conditions enumerated in article 26 of
the law of August 10, 1915, on commercial companies, as amended, and expressly states that they have been fulfilled.
Expenses

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever which shall be borne by the management
company of the Company as a result of the formation of the Company are estimated at approximately six thousand euros
(EUR 6,000.-).

First Extraordinary General Meeting of Shareholders

The above named party, representing the entire subscribed capital and considering itself as duly convened, has imme-
diately proceeded to hold an extraordinary general meeting of shareholders. Having first verified that it was regularly
constituted, it has passed the following resolutions:

1. The address of the Company is set 69, route d’ Esch, L-1470 Luxembourg.
2. The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.

3. The following persons are appointed as directors for a maximum period of six (6) years, their mandate expiring on
occasion of the annual general meeting of shareholders to be held in 2013:
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Members of the Board:

a) Mr Giovanni Bagotti, born in Milan on 11 October 1959, Director of MEDIOLANUM S.p.A., professionally residing
at Palazzo Meucci, Via F. Sforza, 20080, Basiglio, Milano 3, (MI), Italy;

b) Mr Furio Pietribiasi, born in Milan (Italy) on 18 January 1971, General Manager of MEDIOLANUM ASSET MAN-
AGEMENT Ltd., professionally residing at Block B, lona Building Shelbourne Road, Dublin 4, Ireland;

¢) Mr Corrado Bocca Corsico Piccolino, born in Novara on 11 January 1959, Managing Director of MEDIOLANUM
ASSET MANAGEMENT Ltd., professionally residing at Block B, lona Building Shelbourne Road, Dublin 4, Ireland;

Chairman of the Board:

4. Mr Corrado Bocca Corsico Piccolino is appointed as chairman of the board of directors.

5. The following is appointed as independent auditor for the same period:

The company ERNST & YOUNG, société anonyme, with registered office at L-5365 Munsbach, 7, Parc d’Activité
Syrdall, subscribed in the «registre de commerce et des sociétés a Luxembourgy, section B under the number 47.771.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in English followed by a French translation; on the request of the same appearing
persons and in case of divergences between the English and the French text, the English version will prevail.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

This deed having been read to the appearing persons, all of whom are known to the notary by their surnames, first
names, civil status and residences, the said persons appearing before the Notary signed together with the Notary, the
present original deed.

Traduction francaise du texte qui précede:
L’an deux mille sept, le six novembre.
Par-devant nous, Maitre Jean-Paul Hencks, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

La GAMAX MANAGEMENT AG, une société de droit luxembourgeois, ayant son siége social a 69, route d’Esch,
L-1470 Luxembourg,

d@iment représentée par Monsieur Francis Kass, avocat, résidant a Luxembourg,

en vertu d’une procuration donnée a Milan, le 5 novembre 2007.

La prédite procuration, signée ne varietur par la personne comparante et le notaire instrumentant, restera annexée
au présent acte avec lequel elle sera déposée auprés des autorités de I'enregistrement.

Lequel comparant, agissant és-qualités, a requis le notaire instrumentant d’arréter les statuts (les «Statuts») d’une
société qu’il constitue entre eux.

Titre | " . Dénomination - Siége social - Durée - Objet

Art. 1 €. Dénomination. Il est créé par les présents Statuts entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront
propriétaires par la suite des actions ci-aprés créées, une société anonyme sous la forme d’une société d’investissement
a capital variable sous la dénomination de MEDIOLANUM SPECIALITIES SICAV-SIF (ci-aprés la «Sociétéy).

Art. 2. Siége Social. Le siege social de la Société est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. La Société
peut établir, par décision du conseil d’administration (le «Conseil d’Administrationy), des succursales, filiales ou des
bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger (mais en aucun cas aux Etats-Unis d’Amérique, ses
territoires ou possessions).

Au cas ou le Conseil d’Administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique ou militaire,
de nature a compromettre I'activité normale de la Société a son siége social ou la communication de ce siége avec des
personnes a I'étranger, se présentent ou paraissent imminents, il pourra transférer temporairement le siége social a
I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun
effet sur la nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert temporaire, restera luxembourgeoise.

Art. 3. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. Objet. L’'objet exclusif de la Société est d’investir les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres, de méme
qu’en autres avoirs et instruments financiers autorisés par la loi avec 'objectif de répartir les risques d’investissement et
de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de ses avoirs.

8

La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au
développement de son objet, au sens le plus large autorisé par la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d’investissement
spécialisés (la «Loi de 2007y).

Titre Il. Capital social - Actions - Valeur nette d’inventaire

Art. 5. Capital Social - Catégories d’Actions. Le capital de la Société sera représenté par des actions entierement
libérées, sans mention de valeur, et sera a tout moment égal a la somme des actifs nets de la Société, établis conformément
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a l'Article 11 ci-dessous. Le capital minimum sera celui prévu par la loi, soit actuellement un million deux cent cinquante
mille Euro (EUR 1.250.000,-). Le capital initial de la Société est de trente et un mille Euro (EUR 31.000,-) représenté par
trente et une (31) actions entiérement libérées et sans valeur nominale.

Les actions a émettre conformément a I'Article 7 ci-dessous pourront étre émises, au choix du Conseil d’Adminis-
tration, au titre de différentes catégories. Le produit de toute émission d’actions relevant d’'une catégorie déterminée
sera investi dans des parts sociales ou actions d’OPC de type ouvert ou fermé, de méme qu’en autres avoirs et instruments
financiers autorisés par la loi, suivant la politique d’investissement déterminée par le Conseil d’Administration pour le
Compartiment (tel que défini ci-aprés), établi pour la (les) catégorie(s) d’actions concernée(s), compte tenu des restric-
tions d’investissement prévues par la loi ou adoptées par le Conseil d’Administration.

Le Conseil d’Administration établira une masse d’avoirs constituant un compartiment (chacun un «Compartimenty ou
«Fonds» et ensemble les «Compartimentsy), au sens de I'Article 71 de la Loi de 2007, correspondant a une classe d’actions
ou correspondant a plusieurs catégories d’actions, de la maniére décrite a I'Article 11 ci-dessous. Dans les relations des
actionnaires entre eux, cette masse sera investit au profit exclusif de la catégorie ou des catégories d’actions concernées.
La Société sera considérée comme constituant une seule et méme entité juridique. Toutefois, vis-a-vis des tiers et en
particulier des créanciers de la Société, chaque Compartiment sera seulement responsable pour les engagements attri-
buables a ce Compartiment.

Le Conseil d’Administration pourra établir chaque Compartiments pour une durée illimitée ou limitée. Dans ce dernier
cas, la Société rachetera, a 'échéance de la durée du Compartiment, toutes les Actions des catégories d’Actions con-
cernées, conformément a I'Article 8 ci-aprés, nonobstant les dispositions de I'Article 24 ci-aprés. Concernant la relation
entre actionnaires, chaque Compartiment sera considéré comme une entité séparée.

Les documents de vente des actions de la Société devront indiquer la durée de chaque Compartiment.

Au sein de chaque Compartiment, des actions pourront étre émises en série, représentant toutes actions émises a
chaque jour d’évaluation de la valeur nette d’inventaire des différentes catégories d’actions.

Pour déterminer le capital de la Société, les avoirs nets correspondant a chaque classe d’actions seront, s’ils ne sont
pas exprimés en EUR, convertis en EUR et le capital sera égal au total des avoirs nets de toutes les catégories d’actions.

Art. 6. Forme des Actions.

(1) Le conseil d’administration déterminera si la Société émettra des actions au porteur et/ou nominatives. Si des
certificats au porteur sont émis, ils seront émis dans les formes qui seront prescrites par le conseil d’administration et
doivent é&tre pourvus sur leur face avec la mention qu’ils ne peuvent étre cédés a aucun ressortissant des Etats-Unis
d’Amérique, résident, citoyen ou entité organisée, par ou pour un ressortissant des Etats-Unis (tel que défini dans I'Article
10 ci-aprés).

Toutes les actions nominatives émises de la Société seront inscrites au registre des actionnaires qui sera tenu par la
Société ou par une ou plusieurs personnes désignées a cet effet par la Société; I'inscription doit indiquer le nom de chaque
propriétaire d’actions nominatives, sa résidence ou son domicile élu, tel qu’il a été communiqué a la Société et le nombre
d’actions nominatives qu’il détient ainsi que le montant libéré pour chaque fraction d’action.

La propriété de l'action nominative s’établit par une inscription sur le registre des actions nominatives. La Société
décidera si un certificat constatant cette inscription sera délivré a I'actionnaire ou si celui-ci recevra une confirmation
écrite de sa qualité d’actionnaire. Le Conseil d’Administration pourra, a sa discrétion, émettre des certificats globaux.

En cas d’émission d’actions au porteur sous forme de certificats individuels ou multiples, les actions nominatives pour-
ront étre converties en de telles actions au porteur et les actions au porteur pourront étre converties en actions
nominatives sur demande du propriétaire des actions concernées. En cas d’émission d’actions au porteur sous forme de
certificats globaux, les actions nominatives ne pourront étre converties en de telles actions au porteur que de I'accord
du conseil d’administration; de telles actions au porteur pourront étre converties en actions nominatives sur demande
du systéme de compensation ou de l'institution concernée.

La conversion d’actions nominatives en actions au porteur sera effectuée par annulation des certificats d’actions no-
minatives, si de tels certificats ont été émis, indiquant que le cessionnaire n’est pas un résident des Etats-Unis et par
émission d’un ou de plusieurs certificats d’actions au porteur en leur lieu et place, et une mention devra étre faite au
registre des actions nominatives constatant cette annulation. La conversion d’actions au porteur en actions nominatives
sera effectuée par annulation des certificats d’actions au porteur, et, s'il y a lieu, par émission de certificats d’actions
nominatives en leur lieu et place, et une mention sera faite au registre des actions nominatives constatant cette émission.
Le colit de la conversion pourra étre mis a la charge de I'actionnaire par décision du conseil d’administration.

Avant que les actions ne soient émises sous forme d’actions au porteur et avant que des actions nominatives ne soient
converties en actions au porteur, la Société peut demander, d’'une maniére que le Conseil d’Administration considére
comme satisfaisante, 'assurance qu’une telle émission ou échange n’aboutira pas a ce que de telles actions soient détenues
par des ressortissants des Etats-Unis d’Amérique.

Les certificats d’actions seront signés par deux administrateurs. Les deux signatures pourront étre soit manuscrites,
soit imprimées, soit apposées au moyen d’une griffe. Toutefois, une des signatures pourra étre apposée par une personne
déléguée a cet effet par le Conseil d’Administration; dans ce cas, elle devra étre manuscrite. La Société pourra émettre
des certificats provisoires dans les formes qui seront déterminées par le Conseil d’Administration.
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(2) En cas d’émission d’actions au porteur, le transfert d’actions au porteur se fera par la délivrance du certificat
d’actions correspondant. Le transfert d’actions nominatives se fera (i) si des certificats d’actions ont été émis, par la remise
a la Société du ou des certificats d’actions nominatives et de tous autres documents de transfert exigés par la Société, ou
bien (ii) s’il n’a pas été émis de certificats, par une déclaration de transfert écrite, portée au registre des actions nomi-
natives, datée et signée par le cédant et le cessionnaire, ou par leurs mandataires valablement constitués a cet effet. Tout
transfert d’actions nominatives sera inscrit au registre des actions nominatives, pareille inscription devant étre signée par
un ou plusieurs administrateurs ou fondés de pouvoir de la Société, ou par une ou plusieurs autres personnes désignées
a cet effet par le Conseil d’Administration.

(3) Tout actionnaire autorisé d’obtenir des certificats d’actions nominatives devra fournir a la Société une adresse a
laquelle toutes les communications et toutes les informations pourront étre envoyées. Cette adresse sera inscrite a son
tour au registre des actions nominatives.

Au cas ou un actionnaire ne fournit pas d’adresse a la Société, mention en sera faite au registre des actions nominatives,
et 'adresse de I'actionnaire sera censée étre au siége social de la Société ou a telle autre adresse fixée par celle-ci, jusqu’a
ce qu’une autre adresse soit communiquée a la Société par I'actionnaire. Celui-ci pourra a tout moment faire changer
I'adresse portée au registre des actions nominatives par une déclaration écrite, envoyée a la Société a son siege social ou
a telle autre adresse fixée par celle-ci en temps opportun.

(4) Lorsqu’un actionnaire peut justifier de fagon satisfaisante pour la Société, que son certificat d’actions a été égaré,
endommagé ou détruit, un duplicata peut étre émis a sa demande, aux conditions et garanties que la Société déterminera,
notamment sous forme d’émission de certificats d’assurance, sans préjudice de toute autre forme de garantie que la
Société pourra exiger. Dés I'’émission du nouveau certificat, sur lequel il sera mentionné qu’il s’agit d’'un duplicata, le
certificat original, pour lequel le duplicata aura été émis, n’aura plus de valeur.

Les certificats endommagés peuvent étre annulés par la Société et remplacés par des certificats nouveaux.

La Société peut a son gré mettre en compte a I'actionnaire le colt du duplicata ou du nouveau certificat, ainsi que
toutes les dépenses raisonnables encourues par la Société en relation avec I'’émission du certificat de remplacement et
son inscription au registre des actions nominatives ou avec I'annulation du certificat original.

(5) La Société ne reconnait qu’un seul propriétaire par action. Si la propriété de I'action est indivise, démembrée ou
litigieuse, les personnes invoquant un droit sur 'action devront désigner un mandataire unique pour représenter |'action
al’égard de la Société. A défaut de la désignation d’un tel mandataire tous les droits attachés a ces actions seront suspendus.

(6) La Société peut décider d’émettre des fractions d’actions. Une fraction d’action ne confére pas le droit de vote
mais donnera droit a une fraction correspondante des actifs nets attribuables a la classe d’actions concernée.

Art. 7. Emission des Actions. Le Conseil d’Administration est autorisé a émettre a tout moment et sans limitation des
actions nouvelles entierement libérées, sans réserver aux actionnaires anciens un droit préférentiel de souscription des
actions a émettre.

Le Conseil d’Administration peut restreindre la fréquence a laquelle les actions seront émises dans un Compartiment;
le Conseil d’Administration peut, notamment, décider que les actions d’'un Compartiment seront uniquement émises
pendant une ou plusieurs périodes déterminées ou a toute autre périodicité telle que prévue dans les documents de vente
des actions.

Lorsque la Société offre des actions en souscription, le prix par action offerte sera égal a la valeur nette d’inventaire
par action de la catégorie concernée, déterminée conformément a I'Article 11 ci-dessous du Jour d’Evaluation confor-
mément avec la politique déterminée périodiquement par le Conseil d’Administration. Ce prix sera majoré en fonction
d’un pourcentage estimé de colts et dépenses incombant a la Société quand elle investit les résultats de I'émission et en
fonction des commissions de vente applicables, tels qu’approuvés de temps a autre par le Conseil d’Administration. Le
prix ainsi déterminé sera payable endéans une période déterminée par le Conseil d’Administration qui n’excédera pas
[dix] jours ouvrables au Luxembourg a partir du Jour d’Evaluation applicable. Le Conseil d’Administration peut déléguer
a tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou autre mandataire diment autorisé a cette fin, la charge d’accepter
les souscriptions, de recevoir en paiement le prix des actions nouvelles a émettre et de les délivrer.

Le conseil d’administration peut déléguer a tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou autre mandataire
diment autorisé a cette fin, la charge d’accepter les souscriptions, de recevoir en paiement le prix des actions nouvelles
a émettre et de les délivrer.

Dans le cas ou des actions souscrites ne sont pas payées, la Société peut annuler leur émission tout en se réservant
le droit de réclamer ses frais d’émission et commissions.

Art. 8. Rachat des Actions. Tout actionnaire a le droit de demander a la Société qu’elle lui rachéte tout ou partie des
actions qu'’il détient, selon les modalités fixées par le Conseil d’Administration dans les documents de vente des actions
et dans les limites imposées par la loi et par les présents Statuts.

Le Conseil d’Administration peut restreindre la fréquence a laquelle les actions seront rachetées dans chaque classe
d’actions; le Conseil d’Administration peut, notamment, décider que les actions de chaque classe d’actions seront uni-
quement rachetées a un tel Jour d’Evaluation (individuellement «Jour de Rachaty» et collectivement «Jours de Rachaty)
telle que prévue dans les documents de vente des actions de la Société.
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Le prix de rachat par action sera payable pendant une période prévue par le Conseil d’Administration et/ou dans les
documents de vente, pourvu que les certificats d’actions, s'il y en a, et les documents de transfert aient été regus par la
Société, sous réserve des dispositions de I'Article 12 ci-dessous. Les actions de chaque Compartiment ne seront pas
rachetées lorsque le calcul de la valeur nette d’inventaire par action dans ce Compartiment est suspendu conformément
aux dispositions de I'Article 12 ci-dessous.

Le prix de rachat sera égal a la valeur nette d’inventaire par action de la catégorie concernée dans le Compartiment
concerné, déterminée conformément aux dispositions de I'Article 11 ci-dessous, diminuée des frais et commissions (s'il
y a lieu) au taux fixé par les documents de vente des actions. Ce prix de rachat pourra étre arrondi vers le haut ou vers
le bas a l'unité la plus proche de la devise concernée, ainsi que le Conseil d’Administration le déterminera.

Au cas ou I'exécution d’'une demande de rachat d’actions aurait pour effet de réduire le nombre ou la valeur nette
d’inventaire totale des actions qu’un actionnaire détient dans une catégorie en dessous d’un certain nombre ou d’une
certaine valeur déterminé(e) par le Conseil d’Administration, la Société peut décider de traiter la demande de cet ac-
tionnaire comme une demande de rachat de toutes les actions de I'intéressé relevant de cette classe d’actions. La Société
peut par ailleurs obliger un actionnaire au rachat de toutes ses actions lorsque la valeur nette d’inventaire totale des
actions détenues par cet actionnaire tombe en dessous de la valeur déterminée. La Société a le droit de transférer a sa
discrétion et sans frais, les actions d’'une catégorie en une classe d’actions approprié si le nombre des actions d’un ac-
tionnaire tombe en-dessous du minimum requis une catégorie d’action.

En plus, si a une date de rachat donnée, les demandes de rachat faites conformément au présent Article et les demandes
de conversion faites conformément a 'Article 9 des présents Statuts dépassent un certain seuil déterminé par le Conseil
d’Administration par rapport au nombre d’actions en circulation dans une classe d’actions déterminée, le Conseil d’Ad-
ministration peut décider que le rachat ou la conversion de tout ou partie de ces actions sera, sur une base proportionnelle
pour chaque actionnaire demandant le rachat, reporté pendant une période et aux conditions déterminées par le Conseil
d’Administration, eu égard a I'intérét de la Société. Ces demandes de rachat et de conversion seront traitées, lors du
plus prochain Jour de Rachat suivant cette période, prioritairement par rapport aux demandes introduites postérieure-
ment.

La Société aura le droit, si le Conseil d’Administration en décide ainsi, de satisfaire au paiement du prix de rachat a
chaque actionnaire consentant par I'attribution en nature a I'actionnaire d’investissements provenant de la masse des
avoirs constituée en fonction de telle(s) catégorie(s) d’actions d’égale valeur (calculée suivant la procédure décrite a
I'Article 11) au Jour de Rachat auquel le prix de rachat est calculé, a hauteur de la valeur des actions a racheter. La nature
ou le type d’avoirs a transférer en pareil cas sera déterminé sur une base équitable et raisonnable sans préjudicier les
intéréts des autres détenteurs d’actions de la ou des catégories dont il est question, et I’évaluation dont il sera fait usage
devra étre confirmée par un rapport spécial du réviseur de la Société. Les codts de tels transferts devront étre supportés
par le cessionnaire.

Toutes les actions rachetées seront annulées.

Art. 9. Conversion des Actions. A défaut de décision contraire par le Conseil d’Administration pour certaines caté-
gories d’actions tout actionnaire est autorisé a demander la conversion de tout ou partie de ses actions d’une catégorie
en actions d’une autre catégorie, étant entendu que le Conseil d’Administration pourra soumettre ces conversions a des
conditions et au paiement de frais et charges dont il déterminera le montant.

Le prix de conversion des actions d’une catégorie a une autre sera calculé par référence a la valeur nette d’inventaire
respective des deux catégories d’actions concernées, calculée le méme Jour de Rachat.

Au cas ol I'exécution d’'une demande de conversion d’actions aurait pour effet de réduire le nombre ou la valeur nette
d’inventaire totale des actions qu’un actionnaire détient dans une catégorie en dessous d’un certain nombre ou d’une
certaine valeur déterminé(e) par le Conseil d’Administration, la Société peut décider de traiter la demande de cet ac-
tionnaire comme une demande de conversion de toutes les actions de I'intéressé relevant de cette classe d’actions. La
Société peut par ailleurs obliger un actionnaire a la conversion de toutes ses actions lorsque la valeur nette d’inventaire
totale des actions détenues par cet actionnaire tombe en dessous de la valeur déterminée. Les actions de chaque Com-
partiment ne seront pas converties lorsque le calcul de la valeur nette d’inventaire par action dans chaque Compartiment
est suspendu conformément aux dispositions de I’Article 12 ci-dessous.

Les actions, dont la conversion en actions d’une autre catégorie a été effectuée, seront annulées.

Art. 10.Restrictions ala Propriété des Actions. La Société pourra restreindre ou empécher la possession de ses actions
par toute personne, firme ou société, si, de I'avis de la Société, une telle possession peut étre préjudiciable pour la Société,
si elle peut entrainer une violation légale ou réglementaire, luxembourgeoise ou étrangére, ou s'’il en résultait que la
Société pourrait encourir des charges fiscales ou autres désavantages financiers qu’elle n’aurait pas encourus autrement
(ces personnes, firmes ou sociétés a déterminer par le Conseil d’Administration ci-aprés désignées «Personnes Non
Autoriséesy).

A cet effet, la Société pourra:

A. - refuser I'émission d’actions et I'inscription du transfert d’actions lorsqu’il apparait que cette inscription ou ce
transfert aurait ou pourrait avoir pour conséquence d’attribuer la propriété ou le bénéfice économique de ces actions a
une Personne non Autorisée; et
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B. - a tout moment, demander a toute personne figurant au registre des actionnaires, ou a toute autre personne qui
demande a s’y faire inscrire, de lui fournir tous renseignements qu’elle estime nécessaires, éventuellement appuyés d’une
déclaration sous serment, en vue de déterminer si ces actions appartiennent ou vont appartenir économiquement a une
Personne Non Autorisée, ou si cette inscription au registre pourrait avoir pour conséquence le bénéfice économique de
ces actions par une Personne Non Autorisée; et

C. - refuser d’accepter, lors de toute assemblée générale d’actionnaires de la Société, le vote de toute Personne Non
Autorisée; et

D. - s’il apparait a la Société qu’une Personne Non Autorisée, seule ou avec toute autre personne, est le bénéficiaire
économique d’actions de la Société, elle pourra I'enjoindre de vendre ses actions et de prouver cette vente a la Société
dans les trente (30) jours de cette injonction. Si 'actionnaire en question manque a son obligation, la Société pourra
procéder ou faire procéder au rachat forcé de I'ensemble des actions détenues par cet actionnaire, en respectant la
procédure suivante:

(1) La Société enverra un second préavis (ci-aprés I'«avis d’achat») a I'actionnaire possédant les actions ou apparaissant
au registre des actionnaires comme étant le propriétaire des actions a racheter; 'avis d’achat spécifiera les actions a
acheter, la maniére suivant laquelle le prix d’achat sera déterminé et le nom de I'acheteur.

L’avis d’achat sera envoyé a 'actionnaire par lettre recommandée adressée a sa derniére adresse connue ou a celle
inscrite au registre des actionnaires de la Société. L’actionnaire en question sera alors obligé de remettre a la Société
sans délai le ou les certificat(s), le cas échéant, représentant les actions spécifiées dans I'avis d’achat.

Immédiatement apreés la fermeture des bureaux au jour spécifié dans I'avis d’achat, I'actionnaire en question cessera
d’étre propriétaire des actions spécifiées dans 'avis d’achat; s’il s’agit d’actions nominatives, son nom sera rayé du registre
des actionnaires, et le ou les certificat(s) représentant ces actions nominatives seront annulés.

(2) Le prix auquel chaque action sera achetée (le «prix d’achaty) sera basé sur la valeur nette d’inventaire par action
de la catégorie concernée au Jour d’Evaluation déterminé par le Conseil d’Administration pour le rachat d’actions de la
Société et immédiatement antérieure a la date de l'avis d’achat ou immédiatement postérieure a la remise du ou des
certificat(s) représentant les actions spécifiées dans cet avis, en retenant toujours le prix le moins élevé, le tout selon la
procédure prévue a I'Article 8 des présents Statuts, diminué des frais prévus.

(3) Le paiement du prix d’achat a I'ancien propriétaire est en principe effectué dans la monnaie déterminée par le
Conseil d’Administration pour le paiement du prix de rachat des actions de la catégorie concernée; le prix sera déposé
pour le paiement a I'ancien propriétaire par la Société, auprés d’une banque au Luxembourg ou a I'étranger (telle que
spécifiée dans I'avis d’achat), aprés que le prix d’achat ait été arrété suite a la remise du ou des certificats indiqués dans
I'avis d’achat conjointement aux coupons non échus y attachés. Des signification de I'avis d’achat, I'ancien propriétaire ne
pourra plus faire valoir de droits sur ces actions ni exercer aucune action contre la Société et ses avoirs, a part le droit
de recevoir le prix d’achat déposé (sans intéréts) de la banque apres remise effective du ou des certificats tel que men-
tionné ci-dessus. Au cas ol le prix de rachat n'aurait pas été réclamé dans les cinq ans a compter de la date spécifiée dans
l'avis d’achat, ce prix ne pourra plus étre réclamé et reviendra a la (aux) catégorie(s) d’actions concernée(s). Le Conseil
d’Administration aura tous les pouvoirs pour prendre en temps opportun toutes les mesures nécessaires pour rendre
effectif ce droit de retour et autoriser une telle action au nom de la Société.

(4) L'exercice par la Société des pouvoirs conférés par le présent Article ne pourra en aucun cas é&tre mis en question
ou invalidé pour le motif qu’il n’y aurait pas de preuve suffisante de la propriété des actions dans le chef d’'une personne,
ou que la propriété réelle des actions était autre que celle admise par la Société a la date de I'avis d’achat, sous réserve
que la Société ait, dans ce cas, exercé ses pouvoirs de bonne foi.

Les termes de «Personnes Non Autoriséesy tels qu’utilisés dans les présents Statuts ne regroupent ni les souscripteurs
d’actions de la Société émises a I'occasion de la constitution de la Société pendant que tel souscripteur détient de telles
actions, ni les marchands de valeurs mobiliéres qui acquiérent des actions avec I'intention de les distribuer a I'occasion
d’une émission d’actions par la Société.

Les Ressortissants des Etats-Unis d’Amérique, tel que définis au présent article constituent une catégorie particuliere
de Personnes Non Autorisées.

Lorsqu’il apparait a la Société qu’une Personne Non Autorisée est un Ressortissant des Etats-Unis d’Amérique, qui
seul ou avec d’autres personnes est le bénéficiaire des actions, la Société peut sans délai racheter d’office ou faire racheter
de tout actionnaire I’ensemble des actions détenues par cet actionnaire. Dans ce cas, la clause D (1) ci-dessus ne sera pas
applicable.

Au sens des présents Statuts, les termes de «Ressortissants des Etats-Unisy, visent pour les personnes physiques, tout
citoyen des Etats-Unis d’Amérique (et certains cas d’anciens citoyens américains tels que définis dans les lois fiscales
américaines sur le revenu) ou «résident étrangery au sens des lois fiscales américaines sur le revenu et en vigueur en
temps opportun.

Concernant les personnes autres que les personnes individuelles, les termes «Ressortissant des Etats-Unis» visent (i)
une société ou association ou autre entité créée ou organisée en vertu des lois des Etats-Unis d’Amérique ou de tout
état des Etats-Unis d’Amérique; (ii) un trust lorsque (a) un tribunal américain est 28 méme d’exercer une juridiction primaire
sur ce trust et (b) un ou plusieurs mandataires américains ont l'autorité de contréler toutes les décisions substantielles
de ce trust et (jii) une succession (a) qui est soumise 2 la fiscalité américaine sur son revenu mondial de quelque provenance
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que ce soit; ou (b) pour lequel un Ressortissant des Etats-Unis agit en tant qu’exécuteur ou administrateur dispose d’un
pouvoir discrétionnaire unique d’investissement sur tous les avoirs de la succession et que la succession n’est pas soumise
a une loi étrangére. Le terme «Ressortissant des Etats-Unis» vise également toute entité organisée principalement a des
fins d’investissement passif tels qu’un fonds («kcommodity pool»), une société d’investissement ou une autre entité similaire
(‘autre qu’un plan de retraite pour les employés, fondés de pouvoir ou directeurs de toute entité organisée et ayant son
établissement principal hors des Etats-Unis) qui a été constituée dans un but de faciliter I'investissement par un Ressor-
tissant des Etats-Unis dans un fonds («commodity pool») pour lequel 'opérateur est exempt de certaines exigences
imposées par le Chapitre 4 des régles promulguées de la United States Commodity Futures Trading Commission en vertu
du fait que ses participants ne sont pas des Ressortissants des Etats-Unis. «Etats-Unisy visent les Etats-Unis d’Amérique
(y compris ses Etats et le District de Colombia), ses territoires, possessions et autres lieux soumis a sa juridiction.

Art. 11. Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire par Action. La valeur nette d’inventaire par action de chaque classe
d’actions d’une série d’'un Compartiment concerné sera exprimée dans la devise de référence (telle que définie dans les
documents de vente des actions) du Compartiment concerné et, le cas échéant, dans un Compartiment, exprimé dans
la devise de référence pour la classe d’actions d’une série de ce Compartiment. La valeur nette d’inventaire sera déter-
minée en divisant au Jour d’Evaluation les actifs nets de la Société correspondant a chaque classe d’actions d’un
Compartiment, constitués par la portion des avoirs moins la portion des engagements attribuables a cette classe d’actions
au Jour d’Evaluation concerné, par le nombre d’actions de cette catégorie en circulation a ce moment, le tout en con-
formité avec les régles d’évaluation décrites ci-dessous. La valeur nette d’inventaire par action ainsi obtenue sera arrondie
vers le haut ou vers le bas a 'unité la plus proche de la devise concernée tel que le Conseil d’Administration le déterminera.
Si depuis la date de détermination de la valeur nette d’inventaire, un changement substantiel des cours sur les marchés
sur lesquels une partie substantielle des investissements de la Société attribuables a la classe d’actions concernée sont
négociés ou cotés, est intervenu, la Société peut annuler la premiére évaluation et effectuer une deuxiéme évaluation
dans un souci de sauvegarder les intéréts de I'ensemble des actionnaires et de la Société dans quel cas toutes les demandes
de rachat et de souscription seront effectuées sur base de cette deuxiéme évaluation.

L’évaluation de la valeur nette d’inventaire des différentes catégories d’actions dans les séries concernées se fera de
la maniére suivante:

I. Les avoirs de la Société comprendront:
1) toutes les espéces en caisse ou en dépdt, y compris les intéréts courus;

2) tous les effets et billets payables a vue et les comptes exigibles (y compris les résultats de la vente de titres dont le
prix n’a pas encore été encaissé);

3) tous les titres, certificats de dépot, parts, actions, obligations, obligations sans garantie droits de souscription,
warrants, options et autres valeurs mobiliéres, instruments financiers et autres avoirs similables qui sont la propriété de
la Société ou ont été contractés par elle, étant entendu que la Société pourra faire des ajustements d’une maniére qui
n’est pas en contradiction avec le paragraphe (a) ci-dessous en considération des fluctuations de la valeur marchande des
valeurs mobiliéres occasionnées par des pratiques telles que la négociation ex-dividende ou ex-droit ou des procédés
similaires;

4) tous les dividendes, en espéces ou en actions, et les distributions a recevoir par la Société en espéces dans la mesure
ou la Société pouvait raisonnablement en avoir connaissance;

5) tous les intéréts courus sur les avoirs portant intérét qui sont la propriété de la Société, sauf si ces intéréts sont
compris ou reflétés dans le prix de ces avoirs;

6) les dépenses préliminaires de la Société, y compris les colts d’émission et de distribution des actions de la Société,
pour autant que celles-ci n’ont pas été amorties;

7) tous les autres avoirs détenus par la Société, de quelque nature qu'’ils soient, y compris les dépenses payées d’avance.
La valeur de ces avoirs sera déterminée de la maniére suivante:

(2) La valeur des espéces en caisse ou en dépét, des effets et billets payables a vue et des comptes a recevoir, des
dépenses payées d’avance, des dividendes et intéréts annoncés ou venus a échéance tels que susmentionnés mais non
encore encaissés, consistera dans la valeur nominale de ces avoirs. S'il s’avére toutefois improbable que cette valeur
pourra étre touchée en entier, la valeur sera déterminée en retranchant tel montant que la Société estimera adéquat en
vue de refléter la valeur réelle de ces avoirs.

(b) La valeur des avoirs qui sont cotés ou négociés sur une quelconque bourse de valeurs est basée sur le dernier prix
disponible a la bourse de valeurs qui est normalement le marché principal pour de tels avoirs.

(c) La valeur des avoirs qui sont négociés sur un autre marché réglementé qui est reconnu, en fonctionnement régulier
et ouvert au public (un «Marché Réglementéy) est basée sur le dernier prix disponible.

(d) Dans la mesure ou des valeurs mobiliéres ne sont pas négociées ou cotées sur une bourse de valeurs ou sur un
autre Marché Réglementé ou si, pour des valeurs cotées ou négociées sur une telle bourse ou sur un tel autre marché,
le prix déterminé conformément aux dispositions sub (b) ou (c) ci-dessus n’est pas représentatif de la valeur probable de
réalisation de ces valeurs mobiliéres, celles-ci seront évaluées sur base de leur valeur probable de réalisation qui sera
estimée avec prudence et bonne foi.
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(e) La valeur de liquidation des contrats a terme, spot, forward ou contrats d’options qui ne sont pas négociés sur des
bourses de valeurs ou d’autres Marchés Réglementés équivaudra a leur valeur de liquidation nette déterminée confor-
mément aux politiques établies par le Conseil d’Administration, sur une base appliquée de fagon cohérente a chaque type
de contrat. La valeur de liquidation des contrats a terme, spot, forward ou contrats d’options négociés sur des bourses
de valeurs ou d’autres Marchés Réglementés sera basée sur le dernier prix disponible de réglement de ces contrats sur
les bourses de valeurs et Marchés Réglementés sur lesquels ces contrats d’options, spot, forward ou ces contrats a terme
sont négociés par la Société; pour autant que si un contrat d’options ou un contrat a terme ne peut pas étre liquidé le
jour auquel les actifs nets sont évalués, la base qui servira a déterminer la valeur de liquidation de ce contrat sera déter-
minée par le Conseil d’Administration de fagon juste et raisonnable.

Les crédits default swaps seront évalués a la valeur actuelle des paiements en espéces futurs par référence aux con-
ventions d’usage des marchés, en ajustant les paiements en espéces en fonction de la probabilité de défaut. Les swaps de
taux d’intérét seront évalués a leur valeur de marché établie en référence a la courbe des taux applicable. Les autres
swaps seront évalués a leur juste valeur marchande, telle que déterminée de bonne foi sur base des procédures établies
par le Conseil d’Administration et reconnues par le réviseur de la Société.

(f) Les parts ou actions d’autres OPC seront évalués a leur derniére valeur nette d’inventaire déterminée et disponible
ou, si ce prix n’est pas représentatif de la juste valeur marchande de ces avoirs, alors le prix sera déterminé de bonne foi
par le Conseil d’Administration sur une base juste et équitable.

(g) Toutes les autres valeurs mobiliéres et autres avoirs seront évalués a leur juste valeur telle que déterminée de
bonne foi conformément aux procédures établies par le Conseil d’Administration.

(h) Des instruments du marché monétaire détenus par la Société avec une maturité restante de quatre-vingt dix jours
ou moins seront évalués par la méthode des colits amortis qui reflete approximativement la valeur du marché.

La valeur de tous les avoirs et engagements non exprimée dans la devise de référence d’'un Compartiment sera con-
vertie dans cette devise au dernier taux de change offert par des grandes banques. Si de telles cotations ne sont pas
disponibles, le taux de change sera déterminé par le Conseil d’Administration de bonne foi ou par des procédures qu’il
aura établies.

Le Conseil d’Administration peut, a sa discrétion, permettre 'utilisation d’'une autre méthode d’évaluation s’il considere
qu’une telle évaluation refléte mieux la juste valeur d’un avoir de la Société.

Il. Les engagements de la Société comprendront:
1) tous les emprunts, effets et comptes exigibles;

2) tous les intéréts courus sur les emprunts de la Société (y compris tous les droits et frais encourus pour I'engagement
a ces emprunts);

3) toutes les dépenses en cours ou a payer (y compris les dépenses administratives, les dépenses de conseil et de
gestion, en ce compris des dépenses d’incitation, des frais de dépét et les frais d’agent administratif);

4) toutes les obligations connues, échues ou non, y compris toutes les obligations contractuelles venues a échéance,
qui ont pour objet des paiements en especes ou en nature, y compris le montant des dividendes annoncés par la Société
mais non encore payés;

5) une provision appropriée pour impdts futurs sur le capital et sur le revenu encourus au Jour d’Evaluation concerné,
fixée périodiquement par la Société et, le cas échéant, toutes autres réserves autorisées et approuvées par le Conseil
d’Administration ainsi qu’'un montant (s’il y a lieu) que le Conseil d’Administration pourra considérer comme constituant
une provision suffisante pour faire face a toute responsabilité éventuelle de la Société;

6) tous autres engagements de la Société de quelque nature que ce soit, conformément aux principes de comptabilité
généralement admis. Pour I'évaluation du montant de ces engagements, la Société prendra en considération tout les
dépenses a payer par la Société qui comprennent entre autre les frais (frais de gestion et commission de performance,
le cas échéant) payables aux gestionnaires, frais et dépenses payables aux réviseurs et comptables, au dépositaire (comme
défini a I'article 27 ci-apreés) et a ses correspondants, aux agents domiciliataire, administratif, enregistreur et de transfert,
a P’agent de cotation, a tous agents payeurs, aux représentants permanents des lieux ou la Société est soumise a I'enre-
gistrement, ainsi qu’a tout autre employé de la Société, la rémunération des administrateurs ainsi que les dépenses
raisonnablement encourues par ceux-ci, les frais d’assurance et les frais raisonnables de voyage relatifs aux conseils
d’administration, les frais encourus en rapport avec I'assistance juridique et la révision des comptes annuels de la Société,
les frais des déclarations d’enregistrement auprés des autorités gouvernementales et des bourses de valeurs dans le
Grand-Duché de Luxembourg ou a I'étranger, les frais de publicité incluant les frais de préparation, d'impression et de
distribution des prospectus, rapports périodiques et déclarations d’enregistrement, les frais des rapports pour les ac-
tionnaires, tous les impots et droits prélevés par les autorités gouvernementales et toutes les taxes similaires, toute autre
dépense d’exploitation, y compris les frais d’achat et de vente des avoirs, les intéréts, les frais financiers, bancaires ou de
courtage, les frais de poste, téléphone et télex. La Société pourra tenir compte des dépenses administratives et autres,
qui ont un caractere régulier ou périodique, par une estimation pour I'année ou pour toute autre période.

lll. Compartimentation:

Le Conseil d’Administration établira un Compartiment correspondant a une classe d’actions et pourra établir un
Compartiment correspondant a deux ou plusieurs catégories d’actions de la maniére suivante:
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a) Si deux catégories d’actions se rapportent a un Compartiment déterminé, les avoirs attribués a ces catégories seront
investis ensemble selon la politique d’investissement spécifique du Compartiment concerné a condition que au sein d’'un
Compartiment, le Conseil d’Administration peut établir périodiquement des catégories d’actions correspondant a (i) une
politique de distribution spécifique, telle que donnant droit a des distributions, ou ne donnant pas droit a des distributions,
et/ou (ii) une structure spécifique de frais de vente ou de rachat, et/ou (jii) une structure spécifique de frais de gestion
ou de conseil en investissement, et/ou et/ou (iv) une structure spécifique de frais de distribution, de services a I'actionnariat
ou autres frais; et/ou (v) un type d’investisseur spécifique; et/ou (vi) la devise ou unité de devise dans laquelle la catégorie
peut &tre libellée et basée sur le taux de change entre cette devise ou une unité de devise et la devise de référence du
Compartiment concerné et/ou (vii) telles autres caractéristiques que le conseil d’administration établira en temps op-
portun conformément aux lois applicables;

b) Les produits résultant de I'’émission d’actions relevant d’une classe d’actions seront attribués dans les livres de la
Société a la classe d’actions concerné du Compartiment et, le cas échéant, le montant correspondant augmentera la
proportion des avoirs nets de ce Compartiment attribuables a la catégorie des actions a émettre;

c) et les avoirs, engagements, revenus et frais relatifs a ce Compartiment seront attribués a la classe d’actions émis
conformément aux dispositions du point a) ci-dessus;

d) Lorsqu’un avoir découle d’un autre avoir, ce dernier avoir sera attribué, dans les livres de la Société, a la méme
classe d’actions auquel appartient I'avoir dont il découle, et a chaque nouvelle évaluation d’un avoir, 'laugmentation ou la
diminution de valeur sera attribuée a la classe d’actions correspondante;

e) Au cas ol un avoir ou un engagement de la Société ne peut pas étre attribué a une classe d’actions déterminée, cet
avoir ou engagement sera attribué a toutes les catégories d’actions déterminées, en proportion de leur valeur nette
d’inventaire respective ou de telle autre maniére que le Conseil d’Administration déterminera de bonne foi, étant entendu
que (i) lorsque les avoirs sont détenus sur un seul compte pour compte de plusieurs Compartiments et/ou sont cogérés
comme une masse d’avoirs distincte par un mandataire du Conseil d’Administration, le droit respectif de chaque classe
d’actions correspondra a la proportion de la contribution apportée par cette classe d’actions au compte de la cogestion
ou a la masse d’avoirs distincte, et (ii) ce droit variera en fonction des contributions et retraits effectués pour compte de
la classe d’actions concernée, selon les modalités décrites dans les documents de vente des actions de la Société;

f) A la suite de distributions faites aux détenteurs d’actions d’une catégorie, la valeur nette de cette classe d’actions
sera réduite du montant de ces distributions.

Toutes les regles d’évaluation et détermination devront étre interprétées et faites conformément aux principes de
comptabilité généralement admis.

En I'absence de mauvaise foi, de négligence ou d’erreur manifeste, toute décision prise lors du calcul de la valeur nette
d’inventaire par le Conseil d’Administration ou par une banque, société ou autre organisation que le Conseil d’Adminis-
tration peut désigner aux fins de calculer la valeur nette d’inventaire sera définitive et liera la Société ainsi que les
actionnaires présents, anciens ou futurs.

IV. Pour les besoins de cet Article:

1) les actions en voie de rachat par la Société conformément a I'Article 8 ci-dessus seront considérées comme actions
émises et existantes jusqu'immédiatement aprés ’heure, fixée par le Conseil d’Administration, du Jour de Rachat au cours
duquel une telle évaluation est faite, et seront, a partir de ce moment et jusqu’a ce que le prix en soit payé, considérées
comme engagement de la Société;

2) les actions a émettre par la Société seront traitées comme étant créées a partir de I'heure, fixée par le Conseil
d’Administration, au Jour d’Evaluation au cours duquel une telle évaluation est faite, et seront, a partir de ce moment,
traitées comme une créance de la Société jusqu’a ce que le prix en soit payé;

3) tous investissements, soldes en espéces ou autres avoirs de la Société, exprimés autrement que dans la devise de
référence du Compartiment, seront évalués en tenant compte des taux de change, du marché, en vigueur a la date et a
I’heure de la détermination de la valeur nette d’inventaire des actions; et

4) a chaque Jour d’Evaluation ou la Société aura conclu un contrat dans le but:

- d’acquérir un élément d’actif, le montant a payer pour cet élément d’actif sera considéré comme un engagement de
la Société, tandis que la valeur de cet élément d’actif sera considérée comme un avoir de la Société;

- de vendre tout élément d’actif, le montant a recevoir pour cet élément d’actif sera considéré comme un avoir de la
Société et cet élément d’actif a livrer ne sera plus repris dans les avoirs de la Société;

sous réserve cependant, que si la valeur ou la nature exacte de cette contrepartie ou de cet élément d’actif ne sont
pas connues au Jour d’Evaluation, leur valeur sera estimée par la Société.

Art. 12. Fréquence et Suspension Temporaire du Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire par Action, des Emissions,
Rachats et Conversions d’Actions. Dans chaque classe d’actions, la valeur nette d’inventaire par action ainsi que le prix
d’émission, de rachat et de conversion des actions seront déterminés périodiquement par la Société ou par son mandataire
désigné a cet effet, au moins une fois par mois a la fréquence que le Conseil d’Administration décidera, tel jour ou moment
de calcul étant défini dans les présents Statuts comme «Jour d’Evaluationy.

La Société peut suspendre le calcul de la valeur nette d’inventaire par action d’une catégorie déterminée ainsi que
I’émission, le rachat et la conversion des actions d’une catégorie en actions d’une autre catégorie:
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a) pendant toute période pendant laquelle I'une des principales bourses de valeurs ou autres marchés sur lesquels une
partie substantielle des investissements de la Société attribuable a cette classe d’actions est cotée ou négociée, est fermé
pour une autre raison que pour le congé normal ou pendant laquelle les opérations y sont restreintes ou suspendues
pourvu que telle restriction ou suspension affecte I'évaluation des investissements de la Société y cotés attribuable au
Compartiment concernée; ou

b) lorsqu’il existe une situation d’'urgence d’aprés I'avis du Conseil d’Administration par suite de laquelle la Société ne
peut pas disposer de ses avoirs attribuables a une classe d’actions ou ne peut les évaluer;

c) lorsque les moyens de communication ou de calcul qui sont nécessaires pour déterminer le prix ou la valeur des
investissements d’une classe d’actions ou les cours en bourse ou d’autres marchés relatifs aux avoirs d’une classe d’actions
sont hors de service;

d) si pour toute autre raison les prix des investissements de la Société, attribuables a une classe d’actions donnée, ne
peuvent é&tre rapidement et exactement déterminés; ou

e) lors de toute période pendant laquelle la Société est incapable de rapatrier des fonds dans le but d’opérer des
paiements pour le rachat d’actions d’une catégorie ou pendant laquelle les transferts de fonds concernés dans la réalisation
ou l'acquisition d’investissements ou de paiements dus pour le rachat d’actions ne peuvent, de I'avis du Conseil d’Admi-
nistration, étre effectués a des taux de change normaux;

f) suite a la publication d’une convocation a une assemblée générale des actionnaires afin de décider de la mise en
liquidation de la Société;

Pareille suspension sera publiée par la Société, si cela est approprié, et sera notifiée aux actionnaires ayant fait une
demande de souscription, de rachat ou de conversion d’actions pour lesquelles le calcul de la valeur nette d’inventaire a
été suspendu.

Pareille suspension concernant une classe d’actions n’aura aucun effet sur le calcul de la valeur nette d’inventaire,
I’émission, le rachat et la conversion des actions d’une autre catégorie si les avoirs de cette autre classe d’actions ne sont
pas affectés dans la méme mesure par les mémes circonstances.

Toute demande de souscription, de rachat ou de conversion sera révocable (i) avec I'accord du Conseil d’Adminis-
tration ou (i) en cas de suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire, auquel cas les actionnaires peuvent avertir la
Société qu’ils désirent retirer leur demande. Si aucun avis n’est regu par la Société, cette demande sera traitée au premier
Jour d’Evaluation, tel que déterminé pour chaque Compartiment concerné, suivant la fin de la période de suspension.

Titre lll. Administration et Surveillance

Art. 13. Administrateurs. La Société sera administrée par un Conseil d’Administration composé d’au moins trois
membres, qui n’ont pas besoin d’étre actionnaires. La durée du mandat d’administrateur est de six ans au maximum. Les
administrateurs sont nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui fixe leur nombre, leurs émoluments et la
durée de leur mandat. Les administrateurs proposés sont indiqués a I'ordre du jour de I'assemblée générale des action-
naires et seront élus a la majorité des votes des actions présentes ou représentées. Tout candidat non proposé a I'ordre
du jour de I'assemblée ne sera élu qu’a la majorité des actions en circulation.

Tout administrateur pourra étre révoqué avec ou sans motif ou étre remplacé a tout moment par décision de I'as-
semblée générale des actionnaires.

En cas de vacance d’un poste d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale procédera a I'élection définitive lors de sa prochaine réunion.

Art. 14. Réunions du Conseil d’ Administration. Le Conseil d’Administration choisira parmi ses membres un président.
Il pourra également désigner un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui dressera les procés-verbaux
des réunions du Conseil d’Administration ainsi que des assemblées générales des actionnaires. Le Conseil d’Administration
se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs au lieu indiqué dans I'avis de convocation.

Le président présidera les réunions du Conseil d’Administration et les assemblées générales des actionnaires. En son
absence, les actionnaires ou le Conseil d’Administration désigneront a la majorité un autre administrateur et, lorsqu’il
s’agit d’'une assemblée générale, toute autre personne pour assumer la présidence de ces assemblées et réunions.

Le Conseil d’Administration pourra nommer des directeurs ou autres fondés de pouvoir dont un directeur général,
des directeurs généraux-adjoints et tous autres directeurs et fondés de pouvoir dont les fonctions seront jugées néces-
saires pour mener a bien les affaires de la Société. Pareilles nominations peuvent étre révoquées a tout moment par le
Conseil d’Administration. Les directeurs et fondés de pouvoir n’ont pas besoin d’étre administrateurs ou actionnaires de
la Société. Pour autant que les présents Statuts n’en décident pas autrement, les directeurs et fondés de pouvoir auront
les pouvoirs et charges qui leurs sont attribués par le Conseil d’Administration.

Une convocation écrite sera transmise aux administrateurs pour toute réunion du Conseil d’Administration au moins
vingt-quatre heures avant la date prévue pour la réunion sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette
urgence seront mentionnés dans la convocation. Il pourra étre passé outre cette convocation si chaque administrateur
y consent par écrit ou par cable, télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire. Une
convocation spéciale ne sera pas requise pour une réunion du Conseil d’Administration se tenant a une heure et a un
endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le Conseil d’Administration.
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Tout administrateur pourra se faire représenter a une réunion du Conseil d’Administration en désignant par écrit,
télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire un autre administrateur comme son
mandataire. Un administrateur peut représenter plusieurs de ses collégues.

Tout administrateur peut participer a une réunion du Conseil d’Administration par conférence téléphonique ou d’au-
tres moyens de communication similaires qui permettent aux personnes prenant part a cette réunion peuvent de
s’entendre les unes les autres. La participation a une réunion par ces moyens équivaut a une présence en personne a une
telle réunion.

Les administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du Conseil d’Administration régulierement con-
voquées.

Les administrateurs ne pourront engager la Société par leur signature individuelle, a moins d’y étre autorisés par une
résolution du Conseil d’Administration.

Le Conseil d’Administration ne pourra délibérer et agir valablement que si au moins la majorité des administrateurs,
ou tout autre nombre que le Conseil d’Administration pourra déterminer, sont présents ou représentés.

Les décisions du Conseil d’Administration seront consignées dans des procés-verbaux signés par la personne qui aura
présidé la réunion. Les copies des extraits de ces procés-verbaux devant étre produites en justice ou ailleurs seront
signées valablement par le président de la réunion ou par deux administrateurs.

Les décisions sont prises a la majorité des votes des administrateurs présents ou représentés. Au cas ou, lors d’une
réunion du Conseil d’Administration, il y a égalité de voix pour ou contre une décision, le président aura voix prépon-
dérante.

Le Conseil d’Administration pourra, a 'unanimité, prendre des résolutions par voie circulaire. Chaque membre du
Conseil d’Administration exprimera son approbation au moyen d’un ou de plusieurs écrits ou par cdble, télégramme,
télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire. Une telle approbation doit &tre confirmée par écrit,
les documents conjoints constituant le procés-verbal faisant preuve de la décision intervenue.

Art. 15. Pouvoirs du Conseil d’ Administration. Le Conseil d’Administration jouit des pouvoirs les plus étendus pour
effectuer les actes de disposition et d’administration qui entrent dans I'objet social, sous réserve de I'observation de la
politique d’investissement prévue a I’Article 18 ci-dessous.

Tous pouvoirs non expressément réservés a I'assemblée générale par la loi ou les présents Statuts sont de la compé-
tence du Conseil d’Administration.

Art. 16. Engagement de la Société vis-a-vis des Tiers. Vis-a-vis des tiers la Société sera valablement engagée par la
signature conjointe de deux administrateurs ou par la seule signature ou la signature conjointe de toute(s) personne(s)
a laquelle (auxquelles) pareil pouvoir de signature aura été délégué par le Conseil d’Administration.

Art. 17. Délégation de Pouvoirs. Le Conseil d’Administration de la Société peut déléguer, sous sa responsabilité, ses
pouvoirs relatifs a la gestion journaliere des affaires de la Société (y compris le droit d’agir en tant que signataire autorisé
de la Société) et ses pouvoirs relatifs a la mise en oeuvre de I'objet de la Société a une ou plusieurs personnes physiques
ou morales qui ne doivent pas nécessairement &tre administrateurs, qui auront les pouvoirs leur conférés par le Conseil
d’Administration et qui peuvent, si le Conseil d’Administration les y autorise, sous-déléguer leurs pouvoirs.

La Société peut conclure un contrat de gestion d’investissement (le «Contrat de Gestion d’Investissementy) avec un
ou plusieurs gestionnaires, tels que plus amplement décrits dans les documents de vente des actions de la Société, qui
fourniront a la Société des conseils recommandations, et rapports relatifs a la gestion des avoirs de la Société et qui
conseilleront le Conseil d’Administration quant au choix des valeurs mobiliéres et autres avoirs conformément a I'Article
18 des présents Statuts et pourront, sous le contréle du Conseil d’Administration et sur une base journaliére, acheter
et vendre a leur discrétion des parts de fonds d’investissement et autres avoirs de la Société et de gérer les portefeuilles
des compartiments de fagon générale.

Le Conseil d’Administration peut également conférer tous mandats spéciaux par procuration authentique ou sous
seing privé.

Art. 18. Politiques et Restrictions d’Investissement. Le Conseil d’Administration, appliquant le principe de la répartition
des risques, a le pouvoir de déterminer (i) les politiques d’investissement pour chaque Compartiment, (ii) les techniques
de couverture des risques a utiliser pour une catégorie spécifique d’actions, au sein d’'un Compartiment, ainsi que (iii) les
lignes de conduite a suivre dans I'administration et la conduite des affaires de la Société, sous réserve des restrictions
d’investissement adoptées par le Conseil d’Administration conformément aux lois et réglements.

Le Conseil d’Administration, agissant dans 'intérét de la Société, peut décider, de la maniere décrite dans les documents
de vente d’actions de la Société, que (i) tout ou partie des avoirs de la Société ou d’'un Compartiment peuvent étre
cogérés, de fagon distincte, avec des avoirs détenus par d’autres investisseurs, y compris d’autres organismes de placement
collectif et/ou leurs compartiments, ou (i) tout ou partie des avoirs de deux ou plusieurs Compartiments de la Société
peuvent étre cogérés, de fagon distincte ou commune.

La Société est autorisée (i) a utiliser des techniques et instruments relatifs aux valeurs mobiliéres, pourvu que ces
techniques et instruments soient utilisés pour une gestion de portefeuille efficiente et (ii) a utiliser des techniques et
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instruments destinés a fournir une protection contre les risques de change dans le contexte de la gestion de ses avoirs
et dettes.

Art. 19. Intérét Opposé. Aucun contrat ni aucune transaction que la Société pourra conclure avec d’autres sociétés
ou firmes ne pourront étre affectés ou invalidés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs, directeurs ou fondés de
pouvoir de la Société auraient un intérét quelconque dans telle autre société ou firme ou par le fait qu’ils seraient admi-
nistrateurs, associés, directeurs, fondés de pouvoir ou employés de cette autre société. L'administrateur, directeur ou
fondé de pouvoir de la Société qui est administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou employé d’une société ou firme
avec laquelle la Société passe des contrats ou avec laquelle elle est autrement en relations d’affaires ne sera pas, par la
méme, privé du droit de délibérer, de voter et d’agir en ce qui concerne des matiéres en relation avec pareils contrats
ou pareilles affaires.

Au cas ol un administrateur, directeur ou fondé de pouvoir aurait dans quelque affaire de la Société un intérét opposé
a celle-ci, cet administrateur, directeur, ou fondé de pouvoir devra informer le Conseil d’Administration de cet intérét
opposé et il ne délibérera et ne prendra pas part au vote concernant cette affaire. Rapport en devra étre fait a la prochaine
assemblée générale des actionnaires.

Le terme «intérét opposé» tel qu'il est utilisé a I'alinéa précédent ne s’appliquera pas aux relations ou aux intéréts qui
pourront exister de quelque maniére, en quelque qualité, ou a quelque titre que ce soit, en rapport avec toute autre
personne, société ou entité juridique que le Conseil d’Administration pourra déterminer a son entiére discrétion.

Art. 20. Indemnisation des Administrateurs. La Société pourra indemniser tout administrateur, directeur ou fondé de
pouvoir, ses héritiers, exécuteurs testamentaires et autres ayants-droit, des dépenses raisonnablement occasionnées par
tous actions ou procés auxquels il aura été partie en sa qualité d’administrateur, de directeur ou fondé de pouvoir de la
Société ou pour avoir été, a la demande de la Société, administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de toute autre
société, dont la Société est actionnaire ou créditrice et par laquelle il ne serait pas indemnisé, sauf au cas ou dans pareils
actions au procés il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise gestion. En cas d’arrangement extra-
judiciaire, une telle indemnité ne sera accordée que si la Société est informée par son avocat-conseil que I'administrateur,
directeur ou fondé de pouvoir en question n’a pas commis de manquement a ses devoirs. Le droit a indemnisation
n’exclura pas d’autres droits dans le chef de I'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir.

Art. 21. Réviseurs. Les données comptables contenues dans le rapport annuel établi par la Société seront controlées
par un réviseur d’entreprises agréé qui est nommé par I'assemblée générale des actionnaires et rémunéré par la Société.

Le réviseur d’entreprises agréé accomplira tous les devoirs prescrits par la Loi de 2007.

Titre IV. Assemblées générales - Année sociale - Distributions

Art. 22. Assemblées Générales des Actionnaires de la Société. L’assemblée générale des actionnaires de la Société
représente I'universalité des actionnaires de la Société. Les résolutions prises s'imposent a tous les actionnaires, quelque
soit la classe d’actions a laquelle ils appartiennent. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous
les actes relatifs aux opérations de la Société.

L’assemblée générale des actionnaires est convoquée par le Conseil d’Administration.

Elle peut I'étre également sur demande d’actionnaires représentant un dixiéme au moins du capital social.

L’assemblée générale annuelle se réunit, conformément au droit luxembourgeois, a Luxembourg, a I'endroit indiqué
dans I'avis de convocation, le troisieme mercredi du mois de juin a onze heures.

Si ce jour n’est pas un jour ouvrable a Luxembourg, 'assemblée générale se réunit le premier jour ouvrable suivant.

D’autres assemblées générales d’actionnaires peuvent se tenir aux lieux et dates spécifiés dans I'avis de convocation.

Les actionnaires se réuniront sur convocation du Conseil d’Administration, conformément a une convocation énongant
'ordre du jour envoyé au moins huit jours avant I'assemblée a tout propriétaire d’actions nominatives a son adresse
portée au registre des actionnaires. La délivrance de cette convocation aux actionnaires nominatifs ne doit pas étre
justifiée a 'assemblée. L’ordre du jour sera préparé par le Conseil d’Administration, a I'exception du cas ou I'assemblée
a été convoquée sur la demande écrite des actionnaires, dans ce cas le Conseil d’Administration peut préparer un ordre
du jour supplémentaire.

Si toutes les actions sont des actions nominatives et si aucune publication n’a été faite, les convocations peuvent étre
envoyées que par lettre recommandée aux actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent se considérer comme diiment convoqués et
avoir eu connaissance préalable de I'ordre du jour soumis a leur délibération, I'lassemblée générale peut avoir lieu sans
convocation.

Le Conseil d’Administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour pouvoir
prendre part aux assemblées générales.

Les affaires traitées lors d’'une assemblée des actionnaires seront limitées aux points contenus dans I'ordre du jour
(qui contiendra toutes les matiéres requises par la loi) et aux affaires connexes a ces points.

Chagque action, quelque soit la catégorie dont elle reléve, donne droit a une voix, conformément au droit luxembour-
geois et aux présents Statuts. Un actionnaire peut se faire représenter a toute assemblée des actionnaires par un
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mandataire qui n’a pas besoin d’étre actionnaire et qui peut &tre administrateur de la Société, en lui conférant un pouvoir
écrit.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou par les présents Statuts, les décisions de I'assemblée
générale sont prises a la majorité simple des voix des actionnaires présents ou représentés.

Art. 23. Assemblées Générales des Actionnaires d’'un Compartiment ou d’une classe d’actions. Les actionnaires de la
(des) classes(s) d’actions émise(s) relatives a un Compartiment, peuvent a tout moment, tenir des assemblées générales
ayant pour but de délibérer sur des matiéres ayant trait uniquement a ce Compartiment.

De plus, les actionnaires d’une classe d’actions peuvent a tout moment tenir des assemblées générales ayant pour but
de délibérer sur des matieres ayant trait uniquement a cette classe d’action.

Les dispositions de I'Article 22, paragraphes 2, 3, 7, 8, 9, 10 et 11 s’appliquent de la méme maniére a ces assemblées
générales.

Chaque action donne droit a une voix, conformément au droit luxembourgeois et aux présents Statuts. Les actionnaires
peuvent é&tre présents en personne a ces assemblées, ou se faire représenter par un mandataire qui n’a pas besoin d’étre
actionnaire et qui peut &tre un administrateur.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou par les présents Statuts, les décisions de I'assemblée
générale des actionnaires d’'un Compartiment ou d’une classe d’actions sont prises a la majorité simple des voix des
actionnaires présents ou représentés.

Art. 24. Fermeture et Fusion de Compartiments ou de classes d’actions. Au cas ou, pour quelque raison que ce soit,
la valeur des avoirs nets dans un Compartiment aurait diminué jusqu’a ou n’aurait pas atteint un montant considéré par
le Conseil d’Administration comme étant le seuil minimum en-dessous duquel le Compartiment ou la classe d’actions ne
peut plus fonctionner d’'une maniére économiquement efficace, ou dans le cas d’'un changement significatif de la situation
économique, politique ou monétaire ou dans le but de réaliser une rationalisation économique, le Conseil I’ Administration
peut décider de procéder au rachat forcé de toutes les actions de la (des) catégorie(s) d’actions émise(s) au titre du
Compartiment concerné, a la valeur nette d’inventaire par action applicable le Jour d’Evaluation lors duquel la décision
prendra effet (compte tenu des prix et dépenses réels de réalisation des investissements). La Société enverra un avis aux
actionnaires de la (des) catégorie(s) d’actions concernée(s) avant la date effective du rachat forcé. Cet avis indiquera les
raisons motivant ce rachat de méme que la procédure s’y appliquant: les actionnaires nominatifs seront informés par écrit.
Sauf décision contraire prise dans I'intérét des actionnaires ou afin de maintenir I’égalité de traitement entre ceux-ci, les
actionnaires du Compartiment ou de la classe d’actions concerné pourront continuer a demander le rachat ou la con-
version de leurs actions, sans frais (mais compte tenu des prix et dépenses réels de réalisation des investissements) jusqu’a
la date d’effet du rachat forcé.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil d’Administration par le paragraphe précédent, I'assemblée générale des
actionnaires de la ou des classe(s) d’actions émise(s) au titre d’'un Compartiment pourra, en toute autre circonstance,
sur proposition du Conseil d’Administration, racheter toutes les actions de la ou des catégorie(s) émises au sein dudit
Compartiment et rembourser aux actionnaires la valeur nette d’inventaire de leurs actions (compte tenu des prix et
dépenses réels de réalisation des investissements), calculée le Jour d’Evaluation lors duquel une telle décision prendra
effet. Aucun quorum ne sera requis lors de telles assemblées générales et les résolutions pourront étre prises par le vote
affirmatif de la majorité simple des actions présentes ou représentées a de telles assemblées.

Les avoirs qui n’auront pu étre distribués a leurs bénéficiaires lors du rachat seront déposés aupres du Dépositaire
pour une période de six mois aprés ce rachat; passé ce délai, ces avoirs seront versés auprés de la Caisse de Consignations
pour compte de leurs ayant droit.

Toutes les actions ainsi rachetées seront annulées.

Dans les mémes circonstances que celles décrites au premier paragraphe du présent article, le Conseil d’Administration
pourra décider d’apporter les avoirs d’'un Compartiment a ceux d’un autre Compartiment au sein de la Société ou a ceux
d’un autre organisme de placement collectif de droit luxembourgeois créé selon les dispositions de la la Loi de 2007 ou
a ceux d’un compartiment d’un tel autre organisme de placement collectif (le «<nouveau Compartimenty) et de requalifier
les actions de la ou des catégorie(s) concernée(s) comme actions d’une ou de plusieurs nouvelle(s) classes(s) (suite a une
scission ou a une consolidation, si nécessaire, et au paiement de tout montant correspondant a une fraction d’actions due
aux actionnaires). Cette décision sera publiée de la méme maniére que celle décrite ci-dessus au premier paragraphe du
présent article (laquelle publication mentionnera, en outre, des informations relatives au nouveau Compartiment), afin
de permettre aux actionnaires qui le souhaiteraient de demander le rachat ou la conversion de leurs actions, sans frais,
pendant cette période.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil d’Administration par le paragraphe précédent, 'assemblée générale des
actionnaires de la ou des catégorie(s) d’actions émise(s) au titre d’'un Compartiment pourra décider, en toute autre
circonstance, de fusionner plusieurs Compartiments au sein de la Société. Aucun quorum ne sera requis lors de telles
assemblées générales et les résolutions pourront étre prises par le vote affirmatif de la majorité simple des actions
présentes ou représentées a de telles assemblées.

De plus, dans d’autres circonstances que celles décrites au premier paragraphe du présent Article, I'apport des avoirs
et engagements attribuables a un Compartiment a un autre organisme de placement collectif visé au cinquiéme paragraphe
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du présent Article ou a un autre compartiment au sein de cet autre organisme de placement collectif devra é&tre approuvé
par une décision des actionnaires de la ou des catégories(s) d’actions émise(s) au titre du Compartiment concerné prise
a la majorité des deux tiers des actions présentes ou représentées a ladite assemblée, qui devra réunir au moins 50% des
actions émises et en circulation. Au cas ou cette fusion aurait lieu avec un organisme de placement collectif de droit
luxembourgeois de type contractuel (fonds commun de placement) ou avec un organisme de placement collectif de droit
étranger, les résolutions prises par I'assemblée ne lieront que les actionnaires qui ont voté en faveur de la fusion.

Art. 25. Année Sociale. L’'année sociale de la Société commence le premier janvier de chaque année et se termine le
trente et un décembre de la méme année.

Art. 26. Distributions. Dans les limites légales et sur proposition du Conseil d’Administration, I'assemblée générale
des actionnaires de la (des) catégorie(s) d’actions émise(s) au titre d’'un Compartiment déterminera I'affectation des
résultats de ce Compartiment et pourra périodiquement déclarer ou autoriser le Conseil d’Administration a déclarer
des distributions.

Pour chaque classe d’actions ayant droit a des distributions, le Conseil d’Administration peut décider de payer des
dividendes intérimaires, en respectant les conditions prévues par la loi.

Le paiement de toutes distributions aux propriétaires d’actions nominatives se fera a leur adresse portée au registre
des actionnaires.

Les distributions pourront étre payées dans la devise choisie par le Conseil d’Administration et en temps et lieu qu’il
appréciera.

Le Conseil d’Administration pourra décider de distribuer des dividendes sous forme d’actions au lieu de dividendes
en espéces en respectant les modalités et les conditions déterminées par le Conseil d’Administration.

Toute distribution déclarée qui n'aura pas été réclamée par son bénéficiaire dans les cinq ans a compter de son
attribution, ne pourra plus étre réclamée et reviendra a la (aux) catégorie(s) d’actions concernée(s), du Compartiment
concerné.

Aucun intérét ne sera payé sur le dividende déclaré par la Société et conservé par elle a la disposition de son bénéficiaire.

Titre V. Dispositions finales
Art. 27. Dépositaire. Dans la mesure requise par la loi, la Société conclura un contrat de dépét avec un établissement
bancaire ou d’épargne au sens de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative a la surveillance du secteur financier (le «dépo-
sitairey).
Le dépositaire exécutera les devoirs et obligations tels que prévus par la Loi de 2007.

Si le dépositaire désire se retirer, le Conseil d’Administration s’efforcera de trouver un remplagant endéans 2 mois a
partir de la date ou la démission devient effective. Le Conseil d’Administration peut révoquer le dépositaire mais il ne
pourra révoquer le dépositaire que si un remplagant a été nommé pour exercer ses fonctions.

Art. 28. Dissolution de la Société. La Société peut a tout moment étre dissoute par décision de I'assemblée générale
statuant aux conditions de quorum et de majorité prévues a I’Article 30 ci-dessous.

La question de la dissolution de la Société doit de méme étre soumise par le Conseil d’Administration a I'assemblée
générale lorsque le capital social est devenu inférieur aux deux tiers du capital minimum prévu a I'Article 5 des présents
Statuts. L’assemblée générale délibére sans quorum de présence et décide a la majorité simple des votes des actions
présentes ou représentées a I'assemblée.

La question de la dissolution de la Société doit en outre étre soumise par le Conseil d’Administration a I'assemblée
générale lorsque le capital social est devenu inférieur au quart du capital minimum fixé a ’Article 5 des présents Statuts;
dans ce cas, 'assemblée générale délibere sans quorum de présence et la dissolution peut &tre prononcée par les ac-
tionnaires possédant un quart des votes des actions représentées a I'assemblée.

La convocation doit se faire de fagon a ce que I'assemblée soit tenue dans le délai de quarante jours a partir de la
constatation que les actifs nets de la Société sont devenus inférieurs aux deux tiers respectivement au quart du capital
minimum, selon le cas.

Art. 29. Liquidation. La liquidation s’opérera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes physiques ou
morales nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 30. Modifications des Statuts. Les présents Statuts pourront étre modifiés par une assemblée générale des ac-
tionnaires statuant aux conditions de quorum et de majorité requises par la loi du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés
commerciales, telle que modifiée.

Art. 31. Déclaration. Les mots, bien qu’écrits au masculin englobent également le genre féminin, les mots «personnesy
ou «actionnaires» englobent également les sociétés, associations et tout autre groupe de personnes constitué ou non
sous forme de société ou d’association.

Art. 32. Loi Applicable. Pour tous les points non spécifiés dans les présents Statuts, les parties se référent et se
soumettent aux dispositions de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales ainsi qu’a la Loi de 2007,
telles que ces lois ont été ou seront modifiées par la suite.
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Dispositions transitoires
1) La premiére année sociale commence le jour de la constitution de la Société et se terminera le 31 décembre 2008.
2) La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2009.

Souscription et Paiement
Les souscripteurs ont souscrit les actions comme suit:

La GAMAX MANAGEMENT AG, préqualifiée, souscrit trente et une (31) actions, résultant en un paiement total de
trente et un mille euro (EUR 31.000,-).

La preuve du total de ces paiements, c’est-a-dire de trente et un mille euro (EUR 31.000,-) a été donnée au notaire

instrumentant qui le reconnait.
Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a I'Article 26 de la loi du 10 aolt 1915

concernant les sociétés commerciales et déclare expressément qu’elles sont remplies.
Frais

Le montant des frais qui sera pris en charge par la société de gestion de la Société a raison de la constitution de la

Société est évalué approximativement a 6.000,- Euros.
Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires

Les comparants, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués, se sont
ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire et ont pris a I'unanimité les résolutions suivantes:

1. L’adresse de la Société est fixée a 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg.
2. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et le nombre de réviseur d’entreprise a un.

3. Les personne suivantes sont nommés administrateurs pour une durée maximale de 6 ans, leur mandat prenant fin
a l'occasion de I'assemblée générale des actionnaires tenue en 2013:

a) Monsieur Giovanni Bagotti, né a Milan le 11 octobre 1959, Director de MEDIOLANUM S.p.A,, résidant professio-
nellement a Palazzo Meucci, Via F. Sforza, 20080, Basiglio, Milano 3, (MI), Italie;

b) Monsieur Furio Pietribiasi, né a Milan (Italie) le 18 janvier 1971, General Manager de MEDIOLANUM ASSET MA-
NAGEMENT Ltd., résidant professionnellement a Block B, lona Building Shelbourne Road, Dublin 4, Irlande;

) Monsieur Corrado Bocca Corsico Piccolino, né a Novara le 11 janvier 1959, Managing Director de MEDIOLANUM
ASSET MANAGEMENT Ltd., résidant professionnellement a Block B, lona Building Shelbourne Road, Dublin 4, Irlande;

4. Monsieur Corrado Bocca Corsico Piccolino est nommé Président du Conseil d’Administration.
5. Est nommé réviseur d’entreprises pour la méme période:

La société ERNST & YOUNG, société anonyme, ayant son siége social a L-5365 Munsbach, 7, Parc d’Activité Syrdall,
inscrite au registre de commerce et des sociétés, section B sous le numéro 47.771.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate que sur demande des comparants, le présent acte est
rédigé en langue anglaise suivi d’'une version frangaise; sur demande des mémes comparants et en cas de divergences
entre le texte frangais et le texte anglais, ce dernier fait foi.

Fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

L’acte ayant été remis aux fins de lecture aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire, le présent acte.

Signé: F. Kass, J.-P. Hencks.

Enregistré a Luxembourg, le 8 novembre 2007, LAC/2007/34490. — Regu 1.250 euros.

Le Receveur ff. (signé): F. Schneider.

Pour expédition conforme délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 novembre 2007. J.-P. Hencks.
Référence de publication: 2007133397/216/1541.
(070157193) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 2007.

GS Investmentfund-FIS, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-1720 Luxembourg, 2, rue Heinrich Heine.
R.C.S. Luxembourg B 133.344.

STATUTEN
Im Jahre zweitausendundsieben, am fiinften November.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean-Paul Hencks, mit dem Amtssitz in Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Ist erschienen:
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Herr Gerhard Schéningh, beruflich wohnhaft in 31-32 Ennismore Gardens, GB- London SW 7 1 AE,
hier vertreten durch Herrn Francis Kass, gemaB privatschriftlicher Vollmacht, ausgestellt am 2. November 2007.

Die erteilte Vollmacht, ordnungsgemaB durch den Erschienenen und den Notar unterzeichnet, bleibt diesem Doku-
ment beigefiigt, um mit demselben einregistriert zu werden.

Der Erschienene hat in Ausfiihrung seiner Vertretungsbefugnis den Notar gebeten, die Satzung einer Gesellschaft, die
hiermit gegriindet wird, wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Name. Zwischen den Unterzeichneten und allen, welche Eigentiimer von nachfolgend ausgegebenen Aktien
werden, besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(«société d’investissement a capital variabley) als spezialisierter Investmentfonds unter dem Namen GS INVESTMENT-
FUND-FIS (die «Gesellschafty).

Art. 2. Gesellschaftssitz. Der Gesellschaftssitz befindet sich in Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg. Durch einfa-
chen Beschluss des Verwaltungsrates konnen Niederlassungen und Reprisentanzen an einem anderen Ort des GroB-
herzogtums sowie im Ausland gegriindet werden.

Sofern der Verwaltungsrat die Feststellung trifft, dass auBergewohnliche politische oder kriegerische Ereignisse statt-
gefunden haben oder unmittelbar bevorstehen, welche den gewohnlichen Geschiftsverlauf der Gesellschaft an ihrem Sitz
oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrichtigen kénnten, kann der Sitz zeitweilig und bis zur vélligen
Normalisierung der Lage in das Ausland verlagert werden. Solche provisorischen MaBnahmen werden auf die Staatszu-
gehorigkeit der Gesellschaft keinen Einfluss haben. Die Gesellschaft wird eine Luxemburger Gesellschaft bleiben.

Art. 3. Dauer. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Gegenstand der Gesellschaft. AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft besteht in der Erwirtschaftung einer
moglichst hohen Jahresrendite fiir die Investoren sowie die Generierung laufender Ertrige durch die Anlage ihres Ver-
mogens in zuldssige Vermdgenswerte mit dem Zweck, die Anlagerisiken zu streuen und ihren Aktiondren die Ergebnisse
ihres Vermogens zugute kommen zu lassen. Die Grundsitze der Anlagepolitik sind in Artikel 19 festgelegt.

Die Gesellschaft kann jegliche MaBnahmen ergreifen und Transaktionen ausfiihren, die sie fiir die Erfiillung und Aus-
fuhrung dieses Gesellschaftszweckes fiir niitzlich erachtet, und zwar im weitesten Sinne entsprechend dem Gesetz vom
13. Februar 2007 uber spezialisierte Investmentfonds (im folgenden «Gesetz von 2007» genannt).

Art. 5. Gesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital wird durch Aktien ohne Nennwert reprisentiert und wird zu
jeder Zeit dem Gesamtwert des Netto-Gesellschaftsvermégens gemaB nachfolgendem Artikel 11 entsprechen. Das Ge-
sellschaftskapital wird in Euro ausgedriickt. Das Mindestkapital hat sich zu jedem Zeitpunkt auf eine Million zweihundert-
funfzigtausend Euro (1.250.000,00 Euro) zu belaufen. Das Griindungskapital betrdgt einunddreissigtausend Euro
(31.000,00 Euro) und ist in dreihundertzehn (310) Aktien ohne Nennwert eingeteilt. Das Mindestgesellschaftskapital muss
innerhalb von zwolf Monaten nach Genehmigung der Gesellschaft als Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGA») nach
Luxemburger Recht erreicht werden.

Die Mittelzuflisse aus der Ausgabe der Aktien werden gemaB den Bestimmungen des Verkaufsprospektes der Ge-
sellschaft in Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten angelegt, entsprechend der durch den
Verwaltungsrat aufgestellten Anlagepolitik und unter Beachtung der gesetzlich festgelegten oder durch den Verwaltungsrat
aufgestellten Anlagegrenzen.

Art. 6. Verinderungen des Gesellschaftskapitals. Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder Zeit der Gesamtheit des
Nettovermégens der Gesellschaft (im folgenden «Gesamtnettovermégen» genannt). Das Gesellschaftskapital kann sich
infolge der Ausgabe von weiteren Aktien durch die Gesellschaft oder des Riickkaufs von Aktien durch die Aktionére oder
die Gesellschaft erhéhen oder vermindern.

Art. 7. Namensaktien und Aktienzertifikate. Aktien der Gesellschaft werden ausschlieBlich als Namensaktien ausge-
geben.

Fir diese Namensaktien wird ein Aktionarsregister am Firmensitz der Gesellschaft gefiihrt. Dieses Register enthilt
den Namen eines jeden Aktionirs, seinen Geschiftssitz, die Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien sowie ggf. das Datum
der Ubertragung jeder Aktie. Die Eintragung im Aktionirsregister wird durch eine oder mehrere vom Verwaltungsrat
bestimmte Person(en) unterzeichnet.

Aktienzertifikate zu Namensaktien werden lediglich auf Antrag und Kosten des Aktiondrs ausgestellt. Es wird dem
Aktionar jedoch immer eine Bestdtigung der Eintragung im Aktiondrsregister zugestellt. Beantragte Aktienzertifikate
werden binnen eines Monats nach Zeichnung ausgestellt, vorausgesetzt, dass alle Zahlungen der gezeichneten Aktien
eingegangen sind. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet. Eine der beiden Unter-
schriften kann durch eine Person erfolgen, die zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat bevollmachtigt wurde.

Um zu gewihrleisten, dass die Aktiondre der Gesellschaft zu jeder Zeit den Anforderungen des Gesetzes von 2007
entsprechen (der Kaufer kann nur ein sachkundiger Anleger im Sinne des genannten Gesetzes sein) und dass der Kaufer
voll und ganz die restlichen Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft iibernimmt, benétigen Ubertragungen von Aktien
der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates. Ausgenommen von der Zustimmung des Verwaltungsrates sind Uber-
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tragungen von Aktien, die im gebundenen Vermdgen eines Versicherungsunternehmens gehalten werden, sofern die
Ubertragung dieser Aktien an sachkundige Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 erfolgt.

Falls ein Aktiondr Aktien der Gesellschaft nicht fiir eigene Rechnung zeichnet, sondern fiir Rechnung eines Dritten, so
muss dieser Dritte ebenfalls ein sachkundiger Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 sein.

Die Ubertragung einer Namensaktie wird durch eine schriftliche Ubertragungserklirung, die in das Aktionarsregister
eingetragen, datiert und durch den Kaufer, den VerauBerer oder durch sonstige hierzu vertretungsberechtigte Personen
unterschrieben wird, sowie durch Einreichung des Aktienzertifikates, falls ausgegeben, durchgefiihrt. Die Gesellschaft
kann auch andere Urkunden akzeptieren, die in ausreichender Weise die Ubertragung belegen.

Jeder Inhaber von Namensaktien muss der Gesellschaft seine Adresse zwecks Eintragung im Aktionarsregister mit-
teilen. Weicht diese von der Adresse seiner Administration ab, kann er zusitzlich eine Versandadresse benennen. Alle
Mitteilungen und Ankiindigungen der Gesellschaft zugunsten von Inhabern von Namensaktien kénnen rechtsverbindlich
an die entsprechende Adresse gesandt werden. Der Aktionir kann jederzeit schriftlich bei der Gesellschaft die Ande-
rungen seiner Adresse im Register beantragen.

Sofern ein Aktionar keine Adresse angibt, kann die Gesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk in das
Aktionarsregister eingetragen wird. Die Adresse des Aktionars wird in diesem Falle solange am Sitz der Gesellschaft sein,
bis der Aktionar der Gesellschaft eine andere Adresse mitteilt.

Aktien werden nur ausgegeben, nachdem die Zeichnung angenommen und die Zahlung eingegangen ist.

Die Gesellschaft erkennt nur einen einzigen Aktionar pro Aktie an. Im Falle eines gemeinschaftlichen Besitzes oder
eines NieBbrauchs kann die Gesellschaft die Auslibung der mit dem Aktienbesitz verbundenen Rechte bis zu dem Zeit-
punkt suspendieren, zu dem eine Person angegeben wird, die die gemeinschaftlichen Besitzer oder die Begiinstigten und
NieBbraucher gegeniiber der Gesellschaft vertritt.

Die Gesellschaft kann Aktienbruchteile bis zur dritten Dezimalzahl ausgeben. Aktienbruchteile geben kein Stimmrecht,
berechtigen aber zur Teilnahme an den Ausschiittungen der Gesellschaft auf einer pro rata-Basis.

Art. 8. Verlust oder Zerstorung von Aktienzertifikaten. Kann ein Aktionar gegeniiber der Gesellschaft in iiberzeug-
ender Form nachweisen, dass ein Aktienzertifikat tiber eine ihm gehérende Aktie abhanden gekommen oder zerstort
worden ist, wird die Gesellschaft auf seinen Antrag ein Ersatzzertifikat ausgeben. Diese Ausgabe unterliegt den von der
Gesellschaft aufgestellten Bedingungen, mit inbegriffen eine Entschiadigung, eine Urkundeniiberpriifung oder Urkunden-
forderung, die durch eine Bank, einen Borsenmakler oder eine andere Partei zur Zufriedenheit der Gesellschaft
unterschrieben sein muss. Mit der Ausgabe eines neuen Aktienzertifikates, auf dem vermerkt ist, dass es sich um ein
Duplikat handelt, verliert das Originalzertifikat jede Giiltigkeit.

Verstiimmelte oder beschidigte Aktienzertifikate kdnnen durch die Gesellschaft gegen neue Aktienzertifikate ausge-
tauscht werden. Die verstimmelten oder beschidigten Aktienzertifikate sind an die Gesellschaft zuriickzugeben und
werden von derselben sofort fiir ungliltig erklart.

Die Gesellschaft ist nach eigenem Ermessen berechtigt, vom Aktionir Ersatz in angemessener Héhe fiir solche Kosten
zu verlangen, die durch die Ausgabe und Eintragung eines neuen Aktienzertifikates oder durch die Annullierung und
Zerstorung des Originalaktienzertifikates entstanden sind.

Art. 9. Beschrinkung der Eigentumsrechte auf Aktien. Aktien an der Gesellschaft sind sachkundigen Anlegern im Sinne
des Gesetzes von 2007 vorbehalten. Des weiteren kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen den Besitz ihrer Aktien
durch bestimmte sachkundige Anleger einschrinken oder verbieten, wenn sie der Ansicht ist, dass ein solcher Besitz:

- zu Lasten der Interessen der librigen Aktieninhaber oder der Gesellschaft geht; oder
- einen GesetzesverstoB3 im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann; oder

- bewirken kann, dass die Gesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerpflichtig wird;
oder

- den Interessen der Gesellschaft in einer anderen Art und Weise schadet.

Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

a) die Ausgabe von Aktien oder deren Umschreibung im Aktionarsregister verweigern, wenn es offenkundig ist, dass
diese Ausgabe oder Umschreibung zur Folge haben wiirde, den Aktienbesitz auf eine andere Person zu libertragen, die
nicht berechtigt ist, Aktien der Gesellschaft zu besitzen,

b) den Zwangsriickkauf solcher Aktien titigen, die - fiir sie offenkundig - von einer Person, der es nicht erlaubt ist,
Aktien der Gesellschaft zu besitzen, entweder allein oder zusammen mit anderen Personen gehalten werden,

c) den Zwangsriickkauf solcher Aktien titigen, die - fiir sie offenkundig - von einer oder mehreren Personen zu einem
solchen Anteil gehalten werden, der die Anwendbarkeit der Steuergesetze oder sonstige Gesetze anderer Linder als
Luxemburg zur Folge hat.

In den Fillen b) und c) wird folgendes Verfahren angewandt:

i. Die Gesellschaft wird dem Aktionir, der die Aktien besitzt, eine Benachrichtigung (im folgenden «Riickkaufsbenach-
richtigung» genannt) zusenden. Die Riickkaufsbenachrichtigung gibt die zuriickzukaufenden Aktien, den zu bezahlenden
Riickkaufspreis und den Ort, wo dieser Preis zu bezahlen ist, an. Die Riickkaufsbenachrichtigung kann dem Aktionar durch
Einschreibebrief an seine benannte Versandadresse oder an die im Aktienregister eingetragene Adresse zugesandt werden.
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Der betroffene Aktionar ist verpflichtet, der Gesellschaft ohne Verzégerung das oder die Zertifikate zuriickzugeben, die
die in der Riickkaufsbenachrichtigung aufgefiihrten Aktien verkérpern. Mit Biiroschluss des in der Riickkaufsbenachrich-
tigung angegebenen Tages ist der Aktionar nicht mehr Besitzer der in der Riickkaufsbenachrichtigung aufgefiihrten Aktien.
Die Aktienzertifikate, die die entsprechenden Aktien verkoérpern, werden annulliert.

ii. Der Preis, zu dem die in der Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien zuriickgekauft werden (im folgenden
«Riickkaufspreis» genannt), entspricht dem Nettovermdgenswert der ausgegeben Aktien, so wie dieser am Tag der
Riickkaufsbenachrichtigung gemaB Artikel 11 der vorliegenden Satzung festgesetzt wird.

iii. Der Riickkaufspreis wird dem Besitzer dieser Aktien durch die Gesellschaft bei einer in Luxemburg oder anderswo
ansissigen Bank, welche in der Ruckkaufsbenachrichtigung angegeben wurde, hinterlegt. Diese Bank wird den Riickkaufs-
preis dem betroffenen Aktionar gegen Riickgabe der eventuell ausgegeben Aktienzertifikate, die die in der Riickkaufsbe-
nachrichtigung aufgefiihrten Aktien verkorpern, auszahlen. Nach Hinterlegung des Rickkaufspreises gemiB diesen
Bedingungen, kénnen Personen, die an den in der Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien interessiert sind, keine
Anspriiche auf diese Aktien geltend machen oder rechtliche Schritte gegen die Gesellschaft unternehmen. Hiervon aus-
genommen ist das Recht des sich als rechtmiBiger Besitzer der Aktien ausweisenden Aktionars, den hinterlegten
Riickkaufspreis gegen Riickgabe des oder der eventuell ausgegebenen Aktienzertifikate, wie zuvor erliutert, ausgezahlt
zu bekommen.

iv. Unter der Bedingung, dass die Gesellschaft in gutem Glauben ist, kann sie die ihr in diesem Artikel zugestandenen
Befugnisse auch dann ausiiben, wenn nicht eindeutig nachweisbar ist, in wessen Besitz sich die Aktien befinden.

d) bei Aktionarsversammlungen Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Gesellschaft zu besitzen, das Stimm-
recht aberkennen.

Art. 10. Ausgabe und Riickkauf von Aktien. Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt berechtigt, eine unbegrenzte
Anzahl voll einbezahlter Aktien zu jeder Zeit an sachkundige Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 auszugeben, ohne
den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzuraumen.

Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe von Aktien Einschriankungen unterwerfen; er kann insbesondere
entscheiden, dass Aktien ausschlieBlich wihrend einer oder mehrerer Zeichnungsfristen oder sonstiger Fristen gemaB
den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft ausgegeben werden. Der Verwaltungsrat behilt sich das
Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zuriickzuweisen oder jederzeit ohne vorherige Mitteilung die
Ausgabe von Aktien auszusetzen. Nach der Erstemission erfolgt die Ausgabe von Aktien zum Nettovermégenswert gemal
Artikel 11 der vorliegenden Satzung.

Immer wenn die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung anbietet, so wird der Ausgabepreis solcher Aktien dem Anteilwert
gemiB Artikel 11 dieser Satzung an einem Bewertungstag entsprechen, wie dieser im Einklang mit der vom Verwaltungsrat
von Zeit zu Zeit festgelegten Politik bestimmt wird. Dieser Preis kann durch einen geschitzten Prozentsatz von Kosten
und Auslagen, welche der Gesellschaft durch die Anlage des Entgelts aus der Ausgabe entstehen, sowie durch eine, vom
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit gebilligte Verkaufsprovision erhéht werden. Der so bestimmte Preis wird innerhalb
einer Frist, welche vom Verwaltungsrat bestimmt wird, zu entrichten sein; diese Frist wird nicht mehr als zwei Banka-
rbeitstage ab dem entsprechenden Bewertungstag betragen.

Der Verwaltungsrat kann an jedem seiner Mitglieder, jedem Geschiftsfiihrer, leitenden Angestellten oder sonstigen
ordnungsgemiB ermichtigten Vertreter die Befugnis verleihen, Zeichnungsantrige anzunehmen, Zahlungen auf den Preis
neu auszugebender Aktien in Empfang zu nehmen und diese Aktien auszuliefern.

Die Gesellschaft kann, im Einklang mit den gesetzlichen Bedingungen nach Luxemburger Recht, welche insbesondere
ein Bewertungsgutachten durch den Wirtschaftspriifer der Gesellschaft zwingend vorsehen, Aktien gegen Lieferung von
Wertpapieren ausgeben, unter der Bedingung, dass eine solche Lieferung von Wertpapieren innerhalb der Anlagebe-
schrankungen der Gesellschaft erfolgt. Samtliche Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien gegen Lieferung
von Wertpapieren sind von den betreffenden Aktiondren zu tragen.

Jeder Aktionidr kann die Riicknahme aller oder eines Teiles seiner Aktien durch die Gesellschaft nach den Bestim-
mungen und dem Verfahren, welche vom Verwaltungsrat in den Verkaufsunterlagen fiir die Aktien festgelegt werden, und
innerhalb der vom Gesetz und dieser Satzung vorgesehenen Grenzen verlangen.

Der Riicknahmepreis pro Aktie wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Frist ausgezahlt, welche zwei
Bankarbeitstage ab dem entsprechenden Bewertungstag nicht tiberschreitet, im Einklang mit den Zielbestimmungen des
Verwaltungsrates und vorausgesetzt, dass gegebenenfalls ausgegebene Aktienzertifikate und sonstige Unterlagen zur
Ubertragung von Aktien bei der Gesellschaft eingegangen sind, vorbehaltlich der Bestimmungen gemiB Artikel 12 dieser
Satzung.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert gemaB Artikel 11 dieser Satzung, abziiglich Kosten und gegebenenfalls
Provisionen entsprechend den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen fiir die Aktien. Der Ricknahmepreis kann auf
die nichste Einheit der entsprechenden Wihrung auf- oder abgerundet werden, gemaB Bestimmung des Verwaltungsra-
tes.

Sofern die Zahl oder der gesamte Netto-Verm&genswert von Aktien, welche durch einen Aktionar gehalten werden,
nach dem Antrag auf Riicknahme unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welche vom Verwaltungsrat festgelegt
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wurden, kann die Gesellschaft bestimmen, daB dieser Antrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten Aktienbesitzes des
Aktionars behandelt wird.

Wenn des weiteren an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt wahrend eines Bewertungstages,
die gemalB diesem Artikel gestellten Riicknahmeantrige einen bestimmten Umfang libersteigen, wie dieser vom Verwal-
tungsrat im Verhiltnis zu den ausgegebenen Aktien festgelegt wird, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass ein Teil
oder die Gesamtheit der Riicknahmeantrige fiir einen Zeitraum und in einer Weise ausgesetzt wird, wie dies vom Ver-
waltungsrat im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft fiir erforderlich gehalten wird. Am néchstfolgenden Bewer-
tungstag, beziehungsweise zum nichstfolgenden Bewertungszeitpunkt wihrend eines Bewertungstages werden diese
Riicknahmeantrége vorrangig gegeniiber anderen Antrigen abgewickelt.

Sofern der Verwaltungsrat dies entsprechend beschlieft, soll die Gesellschaft berechtigt sein, den Riicknahmepreis an
jeden Aktionar, der dem zustimmt, unbar auszuzahlen, indem dem Aktionar aus dem Portfolio der Vermogenswerte der
Gesellschaft Vermogensanlagen zu dem jeweiligen Wert (entsprechend der Bestimmungen gemiB Artikel 11) an dem
jeweiligen Bewertungstag, an welchem der Riicknahmepreis berechnet wird, entsprechend dem Wert der zuriickzu-
nehmenden Aktien zugeteilt werden. Natur und Art der zu iibertragenden Vermogenswerte werden in einem solchen
Fall auf einer angemessenen und sachlichen Grundlage und ohne Beeintrichtigung der Interessen der anderen Aktionare
bestimmt und die angewandte Bewertung wird durch einen gesonderten Bericht des Wirtschaftspriifers bestitigt. Die
Kosten einer solchen Ubertragung trigt der Zessionar.

Art. 11. Nettovermogenswert. Der Nettovermdgenswert der Aktien an der Gesellschaft wird an jedem Bankarbeitstag
in Luxemburg (der «Bewertungstag») berechnet.

Der Nettovermogenswert pro Aktie wird in Euro ausgedriickt und wird fiir jede Aktie der Gesellschaft dadurch
bestimmt, dass das Nettovermégen, d.h. die Summe der Aktiva minus der Verbindlichkeiten, durch die Zahl der sich am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien geteilt wird. Der Nettovermégenswert der Aktie wird auf die zweite De-
zimalzahl abgerundet.

Im Falle von Dividendenzahlungen, Aktienausgaben und -riickkdufen wird das Nettovermégen der Gesellschaft wie
folgt angepasst:

- falls eine Dividende je Aktie ausgezahlt wird, verringert sich der Nettovermogenswert der Gesellschaft um den Betrag
der Dividendenausschiittung;

- falls Aktien ausgegeben oder zuriickgekauft werden, erhéht oder vermindert sich das Nettovermogen der Gesell-
schaft um den erhaltenen oder eingezahlten Betrag.

Die Aktiva der Gesellschaft beinhalten:
- alle fliissigen Mittel einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen;

- alle ausstehenden Forderungen einschlieBlich Zinsforderungen auf Konten und Depots sowie Ertrige aus verkauften,
aber noch nicht gelieferten Vermégenswerten;

- alle Vermogenswerte, die von der Gesellschaft gehalten werden oder zu ihren Gunsten erworben wurden;
- samtliche sonstigen Vermogenswerte einschlieBlich im Voraus bezahlter Ausgaben.
Die Aktiva der Gesellschaft werden nach folgenden Regeln bewertet:

- Der Wert der Wertpapiere von Portfoliogesellschaften wird an Hand des Marktwertes oder, sofern dies nicht moglich
ist anhand der letzten der Gesellschaft zur Verfiigung stehenden Berichte der Verwalter der Portfoliogesellschaften und
gemaB den Richtlinien der jeweiligen nationalen Venture Capital oder Private Equity Verbande bestimmt.

- Der Wert von Kassenbestinden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, voraus-
bezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem
Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsdchlichen Wert zu erhalten.

- Andere Vermogenswerte werden mit dem jeweiligen Marktwert bewertet.

Erweist sich auf Grund besonderer Umstinde eine Bewertung nach MaBgabe der vorstehenden Regeln als undurch-
fiihrbar oder ungenau, ist die Gesellschaft berechtigt, andere allgemein anerkannte und tiberpriifbare Bewertungskriterien
anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des Nettovermégens zu erzielen.

Der Wert der Anteile an Beteiligungsgesellschaften, welche nicht in Euro ausgedriickt sind, wird zum Fremdwahrung-
kurs am Tag des Erwerbs in Euro umgerechnet. Der Nettovermdgenswert der Gesellschaft ist an jedem Bankarbeitstag
am Sitz der Gesellschaft erhiltlich.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:
- samtliche Kredite und Forderungen gegen die Gesellschaft;

- angefallene und zu zahlende Kosten (einschlieBlich Kosten fiir die zentrale Verwaltungsstelle, Beratungs- und Anla-
geberaterkosten, Kosten fiir die Depotbank);

- samtliche bekannten gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich Zahlungsverpflichtungen aus
filligen vertraglichen Verbindlichkeiten und festgelegte, aber noch nicht gezahlte Dividenden der Gesellschaft;

- vom Verwaltungsrat genehmigte und angenommene Verpflichtungen der Gesellschaft;
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- samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Falls Anlagen der Gesellschaft gemaB3 Artikel 19 dieser Satzung sowie gemaB den Bestimmungen des Verkaufsprospekts
liber hundertprozentige Tochtergesellschaften erfolgen, wird in der Buchhaltung der Gesellschaft unmittelbar auf den
Wert der von den Tochtergesellschaften gehaltenen Vermdgenswerte, abziiglich der Kosten der Tochtergesellschaften
abgestellt. Die Bewertung der von den Tochtergesellschaften gehaltenen Vermégenswerte erfolgt nach den vorstehend
ausgefiihrten Regelungen.

Art. 12. Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes. Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, die Berechnung
des Nettovermégenswertes der Aktien in den folgenden Fillen voriibergehend auszusetzen:

- wenn aufgrund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit oder den Einflussbereich der Gesellschaft fallen,
eine normale Verfiigung iiber das Nettovermogen unmaoglich wird, ohne die Interessen der Aktionare schwerwiegend zu
beeintrichtigen;

- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betracht-
lichen Teils des Nettovermégens nicht bestimmt werden kann;

- wenn Einschrankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwicklung der Geschifte fiir Rechnung der Gesell-
schaft verhindern;

- wenn eine Generalversammlung der Aktionare einberufen wurde, um die Gesellschaft zu liquidieren.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermégenswertes wird den Aktiondren per Post an die im Aktionérsregister
eingetragene Adresse mitgeteilt.

Art. 13. Verwaltungsrat. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitglie-
dern besteht, welche nicht Aktionar an der Gesellschaft sein missen. Die Verwaltungsratsmitglieder werden fiir eine
Dauer von hochstens sechs Jahren gewidhlt. Der Verwaltungsrat wird von den Aktiondren im Rahmen der Generalver-
sammlung gewihlt; die Generalversammlung beschlieBt auBerdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder, ihre Vergiitung
und die Dauer ihrer Amtszeit.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden und vertretenen Aktien gewihlt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen Beschluss der Gene-
ralversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes werden die verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates
die fehlende Stelle zeitweilig ausfiillen; die Aktionire werden bei der nichsten Generalversammlung eine endgliltige Ent-
scheidung liber die Ernennung treffen.

Art. 14. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt Giber die umfassende Befugnis, alle Verfiigungs-
und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der Anlagepolitik gemaB Artikel
19 dieser Satzung vorzunehmen.

Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder durch diese Satzung der Generalversammlung vorbe-
halten sind, kénnen durch den Verwaltungsrat getroffen werden.

Art. 15. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der tiglichen
Geschiftsfiihrung der Gesellschaft (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fiir die Gesellschaft zu
handeln) und seine Befugnisse zur Ausfilhrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und des Gesellschafts-
zweckes an eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen Ulibertragen, wobei diese Personen nicht Mitglieder
des Verwaltungsrates sein miissen und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt werden und diese
Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates, weiter delegieren kénnen.

Die Gesellschaft kann, wie im Einzelnen in den Verkaufsunterlagen zu den Aktien an der Gesellschaft beschrieben,
einen Anlageberatungsvertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) («Anlageberater») abschlieBen, welche im Hin-
blick auf die Anlagepolitik gemaB Artikel 19 dieser Satzung der Gesellschaft Empfehlungen geben und diese beraten soll
(en).

Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftliche Urkunden iibertragen.

Art. 16. Verwaltungsratssitzung. Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestimmen. Er
kann einen Sekretir bestimmen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss und der die Protokolle der Verwal-
tungsratssitzungen und Generalversammlungen erstellt und verwahrt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Ver-
waltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Generalversammlungen. In seiner Abwe-
senheit konnen die Aktiondre oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder
im Falle der Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens 14 Tage vor dem entsprech-
enden Datum schriftlich eingeladen, auBer in Notfillen, in welchen Fillen die Art des Notfalls in der Einladung vermerkt
wird. Auf diese Einladung kann iibereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommuni-
kationsmittel verzichtet werden. Eine Einladung ist nicht notwendig fiir Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und an Orten
abgehalten werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren.
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Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung schriftlich, durch Telegramm, Telex,
Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied oder eine andere Person ver-
treten lassen. Ein einziges Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telephonischen Konferenz-
schaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche ermoglichen, dass simtliche Teilnehmer an der Sitzung
einander hoéren kénnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer persénlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemiB einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Die Verwaltungs-
ratsmitglieder kénnen die Gesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, auBer im Falle einer ausdriicklichen
entsprechenden Ermachtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschlisse fassen oder Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder
vertreten sind.

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsrats-
sitzung unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen
Verfahren erstellt werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern
rechtsgliltig zu unterzeichnen.

Beschliisse werden mit Mehrheit der anwesenden und vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmen-
gleichheit fillt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschlisse im Umlaufverfahren, welche von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unter-
zeichnet sind, stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche
Beschliisse schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung wird
schriftlich zu bestitigen sein und die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung.

Art. 17. Zeichnungsbefugnis. Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinschaftliche Un-
terschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates oder durch die gemeinschaftliche oder einzelne Unterschrift von
Personen, welche hierzu vom Verwaltungsrat ermiachtigt wurden, verpflichtet.

Art. 18. Vergiitung des Verwaltungsrates. Die Vergiitungen fiir Verwaltungsratsmitglieder werden von der Gesell-
schafterversammlung festgelegt. Sie umfassen auch Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern
in Ausiibung ihrer Titigkeit entstehen, einschlieBlich eventueller Kosten fiir RechtsverfolgungsmaBBnahmen, es sei denn,
solche seien veranlasst durch vorsitzliches oder grob fahrlissiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds.

Art. 19. Anlagepolitik. Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermégenswerten angelegt, unter Beriicksichtigung der Anlageziele und Anlage-
grenzen der Gesellschaft, wie sie in dem von der Gesellschaft herausgegebenen Verkaufsprospekt und der vorliegenden
Satzung beschrieben werden, sowie unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von 2007. Die betreffenden Be-
teiligungen kénnen entweder direkt oder iiber Tochtergesellschaften gehalten werden.

Die Gesellschaft kann tberschiissige Liquiditdt bis zur endgiiltigen Verwendung kurzfristig in Sichteinlagen bei Kredit-
instituten anlegen.

Die Gesellschaft kann in Hohe von bis zu 50% ihres Nettovermogens Kredite aufnehmen.

Die Beteiligungen der Gesellschaft kénnen von einem Treuhdnder der Gesellschaft im Namen des Treuhéanders, aber
auf Rechnung der Gesellschaft erworben und gehalten werden.

Art. 20. Generalversammlung. Die Generalversammlung reprisentiert die Gesamtheit der Aktionare der Gesellschaft.
Ihre Beschliisse binden alle Aktiondre. Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit der Ge-
schiftstitigkeit der Gesellschaft anzuordnen, auszufiihren oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates zusammen.

Sie kann auch auf Antrag von Aktioniren, welche wenigstens ein Zehntel des Gesellschaftsvermégens reprisentieren,
zusammentreten.

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts in Luxemburg-
Stadt an einem in der Einladung angegebenen Ort am ersten Donnerstag des Monats Marz um 14.30 Uhr abgehalten.

Wenn dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder Bankfeiertag in Luxemburg ist, wird die jahrliche Generalversammlung
am nichstfolgenden Bankarbeitstag abgehalten.

Andere Generalversammlungen kénnen an solchen Orten und zu solchen Zeiten abgehalten werden, wie dies in der
entsprechenden Einladung angegeben wird.

Die Aktionidre treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die Tagesordnung enthilt und wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung an jeden Inhaber von Namensanteilen an dessen im Aktionarsregister eingetragene Adresse
versandt werden muss, zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der Versammlung nicht
nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fillen, in welchen die
Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche
Tagesordnung vorbereiten kann.
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Wenn samtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine Veroffentlichungen erfolgen, kann die
Einladung an die Aktiondre ausschlieBlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern simtliche Aktiondre anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemiB eingeladen und iiber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den Aktionaren zur Teilnahme an
einer Generalversammlung erfiillt werden mussen.

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorginge behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten sind
(die Tagesordnung wird simtliche gesetzlich erforderlichen Vorgiange enthalten).

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktiondr kann sich bei jeder Generalversammlung durch
eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche kein Aktiondr sein muss und Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschliisse auf der Ge-
neralversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst.

Art. 21. Depotbank. In dem gesetzlich erforderlichen Umfang wird die Gesellschaft einen Depotbankvertrag mit der
HAUCK & AUFHAUSER BANQUIERS LUXEMBOURG S.A., einer Bank im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 iber
den Finanzsektor («Depotbanky) abschlieBen.

Die Depotbank wird die Pflichten erfiillen und die Verantwortung libernehmen, wie dies gemiB den anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen vorgesehen ist.

Sowohl die Depotbank als auch die Gesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit
dem Depotbankvertrag zu kiindigen. In diesem Fall wird der Verwaltungsrat alle Anstrengungen unternehmen, um in-
nerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Depotbank zu
bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Akti-
ondre ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 22. Wirtschaftspriifer. Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Gesellschaft werden durch einen Wirtschafts-
prifer (réviseur d’entreprise agréé) gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und von der Gesellschaft
bezahlt wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche Pflichten im Sinne der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Art. 23. Geschiftsjahr. Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am
30. September des darauf folgenden Jahres. Das erste Geschiftsjahr endet am 30. September 2008.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden Wihrung, d.h. in Euro,
aufgestellt.

Art. 24. Ausschiittungen. Die Verwendung des jihrlichen Ertrages wird von der Generalversammlung auf Vorschlag
des Verwaltungsrates festgelegt.

Die Ausschiittung von Netto-Ertragen aus den Anlagen kann unabhingig von realisierten oder unrealisierten Kapital-
verlusten oder -gewinnen erfolgen. Die Gesellschaft schiittet freie Liquiditit so bald als moglich nach deren Vereinnah-
mung aus. Bei der Bestimmung des auszuschiittenden Betrages ist auf eine angemessene Liquidititsreserve zur Bestreitung
der Kosten und Ausgaben der Gesellschaft zu achten.

Der Verwaltungsrat kann Zwischenausschiittungen im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen beschlieBen. Der
Beschluss Uber die Zwischenausschiittungen bedarf keiner Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung.

Die Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber von Namensaktien erfolgt an die im Aktionarsregister hinterlegte
Bankverbindung.

Ausschiittungen werden in Euro zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausgezahlt, wie dies der Verwaltungsrat zu
gegebener Zeit bestimmt.

Art. 25. Auflésung der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der Generalversammlung und
vorbehaltlich des fiir Satzungsinderungen erforderlichen Quorums und der Mehrheitserfordernisse gemaB Artikel 27
dieser Satzung aufgel6st werden.

Sofern das Gesellschaftsvermégen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermégens gemaB Artikel 5 dieser Sat-
zung fillt, wird die Frage der Auflésung durch den Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgelegt. Die Generalver-
sammlung, welche ohne Quorum entscheiden kann, wird mit der einfachen Mehrheit der auf der Generalversammlung
vertretenen Aktien entscheiden.

Die Frage der Auflosung der Gesellschaft wird des weiteren der Generalversammlung vorgelegt, sofern das Gesell-
schaftsvermégen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftsvermogens gemiaf Artikel 5 dieser Satzung fillt. In diesem Falle
wird die Generalversammlung ohne Quorumerfordernis abgehalten und die Auflésung kann durch die Aktionire ent-
schieden werden, welche ein Viertel der auf der Generalversammlung vertretenen stimmberechtigten Anteile halten.

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der
Tatsache, dass das Netto-Gesellschaftsvermégen unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Minimums ge-
fallen ist, abgehalten werden kann.
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Art. 26. Liquidierung. Die Liquidierung wird durch einen oder mehrere Liquidatoren ausgefiihrt, welche ihrerseits
natiirliche oder juristische Personen sein kénnen und von der Generalversammlung, die auch tber ihre Befugnisse und
liber ihre Vergiitung entscheidet, ernannt werden.

Art. 27. Anderungen der Satzung. Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorumserforder-
nissen gemiB dem Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender Anderungen und
Erginzungen (das «Gesetz von 1915») unterliegt, geindert werden. Abweichend von den Mehrheitserfordernissen des
Gesetzes von 1915 kann die Satzung nur durch die Entscheidung einer Generalversammlung mit einer Mehrheit von
wenigstens drei Vierteln der abgegebenen Stimmen gedndert werden.

Art. 28. Interessenkonflikte. Vertrige und sonstige Geschifte zwischen der Gesellschaft und einer anderen Gesellschaft
oder Unternehmung werden nicht dadurch beeintrichtigt oder deshalb ungiiltig, weil ein oder mehrere Verwaltungs-
ratsmitglieder oder Angestellte der Gesellschaft an dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung ein persénliches
Interesse haben oder dort Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder sonstiger Angestellter sind. Jedes Ver-
waltungsratsmitglied und jeder leitende Angestellte der Gesellschaft, welche als Verwaltungsratsmitglied, leitender
Angestellter oder einfacher Angestellter in einer Gesellschaft oder Unternehmung, mit welcher die Gesellschaft Vertrige
abschlieBt oder sonstige Geschiftsbeziehungen eingeht, wird durch diese Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft
oder Unternehmung nicht daran gehindert, im Zusammenhang mit einem solchen Vertrag oder einer solchen Geschifts-
beziehung zu beraten, abzustimmen oder zu handeln.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Gesellschaft im Zusammenhang mit einem
Geschiftsvorfall der Gesellschaft ein den Interessen der Gesellschaft entgegengesetztes personliches Interesse hat, wird
dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellter dem Verwaltungsrat dieses entgegengesetzte personli-
che Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschéftsvorfall nicht an den Beratungen oder Abstimmungen
teilnehmen und dieser Geschiftsvorfall wird ebenso wie das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitglieds oder
leitenden Angestellten der nachstfolgenden Generalversammlung berichtet.

«Entgegengesetztes Interesse» entsprechend der vorstehenden Bestimmungen bedeutet nicht eine Verbindung mit
einer Angelegenheit, Stellung oder einem Geschiftsvorfall, welcher eine bestimmte Person, Gesellschaft oder Unterneh-
mung umfaBt, welche gelegentlich vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen benannt werden.

Art. 29. Anwendbares Recht. Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften und das Gesetz von 2007 einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erginzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

Zeichnung des Griindungskapitals

Das Griindungskapital wird wie folgt gezeichnet:

Herr Gerhard Schéningh, vorgenannt, zeichnet 310 Aktien zum Gegenwert von einunddreissigtausend Euro (Euro
31.000,00).

Die Einzahlung des gesamten Griindungskapitals wurde dem unterzeichneten Notar ordnungsgemafB nachgewiesen.

Erkldrung
Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber die Handelsgesellschaften
vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.
Kosten
Die Griindungskosten, welche der Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt werden, belaufen sich auf ungefihr EUR
7.000,00.
Beschluss des alleinigen Gesellschafters

Oben angefiihrte Griindungsgesellschafterin, welche das gesamte gezeichnete Griindungskapital vertritt, hat unver-
ziiglich als alleinige Gesellschafterin folgende Beschliisse gefasst:

I. Zu Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

- Herr Achim Welschoff, Administrateur-Délégué, geboren am 16. August 1965 in Trier, beruflich anséssig in 21, avenue
de la Liberté, L-1931 Luxemburg.

- Herr Jean-Marie Schomer, Abteilungsdirektor, geboren am 17. Februar 1963 in Differdange, beruflich ansissig in 21,
avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg.

- Herr Lothar Rafalski, Administrateur-Délégué, HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A,, ge-
boren am 29. November 1952 in Hamburg, beruflich ansassig in 21, avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg.

Herr Lothar Rafalski wird zum Verwaltungsratsvorsitzenden ernannt.

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.
II. Sitz der Gesellschaft ist 2, rue Heine, L-1720 Luxembourg.

lll. Die erste ordentliche Gesellschafterversammlung wird im Jahre 2009 stattfinden.

IV. Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:
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Die KPMG AUDIT Sa r.l., mit Sitz in 31, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, eingetragen im Handelsregister von
Luxemburg Sektion B, unter Nummer 103.590.

Das Mandat des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.

Woriber Urkunde, aufgenommen wurde in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, welche dem unterzeichneten Notar nach
Namen, Zivilstand und Wohnort bekannt sind, haben dieselben gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unterschrieben.

Gezeichnet: F. Kass, J.-P. Hencks.
Enregistré a Luxembourg, le 6 novembre 2007, LAC/2700/34186. — Regu 1.250 euros.

Le Receveur ff. (signé): F. Schneider.
Fir gleichlautende Ausfertigung, zum Zweck der Veréffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations,

erteilt.

Luxemburg, den 13. November 2007. J.-P. Hencks.
Référence de publication: 2007133399/216/478.
(070157043) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 novembre 2007.

MCZ Investmentfund-FIS, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement Spécia-
lisé.
Siége social: L-1720 Luxembourg, 2, rue Heinrich Heine.
R.C.S. Luxembourg B 133.343.

STATUTEN
Im Jahre zweitausendundsieben, am fiinften November.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean-Paul Hencks, mit dem Amtssitz in Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Ist erschienen:
Die Silke Ziehl, Vermogensverwaltungs-KG, wohnhaft Innere Wiener StraBe 5A, D-81667 Miinchen,
hier vertreten durch Herrn Francis Kass, gemaB privatschriftlicher Vollmacht, ausgestellt am 2. November 2007.

Die erteilte Vollmachte, ordnungsgemaB durch den Erschienenen und den Notar unterzeichnet, bleibt diesem Doku-
ment beigefiigt, um mit demselben einregistriert zu werden.

Der Erschienene hat in Ausfiihrung seiner Vertretungsbefugnis den Notar gebeten, die Satzung einer Gesellschaft, die
hiermit gegriindet wird, wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Name. Zwischen den Unterzeichneten und allen, welche Eigentiimer von nachfolgend ausgegebenen Aktien
werden, besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(«société d’investissement a capital variabley) als spezialisierter Investmentfonds unter dem Namen MCZ INVESTMENT-
FUND-FIS (die «Gesellschafty).

Art. 2. Gesellschaftssitz. Der Gesellschaftssitz befindet sich in Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg. Durch einfa-
chen Beschluss des Verwaltungsrates konnen Niederlassungen und Reprisentanzen an einem anderen Ort des GroB-
herzogtums sowie im Ausland gegriindet werden.

Sofern der Verwaltungsrat die Feststellung trifft, dass auBergewohnliche politische oder kriegerische Ereignisse statt-
gefunden haben oder unmittelbar bevorstehen, welche den gewohnlichen Geschiftsverlauf der Gesellschaft an ihrem Sitz
oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintriachtigen kénnten, kann der Sitz zeitweilig und bis zur vélligen
Normalisierung der Lage in das Ausland verlagert werden. Solche provisorischen MaBnahmen werden auf die Staatszu-
gehorigkeit der Gesellschaft keinen Einfluss haben. Die Gesellschaft wird eine Luxemburger Gesellschaft bleiben.

Art. 3. Dauer. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Gegenstand der Gesellschaft. AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft besteht in der Erwirtschaftung einer
moglichst hohen Jahresrendite fiir die Investoren sowie die Generierung laufender Ertrige durch die Anlage ihres Ver-
mogens in zuldssige Vermogenswerte mit dem Zweck, die Anlagerisiken zu streuen und ihren Aktiondren die Ergebnisse
ihres Vermogens zugute kommen zu lassen. Die Grundsitze der Anlagepolitik sind in Artikel 19 festgelegt.

Die Gesellschaft kann jegliche MaBnahmen ergreifen und Transaktionen ausfiihren, die sie fiir die Erfillung und Aus-
fuhrung dieses Gesellschaftszweckes fiir niitzlich erachtet, und zwar im weitesten Sinne entsprechend dem Gesetz vom
13. Februar 2007 uber spezialisierte Investmentfonds (im folgenden «Gesetz von 2007» genannt).

Art. 5. Gesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital wird durch Aktien ohne Nennwert reprisentiert und wird zu
jeder Zeit dem Gesamtwert des Netto-Gesellschaftsvermégens gemaB nachfolgendem Artikel 11 entsprechen. Das Ge-
sellschaftskapital wird in Euro ausgedriickt. Das Mindestkapital hat sich zu jedem Zeitpunkt auf eine Million zweihundert-
funfzigtausend Euro (1.250.000,00 Euro) zu belaufen. Das Griindungskapital betragt einunddreissigtausend Euro
(31.000,00 Euro) und ist in dreihundertzehn (310) Aktien ohne Nennwert eingeteilt. Das Mindestgesellschaftskapital muss
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innerhalb von zwélf Monaten nach Genehmigung der Gesellschaft als Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGA») nach
Luxemburger Recht erreicht werden.

Die Mittelzufliisse aus der Ausgabe der Aktien werden gemaB den Bestimmungen des Verkaufsprospektes der Ge-
sellschaft in Wertpapieren und anderen gesetzlich zulassigen Vermoégenswerten angelegt, entsprechend der durch den
Verwaltungsrat aufgestellten Anlagepolitik und unter Beachtung der gesetzlich festgelegten oder durch den Verwaltungsrat
aufgestellten Anlagegrenzen.

Art. 6. Verdnderungen des Gesellschaftskapitals. Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder Zeit der Gesamtheit des
Nettovermégens der Gesellschaft (im folgenden «Gesamtnettovermogeny» genannt). Das Gesellschaftskapital kann sich
infolge der Ausgabe von weiteren Aktien durch die Gesellschaft oder des Riickkaufs von Aktien durch die Aktionire oder
die Gesellschaft erhéhen oder vermindern.

Art. 7. Namensaktien und Aktienzertifikate. Aktien der Gesellschaft werden ausschlieBlich als Namensaktien ausge-
geben.

Fir diese Namensaktien wird ein Aktionarsregister am Firmensitz der Gesellschaft gefiihrt. Dieses Register enthilt
den Namen eines jeden Aktionirs, seinen Geschiftssitz, die Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien sowie ggf. das Datum
der Ubertragung jeder Aktie. Die Eintragung im Aktionarsregister wird durch eine oder mehrere vom Verwaltungsrat
bestimmte Person(en) unterzeichnet.

Aktienzertifikate zu Namensaktien werden lediglich auf Antrag und Kosten des Aktionars ausgestellt. Es wird dem
Aktionar jedoch immer eine Bestitigung der Eintragung im Aktionarsregister zugestellt. Beantragte Aktienzertifikate
werden binnen eines Monats nach Zeichnung ausgestellt, vorausgesetzt, dass alle Zahlungen der gezeichneten Aktien
eingegangen sind. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet. Eine der beiden Unter-
schriften kann durch eine Person erfolgen, die zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat bevollméchtigt wurde.

Um zu gewihrleisten, dass die Aktiondre der Gesellschaft zu jeder Zeit den Anforderungen des Gesetzes von 2007
entsprechen (der Kiufer kann nur ein sachkundiger Anleger im Sinne des genannten Gesetzes sein) und dass der Kaufer
voll und ganz die restlichen Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft iibernimmt, benétigen Ubertragungen von Aktien
der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates. Ausgenommen von der Zustimmung des Verwaltungsrates sind Uber-
tragungen von Aktien, die im gebundenen Vermdgen eines Versicherungsunternehmens gehalten werden, sofern die
Ubertragung dieser Aktien an sachkundige Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 erfolgt.

Falls ein Aktiondr Aktien der Gesellschaft nicht fiir eigene Rechnung zeichnet, sondern fiir Rechnung eines Dritten, so
muss dieser Dritte ebenfalls ein sachkundiger Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 sein.

Die Ubertragung einer Namensaktie wird durch eine schriftliche Ubertragungserklirung, die in das Aktionarsregister
eingetragen, datiert und durch den Kaufer, den VerduBerer oder durch sonstige hierzu vertretungsberechtigte Personen
unterschrieben wird, sowie durch Einreichung des Aktienzertifikates, falls ausgegeben, durchgefiihrt. Die Gesellschaft
kann auch andere Urkunden akzeptieren, die in ausreichender Weise die Ubertragung belegen.

Jeder Inhaber von Namensaktien muss der Gesellschaft seine Adresse zwecks Eintragung im Aktionarsregister mit-
teilen. Weicht diese von der Adresse seiner Administration ab, kann er zusitzlich eine Versandadresse benennen. Alle
Mitteilungen und Ankiindigungen der Gesellschaft zugunsten von Inhabern von Namensaktien konnen rechtsverbindlich
an die entsprechende Adresse gesandt werden. Der Aktionir kann jederzeit schriftlich bei der Gesellschaft die Ande-
rungen seiner Adresse im Register beantragen.

Sofern ein Aktionar keine Adresse angibt, kann die Gesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk in das
Aktionarsregister eingetragen wird. Die Adresse des Aktionirs wird in diesem Falle solange am Sitz der Gesellschaft sein,
bis der Aktionar der Gesellschaft eine andere Adresse mitteilt.

Aktien werden nur ausgegeben, nachdem die Zeichnung angenommen und die Zahlung eingegangen ist.

Die Gesellschaft erkennt nur einen einzigen Aktionar pro Aktie an. Im Falle eines gemeinschaftlichen Besitzes oder
eines NieBbrauchs kann die Gesellschaft die Ausiibung der mit dem Aktienbesitz verbundenen Rechte bis zu dem Zeit-
punkt suspendieren, zu dem eine Person angegeben wird, die die gemeinschaftlichen Besitzer oder die Begiinstigten und
NieBbraucher gegeniiber der Gesellschaft vertritt.

Die Gesellschaft kann Aktienbruchteile bis zur dritten Dezimalzahl ausgeben. Aktienbruchteile geben kein Stimmrecht,
berechtigen aber zur Teilnahme an den Ausschiittungen der Gesellschaft auf einer pro rata-Basis.

Art. 8. Verlust oder Zerstérung von Aktienzertifikaten. Kann ein Aktionar gegeniiber der Gesellschaft in iiberzeug-
ender Form nachweisen, dass ein Aktienzertifikat Giber eine ihm gehérende Aktie abhanden gekommen oder zerstort
worden ist, wird die Gesellschaft auf seinen Antrag ein Ersatzzertifikat ausgeben. Diese Ausgabe unterliegt den von der
Gesellschaft aufgestellten Bedingungen, mit inbegriffen eine Entschiadigung, eine Urkundeniiberpriifung oder Urkunden-
forderung, die durch eine Bank, einen Borsenmakler oder eine andere Partei zur Zufriedenheit der Gesellschaft
unterschrieben sein muss. Mit der Ausgabe eines neuen Aktienzertifikates, auf dem vermerkt ist, dass es sich um ein
Duplikat handelt, verliert das Originalzertifikat jede Gliltigkeit.

Verstiimmelte oder beschidigte Aktienzertifikate kénnen durch die Gesellschaft gegen neue Aktienzertifikate ausge-
tauscht werden. Die verstimmelten oder beschidigten Aktienzertifikate sind an die Gesellschaft zuriickzugeben und
werden von derselben sofort fiir ungiiltig erklart.
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Die Gesellschaft ist nach eigenem Ermessen berechtigt, vom Aktionar Ersatz in angemessener Hohe fiir solche Kosten
zu verlangen, die durch die Ausgabe und Eintragung eines neuen Aktienzertifikates oder durch die Annullierung und
Zerstorung des Originalaktienzertifikates entstanden sind.

Art. 9. Beschrankung der Eigentumsrechte auf Aktien. Aktien an der Gesellschaft sind sachkundigen Anlegern im Sinne
des Gesetzes von 2007 vorbehalten. Des weiteren kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen den Besitz ihrer Aktien
durch bestimmte sachkundige Anleger einschrinken oder verbieten, wenn sie der Ansicht ist, dass ein solcher Besitz:

- zu Lasten der Interessen der ibrigen Aktieninhaber oder der Gesellschaft geht; oder
- einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann; oder

- bewirken kann, dass die Gesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerpflichtig wird;
oder

- den Interessen der Gesellschaft in einer anderen Art und Weise schadet.
Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

a) die Ausgabe von Aktien oder deren Umschreibung im Aktionirsregister verweigern, wenn es offenkundig ist, dass
diese Ausgabe oder Umschreibung zur Folge haben wiirde, den Aktienbesitz auf eine andere Person zu lbertragen, die
nicht berechtigt ist, Aktien der Gesellschaft zu besitzen,

b) den Zwangsriickkauf solcher Aktien titigen, die - fiir sie offenkundig - von einer Person, der es nicht erlaubt ist,
Aktien der Gesellschaft zu besitzen, entweder allein oder zusammen mit anderen Personen gehalten werden,

c) den Zwangsriickkauf solcher Aktien titigen, die - fuir sie offenkundig - von einer oder mehreren Personen zu einem
solchen Anteil gehalten werden, der die Anwendbarkeit der Steuergesetze oder sonstige Gesetze anderer Linder als
Luxemburg zur Folge hat.

In den Fillen b) und c) wird folgendes Verfahren angewandt:

i. Die Gesellschaft wird dem Aktionir, der die Aktien besitzt, eine Benachrichtigung (im folgenden «Riickkaufsbenach-
richtigung» genannt) zusenden. Die Riickkaufsbenachrichtigung gibt die zuriickzukaufenden Aktien, den zu bezahlenden
Riickkaufspreis und den Ort, wo dieser Preis zu bezahlen ist, an. Die Riickkaufsbenachrichtigung kann dem Aktionar durch
Einschreibebrief an seine benannte Versandadresse oder an die im Aktienregister eingetragene Adresse zugesandt werden.
Der betroffene Aktionar ist verpflichtet, der Gesellschaft ohne Verzégerung das oder die Zertifikate zuriickzugeben, die
die in der Riickkaufsbenachrichtigung aufgefiihrten Aktien verkorpern. Mit Biiroschluss des in der Riickkaufsbenachrich-
tigung angegebenen Tages ist der Aktiondr nicht mehr Besitzer der in der Riickkaufsbenachrichtigung aufgefiihrten Aktien.
Die Aktienzertifikate, die die entsprechenden Aktien verkdrpern, werden annulliert.

ii. Der Preis, zu dem die in der Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien zuriickgekauft werden (im folgenden
«Ruckkaufspreis» genannt), entspricht dem Nettovermogenswert der ausgegeben Aktien, so wie dieser am Tag der
Riickkaufsbenachrichtigung gemaB Artikel 11 der vorliegenden Satzung festgesetzt wird.

iii. Der Riickkaufspreis wird dem Besitzer dieser Aktien durch die Gesellschaft bei einer in Luxemburg oder anderswo
ansidssigen Bank, welche in der Riickkaufsbenachrichtigung angegeben wurde, hinterlegt. Diese Bank wird den Riickkaufs-
preis dem betroffenen Aktionar gegen Riickgabe der eventuell ausgegeben Aktienzertifikate, die die in der Riickkaufsbe-
nachrichtigung aufgefiihrten Aktien verkorpern, auszahlen. Nach Hinterlegung des Rickkaufspreises gemaB diesen
Bedingungen, kénnen Personen, die an den in der Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien interessiert sind, keine
Anspriiche auf diese Aktien geltend machen oder rechtliche Schritte gegen die Gesellschaft unternehmen. Hiervon aus-
genommen ist das Recht des sich als rechtmiBiger Besitzer der Aktien ausweisenden Aktionirs, den hinterlegten
Riickkaufspreis gegen Riickgabe des oder der eventuell ausgegebenen Aktienzertifikate, wie zuvor erlautert, ausgezahlt
zu bekommen.

iv. Unter der Bedingung, dass die Gesellschaft in gutem Glauben ist, kann sie die ihr in diesem Artikel zugestandenen
Befugnisse auch dann ausiiben, wenn nicht eindeutig nachweisbar ist, in wessen Besitz sich die Aktien befinden.

d) bei Aktionarsversammlungen Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Gesellschaft zu besitzen, das Stimm-
recht aberkennen.

Art. 10. Ausgabe und Riiclkdauf von Aktien. Der Verwaltungsrat ist uneingeschrinkt berechtigt, eine unbegrenzte
Anzahl voll einbezahlter Aktien zu jeder Zeit an sachkundige Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 auszugeben, ohne
den bestehenden Aktionéren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzurdaumen.

Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe von Aktien Einschrankungen unterwerfen; er kann insbesondere
entscheiden, dass Aktien ausschlieBlich wahrend einer oder mehrerer Zeichnungsfristen oder sonstiger Fristen gemaB
den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft ausgegeben werden. Der Verwaltungsrat behilt sich das
Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zuriickzuweisen oder jederzeit ohne vorherige Mitteilung die
Ausgabe von Aktien auszusetzen. Nach der Erstemission erfolgt die Ausgabe von Aktien zum Nettovermégenswert gemal
Art. 11 der vorliegenden Satzung.

Immer wenn die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung anbietet, so wird der Ausgabepreis solcher Aktien dem Anteilwert
gemiB Artikel 11 dieser Satzung an einem Bewertungstag entsprechen, wie dieser im Einklang mit der vom Verwaltungsrat
von Zeit zu Zeit festgelegten Politik bestimmt wird. Dieser Preis kann durch einen geschitzten Prozentsatz von Kosten
und Auslagen, welche der Gesellschaft durch die Anlage des Entgelts aus der Ausgabe entstehen, sowie durch eine, vom
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Verwaltungsrat zu gegebener Zeit gebilligte Verkaufsprovision erhéht werden. Der so bestimmte Preis wird innerhalb
einer Frist, welche vom Verwaltungsrat bestimmt wird, zu entrichten sein; diese Frist wird nicht mehr als zwei Banka-
rbeitstage ab dem entsprechenden Bewertungstag betragen.

Der Verwaltungsrat kann an jedem seiner Mitglieder, jedem Geschiftsfiihrer, leitenden Angestellten oder sonstigen
ordnungsgemidl ermichtigten Vertreter die Befugnis verleihen, Zeichnungsantrige anzunehmen, Zahlungen auf den Preis
neu auszugebender Aktien in Empfang zu nehmen und diese Aktien auszuliefern.

Die Gesellschaft kann, im Einklang mit den gesetzlichen Bedingungen nach Luxemburger Recht, welche insbesondere
ein Bewertungsgutachten durch den Wirtschaftspriifer der Gesellschaft zwingend vorsehen, Aktien gegen Lieferung von
Wertpapieren ausgeben, unter der Bedingung, dass eine solche Lieferung von Wertpapieren innerhalb der Anlagebe-
schrinkungen der Gesellschaft erfolgt. Samtliche Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien gegen Lieferung
von Wertpapieren sind von den betreffenden Aktionidren zu tragen.

Jeder Aktionir kann die Riicknahme aller oder eines Teiles seiner Aktien durch die Gesellschaft nach den Bestim-
mungen und dem Verfahren, welche vom Verwaltungsrat in den Verkaufsunterlagen fiir die Aktien festgelegt werden, und
innerhalb der vom Gesetz und dieser Satzung vorgesehenen Grenzen verlangen.

Der Riicknahmepreis pro Aktie wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Frist ausgezahlt, welche zwei
Bankarbeitstage ab dem entsprechenden Bewertungstag nicht iiberschreitet, im Einklang mit den Zielbestimmungen des
Verwaltungsrates und vorausgesetzt, dass gegebenenfalls ausgegebene Aktienzertifikate und sonstige Unterlagen zur
Ubertragung von Aktien bei der Gesellschaft eingegangen sind, vorbehaltlich der Bestimmungen gemiB Artikel 12 dieser
Satzung.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert gemaB Artikel 11 dieser Satzung, abziiglich Kosten und gegebenenfalls
Provisionen entsprechend den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen fiir die Aktien. Der Riicknahmepreis kann auf
die nichste Einheit der entsprechenden Wihrung auf- oder abgerundet werden, gemaB Bestimmung des Verwaltungsra-
tes.

Sofern die Zahl oder der gesamte Netto-Vermégenswert von Aktien, welche durch einen Aktionar gehalten werden,
nach dem Antrag auf Riicknahme unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welche vom Verwaltungsrat festgelegt
wurden, kann die Gesellschaft bestimmen, daB dieser Antrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten Aktienbesitzes des
Aktiondrs behandelt wird.

Wenn des weiteren an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt wihrend eines Bewertungstages,
die gemaB diesem Artikel gestellten Riicknahmeantrige einen bestimmten Umfang libersteigen, wie dieser vom Verwal-
tungsrat im Verhiltnis zu den ausgegebenen Aktien festgelegt wird, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass ein Teil
oder die Gesamtheit der Riicknahmeantriage fiir einen Zeitraum und in einer Weise ausgesetzt wird, wie dies vom Ver-
waltungsrat im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft fiir erforderlich gehalten wird. Am néchstfolgenden Bewer-
tungstag, beziehungsweise zum nichstfolgenden Bewertungszeitpunkt wihrend eines Bewertungstages werden diese
Riicknahmeantrége vorrangig gegeniiber anderen Antrigen abgewickelt.

Sofern der Verwaltungsrat dies entsprechend beschlieBt, soll die Gesellschaft berechtigt sein, den Riicknahmepreis an
jeden Aktiondr, der dem zustimmt, unbar auszuzahlen, indem dem Aktiondr aus dem Portfolio der Vermégenswerte der
Gesellschaft Vermdgensanlagen zu dem jeweiligen Wert (entsprechend der Bestimmungen gemaB Artikel 11) an dem
jeweiligen Bewertungstag, an welchem der Riicknahmepreis berechnet wird, entsprechend dem Wert der zuriickzu-
nehmenden Aktien zugeteilt werden. Natur und Art der zu iibertragenden Vermogenswerte werden in einem solchen
Fall auf einer angemessenen und sachlichen Grundlage und ohne Beeintrichtigung der Interessen der anderen Aktiondre
bestimmt und die angewandte Bewertung wird durch einen gesonderten Bericht des Wirtschaftspriifers bestitigt. Die
Kosten einer solchen Ubertragung trigt der Zessionar.

Art. 11. Nettovermdogenswert. Der Nettovermégenswert der Aktien an der Gesellschaft wird an jedem Bankarbeitstag
in Luxemburg (der «Bewertungstag») berechnet.

Der Nettovermogenswert pro Aktie wird in Euro ausgedriickt und wird fiir jede Aktie der Gesellschaft dadurch
bestimmt, dass das Nettovermégen, d.h. die Summe der Aktiva minus der Verbindlichkeiten, durch die Zahl der sich am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien geteilt wird. Der Nettovermégenswert der Aktie wird auf die zweite De-
zimalzahl abgerundet.

Im Falle von Dividendenzahlungen, Aktienausgaben und -riickkaufen wird das Nettovermogen der Gesellschaft wie
folgt angepasst:

- falls eine Dividende je Aktie ausgezahlt wird, verringert sich der Nettovermogenswert der Gesellschaft um den Betrag
der Dividendenausschiittung;

- falls Aktien ausgegeben oder zuriickgekauft werden, erhéht oder vermindert sich das Nettovermogen der Gesell-
schaft um den erhaltenen oder eingezahlten Betrag.

Die Aktiva der Gesellschaft beinhalten:
- alle flissigen Mittel einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen;

- alle ausstehenden Forderungen einschlieBlich Zinsforderungen auf Konten und Depots sowie Ertrige aus verkauften,
aber noch nicht gelieferten Vermégenswerten;

- alle Vermdgenswerte, die von der Gesellschaft gehalten werden oder zu ihren Gunsten erworben wurden;
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- samtliche sonstigen Vermogenswerte einschlieBlich im Voraus bezahlter Ausgaben.
Die Aktiva der Gesellschaft werden nach folgenden Regeln bewertet:

- Der Wert der Wertpapiere von Portfoliogesellschaften wird an Hand des Marktwertes oder, sofern dies nicht moglich
ist anhand der letzten der Gesellschaft zur Verfligung stehenden Berichte der Verwalter der Portfoliogesellschaften und
gemiB den Richtlinien der jeweiligen nationalen Venture Capital oder Private Equity Verbande bestimmt.

- Der Wert von Kassenbestinden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, voraus-
bezahlten Auslagen, Bardividenden und erklirten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem
Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

- Andere Vermégenswerte werden mit dem jeweiligen Marktwert bewertet.

Erweist sich auf Grund besonderer Umstidnde eine Bewertung nach MaBgabe der vorstehenden Regeln als undurch-
flhrbar oder ungenau, ist die Gesellschaft berechtigt, andere allgemein anerkannte und iiberpriifbare Bewertungskriterien
anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des Nettoverméogens zu erzielen.

Der Wert der Anteile an Beteiligungsgesellschaften, welche nicht in Euro ausgedriickt sind, wird zum Fremdwahrung-
kurs am Tag des Erwerbs in Euro umgerechnet. Der Nettovermégenswert der Gesellschaft ist an jedem Bankarbeitstag
am Sitz der Gesellschaft erhiltlich.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:
- samtliche Kredite und Forderungen gegen die Gesellschaft;

- angefallene und zu zahlende Kosten (einschlieBlich Kosten fiir die zentrale Verwaltungsstelle, Beratungs- und Anla-
geberaterkosten, Kosten fiir die Depotbank);

- samtliche bekannten gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich Zahlungsverpflichtungen aus
falligen vertraglichen Verbindlichkeiten und festgelegte, aber noch nicht gezahlte Dividenden der Gesellschaft;

- vom Verwaltungsrat genehmigte und angenommene Verpflichtungen der Gesellschaft;
- samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Falls Anlagen der Gesellschaft gemaB3 Artikel 19 dieser Satzung sowie gemaB den Bestimmungen des Verkaufsprospekts
liber hundertprozentige Tochtergesellschaften erfolgen, wird in der Buchhaltung der Gesellschaft unmittelbar auf den
Wert der von den Tochtergesellschaften gehaltenen Vermdgenswerte, abziiglich der Kosten der Tochtergesellschaften
abgestellt. Die Bewertung der von den Tochtergesellschaften gehaltenen Vermégenswerte erfolgt nach den vorstehend
ausgefiihrten Regelungen.

Art. 12. Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes. Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, die Berechnung
des Nettovermégenswertes der Aktien in den folgenden Fillen voribergehend auszusetzen:

- wenn aufgrund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit oder den Einflussbereich der Gesellschaft fallen,
eine normale Verfiigung iiber das Nettovermogen unmaoglich wird, ohne die Interessen der Aktionare schwerwiegend zu
beeintrichtigen;

- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betracht-
lichen Teils des Nettovermégens nicht bestimmt werden kann;

- wenn Einschrankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwicklung der Geschifte fiir Rechnung der Gesell-
schaft verhindern;

- wenn eine Generalversammlung der Aktionare einberufen wurde, um die Gesellschaft zu liquidieren.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes wird den Aktiondren per Post an die im Aktiondrsregister
eingetragene Adresse mitgeteilt.

Art. 13. Verwaltungsrat. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitglie-
dern besteht, welche nicht Aktionar an der Gesellschaft sein missen. Die Verwaltungsratsmitglieder werden fiir eine
Dauer von hochstens sechs Jahren gewidhlt. Der Verwaltungsrat wird von den Aktiondren im Rahmen der Generalver-
sammlung gewihlt; die Generalversammlung beschlieBt auBerdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder, ihre Vergiitung
und die Dauer ihrer Amtszeit.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden und vertretenen Aktien gewihlt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen Beschluss der Gene-
ralversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes werden die verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates
die fehlende Stelle zeitweilig ausfiillen; die Aktiondre werden bei der nichsten Generalversammlung eine endgiiltige Ent-
scheidung liber die Ernennung treffen.

Art. 14. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt Uiber die umfassende Befugnis, alle Verfiigungs-
und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der Anlagepolitik gemaB Artikel
19 dieser Satzung vorzunehmen.

Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder durch diese Satzung der Generalversammlung vorbe-
halten sind, kénnen durch den Verwaltungsrat getroffen werden.
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Art. 15. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der tiglichen
Geschiftsfiihrung der Gesellschaft (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fiir die Gesellschaft zu
handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und des Gesellschafts-
zweckes an eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen libertragen, wobei diese Personen nicht Mitglieder
des Verwaltungsrates sein missen und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt werden und diese
Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates, weiter delegieren kénnen.

Die Gesellschaft kann, wie im Einzelnen in den Verkaufsunterlagen zu den Aktien an der Gesellschaft beschrieben,
einen Anlageberatungsvertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) («Anlageberater») abschlieBen, welche im Hin-
blick auf die Anlagepolitik gemaB Artikel 19 dieser Satzung der Gesellschaft Empfehlungen geben und diese beraten soll
(en).

Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftliche Urkunden ubertragen.

Art. 16. Verwaltungsratssitzung. Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestimmen. Er
kann einen Sekretir bestimmen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss und der die Protokolle der Verwal-
tungsratssitzungen und Generalversammlungen erstellt und verwahrt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Ver-
waltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Generalversammlungen. In seiner Abwe-
senheit konnen die Aktiondre oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder
im Falle der Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens 14 Tage vor dem entsprech-
enden Datum schriftlich eingeladen, auBer in Notfillen, in welchen Fillen die Art des Notfalls in der Einladung vermerkt
wird. Auf diese Einladung kann iibereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommuni-
kationsmittel verzichtet werden. Eine Einladung ist nicht notwendig fiir Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und an Orten
abgehalten werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung schriftlich, durch Telegramm, Telex,
Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied oder eine andere Person ver-
treten lassen. Ein einziges Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telephonischen Konferenz-
schaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche ermoglichen, dass simtliche Teilnehmer an der Sitzung
einander horen kénnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer personlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemiB einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Die Verwaltungs-
ratsmitglieder kénnen die Gesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, auBer im Falle einer ausdriicklichen
entsprechenden Ermiachtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschlisse fassen oder Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder
vertreten sind.

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsrats-
sitzung unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen
Verfahren erstellt werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern
rechtsgiiltig zu unterzeichnen.

Beschliisse werden mit Mehrheit der anwesenden und vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmen-
gleichheit fillt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschliisse im Umlaufverfahren, welche von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unter-
zeichnet sind, stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche
Beschliisse schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung wird
schriftlich zu bestdtigen sein und die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung.

Art. 17. Zeichnungsbefugnis. Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinschaftliche Un-
terschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates oder durch die gemeinschaftliche oder einzelne Unterschrift von
Personen, welche hierzu vom Verwaltungsrat ermichtigt wurden, verpflichtet.

Art. 18. Vergiitung des Verwaltungsrates. Die Vergiitungen fiir Verwaltungsratsmitglieder werden von der Gesell-
schafterversammlung festgelegt. Sie umfassen auch Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern
in Ausiibung ihrer Titigkeit entstehen, einschlieBlich eventueller Kosten fiir RechtsverfolgungsmaBnahmen, es sei denn,
solche seien veranlasst durch vorsitzliches oder grob fahrlissiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds.

Art. 19. Anlagepolitik. Die Verm&genswerte der Gesellschaft werden nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermdgenswerten angelegt, unter Beriicksichtigung der Anlageziele und Anlage-
grenzen der Gesellschaft, wie sie in dem von der Gesellschaft herausgegebenen Verkaufsprospekt und der vorliegenden
Satzung beschrieben werden, sowie unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von 2007. Die betreffenden Be-
teiligungen kénnen entweder direkt oder iiber Tochtergesellschaften gehalten werden.
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Die Gesellschaft kann tiberschiissige Liquiditit bis zur endgiiltigen Verwendung kurzfristig in Sichteinlagen bei Kredit-
instituten anlegen.

Die Gesellschaft kann in Hohe von bis zu 50% ihres Nettovermdgens Kredite aufnehmen.

Die Beteiligungen der Gesellschaft kénnen von einem Treuhidnder der Gesellschaft im Namen des Treuhénders, aber
auf Rechnung der Gesellschaft erworben und gehalten werden.

Art. 20. Generalversammlung. Die Generalversammlung reprisentiert die Gesamtheit der Aktionare der Gesellschaft.
Ilhre Beschliisse binden alle Aktionire. Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit der Ge-
schiftstatigkeit der Gesellschaft anzuordnen, auszufiihren oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates zusammen.

Sie kann auch auf Antrag von Aktionaren, welche wenigstens ein Zehntel des Gesellschaftsvermégens reprisentieren,
zusammentreten.

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts in Luxemburg-
Stadt an einem in der Einladung angegebenen Ort am ersten Donnerstag des Monats Marz um 15.00 Uhr abgehalten.

Wenn dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder Bankfeiertag in Luxemburg ist, wird die jahrliche Generalversammlung
am ndchstfolgenden Bankarbeitstag abgehalten.

Andere Generalversammlungen kénnen an solchen Orten und zu solchen Zeiten abgehalten werden, wie dies in der
entsprechenden Einladung angegeben wird.

Die Aktionare treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die Tagesordnung enthilt und wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung an jeden Inhaber von Namensanteilen an dessen im Aktionarsregister eingetragene Adresse
versandt werden muss, zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der Versammlung nicht
nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fillen, in welchen die
Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche
Tagesordnung vorbereiten kann.

Wenn samtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine Veroffentlichungen erfolgen, kann die
Einladung an die Aktiondre ausschlieBlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern samtliche Aktionire anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemiB eingeladen und uber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den Aktiondren zur Teilnahme an
einer Generalversammlung erfiillt werden missen.

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorgiange behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten sind
(die Tagesordnung wird simtliche gesetzlich erforderlichen Vorgiange enthalten).

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktionar kann sich bei jeder Generalversammlung durch
eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche kein Aktionar sein muss und Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschliisse auf der Ge-
neralversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst.

Art. 21. Depotbank. In dem gesetzlich erforderlichen Umfang wird die Gesellschaft einen Depotbankvertrag mit der
HAUCK & AUFHAUSER BANQUIERS LUXEMBOURG S.A., einer Bank im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 ber
den Finanzsektor («Depotbanky) abschlieBen.

Die Depotbank wird die Pflichten erfiillen und die Verantwortung libernehmen, wie dies gemiB den anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen vorgesehen ist.

Sowohl die Depotbank als auch die Gesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit
dem Depotbankvertrag zu kiindigen. In diesem Fall wird der Verwaltungsrat alle Anstrengungen unternehmen, um in-
nerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Depotbank zu
bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Akti-
onire ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 22. Wirtschaftspriifer. Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Gesellschaft werden durch einen Wirtschafts-
priifer (réviseur d’entreprise agréé) gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und von der Gesellschaft
bezahlt wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche Pflichten im Sinne der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Art. 23. Geschiftsjahr. Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am
30. September des darauf folgenden Jahres. Das erste Geschiftsjahr endet am 30. September 2008.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden Wihrung, d.h. in Euro,

aufgestellt.

Art. 24. Ausschiittungen. Die Verwendung des jihrlichen Ertrages wird von der Generalversammlung auf Vorschlag
des Verwaltungsrates festgelegt.
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Die Ausschiittung von Netto-Ertragen aus den Anlagen kann unabhingig von realisierten oder unrealisierten Kapital-
verlusten oder -gewinnen erfolgen. Die Gesellschaft schiittet freie Liquiditit so bald als méglich nach deren Vereinnah-
mung aus. Bei der Bestimmung des auszuschiittenden Betrages ist auf eine angemessene Liquidititsreserve zur Bestreitung
der Kosten und Ausgaben der Gesellschaft zu achten.

Der Verwaltungsrat kann Zwischenausschiittungen im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen beschlieBen. Der
Beschluss uber die Zwischenausschiittungen bedarf keiner Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung.

Die Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber von Namensaktien erfolgt an die im Aktiondrsregister hinterlegte
Bankverbindung.

Ausschiittungen werden in Euro zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausgezahlt, wie dies der Verwaltungsrat zu
gegebener Zeit bestimmt.

Art. 25. Auflosung der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der Generalversammlung und
vorbehaltlich des fiir Satzungsanderungen erforderlichen Quorums und der Mehrheitserfordernisse gemaB Artikel 27
dieser Satzung aufgel6st werden.

Sofern das Gesellschaftsvermégen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermégens gemiaB Artikel 5 dieser Sat-
zung fillt, wird die Frage der Auflésung durch den Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgelegt. Die Generalver-
sammlung, welche ohne Quorum entscheiden kann, wird mit der einfachen Mehrheit der auf der Generalversammlung
vertretenen Aktien entscheiden.

Die Frage der Auflésung der Gesellschaft wird des weiteren der Generalversammlung vorgelegt, sofern das Gesell-
schaftsvermogen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftsvermogens gemiaB Artikel 5 dieser Satzung fillt. In diesem Falle
wird die Generalversammlung ohne Quorumerfordernis abgehalten und die Auflésung kann durch die Aktionire ent-
schieden werden, welche ein Viertel der auf der Generalversammlung vertretenen stimmberechtigten Anteile halten.

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der
Tatsache, dass das Netto-Gesellschaftsvermégen unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Minimums ge-
fallen ist, abgehalten werden kann.

Art. 26. Liquidierung. Die Liquidierung wird durch einen oder mehrere Liquidatoren ausgefiihrt, welche ihrerseits
natiirliche oder juristische Personen sein kénnen und von der Generalversammlung, die auch iiber ihre Befugnisse und
iber ihre Vergiitung entscheidet, ernannt werden.

Art. 27. Anderungen der Satzung. Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorumserforder-
nissen gemiB dem Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender Anderungen und
Erginzungen (das «Gesetz von 1915») unterliegt, geindert werden. Abweichend von den Mehrheitserfordernissen des
Gesetzes von 1915 kann die Satzung nur durch die Entscheidung einer Generalversammlung mit einer Mehrheit von
wenigstens drei Vierteln der abgegebenen Stimmen gedndert werden.

Art. 28. Interessenkonflikte. Vertrige und sonstige Geschifte zwischen der Gesellschaft und einer anderen Gesellschaft
oder Unternehmung werden nicht dadurch beeintrichtigt oder deshalb ungiiltig, weil ein oder mehrere Verwaltungs-
ratsmitglieder oder Angestellte der Gesellschaft an dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung ein persénliches
Interesse haben oder dort Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder sonstiger Angestellter sind. Jedes Ver-
waltungsratsmitglied und jeder leitende Angestellte der Gesellschaft, welche als Verwaltungsratsmitglied, leitender
Angestellter oder einfacher Angestellter in einer Gesellschaft oder Unternehmung, mit welcher die Gesellschaft Vertrige
abschlieBt oder sonstige Geschiftsbeziehungen eingeht, wird durch diese Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft
oder Unternehmung nicht daran gehindert, im Zusammenhang mit einem solchen Vertrag oder einer solchen Geschifts-
beziehung zu beraten, abzustimmen oder zu handeln.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Gesellschaft im Zusammenhang mit einem
Geschiftsvorfall der Gesellschaft ein den Interessen der Gesellschaft entgegengesetztes personliches Interesse hat, wird
dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellter dem Verwaltungsrat dieses entgegengesetzte personli-
che Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschiftsvorfall nicht an den Beratungen oder Abstimmungen
teilnehmen und dieser Geschiftsvorfall wird ebenso wie das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitglieds oder
leitenden Angestellten der nichstfolgenden Generalversammlung berichtet.

«Entgegengesetztes Interesse» entsprechend der vorstehenden Bestimmungen bedeutet nicht eine Verbindung mit
einer Angelegenheit, Stellung oder einem Geschiftsvorfall, welcher eine bestimmte Person, Gesellschaft oder Unterneh-
mung umfaBt, welche gelegentlich vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen benannt werden.

Art. 29. Anwendbares Recht. Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 lber Handelsgesellschaften und das Gesetz von 2007 einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erginzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

Zeichnung des Griindungskapitals

Das Griindungskapital wird wie folgt gezeichnet:

Die Silke Ziehl, Vermogensverwaltungs-KG, beruflich wohnhaft Innere Wiener Stral3e 5A, D-81667 Miinchen, vorge-
nannt, zeichnet 310 Aktien zum Gegenwert von einunddreissigtausend Euro (Euro 31.000,00).
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Die Einzahlung des gesamten Griindungskapitals wurde dem unterzeichneten Notar ordnungsgemaB nachgewiesen.

Erkldrung
Der amtierende Notar erklirt, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften
vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdricklich.
Kosten
Die Griindungskosten, welche der Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt werden, belaufen sich auf ungefihr EUR
7.000,00.
Beschluss des alleinigen Gesellschafters

Oben angefiihrte Griindungsgesellschafterin, welche das gesamte gezeichnete Griindungskapital vertritt, hat unver-
ziiglich als alleinige Gesellschafterin folgende Beschliisse gefasst:

I. Zu Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

- Herr Achim Welschoff, Administrateur-Délégué, geboren am 16. August 1965 in Trier, beruflich anséssig in 21, avenue
de la Liberté, L-1931 Luxemburg

- Herr Jean-Marie Schomer, Abteilungsdirektor, geboren am 17. Februar 1963 in Differdange, beruflich ansissig in 21,
avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg

- Herr Lothar Rafalski, Administrateur-Délégué, HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A,, ge-
boren am 29. November 1952 in Hamburg, beruflich ansassig in 21, avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg

Herr Lothar Rafalski wird zum Verwaltungsratsvorsitzenden ernannt.

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.
II. Sitz der Gesellschaft ist 2, rue Heine, L-1720 Luxembourg.

lll. Die erste ordentliche Gesellschafterversammlung wird im Jahre 2009 stattfinden.

IV. Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

Die KPMG AUDIT S.a r.l, mit Sitz in 31, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, eingetragen im Handelsregister von
Luxemburg, Sektion B, unter Nummer 103.590.

Das Mandat des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.

Woriiber Urkunde, aufgenommen wurde in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, welche dem unterzeichneten Notar nach
Namen, Zivilstand und Wohnort bekannt sind, haben dieselben gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unterschrieben.

Gezeichnet: F. Kass, J.-P. Hencks.
Enregistré a Luxembourg, le 6 novembre 2007, LAC/2700/34187. — Regu 1.250 euros.
Le Receveur ff. (signé): F. Schneider-.
Fiir gleichlautende Ausfertigung, zum Zweck der Veréffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations,
erteilt.
Luxemburg, den 13. November 2007. J.-P. Hencks.
Référence de publication: 2007133400/216/479.

(070157026) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 novembre 2007.

Eurinvestex S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 207, route d’Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 112.368.

Extrait des résolutions prises lors de I'assemblée générale ordinaire du 1 € octobre 2007

L’Assemblée Générale ratifie et confirme la décision du Conseil d’Administration du 17 janvier 2007 de coopter aux
fonctions d’administrateurs Madame Catherine Guffanti et Monsieur Luc Verelst en remplacement de Monsieur Jean
Lambert et Monsieur Patrice Yande administrateurs sortants.

L’Assemblée Générale ratifie et confirme la décision du Conseil d’Administration du 30 avril 2007 de coopter a la
fonction d’administrateur Madame Sandrine Antonelli en remplacement de EDIFAC S.A., administrateur sortant.

L’Assemblée Générale ratifie et confirme tous les actes passés par les Administrateurs cooptés depuis la date de leur
cooptation jusqu’a la date de la présente Assemblée Générale Ordinaire.

L’assemblée Générale décide que les mandats d’administrateurs de Mme Catherine Guffanti, Mme Sandrine Antonelli
et M. Luc Verelst, administrateurs cooptés, prendront fin lors de '’Assemblée Générale Ordinaire statutaire de 2011.
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Extrait sincére et conforme
EURINVESTEX S.A.
Signature

Un mandataire

Référence de publication: 2007130127/1022/23.
Enregistré a Luxembourg, le 30 octobre 2007, réf. LSO-CJ09557. - Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070150370) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

Santé S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.
R.C.S. Luxembourg B 94.911.

Les comptes annuels au 30 juin 2007 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 octobre 2007. Signature.
Référence de publication: 2007130171/581/12.
Enregistré a Luxembourg, le 15 octobre 2007, réf. LSO-CJ05413. - Recu 30 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070149916) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

CORSAIR (Luxembourg) N°14 S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1115 Luxembourg, 2, boulevard Konrad Adenauer.
R.C.S. Luxembourg B 95.216.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signatures.
Référence de publication: 2007129989/1463/12.
Enregistré a Luxembourg, le 24 octobre 2007, réf. LSO-CJ08152. - Regu 28 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070150209) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

Kloose G.m.b.H., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1420 Luxembourg, 175, avenue Gaston Diderich.
R.C.S. Luxembourg B 18.024.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 26 octobre 2007. Signature.
Référence de publication: 2007130007/510/12.
Enregistré a Luxembourg, le 24 octobre 2007, réf. LSO-CJ08482. - Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070150287) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

MPM Consultants S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1140 Luxembourg, 45, route d’Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 24.542.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
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Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 26 octobre 2007. Signature.
Référence de publication: 2007130008/510/12.
Enregistré a Luxembourg, le 24 octobre 2007, réf. LSO-CJ08480. - Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070150289) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

Cofimi S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 49, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 69.464.

Le bilan et annexes au 31 décembre 2005 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
Référence de publication: 2007130104/788/12.
Enregistré a Luxembourg, le 16 octobre 2007, réf. LSO-CJ05741. - Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070149903) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

Kalper S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 207, route d’Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 108.057.

Extrait des résolutions prises lors de I'assemblée générale ordinaire du 1 € octobre 2007

L’Assemblée Générale ratifie et confirme la décision du Conseil d’Administration du 17 janvier 2007 de coopter aux
fonctions d’administrateurs Madame Catherine Guffanti et Monsieur Luc Verelst en remplacement de Monsieur Jean
Lambert et Monsieur Patrice Yande administrateurs sortants.

L’Assemblée Générale ratifie et confirme la décision du Conseil d’Administration du 2 mai 2007 de coopter a la fonction
d’administrateur Madame Sandrine Antonelli en remplacement de EDIFAC S.A., administrateurs sortant.

L’Assemblée Générale ratifie et confirme tous les actes passés par les Administrateurs cooptés depuis la date de leur
cooptation jusqu’a la date de la présente Assemblée Générale Ordinaire.

L’assemblée Générale décide que les mandats d’administrateurs de Mme Catherine Guffanti, Mme Sandrine Antonelli
et M. Luc Verelst, administrateurs cooptés, prendront fin lors de I'’Assemblée Générale Ordinaire statutaire de 2010.

Extrait sincére et conforme
KALPER S.A
Signature
Un mandataire
Référence de publication: 2007130126/1022/23.
Enregistré a Luxembourg, le 30 octobre 2007, réf. LSO-CJ09559. - Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070150373) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

L’Occitane International S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 80.359.

Extrait du procés-verbal de la réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires
tenue au siége social de la Société le 28 septembre 2007 a 11.00 heures

Reconduction du mandat du Réviseur d’Entreprises, PricewaterhouseCoopers, pour une période d’un an.

Son mandat prendra fin a I'assemblée générale des actionnaires qui statuera sur les comptes de I'exercice se cléturant
le 31 mars 2008.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 29 septembre 2007.

Pour la société

Signature

Un mandataire
Référence de publication: 2007130129/817/19.
Enregistré a Luxembourg, le 30 octobre 2007, réf. LSO-CJ09591. - Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070150358) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

Masco Europe S.C.S., Société en Commandite simple.

Capital social: EUR 745.000.000,00.
Siége social: L-5365 Munsbach, 22, Parc d’Activité Syrdall.
R.C.S. Luxembourg B 68.105.

Les comptes consolidés au 31 décembre 2005 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 octobre 2007. Signature.
Référence de publication: 2007130168/581/14.
Enregistré a Luxembourg, le 29 octobre 2007, réf. LSO-CJ09243. - Regu 70 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070149915) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

Niramore International S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 44.463.

Extrait des résolutions prises lors de I'Assemblée Générale Statutaire du 3 mai 2007
La démission des sociétés FINDI S.a r.l, LOUV S.a r.l. et MADAS S.a r.l. de leur mandat d’Administrateur est accepté;

Madame Valérie Di Bartolomeo, employée privée, demeurant professionnellement au 23, avenue Monterey, L-2086
Luxembourg, Madame Céline Bonvalet, employée privée, demeurant professionnellement au 23, avenue Monterey, L-2086
Luxembourg et Monsieur Benoit Parmentier, employé privé, demeurant professionnellement au 23, avenue Monterey,
L-2086 Luxembourg sont nommés nouveaux Administrateurs en leur remplacement. Leur mandat viendra a échéance
lors de ’Assemblée Statutaire de I'an 2011.

Fait a Luxembourg, le 3 mai 2007.

Certifié sincére et conforme

NIRAMORE INTERNATIONAL S.A.

B. Parmentier / V. Di Bartolomeo

Administrateur / Administrateur
Référence de publication: 2007130211/795/21.
Enregistré a Luxembourg, le 24 octobre 2007, réf. LSO-CJ08615. - Recu 14 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070149966) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

Eurinca Real Estate Luxembourg S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 107.777.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
Référence de publication: 2007129988/8268/12.
Enregistré a Luxembourg, le 2 novembre 2007, réf. LSO-CK00257. - Regu 93 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070150628) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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