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Deichthal S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 11, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 24.142.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra extraordinairement le 3 0 novembre 2007 a 10.00 heures au siége social de la société.

Ordre du jour:

-

. Nomination d’un nouveau Commissaire aux Comptes,
2. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes,

3. Approbation du bilan et comptes de profits et pertes aux 31 décembre 1998, 31 décembre 1999, 31 décembre
2000, 31 décembre 2001, 31 décembre 2002, 31 décembre 2003 et 31 décembre 2004,

4. Affectation des résultats,

5. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes,

6. Nomination d’un nouvel administrateur,

7. Reconduction des mandats d’administrateurs et Monsieur Graham . Wilson et Mademoiselle Cindy Reiners,

8. Divers.

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007124790/309/20.

Sports Group Development S.A., Société Anonyme (en liquidation).
Siége social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R.C.S. Luxembourg B 59.579.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le jeudi 29 novembre 2007 a 11.30 heures a I'Etude de Maitre Joélle Baden avec pour
Ordre du jour:

- Rapport du Commissaire a la liquidation, la Fiduciaire Glacis,

- Décharge au Liquidateur et au Commissaire a la Liquidation,

- Cléture de la Liquidation,

- Indication de I'’endroit ou les livres et documents sociaux devront étre déposés et conservés pendant cinq ans.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de déposer

leurs titres cinq jours francs avant I'’Assemblée au siége social.

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007125711/755/17.

Lacuna Sicav, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1445 Strassen, 4, rue Thomas Edison.
R.C.S. Luxembourg B 74.776.

Die Aktionire der LACUNA SICAY werden hiermit zu einer
ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

der Aktionire eingeladen, die am 28. November 2007 um 11.00 Uhr in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-

Strassen mit folgender Tagesordnung abgehalten wird:

Tagesordnung:

-

. Bericht des Verwaltungsrates und des Wirtschaftspriifers,

2. Billigung der Bilanz zum 30. Juni 2007 sowie der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 30. Juni 2007 abgelaufene

Geschiftsjahr,

Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder,

4. Wahl bzw. Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder und des Wirtschaftspriifers bis zur nachsten Ordentlichen
Generalversammlung,

5. Verschiedenes.
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Die Punkte auf der Tagesordnung unterliegen keiner Anwesenheitsbedingung und die Beschliisse werden durch die
einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire gefasst.

Aktionire, die ihren Aktienbestand in einem Depot bei einer Bank unterhalten, werden gebeten, ihre Depotbank mit
der Ubersendung einer Depotbestandsbescheinigung, die bestitigt, dass die Aktien bis nach der Generalversammlung
gesperrt gehalten werden, an die Gesellschaft zu beauftragen. Die Depotbestandsbescheinigung muss der Gesellschaft
funf Tage vor der Generalversammlung vorliegen.

Entsprechende Vertretungsvollmachten kénnen bei der Zentralverwaltungsstelle der LACUNA SICAV (DZ BANK
INTERNATIONAL S.A.) unter der Telefonnummer 00352 / 44 903 - 4025 oder unter der Fax-Nummer 00352/44 903 -
4009 angefordert werden.

Luxemburg, im November 2007.

Der Verwaltungsrat.

Référence de publication: 2007127714/755/29.

Integral Multi Fund, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.
R.C.S. Luxembourg B 85.944.

Les actionnaires de INTEGRAL MULTI FUND («IMF» ou la «Société») sont invités a une
ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra devant notaire, au siége social de la société, 5 allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, le 12 décembre
2007 a 10.00 heures, afin de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation du projet de fusion entre INTEGRAL MULTI FUND et CAAM FUNDS, tel que publié au Mémorial
du 2 novembre 2007 et qui prendra effet le 14 décembre 2007.
L’opération de fusion sera réalisée par absorption du compartiment IMF-GREEN PLANET par le compartiment
CAAM FUNDS-GREEN PLANET.

2. Dissolution sans liquidation de IMF par apport de ses actifs 8 CAAM FUNDS avec effet au 14 décembre 2007.

3. Décharge des Administrateurs jusqu’a la date de I’Assemblée.

4. Divers.

L’Assemblée sera valablement constituée et pourra valablement se prononcer sur I'ordre du jour si au moins la moitié
des actions sont présentes ou représentées.

Les points inscrits a I'ordre du jour seront adoptés a la majorité de deux tiers des actions présentes ou représentées
et votants.

Les actionnaires peuvent émettre leur vote par procuration qui doit &tre retournée au plus tard deux jours avant
I’Assemblée, par fax puis par courrier, a 'attention de M. Arnaud Peraire, CAAM LUXEMBOURG, 5, allée Scheffer, L-2520
Luxembourg - Fax : +352/47.67.37.81.

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007127713/755/26.

Spanimmo, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 28.692.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a une
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra vendredi, le 30 novembre 2007 a 14.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire.
Approbation des comptes annuels au 30 septembre 2007.

Affectation des résultats au 30 septembre 2007.

Décharge aux administrateurs et au commissaire quant a I’exercice sous revue.
Démission de Madame Monique Juncker de son mandat d’administrateur et décharge.

Lhwn =
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6. Nomination de Monsieur Sinan Sar, administrateur de sociétés, né a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg),
le 5 juin 1980, demeurant professionnellement a L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte,
comme administrateur jusqu’a I'issue de 'assemblée générale statutaire de 2008.

7. Divers.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007127710/29/20.

Sonesta S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 49, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 49.222.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des Actionnaires qui se tiendra le 27 novembre 2007 a 14.00 heures au siége social a Luxembourg pour délibérer de

'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915,
2. Divers.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007122298/788/15.

Carpintex, Carpets and International Textiles S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R.C.S. Luxembourg B 20.816.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le mardi 20 novembre 2007 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

- Rapport du Commissaire aux Comptes,

- Approbation des comptes annuels au 30 septembre 2007 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

- Nominations statutaires,

- Fixation des émoluments du Commissaire aux comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de déposer

leurs titres cinq jours francs avant I'’Assemblée au siége social.

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007123048/755/19.

Doragren, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 55.051.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a une
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra mardi, 20 novembre 2007 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire.
Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2006.

Affectation des résultats au 31 décembre 2006.

Décharge aux administrateurs et au commissaire quant a I'exercice sous revue.

Hhwbn =
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5. Décision sur la dissolution de la Société conformément a I'article 100 de la loi modifiée du 10 aoGt 1915 sur les

sociétés commerciales.

Démission de M. Daniel Galhano de son mandat d’administrateur et décharge.

7. Nomination de M. Pietro Longo, administrateur de sociétés, né a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg), le
13 septembre 1970, demeurant professionnellement a L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Char-
lotte, comme administrateur jusqu’a l'issue de I'assemblée générale statutaire de 2008.

8. Divers.

o

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007124430/29/22.

Carel S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1450 Luxembourg, 73, Céte d’Eich.
R.C.S. Luxembourg B 86.487.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social a Luxembourg, 73 Cote d’Eich le 19 novembre 2007 a 10.00 heures, pour délibérer sur
l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport du conseil d’'administration et du commissaire aux comptes.

Approbation du bilan, compte de pertes et profits et affectation du résultat au 31 décembre 2006.
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Question de la dissolution anticipée de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aoGt 1915.
Divers.

hwpn =

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007124429/751/17.

Oscar, Société Anonyme.
Siege social: L-1319 Luxembourg, 157, rue Cents.
R.C.S. Luxembourg B 44.057.

L’an deux mille cing, le neuf novembre.

Par-devant Maitre Frank Molitor, notaire de résidence a Dudelange, soussigné.

S’est réunie '’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de OSCAR avec siége social a L-1319 Luxembourg,
157, rue Cents, inscrite au Registre de Commerce de Luxembourg sous le numéro B 44.057, constituée suivant acte
Edmond Schroeder de Mersch en date du 16 juin 1993, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations,
Numéro 392 du 28 aolt 1993, modifiée suivant acte Edmond Schroeder de Mersch du 11 novembre 1994, publié au dit
Mémorial, Numéro 77 du 24 février 1995, modifiée suivant acte Edmond Schroeder de Mersch du 9 juillet 1997, publié

au dit Mémorial, Numéro 646 du 19 novembre 1997, modifiée suivant acte Frank Molitor de Dudelange du 28 juillet 2000,
publié au dit Mémorial, Numéro 9 du 6 janvier 2001.

L’Assemblée est ouverte sous la présidence de Muriel Lehmann, employée privée, demeurant a Hayange (France),
qui désigne comme secrétaire Florence Tihon, employée privée, demeurant a Oberpallen.

L’Assemblée choisit comme scrutateur Alain Wilhelm, courtier, demeurant a Luxembourg.

Le Président expose d’abord que

l.- La présente Assemblée a pour

Ordre du jour:
1) Modification de I'article 2 des statuts.
2) Décharge avec reconduction du mandat des administrateurs.
3) Décharge avec reconduction du mandat du commissaire aux comptes.
4) Autorisation par 'assemblée générale au Conseil d’Administration a désigner un administrateur-délégué.

Il.- Les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre d’ac-
tions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence ci-annexée.

Resteront pareillement annexées au présent acte d’éventuelles procurations d’actionnaires représentés.
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lll.- Lintégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente Assemblée, il a pu étre fait abstraction
des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et déclarant par
ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- L'Assemblée, réunissant l'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut partant délibérer vala-
blement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

Puis, '’Assemblée, aprés avoir délibéré, prend a I'unanimité des voix et par votes séparés, les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Elle décide d’insérer un alinéa supplémentaire entre le premier et le second alinéa de I'article 2.

Deuxiéme résolution

Suite a la précédente résolution, I'article 2 des statuts aura désormais la teneur suivante:

« Art. 2. La société a pour objet la mise en valeur et la gestion de tous immeubles qu’elle pourrait acquérir.

Elle pourra se constituer caution réelle ou personnelle.

En général, la société pourra faire toutes opérations mobiliéres et immobiliéres, commerciales, industrielles ou finan-
ciéres ainsi que toute transactions et opérations de nature a promouvoir et faciliter directement ou indirectement la
réalisation de I'objet social ou son extension.»

Troisiéme résolution

Elle donne décharge aux administrateurs Alain Wilhelm, courtier, né a Marner le 7 février 1951, demeurant a L-1319
Luxembourg, 157, rue Cents, Marco Nosbuch, avocat, né a Luxembourg, le 30 aolt 1943, demeurant a L-1545 Luxem-
bourg, 13, rue Henri Frommes et René Moris, comptable, né a Luxembourg, le 22 mars 1948, demeurant a L-6975
Rameldange, 28, am Bounert pour I'exercice de leurs mandats.

Quatriéme résolution

Elle reconduit le mandat des administrateurs Alain Wilhelm, Marco Nosbusch et René Moris jusqu’a I'issue de Ias-

semblée générale annuelle qui statuera sur les comptes de I'exercice social 2010.
Cinquiéme résolution

Elle donne décharge au commissaire aux comptes ELIOLUX SA, avec siége social a L-1853 Luxembourg, 24, rue Léon

Kauffman, inscrite au Registre de Commerce de Luxembourg sous le numéro B 55 997 pour I'exercice de son mandat.
Sixieme résolution
Elle reconduit le mandat du commissaire aux comptes ELIOLUX SA jusqu’a I'issue de I'assemblée générale annuelle
qui statuera sur les comptes de I'exercice social 2010.
Septiéme résolution
Elle autorise le Conseil d’Administration a désigner un administrateur-délégué.
Finalement, plus rien n’étant a 'ordre du jour la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Dudelange, en I'étude.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leur nom, prénom usuel,
état et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: M. Lehmann, F. Tihon, A. Wilhelm, F. Molitor.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 14 novembre 2005, vol. 899, fol. 1, case 12. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): Ries.
Suit copie d’annexe:
OSCAR SA
Siege social: L-1319 Luxembourg, 57, rue Cents
R.C Luxembourg: B 44.057

Réunion du Conseil d'Administration

A linstant,

Alain Wilhelm, courtier, né a Mamer le 7 février 1951, demeurant a L-1319 Luxembourg, 157, rue Cents, Marco
Nosbuch, avocat, né a Luxembourg, le 30 ao(t 1943, demeurant a L-1545 Luxembourg, 13, rue Henri Frommes et René
Moris, comptable, né a Luxembourg, le 22 mars 1948, demeurant a L-6975 Rameldange, 28, am Bounert, administrateurs
de la société OSCAR SA avec siége social a L-1319 Luxembourg, 157, rue Cents, se sont réunis en conseil d’administration
et, sur ordre du jour conforme, nomment Alain Wilhelm, préqualifié, administrateur-délégué.

Signé: A. Wilhelm, M. Nosbuch, R. Moris.

Ne varietur

Signé: M. Lehmann, F. Tihon, A. Wilhelm, F. Molitor.
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Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 14 novembre 2005, vol. 899, fol. 1, case 12. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Dudelange, le 15 novembre 2005. F. Molitor.
Référence de publication: 2007126633/223/85.
(050103074) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 novembre 2005.

Intesa Holding International S.A., Société Anonyme.

Capital social: EUR 2.897.558.699,00.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 44.318.

Sanpaolo IMI International S.A., Société Anonyme.

Capital social: EUR 768.000.000,00.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 12, avenue de la Liberté.
R.C.S. Luxembourg B 7.533.

PROJET DE FUSION
L’an deux mille sept, le vingt-six octobre.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:
1) M. Christophe Velle, employé privé, 19-21, boulevard du Prince Henri, Luxembourg,

en sa qualité de mandataire du Conseil d’Administration de la société anonyme de droit luxembourgeois dénommée
INTESA HOLDING INTERNATIONAL S.A., avec siége social 2 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri, L-1724
Luxembourg, inscrite auprés du registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B. 44.318, con-

stituée par acte du notaire M © Giuseppe Gasparrini, de résidence a Milan, en date du 8 avril 1992.

La société a été transférée au Grand-Duché de Luxembourg en date du 30 juin 1993 suivant acte regu par M € Marc
Elter, notaire de résidence a Luxembourg, publié¢ au Mémorial C n © 425 du 15 septembre 1993;

Les statuts de la société ont ensuite été modifiés comme suit:

- en date du 23 novembre 1995 suivant acte regu par le méme notaire, publié au Mémorial C n © 45 du 24 janvier
1996;

- en date du 23 février 1996 suivant acte recu par M € Camille Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg, en
remplacement de M € Marc Elter, publié¢ au Mémorial C n © 235 du 10 mai 1996;

- en date du 3 octobre 1996 suivant acte regu par M € Camille Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg, publié
au Mémorial C n © 668 du 30 décembre 1996;

- en date du 16 janvier 1998 suivant acte recu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C n © 309 du 5 mai 1998;

- en date du 21 aodt 1998 suivant acte recu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C n © 820 du 10 novembre 1998;

- en date du 4 janvier 1999 suivant acte recu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, non publié;

- en date du 28 janvier 2000 suivant acte recu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C n © 310 du 27 avril 2000;

- en date du 23 mars 2000 suivant acte regu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C n © 548 du 1 " aodt 2000;

- en date du 6 avril 2000 suivant acte recu par M © Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C n © 584 du 16 aoit 2000;

- en date du 27 juin 2000 suivant acte regu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié¢ au
Mémorial C n° 844 du 17 novembre 2000;

- en date du 7 ao(t 2000 suivant acte regu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C n © 99 du 8 février 2001;

- en date du 2 juillet 2001 suivant acte regu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C n © 13 du 3 janvier 2002;
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- en date du 11 décembre 2001 suivant acte regu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié
au Mémorial C n © 1255 du 31 décembre 2001;

- en date du 28 ao(t 2002 suivant acte recu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C n © 1707 du 29 novembre 2002;

- en date du 21 mars 2003 suivant acte regu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C n © 475 du 2 mai 2003;

- en date du 1 ®" ao(t 2005 suivant acte recu par M © Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C du 28 septembre 2005,

- en date du 29 septembre 2005 suivant acte regu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié
au Mémorial C du 26 janvier 2006.

- en date du 21 mars 2006 suivant acte recu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C du 27 juin 2006.

- en date du 3 mai 2007 suivant acte regu par M € Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, publié au
Mémorial C du 11 juillet 2007.

au capital social Euro 2.897.558.699,- (deux milliards huit cent quatre-vingt-dix-sept millions cinq cent cinquante-huit
mille six cent quatre-vingt-dix-neuf Euro), représenté par 9.316.909 (neuf millions trois cent seize mille neuf cent neuf)
actions d’une valeur nominale de Euro 311,- (trois cent onze Euro) par action, toutes intégralement libérées.

M. Christophe Velle, préqualifié, est habilité aux fins des présentes par décision du Conseil d’'administration en date
du 24 octobre 2007,

dénommée ci-aprés «la société absorbantey, d’'une part.

et,

M. Giuseppe La Sorda et M. Bruno Eynard, administrateurs de SANPAOLO IMI INTERNATIONAL S.A,,

en la qualité de mandataire du Conseil d’Administration de la société anonyme de droit luxembourgeois dénommée
SANPAOLO IMIINTERNATIONAL S.A. ayant son siége social a Luxembourg, 12, avenue de la Liberté, inscrite au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg sous la section B et le numéro 7.533,

constituée sous la dénomination de IMI INTERNATIONAL S.A., par acte de Maitre Robert Elter, alors notaire de
résidence a Luxembourg, en date du 10 mars 1967, publié au Mémorial C numéro 50 du 26 avril 1967,

dont les statuts ont été modifiés a de nombreuses reprises et aux termes d’un acte regu par le notaire Delvaux en
date du 28 mars 2000, adoptant la dénomination actuelle, publié au Mémorial C numéro 571 du 10 ao(t 2000, page 27385,

et pour la derniére fois aux termes d’un acte regu par le notaire Delvaux en date du 27 mars 2007 publié au Mémorial
C numéro 1192 du 18 juin 2007,

au capital social de sept cent soixante-huit millions d’Euros (EUR 768.000.000,-), représenté par deux millions d’actions
(2.000.000) de trois cent quatre-vingt-quatre Euros (EUR 384,-) chacune, entiérement souscrites et libérées.

M. Giuseppe La Sorda et M. Bruno Eynard, préqualifiés, habilités aux fins des présentes par décision du Conseil d’ad-
ministration en date du 26 octobre 2007,

dénommée ci-aprés «la société absorbéey, d’autre part,

ces deux sociétés, soumises a la Loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée,

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant d’acter le projet de fusion qui suit:

INTESA HOLDING INTERNATIONAL S.A,, avec siége social a Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri, L-1724
Luxembourg, inscrite auprés du registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B. 44.318, (ci-
apreés dénommeée la «société absorbantey)

et

SANPAOLO IMI INTERNATIONAL S.A., avec siége social a Luxembourg, 12, avenue de la Liberté, L-1930 Luxem-
bourg, inscrite auprés du registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B. 7.533, (ci-apreés
dénommée la «société absorbéey),

deux sociétés anonymes de droit luxembourgeois dénommées collectivement les «Sociétésy, constituées et existant
sous la forme de sociétés anonymes, conformément a la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que
modifiée (la «loi de 1915y):

se proposent de mettre en commun leurs avoirs et leurs obligations par le biais d’une fusion par absorption de la
société absorbée par la société absorbante, (la «fusiony) et de transférer a la société absorbante I'ensemble du patrimoine,
activement et passivement, de la société absorbée, afin de ne former qu’une seule société.

Les conseils d’administration (les «Conseils») respectifs des sociétés fusionnant ont établi le présent projet de fusion
et entendent réaliser la fusion a une date fixée au 14 décembre 2007 (la «date effective»).

Les Conseils ont proposé de nommer en tant qu’expert indépendant commun pour la fusion la société Pricewate-
rhouseCoopers sarl, 400, route d’Esch, L-1014 Luxembourg, réviseur d’entreprises, conformément aux dispositions de
l'article 266 de la Loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales.
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Une requéte conjointe sera déposée auprés de la 1ére Vice-Présidente du Tribunal d’Arrondissement, Président du
Tribunal de Commerce de et a Luxembourg aux fins de désignation de PricewaterhouseCoopers sarl, 400, route d’Esch,
L-1014 Luxembourg, réviseur d’entreprises, comme expert indépendant unique pour la fusion envisagée.

La fusion envisagée sera soumise a I'approbation des actionnaires des Sociétés du présent projet de fusion lors des
assemblées générales extraordinaires spécialement convoquées, conformément a la loi.

Il est dés lors convenu de ce qui suit (le préambule faisant partie intégrante du présent projet de fusion):

Sous réserve de I'approbation de la fusion par les Sociétés lors des assemblées générales extraordinaires spécialement
convoquées:

1. A la date effective, la société absorbée, conformément aux articles 257 et suivant de la loi du 10 aoGt 1915 transférera
a la société absorbante I'ensemble de son patrimoine, activement et passivement, sans exception ni réserve a condition
que la société absorbante prenne en charge tous les frais, droits et dépenses que comporte la fusion.

2. La fusion est faite avec pour référence les états comptables sociaux respectifs des Sociétés au 30 septembre 2007.

3. Les actifs et passifs ainsi apportés excluent tous dividendes tels qu’ils pourraient résulter de la décision des action-
naires de I'une ou l'autre des sociétés préalablement a la date effective.

4. En contrepartie de cet apport, la société absorbante émettra des actions nouvelles au profit des actionnaires de la
société absorbée a raison de 3.714.757 actions de la société absorbante pour 2.000.000 actions de la société absorbée,
assorties d’une prime d’émission totale de EUR 199.669.488,37 sans soulte.

5. A compter de la date effective tous les actifs et passifs de la société absorbée seront réputés transférés a la société
absorbante.

6. Les actionnaires de la société absorbée seront immédiatement et systématiquement inscrits sur le registre des
actionnaires de la société absorbante, tous les actionnaires étant nominatifs.

7. A compter de la date effective, les actions de la société absorbante, attribuées aux actionnaires de la société absorbée
jouiront des mémes droits que les actions existantes de la société absorbante, en particulier des droits de vote et de
participation aux bénéfices.

8. En conséquence de la fusion la société absorbée cesse d’exister et toutes les actions émises par elles sont annulées.

9. La fusion est par ailleurs soumise aux conditions suivantes:

A. La société absorbée fait apport de ses actifs «en I'état» sans que la société absorbante ne bénéficie d’aucun droit
de recours contre la société absorbée.

B. La société absorbée garantit a la société absorbante I'existence de tous les biens, droits et obligations transférés,
mais n’assume aucune responsabilité quant a la solvabilité des débiteurs concernés.

C. La société absorbante reprend I'ensemble des biens apportés a ses propres risques.

D. La société absorbante devra honorer tous les engagements et obligations de quelque nature que ce soit de la société
absorbée existant a la date effective.

10. D’un point de vue comptable la fusion sera considérée comme effective a compter du 1 ¢ octobre 2007 (toutes
les opérations réalisées depuis cette date étant considérées accomplies pour compte de la société absorbée).

11. La société absorbante effectuera toutes formalités, notamment toutes publications imposées par la loi, qui seront
rendues nécessaires pour conférer tous ses effets a la fusion et au transfert des actifs et passifs de la société absorbée.

12. Tous les documents sociaux, dossiers et archives de la société absorbée seront conservés au siége social de la
société absorbante dans la mesure des prescriptions légales.

13. Le projet de fusion, les rapports des Conseils d’administration et de I'expert indépendant seront disponibles au
siege de chacune des Sociétés pour consultation par leurs actionnaires respectifs au moins un mois avant la date des
assemblées générales extraordinaires susmentionnées, accompagnés des comptes annuels audités et du rapport des ad-
ministrateurs pour les trois derniers exercices et des états comptables respectifs des Sociétés au 30 septembre 2007.
Une copie intégrale ou, s’il le désire, partielle des documents visés ci-dessus peut étre obtenue par tout actionnaire sans
frais et sur simple demande.

14. Lensemble des mandats des membres du conseil d’'administration de la société absorbée prendra fin a la date
effective et décharge sera, le cas échéant, donnée aux administrateurs de ladite société pour 'accomplissement de leur
mandat jusqu’a la date effective.

15. Les sociétés n’ont pas émis d’actions auxquelles sont attribués des droits spéciaux.

16. Aucun avantage particulier n’est attribué aux membres des conseils d’administration ou aux commissaires aux
comptes des sociétés fusionnant, ni aux experts au sens de I'article 266 de la loi du 10 aolt 1915, en raison de cette
fusion, a part leur rémunération d’usage.

Formalités
La société absorbante:
- effectuera toutes les formalités légales de publicité relatives aux apports effectués au titre de la fusion,

- fera son affaire personnelle des déclarations et formalités nécessaires aupres de toutes administrations qu’il con-
viendra pour faire mettre a son nom les éléments d’actif apportés,
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- effectuera toutes formalités en vue de rendre opposable aux tiers la transmission des biens et droits a elle apportés.

Remise de titres

Lors de la réalisation définitive de la fusion, la société absorbée remettra a la société absorbante les originaux de tous
ses actes constitutifs et modificatifs ainsi que les livres de comptabilité et autres documents comptables, les titres de
propriété ou actes justificatifs de propriété de tous les éléments d’actif, les justificatifs des opérations réalisées, les valeurs
mobiliéres ainsi que tous contrats (préts, de travail, de fiducie....), archives, piéces et autres documents quelconques relatifs
aux éléments et droits apportés.

Frais et droits

Tous frais, droits et honoraires dus au titre de la fusion seront supportés par la société absorbante.

La société absorbante acquittera, le cas échéant, les impots dus par la société absorbée sur le capital et les bénéfices
au titre des exercices non encore imposés définitivement.

Election de domicile

Pour I'exécution des présentes et des actes ou procés-verbaux qui en seront la suite ou la conséquence ainsi que pour

toutes justifications et notifications, il est fait élection de domicile au siege social de la société absorbante.
Pouvoirs

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d’un original ou d’une copie des présentes pour effectuer toutes formalités et
faire toutes déclarations, significations, dépots, publications et autres.

Le notaire soussigné déclare attester conformément aux dispositions de l'article 271 (2) de la loi sur les sociétés
commerciales la légalité du présent projet de fusion établi en application de I'art. 278 de la loi sur les sociétés.
Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Aprés lecture faite aux comparants et interprétation leur donnée en langue francaise, les comparants, tous connus du
notaire instrumentant par leurs nom, prénoms, état et demeure, ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: G. La Sorda, B. Eynard, C. Velle, J. Delvaux.
Enregistré a Luxembourg, le 29 octobre 2007, LAC/2007/33205. — Regu 12 euros.

Le Receveur ff. (signé): Schneider-.
Pour copie conforme, délivrée, sur papier libre, a la demande de la société prénommeée aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 6 novembre 2007. J. Delvaux.
Référence de publication: 2007127403/208/187.
(070152201) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 novembre 2007.

S.u.P. Premium V, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-1445 Strassen, 4, rue Thomas Edison.
R.C.S. Luxembourg B 132.900.

STATUTEN
Vor dem unterzeichneten Notar Henri Hellinckx, mit dem Amtssitz in Luxemburg.

Ist erschienen:
- DZ BANK INTERNATIONAL S.A,, 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg,
hier vertreten durch Frau Dérthe Hirschmann, Bankangestellte, wohnhaft in Trier,
gemaB privatschriftlicher Vollmacht, ausgestellt am 16. Oktober 2007.
Die erteilte Vollmacht, ordnungsgemaB durch die Erschienene und den Notar unterzeichnet, bleibt diesem Dokument
beigefiigt, um mit demselben registriert zu werden.

Die Erschienene hat in Ausfiihrung seiner Vertretungsbefugnis den Notar gebeten, die Satzung einer Gesellschaft,
welche zwischen den ihnen bestehen soll, wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Name. Zwischen den Unterzeichneten und allen, welche zukiinftig Eigentiimer von nachfolgend ausgegebenen
Aktien werden, besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (société d’investissement a capital variable - fonds d’investissement spécialisé, SICAV-FIS) gemiB dem Gesetz vom
13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds (das «Gesetz von 2007») unter dem Namen S.u.P. PREMIUM V (die
«Investmentgesellschafty).

Art. 2. Sitz der Investmentgesellschaft. Der Gesellschaftssitz befindet sich in Strassen. Durch einfachen Beschluss des
Verwaltungsrates konnen Niederlassungen und Reprisentanzen an einem anderen Ort des GroBherzogtums sowie im
Ausland gegriindet werden.
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Sofern nach Ansicht des Verwaltungsrats auBergewohnliche politische oder kriegerische Ereignisse stattgefunden ha-
ben oder unmittelbar bevorstehen, welche den gewohnlichen Geschiftsverlauf der Investmentgesellschaft an ihrem Sitz
oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrichtigen konnten, kann der Sitz zeitweilig und bis zur vélligen
Normalisierung der Lage ins Ausland verlagert werden. Solche provisorischen MaBnahmen werden auf die Staatszuge-
horigkeit der Investmentgesellschaft keinen Einfluss haben. Die Investmentgesellschaft wird eine Luxemburger Gesell-
schaft bleiben.

Art. 3. Dauer. Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Gegenstand der Investmentgesellschaft. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage des
Gesellschaftsvermogens in Wertpapieren und anderen gesetzlich zulissigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und mit dem Ziel, den Aktionaren die Ertrige aus der Verwaltung des Gesellschaftsvermégens zukommen
zu lassen.

Die Investmentgesellschaft kann jegliche MaBnahmen ergreifen und Transaktionen ausfiihren, die sie fiir die Erfiillung
und Ausfiihrung dieses Gesellschaftszweckes fiir niitzlich erachtet, und zwar im weitesten Sinne entsprechend dem Gesetz
von 2007.

Art. 5. Investmentgesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital wird durch Aktien ohne Nennwert reprisentiert und
wird zu jeder Zeit dem Gesamtnettovermogen der Investmentgesellschaft gemaB nachfolgendem Artikel 12 entsprechen.
Das Gesellschaftskapital kann sich infolge der Ausgabe von weiteren Aktien durch die Investmentgesellschaft oder des
Riickkaufs von Aktien durch die Investmentgesellschaft erhéhen oder vermindern. Das Gesellschaftskapital wird in Euro
ausgedriickt und hat sich zu jedem Zeitpunkt mindestens auf eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000,-
Euro) zu belaufen. Dieses Mindestgesellschaftskapital ist innerhalb von zwolf Monaten nach Genehmigung der Invest-
mentgesellschaft als spezialisierter Investmentfonds nach Luxemburger Recht zu erreichen.

Das Griindungskapital betragt 31.000,- Euro und ist in 310 Aktien ohne Nennwert eingeteilt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, dass die Aktien der Investmentgesellschaft verschiedenen zu errich-
tenden Anlagevermégen (die «Teilfondsy») angehéren, welche wiederum in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein
konnen. Der Verwaltungsrat kann auBerdem bestimmen, dass innerhalb eines Teilfonds eine oder mehrere Aktienklassen
mit unterschiedlichen Merkmalen ausgegeben werden, wie z.B. eine spezifische Ausschiittungs- oder Thesaurierungspo-
litik, eine spezifische Gebiihrenstruktur oder andere spezifischen Merkmale wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt
und im Verkaufsprospekt der Investmentgesellschaft beschrieben.

Die Mittelzuflisse aus der Ausgabe der Aktien werden gemaB den Bestimmungen des Verkaufsprospektes der Invest-
mentgesellschaft in Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten angelegt, entsprechend der durch
den Verwaltungsrat aufgestellten Anlagepolitik und unter Beachtung der gesetzlich festgelegten oder durch den Verwal-
tungsrat aufgestellten Anlagegrenzen.

Art. 6. Aktienund Aktienzertifikate. Der Verwaltungsrat entscheidet, ob Aktien der Investmentgesellschaft als Namens-
und oder Inhaberaktien ausgegeben werden. Sofern Zertifikate liber Inhaberaktien ausgegeben werden, werden sie in der
Stiickelung ausgegeben, wie dies der Verwaltungsrat bestimmt.

Fiir Namensaktien wird ein Aktionarsregister am Firmensitz der Investmentgesellschaft gefiihrt. Dieses Register enthilt
den Namen eines jeden Aktionirs, seinen Geschiftssitz, die Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien sowie ggf. das Datum
der Ubertragung jeder Aktie. Die Eintragung im Aktionirsregister wird durch eine oder mehrere vom Verwaltungsrat
bestimmte Person(en) unterzeichnet und gilt als Nachweis der Berechtigung des Aktionirs an solchen Namensaktien.

Der Verwaltungsrat wird beschlieBen, ob Aktienzertifikate tiber einen solchen Eintrag ausgegeben werden oder ob
der Aktionidr eine Bestitigung der Eintragung im Aktiondrsregister erhilt.

Sofern Inhaberaktien ausgegeben werden, kénnen Namensaktien in Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien
auf Antrag des Aktionars umgetauscht werden. Ein Umtausch von Namensaktien in Inhaberaktien erfolgt durch die Un-
gliltigerklarung der -gegebenenfalls iber die Namensaktien ausgestellten- Zertifikate und durch Ausgabe eines oder
mehrerer Inhaberaktienzertifikate, welche die ungiiltig erklarten Namenszertifikate ersetzen; der Vorgang wird im Ak-
tienregister zum Nachweis dieser Ungiiltigerklarung eingetragen.

Der Umtausch von Inhaberaktien in Namensaktien erfolgt durch Ungiiltigerklarung der Aktienzertifkate Uber die In-
haberaktien und gegebenenfalls durch Ausgabe von Aktienzertifikaten tiber Namensaktien an deren Stelle; zum Nachweis
dieser Ausgabe erfolgt ein Eintrag im Aktienregister. Nach Ermessen des Verwaltungsrates kénnen die Kosten eines
solchen Umtausches dem antragstellenden Aktionar belastet werden.

Sofern Aktienzertifikate ausgegeben werden, werden diese binnen eines Monats nach Zeichnung ausgestellt, voraus-
gesetzt, dass alle Zahlungen der gezeichneten Aktien eingegangen sind. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungs-
ratsmitgliedern unterzeichnet. Eine der beiden Unterschriften kann durch eine Person erfolgen, die zu diesem Zweck
vom Verwaltungsrat bevollmichtigt wurde.

Aktien werden ausschlieBlich an sachkundige Anleger im Sinne von Artikel 2 des Gesetzes von 2007 ausgegeben, d.h.
an institutionelle oder professionelle Anleger oder solche Anleger, die ein schriftliches Einverstindnis mit der Einordnung
als sachkundiger Anleger abgeben und (1) mindestens 125.000,- Euro in die Investmentgesellschaft investieren oder (2)
liber eine Einstufung seitens eines Kreditinstituts im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG, eines Wertpapierunternehmens im
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Sinne der Richtlinie 2004/39/EG oder einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2001/107/EG, die ihren Sach-
verstand, ihre Erfahrung und Kenntnisse bestitigt, um die Anlage in die Investmentgesellschaft angemessen beurteilen zu
koénnen, vorlegen.

Eine Ubertragung von Aktien bedarf der vorherigen Zustimmung der Investmentgesellschaft und ist nur méglich, wenn
der Kaufer ein sachkundiger Anleger im Sinne Gesetzes von 2007 ist und wenn er voll und ganz etwaige restliche Verp-
flichtungen gegeniiber der Investmentgesellschaft iibernimmt.

Falls ein Aktionar Aktien der Investmentgesellschaft nicht fiir eigene Rechnung zeichnet, sondern fiir Rechnung eines
Dritten, so muss dieser Dritte ebenfalls ein sachkundiger Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 sein.

Sofern sowohl Inhaberaktien als auch Namensaktien ausgegeben werden, erfolgt die Ubertragung von Inhaberaktien
durch Ubergabe der entsprechenden Aktienzertifikate. Die Ubertragung einer Namensaktie wird durch eine schriftliche
Ubertragungserklirung, die in das Aktionirsregister eingetragen, datiert und durch den Kiufer, den VeriuBerer oder
durch sonstige hierzu vertretungsberechtigte Personen unterschrieben wird, sowie durch Einreichung des Aktienzertifi-
kates, falls ausgegeben, durchgefiihrt. Die Investmentgesellschaft kann auch andere Urkunden akzeptieren, die in ausrei-
chender Weise die Ubertragung belegen.

Jeder Inhaber von Namensaktien muss der Investmentgesellschaft seine Adresse zwecks Eintragung im Aktionarsre-
gister mitteilen. Weicht diese von der Adresse seiner Administration ab, kann er zusitzlich eine Versandadresse benennen.
Alle Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft zugunsten von Inhabern von Namensaktien kénnen
rechtsverbindlich an die entsprechende Adresse gesandt werden. Der Aktionir kann jederzeit schriftlich bei der Invest-
mentgesellschaft die Anderungen seiner Adresse im Register beantragen.

Sofern ein Aktionar keine Adresse angibt, kann die Investmentgesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk
in das Aktionidrsregister eingetragen wird. Die Adresse des Aktionars wird in diesem Falle solange am Sitz der Invest-
mentgesellschaft sein, bis der Aktionar der Investmentgesellschaft eine andere Adresse mitteilt.

Aktien werden nur ausgegeben, nachdem die Zeichnung angenommen und die Zahlung eingegangen ist.

Die Investmentgesellschaft erkennt nur einen einzigen Aktionar pro Aktie an. Im Falle eines gemeinschaftlichen Besitzes
oder eines NieBbrauchs kann die Investmentgesellschaft die Ausiibung der mit dem Aktienbesitz verbundenen Rechte bis
zu dem Zeitpunkt suspendieren, zu dem eine Person angegeben wird, die die gemeinschaftlichen Besitzer oder die Be-
glinstigten und NieBbraucher gegeniiber der Investmentgesellschaft vertritt.

Die Investmentgesellschaft kann Aktienbruchteile bis zur dritten Dezimalzahl ausgeben. Aktienbruchteile geben kein
Stimmrecht, berechtigen aber zur Teilnahme an den Ausschiittungen der Investmentgesellschaft auf einer pro rata-Basis.

Im Falle von Inhaberaktien werden nur Zertifikate iiber ganze Aktien ausgegeben.

Art. 7. Verlust oder Zerstorung von Aktienzertifikaten. Kann ein Aktionar gegeniiber der Investmentgesellschaft in
liberzeugender Form nachweisen, dass ein Aktienzertifikat Uber eine ihm gehérende Aktie abhanden gekommen oder
zerstort worden ist, wird die Investmentgesellschaft auf seinen Antrag ein Ersatzzertifikat ausgeben. Diese Ausgabe un-
terliegt den von der Investmentgesellschaft aufgestellten Bedingungen, mit inbegriffen eine Entschadigung, eine Urkunde-
niiberprifung oder Urkundenforderung, die durch eine Bank, einen B&rsenmakler oder eine andere Partei zur
Zufriedenheit der Investmentgesellschaft unterschrieben sein muss. Mit der Ausgabe eines neuen Aktienzertifikates, auf
dem vermerkt ist, dass es sich um ein Duplikat handelt, verliert das Originalzertifikat jede Giiltigkeit.

Verstiimmelte oder beschidigte Aktienzertifikate konnen durch die Investmentgesellschaft gegen neue Aktienzertifi-
kate ausgetauscht werden. Die verstiimmelten oder beschidigten Aktienzertifikate sind an die Investmentgesellschaft
zuriickzugeben und werden von derselben sofort fiir ungiiltig erklart.

Die Investmentgesellschaft ist nach eigenem Ermessen berechtigt, vom Aktionar Ersatz in angemessener Hohe fiir
solche Kosten zu verlangen, die durch die Ausgabe und Eintragung eines neuen Aktienzertifikates oder durch die Annul-
lierung und Zerstorung des Originalaktienzertifikates entstanden sind.

Art. 8. Beschriankung der Eigentumsrechte auf Aktien. Aktien an der Investmentgesellschaft sind sachkundigen Anlegern
im Sinne des Gesetzes von 2007 vorbehalten. Dariiber hinaus kann die Investmentgesellschaft nach eigenem Ermessen
den Besitz ihrer Aktien durch bestimmte sachkundige Anleger einschrianken oder verbieten, wenn sie der Ansicht ist,
dass ein solcher Besitz:

- zu Lasten der Interessen der librigen Aktionare oder der Investmentgesellschaft geht; oder
- einen GesetzesverstoB3 im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann; oder

- bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerp-
flichtig wird; oder

- den Interessen der Investmentgesellschaft in einer anderen Art und Weise schadet.
Zu diesem Zweck kann die Investmentgesellschaft:

a) die Ausgabe von Aktien oder deren Umschreibung im Aktiondrsregister verweigern,
b) Aktien zwangsweise zuriicknehmen,

c) bei Aktiondrsversammlungen Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Investmentgesellschaft zu besitzen,
das Stimmrecht aberkennen.
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Art. 9. Ausgabe von Aktien. Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt berechtigt, eine unbegrenzte Anzahl voll einbe-
zahlter Aktien zu jeder Zeit auszugeben, ohne den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszuge-
bender Aktien einzurdumen.

Der Verwaltungsrat kann fiir jeden Teilfonds die Haufigkeit der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse Einschrankun-
gen unterwerfen; er kann insbesondere entscheiden, dass Anteile einer Aktienklasse ausschlieBlich wihrend einer oder
mehrerer Zeichnungsfristen oder sonstiger Fristen gemaB den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen der Investment-
gesellschaft ausgegeben werden.

Der Ausgabepreis ist bei Ausgabe der Aktien ganzlich oder teilweise auf die Weise zu entrichten, wie sie der Verwal-
tungsrat fiir jeden Teilfonds bestimmt und im Verkaufsprospekt nennt und ausfiihrlich beschreibt.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, fiir jeden Teilfonds zusitzliche Zeichnungsbedingungen zu bestimmen, wie beis-
pielsweise Mindestzeichnungsbetrige, die Zahlung von Ausgabeaufschlagen oder Ausgleichszinsen oder das Bestehen von
Eigentumsbeschrankungen. Diese Bedingungen werden im Verkaufsprospekt genannt und ausfiihrlich beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann an jedem seiner Mitglieder, jedem Geschiftsfiihrer, leitenden Angestellten oder sonstigen
ordnungsgemiB ermichtigten Vertreter die Befugnis verleihen, Zeichnungsantrige anzunehmen, Zahlungen auf den Preis
neu auszugebender Aktien in Empfang zu nehmen und diese Aktien auszuliefern.

Die Investmentgesellschaft kann im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts, welche insbesondere
ein Bewertungsgutachten durch den Wirtschaftspriifer der Investmentgesellschaft zwingend vorsehen, Aktien gegen Lie-
ferung von Wertpapieren ausgeben, sofern eine solche Lieferung von Wertpapieren der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds entspricht und innerhalb der Anlagebeschrinkungen der Investmentgesellschaft und der Anlagepolitik des ents-
prechenden Teilfonds erfolgt. Simtliche Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien gegen Lieferung von
Wertpapieren sind von den betreffenden Aktioniren zu tragen.

Aktien missen voll eingezahlt werden. Neu ausgegebene Aktien haben dieselben Rechte wie die Aktien, die am Tage
der Aktienausgabe in Umlauf waren.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zuriickzuweisen oder je-
derzeit ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Aktien auszusetzen.

Art. 10. Riicknahme von Aktien. Jeder Aktionar kann innerhalb der vom Gesetz und dieser Satzung vorgesehenen
Grenzen die Riicknahme aller oder eines Teiles seiner Aktien durch die Investmentgesellschaft nach den Bestimmungen
und dem Verfahren, welche vom Verwaltungsrat in den Verkaufsunterlagen fiir die einzelnen Teilfonds festgelegt werden,
verlangen. Der Riicknahmepreis pro Aktie wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Frist ausgezahilt,
welche fiinf Werktage ab dem entsprechenden Bewertungstag nicht liberschreitet, im Einklang mit den Zielbestimmungen
des Verwaltungsrates und vorausgesetzt, dass gegebenenfalls ausgegebene Inhaberanteile und sonstige Unterlagen zur
Ubertragung von Aktien bei der Investmentgesellschaft eingegangen sind, vorbehaltlich der Bestimmungen gemiB Artikel
13 dieser Satzung.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert der entsprechenden Aktienklasse gemaB Artikel 12 dieser Satzung,
abziiglich Kosten und gegebenenfalls Provisionen entsprechend den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen fiir die
Aktien. Der Riicknahmepreis kann auf die nichste Einheit der entsprechenden Wihrung auf- oder abgerundet werden,
gemidlB Bestimmung des Verwaltungsrates.

Sofern die Zahl oder der gesamte Anteilwert von Aktien, welche durch einen Aktionir in einer Aktienklasse gehalten
werden, nach dem Antrag auf Riicknahme unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welche vom Verwaltungsrat als
Mindestzahl bzw. -wert festgelegt wurden, kann dieser Antrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten Aktienbesitzes
des Aktionars in dieser Aktienklasse behandelt werden.

Wenn des weiteren an einem Bewertungstag die gemaB diesem Artikel gestellten Riicknahmeantriage und die gemaf3
Artikel 11 dieser Satzung gestellten Umtauschantrige einen bestimmten Umfang lbersteigen, wie dieser vom Verwal-
tungsrat festgelegt wird, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Riicknahme- oder
Umtauschantrige fiir einen Zeitraum und in einer Weise ausgesetzt wird, wie dies vom Verwaltungsrat unter Beriick-
sichtigung der Interessen aller Aktionidre fiir erforderlich gehalten wird. Nicht ausgefiihrte Riicknahmeantrage werden in
diesen Fallen am nichstfolgenden Bewertungstag vorrangig beriicksichtigt.

Sofern der Verwaltungsrat dies entsprechend beschlieBt, soll die Investmentgesellschaft berechtigt sein, den Riicknah-
mepreis an jeden Aktionar, der dem zustimmt, unbar auszuzahlen, indem dem Aktionir aus dem Portfolio der Vermo-
genswerte, welche der/den entsprechenden Aktienklasse(n) zuzuordnen sind, Vermogensanlagen zu dem jeweiligen Wert
(entsprechend der Bestimmungen gemaB Artikel 12) an dem jeweiligen Bewertungstag, an welchem der Riicknahmepreis
berechnet wird, entsprechend dem Wert der zuriickzunehmenden Aktien zugeteilt werden. Natur und Art der zu liber-
tragenden Vermogenswerte werden in einem solchen Fall auf einer angemessenen und sachlichen Grundlage und ohne
Beeintrachtigung der Interessen der anderen Aktionire der entsprechenden Aktienklasse(n) bestimmt und die ange-
wandte Bewertung wird durch einen gesonderten Bericht des Wirtschaftspriifers bestitigt. Die Kosten einer solchen
Ubertragung trigt der Zessionar.

Der Verwaltungsrat kann eine zwangsweise Riicknahme der Aktien eines Aktionirs beschlieBen, wenn er der Ansicht
ist, dass (i) der Besitz von Aktien des betroffenen Aktiondrs zu Lasten der Interessen der iibrigen Aktionire oder der
Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds geht oder (ii) einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im
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Ausland mit sich ziehen kann (insbesondere, wenn es sich bei dem betroffenen Aktionar nicht oder nicht mehr um einen
Anleger im Sinne des Artikels 2 des Gesetzes von 2007 handelt) oder (iii) bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft
in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerpflichtig wird oder (iv) den Interessen der Invest-
mentgesellschaft bzw. eines Teilfonds in einer anderen Art und Weise schadet.

Des weiteren kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft beschlieBen, Aktien oder Aktienbruchteile der In-
vestmentgesellschaft in Bezug auf einen oder mehrer Teilfonds zuriickzukaufen, um auf die Weise den Erlos aus dem
Verkauf von Vermogenswerten des betroffenen Teilfonds an die Aktionare auszuzahlen. Die Entscheidung zum Riickkauf
ist verbindlich fiir alle Aktionare und gilt verhaltnismaBig (pro rata) zu ihrem Anteil am Kapital der Investmentgesellschaft.

Der Riicknahmepreis entspricht in diesen Fillen dem Anteilwert am Tag der Riicknahme.

Die von der Investmentgesellschaft zuriickgekauften Aktien des Kapitals werden in den Biichern der Investmentge-
sellschaft annulliert. Der Riicknahmepreis wird in Luxemburg spitestens zwanzig Bankarbeitstage nach dem letzten Tag
der Berechnung des Riicknahmepreises ausbezahlt.

Art. 11. Umtausch von Aktien. Sofern durch den Verwaltungsrat im Verkaufsprospekt nicht anderweitig festgelegt ist
jeder Aktiondr berechtigt, den Umtausch aller oder eines Teils seiner Aktien in Aktien einer anderen Aktienklasse des-
selben Teilfonds oder in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. einer Aktienklasse eines anderen Teilfonds zu verlangen.
Der Verwaltungsrat kann, unter anderem im Hinblick auf die Haufigkeit, Fristen und Bedingungen des Umtauschs Bes-
chrinkungen festlegen und er kann den Umtausch nach seinem Ermessen von der Zahlung von Kosten und Provisionen
abhéngig machen.

Der Preis fir den Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse desselben Teilfonds
oder in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. einer Aktienklasse eines anderen Teilfonds wird auf der Grundlage des
jeweiligen Anteilwertes der beiden Aktienklassen bzw. der Aktienklasse und des anderen Teilfonds an demselben Be-
wertungstag beziehungsweise zu demselben Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag berechnet.

Sofern die Zahl der von einem Aktiondr in einer Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien oder der gesamte
Anteilwert der von einem Aktiondr in einer Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien aufgrund eines Umtauschan-
trages unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welcher vom Verwaltungsrat festgelegt wurde, kann die Invest-
mentgesellschaft entscheiden, dass dieser Antrag als Antrag auf Umtausch der gesamten von einem Aktiondr in einer
solchen Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien behandelt wird.

Aktien, welche in Aktien an einer anderen Aktienklasse oder eines anderen Teilfonds bzw. Aktienklasse eines anderen
Teilfonds umgetauscht wurden, werden entwertet.

Art. 12. Anteilwert. Der Anteilwert pro Aktie jeder Aktienklasse wird in der jeweiligen Teilfondswihrung - wie im
Verkaufsprospekt festgesetzt - in dem vom Verwaltungsrat bestimmten und im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Rhythmus,
mindestens jedoch einmal pro Monat («Bewertungstag») berechnet und in der Regel in der Wiahrung der einzelnen
Aktienklassen ausgedriickt.

Er wird durch Division der Nettovermégenswerte der Investmentgesellschaft, das heiBt der einer solchen Aktienklasse
zuzuordnenden Vermégenswerte abziiglich der dieser Aktienklasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten, durch die Zahl der
an diesem Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien der entsprechenden Aktienklasse gemaB den nachfolgend bes-
chriebenen Bewertungsregeln berechnet. Der Anteilwert kann auf die nichste gingige Untereinheit der jeweiligen
Wihrung entsprechend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet werden. Sofern seit Bestimmung
des Anteilwertes wesentliche Verianderungen in der Kursbestimmung auf den Markten erfolgten, auf denen ein wesent-
licher Anteil der jeweiligen Aktienklasse zuzuordnenden Vermogensanlagen gehandelt oder notiert wird, kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre und der Investmentgesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine
weitere Bewertung vornehmen.

Die Bewertung des Anteilwertes der verschiedenen Aktienklassen wird wie folgt vorgenommen:
I. Die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft beinhalten:

(1) Die im jeweiligen Teilfondsvermogen enthaltenen Zielfondsaktien.

(2) Alle Kassenbestinde und Bankguthaben einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen;

(3) alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehende Betrige, (einschlieBlich des Ent-
gelts fur verkaufte, aber noch nicht gelieferte, Wertpapiere);

(4) alle Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere; alle verzinslichen Wertpapiere, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, Wandelanleihen, Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und
dhnliche Vermogenswerte, welche im Eigentum der Investmentgesellschaft stehen oder fiir sie gehandelt werden (wobei
die Investmentgesellschaft im Einklang mit den nachstehend unter (a) beschriebenen Verfahren Anpassungen vornehmen
kann, um Marktwertschwankungen der Wertpapiere durch den Handel Ex-Dividende, Ex-Recht oder durch &hnliche
Praktiken gerecht zu werden);

(5) Bar- und sonstige Dividenden und Ausschiittungen, welche von der Investmentgesellschaft eingefordert werden
konnen, vorausgesetzt, dass die Investmentgesellschaft hiervon in ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde;
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(6) angefallene Zinsen auf verzinsliche Vermoégenswerte, welche im Eigentum der Investmentgesellschaft stehen, soweit
diese nicht im Hauptbetrag des entsprechenden Vermdogenswertes einbezogen sind oder von dem Hauptbetrag wider-
gespiegelt werden;

(7) nicht abgeschriebene Griindungskosten der Investmentgesellschaft, einschlieBlich der Kosten fiir die Ausgabe und
Auslieferung von Aktien an der Investmentgesellschaft;

(8) die sonstigen Vermogenswerte jeder Art und Herkunft einschlieBlich vorausbezahlter Auslagen.
Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt:

(2) Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen offenen Zielfondsaktien werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Riicknahmepreis bewertet.

(b) Der Wert von Kassenbestinden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, voraus-
bezahlten Auslagen, Bardividenden und erkliarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem
Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsdchlichen Wert zu erhalten.

(c) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage
des letzten verfiigbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt.
Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermogenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an
jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt maBgebend, welcher der Hauptmarkt fiir diesen Vermégenswert ist;

(d) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Preises ermittelt.

(e) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir Vermégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwihnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (c) oder (d) den tatsiachlichen Marktwert der ents-
prechenden Vermogenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der Grund-
lage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschitzung ermittelt.

(f) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemiB den Richtlinien des Verwal-
tungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertrigen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der
Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertriage an den Borsen oder orga-
nisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen von der Investmentgesellschaft gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der Anteilwert bestimmt wird,
nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemes-
sener und verniinftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.

(g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem
jeweiligen Nennwert zuziiglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von héchstens
90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefihren Marktwert entsprochen wird,
ermittelt.

(h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem vom Verwaltungsrat auszustellenden Verfahren zu
bestimmen ist.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds aus-
gedriickt ist, wird in diese Wahrung zu den zuletzt bei der Depotbank verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn
solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat
aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses im Interesse
einer angemessenen Bewertung eines Vermogenswertes der Investmentgesellschaft fiir angebracht hilt.

II. Die Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft beinhalten:

(1) alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und falligen Forderungen;

(2) alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Investmentgesellschaft (einschlieBlich Bereitstellungskosten fiir Kredite);

(3) alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich, ohne hierauf beschrinkt zu sein, Verwaltungskosten, Ma-
nagementkosten, Griindungskosten, Depotbankgebiihren und Kosten fiir Vertreter der Investmentgesellschaft);

(4) alle bekannten, gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich filliger vertraglicher Verbindlich-
keiten auf Geldzahlungen oder Giiteriibertragungen, einschlieBlich weiterhin des Betrages nicht bezahlter, aber erklarter
Ausschiittungen der Investmentgesellschaft);

(5) angemessene Riickstellungen fiir zukiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und Einkiinften am
Bewertungstag entsprechend der Bestimmung durch die Investmentgesellschaft sowie sonstige eventuelle Riickstellungen,
welche vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige eventuelle Betrige, welche der Verwaltungs-
rat im Zusammenhang mit drohenden Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft fiir angemessen hilt;
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(6) simtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft, gleich welcher Art und Herkunft, welche unter
Beriicksichtigung allgemein anerkannter Grundsitze der Buchfiihrung dargestellt werden. Bei der Bestimmung des Be-
trages solcher Verbindlichkeiten wird die Investmentgesellschaft saimtliche von der Investmentgesellschaft zu zahlenden
Kosten beriicksichtigen, einschlieBlich Griindungskosten, Gebiihren an Fondsmanager und Anlageberater, Gebiihren fiir
die Buchfiihrung, Gebiihren an die Depotbank und ihre Korrespondenzbanken sowie an die Zentralverwaltungs- und
Domizilierungsstelle, Register- und Transferstelle, Gebiihren an die zustindige Stelle fiir die Bérsennotiz, Gebiihren an
Zahl- oder Vertriebsstellen sowie sonstige stindige Vertreter im Zusammenhang mit der Registrierung der Investment-
gesellschaft, Gebiihren fiir samtliche sonstigen von der Investmentgesellschaft beauftragten Vertreter, Vergutungen fiir
die Verwaltungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen, Versicherungspramien, Reisekosten im Zusammenhang
mit den Verwaltungsratssitzungen, Gebiihren und Kosten fiir Rechtsberatung und Wirtschaftspriifung, Gebiihren im Zu-
sammenhang mit der Registrierung und der Aufrechterhaltung dieser Registrierung der Investmentgesellschaft bei
Regierungsstellen oder Borsen innerhalb oder auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg, Berichtskosten, Veroffentli-
chungskosten, einschlieBlich der Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck, die Ankiindigung und die Verteilung von
Verkaufsprospekten, Werbeschriften, periodischen Berichten oder Aussagen im Zusammenhang mit der Registrierung,
die Kosten simtlicher Berichte an die Aktionire, Steuern, Gebiihren, &ffentliche oder dhnliche Lasten, simtliche sonstigen
Kosten im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit, einschlieBlich der Kosten fiir den Kauf und Verkauf von Vermo-
genswerten, Zinsen, Bank- und Brokergebiihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex. Die Investmentgesellschaft kann
Verwaltungs- und andere Ausgaben regelmiBiger oder wiederkehrender Natur auf Schitzbasis periodengerecht jahrlich
oder fiir andere Zeitabschnitte berechnen.

Ill. Die Vermdgenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden:
Innerhalb eines Teilfonds kénnen eine oder mehrere Aktienklassen eingerichtet werden:

a) Sofern mehrere Aktienklassen an einem Teilfonds ausgegeben sind, werden die diesen Aktienklassen zuzuordnenden
Vermégenswerte gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds angelegt, wobei der
Verwaltungsrat innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen definieren kann, um (i) einer bestimmten Ausschiittungspolitik,
die nach Berechtigung oder Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidet und/oder (ii) einer bestimmten Gestaltung
von Verkaufs- und Riicknahmeprovision und/oder (iii) einer bestimmten Gebiihrenstruktur im Hinblick auf die Verwaltung
oder Anlageberatung und/oder (iv) einer bestimmten Zuordnung von Dienstleistungsgebiihren fiir die Ausschiittung,
Dienstleistungen fiir Aktionare oder sonstiger Gebiihren und/oder (v) unterschiedlichen Wihrungen oder Wihrung-
seinheiten, auf welche die jeweilige Aktienklasse lauten soll und welche unter Bezugnahme auf den Wechselkurs im
Verhiltnis zur Fondswihrung des jeweiligen Teilfonds gerechnet werden, und/oder (vi) der Verwendung unterschiedlicher
Sicherungstechniken, um Vermogenswerte und Ertrége, welche auf die Wihrung der jeweiligen Aktienklasse lauten, gegen
langfristige Schwankungen gegeniiber der Fondswihrung des jeweiligen Teilfonds abzusichern und/oder (vii) sonstigen
Charakteristika, wie sie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt
werden, zu entsprechen;

b) Die Ertrage aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse werden in den Biichern der Investmentgesellschaft der
Aktienklasse beziehungsweise den Aktienklassen zugeordnet, welche an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben sind und
der betreffende Betrag soll den Anteil der Netto-Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds, welche der auszugebenden
Aktienklasse zuzuordnen sind, erhohen;

c) Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrige und Aufwendungen, welche einem Teilfonds zuzuordnen sind, werden
der (den) an diesem Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n), vorbehaltlich vorstehend a) zugeordnet;

d) Sofern ein Vermogenswert von einem anderen Vermégenswert abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete Verméogens-
wert in den Biichern der Investmentgesellschaft derselben Aktienklasse beziehungsweise denselben Aktienklassen
zugeordnet, wie der Vermdgenswert, von welchem die Ableitung erfolgte und bei jeder Neubewertung eines Vermo-
genswertes wird der Wertzuwachs beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden Aktienklasse
(n) in Anrechnung gebracht;

e) Sofern ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Investmentgesellschaft nicht einer bestimmten Aktien-
klasse zugeordnet werden kann, so wird dieser Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit allen Aktienklassen pro rata
im Verhiltnis zu ihrem jeweiligen Anteilwert oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu
und Glauben festlegt, zugeordnet, wobei (i) dann, wenn Vermégenswerte fiir Rechnung mehrerer Teilfonds in einem
Konto gehalten oder als separater Pool von Vermégenswerten durch einen hierzu beauftragten Vertreter des Verwal-
tungsrates gemeinschaftlich verwaltet werden, die entsprechende Berechtigung jeder Aktienklasse anteilig ihrer Einlage
in dem betreffenden Konto oder Pool entsprechen wird und (ii) diese Berechtigung sich, wie im Einzelnen in den Ver-
kaufsunterlagen zu den Aktien an der Investmentgesellschaft beschrieben, entsprechend den fiir Rechnung der Aktien
erfolgenden Einlagen und Riicknahmen veriandern wird sowie schlieBlich (iii) die Verbindlichkeiten zwischen den Aktien-
klassen anteilig im Verhiltnis zu ihrer jeweiligen Berechtigung an dem Konto oder Pool aufgeteilt werden;

f) nach Zahlung von Ausschiittungen an die Aktiondre einer Aktienklasse wird der Anteilwert dieser Aktienklasse um
den Betrag der Ausschiittungen vermindert.

Samtliche Bewertungsregeln und -Beschliisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfiihrung zu
treffen und auszulegen.
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Vorbehaltlich Boswilligkeit, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigen Irrtums ist jede Entscheidung im Zusammenhang
mit der Berechnung des Anteilwertes, welcher vom Verwaltungsrat oder von einer Bank, Investmentgesellschaft oder
sonstigen Stelle, die der Verwaltungsrat mit der Berechnung des Anteilwertes beauftragt getroffen wird, endgiiltig und
fur die Investmentgesellschaft, gegenwirtige, ehemalige und zukiinftige Aktiondre bindend.

IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden Bestimmungen:

1. Zur Riicknahme ausstehende Aktien der Investmentgesellschaft gemiB Artikel 10 dieser Satzung werden als beste-
hende Aktien behandelt und bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, welcher von dem Verwaltungsrat an dem entspre-
chenden Bewertungstag, an welchem die jeweilige Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, berticksichtigt. Von
diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung des Riicknahmepreises durch die Investmentgesellschaft besteht eine entsprechende
Verbindlichkeit der Investmentgesellschaft;

2. Auszugebende Aktien werden ab dem Zeitpunkt, welcher vom Verwaltungsrat an dem jeweiligen Bewertungstag,
an welchem die Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, als ausgegebene Aktien behandelt. Von diesem Zeitpunkt
an bis zum Erhalt des Ausgabepreises durch die Investmentgesellschaft besteht eine Forderung zu Gunsten der Invest-
mentgesellschaft;

3. alle Vermdgensanlagen, Kassenbestinde und sonstigen Vermdgenswerte, welche in anderen Wahrungen als der
Wihrung der jeweiligen Teilfonds ausgedriickt sind, werden zu den am Tag und zu dem Zeitpunkt der Anteilwertbe-
rechnung geltenden Devisenkursen bewertet;

4. sofern an einem Bewertungstag die Investmentgesellschaft sich verpflichtet hat

- einen Vermdgenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende Gegenwert fiir diesen Vermdgenswert als Verbind-
lichkeit der Investmentgesellschaft ausgewiesen und der zu erwerbende Vermégenswert wird in der Bilanz der Invest-
mentgesellschaft als Vermoégenswert der Investmentgesellschaft verzeichnet;

- einen Vermogenswert zu verduBern, so wird der zu erhaltende Gegenwert fiir diesen Vermégenswert als Forderung
der Investmentgesellschaft ausgewiesen und der zu verauBernde Vermdgenswert wird nicht in den Vermdgenswerten
der Investmentgesellschaft aufgefiihrt;

wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des Gegenwertes oder Vermogenswertes an dem entsprechenden
Bewertungstag nicht bekannt ist, dieser Wert von der Investmentgesellschaft geschatzt wird.

Art. 12. Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Berechnung des An-
teilwertes der Aktien eines Teilfonds in folgenden Fillen voriibergehend auszusetzen:

- wenn aufgrund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit oder den Einflussbereich der Investmentgesell-
schaft fallen, eine normale Verfiigung iiber das Nettovermégen eines Teilfonds unméglich wird, ohne die Interessen der
Aktiondre schwerwiegend zu beeintréchtigen;

- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betracht-
lichen Teils des Nettovermogens eines Teilfonds nicht bestimmt werden kann;

- wenn Einschriankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwicklung der Geschifte fiir Rechnung eines Teilfonds
verhindern;

- wenn eine Generalversammlung der Aktionare einberufen wurde, um die Investmentgesellschaft zu liquidieren.

Die Aussetzung der Berechnung der Anteilwerte wird den Aktionaren per Post oder E-Mail an die im Aktiondrsregister
eingetragenen Adressen mitgeteilt.

Art. 13. Verwaltungsrat. Die Investmentgesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei
Mitgliedern besteht, welche nicht Aktionar an der Investmentgesellschaft sein missen. Die Verwaltungsratsmitglieder
werden fiir eine Dauer von héchstens sechs Jahren gewihlt. Der Verwaltungsrat wird von den Aktionaren im Rahmen
der Generalversammlung gewihlt; die Generalversammlung beschlieBt auBerdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder,
ihre Verglitung und die Dauer ihrer Amtszeit.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden und vertretenen Aktien gewihlt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen Beschluss der Gene-
ralversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes werden die verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates
die fehlende Stelle zeitweilig ausfiillen; die Aktionire werden bei der nichsten Generalversammlung eine endgliltige Ent-
scheidung liber die Ernennung treffen.

Art. 14. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt iiber die umfassende Befugnis, alle Verfiigungs-
und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der Anlagepolitik gemaB Artikel
20 dieser Satzung vorzunehmen.

Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder durch diese Satzung der Generalversammlung vorbe-
halten sind, kénnen durch den Verwaltungsrat getroffen werden.

Art. 15. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der tiglichen
Geschiftsfithrung der Investmentgesellschaft (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fiir die Invest-
mentgesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und
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des Gesellschaftszweckes an eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen libertragen, wobei diese Personen
nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt wer-
den und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates, weiter delegieren kénnen.

Die Investmentgesellschaft kann, wie im Einzelnen in den Verkaufsunterlagen zu den Aktien an der Investmentgesell-
schaft beschrieben, einen Anlageberatungsvertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) («Anlageberatery)
abschlieBen, welche im Hinblick auf die Anlagepolitik der Investmentgesellschaft Empfehlungen geben und diese beraten
soll(en). Der Verwaltungsrat kann Investmentbeirite fiir jeden einzelnen Teilfonds berufen und deren Vergiitung festse-
tzen. Diese Beirite sollen aus fachkundigen Personen mit entsprechender Erfahrung bestehen. Die Beirite haben lediglich
eine beratende Funktion und treffen keinerlei Anlageentscheidungen. Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten
durch notarielle oder privatschriftliche Urkunden Gbertragen.

Art. 16. Verwaltungsratssitzung. Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestimmen. Er
kann einen Sekretir bestimmen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss und der die Protokolle der Verwal-
tungsratssitzungen und Generalversammlungen erstellt und verwahrt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Ver-
waltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Generalversammlungen. In seiner Abwe-
senheit konnen die Aktiondre oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder
im Falle der Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens acht Tage vor dem entspre-
chenden Datum schriftlich eingeladen, auBer in Notfillen, in welchen Fillen die Art des Notfalls in der Einladung vermerkt
wird. Auf diese Einladung kann libereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telefax oder dhnliche Kommunikations-
mittel verzichtet werden. Eine Einladung ist nicht notwendig fiir Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und an Orten abgehalten
werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung mit schriftlich, per Telegramm, Telefax
oder dhnliche Kommunikationsmittel erteilter Vollmacht durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied oder eine andere
Person vertreten lassen. Ein einziges Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telefonischen Konferenz-
schaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass simtliche Teilnehmer an der Sitzung
einander hoéren koénnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer persénlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemaB einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Sofern samtliche
Verwaltungsratsmitglieder anwesend oder vertreten sind und sich damit einverstanden erkliren, kann auf die
ordnungsgemife Einberufung verzichtet werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Investmentgesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, auBBer
im Falle einer ausdriicklichen entsprechenden Ermachtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschliisse fassen oder Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die Meh-
rheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder vertreten
sind.

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsrats-
sitzung unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen
Verfahren erstellt werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern
rechtsgiiltig zu unterzeichnen.

Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden und vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei
Stimmengleichheit fillt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschlisse im Umlaufverfahren, welche von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unter-
zeichnet sind, stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche
Beschlisse schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung wird
schriftlich zu bestitigen sein und die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung.

Art. 17. Zeichnungsbefugnis. Gegeniiber Dritten wird die Investmentgesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinschaft-
liche Unterschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates oder durch die gemeinschaftliche oder einzelne Unterschrift
von Personen, welche hierzu vom Verwaltungsrat ermachtigt wurden, verpflichtet.

Art. 18. Vergiitung des Verwaltungsrates. Die Vergiitungen fiir Verwaltungsratsmitglieder werden von der Gesell-
schafterversammlung festgelegt. Sie umfassen auch Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern
in Ausiibung ihrer Titigkeit entstehen, einschlieBlich eventueller Kosten fiir RechtsverfolgungsmaBBnahmen, es sei denn,
solche seien veranlasst durch vorsitzliches oder grob fahrlissiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds.

Art. 19. Anlagepolitik. Die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft werden nach dem Grundsatz der Risikos-
treuung in Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermogenswerten angelegt, unter Beriicksichtigung der Anlageziele und
Anlagegrenzen der Investmentgesellschaft, wie sie in dem von der Investmentgesellschaft herausgegebenen Verkaufs-
prospekt fiir die jeweiligen Teilfonds beschrieben werden, sowie unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von
2007. Die betreffenden Beteiligungen kénnen entweder direkt oder iiber Tochtergesellschaften gehalten werden.
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Art. 20. Generalversammlung. Die Generalversammlung reprisentiert die Gesamtheit der Aktionire der Investment-
gesellschaft. Ihre Beschliisse binden alle Aktionare. Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit
der Geschiftstitigkeit der Investmentgesellschaft anzuordnen, auszufithren oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates zusammen.

Sie kann auch auf Antrag von Aktioniren, welche wenigstens ein Zehntel des Gesellschaftsvermégens reprisentieren,
Zusammentreten.

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts in Luxemburg-
Stadt an einem in der Einladung angegebenen Ort am zweiten Mittwoch des Monats April um 11:00 Uhr abgehalten. Ist
dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder Bankfeiertag in Luxemburg, wird die jahrliche Generalversammlung am nichst-
folgenden Bankarbeitstag abgehalten.

Andere Generalversammlungen kénnen an solchen Orten und zu solchen Zeiten abgehalten werden, wie dies in der
entsprechenden Einladung angegeben wird.

Die Aktionare treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die Tagesordnung enthilt und wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im Aktionarsregister eingetragene Adresse
versandt werden muss, zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der Versammlung nicht
nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fillen, in welchen die
Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche
Tagesordnung vorbereiten kann.

Wenn samtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine Veroffentlichungen erfolgen, kann die
Einladung an die Aktiondre ausschlieBlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern simtliche Aktionire anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemiB eingeladen und uber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den Aktioniren zur Teilnahme an
einer Generalversammlung erfiillt werden mussen.

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorginge behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten sind
(die Tagesordnung wird simtliche gesetzlich erforderlichen Vorgiange enthalten).

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktiondr kann sich bei jeder Generalversammlung durch
eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche kein Aktiondr sein muss und Verwaltungsratsmitglied der
Investmentgesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschliisse auf der Ge-
neralversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktiondre gefasst.

Art. 21. Generalversammlungen der Aktiondre in einem Teilfonds oder einer Aktienldasse. Die Aktionire der Ak-
tienklassen im Zusammenhang mit einem Teilfonds kénnen zu jeder Zeit Generalversammlung abhalten, um iiber
Vorginge zu entscheiden, welche ausschlieBlich diesen Teilfonds betreffen.

Dariiber hinaus, kdnnen die Aktiondre einer Aktienklasse, zu jeder Zeit Generalversammlungen im Hinblick auf alle
Fragen, welche diese Aktienklasse betreffen, abhalten.

Die relevanten Bestimmungen in Artikel 21 sind auf solche Generalversammlungen analog anwendbar.

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktionar kann sich bei jeder Generalversammlung der
Aktiondre in einem Teilfonds oder einer Aktienklasse durch eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche
kein Aktionadr sein muss und Verwaltungsratsmitglied der Investmentgesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung werden Beschliisse der Generalver-
sammlung eines Teilfonds oder einer Aktienklasse mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire
gefasst.

Art. 22. Depotbank. In dem gesetzlich erforderlichen Umfang wird die Investmentgesellschaft einen Depotbankvertrag
mit einer Bank im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 (iber den Finanzsektor («Depotbank») abschlieBen.

Die Depotbank wird die Pflichten erfiillen und die Verantwortung iibernehmen, wie dies gemiB den anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen vorgesehen ist.

Sowohl die Depotbank als auch die Investmentgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Ein-
klang mit dem Depotbankvertrag zu kiindigen. In diesem Fall wird der Verwaltungsrat alle Anstrengungen unternehmen,
um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur Depotbank
zu bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der
Aktiondre ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 23. Wirtschaftspriifer. Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Investmentgesellschaft werden durch einen
Wirtschaftspriifer (réviseur d’entreprise agréé) gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und von der In-
vestmentgesellschaft bezahlt wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche Pflichten im Sinne der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.
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Art. 24. Geschiftsjahr. Das Rechnungsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar jeden Jahres und endet am
31. Dezember des folgenden Jahres. Das erste Geschiftsjahr endet am 31. Dezember 2008.

Der Jahresabschluss der Investmentgesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden Wihrung, d.h. in
Euro, aufgestellt.

Art. 25. Ausschiittungen. Die Generalversammlung einer Aktienklasse im Zusammenhang mit einem Teilfonds wird
auf Vorschlag des Verwaltungsrates und innerhalb der gesetzlichen Grenzen dariiber entscheiden, wie der Ertrag aus
diesem Teilfonds zu verwenden ist, sie kann zu gegebener Zeit Ausschiittungen erkliren oder den Verwaltungsrat hierzu
ermichtigen.

Auf jede ausschiittungsberechtigte Aktienklasse kann der Verwaltungsrat Zwischenausschiittungen im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen beschlieBen.

Die Zahlung von Ausschiittungen auf die Inhaber von Namensaktien erfolgt an deren im Aktionarsregister vermerkte
Adressen.

Ausschiittungen konnen in einer Wiahrung, zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausbezahlt werden, wie dies der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann unbare Ausschiittungen an der Stelle von Barausschiittungen innerhalb der Voraussetzungen
und Bedingungen, wie sie vom Verwaltungsrat festgelegt werden, beschlieBen.

Jegliche Ausschiittung, welche nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrer Erklarung eingefordert wird, verfillt zu Guns-
ten der an dem jeweiligen Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n).

Auf Ausschiittungen, welche von der Investmentgesellschaft erklart und fiir die Berechtigten zur Verfiigung gehalten
werden, erfolgen keine Zinszahlungen.

Art. 26. Auflosung der Investmentgesellschaft. Die Investmentgesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der
Generalversammlung und vorbehaltlich des fiir Satzungsanderungen erforderlichen Quorums und der Mehrheitserfor-
dernisse gemaB Artikel 30 dieser Satzung aufgeldst werden.

Sofern das Gesellschaftsvermogen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermégens gemiB Artikel 5 dieser Sa-
tzung fallt, wird die Frage der Auflésung durch den Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgelegt. Die Generalver-
sammlung entscheidet ohne Anwesenheitsquorum mit der einfachen Mehrheit der auf dieser Versammlung vertretenen
Aktien.

Die Frage der Auflosung der Investmentgesellschaft wird der Generalversammlung durch den Verwaltungsrat auch
dann vorgelegt, sofern das Gesellschaftsvermégen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftskapitals gemaB Artikel 5 dieser
Satzung fillt. In diesem Falle wird die Generalversammlung ohne Anwesenheitsquorum beschlieBen und die Auflésung
kann durch die Aktiondre entschieden werden, welche ein Viertel der auf der Generalversammlung vertretenen stimm-
berechtigten Aktien halten.

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der
Tatsache, dass das Gesellschaftskapital unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des Mindestgesellschaftskapitals gefallen
ist, abgehalten werden kann.

Art. 27. Auflosung und Verschmelzung von Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen oder mehrere
Teilfonds oder Aktienklassen zusammenzulegen, oder einen oder mehrere Teilfonds oder Aktienklassen aufzulosen, in-
dem die betroffenen Aktien entwertet werden und den betroffenen Aktionire der Anteilwert der Aktien dieses oder
dieser Teilfonds oder Aktienklassen zuriickerstattet wird. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls beschlieBen, einen oder
mehrere Teilfonds mit einem anderen spezialisierten Investmentfonds nach dem Gesetz von 2007 oder einem luxem-
burgischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen (OGA) nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen oder einem Teilfonds eines solchen spezialisierten Investmentfonds oder eines solchen OGA zu
verschmelzen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, einen der vorgenannten Beschliisse zu fassen

- im Falle einer wesentlichen Anderung der sozialen, politischen oder wirtschaftlichen Lage in den Lindern, in denen
Anlagen fiir den jeweiligen Teilfonds getitigt werden oder in denen die Aktien dieses Teilfonds vertrieben werden, oder

- sofern der Wert der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds derart fillt, dass eine wirtschaftlich effiziente Ver-
waltung dieses Teilfonds nicht mehr gewihrleistet werden kann, oder

- im Rahmen einer Rationalisierung.

Der Liquidationserlés, der von Aktionar nach Abschluss der Liquidation nicht gefordert wurde, bleibt bei der Depot-
bank fiir einen Zeitraum von sechs Monaten deponiert und wird anschlieBend bei der Caisse des Consignations in
Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verfillt.

Der Beschluss des Verwaltungsrates gemaB3 dem ersten Absatz dieses Artikels {iber die Verschmelzung eines oder
mehrerer Teilfonds wird den betroffenen Aktiondren mitgeteilt. In diesem Fall ist es den betroffenen Aktiondren erlaubt,
wihrend der Mindestdauer eines Monats ab dem Datum der erfolgten Mitteilung die kostenfreie Riicknahme oder den
kostenfreien Umtausch aller oder eines Teils ihrer Aktien zu dem anwendbaren Anteilwert zu beantragen. Nach Ablauf
dieser Periode ist die Verschmelzung fiir alle verbleibenden Aktiondre bindend. Im Falle der Verschmelzung einer oder
mehrerer Aktienklassen der Investmentgesellschaft mit einem luxemburgischen «fonds commun de placement» bzw.
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«fonds commun de placement - FIS» ist der Beschluss jedoch nur fiir die dieser Verschmelzung zustimmenden Aktionire
bindend, bei allen anderen Aktionire wird davon ausgegangen, dass sie einen Antrag auf Riicknahme ihrer Aktien gestellt
haben.

Der Erl6s aus der Auflosung von Aktien, der von den Aktiondre nach erfolgter Auflésung einer Aktienklasse nicht
gefordert wurde, wird bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verfillt.

Die Investmentgesellschaft hat die Aktionire durch Veréffentlichung einer Riicknahmeankiindigung in einer vom Ver-
waltungsrat zu bestimmenden Zeitung hieriiber zu informieren. Sind alle betroffenen Aktionire und ihre Adressen der
Investmentgesellschaft bekannt, so erfolgt die Riicknahmeankiindigung mittels Brief an diese Adressaten.

Art. 28. Liquidation. Die Liquidierung wird durch einen oder mehrere Liquidatoren ausgefiihrt, welche ihrerseits na-
tiirliche oder juristische Personen sein kdnnen und von der Generalversammlung, die auch iber ihre Befugnisse und {iber
ihre Vergiitung entscheidet, ernannt werden.

Der Netto-Liquidationserlos der Investmentgesellschaft wird von den Liquidatoren an die Aktionére im Verhaltnis zu
ihrem Aktienbesitz verteilt. Der Verwaltungsrat kann im Verkaufsprospekt genauer regeln, wie in Hinblick auf die ver-
schiedenen Aktienklassen verfahren wird.

Wird die Investmentgesellschaft liquidiert, so erfolgt die Liquidation in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bes-
timmungen. Diese Bestimmungen spezifizieren die Verteilung der Liquidationserlése und sehen die Hinterlegung bei der
Caisse de Consignation fiir alle Betriage vor, die bei Abschluss der Liquidation von den Aktiondren nicht eingefordert
wurden. Betrége, die dort innerhalb der gesetzlichen Fristen nicht eingefordert werden, verfallen gemaB den Bestim-
mungen des Luxemburger Rechts.

Art. 29. Anderungen der Satzung. Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorumserforder-
nissen gemiB dem Gesetz vom 10. August 1915 {iber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender Anderungen und
Erginzungen (das «Gesetz von 1915») unterliegt, gedndert werden.

Art. 30. Interessenkonflikte. Vertrige und sonstige Geschifte zwischen der Investmentgesellschaft und einer anderen
Investmentgesellschaft oder Unternehmung werden nicht dadurch beeintrichtigt oder deshalb ungiiltig, weil ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Angestellte der Investmentgesellschaft an dieser anderen Investmentgesellschaft
oder Unternehmung ein personliches Interesse haben oder dort Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder
sonstiger Angestellter sind. Jedes Verwaltungsratsmitglied und jeder leitende Angestellte der Investmentgesellschaft, wel-
che als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder einfacher Angestellter in einer Gesellschaft oder Unterneh-
mung, mit welcher die Investmentgesellschaft Vertrage abschlie3t oder sonstige Geschiftsbeziehungen eingeht, wird durch
diese Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung nicht daran gehindert, im Zusammenhang mit
einem solchen Vertrag oder einer solchen Geschiftsbeziehung zu beraten, abzustimmen oder zu handeln.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Investmentgesellschaft im Zusammenhang mit
einem Geschiftsvorfall der Investmentgesellschaft ein den Interessen der Investmentgesellschaft entgegengesetztes per-
sonliches Interesse hat, wird dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellter dem Verwaltungsrat dieses
entgegengesetzte personliche Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschiftsvorfall nicht an den Bera-
tungen oder Abstimmungen teilnehmen und dieser Geschiftsvorfall wird ebenso wie das personliche Interesse des
Verwaltungsratsmitglieds oder leitenden Angestellten der nichstfolgenden Generalversammlung berichtet.

«Entgegengesetztes Interessey» entsprechend der vorstehenden Bestimmungen bedeutet nicht eine Verbindung mit
einer Angelegenheit, Stellung oder einem Geschiftsvorfall, welcher eine bestimmte Person, Gesellschaft oder Unterneh-
mung umfaflt, welche gelegentlich vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen benannt werden.

Art. 31. Anwendbares Recht. Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 lber Handelsgesellschaften und das Gesetz von 2007 einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erginzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

Zeichnung des Griindungskapitals

Das Griindungskapital wird wie folgt gezeichnet:

1) DZ BANK INTERNATIONAL S.A., zeichnet dreihundert zehn (310) Aktien zum Gegenwert von einunddreiBig-
tausend (Euro 31.000,-).

Damit betrigt das Griindungskapital insgesamt einunddreiBigtausend Euro (Euro 31.000,-). Die Einzahlung des gesam-
ten Griindungskapitals wurde dem unterzeichneten Notar ordnungsgemaB nachgewiesen.
Erkldrung
Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber die Handelsgesellschaften
vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.
Kosten

Die Griindungskosten welche der Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt werden belaufen sich auf ungefihr EUR
7.000,-.
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Griindungsversammlung der Investmentgesellschaft

Oben angefiihrter Griindungsgesellschafter, welcher das gesamte gezeichnete Griindungskapital vertritt, hat unverzii-
glich eine Gesellschafterversammlung, zu der er sich als rechtens einberufen bekennt, abgehalten und folgende Beschliisse
gefasst:

I. Zu Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

- Stefan Schneider, Geschiftsfiihrer, IPConcept FUND MANAGEMENT S.A., geboren am 26. April 1967 in Ehrings-
hausen, beruflich ansdssig in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen

- Ulrich Juchem, Abteilungsdirektor, DZ BANK INTERNATIONAL S.A., geboren am 1. Mai 1967 in ldar-Oberstein,
beruflich ansissig in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen

- Jiirgen Wieland, Geschiftsfithrer der S & P FAMILY OFFICE GmbH, geboren am 21. Januar 1960 in Augsburg, Deuts-
chland, beruflich ansdssig in D- 86159 Augsburg

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.
II. Sitz der Investmentgesellschaft ist 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen

lll. Die erste ordentliche Gesellschafterversammlung wird im Jahre 2009 stattfinden.

IV. Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

IFB-LUX-AUDIT S.a.r.l, 26, rue Philippe Il, L-2340 Luxemburg

Das Mandat des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.

Woriiber Urkunde, aufgenommen wurde in Luxemburg am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung des Vorstehenden an die Erschienenen, welche dem unterzeichneten Notar dem
Namen, Zivilstand und Wohnort nach bekannt sind, haben dieselben die gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unters-
chrieben.

Gezeichnet: D. Hirschmann, H. Hellinckx.
Enregistré a Luxembourg, le 19 octobre 2007, LAC/2007/31796. — Regu 1.250 euros.

Le Receveur (signé): F. Sandt.
Fiir gleichlautende Abschrift, zum Zwecke der Veréffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations

erteilt.

Luxemburg, den 24. Oktober 2007. H. Hellinckx.
Référence de publication: 2007125771/242/684.
(070150014) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

S.u.P. Premium IV, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siege social: L-1445 Strassen, 4, rue Thomas Edison.
R.C.S. Luxembourg B 132.933.
STATUTEN
Im Jahre zweitausendundsieben, am siebzehnten Oktober.
Vor dem unterzeichneten Notar Henri Hellinckx, mit dem Amtssitz in Luxemburg.

Ist erschienen:
- DZ BANK INTERNATIONAL S.A,, 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg,
hier vertreten durch Frau Dérthe Hirschmann, Bankangestellte, wohnhaft in Trier,
gemaB privatschriftlicher Vollmacht, ausgestellt am 16. Oktober 2007.
Die erteilte Vollmacht, ordnungsgemaB durch die Erschienene und den Notar unterzeichnet, bleibt diesem Dokument
beigefiigt, um mit demselben registriert zu werden.

Die Erschienene hat in Ausfiihrung seiner Vertretungsbefugnis den Notar gebeten, die Satzung einer Gesellschaft,
welche zwischen den ihnen bestehen soll, wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Name. Zwischen den Unterzeichneten und allen, welche zukiinftig Eigentiimer von nachfolgend ausgegebenen
Aktien werden, besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (société d’investissement a capital variable - fonds d’investissement spécialisé, SICAV-FIS) gemaB dem Gesetz vom
13. Februar 2007 iber spezialisierte Investmentfonds (das «Gesetz von 2007») unter dem Namen S.u.P. PREMIUM IV
(die «Investmentgesellschafty).

Art. 2. Sitz der Investmentgesellschaft. Der Gesellschaftssitz befindet sich in Strassen. Durch einfachen Beschluss des
Verwaltungsrates konnen Niederlassungen und Reprisentanzen an einem anderen Ort des GroBherzogtums sowie im
Ausland gegriindet werden.

Sofern nach Ansicht des Verwaltungsrats auBergewdhnliche politische oder kriegerische Ereignisse stattgefunden ha-
ben oder unmittelbar bevorstehen, welche den gewohnlichen Geschiftsverlauf der Investmentgesellschaft an ihrem Sitz
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oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrichtigen konnten, kann der Sitz zeitweilig und bis zur vélligen
Normalisierung der Lage ins Ausland verlagert werden. Solche provisorischen MaBnahmen werden auf die Staatszuge-
horigkeit der Investmentgesellschaft keinen Einfluss haben. Die Investmentgesellschaft wird eine Luxemburger Gesell-
schaft bleiben.

Art. 3. Dauer. Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Gegenstand der Investmentgesellschaft. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage des
Gesellschaftsvermogens in Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und mit dem Ziel, den Aktionaren die Ertrage aus der Verwaltung des Gesellschaftsvermégens zukommen
zu lassen.

Die Investmentgesellschaft kann jegliche MaBnahmen ergreifen und Transaktionen ausfiihren, die sie fiir die Erfiillung
und Ausfiihrung dieses Gesellschaftszweckes fiir niitzlich erachtet, und zwar im weitesten Sinne entsprechend dem Gesetz
von 2007.

Art. 5. Investmentgesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital wird durch Aktien ohne Nennwert reprisentiert und
wird zu jeder Zeit dem Gesamtnettovermdgen der Investmentgesellschaft gemaB nachfolgendem Artikel 12 entsprechen.
Das Gesellschaftskapital kann sich infolge der Ausgabe von weiteren Aktien durch die Investmentgesellschaft oder des
Riickkaufs von Aktien durch die Investmentgesellschaft erhéhen oder vermindern. Das Gesellschaftskapital wird in Euro
ausgedriickt und hat sich zu jedem Zeitpunkt mindestens auf eine Million zweihundertfinfzigtausend Euro (1.250.000,-
Euro) zu belaufen. Dieses Mindestgesellschaftskapital ist innerhalb von zwdlf Monaten nach Genehmigung der Invest-
mentgesellschaft als spezialisierter Investmentfonds nach Luxemburger Recht zu erreichen.

Das Griindungskapital betragt 31.000,- Euro und ist in 310 Aktien ohne Nennwert eingeteilt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, dass die Aktien der Investmentgesellschaft verschiedenen zu errich-
tenden Anlagevermégen (die «Teilfondsy) angehéren, welche wiederum in unterschiedlichen Wiahrungen notiert sein
kénnen. Der Verwaltungsrat kann auBerdem bestimmen, dass innerhalb eines Teilfonds eine oder mehrere Aktienklassen
mit unterschiedlichen Merkmalen ausgegeben werden, wie z.B. eine spezifische Ausschiittungs- oder Thesaurierungspo-
litik, eine spezifische Gebiihrenstruktur oder andere spezifischen Merkmale wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt
und im Verkaufsprospekt der Investmentgesellschaft beschrieben.

Die Mittelzufliisse aus der Ausgabe der Aktien werden gemdB den Bestimmungen des Verkaufsprospektes der Invest-
mentgesellschaft in Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten angelegt, entsprechend der durch
den Verwaltungsrat aufgestellten Anlagepolitik und unter Beachtung der gesetzlich festgelegten oder durch den Verwal-
tungsrat aufgestellten Anlagegrenzen.

Art. 6. Aktienund Aktienzertifikate. Der Verwaltungsrat entscheidet, ob Aktien der Investmentgesellschaft als Namens-
und oder Inhaberaktien ausgegeben werden. Sofern Zertifikate tiber Inhaberaktien ausgegeben werden, werden sie in der
Stiickelung ausgegeben, wie dies der Verwaltungsrat bestimmt.

Fiir Namensaktien wird ein Aktiondrsregister am Firmensitz der Investmentgesellschaft gefiihrt. Dieses Register enthilt
den Namen eines jeden Aktionirs, seinen Geschiftssitz, die Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien sowie ggf. das Datum
der Ubertragung jeder Aktie. Die Eintragung im Aktionirsregister wird durch eine oder mehrere vom Verwaltungsrat
bestimmte Person(en) unterzeichnet und gilt als Nachweis der Berechtigung des Aktionars an solchen Namensaktien.

Der Verwaltungsrat wird beschlieBen, ob Aktienzertifikate tiber einen solchen Eintrag ausgegeben werden oder ob
der Aktionidr eine Bestatigung der Eintragung im Aktiondrsregister erhilt.

Sofern Inhaberaktien ausgegeben werden, kénnen Namensaktien in Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien
auf Antrag des Aktiondrs umgetauscht werden. Ein Umtausch von Namensaktien in Inhaberaktien erfolgt durch die Un-
gliltigerklarung der -gegebenenfalls iiber die Namensaktien ausgestellten- Zertifikate und durch Ausgabe eines oder
mehrerer Inhaberaktienzertifikate, welche die ungiiltig erklarten Namenszertifikate ersetzen; der Vorgang wird im Akti-
enregister zum Nachweis dieser Ungiiltigerklarung eingetragen.

Der Umtausch von Inhaberaktien in Namensaktien erfolgt durch Ungiiltigerklarung der Aktienzertifkate tiber die In-
haberaktien und gegebenenfalls durch Ausgabe von Aktienzertifikaten liber Namensaktien an deren Stelle; zum Nachweis
dieser Ausgabe erfolgt ein Eintrag im Aktienregister. Nach Ermessen des Verwaltungsrates kénnen die Kosten eines
solchen Umtausches dem antragstellenden Aktionar belastet werden.

Sofern Aktienzertifikate ausgegeben werden, werden diese binnen eines Monats nach Zeichnung ausgestellt, voraus-
gesetzt, dass alle Zahlungen der gezeichneten Aktien eingegangen sind. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungs-
ratsmitgliedern unterzeichnet. Eine der beiden Unterschriften kann durch eine Person erfolgen, die zu diesem Zweck
vom Verwaltungsrat bevollmichtigt wurde.

Aktien werden ausschlieBlich an sachkundige Anleger im Sinne von Artikel 2 des Gesetzes von 2007 ausgegeben, d.h.
an institutionelle oder professionelle Anleger oder solche Anleger, die ein schriftliches Einverstindnis mit der Einordnung
als sachkundiger Anleger abgeben und (1) mindestens 125.000,- Euro in die Investmentgesellschaft investieren oder (2)
liber eine Einstufung seitens eines Kreditinstituts im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG, eines Wertpapierunternehmens im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG oder einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2001/107/EG, die ihren Sach-
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verstand, ihre Erfahrung und Kenntnisse bestitigt, um die Anlage in die Investmentgesellschaft angemessen beurteilen zu
kénnen, vorlegen.

Eine Ubertragung von Aktien bedarf der vorherigen Zustimmung der Investmentgesellschaft und ist nur méglich, wenn
der Kaufer ein sachkundiger Anleger im Sinne Gesetzes von 2007 ist und wenn er voll und ganz etwaige restliche Ver-
pflichtungen gegeniiber der Investmentgesellschaft tibernimmt.

Falls ein Aktiondr Aktien der Investmentgesellschaft nicht fiir eigene Rechnung zeichnet, sondern fiir Rechnung eines
Dritten, so muss dieser Dritte ebenfalls ein sachkundiger Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 sein.

Sofern sowohl Inhaberaktien als auch Namensaktien ausgegeben werden, erfolgt die Ubertragung von Inhaberaktien
durch Ubergabe der entsprechenden Aktienzertifikate. Die Ubertragung einer Namensaktie wird durch eine schriftliche
Ubertragungserklirung, die in das Aktionirsregister eingetragen, datiert und durch den Kiufer, den VeriuBerer oder
durch sonstige hierzu vertretungsberechtigte Personen unterschrieben wird, sowie durch Einreichung des Aktienzertifi-
kates, falls ausgegeben, durchgefiihrt. Die Investmentgesellschaft kann auch andere Urkunden akzeptieren, die in aus-
reichender Weise die Ubertragung belegen.

Jeder Inhaber von Namensaktien muss der Investmentgesellschaft seine Adresse zwecks Eintragung im Aktionarsre-
gister mitteilen. Weicht diese von der Adresse seiner Administration ab, kann er zusitzlich eine Versandadresse benennen.
Alle Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft zugunsten von Inhabern von Namensaktien kénnen
rechtsverbindlich an die entsprechende Adresse gesandt werden. Der Aktionir kann jederzeit schriftlich bei der Invest-
mentgesellschaft die Anderungen seiner Adresse im Register beantragen.

Sofern ein Aktionar keine Adresse angibt, kann die Investmentgesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk
in das Aktionarsregister eingetragen wird. Die Adresse des Aktionars wird in diesem Falle solange am Sitz der Invest-
mentgesellschaft sein, bis der Aktionar der Investmentgesellschaft eine andere Adresse mitteilt.

Aktien werden nur ausgegeben, nachdem die Zeichnung angenommen und die Zahlung eingegangen ist.

Die Investmentgesellschaft erkennt nur einen einzigen Aktionar pro Aktie an. Im Falle eines gemeinschaftlichen Besitzes
oder eines NieBbrauchs kann die Investmentgesellschaft die Ausiibung der mit dem Aktienbesitz verbundenen Rechte bis
zu dem Zeitpunkt suspendieren, zu dem eine Person angegeben wird, die die gemeinschaftlichen Besitzer oder die Be-
glinstigten und NieBbraucher gegeniiber der Investmentgesellschaft vertritt.

Die Investmentgesellschaft kann Aktienbruchteile bis zur dritten Dezimalzahl ausgeben. Aktienbruchteile geben kein
Stimmrecht, berechtigen aber zur Teilnahme an den Ausschiittungen der Investmentgesellschaft auf einer pro rata-Basis.

Im Falle von Inhaberaktien werden nur Zertifikate liber ganze Aktien ausgegeben.

Art. 7. Verlust oder Zerstorung von Aktienzertifikaten. Kann ein Aktionar gegeniiber der Investmentgesellschaft in
Uiberzeugender Form nachweisen, dass ein Aktienzertifikat Uber eine ihm gehérende Aktie abhanden gekommen oder
zerstort worden ist, wird die Investmentgesellschaft auf seinen Antrag ein Ersatzzertifikat ausgeben. Diese Ausgabe un-
terliegt den von der Investmentgesellschaft aufgestellten Bedingungen, mit inbegriffen eine Entschiadigung, eine Urkun-
denuberpriifung oder Urkundenforderung, die durch eine Bank, einen B&rsenmakler oder eine andere Partei zur
Zufriedenheit der Investmentgesellschaft unterschrieben sein muss. Mit der Ausgabe eines neuen Aktienzertifikates, auf
dem vermerkt ist, dass es sich um ein Duplikat handelt, verliert das Originalzertifikat jede Giiltigkeit.

Verstiimmelte oder beschidigte Aktienzertifikate konnen durch die Investmentgesellschaft gegen neue Aktienzertifi-
kate ausgetauscht werden. Die verstiimmelten oder beschidigten Aktienzertifikate sind an die Investmentgesellschaft
zuriickzugeben und werden von derselben sofort fiir ungiiltig erklart.

Die Investmentgesellschaft ist nach eigenem Ermessen berechtigt, vom Aktiondr Ersatz in angemessener Hohe fiir
solche Kosten zu verlangen, die durch die Ausgabe und Eintragung eines neuen Aktienzertifikates oder durch die Annul-
lierung und Zerstorung des Originalaktienzertifikates entstanden sind.

Art. 8. Beschriankung der Eigentumsrechte auf Aktien. Aktien an der Investmentgesellschaft sind sachkundigen Anlegern
im Sinne des Gesetzes von 2007 vorbehalten. Dariiber hinaus kann die Investmentgesellschaft nach eigenem Ermessen
den Besitz ihrer Aktien durch bestimmte sachkundige Anleger einschrianken oder verbieten, wenn sie der Ansicht ist,
dass ein solcher Besitz:

- zu Lasten der Interessen der librigen Aktionire oder der Investmentgesellschaft geht; oder
- einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann; oder

- bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuer-
pflichtig wird; oder

- den Interessen der Investmentgesellschaft in einer anderen Art und Weise schadet.
Zu diesem Zweck kann die Investmentgesellschaft:

a) die Ausgabe von Aktien oder deren Umschreibung im Aktionarsregister verweigern,
b) Aktien zwangsweise zuriicknehmen,

c) bei Aktiondrsversammlungen Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Investmentgesellschaft zu besitzen,
das Stimmrecht aberkennen.
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Art. 9. Ausgabe von Aktien. Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt berechtigt, eine unbegrenzte Anzahl voll einbe-
zahlter Aktien zu jeder Zeit auszugeben, ohne den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszuge-
bender Aktien einzurdumen.

Der Verwaltungsrat kann fiir jeden Teilfonds die Haufigkeit der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse Einschrankun-
gen unterwerfen; er kann insbesondere entscheiden, dass Anteile einer Aktienklasse ausschlieBlich wihrend einer oder
mehrerer Zeichnungsfristen oder sonstiger Fristen gemaB den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen der Investment-
gesellschaft ausgegeben werden.

Der Ausgabepreis ist bei Ausgabe der Aktien ganzlich oder teilweise auf die Weise zu entrichten, wie sie der Verwal-
tungsrat fiir jeden Teilfonds bestimmt und im Verkaufsprospekt nennt und ausfiihrlich beschreibt.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, fiir jeden Teilfonds zusitzliche Zeichnungsbedingungen zu bestimmen, wie bei-
spielsweise Mindestzeichnungsbetrage, die Zahlung von Ausgabeaufschligen oder Ausgleichszinsen oder das Bestehen
von Eigentumsbeschrinkungen. Diese Bedingungen werden im Verkaufsprospekt genannt und ausfiihrlich beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann an jedem seiner Mitglieder, jedem Geschiftsfiihrer, leitenden Angestellten oder sonstigen
ordnungsgemiB ermichtigten Vertreter die Befugnis verleihen, Zeichnungsantrige anzunehmen, Zahlungen auf den Preis
neu auszugebender Aktien in Empfang zu nehmen und diese Aktien auszuliefern.

Die Investmentgesellschaft kann im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts, welche insbesondere
ein Bewertungsgutachten durch den Wirtschaftspriifer der Investmentgesellschaft zwingend vorsehen, Aktien gegen Lie-
ferung von Wertpapieren ausgeben, sofern eine solche Lieferung von Wertpapieren der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds entspricht und innerhalb der Anlagebeschrinkungen der Investmentgesellschaft und der Anlagepolitik des ent-
sprechenden Teilfonds erfolgt. Sdmtliche Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien gegen Lieferung von
Wertpapieren sind von den betreffenden Aktioniren zu tragen.

Aktien missen voll eingezahlt werden. Neu ausgegebene Aktien haben dieselben Rechte wie die Aktien, die am Tage
der Aktienausgabe in Umlauf waren.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zuriickzuweisen oder je-
derzeit ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Aktien auszusetzen.

Art. 10. Riicknahme von Aktien. Jeder Aktionar kann innerhalb der vom Gesetz und dieser Satzung vorgesehenen
Grenzen die Riicknahme aller oder eines Teiles seiner Aktien durch die Investmentgesellschaft nach den Bestimmungen
und dem Verfahren, welche vom Verwaltungsrat in den Verkaufsunterlagen fiir die einzelnen Teilfonds festgelegt werden,
verlangen. Der Riicknahmepreis pro Aktie wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Frist ausgezahilt,
welche fiinf Werktage ab dem entsprechenden Bewertungstag nicht liberschreitet, im Einklang mit den Zielbestimmungen
des Verwaltungsrates und vorausgesetzt, dass gegebenenfalls ausgegebene Inhaberanteile und sonstige Unterlagen zur
Ubertragung von Aktien bei der Investmentgesellschaft eingegangen sind, vorbehaltlich der Bestimmungen gemiB Artikel
13 dieser Satzung.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert der entsprechenden Aktienklasse gemaB Artikel 12 dieser Satzung,
abziiglich Kosten und gegebenenfalls Provisionen entsprechend den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen fiir die
Aktien. Der Riicknahmepreis kann auf die nichste Einheit der entsprechenden Wihrung auf- oder abgerundet werden,
gemidlB Bestimmung des Verwaltungsrates.

Sofern die Zahl oder der gesamte Anteilwert von Aktien, welche durch einen Aktionir in einer Aktienklasse gehalten
werden, nach dem Antrag auf Riicknahme unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welche vom Verwaltungsrat als
Mindestzahl bzw. -wert festgelegt wurden, kann dieser Antrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten Aktienbesitzes
des Aktionars in dieser Aktienklasse behandelt werden.

Wenn des weiteren an einem Bewertungstag die gemaB diesem Artikel gestellten Riicknahmeantriage und die gemaf3
Artikel 11 dieser Satzung gestellten Umtauschantrige einen bestimmten Umfang lbersteigen, wie dieser vom Verwal-
tungsrat festgelegt wird, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Riicknahme- oder
Umtauschantrige fiir einen Zeitraum und in einer Weise ausgesetzt wird, wie dies vom Verwaltungsrat unter Beriick-
sichtigung der Interessen aller Aktionidre fiir erforderlich gehalten wird. Nicht ausgefiihrte Riicknahmeantrage werden in
diesen Fallen am nichstfolgenden Bewertungstag vorrangig beriicksichtigt.

Sofern der Verwaltungsrat dies entsprechend beschlieBt, soll die Investmentgesellschaft berechtigt sein, den Riicknah-
mepreis an jeden Aktionar, der dem zustimmt, unbar auszuzahlen, indem dem Aktionir aus dem Portfolio der Vermo-
genswerte, welche der/den entsprechenden Aktienklasse(n) zuzuordnen sind, Vermogensanlagen zu dem jeweiligen Wert
(entsprechend der Bestimmungen gemaB Artikel 12) an dem jeweiligen Bewertungstag, an welchem der Riicknahmepreis
berechnet wird, entsprechend dem Wert der zuriickzunehmenden Aktien zugeteilt werden. Natur und Art der zu liber-
tragenden Vermogenswerte werden in einem solchen Fall auf einer angemessenen und sachlichen Grundlage und ohne
Beeintrachtigung der Interessen der anderen Aktionire der entsprechenden Aktienklasse(n) bestimmt und die ange-
wandte Bewertung wird durch einen gesonderten Bericht des Wirtschaftspriifers bestitigt. Die Kosten einer solchen
Ubertragung trigt der Zessionar.

Der Verwaltungsrat kann eine zwangsweise Riicknahme der Aktien eines Aktionirs beschlieBen, wenn er der Ansicht
ist, dass (i) der Besitz von Aktien des betroffenen Aktiondrs zu Lasten der Interessen der iibrigen Aktionire oder der
Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds geht oder (ii) einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im
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Ausland mit sich ziehen kann (insbesondere, wenn es sich bei dem betroffenen Aktionar nicht oder nicht mehr um einen
Anleger im Sinne des Artikels 2 des Gesetzes von 2007 handelt) oder (iii) bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft
in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerpflichtig wird oder (iv) den Interessen der Invest-
mentgesellschaft bzw. eines Teilfonds in einer anderen Art und Weise schadet.

Des weiteren kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft beschlieBen, Aktien oder Aktienbruchteile der In-
vestmentgesellschaft in Bezug auf einen oder mehrer Teilfonds zuriickzukaufen, um auf die Weise den Erlos aus dem
Verkauf von Vermogenswerten des betroffenen Teilfonds an die Aktionare auszuzahlen. Die Entscheidung zum Riickkauf
ist verbindlich fiir alle Aktionare und gilt verhaltnismaBig (pro rata) zu ihrem Anteil am Kapital der Investmentgesellschaft.

Der Riicknahmepreis entspricht in diesen Fillen dem Anteilwert am Tag der Riicknahme.

Die von der Investmentgesellschaft zuriickgekauften Aktien des Kapitals werden in den Biichern der Investmentge-
sellschaft annulliert. Der Riicknahmepreis wird in Luxemburg spitestens zwanzig Bankarbeitstage nach dem letzten Tag
der Berechnung des Riicknahmepreises ausbezahlt.

Art. 11. Umtausch von Aktien. Sofern durch den Verwaltungsrat im Verkaufsprospekt nicht anderweitig festgelegt ist
jeder Aktiondr berechtigt, den Umtausch aller oder eines Teils seiner Aktien in Aktien einer anderen Aktienklasse des-
selben Teilfonds oder in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. einer Aktienklasse eines anderen Teilfonds zu verlangen.
Der Verwaltungsrat kann, unter anderem im Hinblick auf die Haufigkeit, Fristen und Bedingungen des Umtauschs Be-
schrinkungen festlegen und er kann den Umtausch nach seinem Ermessen von der Zahlung von Kosten und Provisionen
abhéngig machen.

Der Preis fir den Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse desselben Teilfonds
oder in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. einer Aktienklasse eines anderen Teilfonds wird auf der Grundlage des
jeweiligen Anteilwertes der beiden Aktienklassen bzw. der Aktienklasse und des anderen Teilfonds an demselben Be-
wertungstag beziehungsweise zu demselben Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag berechnet.

Sofern die Zahl der von einem Aktiondr in einer Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien oder der gesamte
Anteilwert der von einem Aktiondr in einer Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien aufgrund eines Umtauschant-
rages unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welcher vom Verwaltungsrat festgelegt wurde, kann die Invest-
mentgesellschaft entscheiden, dass dieser Antrag als Antrag auf Umtausch der gesamten von einem Aktiondr in einer
solchen Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien behandelt wird.

Aktien, welche in Aktien an einer anderen Aktienklasse oder eines anderen Teilfonds bzw. Aktienklasse eines anderen
Teilfonds umgetauscht wurden, werden entwertet.

Art. 12. Anteilwert. Der Anteilwert pro Aktie jeder Aktienklasse wird in der jeweiligen Teilfondswihrung - wie im
Verkaufsprospekt festgesetzt - in dem vom Verwaltungsrat bestimmten und im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Rhythmus,
mindestens jedoch einmal pro Monat («Bewertungstag») berechnet und in der Regel in der Wiahrung der einzelnen
Aktienklassen ausgedriickt.

Er wird durch Division der Nettovermégenswerte der Investmentgesellschaft, das heiBt der einer solchen Aktienklasse
zuzuordnenden Vermégenswerte abziiglich der dieser Aktienklasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten, durch die Zahl der
an diesem Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien der entsprechenden Aktienklasse gemaB den nachfolgend be-
schriebenen Bewertungsregeln berechnet. Der Anteilwert kann auf die nachste gingige Untereinheit der jeweiligen
Wihrung entsprechend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet werden. Sofern seit Bestimmung
des Anteilwertes wesentliche Verianderungen in der Kursbestimmung auf den Markten erfolgten, auf denen ein wesent-
licher Anteil der jeweiligen Aktienklasse zuzuordnenden Vermogensanlagen gehandelt oder notiert wird, kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre und der Investmentgesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine
weitere Bewertung vornehmen.

Die Bewertung des Anteilwertes der verschiedenen Aktienklassen wird wie folgt vorgenommen:
I. Die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft beinhalten:

(1) Die im jeweiligen Teilfondsvermogen enthaltenen Zielfondsaktien.

(2) Alle Kassenbestinde und Bankguthaben einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen;

(3) alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehende Betrige, (einschlieBlich des Ent-
gelts fur verkaufte, aber noch nicht gelieferte, Wertpapiere);

(4) alle Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere; alle verzinslichen Wertpapiere, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, Wandelanleihen, Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und
dhnliche Vermogenswerte, welche im Eigentum der Investmentgesellschaft stehen oder fiir sie gehandelt werden (wobei
die Investmentgesellschaft im Einklang mit den nachstehend unter (a) beschriebenen Verfahren Anpassungen vornehmen
kann, um Marktwertschwankungen der Wertpapiere durch den Handel Ex-Dividende, Ex-Recht oder durch &hnliche
Praktiken gerecht zu werden);

(5) Bar- und sonstige Dividenden und Ausschiittungen, welche von der Investmentgesellschaft eingefordert werden
konnen, vorausgesetzt, dass die Investmentgesellschaft hiervon in ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde;
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(6) angefallene Zinsen auf verzinsliche Vermoégenswerte, welche im Eigentum der Investmentgesellschaft stehen, soweit
diese nicht im Hauptbetrag des entsprechenden Vermdogenswertes einbezogen sind oder von dem Hauptbetrag wider-
gespiegelt werden;

(7) nicht abgeschriebene Griindungskosten der Investmentgesellschaft, einschlieBlich der Kosten fiir die Ausgabe und
Auslieferung von Aktien an der Investmentgesellschaft;

(8) die sonstigen Vermogenswerte jeder Art und Herkunft einschlieBlich vorausbezahlter Auslagen.
Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt:

(2) Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen offenen Zielfondsaktien werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Riicknahmepreis bewertet.

(b) Der Wert von Kassenbestinden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, voraus-
bezahlten Auslagen, Bardividenden und erkliarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem
Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsdchlichen Wert zu erhalten.

(c) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage
des letzten verfiigbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt.
Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermogenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an
jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt maBgebend, welcher der Hauptmarkt fiir diesen Vermégenswert ist;

(d) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Preises ermittelt.

(e) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir Vermégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwihnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (c) oder (d) den tatsichlichen Marktwert der ent-
sprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der
Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschitzung ermittelt.

(f) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemiB den Richtlinien des Verwal-
tungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertrigen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der
Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertriage an den Borsen oder orga-
nisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen von der Investmentgesellschaft gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der Anteilwert bestimmt wird,
nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemes-
sener und verniinftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.

(g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem
jeweiligen Nennwert zuziiglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von héchstens
90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefihren Marktwert entsprochen wird,
ermittelt.

(h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem vom Verwaltungsrat auszustellenden Verfahren zu
bestimmen ist.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds aus-
gedriickt ist, wird in diese Wahrung zu den zuletzt bei der Depotbank verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn
solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat
aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses im Interesse
einer angemessenen Bewertung eines Vermogenswertes der Investmentgesellschaft fiir angebracht hilt.

II. Die Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft beinhalten:

(1) alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und falligen Forderungen;

(2) alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Investmentgesellschaft (einschlieBlich Bereitstellungskosten fiir Kredite);

(3) alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich, ohne hierauf beschrinkt zu sein, Verwaltungskosten, Ma-
nagementkosten, Griindungskosten, Depotbankgebiihren und Kosten fiir Vertreter der Investmentgesellschaft);

(4) alle bekannten, gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich filliger vertraglicher Verbindlich-
keiten auf Geldzahlungen oder Giiteriibertragungen, einschlieBlich weiterhin des Betrages nicht bezahlter, aber erklarter
Ausschiittungen der Investmentgesellschaft);

(5) angemessene Riickstellungen fiir zukiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und Einkiinften am
Bewertungstag entsprechend der Bestimmung durch die Investmentgesellschaft sowie sonstige eventuelle Riickstellungen,
welche vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige eventuelle Betrige, welche der Verwaltungs-
rat im Zusammenhang mit drohenden Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft fiir angemessen hilt;
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(6) simtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft, gleich welcher Art und Herkunft, welche unter
Beriicksichtigung allgemein anerkannter Grundsitze der Buchfiihrung dargestellt werden. Bei der Bestimmung des Be-
trages solcher Verbindlichkeiten wird die Investmentgesellschaft saimtliche von der Investmentgesellschaft zu zahlenden
Kosten beriicksichtigen, einschlieBlich Griindungskosten, Gebiihren an Fondsmanager und Anlageberater, Gebiihren fiir
die Buchfiihrung, Gebiihren an die Depotbank und ihre Korrespondenzbanken sowie an die Zentralverwaltungs- und
Domizilierungsstelle, Register- und Transferstelle, Gebiihren an die zustindige Stelle fiir die Bérsennotiz, Gebiihren an
Zahl- oder Vertriebsstellen sowie sonstige stindige Vertreter im Zusammenhang mit der Registrierung der Investment-
gesellschaft, Gebiihren fiir samtliche sonstigen von der Investmentgesellschaft beauftragten Vertreter, Vergutungen fiir
die Verwaltungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen, Versicherungspramien, Reisekosten im Zusammenhang
mit den Verwaltungsratssitzungen, Gebiihren und Kosten fiir Rechtsberatung und Wirtschaftspriifung, Gebiihren im Zu-
sammenhang mit der Registrierung und der Aufrechterhaltung dieser Registrierung der Investmentgesellschaft bei
Regierungsstellen oder Bérsen innerhalb oder auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg, Berichtskosten, Veroffent-
lichungskosten, einschlieBlich der Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck, die Ankiindigung und die Verteilung von
Verkaufsprospekten, Werbeschriften, periodischen Berichten oder Aussagen im Zusammenhang mit der Registrierung,
die Kosten simtlicher Berichte an die Aktionire, Steuern, Gebiihren, &ffentliche oder dhnliche Lasten, simtliche sonstigen
Kosten im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit, einschlieBlich der Kosten fiir den Kauf und Verkauf von Vermo-
genswerten, Zinsen, Bank- und Brokergebiihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex. Die Investmentgesellschaft kann
Verwaltungs- und andere Ausgaben regelmiBiger oder wiederkehrender Natur auf Schitzbasis periodengerecht jahrlich
oder fiir andere Zeitabschnitte berechnen.

Ill. Die Vermdgenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden:
Innerhalb eines Teilfonds kénnen eine oder mehrere Aktienklassen eingerichtet werden:

a) Sofern mehrere Aktienklassen an einem Teilfonds ausgegeben sind, werden die diesen Aktienklassen zuzuordnenden
Vermégenswerte gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds angelegt, wobei der
Verwaltungsrat innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen definieren kann, um (i) einer bestimmten Ausschiittungspolitik,
die nach Berechtigung oder Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidet und/oder (ii) einer bestimmten Gestaltung
von Verkaufs- und Riicknahmeprovision und/oder (iii) einer bestimmten Gebiihrenstruktur im Hinblick auf die Verwaltung
oder Anlageberatung und/oder (iv) einer bestimmten Zuordnung von Dienstleistungsgebiihren fiir die Ausschiittung,
Dienstleistungen fiir Aktiondre oder sonstiger Gebiihren und/oder (v) unterschiedlichen Wihrungen oder Wihrungs-
einheiten, auf welche die jeweilige Aktienklasse lauten soll und welche unter Bezugnahme auf den Wechselkurs im
Verhiltnis zur Fondswihrung des jeweiligen Teilfonds gerechnet werden, und/oder (vi) der Verwendung unterschiedlicher
Sicherungstechniken, um Vermogenswerte und Ertrége, welche auf die Wihrung der jeweiligen Aktienklasse lauten, gegen
langfristige Schwankungen gegeniiber der Fondswihrung des jeweiligen Teilfonds abzusichern und/oder (vii) sonstigen
Charakteristika, wie sie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt
werden, zu entsprechen;

b) Die Ertrage aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse werden in den Biichern der Investmentgesellschaft der
Aktienklasse beziehungsweise den Aktienklassen zugeordnet, welche an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben sind und
der betreffende Betrag soll den Anteil der Netto-Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds, welche der auszugebenden
Aktienklasse zuzuordnen sind, erhohen;

c) Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrige und Aufwendungen, welche einem Teilfonds zuzuordnen sind, werden
der (den) an diesem Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n), vorbehaltlich vorstehend a) zugeordnet;

d) Sofern ein Vermogenswert von einem anderen Vermégenswert abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete Verméogens-
wert in den Biichern der Investmentgesellschaft derselben Aktienklasse beziehungsweise denselben Aktienklassen
zugeordnet, wie der Vermdgenswert, von welchem die Ableitung erfolgte und bei jeder Neubewertung eines Vermo-
genswertes wird der Wertzuwachs beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden Aktienklasse
(n) in Anrechnung gebracht;

e) Sofern ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Investmentgesellschaft nicht einer bestimmten Aktien-
klasse zugeordnet werden kann, so wird dieser Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit allen Aktienklassen pro rata
im Verhiltnis zu ihrem jeweiligen Anteilwert oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu
und Glauben festlegt, zugeordnet, wobei (i) dann, wenn Vermégenswerte fiir Rechnung mehrerer Teilfonds in einem
Konto gehalten oder als separater Pool von Vermégenswerten durch einen hierzu beauftragten Vertreter des Verwal-
tungsrates gemeinschaftlich verwaltet werden, die entsprechende Berechtigung jeder Aktienklasse anteilig ihrer Einlage
in dem betreffenden Konto oder Pool entsprechen wird und (ii) diese Berechtigung sich, wie im Einzelnen in den Ver-
kaufsunterlagen zu den Aktien an der Investmentgesellschaft beschrieben, entsprechend den fiir Rechnung der Aktien
erfolgenden Einlagen und Riicknahmen veriandern wird sowie schlieBlich (iii) die Verbindlichkeiten zwischen den Aktien-
klassen anteilig im Verhiltnis zu ihrer jeweiligen Berechtigung an dem Konto oder Pool aufgeteilt werden;

f) nach Zahlung von Ausschiittungen an die Aktiondre einer Aktienklasse wird der Anteilwert dieser Aktienklasse um
den Betrag der Ausschiittungen vermindert.

Samtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfiihrung zu
treffen und auszulegen.
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Vorbehaltlich Boswilligkeit, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigen Irrtums ist jede Entscheidung im Zusammenhang
mit der Berechnung des Anteilwertes, welcher vom Verwaltungsrat oder von einer Bank, Investmentgesellschaft oder
sonstigen Stelle, die der Verwaltungsrat mit der Berechnung des Anteilwertes beauftragt getroffen wird, endgiiltig und
fur die Investmentgesellschaft, gegenwirtige, ehemalige und zukiinftige Aktiondre bindend.

IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden Bestimmungen:

1. Zur Riicknahme ausstehende Aktien der Investmentgesellschaft gemiB Artikel 10 dieser Satzung werden als beste-
hende Aktien behandelt und bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, welcher von dem Verwaltungsrat an dem entsprech-
enden Bewertungstag, an welchem die jeweilige Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, beriicksichtigt. Von
diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung des Riicknahmepreises durch die Investmentgesellschaft besteht eine entsprechende
Verbindlichkeit der Investmentgesellschaft;

2. Auszugebende Aktien werden ab dem Zeitpunkt, welcher vom Verwaltungsrat an dem jeweiligen Bewertungstag,
an welchem die Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, als ausgegebene Aktien behandelt. Von diesem Zeitpunkt
an bis zum Erhalt des Ausgabepreises durch die Investmentgesellschaft besteht eine Forderung zu Gunsten der Invest-
mentgesellschaft;

3. alle Vermdgensanlagen, Kassenbestinde und sonstigen Vermdgenswerte, welche in anderen Wahrungen als der
Wihrung der jeweiligen Teilfonds ausgedriickt sind, werden zu den am Tag und zu dem Zeitpunkt der Anteilwertbe-
rechnung geltenden Devisenkursen bewertet;

4. sofern an einem Bewertungstag die Investmentgesellschaft sich verpflichtet hat

- einen Vermdgenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende Gegenwert fiir diesen Vermdgenswert als Verbind-
lichkeit der Investmentgesellschaft ausgewiesen und der zu erwerbende Vermégenswert wird in der Bilanz der Invest-
mentgesellschaft als Vermoégenswert der Investmentgesellschaft verzeichnet;

- einen Vermogenswert zu verduBern, so wird der zu erhaltende Gegenwert fiir diesen Vermégenswert als Forderung
der Investmentgesellschaft ausgewiesen und der zu verauBernde Vermdgenswert wird nicht in den Vermdgenswerten
der Investmentgesellschaft aufgefiihrt;

wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des Gegenwertes oder Vermogenswertes an dem entsprechenden
Bewertungstag nicht bekannt ist, dieser Wert von der Investmentgesellschaft geschatzt wird.

Art. 12. Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Berechnung des An-
teilwertes der Aktien eines Teilfonds in folgenden Fillen voriibergehend auszusetzen:

- wenn aufgrund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit oder den Einflussbereich der Investmentgesell-
schaft fallen, eine normale Verfiigung iiber das Nettovermégen eines Teilfonds unméglich wird, ohne die Interessen der
Aktiondre schwerwiegend zu beeintréchtigen;

- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betracht-
lichen Teils des Nettovermogens eines Teilfonds nicht bestimmt werden kann;

- wenn Einschriankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwicklung der Geschifte fiir Rechnung eines Teilfonds
verhindern;

- wenn eine Generalversammlung der Aktionare einberufen wurde, um die Investmentgesellschaft zu liquidieren.

Die Aussetzung der Berechnung der Anteilwerte wird den Aktionaren per Post oder E-Mail an die im Aktiondrsregister
eingetragenen Adressen mitgeteilt.

Art. 13. Verwaltungsrat. Die Investmentgesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei
Mitgliedern besteht, welche nicht Aktionar an der Investmentgesellschaft sein missen. Die Verwaltungsratsmitglieder
werden fiir eine Dauer von héchstens sechs Jahren gewihlt. Der Verwaltungsrat wird von den Aktionaren im Rahmen
der Generalversammlung gewihlt; die Generalversammlung beschlieBt auBerdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder,
ihre Verglitung und die Dauer ihrer Amtszeit.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden und vertretenen Aktien gewihlt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen Beschluss der Gene-
ralversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes werden die verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates
die fehlende Stelle zeitweilig ausfiillen; die Aktionire werden bei der nichsten Generalversammlung eine endgliltige Ent-
scheidung liber die Ernennung treffen.

Art. 14. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt iiber die umfassende Befugnis, alle Verfiigungs-
und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der Anlagepolitik gemaB Artikel
20 dieser Satzung vorzunehmen.

Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder durch diese Satzung der Generalversammlung vorbe-
halten sind, kénnen durch den Verwaltungsrat getroffen werden.

Art. 15. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der tiglichen
Geschiftsfithrung der Investmentgesellschaft (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fiir die Invest-
mentgesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und
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des Gesellschaftszweckes an eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen libertragen, wobei diese Personen
nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt wer-
den und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates, weiter delegieren kénnen.

Die Investmentgesellschaft kann, wie im Einzelnen in den Verkaufsunterlagen zu den Aktien an der Investmentgesell-
schaft beschrieben, einen Anlageberatungsvertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) («Anlageberatery) abschlie-
Ben, welche im Hinblick auf die Anlagepolitik der Investmentgesellschaft Empfehlungen geben und diese beraten soll(en).
Der Verwaltungsrat kann Investmentbeirite fiir jeden einzelnen Teilfonds berufen und deren Vergiitung festsetzen. Diese
Beirdte sollen aus fachkundigen Personen mit entsprechender Erfahrung bestehen. Die Beirdte haben lediglich eine be-
ratende Funktion und treffen keinerlei Anlageentscheidungen. Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch
notarielle oder privatschriftliche Urkunden ibertragen.

Art. 16. Verwaltungsratssitzung. Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestimmen. Er
kann einen Sekretir bestimmen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss und der die Protokolle der Verwal-
tungsratssitzungen und Generalversammlungen erstellt und verwahrt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Ver-
waltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Generalversammlungen. In seiner Abwe-
senheit konnen die Aktiondre oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder
im Falle der Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens acht Tage vor dem ent-
sprechenden Datum schriftlich eingeladen, auBer in Notfillen, in welchen Fillen die Art des Notfalls in der Einladung
vermerkt wird. Auf diese Einladung kann libereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telefax oder dhnliche Kommu-
nikationsmittel verzichtet werden. Eine Einladung ist nicht notwendig fiir Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und an Orten
abgehalten werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung mit schriftlich, per Telegramm, Telefax
oder dhnliche Kommunikationsmittel erteilter Vollmacht durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied oder eine andere
Person vertreten lassen. Ein einziges Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telephonischen Konferenz-
schaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass simtliche Teilnehmer an der Sitzung
einander hoéren koénnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer persénlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemaB einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Sofern samtliche
Verwaltungsratsmitglieder anwesend oder vertreten sind und sich damit einverstanden erklaren, kann auf die ordnungs-
gemiBe Einberufung verzichtet werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Investmentgesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, auBBer
im Falle einer ausdriicklichen entsprechenden Ermachtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschliisse fassen oder Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder
vertreten sind.

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsrats-
sitzung unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen
Verfahren erstellt werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern
rechtsgiiltig zu unterzeichnen.

Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden und vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei
Stimmengleichheit fillt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschlisse im Umlaufverfahren, welche von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unter-
zeichnet sind, stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche
Beschlisse schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung wird
schriftlich zu bestitigen sein und die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung.

Art. 17. Zeichnungsbefugnis. Gegeniiber Dritten wird die Investmentgesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinschaft-
liche Unterschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates oder durch die gemeinschaftliche oder einzelne Unterschrift
von Personen, welche hierzu vom Verwaltungsrat ermachtigt wurden, verpflichtet.

Art. 18. Vergiitung des Verwaltungsrates. Die Vergiitungen fiir Verwaltungsratsmitglieder werden von der Gesell-
schafterversammlung festgelegt. Sie umfassen auch Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern
in Ausiibung ihrer Titigkeit entstehen, einschlieBlich eventueller Kosten fiir RechtsverfolgungsmaBBnahmen, es sei denn,
solche seien veranlasst durch vorsitzliches oder grob fahrlissiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds.

Art. 19. Anlagepolitik. Die Vermégenswerte der Investmentgesellschaft werden nach dem Grundsatz der Risikostreu-
ung in Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermdgenswerten angelegt, unter Beriicksichtigung der Anlageziele und
Anlagegrenzen der Investmentgesellschaft, wie sie in dem von der Investmentgesellschaft herausgegebenen Verkaufs-
prospekt fiir die jeweiligen Teilfonds beschrieben werden, sowie unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von
2007. Die betreffenden Beteiligungen kénnen entweder direkt oder iiber Tochtergesellschaften gehalten werden.
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Art. 20. Generalversammlung. Die Generalversammlung reprisentiert die Gesamtheit der Aktionire der Investment-
gesellschaft. Ihre Beschliisse binden alle Aktionare. Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit
der Geschiftstitigkeit der Investmentgesellschaft anzuordnen, auszufithren oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates zusammen.

Sie kann auch auf Antrag von Aktioniren, welche wenigstens ein Zehntel des Gesellschaftsvermégens reprisentieren,
Zusammentreten.

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts in Luxemburg-
Stadt an einem in der Einladung angegebenen Ort am zweiten Mittwoch des Monats April um 11:00 Uhr abgehalten. Ist
dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder Bankfeiertag in Luxemburg, wird die jahrliche Generalversammlung am nichst-
folgenden Bankarbeitstag abgehalten.

Andere Generalversammlungen kénnen an solchen Orten und zu solchen Zeiten abgehalten werden, wie dies in der
entsprechenden Einladung angegeben wird.

Die Aktionare treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die Tagesordnung enthilt und wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im Aktionarsregister eingetragene Adresse
versandt werden muss, zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der Versammlung nicht
nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fillen, in welchen die
Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche
Tagesordnung vorbereiten kann.

Wenn samtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine Veroffentlichungen erfolgen, kann die
Einladung an die Aktiondre ausschlieBlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern simtliche Aktionire anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemiB eingeladen und uber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den Aktioniren zur Teilnahme an
einer Generalversammlung erfiillt werden mussen.

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorginge behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten sind
(die Tagesordnung wird simtliche gesetzlich erforderlichen Vorgiange enthalten).

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktiondr kann sich bei jeder Generalversammlung durch
eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche kein Aktiondr sein muss und Verwaltungsratsmitglied der
Investmentgesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschliisse auf der Ge-
neralversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktiondre gefasst.

Art. 21. Generalversammlungen der Aktiondre in einem Teilfonds oder einer Aktienklasse. Die Aktionire der Akti-
enklassen im Zusammenhang mit einem Teilfonds kénnen zu jeder Zeit Generalversammlung abhalten, um tber Vorginge
zu entscheiden, welche ausschlieBlich diesen Teilfonds betreffen.

Dariiber hinaus, kdnnen die Aktiondre einer Aktienklasse, zu jeder Zeit Generalversammlungen im Hinblick auf alle
Fragen, welche diese Aktienklasse betreffen, abhalten.

Die relevanten Bestimmungen in Artikel 21 sind auf solche Generalversammlungen analog anwendbar.

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktionar kann sich bei jeder Generalversammlung der
Aktiondre in einem Teilfonds oder einer Aktienklasse durch eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche
kein Aktionadr sein muss und Verwaltungsratsmitglied der Investmentgesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung werden Beschliisse der Generalver-
sammlung eines Teilfonds oder einer Aktienklasse mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire
gefasst.

Art. 22. Depotbank. In dem gesetzlich erforderlichen Umfang wird die Investmentgesellschaft einen Depotbankvertrag
mit einer Bank im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 (iber den Finanzsektor («Depotbank») abschlieBen.

Die Depotbank wird die Pflichten erfiillen und die Verantwortung iibernehmen, wie dies gemiB den anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen vorgesehen ist.

Sowohl die Depotbank als auch die Investmentgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Ein-
klang mit dem Depotbankvertrag zu kiindigen. In diesem Fall wird der Verwaltungsrat alle Anstrengungen unternehmen,
um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur Depotbank
zu bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der
Aktionare ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 23. Wirtschaftspriifer. Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Investmentgesellschaft werden durch einen
Wirtschaftspriifer (réviseur d’entreprise agréé) gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und von der In-
vestmentgesellschaft bezahlt wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche Pflichten im Sinne der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.
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Art. 24. Geschiftsjahr. Das Rechnungsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar jeden Jahres und endet am
31. Dezember des folgenden Jahres. Das erste Geschiftsjahr endet am 31. Dezember 2008.

Der Jahresabschluss der Investmentgesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden Wihrung, d.h. in
Euro, aufgestellt.

Art. 25. Ausschiittungen. Die Generalversammlung einer Aktienklasse im Zusammenhang mit einem Teilfonds wird
auf Vorschlag des Verwaltungsrates und innerhalb der gesetzlichen Grenzen dariiber entscheiden, wie der Ertrag aus
diesem Teilfonds zu verwenden ist, sie kann zu gegebener Zeit Ausschiittungen erkliren oder den Verwaltungsrat hierzu
ermichtigen.

Auf jede ausschiittungsberechtigte Aktienklasse kann der Verwaltungsrat Zwischenausschiittungen im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen beschlieBen.

Die Zahlung von Ausschiittungen auf die Inhaber von Namensaktien erfolgt an deren im Aktionarsregister vermerkte
Adressen.

Ausschiittungen konnen in einer Wiahrung, zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausbezahlt werden, wie dies der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann unbare Ausschiittungen an der Stelle von Barausschiittungen innerhalb der Voraussetzungen
und Bedingungen, wie sie vom Verwaltungsrat festgelegt werden, beschlieBen.

Jegliche Ausschiittung, welche nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrer Erklarung eingefordert wird, verfillt zu Guns-
ten der an dem jeweiligen Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n).

Auf Ausschiittungen, welche von der Investmentgesellschaft erklart und fiir die Berechtigten zur Verfiigung gehalten
werden, erfolgen keine Zinszahlungen.

Art. 26. Auflosung der Investmentgesellschaft. Die Investmentgesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der
Generalversammlung und vorbehaltlich des fiir Satzungsanderungen erforderlichen Quorums und der Mehrheitserfor-
dernisse gemaB Artikel 30 dieser Satzung aufgeldst werden.

Sofern das Gesellschaftsvermégen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermégens gemiaB Artikel 5 dieser Sat-
zung fillt, wird die Frage der Auflosung durch den Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgelegt. Die Generalver-
sammlung entscheidet ohne Anwesenheitsquorum mit der einfachen Mehrheit der auf dieser Versammlung vertretenen
Aktien.

Die Frage der Auflosung der Investmentgesellschaft wird der Generalversammlung durch den Verwaltungsrat auch
dann vorgelegt, sofern das Gesellschaftsvermégen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftskapitals gemaB Artikel 5 dieser
Satzung fillt. In diesem Falle wird die Generalversammlung ohne Anwesenheitsquorum beschlieBen und die Auflésung
kann durch die Aktiondre entschieden werden, welche ein Viertel der auf der Generalversammlung vertretenen stimm-
berechtigten Aktien halten.

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der
Tatsache, dass das Gesellschaftskapital unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des Mindestgesellschaftskapitals gefallen
ist, abgehalten werden kann.

Art. 27. Auflosung und Verschmelzung von Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen oder mehrere
Teilfonds oder Aktienklassen zusammenzulegen, oder einen oder mehrere Teilfonds oder Aktienklassen aufzulosen, in-
dem die betroffenen Aktien entwertet werden und den betroffenen Aktionire der Anteilwert der Aktien dieses oder
dieser Teilfonds oder Aktienklassen zuriickerstattet wird. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls beschlieBen, einen oder
mehrere Teilfonds mit einem anderen spezialisierten Investmentfonds nach dem Gesetz von 2007 oder einem luxem-
burgischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («<OGA») nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen oder einem Teilfonds eines solchen spezialisierten Investmentfonds oder eines solchen OGA zu
verschmelzen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, einen der vorgenannten Beschliisse zu fassen

- im Falle einer wesentlichen Anderung der sozialen, politischen oder wirtschaftlichen Lage in den Lindern, in denen
Anlagen fiir den jeweiligen Teilfonds getitigt werden oder in denen die Aktien dieses Teilfonds vertrieben werden, oder

- sofern der Wert der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds derart fillt, dass eine wirtschaftlich effiziente Ver-
waltung dieses Teilfonds nicht mehr gewihrleistet werden kann, oder

- im Rahmen einer Rationalisierung.

Der Liquidationserlés, der von Aktionar nach Abschluss der Liquidation nicht gefordert wurde, bleibt bei der Depot-
bank fiir einen Zeitraum von sechs Monaten deponiert und wird anschlieBend bei der Caisse des Consignations in
Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verfillt.

Der Beschluss des Verwaltungsrates gemaB3 dem ersten Absatz dieses Artikels {iber die Verschmelzung eines oder
mehrerer Teilfonds wird den betroffenen Aktiondren mitgeteilt. In diesem Fall ist es den betroffenen Aktiondren erlaubt,
wihrend der Mindestdauer eines Monats ab dem Datum der erfolgten Mitteilung die kostenfreie Riicknahme oder den
kostenfreien Umtausch aller oder eines Teils ihrer Aktien zu dem anwendbaren Anteilwert zu beantragen. Nach Ablauf
dieser Periode ist die Verschmelzung fiir alle verbleibenden Aktiondre bindend. Im Falle der Verschmelzung einer oder
mehrerer Aktienklassen der Investmentgesellschaft mit einem luxemburgischen «fonds commun de placement» bzw.
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«fonds commun de placement - FIS» ist der Beschluss jedoch nur fiir die dieser Verschmelzung zustimmenden Aktionire
bindend, bei allen anderen Aktionire wird davon ausgegangen, dass sie einen Antrag auf Riicknahme ihrer Aktien gestellt
haben.

Der Erl6s aus der Auflosung von Aktien, der von den Aktiondre nach erfolgter Auflésung einer Aktienklasse nicht
gefordert wurde, wird bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verfillt.

Die Investmentgesellschaft hat die Aktionire durch Veréffentlichung einer Riicknahmeankiindigung in einer vom Ver-
waltungsrat zu bestimmenden Zeitung hieriiber zu informieren. Sind alle betroffenen Aktionire und ihre Adressen der
Investmentgesellschaft bekannt, so erfolgt die Riicknahmeankiindigung mittels Brief an diese Adressaten.

Art. 28. Liquidation. Die Liquidierung wird durch einen oder mehrere Liquidatoren ausgefiihrt, welche ihrerseits na-
tiirliche oder juristische Personen sein kdnnen und von der Generalversammlung, die auch iber ihre Befugnisse und {iber
ihre Vergiitung entscheidet, ernannt werden.

Der Netto-Liquidationserlos der Investmentgesellschaft wird von den Liquidatoren an die Aktionére im Verhaltnis zu
ihrem Aktienbesitz verteilt. Der Verwaltungsrat kann im Verkaufsprospekt genauer regeln, wie in Hinblick auf die ver-
schiedenen Aktienklassen verfahren wird.

Wird die Investmentgesellschaft liquidiert, so erfolgt die Liquidation in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Be-
stimmungen. Diese Bestimmungen spezifizieren die Verteilung der Liquidationserlose und sehen die Hinterlegung bei der
Caisse des Consignations fiir alle Betrage vor, die bei Abschluss der Liquidation von den Aktiondren nicht eingefordert
wurden. Betrége, die dort innerhalb der gesetzlichen Fristen nicht eingefordert werden, verfallen gemaB den Bestim-
mungen des Luxemburger Rechts.

Art. 29. Anderungen der Satzung. Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorumserforder-
nissen gemiB dem Gesetz vom 10. August 1915 {iber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender Anderungen und
Erginzungen (das «Gesetz von 1915») unterliegt, gedndert werden.

Art. 30. Interessenkonflikte. Vertrige und sonstige Geschifte zwischen der Investmentgesellschaft und einer anderen
Investmentgesellschaft oder Unternehmung werden nicht dadurch beeintrichtigt oder deshalb ungiiltig, weil ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Angestellte der Investmentgesellschaft an dieser anderen Investmentgesellschaft
oder Unternehmung ein personliches Interesse haben oder dort Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder
sonstiger Angestellter sind. Jedes Verwaltungsratsmitglied und jeder leitende Angestellte der Investmentgesellschaft, wel-
che als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder einfacher Angestellter in einer Gesellschaft oder Unterneh-
mung, mit welcher die Investmentgesellschaft Vertrage abschlie3t oder sonstige Geschiftsbeziehungen eingeht, wird durch
diese Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung nicht daran gehindert, im Zusammenhang mit
einem solchen Vertrag oder einer solchen Geschiftsbeziehung zu beraten, abzustimmen oder zu handeln.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Investmentgesellschaft im Zusammenhang mit
einem Geschiftsvorfall der Investmentgesellschaft ein den Interessen der Investmentgesellschaft entgegengesetztes per-
sonliches Interesse hat, wird dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellter dem Verwaltungsrat dieses
entgegengesetzte personliche Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschiftsvorfall nicht an den Bera-
tungen oder Abstimmungen teilnehmen und dieser Geschiftsvorfall wird ebenso wie das personliche Interesse des
Verwaltungsratsmitglieds oder leitenden Angestellten der nichstfolgenden Generalversammlung berichtet.

«Entgegengesetztes Interessey» entsprechend der vorstehenden Bestimmungen bedeutet nicht eine Verbindung mit
einer Angelegenheit, Stellung oder einem Geschiftsvorfall, welcher eine bestimmte Person, Gesellschaft oder Unterneh-
mung umfaflt, welche gelegentlich vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen benannt werden.

Art. 31. Anwendbares Recht. Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 lber Handelsgesellschaften und das Gesetz von 2007 einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erginzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

Zeichnung des Griindungskapitals

Das Griindungskapital wird wie folgt gezeichnet:

1) DZ BANK INTERNATIONAL S.A., zeichnet dreihundert zehn (310) Aktien zum Gegenwert von einunddreiBig-
tausend (Euro 31.000,-).

Damit betrigt das Griindungskapital insgesamt einunddreiBigtausend Euro (Euro 31.000,-). Die Einzahlung des gesam-
ten Griindungskapitals wurde dem unterzeichneten Notar ordnungsgemaB nachgewiesen.
Erkldrung
Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber die Handelsgesellschaften
vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.
Kosten

Die Griindungskosten welche der Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt werden belaufen sich auf ungefihr EUR
7.000,-.
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Griindungsversammlung der Investmentgesellschaft

Oben angefiihrter Griindungsgesellschafter, welcher das gesamte gezeichnete Griindungskapital vertritt, hat unver-
ziiglich eine Gesellschafterversammlung, zu der er sich als rechtens einberufen bekennt, abgehalten und folgende
Beschliisse gefasst:

I. Zu Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

- Stefan Schneider, Geschiftsfiihrer, IPConcept FUND MANAGEMENT S.A., geboren am 26. April 1967 in Ehrings-
hausen, beruflich ansdssig in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen

- Ulrich Juchem, Abteilungsdirektor, DZ BANK INTERNATIONAL S.A., geboren am 1. Mai 1967 in Idar-Oberstein,
beruflich ansissig in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen

- Jiirgen Wieland, Geschiftsfiihrer der S & P FAMILY OFFICE GmbH, geboren am 21. Januar 1960 in Augsburg,
Deutschland, beruflich ansissig in D- 86159 Augsburg

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.
II. Sitz der Investmentgesellschaft ist 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen

lll. Die erste ordentliche Gesellschafterversammlung wird im Jahre 2009 stattfinden.

IV. Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

Ifb-LUX-AUDIT S.a.r.l, 26, rue Philippe Il, L-2340 Luxemburg

Das Mandat des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.

Woriber Urkunde, aufgenommen wurde in Luxemburg am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung des Vorstehenden an die Erschienenen, welche dem unterzeichneten Notar dem
Namen, Zivilstand und Wohnort nach bekannt sind, haben dieselben die gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unter-
schrieben.

Gezeichnet: D. Hirschmann, H. Hellinckx.
Enregistré a Luxembourg, le 19 octobre 2007, LAC/2007/ 31795. — Regu 1.250 euros.

Le Receveur (signé): F. Sandt.
Fiir gleichlautende Abschrift, zum Zwecke der Veréffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations

erteilt.

Luxemburg, den 24. Oktober 2007. H. Hellinckx.
Référence de publication: 2007125770/242/685.
(070150440) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

SEB Garant®, Fonds Commun de Placement.

AUFLOSUNG

Die Verwaltungsgesellschaft SEB ASSET MANAGEMENT S.A. teilt mit, dass der Teilfonds SEB Garant® Best of 5 zum
Laufzeitende, am 21. September 2007, aufgeldst wurde.

Im Anschluss an die Auflésung des oben genannten Teilfonds wurde der Fonds SEB Garant® ebenfalls mit Wirkung
zum 21. September 2007 aufgel6st.

Luxemburg, am 24. September 2007. SEB ASSET MANAGEMENT S.A..

Référence de publication: 2007127715/755/10.

S.u.P. Premium Ill, Société d’Investissement a Capital Variable - Fonds d’Investissement Spécialisé.
Siége social: L-1445 Strassen, 4, rue Thomas Edison.
R.C.S. Luxembourg B 132.899.

STATUTEN
Im Jahre zweitausendundsieben, am siebzehnten Oktober.

Vor dem unterzeichneten Notar Henri Hellinckx, mit dem Amtssitz in Luxemburg.

Ist erschienen:
- DZ BANK INTERNATIONAL S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg,
hier vertreten durch Frau Dérthe Hirschmann, Bankangestellte, wohnhaft in Trier,
gemaB privatschriftlicher Vollmacht, ausgestellt am 16. Oktober 2007.

Die erteilte Vollmacht, ordnungsgemiaB durch die Erschienene und den Notar unterzeichnet, bleibt diesem Dokument
beigefiigt, um mit demselben registriert zu werden.
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Die Erschienene hat in Ausfiihrung seiner Vertretungsbefugnis den Notar gebeten, die Satzung einer Gesellschaft,
welche zwischen den ihnen bestehen soll, wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Name. Zwischen den Unterzeichneten und allen, welche zukiinftig Eigentiimer von nachfolgend ausgegebenen
Aktien werden, besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (société d’investissement a capital variable - fonds d’investissement spécialisé, SICAV-FIS) gemaB dem Gesetz vom
13. Februar 2007 tber spezialisierte Investmentfonds (das «Gesetz von 2007») unter dem Namen S.u.P. PREMIUM IlI (die
«Investmentgesellschafty).

Art. 2. Sitz der Investmentgesellschaft. Der Gesellschaftssitz befindet sich in Strassen. Durch einfachen Beschluss des
Verwaltungsrates kénnen Niederlassungen und Reprasentanzen an einem anderen Ort des GroBherzogtums sowie im
Ausland gegriindet werden.

Sofern nach Ansicht des Verwaltungsrats auBergewohnliche politische oder kriegerische Ereignisse stattgefunden ha-
ben oder unmittelbar bevorstehen, welche den gewohnlichen Geschiftsverlauf der Investmentgesellschaft an ihrem Sitz
oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrichtigen konnten, kann der Sitz zeitweilig und bis zur vélligen
Normalisierung der Lage ins Ausland verlagert werden. Solche provisorischen MaBnahmen werden auf die Staatszuge-
horigkeit der Investmentgesellschaft keinen Einfluss haben. Die Investmentgesellschaft wird eine Luxemburger Gesell-
schaft bleiben.

Art. 3. Dauer. Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Gegenstand der Investmentgesellschaft. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage des
Gesellschaftsvermogens in Wertpapieren und anderen gesetzlich zulissigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und mit dem Ziel, den Aktionaren die Ertrige aus der Verwaltung des Gesellschaftsvermégens zukommen
zu lassen.

Die Investmentgesellschaft kann jegliche MaBnahmen ergreifen und Transaktionen ausfiihren, die sie fiir die Erfiillung
und Ausfiihrung dieses Gesellschaftszweckes fiir niitzlich erachtet, und zwar im weitesten Sinne entsprechend dem Gesetz
von 2007.

Art. 5. Investmentgesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital wird durch Aktien ohne Nennwert reprisentiert und
wird zu jeder Zeit dem Gesamtnettovermogen der Investmentgesellschaft gemaB nachfolgendem Artikel 12 entsprechen.
Das Gesellschaftskapital kann sich infolge der Ausgabe von weiteren Aktien durch die Investmentgesellschaft oder des
Riickkaufs von Aktien durch die Investmentgesellschaft erhéhen oder vermindern. Das Gesellschaftskapital wird in Euro
ausgedriickt und hat sich zu jedem Zeitpunkt mindestens auf eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000,-
Euro) zu belaufen. Dieses Mindestgesellschaftskapital ist innerhalb von zwolf Monaten nach Genehmigung der Invest-
mentgesellschaft als spezialisierter Investmentfonds nach Luxemburger Recht zu erreichen.

Das Griindungskapital betragt 31.000,- Euro und ist in 310 Aktien ohne Nennwert eingeteilt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, dass die Aktien der Investmentgesellschaft verschiedenen zu errich-
tenden Anlagevermégen (die «Teilfondsy) angehéren, welche wiederum in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein
konnen. Der Verwaltungsrat kann auBerdem bestimmen, dass innerhalb eines Teilfonds eine oder mehrere Aktienklassen
mit unterschiedlichen Merkmalen ausgegeben werden, wie z.B. eine spezifische Ausschiittungs- oder Thesaurierungspo-
litik, eine spezifische Gebiihrenstruktur oder andere spezifischen Merkmale wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt
und im Verkaufsprospekt der Investmentgesellschaft beschrieben.

Die Mittelzuflisse aus der Ausgabe der Aktien werden gemiB3 den Bestimmungen des Verkaufsprospektes der Invest-
mentgesellschaft in Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten angelegt, entsprechend der durch
den Verwaltungsrat aufgestellten Anlagepolitik und unter Beachtung der gesetzlich festgelegten oder durch den Verwal-
tungsrat aufgestellten Anlagegrenzen.

Art. 6. Aktienund Aktienzertifikate. Der Verwaltungsrat entscheidet, ob Aktien der Investmentgesellschaft als Namens-
und oder Inhaberaktien ausgegeben werden. Sofern Zertifikate tiber Inhaberaktien ausgegeben werden, werden sie in der
Stiickelung ausgegeben, wie dies der Verwaltungsrat bestimmt.

Fiir Namensaktien wird ein Aktiondrsregister am Firmensitz der Investmentgesellschaft gefiihrt. Dieses Register enthilt
den Namen eines jeden Aktionirs, seinen Geschiftssitz, die Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien sowie ggf. das Datum
der Ubertragung jeder Aktie. Die Eintragung im Aktionirsregister wird durch eine oder mehrere vom Verwaltungsrat
bestimmte Person(en) unterzeichnet und gilt als Nachweis der Berechtigung des Aktionirs an solchen Namensaktien.

Der Verwaltungsrat wird beschlieBen, ob Aktienzertifikate tiber einen solchen Eintrag ausgegeben werden oder ob
der Aktionadr eine Bestitigung der Eintragung im Aktiondrsregister erhilt.

Sofern Inhaberaktien ausgegeben werden, kénnen Namensaktien in Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien
auf Antrag des Aktiondrs umgetauscht werden. Ein Umtausch von Namensaktien in Inhaberaktien erfolgt durch die Un-
gliltigerklarung der -gegebenenfalls iiber die Namensaktien ausgestellten- Zertifikate und durch Ausgabe eines oder
mehrerer Inhaberaktienzertifikate, welche die ungiiltig erklarten Namenszertifikate ersetzen; der Vorgang wird im Akti-
enregister zum Nachweis dieser Ungiiltigerklarung eingetragen.
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Der Umtausch von Inhaberaktien in Namensaktien erfolgt durch Ungiiltigerklarung der Aktienzertifkate tber die In-
haberaktien und gegebenenfalls durch Ausgabe von Aktienzertifikaten iiber Namensaktien an deren Stelle; zum Nachweis
dieser Ausgabe erfolgt ein Eintrag im Aktienregister. Nach Ermessen des Verwaltungsrates konnen die Kosten eines
solchen Umtausches dem antragstellenden Aktionar belastet werden.

Sofern Aktienzertifikate ausgegeben werden, werden diese binnen eines Monats nach Zeichnung ausgestellt, voraus-
gesetzt, dass alle Zahlungen der gezeichneten Aktien eingegangen sind. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungs-
ratsmitgliedern unterzeichnet. Eine der beiden Unterschriften kann durch eine Person erfolgen, die zu diesem Zweck
vom Verwaltungsrat bevollmachtigt wurde.

Aktien werden ausschlieBlich an sachkundige Anleger im Sinne von Artikel 2 des Gesetzes von 2007 ausgegeben, d.h.
an institutionelle oder professionelle Anleger oder solche Anleger, die ein schriftliches Einverstiandnis mit der Einordnung
als sachkundiger Anleger abgeben und (1) mindestens 125.000,- Euro in die Investmentgesellschaft investieren oder (2)
liber eine Einstufung seitens eines Kreditinstituts im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG, eines Wertpapierunternehmens im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG oder einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2001/107/EG, die ihren Sach-
verstand, ihre Erfahrung und Kenntnisse bestitigt, um die Anlage in die Investmentgesellschaft angemessen beurteilen zu
kénnen, vorlegen.

Eine Ubertragung von Aktien bedarf der vorherigen Zustimmung der Investmentgesellschaft und ist nur méglich, wenn
der Kaufer ein sachkundiger Anleger im Sinne Gesetzes von 2007 ist und wenn er voll und ganz etwaige restliche Ver-
pflichtungen gegeniiber der Investmentgesellschaft tibernimmt.

Falls ein Aktiondr Aktien der Investmentgesellschaft nicht fiir eigene Rechnung zeichnet, sondern fiir Rechnung eines
Dritten, so muss dieser Dritte ebenfalls ein sachkundiger Anleger im Sinne des Gesetzes von 2007 sein.

Sofern sowohl Inhaberaktien als auch Namensaktien ausgegeben werden, erfolgt die Ubertragung von Inhaberaktien
durch Ubergabe der entsprechenden Aktienzertifikate. Die Ubertragung einer Namensaktie wird durch eine schriftliche
Ubertragungserklirung, die in das Aktionirsregister eingetragen, datiert und durch den Kiufer, den VeriuBerer oder
durch sonstige hierzu vertretungsberechtigte Personen unterschrieben wird, sowie durch Einreichung des Aktienzertifi-
kates, falls ausgegeben, durchgefiihrt. Die Investmentgesellschaft kann auch andere Urkunden akzeptieren, die in aus-
reichender Weise die Ubertragung belegen.

Jeder Inhaber von Namensaktien muss der Investmentgesellschaft seine Adresse zwecks Eintragung im Aktionarsre-
gister mitteilen. Weicht diese von der Adresse seiner Administration ab, kann er zusitzlich eine Versandadresse benennen.
Alle Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft zugunsten von Inhabern von Namensaktien kénnen
rechtsverbindlich an die entsprechende Adresse gesandt werden. Der Aktionar kann jederzeit schriftlich bei der Invest-
mentgesellschaft die Anderungen seiner Adresse im Register beantragen.

Sofern ein Aktionar keine Adresse angibt, kann die Investmentgesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk
in das Aktionidrsregister eingetragen wird. Die Adresse des Aktionars wird in diesem Falle solange am Sitz der Invest-
mentgesellschaft sein, bis der Aktionar der Investmentgesellschaft eine andere Adresse mitteilt.

Aktien werden nur ausgegeben, nachdem die Zeichnung angenommen und die Zahlung eingegangen ist.

Die Investmentgesellschaft erkennt nur einen einzigen Aktionar pro Aktie an. Im Falle eines gemeinschaftlichen Besitzes
oder eines NieBbrauchs kann die Investmentgesellschaft die Ausiibung der mit dem Aktienbesitz verbundenen Rechte bis
zu dem Zeitpunkt suspendieren, zu dem eine Person angegeben wird, die die gemeinschaftlichen Besitzer oder die Be-
glinstigten und NieBbraucher gegeniiber der Investmentgesellschaft vertritt.

Die Investmentgesellschaft kann Aktienbruchteile bis zur dritten Dezimalzahl ausgeben. Aktienbruchteile geben kein
Stimmrecht, berechtigen aber zur Teilnahme an den Ausschiittungen der Investmentgesellschaft auf einer pro rata-Basis.

Im Falle von Inhaberaktien werden nur Zertifikate iiber ganze Aktien ausgegeben.

Art. 7. Verlust oder Zerstorung von Aktienzertifikaten. Kann ein Aktionar gegeniiber der Investmentgesellschaft in
liberzeugender Form nachweisen, dass ein Aktienzertifikat Uber eine ihm gehérende Aktie abhanden gekommen oder
zerstort worden ist, wird die Investmentgesellschaft auf seinen Antrag ein Ersatzzertifikat ausgeben. Diese Ausgabe un-
terliegt den von der Investmentgesellschaft aufgestellten Bedingungen, mit inbegriffen eine Entschiadigung, eine Urkun-
denuberpriifung oder Urkundenforderung, die durch eine Bank, einen B&rsenmakler oder eine andere Partei zur
Zufriedenheit der Investmentgesellschaft unterschrieben sein muss. Mit der Ausgabe eines neuen Aktienzertifikates, auf
dem vermerkt ist, dass es sich um ein Duplikat handelt, verliert das Originalzertifikat jede Giiltigkeit.

Verstiimmelte oder beschidigte Aktienzertifikate konnen durch die Investmentgesellschaft gegen neue Aktienzertifi-
kate ausgetauscht werden. Die verstiimmelten oder beschidigten Aktienzertifikate sind an die Investmentgesellschaft
zuriickzugeben und werden von derselben sofort fiir ungiiltig erklart.

Die Investmentgesellschaft ist nach eigenem Ermessen berechtigt, vom Aktiondr Ersatz in angemessener Hohe fiir
solche Kosten zu verlangen, die durch die Ausgabe und Eintragung eines neuen Aktienzertifikates oder durch die Annul-
lierung und Zerstorung des Originalaktienzertifikates entstanden sind.

Art. 8. Beschrankung der Eigentumsrechte auf Aktien. Aktien an der Investmentgesellschaft sind sachkundigen Anlegern
im Sinne des Gesetzes von 2007 vorbehalten. Dariiber hinaus kann die Investmentgesellschaft nach eigenem Ermessen
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den Besitz ihrer Aktien durch bestimmte sachkundige Anleger einschrinken oder verbieten, wenn sie der Ansicht ist,
dass ein solcher Besitz:

- zu Lasten der Interessen der iibrigen Aktionare oder der Investmentgesellschaft geht; oder

- einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann; oder

- bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuer-
pflichtig wird; oder

- den Interessen der Investmentgesellschaft in einer anderen Art und Weise schadet.

Zu diesem Zweck kann die Investmentgesellschaft:

a) die Ausgabe von Aktien oder deren Umschreibung im Aktionarsregister verweigern,

b) Aktien zwangsweise zuriicknehmen,

c) bei Aktiondrsversammlungen Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Investmentgesellschaft zu besitzen,
das Stimmrecht aberkennen.

Art. 9. Ausgabe von Aktien. Der Verwaltungsrat ist uneingeschrinkt berechtigt, eine unbegrenzte Anzahl voll einbe-
zahlter Aktien zu jeder Zeit auszugeben, ohne den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszuge-
bender Aktien einzurdumen.

Der Verwaltungsrat kann fiir jeden Teilfonds die Haufigkeit der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse Einschrankun-
gen unterwerfen; er kann insbesondere entscheiden, dass Anteile einer Aktienklasse ausschlieBlich wihrend einer oder
mehrerer Zeichnungsfristen oder sonstiger Fristen gemaB den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen der Investment-
gesellschaft ausgegeben werden.

Der Ausgabepreis ist bei Ausgabe der Aktien ginzlich oder teilweise auf die Weise zu entrichten, wie sie der Verwal-
tungsrat fiir jeden Teilfonds bestimmt und im Verkaufsprospekt nennt und ausfiihrlich beschreibt.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, fiir jeden Teilfonds zusitzliche Zeichnungsbedingungen zu bestimmen, wie bei-
spielsweise Mindestzeichnungsbetrige, die Zahlung von Ausgabeaufschligen oder Ausgleichszinsen oder das Bestehen
von Eigentumsbeschrankungen. Diese Bedingungen werden im Verkaufsprospekt genannt und ausfiihrlich beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann an jedem seiner Mitglieder, jedem Geschiftsfiihrer, leitenden Angestellten oder sonstigen
ordnungsgemal ermichtigten Vertreter die Befugnis verleihen, Zeichnungsantrige anzunehmen, Zahlungen auf den Preis
neu auszugebender Aktien in Empfang zu nehmen und diese Aktien auszuliefern.

Die Investmentgesellschaft kann im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts, welche insbesondere
ein Bewertungsgutachten durch den Wirtschaftspriifer der Investmentgesellschaft zwingend vorsehen, Aktien gegen Lie-
ferung von Wertpapieren ausgeben, sofern eine solche Lieferung von Wertpapieren der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds entspricht und innerhalb der Anlagebeschriankungen der Investmentgesellschaft und der Anlagepolitik des ent-
sprechenden Teilfonds erfolgt. Sdmtliche Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien gegen Lieferung von
Wertpapieren sind von den betreffenden Aktiondren zu tragen.

Aktien missen voll eingezahlt werden. Neu ausgegebene Aktien haben dieselben Rechte wie die Aktien, die am Tage
der Aktienausgabe in Umlauf waren.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zuriickzuweisen oder je-
derzeit ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Aktien auszusetzen.

Art. 10. Riicknahme von Aktien. Jeder Aktionar kann innerhalb der vom Gesetz und dieser Satzung vorgesehenen
Grenzen die Riicknahme aller oder eines Teiles seiner Aktien durch die Investmentgesellschaft nach den Bestimmungen
und dem Verfahren, welche vom Verwaltungsrat in den Verkaufsunterlagen fiir die einzelnen Teilfonds festgelegt werden,
verlangen. Der Riicknahmepreis pro Aktie wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Frist ausgezahlt,
welche fiinf Werktage ab dem entsprechenden Bewertungstag nicht iiberschreitet, im Einklang mit den Zielbestimmungen
des Verwaltungsrates und vorausgesetzt, dass gegebenenfalls ausgegebene Inhaberanteile und sonstige Unterlagen zur
Ubertragung von Aktien bei der Investmentgesellschaft eingegangen sind, vorbehaltlich der Bestimmungen gemiB Artikel
13 dieser Satzung.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert der entsprechenden Aktienklasse gemaB Artikel 12 dieser Satzung,
abziiglich Kosten und gegebenenfalls Provisionen entsprechend den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen fiir die
Aktien. Der Riicknahmepreis kann auf die niachste Einheit der entsprechenden Wihrung auf- oder abgerundet werden,
gemaB Bestimmung des Verwaltungsrates.

Sofern die Zahl oder der gesamte Anteilwert von Aktien, welche durch einen Aktionar in einer Aktienklasse gehalten
werden, nach dem Antrag auf Riicknahme unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welche vom Verwaltungsrat als
Mindestzahl bzw. -wert festgelegt wurden, kann dieser Antrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten Aktienbesitzes
des Aktionars in dieser Aktienklasse behandelt werden.

Wenn des weiteren an einem Bewertungstag die gemaB diesem Artikel gestellten Riicknahmeantrige und die gemiaf3
Artikel 11 dieser Satzung gestellten Umtauschantrige einen bestimmten Umfang libersteigen, wie dieser vom Verwal-
tungsrat festgelegt wird, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Riicknahme- oder
Umtauschantrége fiir einen Zeitraum und in einer Weise ausgesetzt wird, wie dies vom Verwaltungsrat unter Beriick-
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sichtigung der Interessen aller Aktionire fiir erforderlich gehalten wird. Nicht ausgefiihrte Riicknahmeantrage werden in
diesen Fillen am nichstfolgenden Bewertungstag vorrangig berticksichtigt.

Sofern der Verwaltungsrat dies entsprechend beschlieBt, soll die Investmentgesellschaft berechtigt sein, den Riicknah-
mepreis an jeden Aktionir, der dem zustimmt, unbar auszuzahlen, indem dem Aktionar aus dem Portfolio der Vermé-
genswerte, welche der/den entsprechenden Aktienklasse(n) zuzuordnen sind, Vermégensanlagen zu dem jeweiligen Wert
(entsprechend der Bestimmungen gemiaB Artikel 12) an dem jeweiligen Bewertungstag, an welchem der Riicknahmepreis
berechnet wird, entsprechend dem Wert der zuriickzunehmenden Aktien zugeteilt werden. Natur und Art der zu iiber-
tragenden Vermogenswerte werden in einem solchen Fall auf einer angemessenen und sachlichen Grundlage und ohne
Beeintrichtigung der Interessen der anderen Aktionire der entsprechenden Aktienklasse(n) bestimmt und die ange-
wandte Bewertung wird durch einen gesonderten Bericht des Wirtschaftspriifers bestitigt. Die Kosten einer solchen
Ubertragung tragt der Zessionar.

Der Verwaltungsrat kann eine zwangsweise Riicknahme der Aktien eines Aktionars beschlieBen, wenn er der Ansicht
ist, dass (i) der Besitz von Aktien des betroffenen Aktionirs zu Lasten der Interessen der librigen Aktionire oder der
Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds geht oder (ii) einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im
Ausland mit sich ziehen kann (insbesondere, wenn es sich bei dem betroffenen Aktiondr nicht oder nicht mehr um einen
Anleger im Sinne des Artikels 2 des Gesetzes von 2007 handelt) oder (iii) bewirken kann, dass die Investmentgesellschaft
in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerpflichtig wird oder (iv) den Interessen der Invest-
mentgesellschaft bzw. eines Teilfonds in einer anderen Art und Weise schadet.

Des weiteren kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft beschlieBen, Aktien oder Aktienbruchteile der In-
vestmentgesellschaft in Bezug auf einen oder mehrer Teilfonds zuriickzukaufen, um auf die Weise den Erlos aus dem
Verkauf von Vermogenswerten des betroffenen Teilfonds an die Aktionare auszuzahlen. Die Entscheidung zum Riickkauf
ist verbindlich fiir alle Aktionare und gilt verhaltnismaBig (pro rata) zu ihrem Anteil am Kapital der Investmentgesellschaft.

Der Riicknahmepreis entspricht in diesen Fillen dem Anteilwert am Tag der Riicknahme.

Die von der Investmentgesellschaft zuriickgekauften Aktien des Kapitals werden in den Biichern der Investmentge-
sellschaft annulliert. Der Riicknahmepreis wird in Luxemburg spitestens zwanzig Bankarbeitstage nach dem letzten Tag
der Berechnung des Riicknahmepreises ausbezahlt.

Art. 11. Umtausch von Aktien. Sofern durch den Verwaltungsrat im Verkaufsprospekt nicht anderweitig festgelegt ist
jeder Aktiondr berechtigt, den Umtausch aller oder eines Teils seiner Aktien in Aktien einer anderen Aktienklasse des-
selben Teilfonds oder in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. einer Aktienklasse eines anderen Teilfonds zu verlangen.
Der Verwaltungsrat kann, unter anderem im Hinblick auf die Haufigkeit, Fristen und Bedingungen des Umtauschs Be-
schrinkungen festlegen und er kann den Umtausch nach seinem Ermessen von der Zahlung von Kosten und Provisionen
abhangig machen.

Der Preis fir den Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse desselben Teilfonds
oder in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. einer Aktienklasse eines anderen Teilfonds wird auf der Grundlage des
jeweiligen Anteilwertes der beiden Aktienklassen bzw. der Aktienklasse und des anderen Teilfonds an demselben Be-
wertungstag beziehungsweise zu demselben Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag berechnet.

Sofern die Zahl der von einem Aktiondr in einer Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien oder der gesamte
Anteilwert der von einem Aktiondr in einer Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien aufgrund eines Umtauschant-
rages unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welcher vom Verwaltungsrat festgelegt wurde, kann die Invest-
mentgesellschaft entscheiden, dass dieser Antrag als Antrag auf Umtausch der gesamten von einem Aktiondr in einer
solchen Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien behandelt wird.

Aktien, welche in Aktien an einer anderen Aktienklasse oder eines anderen Teilfonds bzw. Aktienklasse eines anderen
Teilfonds umgetauscht wurden, werden entwertet.

Art. 12. Anteilwert. Der Anteilwert pro Aktie jeder Aktienklasse wird in der jeweiligen Teilfondswahrung - wie im
Verkaufsprospekt festgesetzt - in dem vom Verwaltungsrat bestimmten und im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Rhythmus,
mindestens jedoch einmal pro Monat («Bewertungstagy) berechnet und in der Regel in der Wéhrung der einzelnen
Aktienklassen ausgedriickt.

Er wird durch Division der Nettovermdgenswerte der Investmentgesellschaft, das heiBt der einer solchen Aktienklasse
zuzuordnenden Vermégenswerte abziiglich der dieser Aktienklasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten, durch die Zahl der
an diesem Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien der entsprechenden Aktienklasse gemaB den nachfolgend be-
schriebenen Bewertungsregeln berechnet. Der Anteilwert kann auf die nichste gingige Untereinheit der jeweiligen
Wihrung entsprechend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet werden. Sofern seit Bestimmung
des Anteilwertes wesentliche Verianderungen in der Kursbestimmung auf den Markten erfolgten, auf denen ein wesent-
licher Anteil der jeweiligen Aktienklasse zuzuordnenden Vermdgensanlagen gehandelt oder notiert wird, kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre und der Investmentgesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine
weitere Bewertung vornehmen.

Die Bewertung des Anteilwertes der verschiedenen Aktienklassen wird wie folgt vorgenommen:
I. Die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft beinhalten:
(1) Die im jeweiligen Teilfondsvermé&gen enthaltenen Zielfondsaktien.
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(2) Alle Kassenbestinde und Bankguthaben einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen;

(3) alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehende Betrige, (einschlieBlich des Ent-
gelts fur verkaufte, aber noch nicht gelieferte, Wertpapiere);

(4) alle Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere; alle verzinslichen Wertpapiere, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, VWandelanleihen, Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und
dhnliche Vermogenswerte, welche im Eigentum der Investmentgesellschaft stehen oder fiir sie gehandelt werden (wobei
die Investmentgesellschaft im Einklang mit den nachstehend unter (a) beschriebenen Verfahren Anpassungen vornehmen
kann, um Marktwertschwankungen der Wertpapiere durch den Handel Ex-Dividende, Ex-Recht oder durch dhnliche
Praktiken gerecht zu werden);

(5) Bar- und sonstige Dividenden und Ausschiittungen, welche von der Investmentgesellschaft eingefordert werden
kénnen, vorausgesetzt, dass die Investmentgesellschaft hiervon in ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde;

(6) angefallene Zinsen auf verzinsliche Vermégenswerte, welche im Eigentum der Investmentgesellschaft stehen, soweit
diese nicht im Hauptbetrag des entsprechenden Vermégenswertes einbezogen sind oder von dem Hauptbetrag wider-
gespiegelt werden;

(7) nicht abgeschriebene Griindungskosten der Investmentgesellschaft, einschlieBlich der Kosten fiir die Ausgabe und
Auslieferung von Aktien an der Investmentgesellschaft;

(8) die sonstigen Vermogenswerte jeder Art und Herkunft einschlieBlich vorausbezahlter Auslagen.
Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt:

(2) Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen offenen Zielfondsaktien werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Riicknahmepreis bewertet.

(b) Der Wert von Kassenbestinden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, voraus-
bezahlten Auslagen, Bardividenden und erkliarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem
Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsdchlichen Wert zu erhalten.

(c) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Bérse notiert oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage
des letzten verfiigbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt.
Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermégenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an
jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt maBBgebend, welcher der Hauptmarkt fiir diesen Vermégenswert ist;

(d) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Preises ermittelt.

(e) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir Vermogenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie vorerwihnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (c) oder (d) den tatsichlichen Marktwert der ent-
sprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der
Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschitzung ermittelt.

(f) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemiB den Richtlinien des Verwal-
tungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertriagen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der
Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertriage an den Borsen oder orga-
nisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen von der Investmentgesellschaft gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der Anteilwert bestimmt wird,
nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemes-
sener und verniinftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.

(g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem
jeweiligen Nennwert zuziiglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hochstens
90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefihren Marktwert entsprochen wird,
ermittelt.

(h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Verméogenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem vom Verwaltungsrat auszustellenden Verfahren zu
bestimmen ist.

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds aus-
gedrickt ist, wird in diese Wiahrung zu den zuletzt bei der Depotbank verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn
solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat
aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses im Interesse
einer angemessenen Bewertung eines Vermogenswertes der Investmentgesellschaft fiir angebracht hilt.

II. Die Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft beinhalten:
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(1) alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und filligen Forderungen;
(2) alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Investmentgesellschaft (einschlieBlich Bereitstellungskosten fiir Kredite);

(3) alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich, ohne hierauf beschrinkt zu sein, Verwaltungskosten, Ma-
nagementkosten, Griindungskosten, Depotbankgebiihren und Kosten fiir Vertreter der Investmentgesellschaft);

(4) alle bekannten, gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich filliger vertraglicher Verbindlich-
keiten auf Geldzahlungen oder Giiteriibertragungen, einschlieBlich weiterhin des Betrages nicht bezahlter, aber erklarter
Ausschiittungen der Investmentgesellschaft);

(5) angemessene Riickstellungen fiir zukiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und Einkiinften am
Bewertungstag entsprechend der Bestimmung durch die Investmentgesellschaft sowie sonstige eventuelle Riickstellungen,
welche vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige eventuelle Betrige, welche der Verwaltungs-
rat im Zusammenhang mit drohenden Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft fiir angemessen hilg;

(6) simtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft, gleich welcher Art und Herkunft, welche unter
Beriicksichtigung allgemein anerkannter Grundsitze der Buchfiihrung dargestellt werden. Bei der Bestimmung des Be-
trages solcher Verbindlichkeiten wird die Investmentgesellschaft simtliche von der Investmentgesellschaft zu zahlenden
Kosten beriicksichtigen, einschlieBlich Griindungskosten, Gebiihren an Fondsmanager und Anlageberater, Gebiihren fiir
die Buchfiihrung, Gebiihren an die Depotbank und ihre Korrespondenzbanken sowie an die Zentralverwaltungs- und
Domizilierungsstelle, Register- und Transferstelle, Gebiihren an die zustindige Stelle fiir die Borsennotiz, Gebiihren an
Zahl- oder Vertriebsstellen sowie sonstige standige Vertreter im Zusammenhang mit der Registrierung der Investment-
gesellschaft, Gebiihren fiir simtliche sonstigen von der Investmentgesellschaft beauftragten Vertreter, Vergiitungen fiir
die Verwaltungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen, Versicherungspriamien, Reisekosten im Zusammenhang
mit den Verwaltungsratssitzungen, Gebiihren und Kosten fiir Rechtsberatung und Wirtschaftspriifung, Gebiihren im Zu-
sammenhang mit der Registrierung und der Aufrechterhaltung dieser Registrierung der Investmentgesellschaft bei
Regierungsstellen oder Bérsen innerhalb oder auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg, Berichtskosten, Veroffent-
lichungskosten, einschlieBlich der Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck, die Ankiindigung und die Verteilung von
Verkaufsprospekten, Werbeschriften, periodischen Berichten oder Aussagen im Zusammenhang mit der Registrierung,
die Kosten simtlicher Berichte an die Aktionire, Steuern, Gebiihren, &ffentliche oder dhnliche Lasten, simtliche sonstigen
Kosten im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit, einschlieBlich der Kosten fiir den Kauf und Verkauf von Vermo-
genswerten, Zinsen, Bank- und Brokergebiihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex. Die Investmentgesellschaft kann
Verwaltungs- und andere Ausgaben regelmiBiger oder wiederkehrender Natur auf Schitzbasis periodengerecht jahrlich
oder fiir andere Zeitabschnitte berechnen.

Ill. Die Vermogenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden:
Innerhalb eines Teilfonds kénnen eine oder mehrere Aktienklassen eingerichtet werden:

a) Sofern mehrere Aktienklassen an einem Teilfonds ausgegeben sind, werden die diesen Aktienklassen zuzuordnenden
Vermogenswerte gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds angelegt, wobei der
Verwaltungsrat innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen definieren kann, um (i) einer bestimmten Ausschittungspolitik,
die nach Berechtigung oder Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidet und/oder (ii) einer bestimmten Gestaltung
von Verkaufs- und Riicknahmeprovision und/oder (iii) einer bestimmten Gebiihrenstruktur im Hinblick auf die Verwaltung
oder Anlageberatung und/oder (iv) einer bestimmten Zuordnung von Dienstleistungsgebiihren fiir die Ausschiittung,
Dienstleistungen fiir Aktionare oder sonstiger Gebihren und/oder (v) unterschiedlichen Wihrungen oder Wihrungs-
einheiten, auf welche die jeweilige Aktienklasse lauten soll und welche unter Bezugnahme auf den Wechselkurs im
Verhiltnis zur Fondswihrung des jeweiligen Teilfonds gerechnet werden, und/oder (vi) der Verwendung unterschiedlicher
Sicherungstechniken, um Vermogenswerte und Ertrége, welche auf die Wihrung der jeweiligen Aktienklasse lauten, gegen
langfristige Schwankungen gegeniiber der Fondswihrung des jeweiligen Teilfonds abzusichern und/oder (vii) sonstigen
Charakteristika, wie sie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt
werden, zu entsprechen;

b) Die Ertrage aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse werden in den Biichern der Investmentgesellschaft der
Aktienklasse beziehungsweise den Aktienklassen zugeordnet, welche an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben sind und
der betreffende Betrag soll den Anteil der Netto-Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds, welche der auszugebenden
Aktienklasse zuzuordnen sind, erh6hen;

c) Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertriage und Aufwendungen, welche einem Teilfonds zuzuordnen sind, werden
der (den) an diesem Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n), vorbehaltlich vorstehend a) zugeordnet;

d) Sofern ein Vermogenswert von einem anderen Vermogenswert abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete Vermogens-
wert in den Biichern der Investmentgesellschaft derselben Aktienklasse beziehungsweise denselben Aktienklassen
zugeordnet, wie der Vermogenswert, von welchem die Ableitung erfolgte und bei jeder Neubewertung eines Vermo-
genswertes wird der Wertzuwachs beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden Aktienklasse
(n) in Anrechnung gebracht;

e) Sofern ein Vermaogenswert oder eine Verbindlichkeit der Investmentgesellschaft nicht einer bestimmten Aktien-
klasse zugeordnet werden kann, so wird dieser Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit allen Aktienklassen pro rata
im Verhiltnis zu ihrem jeweiligen Anteilwert oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu
und Glauben festlegt, zugeordnet, wobei (i) dann, wenn Vermégenswerte fiir Rechnung mehrerer Teilfonds in einem

LEG!

AL

"TON



122201 LEG

Konto gehalten oder als separater Pool von Vermégenswerten durch einen hierzu beauftragten Vertreter des Verwal-
tungsrates gemeinschaftlich verwaltet werden, die entsprechende Berechtigung jeder Aktienklasse anteilig ihrer Einlage
in dem betreffenden Konto oder Pool entsprechen wird und (ii) diese Berechtigung sich, wie im Einzelnen in den Ver-
kaufsunterlagen zu den Aktien an der Investmentgesellschaft beschrieben, entsprechend den fiir Rechnung der Aktien
erfolgenden Einlagen und Riicknahmen verandern wird sowie schlieBlich (iii) die Verbindlichkeiten zwischen den Aktien-
klassen anteilig im Verhiltnis zu ihrer jeweiligen Berechtigung an dem Konto oder Pool aufgeteilt werden;

f) nach Zahlung von Ausschiittungen an die Aktiondre einer Aktienklasse wird der Anteilwert dieser Aktienklasse um
den Betrag der Ausschiittungen vermindert.

Samtliche Bewertungsregeln und -beschlisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfiihrung zu
treffen und auszulegen.

Vorbehaltlich Boswilligkeit, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigen Irrtums ist jede Entscheidung im Zusammenhang
mit der Berechnung des Anteilwertes, welcher vom Verwaltungsrat oder von einer Bank, Investmentgesellschaft oder
sonstigen Stelle, die der Verwaltungsrat mit der Berechnung des Anteilwertes beauftragt getroffen wird, endgiiltig und
fir die Investmentgesellschaft, gegenwirtige, ehemalige und zukiinftige Aktiondre bindend.

IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden Bestimmungen:

1. Zur Riicknahme ausstehende Aktien der Investmentgesellschaft gemaB Artikel 10 dieser Satzung werden als beste-
hende Aktien behandelt und bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, welcher von dem Verwaltungsrat an dem entsprech-
enden Bewertungstag, an welchem die jeweilige Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, beriicksichtigt. Von
diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung des Riicknahmepreises durch die Investmentgesellschaft besteht eine entsprechende
Verbindlichkeit der Investmentgesellschaft;

2. Auszugebende Aktien werden ab dem Zeitpunkt, welcher vom Verwaltungsrat an dem jeweiligen Bewertungstag,
an welchem die Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, als ausgegebene Aktien behandelt. Von diesem Zeitpunkt
an bis zum Erhalt des Ausgabepreises durch die Investmentgesellschaft besteht eine Forderung zu Gunsten der Invest-
mentgesellschaft;

3. alle Vermdgensanlagen, Kassenbestinde und sonstigen Vermogenswerte, welche in anderen Wahrungen als der
Wihrung der jeweiligen Teilfonds ausgedriickt sind, werden zu den am Tag und zu dem Zeitpunkt der Anteilwertbe-
rechnung geltenden Devisenkursen bewertet;

4. sofern an einem Bewertungstag die Investmentgesellschaft sich verpflichtet hat

- einen Vermogenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende Gegenwert fiir diesen Vermdgenswert als Verbind-
lichkeit der Investmentgesellschaft ausgewiesen und der zu erwerbende Vermégenswert wird in der Bilanz der Invest-
mentgesellschaft als Vermégenswert der Investmentgesellschaft verzeichnet;

- einen Vermogenswert zu veriduBern, so wird der zu erhaltende Gegenwert fiir diesen Vermégenswert als Forderung
der Investmentgesellschaft ausgewiesen und der zu verauBernde Vermdgenswert wird nicht in den Vermdgenswerten
der Investmentgesellschaft aufgefiihrt;

wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des Gegenwertes oder Vermogenswertes an dem entsprechenden
Bewertungstag nicht bekannt ist, dieser Wert von der Investmentgesellschaft geschatzt wird.

Art. 12. Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes. Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, die Berechnung des An-
teilwertes der Aktien eines Teilfonds in folgenden Fillen voriibergehend auszusetzen:

- wenn aufgrund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit oder den Einflussbereich der Investmentgesell-
schaft fallen, eine normale Verfiigung iiber das Nettovermogen eines Teilfonds unméglich wird, ohne die Interessen der
Aktiondre schwerwiegend zu beeintrichtigen;

- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betrécht-
lichen Teils des Nettovermégens eines Teilfonds nicht bestimmt werden kann;

- wenn Einschriankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwicklung der Geschifte fiir Rechnung eines Teilfonds
verhindern;

- wenn eine Generalversammlung der Aktionare einberufen wurde, um die Investmentgesellschaft zu liquidieren.

Die Aussetzung der Berechnung der Anteilwerte wird den Aktionaren per Post oder E-Mail an die im Aktionérsregister
eingetragenen Adressen mitgeteilt.

Art. 13. Verwaltungsrat. Die Investmentgesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei
Mitgliedern besteht, welche nicht Aktiondr an der Investmentgesellschaft sein miissen. Die Verwaltungsratsmitglieder
werden fiir eine Dauer von héchstens sechs Jahren gewihlt. Der Verwaltungsrat wird von den Aktionaren im Rahmen
der Generalversammlung gewihlt; die Generalversammlung beschlieBt auBerdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder,
ihre Verglitung und die Dauer ihrer Amtszeit.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden und vertretenen Aktien gewihlt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen Beschluss der Gene-
ralversammlung abberufen oder ersetzt werden.
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Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes werden die verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates
die fehlende Stelle zeitweilig ausfiillen; die Aktionare werden bei der nichsten Generalversammlung eine endgiiltige Ent-
scheidung tiber die Ernennung treffen.

Art. 14. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt Giber die umfassende Befugnis, alle Verfiigungs-
und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der Anlagepolitik gemaB Artikel
20 dieser Satzung vorzunehmen.

Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder durch diese Satzung der Generalversammlung vorbe-
halten sind, kénnen durch den Verwaltungsrat getroffen werden.

Art. 15. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der tiglichen
Geschiftsfithrung der Investmentgesellschaft (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fiir die Invest-
mentgesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und
des Gesellschaftszweckes an eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen iibertragen, wobei diese Personen
nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt wer-
den und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates, weiter delegieren kdnnen.

Die Investmentgesellschaft kann, wie im Einzelnen in den Verkaufsunterlagen zu den Aktien an der Investmentgesell-
schaft beschrieben, einen Anlageberatungsvertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) («Anlageberatery) abschlie-
Ben, welche im Hinblick auf die Anlagepolitik der Investmentgesellschaft Empfehlungen geben und diese beraten soll(en).
Der Verwaltungsrat kann Investmentbeirite fiir jeden einzelnen Teilfonds berufen und deren Vergiitung festsetzen. Diese
Beirate sollen aus fachkundigen Personen mit entsprechender Erfahrung bestehen. Die Beirite haben lediglich eine be-
ratende Funktion und treffen keinerlei Anlageentscheidungen. Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch
notarielle oder privatschriftliche Urkunden ibertragen.

Art. 16. Verwaltungsratssitzung. Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestimmen. Er
kann einen Sekretir bestimmen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss und der die Protokolle der Verwal-
tungsratssitzungen und Generalversammlungen erstellt und verwahrt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Ver-
waltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Generalversammlungen. In seiner Abwe-
senheit konnen die Aktionédre oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder
im Falle der Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens acht Tage vor dem ent-
sprechenden Datum schriftlich eingeladen, auBer in Notfillen, in welchen Fillen die Art des Notfalls in der Einladung
vermerkt wird. Auf diese Einladung kann iibereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telefax oder dhnliche Kommu-
nikationsmittel verzichtet werden. Eine Einladung ist nicht notwendig fiir Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und an Orten
abgehalten werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung mit schriftlich, per Telegramm, Telefax
oder dhnliche Kommunikationsmittel erteilter Vollmacht durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied oder eine andere
Person vertreten lassen. Ein einziges Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telephonischen Konferenz-
schaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche ermoglichen, dass simtliche Teilnehmer an der Sitzung
einander horen kénnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer persénlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemiB einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Sofern samtliche
Verwaltungsratsmitglieder anwesend oder vertreten sind und sich damit einverstanden erklaren, kann auf die ordnungs-
gemaBe Einberufung verzichtet werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Investmentgesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, auBer
im Falle einer ausdriicklichen entsprechenden Erméchtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschliisse fassen oder Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder
vertreten sind.

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsrats-
sitzung unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen
Verfahren erstellt werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern
rechtsgiiltig zu unterzeichnen.

Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden und vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei
Stimmengleichheit fillt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschliisse im Umlaufverfahren, welche von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unter-
zeichnet sind, stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche
Beschliisse schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung wird
schriftlich zu bestidtigen sein und die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung.

LEG!

AL

"TON



122203 LEG

Art. 17. Zeichnungsbefugnis. Gegeniiber Dritten wird die Investmentgesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinschaft-
liche Unterschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates oder durch die gemeinschaftliche oder einzelne Unterschrift
von Personen, welche hierzu vom Verwaltungsrat ermichtigt wurden, verpflichtet.

Art. 18. Vergiitung des Verwaltungsrates. Die Vergiitungen fiir Verwaltungsratsmitglieder werden von der Gesell-
schafterversammlung festgelegt. Sie umfassen auch Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern
in Ausiibung ihrer Titigkeit entstehen, einschlieBlich eventueller Kosten fiir RechtsverfolgungsmaBnahmen, es sei denn,
solche seien veranlasst durch vorsitzliches oder grob fahrlissiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds.

Art. 19. Anlagepolitik. Die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft werden nach dem Grundsatz der Risikostreu-
ung in Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermogenswerten angelegt, unter Beriicksichtigung der Anlageziele und
Anlagegrenzen der Investmentgesellschaft, wie sie in dem von der Investmentgesellschaft herausgegebenen Verkaufs-
prospekt fiir die jeweiligen Teilfonds beschrieben werden, sowie unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von
2007. Die betreffenden Beteiligungen konnen entweder direkt oder liber Tochtergesellschaften gehalten werden.

Art. 20. Generalversammlung. Die Generalversammlung reprasentiert die Gesamtheit der Aktiondre der Investment-
gesellschaft. Ihre Beschliisse binden alle Aktionare. Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit
der Geschiftstitigkeit der Investmentgesellschaft anzuordnen, auszufiihren oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates zusammen.

Sie kann auch auf Antrag von Aktioniren, welche wenigstens ein Zehntel des Gesellschaftsvermégens reprisentieren,
Zusammentreten.

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts in Luxemburg-
Stadt an einem in der Einladung angegebenen Ort am zweiten Mittwoch des Monats April um 11:00 Uhr abgehalten. Ist
dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder Bankfeiertag in Luxemburg, wird die jahrliche Generalversammlung am nichst-
folgenden Bankarbeitstag abgehalten.

Andere Generalversammlungen kénnen an solchen Orten und zu solchen Zeiten abgehalten werden, wie dies in der
entsprechenden Einladung angegeben wird.

Die Aktionire treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die Tagesordnung enthilt und wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im Aktionarsregister eingetragene Adresse
versandt werden muss, zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der Versammlung nicht
nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fillen, in welchen die
Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche
Tagesordnung vorbereiten kann.

Wenn samtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine Veroffentlichungen erfolgen, kann die
Einladung an die Aktiondre ausschlieBlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern samtliche Aktionire anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemiB eingeladen und tber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den Aktioniren zur Teilnahme an
einer Generalversammlung erfiillt werden missen.

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorgiange behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten sind
(die Tagesordnung wird samtliche gesetzlich erforderlichen Vorginge enthalten).

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktionar kann sich bei jeder Generalversammlung durch
eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche kein Aktionédr sein muss und Verwaltungsratsmitglied der
Investmentgesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschlisse auf der Ge-
neralversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst.

Art. 21. Generalversammlungen der Aktiondre in einem Teilfonds oder einer Aktienldasse. Die Aktionire der Akti-
enklassen im Zusammenhang mit einem Teilfonds konnen zu jeder Zeit Generalversammlung abhalten, um tiber Vorginge
zu entscheiden, welche ausschlieBlich diesen Teilfonds betreffen.

Dariiber hinaus, kénnen die Aktionare einer Aktienklasse, zu jeder Zeit Generalversammlungen im Hinblick auf alle
Fragen, welche diese Aktienklasse betreffen, abhalten.

Die relevanten Bestimmungen in Artikel 21 sind auf solche Generalversammlungen analog anwendbar.

Jede stimmberechtigte Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktionar kann sich bei jeder Generalversammlung der
Aktiondre in einem Teilfonds oder einer Aktienklasse durch eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, welche
kein Aktionadr sein muss und Verwaltungsratsmitglied der Investmentgesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung werden Beschliisse der Generalver-
sammlung eines Teilfonds oder einer Aktienklasse mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire
gefasst.

Art. 22. Depotbank. In dem gesetzlich erforderlichen Umfang wird die Investmentgesellschaft einen Depotbankvertrag
mit einer Bank im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 (iber den Finanzsektor («Depotbank») abschlieBen.
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Die Depotbank wird die Pflichten erfiillen und die Verantwortung iibernehmen, wie dies gemaB den anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen vorgesehen ist.

Sowohl die Depotbank als auch die Investmentgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Ein-
klang mit dem Depotbankvertrag zu kiindigen. In diesem Fall wird der Verwaltungsrat alle Anstrengungen unternehmen,
um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur Depotbank
zu bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der
Aktiondre ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 23. Wirtschaftspriifer. Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Investmentgesellschaft werden durch einen
Wirtschaftspriifer (réviseur d’entreprise agréé) gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und von der In-
vestmentgesellschaft bezahlt wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche Pflichten im Sinne der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Art. 24. Geschiftsjahr. Das Rechnungsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar jeden Jahres und endet am
31. Dezember des folgenden Jahres. Das erste Geschiftsjahr endet am 31. Dezember 2008.

Der Jahresabschluss der Investmentgesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden Wihrung, d.h. in
Euro, aufgestellt.

Art. 25. Ausschiittungen. Die Generalversammlung einer Aktienklasse im Zusammenhang mit einem Teilfonds wird
auf Vorschlag des Verwaltungsrates und innerhalb der gesetzlichen Grenzen dariiber entscheiden, wie der Ertrag aus
diesem Teilfonds zu verwenden ist, sie kann zu gegebener Zeit Ausschiittungen erkliren oder den Verwaltungsrat hierzu
ermachtigen.

Auf jede ausschiittungsberechtigte Aktienklasse kann der Verwaltungsrat Zwischenausschiittungen im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen beschlieBen.

Die Zahlung von Ausschiittungen auf die Inhaber von Namensaktien erfolgt an deren im Aktionérsregister vermerkte
Adressen.

Ausschiittungen koénnen in einer Wihrung, zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausbezahlt werden, wie dies der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann unbare Ausschiittungen an der Stelle von Barausschiittungen innerhalb der Voraussetzungen
und Bedingungen, wie sie vom Verwaltungsrat festgelegt werden, beschlieBen.

Jegliche Ausschiittung, welche nicht innerhalb von finf Jahren nach ihrer Erklarung eingefordert wird, verfillt zu Guns-
ten der an dem jeweiligen Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n).

Auf Ausschiittungen, welche von der Investmentgesellschaft erklart und fiir die Berechtigten zur Verfligung gehalten
werden, erfolgen keine Zinszahlungen.

Art. 26. Auflosung der Investmentgesellschaft. Die Investmentgesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der
Generalversammlung und vorbehaltlich des fiir Satzungsanderungen erforderlichen Quorums und der Mehrheitserfor-
dernisse gemaB Artikel 30 dieser Satzung aufgeldst werden.

Sofern das Gesellschaftsvermégen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermégens gemaB Artikel 5 dieser Sat-
zung fillt, wird die Frage der Auflésung durch den Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgelegt. Die Generalver-
sammlung entscheidet ohne Anwesenheitsquorum mit der einfachen Mehrheit der auf dieser Versammlung vertretenen
Aktien.

Die Frage der Auflosung der Investmentgesellschaft wird der Generalversammlung durch den Verwaltungsrat auch
dann vorgelegt, sofern das Gesellschaftsvermégen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftskapitals gemafB Artikel 5 dieser
Satzung fillt. In diesem Falle wird die Generalversammlung ohne Anwesenheitsquorum beschlieBen und die Auflésung
kann durch die Aktionire entschieden werden, welche ein Viertel der auf der Generalversammlung vertretenen stimm-
berechtigten Aktien halten.

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der
Tatsache, dass das Gesellschaftskapital unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des Mindestgesellschaftskapitals gefallen
ist, abgehalten werden kann.

Art. 27. Auflésung und Verschmelzung von Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen oder mehrere
Teilfonds oder Aktienklassen zusammenzulegen, oder einen oder mehrere Teilfonds oder Aktienklassen aufzulésen, in-
dem die betroffenen Aktien entwertet werden und den betroffenen Aktionire der Anteilwert der Aktien dieses oder
dieser Teilfonds oder Aktienklassen zuriickerstattet wird. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls beschlieBen, einen oder
mehrere Teilfonds mit einem anderen spezialisierten Investmentfonds nach dem Gesetz von 2007 oder einem luxem-
burgischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («<OGA») nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen oder einem Teilfonds eines solchen spezialisierten Investmentfonds oder eines solchen OGA zu
verschmelzen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, einen der vorgenannten Beschlisse zu fassen

- im Falle einer wesentlichen Anderung der sozialen, politischen oder wirtschaftlichen Lage in den Lindern, in denen
Anlagen fiir den jeweiligen Teilfonds getitigt werden oder in denen die Aktien dieses Teilfonds vertrieben werden, oder
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- sofern der Wert der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds derart fillt, dass eine wirtschaftlich effiziente Ver-
waltung dieses Teilfonds nicht mehr gewihrleistet werden kann, oder

- im Rahmen einer Rationalisierung.

Der Liquidationserlds, der von Aktionar nach Abschluss der Liquidation nicht gefordert wurde, bleibt bei der Depot-
bank fiir einen Zeitraum von sechs Monaten deponiert und wird anschlieBend bei der Caisse des Consignations in
Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verfillt.

Der Beschluss des Verwaltungsrates gemiB dem ersten Absatz dieses Artikels iiber die Verschmelzung eines oder
mehrerer Teilfonds wird den betroffenen Aktioniren mitgeteilt. In diesem Fall ist es den betroffenen Aktioniren erlaubt,
wiahrend der Mindestdauer eines Monats ab dem Datum der erfolgten Mitteilung die kostenfreie Riicknahme oder den
kostenfreien Umtausch aller oder eines Teils ihrer Aktien zu dem anwendbaren Anteilwert zu beantragen. Nach Ablauf
dieser Periode ist die Verschmelzung fiir alle verbleibenden Aktiondre bindend. Im Falle der Verschmelzung einer oder
mehrerer Aktienklassen der Investmentgesellschaft mit einem luxemburgischen «fonds commun de placementy
bzw.«fonds commun de placement - FIS» ist der Beschluss jedoch nur fiir die dieser Verschmelzung zustimmenden Ak-
tionare bindend, bei allen anderen Aktiondre wird davon ausgegangen, dass sie einen Antrag auf Riicknahme ihrer Aktien
gestellt haben.

Der Erl6s aus der Auflosung von Aktien, der von den Aktionidre nach erfolgter Auflésung einer Aktienklasse nicht
gefordert wurde, wird bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verfillt.

Die Investmentgesellschaft hat die Aktionire durch Veréffentlichung einer Riicknahmeankiindigung in einer vom Ver-
waltungsrat zu bestimmenden Zeitung hieriiber zu informieren. Sind alle betroffenen Aktiondre und ihre Adressen der
Investmentgesellschaft bekannt, so erfolgt die Riicknahmeankiindigung mittels Brief an diese Adressaten.

Art. 28. Liquidation. Die Liquidierung wird durch einen oder mehrere Liquidatoren ausgefiihrt, welche ihrerseits na-
turliche oder juristische Personen sein konnen und von der Generalversammlung, die auch tiber ihre Befugnisse und tber
ihre Verglitung entscheidet, ernannt werden.

Der Netto-Liquidationserlos der Investmentgesellschaft wird von den Liquidatoren an die Aktionare im Verhiltnis zu
ihrem Aktienbesitz verteilt. Der Verwaltungsrat kann im Verkaufsprospekt genauer regeln, wie in Hinblick auf die ver-
schiedenen Aktienklassen verfahren wird.

Wird die Investmentgesellschaft liquidiert, so erfolgt die Liquidation in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Be-
stimmungen. Diese Bestimmungen spezifizieren die Verteilung der Liquidationserlése und sehen die Hinterlegung bei der
Caisse de Consignation fiir alle Betrige vor, die bei Abschluss der Liquidation von den Aktiondren nicht eingefordert
wurden. Betrige, die dort innerhalb der gesetzlichen Fristen nicht eingefordert werden, verfallen gemaB den Bestim-
mungen des Luxemburger Rechts.

Art. 29. Anderungen der Satzung. Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorumserforder-
nissen gemiB dem Gesetz vom 10. August 1915 (iber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender Anderungen und
Erginzungen (das «Gesetz von 1915») unterliegt, gedndert werden.

Art. 30. Interessenkonflikte. Vertrige und sonstige Geschifte zwischen der Investmentgesellschaft und einer anderen
Investmentgesellschaft oder Unternehmung werden nicht dadurch beeintriachtigt oder deshalb ungiiltig, weil ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Angestellte der Investmentgesellschaft an dieser anderen Investmentgesellschaft
oder Unternehmung ein personliches Interesse haben oder dort Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder
sonstiger Angestellter sind. Jedes Verwaltungsratsmitglied und jeder leitende Angestellte der Investmentgesellschaft, wel-
che als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder einfacher Angestellter in einer Gesellschaft oder Unterneh-
mung, mit welcher die Investmentgesellschaft Vertrage abschlieBt oder sonstige Geschiftsbeziehungen eingeht, wird durch
diese Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung nicht daran gehindert, im Zusammenhang mit
einem solchen Vertrag oder einer solchen Geschiftsbeziehung zu beraten, abzustimmen oder zu handeln.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Investmentgesellschaft im Zusammenhang mit
einem Geschiftsvorfall der Investmentgesellschaft ein den Interessen der Investmentgesellschaft entgegengesetztes per-
sonliches Interesse hat, wird dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellter dem Verwaltungsrat dieses
entgegengesetzte personliche Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschiftsvorfall nicht an den Bera-
tungen oder Abstimmungen teilnehmen und dieser Geschiftsvorfall wird ebenso wie das personliche Interesse des
Verwaltungsratsmitglieds oder leitenden Angestellten der nichstfolgenden Generalversammlung berichtet.

«Entgegengesetztes Interessey» entsprechend der vorstehenden Bestimmungen bedeutet nicht eine Verbindung mit
einer Angelegenheit, Stellung oder einem Geschiftsvorfall, welcher eine bestimmte Person, Gesellschaft oder Unterneh-
mung umfaflt, welche gelegentlich vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen benannt werden.

Art. 31. Anwendbares Recht. Simtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften und das Gesetz von 2007 einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erginzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

Zeichnung des Griindungskapitals

Das Griindungskapital wird wie folgt gezeichnet:
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1) DZ BANK INTERNATIONAL S.A., zeichnet dreihundert zehn (310) Aktien zum Gegenwert von einunddreiBig-
tausend (Euro 31.000,-).

Damit betragt das Griindungskapital insgesamt einunddreiBigtausend Euro (Euro 31.000,-). Die Einzahlung des gesam-

ten Griindungskapitals wurde dem unterzeichneten Notar ordnungsgemaB nachgewiesen.
Erkldrung

Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber die Handelsgesellschaften

vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.
Kosten

Die Griindungskosten welche der Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt werden belaufen sich auf ungefihr EUR

7.000,-.
Griindungsversammlung der Investmentgesellschaft

Oben angefiihrter Griindungsgesellschafter, welcher das gesamte gezeichnete Griindungskapital vertritt, hat unver-
ziiglich eine Gesellschafterversammlung, zu der er sich als rechtens einberufen bekennt, abgehalten und folgende
Beschliisse gefasst:

I. Zu Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

- Stefan Schneider, Geschiftsfiihrer, IPConcept FUND MANAGEMENT S.A., geboren am 26. April 1967 in Ehrings-
hausen, beruflich ansdssig in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen

- Ulrich Juchem, Abteilungsdirektor, DZ BANK INTERNATIONAL S.A., geboren am 1. Mai 1967 in Idar-Oberstein,
beruflich ansissig in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen

- Jiirgen Wieland, Geschiftsfiihrer der S & P FAMILY OFFICE GmbH, geboren am 21. Januar 1960 in Augsburg,
Deutschland, beruflich ansissig in D- 86159 Augsburg

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.
II. Sitz der Investmentgesellschaft ist 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen

lll. Die erste ordentliche Gesellschafterversammlung wird im Jahre 2009 stattfinden.

IV. Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

Ifb-LUX-AUDIT S.a.r.l, 26, rue Philippe Il, L-2340 Luxemburg

Das Mandat des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2009.

Woriber Urkunde aufgenommen wurde in Luxemburg am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung des Vorstehenden an die Erschienenen, welche dem unterzeichneten Notar dem
Namen, Zivilstand und Wohnort nach bekannt sind, haben dieselben die gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unter-
schrieben.

Gezeichnet: D. Hirschmann, H. Hellinckx.
Enregistré a Luxembourg, le 19 octobre 2007. LAC/2007/31794. — Regu 1.250 euros.
Le Receveur (signé): F. Sandt.

Fur gleichlautende Abschrift, erteilt Zwecks Veréffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 24. Oktober 2007. H. Hellinckx.
Référence de publication: 2007125769/242/684.

(070150011) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2007.

Strategiekonzept Zertifikate, Fonds Commun de Placement.

La partie spécifique du réglement de gestion du fonds commun de placement STRATEGIEKONZEPT ZERTIFIKATE
enregistré a Luxembourg a été déposé au Registre de Commerce et des Sociétés le 23 octobre 2007.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
OPPENHEIM ASSET MANAGEMENT SERVICES, Sar.l.
Unterschriften

Référence de publication: 2007122407/1999/12.
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2007, réf. LSO-CJ07900. - Recu 38 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070145775) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 octobre 2007.
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Intégration Financiére SA, Société Anonyme.
Siége social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 48.248.

Le bilan de la société au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
Référence de publication: 2007121921/655/14.
Enregistré a Luxembourg, le 4 octobre 2007, réf. LSO-CJ01912. - Regu 22 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070139906) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 octobre 2007.

Raffaello Luxembourg S.C.A., Société en Commandite par Actions.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 70.004.

Le bilan de la société au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
Référence de publication: 2007121922/655/14.
Enregistré a Luxembourg, le 3 octobre 2007, réf. LSO-CJ01136. - Regu 48 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070139904) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 octobre 2007.

Hakogel S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 39.959.

Le bilan de la société au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
Référence de publication: 2007121923/655/14.
Enregistré a Luxembourg, le 3 octobre 2007, réf. LSO-CJ01142. - Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070139903) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 octobre 2007.

JKA s.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-3480 Dudelange, 59, rue Gaffelt.
R.C.S. Luxembourg B 116.450.

Le bilan au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 12 octobre 2007. Signature.
Référence de publication: 2007121920/1286/12.
Enregistré a Luxembourg, le 3 octobre 2007, réf. LSO-CJ01110. - Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070139907) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 octobre 2007.
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Pacer S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 95.124.

Le bilan de la société au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
Référence de publication: 2007121924/655/14.
Enregistré a Luxembourg, le 3 octobre 2007, réf. LSO-CJ01156. - Regu 22 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070139901) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 octobre 2007.

Shogun Properties, Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 33.671.

Le bilan de la société au 30 juin 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
Référence de publication: 2007121925/655/14.
Enregistré a Luxembourg, le 3 octobre 2007, réf. LSO-CJ01159. - Regu 22 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070139899) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 octobre 2007.

Skimo S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert.
R.C.S. Luxembourg B 31.527.

Le bilan de la société au 31 décembre 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
Référence de publication: 2007121926/655/14.
Enregistré a Luxembourg, le 4 octobre 2007, réf. LSO-CJ01913. - Regu 22 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070139897) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 octobre 2007.

Zentral Luxembourg S. a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 11A, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 112.344.

Le bilan au 31 décembre 2005 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 12 octobre 2007. Signature.
Référence de publication: 2007121918/1286/12.
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