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Telemade S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.
R.C.S. Luxembourg B 86.588.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 6 aoiit 2007 a 18.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a 'article 100 de la loi du 10 ao(t

1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 26 juin 2007 n’a pas pu délibérer valablement sur le point 5 de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007068332/696/15.

Portfolio Selection Sicav, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.
R.C.S. Luxembourg B 56.144.

Wir laden unsere Anteilinhaber zu der am 29. Juli 2007 um 11.00 Uhr am Gesellschaftssitz der Gesellschaft in Lu-
xemburg stattfindenden

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

mit folgender Tagesordnung ein:

7.
8.
9.

Tagesordnung:

. Erweiterung des Gesellschaftszwecks und entsprechende Neufassung von Artikel 4 der Satzung wie folgt:

« Art. 4. Gesellschaftsziel

AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage des Gesellschaftsvermdgens in Wertpapieren und anderen
gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung und mit dem Ziel, den Aktioniren
die Ertrige aus der Verwaltung des Gesellschaftsvermogens zukommen zu lassen.

Die Gesellschaft kann jegliche MaBnahme ergreifen und Transaktion ausfiihren, welche sie fiir die Erfiillung und
Ausfiihrung dieses Gesellschaftszweckes fiir nutzlich erachtet, und zwar im weitesten Sinne entsprechend dem
Gesetz vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (hiernach «Gesetz vom 20. Dezember
2002»).»

Erweiterung der Maglichkeiten in Hinblick auf verschiedene Aktienkategorien und entsprechende Anderung der
Artikel 5 und 11 der Satzung.

Einfiihrung der Moglichkeit, Zertifikate fiir Inhaberaktien auszugeben und entsprechende Anderung von Artikel 6
der Satzung.

Erweiterung der Bewertungsregeln und entsprechende Anderung von Artikel 11 der Satzung.

Anderung des Zeitpunkts der jihrlichen Hauptversammlung und entsprechende Anderung von Artikel 22 der Sa-
tzung.

Anpassung an durch das Gesetz vom 25. August 2006 geinderte gesetzliche Vorschriften und entsprechende An-
derung der Artikel 14 und 22 der Satzung.

Redaktionelle Anderungen der Satzung.

Ernennung eines neuen Verwaltungsratsmitgliedes.

Verschiedenes.

Die Hauptversammlung kann zu den Tagesordnungspunkten 1. bis 7. nur dann wirksam Beschlisse fassen, wenn gemal3
Artikel 67-1 (2) des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften in seiner aktuellen Fassung ein Anwe-
senheitsquorum von mindestens 50 % des Gesellschaftskapitals eingehalten wird. Sollte ein solches Quorum nicht erreicht
werden, ist nach den Vorschriften des Luxemburger Rechts eine zweite Hauptversammlung einzuberufen. Ein Anwesen-
heitsquorum ist im Rahmen dieser zweiten Hauptversammlung nicht vorgesehen. Fiir beide Versammlungen gilt ein
Stimmenmehrheitserfordernis von mindestens zwei Dritteln der anwesenden oder vertretenen Gesellschafter.

Der Verwaltungsrat.

Référence de publication: 2007068746/755/39.
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Hazel Holding S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.
R.C.S. Luxembourg B 79.207.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 6 aoiit 2007 a 12.00 heures au siége social a Luxembourg, avec 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a 'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 26 juin 2007 n’a pas pu délibérer valablement sur le point 4 de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007068333/696/15.

Auguri Holding S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 47.857.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
which will be held on August 6, 2007 at 10.00 a.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
Action on a motion relating to the possible winding-up of the company as provided by Article 100 of the Luxembourg

law on commercial companies of August 10, 1915.

The Annual General Meeting of June 5, 2007 could not deliberate in due form on this item of the agenda as the quorum
required by law was not attained.

The Board of Directors.
Référence de publication: 2007068747/795/15.

Martin Currie Global Funds, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1736 Senningerberg, 1A, Heienhaff.
R.C.S. Luxembourg B 65.796.

Notice is hereby given that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders (the «Meeting») of MARTIN CURRIE GLOBAL FUNDS (the «Fundy) will be held on 25 July 2007 , at
11.00 a.m., at the Aerogolf Center, 1A Hoehenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg with the following agenda:

Agenda:

1. To receive and approve the report and audited financial statements for the year ended 31 March 2007.
2. To re-elect as directors:
* Keith Falconer
* Michael Hoare
* Alec Emmott
* Zvi Hoffman
* Jan Ankarcrona
* Eric Bateman
To elect as director:
* Keith Swinley
and to approve their remuneration.
3. To approve the payment of dividends for the year ended 31 March 2007 and to authorize the Directors to declare
further dividends in respect of the financial year ended 31 March 2007.
4. To re-elect ERNST & YOUNG S.A. as auditors.
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To ratify, confirm and discharge all actions of the directors and officers since the last annual general meeting.
6. To ratify, confirm and discharge all actions of the auditors taken within their mandate during the year ended 31
March 2007.

7. To transact such other business as may properly come before the meeting or any adjournment thereof.

Voting

Resolutions on the agenda of the Annual General Meeting may be passed without a quorum, by a simple majority of
the votes cast thereon at the Meeting.

Voting arrangements
In order to vote at the meeting:

- The holders of registered shares may be present in person or represented by a duly appointed proxy.

- Shareholders who cannot attend the Meeting in person are invited to send a duly completed and signed proxy form
to THE BANK OF NEW YORK (LUXEMBOURG) S.A., the Administrator of the Fund, by fax to +352 26 34 77 6040
and mail, to arrive not later than 24 July 2007 by close of business in Luxembourg. Proxy forms will be enclosed with the
notice sent to registered shareholders and are available at the registered office of the Fund.

8 June 2007. The Board of Directors.
Référence de publication: 2007068745/755/40.

Les Marres Investissement, Société Anonyme.
Siége social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 117.953.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 6 aodit 2007 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt

1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale Statutaire tenue le 5 juin 2007 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour,
le quorum prévu par la loi n’ayant pas été atteint.

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007068748/795/15.

cominvest Total Return Dynamic, Fonds Commun de Placement.

Das Verwaltungsreglement betreffend den Fonds cominvest TOTAL RETURN DYNAMIC, welcher von der cominvest
ASSET MANAGEMENT S.A. verwaltet wird, wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veroffentlichung im Luxemburger Amtsblatt, Recueil des Sociétés et Associations.
cominvest ASSET MANAGEMENT S.A.
Unterschrift

Référence de publication: 2007068334/267/12.
Enregistré a Luxembourg, le 11 juin 2007, réf. LSO-CF03235. - Regu 58 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070074675) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2007.

Ambilux S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R.C.S. Luxembourg B 68.114.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 25 juillet 2007 a 14.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006.

LEG!
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3. Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
5. Divers.
Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007068750/534/16.

Prostar S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 60.649.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 6 aoiit 2007 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale Statutaire tenue le 4 juin 2007 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour,
le quorum prévu par la loi n’ayant pas été atteint.

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007068749/795/15.

International Real Estate Management S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 70.426.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
which will be held on August 7th, 2007 at 9.00 a.m. at the registered office, with the following agenda:
Agenda:

Action on a motion relating to the possible winding-up of the company as provided by Article 100 of the Luxembourg
law on commercial companies of August 10th, 1915.

The Annual General Meeting of June 7th, 2007 could not deliberate in due form on this item of the agenda as the
quorum required by law was not attained.

The Board of Directors.
Référence de publication: 2007068927/795/15.

Allianz PIMCO Latin Bond Fund, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2633 Senningerberg, 6A, route de Tréves.
R.C.S. Luxembourg B 41.521.

Die Anteilinhaber der Allianz PIMCO LATIN BOND FUND (SICAV) werden hiermit zur

AUSSERORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG

eingeladen, die am 8. August 2007 , um 10.00 Uhr, in den Geschiftsraumen der Gesellschaft, 6A, route de Tréves,
L-2633 Senningerberg, stattfindet. Da bei der auBerordentlichen Generalversammlung der o.g. SICAV vom 3. Juli 2007
nicht das zur Beschlussfihigkeit notwendige Quorum erreicht wurde, wird am 8. August 2007 erneut eine Generalver-
sammlung stattfinden, die iiber die gleiche Tagesordnung abzustimmen hat.

Tagesordnung:
Die auBerordentliche Hauptversammlung wird uber folgenden Tagesordnungspunkt entscheiden:
1. Auflésung der folgenden Anteilklassen der Gesellschaft zum 24. August 2007
- Allianz PIMCO Latin Bond Fund A (USD) LU0101265766

- Allianz PIMCO Latin Bond Fund B (USD) LU0040757220
- Allianz PIMCO Latin Bond Fund D (EUR) LU0166179977

Zur Teilnahme an der auBerordentlichen Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind diejenigen An-
teilinhaber berechtigt, die bis spatestens 48 Stunden vor Beginn der auBerordentlichen Hauptversammlung die Depot-
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bestitigung eines Kreditinstituts bei der Gesellschaft vorlegen, aus der hervorgeht, dass die Anteile bis zur Beendigung
der auBerordentlichen Hauptversammlung gesperrt gehalten werden. Anteilinhaber kénnen sich auch von einer Person
vertreten lassen, die hierzu schriftlich bevollmichtigt ist. Vollmachtsformulare sind am Sitz der Gesellschaft erhiltlich.

Hinsichtlich der Anwesenheit einer Mindestanzahl von Anteilinhabern gelten die gesetzlichen Bestimmungen.

Senningerberg, im Juli 2007. Der Verwaltungsrat.
Référence de publication: 2007068751/755/25.

MEAG Luxembourg Real Estate Investment Fund, Fonds Commun de Placement - Fonds d’Investisse-
ment Spécialisé.

Le reglement de gestion du fonds commun de placement - fonds d’investissement spécialis¢ MEAG LUXEMBOURG
REAL ESTATE INVESTMENT FUND enregistré a Luxembourg, a été déposé au registre de commerce et des sociétés
de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 juin 2007.

MEAG LUXEMBOURG S.ar.l.

Société de Gestion

Signature

Un Mandataire
Référence de publication: 2007068744/1092/17.
Enregistré a Luxembourg, le 15 juin 2007, réf. LSO-CF05322. - Regu 102 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070078447) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juin 2007.

Prime Fund Management, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 1, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 129.073.

STATUTS
L’an deux mille sept, le trente et un mai.
Par devant Maitre Elvinger notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Madame Michéle Berger, employée de banque, résidant professionnellement a Luxembourg, représentée par Mon-
sieur George-Marios Prantzos employée privée, résidant professionnellement a Luxembourg, en vertu d’'une procuration
sous seing privé datée du 29 mai 2007

2) PICTET & CIE (EUROPE) S.A., ayant son siége social L-2449 Luxembourg, 1, boulevard Royal, représentée par
Monsieur Christian Jeanrond, résidant professionnellement a Luxembourg, en vertu d’une procuration sous seing privé
datée du 29 mai 2007.

Les procurations prémentionnées, signées ne varietur par les comparants et le notaire soussigné, resteront annexées
a ce document pour étre soumises a la formalité de I'enregistrement.

Lesquels comparants, és qualités qu'ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire d’arréter ainsi qu'il suit les statuts
d’une société anonyme qu’ils déclarent constituer comme suit:

Art. 1 €, |l existe entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront actionnaires une société en la forme d’une
société anonyme sous le régime d’une société d’investissement a capital variable sous la dénomination de PRIME FUND
MANAGEMENT.

Art. 2. La société est établie pour une période illimitée. Elle peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale
statuant comme en matiére de modification de statuts.

Art. 3. L’objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobiliéres de toutes espéces
et autres avoirs autorisés, dans le but de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des
résultats de la gestion de ses portefeuilles.

La Société peut prendre toutes mesures et accomplir toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au
développement de son but au sens le plus large dans le cadre de la Partie | ®" de la loi du 20 décembre 2002 relative aux
organismes de placement collectif (ci-aprés la «Loi du 20 décembre 2002»).

Art. 4. Le siége social est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. Il peut étre créé, par simple décision
du conseil d’administration des succursales ou bureaux tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

LEG!
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Au cas ol le conseil d’administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique
ou social, de nature a compromettre 'activité normale au siége social, ou la communication aisée avec ce siége ou de ce
siége avec I'étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer provisoirement le siége social a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la
nationalité de la société, laquelle nonobstant ce transfert provisoire du siége restera luxembourgeoise.

Art.5. Le capital de la Société est a tout moment égal a I'actif net de la Société tel que défini par I'article 23 des présents
statuts.

Le capital initial de la Société est de trois cent mille euros (EUR 300.000,-) divisé en trois mille (3.000) actions entie-
rement libérées, sans mention de valeur nominale.

Le capital minimum de la Société, qui doit étre atteint dans un délai de 6 mois a partir de la date a laquelle la Société
a été autorisée en tant que organisme de placement collectif, est de un million deux cent cinquante mille euros (1.250.000,-
EUR).

Le conseil d’administration est autorisé a tout moment a émettre des actions supplémentaires entiérement libérées,
a un prix égal a la valeur nette ou aux valeurs nettes respectives par action déterminées conformément a 'article 23 des
présents statuts, sans réserver aux actionnaires anciens un droit préférentiel de souscription. A ce prix peut é&tre apporté
une commission de vente.

Le conseil d’administration peut déléguer a tout administrateur ddment autorisé ou a tout directeur de la Société, ou
a toute autre personne diment autorisée la charge d’accepter les souscriptions pour payer ou recevoir en paiement le
prix de telles actions nouvelles.

Ces actions peuvent, au choix du conseil d’administration, appartenir a des catégories différentes et les produits de
I’émission des actions de chaque catégorie seront investis conformément a I'article 3 des présents statuts, dans des valeurs
mobiliéres et autres avoirs correspondant a des zones géographiques, des secteurs industriels, des zones monétaires, ou
a un type spécifique d’actions ou obligations a déterminer par le conseil d’administration pour chacune des catégories.
Chaque catégorie d’actions représente un compartiment. Pour déterminer le capital de la Société, les avoirs nets cor-
respondant a chaque compartiment seront, s’ils ne sont pas exprimés en EURO, converties en EURO et le capital sera
égal au total des avoirs nets de tous les compartiments.

Le Conseil d’Administration peut également décider de créer pour chaque compartiment deux ou plusieurs classes
d’actions dont les avoirs seront investis suivant la politique d’investissement spécifique du compartiment concerné mais
ou les classes d’actions peuvent se distinguer par des structures de commission et/ou de rachat spécifique, par des
politiques de couverture des risques de change spécifiques, par des politiques de distribution spécifiques et/ou par des
commissions de gestion ou de conseil spécifique ou par d’autres spécificités applicables a chaque classe d’actions.

L’assemblée générale des actionnaires peut, conformément a l'article 29 des présents statuts, réduire le capital de la
Société par I'annulation des actions d’'un compartiment déterminé et rembourser aux actionnaires de ce compartiment
I’entiére valeur de ces actions, a condition que les exigences relatives au quorum et a la majorité nécessaires a la modi-
fication des statuts soient remplies pour les actions de ce compartiment déterminé.

L’assemblée générale des actionnaires peut décider de fermer un ou plusieurs compartiments en les fusionnant avec
soit un ou plusieurs compartiments de la SICAV, soit avec un ou plusieurs compartiments d’un autre OPC de droit
luxembourgeois relevant de la partie | de la loi du 20 décembre 2002.

Pendant une période minimale d’un mois, les actionnaires du ou des compartiments concernés pourront demander le
rachat, sans frais, de leurs actions.

A l'expiration de ce délai, la décision relative a la fusion engagera I'’ensemble des actionnaires qui n’auront pas fait usage
de cette possibilité de sortie, étant cependant entendu que lorsque 'OPC appelé a recevoir les actifs revét la forme d’un
fonds commun de placement (FCP), cette décision ne pourra engager que les seuls actionnaires qui se seront prononcés
en faveur de la fusion.

Un compartiment ne pourra fusionner avec un OPC étranger qu’aprés approbation de la fusion a I'unanimité par les
actionnaires du compartiment concerné, ou a la condition que seuls les actionnaires ayant approuvé ladite transaction
soient effectivement transférés a 'OPC étranger-.

Toute décision des actionnaires telle que décrite ci-dessus est soumise au vote des actionnaires du compartiment
appelé a étre fermé du fait de la fusion et requiert les régles de quorum et de majorité exigées pour les modifications
statutaires.

Si les avoirs nets d’'un compartiment deviennent inférieurs a un montant que le conseil d’administration considére
comme étant le montant minimum pour que le compartiment concerné fonctionne de maniére économiquement satis-
faisante, ou si un changement dans la situation économique ou politique concernant un compartiment le justifie, le Conseil
d’Administration peut décider a tout instant de liquider le compartiment concerné. Les avoirs qui n’ont pas pu étre
distribués aux ayants-droit a la cléture de la liquidation d’'un compartiment seront déposés auprés de la banque dépositaire
pour une période de 6 mois a partir de la cléture de la liquidation. Aprés cette période, les avoirs seront déposés a la
Caisse des Consignations pour le compte des ayants droit.

Si les avoirs nets d’'un compartiment deviennent inférieurs a un montant que le conseil d’administration considére
comme étant le montant minimum pour que le compartiment concerné fonctionne de maniére économiquement satis-
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faisante, ou si un changement dans la situation économique ou politique concernant un compartiment le justifie, le Conseil
d’Administration peut décider de fermer un compartiment en le fusionnant dans un autre compartiment (le «nouveau
compartimenty). En outre une telle fusion peut étre décidée par le Conseil d’Administration si les intéréts des actionnaires
des compartiments concernés le justifient. La décision de fusion est publiée et notifiée aux actionnaires concernés avant
I’entrée en vigueur de la fusion et la publication ou la notification indiquera les raisons et la procédure des opérations de
fusion et contiendra les informations sur le nouveau compartiment. Cette publication ou notification sera faite au moins
un mois avant la date a laquelle la fusion devient effective afin de donner aux actionnaires la possibilité de demander le
rachat de leurs actions, sans frais, avant que I'opération de fusion ne devienne effective.

Au cas ol deux ou plusieurs classes d’actions sont créées au sein d’'un compartiment, conformément a ce qui est décrit
a l'article 5 ci-dessus, les régles déterminées ci-dessus s’appliquent mutatis mutandis a chaque classe d’actions.

Art. 6. Les administrateurs n’émettront que des actions nominatives. L’actionnaire recevra une confirmation de son
actionnariat, a moins que la société ne décide d’émettre des certificats nominatifs. Si un actionnaire nominatif désire que
plus d’un certificat soit émis pour ses actions le colt de ces certificats additionnels pourra étre mis a charge de I'action-
naire. Les certificats seront signés par deux administrateurs. Les deux signatures pourront étre soit manuscrites, soit
imprimées, soit apposées au moyen d’une griffe. Toutefois I'une des signatures pourra étre apposée par une personne
déléguée a cet effet par le conseil d’administration; en ce cas, elle doit étre manuscrite. La Société pourra émettre des
certificats provisoires dans les formes qui seront déterminées par le conseil d’administration.

Les actions ne sont émises que sur acceptation de la souscription et réception du prix d’achat comme il est prévu a
Particle 24 ci-apres.

Le paiement de dividendes aux actionnaires nominatifs se fera a leur adresse portée au registre des actionnaires.

Toutes les actions nominatives émises par la Société seront inscrites au registre des actionnaires qui sera tenu par la
Société ou par une ou plusieurs personnes désignées a cet effet par la Société et ce registre doit indiquer le nom de
chaque propriétaire d’actions nominatives, sa résidence ou son domicile élu, le nombre d’actions qu’il détient et le montant
payé sur chacune des actions. Tout transfert d’actions sera inscrit au registre des actions.

Le transfert d’actions nominatives se fera (a) si des certificats ont été émis, par la remise a la Société des certificats
représentant ces actions, ensemble avec tous autres documents de transfert exigés par la Société, et (b) s’il n’a pas été
émis de certificats, par une déclaration de transfert écrite portée au registre des actions, datée et signée par le cédant et
le cessionnaire, ou par leur mandataire justifiant des pouvoirs requis.

Tout propriétaire d’actions nominatives devra fournir a la Société une adresse a laquelle toutes les communications
et toutes les informations pourront étre envoyées. Cette adresse sera inscrite également sur le registre des actions.

Au cas ou un actionnaire en nom ne fournit pas d’adresse a la Société, mention pourra en étre faite au registre des
actions, et I'adresse de I'actionnaire sera censée étre au siége social de la Société ou a telle autre adresse qui sera fixée
par la Société, ceci jusqu’a ce qu’une autre adresse soit fournie par 'actionnaire. L’actionnaire pourra a tout moment faire
changer I'adresse portée au registre des actions par une déclaration écrite envoyée a la Société a son siége social, ou a
telle autre adresse qui pourra étre fixée périodiquement par la Société.

L’émission de fractions d’actions d’'un maximum de cinq décimales est permise mais les fractions n’auront aucun droit
de vote. Des certificats confirmant la possession des fractions d’actions ne seront pas émis.

Art. 7. Lorsqu’un actionnaire peut justifier a la Société que son certificat d’action a été égaré ou détruit, un duplicata
peut étre émis a sa demande aux conditions et garanties que la Société déterminera, notamment sous forme d’une
assurance, sans préjudice de toute autre forme de garantie que la Société pourra choisir. Dés I'’émission du nouveau
certificat sur lequel il sera mentionné qu’il s’agit d’un duplicata, le certificat original n’aura plus aucune valeur.

Les certificats d’actions endommagés peuvent étre changés sur ordre de la Société. Ces certificats endommagés seront
remis a la Société et immédiatement annulés.

La Société peut a son gré mettre en compte a I'actionnaire le colt du duplicata ou du nouveau certificat et de toutes
les dépenses justifiées encourues par la Société en relation avec I'émission et I'inscription au registre ou avec la destruction
de I'ancien certificat.

Art. 8. La Société pourra restreindre ou mettre obstacle a la propriété d’actions de la Société par toute personne
physique ou morale.

Notamment, la Société pourra interdire la propriété d’actions par des «ressortissants des Etats-Unis d’Amériquey,
tels que définis ci-apres, et a cet effet la Société pourra:

a) refuser I’émission d’actions et I'inscription du transfert d’actions, lorsqu’il apparait que cette émission ou ce transfert
auraient ou pourraient avoir pour conséquence d’attribuer la propriété de I'action a un ressortissant des Etats-Unis
d’Amérique;

b) demander a toute personne figurant au registre des actionnaires, ou a toute autre personne qui demande a faire
inscrire le transfert d’actions, de lui fournir tous renseignements et certificats qu’elle estime nécessaires, éventuellement
appuyés d’une déclaration sous serment, en vue de déterminer si, dans quelle mesure et dans quelles circonstances, ces
actions appartiennent ou vont appartenir en propriété effective a des ressortissants des Etats-Unis d’Amérique; et
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c) procéder au rachat forcé de tout ou partie des actions s’il apparait qu’un ressortissant des Etats-Unis d’Amérique,
soit seul, soit ensemble avec d’autres personnes, est le propriétaire d’actions de la Société, ou a fourni de faux certificats
et garanties ou a omis de fournir les certificats et garanties a déterminer par le conseil d’administration. Dans ce cas, la
procédure suivante sera appliquée:

1) la Société enverra un avis (appelé ci-apres «lI'avis de rachaty) a I'actionnaire apparaissant au registre comme étant
le propriétaire des actions; I'avis de rachat spécifiera les titres a racheter, le prix de rachat a payer et I'endroit ol ce prix
sera payable. L’avis de rachat peut étre envoyé a I'actionnaire par lettre recommandée adressée a sa derniére adresse
connue ou a celle inscrite au registre des actions. L’actionnaire en question sera obligé de remettre sans délai le ou les
certificats représentant les actions spécifiées dans I'avis d’achat. Dés la fermeture des bureaux au jour spécifié dans 'avis
de rachat, l'actionnaire en question cessera d’étre le propriétaire des actions spécifiées dans I'avis de rachat et son nom
sera rayé du registre.

2) Le prix auquel les actions spécifiées dans I'avis de rachat seront rachetées («le prix de rachaty), sera égal a la valeur
nette des actions de la Société déterminée conformément a 'article 23 des présents statuts.

3) le paiement sera effectué au propriétaire des actions dans la monnaie du compartiment concerné sauf en période
de restriction de change, et le prix sera déposé auprés d’une banque, a Luxembourg ou ailleurs (spécifié dans I'avis de
rachat) qui le transmettra a l'actionnaire en question contre remise du ou des certificats indiqués dans I'avis de rachat.
Dés aprés le paiement du prix dans ces conditions, aucune personne intéressée dans les actions mentionnées dans I'avis
de rachat ne pourra faire valoir de droit a des actions ni ne pourra exercer aucune action contre la société et ses avoirs,
sauf le droit de l'actionnaire apparaissant comme étant le propriétaire des actions, de recevoir le prix déposé (sans
intéréts) a la banque contre remise des certificats.

4) L’exercice par la Société des pouvoirs conférés au présent article ne pourra en aucun cas étre mis en question ou
invalidé pour le motif qu’il n’y ait pas preuve suffisante de la propriété des actions dans le chef d’'une personne ou qu’une
action appartenait a une autre personne que ne I'avait admis la Société en envoyant I'avis de rachat, a la seule condition
que la Société exerce ses pouvoirs de bonne foi; et

d) refuser, lors de toute assemblée d’actionnaires, le droit de vote a tout ressortissant des Etats-Unis d’Amérique.

Le terme «ressortissant des Etats-Unis d’Amériquey, tel qu'il est utilisé dans les présents statuts signifiera tout res-
sortissant, citoyen ou résident des Etats-Unis d’Amérique ou d’un de leurs territoires ou possession sous leur juridiction,
ou des personnes qui y résident normalement (y compris la succession ou «trust» de toutes personnes, autre qu’une
succession ou un «trust» dont le revenu provenant de sources situées en dehors des Etats-Unis d’Amérique (qui n’est
pas en relation effective avec la poursuite d’une activité commerciale ou d’une affaire dans les Etats-Unis d’Amérique)
n’est pas inclu dans le revenu brut pour les besoins de la détermination de 'impét fédéral U.S. sur le revenu ou sociétés
ou associations y établies ou organisées).

Art. 9. L’assemblée des actionnaires de la Société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
Société. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
Société.

Art. 10. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra conformément a la loi a Luxembourg au siége social
de la Société ou a tout autre endroit a Luxembourg, qui sera fixé dans I'avis de convocation, le dernier jeudi du mois
d’avril 2 11.00 heures et, si ce jour n’est pas un jour ouvrable, le jour ouvrable suivant, et pour la premiére fois en 2008.
L’assemblée générale annuelle pourra se tenir a I'étranger si le conseil d’'administration constate souverainement que des
circonstances exceptionnelles le requiérent.

D’autres assemblées générales des actionnaires pourront se tenir aux heure et lieu spécifiés dans les avis de convo-
cation.

Art. 11. Les quorum et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des
actionnaires de la Société dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toute action de n’importe quel compartiment, indépendamment de la valeur nette par action des actions de chaque
compartiment, donne droit a une voix. Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant
par écrit, par télégramme ou par télex ou par télécopieur une autre personne comme mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions de I'assemblée générale des actionnaires
sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a assemblée générale.

Art. 12, Les actionnaires se réuniront sur convocation du conseil d’administration a la suite d’'un avis énongant I'ordre
du jour envoyé par lettre au moins huit jours avant I'assemblée a tout actionnaire a son adresse portée au registre des
actionnaires.

Art. 13. La Société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins; les membres
du conseil d’'administration n’auront pas besoin d’étre actionnaires de la Société.
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Les administrateurs seront élus par I'assemblée générale annuelle pour une période se terminant a la prochaine as-
semblée annuelle et lorsque leurs successeurs auront été élus; toutefois un administrateur peut étre révoqué avec ou
sans motif et/ou peut étre remplacé a tout moment par décision des actionnaires.

Au cas ou le poste d’'un administrateur devient vacant a la suite de déces, de démission, de révocation ou autrement,
les administrateurs restants pourront se réunir et élire a la majorité des voix un administrateur pour remplir provisoi-
rement les fonctions attachées au poste devenu vacant, jusqu’a la prochaine assemblée des actionnaires.

Art. 14. Le conseil d’administration choisira parmi ses membres un président et pourra élire en son sein un ou plusieurs
vice-présidents. Il pourra désigner également un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre un administrateur et qui devra dresser
les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration ainsi que des assemblées des actionnaires. Le conseil d’ad-
ministration se réunira sur la convocation du Président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué dans l'avis de
convocation.

Le Président du conseil d’administration présidera les assemblées générales des actionnaires et les réunions du conseil
d’administration, mais en son absence I'assemblée générale ou le conseil d’administration désigneront a la majorité un
autre administrateur et, pour une assemblée générale, toute autre personne, pour assumer la présidence de ces assem-
blées et réunions.

Le conseil d’administration, s’il y a lieu, nommera des directeurs et fondés de pouvoir de la Société dont un directeur
général, un administrateur-délégué, un ou plusieurs secrétaires, éventuellement des directeurs-généraux-adjoints, des
secrétaires adjoints et d’autres directeurs et fondés de pouvoir dont les fonctions seront jugées nécessaires pour mener
a bien les affaires de la Société. Pareilles nominations peuvent étre révoquées a tout moment par le conseil d’adminis-
tration. Les directeurs et fondés de pouvoir n’ont pas besoin d’étre administrateurs ou actionnaires de la Société. Pour
autant que les statuts n’en décident autrement, les directeurs et fondés de pouvoir auront les pouvoirs et les charges qui
leur sont attribués par le conseil d’administration.

Avis écrit de toute réunion du conseil d’administration sera donné a tous les administrateurs au moins vingt-quatre
heures avant I’heure prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence
seront mentionnés dans 'avis de convocation. On pourra passer outre a cette convocation a la suite de I'assentiment par
écrit ou par cable, télégramme, télex ou télécopieur de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas
requise pour une réunion du conseil d’administration se tenant a une heure et a un endroit déterminés dans une résolution
préalablement adoptée par le conseil d’administration.

Tout administrateur pourra se faire représenter en désignant par écrit ou par cable, télégramme, télex ou télécopieur
un autre administrateur comme son mandataire.

Les administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du conseil d’administration réguliérement con-
voquées. Les administrateurs ne pourront engager la Société par leur signature individuelle, a moins d’y étre autorisés
par une résolution du conseil d’administration.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer et agir que si la majorité des administrateurs est présente ou repré-
sentée. Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés. Au cas ou, lors d’'une
réunion du conseil, il y a égalité de voix pour et contre une décision, le Président aura voix prépondérante.

Le conseil d’administration peut déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliere et a I'exécution d’opérations en
vue de I'accomplissement de son objet et de la poursuite de I'orientation générale de sa gestion a des directeurs ou fondés
de pouvoir de la Société ou toute autre personne désignée par le conseil d’administration.

Les décisions peuvent également étre prises par des résolutions écrites signées par tous les administrateurs.

Art. 15. Les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration seront signés par le Président ou I'administrateur
qui aura assumé la présidence en son absence.

Les copies ou extraits des procés-verbaux destinés a servir en justice ou ailleurs seront signés par le Président ou par
le Secrétaire ou par deux administrateurs.

Art. 16. Le Conseil d’Administration, appliquant le principe de la répartition des risques, a le pouvoir de déterminer
(i) les politiques d’investissement a respecter pour chaque Compartiment, (ii) les techniques de couverture des risques
a utiliser pour une classe spécifique d’actions, au sein d’'un compartiment ainsi que, (iii) les lignes de conduite a suivre dans
'administration et la conduite des affaires de la Société, sous réserve des restrictions d’investissement adoptées par le
conseil d’administration en conformité avec les lois et reglements.

Conformément aux exigences posées par la Loi du 20 décembre 2002, notamment quant au type de marchés sur lequel
les avoirs peuvent étre acquis ou le statut de I'’émetteur ou de la contrepartie, chaque Compartiment peut investir:

(i) en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire;

(i) en parts ¢'OPC;

(iii) en dépots aupres d’un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et ayant une
échéance inférieure ou égale a 12 mois;

(iv) en instruments financiers dérivés.

La politique de placement de la Société peut avoir pour objet de reproduire la composition d’un indice d’actions ou
d’obligations précis reconnu par l'autorité de surveillance luxembourgeoise.
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La Société pourra notamment acquérir les valeurs mentionnées ci-dessus sur tout marché réglementé en fonctionne-
ment régulier, reconnu et ouvert au public ou bourse de valeurs situés dans un Etat Membre de I'Union Européenne, en
Europe, Amérique, Afrique, Asie, Australie ou Océanie.

La Société pourra également investir en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire nouvellement émis,
sous réserve que les conditions d’émission comportent 'engagement que la demande d’admission a la cote officielle d’une
bourse de valeurs ou d’un marché réglementé tels que mentionnés ci-dessus soit introduite et que I'admission soit obtenue
au plus tard avant la fin de la période d’un an depuis I'’émission.

Le Conseil d’Administration de la Société peut décider d’investir jusqu’a 100% des actifs nets de chaque compartiment
de la Société dans différentes émissions de valeurs mobiliéres ou Instruments du Marché Monétaire émis ou garantis par
un Etat membre de I'Union Européenne, ses collectivités publiques territoriales, un autre Etat membre de 'OCDE ou
des organismes publics internationaux desquels un ou plusieurs Etats membres de I'Union Européenne sont membres,
sous réserve que, dans le cas ou la Société décide de faire usage de cette option, elle devra détenir des titres émanant
d’au moins six émissions différentes, les titres venant d'une méme émission ne pouvant excéder 30% des actifs nets du
compartiment concerné.

La Société est autorisée a utiliser des techniques et instruments relatifs aux valeurs mobiliéres et Instruments du
Marché Monétaire a des fins de gestion efficace du portefeuille et a des fins de couverture.

Art. 17. Aucun contrat et aucune transaction que la Société pourra conclure avec d’autres sociétés ou firmes ne
pourront étre affectés ou viciés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs, directeurs ou fondés de pouvoir de la
Société auraient un intérét quelconque dans telle autre société ou firme, ou par le fait qu'il en serait administrateur,
associé, directeur, fondé de pouvoir ou employé. L’administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la Société, qui est
administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou employé d’une société ou firme avec laquelle la Société passe des contrats,
ou avec laquelle elle est autrement en relation d’affaires, ne sera pas par la méme privé du droit de délibérer, de voter
et d’agir en ce qui concerne des matiéres en relation avec pareil contrat ou pareilles affaires.

Au cas ou un administrateur, directeur ou fondé de pouvoir aurait un intérét personnel dans quelque affaire de la
Société, cet administrateur, directeur ou fondé de pouvoir devra informer le conseil d’administration de son intérét
personnel et il ne délibérera et ne prendra pas part au vote sur cette affaire; rapport devra étre fait au sujet de cette
affaire et de I'intérét personnel de pareil administrateur, directeur ou fondé de pouvoir a la prochaine assemblée des
actionnaires.

Le terme «intérét personnely, tel qu’il est utilisé a la phrase qui précéde, ne s’appliquera pas aux relations ou aux
intéréts qui pourront exister de quelque maniére, en quelque qualité, ou a quelque titre que ce soit, en rapport avec
PICTET & CIE (EUROPE) S.A,, ou ses filiales ou sociétés affiliées, ou encore en rapport avec toute autre société ou entité
juridique que le conseil d’administration pourra déterminer.

Art. 18. La Société pourra indemniser tout administrateur, directeur ou fondé de pouvoir, ses héritiers, exécuteurs
testamentaires et administrateurs, des dépenses raisonnablement occasionnées par toutes actions ou proceés auxquels il
aura été partie en sa qualité d’administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la Société ou pour avoir été, a la demande
de la Société, administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de toute autre société dont la Société est actionnaire ou
créditrice par laquelle il ne serait pas indemnisé, sauf le cas ou dans pareils actions ou proces il sera finalement condamné
pour négligence grave ou mauvaise administration.

Art. 19. La Société sera engagée par la signature conjointe de deux administrateurs, par la signature individuelle d’'un
directeur ou fondé de pouvoir autorisé a cet effet, ou par la signature individuelle de toute autre personne a qui des
pouvoirs auront été spécialement délégués par le conseil d’administration.

Art. 20. Les opérations de la Société et sa situation financiére, comprenant notamment la tenue de sa comptabilité,
seront surveillées par un ou plusieurs réviseurs qui devront satisfaire aux exigences de la loi luxembourgeoise concernant
leur honorabilité et leur expérience professionnelle, et qui exerceront les fonctions prescrites par la Loi du 20 décembre
2002. Les réviseurs seront élus par I'assemblée générale annuelle des actionnaires pour une période prenant fin le jour
de la prochaine assemblée générale annuelle des actionnaires et lorsque leurs successeurs seront élus. Les réviseurs en
fonction peuvent étre révoqués a tout moment avec ou sans motif, par 'assemblée générale des actionnaires.

Art. 21. Selon les modalités fixées ci-aprés la Société a a tout moment le pouvoir de racheter ses propres actions dans
les seules limites imposées par la loi.

Tout actionnaire est en droit de demander le rachat de tout ou partie de ses actions par la Société.

Le prix de rachat sera payé au plus tard trente jours ouvrables apreés la date a laquelle a été fixée la valeur nette des
avoirs et sera égal a la valeur nette des actions telle que celle-ci sera déterminée suivant les dispositions de l'article 23
ci-aprés, déduction faite d’'une éventuelle commission de rachat a déterminer par le conseil d’administration et déduction
faite encore d’une somme que les administrateurs considérent comme appropriée pour couvrir les impéts et frais (y
compris tous droits de timbre et autres impots, taxes gouvernementales, frais bancaires et de courtage, frais de transfert,
d’enregistrement et autres frais sur taxes) («frais de transactiony) qui devraient é&tre payés si tous les avoirs de la Société
pris en considération pour I’évaluation de ses avoirs devaient étre réalisés et prenant en considération encore tous les
facteurs qui de l'avis des administrateurs agissant prudemment et de bonne foi, doivent étre considérés, le prix ainsi
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obtenu étant le cas échéant arrondi ou réduit a I'unité monétaire la plus proche dans la monnaie dans laquelle le com-
partiment concerné est libellée, cet arrondissement étant retenu par la Société.

Toute demande de rachat doit é&tre présentée par I'actionnaire par écrit au siege social de la société a Luxembourg
ou aupres d’une autre personne juridique désignée par la Société comme mandataire pour le rachat des actions et la
demande doit étre accompagnée du ou des certificats d’actions en bonne et due forme et de preuves suffisantes d’un
transfert éventuel.

Toute demande de rachat formulée est irrévocable sauf dans les cas ou le rachat est suspendu en vertu de l'article 22
des présents statuts. A défaut de révocation de la demande de rachat, le rachat sera effectué a la premiere date d’évaluation
suivant la suspension.

Les actions du capital rachetées par la Société seront annulées.

Tout actionnaire peut demander la conversion de tout ou partie de ses actions en actions d’un autre compartiment a
un prix égal aux valeurs nettes respectives des actions des différents compartiments augmenté des frais de transaction
et le cas échéant arrondi ou réduit a I'unité monétaire la plus proche suivant la décision des administrateurs, étant entendu
que le conseil d’administration peut imposer des restrictions concernant, inter alia, la fréquence des conversions, et peut
les soumettre au paiement de frais dont il déterminera le montant en prenant en considération les intéréts de la Société
et des actionnaires.

Dans la limite des conditions d’acces définies pour chaque classe d’actions, tout actionnaire peut demander la con-
version de tout ou partie de ses actions en actions d’une autre classe d’actions déterminée sur base des valeurs nettes
d’inventaire calculées aux jours d’évaluation applicables pour les classes d’actions concernées ajustées par les différentes
commissions prévues.

Si a2 un moment donné la Valeur Nette des avoirs d’'un compartiment est inférieure a un montant que le conseil
d’administration considere comme étant le montant minimum pour que le compartiment concerné fonctionne de maniére
économiquement satisfaisante, ou si un changement dans la situation économique ou politique concernant une catégorie
le justifie, le conseil d’administration peut décider de racheter toutes les actions de ce compartiment a leur valeur nette
au jour ou tous les avoirs de ce compartiment ont été réalisés.

Si, en raison de demandes de rachat ou de conversion, il y aurait lieu de racheter ou de convertir a un jour d’évaluation
donné un nombre d’actions dépassant un certain seuil déterminé par le conseil d’administration par rapport au nombre
d’actions émis d’'un compartiment, le Conseil d’Administration peut décider que ces rachats ou ces conversions sont
différés ou a la prochaine date de détermination de la valeur d’inventaire du compartiment concerné. A cette date de
détermination de la valeur d’inventaire, les demandes de rachat ou de conversion qui ont été différées (et non révoquées)
seront traitées en priorité a des demandes de rachat et de conversion recues pour cette date de détermination de la
valeur d’inventaire (et qui n’ont pas été différées).

Art.22. Pour les besoins de la détermination des prix d’émission, de rachat et de conversion, la valeur nette des actions
de la Société sera déterminée, pour les actions de chaque compartiment, périodiquement, mais en aucun cas moins de
deux fois par mois, comme le conseil d’administration le déterminera (le jour de la détermination de la valeur nette des
avoirs est désigné dans les présents statuts comme «jour d’évaluationy), étant entendu que si un tel jour d’évaluation
était un jour considéré comme férié par les banques a Luxembourg, cette date d’évaluation serait reportée au jour
ouvrable suivant le jour férié.

La Société pourra suspendre la détermination de la valeur nette des actions de n’importe quel des compartiments,
I’émission et le rachat des actions de ce compartiment, ainsi que la conversion a partir de ces actions et en ces actions:

a) Lorsqu’une ou plusieurs bourses ou marchés qui fournissent la base d’évaluation d’une partie importante des avoirs
de la Société ou un ou plusieurs marchés de devises dans les monnaies dans lesquelles s’exprime la valeur d’inventaire
des actions ou une partie importante des avoirs de la société, sont fermés pour des périodes autres que des congés
réguliers, ou lorsque les transactions y sont suspendues, soumises a des restrictions ou, a court terme, sujettes a des
fluctuations importantes.

b) Lorsque la situation politique, économique, militaire, monétaire, sociale ou la gréve, ou tout événement de force
majeure échappant a la responsabilité ou au pouvoir de la Société, rendent impossible de disposer des avoirs de la Société
par des moyens raisonnables et normaux sans porter gravement préjudice aux actionnaires.

c) Dans le cadre d’une interruption des moyens de communication habituellement utilisés pour déterminer la valeur
d’un avoir de la Société ou lorsque, pour quelque raison que ce soit, la valeur d’un avoir de la Société ne peut étre connue
avec suffisamment de célérité ou d’exactitude.

d) Lorsque des restrictions de change ou de mouvements de capitaux empéchent d’effectuer les transactions pour le
compte de la Société ou lorsque les opérations d’achat ou de vente des avoirs de la Société ne peuvent étre réalisées a
des taux de change normaux.

e) dés la survenance d’un fait entrainant I’état de liquidation de la Société ou d’'un de ses compartiments.

f) en cas de suspension du calcul de la vni d’un ou plusieurs fonds dans lesquels la Société a investi une partie substantielle
de ses avoirs.
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Pareille suspension pourra étre publiée, le cas échéant par la Société et sera notifiée aux actionnaires demandant le
rachat d’actions par la Société au moment ou ils feront la demande définitive par écrit, conformément aux dispositions
de l'article 21 ci-dessus.

Pareille suspension, concernant un compartiment, n’aura aucun effet sur le calcul de la valeur nette, I’émission, le rachat
et la conversion des actions des autres compartiments.

Art. 23. La valeur nette des actions, pour chaque compartiment de la Société, s’exprimera par un chiffre par action
dans la monnaie du compartiment concerné et sera déterminée a chaque date d’évaluation, en divisant les avoirs nets de
la Société correspondant a chaque compartiment, constitués par les avoirs de la Société correspondant a ce compartiment
moins les engagements attribuables a ce compartiment lors de la fermeture des bureaux a cette date, par le nombre
d’actions en circulation dans ce compartiment.

Si des classes d’actions sont émises dans un compartiment, la valeur nette d’inventaire de chaque classe d’actions du
compartiment concerné sera calculée en divisant la valeur nette totale, calculée pour le compartiment concerné et at-
tribuable a cette classe d’actions, par le pourcentage de la valeur nette d’inventaire totale du compartiment concerné
attribuable a chaque classe d’actions. L’évaluation des compartiments et le cas échéant des classes d’actions sera faite de
la maniére suivante:

A. Les avoirs de la Société comprendront:
a) toutes les espéces en caisse ou en dépbt y compris les intéréts échus;

b) tous les effets et billets payables a vue et les comptes exigibles ( y compris les résultats de la vente de titres dont
le prix n’a pas encore été touché);

c) tous les titres, parts, actions, obligations, droits d’option ou de souscription et autres investissements et valeurs
mobiliéres qui sont la propriété de la Société;

d) tous les dividendes et distributions a recevoir par la Société en espéces ou en titres (la Société pourra toutefois
faire des ajustements en considération des fluctuations de la valeur marchande des valeurs mobiliéres occasionnées par
des pratiques telles que la négociation ex-dividende ou ex-droits);

e) tous les intéréts échus produits par les titres qui sont la propriété de la Société, sauf toutefois si ces intéréts sont
compris dans le principal de ces valeurs;

f) les dépenses préliminaires de la Société dans la mesure ou elles n’ont pas été amorties;
g) tous les autres avoirs de quelque nature qu'’ils soient y compris les dépenses payées d’avance.
L’évaluation des avoirs sera faite de la fagon suivante:

a) Les valeurs admises a une cote officielle ou a un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et
ouvert au public sont évaluées au dernier cours connu, a moins que ce cours ne soit pas représentatif.

b) Les valeurs non admises a une telle cote ou a un tel marché réglementé et les valeurs ainsi admises mais dont le
dernier cours n’est pas représentatif, sont évaluées sur la base de la valeur probable de réalisation, estimée avec prudence
et bonne foi.

c) Les avoirs liquides sont évalués a leur valeur nominale plus les intéréts courus.

(d) Les parts d’organismes de placement collectif de type ouvert sont évaluées sur base de leur derniére valeur nette
d’inventaire connue, ou si le prix déterminé n’est pas représentatif de la valeur réelle de ces actifs, le prix sera déterminé
par le conseil d’administration d’une maniére juste et équitable. Les parts/actions d’OPC de type fermé seront évaluées
sur base de leur derniére valeur de marché disponible.

(e) Les Instruments du Marché Monétaire qui ne sont pas cotés ou négociés sur un marché réglementé en fonction-
nement régulier, reconnu et ouvert au public ou une bourse de valeur situés dans un Etat Membre de I'Union Européenne,
en Europe, Amérique, Afrique, Asie, Australie ou Océanie et dont I’échéance résiduelle ne dépasse pas douze mois seront
évalués a leur valeur nominale augmentée des intéréts échus éventuels, la valeur globale étant amortie selon la méthode
de 'amortissement linéaire.

(f) Les contrats a terme et contrats d’option qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé ou une bourse de
valeur visés sous (e) ci-dessus seront évalués a leur valeur de liquidation déterminée conformément aux régles fixées de
bonne foi par le conseil d’administration, selon des critéres uniformes pour chaque type de contrats. La valeur des contrats
a terme et contrats d’option négociés sur un marché réglementé ou une bourse de valeur visés sous (e) ci-dessus sera
basée sur les cours de cléture ou de réglement (settlement) publiés par ce marché réglementé ou bourse de valeur ou
les contrats en question sont principalement négociés. Si un contrat a terme ou contrat d’option n’a pas pu étre liquidé
a la date d’évaluation des actifs nets concernée, les critéres de détermination de la valeur de liquidation d’un tel contrat
a terme ou contrat d’option seront fixés par le conseil d’administration de fagon juste et raisonnable.

(g) Les swaps sont évalués a leur juste valeur basée sur la valeur des actifs financiers sous-jacents (de cléture ou intraday)
ainsi que sur les caractéristiques des engagements sous-jacents.

(h) Pour chaque compartiment, les valeurs exprimées dans une autre devise que la monnaie de ce compartiment seront
converties en cette monnaie au cours moyen entre les derniers cours acheteur et vendeur connus a Luxembourg, ou, a
défaut, sur la place qui est le marché le plus représentatif pour ces valeurs.
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Le conseil d’administration est autorisé a adopter d’autres principes d’évaluation adéquats pour les avoirs de la Société
dans le cas ou des circonstances extraordinaires rendraient impossible ou inadéquate la détermination des valeurs suivant
les critéres spécifiés ci-dessus.

Lors de demandes de souscription ou de rachat importantes, le conseil d’administration peut évaluer la valeur des
actions sur la base des cours de la séance de Bourse ou de marché pendant laquelle elle a pu procéder aux acquisitions
ou ventes nécessaires de valeurs pour le compte de la Société. Dans ce cas, une seule méthode de calcul sera appliquée
a toutes les demandes de souscription ou de remboursement introduites au méme moment.

B. Les engagements de la Société sont censés comprendre:
a) tous les emprunts, effets échus et comptes exigibles;

b) tous les frais d’administration, échus ou redus (y compris la rémunération des conseils d’investissement, du dépo-
sitaire et des mandataires et agents de la Société);

c) toutes les obligations connues échues ou non échues, y compris toutes obligations contractuelles venues a échéance
qui ont pour objet des paiements soit en espéces soit en biens, y compris le montant des dividendes annoncés par la
Société mais non encore payés lorsque le jour d’évaluation coincide avec la date a laquelle se fera la détermination de la
personne qui y a, ou aura droit;

d) d’'une réserve appropriée pour impéts sur le capital et sur le revenu, courus jusqu’au jour d’évaluation et fixée par
le conseil d’administration et d’autres réserves autorisées ou approuvées par le conseil d’'administration;

e) toutes autres obligations de la Société de quelque nature que ce soit a I'exception des engagements représentés
par les actions de la Société. Pour I'évaluation du montant de ces engagements la Société prendra en considération toutes
les dépenses payables par elle, ce qui comprend les frais de constitution, les frais et dépenses payables a ses conseillers
en investissement ou gestionnaires des investissements, les frais et dépenses payables a ses comptables, dépositaire et
correspondants, agent payeur et représentants permanents aux lieux d’enregistrement, tout autre agent employé par la
Société, les frais pour les services juridiques et de révision, les dépenses de publicité et de promotion de la société,
d’imprimerie y compris le colt de publicité et de préparation et impression des prospectus, mémoires explicatifs ou
déclarations d’enregistrement, les rapports semestriels et annuels, les frais d’inscription a la cotation a la bourse, impots
ou taxes gouvernementales et toutes autres dépenses opérationnelles y compris les colits d’achat et de vente des avoirs,
intéréts, frais bancaires et de courtage, postaux, de téléphone et télex. Pour 'évaluation du montant de ces engagements,
la Société pourra tenir compte des dépenses administratives et autres, qui ont un caractére régulier ou périodique, par
une estimation pour I'année ou toute autre période en répartissant le montant au prorata des fractions de cette période.

C. Il sera établi pour chaque compartiment une masse d’avoirs de la maniére suivante:

a) les produits résultant de I'émission des actions de chaque compartiment seront attribués, dans les livres de la Société,
a la masse des avoirs établie pour ce compartiment, et les avoirs, engagements, revenus et frais relatifs a ce compartiment
seront attribués a cette masse d’avoirs conformément aux dispositions du présent article;

b) si un avoir découle d’un autre avoir, ce dernier avoir sera attribué, dans les livres de la Société, a la méme masse a
laquelle appartient 'avoir dont il découlait et a chaque réévaluation d’un avoir, 'augmentation ou la diminution de valeur
sera attribuée a la masse a laquelle cet avoir appartient;

c) lorsque la Société supporte un engagement qui est en relation avec un avoir d’'une masse déterminée ou en relation
avec une opération effectuée en rapport avec un avoir d’'une masse déterminée, cet engagement sera attribué a la masse
en question et n’engagera pas la société toute entiére.

d) au cas ou un avoir ou un engagement de la Société ne peut pas étre attribué a une masse déterminée, cet avoir ou
engagement sera réparti a parts égales entre toutes les masses et, dans la mesure ot le montant le justifie, sera attribué
a toutes les masses au prorata des valeurs nettes des différents compartiments;

e) a la date de détermination d’un dividende déclaré pour un compartiment, la valeur nette de ce compartiment sera
réduite du montant de ces dividendes.

f) au cas ol deux ou plusieurs classes d’actions étaient créées au sein d’'un compartiment, conformément a ce qui est
décrit a I'article 5 ci-dessus, les régles d’allocation déterminées ci-dessus s’appliquent mutatis mutandis a chaque classe
d’actions.

D. Pour les besoins de cet article:

a) chaque action de la Société qui sera en voie d’é&tre rachetée suivant l'article 21 ci-avant, sera considérée comme
action émise et existante jusqu’aprés la fermeture des bureaux a la date d’évaluation s’appliquant au rachat de telle action
et sera, a partir de ce jour et jusqu’a ce que le prix en soit payé, considérée comme engagement de la Société;

b) tous investissements, soldes en espéces ou autres avoirs de la Société qui ne sont pas exprimés dans la monnaie
dans laquelle la valeur nette des différents compartiments/classes d’actions sont exprimées, seront évalués apreés qu'’il
aura été tenu compte des taux d’échange en vigueur au jour et a I'heure de la détermination de la valeur nette des actions
et

c) effet sera donné a la date d’évaluation a tout achat ou vente de valeurs mobiliéres contractées par la Société a la
date d’évaluation, dans la mesure du possible.
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Art. 24. Lorsque la Société offre des actions en souscription, le prix par action auquel pareilles actions seront offertes
et émises sera égal 4 la valeur nette telle qu’elle est définie dans les présents statuts pour le compartiment/classe d’actions
en question, plus une somme que les administrateurs considérent comme appropriée pour couvrir les impéts et frais (y
compris tous droits de timbre et autres impéts, taxes gouvernementales, frais bancaires et de courtage, frais de transfert,
d’enregistrement et autres frais sur taxes) («frais de transaction») qui devaient étre payés si tous les avoirs de la Société
pris en considération pour I'évaluation de ces avoirs devaient &tre acquis et prenant en considération encore tous les
facteurs, qui de I'avis des administrateurs agissant prudemment et de bonne foi, doivent étre considérés, le prix ainsi
obtenu pouvant étre arrondi a la deuxiéme décimale dans la monnaie dans laquelle le compartiment/classe d’actions
concerné est libellée, cet arrondissement étant retenu par la Société, plus telles commissions qui seront prévues dans les
documents relatifs a la vente, le prix ainsi obtenu pouvant é&tre arrondi a la deuxiéme décimale. Toute rémunération a
des agents intervenant dans le placement des actions sera payée par cette commission. Le prix ainsi déterminé sera payable
au plus tard 5 jours ouvrables aprés la date a laquelle la valeur nette d’inventaire a été appliquée ou dans un délai plus
court que le conseil d’administration pourra fixer de temps a autre. Aux conditions a déterminer par le Conseil d’Ad-
ministration et sous réserve des dispositions prévues par la loi, le prix de souscription pourra étre réglé par apports en
nature, de tels apports faisant I'objet d’un rapport d’évaluation de la part du réviseur d’entreprises qui doivent répondre
a la politique d’investissement et respecter les restrictions d’investissement).

Art. 25. ’exercice social de la Société commencera le premier janvier et se terminera le trente et un décembre de la
méme année a I'exception du premier exercice qui commence le jour de la constitution du Fonds et prendra fin le trente
et un décembre 2007.

Les comptes de la Société seront exprimés en euros. Au cas ou il existera différents compartiments/classe d’actions,
telles que prévues a l'article cing des présents statuts, et si les comptes de ces compartiments/classes d’actions sont
exprimés en monnaies différentes, ces comptes seront convertis en euros et additionnés en vue de la détermination des
comptes de la Société.

Art. 26. L’assemblée générale des actionnaires décidera, sur proposition du conseil d’administration pour chaque
compartiment ou classes d’actions, de 'usage a faire du résultat annuel et dans quelle mesure d’autres distributions doivent
étre faites.

Toute résolution de I'assemblée générale des actionnaires, décidant la distribution de dividendes aux actions d’un
compartiment/classe d’actions, devra étre préalablement approuvée par les actionnaires de ce compartiment/classe d’ac-
tions votant a la majorité simple des actionnaires.

Dans les limites prévues par la loi, des dividendes intérimaires peuvent é&tre payés pour les actions d’'un compartiment/
classe d’actions a partir des avoirs attribuables a ce compartiment/classe d’actions par décision du conseil d’administration.

Aucune distribution ne peut étre faite suite a laquelle le capital de la Société deviendrait inférieur au capital minimum
prescrit par la loi.

Les dividendes annoncés seront payés, en la monnaie, aux temps et aux lieux a déterminer par le conseil d’adminis-
tration.

Les dividendes peuvent en outre, pour chaque compartiment/classe d’actions, comprendre un prélévement sur un
compte d’égalisation qui pourra étre institué pour un compartiment/classe d’actions ainsi déterminée et qui, dans ce cas,
et pour le compartiment/classe d’actions dont s’agit, sera crédité a la suite de I'émission d’actions et débité a la suite du
rachat d’actions, et ce pour un montant qui sera calculé sur base de la part des revenus accumulés qui correspondrait a
ces actions.

Art. 27. La Société conclura une convention de dépét et une convention de services financiers avec une banque qui
satisfait aux exigences de la loi relative aux organismes de placement collectif («la Banque Dépositairey). Toutes les valeurs
mobiliéres, liquidités et autres avoirs de la Société seront détenues par ou a I'ordre de la Banque Dépositaire, qui sera
responsable a 'égard de la Société et de ses actionnaires conformément aux dispositions de la loi. Les émoluments payables
a la Banque Dépositaire seront déterminés dans la convention de dépét.

Au cas ou la Banque Dépositaire désirerait se retirer de la convention, le Conseil d’Administration fera le nécessaire
pour désigner une société pour agir en tant que banque dépositaire et le Conseil d’Administration nommera cette société
aux fonctions de banque dépositaire a la place de la Banque Dépositaire démissionnaire. Les administrateurs ne révo-
queront pas la Banque Dépositaire jusqu’a ce qu’une autre Banque Dépositaire ait été nommée en accord avec les
présentes dispositions pour agir a sa place.

Art. 28. En cas de dissolution de la Société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs
(qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) et qui seront nommés par 'assemblée générale des actionnaires
qui déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération. La dissolution de la société pourra intervenir lorsque les avoirs de
la Société sont inférieurs a un montant a déterminer dans les documents de vente. Le produit net de liquidation de chaque
compartiment/classe d’actions sera distribué par les liquidateurs aux actionnaires de chaque compartiment/classe d’actions
en proportion du nombre d’actions qu’ils détiennent dans ce compartiment/classe d’actions.

Art. 29. Les présents statuts pourront étre modifiés en temps et lieu qu’il appartiendra par une assemblée générale
des actionnaires soumise aux conditions de quorum et de vote requises par la loi luxembourgeoise.
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Toute modification affectant les droits des actionnaires d’'un compartiment par rapport a ceux des autres comparti-
ments sera en outre soumise aux mémes exigences de quorum et de majorité dans ces compartiments.

Art. 30. Toutes les valeurs mobilieres et espéces de la Société seront détenues par ou pour compte de la Banque
Dépositaire qui assumera les responsabilités prévues par la Loi du 20 décembre 2002.

Art. 31. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présentes statuts, les parties se référent aux dispositions
de la Loi du 20 décembre 2002 sur les organismes de placement collectif.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente et un décembre 2007.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en I'an 2008.

Souscription et paiement
Les souscripteurs ont souscrit le nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants indiqués ci-aprés:

Actionnaire Montant  Nombre
souscrit  d’actions

EUR
1) Michéle Berger, prénommeée . .. ... . . 100,- 1
2) PICTET & CIE (EUROPE) S.AA, Prénommeée . . . .. oottt ettt et e 299.900,- 2.999
Total: . .t e e 300.000,- 3.000

avec la possibilité de choisir la classification de ces actions a la fin de la période initiale de souscription.
Les actions ont toutes été entierement libérées par paiement en espéces, preuve en a été donnée au notaire instru-
mentant.
Estimation des frais

Les parties comparantes évaluent le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que
ce soit, qui incombent a la Société ou qui sont mis a charge a raison de sa constitution, approximativement a la somme
cing mille euros (5.000,- EUR).

Constatation
Le notaire soussigné constate que les conditions exigées par I'article vingt-six de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés
commerciales ont été observées.

Assemblée générale extraordinaire
Les personnes sus-indiquées représentant le capital souscrit en entier et se considérant comme réguliérement con-
voquées, ont immédiatement procédé a une assemblée générale extraordinaire. Aprés avoir vérifié qu’elle était régulie-
rement constituée, elle a adopté a I'unanimité les résolutions suivantes:
Premiére résolution
Les personnes suivantes ont été nommées administrateurs jusqu’a la prochaine assemblée générale annuelle:
a) Monsieur Pierre Etienne, Directeur-Adjoint, PICTET & CIE (EUROPE) S.A., 1, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg;
b) Madame Micheéle Berger, Directeur, PICTET (EUROPE) S.A., 3, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg
c) Monsieur Fréderic Fasel, Directeur-Adjoint, PICTET & CIE (EUROPE) S.A., 1, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.
d) Monsieur Jerry Hilger, Fondé de Pouvoir, PICTET & CIE (EUROPE) S.A,, 1, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg;
e) Madame June Lutkin, Manager, BvB ASSET MANAGEMENT LP, Gibraltar, Suite 912B, Europort, PO BOX 524,
Gibraltar
f) Monsieur Renaud Berger, Manager, BvB ASSET MANAGEMENT LP, Gibraltar, Suite 912B, Europort, PO BOX 524,
Gibraltar
Deuxiéme résolution
L’Assemblée a élu comme réviseur d’entreprises jusqu’a la prochaine assemblée générale annuelle: DELOITTE S.A,,
560, route de Neudorf, L-2220 Luxembourg.
Troisiéme résolution
Le siége social de la Société est fixé a L-2449 Luxembourg, 1, boulevard Royal.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous, connus du notaire instrumentant par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: G.-M. Prantzos, C. Jeanrond, J. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 1 € juin 2007. Relation: LAC/2007/10881. — Regu 1.250 euros.
Le Receveur (signé): F. Sandt.
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Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 juin 2007. J. Elvinger.
Référence de publication: 2007068057/211/605.
(070083188) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 juin 2007.

CEREP Investment France S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 30, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 127.924.

STATUTES
In the year two thousand and seven, on the thirteenth day of April.

Before Us, Maitre Joseph Elvinger, notary, residing in Luxembourg.

There appeared:

CEREP Il S.a r.l,, a private limited liability company, having its registered office at 30, boulevard Royal, L-2449 Lux-
embourg, Grand Duchy of Luxembourg, which registration with the Luxembourg Register of Commerce and Companies
is pending and not published yet in the Memorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

here represented by Régis Galiotto, jurist, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy given under private seal dated
12 April 2007.

The said proxy, signed ne varietur by the proxy holder of the appearing party and by the undersigned notary, will
remain attached to the present deed to be filed with the registration authorities.

Such appearing party, represented as stated here above, has requested the undersigned notary to state as follows the
articles of association of a private limited liability company:

Object - Name - Registered office - Duration

Art. 1. There is formed a private limited liability company, which will be governed by the laws pertaining to such an
entity (hereafter the «Companyy), and in particular by the section Xl of the law of August 10th, 1915 on commercial
companies as amended (hereafter the «Lawy), as well as by the present articles of incorporation (hereafter the «Articlesy),
which specify in the articles 7, 10, 11 and 14 the exceptional rules applying to one member companies.

Art. 2. The object of the Company is to carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquisition of
real estate and/or of participations in any enterprises in any form whatsoever, and the administration, management, control
and development of those investments participations.

In particular, the Company may use its funds to invest in real estate and real estate holding companies, to establish,
manage, develop and dispose of its assets as they may be composed from time to time and namely but not limited to, its
portfolio of securities of whatever origin, to participate in the creation, development and control of any enterprise, to
acquire, by way of investment, subscription, underwriting or option, securities, and any intellectual property rights, to
realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise, to receive or grant licenses on intellectual property rights
and to grant to companies in which the Company has a direct or indirect participation and to group companies, any
assistance including financial assistance, loans, advances or guarantee.

The Company may in general take any controlling and supervisory measures and carry out any financial, movable or
immovable, commercial and industrial operation which it may deem useful in the accomplishment and development of its
purposes.

Art. 3. The Company is established for an undetermined period.
Art. 4. The Company will have the name CEREP INVESTMENT FRANCE S.a r.l.

Art. 5. The registered office of the Company is established in the municipality of Luxembourg.

It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of a unitholders’
meeting deliberating in the manner provided for amendments to the Articles.

The address of the registered office may be transferred within the municipality by decision of the manager(s).

Capital - Units

Art. 6. The unit capital is fixed at twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500.-), represented by two hundred fifty
(250) units of fifty euro (EUR 50.-) each.

Art. 7. The capital may be changed at any time by a decision of the single unitholder or by a decision of the unitholders’
meeting, in accordance with article 14 of the Articles.

Art. 8. Each unit entitles to a part of the Company’s assets and profits of the Company in direct proportion to the
number of units in existence.
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Art. 9. Towards the Company, the Company’s units are indivisible, since only one owner is admitted per unit. Joint
co-owners have to appoint a sole person as their representative towards the Company.

Art. 10. In the case of a single unitholder, the Company’s units held by the single unitholder are freely transferable.

In case of plurality of unitholders, the units held by each unitholder may be transferred by application of the require-

ments of article 189 of the Law.

Art. 11. The Company shall not be dissolved by reason of the death, suspension of civil rights, insolvency or bankruptcy
of the single unitholder or of one of the unitholders.

Management

Art. 12. The Company is managed by one or more managers. If several managers have been appointed, they will
constitute a board of managers. The manager(s) need not to be unitholders. The managers may be removed at any time,
with or without cause, by a resolution of unitholder(s) holding a majority of votes.

In dealing with third parties, the manager(s) will have all powers to act in the name of the Company in all circumstances
and to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company’s object and provided that the terms
of this article shall have been complied with.

All powers not expressly reserved by law or the present Articles to the meeting of unitholders fall within the com-
petence of the manager, or in case of plurality of managers, of the board of managers.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager, and, in case of plurality of managers, by the
sole signature of any member of the board of managers.

In case of plurality of managers, the resolutions of the board of managers shall be adopted by the majority of the
managers present or represented.

The powers and remunerations of any managers possibly appointed at a later date in addition to or in the place of the
first managers will be determined in the act of nomination.

The use of video-conferencing equipment and conference calls shall be allowed provided that each participating Man-
ager being able to hear and to be heard by all other participating Managers using this technology shall be deemed to be
present and shall be authorised to vote by video or by telephone.

Art. 13. The members of the board of managers assume, by reason of their position, no personal liability in relation
to any commitment validly made by them in the name of the Company.
Unitholders’ decisions
Art. 14. The single unitholder assumes all powers conferred to the general unitholders’ meeting.

In case of a plurality of unitholders, each unitholder may take part in collective decisions irrespectively of the number
of units, which he owns. Each unitholder has voting rights commensurate with his unitholding. Collective decisions are
only validly taken insofar as they are adopted by unitholders owning more than half of the share capital.

However, resolutions to alter the Articles may only be adopted by the majority of the unitholders owning at least
three quarters of the Company’s unit capital, subject to the provisions of the Law.

Financial year - Balance sheet

Art. 15. The Company’s financial year starts on the first of July and ends on the thirtieth of June of each year.

Art. 16. At the end of each financial year, the Company’s accounts are established and the manager(s) prepare(s) an
inventory including an indication of the value of the Company’s assets and liabilities.

Each unitholder may inspect the above inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 17. The gross profits of the Company stated in the annual accounts, after deduction of general expenses, amor-
tization and expenses represent the net profit. An amount equal to five per cent (5%) of the net profit of the Company
is allocated to the legal reserve, until this reserve amounts to ten per cent (10%) of the Company’s unit capital. The
balance of the net profit may be distributed to the unitholder(s) in proportion to its/their unitholding in the Company.

Winding-up - Liquidation

Art. 18. At the time of winding up the Company, the liquidation will be carried out by one or several liquidators,

unitholders or not, appointed by the unitholder(s) who shall determine their powers and remuneration.

A single unitholder can decide to dissolve the Company and to proceed to its liquidation, assuming personally all of
its liabilities, known or unknown of the Company.

Applicable Law

Art. 19. Reference is made to the provisions of the Law for all matters for which no specific provision is made in these
Articles.
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Subscription - Payment

All the two hundred fifty (250) units representing the capital have been entirely subscribed by CEREP Ill Sa r.l.,
prenamed, and fully paid up in cash, therefore the amount of twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500.-) is as now
at the disposal of the Company, proof of which has been duly given to the notary.

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the Company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at approximately 2,300.- euro.

General meeting

Immediately after the incorporation of the Company, the appearing party, representing the entirety of the unit capital
and exercising the powers devolved to the unitholders’ meeting, passed the following resolutions:

(1) The first financial year shall begin on the incorporation date of the Company and shall terminate on the thirtieth
of June 2007.

(2) Is appointed as manager for an undetermined duration: CEREP Ill S.a r.l., prenamed.
(3) In accordance with article 12 of the by-laws, the company shall be bound by the sole signature of its single manager.
(4) The Company shall have its registered office at L-2449 Luxembourg, 30, boulevard Royal.

Declaration

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
party, the present deed is worded in English, followed by a French version. On request of the same appearing party and
in case of divergences between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.
The document having been read to the appearing parties, they signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:
L’an deux mille sept, le treize avril.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:
CEREP lll S.a r.l., une société a responsabilité limitée ayant son siége social au 30, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg,
dont 'immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg est en cours et non encore publiée au
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

ici représentée par Régis Galiotto, juriste, résidant a Luxembourg, en vertu de la procuration donnée sous seing privé
en date du 12 avril 2007.

Laquelle procuration restera, aprés avoir été signée ne varietur par le mandataire de la comparante et le notaire
instrumentant, annexée aux présentes pour étre formalisée avec elles.

Laquelle comparante, représentée comme indiqué ci-dessus, a requis le notaire instrumentant de dresser acte d’'une
société a responsabilité limitée dont les statuts ont été arrétés comme suit:

Objet - Dénomination - Siége - Durée

Art. 1 ¢, Il est formé une société 4 responsabilité limitée qui sera régie par les lois relatives a une telle entité (ci-
apreés «la Sociétéy), et en particulier par la section Xl de la loi du 10 ao(t 1915 relative aux sociétés commerciales, telle
que modifiée (ci-apreés «la Loiy), ainsi que par les présents statuts de la Société (ci-apreés «les Statutsy), lesquels spécifient
en leurs articles 7, 10, 11 et 14, les régles exceptionnelles s’appliquant a la société a responsabilité limitée unipersonnelle.

Art. 2. La Société a pour objet d’effectuer toutes transactions impliquant, directement ou indirectement, I'acquisition
d’actifs immobiliers et/ou la prise de participations dans toutes entreprises généralement quelconques, ainsi que I'admi-
nistration, la gestion, le contréle et le développement de ces investissements participations.

La Société peut, notamment, investir dans I'immobilier, en ce compris les sociétés d’investissements immobiliers,
établir, gérer, développer et disposer de ses actifs, sans avoir égard a leurs compositions, ceux-ci s’entendent notamment
mais pas exclusivement, de son portefeuille-titres, participer a la création, au développement et au contrdle de toute
entreprise généralement quelconque, acquérir, par voie d’investissement, souscription, garantie, exercice d’option, titres
et autres droits intellectuels, la réalisation de ceux-ci, le transfert, 'échange ou de toute autre maniére, recevoir ou
accorder des licences relatives a des droits intellectuels et accorder aux sociétés, dans lesquelles la Société a une parti-
cipation directe ou indirecte, et aux sociétés affiliées, toute forme soutien, incluant I'aide financiére, les préts, les avances
ainsi que les garanties.

D’une fagon générale, elle peut prendre toute mesure de contréle et de surveillance et faire toutes opérations finan-
ciéres, commerciales et industrielles qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet.

Art. 3. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La Société a comme dénomination CEREP INVESTMENT FRANCE S.a r.l.
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Art. 5. Le siége social est établi dans la commune de Luxembourg.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une délibération de I'assemblée
générale extraordinaire des associés délibérant comme en matiére de modification des Statuts.

L’adresse du siége social peut &tre déplacée a I'intérieur de la commune par décision du/des gérant(s).

Capital - Parts sociales
Art. 6. Le capital social est fixé a douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) représenté par deux cent cinquante
(250) parts sociales d’une valeur nominale de cinquante euros (EUR 50,-) chacune.

Art. 7. Le capital peut étre modifié a tout moment par une décision de I'assemblée générale des associés ou par une
décision de 'associé unique, en conformité avec I'article 14 des présents Statuts.

Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction des actifs et bénéfices de la Société, en proportion directe avec
le nombre des parts sociales existantes.

Art. 9. Envers la Société, les parts sociales sont indivisibles, de sorte qu’un seul propriétaire par part sociale est admis.
Les copropriétaires indivis doivent désigner une seule personne qui les représente auprés de la Société.

Art. 10. Dans I'hypothése ou il n’y a qu’un seul associé, les parts sociales détenues par celui-ci sont librement trans-
missibles.

Dans I'’hypothése ou il y a plusieurs associés, les parts sociales détenues par chacun d’entre eux ne sont transmissibles
que moyennant I'application de ce qui est prescrit par I'article 189 de la Loi.

Art. 11. La Société ne sera pas dissoute par suite du décés, de la suspension des droits civils, de l'insolvabilité ou de la
faillite d’'un des associés ou de I'associé unique.

Gérance

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. Si plusieurs gérants sont nommés, ils constituent un conseil
de gérance. Le(s) gérant(s) ne sont pas obligatoirement associés. Les gérants peuvent étre révoqués a tout moment, avec
ou sans justification, par une résolution des associés titulaires de la majorité des votes.

Dans les rapports avec les tiers, le(s) gérant(s) a(ont) tous pouvoirs pour agir au nom de la Société et pour effectuer
et approuver tous actes et opérations conformément a I'objet social et pourvu que les termes du présent article aient
été respectés.

Tous les pouvoirs non expressément réservés a I'assemblée générale des associés par la Loi ou les Statuts seront de
la compétence du gérant et en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance.

La Société se trouve engagée par la signature de son gérant unique ou, en cas de pluralité de gérants, par la signature
individuelle d’'un quelconque membre du conseil de gérance.

En cas de pluralité de gérants, les résolutions du conseil de gérance sont adoptées a la majorité des gérants présents
ou représentés.

Les pouvoirs et rémunérations des gérants éventuellement nommés postérieurement en sus ou en remplacement des
premiers gérants seront déterminés dans I'acte de nomination.

L’utilisation d’équipement de vidéo-conférence et de conférence téléphonique est autorisée, dans la mesure ol chaque
gérant participant est capable d’entendre et d’étre entendu par tous les autres participants utilisant cette technologie; ils
sont alors considérés présents et sont autorisés a voter par vidéo ou par téléphone.

Art. 13. Les membres du conseil de gérance ne contractent a raison de leur fonction, aucune obligation personnelle
relativement aux engagements régulierement pris par eux au nom de la Société.
Décisions des associés
Art. 14. L’associé unique exerce tous pouvoirs qui lui sont conférés par I'assemblée générale des associés.

En cas de pluralité d’associés, chaque associé peut prendre part aux décisions collectives, quel que soit le nombre de
parts qu’il détient. Chaque associé posséde des droits de vote en rapport avec le nombre de parts détenues par lui. Les
décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles soient adoptées par des associés détenant plus
de la moitié du capital social.

Toutefois, les résolutions modifiant les statuts de la Société ne peuvent étre adoptés que par une majorité d’associés
détenant au moins les trois quarts du capital social, conformément aux prescriptions de la Loi.

Exercice social - Comptes annuels
Art. 15. L’'année sociale commence le premier juillet et se termine le trente juin de chaque année.
Art. 16. Chaque année, a la fin de I'exercice social, les comptes de la Société sont établis et le(s) gérant(s) prépare(nt)
un inventaire comprenant I'indication de la valeur des actifs et passifs de la Société.

Tout associé peut prendre connaissance desdits inventaires et bilan au siége social.
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Art. 17. Les profits bruts de la Société repris dans les comptes annuels, aprés déduction des frais généraux, amortis-
sements et charges constituent le bénéfice net. Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la constitution
de la réserve légale, jusqu’a ce que celle-ci atteigne dix pour cent (10%) du capital social. Le solde des bénéfices nets peut
étre distribué aux associés en proportion avec leur participation dans le capital de la Société.

Dissolution - Liquidation

Art. 18. Au moment de la dissolution de la Société, la liquidation sera assurée par un ou plusieurs liquidateurs, associés
ou non, nommés par les associés qui détermineront leurs pouvoirs et rémunérations.

Un associé unique peut décider de dissoudre la Société et de procéder a sa liquidation en prenant personnellement a
sa charge tous les actifs et passifs, connus et inconnus, de la Société.
Loi applicable

Art. 19. Pour tout ce qui ne fait pas 'objet d’une prévision spécifique par les Statuts, il est fait référence a la Loi.

Souscription - Libération

Les deux cent cinquante (250) parts sociales représentant I'intégralité du capital social ont toutes été souscrites par
CEREP Il S.a r.l.,, prénommée, et intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte que la somme de
douze mille cinqg cents euros (EUR 12.500,-) se trouve dés maintenant a la disposition de la Société, ainsi qu’il en a été
justifié au notaire instrumentant.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent 4 la Société

ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ 2.300,- euros.
Assemblée générale

Immédiatement aprés la constitution de la Société, la comparante précitée, représentant la totalité du capital social,
exercant les pouvoirs de I'assemblée, a pris les résolutions suivantes:

(1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente juin 2007.

(2) Est nommée gérant pour une durée indéterminée: CEREP IIl S.a r.l, prénommée.

(3) Conformément a I'article 12 des statuts, la Société se trouvera engagée par la seule signature de son gérant unique.
(4) Le siege social de la Société est établi a L-2449 Luxembourg, 30, boulevard Royal.

Déclaration
Le notaire soussigné, qui a personnellement connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants 'ont requis
de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et en cas de divergence entre le texte
anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.
Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, celui-ci a signé le présent acte avec le
notaire.

Signé: R. Galiotto, ). Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 18 avril 2007. Relation: LAC/2007/5378. — Regu 125 euros.
Le Receveur (signé): F. Sand.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 mai 2007. J. Elvinger.
Référence de publication: 2007062594/211/246.
(070065721) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 mai 2007.

IS Projects One Sarl, Société a responsabilité limitée,
(anc. IS Projects France Sarl).

Siége social: L-2320 Luxembourg, 69, boulevard de la Pétrusse.
R.C.S. Luxembourg B 127.026.

In the year two thousand and seven, on the seventeenth day of April.

Before Maitre Jean Seckler, notary residing at Junglinster, Grand Duchy of Luxembourg.

There appeared:

The private limited liability company IS EUROPEAN PROJECTS Sarl, «Société a responsabilité limitée», a company
governed by the laws of Luxembourg, with registered office at 69, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, not yet
registered to the Trade and Companies Register of Luxembourg (the «appearing party»),
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duly represented by Ms Magdalena Kasiarz, residing professionally at Kansallis House, 1, place de I'Etoile, L-1479
Luxembourg,

by virtue of a proxy given under private seal;

The said proxy, after having been signed ne varietur by the proxy-holder and the undersigned notary will remain
attached to the present deed, and will be filed together with the registration authorities.

Such appearing party, through its mandatory, declared and requested the notary to act:

That the appearing party is the sole actual member of IS PROJECTS FRANCE Sarl, a company with limited liability
(«Société a responsabilité limitéey), having its registered office at 69, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg,
incorporated by deed of the undersigned notary on the 27 March 2007, not yet published in the Memorial C,

and that it has taken the following resolution:

Resolution

The sole member decides to change the name of the company into IS PROJECTS ONE Sarl, and subsequently amends
article one of the articles of incorporation as follows:

« Art. 1. Form -Name. There is hereby established between the subscribers and all those who may become members
in the future, a Company with limited liability («société a responsabilité limitée») governed by Luxembourg law, under
the name of IS PROJECTS ONE Sarl (hereinafter referred to as the «Company»).»

Costs

The amount of expenses, remuneration and/or charges, in any form whatsoever, to be borne by the Company as a
result of the present deed are estimated at six hundred and fifty euros.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day stated at the beginning of this document.

The document having been read to the proxy-holder, known to the notary by her surname, Christian name, civil status
and residence, she signed together with us, the notary, the present original deed.

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that, on request of the above appearing
party, the present deed is worded in English followed by a French version. On request of the same appearing person and
in case of divergences between the English and French text, the English version will prevail.

Suit la version francaise du texte qui précéde:
L’an deux mille sept, le dix-sept avril.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, Grand-Duché de Luxembourg.

A comparu:

La société a responsabilité limitée IS EUROPEAN PROJECTS Sarl, une société de droit luxembourgeois, avec siége
social a L-2320 Luxembourg, 69, boulevard de la Pétrusse, non encore immatriculée au Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg («le comparanty),

diment représentée par Madame Magdalena Kasiarz, demeurant professionnellement a Kansallis House, 1, place de
I’Etoile, L-1479 Luxembourg,

en vertu d’une procuration donnée sous seing privé.

Ladite procuration, aprés avoir été signée ne varietur par la mandataire et le notaire soussigné, restera annexée au
présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lequel comparant, par son mandataire, a requis le notaire instrumentaire d’acter ce qui suit:

Que le comparant est le seul associé actuel de IS PROJECTS FRANCE Sarl, société a responsabilité limitée, ayant son
siége social a L-2320 Luxembourg, 69, boulevard de la Pétrusse, constituée par acte du notaire instrumentant en date du
27 mars 2006, non encore publié au Mémorial C,

et qui a pris la résolution suivante:

Résolution
L’associé unique décide de changer la dénomination de la société en IS PROJECTS ONE Sarl, et de modifier en con-
séquence l'article premier des statuts comme suit:

« Art. 1€ Forme-Nom. |l est créé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront associés dans le futur, une
société a responsabilité limitée régie par le droit luxembourgeois, sous la dénomination de IS PROJECTS ONE Sarl (ci-
aprés dénommée «la Sociétéy).»

Frais

Le montant des frais, dépenses et rémunérations quelconques incombant a la société en raison des présentes s’éléve
approximativement a six cent cinquante euros.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture et traduction du document donnée a la mandataire, connue du notaire par son nom, prénom usuel,
état et demeure, elle a signé avec le notaire avec Nous notaire le présent acte original.
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Le notaire soussigné, qui comprend et parle I'anglais, déclare par la présente que, sur requéte de la partie comparante,
le présent acte est rédigé en anglais suivi d’'une traduction francgaise. A la requéte de la méme personne comparante et
en cas de divergences entre le texte anglais et le texte frangais, la version anglaise fera foi.

Signé: M. Kasiarz, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 26 avril 2007, Relation GRE/2007/1810. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): G. Schlink.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 24 mai 2007. J. Seckler.
Référence de publication: 2007063084/231/76.
(070066362) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 mai 2007.

Captura, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-5365 Munsbach, 1B, Parc d’Activité Syrdall.
R.C.S. Luxembourg B 128.835.

STATUTEN
Im Jahre zweitausendundsieben, am elften Juni.

Vor dem unterzeichneten Notar Henri Hellinckx, mit Amtswohnsitz in Luxemburg.

Sind erschienen:

1) WERTPAPIERHANDELSHAUS DRIVER & BENGSCH AG, Aktiengesellschaft mit Sitz in D-25524 ltzehoe, Fraun-
hoferstrasse,

hier vertreten durch Herrn Roman Mertes, Privatangestellter, mit beruflicher Adresse in L-5365 Munsbach, 1B, Parc
d’Activité Syrdall, auf Grund einer Vollmacht unter Privatschrift ausgestellt am

2) Herr Roman Mertes, Privatangestellter, mit beruflicher Adresse in L-5365 Munsbach, 1B, Parc d’Activité Syrdall, in
eigenem Namen.

Die erteilte Vollmacht, nach ne varietur Paraphierung durch den Erschienenen und den unterzeichneten Notar, bleiben
gegenwirtiger Urkunde als Anlage beigefiigt um mit derselben einregistriert zu werden.

Die erschienenen Parteien in der Eigenschaft, in der sie hier handeln, haben den Notar gebeten, die folgende Satzung
einer Aktiengesellschaft in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a capital
variable) (SICAV) festzulegen, die von ihnen errichtet wird.

Titel I. Name - Sitz - Dauer - Zweck

Art. 1. Name. Zwischen den gegenwirtigen Zeichnern von Aktien und den nachfolgenden Eigentiimern zukiinftig
auszugebender Aktien besteht eine Aktiengesellschaft in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d’investissement a capital variable) (SICAV) unter dem Namen CAPTURA.

Art. 2. Sitz. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg. Filialen oder sonstige
Biiros kénnen durch einfachen BeschluB des Verwaltungsrates sowohl im GroBherzogtum Luxemburg als auch im Ausland
(jedoch nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien und Besitztiimern) errichtet werden.

Sollten nach Ansicht des Verwaltungsrates auBergewohnliche politische oder militdrische Ereignisse vorliegen oder
bevorstehen, welche die normale Geschiftstitigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz oder die ungestérte Kommunikation
mit diesem Sitz oder zwischen dem Sitz und dem Ausland beeintrichtigen, so kann bis zur vollstindigen Behebung dieser
anormalen Umstidnde der Sitz zeitweilig ins Ausland verlegt werden; diese provisorische MaBBnahme hat jedoch keine
Auswirkung auf die Staatsangehorigkeit der Gesellschaft, die ungeachtet einer solchen zeitweiligen Sitzverlegung eine
luxemburgische Gesellschaft bleibt.

Art. 3. Dauer. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Zweck. AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage der ihr verfiigbaren Gelder in Wertpapieren
und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten mit dem Ziel der Beteiligung ihrer Aktiondre an den Ertrdgen aus
der Verwaltung ihres Vermdgens und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Die Gesellschaft kann im weitesten Sinne und im Rahmen des Teils 1 des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iiber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend «Gesetz vom 20. Dezember 2002» genannt) alle MaB-
nahmen ergreifen und alle Geschifte durchfiihren, die sie im Rahmen der Erfiillung und Entwicklung ihres Gesellschafts-
zweckes fiir angebracht erachtet. Sie kann ihre Tatigkeit als selbstverwaltete, in Wertpapieren anlegende Investmentge-
sellschaft («SIAG») ausiiben oder der Verwaltungsrat kann gemiB Artikel 15 eine Verwaltungsgesellschaft mit der
Ubernahme der Verwaltungsfunktion vertraglich beauftragen.
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Titel Il. Gesellschaftskapital - Aktien - Netto-Inventarwert

Art. 5. Kapital - Aktienkategorien. Das Aktienkapital der Gesellschaft wird durch voll einbezahlte Aktien ohne Nenn-
wert verkorpert und entspricht jederzeit dem Gesamtwert der Netto-Aktiva der Gesellschaft gemaB nachfolgendem
Artikel 11.

Das Mindestkapital betrigt gemiB den gesetzlichen Vorschriften eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro
(1.250.000). Das Anfangskapital betragt EUR 31.000 (einunddreissigtausend Euro) eingeteilt in 310 (dreihundertzehn) voll
einbezahlte Aktien ohne Nennwert. Das Mindestkapital der Gesellschaft muf3 innerhalb von sechs Monaten nach Zulassung
der Gesellschaft als Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemiB den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts erreicht
werden.

Die gemafB den Bestimmungen in nachfolgend Artikel 7 ausgegebenen Aktien kénnen nach Wahl des Verwaltungsrates
unterschiedlichen Kategorien angehéren, die sich insbesondere durch ihre Dividendenpolitik, Kostenstruktur etc. unter-
scheiden konnen. Der Erlos aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienkategorie wird in Wertpapieren und anderen
gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten entsprechend der vom Verwaltungsrat fiir jeden Teilfonds (wie nachfolgend de-
finiert) festgelegten Anlagepolitik unter Beriicksichtigung der gesetzlich vorgesehenen oder vom Verwaltungsrat festge-
legten Anlagebeschrankungen angelegt.

Der Verwaltungsrat entscheidet iiber die Bildung gesonderter Vermogen («Teilfondsy») im Sinne von Artikel 133 des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002, deren jedes einer oder mehrerer Aktienkategorien im Sinne von nachstehend Artikel
11 entspricht. Im Verhiltnis der Aktionire untereinander werden diese Vermdgen ausschlieBlich der/den Aktienkategorie
(n) zugeteilt, die an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben werden.

Zur Bestimmung der Kapitals der Gesellschaft werden die Netto-Aktiva, welche den betreffenden Aktienkategorien
zuzuordnen sind in Euro konvertiert, sofern sie nicht bereits auf Euro lauten und das Kapital insgesamt entspricht der
Summe der Netto-Aktiva aller Aktienkategorien.

Art. 6. Form der Aktien.

(1) Der Verwaltungsrat bestimmt, ob die Gesellschaft Inhaber- und/oder Namensaktien ausgibt. Wenn Zertifikate tiber
Inhaberaktien ausgegeben werden, so wird diese Ausgabe in der Form erfolgen, wie sie vom Verwaltungsrat vorgegeben
wird; die Zertifikate werden auf ihrer Vorderseite den Vermerk enthalten, daB sie nicht an eine Person aus oder mit
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an amerikanische Staatsbiirger oder an eine Juristische Person,
welche von oder fiir eine Person aus den Vereinigten Staaten von Amerika errichtet ist (entsprechend der Definition in
Artikel 10 dieser Satzung), Uibertragen werden kdnnen.

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen Namensaktien werden im Aktionarsregister eingeschrieben, welches von der
Gesellschaft selbst oder von der Gesellschaft damit beauftragten Personen gefiihrt wird; die Eintragung muB3 den Namen
jedes Eigentilimers von Namensaktien, seinen gewohnlichen Aufenthalt oder gewidhlten Wohnsitz, wie der Gesellschaft
mitgeteilt und die Zahl der von ihm gehaltenen Namensaktien enthalten.

Das Eigentum an Namensaktien wird durch den Eintrag im Aktiondrsregister begriindet. Falls der Verwaltungsrat
beschlieBt, daB die Eigner von Namensanteilen keine Zertifikate erhalten oder wenn ein Anteilsinhaber keine Zertifikate
zu erhalten wiinscht, wird dem Anleger stattdessen eine Bestitigung seines Anteilsbesitzes zugestellt. Sofern ein Anleger
die Ausstellung und Zusendung von Anteilszertifikaten oder eine Bestitigung seines Anteilsbesitzes wiinscht, werden ihm
die iiblichen Gebiihren belastet.

Im Falle der Ausgabe von Inhaberaktien kénnen, auf Antrag des Eigentiimers der jeweiligen Aktien, Namensaktien in
Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien getauscht werden. Der Umtausch von Namensaktien in Inhaberaktien
erfolgt durch die Annullierung gegebenenfalls ausgegebener Urkunden iiber die Namensaktien und die Ausgabe eines oder
mehrerer Aktienzertifikate Uber die Inhaberaktien an ihrer Stelle sowie durch einen entsprechenden Eintrag im Aktio-
narsregister, welcher die Annullierung feststellt.

Der Umtausch von Inhaberaktien in Namensaktien erfolgt durch die Annullierung der Zertifikate iiber die Inhaberaktien
und gegebenenfalls durch die Ausgabe von Zertifikaten (iber Namensaktien an ihrer Stelle sowie durch einen entsprech-
enden Eintrag im Aktionarsregister, der diese Ausgabe feststellt. Die Kosten fiir einen Umtausch kénnen durch BeschluB
des Verwaltungsrates dem Aktiondr belastet werden.

Vor der Ausgabe von Inhaberaktien und dem Umtausch von Namens- in Inhaberaktien kann die Gesellschaft dem
Verwaltungsrat Garantien verlangen, damit diese Ausgabe oder dieser Umtausch nicht den Besitz der Aktien durch «U.
S.-Personeny im Sinne der Definition in nachstehend Artikel 10 zur Folge hat.

Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet. Beide Unterschriften kénnen hand-
schriftlich, per Eindruck oder als Faksimile erfolgen. Eine der beiden Unterschriften kann von einer zu diesem Zweck vom
Verwaltungsrat bestimmten Person stammen; in diesem Fall muB die Unterschrift handschriftlich erfolgen. Die Gesellschaft
kann vorliufige Zertifikate in der vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Form ausgeben.

(2) Soweit Inhaberaktien ausgegeben werden, erfolgt deren Ubertragung durch Ubergabe des entsprechenden Akti-
enzertifikates. Die Ubertragung von Namensaktien erfolgt

(i) soweit Aktienzertifikate ausgegeben wurden, durch die Riickgabe des oder der Zertifikate iiber die Namensaktien
und aller anderer von der Gesellschaft angeforderter Ubertragungsunterlagen bzw.
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(ii) soweit keine Zertifikate ausgegeben wurden, durch Eintragung einer schriftlichen Ubertragungserklarung im Akti-
onirsregister, die durch den Ubertragenden und den Empfinger oder ordnungsgemiB hierzu Bevollmichtigten datiert
und unterzeichnet sein muB. Jede Ubertragung von Namensaktien wird im Aktionarsregister eingetragen und diese Ein-
tragung muB3 von einem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern oder Generalbevollmachtigten der Gesellschaft oder
von einer oder mehreren hierzu von dem Verwaltungsrat ermichtigten Personen unterzeichnet sein.

(3) Jeder Aktiondr, der ein Zertifikat (iber Namensaktien erhalten méchte, muB3 der Gesellschaft eine Adresse angeben,
an welche alle Mitteilungen und Informationen versandt werden konnen. Diese Adresse wird ihrerseits im Aktionarsre-
gister vermerkt.

Soweit ein Aktionar der Gesellschaft keine Adresse angibt, erfolgt ein entsprechender Vermerk im Aktionarsregister
und der Gesellschaftssitz oder eine andere, von der Gesellschaft festgelegte Adresse wird als Adresse des Aktionars
angenommen bis der Gesellschaft von dem Aktionar eine andere Adresse mitgeteilt wird. Der Aktionédr kann die im
Aktionarsregister eingetragene Adresse jederzeit durch schriftliche Erklirung an den Sitz der Gesellschaft oder an jede
andere, von der Gesellschaft festgelegte Adresse dandern.

(4) Sofern ein Aktionar der Gesellschaft gegenliber darlegen kann, daB sein Aktienzertifikat verloren, beschidigt oder
zerstort wurde, kann auf Antrag und zu den Bedingungen und unter den Garantien, welche die Gesellschaft bestimmt
und die insbesondere den AbschluB einer Versicherung einschlieBen kénnen, ohne daf dies jedoch die Forderung anderer
Garantien durch die Gesellschaft ausschlieBen wiirde, ein Duplikat ausgegeben werden. Mit Ausgabe des neuen Zertifi-
kates, auf dem dessen Charakter als Duplikat erwihnt ist, verliert das urspriingliche Aktienzertifikat seinen Wert.

Beschidigte Zertifikate kénnen von der Gesellschaft annulliert und durch neue Zertifikate ersetzt werden.

Die Gesellschaft kann nach Ermessen dem Aktionar die Kosten eines Duplikates oder eines neuen Zertifikates aufer-
legen sowie alle anderen zu Lasten der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausgabe des Ersatzzertifikates und seiner
Eintragung im Aktionarsregister oder im Zusammenhang mit der Vernichtung des alten Zertifikates angefallenen ange-
messenen Auslagen verlangen.

(5) Die Gesellschaft erkennt lediglich einen einzigen Eigentiimer pro Aktie an. Wenn das Eigentum an einer Aktie zur
gesamten Hand besteht, geteilt oder strittig ist, so missen die Personen, welche ein Recht an der Aktie behaupten, einen
einzigen Vertreter bestellen, welcher die Rechte an der Aktie gegeniiber der Gesellschaft wahrnimmt. Die Gesellschaft
kann die Ausiibung aller Rechte an der Aktie suspendieren, bis ein solcher Vertreter bestellt ist.

(6) Bei Namensaktien werden Bruchteile ausgegeben, welche auf zwei Stellen hinter dem Komma auf- oder abgerundet
werden. Bei Inhaberanteilen werden keine Bruchteile ausgegeben. Der Bruchteil einer Aktie verleiht kein Stimmrecht,
gibt jedoch ein Recht auf einen entsprechenden Bruchteil an dem der betreffende Aktienklasse zuzuordnenden Netto-
vermdgenswert.

Art. 7. Ausgabe von Aktien. Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, zu jeder Zeit und ohne Einschrinkung neue, voll
einbezahlte Aktien auszugeben, ohne den bestehenden Aktionaren ein Vorzugsrecht im Hinblick auf die auszugebenden
Aktien zu verleihen. Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe der Aktien an einem Teilfonds einschranken;
der Verwaltungsrat kann insbesondere beschlieBen, daBB Aktien an einem Teilfonds lediglich wahrend eines oder mehrerer
bestimmter Zeitraume oder in jeglichem anderen Rhythmus entsprechend den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen
fur die Aktien ausgegeben werden.

Im Rahmen des Zeichnungsangebotes der Aktien an der Gesellschaft entspricht der Preis pro angebotener Aktie dem
Netto-Inventarwert pro Aktie der betreffenden Aktienkategorie, wie dieser entsprechend den Bestimmungen in nach-
stehend Artikel 11 zum Bewertungstag (gemaB der Definition in nachstehend Artikel 12) nach den vom Verwaltungsrat
festgelegten Bedingungen und Modalititen ermittelt wird. Dieser Preis kann um einen Prozentsatz, welcher die von der
Gesellschaft veranschlagten Kosten und Auslagen im Zusammenhang mit der Anlage des Ertrages aus der Ausgabe der
Aktien abdeckt, sowie um die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegte Verkaufsprovision erhéht werden. Der
so bestimmte Verkaufspreis wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat bestimmten Frist, die funf Bankarbeitstage ab dem
einschlidgigen Bewertungstag nicht lberschreitet, zu entrichten sein.

Der Verwaltungsrat kann jedem Verwaltungsratsmitglied, jedem Direktor oder Generalbevollméchtigten sowie jedem
anderen ordnungsgemalB hierzu Ermichtigten die Aufgabe iibertragen, Zeichnungsantrige und Zahlungen auf den Akti-
enpreis neu auszugebender Aktien entgegenzunehmen sowie die Aktien an die entsprechenden Zeichner auszuliefern.
Die Gesellschaft kann Aktien gegen Naturaleinlagen von Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogens-
werten, die im Einklang mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds stehen miissen, ausgeben, wobei die vom
Luxemburger Recht aufgestellten Bedingungen und insbesondere die Verpflichtung zur Erstellung eines Wertgutachtens
durch einen von der Gesellschaft bestellten Wirtschaftspriifers zu beachten sind.

Art. 8. Riicknahme von Aktien. Jeder Aktiondr kann von der Gesellschaft entsprechend den vom Verwaltungsrat
festgelegten Modalititen und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren, wie diese Modalititen und dieses
Verfahren in den Verkaufsunterlagen der Aktien aufgefiihrt sind, sowie innerhalb der gesetzlichen Grenzen und der
Grenzen dieser Satzung, die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Aktien verlangen.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Netto-Inventarwert pro Aktie der entsprechenden Aktienkategorie, wie dieser
gemaB nachfolgend Artikel 11 ermittelt wird, abziglich der Kosten und (gegebenenfalls) Provisionen zu dem in den Ver-
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kaufsunterlagen der Aktien festgelegten Satz. Dieser Riicknahmepreis kann entsprechend der Bestimmung durch den
Verwaltungsrat auf die nichste Einheit der entsprechenden Wihrung auf- oder abgerundet werden.

Der Riicknahmepreis wird innerhalb der vom Verwaltungsrat entsprechend den in den Verkaufsunterlagen der Aktien
aufgefiihrten Bedingungen und Modalititen bestimmten Frist, die fiinf Bankarbeitstage ab dem jeweiligen Bewertungstag
nicht {iberschreiten darf, ausbezahlt, vorausgesetzt, daB die Aktienzertifikate (soweit ausgegeben) und die Ubertragungs-
unterlagen, unbeschadet der Bestimmung in Artikel 12 dieser Satzung, bei der Gesellschaft eingegangen sind.

Sofern ein Ricknahmeantrag zur Folge hitte, daB die Zahl oder der gesamte Netto-Inventarwert der von einem
Aktionar in einer Aktienkategorie gehaltenen Aktien unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der Verwaltungsrat
festgelegt hat, kann die Gesellschaft diesen Aktionar dazu verpflichten, alle der entsprechenden Kategorie zugehérigen
Aktien zur Riicknahme anzubieten.

Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat dann, wenn an einem bestimmten Bewertungstag die entsprechend den
Bestimmungen dieses Artikels eingereichten Riicknahmeantrige und die entsprechend den Bestimmungen des nachste-
henden Artikels 9 eingereichten

Umtauschantrige eine bestimmte, im Hinblick auf die Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien einer Aktienkategorie
vom Verwaltungsrat festgelegte Schwelle liberschreiten, beschlieBen, daB die Riicknahme oder der Umtausch aller oder
eines Teils dieser Aktien fiir eine vom Verwaltungsrat festgelegte Frist und zu vom Verwaltungsrat unter Beriicksichtigung
der Interessen der Gesellschaft festgelegten Bedingungen verschoben wird. Diese Antrége auf Riicknahme oder Umtausch
von Aktien werden an dem, dieser Frist folgenden Bewertungstag vorrangig gegeniiber den spiter an diesem Bewer-
tungstag eingereichten Antrigen behandelt.

Alle zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

Art. 9. Umtausch von Aktien. Jeder Aktiondr kann den Umtausch der von ihm an einer Aktienkategorie gehaltenen
Aktien in Aktien einer anderen Aktienkategorie beantragen, wobei der Verwaltungsrat Einschrankungen insbesondere im
Hinblick auf die Haufigkeit, die Modalititen und die Bedingungen solcher Umtauschantrige erlassen und sie insbesondere
der Zahlung von Kosten und Lasten, deren Betrag er festlegt, unterwerfen kann. Die Bedingungen, Einschrankungen,
Kosten und Lasten im Hinblick auf solche Umtauschantrige werden in den Verkaufsunterlagen der Aktien aufgefiihrt.

Der Preis fiir den Umtausch von Aktien an einer Aktienkategorie in Aktien einer anderen Aktienkategorie wird unter
Bezugnahme auf den jeweiligen Netto-Inventarwert der beiden betroffenen Aktienkategorien auf der Grundlage der am
namlichen Bewertungstag erfolgten Berechnungen ermittelt.

Sofern ein Umtausch von Aktien zur Folge hitte, daB die Zahl oder der gesamte Netto-Inventarwert der von einem
Aktionar in einer Aktienkategorie gehaltenen Aktien unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der Verwaltungsrat
festgelegt hat, kann die Gesellschaft diesen Aktiondr dazu verpflichten, alle der entsprechenden Kategorie zugehorigen
Aktien zum Umtausch anzubieten.

Aktien, deren Umtausch in Aktien einer anderen Aktienkategorie durchgefiihrt wurde, werden annulliert.

Art. 10. Einschrinkungenin Bezug aufdas Eigentum an Aktien. Die Gesellschaft kann den Besitz ihrer Aktien im Hinblick
auf jede Person, Firma oder Gesellschaft einschranken oder untersagen, wenn nach Ansicht der Gesellschaft ein solcher
Besitz fiir die Gesellschaft schidlich sein konnte, wenn ein solcher Besitz eine Verletzung luxemburgischen oder ausland-
ischen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Folge hitte

oder wenn deren Anteilsbesitz nach Meinung des Verwaltungsrates dazu fiihrt, daB die Gesellschaft Steuerverbind-
lichkeiten bzw. andere finanzielle Nachteile erleidet, die sie ansonsten nicht erlitten hitte oder erleiden wiirde.

Insbesondere, jedoch ohne Beschrinkung hierauf, kann sie das Eigentum von Angehérigen der Vereinigten Staaten von
Amerika entsprechend der in diesem Artikel vorgenommenen Definition einschranken oder untersagen und sie kann zu
diesem Zweck,

A. die Ausgabe von Aktien und die Eintragung einer Aktieniibertragung verweigern, sofern diese Ausgabe oder diese
Ubertragung offenbar zur Folge hitten, daB die Aktie in das Eigentum eines Angehorigen der Vereinigten Staaten von
Amerika ibergeht; und

B. von jeder im Register der Namensaktien eingetragenen Person oder von jeder anderen Person, welche ihre Ein-
tragung beantragt, verlangen, daf3 diese Person der Gesellschaft samtliche von der Gesellschaft fiir notwendig erachteten
Informationen und Urkunden liefert und eventuell durch eine eidesstattliche Versicherung unterlegt, welche SchluBfol-
gerungen darauf zulassen, ob die Aktien einem Angehérigen der Vereinigten Staaten von Amerika wirtschaftlich zuzu-
ordnen sind oder in dessen wirtschaftliches Eigentum gelangen; und

C. auf jeder Generalversammlung jedem Angehdrigen der Vereinigten Staaten von Amerika das Stimmrecht verwei-
gern; und

D. einen Aktiondr zum Verkauf seiner Aktien veranlassen und den Nachweis verlangen, daB3 dieser Verkauf 30 Tage
nach der Veranlassung auch durchgefiihrt wurde, sofern die Gesellschaft den Eindruck hat, daB3 ein Angehdriger der
Vereinigten Staaten von Amerika allein oder zusammen mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien an
der Gesellschaft ist. Sofern der betreffende Aktionir dieser Verpflichtung nicht nachkommt, kann die Gesellschaft die
Gesamtheit der von diesem Aktiondr gehaltenen Aktien zwangsweise zuriickkaufen oder diesen Riickkauf veranlassen,
wobei das nachfolgende Verfahren eingehalten wird:

LEG!

AL

"TON



65307 LEG

(1) Die Gesellschaft leitet dem Aktionar, welcher die Titel besitzt oder im Register der Namensaktien als Eigentiimer
der Aktien erscheint, eine Mitteilung («Ruckkaufmitteilungy) zu; die Riickkaufmitteilung spezifiziert die zuriickzukaufenden
Wertpapiere, das Verfahren, nach dem der Riickkaufspreis bestimmt wird und den Namen des Kaufers.

Die Riickkaufmitteilung wird an den Aktionar per Einschreiben erfolgen, der an die letzte bekannte oder im Register
der Namensaktien eingetragene Adresse des Aktionidrs adressiert wird. Der betreffende Aktionidr ist verpflichtet, un-
verziiglich das oder die Zertifikat(e), welche(s) die in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien vertritt oder vertreten,
einzureichen.

Unmittelbar nach GeschiftsschluB des Tages, welcher in der Riickkaufmitteilung bezeichnet wird, ist der betreffende
Aktionar nicht mehr Eigentiimer der in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien; sofern es sich um Namensaktien
handelt, wird sein Name aus dem Register getilgt; sofern es sich um Inhaberaktien handelt, werden die Zertifikate, welche
diese Aktien vertreten, in den Biichern der Gesellschaft fiir ungiiltig erklart.

(2) Der Preis, zu welchem die in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien zuriickgekauft werden («Riickkaufpreisy)
wird auf der Grundlage des Netto-Inventarwertes pro Aktie der betreffenden Aktienkategorie zu dem vom Verwal-
tungsrat fiir den Rickkauf der Aktien bestimmten Bewertungstag, welcher unmittelbar dem Datum der Riickkaufmittei-
lung vorangeht oder unmittelbar die Einreichung der Zertifikate tiber die bezeichneten Aktien nachfolgt, berechnet, wobei
unter Beriicksichtigung der in vorstehend Artikel 8 aufgefiihrten Grundsétze der niedrigere Preis zugrundegelegt wird
und ein Abzug der ebenfalls vorgesehenen Provisionen erfolgt.

(3) Die Zahlung des Riickkaufpreises an den ehemaligen Aktionar erfolgt in einer Wahrung, welche der Verwaltungsrat
fur die Zahlung des Riickkaufpreises der Aktien der betreffenden Aktienkategorie bestimmt; der Preis wird von der
Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder im Ausland (entsprechend den Angaben in der Riickkaufmitteilung) hin-
terlegt, nach Bestimmung des definitiven Rickkaufpreises und Einreichung des oder der in der Riickkaufmitteilung
angegebenen Aktienzertifikat(e) einschlieBlich der noch nicht filligen Ertragsscheine. Unmittelbar ab Bekanntgabe der
Rickkaufmitteilung kann der ehemalige Eigentiimer der in der Riickkaufmitteilung aufgefiihrten Aktien kein Recht an
seinen Aktien oder einen Anspruch gegen die Gesellschaft oder ihre Vermégenswerte mehr geltend machen, mit Aus-
nahme des Rechtes des als Eigentiimer der Aktien erscheinenden Aktionirs, den hinterlegten Preis (zinslos) bei der Bank
nach tatsichlicher Riickgabe des oder der Zertifikates/Zertifikate zu erhalten. Sofern der Riickkaufpreis nicht innerhalb
von funf Jahren nach dem in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Datum beansprucht wurde, kann der Preis nicht mehr
eingefordert werden und verfillt zugunsten des fiir die betreffende(n) Aktienkategorie(n) errichteten Teilfonds. Der
Verwaltungsrat ist in vollem Umfang berechtigt, in regelmiBigen Abstinden die notwendigen MaBnahmen zu ergreifen
um im Namen der Gesellschaft simtliche Handlungen zu genehmigen, die diesen Verfall gewihrleisten.

(4) Die Ausiibung der in vorliegendem Artikel libertragenen Befugnisse durch die Gesellschaft kann in keinem Falle
mit der Begriindung, daB3 das Eigentum an den Aktien im Zusammenhang mit einer bestimmten Person nicht ausreichend
nachgewiesen worden sei, oder daB einer anderen Person die Aktie zustiinde, die durch die Riickkaufmitteilung seitens
der Gesellschaft nicht zugelassen worden sei, in Frage gestellt oder unwirksam gemacht werden, vorausgesetzt, daf3 die
Gesellschaft ihre Befugnisse nach Treu und Glauben ausiibt.

Der Begriff «Angehériger der Vereinigten Staaten von Amerika» gemaB den Bestimmungen dieser Satzung bezeichnet
jeden Biirger oder Einwohner der Vereinigten Staaten von Amerika sowie jede Gesellschaft oder Vereinigung, welche
nach den Gesetzen eines Staates, Staatenbundes, Gebietes oder eines Besitztums der Vereinigten Staaten von Amerika
organisiert oder gegriindet wurde sowie Rechtsnachfolgegemeinschaften oder Trusts deren Einkunftsquelle auBBerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika fir das gesamte, der amerikanischen Steuer auf die von dieser Rechtsnachfolgege-
meinschaft oder diesem Trust zahlbaren amerikanischen Einkommenssteuer mit zugrunde gelegt wird, sowie jede Firma,
Gesellschaft oder andere Unternehmenseinheit, sofern das Eigentum daran, unabhingig von Staatszugehérigkeit, dem
Wohnort, der Lage oder dem Aufenthalt nach den geltenden Bestimmungen des Einkommensteuerrechts der Vereinigten
Staaten von Amerika einem oder mehreren Angehérigen der Vereinigten Staaten von Amerika oder sonstigen Personen,
welche als Angehorige der Vereinigten Staaten von Amerika gemiB «Regulation S» des «United States Securities Act»
von 1933 oder gemiB den Bestimmungen des «United States Internal Revenue Codey von 1986 einschlieBlich nachfolg-
ender Anderungen und Erginzungen zugeordnet werden kann.

Der Begriff «kAngehoérige der Vereinigten Staaten von Amerika» gemaB der Verwendung in dieser Satzung ist nicht auf
die Zeichner von Aktien in einer Gesellschaft im Zusammenhang mit ihrer Griindung anzuwenden, vorausgesetzt, daf3
dieser Zeichner die Aktien mit dem Ziel des Wiederverkaufs halt.

Art. 11. Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie. Der Netto-Inventarwert pro Aktie einer jeden Aktienka-
tegorie wird in der Fondswiahrung des Teilfonds (entsprechend der Festlegung in den Verkaufsunterlagen der Aktien)
bestimmt und durch Division der Netto-Vermogenswerte der Gesellschaft, welche jeder Aktienkategorie zuzuordnen
sind und welche durch den Abzug der, der jeweiligen Aktienkategorie am betreffenden Bewertungstag zuzuordnenden
Verbindlichkeiten von den dieser Aktienkategorie zuzuordnenden Vermégenswerten bestimmt werden, durch die Zahl
der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Aktien dieser Aktienkategorie am Bewertungstag unter Beriicksichtigung
der nachstehend beschriebenen Bewertungsregeln ermittelt.

Der so ermittelte Netto-Inventarwert pro Aktie wird zu der néachsten Einheit der betreffenden Wahrung entsprechend
der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet. Wenn seit dem Zeitpunkt der Bestimmung des Netto-
Inventarwertes eine wesentliche Anderung der Kurse auf den Markten, auf welchen ein wesentlicher Teil der Anlagen
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der Gesellschaft, die der betreffenden Aktienkategorie zuzuordnen sind, gehandelt oder notiert wird, erfolgt, kann die
Gesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine zweite Bewertung im Interesse der Gesamtheit der Aktionire der
Gesellschaft vornehmen.

Die Bewertung des Nettovermégens der jeweiligen Teilfonds erfolgt nach dem folgenden Verfahren.
I. Die Vermégenswerte der Gesellschaft umfassen:
1. Alle Kassenbestiande und Termingelder einschlieBlich filliger oder aufgelaufener Zinsen;

2. Sichtwechsel, und Sichtforderungen (einschlieBlich der Ertriage aus dem Verkauf von Wertpapieren, deren Preis
noch nicht erhalten wurde);

3. samtliche Wertpapiere, Anteile, Aktien, Geldmarktinstrumente, Fondsanteile, Anleihen, Options- oder Zeichnungs-
rechte und sonstige Anlagen in Wertpapieren, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen oder von der Gesellschaft
eingegangen wurden (wobei die Gesellschaft Anpassungen vornehmen kann, die nicht im Widerspruch zu nachfolgend (a)
stehen diirfen, um Marktschwankungen der Wertpapiere durch Handelspraktiken wie Ex-Dividende, Ex-Recht oder dhn-
liche Praktiken gerecht zu werden);

4. simtliche zu Gunsten der Gesellschaft noch ausstehenden Bar- oder Naturaldividenden und Barausschiittungen
soweit die Gesellschaft hiervon zumutbarerweise Kenntnis haben konnte;

5. simtliche filligen oder aufgelaufenen Zinsen auf Wertpapiere, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen, es sei
denn, daB diese Zinsen im Hauptbetrag des entsprechenden Wertpapiers enthalten sind;

6. Griindungskosten der Gesellschaft einschlieBlich der Kosten der Aktienausgabe, soweit diese nicht abgeschrieben
sind;

7. der Liquidationswert aller offenen Terminkontrakte, Kauf- oder Verkaufsoptionen der Gesellschaft;

8. sonstige Vermdgenswerte jeglicher Art, einschlieBlich vorausbezahlter Auslagen.

Der Wert dieser Vermégenswerte wird wie folgt bestimmt:

(2) Barguthaben und Termingelder, Sichtwechsel, und Sichtforderungen, im voraus bezahlte Auslagen, erklirte oder
fallige und noch nicht eingeforderte Dividenden oder Zinsen werden zum jeweiligen Nominalwert bewertet.

Sofern es sich als unwahrscheinlich erweist, daB dieser Wert vollstindig erhalten werden kann, wird der Wert unter
Beriicksichtigung eines Abschlages bestimmt, wie ihn die Gesellschaft fiir angemessen hilt, um den tatsichlichen Wert
der entsprechenden Vermdgenswerte widerzuspiegeln;

(b) der Wert aller Wertpapiere, welche an einer Borse gehandelt oder notiert werden, bestimmt sich nach dem
anwendbaren SchluBkurs am entsprechenden Bewertungstag;

(c) der Wert aller Wertpapiere, welche auf einem anderen geregelten Markt, dessen Funktionsweise ordnungsgemal
ist, der anerkannt und fiir das Publikum offen ist («geregelte Markty), gehandelt werden, bestimmt sich nach dem letzten
Preis am entsprechenden Bewertungstag;

(d) soweit Wertpapiere am Bewertungstag nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden oder soweit fiir Wertpapiere, welche an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, der gemiB den Bestimmungen unter vorstehend (b) oder (c) ermittelte Preis den wahren Wert
dieser Wertpapiere nicht widerspiegelt, werden diese Wertpapiere auf der Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufs-
wertes bewertet, wie er gewissenhaft und nach Treu und Glauben geschitzt wird;

(e) der Liquidationswert von Terminkontrakten und Optionen, welche nicht an Bérsen gehandelt werden, wird nach
den vom Verwaltungsrat festgelegten Regeln, welche einheitliche Kriterien fiir jede Kontraktkategorie aufstellen, be-
stimmt. Der Liquidationswert von an Borsen gehandelten Terminkontrakten und Optionen wird auf der Grundlage des
SchluBkurses, wie er von den Borsen, an welchen die Gesellschaft die fraglichen Vertrige einging, veréffentlicht wird,
festgestellt. Wenn ein Terminkontrakt nicht zum betreffenden Bewertungstag liquidiert werden konnte, werden die Be-
wertungskriterien im Hinblick auf den Liquidationswert eines solchen Terminkontraktes vom Verwaltungsrat gewissenhaft
und nach bestem Wissen und Gewissen festgelegt. Zinsswaps werden auf der Grundlage ihres an der Zinskurve gemes-
senen Wertes bewertet;

(f) alle sonstigen Vermogenswerte und Vermogensgegenstinde werden zu ihrem voraussichtlichen Realisierungswert,
wie er gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen nach den vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren be-
stimmt wird, bewertet.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht auf die Wahrung des entsprechenden Teilfonds
lauten, wird in die Wihrung dieses Teilfonds zum geltenden Marktkurs entsprechend der Festlegung durch die Depotbank
umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Umrechnungskurs gewissenhaft und nach bestem Wissen
und Gewissen entsprechend dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen jegliche anderen Bewertungsmethode anwenden, wenn er der Ansicht
ist, daB eine solche Bewertung den voraussichtlichen Realisierungswert eines von der Gesellschaft gehaltenen Vermo-
genswertes besser widerspiegelt.

Il. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:
(1) Samtliche Kredite, fillige Wechsel und Kontoverbindlichkeiten;
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(2) alle aufgelaufenen Zinsen auf von der Gesellschaft begebene Anleihen (einschlieBlich Gebiihren und Kosten im
Zusammenhang mit diesen Anlagen);

(3) alle aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich Verwaltungskosten, Managementgebiihren, einschlieBlich
eventuelle Performance Fees, Depotbankgebiihren, sowie der Gebiihren fiir Vertreter der Gesellschaft);

(4) samtliche bekannten filligen oder nicht filligen Verbindlichkeiten, einschlieBlich fillige vertragliche Verbindlichkeiten
auf Barzahlung oder Naturalleistung, einschlieBlich des Betrages der von der Gesellschaft erklarten aber noch nicht ge-
zahlten Dividenden;

(5) eine angemessene Riickstellung fiir Steuern auf das Kapital und den Ertrag bis zum Bewertungstag gemaB der
Festsetzung durch den Verwaltungsrat und gegebenenfalls simtliche anderen vom Verwaltungsrat zugelassenen oder
gebilligten Riickstellungen sowie gegebenenfalls ein Betrag, welchen der Verwaltungsrat als ausreichende Riickstellung
betrachtet, um jeglichen Haftungsforderungen gegen die Gesellschaft gerecht werden zu kénnen;

(6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Herkunft entsprechend der allgemein aner-
kannten Buchfiihrungsgrundsitzen. Fiir die Bewertung des Betrages dieser sonstigen Verbindlichkeiten berticksichtigt die
Gesellschaft alle von ihr zu tragenden Ausgaben, einschlieBlich, jedoch nicht abschlieBend, der Griindungskosten und der
Kosten fiir spatere Satzungsanderungen, zahlbarer Gebiihren zu Gunsten der Manager unter EinschluBl eventueller Per-
formance Fees, Kosten der Wirtschaftspriifer und Buchhalter, der Depotbank und ihrer Korrespondenzbanken, der
Domiziliarstellen, der Verwaltungsstellen, der beauftragten Verwaltungsgesellschaft, der Transferstellen, aller Zahlstellen
der Registerstellen, der Platzierungs- und Notierungsstellen (so erforderlich) sowie stindiger Vertreter an Orten, an
welchen die Gesellschaft einer Registrierungspflicht unterliegt, Verglitungen aller anderen Angestellten der Gesellschaft,
Verglitungen der Verwaltungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen, deren Versicherungs- und angemessene
Reisekosten und Kosten im Zusammenhang mit der Rechtsberatung und der Priifung der Jahreskonten der Gesellschaft,
Kosten fiir Antrige auf Registrierung bei Behérden und Bérsen in Luxemburg und im Ausland, Kosten fiir die Vorbereitung
und den Druck des Verkaufsprospektes, von Informationsunterlagen und regelméiBigen Berichten, Kosten von Berichten
an die Aktionare, Steuern und dhnliche Abgaben, Kosten im Zusammenhang mit dem Kauf und dem Verkauf von Ver-
mogenswerten, Kosten fiir Finanz- und Bankdienstleistungen sowie Maklergebiihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex
und s@mtliche sonstigen Verwaltungskosten. Zum Zwecke der Bewertung des Betrages dieser Verbindlichkeiten kann die
Gesellschaft Verwaltungskosten und sonstige regelmiBige oder periodische Kosten auf der Grundlage eines Schitzwertes
fur ein Jahr oder eine sonstige Periode beriicksichtigen.

lll. Die Vermé&genswerte werden wie folgt zugeteilt (Teilfondsbildung):

Der Verwaltungsrat bildet einen Teilfonds fiir eine Aktienkategorie und kann ein Teilfonds fiir zwei oder mehrere
Aktienkategorien in der folgenden Art und Weise bilden:

(2) wenn zwei Aktienkategorien an einem bestimmten Teilfonds gebildet werden, so gibt eine dieser Aktienkategorien
das Recht auf Ausschiittungen wohingegen die andere kein Recht auf Ausschiittungen verkorpert, sondern einen Anspruch
auf den Wertzuwachs der anteiligen Netto-Vermogenswerte des Teilfonds, welche dieser Aktienkategorie zuzuordnen
sind, wobei die nachstehenden Bestimmungen entsprechend auf jede dieser Aktienkategorien anzuwenden sind, sofern
ein Teilfonds fiir zwei Aktienkategorien gebildet wird;

(b) der Ertrag aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienkategorie wird in den Biichern der Gesellschaft dem fiir diese
Kategorie gebildeten Teilfonds zugeordnet, wobei dann, wenn an diesem Teilfonds zwei Aktienkategorien ausgegeben
wurden und im Umlauf befindlich sind, der Betrag der Gegenleistung den Anteil der entsprechenden Aktienkategorie an
dem Nettovermégen des Teilfonds proportional erhoht;

(c) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, Einkiinfte und Kosten im Zusammenhang mit einem Teilfonds werden der
oder den Aktienkategorie(n), welche an diesem Teilfonds besteht/bestehen, zugeordnet;

(d) Vermégenswerte, welche sich von anderen Vermégenswerten ableiten, werden in den Biichern demselben Teil-
fonds zugeordnet, dem der urspriingliche Vermogenswert zuzuordnen ist, und bei jeder Neubewertung eines Vermo-
genswertes wird der Zuwachs oder die Verminderung im Wert dieses Vermégenswertes dem entsprechenden Teilfonds
zugeordnet;

(e) sofern die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, welche einem Vermoégenswert eines bestimmten Teilfonds
zuzuordnen ist oder ein Geschifts im Zusammenhang mit einem Vermogenswert eines bestimmten Teilfonds vornimmt,
so wird diese Verbindlichkeit diesem Teilfonds zugeordnet. Die Haftung der Teilfonds richtet sich nach Art. 133 des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002; gegeniiber Dritten und insbesondere gegeniiber Glaubigern haftet jeder Teilfonds nur
fir seine eigenen Verpflichtungen.

(f) sofern ein Vermaogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen
sind, wird dieser Vermogenswert oder die Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhiltnis des Anteils am Netto-Inventar-
wert der betreffenden Kategorien zugeordnet oder auf eine andere Weise, wie sie der Verwaltungsrat umsichtig und
nach bestem Wissen und Gewissen bestimmt, wobei alle Verbindlichkeiten unabhingig von dem Teilfonds, dem sie zu-
zuordnen sind, die Gesellschaft insgesamt binden, sofern nichts gesetzlich abweichend bestimmt oder anderes mit den
Glaubigern vereinbart wurde;

(g) im Gefolge von Ausschiittungen an die Inhaber von Aktien einer Aktienkategorie wird der Nettowert der ent-
sprechenden Aktienkategorie um den Betrag dieser Ausschiittungen vermindert.
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Alle vorerwihnten Bewertungsregeln und Bestimmungen werden im Einklang mit den allgemein anerkannten Grund-
satzen der Buchfiihrung interpretiert.

Sofern nicht Vorsatz, grobe Fahrlissigkeit oder eine offenkundiger Irrtum vorliegt, ist jede Entscheidung im Zusam-
menhang mit der Berechnung des Netto-Inventarwertes, welche vom Verwaltungsrat oder einer Bank, Gesellschaft oder
einer sonstigen vom Verwaltungsrat dazu bestimmten Person vorgenommen wird, endgiiltig und fiir die Gesellschaft, die
bestehenden, ehemaligen und zukiinftigen Aktionére bindend.

IV. Fir die Zwecke dieses Artikels gilt folgendes:

1. Jede Aktie der Gesellschaft, welche gemaB3 Artikel 8 dieser Satzung zuriickgekauft werden soll, wird bis zu dem
Zeitpunkt des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat im Hinblick auf die Bewerbung festgesetzt ist, als ausgege-
bene und bestehende Aktie behandelt und ihr Preis wird ab diesem Zeitpunkt und bis zur Zahlung des Preises als
Verbindlichkeit der Gesellschaft betrachtet;

2. jede von der Gesellschaft aufgrund von eingegangenen Zeichnungsantriagen auszugebende Aktie wird dem Zeitpunkt
des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat fiir die Bewertung festgesetzt wurde, als ausgegeben betrachtet und
ihr Preis wird bis zum Zahlungseingang als Forderung der Gesellschaft behandelt;

3. simtliche Vermogensanlagen, Barguthaben und andere Vermégenswerte eines Teilfonds, welche in einer anderen
Wihrung als derjenigen, auf die der Teilfonds lautet, ausgedriickt sind, werden unter Beriicksichtigung der geltenden
Wechselkurse zu dem Datum und zur Stunde der Bestimmung des Netto-Inventarwertes pro Aktie bewertet; und

Sofern die Gesellschaft an einem Bewertungstag einen Vertrag abgeschlossen hat mit dem Ziel:

- einen Vermogenswert zu erwerben, so werden der fiir diesen Vermégenswert zu zahlenden Betrag als Verbindlichkeit
der Gesellschaft, der Wert des Vermogenswertes dagegen als Vermogenswert der Gesellschaft behandelt;

- einen Vermogenswert zu veriduBern, so wird der fiir diesen Vermogenswert zu erhaltende Betrag als Vermdgenswert
der Gesellschaft betrachtet und der zu liefernde Vermogenswert wird nicht mehr in den Aktiva der Gesellschaft bilanziert;

- wobei der Wert von der Gesellschaft geschitzt wird, soweit oder die genaue Art der Gegenleistung oder des ent-
sprechenden Vermogenswertes zum Bewertungstag nicht bekannt sind.

Art. 12. Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie sowie der Ausgabe,
Riicknahme und des Umtauschs von Aktien. Der Netto-Inventarwert pro Aktie einer jeden Aktienkategorie sowie Aus-
gabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis werden von der Gesellschaft oder von einem von ihr dazu Beauftragten
regelmiBig, mindestens jedoch zweimal pro Monat in dem vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Rhythmus ermittelt,
wobei der Tag oder Moment der Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie in dieser Satzung als «<Bewertungstag»
bezeichnet wird.

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie sowie die Ausgabe, die Riicknahme und
den Umtausch von Aktien einer Aktienkategorie in eine andere Aktienkategorie unter den nachfolgend beschriebenen
Umstinden aussetzen:

(a) Wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Mirkte, auf welche ein wesentlicher Teil des der betreffenden
Aktienkategorie zuzurechnenden Vermdgens der Gesellschaft regelmiaBig notiert oder gehandelt wird, aus anderen
Griinden als aufgrund allgemeiner Feiertage geschlossen sind oder wenn die Transaktionen dort ausgesetzt oder Be-
schrinkungen unterworfen wurden vorausgesetzt, daB3 diese SchlieBung, Einschrankung oder Aussetzung die Bewertung
der dort notierten oder gehandelten Vermégenswerte der Gesellschaft beeintrachtigt;

(b) wenn nach Ansicht des Verwaltungsrates eine Notlage vorliegt, aufgrund welcher die Gesellschaft iiber Vermo-
gensanlagen, die einer bestimmten Aktienkategorie zuzuordnen sind, nicht verfiigen oder diese Vermégensanlagen nicht
bewerten kann; oder

(c) wenn Kommunikations- oder Berechnungsmittel, die zur Bestimmung vom Preis oder Wert der einer Aktienka-
tegorie zuzuordnenden Vermogensanlage oder die Kurse einer Bérse oder anderer Markte auBer Funktion sind; oder

(d) solange die Gesellschaft nicht in ausreichendem Umfang Gelder zur Zahlung auf Riicknahmen der Aktien einer
Kategorie aufbringen kann oder solange der Ubertrag der betreffenden Gelder im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Vermégensanlage oder der Zahlung auf die Riicknahme von Aktien nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht zu iiblichen
Wechselkursen erfolgen kann; oder

(e) wenn der Wert einer Vermogensanlage der Gesellschaft aus irgendeinem anderen Grund nicht mit der notwendigen
Geschwindigkeit oder Genauigkeit ermittelt oder bestimmt werden kann; oder

(f) mit Veroffentlichung der Einberufung einer Generalversammlung, welche iiber die Auflésung der Gesellschaft ent-
scheiden soll.

Eine solche Aussetzung wird von der Gesellschaft, wenn sie dies fiir angemessen hilt, veroffentlicht und den Aktionaren,
die einen Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag im Hinblick auf Aktien, deren Netto-Inventarwertberechnung
ausgesetzt wurde, gestellt haben, mitgeteilt.

Wihrend der Aussetzung der Netto-Inventarwertberechnung kénnen Antriage auf Zeichnung, Riicknahme oder Um-
tausch von Aktien widerrufen werden, sofern ein derartiger Widerruf bei der Gesellschaft vor Ablauf dieser Ausset-
zungsfrist eingeht.
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Die Aussetzung im Hinblick auf eine Aktienkategorie hat keine Auswirkung auf die Berechnung des Netto-Inventar-
wertes, des Ausgabe-, Riicknahme- oder Umtauschpreises der anderen Aktienkategorien.

Titel Ill. Verwaltung und Aufsicht

Art. 13. Verwaltungsratsmitglieder. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der sich aus mindestens
drei Mitgliedern, die keine Aktiondre sein miissen, zusammensetzt. Die Amtszeit der Verwaltungsratsmitglieder betragt
hochstens 6 Jahre.

Die Verwaltungsratmitglieder werden von den Aktiondren auf ihrer Generalversammlung gewihlt, welche auch die
Zahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie deren Vergiitungen festlegt.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mit der Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Aktien ge-
wiahlt.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann jederzeit auf BeschluB der Generalversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Im Falle eines freigewordenen Verwaltungsratsmandates kénnen die iibrigen Verwaltungsratsmitglieder diese Stelle
zeitweilig besetzen; die Aktionare fassen auf der nachfolgenden Generalversammlung einen endgiiltigen BeschluB tber
diese Bestellung.

Art. 14. Verwaltungratssitzungen. Der Verwaltungsrat wihlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und gegebenenfalls
einen oder mehrere stellvertretende(n) Vorsitzende(n). Er kann einen Sekretir wihlen, der kein Verwaltungsratmitglied
sein mufB und der die Protokolle der Verwaltungsratsitzungen und Generalversammlungen der Aktionire erstellt. Der
Verwaltungsrat tritt auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratmitglieder an dem in der Einberufung
angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratvorsitzende leitet die Verwaltungsratsitzungen und die Hauptversammlungen der Aktiondre. In
seiner Abwesenheit bestimmt die Generalversammlung oder der Verwaltungsrat mehrheitlich ein anderes Verwaltungs-
ratmitglied oder, im Falle der Generalversammlung, eine andere Person, um diese Versammlungen oder Sitzungen zu
leiten.

Der Verwaltungsrat kann Direktoren oder andere Generalbevollmichtigte, wie sie fiir die erfolgreiche Geschiftsfiih-
rung der Gesellschaft fiir notwendig erachtet werden, ernennen. Derartige Ernennungen kénnen vom Verwaltungsrat
jederzeit widerrufen werden. Direktoren und Generalbevollmachtigte miissen nicht Verwaltungsratmitglieder oder Ak-
tionare der Gesellschaft sein. Die Direktoren und Generalbevollmachtigten verfiigen liber die ihnen vom Verwaltungsrat
erteilten Befugnisse und erfiillen die ihnen vom Verwaltungsrat zugewiesenen Aufgaben, soweit diese Satzung keine an-
derweitigen Bestimmungen trifft.

Die Einberufung einer Verwaltungsratsitzung erfolgt schriftlich an alle Verwaltungsratmitglieder mindestens vierund-
zwanzig Stunden vor dem vorgesehenen Sitzungstermin, auBer im Falle einer Dringlichkeit, in welchem Falle Natur und
Griinde fiir diese Dringlichkeit in der Einberufung aufgefiihrt werden. Die Einberufung ist entbehrlich, wenn jedes Ver-
waltungsratsmitglied dem schriftlich durch Kabel, Telex, Telefax oder ein dhnliches Kommunikationsmittel zugestimmt
hat. Eine individuelle Einberufung ist entbehrlich im Hinblick auf Verwaltungsratsitzungen, die zu einer Zeit und an einem
Ort abgehalten werden, wie dies in einem zuvor bereits getroffenen VerwaltungsratsbeschluB festgelegt wurde.

Jedes Verwaltungsratmitglied kann ein anderes Verwaltungsratmitglied schriftlich, per Telegramm oder per Telex zu
seinem Stellvertreter auf einer Verwaltungsratsitzung bestellen. Ein Verwaltungsratmitglied kann mehrere seiner Kollegen
vertreten.

Jedes Verwaltungsratmitglied kann an einer Verwaltungsratsitzung im Rahmen einer Telephonkonferenz oder vermit-
tels anderer Kommunikationsmittel, die sicherstellen, daB alle an einer solchen Sitzung teilnehmenden Personen die jeweils
anderen Personen héren kénnen, teilnehmen. Die Teilnahme an einer Sitzung in dem vorbezeichneten Weg steht der
physischen Teilnahme an einer Sitzung gleich.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen Handlungen nur im Rahmen ordnungsgemilB einberufener Verwaltungsratsit-
zungen vornehmen. Die Verwaltungsratmitglieder kénnen die Gesellschaft nicht durch ihre individuelle Unterschrift
verpflichten, sofern sie nicht durch einen VerwaltungsratsbeschluB hierzu ermachtigt wurden.

Der Verwaltungsrat kann rechtswirksam nur Beschliisse treffen und Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratmitglieder oder eine andere vom Verwaltungsrat festgelegte Zahl an Verwaltungsratmitglie-
dern anwesend oder vertreten sind.

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden protokolliert und die entsprechenden Protokolle werden durch den
Leiter der Verwaltungsratsitzung unterzeichnet. Abschriften der Ausziige solcher Protokolle, die vor Gericht oder an-
derweitig vorgelegt werden miissen, werden durch den Leiter der Verwaltungsratsitzung oder durch zwei Verwaltungs-
ratmitglieder rechtswirksam unterzeichnet.

Beschliisse werden durch MehrheitsbeschluB der anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefaB3t. Bei
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden.

Der Verwaltungsrat kann einstimmige Entscheidungen im Wege eines Umlaufbeschlusses treffen, wobei die Zustim-
mung auf einem oder mehreren Schriftstiick(en) sowie durch Kabel, Telegramm, Telex, Telefax oder anderer, insbeson-
dere elektronischer Kommunikationsmittel, deren Inhalt allerdings schriftlich zu bestdtigen ist, erfolgen kann; die
Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis des getroffenen Beschlusses.
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Art. 15. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt iiber die weitestgehenden Vollmachten, um die
Geschiftstatigkeiten auszurichten und zu fiihren sowie um Verfiigungs- und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Ge-
sellschaftszweckes vorzunehmen, vorbehaltlich der Beachtung der Anlagepolitik gemaB nachfolgend Artikel 21.

Samtliche nicht ausdriicklich durch das Gesetz oder diese Satzung der Generalversammlung zugewiesenen Aufgaben
sind dem Verwaltungsrat iibertragen.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Fondsmanager, Anlageberater sowie Anlage-
ausschiisse fiir die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.

Art. 16. Verwaltungsgesellschaft. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann unter eigener Verantwortung
eine Verwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Invest-
mentgesellschaft betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschiftsfiilhrung der Investmentgesellschaft verantwortlich.
Sie darf fiir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschiftsfiihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar
oder mittelbar mit dem Fondsvermégen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausiiben, insbesondere ihre
Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise auf eigene Kosten, iibertragen.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein Unternehmen
benannt werden, das fiir die Ausiibung der Vermogensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsicht
unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmachtigten.

Die Verwaltungsgesellschaft zieht im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater oder Fondsmanagers hinzu. Alle etwaigen Fondsmanager und
Anlageberater sowie die iibrigen Dienstleister werden direkt aus dem Vermégen der Investmentgesellschaft entlohnt.

Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung sind ausschlieBlich der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, sofern
diese keinen Fondsmanager mit dem Fondsmanagement betraut hat.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle einen Dritten
zur Ordererteilung zu bevollmachtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrichtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Aktiondre zu handeln und dafiir zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im besten
Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Art. 17. Fondsmanager. Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die tigliche Umsetzung der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfondsvermogens und die Fiihrung der Tagesgeschifte der Vermogensverwaltung unter der Aufsicht, Ver-
antwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft sowie andere damit verbundene Dienstleistungen zu erbringen.
Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen
des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) und in der Satzung beschrieben sind, sowie
der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager muss iiber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung verfiigen und einer Aufsicht unterliegen. Die
Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager. Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf
eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise
an Dritte, deren Vergiitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagern.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fiir die Investmentgesellschaft
geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerauBerung von Vermégenswerten anfallende Geschiftskosten werden von dem jeweiligen Teil-
fonds getragen.

Art. 18. Anlageberater und Anlageausschuss. Der Fondsmanager kann unter eigener Verantwortung und auf eigene
Kosten Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen Anlageausschuss beraten lassen.

Der Anlageberater sowie der Anlageausschuss haben das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten
beraten zu lassen. Er ist jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, die
Erfillung seiner Aufgaben einem Dritten zu iibertragen. Sofern der Anlageberater seine Aufgaben mit vorheriger Zu-
stimmung der Verwaltungsgesellschaft einem Dritten iibertragen hat, so hat der Anlageberater die dafiir entstehenden
Kosten selbst zu tragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Art. 19. Verpflichtung der Gesellschaft Gegeniiber Dritten. Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechtswirksam
durch die gemeinsame Unterschrift zweier Verwaltungsratmitglieder oder durch die alleinige oder gemeinsame Unter-
schrift der vom Verwaltungsrat hierzu ermichtigten Person(en) verpflichtet.

Art. 20. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann seine Befugnisse im Rahmen der
taglichen Geschiftsfiihrung im Zusammenhang mit den Vermogensanlagen der Gesellschaft (einschlieBlich der Unter-
schriftsbefugnis) sowie die Vertretung der Gesellschaft im Zusammenhang mit dieser Geschiftsfiihrung auf ein oder
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mehrere Verwaltungsratmitglieder oder auf eine oder mehrere natiirliche oder juristische Person(en), die keine Verwal-
tungsratmitglieder sein miissen und die die vom Verwaltungsrat bestimmten Befugnisse haben und diese, vorbehaltlich
der Ermiéchtigung des Verwaltungsrates weiterdelegieren konnen, iibertragen.

Der Verwaltungsrat kann auch durch notarielle oder privatschriftliche Urkunde Sondervollmachten gewihren.

Art. 21. Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen. Der Verwaltungsrat ist befugt, auf der Grundlage des Prinzips der
Risikosteuerung, die Anlagepolitik, die fiir jeden Teilfonds der Gesellschaft zu beachtenden Anlagestrategien sowie die
Richtlinien der Verwaltung und Geschiftsfiihrung unter Beachtung der in den geltenden Gesetzen und Vorschriften vor-
gesehenen oder vom Verwaltungsrat festgesetzten Anlagebeschrankungen zu bestimmen.

Die Investmentgesellschaft erlaubt keine «Market Timing Praktikeny, d.h. z. Bsp. das illegale Ausnutzen von Preisdif-
ferenzen in unterschiedlichen Zeitzonen. Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Praktiken bestehen, wird die Investment-
gesellschaft die notwendigen MaBnahmen ergreifen, um die Anleger vor nachteiligen Auswirkungen zu schiitzen.

Dies vorausgesetzt, kann der Verwaltungsrat bestimmen, daB3 sich die Anlagen der Gesellschaft in nachfolgend be-
schriebener Weise zusammensetzen aus:

(2) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, der fiir
das Publikum offen und ordnungsgemiB funktioniert («geregelter Markt») innerhalb der Kontinente von Europa, Nord-
und Siidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien und/oder

(b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union («EUy) gehandelt werden, sofern dieser Markt anerkannt, fiir das Publikum offen und seine Funktionsweise ord-
nungsgemaf ist und/ oder

(c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder
an einem anderen geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemiB ist, gehandelt werden,

(d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern:

- deren Ausgabebedingungen die Verpflichtung zu einer amtlichen Notiz an einer Wertpapierborse oder zum Handel
auf einem anderen geregelten Markt gemaB vorstehend (b) und (c) enthalten

- sie spitestens ein Jahr nach Emission dort zum amtlichen Handel zugelassen werden und/oder

(e) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern:

- diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausrei-
chende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dem Schutzniveau der An-
teilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Sonder-
vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

- die Geschiftstitigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand von Halbjahres- und Jahresbe-
richten ist, die es erlauben, sich ein Urteil liber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen
im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seiner Satzung insgesamt 10% seines Sondervermégens in Anteilen anderer OGAW oder Organismen fiir gemeinsame
Anlagen anlegen darf und/oder

(f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder - falls der Sitz des Kreditinstituts sich in
einem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind und/oder

(g) abgeleiteten Finanzinstrumenten («Derivateny), einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die
an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, und/oder abgelei-
teten Finanzinstrumenten die nicht an einer Wertpapierborse gehandelt werden («OTC-Derivateny), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002,
oder um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wiahrungen handelt, in die die Gesellschaft gemaB den in seiner
Satzung genannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der CSSF zugelassen wurden, und

- und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden koénnen und/oder
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(h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Definition des
Artikels 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits
Vorschriften liber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europiischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlichen-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Ge-
meinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/
EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapiermissige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

- Weiterhin ist die Gesellschaft ermichtigt, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% des Nettovermégens
eines jeden Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anzulegen, die durch einen Mitgliedstaat der EU oder
seine Gebietskorperschaften, durch einen anderen Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (<OECDy) oder durch internationale Organismen des &ffentlichen Rechts, in denen ein oder mehrere
Mitgliedstaat(en) der EU Mitglied(er) ist/sind, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere
mindestens sechs verschiedenen Emissionen zugeordnet werden kénnen und vorausgesetzt weiterhin, dass die ein- und
derselben Emission zuzuordnenden Vermogenswerte 30% des Nettovermogens des entsprechenden Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Die Anlage kann des Weiteren in allen sonstigen Wertpapieren, Instrumenten oder sonstigen Vermdgenswerten im
Rahmen der innerhalb der geltenden Gesetze und Vorschriften vom Verwaltungsrat bestimmten Anlagebeschrankungen
erfolgen.

Dariiber hinaus wird sich die Gesellschaft an alle weiteren Einschrinkungen halten, die von den Aufsichtsbehdrden
jener Lander vorgeschrieben werden, in denen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Im Falle, dass eine Anderung des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 zu wesentlichen Abweichungen fiihrt, kann der
Verwaltungsrat beschliessen, dass sich solche neuen Bestimmungen anwenden.

Art. 22, Entschddigung der Verwaltungsratmitglieder. Die Gesellschaft kann jedes Verwaltungsratmitglied, jeden Di-
rektor oder jeden Generalbevollmachtigten und dessen Erben, Testamentsvollstrecker und sonstige Rechtsinhaber fiir
angemessene Kosten in Verbindung mit jeglicher Klage oder jeglichem Verfahren, im Zusammenhang mit welche(n) eine
solche Person aufgrund ihrer Position als Verwaltungsratmitglied, Direktor oder Generalbevollmachtigter der Gesell-
schaft oder - auf deren Verlangen der Gesellschaft hin - jeglicher anderen Gesellschaft, an der die Gesellschaft Aktionar
oder gegentliber der die Gesellschaft Glaubiger ist und gegeniiber welcher diese Person kein Recht auf eine Entschadigung
hat, betroffen ist, entschidigen, auBer im Zusammenhang mit Angelegenheiten, in denen eine solche Person aufgrund
einer solchen Klage oder in einem solchen Verfahren wegen Nachlissigkeit oder grober Fahrlassigkeit endgiiltig verurteilt
wird. Im Falle eines auBergerichtlichen Ubereinkommens erfolgt die Entschidigung nur, nachdem der Gesellschaft von
ihrem Rechtsberater bestitigt wurde, daB sich das zu entschidigende Verwaltungsratmitglied bzw. der zu entschidigende
Direktor oder Generalbevollmiachtigte keine Pflichtverletzung hat zuschulden kommen lassen. Der vorstehend beschrie-
bene Anspruch schlieBt weitere, im Rahmen der Stellung als Verwaltungsratmitglied, Direktor oder Generalbevollmach-
tigter geltend zu machende Anspriiche nicht aus.

Art.23.Entgegenstehendes Interesse. Kein Vertrag und kein sonstiges Geschift zwischen der Gesellschaft und anderen
Gesellschaften oder Firmen wird beeintrichtigt oder unwirksam durch den Umstand, daB ein oder mehrere Verwal-
tungsratmitglied(er), Direktor(en) oder Generalbevollmachtigte(r) der Gesellschaft an einer solchen Gesellschaft beteiligt
oder Mitglied(er) des Verwaltungsrates, Gesellschafter, Direktor(en), Generalbevollmichtigte(r) oder Angestellte(r) die-
ser Gesellschaften, oder Firmen ist/sind. Ein Verwaltungsratmitglied, Direktor oder Generalbevollmichtigter der Gesell-
schaft, der gleichzeitig Verwaltungsratmitglied, Direktor, Generalbevollmichtigter oder Angestellter einer anderen
Gesellschaft oder Firma ist, mit der die Gesellschaft vertraglich oder anderweitig in Geschiaftsbeziehung tritt, wird auf
Grund dieser Zugehorigkeit zur betreffenden Gesellschaft oder Firma nicht daran gehindert, tiber alle mit einem solchen
Vertrag oder Geschift verbundenen Fragen zu beraten, dariiber abzustimmen oder zu handeln.

Falls ein Mitglied des Verwaltungsrates, ein Direktor oder ein Generalbevollmichtigter der Gesellschaft an einem
Geschift der Gesellschaft ein entgegenstehendes Interesse hat, muB3 er dies dem Verwaltungsrat mitteilen und er wird
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im Hinblick auf dieses Geschift nicht an Beratungen und Abstimmungen teilnehmen. Bericht hieriiber erfolgt an die
nichstfolgenden Generalversammlung.

Der Ausdruck «entgegenstehendes Interesse» im Sinne des vorhergehenden Satzes, bezieht sich nicht auf Geschifts-
beziehungen oder Interessen, die lediglich in irgendeiner Weise oder aus irgendeinem Grund im Zusammenhang mit der
Depotbank, dem Manager oder jegliche anderen Person, Gesellschaft oder juristischen Einheit, wie diese der Verwal-
tungsrat von Zeit zu Zeit nach freiem Ermessen festlegt, stehen.

Art. 24. Beirat. Der Verwaltungsrat kann zur Unterstiitzung seiner Geschiftstitigkeit einen Beirat ernennen, dem nicht
mehr als 15 Mitglieder angehéren diirfen.

Der Verwaltungsrat ernennt diese Mitglieder nach freiem Ermessen aus dem Kreis der mit der Gesellschaft zusam-
menarbeitenden Geschiftspartner nach MaBgabe ihrer Geschiftsbeziehungen mit der Gesellschaft.

Der Beirat kann den Verwaltungsrat in allen Belangen, die in dessen Kompetenz fallen, beraten. Eine Entscheidungs-
kompetenz kommt dem Beirat nicht zu.

Der Beirat wiahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden. Die Bestimmungen iiber die interne Organisation und die
Protokolle des Verwaltungsrates finden entsprechende Anwendung. Die Protokolle und Empfehlungen des Beirates sind
allen Mitgliedern des Verwaltungsrates zur Kenntnis zu bringen.

Der Verwaltungsrat kann liber die Ernennung der Mitglieder des Beirates und die interne Organisation des Beirates
eine Geschiftsordnung erlassen.

Art. 25, Aufsicht. Die in dem von der Gesellschaft aufgestellten Jahresbericht enthaltenen Buchungsdaten werden von
einem Wirtschaftspriifer gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und dessen Vergiitung von der Gesell-
schaft getragen wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche von dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen vorgeschriebenen Aufgaben.

Titel IV. Generalversammlung

Art. 26. Generalversammlungen. Die Generalversammlung der Aktionire der Gesellschaft vertritt die Gesamtheit der
Aktionare der Gesellschaft. Dort gefaBte Beschliisse binden alle Aktionére unabhingig davon, welche Aktienkategorie sie
halten, soweit diese Beschliisse nicht in Rechte der getrennten Gesellschafterversammlung der Aktionire einer bestimm-
ten Klasse oder Kategorie gemiB den nachfolgenden Bestimmungen eingreifen. Die Generalversammlung verfiigt tiber
die umfassenden Befugnisse, Handlungen im Zusammenhang mit den Geschiften der Gesellschaft anzuordnen, vorzu-
nehmen oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat einberufen.

Sie kann auch auf Ersuchen der Aktionire, die wenigstens ein Fiinftel des Gesellschaftskapitals vertreten, einberufen
werden.

Die jahrliche Generalversammlung tritt entsprechend den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts an dem in der
Einberufung angegebenen Ort oder am Sitz der Gesellschaft am 15. Januar um 14.00 Uhr zusammen.

Ist dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder ein Tag, an welchem die Banken in Luxemburg nicht allgemein zum or-
dentlichen Geschiftsbetrieb gedffnet sind, so tritt die Generalversammlung am nichstfolgenden Bankarbeitstag zusam-
men.

Weitere Generalversammlungen kénnen an den Orten und zu der Zeit, wie in der Einladung angegeben, abgehalten
werden.

Die Aktiondre treten auf Einberufung des Verwaltungsrates aufgrund einer Mitteilung, welche die Tagesordnung enthilt
und wenigstens acht Tage vor der Versammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im Aktionarsregister
eingetragene Adresse versandt werden muB, zusammen; ein Nachweis iiber diese Mitteilungen an die Inhaber von Na-
mensaktien muB auf der Versammlung nicht erbracht werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet,
aufBer in den Fillen, in welchen die Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktionare entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen einberufen wird, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche Tagesordnung vorbereiten kann.

Falls Inhaberaktien ausgegeben wurden, werden die Einladungen entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im
Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, in einer oder mehreren luxemburgischen Zeitung(en) sowie,
entsprechend den Bestimmungen des Verwaltungsrates, in anderen Zeitungen verdffentlicht.

Wenn alle Aktien als Namensaktien ausgegeben wurden und Veréffentlichungen nicht erfolgten, kénnen die Einladun-
gen lediglich durch Einschreiben an die Adressen der Aktionire erfolgen.

Falls alle Aktiondre anwesend oder vertreten sind und erklaren, sich als ordnungsgemaB geladen zu betrachten und
von der zur Beratung unterbreiteten Tagesordnung im Voraus Kenntnis gehabt zu haben, kann die Generalversammlung
ohne Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann siamtliche anderen Bedingungen aufstellen, die von den Aktionaren zu erfiillen sind, um an
einer Generalversammlung teilzunehmen.

Die auf einer Generalversammlung zu behandelnden Fragen sind auf die in der Tagesordnung (welche siamtliche ge-
setzlich erforderlichen Angaben enthilt) aufgefiihrten und damit in Zusammenhang stehenden Punkten beschrinkt.
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Ein Aktionar kann sich auf jeder Generalversammlung durch einen Bevollmichtigten, der nicht Aktionar sein mubB,
aufgrund einer schriftlich erteilten Vollmacht vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung, kénnen die Beschliisse der Generalver-
sammlung mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire getroffen werden.

Art. 27. Generalversammlungen der Aktiondre eines Teilfonds. Aktionare einer oder der an einem Teilfonds ausge-
gebenen Aktienkategorie(n) konnen zu jeder Zeit Generalversammlungen abhalten, die iiber Angelegenheiten entschei-
den, die ausschlieBlich diesen Teilfonds betreffen und nicht gemaB Gesetz oder dieser Satzung der Generalversammlung
oder dem Verwaltungsrat vorbehalten sind. Beschliisse von getrennten Generalversammlungen der Aktionire eines Teil-
fonds diirfen nicht in die Rechte von Aktiondren anderer Teilfonds oder Kategorien oder in die Rechte und Kompetenzen
der Hauptversammlung oder des Verwaltungsrates eingreifen.

Die Bestimmungen des Artikels 23 gelten fiir solche Generalversammlungen sinngemaB.

Jede Aktie verleiht das Recht auf eine Stimme entsprechend den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts und dieser
Satzung. Die Aktionare konnen auf solchen Versammlungen personlich anwesend sein oder sich aufgrund einer schriftlich
erteilten Vollmacht durch einen Bevollmachtigten, der nicht Aktiondr sein muB, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder dieser Satzung werden die Beschliisse auf einer
Generalversammlung der Aktionire eines Teilfonds mit einfacher Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertre-
tenen Aktionare gefafB3t.

Art. 28. SchlieBung und Verschmelzung von Teilfonds. Sofern der Wert der Vermogenswerte eines Teilfonds wahrend
30 Tagen aus irgendeinem Grund unter 2,5 Millionen EURO oder dem entsprechenden Wert in EURO liegt oder sofern
eine Veranderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation eingetreten ist, die den jeweiligen Teilfonds betrifft und
wesentliche ungiinstige Auswirkungen auf die Anlagen dieses Teilfonds hat, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, alle
Aktien der betreffenden Kategorie(n) dieses Teilfonds zu ihrem Netto-Inventarwert an dem Bewertungstag, an welchem
dieser BeschluB} in Kraft tritt (unter Berucksichtigung der Kurse und tatséchlich angefallenen Kosten im Zusammenhang
mit der Realisierung der Vermégenswerte zuziiglich der Kosten der SchlieBung des Teilfonds) zwangsweise zuriickkaufen
oder mit einem anderen Teilfonds oder einem anderen luxemburgischen OGAW oder eines Teilfonds eines anderen
luxemburgischen OGAW verschmelzen. Die Gesellschaft wird unter Wahrung einer Frist von 30 Tagen die Aktionare
der betroffenen Kategorie(n) vor dem Inkrafttreten des Zwangsriickkaufes informieren. Die entsprechende Mitteilung
wird die Griinde und das Verfahren des Riickkaufs angeben. Inhaber von Namensaktien werden schriftlich unterrichtet.
Die Gesellschaft wird die Inhaber von Inhaberaktien durch eine Veréffentlichung in den vom Verwaltungsrat bestimmten
Zeitungen in Kenntnis setzen.

Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Aktiondre oder im Interesse der Gewihrleistung der
Gleichbehandlung aller Aktionare, kénnen die Aktiondre des betroffenen Teilfonds vor dem Zeitpunkt der Wirksamkeit
dieses Zwangsriickkaufes weiterhin die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien kostenfrei verlangen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend libertragenen Befugnisse kann die Generalversammlung der Aktio-
nare des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienkategorien beschlieBen, alle an diesem Teilfonds ausgegebenen
Aktien dieser Kategorie(n) gegen Zahlung ihres Netto-Inventarwertes des Bewertungstages, an welchem dieser BeschluB
in Kraft tritt (unter Beriicksichtigung der Kurse und tatséachlich angefallenen Kosten im Zusammenhang mit der Realisie-
rung der Vermégenswerte) zuriickzunehmen. Fiir eine solche Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum erforderlich
und die Beschliisse kdnnen mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung Anwesenden oder vertretenen Aktien
getroffen werden.

Vermdgenswerte, die anldBlich einer derartigen Riicknahme nicht an ihre Berechtigten ausgezahlt werden konnten,
werden wihrend sechs Monaten nach der Riicknahme bei der Depotbank hinterlegt; nach dieser Frist werden diese
Vermogenswerte auf die Caisse de Consignations zugunsten der Berechtigten libertragen.

Alle derartig zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

Unter den vorstehend im ersten Absatz dieses Artikels beschriebenen Umstianden kann der Verwaltungsrat entschei-
den, die Vermégenswerte eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft oder in einen anderen Luxemburger
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, welcher gemiB Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 errichtet wurde, oder
in einen Teilfonds eines solchen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («neuer Teilfonds») einzubringen und die
Aktien der betreffenden Aktienkategorie(n) als Aktien einer oder mehrerer Aktienkategorie(n) (nach einer Aufteilung
oder Konsolidierung, so erforderlich und unter Zahlung aller Betriage, welche Aktienbruchteilen entsprechen, an die
Aktionire) neubewerten. Diese Entscheidung wird in derselben Weise wie im ersten Absatz dieses Artikels beschrieben
einen Monat vor Inkrafttreten der Verschmelzung veréffentlicht (wobei die Veréffentlichung unter anderem die Charak-
teristika des neuen Teilfonds auffiihrt), um den Aktionaren, die dies wiinschen, die Riicknahme oder den Umtausch ohne
weitere Kosten wihrend dieser Frist zu erméglichen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend iibertragenen Befugnisse kann die Generalversammlung der Aktio-
ndre des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienkategorie(n) beschlieBen, mehrere Teilfonds der Gesellschaft
zu verschmelzen. Fiir eine solche Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum erforderlich und die Beschliisse kénnen
mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien getroffen werden. Die Ein-
bringung der einem Teilfonds zuzuordnenden
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Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in einen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemaB Absatz 5 dieses
Artikels oder in einen Teilfonds eines solchen Organismus fiir gemeinsame Anlagen muB durch einen BeschluBB der Ak-
tionare der an dem betreffenden Teilfonds ausgegebenen Aktienkategorie(n) gebilligt werden, wobei auf der jeweiligen
Versammlung wenigstens 50% der an diesem Teilfonds ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Aktien anwesend oder
vertreten sein miissen und die Billigung durch wenigstens zwei Drittel der anwesenden oder vertretenen Aktien ausge-
sprochen werden muB. Sofern eine solche Verschmelzung mit einem anderen Luxemburger Organismus fiir gemeinsame
Anlagen des vertragsrechtlich organisierten Typs (fonds commun de placement) erfolgt, binden die auf der Versammlung
getroffenen Entscheidungen lediglich die Aktionare, welche fiir die Verschmelzung gestimmt haben.

Art. 29. Geschiftsjahr. Das Geschiftsjahr beginnt am 1. September und endet am 31. August des nichstfolgenden
Kalenderjahres.

Art. 30. Ausschiittungen. Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen entscheidet die Generalversammlung der Akti-
ondre der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktien der entsprechenden Aktienkategorie(n) auf Vorschlag des Verwal-
tungsrates iber die Ergebnisverwendung und kann eine Ausschiittung beschlieBen oder den Verwaltungsrat dazu
ermachtigen, Ausschiittungen zu beschlieBen.

Im Hinblick auf jede ausschiittungsberechtigte Aktienkategorie kann der Verwaltungsrat unter Beachtung der gesetz-
lichen Bestimmungen die Zahlung von Zwischendividenden beschlieBen. Die Zahlung aller Ausschittungsbetrige erfolgt
auf Namensaktien an die im Aktienregister angegebene Adresse und auf Inhaberaktien gegen Vorlage des Ertragsscheines
bei der oder den hierzu von der Gesellschaft bezeichneten Stelle(n).

Ausschiittungen kénnen nach Wahl des Verwaltungsrates in jeder Wihrung sowie zu dem Zeitpunkt und an dem Ort
wie sie vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt werden, ausbezahlt werden.

Der Verwaltungsrat kann, unter Beriicksichtigung der von ihm aufgestellten Bedingungen und Modalititen Natural-
statt Barausschiittungen beschlieBen.

Jede erklarte Ausschiittung, welche vom Berechtigten nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Zuteilung eingefordert
wurde, kann nicht mehr eingefordert werden und verfillt zugunsten des der bzw. den jeweiligen Aktienkategorie(n)
entsprechenden Teilfonds.

Auf von der Gesellschaft erklirte und zugunsten des Berechtigten bereitgestellte Ausschiittungen werden keine Zinsen
bezahlt.

Titel V. SchluBbestimmungen

Art. 31. Auflésung der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch eine Entscheidung der Generalver-
sammlung, welche unter Beachtung der Anwesenheitsquoren und Mehrheiten, wie sie nachfolgend in Artikel 27-28
vorgesehen sind, aufgelost werden. Die Auflésung der Gesellschaft muB vom Verwaltungsrat der Generalversammlung
vorgeschlagen werden, sobald das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals gemaB Artikel 5 dieser
Satzung gefallen ist. Die Versammlung entscheidet in diesem Falle ohne Anwesenheitsquorum und mit der einfachen
Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien.

Die Auflésung der Gesellschaft muB3 vom Verwaltungsrat der Generalversammlung auBerdem vorgeschlagen werden,
sobald das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestkapitals gemaB Artikel 5 dieser Satzung gefallen ist; in diesem
Falle entscheidet die Versammlung ohne Anwesenheitsquorum und mit den Stimmen der Aktionire, welche ein Viertel
der auf der Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien vertreten. Die Einberufung zu diesen Generalversamm-
lungen muB so erfolgen, daB die entsprechende Versammlung innerhalb von vierzig Tagen nach der Feststellung daB das
Nettovermégen der Gesellschaft unter ein Drittel bzw. ein Viertel des Mindestkapitals gefallen ist, abgehalten werden
kann.

Art. 32. Liquidation. Nach der Auflosung der Gesellschaft erfolgt deren Liquidation durch einen oder mehrere Liqui-
datoren, die natiirliche oder juristische Personen sein kénnen und von der Generalversammlung ernannt werden, welche
auch tber ihre Befugnisse und Entschidigung entscheidet.

Art. 33. Satzungsidnderung. Die vorliegende Satzung kann durch eine Generalversammlung unter Beachtung der vom
Gesetz vom 10. August 1915 tiber Handelsgesellschaften einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen auf-
gestellten Anwesenheitsquoren und Mehrheitserfordernisse geindert werden. Alle Anderungen der Rechte von Aktio-
niren einer Aktienkategorie oder eines Teilfonds im Verhiltnis zu denjenigen einer anderen Aktienkategorie oder eines
anderen Teilfonds kénnen nur erfolgen, falls diese mit den im Gesetz von 1915 und der vorliegenden Satzung fiir Sat-
zungsianderungen vorgesehenen Bedingungen auch in der betreffenden Aktienkategorie bzw. im betreffenden Teilfonds
erfiillt sind.

Art. 34. Klarstellung. Bezeichnungen in minnlicher Form schlieBen Bezeichnungen in weiblicher Form ein und die
Bezeichnung «Person» umfaBt auch Gesellschaften, Vereinigungen oder sonstige Personengruppen unabhingig davon, ob
diese als Gesellschaften oder Vereinigungen im Rechtssinne verfaBt sind oder nicht.

Art. 35. Anzuwendende Rechtsvorschriften. Fiir simtliche in dieser Satzung nicht spezifisch geregelte Fragen sind die
Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 {iber Handelsgesellschaften und die Bestimmungen des Gesetzes vom
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20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschlieBlich der nachfolgenden Anderungen und Ergin-
zungen dieser Gesetze einschligig.
Ubergangsbestimmungen
Das erste Geschiftsjahr beginnt am Tag der Griindung der Investmentgesellschaft und endet am 31. August 2007.
Die Jahreshauptversammlung soll zum ersten Mal im Jahre 2008 abgehalten werden.

Zeichnung und Einzahlung

Das Anfangskapital der Investmentgesellschaft von EUR 31.000,- (einunddreissigtausend Euro) eingeteilt in 310 (drei-
hundertzehn) Aktien ohne Nennwert wurde wie folgt gezeichnet:
1) WERTPAPIERHANDELSHAUS DRIVER & BENGSCH AG, vorbezeichnet dreihundertneun Aktien

................................................................................. 309 Aktien
2) Herr Roman Mertes, vorbezeichnet eine AKtie . . . .. .. .. ittt 1 Aktie
Gesamt: dreihundertzehn Aktien . . . ... . e 310 Aktien

Samtliche Aktien wurden voll in bar eingezahlt, sodass der Betrag von EUR 31.000 (einunddreissigtausend Euro) der

Gesellschaft zur Verfiigung steht, wie dies dem unterzeichneten Notar nachgewiesen wurde.
Erkldrung

Der unterzeichnete Notar erklart hiermit, dass er die in Artikel 26 des Gesetzes von 1915 fiir Wirtschaftsunterneh-
men, in der derzeit giiltigen Fassung, genannten Bedingungen festgestellt hat und bestitigt ausdriicklich, dass diese erfiillt
worden sind.

Kosten

Die Griindungskosten welche der Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt werden belaufen sich auf ungefihr EUR

6.000.
Hauptversammlung der Anteilinhaber

Die oben genannten Personen, die das gesamte gezeichnete Kapital repriasentieren und die sich selbst als ordnungs-
gemaB versammelt betrachten, haben unverziiglich eine Hauptversammlung der Anteilinhaber abgehalten, die das folgende
beschlossen hat:

1) Als Verwaltungsratsmitglieder der Investmentgesellschaft wurden gewihlt:

Thomas Amend, Geboren am 2. Marz 1956 in Dinslaken, 1B, Parc d’Activité Syrdall, L-5365 Munsbach

Roman Mertes, Geboren am 10. August 1960 in Volklingen, AXXION SA, 1B, Parc d’Activité Syrdall, L-5365 Munsbach
Martin Stiirner, Geboren am 3. Juni 1961 in Stuttgart, Andenauerallee, D-61440 Oberursel,

Stefan Mayerhofer, Geboren am 3. Februar 1965 in Arnstdorf, Nymphenburgerstrasse 3¢, D-80335 Miinchen

Ihr Mandat endet mit der Jahreshauptversammlung im Jahr 2012.

2) Zum Wirtschaftspriifer der Investmentgesellschaft wurde bestellt:

KPMG AUDIT S.a r.l., mit Sitz in L-2520 Luxemburg, 31, allée Scheffer, R.C.S. Luxembourg B 103.590.

Sein Mandat endet mit der Jahreshauptversammlung im Jahr 2008.

3) Sitz der Investmentgesellschaft ist: L-5365 Munsbach, 1B, Parc d’Activité Syrdall.

Woriber Urkunde, aufgenommen in Munsbach, am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, haben dieselben mit dem Notar gegen-
wirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: R. Mertes, H. Hellinckx.
Enregistré a Luxembourg, le 15 juin 2007. Relation: LAC/2007/13090. — Regu 1.250 euros.

Le Receveur (signé): F. Sandt.
Fiir gleichlautende Kopie, zum Zwecke der Veroffentlichung im Mémorial erteilt, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 19. Juni 2007. H. Hellinckx.
Référence de publication: 2007067877/242/898.
(070078779) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juin 2007.

Logilux S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-5326 Contern, 13, rue Edmond Reuter.
R.C.S. Luxembourg B 15.833.

Les comptes annuels au 31 décembre 2004 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 29 mai 2007.

Pour LOGILUX SA

FIDUCIAIRE CENTRALE DU LUXEMBOURG SA

Signature
Référence de publication: 2007063648/503/15.
Enregistré a Luxembourg, le 23 mai 2007, réf. LSO-CE04922. - Regu 20 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070066817) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 mai 2007.

Minit International S.A., Société Anonyme.

Capital social: EUR 2.660.023,20.
Siége social: L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.
R.C.S. Luxembourg B 7.197.

Le bilan au 31 mars 2005 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

B. Zech.
Référence de publication: 2007063646/724/13.
Enregistré a Luxembourg, le 25 mai 2007, réf. LSO-CE05707. - Regu 36 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070066731) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 mai 2007.

Falkon S.a r.l., Société a responsabilité limitée unipersonnelle.
Siége social: L-1371 Luxembourg, 31, Val Sainte Croix.
R.C.S. Luxembourg B 127.970.

STATUTES
In the year two thousand and seven, on the twentieth of March.
Before us Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

PRIVATE TRUSTEES TRUSTEE DU TRUST FALKON, with registered office at 31, Val Sainte Croix, L-1371 Luxem-
bourg,

here represented by its managing-director Mr Paolo Panico, company director, with professional address at 31, Val
Sainte Croix, L-1371 Luxembourg.

This appearing party, intends to incorporate a «one-man limited liability company» (société a responsabilité limitée
unipersonnelle), the Articles of which he has established as follows:

Title I.- Form - Object - Name - Registered office - Duration

Art. 1. There is hereby formed a société a responsabilité limitée unipersonnelle which will be governed by actual laws,
especially the laws of August 10th, 1915 on commercial companies, of September 18th, 1933 on «sociétés a responsabilité
limitée» and their modifying laws in particular that of December 28th, 1992 relating to the société a responsabilité limitée
unipersonnelle, and the present Articles of Incorporation.

At any moment, the member may join with one or more joint members and, in the same way, the following members
may adopt the appropriate measures to restore the unipersonnel character of the company.

Art. 2. The Company’s object is, as well in Luxembourg as abroad, in whatsoever form, any industrial, commercial,
financial, personal or real estate property transactions, which are directly or indirectly in connection with the creation,
management and financing, in whatsoever form, of any undertakings and companies which object is any activities in what-
soever form, as well as the management and development, permanently or temporarily, of the portfolio created for this
purpose.

The company may undertake industrial, technical assistance and consulting for technical services development dedi-
cated in particular to: power plants, petrochemical plants, steel complexes, oil and gas (directly or via subsidiary
companies)

The Company may take participating interests by any means in any businesses, undertakings or companies having the
same, analogous or connected object, or which may favour its development or the extension of its operations.

Art. 3. The company is incorporated under the name of FALKON S.a r.l.
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Art. 4. The Company has its Head Office in the City of Luxembourg.
The Head Office may be transferred to any other place within the Grand Duchy of Luxembourg.

Art. 5. The Company is constituted for an undetermined period.

Title 1l.- Capital - Shares
Art. 6. The Company’s capital is set at 40,000.- euro (EUR) represented by 400 shares with a par value of 100.- euro
(EUR) each.

Each share gives right to a fraction of the assets and profits of the company in direct proportion to the number of
shares in existence.

Art. 7. The shares held by the sole member are freely transferable among living persons and by way of inheritance or
in case of liquidation of joint estate of husband and wife.

In case of more members, the shares are freely transferable among members. In the same case they are transferable
to non-members only with the prior approval of the members representing at least three quarters of the capital. In the
same case the shares shall be transferable because of death to non-members only with the prior approval of the owners
of shares representing at least three quarters of the rights owned by the survivors.

In case of a transfer in accordance with the provisions of Article 189 of the law dated 10 August 1915 on commercial
companies, the value of a share is based on the last three balance sheets of the Company and, in case the Company counts
less than three financial years, it is established on basis of the balance sheet of the last year or of those of the last two
years.

Title Ill.- Management

Art. 8. The Company is managed by one or more managers, appointed and revocable by the sole member or, as the
case may be, the members.

The manager or managers are appointed for an unlimited duration and they are vested with the broadest powers with
regard to third parties.

Special and limited powers may be delegated for determined affairs to one or more agents, either members or not.

Any manager may act at any meeting of the board of managers by appointing, in writing or by cable, telegram, telefax
or telex, another manager as his proxy. Any manager may participate in a meeting of the board of managers by conference
call or similar means of communications equipment whereby all persons participating in the meeting can hear each other,
and participating in a meeting by such means shall constitute presence in person at such meeting.

Title IV.- Decisions of the sole member - Collective decisions of the members

Art. 9. The sole member exercises the powers devolved to the meeting of members by the dispositions of section XII
of the law of August 10th, 1915 on sociétés a responsabilité limitée.

As a consequence thereof all decisions which exceed the powers of the managers are taken by the sole member.

In case of more members the decisions which exceed the powers of the managers shall be taken by the meeting.

Title V.- Financial year - Balance sheet - Distributions

Art. 10. The Company’s financial year runs from the first of January of each year to the thirty-first of December of the
same year.

Art. 11. Each year, as of the thirty-first of December, there will be drawn up a record of the assets and liabilities of
the Company, as well as a profit and loss account.

The credit balance of the profit and loss account, after deduction of the expenses, costs, amortizations, charges and
provisions represents the net profit of the company.

Every year five percent of the net profit will be transferred to the legal reserve.

This deduction ceases to be compulsory when the legal reserve amounts to one tenth of the issued capital but must

be resumed till the reserve fund is entirely reconstituted if, at any time and for any reason whatever, it has been broken
into.

The excess is attributed to the sole member or distributed among the members. However, the sole member or, as
the case may be, the meeting of members may decide, at the majority vote determined by the relevant laws, that the
profit, after deduction of the reserve, be either carried forward or transferred to an extraordinary reserve.

Title VI.- Dissolution

Art. 12. The Company is not dissolved by the death, the bankruptcy, the interdiction or the financial failure of a member.

In the event of dissolution of the Company, the liquidation will be carried out by the manager or managers in office
or failing them by one or more liquidators appointed by the sole member or by the general meeting of members. The
liquidator or liquidators will be vested with the broadest powers for the realization of the assets and the payment of
debts.
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The assets after deduction of the liabilities will be attributed to the sole member or, as the case may be, distributed
to the members proportionally to the shares they hold.

Title VIl.- General provisions

Art. 13. For all matters not provided for in the present Articles of Incorporation, the members refer to the existing

laws.
Subscription and payment

All the shares have been subscribed by PRIVATE TRUSTEES TRUSTEE DU TRUST FALKON, prenamed.

All the shares have been fully paid up in cash so that the amount of 40,000.- euro is at the free disposal of the Company
as has been proved to the undersigned notary who expressly bears witness to it.

Transitory provision
The first financial year shall begin today and finish on 31 December 2007.

Estimate of costs
The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at about one thousand five hundred (1,500.-)
euro.
Resolutions

Immediately after the incorporation of the Company, the sole member, representing the entirety of the subscribed
capital has passed the following resolutions:

1) Is appointed manager of the Company for an undefinite period:

- PRIVATE TRUSTEES S.A., R.C.S. Luxembourg B 74.700, a company with registred office at 31, Val Sainte Croix,
L-1371 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

The Company is validly bound by the sole signature of the manager.
2) The Company shall have its registered office in L-1371 Luxembourg 31, Val Sainte Croix

In faith of which We, the undersigned notary, have set our hand and seal in Luxembourg-City, on the day named at
the beginning of this document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
party, the present incorporation deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same appearing
party and in case of divergences between the English and the French texts, the English version will prevail.

The document having been read and translated into the language of the proxyholder of the appearing party, he signed
together with Us, the notary, the present original deed.

Traduction francaise du texte qui précede:
L’an deux mille sept, le vingt mars.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

PRIVATE TRUSTEES TRUSTEE DU TRUST FALKON, with registred office at 31, Val Sainte Croix, L-1371 Luxem-
bourg,

ici représentée par son administrateur-délégué Monsieur Paolo Panico, administrateur de sociétés, avec adresse pro-
fessionnelle au 59, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

Laquelle comparante, a déclaré vouloir constituer une société a responsabilité limitée unipersonnelle dont elle a arrété
les statuts comme suit:

Titre | € .- Forme juridique - Objet - Dénomination - Siége - Durée

Art. 1. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée unipersonnelle qui sera régie par les lois
en vigueur et notamment par celles du 10 ao(it 1915 sur les sociétés commerciales, du 18 septembre 1933 sur les sociétés
a responsabilité limité et leurs lois modificatives en particulier celle du 28 décembre 1992 relative a la société a respon-
sabilité limitée unipersonnelle, ainsi que par les présents statuts.

A tout moment, I'associé peut s’adjoindre un ou plusieurs coassociés et, de méme, les futurs associés peuvent prendre
les mesures appropriées tendant a rétablir le caractére unipersonnel de la société.

Art. 2. La Société a pour objet, tant a Luxembourg qu’a I'étranger, toutes opérations généralement quelconques,
industrielles, commerciales, financiéres, mobilieres ou immobilieres se rapportant directement ou indirectement a la
création, la gestion et le financement, sous quelque forme que ce soit, de toutes entreprises et sociétés ayant pour objet
toute activité, sous quelque forme que ce soit, ainsi que la gestion et la mise en valeur, a titre permanent ou temporaire,
du portefeuille créé a cet effet.
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L’assistance industrielle technique et le conseil pour le développement de service technique consacré en particulier
au centrale énergique, pétrochimique,au usine d’acier, de pétrole et de gaz (directement ou par le biais de filiale)

La Société peut s’intéresser par toutes voies dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique,
analogue ou connexe, ou qui sont de nature a favoriser le développement de son entreprise ou a le lui faciliter.
Art. 3. La Société prend la dénomination de FALKON S.a r.l.

Art. 4. Le siége social de la Société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg.
Art. 5. La durée de la Société est illimitée.

Titre Il.- Capital - Parts

Art. 6. Le capital social est fixé a 40.000,- euros (EUR) représenté par 400 parts sociales d’une valeur nominale de
100,- euros (EUR) chacune.

Chagque action donne droit a une fraction des avoirs et bénéfices de la société en proportion directe au nombre des
actions existantes.

Art. 7. Les parts sociales détenues par 'associé unique sont librement transmissibles entre vifs et par voie de succession
ou en cas de liquidation de communauté de biens entre époux.

En cas de pluralité d’associés, les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne sont cessibles dans ce
méme cas a des non-associés qu’avec le consentement préalable des associés représentant au moins les trois quarts du
capital social. Les parts sociales ne peuvent étre dans le méme cas transmises pour cause de mort a des non-associés que
moyennant I'agrément des propriétaires de parts sociales représentant les trois quarts des droits appartenant aux sur-
vivants.

En cas de cession conformément aux dispositions de I'article 189 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés

commerciales, la valeur d’une part est évaluée sur base des trois derniers bilans de la Société. Si la Société ne compte pas
trois exercices, le prix est établi sur la base du bilan de la derniére ou de ceux des deux derniéres années.

Titre lll.- Gérance

Art. 8. La Société est administrée par un ou plusieurs gérants, nommés et révocables par I'associé unique ou, selon le
cas, les associés.

Le ou les gérant (s) sont nommeés pour une durée indéterminée et ils sont investis vis-a-vis des tiers des pouvoirs les
plus étendus.

Des pouvoirs spéciaux et limités pourront étre délégués pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de
pouvoirs, associés ou non.

Tout gérant pourra se faire représenter en désignant par écrit ou par cble, télégramme, télécopieur ou télex un autre
gérant comme son mandataire. Tout gérant peut participer a la réunion du conseil de gérance par appel téléphonique ou
tout autre moyen de communication similaire, au cours duquel toutes les personnes participant a la réunion peuvent
s’entendre, et la participation a la réunion par de tels moyens vaut présence de la personne a cette réunion.

Titre IV.- Décisions de I’associé unique - Décisions collectives d’associés
Art. 9. L'associé unique exerce les pouvoirs dévolus a I'assemblée des associés par les dispositions de la section XIlI
de la loi du 10 aolt 1915 relative aux sociétés a responsabilité limitée.
Il s’ensuit que toutes décisions qui exceédent les pouvoirs reconnus aux gérants sont prises par I'associé unique.
En cas de pluralité d’associés, les décisions qui excédent les pouvoirs reconnus aux gérants seront prises en assemblée.

Titre V.- Année sociale - Bilan - Répartitions

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier de chaque année et se termine le trente et un décembre de la
méme année.

Art. 11. Chaque année, au trente et un décembre, il sera fait un inventaire de l'actif et du passif de la Société, ainsi
qu’un bilan et un compte de profits et pertes.

Le solde du compte de profits et pertes, aprés déduction des dépenses, frais, amortissements, charges et provisions,
constitue le bénéfice net de la société. Chaque année, il est prélevé cinq pour cent pour la constitution d’un fonds de
réserve légale.

Ce prélévement cesse d’étre obligatoire dés que le fonds de réserve légale a atteint le dixiéme du capital émis mais
doit reprendre jusqu’a ce que le fonds de réserve soit entiérement reconstitué lorsque, a tout moment et pour n’importe
quelle raison, ce fonds a été entamé.

Le surplus du bénéfice net est attribué a 'associé unique ou, selon le cas, réparti entre les associés. Toutefois, 'associé
unique, ou, selon le cas, I'assemblée des associés a la majorité fixée par les lois afférentes, pourra décider que le bénéfice,
déduction faite de la réserve, pourra étre reporté a nouveau ou étre versé a un fonds de réserve extraordinaire.
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Titre VI.- Dissolution
Art. 12. La Société n’est pas dissoute par le déces, la faillite, I'interdiction ou la déconfiture d’un associé.

En cas de dissolution de la Société, la liquidation sera faite par le ou les gérant(s) en fonctions ou, a défaut, par un ou
plusieurs liquidateurs) nommé(s) par 'associé unique ou, selon le cas, par 'assemblée des associés. Le ou les liquidateurs
auront les pouvoirs les plus étendus pour la réalisation de I'actif et le paiement du passif. L’actif, aprés déduction du passif,
sera attribué a I'associé unique ou, selon le cas, partagé entre les associés dans la proportion des parts dont ils seront
alors propriétaires.

Titre VII.- Dispositions générales

Art. 13. Pour tous les points non expressément prévus aux présents statuts, le ou les associés s’en référent aux
dispositions légales.

Souscription et libération
Les parts sociales ont été toutes souscrites par PRIVATE TRUSTEES TRUSTEE DU TRUST FALKON, préqualifiée.

Toutes les parts sociales ont été intégralement libérées en numéraire de sorte que la somme de 40.000,- euros est a
la libre disposition de la Société ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentais qui le constate expressément.

Disposition transitoire

Le premier exercice social commence a la date de la constitution de la Société et finira le 31 décembre 2005.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ mille cinq cents (1.500,-) euros.

Résolutions
Et a I'instant I'associé unique, représentant la totalité du capital social, a pris les résolutions suivantes:
1) Est nommée gérante de la Société pour une durée indéterminée:

- PRIVATE TRUSTEES S.A., R.C.S. Luxembourg B 74.700, société anonyme de droit luxembourgeois ayant son siege
social au 31, Val Sainte Croix, L-1371 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

La Société est valablement engagée par la signature individuelle du gérant.

2) Le siége de la Société est fixé a 31, Val Sainte Croix, L-1371 Luxembourg

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu’a la requéte de la comparante, les
présents statuts sont rédigés en anglais suivis d’'une version francaise; a la requéte de la méme comparante et en cas de
divergences entre les textes anglais et frangais, la version anglaise fera foi.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire de la comparante, celui-ci a signé avec Nous notaire la
présente minute.

Signé: P. Panico, A. Schwachtgen.
Enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2007, Relation: LAC/2007/2832. — Regu 400 euros.
Le Receveur (signé): Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 mars 2007. A. Schwachtgen.
Référence de publication: 2007063333/230/230.

(070066479) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 mai 2007.

Lux CE S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

R.C.S. Luxembourg B 106.445.

Le bilan et le compte de profits et de pertes au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 24 mai 2007.

Pour LUX CE S.a r.l.

C. Speecke

Gérant B
Référence de publication: 2007063326/29/16.
Enregistré a Luxembourg, le 21 mai 2007, réf. LSO-CE04245. - Regu 32 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070066093) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 mai 2007.

Lux CE S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 106.445.

Les comptes consolidés au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 mai 2007.

Pour LUX CE S.a r.l.

C. Speecke

Gérant B
Référence de publication: 2007063328/29/16.
Enregistré a Luxembourg, le 21 mai 2007, réf. LSO-CE04249. - Regu 72 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070066094) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 mai 2007.

Englishtown S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: USD 12.500,00.
Siége social: L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.
R.C.S. Luxembourg B 79.292.

Le bilan au 8 mai 2007 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

B. Zech.
Référence de publication: 2007063645/724/13.
Enregistré a Luxembourg, le 25 mai 2007, réf. LSO-CE05700. - Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070066733) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 mai 2007.

Sesa S.A., Société Anonyme,
(anc. Stuart Establishment S.A.).
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 73.872.
In the year two thousand and seven, on the sixteenth of April.
Before Maitre Jean Seckler, notary residing at Junglinster (Grand Duchy of Luxembourg), undersigned.

Is held an extraordinary general meeting of the shareholders of the public limited company STUART ESTABLISHMENT
S.A., with registered office at L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, R.C.S. Luxembourg B
73.872, incorporated under the name of STUART SOCIETE ANONYME under the laws of the Principality of Liechten-
stein. The registered office of the company has been transferred to Luxembourg and the company has adopted the
Luxembourg nationality by deed of Maitre Gérard Lecuit, then notary residing in Hesperange (Grand Duchy of Luxem-
bourg) and now in Luxembourg, on November 25, 1999, published in the Mémorial C number 279 of April 13, 2000. The
articles of association have been amended by deed of Maitre Gérard Lecuit, pre-named, on August 22, 2003, published
in the Mémorial C number 1062 of October 4, 2003.

The meeting is opened by Mr. Paul Marx, docteur en droit, residing professionally in Luxembourg, being in the chair,
who appoints as secretary Mrs. Valérie Berns, private employee, residing professionally in Luxembourg.

The meeting elects as scrutineer Mr. David Sana, maftre en droit, residing professionally in Luxembourg.
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The shareholders present or represented at the present meeting as well as the number of shares held by them are
indicated on an attendance list signed by the shareholders present at the meeting and by the proxyholders of those who
are represented. The members of the meeting declare that they will refer to said attendance list, established by the
members of the bureau.

This attendance list, after having been signed ne varietur by the members of the bureau and by the undersigned notary,
will be kept at the latter’s office.

The proxies of the shareholders represented at the present meeting, signed ne varietur by the appearing parties and
by the undersigned notary, shall remain annexed to this document and shall be filed at the same time with the registration
authorities.

The chairman states and the meeting ascertains:

A) That the present extraordinary general meeting has been convened by convening notices, containing the agenda
and published:

- in the Mémorial C number 375 of the 15th of March 2007 and number 500 of the 31st of March 2007;

- in the Luxembourg newspaper «Letzebuerger Journal» of the 15th of March 2007 and of the 31st of March 2007;
- in the Luxembourg newspaper «tageblatt» of the 15 of March 2007 and of the 31st of March 2007;

as it appears from the copies presented to the meeting.

B) That the present extraordinary general meeting has on its agenda:

Agenda:
1. Adoption by the company of the name SESA S.A. and subsequent amendment of article 1 of the articles of association
which will have henceforth the following wording:
«There is hereby established a société anonyme under the name of SESA S.A.»
2. Sundry.
C) As appears from the attendance list, two (2) shares out of three million three hundred eighty four thousand and
four hundred (3,384,400) are present or represented at the present extraordinary general meeting.

D) That a first general meeting held on February 27, 2007 in order to deliberate on the same agenda had not met the
presence quorum required by article 67-1 of the amended law of August 10, 1915 on commercial companies. That
therefore this meeting has been convened in accordance with the legal requirements by notices reproducing the agenda
and indicating the date and the result of the previous meeting and authorizing a valid deliberation regardless of the
proportion of the capital represented. That the meeting is therefore regularly constituted, and may decide validly on the
item of the agenda.

After the foregoing has been approved by the meeting, the latter unanimously takes the following resolution

Resolution

The meeting decides to adopt the name SESA S.A. and to amend subsequently the first article of the articles of
association, which will have henceforth the following wording:

« Art. 1. There is hereby established a société anonyme under the name of SESA S.A.»

Expenses

The amount of the expenses, remunerations and charges, in any form whatsoever, to be borne by the present deed
are estimated at about eight hundred Euro.

The undersigned notary, who understands and speaks English and French, states herewith that on request of the

appearing parties, the present deed is worded in English, followed by a French version. On request of the same appearing
parties and in case of divergences between the English and the French text, the English version will prevail.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the appearing persons, all of whom are known to the notary, by their surnames,
first names, civil status and residences, the said persons appearing signed together with us, the notary, the present original
deed.

Suit la version francaise du texte oui précéde:
L’an deux mille sept, le seize avril.

Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster (Grand-Duché de Luxembourg), soussigné.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme STUART ESTABLISHMENT
S.A., ayant son siége social a L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, R.C.S. Luxembourg section
B numéro 73.872, constituée sous la dénomination de STUART SOCIETE ANONYME comme une société de droit du
Liechtenstein. Le siege social a été transféré a Luxembourg et la société a adopté la nationalité luxembourgeoise suivant
acte de Maitre Gérard Lecuit, alors notaire de résidence a Hesperange (Grand-Duché de Luxembourg) maintenant a
Luxembourg, en date du 25 novembre 1999, publié au Mémorial C n° 279 du 13 avril 2000. Les statuts ont été modifiés
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suivant acte regu par Maitre Gérard Lecuit, pré-nommé, en date du 22 ao(t 2003, publié au Mémorial C n° 1062 du 4
octobre 2003.

L’assemblée est ouverte sous la présidence de Monsieur Paul Marx, docteur en droit, demeurant professionnellement
a Luxembourg, qui désigne comme secrétaire Madame Valérie Berns, employée privée, demeurant professionnellement
a Luxembourg.

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur David Sana, maitre en droit, demeurant professionnellement a Lu-
xembourg.

Les actionnaires présents ou représentés a la présente assemblée ainsi que le nombre d’actions possédées par chacun
d’eux ont été portés sur une liste de présence, signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux
représentés, et a laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de I'assemblée déclarent
se référer.

Ladite liste de présence, apreés avoir été signée ne varietur par les membres du bureau et le notaire instrumentant,
sera conservée dans I'étude de celui-ci.

Resteront annexées au présent acte avec lequel elles seront enregistrées, les procurations émanant des actionnaires
représentés a la présente assemblée, signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant.

Le président expose et I'assemblée constate:

A) Que la présente assemblée générale extraordinaire a été convoquée par des avis de convocation contenant I'ordre
du jour et publiés:

- au Mémorial C numéro 375 du 15 mars 2007 et numéro 500 du 31 mars 2007;

- au journal luxembourgeois «Letzebuerger Journal» du 15 mars 2007 et du 31 mars 2007;

- au journal luxembourgeois «tageblatt» du 15 mars 2007 et du 31 mars 2007;

ainsi qu’il appert de la présentation des exemplaires a I'assemblée.

B) Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

Ordre du jour:

1. Adoption par la société de la dénomination sociale SESA S.A. et modification subséquente de Iarticle 1 € des statuts,
qui aura dorénavant la teneur suivante:

«ll est formé une société anonyme sous la dénomination de SESA S.A.»

2. Divers.

C) Qu’il résulte de la liste de présence que deux (2) actions sur un total de trois millions trois cent quatre-vingt-quatre
mille quatre cents (3.384.400) actions sont présentes ou représentées a la présente assemblée générale extraordinaire.

D) Qu’une premiére assemblée générale tenue le 27 février 2007 pour statuer sur le méme ordre du jour n’a pas
rempli les conditions de quorum de présence requises par l'article 67-1 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés
commerciales. Que dés lors la présente assemblée a été convoquée conformément aux conditions légales par des avis
reproduisant I'ordre du jour et indiquant la date et le résultat de 'assemblée précédente et autorisant une délibération
valable quelle que soit la proportion du capital représenté. Que donc I'assemblée est régulierement constituée et qu’elle
peut délibérer valablement sur les points portés a I'ordre du jour lui soumis.

Ces faits ayant été reconnus exacts par I'assemblée, celle-ci prend a I'unanimité des voix, la résolution suivante:
Premiére résolution

L’assemblée décide d’adopter la dénomination SESA S.A. et de modifier en conséquence larticle 1 " des statuts, qui
aura dorénavant la teneur suivante:

« Art. 1", |l est formé une société anonyme sous la dénomination de SESA S.A.»

Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société,
en raison des présentes s’éléve approximativement a huit cents Euros.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais et le frangais, constate par les présentes qu’a la requéte des
comparants, le présent acte est rédigé en anglais suivi d’une version frangaise, a la requéte des mémes comparants et en
cas de divergences entre le texte anglais et francais, la version anglaise fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux personnes comparantes, connues du notaire par leur nom, prénom
usuel, état et demeure, elles ont signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: P. Marx, V. Berns, D. Sana, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 24 avril 2007, Relation GRE/2007/1761. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): G. Schlink.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Junglinster, le 24 mai 2007. J. Seckler.
Référence de publication: 2007063085/231/130.
(070066365) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 mai 2007.

Logilux S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-5326 Contern, 13, rue Edmond Reuter.
R.C.S. Luxembourg B 15.833.

Les comptes annuels au 31 décembre 2005 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 29 mai 2005.

Pour LOGILUX S.A.

FIDUCIAIRE CENTRALE DU LUXEMBOURG SA

Signature
Référence de publication: 2007063643/503/15.
Enregistré a Luxembourg, le 23 mai 2007, réf. LSO-CE04920. - Regu 20 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070066815) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 mai 2007.

Villarmont S.A., Société Anonyme.

Capital social: EUR 30.986,69.
Siége social: L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.
R.C.S. Luxembourg B 63.446.

Le bilan au 31 décembre 2002 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 avril 2007. B. Zech.
Référence de publication: 2007063647/724/13.
Enregistré a Luxembourg, le 25 mai 2007, réf. LSO-CE05709. - Regu 26 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070066728) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 mai 2007.

Lentitia S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1638 Senningerberg, 78, rue du Golf.
R.C.S. Luxembourg B 96.537.

Extrait du procés-verbal de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 21 mai 2007

Il résulte du proces-verbal de ’Assemblée Générale Extraordinaire, tenue au siége social de la Société en date du 21
mai 2007, que:

1. L'assemblée a décidé de révoquer Monsieur Ralf Ewen, Administrateur de sociétés, né le 17 décembre 1964 a Tréves,
demeurant professionnellement a L-1638 Senningerberg, 78, rue du Golf, de son mandat d’administrateur de la Société,
avec effet immédiat.

2. L’assemblée a décidé d’accepter la démission de Monsieur Marc Engelmann, Commergant, né le 10 juillet 1974 a
Ettelbruck, demeurant a L-9376 Hoscheid, 24, Merschterwee, de son mandat d’administrateur de la Société, avec effet
au 9 mai 2007.

3. L'assemblée a décidé de nommer Monsieur Romain Schmit, Employé privé, né le 18 octobre 1960 a Luxembourg,
demeurant professionnellement a L-1638 Senningerberg, 78, rue du Golf, comme administrateur de la Société, avec effet
immédiat, jusqu’a I'issue de I'assemblée générale statutaire de 2009.

4. L’assemblée a décidé de nommer Monsieur Marc Hayard, Senior Consultant, né le 27 aolt 1963 a Differdange,
demeurant professionnellement a L-1638 Senningerberg, 78, rue du Golf, comme administrateur de la Société, avec effet
immédiat, jusqu’a I'issue de I'assemblée générale statutaire de 2009.

Pour extrait conforme, délivré sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations.
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Luxembourg, le 21 mai 2007.
LENTITIA S.A.
R. Schmit / F. Georges
Administrateur | Administrateur
Référence de publication: 2007063550/5710/30.
Enregistré a Luxembourg, le 29 mai 2007, réf. LSO-CE05936. - Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070067003) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 mai 2007.

Bell S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: EUR 33.735.810,00.
Siege social: L-2636 Luxembourg, 12-14, rue Léon Thyes.
R.C.S. Luxembourg B 66.801.

Le bilan au 31 aolt 2006 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 mai 2007. B. Zech.
Référence de publication: 2007063644/724/13.
Enregistré a Luxembourg, le 25 mai 2007, réf. LSO-CE05699. - Regu 30 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070066735) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 mai 2007.

Immobiliére Monterey - Palace, Société Civile Particuliére.
Siége social: L-1840 Luxembourg, 11C, boulevard Joseph II.
R.C.S. Luxembourg E 2.559.

Constitution par acte du notaire Paul Frieders de résidence a Luxembourgle 5 juin 1989 (Mémorial C 325 du 10 novembre
1989), statuts modifiés par cession de parts le 29 décembre 1989 et par actes sous seing privé du 6 avril 2001 et du
2 mai 2007.

Les statuts coordonnés au 2 mai 2007 ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Référence de publication: 2007064014/281/16.
Enregistré a Luxembourg, le 10 mai 2007, réf. LSO-CE01898. - Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070067035) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 mai 2007.

Affini Asia Pacific Il, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 107.378.

Le bilan et le compte de profits et de pertes au 31 décembre 2006 ont été déposés au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 mai 2007.
Pour AFFINI ASIA PACIFIC Il

C. Speecke
Gérant B
Référence de publication: 2007063330/29/16.
Enregistré a Luxembourg, le 21 mai 2007, réf. LSO-CE04252. - Regu 32 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070066096) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 mai 2007.
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