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Le présent recueil contient les publications prévues par la loi modifiée du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales
et par la loi modifiée du 21 avril 1928 sur les associations et les fondations sans but lucratif.
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Venitus S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.
R.C.S. Luxembourg B 82.379.

Les Actionnaires et obligataires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 21 mai 2007 4 10.00 heures au siége social 4 Luxembourg, avec |'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a l'article 100 de la loi du 10 aoiit
1915 sur les sociétés commerciales.
L'Assemblée Générale du 11 avril 2007 n'a pas pu délibérer valablement sur le point 5 de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n'ayant pas été atteint.
Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035081/696/15.

De Patt Investissement S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R.C.S. Luxembourg B 32.284.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 15 mai 2007 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d'Administration,

- Rapport du Commissaire aux Comptes,

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2006 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

- Nominations Statutaires,

- Fixation des émoluments du Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I'Assemblée au siége social.

Le Conseil d’Administration.
Référence de publication: 2007035082/755/19.

Securitas Employee Convertible 2002 Holding S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 86.676.

You had been convened for an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of the Company (the «Meeting») scheduled for 18 April 2007 at 4 p.m. and to be held at the offices of ARENDT &
MEDERNACH, located at 58, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1330 Luxembourg, with the following agenda:

Agenda:

1. Approval of the report of the board of directors in relation to the annual accounts of the Company for the financial
year ended as of 31 December 2006;

2. Approval of the report of the Company's auditor in relation to the annual accounts of the Company for the financial

year ended as of 31 December 2006;

Approval of the annual accounts of the Company for the financial year ended as of 31 December 2006;

Allocation of the results of the financial year ended as of 31 December 2006;

5. Discharge to the directors of the Company for the exercise of their mandate during the financial year ended as of
31 December 2006;

Dissolution of the Company;
7. Appointment of the liquidator and determination of its powers;
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8. Miscellaneous.

However, the quorum set forth by article 67-1(2) of the Luxembourg law of 10 August 1915 on commercial companies,
as amended (the «Lawy), has not been reached in order for the Meeting to validly deliberate on the resolutions 6 and 7
of the above agenda.

You are therefore invited to attend a new meeting to be held on 23 May 2007 at 4 p.m. at the offices of ARENDT &
MEDERNACH, located at 58, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1330 Luxembourg, in order to deliberate on the
resolutions 6 and 7 of the above agenda.

The reconvened extraordinary general meeting shall validly deliberate on the resolutions 6 and 7 of the above agenda,
regardless of the proportion of the capital represented. At this meeting, resolutions, in order to be adopted, must be
carried by at least two-thirds of the votes cast by the shareholders present or represented.

Shareholders who may not be present at the reconvened extraordinary general meeting and wish to be represented
by proxy at such meeting should contact Mr Sébastien Binard by email (sebastien.binard@arendt-medernach.com) or
phone (+352 40 78 78 285).

The Board of Directors.

Référence de publication: 2007035085/250/35.

Lucarnon S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 112.159.

Messieurs les actionnaires de la Société Anonyme LUCARNON S.A. sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le vendredi, 4 mai 2007 a 15.00 heures au siége social de la société a Luxembourg, 9B, boulevard du
Prince Henri.

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d'Administration et du Commissaire aux Comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006.
Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Décision a prendre quant aux dispositions de l'article 100 de la loi du 10 aodt 1915.
Divers.

ihwN =

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035083/750/17.

Banesfondo Internacional, Société d'Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 16, boulevard Royal.
R.C.S. Luxembourg B 35.067.

Shareholders are kindly convened to the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders which will be held on May 9th, 2007 , at 2 p.m., at the registered office of the Company, 16, boulevard
Royal, L-2449 Luxembourg with the following agenda:

Agenda:

1. To hear and to approve the Report of the Board of Directors and to hear the Report of the Auditor for the financial
year ended December 31st, 2006.

2. To discuss and to approve the Combined Statement of Net Assets and the Combined Statement of Operations

for the financial year ended December 31st, 2006.

To decide of the allocation of the results for the financial year ended December 31st, 2006.

To grant discharge to the Directors.

To re-elect the Directors and the Auditor.

Any other business.

oA w

Decisions on the Agenda of the Annual General Meeting of the Shareholders will require no quorum and will be taken
on a simple majority of the votes expressed by the Shareholders present or represented at the Meeting.

Each share will be entitled to one vote. Proxies left in blank or null and void will not be taken into consideration for
the calculation of the expressed votes.
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Terms and conditions to attend the meeting

The Shareholders will be allowed to attend the Meeting, by giving proof of their identity, provided that they have
informed the Company, at its registered office (16, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg / Administration BANESFON-
DO INTERNACIONAL - EUVL/JUR), by May 2nd , 2007, at the latest, of their intention to attend personally the Meeting;
the Shareholders who could not attend personally the Meeting could be represented by any person of their convenience
or by proxy; for this effect, proxies will be available at the registered office of the Company. In order to be taken into
consideration, the proxies duly completed and signed must be received at the registered office of the Company by May
2nd, 2007 (five business days before the Meeting).

The persons who will attend the Meeting, in quality of Shareholders or by proxy, will have to produce to the Board
of the Meeting a blocked certificate of the shares they own directly or by virtue of a proxy in the books of an authorized
agent or in the books of EUROPEAN FUND SERVICES S.A. (17, rue Antoine Jans, L-1820 Luxembourg).

The Board of Directors.

Référence de publication: 2007035086/3451/35.

Praine Management S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2522 Luxembourg, 6, rue Guillaume Schneider.
R.C.S. Luxembourg B 80.417.

Convocation a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

de la Société qui aura lieu extraordinairement le 11 mai 2007 a 11.00 heures au 12, rue Guillaume Schneider, L-2522
Luxembourg.

Ordre du jour:

1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d'Administration sur les comptes arrétés au 31
décembre 2006;

Présentation et approbation du rapport du Commissaire;

Présentation et approbation du bilan et des comptes de profits et pertes au 31 décembre 2006;

Affectation du résultat;

Décision quant au remboursement des préts actionnaires;

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire;

Elections statutaires;

Divers.

© N UhAWN

Les porteurs d'actions sont priés d'en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout
actionnaire aura le droit de voter par lui-méme ou par mandataire, lequel ne peut pas étre lui-méme actionnaire.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007035084/6312/23.

Rub S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.
R.C.S. Luxembourg B 89.361.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 21 mai 2007 4 9.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a |'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L'Assemblée Générale du 10 avril 2007 n'a pas pu délibérer valablement sur le point 5 de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n'ayant pas été atteint.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007035087/696/15.
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Du Parc Holding S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 112.261.

Messieurs les actionnaires de la Société Anonyme DU PARC HOLDING S.A. sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le vendredi, 4 mai 2007 a 14.00 heures au siege social de la société a Luxembourg, 9B, boulevard du
Prince Henri.

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d'Administration et du Commissaire aux Comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006.
Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Divers.

W=

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007035088/750/16.

International Golf & Leisure S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-9748 Eselborn, Mecherwee.
R.C.S. Luxembourg B 96.592.

Mesdames, Messieurs les actionnaires de la société INTERNATIONAL GOLF & LEISURE S.A., sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le vendredi 4 mai 2007 a 16.00 heures au siége de la société:

Ordre du jour:

Rapport du Conseil d'Administration.

Rapport du Réviseur d'entreprise.

Approbation des comptes annuels et du rapport de gestion au 31 décembre 2006.
Décharge aux Administrateurs.

Décharge au Réviseur d'entreprise.

6. Elections statutaires.

hwn =

N.B. Les propriétaires d'actions au porteur doivent déposer leurs actions cing jours avant |'assemblée aux guichets de
la DEXIA BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007035089/800085/19.

Minusines S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1735 Luxembourg, 8, rue Frangois Hogenberg.
R.C.S. Luxembourg B 3.825.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le mardi 8 mai 2007 a 10.00 heures au siége social de la Société.

Ordre du jour:
1. Rapport du Conseil d'Administration.
2. Rapport du Réviseur d'entreprise indépendant.
3. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2006 et affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux Administrateurs et au Réviseur.
5. Décision quant a I'augmentation du nombre des Administrateurs de cinq a six.
6. Appel a candidatures.
7. Divers.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de déposer
leurs titres au plus tard le jeudi 3 mai 2007 dans une banque de la place (article 17 des statuts).



30966

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035090/3734/20.

Caruso Finance S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 11, avenue Emile Reuter.
R.C.S. Luxembourg B 77.539.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 9 mai 2007 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

rapport du Conseil d'Administration sur l'exercice 2006;

rapport du Commissaire;

lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 2006;
affectation du résultat;

décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;

délibération conformément a l'article 100 de la loi luxembourgeoise sur les sociétés commerciales;
divers.
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Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035114/45/18.

Utopia S.A., Société Anonyme.

Capital social: EUR 5.826.975,00.
Siege social: L-1855 Luxembourg, 45, avenue J.F. Kennedy.
R.C.S. Luxembourg B 29.756.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu jeudi, le 3 mai 2007 , a 10.00 heures au siége social de la société, 45, avenue J.F. Kennedy, a Luxembourg-

Kirchberg, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Lecture du rapport de gestion et du rapport de gestion consolidé de I'exercice 2006
Lecture des rapports du réviseur d'entreprises

Approbation des comptes sociaux et consolidés de I'exercice 2006

Affectation du résultat

Décharge aux administrateurs

Désignation du réviseur d'entreprises

Nominations statutaires

Prolongation de l'autorisation pour la société d'acquérir ses propres actions

Divers

V0NV AWN =

L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu jeudi, le 3 mai 2007 , a la suite immédiate de I'Assemblée Générale ordinaire ci-avant convoquée, a |'effet

de délibérer sur 'ordre du jour suivant, rectifié par rapport a celui publié le 5 avril 2007.

Ordre du jour:

-

. Rachat de 110.824 actions propres

2. Réduction du capital social a concurrence d'un montant de EUR 572.885,- par retrait et annulation de 114.577,-
actions propres en vue de porter le capital social de son montant actuel de EUR 5.826.975,- a EUR 5.254.090,-
représenté par 1.050.818 actions sans désignation de valeur nominale chacune, entiérement souscrites et libérées.

3. Modification du premier alinéa de l'article 5 des statuts qui aura dorénavant la teneur suivante: «Le capital souscrit
est fixé a EUR 5.254.090,- représenté par 1.050.818 actions sans désignation de valeur nominale.»

4. Prolongation du délai pour lequel le Conseil d'administration est autorisé a augmenter le capital souscrit a l'intérieur
des limites du capital autorisé.

5. Modification du sixiéme alinéa de I'article 5 des statuts qui aura dorénavant la teneur suivante: «En outre, le Conseil

d'administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant fin le 5 septembre 2012, 3 augmenter en

une ou plusieurs fois le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé avec émissions d'actions nouvelles.
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Ces augmentations de capital peuvent é&tre souscrites avec ou sans prime d'émission, 4 libérer en espéces, en nature
ou par compensation avec des créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la société, ou
méme par incorporation de bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes d'émission, ou par conversion
d'obligations comme dit ci-aprés.»

6. Annulation des pertes reportées par prélévement sur la prime d'émission

7. Modification des articles 7 et 16 des statuts
Les actionnaires qui désirent assister a I'une ou l'autre de ces assemblées doivent, conformément a l'article 17 des
statuts, déposer leurs titres pour jeudi, le 27 avril 2007 au plus tard, aupres de la Banque DEXIA-BIL a Luxembourg.
Les actionnaires peuvent se faire représenter par un autre actionnaire dans les conditions déterminées par l'article
17 des statuts; les procurations doivent étre déposées au siége social de la société, vendredi, le 27 avril 2007 au
plus tard.

pour le Conseil d'Administration
N. SIMON
Président

Référence de publication: 2007035801/6257/50.

Dod'Eau Distribution S.A., Société Anonyme,
(anc. Bodytone S.A)).
Siege social: L-1724 Luxembourg, 49, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 75.599.

Messieurs les actionnaires sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

des actionnaires qui se tiendra le 9 mai 2007 a 11.00 heures au siége social & Luxembourg pour délibérer de I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d'Administration et du Commissaire aux Comptes

Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 2006
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

Décision a prendre quant a l'article 100 sur les sociétés commerciales

Divers

hwn =

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035890/788/18.

Novakem S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2132 Luxembourg, 12, avenue Marie-Thérése.
R.C.S. Luxembourg B 61.877.

Messieurs les actionnaires sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

des actionnaires qui se tiendra le 8 mai 2007 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg pour délibérer de I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d'Administration et du Commissaire aux Comptes

Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 2006
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

Divers

A=

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035891/788/16.

Nylof, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 4.573.

Les actionnaires sont priés d'assister a
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I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 10 mai 2007 4 11.00 heures, au siége social pour délibérer sur I'ordre du jour
congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d'/Administration et du rapport du Commissaire
aux comptes,

Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2006,

Affectation du résultat,

Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes,

Nominations statutaires,

Divers.

o hwnN

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035893/29/19.

Sharrow S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 49, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 115.952.

Messieurs les actionnaires sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

des actionnaires qui se tiendra le 7 mai 2007 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg pour délibérer de I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d'Administration et du Commissaire aux Comptes

Approbation des bilans, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 2006
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

Divers
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Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035892/788/16.

Zubaran Holding S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 60.501.

Les actionnaires sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg, le 8 mai 2007 a 10.00
heures, pour délibérer sur |'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d'Administration et du rapport du Commissaire
aux comptes

Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2006

Affectation du résultat

Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes

Nominations statutaires

Divers

ok wpn

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035895/29/19.

Catalux S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-8009 Strassen, 117, route d'Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 107.390.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
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I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le lundi 14 mai 2007 4 14.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006.
Approbation du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Divers.

A=

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035898/1267/15.

HVB Alternative Program Index, Société d'Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R.C.S. Luxembourg B 83.748.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont invités par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

de notre société qui aura lieu le 7 mai 2007 2 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Présentation du rapport de gestion du Conseil d'Administration et du rapport du Réviseur d'Entreprises.
Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2006 et de I'affectation des résultats.

Décharge a donner aux Administrateurs.

Nominations statutaires.

Divers.

hwn =

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour ne requiérent aucun quorum. Elles seront prises a la simple
majorité des voix exprimées a |'Assemblée. Chaque action donne droit a une voix. Tout actionnaire peut se faire repré-
senter a I'Assemblée. Des procurations sont disponibles au siége de la Sicav.

Chaque actionnaire qui souhaite étre présent ou se faire représenter a cette Assemblée Générale Annuelle doit
déposer ses actions au plus tard le 3 mai 2007 au siége de KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard
Royal, L-2955 Luxembourg.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007035896/755/22.

KB Lux Venture Capital Fund, Société d’'Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R.C.S. Luxembourg B 68.614.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE REPORTEE

de notre Société, qui aura lieu le 7 mai 2007 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:
q g J

Ordre du jour:

Approbation du rapport de gestion du Conseil d'Administration et du rapport du Réviseur d'Entreprises agréé.
Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2006 et affectation des résultats.

Décharge aux Administrateurs.

Nominations statutaires.

Divers.

hwpn =

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour ne requiérent aucun quorum. Elles seront prises a la majorité
simple des voix exprimées a |I'Assemblée. Chaque action donne droit a un vote. Tout actionnaire peut se faire représenter
a I'Assemblée.

Afin de participer a I'Assemblée, les actionnaires sont priés de déposer leurs actions au porteur pour le 3 mai 2006
au plus tard au siége de KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg. Des
procurations sont disponibles au siége de la Sicav.

Le Conseil d'’Administration.

Référence de publication: 2007035897/755/22.
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Agroindustriel International S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 68.747.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra le 7 mai 2007 a 11.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006
Ratification de la cooptation d'un Administrateur

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Divers.

UhwnN =

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035900/795/16.

Matame S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-8009 Strassen, 117, route d'Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 28.995.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le lundi 14 mai 2007 4 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006.
. Approbation du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Divers.

Awn o

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035899/1267/15.

Beltxnea S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 77.297.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 7 mai 2007 a 10.00 heures au siége social, avec |'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales

5. Acceptation de la démission de tous les Administrateurs et du Commissaire aux Comptes et nomination de leurs
remplagants

AW =

6. Décharge spéciale aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes pour la période du 1 " janvier 2007 a la
date de la présente assemblée

Transfert du siege social

8. Divers

N

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035901/795/22.

LEG!

AL

"TON
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Brooklyn Bridge Company S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 38.667.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 8 mai 2007 a 15.00 heures au siége social, avec l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Acceptation de la démission d'Administrateurs et nomination de leurs remplacants

Décharge spéciale aux Administrateurs démissionnaires pour I'exercice de leur mandat jusqu'a la date de leur
démission

6. Divers

hwnN =

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035903/795/18.

Bonnac S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 86.015.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 23 mai 2007 4 17.00 heures au siége social, avec l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commerciales.

L'Assemblée Générale Statutaire tenue le 23 mars 2007 n'a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du

jour, le quorum prévu par la loi n'ayant pas été atteint.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007035902/795/15.

Doranda S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 87.625.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 8 mai 2007 a 11.00 heures au siége social, avec l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Acceptation de la démission d'Administrateurs et nomination de leurs remplagants

Décharge spéciale aux Administrateurs démissionnaires pour I'exercice de leur mandat jusqu'a la date de leur
démission

6. Divers

uhwnN =

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035904/795/18.

AL
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Hydraulic Engineering Holding S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 63.150.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra le 7 mai 2007 a 11.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire,

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006,

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire,

Acceptation de la démission d'un Administrateur et nomination de son remplagant,

Décharge spéciale a I'Administrateur démissionnaire pour I'exercice de son mandat jusqu'a la date de sa démission,
Divers.

ocUhwpn =

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007035907/795/17.

Ficus S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 111.103.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 8 mai 2007 a 17.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Acceptation de la démission d'Administrateurs et nomination de leurs remplagants
5. Décharge spéciale aux Administrateurs démissionnaires pour l'exercice de leur mandat jusqu'a la date de leur
démission
6. Divers

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035905/795/18.

Fonciére Paseo S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 107.555.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 23 mai 2007 4 17.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a |'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L'Assemblée Générale Statutaire tenue le 23 mars 2007 n'a pas pu délibérer valablement sur ce point de l'ordre du

jour, le quorum prévu par la loi n'ayant pas été atteint.

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007035906/795/15.

LEG!
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Industrial Properties S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 11.522.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on May 10, 2007 at 10.00 a.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:

Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor
Approval of the annual accounts and allocation of the results as at December 31, 2006

Discharge of the Directors and Statutory Auditor

Acceptance of the resignation of the Directors and appointment of their replacement

Special discharge of the resigning Directors for the exercise of their mandates until the date of resignations
Miscellaneous.

ocUnhwpn =

The Board of Directors.
Référence de publication: 2007035908/795/17.

Jabelmalux S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 11.811.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 8 mai 2007 a 11.30 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Collége des Commissaires

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006

Décharge aux Administrateurs et au Collége des Commissaires

Acceptation de la démission d'un Administrateur et nomination de son remplagant

Décharge spéciale a I'Administrateur démissionnaire pour I'exercice de son mandat jusqu'a la date de sa démission
Divers.

oUhwpn =

Pour assister valablement a I'assemblée, les propriétaires d'actions au porteur doivent déposer leurs actions dans une

institution bancaire située au Luxembourg ou a la société CABRA S.A., Calesbergdreeef, 5, B - Schoten.

Le Conseil d’Administration.
Référence de publication: 2007035909/795/19.

Juba Holding S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 58.036.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 10 mai 2007 4 9.00 heures au siége social, avec |'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire,

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006,

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire,

Acceptation de la démission d'Administrateurs et nomination de leurs remplagants,

Décharge spéciale aux Administrateurs démissionnaires pour l'exercice de leur mandat jusqu'a la date de leur
démission,

6. Divers.

hwN =

Le Conseil d'Administration.

Référence de publication: 2007035910/795/18.
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Parafin Holding S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 41.667.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 9 mai 2007 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Acceptation de la démission d'Administrateurs et nomination de leurs remplagants
5. Décharge spéciale aux Administrateurs démissionnaires pour l'exercice de leur mandat jusqu'a la date de leur
démisssion
6. Divers

Le Conseil d’Administration.
Référence de publication: 2007035912/795/18.

Oevole Anlage A.G., Société Anonyme.
Siége social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 102.513.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 mai 2007 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Acceptation de la démission d'un Administrateur et nomination de son remplagant

Décharge spéciale a I'Administrateur démissionnaire pour I'exercice de son mandat jusqu'a la date de sa démission
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a l'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commerciales

7. Divers

oUhwN =

Le Conseil d’Administration.
Référence de publication: 2007035911/795/19.

Renu Holding S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1946 Luxembourg, 26, rue Louvigny.
R.C.S. Luxembourg B 13.155.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 8 mai 2007 a 9.00 heures au siege social, avec l'ordre du jour suivant :

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Acceptation de la démission d'Administrateurs et nomination de leurs remplagants
5. Décharge spéciale aux Administrateurs démissionnaires pour |'exercice de leur mandat jusqu'a la date de leur
démission
6. Divers

Le Conseil d’Administration.
Référence de publication: 2007035913/795/18.

LEG!
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Yaletipart S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2163 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R.C.S. Luxembourg B 98.633.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra anticipativement le 7 mai 2007 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d'Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Divers

HwN =

Le Conseil d’Administration.
Référence de publication: 2007035914/795/15.

Arraxis S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R.C.S. Luxembourg B 58.855.

Die Aktioniare werden hiermit zur

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

der Gesellschaft eingeladen, die am 8. Mai 2007 um 11.00 Uhr, in Luxemburg, am Gesellschaftssitz, mit folgender
Tagesordnung stattfindet:

Tagesordnung:

Vorlage des Jahresabschlusses und des Berichtes des Verwaltungsrates und des Aufsichtskommissars
Genehmigung des Jahresabschlusses sowie Ergebniszuweisung per 31. Dezember 2006

Entlastung des Verwaltungsrates und des Aufsichtskommissars

Verschiedenes.

A=

Der Verwaltungsrat.
Référence de publication: 2007035915/534/16.

Cheficomin, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R.C.S. Luxembourg B 7.537.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a l'adresse du siége social, le 7 mai 2007 a 11.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006.

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Divers.

W=

Chaque actionnaire devra, pour étre admis 2 I'assemblée, effectuer le dépét de ses titres au porteur au siége social ou
aupres d'un établissement bancaire de premier ordre, cinq jours francs avant la date fixée pour l'assemblée.

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035916/534/17.

Financiére Sainte-Marie, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R.C.S. Luxembourg B 44.229.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a
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I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 9 mai 2007 a 14.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2006.

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Divers.

HwbN =

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035917/534/15.

Nitlux AG, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1528 Luxemburg, 5, boulevard de la Foire.
R.C.S. Luxembourg B 19.359.

Die Aktionire werden hiermit zur

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

der Gesellschaft eingeladen, die am 8. Mai 2007 um 11.00 Uhr, in Luxemburg, am Gesellschaftssitz, mit folgender
Tagesordnung stattfindet:

Tagesordnung:

. Vorlage des Jahresabschlusses und der Berichte des Verwaltungsrates und des Aufsichtskommissars
Genehmigung des Jahresabschlusses sowie Ergebniszuweisung per 31. Dezember 2006

Entlastung des Verwaltungsrates und des Aufsichtskommissars

. Verschiedenes.

Aw

Der Verwaltungsrat.
Référence de publication: 2007035918/534/16.

Beaumaniére S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 49, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 115.953.

Messieurs les actionnaires sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

des actionnaires qui se tiendra le 7 mai 2007 4 10.00 heures au siége social a Luxembourg pour délibérer de l'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d'Administration et du Commissaire aux Comptes

Approbation des bilans, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 2006
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

Divers

Hhwbn =

Le Conseil d'Administration.
Référence de publication: 2007035919/788/16.

MMW Securities Fund, Sicav, Société d'Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1413 Luxembourg, 2, place Dargent.
R.C.S. Luxembourg B 25.952.

Im Jahre zweitausendsieben, den zwolften Februar.

Vor Notar Paul Decker, mit Amtssitz zu Luxembourg-Eich.

Traten zu einer ausserordentlichen Generalversammlung zusammen die Aktionare der Gesellschaft MMW SECURI-
TIES FUND, SICAV mit Sitz zu Luxemburg, 2, Place Dargent, die gegriindet wurde gemass Urkunde aufgenommen, am
22. Mai 1987, veroffentlicht im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C Nummer 192 vom 6. Juli 1987, ein letztes
Mal abgedndert gemiass Urkunde, aufgenommen durch Notar Jean-Joseph Wagner, mit Amtswohnsitz in Sanem, am 2.
Dezember 1997, veroffentlicht im Mémorial C Nummer 231 vom 9. April 1998.

Den Vorsitz der Versammlung fiihrt Herr Hermann Knédgen, Privatbeamter, wohnhaft in Bitburg, Deutschland.

Zum Schriftfihrer wird bestimmt Herr Tobias Niehl, Privatbeamter, wohnhaft in Trier, Deutschland.
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Die Versammlung wihlt zum Stimmzihler Frau Anja Franzen, Privatbeamtin, wohnhaft in Bitburg, Deutschland.

Sodann gab der Vorsitzende die Tagesordnung mit folgendem Wortlaut bekannt:

I) Tagesordnung:
1. Verabschiedung einer neuen Satzung in deutscher Sprache.
2. Verschiedenes.

Il) Die Aktionare sowie deren bevollméchtigte Vertreter sind unter Angabe des Namens, Vornamens, des Datums der
Vollmachten sowie der Stiickzahl der vertretenen Aktien auf eine Anwesenheitsliste mit ihren Unterschriften eingetragen.

Die Vollmachten der vertretenen Aktieninhaber, werden, nach gehoriger ne varietur Unterzeichnung durch die Par-
teien und den instrumentierenden Notar, gegenwiartigem Protokolle, mit welchem sie einregistriert werden, als Anlage
beigebogen.

[I) Die Versammlung ist ordnungs-, gesetzes- und satzungsgemaB einberufen worden. Die Einberufungsschreiben wur-
den wie folgt veroffentlicht:

- im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C vom:
26. Januar 2007 und 3 Februar 2007.

- im «Worty, am:

26. Januar 2007 und 3. Februar 2007.

- in der Neuen Ziircher Zeitung (Schweiz), am:

26. Januar 2007 und 3. Februar 2007.

- im Schweizerischen Handelsamtsblatt, am:

26. Januar 2007 und 2. Februar 2007.

IV) Aus der vorbezeichneten Anwesenheitsliste geht hervor, dass von 975.011,821 Aktien 644.160 Aktien, anldsslich
der gegenwirtigen Generalversammlung, vertreten sind, und dass gemidss Tagesordnung und den Bestimmungen von
Artikel 67 und 67-1 des Gesetzes liber Handelsgesellschaften, die gegenwirtige Generalversammlung rechtsgiiltig zu-
sammengesetzt ist und demgemass iiber die in der Tagesordnung aufgefiihrten Punkte abstimmen kann.

Gemiss den Bestimmungen von Artikel 67 und 67-1 of des Gesetzes iiber Handelsgesellschaften, kann die gegenwirtige
Generalversammlung folgende Beschliisse nehmen, unabhéngig des anwesenden Quorums, welche wie folgt lauten:

Erster Beschluss
Verabschiedung einer neuen Satzung in deutscher Sprache mit folgendem Inhalt:

Art. 1. Name. Zwischen den erschienen Parteien und allen, die Eigentiimer von spiter ausgegebenen Aktien werden,
wird eine Gesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als «société d’investissement a capital variabley, unter dem Namen
MMW SECURITIES FUND, SICAV («Gesellschaft») gegriindet. Die Gesellschaft besteht in der Form eines Umbrella-
Fonds («Fonds»), welcher mehrere Teilfonds umfassen kann.

Art. 2. Sitz. Geschiftssitz der Gesellschaft ist Luxemburg-Stadt, GroBherzogtum Luxemburg. Der Geschiftssitz kann
durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft («Verwaltungsrat») innerhalb von Luxemburg-Stadt
verlegt werden. Die Verlegung des Geschiftssitzes in eine andere Gemeinde des GroBherzogtums Luxemburg bedarf
eines Beschlusses der Aktionarsversammlung, welche unter den fiir Satzungsinderungen vorgesehenen Bedingungen ent-
scheidet.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militarischen oder anderen Notfalls von héherer
Gewalt auBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussméglichkeit der Gesellschaft, der die normale Geschifts-
abwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen dem Gesellschaftssitz und dem Ausland
beeintrichtigt, kann der Verwaltungsrat durch einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz voriibergehend bis zur
Wiederherstellung von normalen Verhiltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird die Gesellschaft die luxem-
burgische Nationalitit jedoch beibehalten.

Art.3.Zweck. 1) AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen zulassigen
Vermégenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemiB Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz von 2002») mit dem Ziel einen Mehrwert zugunsten der Aktiondre durch
Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

2) Die Gesellschaft kann unter Beriicksichtigung der im Gesetz von 2002 und im Gesetz vom 10. August 1915 lber
die Handelsgesellschaften (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz vom 10. August 1915y)
festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck dienen oder niitzlich sind.

Art. 4. Aligemeine Anlagegrundsatze und -beschriankungen. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Er-
reichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswihrung. Die teilfondsspezifische Anlagepolitik
wird fiir den jeweiligen Teilfonds im Verkaufsprospekt beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrinkungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Erginzungen fiir den jeweiligen Teilfonds im Verkaufsprospekt enthalten sind.
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Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil | des Gesetzes von 2002 und nach den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsétzen und innerhalb der
Anlagebeschriankungen angelegt. Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermogenswerte erworben und verkauft
werden, deren Preis den Bewertungskriterien des Artikel 14 dieser Satzung entspricht.

1. Definitionen
Es gelten folgende Definitionen:

«Drittstaat»: Als Drittstaat im Sinne dieser Satzung gilt jeder Staat Europas, der nicht Mitglied der Europdischen Union
ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

«Geldmarktinstrumente»: Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

«geregelter Markty: ein Markt gemaB Artikel 1, Ziffer 20 des Gesetzes von 2002 sowie Artikel 1, Ziffer 13 der Richtlinie
93/22/EWG.

«OGAy: Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

«OGAWp»: Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 85/611/EWG unterliegt.
«Wertpapierex»:

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere («Aktieny)

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel («Schuldtitely)

- alle anderen marktfihigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch be-
rechtigen, mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 7 dieses Artikels genannten Techniken und Instrumente.

2. Anlagepolitik
Das Hauptziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden ein-
gebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermogen der einzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung
und nach MaBgabe der jeweiligen Anlagepolitik in Instrumente zu investieren, die unter Absatz Nr. 3 aufgefiihrt sind. Die
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Verkaufsprospekt beschrieben.

Die Anlage des Fondsvermdgens der einzelnen Teilfonds unterliegt den nachfolgenden allgemeinen Anlagerichtlinien
und Anlagebeschriankungen, die grundsitzlich auf jeden Teilfonds separat anwendbar sind. Dies gilt nicht fiir die Anlage-
beschriankungen aus Absatz Nr. 5 (k) bzw. (l), fir welche auf die Gesellschaft insgesamt bzw. das Gesamt-Netto-
Gesellschaftsvermogen, wie es sich aus der Addition der Fondsvermogen abziiglich zugehériger Verbindlichkeiten
(«Netto-Fondsvermégeny) der Teilfonds ergibt, abzustellen ist.

3. Anlagen der jeweiligen Teilfonds kénnen aus folgenden Vermégenswerten bestehen:
Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend erwéhnten
Anlageméglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird gegebenenfalls im Verkaufsprospekt
erwahnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen Notie-
rung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 3. a) bis c)
genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt
wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel
1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europiischen
Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewihr
fir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht (derzeit die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die
Schweiz, Hong Kong und Japan);

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Fondsvermégens, die Kreditaufnahme, die Kre-
ditgewidhrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG gleichwertig sind;

- die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil iiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;
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- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsunterlagen
insgesamt hochstens 10% seines Vermégens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder, falls der Sitz des Kredit-
instituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschifte («Derivateny),
einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) be-
zeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse
gehandelt werden («OTC-Derivateny), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 3. a) bis h), um Finanzindizes, Zinssitze, Wech-
selkurse oder Wiahrungen handelt, in die der Gesellschaft bzw. ihre Teilfonds gemaB den jeweiligen Anlagezielen
investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht unterliegende Institute er Kate-
gorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlissigen und tberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die vorstehend
genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften iiber den Einla-
gen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europiischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Mitgliedstaat der Féderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behérdlichen Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind, wie
die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000,- Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der innerhalb einer
eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustindig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

4. Der jeweilige Teilfonds kann dariiber hinaus:

a) bis zu 10% seines Nettovermégens in anderen als den unter Nr. 3. genannten Wertpapieren und Geldmarktinst-
rumenten anlegen;

b) in Hohe von bis zu 49% seines Nettovermogens fliissige Mittel und dhnliche Vermogenswerte halten;

c) Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% seines Nettovermogens aufnehmen. Deckungsgeschifte
im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures
gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschriankung;

d) Devisen im Rahmen eines «Back-to-back»- Darlehens erwerben.

5. Dariiber hinaus werden die Teilfonds bei der Anlage ihres Vermaégens folgende Anlagebeschrdnkungen beachten:

a) Der jeweilige Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettovermégens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten anlegen. Der Teilfonds darf hchstens 20% seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Das Kontrahentenrisiko bei Geschiften des Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10% seines
Nettovermégens nicht liberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 3. f) ist. Fiir andere Fille
betragt die Grenze maximal 5% des Nettovermogens des Teilfonds.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der betreffende Teilfonds
jeweils mehr als 5% seines Nettovermégens anlegt, darf 40% des Wertes seines Nettovermégens nicht iiberschreiten.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten
getitigt werden, welche einer behérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genannten Obergrenzen darf der jeweilige Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung hochstens 20% seines Nettovermdgens in einer Kombination aus
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- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate investieren.

c) Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrigt hchstens 35%, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente von einem Mitgliedstaat der Europiischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder
von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europiischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden.

d) Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrigt hochstens 25% fiir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn
diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behérdlichen Aufsicht
unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrige aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemiB3 den gesetzlichen
Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fillig
werdende Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der jeweilige Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermégens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80%
des Wertes des Nettovermogens des Teilfonds nicht iiberschreiten.

e) Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Nr.
5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), c) und d) genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemaB Nr. 5. a), b), c)
und d) getitigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei
diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds ibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren,
sind bei der Berechnung der in diesen Buchstaben a) bis €) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzu-
sehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

f) Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), I) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in Nr. 5. a) bis e)
genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20%, wenn
es Ziel der Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfiir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adidquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veréffentlicht wird.

g) Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund auBergewdhnlicher Marktbedingungen ge-
rechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten méglich.

h) Unbeschadet der Bestimmungen gemaB Nr. 5. a) bis e) darf der jeweilige Teilfonds, nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung, bis zu 100% seines Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen
anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften oder von einem Dritt-
staat oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der Europiischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und
derselben Emission nicht mehr als 30% des Nettovermogens des Teilfonds angelegt werden. Drittstaaten im Sinne des
vorhergehenden Satzes sind die Mitgliedstaaten der OECD.

i) Der jeweilige Teilfonds darf héchstens 10% seines Nettovermégens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
im Sinne von Nr. 3. e) anlegen.

i) Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5. a) bis e) genannten Obergrenzen nicht berick-
sichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Riickkauf von
Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den betreffenden Teilfonds keine Gebiihren berechnen.

k) Der jeweilige Teilfonds insgesamt darf stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihm er-
laubte, auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszuiiben.
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I) Ferner darf der jeweilige Teilfonds insgesamt nicht mehr als:

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;
- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobe-
trag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

m) Die vorstehenden Bestimmungen gemaB Nr. 5. k) und 1) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europidischen Union oder dessen Ge-
bietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europidischen Union angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermogen hauptsichlich in Wertpapieren von Emittenten aus
diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft
den einzig moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesell-
schaft im Rahmen ihrer Vermogensanlage die Anlagebeschrankungen gemiB vorstehend Nr. 5. a) bis €) und Nr. 5. i) bis
[) beachtet.

n) Der jeweilige Teilfonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate hieriiber erwerben.

o) Der jeweilige Teilfonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren
oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien inves-
tieren und Zinsen hierauf zulissig sind.

p) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens diirfen keine Kredite oder Garantien fiir Dritte ausgegeben werden,
wobei diese Anlagebeschriankung den Fonds nicht daran hindert, sein Nettovermdégen in nicht voll einbezahlten Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e), g) und h) anzulegen,
vorausgesetzt, der betreffende Teilfonds verfiigt iiber ausreichende Bar- oder sonstige fliissige Mittel, um dem Abruf der
verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu kénnen; solche Reserven diirfen nicht schon im Rahmen des Verkaufs
von Optionen beriicksichtigt sein.

q) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben Nr. 3. e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten diirfen nicht getitigt werden.

6. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der jeweilige Teilfonds die in vorstehend Nr. 3. bis 5. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermaogen hilt, gekniipft sind,
nicht einzuhalten.

b) muss der jeweilige Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auBerhalb der Macht des Teilfonds
liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten lberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen
seiner Verkaufstransaktionen unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

c) in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines Teilfonds
ausschlieBlich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegeniiber den Glaubigern haften, deren
Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds
zwecks Anwendung der Vorschriften liber die Risikostreuung in Nr. 5. a) bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigenstandiger
Emittent anzusehen.

d) Neu aufgelegte Teilfonds konnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligen Teilfonds unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung von den in vorstehend Nr. 5 a) bis j) vorgesehenen Anlagegrenzen ab-
weichen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, zusitzliche Anlagebeschriankungen aufzustellen, sofern dies not-
wendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Lindern, in denen die Aktien der
Gesellschaft angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

7. Techniken und Instrumente

a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des
Portfolios, konnen die Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente einsetzen.
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Beziehen sich diese Transaktionen auf den Einsatz von Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 bis 6 dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen
von nachstehender Nr. 8 dieses Artikels betreffend Risikomanagement-Verfahren zu bericksichtigen.

Unter keinen Umstidnden darf der jeweilige Teilfonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instru-
menten verbundenen Transaktionen von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds
abweichen.

b) Wertpapierleihe
Der jeweilige Teilfonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als Leihgeber und als Leihnehmer auftreten, wobei solche
Geschifte mit nachfolgenden Regeln im Einklang stehen miissen:

aa) Der betreffende Teilfonds darf Wertpapiere nur im Rahmen eines standardisierten Systems leihen und verleihen,
das von einer anerkannten Clearinginstitution oder von einem erstklassigen, auf derartige Geschifte spezialisierten Fi-
nanzinstitut organisiert wird.

bb) Im Rahmen der Wertpapierleihe muss der betreffende Teilfonds grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Wert
bei Abschluss des Vertrages wenigstens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht.

Diese Garantie muss in Form von liquiden Vermégenswerten und/oder Wertpapieren, die von einem Mitgliedstaat
der OECD oder seinen Gebietskorperschaften oder von supranationalen Institutionen und Einrichtungen gemeinschafts-
rechtlicher, regionaler oder weltweiter Natur begeben oder garantiert werden und die fiir den betreffenden Teilfonds
bis zum Ende der Laufzeit der Wertpapierleihe gesperrt bleiben, gegeben werden. Einer solchen Garantie bedarf es nicht,
wenn die Wertpapierleihe iiber CLEARSTREAM oder EUROCLEAR oder iiber eine andere Organisation, die dem Leih-
geber die Riickerstattung seiner Wertpapiere im Wege einer Garantie oder anders sicherstellt, durchgefiihrt wird.

cc) Die Wertpapierleihe darf, sofern der betreffende Teilfonds als Leihgeber auftritt, 50% des Gesamtwertes des
Wertpapierportfolios dieses Teilfonds nicht liberschreiten.

dd) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht tiberschreiten.

ee) Die unter den Punkten (cc) und (dd) genannten Beschriankungen gelten nicht, sofern dem betreffenden Teilfonds
das Recht zusteht, den Wertpapierleihvertrag zu jeder Zeit zu kiindigen und die Riickerstattung der verlichenen Wert-
papiere zu verlangen.

ff) Uber von dem betreffenden Teilfonds gelichene Wertpapiere darf wihrend der Zeit, in welcher sie in dessen Besitz
sind, nicht verfiigt werden, es sei denn, sie sind durch Finanzinstrumente, welche den betreffenden Teilfonds in die Lage
versetzen, die geliehenen Wertpapiere zum Vertragsende riickzuerstatten, ausreichend abgesichert.

gg) Die Wertpapierleihe darf, sofern der betreffende Teilfonds als Leihnehmer auftritt, 50% des Gesamtwertes des
Wertpapierportfolios des Teilfonds nicht liberschreiten.

hh) Der betreffende Teilfonds darf als Leihnehmer unter folgenden Umstianden im Zusammenhang mit der Abwicklung
einer Wertpapiertransaktion auftreten: (i) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zu erneuten Registrierung versandt
wurden; (i) wenn Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig riickerstattet wurden und (iii) um einen Fehlschlag in der
Abwicklung zu vermeiden, wenn die Depotbank ihrer Lieferpflicht nicht nachkommt.

c) Wertpapierpensionsgeschifte

Der jeweilige Teilfonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgeschifte eingehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu
kaufen und zu verkaufen mit der Besonderheit einer Klausel, welche dem Verkaufer das Recht vorbehilt oder die Ver-
pflichtung auferlegt, vom Erwerber die Wertpapiere zu einem Preis und in einer Frist, welche beide Parteien in ihren
vertraglichen Vereinbarungen festlegen, zuriickzuerwerben.

Der jeweilige Teilfonds kann als Verkiufer oder als Kaufer im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschiften sowie in
einer Serie von Wertpapierpensionsgeschiften auftreten. Seine Beteiligung an derartigen Geschiften unterliegt jedoch
den folgenden Bedingungen:

aa) Der betreffende Teilfonds darf Wertpapiere iiber ein Wertpapierpensionsgeschift nur kaufen oder verkaufen,
wenn die Gegenpartei ein erstklassiges, auf solche Geschifte spezialisiertes Finanzinstitut ist.

bb) Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes darf der betreffende Teilfonds die gegenstindlichen
Wertpapiere nicht verkaufen, bevor nicht das Riickkaufrecht durch die Gegenseite ausgeiibt oder die Riickkaufsfrist
abgelaufen ist.

cc) Da der betreffende Teilfonds sich Riicknahmeantriagen auf eigene Anteile gegeniiber sieht, muss er sicherstellen,
dass seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschiften ihn zu keiner Zeit daran hindern, seinen Riicknah-
meverpflichtungen nachzukommen.

Wertpapierpensionsgeschifte werden voraussichtlich nur gelegentlich eingegangen werden.

8. Risikomanagement-Verfahren
Im Rahmen der Gesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen des jeweiligen Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iiberwachen und zu messen.
Im Hinblick auf Derivate wird die Gesellschaft ein Verfahren einsetzen, das eine prizise und unabhingige Bewertung
der OTC-Derivate erlaubt. Dariiber hinaus stellt die Gesellschaft im Hinblick auf Derivate sicher, dass das mit Derivaten
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verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert ihres Portfolios nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Ge-
samtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liqui-
dationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Die Gesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artikels festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten titigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 5.
a) bis e) dieses Artikels nicht tberschreitet. Wenn die Gesellschaft in indexbasierten Derivaten anlegt, missen diese
Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels beriicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Bestimmungen
dieser Nr. 8 mit beriicksichtigt werden.

Art. 5. Dauer der Gesellschaft. Die Gesellschaft ist fiir eine unbestimmte Dauer gegriindet.

Art. 6. Die Verschmelzung der Gesellschaft mit einem anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGA»). Die
Gesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen OGA in Wertpapieren («<OGAWY) ver-
schmolzen werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der Mehrheit, wie sie im Gesetz vom 10. August
1915 fir Satzungsanderungen vorgesehen sind. Der Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Gesell-
schaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Die Aktionire der einzubringenden Gesellschaft haben wihrend eines Monats das Recht, ohne Kosten die Riicknahme
aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschlagigen Nettoinventarwert pro Aktie zu verlangen. Die Aktien der Aktionare,
welche die Riicknahme ihrer Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Aktie
an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des aufnehmenden OGAW ersetzt. Gegebenenfalls
erhalten die Aktionire einen Spitzenausgleich.

Art. 7. Die Liquidation der Gesellschaft. 1) Die Gesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert
werden. Der Beschluss ist unter Einhaltung der fiir Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es
sei denn, diese Satzung, das Gesetz vom 10. August 1915 oder das Gesetz von 2002 verzichten auf die Einhaltung dieser
Bestimmungen.

Sinkt das Fondsvermdgen der Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der Ge-
sellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Gesellschaft unterbreiten.
Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Fondsvermdgen der Gesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der Ge-
sellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Gesellschaft unterbreiten.
Die Liquidation wird mit einer Mehrheit von 25% der in der Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien
beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach Fest-
stellung des Umstandes, dass das Fondsvermégen unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des Mindestkapitals gesunken
ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Gesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen veroffentlicht.

2) Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Gesellschaft mit dem Datum der Be-
schlussfassung tiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Gesellschaft mehr
ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

3) Wenn die Gesellschaft liquidiert werden soll, ist die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren durchzu-
fuhren, bei denen es sich um natiirliche oder juristische Personen handelt. Die Aktiondrsversammlung bestellt die
Liquidatoren und legt ihre Kompetenzen und Verglitung fest. Der Reinerlos aus der Liquidation beziiglich eines jeden
Teilfonds ist an die Aktionare des betreffenden Teilfonds nach MaBgabe des Besitzes an den Aktien der Gesellschaft
auszubezahlen. Betrige, die nach dem Abschluss der Liquidation von Aktiondren nicht bezogen worden sind, werden bei
der Caisse de Consignation in Luxemburg in treuhinderische Verwahrung gegeben. Betrige, die nicht innerhalb der
vorgeschriebenen Frist aus dieser Verwahrung gefordert werden, kénnen gemiB den Bestimmungen des luxemburgischen
Rechts verfallen.

Art. 8. Die Teilfonds. 1) Die Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann je-
derzeit beschlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

2) Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Aktiondre untereinander als eigenstindiges Vermégen. Die Rechte und Pflichten
der Aktionire eines Teilfonds sind von denen der Aktionire der anderen Teilfonds getrennt. Gegeniiber Dritten haften
die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds einge-
gangen werden.

Art. 9. Dauer der einzelnen Teilfonds. Ein oder mehrere Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet werden, dies
findet ggf. Erwdahnung im Verkaufsprospekt.

Art. 10. Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds. 1) Verschmelzung eines Teilfonds der Gesellschaft durch
Einbringung in einen anderen Teilfonds derselben Gesellschaft oder in einen anderen Teilfonds luxemburgischen Rechts.
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Ein Teilfonds der Gesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft durch Einbringung in einen
anderen Teilfonds der Gesellschaft oder einen anderen Teilfonds luxemburgischen Rechts, der nach Teil | des Gesetzes
von 2002 aufgelegt wurde, verschmolzen werden.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in einer vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitung
jener Lander, in denen die Aktien des einzubringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die Aktionare, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind,
innerhalb eines Monats nach Veréffentlichung der Mitteilung an die Aktionire liber die Verschmelzung, berechtigt, ihre
Aktien kostenfrei zuriickzugeben. Aktiondre, die von diesem Recht keinen Gebrauch gemacht haben, sind an den in der
Generalversammlung gefassten Beschluss iiber die Verschmelzung gebunden.

Dariiber hinaus gilt in den Fillen, in denen ein Teilfonds mit einem Teilfonds eines fonds commun de placement
verschmolzen wird, dass dieser Beschluss nur die Aktionare verpflichten darf, die sich zugunsten der Einbringung ausge-
sprochen haben.

2) Verschmelzung eines Teilfonds der Gesellschaft durch Einbringung in einen anderen OGA auslindischen Rechts.

Die Einbringung eines Teilfonds der Gesellschaft in einen auslindischen OGA ist nur mit der einstimmigen Billigung
aller Aktionare des betroffenen Teilfonds moglich, es sei denn, es werden nur die Aktionire, die sich fiir die Einbringung
ausgesprochen haben, libertragen.

Fiir die Verschmelzung von Aktienklassen gilt das vorstehend Gesagte analog.

Art. 11. Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds. 1) Ein Teilfonds der Gesellschaft kann durch Beschluss des
Verwaltungsrates der Gesellschaft liquidiert werden, sofern dies unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktionire,
zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz der Gesellschaft Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik notwendig
oder angebracht erscheint.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fiir die Veréffentlichung der
Mitteilungen an die Aktionidre und in Form einer solchen zu veréffentlichen. Der Liquidationsbeschluss bedarf der vor-
herigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehérde.

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Gesellschaft mit dem Datum der Be-
schlussfassung tiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Gesellschaft mehr
ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

2) Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren geltend gemacht
wurden, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktionire
bei der Caisse de Consignation im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrége verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Art. 12. Gesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft Gesellschaft entspricht zu jedem
Zeitpunkt der Summe der Netto-Teilfondsvermégen aller Teilfonds («Netto-Fondsvermégeny) der Gesellschaft gemaB
Artikel 14 Absatz 4 dieser Satzung und wird durch voll einbezahlte Aktien ohne Nennwert reprisentiert.

Das Anfangskapital der Gesellschaft betrug bei Griindung USD 1.500.000,- dem 150.000 Aktien ohne Nennwert ge-
geniiberstanden.

Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht gemaB Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von 1.250.000,- Euro und
muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Gesellschaft durch die Luxemburger Aufsichts-
behorde erreicht werden. Hierfiir ist auf das Netto-Fondsvermégen der Gesellschaft abzustellen.

Art. 13. Aktien. 1) Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Sie werden durch Aktienzertifikate verbrieft. Die
Aktienzertifikate werden in der durch die Gesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. Die Aktien der jeweiligen
Teilfonds werden als Namensaktien oder als Inhaberaktien ausgegeben. Inhaberaktien werden durch Globalzertifikate
verbrieft; ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht. Auf Wunsch des Aktiondrs werden auch Na-
mensaktien ausgegeben. Im Falle der Ausgabe von Namensaktien entscheidet die Gesellschaft, ob Zertifikate an die
Aktionire ausgegeben werden oder ob den Aktiondren eine Registerbestitigung ausgestellt wird, die auch Bruchteile bis
zu einem tausendstel einer Aktie reprisentieren kann. Auf Antrag kénnen Inhaberaktien in Namensaktien oder umgekehrt
umgetauscht werden.

2) Samtliche Mitteilungen und Ankiindigungen der Gesellschaft an die Aktiondre kénnen an die Anschrift gesandt
werden, die in das Aktienregister eingetragen wurde. Falls ein Aktionar eine solche Anschrift nicht mitteilt, kann der
Verwaltungsrat beschlieBen, dass eine entsprechende Notiz in das Aktienregister eingetragen wird. In diesem Falle wird
der Aktiondr solange behandelt als befinde sich seine Anschrift am Sitz der Gesellschaft bis der Aktionar der Gesellschaft
eine andere Anschrift mitteilt. Der Aktionar kann zu jeder Zeit seine in dem Aktienregister eingetragene Anschrift, durch
schriftliche Mitteilung an die Verwaltungsgesellschaft an deren Gesellschaftssitz oder an eine vom Verwaltungsrat be-
stimmte Anschrift korrigieren.

3) Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszugeben ohne den
bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzuraumen.

4) Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder einem Verwaltungsratsmitglied und einem
rechtmaBig vom Verwaltungsrat dazu ermichtigten Bevollmachtigten unterzeichnet.
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Unterschriften des Verwaltungsrates kénnen entweder von Hand, in gedruckter Form oder mittels eines Namens-
stempels geleistet werden. Die Unterschrift eines Bevollmichtigten ist handschriftlich zu leisten.

5) Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn, der Verwaltungsrat beschlieBt,
gemiB der nachfolgenden Ziffer dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben.

6) Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Aktienklassen
vorzusehen. Die Aktienklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrige,
nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Aktien sind vom Tage
ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserlos ihrer jeweiligen Aktienklasse
beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen
Merkmale oder Rechte im Verkaufsprospekt Erwahnung.

Art. 14. Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie. 1) Das Netto-Fondsvermégen der Gesellschaft lautet auf
US-Dollar («USDy) («Referenzwihrungy).

2) Der Wert einer Aktie («Nettoinventarwert pro Aktiey) lautet auf die im Verkaufsprospekt angegebene Wihrung
(«Teilfondswahrungy).

3) Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Gesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Depotbank an jedem Bewertungstag berechnet. Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Re-
gelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Netto-Inventarwert pro Aktie mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.

4) Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehorenden
Vermdgenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds («Netto-Teilfondsvermogeny) an jedem Be-
wertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds
geteilt und pro Aktie das Ergebnis auf die nichste Einheit der betreffenden Wahrung auf- oder abgerundet. Bewertungstag
ist jeder Dienstag, sofern dieser Tag ein Werktag in Luxemburg und Tokio ist. Sollte dieser Tag kein Werktag in Luxem-
burg und/oder Tokio sein, gilt der niachste Werktag in Luxemburg und Tokio.

5) Der Netto-Inventarwert der Gesellschaft berechnet sich in US-Dollar. Der Netto-Inventarwert pro Aktie eines
Teilfonds wird durch die Verwaltungsgesellschaft am betreffenden Bewertungstag fiir jeden Teilfonds in der Wiahrung des
betreffenden Teilfonds errechnet, indem der Wert des Vermégens eines Teilfonds, abziiglich des Betrags der Verbind-
lichkeiten eines Teilfonds, durch die Gesamtanzahl der ausgegebenen Aktien des betreffenden Teilfonds geteilt und pro
Aktie das Ergebnis auf die nichste Einheit der betreffenden Wihrung auf- oder abgerundet wird.

Falls seit dem Geschiftsschluss eines Bewertungstages eine wesentliche Anderung bei den Notierungen an den Bérsen
oder auf den Markten eingetreten ist, an welchen ein namhafter Teil der Anlagen der Gesellschaft, die einer bestimmten
Aktienklasse zuzurechnen sind, notiert sind oder gehandelt werden kann die Gesellschaft, zur Wahrung der Interessen
der Aktionire, die erste Bewertung annullieren und eine zweite Bewertung vornehmen. Fiir die Berechnung des Werts
des Vermogens und des Betrags der Verbindlichkeiten der Gesellschaft werden Einnahmen und Ausgaben als von Tag zu
Tag aufgelaufen behandelt. Zudem ist bestimmt, dass:

a) als Wert von liquiden Mitteln oder Einlagen, von Wechseln und Kontokorrent-Einlagen, Forderungen vorausbe-
zahlten Aufwendungen, beschlossenen Bardividenden oder aufgelaufenen Zinsen, die noch nicht ausbezahlt worden sind,
deren voller Betrag angesetzt wird, sofern es nicht unwahrscheinlich ist, dass er voll bezahlt oder bezogen wird; in
letzterem Fall ist der Wert nach Vornahme der Abziige zu ermitteln, welche die Gesellschaft hier als zu der Erreichung
des wirklichen Werts angebracht ansieht;

b) als Wert von Wertpapieren, die an offiziell anerkannten Bérsen notiert sind oder gehandelt werden:

aa) im Fernen Osten oder in Australien und Ozeanien der letzte erhiltliche Verkaufspreis am betreffenden Bewer-
tungstag gilt, oder - falls vor jenem Bewertungstag kein Verkauf stattgefunden hat - der letzte erhiltliche Angebotspreis
gilt; und

bb) beziiglich der Wertpapiere, die an anderen offiziell anerkannten Borsen notiert sind oder gehandelt werden, der
letzte Verkaufspreis des vorangegangenen Tages, und, wenn am vorangegangenen Tag kein Verkauf stattgefunden hat, der
letzte erhiltliche Angebotspreis gilt; und

c) Wertpapiere, die nicht an einer offiziell anerkannten Bérse notiert sind oder gehandelt werden, jedoch auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, auf eine Art und Weise zu bewerten sind, die derjenigen, die im voranstehenden
Abschnitt dargestellt ist so nahe wie moglich kommt;

d) falls an dem betreffenden Tag fiir Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft keine Preisnotierung erhiltlich ist oder
der nach den Ausfiihrungen der Abschnitte (2) und (3) bestimmte Wert nach der Ansicht der Gesellschaft nicht repra-
sentativ fir den angemessenen Marktwert der betreffenden Wertpapiere ist, der Wert dieser Wertpapiere sich auf der
Grundlage der voraussichtlichen Verkaufspreise bemisst, wie er aufgrund einer sorgfiltigen Abwagung nach Treu und
Glauben festgestellt wird; und

e) alle anderen Vermogen und Verbindlichkeiten zu ihrem tatsichlichen angemessenen Wert zu bewerten sind, wie
er durch die Gesellschaft nach Treu und Glauben, unter Beriicksichtigung allgemein anerkannter Bewertungsgrundsitze
und -verfahrensweisen ermittelt wird.
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Alle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf die Wihrung des betreffenden Teilfonds lauten, sind in diese
Wihrung umzurechnen, unter Bezugnahme auf den mittleren Marktkurs, wie er auf dem Devisenmarkt fiir die betreffende
Wihrung an dem betreffenden Bewertungstag gegen 12.00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) gilt.

Der Netto-Inventarwert pro Aktie wird fiir einen jeden Bewertungstag durch ein Mitglied des Verwaltungsrats oder
eine andere ermichtigte Person oder einen Vertreter der Gesellschaft bestitigt. Diese Bestitigungen sind verbindlich, es
sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor. Der letzte auf dem Netto-Inventarwert basierende Aktienpreis fir die
Ausgabe oder die Riicknahme kann bei dem eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder der Vertriebsstelle angefragt werden.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktionare
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6) Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden
Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten
Kriterien fiir jede Aktienklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Art. 15. Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie. 1) Die Gesellschaft ist berechtigt, die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese
Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Berticksichtigung der Interessen der Aktiondre gerecht-
fertigt ist, insbesondere:

a) wiahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/aufwelcher(m) ein wesentlicher Teil der
Vermégenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen
ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrinkt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Gesellschaft tiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist, den Ge-
genwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
ordnungsgemaB durchzufiihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fiihrt nicht
zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht beriihrt sind.

2) Aktionidre, welche einen Riicknahmeauftrag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Berech-
nung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt. Wéhrend die Berechnung des Netto-
Inventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Riicknahmeauftriage bzw. Umtauschantrige nicht ausgefiihrt.

3) Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantriage kénnen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie vom Aktionar bis zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie widerrufen werden.

Art. 16. Ausgabe von Aktien. 1) Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis
ist der Nettoinventarwert pro Aktie gemaB Artikel 14 Absatz 4 der Satzung, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten
der Vertriebsstelle, dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds im Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern
anfallen.

2) Die Ausgabe von Aktien erfolgt grundsitzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnungsantrages un-
bekannten Zeichnungspreises des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsantrige, die bis spatestens 16.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) vor dem betreffenden Bewertungstag bei der Vertriebsstelle oder bei der Gesellschaft eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis dieses Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrige, die nach 16.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) eingehen, werden zum Ausgabepreis des nichsten Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Zahlung des Zeichnungspreises erfolgt in der Regel in der Referenzwihrung des jeweiligen Teilfonds. Die Zahlung
kann jedoch auch in jeder anderen durch den Aktionidr gewiinschten Wihrung erfolgen, die mit der Wahrung des be-
treffenden Teilfonds frei konvertierbar ist. Im Falle dass die Zahlung in einer anderen Wihrung als die des betreffenden
Teilfonds erfolgt, gehen die Umtauschgebiihren zu Lasten des betroffenen Aktionirs.

Die Aktien werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Gesellschaft von der Depotbank
ibertragen, indem sie auf dem vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben werden.

Art. 17. Beschrdnkung und Einstellung der Ausgabe von Aktien. 1) Die Gesellschaft kann jederzeit aus eigenem Er-
messen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig
beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickneh-
men, wenn dies im Interesse der Aktionire, im &ffentlichen Interesse, zum Schutz der Gesellschaft bzw. des jeweiligen
Teilfonds oder der Aktiondre erforderlich erscheint.

2) Aus den gleichen Griinden behilt sich die Gesellschaft insbesondere das Recht vor, Zeichnungsantrige abzulehnen,
welche mit den Praktiken des «Market Timing» verbunden sind oder deren Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken
verdachtigt wird.
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3) In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft, betreffend Namensaktien, und die Depotbank, betreffend Inhabe-
raktien, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriickerstatten.

4) Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie eingestellt wird.

5) Des Weiteren kann der Verwaltungsrat den Besitz von Aktien durch jede Person, die in den Vereinigten Staaten
von Amerika («USAy) steuerpflichtig, ist einschrinken oder verbieten. Als in den USA steuerpflichtige natiirliche Personen
werden bspw. diejenigen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingebiirgerte Staatsangehérige sind (bzw. Green Card Holder),

c) im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehériger der USA zu sein, sich Uiberwiegend in den USA aufhalten oder
€) mit einem Staatsangehorigen der USA verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen werden bspw. betrachtet

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District
of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem Act of Congress gegriindet wurde oder

c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde.

Art. 18. Riicknahme und Umtausch von Aktien. 1) Die Aktionare sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien
zum Nettoinventarwert pro Aktie gemaB3 Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riick-
nahmeabschlages («Riicknahmepreis») zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein
Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds im Verkaufsprospekt
angegeben.

Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit
Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

2) Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare erfolgen liber die De-
potbank sowie iiber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umsténde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Gesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im Interesse
der Gesamtheit der Aktionare oder zum Schutz der Aktiondre oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

3) Der Umtausch siamtlicher Aktien oder eines Teils derselben in Aktien eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des maBgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer
Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von generell 1% des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu
zeichnenden Aktien, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden
Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben
wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds im Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von Aktien
einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds méglich. In diesem Falle wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Gesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im Inte-
resse der Gesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint. Insbesondere behilt sich die
Gesellschaft das Recht vor, Umtauschantrige abzulehnen, welche mit den Praktiken des «Market Timing» verbunden sind
oder deren Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken verdachtigt wird.

4) Vollstandige Riicknahmeauftrige bzw. Umtauschantrige kénnen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder den
Zahlstellen eingereicht werden.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist dann
vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktiondrs sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzu-
gebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden
Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftrage bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche bis zu einem im Verkaufsprospekt be-
stimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des ent-
sprechenden Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der
Umtausch von Aktien auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abge-
rechnet wird. Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche nach einem im Verkaufspros-
pekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des
nichsten Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtausch-
provision, abgerechnet.
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Die Zahlung des Riicknahmeerl6ses abziiglich etwaiger Riicknahmegebiihren erfolgt in der Regel in der Wihrung des
betreffenden Teilfonds innerhalb von fiinf Werktagen. Die Zahlungen kénnen auch in jeder anderen durch den Aktionir,
der die Riicknahme beantragt hat, verlangten Wihrung erfolgen, die mit der Wiahrung des betreffenden Teilfonds frei
konvertierbar ist, doch werden alle Umtauschkosten von dem Betrag, der dem Aktionar zu zahlen ist, abgezogen.

5) Die Gesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstellung der Be-
rechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

6) Die Gesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen der Akti-
ondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahme-
preis. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch von Aktien. Die Gesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen
Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von
Aktien auf Antrag von Aktionaren unter normalen Umstianden unverziglich erfolgen kann.

Art. 19. Rechte der Generalversammlung. Die ordnungsgemalB einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktio-
nare der Gesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse um alle Handlungen der Gesellschaft anzuordnen oder zu bestitigen.
Ihre Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionire, sofern diese Beschliisse in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger
Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten Versammlungen der Ak-
tionare einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Art. 20. Einberufung. 1) Die jihrliche Generalversammlung der Aktionire findet jeweils am dritten Freitag im Monat
Oktober um 14.00 Uhr oder - sollte es sich bei diesem Freitag um einen Feiertag in Luxemburg handeln - am nichsten
darauf folgenden Tag, der in Luxemburg ein Werktag ist, statt. Die Einladungen zu der Generalversammlung mit der
Tagesordnung, der Angabe des Zeitpunkts und des Ortes sowie den Einzelheiten der Bestimmungen betreffend Teilnah-
me, Quorum und Mehrheit nach luxemburgischem Recht, werden den Aktiondren an ihre eingetragene Adresse gesandt
und, falls Inhaberaktien ausgegeben worden sind, im «Mémorial», dem «d'Wort» und jeder anderen Zeitung, die der
Verwaltungsrat fiir angebracht hilt, veroffentlicht.

2) Die Aktionare kommen auBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberufung des
Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktionaren, welche mindestens ein Fiinftel des Fondsvermo-
gens der Gesellschaft reprasentieren, zusammentreten. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auler
in den Fillen, in denen die Generalversammlung auf schriftlichen Antrag der Aktionare zusammentritt; in solchen Fillen
kann der Verwaltungsrat eine zusitzliche Tagesordnung vorbereiten.

3) AuBerordentliche Generalversammlungen kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in der
Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

4) Die oben unter 2. und 3. aufgefiihrten Regeln gelten entsprechend fiir getrennte Generalversammlungen einer oder
mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Art. 21. Beschlussfihigkeit und Abstimmung. Der Ablauf der Generalversammlungen bzw. der getrennten General-
versammlungen einer oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklasse(n) muss, soweit es die vorliegende Satzung nicht anders
bestimmt, den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Grundsitzlich ist jeder Aktionar an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar kann sich ver-
treten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmachtigten bestimmt.

An fiir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieBlich die jeweiligen
Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen kénnen, diirfen nur diejenigen Aktionire teilnehmen, die
Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, miissen mindestens fiinf Tage vor der
Generalversammlung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktionare und Bevollmichtigte miissen sich vor Eintritt in die Generalversammlungen in die vom
Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet iber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz von 2002 vorgese-
henen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten, die von den vorgenannten
Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges anordnen,
werden die Entscheidungen der ordnungsgemil einberufenen Generalversammlung durch einfache Mehrheit der anwe-
senden und abstimmenden Aktiondre gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Gesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktionire gemeinsam ab. Eine getrennte Ab-
stimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere Aktienklasse(n)
betreffen.

Art. 22, Zusammensetzung. 1) Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der Generalver-
sammlung bestimmt werden und die nicht Aktionire der Gesellschaft sein missen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehért hat, nur dann
zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn
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a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktionir, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimmberechtigt
ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmaoglich sein sollte, einem anderen Verwaltungsratsmitglied - schriftlich nicht
weniger als sechs und nicht mehr als dreiBig Tage vor dem fiir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine Absicht
unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer
schriftlichen Bestitigung dieser Person, sich zur Wahl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der Generalver-
sammlung unter der Voraussetzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktionare den Verzicht auf die oben
aufgefiihrten Erklarungen beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2) Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate. Eine
Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht tberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann wiedergewihlt
werden.

3) Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verbleibenden von der Gene-
ralversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur nichstfolgenden Generalversammlung einen vorlau-
figen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fiihrt die Amtszeit seines Vorgéangers zu Ende.

4) Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Art. 23. Befugnisse. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle Handlungen vorzunehmen,
die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist zustindig fiir alle Angelegenheiten der
Gesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser Satzung der Generalversammlung
vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dariber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschditten.

Art. 24. Interne Organisation des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vor-
sitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der
Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretir ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Investmentmanager, einen Investmentberater
sowie Anlageausschiisse fiir die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.

Art. 25. Verwaltungsgesellschaft. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann unter eigener Verantwortung eine Ver-
waltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Gesellschaft
betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschiftsfiihrung der Gesellschaft verantwortlich. Sie darf fiir
Rechnung der Gesellschaft alle Geschiftsfiihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit
dem Fondsvermogen bzw. dem Teilfondsvermoégen verbundenen Rechte ausiiben, insbesondere ihre Aufgaben an quali-
fizierte Dritte ganz oder teilweise auf eigene Kosten lbertragen.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein Unternehmen
benannt werden, das fiir die Ausiibung der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsicht
unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Auftragnehmers.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle Investmentberater oder Investmentmanager hinzu ziehen.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der Verwaltungsgesell-
schaft vorbehalten, sofern kein Investmentmanager bestellt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle einen Dritten
zur Ordererteilung zu bevollméchtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrichtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Aktionire zu handeln und dafiir zu sorgen, dass die Gesellschaft im besten Interesse
der Aktiondre verwaltet wird.

Art. 26. Investmentmanager. Aufgabe eines Investmentmanagers ist insbesondere die tagliche Umsetzung der Anlage-
politik des jeweiligen Teilfondsvermogens und die Fiihrung der Tagesgeschifte der Vermogensverwaltung unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft sowie andere damit verbundene Dienstleistungen zu
erbringen. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik und der Anlagebe-
schrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie im Verkaufsprospekt und in der Satzung beschrieben sind, sowie der
gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Investmentmanager muss liber eine Zulassung zur Vermogensverwaltung verfiigen und einer Aufsicht unterliegen.
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Der Investmentmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten
der Gesellschaft auszuwihlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Investmentmanager-.

Der Investmentmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Investmentberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Investmentmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise an Dritte, deren Vergiitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagern.

Art. 27. Investmentberater und Anlageausschuss. Die Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentmanager kénnen
unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Investmentberater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen An-
lageausschuss beraten lassen.

Der Investmentberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten beraten zu lassen. Er ist
jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, die Erfiillung seiner Aufga-
ben einem Dritten zu ibertragen. Sofern der Investmentberater seine Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft einem Dritten libertragen hat, so hat der Investmentberater die dafiir entstehenden Kosten selbst
Zu tragen.

Art. 28. Haufigkeit und Einberufung. Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwal-
tungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der Gesellschaft
erfordern, mindestens jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens achtundvierzig Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsrates
schriftlich einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist aufgrund von Dringlichkeit unméglich. In diesen
Fillen sind Art und Griinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied sein Einverstindnis schriftlich, mittels Brief oder
Telefax gegeben hat, nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an
einem Ort stattfindet, die in einem im Voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.

Art. 29. Sitzungen des Verwaltungsrates. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates
teilhaben, auch indem es schriftlich, mittels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevoll-
michtigten ernennt.

Dariiber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefonischen
Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass saimtliche Teilnehmer an der
Sitzung des Verwaltungsrates einander héren kénnen, teilnehmen, und diese Teilnahme steht einer personlichen Teil-
nahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn mindestens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung
des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der
anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvor-
sitzenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschliissen, wie nachfolgend
beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der Gesellschaft, die ordnungsgemaB einberufen worden
sind, Beschliisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen einstimmig Beschliisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die von
allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschliisse gleichermaBen giiltig und vollzugsfihig wie solche, die
wihrend einer ordnungsgemaB einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Un-
terschriften konnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden
und kénnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der tiglichen Verwaltung an juristische oder natiirliche Per-
sonen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen, delegieren und diesen fiir ihre Tatigkeiten Gebiihren und
Provisionen zahlen, die im einzelnen in Artikel 38 beschrieben sind.

Art. 30. Protokolle. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziigliches
Register eingetragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretar unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 31. Zeichnungsbefugnis. Die Gesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern recht-
lich gebunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er)ermachtigen, die Gesellschaft
durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische oder natiirliche Personen
ermichtigen, die Gesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit einem Verwaltungsratsmitglied oder
einer anderen vom Verwaltungsrat bevollméchtigten juristischen oder natiirlichen Person rechtsgiiltig zu vertreten.

Art. 32. Unvereinbarkeitsbestimmungen. Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschift, das die Gesell-
schaft mit anderen Gesellschaften schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrichtigt oder ungiiltig, dass ein oder mehrere
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Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigte der Gesellschaft irgendwelche Interessen
in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmit-
glied, Teilhaber, Direktor, Geschiftsfiihrer, Bevollmichtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschéftsfiihrer oder Bevollmachtigter der Gesellschaft, welches(r) zu-
gleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer Bevollmichtigter oder Angestellter einer anderen Gesellschaft
ist, mit der die Gesellschaft Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise in geschiftlichen Bezie-
hungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die Angelegenheiten,
die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter ein personliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Gesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter der Gesellschaft
den Verwaltungsrat iiber dieses personliche Interesse informieren, und er wird weder mitberaten noch am Votum (iber
diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht liber diese Angelegenheit und iiber das personliche Interesse des Verwal-
tungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten muss bei der nichsten Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff «personliches Interesse», wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschift zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft einerseits und dem Investmentmanager oder den Vertriebsstellen (bzw. ein mit diesen mittelbar oder
unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder anderen von der Gesellschaft benannten Gesellschaft andererseits
geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Féllen, in denen die Depotbank Partei eines solchen Vertrages, Vergleiches
oder sonstigen Rechtsgeschiftes ist, nicht anwendbar.

Art. 33. Schadloshaltung. Die Gesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Ge-
schiftsfiihrer oder Bevollmiachtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten gegen alle
Klagen, Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemaf3
erfiillt haben, und diese fiir simtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anldsslich solcher Klagen, Verfahren,
Forderungen und Haftungen entstanden sind, zu entschidigen.

Das Recht auf Entschiadigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Geschifts-
fuhrers oder Bevollmiachtigten nicht aus.

Art. 34. Wirtschaftspriifer. Die Kontrolle der Jahresberichte der Gesellschaft ist einer Wirtschaftspriifergesellschaft
bzw. einem oder mehreren Wirtschaftsprifer(n) zu tibertragen, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen ist/ sind
und von der Generalversammlung ernannt wird/ werden.

Der/ die Wirtschaftspriifer ist/ sind fiir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/kénnen jederzeit von der
Generalversammlung abberufen werden.

Art. 35. Verwendung der Ertrige. 1) Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrige an die
Aktionare dieses Teilfonds ausschiitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den
jeweiligen Teilfonds Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2) Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen.
Die nicht realisierten Kapitalgewinne werden nicht ausgeschiittet.

3) Die vom Verwaltungsrat vorzuschlagenden Dividendenausschiittungen unterliegen jedoch der Entscheidung der
jahrlichen Generalversammlung der Aktionire des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilklasse. Die Aus-
schiittung und die Zahlung der Dividenden werden gleich nach der im Oktober stattzufindenden jihrlichen Generalver-
sammlung durchgefiihrt.

Sofern effektive Stlicke ausgegeben wurden, erfolgt die Auszahlung der Ausschiittungen gegen Vorlage des jeweiligen
Ertragsscheins bei den von der Gesellschaft benannten Zahlstellen.

4) Ausschiittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, insbesondere wenn,
im Zusammenhang mit effektiven Stiicken, kein Ertragsschein vorgelegt wurde, konnen nach Ablauf eines Zeitraums von
funf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktiondr einer solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und
werden dem jeweiligen Teilfondsvermogen der Gesellschaft gutgeschrieben, und, sofern Aktienklassen gebildet wurden,
der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Filligkeit an keine
Zinsen bezahlt.

Art. 36. Berichte. Der Verwaltungsrat erstellt fiir die Gesellschaft einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjah-
resbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg.

1) Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veréffentlicht der Verwaltungsrat einen gepriiften
Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

2) Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen ungepriiften
Halbjahresbericht.

3) Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, konnen zusitzlich gepriifte und
ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.
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Art. 37. Kosten. 1) Dem jeweiligen Teilfondsvermégen konnen folgende allgemeine Kosten belastet werden:

a) alle Steuern, die auf das Fondsvermégen des jeweiligen Teilfonds, deren Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

b) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn
sie im Interesse der Aktionare handeln;

c) die Honorare der Wirtschaftspriifer;
d) Kosten fiir die Einlésung von Ertragscheinen;
e) die Kosten fiir Wahrungs- und Wertpapierkurssicherung;

f) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Aktiondre in allen notwendigen Sprachen,
sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaB den anwendbaren
Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behorden notwendig sind;

g) Kosten der fiir die Aktionare bestimmten Veréffentlichungen;

h) ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

i) simtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogenswerten;
j) etwaige Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberanteilen;
k) Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft.

2) Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus dem Fondsvermégen jedes Teilfonds ein Entgelt von bis zu 0,125% p.a.,
mindestens jedoch USD 7.500,-, des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds.

3) Die Depotbank erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen:

a) ein Entgelt fur die Titigkeit als Depotbank in Héhe von bis zu 0,125% p.a., mindestens jedoch USD 7.500,-, des
Netto-Fondsvermaogens, des jeweiligen Teilfonds;

b) eine bankibliche Bearbeitungsgebiihr fiir Geschifte fiir Rechnung des Fonds;

c) Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter gemaf
Artikel 3 Absatz 4 der Satzung mit der Verwahrung von Vermégenswerten der Teilfonds entstehen.

4) Die Investmentberater und Investmentmanager erhalten aus dem Teilfondsvermégen eine feste Vergiitung von bis
zu 1,0% p.a. des durchschnittlichen Netto-Fondsvermégens des betreffenden Teilfonds.

5) Die Vergiitungen an die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank sowie die feste Vergiitung an den jeweiligen In-
vestmentberater bzw. Investmentmanager werden monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermé-
gen des jeweiligen Teilfonds im entsprechenden abgelaufenen Monat berechnet und ausbezahlt.

Die Performance-Fee fiir den jeweiligen Investmentberater bzw. Investmentmanager wird auf das Netto-Fondsver-
mogen des jeweiligen Teilfonds zum Geschiftsjahresende berechnet und ausbezahlt.

6) Alle Kosten werden zuerst den Ertrigen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem Fondsvermaogen.

7) Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten. Jedoch werden diese Kosten
den einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet; ansonsten werden die Kosten den einzelnen
Teilfonds gemaB dem Wert der Netto-Fondsvermogen der jeweiligen Teilfonds belastet.

Die in diesem Artikel genannten Kosten verstehen sich zuziiglich einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.
Art. 38. Geschiftsjahr. Das Geschiftsjahr der Gesellschaft endet am 30. Juni.

Art. 39. Depotbank. Die Gesellschaft hat eine Bank mit Sitz im GroBherzogtum Luxemburg als Depotbank bestellt.
Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz von 2002, dem Depotbankvertrag, dieser Satzung sowie dem
Verkaufsprospekt.

Art.40. Satzungsianderung. Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktionare geindert oder erginzt werden,
vorausgesetzt, dass die in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Bedingungen liber Beschlussfihigkeit und
Mehrheiten bei der Abstimmung eingehalten werden.

Art. 41. Aligemeines. Fiir alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des Gesetzes
vom 10. August 1915 sowie auf das Gesetz von 2002 verwiesen.
Abschdtzung - Kosten

Die Kosten, Gebiihren und jedwede Auslagen die der Gesellschaft auf Grund gegenwirtiger Urkunde erwachsen,
werden abgeschitzt auf dreitausend Euro (EUR 3.000,-).

Da somit die Tagesordnung erschopft ist, und niemand das Wort mehr ergreift, wurde die Versammlung durch den
Vorsitzenden um 15.10 Uhr geschlossen.

Woriiber Urkunde, aufgenommen und geschlossen zu Luxemburg-Eich, am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an die Komparenten, alle dem Notar nach Namen, Vornamen, Stand und
Wohnort bekannt, haben alle mit Uns, Notar, gegenwirtige Urkunde unterschrieben.
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Gezeichnet: H. Knépdgen, T. Niehl, A. Franzen, P. Decker.
Enregistré a Luxembourg, le 13 février 2007, vol. 31CS, fol. 98, case 9. — Recu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Fur gleichlautende Ausfertigung, auf stempelfreiem Papier erteilt, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.
Luxemburg-Eich, den 27. Februar 2007. P. Decker.
Référence de publication: 2007035080/206/933.

(070048441) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 avril 2007.

Swiss Life Multi Funds (Lux), Fonds Commun de Placement.

The amendment to the management regulations of SWISS LIFE MULTI FUNDS (LUX) was deposited with the Registre
de Commerce et des Sociétés of Luxembourg.

For publication in the Mémorial.
Luxembourg, 11 April 2007.
L'acte modificatif au réglement de gestion de SWISS LIFE MULTI FUNDS (LUX) a été déposé au Registre de Commerce
et des Sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 11 avril 2007.
SWISS LIFE FUNDS (LUX) MANAGEMENT COMPANY
Signature
Référence de publication: 2007035095/260/17.
Enregistré a Luxembourg, le 11 avril 2007, réf. LSO-CD02679. - Regu 32 euros.

Le Receveur (signé): G. Reuland.
(070049013) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 avril 2007.

0O.G.M. (Omnium Général des Médias) S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 67.876.

Les actionnaires sont priés d'assister a

I'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg, le 9 mai 2007 a 14.00
heures, pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d'Administration et du rapport du Commissaire
aux comptes

Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2006

Affectation du résultat

Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes

Nominations statutaires

Décision a prendre conformément a l'article 100 de la loi du 10 aoGt 1915 concernant les sociétés commerciales
Divers

Nou»uAwbd

Le Conseil d’Administration.
Référence de publication: 2007035894/29/20.

Speedlux S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2320 Luxembourg, 69, boulevard de la Pétrusse.
R.C.S. Luxembourg B 124.363.

STATUTS

L'an deux mille sept, le sept février.

Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-duché du Luxembourg.
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A comparu:

Monsieur Armando Pereira, administrateur de sociétés, né le 5 mai 1952, a Guilhofrei (Portugal), demeurant a CH-1009
Pully, Suisse, Rennier, 72,

diment représenté aux présentes par Maitre Juliette Mayer, avocat a la Cour, demeurant professionnellement a L-2320
Luxembourg, 69, boulevard de la Pétrusse,

en vertu d'une procuration sous seing privé en date du 6 février 2007.

Ladite procuration, apreés avoir été signée ne varietur par la personne comparante représentant le fondateur et par le
notaire instrumentant, restera annexée au présent acte pour étre enregistrée avec lui.

Le fondateur, représenté comme indiqué ci-dessus, a prié le notaire d'acter les statuts d'une société a responsabilité
limitée régie par les lois applicables et les présents statuts:

Titre | . Forme - Nom - Durée - Siége social - Objet social

Art. 1 & .Forme - Nom. Il est créé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront associés dans le futur, une
société a responsabilité limitée régie par le droit luxembourgeois sous le nom de SPEEDLUX S.a r.l, (ci-aprés dénommée
la «Sociétéy).

Art. 2. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 3. Siege Social. Le siége social de la Société est établi a Luxembourg-Ville. Il pourra étre transféré a l'intérieur de
la commune de Luxembourg-Ville, par résolution du conseil de gérance de la Société.

Il pourra &tre transféré en tout autre lieu dans le Grand-Duché de Luxembourg au moyen d'une résolution de I'as-
semblée générale de ses associés. Des succursales ou d'autres bureaux pourront étre établis 8 Luxembourg ou a I'étranger
par une résolution du conseil de gérance.

Si des événements d'ordre politique, é&conomique ou social sont intervenus ou sont imminents et de nature 4 com-
promettre l'activité normale de la Société a son siége social, ou la facilité de communication entre ce siége et les personnes
a I'étranger, telles que définis par la gérance de la Société, le siége social pourra étre transféré provisoirement a |'étranger
jusqu'a cessation compléte de ces circonstances anormales; ces mesures provisoires n'auront toutefois aucun effet sur la
nationalité de la Société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége social restera une société luxembourgeoise.
Pareilles mesures provisoires de transfert du siége social seront prises et notifiées a toute partie intéressée par la gérance
de la Société.

Art. 4. Objet Social. L'objet de la Société est la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d'autres
sociétés luxembourgeoises ou étrangeres, ainsi que la détention, la gestion et le développement de ces participations.

L'objet de la Société sera, en particulier, l'acquisition de tous types de valeurs, négociables ou non, valeurs mobiliéres,
obligations, titres de créance, effets de commerce et tous autres titres, y compris des valeurs émises par un gouvernement,
quel qu'il soit, ou par toute autre autorité internationale, nationale ou locale, et de tous autres droits s'y rattachant, que
ce soit par achat, apport, souscription, option, ou par tout autre moyen, ainsi que le transfert par vente, échange ou par
tout autre moyen. En outre, la Société est en droit de procéder a l'acquisition et au développement de brevets et licences
s'y rapportant.

La Société pourra utiliser ses fonds pour accorder ou faire bénéficier aux sociétés dans lesquelles la Société détient
une participation directe ou indirecte, toute société du groupe, ou a ses associés, toute assistance, y compris financiére
consistant en préts, avances ou garanties.

La Société pourra emprunter sous toute forme, y compris auprés de ses associés, et procéder a I'émission privée
d'obligations, billets a ordre, titres, certificats de toute nature, a condition qu'ils ne soient pas librement négociables et
qu'ils soient émis sous forme nominative uniquement.

Sans préjudice quant 2 la généralité de I'objet de la Société, cette derniére pourra faire tout ou partie de ce qui suit:

- l'acquisition, la possession, I'administration et I'exploitation, la vente, I'échange, I'importation ainsi que I'exportation
de véhicules de courses automobiles;

- la location occasionnelle de véhicules de courses automobiles;
- la participation a des événements sportifs officiels ou non de courses automobiles;
- l'assistance technique;

- l'acquisition de revenus issus de l'aliénation ou de I'exploitation de droits d'auteurs, brevets, dessins, formules ou
procédés secrets, marques ou, provenant d'activités similaires.

D'une maniére générale, la Société peut exécuter toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres qu'elle
jugera utiles a l'accomplissement et au développement de son objet social.

Titre Il. Capital social - Parts sociales

Art. 5. Capital Social. Le capital social souscrit de la Société est fixé a douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-)
représenté par cent-vingt cinq (125) parts sociales d'une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune.
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Le capital social pourra étre augmenté ou diminué par une décision de l'associé unique ou par une résolution des
associés, selon le cas.

Chaque part sociale donnera droit a une fraction des actifs et bénéfices de la Société en proportion directe avec le
nombre de parts sociales existantes.

Le capital social souscrit pourra, a tout moment, &tre modifié par décision de I'associé unique ou, le cas échéant, par
décision de l'assemblée générale des associés délibérant comme en matiére de modifications des statuts.

Art. 6. Cession des Parts Sociales. Si la Société a au moins deux associés, les parts sociales sont librement cessibles
entre associés.

En cas de pluralité d'associés, le transfert de parts sociales entre vifs 4 des non-associés est soumis a l'agrément des
associés donné en assemblée générale des associés représentant au moins trois-quarts (3/4) du capital de la Société.

Si la Société n'a qu'un seul associé, les parts sociales seront librement cessibles a des non-associés.

En cas de décés d'un associé, le transfert de parts sociales a des non-associés est soumis a |'agrément des associés
représentant au moins trois quarts (3/4) des droits détenus par les associés survivants. Dans ce cas toutefois, I'approbation
n'est pas requise si les parts sociales sont transmises soit aux héritiers ayant droit a la réserve légale, soit au conjoint
survivant.

Pour aucune raison et en aucun cas, les créanciers, successeurs légaux ou héritiers ne seront autorisés a saisir des
actifs ou des documents de la Société.

Art. 7. Rachat des Parts Sociales. La Société pourra, dans le respect des dispositions de la loi, racheter ses propres
parts sociales.

L'acquisition et la disposition par la Société de parts sociales de son propre capital social ne pourront avoir lieu qu'en
vertu d'une résolution et selon les termes et conditions qui seront décidés par une assemblée générale du ou des associés.

Titre lll. Assemblées Générales des Associés

Art. 8. Pouvoirs de I'Assemblée Générale. Toute assemblée des associés de la Société régulierement constituée re-
présentera l'intégralité des associés de la Société. Elle aura les pouvoirs les plus étendus pour décider, réaliser ou ratifier
tous les actes en relation avec les activités de la Société.

Sauf disposition légale contraire, les résolutions prises lors d'une assemblée des associés régulierement convoquée
seront adoptées a la majorité simple des associés présents et prenant part au vote.

Le capital social et les autres dispositions des présents statuts pourront, a tout moment, étre modifiés par |'associé
unique ou par une majorité des associés représentant au moins les trois quarts (3/4) du capital. Les associés pourront
changer la nationalité de la Société par une décision prise a |'unanimité.

Si tous les associés sont présents ou représentés a une assemblée des associés, et s'ils constatent qu'ils ont été informés
de I'ordre du jour de 'assemblée, celle-ci pourra étre tenue sans convocation ou publication préalable.

Art. 9. Vote. Chaque part sociale donne droit a une voix dans les assemblées générales ordinaires et extraordinaires.

La Société ne reconnaitra qu'un titulaire par part; lorsqu'une part sera détenue par plus d'une personne, la Société
aura le droit de suspendre l'exercice de tous les droits attachés a cette part jusqu'a ce qu'une personne/entité ait été
désignée comme le seul propriétaire vis-a-vis de la Société.

Art. 10. Associé unique. Si la Société n'a qu'un seul associé, cet associé unique exercera tous les pouvoirs de I'assemblée
générale.

Les décisions de l'associé unique prises dans le cadre du premier paragraphe seront transcrites dans un procés-verbal
ou prises par écrit.

De plus, les contrats conclus entre I'associé unique et la Société représentée par lui seront documentés sur un procés-
verbal ou établis par écrit. Néanmoins, cette derniére disposition ne sera pas applicable aux opérations courantes conclues
dans les conditions normales.

Titre IV. Gérance

Art. 11. Conseil de gérance. La Société sera administrée par un ou plusieurs gérants. En cas de pluralité de gérants, ils
constituent un conseil de gérance. Le(s) gérant(s) n'a/n'ont pas besoin d'étre associé(s). Le(s) gérants est/sont désigné(s)
par I'assemblée générale des associés.

Les gérants sont nommeés et révoqués par I'assemblée générale des associés qui définira leurs pouvoirs, leur rémuné-
ration et la durée de leurs mandats.

Art. 12. Réunions. Le conseil de gérance pourra choisir parmi ses membres un président. Il pourra également choisir
un secrétaire, qui n'a pas besoin d'étre gérant, et qui sera responsable des procés-verbaux des réunions du conseil de
gérance et des assemblées d'associés.

Le conseil de gérance se réunira sur convocation du président ou d'un gérant, au lieu indiqué dans la convocation a
I'assemblée.
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Une convocation écrite ou verbale de toute réunion du conseil de gérance devra étre adressée a tous les gérants au
moins vingt-quatre heures avant 'heure fixée pour la réunion, excepté en circonstances d'urgence auquel cas la nature
de ces circonstances devra étre mentionnée dans la convocation a I'assemblée. Il pourra étre renoncée a cette convocation
par l'accord écrit ou par télégramme, télex, télécopie ou par e-mail de tout gérant. Une convocation séparée ne sera pas
requise pour des réunions individuelles tenues aux heures et lieux prescrits dans un programme préalablement adopté
par une résolution du conseil de gérance.

Tout gérant pourra prendre part a une réunion du conseil de gérance en nommant en tant que mandataire un autre
gérant par écrit ou par télégramme, télex, télécopie ou par e-mail.

Les votes pourront également étre effectués par écrit ou par télégramme, télex, télécopie ou par e-mail.

Le conseil de gérance ne pourra délibérer ou agir valablement que si au moins la majorité des gérants est présente ou
représentée a la réunion du conseil de gérance. Les décisions seront prises a la majorité des voix des gérants présents
ou représentés a cette réunion.

Les résolutions prises par écrit, approuvées et signées par tous les gérants auront le méme effet que des résolutions
votées lors des réunions des gérants.

Art. 13. Procés-verbal des réunions. Les procés-verbaux de toute réunion du conseil de gérance devront étre signés
par le président ou, en son absence, par le président pro tempore qui présidera une telle réunion.

Des copies ou extraits de tels procés-verbaux qui pourront étre produits en justice ou a toute autre occasion devront
&étre signés par le président, le secrétaire ou par deux gérants.

Art. 14. Pouvoirs. Le conseil de gérance est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser tous les actes d'admi-
nistration et de disposition pour le compte et dans l'intérét de la Société.

Tous les pouvoirs non expressément réservés par la loi a I'assemblée générale des associés seront de la compétence
du conseil de gérance.

Le conseil de gérance pourra déléguer ses pouvoirs de diriger la gestion journaliére et les affaires de la Société ainsi
que la représentation de la Société pour une telle gestion et de telles affaires, avec le consentement préalable de l'as-
semblée générale des associés, a un ou plusieurs membres du conseil de gérance ou a toute personne physique ou morale
(qui n'a pas besoin d'étre gérant) dans les limites et les conditions que le conseil de gérance déterminera. Il pourra
également confier tous les pouvoirs et mandats spéciaux a toute personne, qui ne devra pas nécessairement étre gérant,
nommer et révoquer tous cadres et employés, et fixer leur rémunération.

Art. 15.Représentation. La Société sera engagée par (i) la signature conjointe de deux gérants ou (ii) la signature unique
du gérant unique ou (iii) la signature unique ou conjointe de toute(s) personne(s) a qui un tel pouvoir de signature aura
été délégué par le conseil de gérance.

Art. 16. Responsabilité. Dans I'exécution de leur mandat, les gérants ne seront pas personnellement responsables des
engagements de la Société. En tant que mandataires de la Société, ils seront responsables de I'exercice correct de leurs
obligations.

Titre V. Comptes

Art. 17. Exercice Social. L'année sociale commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et
un décembre de la méme année.

Art. 18. Comptes Annuels. Le bilan et le compte de pertes et profits seront préparés par le conseil de gérance a la fin
de chaque exercice social et seront a la disposition des associés au siége social de la Société.

Les comptes annuels seront ensuite soumis a |'assemblée générale annuelle des associés.
Art. 19. Bénéfices, Réserves et Dividendes. L'excédent favorable du compte de profits et pertes, aprés déduction des

dépenses, frais, charges et provisions, tels qu'approuvés par |'assemblée générale annuelle des associés, constituera le
bénéfice net de la Société.

Chaque année, un montant égal a cinq pour cent (5%) des bénéfices nets annuels de la Société sera affecté au compte
de la réserve légale de la Société. Cette déduction cessera d'étre obligatoire lorsque cette réserve atteindra dix pour
cent (10%) du capital social de la Société.

Le solde du bénéfice net sera affecté par une résolution de I'assemblée générale des associés, qui pourra décider:
(i) de payer un dividende aux associés proportionnellement a leurs parts sociales ou

(i) de I'affecter au compte report a nouveau ou

(iii) de le transférer a un autre compte de réserve disponible de la Société.

Nonobstant ce qui précéde, les associés pourront décider, avant la tenue de I'assemblée générale annuelle, de payer
des dividendes intérimaires sur les excédents futurs de l'année sociale en cours, a condition que:

(i) les comptes annuels de I'exercice social précédant aient été diment approuvés par une résolution des associés;

(ii) les dividendes intérimaires soient payés dans les deux (2) mois suivant I'établissement par les gérants des comptes
intérimaires montrant la disponibilité de fonds suffisants pour une telle distribution.
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Si les dividendes intérimaires payés excédent le montant finalement distribuable aux associés selon |'assemblée générale
annuelle, I'excés ne devra pas étre comptabilisé comme un acompte sur dividende mais comme une créance immédiate-
ment exigible de la Société envers les associés.

Les dispositions ci-dessus sont établies sans préjudice du droit de I'assemblée générale des associés de distribuer a
tout moment aux associés tout bénéfice provenant des précédents exercices sociaux et reporté ou de toute somme
provenant des comptes de réserve distribuable.

Titre VI. Dissolution - Liquidation - Divers

Art. 20. Liquidation. En cas de dissolution de la Société, la liquidation sera réalisée par un ou plusieurs liquidateurs (qui
pourront étre des personnes physiques ou morales), nommés par 'assemblée générale des associés décidant la dissolution
et qui déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération.

Le déces, la suspension des droits civils, la banqueroute ou la faillite de I'associé unique ou de l'un des associés ne
mettra pas fin a I'existence de la Société.

La liquidation terminée, les avoirs de la Société seront attribués aux associés proportionnellement aux parts qu'ils
détiennent dans la Société.

Art. 21. Divers. Tous les points non régis par ces statuts seront déterminés en conformité avec la loi du 10 ao(it 1915
sur les sociétés commerciales telle que modifiée.
Dispositions transitoires
Le premier exercice social commence aujourd'hui et finit le 31 décembre 2007.
La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2008.

Souscription et libération

Les statuts étant ainsi rédigés, la partie comparante, diment représentée, déclare souscrire les cent vingt-cing (125)
parts sociales.

Les cent vingt-cinq (125) parts sociales ont été intégralement libérées par le souscripteur prénommé de sorte que la
somme de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) se trouve a la libre disposition de la Société, ainsi qu'il en a été
justifié au notaire instrumentant.

Résolutions de I'associé unique

La partie comparante, diment représentée, représentant l'intégralité du capital social souscrit, considérant qu'elle a
été diment convoquée, a pris les résolutions suivantes:

1) le siége social de la Société est fixé a L-2320 Luxembourg, 69, boulevard de la Pétrusse.

2) Monsieur Armando Pereira, administrateur de sociétés, né le 5 mai 1952, a Guilhofrei (Portugal), demeurant a
CH-1009 Pully, Suisse, Rennier 72, est nommé en qualité de gérant unique de la Société pour une durée indéterminée.
Déclaration

Le notaire instrumentant déclare par la présente avoir vérifié |'existence des conditions énumérées 2 l'article 183 de
la loi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales et déclare expressément qu'elles ont été remplies.
Dépenses

Les dépenses, frais, rémunérations ou charges de toute forme incombant a la Société suite a cet acte sont estimées a
mille cing cents euros (EUR 1.500,-).

Le notaire instrumentant a rendu attentif le comparant au fait qu'avant toute activité commerciale de la Société preé-
sentement fondée, celle-ci doit &tre en possession d'une autorisation de commerce en bonne et due forme en relation
avec |'objet social, ce qui est expressément reconnu par le comparant.

Le notaire instrumentant déclare par la présente que, sur requéte de la mandataire de la partie comparante susnommée,
le présent acte est rédigé en frangais.
Dont acte, fait et passé a Luxembourg, en I'Etude, date qu'en téte des présentes.

Aprés lecture du document faite en langue connue de la personne mandataire, és-qualités qu'elle agit, connue du notaire
par ses nom, prénom, état et demeure, elle a signé ensemble avec le notaire le présent acte original.

Signé: J. Mayer, G. Lecuit.
Enregistré a Luxembourg, le 9 février 2007, vol. 31CS, fol. 93, case 3. — Regu 125 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 février 2007. G. Lecuit.
Référence de publication: 2007030958/220/223.
(070026127) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2007.
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Mascagna Holding S.A., Société Anonyme Holding,
(anc. Cobepa Finance S.A.H.).
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.
R.C.S. Luxembourg B 27.820.

L'an deux mille six, le vingt décembre.

Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

S'est réunie l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme COBEPA FINANCE S.AH.,
ayant son siége social a L-1724 Luxembourg, 9b, boulevard Prince Henri, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés

a Luxembourg, section B sous le numéro 27.820, constituée suivant acte regu le 8 avril 1988, publié au Mémorial, Recueil
Spécial C, numéro 168 du 21 juin 1988.

L'assemblée est présidée par Madame Rachel Uhl, juriste, demeurant professionnellement a Luxembourg

Le président désigne comme secrétaire et I'assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Hubert Janssen, juriste,
demeurant professionnellement a Luxembourg.

Le président prie le notaire d'acter que:

l.- Les actionnaires présents ou représentés et le nombre d'actions qu'ils détiennent sont renseignés sur une liste de
présence. Cette liste et les procurations, une fois signées par les comparants et le notaire instrumentant, resteront ci-
annexées pour étre enregistrées avec l'acte.

I.- Il ressort de la liste de présence que les 1.220.000,- (un million deux cent vingt mille) actions, représentant I'inté-
gralité du capital social sont représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut
décider valablement sur tous les points portés a I'ordre du jour, dont les actionnaires ont été préalablement informés.

lll.- L'ordre du jour de I'assemblée est le suivant:

Ordre du jour:
1. Changement de la dénomination sociale de la société en MASCAGNA HOLDING S.A. et modification afférente de
I'article 1 " des statuts.
2. Suppression du capital autorisé et modification afférente de l'article 5 des statuts.
3. Suppression de l'article 10 des statuts et rénumérotation des articles qui suivent.

Ces faits exposés et reconnus exacts par I'assemblée, les associés décident ce qui suit a I'unanimité:

Premiére résolution
L'assemblée décide de Ghanger la dénomination sociale de la société en MASCAGNA HOLDING S.A. et de modifier
par conséquent l'article 1 € des statuts, pour lui donner la teneur suivante:

«ll existe une société anonyme holding de financement sous la dénomination de MASCAGNA HOLDING S.A.»

Deuxiéme résolution

L'assemblée décide de supprimer toutes les dispositions en ce qui concerne le capital autorisé et de modifier par
conséquent l'article 5 des statuts pour lui donner la teneur suivante:

«Le capital social est fixé a EUR 30.500.000,- (trente millions cinq cent mille euros), représenté par 1.220.000,- (un
million deux cent vingt mille) actions de EUR 25,- (vingt-cinq euros) chacune, disposant chacune d'une voix aux assemblées
générales sauf limitation légale.

Les actions sont nominatives.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.».

Troisiéme résolution
L'assemblée décide de supprimer l'article 10 des statuts et de rénuméroter les articles qui suivent.

Plus rien n'étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont procés-verbal, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu'en téte des présentes.
Et apreés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent procés-verbal.
Signé: H. Janssen, R. Uhl, J. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 22 décembre 2006, vol. 31CS, fol. 17, case 7. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
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Luxembourg, le 14 février 2007. J. Elvinger.
Référence de publication: 2007031605/211/55.

(070026715) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 février 2007.

Bear Stearns International Funding | S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

Capital social: USD 217.022,00.
Siege social: L-2346 Luxembourg, 20, rue de la Poste.
R.C.S. Luxembourg B 122.102.

In the year two thousand and six, the eighth day of December.

Before Me Henri Hellinckx, notary residing in Mersch (Grand Duchy of Luxembourg).

Was held an extraordinary general meeting (the Meeting) of the shareholder of BEAR STEARNS INTERNATIONAL
FUNDING I S.a r.l., a Luxembourg société a responsabilité limitée with registered office at 20, rue de la Poste, L-2346
Luxembourg, in the process of being registered with the Luxembourg Trade and Companies Register (the Company).
The Company has been incorporated on 29 November 2006 pursuant to a deed of Me Henri Hellinckx, notary residing
in Mersch, which deed is not yet published in the Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

There appeared:

BEAR STEARNS IRISH HOLDINGS INC., a company incorporated and existing under the laws of Delaware, the United
States of America, having its registered office at The Corporation Trust Company, The Corporation Trust Centre, 1209,
Orange Street, Wilmington, DE 19801, United States of America (the Sole Shareholder),

hereby represented by Mr Jean-Francois Bouchoms, lawyer, professionally residing in Luxembourg, by virtue of a power
of attorney under private seal given in New York on 7 December 2006.

The power of attorney of the appearing party, after having been initialled ne varietur by the proxy holder acting on
behalf of the appearing party and the undersigned notary, shall remain attached to the present deed to be filed at the
same time with the registration authorities.

The appearing party, represented as stated here above, has requested the undersigned notary to record the following:

. that the Sole Shareholder holds all the 500 (five hundred) shares having a nominal value of USD 34.- (thirty-four
United States Dollars) each, representing the entirety of the share capital of the Company amounting to USD 17,000.-
(seventeen thousand United States Dollars);

Il. that the agenda of the Meeting is worded as follows:

1. Increase of the share capital of the Company by an amount of USD 200,022.- (two hundred thousand twenty-two
United States Dollars) so as to set the share capital of the Company at USD 217,022.- (two hundred seventeen thousand
twenty-two United States Dollars) by way of the issue of 5,883 (five thousand eight hundred eighty-three) new shares of
the Company having a nominal value of USD 34.- (thirty-four United States Dollars) each.

2. Subscription to and payment of the share capital increase specified under item 1. above with a premium issue of
USD 136.- (one hundred thirty-six United States Dollars) on each new share issued.

3. Subsequent amendment of article 4, first paragraph, of the Articles in order to reflect the increase of the share
capital specified under item 1. above.

4. Amendment to the share register of the Company in order to reflect the above changes, with power and authority
given to any manager of the Company and any lawyer of ALLEN & OVERY LUXEMBOURG to proceed on behalf of the
Company to the registration of the newly issued shares in the share register of the Company and to see to any formalities
in connection therewith (including for the avoidance of any doubts the filing and publication of documents with relevant
Luxembourg authorities).

5. Miscellaneous.

1. that the Meeting has taken the following resolutions:

First resolution

The Sole Shareholder resolves to increase and it hereby increases the share capital of the Company by an amount of
USD 200,022.- (two hundred thousand twenty-two United States Dollars) so as to set the share capital of the Company
at USD 217,022.- (two hundred seventeen thousand twenty-two United States Dollars) by way of the issue of 5,883 (five
thousand eight hundred eighty-three) new shares of the Company having a nominal value of USD 34.- (thirty-four United
States Dollars) each.
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Second resolution

The Sole Shareholder resolves to subscribe and pay in full the share capital increase referred to under the first reso-
lution above as follows:

Subscription - Payment

The Sole Shareholder, represented as stated above, declares to (i) subscribe 5,883 (five thousand eight hundred eighty-
three) new shares of the Company having a nominal value of USD 34.- (thirty-four United States Dollars) each, and (ii)
pay them up entirely by means of a contribution in kind consisting of the fraction of a subordinated debt receivable
transferred to the Sole Shareholder on 8 December 2006 resulting from a facility granted to BEAR STEARNS INTER-
NATIONAL LIMITED (BSIL), a company incorporated under the laws of England and Wales, with its registered office at
One Canada Square, London E14 5AD and registered with the Registrar of Companies for England and Wales, in an
aggregate amount of USD 992,000,000.- (nine hundred ninety-two million United States Dollars) (the Receivable).

The contribution in kind of the Receivable to the Company, in an aggregate amount of USD 1,000,110.- (one million
one hundred and ten United States Dollars) is to be allocated as follows:

(i)... an amount of USD 200,022.- (two hundred thousand twenty-two United States Dollars) is to be allocated to the
nominal share capital account of the Company, and

(ii))... the remaining balance in an amount of USD 800,088.- (eight hundred thousand eighty-eight United States Dollars)
is to be allocated to the share premium reserve of the Company.

Valuation of the receivable

The valuation of the contribution in kind of the Receivable to the Company is supported by (i) a balance sheet of BSIL
of October 2006 and signed for approval by the management of BSIL, which shows that the Receivable appears in the
books of BSIL in an amount of at least USD 1,000,110.- (one million one hundred and ten United States Dollars) and (ii)
a management certificate dated 8 December 2006 issued by the management of BSIL, which states in essence that:

1. the drawn down amount of the subordinated debt facility granted to BSIL by The BEAR STEARNS COMPANIES
INC. on 16 May 1997 and to be (i) novated to the Sole Shareholder on 8 December 2006 and (ii) novated further to the
Company on 8 December 2006, is shown in the attached balance sheet of BSIL as of October 2006;

2. based upon accepted accounting principles, the net worth of a USD 1,000,110.- portion of the subordinated debt
has a value of USD 1,000,110.- and there have been no material changes to the management's knowledge since the date
of the balance sheet which would cause it to believe the value has materially depreciated;

3. subject to the consent of the Financial Services Authority, which consent will be granted on 8 December 2006, that
there are no restrictions to the transfer of the subordinated debt and no other pledge or lien exists which may reduce
the value of the subordinated debt; and

4. the formalities required to perfect the transfer of the subordinated debt facility from THE BEAR STEARNS COM-
PANIES INC. to the Company will be carried out by BSIL and its affiliates.

A copy of the above-mentioned balance sheet and management certificate, after having been initialled ne varietur by
the proxy holder acting on behalf of the appearing party and the undersigned notary, shall remain attached to the present
deed to be filed at the same time with the registration authorities.

The Meeting resolves to record that, further to the above share capital increase of the Company, the Sole Shareholder
holds 6,383 (six thousand three hundred eighty-three) shares in the share capital of the Company.

Third resolution

The Meeting resolves to amend article 4, first paragraph, of the Articles in order to reflect the above resolutions, so
that it reads henceforth as follows:

Art. 4. Share capital. The Company's subscribed share capital is fixed at USD 217,022.- (two hundred seventeen
thousand twenty-two United States Dollars) represented by 6,383 (six thousand three hundred eighty-three) shares
having a nominal value of USD 34.- (thirty-four United States Dollars) per share.

Fourth resolution

The Meeting resolves to amend the share register of the Company in order to reflect the above changes and hereby
empowers and authorizes any manager of the Company and any lawyer of ALLEN & OVERY LUXEMBOURG to proceed
on behalf of the Company to the registration of the newly issued shares in the share register of the Company and to see
to any formalities in connection therewith (including for the avoidance of any doubts the filing and publication of docu-
ments with relevant Luxembourg authorities).

Estimate of costs

For the purpose of the registration, the amount of USD 1,000,110.- (one million one hundred and ten United States
Dollars) is valuated at EUR 753,066.81 (seven hundred and fifty-three thousand sixty-six euros eighty-one cents).

The expenses, costs, remunerations and charges in any form whatsoever, which shall be borne by the Company as a
result of the present deed are estimated to be approximately EUR 9,800.- (nine thousand eight hundred euros).
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The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
party, the present deed is worded in English, followed by a French version; at the request of the same appearing party,
in case of discrepancies between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present notarial deed is drawn in Luxembourg, on the year and day first above written.

The document having been read to the proxy holder of the appearing party, the proxy holder of the appearing party
signed together with us, the notary, the present original deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L'an deux mille six, le huit décembre.

Par-devant Maitre Henri Hellinckx, notaire de résidence a Mersch (Grand-Duché du Luxembourg).

S'est tenue l'asssemblée générale extraordinaire (I'Assemblée) des associés de BEAR STEARNS INTERNATIONAL
FUNDING I S.a r.l., une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois ayant son siége social au 20, rue de la
Poste, L-2346 Luxembourg, en cours d'immatriculation auprés du Registre de Commerce et des Société de Luxembourg
(la Société). La Société a été constituée le 29 novembre 2006 par un acte de Maitre Henri Hellinckx, notaire de résidence
a Mersch, non encore publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

A comparu:

BEAR STEARNS IRISH HOLDINGS INC., une société de droit du Delaware, Etats-Unis d'Amérique, ayant son siége
social a The Corporation Trust Company, The Corporation Trust Centre, 1209, Orange Street, Wilmington, DE 19801,
Etats-Unis d'Amérique (I'Associé Unique),

Ici représentée par Maitre Jean-Frangois Bouchoms, avocat a la Cour, résidant professionnellement a Luxembourg, en
vertu d'une procuration signée sous seing privé donnée a New York le 7 décembre 2006.

La procuration de la partie comparante, aprés avoir été paraphée ne varietur par le mandataire agissant au nom de la
partie comparante et par le notaire instrumentaire, restera annexe au présent acte afin d'étre enregistrée en méme temps
que celui-ci.

La partie comparante, représentée comme décrit ci-dessus, a demandé au notaire instrumentaire d'enregistrer ce qui
suit:

I. Que I'Associé Unique détient la totalité des 500 (cinq cents) parts sociales ayant une valeur nominale de USD 34,-
(trente-quatre Dollars des Etats-Unis d'Amérique) chacune, représentant l'intégralité du capital social de la Société
s'élevant a USD 17.000,- (dix-sept mille Dollars des Etats-Unis d'Amérique);

. Que l'ordre du jour de I'Assemblée est libellé comme suit:

1. Augmentation du capital social de la Société d'un montant de USD 200.022,- (deux cent mille vingt-deux Dollars
des Etats-Unis d'Amérique) afin de porter le capital social de la Société a USD 217.022,- (deux cent dix-sept mille vingt-
deux Dollars des Etats-Unis d'’Amérique) par |'émission de 5.883 (cinq mille huit cent quatre-vingt-trois) nouvelles parts
sociales de la Société ayant une valeur nominale de USD 34,- (trente-quatre Dollars des Etats-Unis d'/Amérique) chacune.

2. Souscription et paiement de l'augmentation de capital telle que spécifiée sous le point 1 ¢ . avec une prime d'émission
de USD 136,- (cent trente-six Dollars des Etats-Unis d'/Amérique) sur chaque part sociale nouvellement émise.

3. Modification subséquente de I'article 4, premier paragraphe des Statuts de fagon a y refléter 'augmentation de capital
spécifiée sous le point 1 € . ci-dessus.

4. Modification du registre des parts sociales de la Société de fagon a y faire figurer les changements ci-dessus décidé,
avec pouvoir et autorité donné a tout gérant de la Société et tout avocat ou employé de ALLEN & OVERY LUXEMBOURG
d'enregistrer sous sa seule signature et au nom de la Société I'émission des nouvelles parts sociales de la Société dans le
registre des parts sociales de la Société et de signer ledit registre.

5. Divers.

lll. Que I'Associé Unique a pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L'Associé Unique décide d'augmenter le capital social de la Société d'un montant de USD 200.022,- (deux cent mille
vingt-deux Dollars des Etats-Unis d'/Ameérique) afin de porter le capital social de la Société a USD 217.022,- (deux cent
dix-sept mille vingt-deux Dollars des Etats-Unis d'Amérique) par I'émission de 5.883 (cinq mille huit cent quatre-vingt-
trois) nouvelles parts sociales de la Société ayant une valeur nominale de USD 34,- (trente-quatre Dollars des Etats-Unis
d'Amérique) chacune.

Deuxiéme résolution
L'Associé Unique décide de souscrire et de payer intégralement l'augmentation de capital référée sous la premiére
résolution ci-dessus comme suit:
Souscription - Paiement

L'Associé Unique, représenté tel que décrit ci-dessus, déclare (i) souscrire 5.883 (cing mille huit cent quatre-vingt-
trois) nouvelles parts sociales de la Société ayant une valeur nominale de USD 34,- (trente-quatre Dollars des Etats-Unis
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d'Amérique) chacune et (i) les payer intégralement par un apport en nature consistant en la fraction d'une créance du
prét subordonné cédée a I'Associé Unique en date du 8 décembre 2006 résultant d'un prét accordé 4 BEAR STEARNS
INTERNATIONAL LIMITED (BSIL), une société de droit britannique avec siége social au One Canada Square, Londres
E14 5AD et immatriculée auprés du Registre des Sociétés d'Angleterre et du Pays de Galles d'un montant total de USD
992.000.000,- (neuf cent quatre-vingt-douze millions de Dollars des Etats-Unis d'/Amérique) (la Créance).

L'apport en nature de la Créance apportée a la Société, d'un montant total de USD 1.000.110,- (un million cent dix
Dollars des Etats-Unis d'Amérique) doit étre réparti comme suit.

(i) un montant de USD 200.022,- (deux cent mille vingt-deux Dollars des Etats-Unis d'’Amérique) est a affecter au
compte capital social nominal de la Société, et

(ii) le solde restant d'un montant de USD 800.088,- (huit cent mille quatre-vingt-huit Dollars des Etats-Unis d'Amérique)
est a affecter a la réserve de prime d'émission de la Société.

Valeur de la créance

La valeur de l'apport en nature de la Créance apportée a la Société est attestée par (i) un bilan de BSIL d'octobre 2006
signé pour approbation par la direction de BSIL, qui montre que la Créance apparait dans les livres comptables de BSIL
pour un montant d'au moins USD 1.000.110,- (un million cent dix Dollars des Etats-Unis d'/Amérique) et (ii) un certificat
de gérance daté du 8 décembre 2006 émis par la direction de BSIL, lequel stipule en substance que:

1. le montant dégagé de la créance du prét subordonné accordé a BSIL par The BEAR STEARNS COMPANIES INC.
en date du 16 mai 1997 et devant étre (i) gagé a I'Associé Unique le 8 décembre 2006 et (ii) par la suite gagé a la Société
le 8 décembre 2006, est attesté par le bilan de BSIL annexé daté d'octobre 2006;

2. sur la base des principes comptables généralement reconnus, la valeur nette d'une fraction de USD 1.000.110,- de
la créance du prét subordonné a une valeur de USD 1.000.110,- et d'aprés la direction, aucun changement matériel n'est
intervenu depuis la date du bilan susceptible de lui laisser croire que la valeur s'est matériellement dépréciée.

3. sous réserve de I'accord de la Financial Services Authority, le dit accord sera octroyé le 8 décembre 2006, qu'il n'y
a aucune restriction a la cession du prét subordonné et qu'il n'existe aucun autre gage susceptible de réduire la valeur du
prét subordonné; et

4. les formalités requises en vue de finaliser la cession de la créance du prét subordonné de THE BEAR STEARNS
COMPANIES INC. a la Société seront effectuées par BSIL et ses sociétés affiliées.

Une copie du bilan et du certificat de gérance mentionnés ci-dessus, aprés avoir été paraphés ne varietur par le
mandataire agissant au nom de la partie comparante et par le notaire instrumentaire, restera annexée au présent acte
afin d'étre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

L'Assemblée décide d'enregistrer que, suite a I'augmentation du social de la Société décrite ci-dessus, I'Associé Unique
détient 6.383 (six mille trois cent quatre-vingt-trois) parts sociales dans le capital social de la Société.

Quatriéme résolution

L'Assemblée décide de modifier I'article 4, premier paragraphe, des Statuts de sorte a y refléter les résolutions ci-
dessus, et de fagon a ce qu'il ait désormais la teneur suivante:

Art. 4. Capital Social. Le capital social souscrit de la Société est fixé a USD 217.022,- (deux cent dix-sept mille vingt-
deux dollars des Etats-Unis d'Amérique), représenté par 6.383 (six mille trois cent quatre-vingt-trois) parts sociales d'une
valeur nominale de USD 34,- (trente-quatre dollars des Etats-Unis d'’Amérique) chacune.

Cinquiéme résolution
L'Assemblée décide de modifier le registre des parts sociales de la Société de fagon a y faire figurer les changements
mentionnés ci-dessus, avec pouvoir et autorité donné a tout gérant de la Société et tout avocat ou employé de ALLEN

& OVERY LUXEMBOURG d'enregistrer sous sa seule signature et au nom de la Société I'émission des nouvelles parts
sociales de la Société dans le registre des parts sociales de la Société et de signer ledit registre.

Estimation des frais

Pour les besoins de I'enregistrement, le montant de USD 1.000.110,- (un million cent dix Dollars des Etats-Unis
d'Amérique) est évalué a EUR 753.066,81 (sept cent cinquante-trois mille soixante-six euros quatre-vingt-un cents).

Les dépenses, frais, rémunérations et charges sous quelque forme que ce soit, qui seront supportés par la Société ou
pour lesquels elle est responsable, en conséquence de la présente augmentation de capital, sont estimés approximative-
ment 2 EUR 9.800,- (neuf mille huit cents euros).

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais déclare qu'a la requéte de la partie comparante, le présent acte a
été établi en anglais, suivi d'une version francaise. A la requéte de cette méme partie comparante, et en cas de divergences
entre les versions anglaise et frangaise, la version anglaise fera foi.

Dont acte, fait et passé en date des présentes, a Luxembourg.

Et apreés lecture faite au mandataire de la partie comparante, ledit mandataire a signé ensemble avec le notaire, l'original
du présent acte.

Signé: J.-F. Bouchoms, H. Hellinckx.
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Enregistré a Mersch, le 13 décembre 2006, vol. 440, fol. 23, case 6. — Regu 7.530,67 euros.

Le Receveur (signé): A. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 29 décembre 2006. H. Hellinckx.
Référence de publication: 2007032280/242/220.
(070027090) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 février 2007.

Bathimmolux S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri M. Schnadt.
R.C.S. Luxembourg B 124.308.

STATUTS
L'an deux mille sept, le seize janvier.

Par-devant Maitre Henri Beck, notaire de résidence a Echternach (Grand-Duché de Luxembourg).

A comparu:
La société anonyme HOLDING ONE S.A.H., avec siége social a L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt, inscrite
au registre de commerce et des sociétés a Luxembourg sous le numéro B 98.671,
ici représentée par deux de ses administrateurs, a savoir:
- Monsieur Max Galowich, juriste, demeurant professionnellement a L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt
- Monsieur Jean-Paul Frank, expert-comptable, demeurant professionnellement a L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri
Schnadt.

La société comparante, représentée comme dit ci-avant, a requis le notaire instrumentaire de dresser l'acte constitutif
d'une société anonyme qu'elle déclare vouloir constituer et dont elle a arrété, les statuts comme suit:

Dénomination - Siege - Durée - Objet
Art. 1 ® . Il est formé une société anonyme sous la dénomination de BATHIMMOLUX S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiere de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra é&tre transféré sur simple décision du conseil d'administration
respectivement de I'administrateur unique, a tout autre endroit de la commune du siége.

Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg, au moyen d'une
résolution de l'actionnaire unique ou en cas de pluralité d'actionnaires, au moyen d'une résolution de I'assemblée générale
des actionnaires.

Le conseil d'administration respectivement I'administrateur unique aura le droit d'instituer des bureaux, centres ad-
ministratifs, agences et succursales partout, selon qu'il appartiendra, aussi bien dans le Grand-Duché qu'a I'étranger.

Lorsque des événements extraordinaires d'ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre |'activité
normale au siége social ou la communication de ce siége avec ['étranger, se produiront ou seront imminents, le siége
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu'au moment ou les circonstances seront redevenues com-
plétement normales.

Un tel transfert ne changera rien a la nationalité de la société, qui restera luxembourgeoise. La décision relative au
transfert provisoire du siége social sera portée a la connaissance des tiers par |'organe de la société, qui, suivant les
circonstances, est le mieux placé pour y procéder.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet l'achat et la vente d'immeubles.

La société a également pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres, l'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes especes, la
possession, I'administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

La société peut cependant participer a la création et au développement de n'importe quelle entreprise financiére,
industrielle ou commerciale et préter tous concours, que ce soit par des préts, des garanties ou de toute autre maniére.

La société peut emprunter sous toutes les formes et procéder a |'émission d'obligations.

D'une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opérations,

financiéres, mobiliéres ou immobilieres, commerciales et industrielles, qu'elle jugera utiles a I'accomplissement ou au
développement de son objet.
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Capital - Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (EUR 31.000,-), représenté par cent (100) actions d'une
valeur nominale de trois cent dix euros (EUR 310,-) par action.

Art. 6. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans |'une ou l'autre forme, aux choix
des actionnaires, sauf dispositions de la loi.

Il est tenu au siége social un registre des actions nominatives, dont tout actionnaire pourra prendre connaissance, et
qui contiendra les indications prévues a l'article trente-neuf de la loi concernant les sociétés commerciales.

La propriété des actions nominatives d'établit par une inscription sur ledit registre.

Des certificats constatant ces inscriptions seront délivrés d'un registre a souches et signés par deux administrateurs
respectivement par |'administrateur unique.

Art. 7. La société ne reconnait qu'un propriétaire par action.

S'il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés
jusqu'a ce qu'une seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire. Il en sera de méme dans le cas
d'un conflit opposant l'usufruitier et le nu-propriétaire ou un débiteur et un créancier gagiste.

Art. 8. Le conseil d'administration respectivement |'administrateur unique peut, sur décision de |'assemblée générale
des actionnaires, autoriser |'émission d'emprunts obligataires convertibles sous forme d'obligations au porteur ou autre,
sous quelque dénomination que ce soit et payable en quelque monnaie que ce soit.

Le conseil d'administration respectivement I'administrateur-unique déterminera la nature, le prix, le taux d'intéréts,
les conditions d'émission et de remboursement et toutes autres conditions y ayant trait. Un registre des obligations
nominatives sera tenu au siége social de la société.

Les obligations doivent étre signées par deux administrateurs respectivement I'administrateur unique; ces deux signa-
tures peuvent étre soit manuscrites, soit imprimées, soit apposées au moyen d'une griffe.

Administration - Surveillance

Art. 9. En cas de pluralité d'actionnaires, la société doit étre administrée de trois membres au moins, actionnaires ou
non.

Si la société est établie par un actionnaire unique ou si a I'occasion d'une assemblée générale des actionnaires, il est
constaté que la société a seulement un actionnaire restant, la composition du conseil d'administrateur pour étre limitée
a un membre, jusqu'a I'assemblée générale ordinaire suivant la constatation de plus d'un actionnaire.

Les administrateurs ou I'administrateur unique seront élus par I'assemblée des actionnaires pour un terme qui ne peut
excéder six ans et toujours révocables par elle.

Les administrateurs sortants peuvent étre réélus.

Le conseil d'administration élit parmi ses membres un président et s'il en décide ainsi, un ou plusieurs vice-présidents
du conseil d'administration. Le premier président sera désigné par |'assemblée générale. En cas d'absence du président,
les réunions du conseil d'administration sont présidées par un administrateur présent désigné a cet effet.

Art. 10. Le conseil d'administration se réunit sur la convocation du président du conseil ou de deux de ses membres.

Les administrateurs seront convoqués séparément a chaque réunion du conseil d'administration. Sauf le cas d'urgence
qui doit étre spécifié dans la convocation, celle-ci sera notifiée au moins quinze jours avant la date fixée pour la réunion.

Le conseil se réunit valablement sans convocation préalable au cas ou tous les administrateurs sont présents ou vala-
blement représentés.

Les réunions du conseil d'administration se tiennent au lieu et a la date indiquée dans la convocation.

Le conseil d'administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou valablement représentée. La présence peut également &tre assurée par téléphone ou vidéoconférence.

Tout administrateur empéché peut donner par écrit délégation a un autre membre du conseil pour le représenter et
pour voter en ses lieu et place.

Les résolutions du conseil seront prises a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voie de celui qui préside
la réunion sera prépondérante.

Les résolutions signées par tous les administrateurs seront aussi valables et efficaces que si elles avaient été prises lors
d'un conseil diment convoqué et tenu. De telles signatures peuvent apparaitre sur un document unique ou sur des copies
multiples d'une résolution identique et peuvent &tre révélées par lettres, télégrammes, télex ou fax.

Un administrateur, ayant des intéréts personnels opposés a ceux de la société dans une affaire soumise a |'approbation
du conseil, sera obligé d'en informer le conseil et de se faire donner acte de cette déclaration dans le procés-verbal de
la réunion. Il ne peut prendre part aux délibérations afférentes du conseil.

Lors de la prochaine assemblée générale des actionnaires, avant de procéder au vote de toute autre question, les
actionnaires seront informés des matiéres ol un administrateur a un intérét personnel opposé a celui de la société.

Au cas ol un membre du conseil d'administration a di s'abstenir pour intérét opposé, les résolutions prises a la majorité
des membres du conseil présents ou représentés a la réunion et qui votent, seront tenues pour valables.
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Lorsque la société comprend un associé unique, il est seulement fait mention dans un procés-verbal des opérations
intervenues entre la société et son administrateur ayant eu un intérét opposé a celui de la société.

Art. 11. Les décisions du conseil d'administration seront constatées par des procés-verbaux, qui seront insérés dans
un registre spécial et signé par au moins un administrateur.

Les copies ou extraits de ces minutes doivent étre signées par le président du conseil d'administration ou par deux
administrateurs ou l'administrateur unique.

Art. 12. Le conseil d'administration ou I'administrateur unique sont investis des pouvoirs les plus étendus pour ac-
complir tous actes de disposition et d'administration dans l'intérét de la société.

Tous les pouvoirs qui ne sont pas expressément réservés par la loi du 10 aolt 1915, telle que modifiée ou par les
statuts de la société a I'assemblée générale, seront de la compétence du conseil d'administration ou de I'administrateur
unique.

Art. 13. Le conseil d'administration peut déléguer des pouvoirs a un ou plusieurs de ses membres. Le conseil d'admi-
nistration ou l'administrateur unique peut désigner des mandataires ayant des pouvoirs définis et les révoquer en tout
temps. Le conseil d'administration peut également déléguer la gestion journaliére de la société a un de ses membres, qui
portera le titre d'administrateur-délégué.

Art. 14. Le conseil d'administration pourra instituer un comité exécutif, composé de membres du conseil d'adminis-
tration et fixer le nombre de ses membres. Le comité exécutif pourra avoir tels pouvoirs et autorité d'agir au nom du
conseil d'administration que ce dernier aura déterminé par résolution préalable. A moins que le conseil d'administration
n'en dispose autrement, le comité exécutif établira sa propre procédure pour la convocation et la tenue de ses réunions.

Le conseil d'administration fixera, s'il y a lieu, la rémunération des membres du comité exécutif.

Art. 15. Le conseil d'administration ou l'administrateur unique représente la société en justice, soit en demandant soit
en défendant.

Les exploits pour ou contre la société sont valablement faits au nom de la société seule.

Art. 16. Vis-a-vis des tiers la société est engagée en toutes circonstances, en cas d'administrateur unique, par la signature
individuelle de cet administrateur, et en cas de pluralité d'administrateurs, par la signature conjointe de deux administra-

teurs, ou encore par la signature individuelle du préposé a la gestion journaliere, dans les limites de ses pouvoirs, ou par
la signature individuelle ou conjointe d'un ou de plusieurs mandataires diment autorisés par le conseil d'administration.

Art. 17. La surveillance des opérations de la société sera confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non,
nommés par |'assemblée générale ou l'actionnaire unique, qui fixe le nombre, leurs émoluments et la durée de leurs
mandats, laquelle ne pas dépasser six ans.

Tout commissaire sortant est rééligible.

Assemblées

Art. 18. S'il y a seulement un actionnaire, l'actionnaire unique assure tous les pouvoirs conférés a I'assemblée des
actionnaires et prend les décisions par écrit.

En cas de pluralité d'actionnaires, I'assemblée générale des actionnaires représente tous les actionnaires de la société.

Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des affaires sociales.

Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art.19.L'assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convocation,
le dernier vendredi du mois de juin a 11.00 heures.

Si la date de I'assemblée tombe sur un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 20. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d'administration respectivement
par I'administrateur unique ou le commissaire aux comptes. Elle doit &tre convoquée sur la demande écrite d actionnaires
représentant 10% du capital social.

Art. 21. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu'un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs propriétaires
en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu'a ce qu'une seule
personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année sociale - Répartition des Bénéfices
Art. 22. L'année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.
Le conseil d'administration ou l'administrateur unique établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant l'assemblée générale
ordinaire au(x) commissaire(s).
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Art. 23. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé 5% au moins pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint 10% du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Le conseil d'administration ou I'administrateur unique pourra verser des acomptes sur dividendes sous |'observation
des regles y relatives.

L'assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a I'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 24. La société peut en tout temps étre dissoute par décision de I'assemblée générale ou de I'associé unique.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s'opérera par les soins d'un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par |'Assemblée Générale ou par I'associé unique qui déterminera leurs pouvoirs et leurs
émoluments.

Disposition générale
Art.25. Laloi du 10 200t 1915 sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures trouveront leur application
partout ou il n'y a pas été dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 2007.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2008.

Souscription et libération

Les cent (100) actions ont été souscrites par la société anonyme HOLDING ONE S.A.H., avec siége social a L-2530
Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt, inscrite au registre de commerce et des sociétés a Luxembourg sous le numéro B
98.671.

Toutes ces actions ont été immédiatement et entiérement libérées par versements en espéces, de sorte que la somme
de trente-et-un mille euros (EUR 31.000,-) se trouve dés maintenant 2 la disposition de la société, ainsi qu'il en a été
justifié au notaire.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par l'article 26 de la loi du 10 ao(lt 1915 sur les sociétés
commerciales et la loi du 25 ao(t 2006 ont été accomplies.

Evaluation des frais

Les parties comparantes évaluent le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que
ce soit, qui incombent 2 la société ou qui sont mis a sa charge a raison de sa constitution, a environ mille quatre cents
Euros (EUR 1.400,-).

Réunion en assemblée générale

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, la comparante représentant l'intégralité du capital social a pris les
résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois.

Sont nommeés administrateurs:

a) Monsieur Jean-Frédéric Thomas, directeur, demeurant a F-44120 Vertou, 5, rue du Grison.

b) Monsieur Jean Michel Bretecher, directeur, demeurant a F-44115 Haute-Goulaine, 102, rue de Tournebride.
c) Monsieur Frédéric Anton, directeur, demeurant a F-85620 Rocheserviére, 15, Clos des Rochettes.

2) Le nombre des commissaires est fixé a un:

Est nommé commissaire:

La société anonyme LUX-AUDIT S.A., avec siége social a L-1510 Luxembourg, 57, avenue de la Faiencerie, inscrite au
registre de commerce et des sociétés a Luxembourg sous le numéro B 25.797.

3) Le premier mandat des administrateurs et du commissaire expirera a 'assemblée générale de 2011.

4) Le conseil d'administration est autorisé 3 nommer un ou plusieurs de ses membres aux fonctions d'administrateur-
délégué.

5) Le siege social est fixé a L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu'en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donné aux comparants, agissant comme dit ci-avant, connus du notaire instru-
mentant par noms, prénoms usuels, états et demeures, ils ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: M. Galowich, J.-P. Frank, H. Beck.
Enregistré a Echternach, le 19 janvier 2007, vol. 364, fol. 10, case 2. — Regu 310 euros.
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Le Receveur (signé): Miny.
Pour expédition conforme, délivrée a demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations.
Echternach, le 14 février 2007. H. Beck.
Référence de publication: 2007030746/201/214.
(070025432) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 février 2007.

Dinovest S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R.C.S. Luxembourg B 56.924.

DISSOLUTION
L'an deux mille six, le vingt-neuf décembre.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, Grand-Duché de Luxembourg.

A comparu:

La société GENLICO LIMITED, ayant son siége social a Wickhams Cay, Road Town 146, Tortola, lles Vierges Britan-
niques, enregistrée auprés du «International Business Companies Acty» des lles Vierges Britanniques sous le numéro
608721,

représentée par Monsieur Raphaél Rozanski, maitre en droit, domicilié professionnellement a L-1331 Luxembourg,
65, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte,

en vertu d'une procuration sous seing privé lui délivrée.

Laquelle procuration, aprées avoir été signée ne varietur par le notaire et le mandataire, restera annexée au présent
acte avec lequel elle sera enregistrée.

Laquelle comparante, représentée par Monsieur Raphaél Rozanski, pré-nommé, a requis le notaire instrumentaire de
documenter comme suit ses déclarations:

I.- Que la société anonyme holding DINOVEST, R.C.S. Luxembourg section B numéro 56.924, ayant son siége social
a L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, a été constituée suivant acte regu par Maitre Joseph
Gloden, notaire de résidence a Grevenmacher, Grand-Duché de Luxembourg, en date du 19 novembre 1996, publié au
Mémorial C numéro 51 du 4 février 1997 et que ses statuts ont été modifiés suite a la conversion du capital en Euros
par acte sous seing privé, le 5 novembre 2001, publié par extrait au Mémorial C numéro 700 du 7 mai 2002.

.- Que le capital social de la société anonyme holding DINOVEST, prédésignée, s'éléve actuellement 4 quatre cent
quatre-vingt-seize mille Euros (EUR 496.000,-), représenté par deux cents (200) actions d'une valeur nominale de deux
mille quatre cent quatre-vingt Euros (EUR 2.480,-) chacune.

1l.- Que la comparante est devenue I'actionnaire unique de la prédite société anonyme holding DINOVEST.

IV.- Que la comparante a décidé de dissoudre et de liquider la société anonyme holding DINOVEST qui a interrompu
ses activités.

V.- Que la comparante déclare qu'elle a repris tous les éléments d'actif et de passif de ladite société.

VI.- Qu'il est attesté que la comparante est investie de tous les éléments actifs de la société dissoute et répondra
personnellement de tout le passif de la société, méme inconnu a ce jour.

VII.- Que la liquidation de la société anonyme holding DINOVEST est achevée et que celle-ci est a considérer comme
définitivement close.

VIIl.- Que décharge pleine et entiére est donnée a tous les administrateurs et au commissaire aux comptes de la société
dissoute pour I'exécution de leurs mandats.

IX.- Qu'il a été procédé a I'annulation des titres au porteur représentatifs de toutes les 200 actions de la société
dissoute.

X.- Que les livres et documents de la société dissoute seront conservés pendant cinq ans a L-1331 Luxembourg, 65,
boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
Frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société,
ou qui sont mis 4 sa charge a raison des présentes, s'éléve approximativement 4 la somme de sept cent cinquante euros.
Dont acte, fait et passé a Junglinster, date qu'en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée au mandataire, connu du notaire par nom, prénom usuel, état et de-
meure, il a signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: R. Rozanski, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 10 janvier 2007, vol. 540, fol. 65, case 6. — Regu 12 euros.
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Le Receveur (signé): G. Schlink.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 9 février 2007. J. Seckler.
Référence de publication: 2007031515/231/54.

(070026322) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 février 2007.

Karvis International S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1140 Luxembourg, 79, route d'Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 78.536.

Le bilan au 31 décembre 2005 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 20 février 2007.

Signature
Le domiciliataire

Référence de publication: 2007031529/815/14.
Enregistré a Luxembourg, le 8 novembre 2006, réf. LSO-BW01889. - Regu 24 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(070026187) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 février 2007.

Karvis International S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1140 Luxembourg, 79, route d'Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 78.536.

Le bilan au 31 décembre 2004 a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 20 février 2007.

Signature
Le domiciliataire

Référence de publication: 2007031530/815/14.
Enregistré a Luxembourg, le 8 novembre 2006, réf. LSO-BW01890. - Regu 24 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(070026188) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 février 2007.

Alimar S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1150 Luxembourg, 207, route d'Arlon.
R.C.S. Luxembourg B 69.022.

Extrait des résolutions prises lors de 'Assemblée Générale Extraordinaire du 30 janvier 2007

L'Assemblée Générale accepte et approuve la démission de Monsieur Patrice Yande, administrateur, demeurant pro-
fessionnellement 207, route d'Arlon a L-1150 Luxembourg, & compter de ce jour.

L'Assemblée Générale décide de nommer en remplacement de |'administrateur sortant:

Mme Claudine Boulain, née le 2 juin 1971 a Moyeuvre-Grande (France), demeurant professionnellement 207, route
d'Arlon a L-1150 Luxembourg.

Son mandat expirera lors de I'Assemblée Générale qui se tiendra en I'année 2010.

Extrait sincére et conforme
Un mandataire
Signature

Référence de publication: 2007031246/1022/19.
Enregistré a Luxembourg, le 13 février 2007, réf. LSO-CB03209. - Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): G. Reuland.

(070025933) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2007.
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