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M.E.R HOLDING, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2346 Luxembourg, 20, rue de la Poste.
R. C. Luxembourg B 95.874.

Extrait des résolutions de I'Associé Unique qui s’est tenue le 30 juin 2006

L’associé unique de M.E.R HOLDING, S.a r.l, a décidé comme suit:
- de transférer le siege social de la société du 9, rue Schiller, L-2519 Luxembourg au Carré Bonn, 20, rue de la Poste,

L-2346 Luxembourg et ce avec effet au 3 juillet 2006.

Luxembourg, le 30 juin 2006.
C.M.S MANAGEMENT SERVICES S.A.
Manager
Signatures

Enregistré a Luxembourg, le 11 juillet 2006, réf. LSO-BS03641. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(075834.3//16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 2006.
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BERENBERG SYSTEMATIC APPROACH, Fonds Commun de Placement.

Das Verwaltungsreglement des BERENBERG SYSTEMATIC APPROACH, registriert in Luxemburg am 19. September
2006, réf. LSO-BU04140 wurden am 22. September 2006 beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichts
Luxemburg in Luxemburg zur Einsicht hinterlegt.

Zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 20. September 2006.
Fiir BERENBERG LUX INVEST S.A.
RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
Unterschriften
(101374.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 septembre 2006.

RECORD FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 52, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 118.963.

STATUTS

L’an deux mille six, le vingt-neuf ao(t.
Par-devant nous, Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) ING INVESTMENT MANAGEMENT BELGIUM, une société du droit belge, ayant son siége social au 24, avenue
Marnix, 1000 Bruxelles, inscrite au Registre des personnes morales de Bruxelles sous le numéro 0403.241.371,

ici diment représentée par Madame Nathalie Lazzari, employée privée, résidant professionnellement a Luxembourg,

en vertu d’une procuration donné le 27 juillet 2006.

2) RECORD BANK S.A., une société de droit belge, ayant son siége social au 16, avenue Henri Matisse, 1140 Evere,
inscrite au Registre des personnes morales de Bruxelles sous le numéro 0403.263.642,

ici diment représentée par Madame Jordane Rossignol, employée privée, résidant professionnellement a Luxem-
bourg,

en vertu d’une procuration donné le 27 juillet 2006.

Les prédites procurations, signées ne varietur par les personnes comparantes et le notaire instrumentant, resteront
annexées au présent acte avec lequel elles seront déposés aupreés des autorités de I'enregistrement.

Lesquels comparants, agissant és-qualités, ont requis le notaire instrumentant d’arréter les statuts d’une société d’In-
vestissement a Capital Variable qu’ils constituent entre eux.

Chapitre I¢". - Forme, Durée, Objet, Siége social
Art. 1¢*. Dénomination et forme. Il existe entre les actionnaires actuels et ceux susceptibles de devenir action-
naires dans le futur, une société anonyme prenant la forme d’une société d’investissement a capital variable dénommée

RECORD FUND, ci-aprés appelée «la Sociétéy. La Société est régie par la partie | de la loi du vingt décembre deux mille
deux concernant les organismes de placement collectif, et par les présents statuts.

Art. 2. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 3. Objet. L’objet exclusif de la Société est le placement de ses avoirs en valeurs mobiliéres et instruments du
marché monétaire de tous genres et/ou d’autres actifs visés par la partie | de la loi du vingt décembre deux mille deux
concernant les organismes de placement collectif, dans le but de répartir les risques d’investissement et de faire béné-
ficier ses actionnaires des résultats de sa gestion. La Société pourra prendre toutes mesures et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet dans toute la mesure permise par la loi du
vingt décembre deux mille deux concernant les organismes de placement collectif, telle qu’éventuellement modifiée.

Art. 4. Siege social. Le siége social est établi a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg). Au cas ou le Conseil
d’administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a
compromettre |’'activité normale du siége social ou la communication aisée de ce siége avec |'étranger, se sont produits
ou sont imminents, il pourra transférer provisoirement le siege social a I'étranger jusqu’a cessation complete de ces
circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la Société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siege, restera luxembourgeoise.

Des succursales, filiales et autres siéges peuvent étre établis soit au Grand Duché du Luxembourg soit a I'étranger
(mais en aucun cas aux Etats-Unis d’Amérique, leurs territoires ou possessions) par décision du Conseil d’administra-
tion.

Chapitre Il. - Capital

Art. 5. Capital social. Le capital social de la Société sera représenté par des actions sans valeur nominale et sera
a tout moment égal a la valeur totale de I'actif net de la Société et de ses compartiments. Le capital minimum de la So-
ciété ne pourra étre inférieur a celui prévu par I'article 27 (1) de la loi du vingt décembre deux mille deux concernant
les organismes de placement collectif. Ce montant minimum légal devra étre atteint endéans une période de six mois
suivant la date a laquelle la Société a été agréée en tant qu'organisme de placement collectif de droit luxembourgeois.

Le capital social initial s’élevait a EUR 31.000,- lors de la constitution en date du 29 ao(t 2006.

Dans un but de consolidation des comptes, la devise de base de la Société sera I'euro (EUR).
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Art. 6. Variation du capital. Le capital varie, sans modification des statuts, en raison de I’émission d’actions nou-
velles ou du rachat par la Société de ses actions.

Art. 7. Compartiments. Le Conseil d’administration pourra, a tout moment, créer des catégories d’actions diffé-
rentes correspondant chacune a une partie distincte ou «compartimenty de I'actif net de la Société (ci-apreés le «com-
partiment»). Il leur attribuera une dénomination particuliere, qu’il pourra décider de modifier, et il pourra
éventuellement limiter ou étendre leur durée de vie.

Entre les actionnaires, chaque portefeuille d’avoirs sera investi pour le bénéfice exclusif du compartiment ou des com-
partiments concerné(s). La Société sera considérée comme une seule et méme entité juridique. Cependant, vis-a-vis des
tiers, en particulier envers les créanciers de la Société, chaque compartiment sera exclusivement responsable des enga-
gements qui lui sont attribués.

Le Conseil d’administration peut décider, dans le meilleur intérét de la Société, que tout ou partie des avoirs de deux
ou plusieurs compartiments peuvent étre cogérés sur une base séparée ou en commun, de la maniére décrite dans les
documents de vente des actions de la Société.

Pour déterminer le capital de la Société, les actifs nets correspondant a chaque compartiment seront, s’ils ne sont
pas exprimés en euro, convertis en euros et le capital sera égal au total des avoirs nets de tous les compartiments et
classes d’actions.

Chapitre Ill. - Actions

Art. 8. Forme des actions. Le Conseil d’administration déterminera si la Société émettra des actions au porteur
et/ou nominatives.

Les actions au porteur peuvent, sur décision du Conseil d’administration, étre émises sous forme dématérialisée ou
matérialisée. Les actionnaires peuvent en principe demander la matérialisation de leurs actions émises au porteur, a
moins que le Conseil d’administration n’ait stipulé des restrictions a cet égard et qui seront stipulées dans les documents
de vente des actions de la Société. En cas de matérialisation de telles actions, les colits de matérialisation et une com-
mission pour la livraison de ces certificats de titres physiques peuvent étre imputés a I'actionnaire.

Si des certificats au porteur sont émis, ils seront émis dans les coupures qui seront prescrites par le Conseil d’admi-
nistration et ils mentionneront sur leur face qu’ils ne pourront pas étre transférés a un ressortissant, résident ou citoyen
des Etats-Unis d’Amérique, ou a une entité organisée par ou pour un ressortissant des Etats-Unis d’Amérique.

Toutes les actions de la Société émises sous forme nominative seront inscrites au registre des actionnaires qui sera
tenu par la Société ou par une ou plusieurs personnes désignées a cet effet par la Société; le registre indiquera le nom
de chaque propriétaire d’actions nominatives, sa résidence ou son domicile élu tel qu’indiqué a la Société, le nombre
d’actions nominatives qu’il détient et le montant des versements effectués.

La propriété de I'action nominative s’établit par une inscription sur le registre des actionnaires. La Société décidera
si un certificat constatant cette inscription sera délivré a I'actionnaire ou si celui-ci recevra une confirmation écrite de
sa qualité d’actionnaire.

Les certificats d’actions seront signés par deux administrateurs. Les deux signatures pourront étre soit manuscrites,
soit imprimées, soit apposées au moyen d’une griffe. Toutefois, une des signatures pourra étre apposée par une person-
ne déléguée a cet effet par le Conseil d’administration; dans ce cas, elle devra étre manuscrite. La Société pourra émettre
des certificats provisoires dans les formes qui seront déterminées par le Conseil d’administration.

Tout actionnaire ayant droit a des actions nominatives fournira a la Société une adresse a laquelle toutes les commu-
nications et toutes les informations pourront étre envoyées. Cette adresse sera également inscrite au registre des ac-
tionnaires.

Au cas ou un tel actionnaire ne fournit pas d’adresse a la Société, celle-ci peut permettre que mention en soit faite
au registre des actionnaires, et I'adresse de I'actionnaire sera censée é&tre au siége social de la Société ou a toute autre
adresse pouvant étre inscrite par celle-ci en temps opportun, jusqu’a ce qu’une autre adresse soit communiquée a la
Société par I'actionnaire. Celui-ci pourra a tout moment faire changer I'adresse portée au registre des actionnaires par
une déclaration écrite, envoyée a la Société a son siége social ou a toute autre adresse fixée par la Société en temps
opportun.

Lorsqu’un actionnaire peut établir de maniére suffisante pour la Société que son certificat d’actions a été égaré, en-
dommagé ou détruit, un duplicata peut &tre émis a sa demande, aux conditions et moyennant les garanties que la Société
peut déterminer, y compris, notamment, sous forme d’une police assurance, sans préjudice de toute autre forme de
garantie que la Société peut exiger. Dés I'émission du nouveau certificat, sur lequel il sera mentionné qu’il s’agit d’'un
duplicata, le certificat original n’aura plus de valeur.

Les certificats endommagés peuvent étre annulés par la Société et remplacés par des certificats nouveaux.

La Société peut, a son gré, mettre a charge de I'actionnaire le co(it d’un duplicata ou d’un nouveau certificat, ainsi que
toutes les dépenses raisonnables encourues par la Société en relation avec I'émission et I'inscription du certificat de
remplacement ou avec I'annulation de I'ancien certificat.

La Société ne reconnait qu’un seul propriétaire par action. Si la propriété d’une ou plusieurs action(s) est indivise ou
litigieuse, toutes les personnes invoquant un droit sur celle(s)-ci devront désigner un seul avoué qui représentera
cette(ces) action(s) a I'égard de la Société. L’exercice de tous les droits attachés a cette (ces) action(s) sera suspendu
jusqu’a la désignation de cet avoué.

La Société peut décider d’émettre des fractions d’actions. Une fraction d’action ne confére pas le droit de vote mais
donne droit a une fraction correspondante des actifs nets attribuables a la classe d’actions concernée. Lorsque les ac-
tions sont au porteur, I'’émission de titres au porteur sera limitée a I'émission de titres représentant des actions entiéres.
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Art. 9. Classes d’actions. Pour chaque compartiment, le Conseil d’administration peut décider d’émettre une ou
plusieurs classes d’actions. Celles-ci pourront étre réservées a un groupe spécifique d’investisseurs, tels que, notam-
ment, les investisseurs d’un pays spécifique ou des investisseurs institutionnels.

Chacune des classes pourra différer d’une autre en ce qui concerne la structure des colts, I'investissement initial re-
quis, la devise dans laquelle la valeur nette d’inventaire est exprimée ou toute autre spécificité.

Au sein de chaque classe, il peut exister

- un type d’actions de capitalisation et

- un ou plusieurs types d’actions de distribution.

A la suite de chaque distribution de dividendes aux actions de distribution, la quotité des actifs nets de la classe d’ac-
tions a attribuer a I'ensemble des actions de distribution subira une réduction égale aux montants des dividendes distri-
bués, entrainant ainsi une diminution du pourcentage des actifs nets attribués a I'ensemble des actions de distribution,
tandis que la quotité des actifs nets attribués a I'ensemble des actions de capitalisation restera la méme.

Enfin, chaque type d’action - capitalisation et/ou distribution - peut se subdiviser en sous-type «Hedged» ou «Unhed-
gedy. On parlera d’actions «Hedged» dans le cas ou ses actifs libellés dans d’autres devises que la devise de référence,
sont couverts contre ce risque de change. A l'inverse, on parlera d’actions «Unhedged» lorsqu’il n’y a pas de couverture
devises.

Le Conseil d’administration pourra décider de ne pas ou plus émettre de classes, types ou sous-types d’actions au
sein d’un ou de plusieurs compartiments.

Toute référence future a un compartiment inclut, le cas échéant, chaque classe et type d’actions qui forment ce com-
partiment et toute référence a un type, inclut, s’il est d’application, chaque sous-type qui forme ce type.

Art. 10. Emission d’actions. Le Conseil d’administration est autorisé a émettre a tout moment et sans limitation
un nombre illimité d’actions nouvelles, sans réserver aux actionnaires anciens un droit préférentiel de souscription aux
actions a émettre.

Le Conseil d’administration peut restreindre la fréquence a laquelle les actions seront émises dans une classe d’ac-
tions et/ou un compartiment; le Conseil d’administration peut, notamment, décider que les actions d’une certaine classe
ou d’un certain compartiment seront uniquement émises pendant une ou plusieurs périodes déterminées ou selon toute
autre périodicité prévue dans les documents de vente des actions de la société.

En outre, le Conseil d’administration peut imposer des exigences spécifiques en terme de minimum requis pour une
souscription initiale et/ou pour une souscription subséquente ainsi qu’en terme de montants de détention minimaux.

Lorsque la Société offre des actions en souscription, le prix par action offerte sera égal a la valeur nette d’inventaire
par action de la classe concernée, déterminée conformément a I'article 14 des présents Statuts au Jour d’Evaluation (dé-
fini a larticle 14 des présents Statuts) en conformité avec les régles déterminées en temps opportun par le Conseil d’ad-
ministration. Ce prix peut étre majoré par des commissions de vente applicables, telles qu’approuvées en temps
opportun par le Conseil d’administration. Le prix ainsi déterminé sera payable endéans une période déterminée par le
Conseil d’administration qui ne dépassera pas les dix jours ouvrables suivant le Jour d’Evaluation en question.

Le Conseil d’administration peut déléguer a tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou autre mandataire
diment autorisé a cette fin, la charge d’accepter les souscriptions, de recevoir en paiement le prix des actions nouvelles
a émettre et de les livrer.

La Société peut, si I'actionnaire le demande et si le Conseil d’administration est d’accord, accepter d’émettre des ac-
tions en contrepartie d’un apport en nature. Le Conseil d’administration déterminera dans chaque cas la nature et le
type des avoirs acceptables, et pour autant que ces valeurs soient conformes aux objectifs et politiques d’investissement
du compartiment concerné. Un rapport d’évaluation relatif aux avoirs apportés doit étre remis au Conseil d’administra-
tion par le réviseur d’entreprises indépendant de la Société. Les frais relatifs aux souscriptions en nature seront suppor-
tés par I'actionnaire qui a demandé la souscription en nature.

Art. 11. Rachat. Tout actionnaire a le droit de demander a la Société qu’elle lui rachéte tout ou partie des actions
qu’il détient, selon les modalités fixées par le Conseil d’administration dans les documents de vente des actions et dans
les limites imposées par la loi et par les présents Statuts.

Le prix de rachat par action sera payable endéans la période déterminée par le Conseil d’'administration qui n’excé-
dera pas dix jours ouvrables a partir du Jour d’Evaluation concerné, tel que déterminé en conformité avec les regles
déterminées en temps opportun par le Conseil d’administration, pourvu que les certificats d’actions, s’il y en a, et les
documents de transfert que le Conseil d’administration pourra exiger aient été regus par la Société, le tout sous réserve
des dispositions de I'article 16 des présents Statuts et étant entendu par ailleurs qu’exceptionnellement le paiement du
produit d’un rachat portant sur des actions préalablement souscrites pourra étre retardé de plus de 10 jours afin d’as-
surer que les fonds remis lors de la souscription des actions en question soient disponibles.

Le prix de rachat sera égal a la valeur nette d’inventaire par action de la classe concernée, déterminée conformément
aux dispositions de I'article 14 des présents Statuts, diminuée des frais et commissions (le cas échéant) au taux fixé par
les documents de vente des actions. Ce prix de rachat pourra étre arrondi vers le haut ou vers le bas a I'unité la plus
proche de la devise concernée, ainsi que le Conseil d’administration le déterminera.

Au cas ol I'exécution d’une demande de rachat d’actions aurait pour effet de réduire le nombre ou la valeur nette
d’inventaire totale des actions qu’un actionnaire détient dans une classe, en dessous d’un certain nombre ou d’une cer-
taine valeur déterminé(e) par le Conseil d’administration, la Société peut décider de traiter la demande de cet action-
naire comme une demande de rachat de toutes les actions de l'intéressé relevant de cette classe d’actions.

Le Conseil d’administration peut par ailleurs obliger un actionnaire au rachat de toutes ses actions d’une, de plusieurs
ou de toutes les classes existantes lorsque la valeur nette d’inventaire totale des actions détenues par cet actionnaire
tombe en dessous d’une certaine valeur déterminée par le Conseil d’administration. Si a une date donnée, les demandes
de rachat faites conformément au présent article et les demandes de conversion faites conformément a l'article 12 des
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présents Statuts dépassent un certain seuil déterminé par le Conseil d’administration par rapport au nombre d’actions
en circulation dans un compartiment ou une classe d’actions déterminés, le Conseil d’administration peut décider que
le rachat ou la conversion de tout ou partie de ces actions sera reporté pendant une période et aux conditions déter-
minées par le Conseil d’administration, dans I'intérét de la Société et dans le respect du principe de traitement égalitaire
des actionnaires. Ces demandes de rachat et de conversion seront traitées prioritairement et au prorata des actions
détenues par chaque actionnaires en cas d’exécution partielle des ordres par rapport aux demandes introduites posté-
rieurement, le Jour d’Evaluation suivant la fin de cette période.

La Société aura le droit, si le Conseil d’administration en décide ainsi, de satisfaire au paiement du prix de rachat aux
actionnaires par I'attribution en nature d’investissements provenant de la masse des avoirs en relation avec la ou les
classes d’actions concerné(e)s a concurrence de la valeur calculée (suivant la procédure décrite a I'article 14) au Jour
d’Evaluation auquel le prix de rachat est calculé, a hauteur de la valeur des actions a racheter. Les rachats autres qu’en
espéces feront I'objet d’un rapport du réviseur d’entreprises de la Société. Le rachat en nature n’est possible que pour
(i) le traitement égal des actionnaires soit préservé, (ii) les actionnaires concernés aient donné leur accord et (jii) la na-
ture ou le type d’avoirs a transférer en pareil cas sont déterminé sur une base équitable et raisonnable sans préjudicier
les intéréts des autres détenteurs d’actions de la ou des classes dont il est question. Les frais relatifs au rachat en nature
seront supportés par le compartiment ou la classe d’actions concernés.

Art. 12. Conversion. Tout actionnaire est autorisé a demander la conversion de tout ou partie de ses actions en
un autre compartiment ou une autre classe d’actions, étant entendu que le Conseil d’administration pourra (i) imposer
certaines restrictions, modalités et conditions quant a la fréquence et au droit de procéder a des conversions entre
certains compartiments et/ou certaines classes d’actions et (ii) soumettre ces conversions au paiement de frais et char-
ges dont il déterminera le montant dans les documents de vente des actions.

Le prix de conversion des actions sera calculé par référence a la valeur nette d’inventaire respective des deux classes
d’actions concernées, calculée le méme Jour d’Evaluation. S’il n’y a pas de Jour d’Evaluation commun pour les deux clas-
ses, la conversion sera réalisée sur base de la valeur nette d’inventaire calculée les Jours d’Evaluation applicables qui sont
les plus proches pour chacune des deux classes concernées.

Au cas ou le traitement d’une demande de conversion d’actions aurait pour effet de réduire le nombre ou la valeur
nette d’inventaire totale des actions qu’un actionnaire détient dans un compartiment et/ou une classe déterminé en des-
sous d’un certain nombre ou d’une certaine valeur déterminé(e) par le Conseil d’administration, la Société peut décider
de traiter la demande de cet actionnaire comme une demande de conversion de toutes les actions de I'intéressé relevant
de ce compartiment et/ou de cette classe.

Art. 13. Restrictions a la détention d’actions. Le Conseil d’administration peut restreindre ou empécher la dé-
tention des actions de la Société par toute personne physique ou morale, si, de I'avis de la Société, une telle détention
entraine une violation d’une loi luxembourgeoise ou étrangére, s’il peut en résulter que la Société soit soumise a une
fiscalité autre que luxembourgeoise ou si elle peut étre préjudiciable pour la Société de toute autre fagon.

A cet effet, la Société peut:

a) refuser I'émission ou I'enregistrement d’un transfert d’actions lorsqu’il apparait que cette émission ou ce transfert
aurait ou pourrait avoir pour conséquence d’attribuer la propriété de ces actions a une personne qui n’est pas autorisée
a détenir des actions de la Société.

b) procéder au rachat forcé de I'ensemble des actions s’il apparait a la Société qu’une personne, qui n’est pas autorisée
a détenir des actions de la Société, seule ou ensemble avec d’autres personnes, est propriétaire d’actions de la Société,
ou procéder au rachat forcé d’une partie des actions s’il apparait a la Société qu’une ou plusieurs personnes est/sont
propriétaire(s) d’une partie des actions de la Société d’une maniere telle que cela soit ou puisse étre préjudiciable a la
Société. La procédure suivante sera appliquée:

1. La Société enverra un préavis (appelé ci-apreés «l’avis de rachat») a I'actionnaire possédant les titres; I'avis de rachat
spécifiera les titres a racheter, le prix de rachat qui sera payé et le lieu ou ce prix sera payable. L’'avis de rachat sera
envoyé a I'actionnaire par lettre recommandée a sa derniére adresse connue. L’actionnaire en question sera obligé de
remettre a la Société sans délai le ou les certificats représentant les actions spécifiées dans I'avis de rachat. Immédiate-
ment apres la fermeture des bureaux au jour spécifié dans I'avis de rachat, I'actionnaire en question cessera d’étre pro-
priétaire des actions spécifiées dans I'avis de rachat et le ou les certificats représentatifs de ces actions seront annulés.

2. Le prix auquel chaque action spécifiée dans I'avis de rachat sera rachetée (appelé ci-apres «prix d’achaty) sera égal
a la valeur nette d’inventaire par action de la classe déterminé suivant I'article 14 des Statuts a la date de I'avis de rachat.

3. Le paiement du prix de rachat a I'ancien propriétaire sera effectué dans la monnaie de référence de la classe con-
cernée, sauf en période de restriction des changes. Le prix sera déposé pour paiement a I'ancien propriétaire par la
Société aupreés d’'une banque au Luxembourg ou a I'étranger (tel que spécifié dans 'avis de rachat), qui effectuera le paie-
ment suite a la remise du ou des certificats indiqués dans I'avis de rachat. Dés le dépét du prix de rachat tel qu’indiqué
ci-avant, aucune personne disposant d’un droit ou ayant un intérét sur les actions mentionnées dans I'avis de rachat ne
pourra plus faire valoir le moindre droit sur ces actions, ni exercer aucune action contre la Société et ses avoirs, sauf
le droit de I'ancien actionnaire de recevoir le prix d’achat (sans intéréts) de la banque indiquée, aprés remise effective
du ou des certificats.

4. L’exercice par la Société des pouvoirs conférés au présent article ne pourra en aucun cas étre mis en question ou
invalidé au motif qu’il n’y avait pas de preuve suffisante de la propriété des actions dans le chef d’'une personne ou que
la propriété réelle des actions était autre que celle admise par la Société a la date de I'avis de rachat, sous réserve que
la Société ait, dans ce cas, exercé lesdits pouvoirs de bonne foi.

c) refuser le droit de vote, lors de toute Assemblée Générale d’actionnaires, a toute personne qui n’est pas autorisée
a détenir des actions de la Société.
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Plus particulierement, la Société peut restreindre ou interdire la propriété de ses actions par des ressortissants des
Etats-Unis.

Le terme de «ressortissant des Etats-Unisy tel qu’utilisé dans les présents Statuts signifie tout individu citoyen ou ré-
sident des Etats-Unis d’Amérique ou des territoires, possessions ou régions sous leur juridiction, toute association ou
société organisée ou établie sous les lois des Etats-Unis ou toute personne considérée comme ressortissant des Etats-
Unis d’Amérique en vertu du droit américain pertinent en la matiére.

Art. 14. Valeur nette d’inventaire. La valeur nette d’inventaire des actions dans chaque classe, type ou sous-type
d’actions éventuel pour chaque compartiment de la Société est exprimée dans la monnaie fixée par le Conseil d’admi-
nistration. Cette valeur nette d’inventaire sera déterminée au moins deux fois par mois.

Le Conseil d’administration fixe les jours d’évaluation (ci-apreés le «Jour d’Evaluationy) et les modalités selon lesquel-
les la valeur nette d’inventaire est rendue publique, conformément a la législation en vigueur.

. Les avoirs de la Société incluent:

a) toutes les liquidités en caisse ou détenues sur des comptes, y compris les intéréts courus et a recevoir;

b) tous les effets, billets a ordre exigibles et créances, y compris le produit des ventes de titres toujours en suspens

c) tous les titres, actions, obligations, effets a terme, actions privilégiées, options ou droits de souscription, warrants,
instruments du marché monétaire et tout autre investissement et titre négociable détenu par la Société;

d) tous les dividendes et distributions payables a la Société soit en liquidités, soit sous la forme d’actions (la Société
peut néanmoins effectuer des ajustements afin de tenir compte des fluctuations de la valeur des titres négociables ré-
sultant de pratiques telles que les négociations ex-dividende ou ex-droit);

e) tous les intéréts courus et a recevoir sur tous les titres productifs d’intéréts appartenant a la Société, a moins que
ces intéréts soient inclus dans le principal de ces titres;

f) les colits d’établissement de la Société, pour autant que ceux-ci n’aient pas encore été amortis;

g) tous les autres avoirs quelle que soit leur nature, y compris le produit d’opérations sur swaps et les paiements
anticipés.

Il. Les engagements de la Société incluent:

a) tous les emprunts, les effets exigibles et les dettes comptables;

b) tous les engagements connus échus on non, y compris les obligations contractuelles arrivées a échéance, incluant
les paiements réalisés en espéces ou sous la forme d’actifs, y compris le montant de tous les dividendes déclarés par la
Société mais pas encore payés;

c) les provisions pour I'impét sur les plus-values et 'impét sur les revenus jusqu’au Jour d’Evaluation ainsi que tout
autre provision autorisée ou approuvée par le Conseil d’administration;

d) tous les autres engagements de la Société quelle que soit leur nature, a I'exception des engagements représentés
par des actions de la Société. Pour déterminer le montant de ces engagements, la Société tiendra compte de toutes les
dépenses devant étre payées par la Société, qui comprennent les frais de formation, la rémunération des gestionnaire(s)
de portefeuille ou conseiller(s), comptable, dépositaire et correspondants, des agents administratifs, domiciliaires, d’en-
registrement et de transfert et agents payeurs, des distributeur(s) et représentants permanents dans les pays d’enregis-
trement et tout autre agent employé par la Société, les frais pour les services juridiques et d’audit, les frais de promotion,
d’impression, de reporting et de publication, y compris les frais de publicité ou de préparation et d'impression des pros-
pectus, des notes explicatives ou des communiqués d’enregistrement, les rapports annuels et semestriels, les impots ou
autres taxes, et tous les autres frais d’exploitation y compris les frais d’achat et de vente des avoirs, les intéréts, les frais
bancaires, de courtage, de timbre, de téléphone et de télex. La Société peut calculer les frais administratifs et autres de
nature récurrente ou réguliere sur la base d’un chiffre estimé pour une année ou d’autres périodes anticipées et peut
fixer d’avance des frais proportionnels pour toute période de ce type.

lll. La valeur des avoirs est déterminée comme suit:

(1) I'évaluation des liquidités en caisse ou détenues sur des comptes, des bordereaux d’escompte, des effets et des
traites a vue, des créances, des frais réglés d’avance, des dividendes en espéces et des intéréts déclarés ou fixés comme
évoqué ci-dessus et non encore pergus tient compte de leur valeur totale, a moins qu’il soit improbable qu’un tel mon-
tant soit payé ou recgu dans son intégralité, dans lequel cas, la valeur doit étre déterminée en appliquant une décote que
le Conseil d’administration jugera appropriée pour tenir compte de la véritable valeur de I'avoir.

(2) I'évaluation des avoirs de la Société se base, pour les valeurs mobiliéres, les instruments du marché monétaire ou
les produits dérivés admis a une cote officielle ou négociés sur un autre marché réglementé, sur le dernier cours dispo-
nible sur le marché principal sur lequel ces valeurs, ces instruments monétaires ou ces dérivés sont négociés, tel que
fourni par un service de cotation reconnu approuvé par le Conseil d’'administration. Si ce cours n’est pas représentatif,
I’évaluation de ces valeurs, instruments monétaires ou dérivés et autres avoirs autorisés se base sur leur valeur probable
de réalisation, estimée de bonne foi par le Conseil d’administration;

(3) I'évaluation des titres et instruments monétaires non cotés ou négociés sur un marché réglementé se base sur le
dernier cours disponible, a moins que ce cours ne soit pas représentatif de leur valeur réelle, dans lequel cas I'évaluation
se fonde sur la valeur probable de réalisation du titre, estimée de bonne foi par le Conseil d’administration;

(4) pour les titres négociables a court terme de certains compartiments de la Société, il est possible d’utiliser la mé-
thode d’évaluation du colt amorti. Cette méthode consiste a valoriser un titre a son co(t et a supposer par la suite un
amortissement constant jusqu’a I'échéance de toute décote ou prime, indépendamment de I'impact des fluctuations des
taux d’intérét sur la valeur de marché du titre. Si cette méthode procure une valorisation fiable, il se peut qu’a certains
moments, la valeur déterminée par le colit amortit soit supérieure ou inférieure au prix que le compartiment obtiendrait
en vendant le titre. Pour certains titres négociables a court terme, le rendement pour I'actionnaire peut différer quelque
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peu du rendement qui pourrait étre obtenu d’'un compartiment similaire valorisant ses titres en portefeuille a leur valeur
de marché.

(5) la valeur des participations dans des fonds d’investissement est déterminée par la derniére évaluation disponible.
Généralement, I’évaluation des participations dans des fonds d’investissement se base sur les méthodes indiquées dans
les documents régissant ces fonds d’investissement. Cette évaluation est normalement réalisée par I'administration du
fonds ou linstance responsable de I'évaluation de ce fonds d’investissement. Pour assurer la cohérence de I'évaluation
de chaque compartiment, si le moment ou I'évaluation d’un fonds d’investissement a été réalisée ne coincide pas avec
le jour d’évaluation dudit compartiment et s'il est admis que sa valeur a changé significativement depuis son calcul, la
valeur nette d’inventaire peut étre ajustée afin de refléter ces changements, tel que déterminé de bonne foi par le Con-
seil.

(6) I'évaluation des swaps est basée sur leur valeur de marché, elle-méme dépendante de plusieurs paramétres, tels
que le niveau et la volatilité des indices sous-jacents, des taux d’intérét du marché ou la durée résiduelle des swaps. Tout
ajustement requis par le fait des émissions et des remboursements sera effectué par le biais d'une augmentation ou di-
minution du nominal des swaps, négociés a leur valeur de marché.

(7) lévaluation des dérivés négociés de gré a gré (OTC), tels que les futures, les forwards et les options non négociés
en bourse ou sur d’autres marchés réglementés, se base sur leur valeur nette de liquidation déterminée conformément
aux politiques établies par le Conseil d’administration, de fagon similaire pour toutes les catégories de contrats. La valeur
nette de liquidation d’'une position dérivée correspond au gain/a la perte non réalisé(e) sur la position en question. Cette
évaluation se base sur ou est contrdlée par ['utilisation d’'un modele reconnu et d’usage courant sur le marché

(8) I'évaluation d’autres avoirs se fait avec prudence et de bonne foi par le Conseil, conformément aux principes et
procédures d’évaluation généralement acceptés.

Le Conseil d’administration peut, a son entiére discrétion, permettre d’utiliser une autre méthode d’évaluation s’il
juge qu’une telle évaluation refléte mieux la valeur réelle d’'un avoir de la Société.

L’évaluation des avoirs et des engagements de la Société exprimés en devises étrangéres est convertie dans la devise
du compartiment concerné sur la base des derniers cours de change connus.

Toutes les régles seront interprétées et les évaluations effectuées conformément aux principes comptables généra-
lement acceptés.

Des provisions adéquates seront réalisées, compartiment par compartiment, pour les dépenses mises a charge de
chacun des compartiments de la Société et il sera éventuellement tenu compte des engagements hors-bilan sur la base
de critéres équitables et prudents.

Dans chaque compartiment, et pour chaque classe d’actions, la valeur nette d’inventaire par action sera calculée dans
la devise de calcul de la valeur nette d’inventaire de la classe concernée, par un chiffre obtenu en divisant au jour d’éva-
luation les avoirs nets de la classe d’actions concernée, constitués des avoirs de cette classe d’actions moins les enga-
gements qui lui sont attribuables, par le nombre d’actions émises et en circulation pour la classe d’actions concernée.

S’il existe dans une classe d’actions a la fois des actions de distribution et de capitalisation, la valeur nette d’inventaire
d’une action de distribution relevant d’une classe d’actions déterminée sera a tout moment égale au montant obtenu en
divisant la quotité des avoirs nets de cette classe d’actions alors attribuable a 'ensemble des actions de distribution par
le nombre total des actions de distribution de cette classe alors émises et en circulation.

Pareillement, la valeur nette d’inventaire d’'une action de capitalisation relevant d’une classe d’actions déterminée sera
a tout moment égale au montant obtenu en divisant la quotité des avoirs nets de cette classe d’actions alors attribuable
a 'ensemble des actions de capitalisation par le nombre total des actions de capitalisation de cette classe alors émises
et en circulation.

S’il existe dans un type d’action a la fois des sous-types d’actions Hedged ou Unhedged, la valeur nette d’inventaire
d’une action Hedged relevant d’un type d’action déterminé sera a tout moment égale au montant obtenu en divisant la
quotité des avoirs nets de ce type d’actions alors attribuable a I'ensemble des sous-types d’actions Hedged tout en
tenant compte du résultat de 'opération de couverture de change spécifique et de tout autre élément attribuable a ce
sous-type d’action, par le nombre total des actions des sous-types Hedged de ce type d’actions alors émises et en
circulation.

Pareillement, la valeur nette d’inventaire d’un sous-type d’actions Unhedged relevant d’un type d’actions déterminé
sera a tout moment égale au montant obtenu en divisant la quotité des avoirs nets de ce type d’actions alors attribuable
a I'ensemble des sous-types d’actions Unhedged, par le nombre total des sous-types d’actions Unhedged de ce type d’ac-
tions alors émises et en circulation.

Chagque action qui sera en voie d’étre rachetée suivant I'Art. 11 ci-avant sera considérée comme action émise et exis-
tante jusqu’apres la cléture du jour d’évaluation s’appliquant au rachat de cette action et sera, a partir de ce jour et
jusqu’a ce que le prix en soit payé, considérée comme un engagement de la Société. Les actions a émettre par la Société,
en conformité avec des demandes de souscription regues, seront traitées comme étant émises a partir de la cléture du
jour d’évaluation lors duquel leur prix d’émission a été déterminé, et ce prix sera traité comme un montant dd a la
Société jusqu’a sa réception par celle-ci.

Effet sera donné au jour d’évaluation a tout achat ou vente de valeurs mobilieres contracté par la Société, dans la
mesure du possible.

L’actif net de la Société est égal a la somme des actifs nets de tous les compartiments, convertis en euros sur la base
des derniers cours de change connus.

En l'absence de mauvaise foi, de faute lourde ou d’erreur manifeste, toute décision relative au calcul de la valeur nette
d’inventaire prise par le Conseil d’administration ou par n’importe quelle banque, société ou organisation désignée par
le Conseil d’administration pour le calcul de la valeur nette d’inventaire sera définitive et contraignante pour la société
et pour les actionnaires présents, passés ou futurs.
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Art. 15. Allocation des actifs et des engagements au sein des compartiments. Les actifs et les engagements
de chaque compartiment constitueront un patrimoine distinct dans les livres de la Société. Le produit des émissions
d’actions dans un compartiment sera alloué au patrimoine correspondant, ainsi que les actifs, les engagements, les re-
venus et les dépenses relatifs a ce compartiment. Tous les avoirs dérivés d’autres actifs seront attribués au méme pa-
trimoines que celui auquel ces derniers appartiennent. Tous les engagements de la Société pouvant étre alloués a un
compartiment en particulier seront mis a charge de son patrimoine.

Les rachats d’actions et les paiements de dividendes aux détenteurs d’actions d’un compartiment seront mis a charge
du patrimoine de ce compartiment.

Les actifs et les engagements ne pouvant étre alloués a un compartiment en particulier seront mis a charge de tous
les compartiments, au pro rata de la valeur des actifs nets de chaque compartiment.

Vis-a-vis des tiers, les actifs d’'un compartiment donné ne répondront que des dettes, des engagements et des obliga-
tions relatifs a ce compartiment. Dans les relations entre actionnaires, chaque compartiment est traité comme une en-
tité séparée.

Art. 16. Suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire. La Société pourra suspendre la détermination
de la valeur nette d’inventaire des actions d’un ou de plusieurs compartiments et/ou les souscriptions, les rachats et les
conversions dans les cas suivants:

a) lorsqu’une bourse ou un marché réglementé, reconnu, en fonctionnement régulier et ouvert au public, fournissant
les cotations pour une part significative des actifs d’'un ou plusieurs compartiments, est fermée pour des périodes autres
que les congés normaux, ou que les transactions y sont soit suspendues, soumises a restrictions ou impossibles a exé-
cuter dans les quantités requises;

b) lorsqu’il y a rupture dans les moyens de communications normalement utilisés pour déterminer la valeur des in-
vestissements de la Société ou la valeur actuelle d’'un échange d’investissement, ou lorsque pour une raison quelconque
les valeurs des investissements ne peuvent étre déterminées avec rapidité et exactitude;

c) lorsque des restrictions de change ou de transfert de capitaux empéchent I'exécution des transactions pour le
compte d’un ou de plusieurs compartiments ou lorsque les transactions d’achat ou de vente pour son compte ne peu-
vent pas étre exécutées a des cours de change normaux;

d) lorsque des facteurs qui relévent, entre autres, de la situation politique, économique, militaire, monétaire, et qui
échappent au controle, a la responsabilité, aux moyens d’action de la Société, 'empéchent de disposer de ses actifs et
d’en déterminer la valeur nette d’inventaire d’'une maniére normale ou raisonnable;

e) a la suite d’'une éventuelle décision de dissoudre un, plusieurs ou tous les compartiments;

f) lorsque le marché d’'une monnaie dans laquelle est exprimée une part significative des actifs d’'un compartiment est
fermé pour des périodes autres que les congés normaux, ou que les transactions y sont soit suspendues soit soumises
a restrictions.

g) en vue d’établir la parité d’échange dans le cadre d’une opération de fusion, apport d’actif, scission ou toute opé-
ration de restructuration, au sein, par ou dans un ou plusieurs des compartiments de la Société.

En outre, afin de prévenir les opportunités de «market timing» découlant d’un calcul de valeur nette d’inventaire sur
base de prix qui ne seraient plus 2 jour, le Conseil d’administration est autorisé a suspendre temporairement les sous-
criptions, rachats et conversions d’actions d’un ou plusieurs compartiments lorsque la ou les bourse(s) ou le ou les mar-
ché(s) qui fournissent les prix pour une partie significative des actifs d’'un ou plusieurs compartiments, est ou sont
fermé(s).

Dans des circonstances exceptionnelles pouvant porter préjudice aux intéréts des actionnaires, en cas de demandes
importantes d’émission, de rachat ou de conversion ou en cas de liquidité insuffisante du marché, le Conseil d’adminis-
tration se réserve le droit de ne fixer la valeur nette d’inventaire des actions d’un compartiment qu’aprés avoir effectué
les achats et les ventes de valeurs mobiliéres, d’instruments financiers ou d’autres actifs qui s'imposent pour le compte
de ce compartiment. Dans ce cas, les souscriptions, les rachats et les conversions simultanément en instance d’exécution
seront exécutés sur la base d’une valeur nette d’inventaire unique.

La suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire et/ou des souscriptions, rachats ou conversions d’actions sera
annoncée par tous les moyens appropriés et notamment par voie de publication dans la presse, a moins que le Conseil
d’administration estime la publication inutile compte tenu de la courte durée de la période de suspension.

Pareille décision de suspension sera notifiée aux actionnaires demandant le rachat ou la conversion de leurs actions.

Les mesures de suspension prévues dans cet article peuvent étre limitées a un ou plusieurs compartiments.

Chapitre IV. - Administration et gestion de la société

Art. 17. Administration. La Société est administrée par un Conseil d’administration composé de trois membres
au moins, qui ne doivent pas étre actionnaires de la Société. Les administrateurs seront élus pour une période n’excé-
dant pas six ans. Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale des actionnaires. Ceux-
ci fixent le nombre d’administrateurs, leurs émoluments et la durée de leur mandat.

Les administrateurs seront élus a la majorité des votes des actions présentes ou représentées.

Les administrateurs pourront &tre révoqués a tout moment, avec ou sans motif, par 'assemblée générale des action-
naires.

En cas de vacance d’un poste d’administrateur, les administrateurs restants également nommés par I'assemblée géné-
rale ont le droit d’y pourvoir provisoirement; dans ce cas, 'assemblée générale prendra une décision définitive quant a
une telle nomination lors de la premiére réunion qui suit.

Art. 18. Fonctionnement et réunions. Le Conseil d’administration choisira parmi ses membres un Président et
pourra élire en son sein un ou plusieurs vice-présidents. Il désignera également un Secrétaire qui ne devra pas étre un
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administrateur et qui dressera les procés-verbaux des réunions du Conseil d’administration ainsi que des assemblées
des actionnaires.

Le Conseil d’administration se réunira sur la convocation du Président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans l'avis de convocation.

Avis écrit de toute réunion du Conseil d’administration sera donné a tous les administrateurs au moins vingt-quatre
heures avant I'heure prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence
seront mentionnés dans I'avis de convocation. Il pourra étre passé outre a cette convocation a la suite de I'assentiment
de chaque administrateur par écrit, télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire.
Une convocation spéciale ne sera pas requise pour une réunion du Conseil d'administration se tenant a une heure et
un endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le Conseil d’administration.

Le Président du Conseil d’administration présidera les assemblées générales des actionnaires et les réunions du Con-
seil d’administration. En son absence, les actionnaires ou les administrateurs désigneront a la majorité un autre adminis-
trateur ou, dans le cas d’une assemblée d’actionnaires, toute autre personne pour assumer la présidence de ces réunions
et assemblées.

Tout administrateur pourra se faire représenter aux réunions du Conseil d’administration en désignant par écrit ou
par cable, télégramme ou télex un autre administrateur comme son mandataire. Un administrateur peut représenter
plusieurs de ses collégues.

Le Conseil d’'administration ne pourra délibérer et agir que si la moitié de ses membres est présente ou représentée.
Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés. Au cas ou, lors d’une réu-
nion du Conseil, il y a égalité de voix pour et contre une décision, la voix du Président sera prépondérante.

Tout administrateur peut participer a une réunion du Conseil d’administration par conférence téléphonique ou
d’autres moyens de communication similaires ot toutes les personnes prenant part a cette réunion peuvent s’entendre
les unes les autres. La participation a une réunion par ces moyens équivaut a une présence en personne a une telle réu-
nion.

Les résolutions par écrit approuvées et signées par tous les administrateurs auront le méme effet que les résolutions
votées lors des réunions entre les administrateurs; chaque administrateur exprimera son approbation par écrit ou par
télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire. L’approbation sera confirmée par écrit
et 'ensemble des documents constituera le procés-verbal faisant preuve de la décision intervenue.

Art. 19. Procés verbaux. Les procés-verbaux des réunions du Conseil d’administration seront signés par le Prési-
dent ou la personne qui aura assumé la présidence en son absence.

Les copies ou extraits des procées-verbaux, destinés a servir en justice ou ailleurs, seront signés par le Président ou
par le Secrétaire ou par deux administrateurs.

Art. 20. Pouvoirs du Conseil d’administration. Le Conseil d’administration, appliquant le principe de la répar-
tition des risques, déterminera les politiques et stratégies de placement de chaque compartiment et les lignes de con-
duite a suivre dans la gestion de la Société, en tenant compte des restrictions qui seront fixées par le Conseil
d’administration conformément a la législation en vigueur.

a) Le Conseil d’administration peut décider que les investissements soient effectués en:

1. valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur un marché réglementé au sens de
l'article 1 (13) de la Directive du Conseil 93/22 EEC du 10 mai 1993 relative aux services de placement dans le domaine
des valeurs mobilieres;

2. valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché d’un Etat membre de 'Union
Européenne (un «Etat membrey), réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public;

3. valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse de valeurs d’un Etat
qui ne fait pas partie de 'Union Européenne ou négociés sur un autre marché d’un Etat qui ne fait pas partie de I'Union
Européenne, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour autant que la bourse ou le mar-
ché soit situé dans un état membre de I'Organisation de Coopération et de Développement Economique («OCDEy)
ou dans tout autre pays d’Europe, d’Amérique du Nord, d’Amérique du Sud, d’Afrique, d’Asie et d’Océanie;

4. valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous réserve que:

- les conditions d’émission comportent I'engagement que la demande d’admission a la cote officielle d’'une bourse de
valeurs ou a un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, soit introduite, et
pour autant que la bourse ou le marché soit situé dans un état membre de I'Organisation de Coopération et de Déve-
loppement Economique («OCDE») ou de tout autre pays d’Europe, d’Amérique du Nord, d’Amérique du Sud, d’Afri-
que, d’Asie et d’Océanie;

- 'admission soit obtenue au plus tard avant la fin de la période d’un an depuis I'émission;

5. des valeurs mobiliéres de type 144A telles que décrites par les dispositions du «Code of Federal Regulations, Title
177, § 230, 144A», sous réserve que:

- les valeurs soient assorties d’'une promesse d’échange enregistrée sous le «Securities Act» de 1933 et qui prévoit
un droit d’échange contre des titres similaires, enregistrés et librement négociables sur le marché «OTC fixed incomey
américain;

- dans le cas ou I'échange des titres n’a pas lieu endéans une période d’un an a partir de I'acquisition des titres, les
titres seront sujets a la limite décrite dans le point b (1) ci-dessous;

6. parts OPCVM agréés conformément a la directive 85/611/CEE et/ou d’autres OPC au sens de I’article 1¢", para-
graphe (2), premier et deuxieme tirets, de la directive 85/611/CEE, qu’ils se situent ou non dans un Etat membre de
I’'Union Européenne, a condition que:
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- ces autres OPC soient agréés conformément a une législation prévoyant que ces organismes sont soumis a une
surveillance que l'autorité de contréle luxembourgeoise considéere comme équivalente a celle prévue par la législation
communautaire et que la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie;

- le niveau de la protection garantie aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent a celui prévu pour les
détenteurs de parts d’'un OPCVM et, en particulier, que les régles relatives a la division des actifs, aux emprunts, aux
préts, aux ventes a découvert de valeurs mobiliéres et d’instruments du marché monétaire soient équivalentes aux exi-
gences de la directive 85/611/CEE;

- les activités de ces autres OPC fassent I'objet de rapports semestriels et annuels permettant une évaluation de l'actif
et du passif, des bénéfices et des opérations de la période considérée;

- la proportion d’actifs des OPCVM ou de ces autres OPC dont I'acquisition est envisagée, qui, conformément a leurs
documents constitutifs, peut étre investie globalement dans des parts d’autres OPCVM ou d’autres OPC ne dépasse pas
10%;

7. dépots auprés d’un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et ayant une
échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que I'établissement de crédit ait son siége statutaire dans un Etat
membre de 'Union Européenne ou, si le siege statutaire de |'établissement de crédit est situé dans un pays tiers, soit
soumis a des régles prudentielles considérées par l'autorité de contréle luxembourgeoise comme équivalentes a celles
prévues par la législation communautaire;

8. instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un réglement en espéces, qui
sont négociés sur un marché réglementé du type visé aux points 1., 2. et 3. ci-dessus; et/ou instruments financiers dérivés
négociés de gré a gré («instruments dérivés de gré a gréy), a condition que

- le sous-jacent consiste en instruments repris sous le présent point a), en indices financiers, en taux d’intérét, en taux
de change ou en devises, dans lesquels TOPCVM peut effectuer des placements conformément a ses objectifs d’inves-
tissement,

- les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des institutions financiéres de premier
ordre spécialisées dans ce type d’opérations et que ces établissements soient soumis a une surveillance prudentielle, et

- les instruments dérivés de gré a gré fassent 'objet d’une évaluation fiable et vérifiable sur une base journaliére et
puissent, a I'initiative de la Société, étre vendus, liquidés ou cléturés par une transaction symétrique, a tout moment et
a leur juste valeur;

9. instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un marché réglementé, qui soient liquides et dont
la valorisation puisse se faire précisément et a tout moment, pour autant que I’émission ou I'’émetteur de ces instruments
soient soumis eux-mémes a une réglementation visant a protéger les investisseurs et I'épargne et que ces instruments
soient:

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d’'un Etat membre,
par la Banque Centrale Européenne, par I'Union Européenne ou par la Banque Européenne d’Investissement, par un Etat
tiers ou, dans le cas d’un Etat fédéral, par un des membres composant la fédération, ou par un organisme public inter-
national dont font partie un ou plusieurs Etats membres, ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur les marchés réglementés visés aux points 1., 2. et 3. ci-
dessus, ou

- émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les critéres définis par le droit
communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des regles prudentielles considérées par
l'autorité de contréle luxembourgeoise comme au moins aussi strictes que celles prévues par la législation communau-
taire, ou

- émis par d’autres entités appartenant aux catégories approuvées par l'autorité de contrdle luxembourgeoise pour
autant que les investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de protection des investisseurs qui soient
équivalentes a celles prévues aux premier, deuxiéme ou troisiéme tirets, et que I’émetteur soit une société dont le ca-
pital et les réserves s’éléevent au moins a dix millions d’euros (EUR 10.000.000,-) et qui présente et publie ses comptes
annuels conformément a la quatriéme directive 78/660/CEE, soit une entité qui, au sein d’'un groupe de sociétés incluant
une ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au financement du groupe ou soit une entité qui se consacre au finance-
ment de véhicules de titrisation bénéficiant d’'une ligne de financement bancaire.

b) Toutefois, la Société:

(1) peut placer ses actifs a concurrence de 10% au maximum dans des valeurs mobiliéres et instruments du marché
monétaire autres que ceux Visés au point a) ci-dessus;

(2) peut acquérir les biens meubles et immeubles indispensables a I'exercice direct de son activité;

(3) ne peut pas acquérir des métaux précieux ni des certificats représentatifs de ceux-ci.

c) La Société peut investir jusqu’a 100% des actifs nets de chaque compartiment dans des valeurs mobiliéres et des
instruments monétaires émis ou garantis par un Etat membre de I'Union européenne, par les autorités locales d’un Etat
membre de I'Union européenne, par un Etat faisant partie de 'OCDE ou par des organismes publics internationaux com-
prenant un ou plusieurs Etats membres de I'Union européenne, a condition que ces valeurs mobiliéres et instruments
monétaires correspondent a au moins six émissions différentes et que les valeurs mobiliéres et instruments monétaires
d’'une méme émission ne dépassent pas 30% des actifs nets du compartiment concerné;

d) La Société peut détenir des liquidités a titre accessoire dans chaque compartiment;

La Société est autorisée a employer des techniques et des instruments aux fins d’une gestion efficace du portefeuille
dans toute la mesure permise par la partie | de la loi du 20 décembre 2002 relative aux organismes de placement col-
lectif.

Le Conseil d’administration dispose des pouvoirs les plus vastes pour réaliser des actes de disposition et d’adminis-
tration dans l'intérét de la Société.
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Tous pouvoirs non expressément réservés a 'assemblée générale par la loi ou par les présents Statuts sont de la
compétence du Conseil d’administration.

Art. 21. Représentation de la société. Vis-a-vis des tiers, la Société est valablement engagée par la signature con-
jointe de deux administrateurs ou par la seule signature ou la signature conjointe de tout fondé de pouvoirs ou de toute
(s) autre (s) personne (s) a laquelle (auxquelles) pareil pouvoir de signature aura été délégué par le Conseil d’adminis-
tration.

Le Conseil d’administration peut nommer des fondés de pouvoir, en ce compris un directeur général et d’éventuels
directeurs adjoints ainsi que tous autres fondés de pouvoir dont les fonctions seront jugées nécessaires pour mener a
bien les affaires de la Société. Ces nominations peuvent étre révoquées a tout moment par le Conseil d’administration.
Les fondés de pouvoir n’ont pas besoin d’étre administrateurs ou actionnaires de la Société. Pour autant que les présents
Statuts n’en décident pas autrement, les directeurs et fondés de pouvoir auront les pouvoirs et charges qui leurs sont
attribués par le Conseil d’administration.

Art. 22, Délégation de pouvoirs. Le Conseil d’'administration de la Société peut déléguer ses pouvoirs relatifs a
la gestion journaliére des affaires de la Société (y compris le droit d’agir comme signataire autorisé pour compte de la
Société) ainsi que ses pouvoirs relatifs aux actes posés dans le cadre de I'objet social de la Société a une ou plusieurs
personnes physiques ou morales qui ne doivent pas nécessairement étre administrateurs, qui auront les pouvoirs dé-
terminés par le Conseil d’'administration et qui pourront, si le Conseil d’administration les y autorise, sous-déléguer
leurs pouvoirs.

Art. 23. Conflit d’intérét. Aucun contrat ni aucune transaction que la Société pourra conclure avec d’autres so-
ciétés ou firmes ne pourront étre affectés ou invalidés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs ou directeurs de la
Société aient un intérét quelconque dans cette autre société ou firme ou par le fait qu’ils soient administrateurs, colla-
borateurs, fondés de pouvoir ou employés de cette autre société. L’'administrateur ou le fondé de pouvoir de la Société
qui est administrateur, directeur ou employé dans une société ou firme avec laquelle la Société passe des contrats, ou
avec laquelle elle est autrement en relations d’affaires, ne sera pas empéché, en raison de ce lien avec cette autre société
ou firme, de délibérer, de voter ou d’agir dans les matiéres en relation avec pareil contrat ou pareilles affaires.

Pour éviter toute confusion, 'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la Société, qui est administrateur,
directeur, fondé de pouvoir ou employé d’une société ou firme avec laquelle la Société passe des contrats, ou avec la-
quelle elle est autrement en relations d’affaires, ne sera pas privé du droit de délibérer, de voter et d’agir en ce qui
concerne des matiéres en relation avec pareil contrat ou pareilles affaires.

Au cas ou un administrateur, directeur ou fondé de pouvoir aurait un intérét personnel dans quelque affaire de la
Société, il devra en informer le Conseil d’administration. |l ne délibérera pas et ne prendra pas part au vote en pareille
affaire. Rapport devra étre fait a la plus proche assemblée des actionnaires. Le terme «intérét personnel» tel qu’il est
utilisé ci-dessus, ne s’appliquera pas aux relations ou aux intéréts qui pourront exister de quelque maniere, en quelque
qualité ou a quelque titre que ce soit, en rapport avec le groupe ING et ses filiales, sociétés affiliées ou associées ou
encore en rapport avec toute autre société ou entité juridique que le Conseil d’'administration pourra déterminer.

Art. 24. Indemnisation. La Société pourra indemniser tout administrateur, directeur ou fondé de pouvoir, ses hé-
ritiers, exécuteurs testamentaires et administrateurs, pour les dépenses raisonnablement occasionnées par toutes ac-
tions ou procés auxquels il aura été partie en sa qualité d’administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la Société
ou pour avoir été, a la demande de la Société, administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de toute autre société
dont la Société est actionnaire ou créditrice et par laquelle il ne serait pas indemnisé, sauf le cas ou, dans pareils actions
ou proces, il serait finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise gestion; en cas d’arrangement extrajudiciai-
re, une telle indemnité ne sera octroyée que si la Société est informée par son avocat-conseil que I'administrateur, di-
recteur ou fondé de pouvoir en question n’a pas commis un tel manquement a ses devoirs. Le droit a 'indemnisation
n’est pas exclusif pas d’autres droits dans le chef de I'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir.

Chapitre V. - Assemblées générales

Art. 25. Assemblées générales. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra a Luxembourg, au siége
social de la Société ou a tout autre endroit a Luxembourg qui sera précisé dans I'avis de convocation, le quatriéme jeudi
de janvier a 16 heures et pour la premiére fois en 2008. Si ce jour n’est pas un jour bancaire ouvrable au Luxembourg,
I’assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour bancaire ouvrable suivant. L’assemblée générale annuelle pourra
se tenir a I'étranger si le Conseil d’administration constate souverainement que des circonstances exceptionnelles le
requiérent.

D’autres assemblées générales des actionnaires pourront étre tenues au lieu et a la date précisés dans I'avis de con-
vocation.

Toute résolution de I'assemblée générale des actionnaires de la Société, affectant les droits des actionnaires de tout
compartiment, toute classe ou tout type vis-a-vis des droits des actionnaires d’un ou plusieurs autres compartiments,
d’une ou plusieurs autres classes, d’un ou plusieurs types sera sujette a une résolution de I'assemblée générale des ac-
tionnaires de ce ou ces compartiments, cette ou ces classes, ce ou ces types conformément a I'article 68 de la loi du 10
ao(t 1915 relative aux sociétés commerciales telle que modifiée.

Les actionnaires se réuniront sur convocation du Conseil d’administration.

Elle peut I'étre également sur demande d’actionnaires représentant un cinquiéme au moins du capital social.

Les actionnaires se réuniront sur convocation du Conseil d’administration a la suite d’'un avis énoncant I'ordre du
jour, envoyé au moins huit (8) jours avant I'assemblée a tout actionnaire nominatif a son adresse portée au registre des
actionnaires. La délivrance de cet avis aux actionnaires nominatifs ne doit pas étre justifiée a 'assemblée. L'ordre du jour
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sera préparé par le Conseil d'administration, a I'exception du cas ol I'assemblée a été convoquée sur la demande écrite
des actionnaires, dans ce cas le Conseil d’administration peut préparer un ordre du jour supplémentaire.

Si des actions au porteur sont émises, les convocations seront en outre publiées, conformément a la loi, au Mémorial
C, Recueil des Sociétés et Associations, dans un ou plusieurs journaux luxembourgeois et dans tels autres journaux que
le Conseil d’administration déterminera.

Si toutes les actions sont des actions nominatives et si aucune publication n’a été faite, les avis aux actionnaires peu-
vent étre envoyés par lettre recommandée uniquement.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés et se considérent comme diiment convoqués et informés de
ordre du jour, 'assemblée générale peut avoir lieu sans convocation.

Le Conseil d’'administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires afin de pouvoir
prendre part aux assemblées générales.

Les affaires traitées lors d’'une assemblée des actionnaires seront limitées aux points contenus dans I'ordre du jour
(qui contiendra toutes les matiéres requises par la loi) et aux affaires connexes a ces points.

Toute action entiére, quelle que soit sa valeur, donne droit a une voix. Les fractions d’actions ne conférent pas de
droit de vote a leur titulaire.

Les décisions seront, s’il n’en est pas disposé autrement par la loi ou les présents statuts, prises a la majorité simple
des actionnaires présents ou représentés.

Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées en désignant par écrit, par télégramme ou par télex, une autre
personne comme mandataire.

Art. 26. Assemblées générales par compartiments ou classes. Les actionnaires de la classe ou des classes
d’actions émise(s) au titre d’'un compartiment peuvent, a tout moment, tenir des assemblées générales ayant pour but
de délibérer sur des matiéres ayant trait uniquement a ce compartiment.

De plus, les actionnaires d’une classe d’actions peuvent a tout moment tenir des assemblées générales ayant pour but
de délibérer sur des matieres ayant trait uniquement a cette classe d’action.

Les dispositions de I'article 25, paragraphes 4, 5, 6, 7, 8, 9 et 10 s’appliquent de la méme maniére a ces assemblées
générales.

Chaque action donne droit a une voix, conformément a la loi luxembourgeoise et aux présents Statuts. Les action-
naires peuvent étre présents en personne a ces assemblées, ou se faire représenter par un mandataire qui n’a pas besoin
d’étre actionnaire et qui peut étre un administrateur de la Société. Les fractions d’actions ne conférent pas de droit de
vote a leur titulaire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou par les présents Statuts, les décisions de 'assemblée
générale des actionnaires d’'un compartiment ou d’une classe d’actions sont prises a la majorité simple des voix des ac-
tionnaires présents ou représentés.

Art. 27. Liquidation et fusion de compartiments ou classes. Au cas ou, pour quelque raison que ce soit, la
valeur des avoirs dans un compartiment ou la valeur des avoirs d’une quelconque classe d’actions dans un compartiment
a diminué jusqu’a, ou n’a pas atteint, un montant considéré par le Conseil d’administration comme étant le seuil mini-
mum en dessous duquel un tel compartiment ou une telle classe d’actions ne peut pas fonctionner d’une maniére éco-
nomiquement efficace, ainsi qu’en cas de changement significatif de la situation politique, économique ou monétaire ou
dans le cadre d’une restructuration économique, le Conseil d’administration peut décider de procéder au rachat de tou-
tes les actions de la (des) classe(s) d’actions concernées, a la valeur nette d’inventaire par action calculée le Jour d’Eva-
luation lors duquel la décision prendra effet (compte tenu des prix de réalisation des investissements et des frais y
relatifs).

La Société enverra un avis aux actionnaires de la (des) classe(s) d’actions concernée(s) avant la date effective du rachat
forcé. Cet avis indiquera les raisons motivant ce rachat, de méme que la procédure s’y appliquant: les actionnaires no-
minatifs seront informés par écrit; la Société informera les détenteurs d’actions au porteur par la publication d’un avis
dans des journaux a déterminer par le Conseil d’administration, a moins que ces actionnaires et leurs adresses soient
connus de la société. Sauf décision contraire prise dans 'intérét des actionnaires ou afin de maintenir I'égalité de traite-
ment entre ceux-ci, les actionnaires du compartiment concerné ou de la (des) classe(s) d’actions concernée(s) pourront
continuer a demander le rachat de leurs actions, sans frais (mais compte tenu des prix de réalisation des investissements
et des frais y relatifs) avant la date du rachat forcé.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil d’administration au paragraphe précédent, I'assemblée générale des ac-
tionnaires de la (ou des) classe(s) d’actions émise(s) au titre d’'un compartiment pourra, dans toutes les circonstances,
sur proposition du Conseil d’administration, racheter toutes les actions de la (ou des) classe(s) concernée(s) émises
dans ce compartiment et rembourser aux actionnaires la valeur nette d’inventaire de leurs actions (compte tenu des
prix de réalisation des investissements et des frais y relatifs), calculée au Jour d’Evaluation lors duquel une telle décision
prendra effet. Aucun quorum ne sera requis lors de telles assemblées générales des actionnaires et les résolutions pour-
ront &tre prises par un vote a la majorité simple des actionnaires présents ou représentés et votant a cette assemblée.

Les avoirs qui n'auront pu étre distribués a leurs bénéficiaires lors du rachat seront déposés auprés de la banque
dépositaire de la Société durant une période de six mois suivant ce rachat; passé ce délai, ces avoirs seront déposés
auprés de la Caisse de Consignation pour compte de leurs ayants droit.

Dans les mémes circonstances que celles décrites au premier paragraphe du présent article, le Conseil d’administra-
tion pourra décider d’apporter les avoirs d’'un compartiment a ceux d’un autre compartiment au sein de la Société ou
a ceux d’un autre organisme de placement collectif de droit luxembourgeois créé selon les dispositions de la directive
85/611/CEE du Conseil, telle que modifiée, ou a ceux d’'un compartiment d’un tel autre organisme de placement collectif
(le «nouveau compartiment») et de requalifier les actions de la ou des classe(s) concernée(s) en actions du nouveau
compartiment (suite a une scission ou a une consolidation, si nécessaire, et au paiement de tout montant correspondant
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a une fraction d’actions due aux actionnaires). Cette décision sera publiée de la méme maniére que celle décrite ci-des-
sus au premier paragraphe du présent article (laquelle publication mentionnera, en outre, des informations sur le nou-
veau compartiment), un mois avant la date d’effet de I'apport afin de permettre aux actionnaires qui le souhaiteraient
de demander le rachat de leurs actions, sans frais, pendant cette période. Les actionnaires n’ayant pas demandé le rachat
de leurs actions seront transférés de plein droit vers le nouveau compartiment.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil d’administration par le paragraphe précédent, I'lassemblée générale des
actionnaires de la classe ou des classes d’actions émises au sein du compartiment concerné pourra décider d’apporter
les avoirs et engagements attribuables au compartiment concerné a un autre compartiment au sein de la Société. Aucun
quorum de présence ne sera requis lors d’une telle assemblée générale et les résolutions pourront étre prises par un
vote a la majorité simple des actionnaires présents ou représentés et votant a cette assemblée.

De plus, dans d’autres circonstances que celles décrites au premier paragraphe du présent article, I'apport des avoirs
et engagements attribuables a un compartiment a un autre organisme de placement collectif visé au quatrieme paragra-
phe du présent article ou a un autre compartiment au sein de cet autre organisme de placement collectif devra é&tre
approuvé par une décision des actionnaires de la ou des classe(s) d’actions émise(s) au titre du compartiment concerné.
Aucun quorum ne sera requis lors de telles assemblées générales des actionnaires et les résolutions pourront étre prises
par un vote a la majorité simple des actionnaires présents ou représentés et votant a cette assemblée.

Au cas ou cette fusion aurait lieu avec un organisme de placement collectif de droit luxembourgeois de type contrac-
tuel (fonds commun de placement) ou avec un organisme de placement collectif de droit étranger, les résolutions prises
par I'assemblée ne lieront que les actionnaires qui ont voté en faveur de la fusion.

Chapitre VI. - Comptes annuels

Art. 28. Exercice social. L'exercice social commence le jour de la consitution de la Société et se termine le 30
septembre 2007. A partir de 2007, I'exercice social commence le 1¢" octobre de chaque année et se termine le 30 sep-
tembre de I'année suivante.

La Société publiera un rapport annuel et un rapport semestriel conformément a la législation en vigueur. Ces rapports
comprendront les informations financiéres relatives a chacun des compartiments de la Société, a la composition et a
I’évolution de leurs actifs, ainsi que la situation consolidée de tous les compartiments.

Art. 29. Distributions. L'assemblée générale des actionnaires de la (des) classes(s) d’actions émise(s) au titre d’'un
compartiment déterminera, sur proposition du Conseil d’administration, I'affectation des résultats de ce compartiment
et pourra périodiquement déclarer ou autoriser le Conseil d’administration a déclarer des distributions de dividendes.

Pour chaque classe d’actions ayant droit a des distributions, le Conseil d’administration peut décider de payer des
acomptes sur dividendes, en respectant les conditions prévues par la loi.

L’ensemble des revenus nets d’intéréts recueillis, déduction faite des rémunérations, commissions et frais qui s’y rap-
portent proportionnellement, sera alors au minimum distribué.

Le paiement de toutes distributions de dividende aux porteurs d’actions nominatives sera effectué a I'adresse de ces
actionnaires portée au registre des actionnaires. Les paiements de distributions aux porteurs d’actions au porteur se-
ront effectués sur présentation du coupon de dividende a I'agent ou aux agents désigné(s) a cette fin par la Société.

Les distributions pourront étre payées en toute devise choisie par le Conseil d’administration et en temps et lieu qu’il
déterminera.

Le Conseil d’'administration peut décider de distribuer des dividendes d’actions au lieu de dividendes en espéces en
respectant les modalités et les conditions déterminées par le Conseil d’administration.

Toute distribution qui n’aura pas été réclamée par son bénéficiaire dans les cinq ans a compter de son attribution, ne
pourra plus étre réclamée et reviendra au Compartiment correspondant a la (aux) classes(s) d’actions concernée(s).

Aucun intérét ne sera payé sur le dividende attribué par la Société et conservé par elle 4 la disposition de son béné-
ficiaire.

Chapitre VII. - Réviseur d’entreprises

Art. 30. Réviseur d’entreprises. La Société fera contréler, par un réviseur d’entreprises agréé, les données comp-
tables contenues dans le rapport annuel. L’attestation du réviseur d’entreprises émise a la suite du contréle attestera
au moins que ces données comptables donnent une image fidéle de I'état du patrimoine de la Société. Le réviseur d’en-
treprises sera nommé et remplacé par 'assemblée générale des actionnaires. Le réviseur d’entreprises agréé accomplira
tous les devoirs prescrits par la loi.

Chapitre VIII. - Dissolution, Liquidation

Art. 31. Dissolution/Liquidation. La Société peut, a tout moment, étre dissoute par une résolution de 'assemblée
générale des actionnaires soumise aux conditions de quorum et de vote requises par l'article 32.

Si le capital social descendait sous les deux tiers du capital minimum indiqué dans l'article 5, la question de la disso-
lution de la Société serait présentée a I'assemblée par le Conseil d’administration. L’assemblée générale, pour laquelle
aucun quorum ne sera requis, décidera a la majorité simple des actions présentes ou représentées.

La question de la dissolution de la Société sera également présentée a I'assemblée générale quand le capital social
tombe sous le quart du capital minimum fixé a I'article 5; dans ce cas, 'assemblée générale se tiendra sans conditions de
quorum et la dissolution pourra étre décidée par les actionnaires détenant un quart des votes des actions représentées.

L’assemblée générale doit étre convoquée de sorte a étre organisée dans une période de quarante jours suivant la
constatation que les actifs nets de la Société sont tombés sous les deux tiers ou le quart du minimum légal, le cas échéant.

La liquidation sera effectuée par un ou de plusieurs liquidateurs qui pourront étre des personnes physiques ou mo-
rales et qui seront nommés par I'assemblée générale des actionnaires. Celle-ci déterminera leurs pouvoirs et leur ré-
munération.
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Chapitre IV. - Dispositions générales
Art. 32. Modification des statuts. Les présents statuts peuvent étre modifiés par une assemblée générale des ac-
tionnaires soumise aux conditions de quorum et de vote requises par la loi de dix aolt mil neuf cent quinze concernant
les sociétés commerciales, telle que modifiée.

Art. 33. Loi applicable. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se ré-
féreront aux dispositions de la loi du dix ao(t mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et des lois modificatives,
ainsi qu’a la loi du vingt décembre deux mille deux concernant les organismes de placement collectif.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commencera le jour de la constitution de la Société et se terminera le 30 septembre
2007.
2) La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2008.

Souscription et paiement

Les statuts étant ainsi arrétés, les souscripteurs déclarent souscrire les actions de la Société comme suit:

1) ING INVESTMENT MANAGEMENT BELGIUM préqualifiée: souscrit une (1) action, se traduisant en un paiement
total de deux cent cinquante euros (EUR 250,-)

2) RECORD BANK S.A préqualifiée: souscrit cent vingt-trois (123) actions, se traduisant en un paiement total de
trente mille sept cent cinquante euros (EUR 30.750,-)

La preuve du paiement intégral en espéces des actions, c’est-a-dire trente et un mille euros (EUR 31.000,-) a été four-
nie au notaire instrumentant.

Les comparants ont déclaré qu’a la suite de la création par le conseil d’administration d’un ou plusieurs comparti-
ments, conformément aux présents statuts, ils choisiront le ou les compartiments auxquels les actions souscrites a ce
jour appartiendront.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'Article 26 de la loi du 10 aolt 1915
concernant les sociétés commerciales et déclare expressément qu’elles sont remplies.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a charge a raison de sa constitution est évalué approximativement a cinq mille euros (EUR 5.000,-).

Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire et ont pris les résolutions suivantes:

I. sont nommés administrateurs pour un mandat qui prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle des action-
naires appelée a délibérer sur les comptes annuels arrétés au 30 septembre 2007:

Président du Conseil: Monsieur Raf Haccour, Chief Executive Officer auprées de RECORD BANK S.A, né le 21 avril
1948 a Meldert, résidence professionnelle a 16, avenue Matisse, 1140 Evere, Belgique

Administrateurs: Monsieur Herman Bruyland, Membre du comité de direction auprés de RECORD BANK S.A,, né
le 13 février 1960 a Alost, résidence professionnelle a 16, avenue Matisse, 1140 Bruxelles

Monsieur Dominik Geeraerts, Membre du comité de direction auprés de RECORD BANK S.A,, né le 13 juin 1959 a
Halle, résidence professionnelle a 16, avenue Matisse, 1140 Bruxelles,

Monsieur Christiaan (Gerben) de Haan, Managing Director auprés de ING INVESTMENT MANAGEMENT
BELGIUM, né le 27 février 1967 a Sorengo, résidence professionnelle a 24, avenue Marnix, 1000 Bruxelles

Monsieur Alexandre Deveen, Managing Director auprés de ING INVESTMENT MANAGEMENT BELGIUM, né le 2
ao(lt 1965 a Uccle, résidence professionnelle a 24, avenue Marnix, 1000 Bruxelles

Les mandats d’administrateurs sont exercés a titre gratuit.

Il. Est nommé réviseur d’entreprises agréé:
ERNST & YOUNG, Société Anonyme, Parc d’activité Syrdall, 7, L-5365 Munsbach, B.P. 780, L-2017 Luxembourg, R.C.
Luxembourg B 47.771.

lll. Conformément a I’Article 60 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, 'assemblée
générale autorise le conseil d’administration a déléguer la gestion journaliere de la Société ainsi que la représentation
de la Société relative a cette délégation a un ou plusieurs de ses membres.

IV. L’adresse de la Société est fixée a L-2965 Luxembourg, 52, route d’Esch.
Le notaire instrumentant constate par les présentes qu’a la demande des personnes comparantes, les présents Statuts
sont rédigés en langue francaise.
Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
L’acte ayant été remis aux fins de lecture aux comparants, ceux-ci ont signé avec Nous, Notaire, le présent acte.
Signé: N. Lazzari, J. Rossignol, G. Lecuit.
Enregistré a Luxembourg, le 1¢r septembre 2006, vol. 1555, fol. 27, case 5. — Regu 1.250 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 septembre 2006. G. Lecuit.
(096606.3/220/823) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 septembre 2006.
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GOLDMAN SACHS FUND, FCP, Fonds Commun de Placement.
Le reglement de gestion prenant effet le 22 ao(it 2006 concernant le Fonds Commun de Placement GOLDMAN
SACHS FUND, FCP, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2006 sous la référence LSO-BU04249, a été déposé au
Registre de commerce et des sociétés de Luxembourg en date du 21 septembre 2006.

The management regulations effective as of August 22, 2006 with respect to the fund GOLDMAN SACHS FUND,
FCP, registered in Luxembourg on September 19, 2006 under the reference LSO-BU04245, has been filed with the
Luxembourg trade and companies register on September 21, 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 septembre 2006.

NORTHERN TRUST LUXEMBOURG MANAGEMENT COMPANY
Signature
(100596.3//14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 2006.

STABILITAS, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement STABILITAS - SILBER+WEISSMETALLE

Art. 1. Der Fonds. Der Fonds STABILITAS (der «Fonds») besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Fiir den Fonds ist das am 19. Oktober 2005 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations («Mémorialy) veréffentlichte Verwaltungsreglement integraler Bestandteil. Erginzend bzw. abweichend hiervon
gelten fiir den Teilfonds STABILITAS - SILBER+WEISSMETALLE («der Teilfondsy) die Bestimmungen dieses Sonderre-
glements.

Art. 2. Anlagepolitik. Anlageziel des Teilfonds SILBER+WEISSMETALLE ist die Erzielung eines moglichst hohen
Wertzuwachses der Vermogensanlagen.

Der Teilfonds investiert sein Vermogen schwerpunktmdssig in Aktien von Gesellschaften, deren Gegenstand die Ge-
winnung, Verarbeitung und Vermarktung von Silber ist. Einen weiteren Schwerpunkt bilden Aktien von Unternehmun-
gen, die mit der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von Weissmetallen titig sind, wie z.B. Palladium oder Platin
betreiben.

In die genannten Anlagen wird der Teilfonds sein Vermégen - nach Abzug der fliissigen Mittel und Festgelder - zu
mindestens 66% investieren.

Ziel der Anlagepolitik ist eine weltweite geographische Streuung der Anlagen. Uberwiegend erfolgt die Anlage in
Aktien von mittleren und kleineren Werten (sog. «Mid- und Small-Capsy).

Das Teilfondsvermogen wird angelegt in Aktien, Aktien- und Aktienindexzertifikaten, fest- und variabel verzinslichen
Anleihen einschlieBlich Zerobonds, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wert-
papiere lauten, und, sofern diese als Wertpapiere gemiB Artikel 41 des Luxemburger Gesetzes liber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie in Optionsscheinen auf
Wertpapiere. Die genannten Anlagen werden an Wertpapierborsen oder an anderen geregelten Markten gehandelt, die
anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist.

Der Teilfonds darf ferner bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen von geregelten offenen Geldmarkt-
, Wertpapier- sowie Altersvorsorge-Sondervermégen anlegen.

Der Teilfonds kann innerhalb der gesetzlichen Bestimmungen auch Geldmarktinstrumente, fliissige Mittel und
Festgelder in jeder Wihrung halten.

Der Teilfonds wird zur Steigerung des Wertzuwachses im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen Geschifte in stan-
dardisierten Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes titigen und insbesondere durch den Verkauf von Kauf-
und Verkaufsoptionen iiber die Vereinnahmung der Optionspramien einen Verstetigung des Einkommensflusses anstre-
ben.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mégliche Kursriickginge auf
den Kapitalmirkten als auch zur effizienten Portfolioverwaltung gestattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei um
Instrumente im Sinne des Artikel 41(l) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te) oder um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wahrungen. Weitere Angaben iiber die Techniken und In-
strumente sind dem Kapitel «Hinweise zu Techniken und Instrumenten» des Verkaufsprospektes zu entnehmen. Mit
dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der Hebelwirkung erhohte Risiken verbunden sein. Bei der Nutzung von
Derivaten wird der Fonds in keinem Fall von seiner Anlagepolitik, wie sie im Verkaufsprospekt beschrieben ist, abwei-
chen.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann der Anteilwert im Vergleich zu breit diversifizierten Fonds
Uiberproportional schwanken und sich unabhingig von der allgemeinen Bérsentendenz entwickeln. Aktien von mittleren
und kleineren Werten (sog. «Mid- und Small-Capsy), insbesondere von wachstumsorientierten Nebenwerten, enthalten
neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch besondere Risiken; sie unterliegen dem nicht vorhersehbaren EinfluB der
Entwicklung der Kapitalmarkte und den besonderen Entwicklungen der jeweiligen Emittenten sowie ihrer vergleichswei-
se geringen Markt-kapitalisierung und niedrigen Liquiditit. Durch die Investition in Aktien dieser Marktsegmente kann
der Anteilwert im Vergleich zu Fonds, die in hochkapitalisierten Werten investieren, iiberproportional schwanken. Bei
Wertpapieren, die nicht an Borsen notiert sind, besteht ein hohes Liquidititsrisiko, da das in diesen Anlagen gebundene
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Anlagevermogen nicht bzw. nur beschrinkt fungibel ist und nur schwer und zu einem nicht vorhersehbaren Preis und
Zeitpunkt veriussert werden kann.

Art. 3. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Anteile am Teilfonds sind frei Uibertragbar.

3. Es werden Anteile der Anteilklasse «P» und der Anteilklasse «I» angeboten. Die Anlagepolitik beider Anteilklassen
ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds identisch, die Unterschiede bestehen z.B. in der Héhe der Verwaltungsvergii-
tung, der Mindestanlagesumme sowie in der Anlage mittels Sparplanes.

Art. 4. Wihrung, Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Wihrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwaltungsreglements zzgl einer Verkaufsprovision von bis
zu 5% fiir die Anteilklasse «Py. Fiir die Anteilklasse «I» wird derzeit keine Verkaufsprovision erhoben. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Er ist inner-
halb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar-.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungs-
weise der betreffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erho-
ben werden, in den getauscht werden soll. Wird eine Umtauschprovision erhoben, so betrigt diese hochstens 1% des
Anteilwertes des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen
den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberiihrt.

Art. 5. Ertragsverwendung. Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertriage sowie sonstige ordentliche Ertrige
werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft grundsitzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziglich reali-
sierter Kapitalverluste, ausschiitten.

Art. 6. Depotbank und Zentralverwaltung. Depotbank und Zentralverwaltung ist die Banque de Luxembourg,
eine Bank im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 uber den Finanzsektor.

Art. 7. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Teilfonds-Vermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermogen des Teilfonds ein Entgelt fiir die Anteilsklasse P von
bis zu 2% p.a., fiir die Anteilsklasse | von bis zu 1,75% p.a. des Netto-Vermogens des Teilfonds zu erhalten, das auf der
Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wihrend des entsprechenden Kalendermonats pro rata tempo-
ris zu berechnen und monatlich nachtriglich auszuzahlen ist.

2. Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ein erfolgsabhingiges Entgelt von 12,5% p.a. des Wertzuwachses
des Teilfonds zu erhalten. Das Entgelt wird an jedem Bewertungstag berechnet und jihrlich ausgezahlt. In einem Ge-
schiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das nichste Geschiftsjahr vorgetragen; im Falle von Verlust-
vortrigen fillt das Erfolgshonorar erst an, wenn diese vollstindig ausgeglichen sind.

3. Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die Verwaltungsge-
sellschaft berechtigt, aus dem Vermogen des Teilfonds eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,425% p.a. des Netto-Vermo-
gens des Teilfonds (im 1. Jahr mind. EUR 24.000,-, danach EUR 40.000,- p.a.) zu erhalten, das auf der Basis des
durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wihrend des entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis zu
berechnen und monatlich nachtréglich auszuzahlen ist.

4. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermégen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle in Hohe der in Luxemburg iiblichen Sitze
als jahrlich gerechneter Prozentsatz von bis zu 0,40% p.a., mindestens jedoch EUR 35.000,- des Netto-Teilfondsvermé-
gens, das auf der Basis des Teilfondsvermogens am Ende des entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis be-
rechnet und monatlich nachtriglich ausgezahlt wird;

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100,- pro Wertpapiertransaktion;

c) Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zulissigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter mit
der Verwahrung von Vermogenswerten des Teilfonds gemaB Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements entstehen;

Art. 8. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 2006.

Art. 9. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
den Teilfonds auflésen, sofern das Netto-Teilfondsvermégen unter einen Betrag von Euro 1,5 Mio. fillt, welcher von
der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewihrleistung einer effizienten Verwaltung angesehen wird.

Art. 10. Inkrafttreten. Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten am Tag ihrer Unterzeichnung in
Kraft.

Luxemburg, den 14. September 2006.
AXXION S.A. / BANQUE DE LUXEMBOURG
Die Verwaltungsgesellschaft / Die Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 13 septembre 2006, réf. LSO-BU02936. — Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(098325.2//113) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 septembre 2006.
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SO.D.I.LER S.A., SOCIETE D’INVESTISSEMENTS EUROPEENS, Société Anonyme.
Siege social: L-2419 Luxembourg, 3, rue du Fort Rheinsheim.
R. C. Luxembourg B 74.542.
Le bilan au 31 décembre 2004 et les documents y relatifs, enregistrés a Luxembourg, le 19 juillet 2006, réf. LSO-
BS07494, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 juillet 2006. Signature.
(073542.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 2006.

SO.D.ILER S.A., SOCIETE D’INVESTISSEMENTS EUROPEENS, Société Anonyme.
Siege social: L-2419 Luxembourg, 3, rue du Fort Rheinsheim.
R. C. Luxembourg B 74.542.
Le bilan au 31 décembre 2005 et les documents y relatifs, enregistrés a Luxembourg, le 19 juillet 2006, réf. LSO-
BS07498, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 juillet 2006. Signature.
(073538.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 2006.

STABILITAS GROWTH, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement STABILITAS GROWTH-SMALL CAP

Art. 1. Der Fonds. Der Fonds STABILITAS GROWTH (der «Fondsy) besteht aus einem oder mehreren Teilfonds
im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Ge-
samtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Fiir den Fonds ist das am 25. September 2006 im Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations («kMémorial») veréffentlichte Verwaltungsreglement integraler Bestandteil. Erganzend bzw. ab-
weichend hiervon gelten fiir den Teilfonds STABILITAS GROWTH - SMALL CAP («der Teilfonds») die Bestimmungen
dieses Sonderreglements.

Art. 2. Anlagepolitik. Anlageziel des Teilfonds SMALL CAP ist die Erzielung eines moglichst hohen Wertzuwachses
der Vermogensanlagen.

Der Teilfonds investiert sein Vermogen schwerpunktmaissig in Aktien von Gesellschaften, deren Gegenstand die Ge-
winnung, Verarbeitung und Vermarktung von Gold ist.

Einen weiteren Schwerpunkt bilden Aktien von Unternehmungen, die mit der Gewinnung, Verarbeitung und Ver-
marktung von anderen primdren Ressourcen titig sind. Unter «Primire Ressourceny» werden diejenigen verstanden, die
physisch vorhanden sind wie z.B. Wasser, Edel- und Basismetalle, Erdol, Erdgas und Getreide.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds in Zertifikate, welche physische Rohstoffe (bspw. Gold) verbriefen, bis zu einem
Umfang von 30% des Nettoteilfondsvermogens investieren.

In die genannten Anlagen wird der Teilfonds sein Vermégen - nach Abzug der fliissigen Mittel und Festgelder - zu
mindestens 66% investieren.

Ziel der Anlagepolitik ist eine breite geographische Streuung der Anlagen mit Anlageschwerpunkt in den klassischen
Goldforderlindern (Australien, Stidafrika, USA und Kanada). Uberwiegend erfolgt die Anlage in Aktien von Unterneh-
men mit geringer Marktkapitalisierung (sog. «Micro-»woder «Small-Caps»). Daneben kann die Anlage auch in Aktien von
mittleren Werten (sog. «Mid-Capsy, mit mittlerer Marktkapitalisierung) erfolgen.

Das Teilfondsvermogen wird angelegt in Aktien, Aktien- und Aktienindexzertifikaten, fest- und variabel verzinslichen
Anleihen einschlieBlich Zerobonds, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wert-
papiere lauten, und, sofern diese als Wertpapiere gemiB Artikel 41 des Luxemburger Gesetzes liber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie in Optionsscheinen auf
Wertpapiere. Die genannten Anlagen werden an Wertpapierborsen oder an anderen geregelten Markten gehandelt, die
anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist.

Der Teilfonds darf ferner bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen von geregelten offenen Geldmarkt-
, Wertpapier- sowie Altersvorsorge-Sondervermdgen anlegen. Des weiteren kann der Fonds in Aktienfonds von Ge-
sellschaften, die im Rohstoffsegment titig sind sowie in OGA, deren Wertentwicklung durch die Verwendung zulissiger
Derivate oder Swapgeschifte von der Preisentwicklung von Rohstoffindizes abhangt, investieren.

Die Anlagepolitik erlaubt ferner die Anlage von 20% oder mehr des Netto-Teilfondsvermégens in verbrieften Rech-
ten von Gesellschaften, die neu gegriindet wurden oder die sich immer noch in der Entwicklungsphase befinden («Risi-
kokapitaly).

Der Teilfonds kann innerhalb der gesetzlichen Bestimmungen auch Geldmarktinstrumente, flissige Mittel und Fest-
gelder in jeder Wihrung halten.

Der Teilfonds wird zur Steigerung des Wertzuwachses im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen Geschifte in stan-
dardisierten Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes titigen und insbesondere durch den Verkauf von Kauf-
und Verkaufsoptionen iiber die Vereinnahmung der Optionspramien einen Verstetigung des Einkommensflusses anstre-
ben.
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Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur effizienten Portfolioverwaltung gestattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei um
Instrumente im Sinne des Artikel 41(l) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te) oder um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wiahrungen. Weitere Angaben iiber die Techniken und In-
strumente sind dem Kapitel «Hinweise zu Techniken und Instrumenten» des Verkaufsprospektes zu entnehmen. Mit
dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der Hebelwirkung erhohte Risiken verbunden sein. Bei der Nutzung von
Derivaten wird der Fonds in keinem Fall von seiner Anlagepolitik, wie sie im Verkaufsprospekt beschrieben ist, abwei-
chen.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann der Anteilwert im Vergleich zu breit diversifizierten Fonds
Uiberproportional schwanken und sich unabhingig von der allgemeinen Bérsentendenz entwickeln. Verbriefte Rechte
von Unternehmen, die neu gegriindet wurden oder die sich immer noch in der Entwicklungsphase befinden sowie Aktien
von mittleren und kleineren Werten (sog. «Mid- und Small-Caps»), insbesondere von wachstumsorientierten Neben-
werten, enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch besondere Risiken; sie unterliegen dem nicht vorher-
sehbaren EinfluB der Entwicklung der Kapitalmarkte und den besonderen Entwicklungen der jeweiligen Emittenten
sowie ihrer vergleichsweise geringen Marktkapitalisierung und niedrigen Liquiditit. Durch die Investition in verbriefte
Rechte oder Aktien dieser Marktsegmente kann der Anteilwert im Vergleich zu Fonds, die in hochkapitalisierten Wer-
ten investieren, liberproportional schwanken. Bei Wertpapieren, die nicht an Borsen notiert sind, besteht ein hohes
Liquiditatsrisiko, da das in diesen Anlagen gebundene Anlagevermdgen nicht bzw. nur beschrinkt fungibel ist und nur
schwer und zu einem nicht vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt verdussert werden kann.

Art. 3. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
2. Anteile am Teilfonds sind frei Uibertragbar.

3. Es werden derzeit Anteile der Anteilklasse «I» angeboten.

Art. 4. Wihrung, Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Wihrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwaltungsreglements zzgl. einer Verkaufsprovision von bis
zu 5% fiir die Anteilklasse «I». Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Er ist innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag zahlbar.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Die Riicknahme von Anteilen erfolgt ausschlieBlich zu einem festgelegten Zeitpunkt («Riicknahmetagy»). Derzeit
kann der Anteilinhaber jeweils am Ende eines Quartals (31. Mirz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember des jewei-
ligen Geschiftjahres) seine Fondsanteile zuriickgeben. Ist dieser Tag kein Bankarbeitstag, ist der nachste Bankarbeitstag
der Riicknahmetag. Riicknahmeantrége, welche spétestens am 5. Luxemburger Bankarbeitstag eines Monats, in den ein
Riicknahmetag fillt, bis spatestens 16.30 Uhr (Luxemburger Zeit) («Orderannahmeschluss fiir Riicknahmeorders») bei
der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Anteilwert des nichsten Riicknahmetages abgerechnet. Da-
nach eingehende Riicknahmeantrage werden zum Anteilwert des libernachsten Riicknahmetages abgerechnet.

5. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungs-
weise der betreffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erho-
ben werden, in den getauscht werden soll. Wird eine Umtauschprovision erhoben, so betrigt diese hochstens 1% des
Anteilwertes des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen
den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberiihrt.

Art. 5. Ertragsverwendung. Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrige sowie sonstige ordentliche Ertriage
werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft grundsitzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ausschiitten.

Art. 6. Depotbank und Zentralverwaltung. Depotbank und Zentralverwaltung ist die Banque de Luxembourg,
eine Bank im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 liber den Finanzsektor.

Art. 7. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Teilfonds-Vermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermégen des Teilfonds ein Entgelt fiir die Anteilsklasse | von
bis zu 1,75% p.a. des Netto-Vermogens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teil-
fondsvermégens wihrend des entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nach-
traglich auszuzahlen ist.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ein erfolgsabhingiges Entgelt in Hohe von 15% des Anstiegs des An-
teilwertes des Teilfonds zu erhalten, das auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermogen wihrend des betreffenden
Quartals zu berechnen und am Quartalsende auszuzahlen ist

Ein Erfolgshonorar fillt dabei grundsitzlich erst an, wenn der Anteilwert am Ende eines Quartals den Anteilwert des
vorherigen Quartals tbersteigt. Fiir die Berechnung des Erfolgshonorars nach Ablauf des ersten Quartals ist der Erst-
ausgabepreis die Bemessungsgrundlage.

Grundlage fiir das Erfolgshonorar ist der Durchschnitt der umlaufenden Anteile im jeweiligen Quartal. Im ersten
Quartal wird das Entgelt pro rata temporis berechnet.
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2. Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die Verwaltungsge-
sellschaft berechtigt, aus dem Vermégen des Teilfonds eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,425% p.a. des Netto-Vermo-
gens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermoégens wihrend des
entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nachtréglich auszuzahlen ist.

3. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermaégen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle in Hohe der in Luxemburg iiblichen Sitze
als jahrlich gerechneter Prozentsatz von bis zu 0,40% p.a., mindestens jedoch EUR 45.000,- des Netto-Teilfondsvermé-
gens, das auf der Basis des Teilfondsvermogens am Ende des entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis be-
rechnet und monatlich nachtriglich ausgezahlt wird;

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100,- pro Wertpapiertransaktion;

c) Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter mit
der Verwahrung von Vermogenswerten des Teilfonds gemaB Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements entstehen;

Art. 8. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 2006.

Art. 9. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
den Teilfonds auflésen, sofern das Netto-Teilfondsvermégen unter einen Betrag von Euro 1,5 Mio. fillt, welcher von
der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewihrleistung einer effizienten Verwaltung angesehen wird.

Art. 10. Inkrafttreten. Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten am Tag ihrer Unterzeichnung in
Kraft.

Luxemburg, den 14. September 2006.
AXXION S.A./ BANQUE DE LUXEMBOURG
Die Verwaltungsgesellschaft / Die Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 13 septembre 2006, réf. LSO-BU02937. — Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(098322.2//132) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 septembre 2006.

STABILITAS GROWTH, Fonds Commun de Placement.

Allgemeines Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hinsicht-
lich des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie dem, im An-
schluB an dieses Allgemeine Verwaltungsreglement abgedruckten, Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds. Das
Allgemeine Verwaltungsreglement ist als Verwaltungsreglement am 14. September 2006 in Kraft getreten und wird am
25. September 2006 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxem-
burg (im folgenden «Mémorial» genannt) veréffentlicht.

Art.1. Der Fonds

1. Der STABILITAS GROWTH (nachfolgend «Fonds» genannt) ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen
(fonds commun de placement) nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 20. Dezember 2002»), das fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen
(im folgenden «Anteilinhaber» genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds
besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne des Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002. Die Ge-
samtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Konsolidierungswahrung ist der Euro. Die Anteilinhaber sind am Fonds
durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft sowie der
Depotbank sind in diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement in Verbindung mit dem Sonderreglement des jeweiligen
Teilfonds geregelt, dessen giiltige Fassung sowie Anderungen derselben im Mémorial versffentlicht und beim Handels-
register des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das All-
gemeine Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement sowie alle genehmigten und verdffentlichten
Anderungen derselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) entsprechend den Be-
stimmungen des Luxemburger Rechts.

4. Das Netto-Fondsvermégen (Fondsvermaogen abziglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten) muB in-
nerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds den Gegenwert von EUR 1.250.000 erreichen. Hierfiir ist auf
das Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Fondsvermogen der
Teilfonds ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen. Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet
werden.

6. Die im Allgemeinen Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschrinkungen sind auf jeden Teilfonds separat
anwendbar. Anlagebeschrankungen welche zudem auch fiir den Fonds insgesamt anwendbar sind, sind ebenfalls im All-
gemeinen Verwaltungsreglement aufgefiihrt.

7. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermaogen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Ge-
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geniiber Dritten haften die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, welche von den be-
treffenden Teilfonds eingegangen werden.

8. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungs-
reglements festgesetzten Regeln.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die AXXION S.A,, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzog-
tums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in Luxemburg.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Auslibung aller Rechte, die
unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschrinkungen fest.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen.

Art. 3. Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die BANQUE DE LUXEMBOURG. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem
Gesetz vom 20. Dezember 2002, dem Depotbankvertrag, diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, den einzelnen
Sonderreglements sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen).

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte der Teilfonds beauftragt.

a) Samtliche Investmentanteile, Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, fliissigen Mittel und anderen gesetzlich zuldssi-
gen Vermogenswerte der Teilfonds werden von der Depotbank in gesperrten Konten («Sperrkonteny) und Depots
(«Sperrdepots») verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Allgemeinen Verwaltungs-
reglements, der jeweiligen Sonderreglements, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), dem jeweils geltenden Depot-
bankvertrag sowie den gesetzlichen Bestimmungen verfligt werden darf.

b) Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung (nach MaBgabe des Gesetzes vom 20. Dezember 2002) und mit
Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Ver-
wahrung von Investmentanteilen und anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten der Teilfonds beauftragen, sofern
diese an einer ausliandischen Borse zugelassen oder in auslindische organisierte Mirkte einbezogen sind oder es sich um
sonstige auslandische Vermégensgegenstinde handelt, die nur im Ausland lieferbar sind.

c) Die Anlage von Vermogenswerten der Teilfonds in Form von Einlagen bei anderen Kreditinstituten sowie Verfi-
gungen Uber diese Einlagen bediirfen der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank darf einer solchen Anlage oder
Verfligung nur zustimmen, wenn diese mit den gesetzlichen Vorschriften, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement und dem jeweiligen Sonderreglement sowie dem Depotbankvertrag vereinbar ist.
Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten verwahrten Einlagen zu tiberwachen.

3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten,
vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonder-
reglement, dem jeweils geltenden Depotbankvertrag, dem jeweils gliltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und dem
Gesetz. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

a) Anteile eines Teilfonds gemiB Artikel 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements auf die Zeichner iibertragen,

b) aus den Sperrkonten des jeweiligen Teilfonds den Kaufpreis fiir Investmentanteile, Optionen und sonstige gesetz-
lich zuldssige Vermogenswerte zahlen, die fiir den betreffenden Teilfonds erworben worden sind,

c) aus den Sperrkonten die notwendigen Einschiisse beim AbschluB von Terminkontrakten zahlen,

d) Investmentanteile, Wertpapiere, Geldmarktinstrumente sowie sonstige zuldssige Vermégenswerte und Optionen,
die fiir einen Teilfonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. iibertragen,

e) den Umtausch von Investmentanteilen, Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten gemiB den Bestimmungen des
Gesetzes, des Allgemeinen Verwaltungsreglements und der jeweiligen Sonderreglements sowie des Verkaufsprospektes
(nebst Anhingen) und des Depotbankvertrages vornehmen bzw. vornehmen lassen,

f) Dividenden und andere Ausschiittungen (falls vorgesehen) an die Anteilinhaber auszahlen,

g) den Ricknahmepreis gemiB Artikel 9 des Allgemeinen Verwaltungsreglements gegen Riickgabe und Ausbuchung
der entsprechenden Anteile auszahlen,

h) das Inkasso eingehender Zahlungen des Ausgabepreises und des Kaufpreises aus dem Verkauf von Investmentan-
teilen, Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und sonstigen zulissigen Vermogenswerten sowie aller Ertrige, Aus-
schiittungen, Zinsen, Entgelte fiir den Optionspreis den ein Dritter fiir das ihm fiir Rechnung des Teilfondsvermégens
eingeraumte Optionsrecht zahlt, Steuergutschriften ((i) falls vorgesehen, (i) falls vom jeweiligen Teilfonds im Rahmen
von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Luxemburg und anderen Landern riickforderbar und (jii) falls ausdriick-
lich hierzu von der Verwaltungsgesellschaft angewiesen) vornehmen und diese Zahlungen den Sperrkonten des jeweili-
gen Teilfonds unverziiglich gutschreiben,

i) im Zusammenhang mit der Zahlung von Ausschiittungen auf Investmentanteile und andere gesetzlich zulassige
Vermogenswerte Eigentums- und andere Bescheinigungen und Bestétigungen ausstellen, aus denen der Name des jewei-
ligen Teilfonds als Eigentlimer hervorgeht und alle weiteren erforderlichen Handlungen fiir das Inkasso, den Empfang
und die Verwahrung aller Ertriage, Ausschiittungen, Zinsen oder anderer Zahlungen an den jeweiligen Teilfonds vorneh-
men sowie die Ausstellung von Inkassoindossamenten im Namen des jeweiligen Teilfonds fiir alle Schecks, Wechsel oder
anderen verkehrsfihigen Investmentanteile und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte.

4. Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, da

a) alle Vermogenswerte eines Teilfonds unverziiglich auf den Sperrkonten bzw. Sperrdepots des betreffenden
Teilfonds eingehen, insbesondere der Riicknahmepreis aus dem Verkauf von Investmentanteilen,
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b) anfallende Ertrige und von Dritten zu zahlende Optionspramien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises
abziiglich des Ausgabeaufschlages und etwaiger Steuern und Abgaben unverziiglich auf den Sperrkonten des jeweiligen
Teilfonds verbucht werden,

c) der Verkauf, die Ausgabe, der Umtausch, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir
Rechnung des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden, dem Gesetz, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie den Sonderreglements gemaB erfolgen,

d) die Berechnung des Netto-Inventarwertes und des Wertes der Anteile dem Gesetz und dem Allgemeinen Verwal-
tungsreglement gemiB erfolgt,

e) bei allen Geschiften, die sich auf das Vermdgen eines Teilfonds beziehen, die Bestimmungen des Allgemeinen
Verwaltungsreglements, der Sonderreglements, des Verkaufsprospektes (nebst Anhingen) sowie die gesetzlichen
Bestimmungen beachtet werden und der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen zugunsten des jeweiligen Teilfonds
bei ihr eingeht,

f) die Ertriage des jeweiligen Teilfondsvermogens dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), dem Allgemeinen Verwal-
tungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglements sowie den gesetzlichen Bestimmungen gemaB3 verwendet werden,

g) Investmentanteile héchstens zum Ausgabepreis gekauft und mindestens zum Riicknahmepreis verkauft werden,

h) sonstige Vermégenswerte und Optionen héchstens zu einem Preis erworben werden, der unter Beriicksichtigung
der Bewertungsregeln nach Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements angemessen ist und die Gegenleistung im
Falle der VerduBerung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich iiber- bzw.
unterschreitet, und

i) die gesetzlichen und vertraglichen Beschriankungen beziglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Devisen-
terminkontrakten sowie beziiglich anderer Devisenkurs-sicherungsgeschiften eingehalten werden.

5. Dariiber hinaus wird die Depotbank

a) nach Maf3gabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens, der Verwal-
tungsgesellschaft und/oder von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Reprisentanten schriftlich tber jede Auszah-
lung, iiber den Eingang von Investmentanteilen, Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen gesetzlich
zulissigen Vermogenswerten, von unbaren Ausschiittungen und Barausschiittungen, Zinsen und anderen Ertragen sowie
iber Ertrage aus Schuldverschreibungen Bericht erstatten sowie periodisch liber alle von der Depotbank gemaB den
Weisungen der Verwaltungsgesellschaft getroffenen MaBnahmen unterrichten,

b) nach MaBgabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens unverziiglich
alle sachdienlichen Informationen, die sie von Emittenten erhalten hat, deren Investmentanteile, Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, flissige Mittel und andere gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte sie von Zeit zu Zeit verwahrt,
oder Informationen, die sie auf andere Weise iliber von ihr verwahrte Vermogenswerte erhilt, unverziiglich an die
Verwaltungsgesellschaft weiterleiten,

c) ausschlieBlich auf Weisung der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr ernannten Reprisentanten Stimmrechte
aus den Investmentanteilen und anderen gesetzlich zulidssigen Vermogenswerten, die sie verwahrt, ausiiben, sowie

d) alle zusitzlichen Aufgaben erledigen, die von Zeit zu Zeit zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
schriftlich vereinbart werden.

6. a) Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des betreffenden
Teilfonds nur das in diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglements und dem jeweils
gtiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) festgesetzte Entgelt sowie Ersatz von Aufwendungen.

b) Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen
Sonderreglements, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhiangen) sowie dem Depotbankvertrag zustehende
Entgelt und entnimmt es den Sperrkonten des betreffenden Teilfonds nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft.

c) Dariiber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, daB den jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten Dritter nur
gemidB dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglements und dem Verkaufsprospekt (nebst
Anhingen) sowie dem Depotbankvertrag belastet werden.

7. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
in das Vermogen eines Teilfonds vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Teilfondsvermégen nicht haftet.

Die vorstehend unter a) getroffene Regelung schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungs-
gesellschaft direkt bzw. die frithere Depotbank durch die Anteilinhaber nicht aus.

8. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die
Anteilinhaber nicht aus.

9. Die Depotbank sowie die Verwaltungsgesellschaft sind jeweils berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit
schriftlich mit einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft wird
wirksam, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur
Depotbank bestellt und diese die Pflichten und Funktionen als Depotbank tibernimmt; falls eine Kiindigung durch die
Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb der gesetzlichen Fristen eine neue Depotbank ernennen,
welche die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB dem Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie, gegebenen-
falls, dem jeweiligen Sonderreglement iibernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen Depotbank wird die bisherige Depot-
bank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank vollumfinglich
nachkommen.
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Art. 4. Aligemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allge-
meinen Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds festgelegt. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
umfaBt dementsprechend die Anlage in Wertpapieren internationaler Emittenten und sonstigen zulassigen Vermogens-
werten einschlieBlich flissiger Mittel. Die Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Fiir die Berechnung der Mindestgrenze fiir das Netto-Fondsvermogen gemaB Artikel 1 Nummer 4 des Verwaltungs-
reglements sowie fiir die in Artikel 4 Absatz 8 i) des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Anlagegrenzen ist auf das
Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Vermdégen der Teilfonds ergibt.

1. Notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermogen wird grundsitzlich in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt, die an einer Wertpa-
pierboérse oder an einem anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiaB funktionierenden
geregelten Markt («geregelter Markty) innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit
Ozeanien), Afrika oder Asien amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermogen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b) spatestens ein Jahr nach Emission an einer Borse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemaB Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort er-
wihnte Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Bis zu 10% eines Netto-Teilfondsvermogens konnen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt werden,
die weder an einer Borse amtlich notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

4. Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

Das Netto-Teilfondsvermégens kann in Anteilen von nach der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaften
vom 20.Dezember 1985 Nr. 85/611/EWG zugelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des of-
fenen Typs («KOGAWY») und/oder anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen («OGAy) im Sinne von Artikel 1 Absatz
2 erster und zweiter Gedankenstrich der genannten Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union
oder einem Drittstaat angelegt werden, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehorde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausrei-
chende Gewibhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines OGAW gleichwer-
tig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermégens, die Kreditaufnahme, die Kre-
ditgewidhrung und Leerverkiufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/
611/EWG gleichwertig sind,

- die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Giber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsdokumenten
insgesamt hochstens 10% seines Vermégens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

5. Sichteinlagen

Es konnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten
gehalten werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat
oder - falls der satzungsmassige Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehérde denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

6. Abgeleitete Finanzinstrumente

Es konnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
der in Nummer 1 bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzierungsinstrumente,
die nicht an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivatey») erworben werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1. bis 7. oder um Finanzindizes, Zinssitze,
Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in die der OGAW gemiB den in seinen Griindungsdokumenten genannten An-
lagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlissigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veradussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt wer-
den kénnen.

7. Geldmarktinstrumente

Es konnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, aber
liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt werden kann, sofern die Emission oder Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften iiber die Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
EU, der Europiischen Zentralbank, der Europdischen Union oder Europiischen Investitionsbank, von einem Drittstaat
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oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitgliedstaat der Forderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Nummer 1 dieses Artikels bezeichneten ge-
regelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhilt, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde zu-
gelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, zweiten und dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmens-gruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist,
oder um einen Rechtstriger handelt, der die wertpapiermiBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch die Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

8. Anlagegrenzen

a) i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und des-
selben Emittenten angelegt werden. Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens diirfen in Einlagen ein und desselben
Emittenten angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschiften mit OTC-Derivaten darf 10% des Netto-Teilfondsvermo-
gens nicht iiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist, oder hochstens 5% des
Netto-Teilfondsvermégens in allen brigen Fillen.

ii) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen mehr als 5% des jewei-
ligen Netto-Teilfondsvermogens angelegt sind, ist auf hochstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getitigt
werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der in i) aufgefiihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teilfondsvermogen bei einem Emittenten hoch-
stens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktintrumenten und/oder

- Einlagen und/oder

- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten

investiert werden.

b) Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erhéht sich auf 35%, und der unter a. ii) Satz 1 genannte Pro-
zentsatz von 40% entfillt fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder
garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Europiischen Union («EU») und deren Gebietskorperschaften;

- Mitgliedsstaaten der OECD;

- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehért.

c) Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentsitze erhéhen sich von 10% auf 25% bzw. von 40% auf 80% fiir
Schuldverschreibungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden,
sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber sol-
cher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuld-verschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermogenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwihnten Vermoégenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen be-
stimmt sind.

Die hier erwihnten Schuldverschreibungen werden bei der Anwendung der in a. ii) genannten Anlagegrenze von 40%
nicht beriicksichtigt.

d) Die Anlagegrenzen unter a. bis c. diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, dass Anlagen in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein- und desselben Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben
in keinem Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens liberschreiten diirfen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349 EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungs-legungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren,
sind bei der Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmens-gruppe
anzusehen.

Kumulativ diirfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe angelegt werden.

e) Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. genannten Obergrenzen fiir Anlagen in
Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf hochstens 20% angehoben, wenn es gemaB den Griin-
dungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist, einen bestimmten, von der Luxemburger Aufsichtsbehor-
de anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

AL

"TON



85944

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf hochstens 35% angehoben, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Markt-
bedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
zulassig.

f) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds abweichend von a. bis d. erméchtigt werden, unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorper-
schaften, von einem Staat, der Mitgliedstaat der OECD ist oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wert-
papiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein-
und derselben Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht tiberschreiten dirfen.

g) Fir den Teilfonds dirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im Sinne der Nummer 4 erworben werden,
sofern er hochstens 20% seines Vermdgens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt. Zum
Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds im Sinne von
Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 als eigenstandiger Emittent unter der Voraussetzung betrachtet, dass
die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

i) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30% des Netto-Teilfondsvermogens nicht
Ubersteigen. In den Fillen, in denen der Teilfonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben
hat, miissen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA hinsichtlich der Obergrenzen der Nummer
8 a. bis d. nicht beriicksichtigt werden.

ii) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund
einer Ubertragung von der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine
Gebiihren berechnen.

h) Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 fallen, stimmberechtigte Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesent-
lichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des Emittenten gestattet.

i) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Fonds hochstens

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstrumente,

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben insoweit auBer Betracht, als das Ge-
samtemissionsvolumen der erwihnten Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Umlauf
befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden kénnen.

Die hier unter h. und i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nicht
anzuwenden, die von Mitgliedstaaten der EU und deren Gebietskorperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat
der EU sind, begeben oder garantiert oder von internationalen Organismen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

Die hier unter h. und i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien an Ge-
sellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wert-papiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates den einzigen
Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwidhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen der Num-
mer 8 a. bis e. und g. sowie h. und i. 1. bis 4. Gedankenstrich des Verwaltungsreglements entsprechen. Bei Uberschrei-
tung der Anlagegrenzen der Nummer 8 a. bis e. und g. sind die Bestimmungen der Nummer 18 sinngemal anzuwenden.

j) Fur einen Teilfonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden, sofern das hiermit verbundene Ge-
samtrisiko das Netto-Teilfondsvermégen nicht liberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen
beriicksichtigt. Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 festgelegten Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanzinstrumenten titigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 43 nicht liberschreitet. Anlagen in indexbasierten Derivaten miissen bei den
Anlagegrenzen des genannten Artikels nicht beriicksichtigt werden. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes mit beriicksichtigt
werden.

9. Optionen

a) Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermogenswert wihrend eines bestimmten Zeitraums zu einem im
voraus bestimmten Preis («Austibungspreis») zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder
«Puty»-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Pramie».

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:
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Die entrichtete Primie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verlorengehen, sofern der Kurs des der Op-
tion zugrundeliegenden Wertpapiers sich nicht erwartungsgemaB entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des Teil-
fonds liegt, die Option auszuiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, daBB der Teilfonds nicht mehr an einer moglicherweise er-
heblichen Wertsteigerung des Wertpapiers teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den Ver-
tragspartner zu ungiinstigen Marktpreisen eindecken muB.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, daB der Teilfonds zur Abnahme von Wertpapieren zum Aus-
Uibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens stirker beeinflut werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwéahnten Anlage-beschrankungen fir
einen Teilfonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Bérsenindizes, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden.

Dariiber hinaus kénnen fiir einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an
einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-countery oder «OTC»-Optionen),
sofern die Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute und Teilnehmer
an den OTC-Markten sind und einer bonititsmaBig einwandfreien Einstufung durch eine international anerkannte Ra-
tingagentur unterliegen.

10. Finanzterminkontrakte

a) Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertriage, welche die Vertragsparteien verpflichten, einen bestimmten
Vermogenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus bestimmten Preis abzunehmen bezie-
hungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen KontraktgroBe («EinschuB») sofort geleistet werden muB. Kursausschlige in die eine oder andere Richtung
konnen, bezogen auf den EinschuB, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Borsenindizes kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c) Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsinderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

d) Ein Teilfonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanz-terminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen zu keiner Zeit libersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermégen unterlegt sind.

11. Wertpapierpensionsgeschifte

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen,
sofern der jeweilige Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von
Pensionsgeschiften verkaufen. Dabei muB der Vertragspartner solcher Geschifte ein erstklassiges Finanzinstitut und auf
solche Geschifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere kann der
Teilfonds wihrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verauBern. Im Rahmen des
Verkaufs von Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensionsge-
schifte stets auf einem Niveau zu halten, das es dem Teilfonds erméglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme
von Anteilen nachzukommen.

12. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kénnen Wertpapiere insgesamt bis zu 50% des Wertes des
jeweiligen Wertpapierbestandes auf hochstens 30 Tage ge- oder verliechen werden. Voraussetzung ist, daf dieses Wert-
papierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein auf solche Geschifte spezialisiertes
Finanzinstitut hervorragender Bonitét organisiert ist.

Im Rahmen der Wertpapierleihe von Wertpapieren an dem Teilfondsvermogen kann die Wertpapierleihe mehr als
50% des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Teilfondsvermogen erfassen, sofern dem jeweiligen Teilfonds das
Recht eingerdaumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuver-
langen.

Der Teilfonds als Leihgeber muB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Ge-
genwert zur Zeit des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliechenen Wertpapiere entspricht. Diese
Garantie kann in fliissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebiets-
korperschaften oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder ga-
rantiert und zugunsten des jeweiligen Teilfonds wahrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wert-papierleihe im Rahmen von Clearstream International, EUROCLEAR
oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu Gunsten des Verleihers der
verliehenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als Leihnehmer im Zusammenhang mit der Erfiillung eines Wert-
papierverkaufs in folgenden Fillen auftreten:

- wihrend einer Zeit, in welcher die Wertpapiere zu Registrierungszwecken versandt wurden;

- wenn Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig zuriickerstattet wurden;
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- zur Vermeidung der Nichterfiillung eines Wert-papierverkaufs, wenn die Depotbank ihrer Lieferverpflichtung nicht
nachkommt

Sofern Wertpapiere in das Teilfondsvermogen geliechen werden, darf wahrend der Laufzeit der entsprechenden
Wertpapierleihe Uber die geliechenen Wertpapiere nicht verfiigt werden, es sei denn, es besteht im Teilfonds-vermogen
eine ausreichende Absicherung, die es dem Teilfonds erméglicht, nach Ende der Laufzeit eines Wertpapiervertrages sei-
ner Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenen Wertpapiere nachzukommen.

13. Sonstige Techniken und Instrumente

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Teilfonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die
Wertpapiere oder Indizes zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hin-
blick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermégens erfolgt.

b) Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssdtzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu
Sicherungszwecken vorgenommen werden konnen. Diese Geschifte sind ausschlieBlich mit auf solche Geschifte spe-
zialisierten Finanzinstituten bester Bonitdt zuldssig und diirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses Artikels beschrie-
benen Verpflichtungen grundsitzlich den Gesamtwert der von dem jeweiligen Teilfonds in den entsprechenden
Wihrungen gehaltenen Vermdgenswerte nicht libersteigen.

c) Dies gilt ferner fiir Index-Zertifikate, sofern diese als Wertpapiere gemaB Art. 41, Abs. 1 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 gelten. Index-Zertifikate sind am Kapitalmarkt begebene Inhaberschuldverschreibungen, die eine Riick-
zahlung unter Beriicksichtigung der relativen Indexveranderung, gegebenenfalls bis zu einem vereinbarten Hochstkurs,
am jeweiligen Berechnungstag verbriefen. Der Kurs dieser Index-Zertifikate richtet sich insbesondere nach dem jewei-
ligen aktuellen Index-Stand, ihre Riickzahlung nach den jeweiligen Emissionsbedingungen. Dabei unterscheiden sich In-
dex-Zertifikate von verbrieften Index-Optionen und Optionsscheinen dadurch, daB es sich nicht um Termingeschifte
handelt und die fiir Optionen signifikante Hebelwirkung, die Optionspramie und der Ausibungspreis fehlen.

14. Flissige Mittel

Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens diirfen in fliissigen Mitteln bei der Depotbank oder bei sonsti-
gen Banken gehalten werden.

15. Devisensicherung

a) Zur Absicherung von Devisenrisiken kann ein Teilfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen
auf Devisen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen, sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer
Borse oder an einem geregelten Markt oder sofern die erwihnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von Absatz 9
b. gehandelt werden, unter der Voraussetzung, dafB} es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finanzeinrichtungen
handelt, die auf derartige Geschifte spezialisiert sind und die einer bonitits-maBig einwandfreien Einstufung durch eine
inter-national anerkannte Ratingagentur unterliegen.

b) Ein Teilfonds kann zu Absicherungszwecken auBBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise um-
tauschen im Rahmen freihdndiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

c) Devisensicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten vor-
aus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wahrung vom Teilfonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziglich der Restlaufzeit tiberschreiten.

16. Weitere Anlagerichtlinien

a) Leerverkidufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in den Nummern 4., 6. und 7 genannten
Finanzinstrumenten sind nicht zuldssig.

b) Ein Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c.) Ein Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, VWaren oder Warenkontrak-
ten angelegt werden.

17. Kredite und Belastungsverbote

a) Ein Teilfondsvermogen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, libereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b) Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens auf-genommen wer-
den, sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremdwahrungen im Rahmen
eines «back-to-back»-Darlehens erwerben.

¢) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder anderer in den Nummern 4., 6. und 7 genannten Finanzinstrumente kdnnen Verbindlichkeiten zu Lasten
eines Teilfondsvermogens libernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten gemaB Buch-
stabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht iiberschreiten diirfen.

d) Zu Lasten eines Teilfondsvermdgens diirfen weder Kredite gewiahrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen
eingegangen werden.

18. Uberschreitung von Anlagegrenzen

a) Anlagebeschrinkungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Teilfondsvermogen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bei-
gefligt sind, tiberschritten werden.

b) Neu aufgelegte Teilfonds kénnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Teilfonds von den Anla-
gegrenzen nach Nummer 8 a. bis g. dieses Artikels abweichen.

c) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrinkungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten liberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.
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Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem das Vermogen eines Teilfonds ausschliesslich
fir die Anspriiche der Anleger dieses Teilfonds sowie fiir diejenigen der Glaubiger, deren Forderung aufgrund der Griin-
dung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, haften, wird zum Zwecke der Anwen-
dung der Risikostreuungsregelungen nach Nummer 8 Buchstaben a. bis e. sowie g. dieses Artikels jeder Teilfonds als
gesonderter Emittent angesehen.

Art. 5. Fondsanteile - Ausgabe von Anteilen

1. Fondsanteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile kénnen in der Form von Inhaber- oder Namens-
anteilen ausgegeben werden. Die Anteile konnen als Teilstiicke bis zu einem Tausendstel eines Anteils, in ganzen Stiicken
oder in der Form von Sammelzertifikaten ausgegeben werden, in Stiickelungen von 10 oder 100 Anteilen. Teilstiicke
welche in der Form von Inhaberanteilen ausgegeben werden kénnen nicht materiell geliefert werden und werden bei
der Depotbank auf einem Wertpapierkonto verwahrt, das zu diesem Zweck zu eréffnen ist. Namensanteile kénnen
durch schriftliche Anweisung an den Transferagent auf Dritte libertragen werden.

2. Alle Fondsanteile an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorzu-
sehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrige, nach
der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage
ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer jeweiligen Anteilklasse
beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen
Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwihnung.

4. Im Falle von Sparplanen wird héchstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmiBig verteilt.

5. Anteile werden an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist («Bewertungstagy), ausgegeben. Ausgabepreis
ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages zugun-
sten der Vertriebsstellen, dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds im betreffenden Anhang zu dem Verkaufs-
prospekt aufgefilhrt wird. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem
betreffenden Bewertungstag (unter Ausschluf3 des Bewertungstags) bei einer der nachgenannten Stellen unter Ausschluf3
der deutschen Vertriebsstelle zahlbar. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch ermiachtigt, Anteile erst auszugeben, wenn
der Ausgabepreis bereits bei einer dieser Stellen eingegangen ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere
Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

6. Fiir alle Zeichnungsantrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen oder Vertriebs-
stellen zwischen 9 und 16:30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermit-
telte Ausgabepreis. Fiir Zeichnungsantrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen
oder der Depotbank nach 16:30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, kommt der am libernichsten Bewertungstag
ermittelte Ausgabepreis zur Anwendung.

7. Fondsanteile konnen bei der Verwaltungs-gesellschaft, der Depotbank, den Vertriebsstellen oder jeder Zahlstelle
gezeichnet werden. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises im Auftrag der Verwaltungsge-
sellschaft von der Depotbank zugeteilt und in entsprechender Héhe auf einem vom Zeichner anzugebenden Depot gut-
geschrieben.

Art. 6. Beschriankungen der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riick-
nahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im &ffentlichen Interesse, zum Schutz des Fonds
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsauftriage eingehende Zahlungen unver-
zliglich zuriickerstatten.

Art. 7. Anteilwertberechnung.

Der Wert eines Anteils (der «Anteilwert») lautet auf die im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds festge-
legte Wiahrung (die «Teilfondswihrung»). Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Sonderreglement eines ent-
sprechenden Teilfonds wird der Anteilwert von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Depotbank an jedem Bewertungstag, berechnet. Die Berechnung fiir jede Anteilsklasse erfolgt durch Tei-
lung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens des jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile jeder Klasse an diesem Teilfonds. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanz-
statistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemiB den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements
Auskunft tber die Situation des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muB, werden die Vermogens-
werte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwihrung umgerechnet. Das Vermégen jedes Teilfonds wird nach folgen-
den Grundsitzen berechnet:

1. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet.

2. Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

3. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren be-
zahlten Kurs bewertet.

4. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber auf einem anderen geregelten,
anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaB funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere
verkauft werden kénnen.
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5. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an einer Borse amtlich notiert, noch auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

6. Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, gema3 dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der
Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

7. Optionen werden grundsitzlich zu den letzten verfiigbaren Bérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein
Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die Bewertung der entsprechenden Option zu
ihrem jeweiligen SchluB-abrechnungspreis («settlement price»).

8. Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie
nicht bereits im Kurswert enthalten sind.

9. Alle anderen Vermaogenswerte werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festgelegt
hat.

10. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs
in die Teilfondswahrung umgerechnet.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und so-
lange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wihrend der Zeit, in der die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein wesentlicher Teil des Fondsver-
mogens des betreffenden Teilfonds angelegt ist, ausgesetzt ist, oder wenn eine Borse oder ein anderer geregelter Markt,
an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als
gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Fondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungs-
gemalB durchzufiihren.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich
in mindestens einer Tageszeitung in den Landern verdffentlichen, in denen die Anteile vertrieben werden. Zusitzlich
werden Anleger, welche einen Riicknahme- oder Umtauschauftrag gestellt haben, von einer Einstellung der Anteilwert-
berechnung unverziglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in
Kenntnis gesetzt.

3. Jeder Antrag fiir die Zeichnung, die Riicknahme oder den Umtausch kann im Fall einer Aussetzung der Berechnung
des Anteilwertes vom Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Wiederaufnahme der Anteilwertbe-
rechnung widerrufen werden.

Art. 9. Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert unter folgender Einschrankung zu
verlangen: Die Riicknahme von Anteilen erfolgt ausschlieBlich zu einem festgelegten Zeitpunkt («Riicknahmetagy). Die
Riicknahmetage werden im jeweiligen Sonderreglement genannt. Mit Blick auf die Riicknahme von Anteilen hat die Ver-
waltungsgesellschaft einen Annahmeschluss fiir Riicknahmeauftrige festgelegt, der im jeweiligen Sonderreglement ge-
nannt ist.

Diese Riicknahme erfolgt zum Anteilwert gemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements (Riicknahme-
preis) und nur an einem Bewertungstag im Sinne von Artikel 5 Nr. 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements. Die Zah-
lung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag, spatestens aber innerhalb
von 7 Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag.

2. Fur alle Ricknahmeauftrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der
Depotbank zwischen 9 und 16:30 Uhr am Tages des Orderannahmeschlusses fiir Riicknahmeorders eintreffen, gilt der
am nachsten Riicknahmetag ermittelte Riicknahmepreis je Anteil. Fir alle Riicknahmeauftrige, die bei der Verwaltungs-
gesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der Depotbank nach 16.30 Uhr eintreffen, gilt der am iibernach-
sten Riicknahmetag ermittelte Riicknahmepreis.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche Riick-
nahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft
wurden. Entsprechendes gilt fir Antriage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
daB dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme
von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziglich erfolgen kann.

4. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme von Anteilen wegen einer Einstellung der Anteilwertbe-
rechnung gemiB Art. 8 des Allgemeinen Verwaltungsreglement zeitweilig einzustellen; entsprechendes gilt fiir den Um-
tausch von Anteilen.

5. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds oder eines
Teilfonds erforderlich erscheint.

7. Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Um-
tausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben erfolgt auf der Grundlage des jeweils giiltigen Anteilwertes des be-
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treffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschprovision. Die maximale Umtauschprovision, die zugunsten
der Vertriebstelle erhoben werden kann, entspricht der Differenz zwischen dem Hochstbetrag des Ausgabeaufschlages,
der im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen des Teilfonds erhoben werden kann, und dem Ausgabeaufschlag,
der vom Anteilinhaber im Zusammenhang mit der Zeichnung der umzutauschenden Anteile gezahlt wurde, mindestens
jedoch 0.5% vom Anteilwert der zu zeichnenden Anteile. Falls fiir einen Teilfonds keine Umtauschprovision erhoben
wird, wird dies im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwéhnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von Antei-
len einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds méglich. In diesem Falle wird keine
Umtauschprovision erhoben.

8. Fiir alle Umtauschauftrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der De-
potbank zwischen 9 und 16:30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag er-
mittelte Anteilwert. Fir alle Umtauschauftrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den
Vertriebsstellen oder der Depotbank nach 16:30 Uhr eintreffen, gilt der am iiberniachsten Bewertungstag ermittelte An-
teilwert.

9. Fondsanteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der Depotbank
zuriickgegeben bzw. umgetauscht werden.

Art. 10. Rechnungsjahr - AbschluBpriifung

1. Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

Art. 11. Verwendung der Ertriage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anteilinhaber dieses Teil-
fonds ausschiitten oder diese Ertrige in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet Erwahnung im Sonderregle-
ment des entsprechenden Teilfonds sowie im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Teilfondsvermé-
gen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemiB Artikel 1 Nr. 4 des Allgemei-
nen Verwaltungsreglements sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile konnen bar
ausbezahlt werden. Ertrige, die fiinf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wur-
den, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemaB Artikel 5 des Allgemeinen Verwaltungs-
reglements ausschlieBlich die Anteile des jeweiligen Teilfonds, die als ausschiittende Anteile in der Verwendung der Er-
trage gekennzeichnet sind.

Art. 12. Kosten. Neben den im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds festgelegten Kosten trigt jeder
Teilfonds folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

1. Fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhebt die Verwaltungsgesellschaft ein Entgelt, dessen maximale Hohe
im jeweiligen Sonderreglement festgelegt ist und das 2,5% p.a. nicht libersteigt. Daneben erhilt die Verwaltungsgesell-
schaft eine erfolgsabhingige Gebliihr entsprechend den Bedingungen des jeweiligen Sonderreglements. Neben der Ver-
glitung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung der Teilfonds wird dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine
Verwaltungsvergiitung fur die in ihm enthaltenen Zielfonds berechnet, die 2,5% p.a. nicht iibersteigt. Erwirbt der jewei-
lige Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertra-
gung von der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung
oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den jeweiligen Teilfonds keine Gebiih-
ren berechnen. Soweit ein Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder ver-
waltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu
beriicksichtigen. Im tbrigen ist zu berticksichtigen, daB zusitzlich zu den Kosten, die dem Teilfondsvermégen gemaB den
Bestimmungen dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements, des Sonderreglements und des Verkaufsprospektes (nebst
Anhidngen) belastet werden, Kosten fiir das Management und die Verwaltung der Zielfonds, in welchen der Teilfonds
anlegt sowie die Depotbankvergiitung, die Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebiihren,
auf das Fondsvermogen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten
entstehen kann.

2. Das Entgelt der Depotbank, dessen maximale Hohe im jeweiligen Sonderreglement fiir den betreffenden Teilfonds
aufgefiihrt wird, sowie deren Bearbeitungsgebiihren und bankiiblichen Spesen.

3. Das Entgelt der Zentralverwaltungsstelle, dessen maximale Hohe im jeweiligen Sonderreglement fiir den betref-
fenden Teilfonds aufgefiihrt wird.

4. Samtliche Kosten werden zunichst dem laufenden Einkommen und den Kapitalgewinnen sowie zuletzt dem jewei-
ligen Teilfondsvermoégen angerechnet.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem jeweiligen Teilfonds auBerdem folgende Kosten belasten:

a) die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogensgegenstinden anfallenden Kosten mit
Ausnahme von Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschlidgen bei Anteilen von Zielfonds, die unmittelbar oder auf-
grund einer Ubertragung von der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die
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mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Diese Beschriankung ist ebenfalls in den Fillen anwendbar, in denen ein Teil-
fonds Anteile einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des vorhergehenden Satzes verbunden ist.

b) Steuern, die auf das Teilfondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds
erhoben werden

c) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handeln

d) Kosten des Wirtschaftspriifers

e) Kosten der Vorbereitung und Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroffentlichung dieses Allgemeinen Verwal-
tungsreglements, des jeweiligen Sonderreglements sowie anderer Dokumente, die den jeweiligen Teilfonds betreffen,
einschlieBlich Anmeldungen zur Registrierung, Verkaufsprospekte (nebst Anhiangen) oder schriftliche Erliuterungen bei
samtlichen Aufsichtsbehérden und Borsen (einschlieBlich 6rtlichen Wertpapierhidndlervereinigungen), die im Zusam-
menhang mit dem jeweiligen Teilfonds oder dem Anbieten der Anteile vorgenommen/erstellt werden miissen, die
Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen
sowie Druck- und Vertriebskosten simtlicher weiterer Berichte und Dokumente, die gemaB den anwendbaren Geset-
zen oder Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind, die Gebiihren an die jeweiligen Reprisentanten im
Ausland sowie simtliche Verwaltungsgebiihren

f) die bankiblichen Gebiihren gegebenenfalls einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslindi-
scher Investmentanteile, Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Ausland

g) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen

h) Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroéffentlichungen

i) Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen.

Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden auf maximal 50.000,- Euro
geschitzt und werden dem Fondsvermaégen der bei der Griindung bestehenden Teilfonds belastet. Die Aufteilung der
Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit dem Vermogen eines
bestimmten Teilfonds stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermégen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft.
Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen belastet,
dem sie zuzurechnen sind.

Art. 13. Anderungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements und der Sonderreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Allgemeine Verwaltungsreglement sowie
jedes Sonderreglements jederzeit vollstindig oder teilweise andern.

2. Anderungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements sowie der jeweiligen Sonderreglements werden beim Han-
delsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt und im Mémorial veréffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in Kraft.

Art. 14. Veroffentlichungen

1. Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, jeder Zahlstelle und jeder Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens einer iiber-
regionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg.

3. Verkaufsprospekt (einschlieBlich etwaiger Anhinge), Allgemeines Verwaltungsreglement, die Sonderreglements so-
wie Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depot-
bank, bei jeder Zahlstelle und jeder Vertriebsstelle erhiltlich. Der jeweils giiltige Depotbankvertrag, der
Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstellenvertrag sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft konnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahlstellen und bei den Vertriebsstellen an deren jeweiligen Hauptsitz eingesehen wer-
den.

Art. 15. Auflésung des Fonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw. ein oder meh-
rere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetzli-
chen oder vertraglichen Fristen erfolgt

b) wenn uber die Verwaltungsgesellschaft das Konkursverfahren eréffnet wird oder die Verwaltungsgesellschaft liqui-
diert wird

c) wenn das Fondsvermégen wiahrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemiB Artikel
1 Nr. 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements bleibt

d) in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002 vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, werden die Aus-
gabe und der Riickkauf von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserls, abzlglich der Liquidations-
kosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der
Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des jeweiligen
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserl&se, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach AbschluB des Liquidationsverfahrens fiir
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Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, bei der diese Be-
trage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds gemiB Artikel 15 wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von denen eine
eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

Art. 16. Verschmelzung von Fonds und von Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch BeschluB des Verwaltungsrates gemaB nachfolgender Bedingungen beschlie-
Ben, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen Fonds, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird
oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen. Die Verschmelzung kann in folgenden
Féllen beschlossen werden:

- Sofern das Netto-Vermégen des Fonds oder Teilfonds an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, wel-
cher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise verwalten zu kén-
nen. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Mindestbetrag auf EUR 2 Mio. festgesetzt.

- Sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds oder Teilfonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden Fonds verstoBt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme simtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden Fonds.

Der BeschluB der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung von Fonds oder Teilfonds wird jeweils in einer von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds vertrieben werden, veroffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds haben wahrend 1 Monats das Recht, ohne Kosten die
Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie es in Artikel 9
des Allgemeinen Verwaltungsreglements beschrieben ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Ruck-
nahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der
Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden Fonds ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spit-
zenausgleich.

Der BeschluB, einen Fonds oder einen Teilfonds mit einem auslandischen Fonds zu verschmelzen, obliegt der Ver-
sammlung der Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds. Die Einladung zu der Versammlung der Anteil-
inhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von
mindestens acht Tagen und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zei-
tung jener Linder, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht.
Der BeschluB zur Verschmelzung des Fonds mit einem ausldndischen Fonds unterliegt einem Anwesenheitsquorum von
50% der sich im Umlauf befindlichen Anteilen und wird mit einer 2/3 Mehrheit der anwesenden oder der mittels einer
Vollmacht vertretenen Anteile getroffen, wobei nur die Anteilinhaber an den BeschluB gebunden sind, die fiir die Ver-
schmelzung gestimmt haben. Bei den Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung teilgenommen haben sowie bei allen
Anteilinhabern, die nicht fiir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon ausgegangen, daB sie ihre Anteile zum
Riickkauf angeboten haben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann gemaB vorstehender Bedingungen ebenfalls jederzeit beschlieBen, die Vermogens-
werte eines Teilfonds einem anderen bestehenden Teilfonds des Fonds oder einem anderen Organismus fiir gemeinsa-
me Anlagen oder einem anderen Teilfonds innerhalb eines solchen Organismus fiir gemeinsame Anlagen zuzuteilen und
die Anteile als Anteile eines anderen Teilfonds (nach einer Aufteilung oder Konsolidierung, so erforderlich, und der Aus-
zahlung der Anteilsbruchteile an die Anteilinhaber) neu zu bestimmen.

Art. 17. Verjihrung. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kén-
nen nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon
unberiihrt bleibt die in Artikel 15 Nr. 3 enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betragt 5 Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungsbetrige die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden verfallen zugunsten des Fonds.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichts- stand und Vertragssprache

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement des Fonds sowie das jeweilige Sonderreglement des einzelnen Teilfonds un-
terliegt Luxemburger Recht. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsge-
sellschaft und der Depotbank. Insbesondere gelten in Erginzung zu den Regelungen des Allgemeinen
Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 20. Dezember 2002. Das Allgemeine Verwaltungsreglement
sowie die jeweiligen Sonderreglements sind bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts
im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind be-
rechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit
es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind und im Hinblick auf Angelegen-
heiten, die sich auf den Fonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements ist maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden,
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fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen solche An-
teile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 19. Inkrafttreten. Das Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie jedes Sonderreglement treten am Tag der
Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Anderungen im Verwaltungsreglement sowie in den jeweiligen Sonderreglementen treten am Tage ihrer Unterzeich-
nung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Luxemburg, den 14. September 2006.
AXXION S.A.
Unterschriften
BANQUE DE LUXEMBOURG
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 13 septembre 2006, réf. LSO-BU02941. — Regu 44 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(098314.2//835) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 septembre 2006.

PRINCIPLE CAPITAL HOLDINGS, Société Anonyme.
Siege social: L-1520 Luxembourg, 6, rue Adolphe Fischer.
R. C. Luxembourg B 98.144.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 20 juillet 2006, réf. LSO-BS07760, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(074012.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 2006.

COMPAGNIE D’INVESTISSEMENTS FINANCIERS HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2419 Luxembourg, 7, rue du Fort Rheinsheim.
R. C. Luxembourg B 19.686.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 13 juillet 2006, réf. LSO-BS04735, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(074047.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 2006.

LHETRE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1636 Luxembourg, 4, rue Willy Goergen.
R. C. Luxembourg B 67.526.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 20 juillet 2006, réf. LSO-BS07858, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(074211.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.

LUXEQUIP S.A., Société Anonyme.
Capital social: EUR 2.411.582,58.
Siege social: L-3593 Dudelange, 100, rue de Volmerange.
R. C. Luxembourg B 29.280.

EXTRAIT
Il résulte du procés-verbal de I'’Assemblée Générale du 3 mai 2006 que suite a la démission de Monsieur Gilles
Schwirtz, Monsieur Alain Louhichi, né le 20 mai 1946 a F-57310 Amnéville, demeurant au 7, rue d’Austrasie, F-57140
Saulny, France, a été nommé administrateur jusqu’a I'assemblée générale statuant en 2007.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour extrait conforme
C. Tonnelet
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 2006, réf. LSO-BS06410. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(074708.3//16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.
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SEPARC S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-2240 Luxembourg, 4A, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 58.067.

Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré a Luxembourg, le 20 juillet 2006, réf. LSO-BS07849, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(074214.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.

SEPARC S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-2240 Luxembourg, 4A, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 58.067.

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 20 juillet 2006, réf. LSO-BS07844, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(074219.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.

O©ARREROUGE;, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg, 119, rue de Hollerich.
R. C. Luxembourg B 81.301.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 18 juillet 2006, réf. LSO-BS07016, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 juillet 2006. Signature.
(074244.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.

TOM L’ARTISAN DU CHEVEU, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-7450 Lintgen, 78, route Principale.
R. C. Luxembourg B 48.914.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2006, réf. LSO-BS07417, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour extrait conforme
Pour TOM L’ARTISAN DU CHEVEU, S.a r..
Signature
(074278.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.

CONFIDENTIA CONSEIL S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 14, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 83.056.

Extrait des délibérations du Conseil d’Administration du 13 juillet 2006

Le Conseil d’Administration a accepté la démission de Monsieur Guy Wagner et a coopté Administrateur Monsieur
Nico Thill (résidant professionnellement a L-1661 Luxembourg, 103, Grand-rue) jusqu’a l'issue de I’Assemblée Générale
Statutaire appelée a délibérer sur les comptes au 31 décembre 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 juillet 2006.
BANQUE DE LUXEMBOURG, Société Anonyme
M.-C. Mahy
Enregistré a Luxembourg, le 18 juillet 2006, réf. LSO-BS06946. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(075761.3//17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 2006.
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LEEWARD INVESTMENT COMPANY, Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-1340 Luxembourg, 3-5, place Winston Churchill.
R. C. Luxembourg B 118.916.

STATUTES

In the year two thousand and six, on the [...].
Before Us, Maitre Joseph Elvinger, notary residing in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg).

There appeared:

LEEWARD VENTURES SICAR S.C.A,, a partnership limited by shares (société en commandite par actions), having
its registered office 3-5, place Winston Churchill, L-1340 Luxembourg,

duly represented by its General Partner LEEWARD VENTURES MANAGEMENT S.A,, a public company limited by
shares (société anonyme) having its registered office 3-5, place Winston Churchill, L-1340 Luxembourg,

represented by Mrs Muriel Bourgeois, expert-comptable, residing professionally in Luxembourg,

by virtue of a proxy given under private seal.

This proxy, signed by the appearing person and the undersigned notary, will remain attached to the present deed for
the purpose of registration.

The appearing person, acting in the above capacity, has requested the notary to draw up the articles of incorporation
of a private limited liability company («société a responsabilité limitée») which is established as follows:

Art. 1. Form. A société a responsabilité limitée (private limited liability company) (the «Company») governed by
the law of 10 August 1915 on commercial companies, as amended, and by these articles of incorporation (the «Articles
of Incorporationy), is hereby established by the founding shareholder.

The Company may at any time have one or several shareholders, as a result of the transfer of shares or the issue of
new shares, subject to the provisions of the law and the Articles of Incorporation.

Art. 2. Corporate name. The Company will exist under the corporate name of LEEWARD INVESTMENT COM-
PANY.

Art. 3. Corporate objects. The purposes for which the Company is formed are all operations or transactions per-
taining directly or indirectly to the taking of participating interests in any companies or enterprises in whatever form,
as well as the administration, the management, the control and the development of such participating interests.

The Company may particularly use its funds for the setting-up, the management, the development and the disposal
of a portfolio consisting of any securities, financial instruments, bonds, treasury bills, equity participation, stocks and pat-
ents of whatever origin, participate in the creation, the development and the control of any enterprise, acquire by way
of contribution, subscription, underwriting or by option to purchase and any other way whatever, any type of securities
and patents, realise them by way of sale, transfer, exchange or otherwise, have developed these securities and patents,
grant to the companies in which it has participating interests any support, loans, advances or guarantees.

The Company may also enter into the following transactions, it being understood that the Company will not enter
into any transaction which would cause it to be engaged in any activity that would be considered as a regulated activity
of the financial sector:

- to borrow money in any form or to obtain any form of credit facility and raise funds through, including, but not
limited to, the issue, on a private basis, of bonds, notes, promissory notes and other debt or equity instruments, the use
of financial derivatives or otherwise;

- to advance, lend or deposit money or give credit to or to subscribe to or purchase any debt instrument issued by
any Luxembourg or foreign entity on such terms as may be thought fit and with or without security;

In general, the Company may take any measure to safeguard its rights and make any transactions, including real estate
investments, whatsoever which are directly or indirectly connected with its purposes and which are liable to promote
their development or extension.

Art. 4. Duration. The Company is formed for an unlimited duration.
The Company may be dissolved at any time by decision of the sole shareholder or pursuant to a resolution of the
shareholders, as the case may be.

Art. 5. Registered office. The registered office is established in the municipality of Luxembourg City.

The registered office may be transferred to any other place within the municipality of Luxembourg by decision of the
managers.

The managers may establish subsidiaries and branches in the Grand Duchy of Luxembourg and abroad.

Art. 6. Capital. The capital is set at one hundred thousand euro (EUR 100,000) represented by four thousand
(4,000) shares of a par value of twenty-five euro (EUR 25) each.

Art. 7. Changes to the capital. The capital may be increased or decreased at any time as laid down in article 199
of the law regarding commercial companies.

Art. 8. Rights and duties attached to the shares. Each share entitles its owner to equal rights in the profits and
assets of the Company and to one vote at the general meetings of the shareholders. If the Company has only one share-
holder, the latter exercises all powers which are granted by law and the Articles of Incorporation to all the shareholders.

Ownership of a share carries implicit acceptance of the Articles of Incorporation and the resolutions of the sole
shareholder or of the shareholders, as the case may be.
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The creditors or successors of the sole shareholder or of any of the shareholders may in no event, for whatever
reason, request that seals be affixed on the assets and documents of the Company or an inventory of assets be ordered
by court; they must, for the exercise of their rights, refer to the inventories of the Company and the resolutions of the
sole shareholder or of the shareholders, as the case may be.

Art. 9. Indivisibility of shares. Each share is indivisible as far as the Company is concerned.
Co-owners of shares must be represented towards the Company by a common attorney-in-fact, whether appointed
amongst them or not.

Art. 10. Transfer of shares. Shares are freely transferable among shareholders. The share transfer inter vivos to
non shareholders is subject to the consent of at least seventy-five per cent (75%) of the Company’s capital. In case of
death of a shareholder, the share transfer to non shareholders is subject to the consent of no less than seventy-five per
cent (75%) of the votes of the surviving shareholders. In any event the remaining shareholders have a preemption right
which has to be exercised within thirty days from the refusal of transfer to a non shareholder.

Art. 11. Formalities. The transfer of shares must be evidenced by a notarial deed or by a private deed.

Art. 12. Incapacity, bankruptcy or insolvency of a shareholder. The incapacity, bankruptcy, insolvency or any
other similar event affecting the sole shareholder or any of the shareholders does not put the Company into liquidation.

Art. 13. Managers. The Company is managed by one or more manager(s), who need not be shareholders, appoint-
ed by decision of the sole shareholder or the shareholders, as the case may be, for a maximum period of six (6) years.

Managers are eligible for reelection. They may be removed with or without cause at any time by a resolution of the
sole shareholder or of the shareholders at a simple majority. Each manager may as well resign.

While appointing the manager(s), the sole shareholder or the shareholders set(s) their number, the duration of their
tenure and the powers and competence of the manager(s).

The sole shareholder or the shareholders decide upon the compensation of each manager.

If more than one manager is appointed, the managers shall form a board of managers composed of category A man-
agers and category B managers and articles 14, 15 and 16 shall apply.

Art. 14. Bureau. The board of managers may elect a chairman from among its members. If the chairman is unable
to attend, his functions will be taken by one of the managers present at the meeting.

The board of managers may appoint a secretary of the Company and such other officers as it shall deem fit, who need
not be members of the board of managers.

Art. 15. Meetings of the board of managers. Meetings of the board of managers are called by the chairman or
two members of the board.

The meetings are held at the place, the day and the hour specified in the notice.

The board of managers may only proceed to business if the majority of its members are present or represented and
only if, at least, one manager of category A and one manager of category B are present and represented.

Managers unable to attend may delegate by letter or by fax another member of the board to represent them and to
vote in their name. Managers unable to attend may also cast their votes by letter, fax or email.

Decisions of the board are taken by a majority of the managers attending or represented at the meeting and only if,
at least, one manager of category A and one manager of category B vote in favor of the decisions.

A manager having an interest contrary to that of the Company in a matter submitted to the approval of the board,
shall be obliged to inform the board thereof and to have his declaration recorded in the minutes of the meeting. He may
not take part in the relevant proceedings of the board.

In the event of a member of the board having to abstain due to a conflict of interest, resolutions passed by the majority
of the other members of the board present or represented at such meeting will be deemed valid.

At the next general meeting of shareholder(s), before votes are taken on any other matter, the shareholder(s) shall
be informed of the cases in which a manager had an interest contrary to that of the Company.

In the event that the managers are not all available to meet in person, meetings may be held via telephone conference
calls.

Resolutions signed by all the managers shall be as valid and effective as if passed at a meeting duly convened and held.
Such signatures may appear on a single document or multiple copies of an identical resolution.

Art. 16. Minutes - Resolutions. All decisions adopted by the board of managers will be recorded in minutes signed
by at least by one manager of category A and one manager of category B or in circular resolutions as provided in the
preceding paragraph. Any power of attorneys will remain attached thereto. Copies or extracts are signed by the chair-
man.

The above minutes and resolutions shall be kept in the Company’s books at its registered office.

Art. 17. Powers. The sole manager or, in case of plurality of managers, the board of managers is/are vested with
the broadest powers to perform all acts of management and disposition in the Company’s interest. All powers not ex-
pressly reserved by law or the present articles to shareholders fall within the competence of the board of managers.

Art. 18. Delegation of powers. The managers may, with the prior approval of the sole shareholder or the general
meeting of shareholders, as the case may be, entrust the daily management of the Company to one of its members.

The managers may further delegate specific powers to any manager or other officers.

The managers may appoint agents with specific powers, and revoke such appointments at any time.

If more than one manager is appointed, any delegation of powers has to be decided by at least one manager of cate-
gory A and one manager of category B.
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Art. 19. Representation of the Company. The Company shall be bound towards third parties, in case of a sole
manager, by the sole signature of the sole manager or, in case of plurality of managers, by (i) the joint signatures of one
manager of category A and one manager of category B (ii) the sole signature of the manager to whom the daily manage-
ment of the Company has been delegated, within the scope of the daily management, and (iii) the sole signature or the
joint signatures of any persons to whom such signatory powers have been delegated by the managers, within the limits
of such powers.

Art. 20. Events affecting the managers. The death, incapacity, bankruptcy, insolvency or any other similar event
affecting a manager, as well as his resignation or removal for any cause, does not put the Company into liquidation.

Art. 21. Liability of the managers. No manager commits himself, by reason of his functions, to any personal ob-
ligation in relation to the commitments taken on behalf of the Company. A manager is only liable for the performance
of his duties.

Art. 22. Decisions of the shareholders.

1. If the Company has only one shareholder, the latter exercises the powers granted by law to the general meeting
of shareholders. Articles 194 to 196 and 199 of the law of 10 August 1915 are not applicable in such a situation.

2. If the Company has more than one shareholder, the decisions of the shareholders are taken in a general meeting
or, if there are no more than twenty-five shareholders, by a vote in writing on the text of the resolutions to be adopted
which has been sent by the manager(s) to the shareholders.

In the latter case, the shareholders are under the obligation to cast their written vote and mail it to the Company,
within fifteen days as from the receipt of the text of the proposed resolution.

If the Company has more than one shareholder, no decision may validly be taken, unless it is approved by sharehold-
ers representing together at least one half of the corporate capital. All amendments to the Articles of Incorporation
have to be approved by a majority of shareholders representing together at least three quarters of the corporate capital.

Art. 23. Minutes. The decisions of the sole shareholder or of the shareholders, as the case may be, are documented
in writing, recorded in a register and kept by the manager(s) at the registered office of the Company. The powers-of-
attorney are attached to the minutes.

Art. 24. Financial year. The financial year begins on the first day of January and ends on the thirty-first day of De-
cember of each year.

Art. 25. Financial statements - Statutory auditor. Each year, on the last day of the financial year, the accounts
are closed, the management draws up an inventory of assets and liabilities, the balance sheet and the profit and loss
account, in accordance with the law. The balance sheet and the profit and loss account are submitted to the sole share-
holder or to the shareholders, as the case may be, for approval.

Each shareholder or its attorney-in-fact may peruse the financial documents at the registered office of the Company
pursuant to article 198 of the law of 10 August 1915 on commercial companies, as amended.

Should the Company have more than twenty-five shareholders, or otherwise as required by law, the general meeting
of shareholders shall appoint a statutory auditor as provided in article 200 of the law of 10 August 1915 on commercial
companies, as amended. In all other cases, the general meeting of shareholders is free to appoint a statutory auditor or
an external auditor at its discretion.

Art. 26. Allocation of profits. Five per cent of the net profit is deducted and allocated to the legal reserve fund;
this allocation is no longer mandatory when and as long as the reserve amounts to ten percent of the capital.

The remaining profit is allocated by decision of the sole shareholder or pursuant to a resolution of the shareholders,
as the case may be. The manager(s) may decide on the declaration and payment of interim dividends.

Art. 27. Dissolution - liquidation. In the case of dissolution of the Company, for any cause and at any time, the
liquidation will be carried out by one or several liquidators, who need not be shareholders or not, appointed by the sole
shareholder or by the shareholders, as the case may be, who will set the powers and compensation of the liquidator(s).

Art. 28. Matters not provided. All matters not provided for by the Articles of Incorporation are determined in

accordance with applicable laws.
Subscription and payment

All the four thousand (4,000) shares have been fully subscribed and entirely paid up in cash by LEEWARD VENTURES
SICAR S.C.A,, previously named.

The amount of one hundred thousand euro (EUR 100,000) is thus as from now being made available to the Company,
evidence thereof having been submitted to the undersigned notary.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for by Article 183 of the law of 10 August 1915 on com-

mercial companies, as amended, have been observed.
Transitory provision
The first financial year starts on this date and ends on 31 December 2006.

Expenses

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever which will have to be borne by the Company as a result
of its formation are estimated at approximately three thousand euros.
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Extraordinary general meeting

The founding shareholder, representing the entire subscribed capital, has immediately proceeded to adopt the fol-
lowing resolutions as sole shareholder of the Company pursuant to article 200-2 of the law of 10 August 1915 on com-
mercial companies, as amended:

I. Resolved to set at three (3) the number of managers and further resolved to appoint the following as managers for
a period ending on the date of the approval of the annual accounts 2006:

- Mr Peter Vanderbruggen, company director, residing in New York, United States, as manager of category A,

- Mr Manuel Hack, expert-comptable, residing in Luxembourg, as manager of category B,

- Mrs Michelle Delfosse, engineer, residing in Luxembourg, as manager of category B.

The managers will be entrusted with the powers set forth in article 17 of the Articles of Incorporation and the Com-
pany is bound towards third parties by the joint signature of at least one manager of category A and one manager of
category B.

Il. The registered office of the Company shall be set at 3-5, place Winston Churchill, L-1340 Luxembourg.

Whereof the present deed has been drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this document.

The undersigned notary who knows English, states herewith that on request of the above appearing person, this deed
is worded in English followed by a French version; and that in case of any differences between the English text and the
French text, the English text will prevail.

The document having been read to the person appearing, who is known to the notary by his surname, first name,
civil status and residence, that person signed this original deed together with, the undersigned notary.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an deux mille six, le vingt-huit ao(t.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg).

A comparu:

LEEWARD VENTURES SICAR S.C.A,, une société en commandite par actions ayant son siége social 3-5, place Wins-
ton Churchill, L-1340 Luxembourg,

diment représentée par son associé commandité LEEWARD VENTURES MANAGEMENT S.A., une société anony-
me ayant son siége social 3-5, place Winston Churchill, L-1340 Luxembourg,

représentée par Madame Muriel Bourgeois expert-comptable, résidant professionnellement a Luxembourg,

en vertu de d’une procuration donnée sous seing privé.

Cette procuration, signée par le comparant et le notaire instrumentaire, restera annexée au présent acte aux fins de
formalisation.

Lequel comparant a requis le notaire instrumentant d’arréter ainsi qu’il suit les statuts d’une société a responsabilité
limitée qu'il est constituée comme suit:

Art. 1¢r. Forme. |l est formé par le comparant ci-avant une société a responsabilité limitée (la «Sociétéy), régie par
la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée, ainsi que par les présents statuts (les
«Statutsy).

La Société peut, a toute époque, comporter un ou plusieurs associés, par suite, notamment, de cession ou transmis-
sion de parts sociales ou de création de parts sociales nouvelles, sous réserve des dispositions de la loi et des Statuts.

Art. 2. Dénomination. La Société prend la dénomination sociale de LEEWARD INVESTMENT COMPANY.

Art. 3. Objet. La Société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise
de participations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle
et le développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un por-
tefeuille se composant de tous titres, instruments financiers, obligations, bons du trésor, participations, actions et bre-
vets de toute origine, participer a la création, au développement et au contréle de toute entreprise, acquérir par voie
d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre maniére, tous titres et brevets, les réa-
liser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur ces affaires et brevets, accorder aux
sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Elle pourra également &tre engagée dans les opérations suivantes, il est entendu que la Société n’entrera dans aucune
opération qui pourrait 'amener a étre engagée dans toute activité qui serait considérée comme une activité réglementée
du secteur financier:

- conclure des emprunts sous toute forme ou obtenir toutes formes de moyens de crédit et réunir des fonds, no-
tamment, par I’émission de titres, d’obligations, de billets a ordre et d’autres instruments de dettes ou de titres de capital
ou utiliser des instruments financiers dérivés ou autres;

- avancer, préter, déposer des fonds ou donner crédit a ou avec garantie de souscrire a ou acquérir tous instruments
de dette, avec ou sans garantie, émis par une entité luxembourgeoise ou étrangére, pouvant étre considérés dans I'in-
térét de la Société.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, y
inclus des opérations immobiliéres, qui se rattachent a son objet ou qui le favorisent

Art. 4. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.
La Société peut étre dissoute a tout moment par décision de 'associé unique ou par résolution des associés, selon
le cas.
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Art. 5. Siege social. Le siége social est établi dans la commune de Luxembourg-Ville.
Il pourra étre transféré en tout autre lieu dans la commune de Luxembourg en vertu d’une décision des gérants.
Les gérants pourront établir des filiales et des succursales au Grand-Duché de Luxembourg ou a I'étranger.

Art. 6. Capital social. Le capital social est fixé a cent mille euros (EUR 100.000), représenté par quatre mille (4.000)
parts sociales d’une valeur de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune.

Art. 7. Modification du capital social. Le capital social pourra, a tout moment, étre modifié dans les conditions
prévues par l'article 199 de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 8. Droits et obligations attachés aux parts sociales. Chaque part sociale confére a son propriétaire un
droit égal dans les bénéfices de la Société et dans tout I'actif social et a une voix a I'assemblée générale des associés. Si
la Société comporte un associé unique, celui-ci exerce tous les pouvoirs qui sont dévolus par la loi et les Statuts a la
collectivité des associés.

La propriété d’une part emporte de plein droit adhésion implicite aux Statuts et aux décisions de I'associé unique ou
de la collectivité des associés, selon le cas.

Les créanciers et successeurs de I'associé unique ou de I'assemblée des associés, suivant le cas, pour quelques raisons
que ce soient, ne peuvent en aucun cas et pour quelque motif que ce soit, requérir que des scellés soient apposés sur
les actifs et documents de la Société ou qu’un inventaire de I'actif soit ordonné en justice, ils doivent, pour I'exercice de
leurs droits, se référer aux inventaires de la Société et aux résolutions de I'associé unique ou de 'assemblée des associés,
suivant le cas.

Art. 9. Indivisibilité des parts sociales.Chaque part sociale est indivisible a I'égard de la Société.
Les propriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire représenter aupreés de la Société par un mandataire
commun désigné parmi eux ou en dehors d’eux.

Art. 10. Cession de parts sociales. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne peuvent
étre cédées entre vifs a des non associés que moyennant 'agrément donné a la majorité des associés représentant au
moins les trois quarts du capital social. Les parts sociales ne peuvent é&tre transmises pour cause de mort a des non-
associés que moyennant I'agrément des propriétaires de parts sociales représentant les trois quarts des droits apparte-
nant aux survivants. En toute hypothése, les associés restants ont un droit de préemption. lIs doivent 'exercer endéans
trente jours a partir de la date du refus de cession a un non-associé.

Art. 11. Formalités. La cession de parts sociales doit étre formalisée par acte notarié ou par acte sous seing privé.

Art. 12. Incapacité, faillite ou déconfiture d’un associé. L’incapacité, la faillite ou la déconfiture ou tout autre
événement similaire affectant I'associé unique ou de I'un des associés n’entraine pas la dissolution de la Société.

Art. 13. Gérance. La Société est gérée et administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non associés, nom-
més par une décision de I'associé unique ou par I'assemblée générale des associés, selon le cas, pour une durée ne dé-
passant pas six (6) ans.

Le ou les gérants sont rééligibles. L’associé unique ou, en cas de pluralité d’associés, 'assemblée générale des associés
pourra décider la révocation d’un gérant, avec ou sans motifs, a la majorité simple. Chaque gérant peut pareillement
démissionner de ses fonctions.

Lors de la nomination du ou des gérants, I'associé unique ou I'assemblée générale des associés fixe leur nombre, la
durée de leur mandat et, le cas échéant, les pouvoirs et attributions du (des) gérant(s).

L’associé unique ou les associés décideront de la rémunération de chaque gérant.

Si plus d’'un gérant est nommé, les gérants formeront un conseil de gérance composé de gérants de catégorie A et
de gérants de catégorie B et les articles 14, 15 et 16 trouveront a s’appliquer.

Art. 14. Bureau. Le conseil de gérance peut élire un président parmi ses membres. Si le président ne peut siéger,
ses fonctions seront reprises par un des gérants présents a la réunion.
Le conseil de gérance peut nommer un secrétaire et d’autres mandataires sociaux, associés ou non associés.

Art. 15. Réunions du conseil de gérance. Les réunions du conseil de gérance sont convoquées par le président
ou deux membres du conseil.

Les réunions sont tenues a I'endroit, au jour et a 'heure mentionnés dans la convocation.

Le conseil peut valablement délibérer lorsque la majorité de ses membres sont présents ou représentés et qu’au
moins un gérant de catégorie A et un gérant de catégorie B sont présents ou représentés.

Les gérants empéchés peuvent déléguer par courrier ou par fax un autre membre du conseil pour les représenter et
voter en leur nom. Les gérants empéchés peuvent aussi voter par courrier, fax ou e-mail.

Les décisions du conseil sont prises a la majorité des gérants présents ou représentés a la réunion, cette majorité
devant obligatoirement comporter le vote d’un gérant de catégorie A et d’un gérant de catégorie B.

Un gérant ayant un intérét contraire a la Société dans un domaine soumis a I'approbation du conseil doit en informer
le conseil et doit faire enregistrer sa déclaration dans le procés-verbal de la réunion. Il ne peut prendre part aux délibé-
rations du conseil.

En cas d’abstention d’un des membres du conseil suite a un conflit d’intérét, les résolutions prises a la majorité des
autres membres du conseil présents ou représentés a cette réunion seront réputées valables.

A la prochaine assemblée générale des associés, avant tout vote, le(s) associé(s) devront étre informés des cas dans
lesquels un gérant a eu un intérét contraire a la Société.

Dans les cas ou les gérants sont empéchés, les réunions peuvent se tenir par conférence téléphonique.
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Les décisions signées par I'ensemble des gérants sont réguliéres et valables comme si elles avaient été adoptées lors
d’une réunion diment convoquée et tenue. Ces signatures peuvent &étre documentées par un seul écrit ou par plusieurs
écrits séparés ayant le méme contenu.

Art. 16. Procés verbaux - Décisions. Les décisions adoptées par le conseil de gérance seront consignées dans
des proceés verbaux signés par au moins un gérant de catégorie A et un gérant de catégorie B, ou dans des résolutions
circulaires comme prévu a l'alinéa qui précéde. Les procurations resteront annexées aux proces verbaux. Les copies et
extraits de ces proceés verbaux seront signés par le président.

Ces procés verbaux et résolutions seront tenus dans les livres de la Société au siége social.

Art. 17. Pouvoirs. Le gérant unique, ou en cas de pluralité de gérants, le conseil de gérance, dispose des pouvoirs
les plus étendus pour effectuer tous les actes d’administration, de disposition intéressant la Société. Tous les pouvoirs
qui ne sont pas réservés expressément aux associés par la loi ou les présents statuts sont de la compétence du conseil.

Art. 18. Délégation de pouvoirs. Le conseil de gérance peut, avec l'autorisation préalable de I'associé unique ou
’assemblée générale des associés, selon le cas, déléguer la gestion journaliere de la Société a un de ses membres.

Les gérants peuvent conférer des pouvoirs spécifiques a tout gérant ou autres organes.

Les gérants peuvent nommer des mandataires disposant de pouvoirs spécifiques et les révoquer a tout moment.

Si plus d’un gérant est nommé, toute décision de délégation de pouvoirs doit étre prise par au moins un gérant de
catégorie A et un gérant de catégorie B.

Art. 19. Représentation de la Société. Vis-a-vis des tiers, la Société sera engagée, en cas de gérant unique, par
la seule signature du gérant unique, ou en cas de pluralité de gérants, par (i) la signature conjointe d’un gérant de caté-
gorie A et d’un gérant de catégorie B, (ii) par la signature individuelle du gérant auquel la gestion journaliére a été délé-
guée et, (iii) par la signature individuelle ou conjointe de toutes personnes a qui les pouvoirs de signature ont été
délégués par le conseil de gérance, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Art. 20. Evénements affectant la gérance. Le décés, I'incapacité, la faillite, la déconfiture ou tout événement
similaire affectant un gérant, de méme que sa démission ou sa révocation pour quelque motif que ce soit, n’entrainent
pas la dissolution de la Société.

Art. 21. Responsabilité de la gérance. Le gérant ne contracte, en raison de ses fonctions, aucune obligation per-
sonnelle relativement aux engagements réguliérement pris par lui pour le compte de la Société. Il n’est responsable que
de I'exécution de son mandat.

Art. 22. Décisions de ’associé ou des associés.

1. Lorsque la Société ne comporte qu’un associé unique, celui-ci exerce les pouvoirs dévolus par la loi a la collectivité
des associés. Dans ce cas, les articles 194 a 196 et 199 de la loi du 10 ao(it 1915 ne sont pas applicables.

2. En cas de pluralité d’associés, les décisions des associés sont prises lors d’une assemblée générale ou, s’il y a moins
de vingt-cinq associés, par vote écrit sur le texte des résolutions a adopter, lequel sera envoyé par le(s) gérant(s) aux
associés.

Dans ce dernier cas, les associés ont I'obligation d’émettre leur vote écrit et de I'envoyer a la Société, dans un délai
de quinze jours suivant la réception du texte de la résolution proposée.

En cas de pluralité d’associés, aucune décision n’est valablement prise si elle n’est pas approuvée par des associés
représentant ensemble au moins la moitié du capital social. Toute modification des présents statuts doit étre approuvée
par une majorité des associés représentant ensemble au moins les trois quarts du capital social.

Art. 23. Procés-verbaux. Les décisions de I'associé unique ou de la collectivité des associés, selon le cas, seront
documentées par écrit et consignées dans un registre tenu par le(s) gérant(s) au siége social de la Société. Les procura-
tions y seront annexées.

Art. 24. Année sociale. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque
année.

Art. 25. Bilan - Conseil de surveillance. Chaque année, le dernier jour de I'année sociale, les comptes sont ar-
rétés et le gérant dresse un inventaire des actifs et des passifs et établit le bilan et le compte de profits et pertes con-
formément a la loi. Le bilan et le compte de profits et pertes sont soumis a I'associé unique ou, suivant le cas, a la
collectivité des associés.

Tout associé, ou son mandataire, peut prendre au siége social de la Société communication des documents compta-
bles, conformément a 'article 198 de la loi du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée.

Lorsque la société a plus de vingt-cing associés, ou dans les autres cas prévus par la loi, 'assemblée générale des as-
sociés doit nommer un commissaire aux comptes comme prévu a l'article 200 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés
commerciales, telle que modifiée. Dans tous les autres cas, 'assemblée générale des associés est libre, a sa discrétion
de nommer un commissaire aux comptes ou un réviseur d’entreprises.

Art. 26. Répartition des bénéfices. Sur les bénéfices nets de la Société il sera prélevé cing pour cent (5 %) pour
la constitution d’un fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la
réserve légale représente dix pour cent (10%) du capital social.

Le surplus recevra I'affectation que Iui donnera I'associé unique ou, selon le cas, la collectivité des associés. Les gé-
rant(s) pourra (pourront) procéder a un versement d’acomptes sur dividendes.

Art. 27. Dissolution. Liquidation. Lors de la dissolution de la Société, pour quelque cause et 3 quelque moment
que ce soit, la liquidation sera confiée a un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non, nommés, selon le cas, par I'associé
unique ou par I'assemblée générale des associés qui fixeront leurs pouvoirs et leurs émoluments.
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Art. 28. Dispositions générales. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents statuts, il est fait référence aux
dispositions légales en vigueur.

Souscription et paiement
Toutes les quatre mille (4.000) parts ont été souscrites et entiérement libérées en numéraire par LEEWARD VEN-
TURES SICAR S.C.A,, mentionnée ci-dessus.
La somme de cent mille euros (EUR 100.000,-) se trouve partant dés maintenant a la disposition de la Société, la
preuve en ayant été rapportée au notaire soussigné.

Constatation

Le notaire instrumentaire a constaté que les conditions prévues a l'article 183 de la loi du 10 aolt 1915 concernant
les sociétés commerciales, telle que modifiée, ont été remplies.

Disposition transitoire
Le premier exercice social commence a la date du présent acte et prend fin le 31 décembre 2006.

Frais

Le montant des frais, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société ou qui
sont mis a sa charge en raison de sa constitution est évalué a trois mille euros.

Assemblée générale extraordinaire

L’associé fondateur, représentant I'intégralité du capital souscrit, a immédiatement pris les résolutions suivantes com-
me associé unique de la Société conformément a I'article 200-2 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales,
telle que modifiée:

I. Décide de fixer a trois (3), le nombre de gérants et décide par ailleurs de nommer comme gérants pour une période
expirant a la date de I'approbation des comptes annuels de I'année 2006:

- M. Peter Vanderbruggen, directeur d’entreprise, demeurant a New York, Etats-Unis, gérant de catégorie A,

- M. Manuel Hack, expert-comptable, demeurant a Luxembourg, gérant de catégorie B,

- Mme Michelle Delfosse, ingénieur, demeurant a Luxembourg, gérant de catégorie B.

Les gérants se voient confier les pouvoirs prévus a I'article 17 des statuts de la Société et la société est valablement
engagée vis-a-vis des tiers par la signature conjointe d’un gérant de catégorie A et d’un gérant de catégorie B.

II. Le siége social de la société est fixé a 3-5, place Winston Churchill, L-1340 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné qui connait la langue anglaise, déclare par la présente qu’a la demande du comparant ci-avant, le
présent acte est rédigé en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et qu’en cas de divergences entre le texte anglais
et le texte francais, la version anglaise primera.

Lecture du présent acte faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire instrumentaire par son nom,
prénom usuel, état et demeure, il a signé avec Nous le notaire le présent acte.

Signé: M. Bourgeois, J. Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 30 ao(t 2006, vol. 155S, fol. 21, case 6. — Regu 1.000 euros.

Le Receveur (signé): . Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 septembre 2006. J. Elvinger.
(095441.3/211/407) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 septembre 2006.

LANDSCHAFTSGARTNEREI JACQUES CREMERS, G.m.b.H., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-8540 Ospern, 43, rue Principale.
R. C. Luxembourg B 103.408.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 2006, réf. LSO-BS06458, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 19 juillet 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(971263.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 19 juillet 2006.

SOCIETY OBJECTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 11, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 88.968.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 20 juillet 2006, réf. LSO-BS07639, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 juillet 2006. N. Gloesener.
(074866.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2006.
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NIKKO SKILL INVESTMENTS TRUST (LUX), Fonds Commun de Placement.

To the Unit-holders of NIKKO SKILL INVESTMENTS TRUST (LUX) (the «Fundy) - Global Bond Enhanced Yield (the
«Sub-Fundy)

Please be informed that in accordance with Point 9 of Appendix Il of the Prospectus of the Fund related to the Sub-
Fund, the Sub-Fund will be liquidated with effect 31st August 2006. The resolution on the liquidation has been signed by
all Directors of the Management Company as of 8th August 2006.

Luxembourg, 9th August 2006.

TOTAL ALPHA INVESTMENT FUND MANAGEMENT COMPANY S.A.
The Board of Directors
(03908/064/12)

NIKKO SKILL INVESTMENTS TRUST (LUX), Fonds Commun de Placement.

To the Unit-holders of NIKKO SKILL INVESTMENTS TRUST (LUX) (the «Fundy) - Cash Enhanced Yield (the «Sub-
Fundy)

Please be informed that in accordance with Point 9 of Appendix | of the Prospectus of the Fund related to the Sub-
Fund, the Sub-Fund will be liquidated with effect 31st August 2006. The resolution on the liquidation has been signed by
all Directors of the Management Company as of 8th August 2006.

Luxembourg, 9th August 2006.

TOTAL ALPHA INVESTMENT FUND MANAGEMENT COMPANY S.A.
The Board of Directors
(03909/064/12)

LUX-PORTFOLIO SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 66.907.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui sera tenue dans les locaux de la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE LETAT, LUXEMBOURG a Luxembourg, 1,
rue Zithe, le 5 octobre 2006 a 11.15 heures et qui aura l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Modification de l'article 4 des statuts, afin de lui donner la teneur suivante:
«La Société a pour objet exclusif de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres variées et autres avoirs
autorisés par la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif (la «Loi») dans le but
de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son
portefeduille.
D’une fagon générale, la Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a
'accomplissement ou au développement de son objet dans le sens le plus large de la Loi.»
2. Modification des articles 5, 13, 14, 20, 24, 25, 31, 33 et 35.
3. Refonte compléete des statuts.
4. Divers.
Les propriétaires d’actions au porteur désirant étre présents ou représentés moyennant procuration a I'’Assemblée
Générale devront en aviser la Société et déposer leurs actions au moins cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets
d’un des agents payeurs ci-apres:

Pour le Luxembourg:
BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG

BANQUE RAIFFEISEN S.C.
FORTUNA BANQUE S.C.

Pour I’Allemagne:

DEUTSCHE BANK AG, Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main

Les actionnaires nominatifs qui désirent prendre part a 'Assemblée Générale Extraordinaire sont priés de faire
connaitre a la Société au moins cinq jours francs avant I’Assemblée, leur intention d’y participer. lIs y seront admis sur
justification de leur identité. Tout actionnaire a par ailleurs la possibilité de voter par procuration. A cet effet, des
formulaires de procuration sont disponibles sur simple demande au siége social de la Société.

Les actionnaires sont informés que I’Assemblée ne sera réguliérement constituée et ne pourra délibérer valablement
sur les points a I'ordre du jour que si la moitié du capital est représentée. Les résolutions pour étre valables, devront
réunir deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Il (03876/755/37) Le Conseil d’Administration.
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DUEMME SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 65.834.

Notice is hereby given that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders (the «Meeting») of DUEMME SICAV (the «Fundy) will be held at the registered office of the Fund, as
set out above, on October 19, 2006 at 2 p.m., for the purpose of considering the following agenda:

Agenda:
. Reports of the board of directors and of the auditor for the accounting year ended June 30, 2006.
. Approval of the annual accounts for the accounting year ended June 30, 2006.
. Allocation of the results.
. Discharge to the directors in respect of the execution of their mandates for the accounting year ended June 30,
2006.

5. Composition of the board of directors.

6. Re-election of the auditor.

7. Miscellaneous.

The present notice and a form of proxy are sent to all registered shareholders on record as at September 28, 2006.

In order to attend the Meeting, the holders of bearer shares are required to deposit their share certificates five busi-
ness days before the Meeting at the windows of BNP PARIBAS LUXEMBOURG, 10A, boulevard Royal, L-2093 Luxem-
bourg, where forms of proxy are available.

Shareholders who cannot personally attend the Meeting are requested to use the prescribed proxy form and return
it at least five business days prior to the date of the Meeting to the registered office of the Fund.
| (03964/755/25) By order of the board of directors.

A WND =

CLOST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-7268 Bereldange, 23, Cité Aline Mayrisch.
R. C. Luxembourg B 25.286.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 12 octobre 2006 au siége social a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de profits et pertes arrétés au 30 juin 2006 et affectation des résultats.
3. Décharge a donner aux Administrations et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.
| (03868/000/14) Le Conseil d’Administration.

GEFIP EUROLAND QUANTITATIF, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 52.100.
Le conseil d’administration (le «Conseil d’Administration») de GEFIP EUROLAND QUANTITATIF (la «Sociétéx)
informe les actionnaires de la Société (les «Actionnaires») qu’une

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

("«Assembléey) se tiendra au 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, le 19 octobre 2006 a 9.00 heures, avec I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Remplacement dans I'article 1 des statuts de la Société (les «Statutsy) des références a la loi luxembourgeoise du
30 mars 1988 relative aux organismes de placement collectif par les références a la loi luxembourgeoise du 20
décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif (la «Loi») et modification de la dénomination
de la Société en GEFIP EUROLAND;

2. Modification de l'article 3 des Statuts en vue de mettre a jour la référence a la Loi et les actifs éligibles a la Société;

3. Modification de I'article 4 des Statuts en vue de modifier le siége social de la Société;

4. Modification de l'article 5 des Statuts afin d’insérer une référence au capital minimum et d’autoriser le Conseil
d’Administration a établir des catégories et/ou classes d’actions sur base de certains critéres distinctifs;

5. Modification de I'article 7 des Statuts en vue de permettre au Conseil d’Administration d’émettre des fractions
d’actions;

6. Modification du paragraphe 8 de l'article 9 des Statuts afin de définir 'euro comme devise de paiement du prix
de rachat des actions de la Société;
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7. Modification de l'article 10 des Statuts afin d’insérer une référence aux dépéts aupreés des établissements de cré-
dit, aux instruments du marché monétaire, aux parts d’organismes de placement collectif et aux instruments fi-
nanciers dérivés;

8. Modification de I'article 12, point c) des Statuts afin de supprimer la référence aux déficiences des systemes de
communication ou de calcul comme légitimation de la suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire;

9. Modification de I'article 14 des Statuts afin de supprimer la référence a la premiére assemblée générale de la So-
ciété;

10. Modification de l'article 17 des Statuts en vue de conférer au Conseil d’Administration les pouvoirs les plus larges
pour faire tous actes d’administration ou de disposition dans I'intérét de la Société, conformément aux disposi-
tions de la Loi et notamment le droit de désigner une société de gestion;

11. Modification de I'article 20 des Statuts en vue de spécifier les modes de participation des administrateurs aux
réunions du Conseil d’Administration;

12. Modification de I'article 22 des Statuts afin d’insérer une référence aux restrictions d’investissement applicables
conformément a la Loi;

13. Modification des articles 27 et 34 des Statuts afin d’insérer une référence a la Loi;

14. Divers.

L’Assemblée délibérera valablement si la moitié au moins du capital est présente ou représentée et si les résolutions
sur les points portés a I'ordre du jour réunissent les deux tiers au moins des voix des Actionnaires présents ou repré-
sentés.

Si le quorum n’est pas atteint, une seconde assemblée générale sera convoquée afin de statuer sur le méme ordre du
jour. Les résolutions soumises a cette seconde assemblée ne requierent aucun quorum. Les résolutions, pour étre va-
lables, seront approuvées par une majorité des deux tiers au moins des voix des Actionnaires présents ou représentés
et votants.

Modalités de vote:

Pour pouvoir voter a I'’Assemblée:

- Les Actionnaires peuvent y assister en personne ou s’y faire représenter par procuration,

- Les Actionnaires nominatifs doivent avoir informé par écrit le Conseil d’Administration de I'intention d’assister a
I’Assemblée cinq jours francs avant I'’Assemblée,

- Les Actionnaires nominatifs qui ne pourraient assister en personne a ’Assemblée sont invités a envoyer, au moins
cinqg jours francs avant '’Assemblée, une procuration complétée et signée a I'attention de Mademoiselle Sophie Poncelet
auprés de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - Succursale de Luxembourg, 33, rue de Gasperich, Howald-Hespe-
range, L-2085 Luxembourg. Un formulaire de procuration est attaché au présent avis ou est disponible au siége social
de la Société,

- Les Actionnaires au porteur doivent avoir déposé leurs titres cinq jours francs avant I'’Assemblée a la BNP PARIBAS
LUXEMBOURG, 10A, boulevard Royal, L-2093 Luxembourg.

I (03965/755/59) Le Conseil d’Administration.

UEB ALTERNATIVE FUND 2, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 67.573.

Les actionnaires de la Société sont convoqués a une

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des actionnaires («Assemblée») qui sera tenue le 24 octobre 2006 dans les bureaux de BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES - Succursale de Luxembourg, 33, rue de Gasperich, Howald-Hesperange, L-2085 Luxembourg a 11.00 heures
pour voter sur la fusion de UEB ALTERNATIVE FUND 2 ARBITRAGE PORTFOLIO (GBP Reference) (<tUAF2 GBPy),
le dernier sous-fonds de la Société dans UNITED ALTERNATIVE FUND - UEB Serenity Portfolio (GBP Reference)
(«UAF1 GBP»), un sous-fonds de UNITED ALTERNATIVE FUND («UAF1y).

Afin de pouvoir valablement délibérer sur 'ordre du jour, I’Assemblée requiert qu’au moins 50% du capital de la Société
soit représenté. Si ce quorum n’est pas atteint, une deuxiéme assemblée sera convoquée et fixée provisoirement au
29 novembre 2006 a 11.00 heures. Les résolutions de 'ordre du jour seront adoptées si elles sont approuvées par au
moins deux-tiers (2/3) des voix exprimées. Les voix exprimées ne comprennent pas celles attachées aux actions pour
lesquelles I'actionnaire n’a pas pris part au vote ou s’est abstenu ou a voté blanc ou nul.

Ordre du jour:
Approuver la fusion de UAF2 GBP dans UAF1 GBP, un sous-fonds de UAF 1, une société d’investissement a capital
variable organisée suivant la loi luxembourgeoise et ayant son siége social 23, avenue de la Porte-Neuve, L-2085 Luxem-
bourg et, plus spécialement, aprés avoir entendu:

i) le rapport du Conseil d’Administration expliquant et justifiant le Projet de Fusion publié au Mémorial, le 22 sep-
tembre 2006 et déposé au Registre de Commerce et des Sociétés, et

i) les rapports prescrits par l'article 266 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, telle que
modifiée, préparé par les réviseurs de la Société et de UAF 1.
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. Approuver plus spécifiquement la fusion telle que détaillée dans le Projet de Fusion;

2. Fixer au 31 octobre 2006 ou toute autre date déterminée lors de I’Assemblée suite a une proposition du Président
de I'’Assemblée mais pas plus de 6 mois aprés cette Assemblée, comme date d’effet de la fusion, telle que définie
dans le Projet de Fusion (la «Date d’Effety);

3. Approuver qu’a la Date d’Effet, la Société apportera tous ses avoirs et engagements (les «Avoirs») a UAF 1 de
sorte que les Avoirs de UAF2 GBP seront attribués a UAF1 GBP;

4. Approuver qu’a la Date d’Effet, UAF 1 émettra des nouvelles actions de UAF1 GBP en faveur des actionnaires de
la Société, en échange des Avoirs. Le nombre d’actions a émettre sera déterminé par référence aux valeurs nettes
d’inventaire par action de UAF2 GBP et de UAF1 GBP. A la Date d’Effet, les actions nouvelles de UAF 1 seront
émises sous forme nominative ou au porteur au choix des actionnaires;

5. Déclarer que suite a la fusion, la Société cessera d’exister a la Date d’Effet et toutes les actions émises par la Société
seront annulées;

6. Donner décharge au Conseil d’Administration pour I'exercice de son mandat jusqu’a la Date d’Effet.

Les actionnaires qui sont dans I'impossibilité d’assister en personne a ’Assemblée peuvent autoriser le Président ou

toute autre personne a voter a leur place.

Les documents suivants sont a la disposition des actionnaires pour inspection et sont disponibles gratuitement au
siege social de la Société ainsi que dans les bureaux de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - Succursale de Luxem-
bourg, 33, rue de Gasperich, Howald-Hesperange, L-2085 Luxembourg et aux guichets de BNP PARIBAS LUXEM-
BOURG, 10A, boulevard Royal, L-2093 Luxembourg. Les actionnaires qui souhaitent prendre connaissance de ces
documents sont invités a contacter I'agent administratif (BNP PARIBAS FUND SERVICES):

- Le projet de fusion.

- Les comptes et rapports annuels de UAF1 et de la Société des trois derniéres années.

- Les rapports des conseils d’administration de la Société et de UAF1.

- Le rapport de révision sur le projet de fusion prescrit par I'article 266 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les
sociétés commerciales, telle que modifiée, préparé par le réviseur de la Société et de UAF1.

- Le prospectus de UAF1

- La procuration pour pouvoir voter a I’Assemblée.

Les actionnaires pourront demander le rachat de leurs actions jusqu’au 24 octobre 2006. Une lettre aux actionnaires
détaillant les modalités relatives a la fusion est disponible sans frais au siége social de la Société ainsi que dans les bureaux
de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - Succursale de Luxembourg, 33, rue de Gasperich, Howald-Hesperange, L-
2085 Luxembourg et aux guichets de BNP PARIBAS LUXEMBOURG, 10A, boulevard Royal, L-2093 Luxembourg.

I (03966/755/57) Le Conseil d’Administration.

LUX-INDEX US SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 75.343.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui sera tenue dans les locaux de la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG a Luxembourg, 1,
rue Zithe, le 5 octobre 2006 a 9.30 heures et qui aura I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Modification de I'article 4 des statuts, afin de lui donner la teneur suivante:
« La Société a pour objet exclusif de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres variées et autres avoirs
autorisés par la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif (la «Loi») dans le but
de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son
portefeuille.
D’une fagon générale, la Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a I'ac-
complissement ou au développement de son objet dans le sens le plus large de la Loi.»

2. Modification des articles 5, 13, 14, 20, 24, 25, 31, 33 et 35.

3. Refonte compléte des statuts.

4. Divers.

Les propriétaires d’actions au porteur désirant étre présents ou représentés moyennant procuration a I’Assemblée
Générale devront en aviser la Société et déposer leurs actions au moins cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets
d’un des agents payeurs ci-apres:

Pour le Luxembourg:

BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG
BANQUE RAIFFEISEN S.C.

FORTUNA BANQUE S.C.

Pour I'’Allemagne:
DEUTSCHE BANK AG, TAUNUSANLAGE 12, D-60325 Frankfurt am Main

Les actionnaires nominatifs qui désirent prendre part a I'’Assemblée Générale Extraordinaire sont priés de faire con-
naitre a la Société au moins cinq jours francs avant I’Assemblée, leur intention d’y participer. lls y seront admis sur jus-
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tification de leur identité. Tout actionnaire a par ailleurs la possibilité de voter par procuration. A cet effet, des
formulaires de procuration sont disponibles sur simple demande au siége social de la Société.

Les actionnaires sont informés que I’Assemblée ne sera régulierement constituée et ne pourra délibérer valablement
sur les points a I'ordre du jour que si la moitié du capital est représentée. Les résolutions pour étre valables, devront
réunir deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Il (03875/755/37) Le Conseil d’Administration.

LUX-CROISSANCE SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 38.527.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui sera tenue dans les locaux de la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE LETAT, LUXEMBOURG a Luxembourg, 1,
rue Zithe, le 5 octobre 2006 a 15.30 heures et qui aura 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Modification de I'article 4 des statuts, afin de lui donner la teneur suivante:
«La Société a pour objet exclusif de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres variées et autres avoirs
autorisés par la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif (la «Loi») dans le but
de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son
portefedille.
D’une fagon générale, la Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a I'ac-
complissement ou au développement de son objet dans le sens le plus large de la Loi.»

2. Modification des articles 5, 13, 14, 20, 24, 25, 31, 33 et 35.

3. Refonte compléete des statuts.

4. Divers.

Les propriétaires d’actions au porteur désirant étre présents ou représentés moyennant procuration a I’Assemblée
Générale devront en aviser la Société et déposer leurs actions au moins cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets
d’un des agents payeurs ci-apres:

Pour le Luxembourg:
BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG
BANQUE RAIFFEISEN S.C.

Pour I’Allemagne:

DEUTSCHE BANK AG, TAUNUSANLAGE 12, D-60325 FRANKFURT AM MAIN

Les actionnaires nominatifs qui désirent prendre part a I’Assemblée Générale Extraordinaire sont priés de faire con-
naitre a la Société au moins cinq jours francs avant ’Assemblée, leur intention d’y participer. lls y seront admis sur jus-
tification de leur identité. Tout actionnaire a par ailleurs la possibilité de voter par procuration. A cet effet, des
formulaires de procuration sont disponibles sur simple demande au siége social de la Société.

Les actionnaires sont informés que I’Assemblée ne sera réguliérement constituée et ne pourra délibérer valablement
sur les points a I'ordre du jour que si la moitié du capital est représentée. Les résolutions pour étre valables, devront
réunir deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Il (03872/755/36) Le Conseil d’Administration.

LUX-EQUITY SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 45.423.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui sera tenue dans les locaux de la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE LETAT, LUXEMBOURG a Luxembourg, 1,
rue Zithe, le 5 octobre 2006 a 9.00 heures et qui aura I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Modification de l'article 4 des statuts, afin de lui donner la teneur suivante:
«La Société a pour objet exclusif de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres variées et autres avoirs
autorisés par la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif (la «Loi») dans le but
de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son
portefedille.
D’une fagon générale, la Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a I'ac-
complissement ou au développement de son objet dans le sens le plus large de la Loi.»

2. Modification des articles 5, 13, 14, 20, 24, 25, 31, 33 et 35.

3. Refonte compléete des statuts.

4. Divers.

AL

"TON



85966

Les propriétaires d’actions au porteur désirant étre présents ou représentés moyennant procuration a I’Assemblée
Générale devront en aviser la Société et déposer leurs actions au moins cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets
d’un des agents payeurs ci-apres:

Pour le Luxembourg:
BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG
BANQUE RAIFFEISEN S.C.

Pour I'Allemagne:
DEUTSCHE BANK AG, Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main

Les actionnaires nominatifs qui désirent prendre part a I'’Assemblée Générale Extraordinaire sont priés de faire con-
naitre a la Société au moins cinq jours francs avant I’Assemblée, leur intention d’y participer. lls y seront admis sur jus-
tification de leur identité. Tout actionnaire a par ailleurs la possibilité de voter par procuration. A cet effet, des
formulaires de procuration sont disponibles sur simple demande au siége social de la Société.

Les actionnaires sont informés que I’Assemblée ne sera réguliérement constituée et ne pourra délibérer valablement
sur les points a I'ordre du jour que si la moitié du capital est représentée. Les résolutions pour étre valables, devront
réunir deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Il (03873/755/36) Le Conseil d’Administration.

LEMANIK SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 4, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 44.893.

The Board of Directors convene the Shareholders to the:

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders which will be held at the registered Office of the Company, 4, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg,
on October 5th 2006 at 11.00 a.m. with the following Agenda:

Agenda:
. Approval of the report of the Board of Directors and of the report of the Auditor for the fiscal year ended May
31st 2006
. Approval of the balance sheet and the profit and loss account for the fiscal year ended May 31st 2006
. Decision about the allocation of the results for the fiscal year ended May 31st 2006
. Discharge to the Directors and to the Auditor
. Statutory appointment and/or reappointment of the Directors and of the Auditors
. Miscellaneous

N
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According with the Articles of Incorporation of the Sicav and with the Luxembourg Law dated August 11t 1915,
decisions on the Agenda will require no quorum and will be taken on the majority of the votes expressed by the Share-
holders present or represented.

Terms and Conditions to attend the meeting:

The Shareholders will be allowed to attend the Meeting by giving proof of their identity, provided that they have in-
formed the company, at its registered office (4, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg / Administration LEMANIK SI-
CAV), by October 2nd 2006 at the latest of their intention to attend personally the Meeting. The Shareholders who
could not attend personally the Meeting can be represented by any person of their convenience or by proxy; in this
respect, proxies will be available at the registered office of the company.

In order to be taken into consideration, the proxies duly completed and signed must be received at the registered
office of the company by October 2nd 2006 at the latest.

The persons who will attend physically the Meeting, in quality of Shareholders or by proxy, will have to produce to
the Board of the Meeting a blocked certificate of the Shares they own directly or by virtue of a proxy in the books of
an authorised Agent or in the books of:

In Luxembourg:

SELLA BANK LUXEMBOURG S.A.

4, boulevard Royal

L-2449 Luxembourg

In Italy:

SELLA HOLDING BANCA S.p.A.

Via Italia n. 2

1-13900 Biella

or

BANCA POPOLARE COMMERCIO E INDUSTRIA S.p.A

Via Moscova, 33

1-20121 Milano

or

2S5 BANCA Sp.A.

Via Alassio 11/C

1-10126 Torino
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In Germany:
MERCK FINCK & Co
Pacellistrasse 16
D-80333 Miinchen
Il (03871/755/52) The Board of Directors.

LUX-EURO-STOCKS SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 64.058.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui sera tenue dans les locaux de la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE LETAT, LUXEMBOURG a Luxembourg, 1,
rue Zithe, le 5 octobre 2006 a 9.15 heures et qui aura I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Modification de l'article 4 des statuts, afin de lui donner la teneur suivante:
«La Société a pour objet exclusif de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres variées et autres avoirs
autorisés par la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif (la «Loi») dans le but
de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son
portefeduille.
D’une fagon générale, la Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a I'ac-
complissement ou au développement de son objet dans le sens le plus large de la Loi.»

2. Modification des articles 5, 13, 14, 20, 24, 25, 31, 33 et 35.

3. Refonte compléte des statuts.

4. Divers.

Les propriétaires d’actions au porteur désirant étre présents ou représentés moyennant procuration a I'’Assemblée
Générale devront en aviser la Société et déposer leurs actions au moins cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets
d’un des agents payeurs ci-apres:

Pour le Luxembourg:
BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG
BANQUE RAIFFEISEN S.C.

Pour I’Allemagne:
DEUTSCHE BANK AG, Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main

Les actionnaires nominatifs qui désirent prendre part a I’Assemblée Générale Extraordinaire sont priés de faire con-
naitre a la Société au moins cinq jours francs avant I’Assemblée, leur intention d’y participer. lls y seront admis sur jus-
tification de leur identité. Tout actionnaire a par ailleurs la possibilité de voter par procuration. A cet effet, des
formulaires de procuration sont disponibles sur simple demande au siége social de la Société.

Les actionnaires sont informés que I’Assemblée ne sera régulierement constituée et ne pourra délibérer valablement
sur les points a I'ordre du jour que si la moitié du capital est représentée. Les résolutions pour étre valables, devront
réunir deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Il (03874/755/36) Le Conseil d’Administration.

LUX-TOP 50 SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 59.731.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui sera tenue dans les locaux de la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE LETAT, LUXEMBOURG a Luxembourg, 1,
rue Zithe, le 5 octobre 2006 a 11.00 heures et qui aura 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Modification de I'article 4 des statuts, afin de lui donner la teneur suivante:
«La Société a pour objet exclusif de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres variées et autres avoirs
autorisés par la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif (la «Loi») dans le but
de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son
portefeduille.
D’une fagon générale, la Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a
'accomplissement ou au développement de son objet dans le sens le plus large de la Loi.»

2. Modification des articles 5, 13, 14, 20, 24, 25, 31, 33 et 35.

3. Refonte compléte des statuts.

4. Divers.

AL

"TON



85968

Les propriétaires d’actions au porteur désirant étre présents ou représentés moyennant procuration a I’Assemblée
Générale devront en aviser la Société et déposer leurs actions au moins cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets
d’un des agents payeurs ci-apres:

Pour le Luxembourg:

BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG
BANQUE RAIFFEISEN S.C.

Pour I'Allemagne:

DEUTSCHE BANK AG, Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main

Les actionnaires nominatifs qui désirent prendre part a I'Assemblée Générale Extraordinaire sont priés de faire
connaitre a la Société au moins cing jours francs avant I'’Assemblée, leur intention d’y participer. lls y seront admis sur
justification de leur identité. Tout actionnaire a par ailleurs la possibilité de voter par procuration. A cet effet, des
formulaires de procuration sont disponibles sur simple demande au siége social de la Société.

Les actionnaires sont informés que I'’Assemblée ne sera réguliérement constituée et ne pourra délibérer valablement
sur les points a I'ordre du jour que si la moitié du capital est représentée. Les résolutions pour étre valables, devront
réunir deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Il (03878/755/36) Le Conseil d’Administration.

LUX-SECTORS SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 70.257.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui sera tenue dans les locaux de la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG a Luxembourg, 1,
rue Zithe, le 5 octobre 2006 a 14.30 heures et qui aura I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Modification de I'article 4 des statuts, afin de lui donner la teneur suivante:

«La Société a pour objet exclusif de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobiliéres variées et autres avoirs
autorisés par la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif (la «Loi») dans le but
de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son
portefeuille.

D’une fagon générale, la Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a
'accomplissement ou au développement de son objet dans le sens le plus large de la Loi.»

2. Modification des articles 5, 13, 14, 20, 24, 25, 31, 33 et 35.

3. Refonte compléte des statuts.

4. Divers.

Les propriétaires d’actions au porteur désirant étre présents ou représentés moyennant procuration a I’Assemblée
Générale devront en aviser la Société et déposer leurs actions au moins cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets
d’un des agents payeurs ci-apres:

Pour le Luxembourg:

BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG

BANQUE RAIFFEISEN S.C.

FORTUNA BANQUE S.C.

Pour I'Allemagne:
DEUTSCHE BANK AG, Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main

Les actionnaires nominatifs qui désirent prendre part a I'Assemblée Générale Extraordinaire sont priés de faire
connaitre a la Société au moins cinq jours francs avant I'’Assemblée, leur intention d'y participer. lls y seront admis sur
justification de leur identité. Tout actionnaire a par ailleurs la possibilité de voter par procuration. A cet effet, des
formulaires de procuration sont disponibles sur simple demande au siége social de la Société.

Les actionnaires sont informés que I’Assemblée ne sera réguliérement constituée et ne pourra délibérer valablement
sur les points a I'ordre du jour que si la moitié du capital est représentée. Les résolutions pour étre valables, devront
réunir deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Il (03877/755/37) Le Conseil d’Administration.
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