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TN US-EQUITY PORTFOLIO OP, Fonds Commun de Placement.

La part spéciale du réglement de gestion du fonds commun de placement TN US-EQUITY PORTFOLIO OP enregis-
trée a Luxembourg le 20 juillet 2006 avec les références LSO-BS07633 a été déposée au Registre de Commerce et des
Sociétés le 21 juillet 2006

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

OPPENHEIM PRAMERICA ASSET MANAGEMENT, S.a r.l.
Signatures
(073232.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 2006.

PIONEER INSTITUTIONAL SOLUTIONS, Fonds Commun de Placement.

Le réglement de gestion prenant effet le 31 juillet 2006 concernant le fonds commun de placement PIONEER INSTI-
TUTIONAL SOLUTIONS, enregistré a Luxembourg, le 4 aolt 2006, réf. LSO-BT01733, a été déposé au registre de
commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 aolt 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

The management regulations effective as of 31 July 2006 with respect to the fund PIONEER INSTITUTIONAL SO-
LUTIONS, registered in Luxembourg on 4th August 2006 under the reference LSO-BT01733, has been filed with the
Luxembourg trade and companies register on 7th August 2006.

Luxembourg, le 3 aolt 2006.
PIONEER ASSET MANAGEMENT S.A.
Signature
Un mandataire
(081654.3//15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 aot 2006.

VUNOS, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Das Verwaltungsreglement, welches am 2. Juli 2001 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations veroffent-
licht wurde, legt, zusammen mit einer ersten Anderung vom 3. Juli 2001, die am 18. Juli 2001 im Mémorial veroffentlicht
wurde sowie einer zweiten Anderung vom 12. Februar 2004, die am 9. Mirz 2004 im Mémorial veréffentlicht wurde,
sowie einer dritten Anderung vom 9. August 2006 , die am 10. August 2006 im Memorial versffentlicht wurde, allge-
meine Grundsitze fiir die von der AXXION S.A. gemiB Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in der Form von «Fonds Communs de Placement» aufgelegten und verwalteten Fonds fest, so-
weit die Sonderreglements der jeweiligen Fonds das Verwaltungsreglement zum integralen Bestandteil erklaren. Die
spezifischen Charakteristika der Fonds werden in den Sonderreglements der jeweiligen Fonds beschrieben, in denen
erginzende und abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements getroffen werden
kénnen.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonder-reglement bilden gemeinsam als zusammenhingende Bestand-
teile die fiir den entsprechenden Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Art. 1. Die Fonds

1. Jeder Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen («fonds commun de placementy) aus Wertpapieren
und sonstigen zulissigen Vermogenswerten («Fondsvermogeny), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreu-
ung verwaltet wird.

Jeder Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 20. Dezember 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds
ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt.

2. Das jeweilige Fondsvermogen abziiglich der dem jeweiligen Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten («Netto-
Fondsvermogeny») muB innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des entsprechenden Fonds mindestens den
Gegenwert von 1.250.000,- Euro erreichen. Jeder Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im jewei-
ligen Fondsvermogen befindlichen Vermogenswerte werden von der Depotbank verwahrt.

3. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermaégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle
Verpflichtungen und Verbindlichkeiten eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen («Anteilinhaber»), der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank sind im Verwaltungsreglement sowie im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds geregelt, die beide
von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, das Sonderreglement des je-
weiligen Teilfonds sowie alle genehmigten Anderungen derselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft
1. Verwaltungsgesellschaft ist die AXXION S.A..
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2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte, wel-
che unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des jeweiligen Fonds zusammenhéngen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschrinkungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere sei-
ner Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik be-
trauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Investmentmanager und Anlageberater hinzuzie-
hen, insbesondere sich durch einen Anlageausschuf3 beraten lassen. Die Kosten hierfiir trigt die Verwaltungsgesellschaft,
sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds keine anderweitige Bestimmung getroffen wird.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu dem
Fonds enthilt, insbesondere im Hinblick auf Anteilpreise, Vergiitungen und Verwaltung des Fonds.

Art. 3. Die Depotbank

1. Die Depotbank fiir einen Fonds wird im jeweiligen Sonderreglement bestimmt.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds beauftragt. Die Rechte und
Pflichten der Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des jeweili-
gen Fonds und dem Depotbankvertrag zu dem jeweiligen Fonds in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

3. Alle Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile und andere Vermégenswerte eines Fonds werden
von der Depotbank in gesperrten Konten und Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmun-
gen des Verwaltungsreglements sowie des Sonderreglements des jeweiligen Fonds verfiigt werden darf. Die Depotbank
kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Ban-
ken und Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten beauftra-
gen.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a. Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

b. gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Fondsvermogen nicht haftet.

5. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem Ge-
setz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds in ihrer je-
weils giiltigen Fassung widersprechen.

6. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Depotbankvertrag zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung der Depotbankbestellung ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustiandigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank
zur Depotbank zu bestellen, andernfalls die Kiindigung der Depotbankbestellung notwendigerweise die Auflésung des
entsprechenden Fonds zur Folge hat; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinha-
ber ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 4. Aligemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik. Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines
Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allgemeinen Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Teil-
fonds festgelegt. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds umfaBt dementsprechend die Anlage in Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten, internationaler Emittenten, Investmentanteilen und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten
einschlieBlich fliissiger Mittel. Die Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Fiir die Berechnung der Mindestgrenze fiir das Netto-Fondsvermégen gemaB Artikel 1 Nummer 2 des Verwaltungs-
reglements sowie fiir die in Artikel 4 Absatz 8 i. des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Anlagegrenzen ist auf das
Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Vermdgen der Teilfonds ergibt.

1. Notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermdgen wird grundsitzlich in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt, die an einer Wertpa-
pierbérse oder an einem anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaB funktionierenden gere-
gelten Markt («geregelter Markt») innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Sidamerika, Australien (mit
Ozeanien), Afrika oder Asien amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermé&gen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b. spatestens ein Jahr nach Emission an einer Borse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemiaB Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort er-
wihnte Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Bis zu 10% eines Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt werden,
die weder an einer Bérse amtlich notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

4. Organismen fiir gemeinsame Anlagen in WertpapierenDas Netto-Teilfondsvermégens kann in Anteilen von nach
der Richtlinie des Rates der Europdischen Gemeinschaften vom 20. Dezember 1985 Nr. 85/611/EWG zugelassenen Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen Typs («kOGAWY») und/oder anderer Organismen fiir
gemeinsame Anlagen («OGAy) im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der genannten Richt-
linie mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europidischen Union oder einem Drittstaat angelegt werden, sofern
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- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausrei-
chende Gewibhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines OGAW gleichwer-
tig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermégens, die Kreditaufnahme, die Kre-
ditgewidhrung und Leerverkiufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/
611/EWG gleichwertig sind,

- die Geschiftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Giber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertridge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsdokumenten
insgesamt hochstens 10% seines Vermégens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

5. Sichteinlagen

Es konnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten
gehalten werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union hat
oder - falls der satzungsmissige Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehérde denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

6. Abgeleitete Finanzinstrumente

Es kénnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
der in Nummer 1 bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzierungsinstrumente,
die nicht an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivatey») erworben werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1. bis 7. oder um Finanzindizes, Zinssitze,
Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in die der OGAW gemiB den in seinen Griindungsdokumenten genannten An-
lagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initivative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden koénnen.

7. Geldmarktinstrumente

Es kénnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, aber
liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt werden kann, sofern die Emission oder Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften iiber die Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
EU, der Europiischen Zentralbank, der Europdischen Union oder Europiischen Investitionsbank, von einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitgliedstaat der Férderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehért, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Nummer 1 dieses Artikels bezeichneten ge-
regelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhilt, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehérde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde zu-
gelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, zweiten und dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist,
oder um einen Rechtstriager handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch die Nutzung
einer von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

8. Anlagegrenzen

a. i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermogens kénnen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und des-
selben Emittenten angelegt werden. Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermogens diirfen in Einlagen ein und desselben
Emittenten angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschiften mit OTC-Derivaten darf 10% des Netto-Teilfondsvermo-
gens nicht iiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist, oder héchstens 5% des
Netto-Teilfondsvermégens in allen brigen Fllen.

if) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen mehr als 5% des jewei-
ligen Netto-Teilfondsvermogens angelegt sind, ist auf hochstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermégens begrenzt. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getitigt
werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der in i) aufgefiihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teilfondsvermoégen bei einem Emittenten hoch-
stens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

- Einlagen und/oder

- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten

investiert werden.
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b. Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erhoht sich auf 35%, und der unter a. ii) Satz 1 genannte Pro-
zentsatz von 40% entfillt fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder
garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Europiischen Union («EU») und deren Gebietskorperschaften;

- Mitgliedsstaaten der OECD;

- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen 6ffentlichrechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

c. Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentsitze erhohen sich von 10% auf 25% bzw. von 40% auf 80% fiir
Schuldverschreibungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden,
sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber sol-
cher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermogenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwidhnten Vermoégenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen be-
stimmt sind.

Die hier erwihnten Schuldverschreibungen werden bei der Anwendung der in a. i) genannten Anlagegrenze von 40%
nicht beriicksichtigt.

d. Die Anlagegrenzen unter a. bis c. diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, dass Anlagen in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein- und desselben Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben
in keinem Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens iiberschreiten diirfen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349 EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren,
sind bei der Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmensgruppe
anzusehen.

Kumulativ diirfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe angelegt werden.

e. Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. genannten Obergrenzen fiir Anlagen in
Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf héchstens 20 % angehoben, wenn es gemdB den Griin-
dungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist, einen bestimmten, von der Luxemburger Aufsichtsbehor-
de anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf hochstens 35% angehoben, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Markt-
bedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
zulassig.

f. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds abweichend von a. bis d. ermachtigt werden, unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorper-
schaften, von einem Staat, der Mitgliedstaat der OECD ist oder von internationalen Organismen 6&ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wert-
papiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein-
und derselben Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht liberschreiten diirfen.

g. |) Fiir den Teilfonds diirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im Sinne der Nummer 4 erworben wer-
den, sofern er hochstens 20% seines Vermogens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt.
Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 als eigenstandiger Emittent unter der Voraussetzung betrachtet,
dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

if) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30% des Netto-Teilfondsvermogens nicht
Ubersteigen. In den Fillen, in denen der Teilfonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben
hat, missen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA hinsichtlich der Obergrenzen der Nummer
8 a. bis d. nicht beriicksichtigt werden.

iif) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund
einer Ubertragung von der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine
Gebiihren berechnen.

h. Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 fallen, stimmberechtigte Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesent-
lichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des Emittenten gestattet.
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i. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Fonds héchstens

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstrumente,

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben insoweit auBer Betracht, als das Ge-
samtemissionsvolumen der erwihnten Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Umlauf
befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden kénnen.

Die hier unter h. und i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nicht
anzuwenden, die von Mitgliedstaaten der EU und deren Gebietsk&rperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat
der EU sind, begeben oder garantiert oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

Die hier unter h. und i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien an Ge-
sellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsichlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates den einzigen
Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwidhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen der Num-
mer 8 a. bis e. und g. sowie h. und i. 1. bis 4. Gedankenstrich des Verwaltungsreglements entsprechen. Bei Uberschrei-
tung der Anlagegrenzen der Nummer 8 a. bis e. und g. sind die Bestimmungen der Nummer 18 sinngemiB anzuwenden.

j. Fur einen Teilfonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden, sofern das hiermit verbundene Ge-
samtrisiko das Netto-Teilfondsvermégen nicht liberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen
beriicksichtigt. Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 festgelegten Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanzinstrumenten titigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 43 nicht liberschreitet. Anlagen in indexbasierten Derivaten miissen bei den
Anlagegrenzen des genannten Artikels nicht beriicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften dieses Absatzes mit beriicksichtigt werden.

9. Optionen

a. Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermégenswert wihrend eines bestimmten Zeitraums zu einem im
voraus bestimmten Preis («Ausiibungspreisy) zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder
«Put»-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Primie».

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verlorengehen, sofern der Kurs des der Op-
tion zugrundeliegenden Wertpapiers sich nicht erwartungsgemaB entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des Teil-
fonds liegt, die Option auszuiiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, daBB der Teilfonds nicht mehr an einer méglicherweise er-
heblichen Wertsteigerung des Wertpapiers teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den Ver-
tragspartner zu ungiinstigen Marktpreisen eindecken muB.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, daB3 der Teilfonds zur Abnahme von Wertpapieren zum Aus-
Uibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermégens stirker beeinfluBt werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwahnten Anlagebeschriankungen fiir ei-
nen Teilfonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindizes, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden.

Dariiber hinaus konnen fiir einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an
einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-counter» oder «OTCx»-Optionen),
sofern die Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute und Teilnehmer
an den OTC-Markten sind und einer bonititsmiBig einwandfreien Einstufung durch eine international anerkannte Ra-
tingagentur unterliegen.

10. Finanzterminkontrakte

a. Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien verpflichten, einen bestimmten
Vermdgenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus bestimmten Preis abzunehmen bezie-
hungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen KontraktgroBe («EinschuB») sofort geleistet werden muB. Kursausschldge in die eine oder andere Richtung
konnen, bezogen auf den EinschuB, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Borsenindizes kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c. Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsinderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.
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d. Ein Teilfonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen zu keiner Zeit libersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermégen unterlegt sind.

11. Wertpapierpensionsgeschifte

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen,
sofern der jeweilige Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von
Pensionsgeschiften verkaufen. Dabei muB der Vertragspartner solcher Geschifte ein erstklassiges Finanzinstitut und auf
solche Geschifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere kann der
Teilfonds wihrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verauBern. Im Rahmen des
Verkaufs von Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensionsge-
schifte stets auf einem Niveau zu halten, das es dem Teilfonds erméglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme
von Anteilen nachzukommen.

12. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kénnen Wertpapiere insgesamt bis zu 50% des Wertes des
jeweiligen Wertpapierbestandes auf héchstens 30 Tage ge- oder verliehen werden. Voraussetzung ist, daf3 dieses Wert-
papierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein auf solche Geschifte spezialisiertes
Finanzinstitut hervorragender Bonitit organisiert ist.

Im Rahmen der Wertpapierleihe von Wertpapieren an dem Teilfondsvermogen kann die Wertpapierleihe mehr als
50% des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Teilfondsvermégen erfassen, sofern dem jeweiligen Teilfonds das
Recht eingeraumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuver-
langen.

Der Teilfonds als Leihgeber muB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Ge-
genwert zur Zeit des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliechenen Wertpapiere entspricht. Diese
Garantie kann in flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebiets-
korperschaften oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder ga-
rantiert und zugunsten des jeweiligen Teilfonds wahrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von Clearstream International, EUROCLEAR
oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu Gunsten des Verleihers der ver-
liehenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als Leihnehmer im Zusammenhang mit der Erfiillung eines Wert-
papierverkaufs in folgenden Fillen auftreten:

- wihrend einer Zeit, in welcher die Wertpapiere zu Registrierungszwecken versandt wurden;

- wenn Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig zuriickerstattet wurden;

- zur Vermeidung der Nichterfiillung eines Wertpapierverkaufs, wenn die Depotbank ihrer Lieferverpflichtung nicht
nachkommt

Sofern Wertpapiere in das Teilfondsvermégen geliehen werden, darf wihrend der Laufzeit der entsprechenden
Wertpapierleihe liber die geliehenen Wertpapiere nicht verfiigt werden, es sei denn, es besteht im Teilfondsvermogen
eine ausreichende Absicherung, die es dem Teilfonds erméglicht, nach Ende der Laufzeit eines Wertpapiervertrages sei-
ner Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenen Wertpapiere nachzukommen.

13. Sonstige Techniken und Instrumente

a. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Teilfonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die
Wertpapiere oder Indizes zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hin-
blick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermégens erfolgt.

b. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu Si-
cherungszwecken vorgenommen werden kénnen. Diese Geschifte sind ausschlieBlich mit auf solche Geschifte spezia-
lisierten Finanzinstituten bester Bonitit zuldssig und diirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses Artikels beschriebenen
Verpflichtungen grundsitzlich den Gesamtwert der von dem jeweiligen Teilfonds in den entsprechenden Wihrungen
gehaltenen Vermdogenswerte nicht iibersteigen.

c. Dies gilt ferner fiir Index-Zertifikate, sofern diese als Wertpapiere gemaB Art. 41, Abs. 1 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 gelten. Index-Zertifikate sind am Kapitalmarkt begebene Inhaberschuldverschreibungen, die eine Riick-
zahlung unter Beriicksichtigung der relativen Indexveranderung, gegebenenfalls bis zu einem vereinbarten Hochstkurs,
am jeweiligen Berechnungstag verbriefen. Der Kurs dieser Index-Zertifikate richtet sich insbesondere nach dem jewei-
ligen aktuellen Index-Stand, ihre Riickzahlung nach den jeweiligen Emissionsbedingungen. Dabei unterscheiden sich In-
dex-Zertifikate von verbrieften Index-Optionen und Optionsscheinen dadurch, daB es sich nicht um Termingeschifte
handelt und die fiir Optionen signifikante Hebelwirkung, die Optionspramie und der Ausiibungspreis fehlen.

14. Flissige Mittel

Bis zu 49% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermaégens diirfen in fliissigen Mitteln bei der Depotbank oder bei sonstigen
Banken gehalten werden. In besonderen Ausnahmefillen konnen flissige Mittel auch einen Anteil von mehr als 49% vom
jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber geboten er-
scheint.

15. Devisensicherung

a. Zur Absicherung von Devisenrisiken kann ein Teilfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen
auf Devisen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen, sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer
Borse oder an einem geregelten Markt oder sofern die erwihnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von Absatz 9
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b. gehandelt werden, unter der Voraussetzung, dafB} es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finanzeinrichtungen
handelt, die auf derartige Geschifte spezialisiert sind und die einer bonititsmaBig einwandfreien Einstufung durch eine
international anerkannte Ratingagentur unterliegen.

b. Ein Teilfonds kann zu Absicherungszwecken auBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise um-
tauschen im Rahmen freihdndiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

c. Devisensicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten vor-
aus. Sie dirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wiahrung vom Teilfonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziiglich der Restlaufzeit tiberschreiten.

16. Weitere Anlagerichtlinien

a. Leerverkiufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in den Nummern 4., 6. und 7 genannten
Finanzinstrumenten sind nicht zuldssig.

b. Ein Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c. Ein Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrak-
ten angelegt werden.

17. Kredite und Belastungsverbote

a. Ein Teilfondsvermogen darf nur insoweit zur Sicherung verpfindet, libereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b. Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremdwiahrungen im Rahmen eines
«back-to-back»-Darlehens erwerben.

c. Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder anderer in den Nummern 4., 6. und 7. genannten Finanzinstrumente kénnen Verbindlichkeiten zu Lasten
eines Teilfondsvermoégens (ibernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten gemaB Buch-
stabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht iiberschreiten diirfen.

d. Zu Lasten eines Teilfondsvermogens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Birgschaftsverpflichtungen
eingegangen werden.

18. Uberschreitung von Anlagegrenzen

a. Anlagebeschrinkungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Teilfondsvermogen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bei-
gefiigt sind, Giberschritten werden.

b. Neu aufgelegte Teilfonds konnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Teilfonds von den Anla-
gegrenzen nach Nummer 8 a. bis g. dieses Artikels abweichen.

c. Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrinkungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten iiberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

d. Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem das Vermégen eines Teilfonds ausschlies-
slich fiir die Anspriiche der Anleger dieses Teilfonds sowie fiir diejenigen der Glaubiger, deren Forderung aufgrund der
Griindung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, haften, wird zum Zwecke der An-
wendung der Risikostreuungsregelungen nach Nummer 8 Buchstaben a. bis e. sowie g. dieses Artikels jeder Teilfonds
als gesonderter Emittent angesehen.

Art. 5. Anteile an einem Fonds

1. Anteile werden fiir den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Die Anteile werden grundsatz-
lich durch Globalzertifikate verbrieft; es besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Daneben werden auf
den Namen lautende Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der Form von Anteilbestitigun-
gen zur Verfiigung gestellt. Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteilsbruchteile bis zu 0,0001 Anteilen ausgeben. Alle An-
teile sind nennwertlos; sie sind voll eingezahlt, frei libertragbar und besitzen kein Vorzugs- oder Vorkaufsrecht.

2. Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsitzlich gleiche Rechte.

3. Fiir jeden Teilfonds koénnen ausschiittungsberechtigte Anteile («A - Anteile») und thesaurisierende Anteile («B -
Anteiley) ausgegeben werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen
und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

4. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragsscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie iiber jede Zahlstelle.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds festgelegten Ausgabepreis
und zu den dort bestimmten Bedingungen. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 zuziiglich einer im Sonder-
reglement genannten Verkaufsprovision, die 7% des Anteilwertes nicht iiberschreitet. Die Verkaufsprovision wird zu-
gunsten der Vertriebsstellen erhoben. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag
zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung von Anteilen Bedingungen unterwerfen sowie Zeichnungsfristen und
Mindestzeichnungsbetrage festlegen. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir
einen Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen
zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber,
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zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im
Fall der Gefihrdung der spezifischen Anlageziele eines Teilfonds erforderlich erscheint.

3. Fir alle Zeichnungsantrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen oder Vertriebs-
stellen zwischen 9 und 16:30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermit-
telte Ausgabepreis. Fir Zeichnungsantrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen
oder der Depotbank nach 16.30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, kommt der am iibernichsten Bewertungstag
ermittelte Ausgabepreis zur Anwendung.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank zugeteilt.

3. Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen unverziiglich zinslos zuriick-
zahlen.

4. Schalterauftriage kénnen auch nach dem im Absatz 3 bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes
des Bewertungstages, an welchem der entsprechende Zeichnungsantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht, abge-
rechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

Art. 7. Anteilwertberechnung

1. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den nachfolgenden Bestimmungen. Der Wert
eines Anteils («Anteilwerty) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wihrung («Teil-
fondswihrungy). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftrag-
ten Dritten an jedem Tag, der zugleich Bankarbeitstag in Luxemburg und in Frankfurt am Main ist, berechnet
(«Bewertungstagy), es sei denn, im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.
Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens durch die Zahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Teile dieses Teilfonds.

2. Das Vermogen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.
Soweit Wertpapiere an mehreren Bérsen amtlich notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechen-
den Wertpapiers an der Bérse maBgeblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

c. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a. und b. genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d. Die fliissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit
von mehr als 60 Tagen kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender
Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, daB
diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und daB im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

e. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs
in diese Teilfondswahrung umgerechnet.

3. Sofern fiir einen Teilfonds zwei Anteilklassen gemaB Artikel 5 Ziffer 3 des Verwaltungsreglements ausgegeben wer-
den, wird die Berechnung des Anteilwertes wie folgt durchgefiihrt:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1 dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteil-
klasse separat.

b. Der MittelzufluB aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse
am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermégens. Der Mittelabflu aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteilen der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermégens.

c. Im Falle einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der ausschiittungsberechtigten Anteile um den Betrag
der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschiittungsberechtigten Anteile am ge-
samten Wert des Netto-Teilfondsvermogens, wiahrend sich der prozentuale Anteil der nicht-ausschiittungsberechtigten
Anteile am gesamten Netto-Teilfondsvermogen erhoht.

4. Fur einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrige, die nicht aus den liquiden Mitteln und zu-
lassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden konnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Teilfonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies
gilt dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrige fiir den Fonds.

6. Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermichtigt, andere, von ihr nach Treu
und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen,
um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermogens zu erreichen.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir einen Teilfonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzu-
stellen, wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:
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a. wahrend der Zeit, in welcher eine Bérse oder ein geregelter Markt, an denen ein wesentlicher Teil der Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen Wo-
chenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder
eingeschrinkt wurde;

b. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Anlagen eines Teilfonds nicht verfiigen kann oder es ihr un-
moglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes
ordnungsgemalB durchzufiihren.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich
in mindestens einer Tageszeitung in den Landern veréffentlichen, in denen Anteile des jeweiligen Teilfonds zum &ffent-
lichen Vertrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 9. Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anteilinhaber eines Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement
des jeweiligen Teilfonds festgelegten Riicknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese
Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von 3 Luxembur-
ger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Teilfondswahrung gegen Riickgabe der Anteile.

2. Fur alle Umtauschauftrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der De-
potbank zwischen 9 und 16.30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag er-
mittelte Anteilwert. Fir alle Umtauschauftrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlistellen, den
Vertriebsstellen oder der Depotbank nach 16:30 Uhr eintreffen, gilt der am libernachsten Bewertungstag ermittelte An-
teilwert

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Riicknahmen, die nicht aus den fliissigen Mitteln und zulissigen Kreditaufnahmen eines Teilfonds befriedigt werden kon-
nen, erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wur-
den. Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Riicknahme sowie
von der Wiederaufnahme der Riicknahme unverziiglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

4. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zu-
riickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft
oder des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

6. Schalterauftrage kénnen auch nach dem in Absatz 2 bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes
des Bewertungstages, an welchem der entsprechende Riicknahmeantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht, abge-
rechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

7. Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse ebenso wie in An-
teile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf der Grundlage des nichsterrechneten An-
teilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden Teilfonds. Dabei kann eine
Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds, in den getauscht werden soll, erhoben werden. Wird
eine Umtauschprovision erhoben, so betrigt diese héchstens 1% des Anteilwertes des Teilfonds, in welche(n) der Um-
tausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte
der betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberiihrt. Ein sich aus dem Umtausch ergebender Restbetrag von mehr als
10,- Euro zugunsten des Anteilinhabers wird diesem durch Zusendung eines Verrechnungsschecks ausbezahlt; ansonsten
verfillt der UberschuB zugunsten des Teilfonds, in den investiert werden soll.

Art. 10. Rechnungsjahr und Abschlusspriifung

1. Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Der JahresabschluB eines Fonds wird von einem Wirtschaftspriifer gepriift, der von der Verwaltungsgesellschaft
ernannt wird.

Art. 11. Ausschiittungen

1. Die Ausschiittungspolitik eines Teilfonds wird in dessen Sonderreglement festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft
bestimmt fiir jeden Teilfonds, ob und in welchen Zeitabschnitten eine Ausschiittung vorgenommen wird.

Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilsklassen gemaB Artikel 5 ausschlieBlich Anteile der Klas-
se A.

2. Die Ausschiittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten («ordentli-
che Netto-Ertrige») sowie netto realisierte Kursgewinne kommen.

Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Net-
to-Fondsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemiB Artikel 1 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements sinkt.

4. Ausschuttungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ertrige, die fiinf Jahre nach
Veréffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Art. 12. Dauer und Auflésung des Fonds und der Teilfonds
1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne Teilfonds auf bestimmte
Zeit errichten. Die Laufzeit wird im jeweiligen Sonderreglement festgelegt.
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Unbeschadet der Regelung gemaB Satz 1 dieses Artikels kann ein Fonds oder einzelne Teilfonds jederzeit durch die
Verwaltungsgesellschaft aufgelést werden, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung getrof-
fen wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen, sofern das Netto-Fondsvermdégen eines
Teilfonds unter einen Betrag fillt, welcher von der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewahrleistung
einer effizienten Verwaltung dieses Teilfonds angesehen wird sowie im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen und/
oder politischen Rahmenbedingungen. Die Auflésung bestehender Teilfonds wird mindestens 1 Monat zuvor entspre-
chend Artikel 16 veréffentlicht.

Nach Auflésung eines Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Teilfonds liquidieren. Dabei werden die die-
sem Teilfonds zuzuordnenden Vermogenswerte verauBert sowie die diesem Teilfonds zuzuordnenden Verbindlichkei-
ten getilgt. Der Liquidationserlos wird an die Anteilinhaber im Verhiltnis ihres Anteilbesitzes ausgekehrt. Nach Abschluf3
der Liquidation eines Teilfonds nicht abgeforderte Liquidationserlése werden fiir einen Zeitraum von sechs Monaten
bei der Depotbank hinterlegt; danach gilt die in Artikel 12 Absatz 3 Satz 3 des Verwaltungsreglements enthaltene Rege-
lung entsprechend fiir simtliche verbleibenden und nicht eingeforderten Betrige.

2. Die Auflésung eines Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a. wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;

b. wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetzli-
chen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

c. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgeldst wird;

d. wenn das Fondsvermogen wéahrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemaf Artikel
1 Absatz 2 des Verwaltungsreglements bleibt;

e. in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder im Sonderregle-
ment des jeweiligen Fonds vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung eines Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlés, abzliglich der Liquidationskosten und Honorare («Net-
to-Liquidationserlosy), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der
Depotbank ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds nach deren Anspruch verteilen. Der
Netto-Liquidationserlds, der nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen worden ist,
wird, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgerechnet und von der Depotbank nach AbschluB3 des Liquidations-
verfahrens fiir Rechnung der Anteilinhaber bei der «Caisse de Consignations» in Luxemburg hinterlegt, wo dieser Betrag
verfillt, soweit er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von dreiBig Jahren dort angefordert wird.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die Auflésung noch die Tei-
lung des Fonds beantragen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne Teilfonds fusionieren oder die Einbringung in einen oder mehrere Teil-
fonds eines anderen OGA nach Teil 1 des Luxemburger Rechts iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen beschlieBen,
falls wesentliche Anderungen in der politischen oder wirtschaftlichen Lage im Urteil der Verwaltungsgesellschaft dies
notwendig machen. Dieser BeschluB wird entsprechend den Bestimmungen des Artikel 16 veroffentlicht. Die Anleger
des abgebenden Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des An-
teilwertverhiltnisses der betroffenen Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet; ggfs. erfolgt ein Spitzenaus-
gleich.

Innerhalb eines Zeitraumes von 1 Monat nach dem Veroffentlichungstag kénnen die betroffenen Anteilinhaber die
kostenlose Riicknahme ihrer Anteile beantragen.

Art. 13. Kosten

1. Neben den im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrten Kosten kénnen einem Fonds folgende Ko-
sten belastet werden:

a. samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduBerung und der Verwaltung von Vermogenswer-
ten;

b. Steuern und dhnliche Abgaben, die auf das jeweilige Fondsvermégen, dessen Einkommen oder die Auslagen zu La-
sten dieses Fonds erhoben werden;

c. Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber eines Fonds handeln;

d. Honorare und Kosten fiir Wirtschaftspriifer eines Fonds;

e. Kosten fiir die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen;

f. Kosten fiir die Einlésung von Ertragsscheinen sowie fiir die Erneuerung von Ertragsscheinbogen;

g. Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroffentlichung des Verwaltungsreglements und des Sonder-
reglements sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte, die den entsprechenden Fonds betreffen, ein-
schlieBlich Kosten der Anmeldungen zur Registrierung oder der schriftlichen Erliuterungen bei samtlichen
Registrierungsbehérden und Borsen (einschlieBlich értlichen Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusammen-
hang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden miissen;

h. Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen Spra-
chen, sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemiB den an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behérden notwendig sind;

i. Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroéffentlichungen;

j. ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen Kosten, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;



73596

2. Simtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen Ertragen, dann den Wertzuwichsen und zuletzt dem Fondsver-
mogen angerechnet.

3. Das Vermogen der einzelnen Teilfonds haftet nur fiir die Verbindlichkeiten und Kosten des jeweiligen Teilfonds.
Dementsprechend werden die Kosten - einschl. der Griindungskosten der Teilfonds - den einzelnen Teilfonds gesondert
berechnet, soweit sie diese alleine betreffen; im tibrigen werden die Kosten den einzelnen Teilfonds im Verhiltnis ihres
Netto-Vermogens anteilig belastet.

4. Die Griindungskosten des Fonds, einschlieBlich der Vorbereitung, des Drucks und der Veroffentlichung des Ver-
kaufsprospektes, des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements, werden innerhalb der ersten fiinf Geschifts-
jahre abgeschrieben und den am Griindungstag bestehenden Teilfonds belastet. Werden nach Griindung des Fonds
zusitzliche Teilfonds eréffnet, so sind die spezifischen Lancierungskosten von jedem Teilfonds selbst zu tragen; auch die-
se konnen iber eine Periode von langstens 5 Jahren nach Lancierungsdatum abgeschrieben werden.

Art. 14. Verjihrung und Vorlegungsfrist

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in
Artikel 12 Absatz 4 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betrigt fiinf Jahre ab Veroéffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserkla-
rung.

Art. 15. Anderungen. Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement sowie das jeweilige Sonderre-
glement mit Zustimmung der Depotbank jederzeit ganz oder teilweise andern.

Art. 16. Veroffentlichungen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements sowie Anderungen derselben
werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im «Mémorial, Recueil des Sociétés et As-
sociations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («Mémorialy»), veroffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle er-
fragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, einen gepriiften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen eines Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft, der Depotbank und bei jeder Zahlstelle erhiltlich.

5. Die Auflésung eines Fonds gemaB Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen Be-
stimmungen von der Verwaltungs-gesellschaft im Mémorial und in mindestens zwei liberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

Art. 17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglements der jeweiligen Fonds unterliegen Luxemburger Recht. Ins-
besondere gelten in Ergianzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements sowie der Sonderreglements zu den je-
weiligen Fonds die Vorschriften des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Ge-
richtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen,
der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds offentlich ver-
trieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements ist maBgeblich, falls im jeweiligen
Sonderreglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Art. 18. Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement sowie jedes Sonderreglement treten am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts
anderes im Sonderreglement des jeweiligen Fonds bestimmt ist. Anderungen im Verwaltungsreglement sowie in den je-
weiligen Sonderreglements treten am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft, soweit nichts anderes bestimmt ist.

Das Verwaltungsreglement tritt mit Wirkung zum 9. August 2006 in Kraft.

Luxemburg, den 4. Juli 2006.
AXXION S.A. / BANQUE DE LUXEMBOURG
Unterschriften / Unterschriften
Die Verwaltungsgesellschaft / Die Depotbank

SONDERREGLEMENT VUNOS - GLOBAL

Art. 1. Der Fonds. Der Fonds VUNOS (der «Fonds») besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von
Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teil-
fonds ergibt den Fonds. Fiir den Fonds ist das am 2. Juli 2001, letztmalig am 10. August 2006 im Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations («Mémorialy) veréffentlichte Verwaltungsreglement integraler Bestandteil. Erganzend bzw. ab-
weichend hiervon gelten fiir den Teilfonds VUNOS - GLOBAL («der Teilfonds») die Bestimmungen dieses Sonderre-
glements.

Art. 2. Anlagepolitik. Der Teilfonds investiert sein Vermdgen liberwiegend in borsennotierte oder an einem an-
deren geregelten Markt, der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, gehandelte Aktien,
Aktienindex- und Aktienbasket-Zertifikate. Bis zu 25% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anleihen aller Art von
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in- und auslidndischen Ausstellern - inklusive Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel -
und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, investiert werden. Daneben darf der Teilfonds bis
zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens in Anteilen von Geldmarkt-, Wertpapier-, Beteiligungs- sowie Altersvorsorge-
Sondervermégen anlegen; in geringerem Umfang sind Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere moglich.

Aktienindex- und Aktienbasket-Zertifikate sind am Kapitalmarkt begebene Inhaberschuldverschreibungen, die eine
Riickzahlung unter Beriicksichtigung der relevanten Indexveranderung, ggf. bis zu einem vereinbarten Hochstkurs, am
jeweiligen Berechnungstag verbriefen. Der Kurs dieser Indexzertifikate richtet sich insbesondere nach dem jeweiligen
Indexstand; ihre Riickzahlung nach den jeweiligen Emissionsbedingungen. Dabei unterscheiden sich Indexzertifikate von
verbrieften Indexoptionen und Optionsscheinen dadurch, dass es sich nicht um Termingeschifte handelt und die fiir Op-
tionen signifikante Hebelwirkung, die Optionspramie und der Ausiibungspreis fehlen.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen kann der Teilfonds flissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB3 sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Wertpapiermirkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der
Hebelwirkung erhéhte Risiken verbunden sein.

Art. 3. Anteile
1. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
2. Anteile am Teilfonds sind frei Ubertragbar.

Art. 4. Wihrung, Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Wihrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwaltungsreglements zzgl einer Verkaufsprovision von bis
zu 5%. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslan-
dern anfallen. Er ist innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungs-
weise der betreffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erho-
ben werden, in den getauscht werden soll. Wird eine Umtauschprovision erhoben, so betrigt diese hochstens 1% des
Anteilwertes des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen
den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberiihrt..

Art. 5. Ertragsverwendung. Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige
werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ausschiitten.

Art. 6. Depotbank und Zentralverwaltung. Depotbank und Zentralverwaltung ist die Banque de Luxembourg,
eine Bank im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor.

Art. 7. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Teilfondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermogen des Teilfonds ein Entgelt von bis zu 1,3% p.a. des
Netto-Vermogens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wih-
rend des entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nachtriglich auszuzahlen ist.

2. Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ein erfolgsabhingiges Entgelt von 10% p.a. des 9% pro Geschifts-
jahr Gbersteigenden Anstiegs des Anteilwertes des Teilfonds zu erhalten. Das Entgelt wird an jedem Bewertungstag be-
rechnet und jahrlich ausgezahlt. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das nichste
Geschiftsjahr vorgetragen; im Falle von Verlustvortriagen fillt das Erfolgshonorar erst an, wenn diese vollstindig ausge-
glichen sind.

3. Fiir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die Verwaltungsge-
sellschaft berechtigt, aus dem Verméogen des Teilfonds eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,25% p.a. des Netto-Vermo-
gens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermogens wihrend des
entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nachtréglich auszuzahlen ist.

4. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermégen des Teilfonds:

a. Ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltung in Hohe von bis zu 0,91% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermégens, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wihrend des entsprechenden
Quartals pro rata temporis berechnet und quartalsweise nachtraglich ausgezahlt wird;

b. Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Titigkeit als Depotbank fiir jede Wertpapiertransaktion in Héhe von bis zu EUR
100.-;

c. Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter mit
der Verwahrung von Vermogenswerten des Teilfonds gemaB Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements entstehen;

Art. 8. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 2002.

Art. 9. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
den Teilfonds aufldsen, sofern das Netto-Teilfondsvermdgen unter einen Betrag von Euro 3 Mio. fillt, welcher von der
Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewihrleistung einer effizienten Verwaltung angesehen wird

Art. 10. Inkraftreten. Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten am Tag ihrer Unterzeichnung in
Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.
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Das Sonderreglement des Teilfonds trat erstmalig am 12.2.2004 in Kraft und wurde am 9.3.2004 erstmalig im «Mé-
morial, Recueil des Sociétés et Associations» («kMémorial»), dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, veréffent-
licht.

Letztmalige Anderungen des Sonderreglements treten am 9. August 2006 in Kraft und werden am 10. August 2006
im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy» («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg,
veroffentlicht.

Luxemburg, den 4. Juli 2006.
AXXION S.A. / BANQUE DE LUXEMBOURG
Die Verwaltungsgesellschaft / Die Depotbank
Unterschriften | Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 1¢r aolt 2006, réf. LSO-BT00063. — Regu 38 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(081749.2//763) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 aolt 2006.

VUNOS, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement VUNOS - GLOBAL EQUITY

Art. 1. Der Fonds. Der Fonds «VUNOSy (der «Fondsy) besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von
Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teil-
fonds ergibt den Fonds. Fiir den Fonds ist das am 2. Juli 2001, letztmalig am 10. August im Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations («Mémorialy) veroffentlichte Verwaltungsreglement integraler Bestandteil. Erganzend bzw. abweichend
hiervon gelten fiir den Teilfonds VUNOS - GLOBAL EQUITY («der Teilfondsy) die Bestimmungen dieses Sonderregle-
ments.

Art. 2. Anlagepolitik. Der Teilfonds investiert sein Vermégen - nach Abzug der fliissigen Mittel und Festgelder -
zu mindestens 75% in borsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmissig stattfindet, anerkannt
und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Aktienbasket-Zertifikate; bis zu 15% des Ver-
mogens konnen in Optionsscheinen auf Wertpapiere angelegt werden. Daneben darf der Teilfonds bis zu 10% des Net-
to-Teilfondsvermogens in Anteilen von Aktien-Sondervermégen anlegen.

Aktienindex- und Aktienbasket-Zertifikate sind am Kapitalmarkt begebene Inhaberschuldverschreibungen, die eine
Riickzahlung unter Beriicksichtigung der relevanten Indexveranderung, ggf. bis zu einem vereinbarten Hochstkurs, am
jeweiligen Berechnungstag verbriefen. Der Kurs dieser Indexzertifikate richtet sich insbesondere nach dem jeweiligen
Indexstand; ihre Riickzahlung nach den jeweiligen Emissionsbedingungen. Dabei unterscheiden sich Indexzertifikate von
verbrieften Indexoptionen und Optionsscheinen dadurch, dass es sich nicht um Termingeschifte handelt und die fiir Op-
tionen signifikante Hebelwirkung, die Optionspriamie und der Ausiibungspreis fehlen.

Innerhalb der gesetzlich zulissigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Wertpapiermarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der
Hebelwirkung erhéhte Risiken verbunden sein.

Art. 3. Anteile
1. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
2. Anteile am Teilfonds sind frei lUibertragbar.

Art. 4. Wihrung, Auzsgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Wihrung des Teilfonds ist der Schweizer Franken.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwaltungsreglements zzgl einer Verkaufsprovision von bis
zu 5%. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslin-
dern anfallen. Er ist innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungs-
weise der betreffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erho-
ben werden, in den getauscht werden soll. Wird eine Umtauschprovision erhoben, so betrigt diese hochstens 1% des
Anteilwertes des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen
den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberiihrt.

Art. 5. Ertragsverwendung. Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige
werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft grundsitzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlose aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ausschiitten.

Art. 6. Depotbank und Zentralverwaltung. Depotbank und Zentralverwaltung ist die Banque de Luxembourg,
eine Bank im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 liber den Finanzsektor.
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Art. 7. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahung des Teilfondsvermogens

1) Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermégen des Teilfonds ein Entgelt von bis zu 1,5% p.a. des
Netto-Vermogens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wih-
rend des entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nachtriglich auszuzahlen ist.

2) Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ein erfolgsabhingiges Entgelt von 10% p.a. des 9% pro Geschifts-
jahr Ubersteigenden Anstiegs des Anteilwertes des Teilfonds zu erhalten. Das Entgelt wird an jedem Bewertungstag be-
rechnet und jahrlich ausgezahlt. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das nichste
Geschiftsjahr vorgetragen; im Falle von Verlustvortrigen fillt das Erfolgshonorar erst an, wenn diese vollstindig ausge-
glichen sind. Im ersten Geschiftsjahr ist das erfolgsabhingige Entgelt pro rata temporis zu berechnen.

3) Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die Verwaltungsge-
sellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,25% p.a. des Netto-Vermo-
gens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermogens wihrend des
entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nachtriglich auszuzahlen ist.

4) Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermégen des Teilfonds:

a. Ein Entgelt fiir die Titigkeit als Depotbank und Zentralverwaltung in Hohe von bis zu 0,91% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermogens, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wihrend des entsprechenden
Quartals pro rata temporis berechnet und quartalsweise nachtraglich ausgezahlt wird;

b. Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank fiir jede Wertpapiertransaktion in Héhe von bis zu EUR
100;

c. Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter mit
der Verwahrung von Vermogenswerten des Teilfonds gemaB Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements entstehen.

Art. 8. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 2002.

Art. 9. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
den Teilfonds auflésen, sofern das Netto-Teilfondsvermégen unter einen Betrag von Euro 3 Mio. fillt, welcher von der
Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewihrleistung einer effizienten Verwaltung angesehen wird

Art. 10. Inkrafttreten. Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten am Tag ihrer Unterzeichnung in
Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Das Sonderreglement des Teilfonds ist erstmalig am 12. Februar 2004 in Kraft getreten und wurde erstmals am 9.
Marz 2004 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroBherzogtums Lu-
xemburg, veréffentlicht.

Letztmalige Anderungen des Sonderreglements treten am 9. August 2006 in Kraft und werden am 10. August 2006
2006 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxem-
burg, veroffentlicht.

Luxemburg, den 4. Juli 2006.
AXXION S.A./ BANQUE DE LUXEMBOURG
Die Verwaltungsgesellschaft / Die Depotbank
Signatures / Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 1¢r aolt 2006, réf. LSO-BT00065. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(081755.2//87) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 aot 2006.

JOHN DEERE FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1016 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert.
R. C. Luxembourg B 88.466.

Monsieur David Everitt, a démissionné de ses fonctions d’administrateur de JOHN DEERE FINANCE S.A. (la
«Sociétéy) avec effet au 1¢" mars 2006.

Par décision du conseil d’'administration de la Société en date du 15 mars 2006, Monsieur Markwart Von Pentz, avec
adresse professionnelle au 36-42, Steubenstrasse, 68163 Mannheim, Allemagne, a été désigné administrateur de la So-
ciété (en remplacement de Monsieur David Everitt, ayant démissionné de ses fonctions d’administrateur de la Société.).

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Le 18 mai 2006
JOHN DEERE FINANCE S.A.
S. Jenkins
Managing Director
Enregistré a Luxembourg, le 23 mai 2006, réf. LSO-BQ07053. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(052667.03/984/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2006.
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TN INTERNATIONAL PORFOLIO OP, Fonds Commun de Placement.
R. C. Luxembourg B 28.878.

La part spéciale du réglement de gestion du Fonds Commun de Placement TN INTERNATIONAL PORTFOLIO OP,
enregistrée a Luxembourg, le 26 juillet 2006, réf. LSO-BS09712, a été déposée au registre de commerce et des sociétés
de Luxembourg, le 9 aolt 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

OPPENHEIM PRAMERICA ASSET MANAGEMENT, S.a r.l.
Signatures
(083268.3//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aot 2006.

VUNOS, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement VUNOS - GLOBAL

Art. 1. Der Fonds.

Der Fonds VUNOS (der «Fonds») besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds.
Fiir den Fonds ist das am 2. Juli 2001, letztmalig am 10. August 2006 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations

(«Mémorialy) veroffentlichte Verwaltungsreglement integraler Bestandteil. Erginzend bzw. abweichend hiervon gelten
fur den Teilfonds VUNOS - GLOBAL («der Teilfonds») die Bestimmungen dieses Sonderreglements.

Art. 2. Anlagepolitik. Der Teilfonds investiert sein Vermogen tiberwiegend in bérsennotierte oder an einem an-
deren geregelten Markt, der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien,
Aktienindex- und Aktienbasket-Zertifikate. Bis zu 25% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Anleihen aller Art von
in- und ausliandischen Ausstellern - inklusive Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel -
und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, investiert werden. Daneben darf der Teilfonds bis
zu 10% des Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen von Geldmarkt-, Wertpapier-, Beteiligungs- sowie Altersvorsorge-
Sondervermégen anlegen; in geringerem Umfang sind Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere moglich.

Aktienindex- und Aktienbasket-Zertifikate sind am Kapitalmarkt begebene Inhaberschuldverschreibungen, die eine
Riickzahlung unter Beriicksichtigung der relevanten Indexveranderung, ggf. bis zu einem vereinbarten Hochstkurs, am
jeweiligen Berechnungstag verbriefen. Der Kurs dieser Indexzertifikate richtet sich insbesondere nach dem jeweiligen
Indexstand; ihre Riickzahlung nach den jeweiligen Emissionsbedingungen. Dabei unterscheiden sich Indexzertifikate von
verbrieften Indexoptionen und Optionsscheinen dadurch, dass es sich nicht um Termingeschifte handelt und die fiir Op-
tionen signifikante Hebelwirkung, die Optionspriamie und der Ausiibungspreis fehlen.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Wertpapiermarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der
Hebelwirkung erhohte Risiken verbunden sein.

Art. 3. Anteile
1. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
2. Anteile am Teilfonds sind frei Uibertragbar.

Art. 4. Wihrung, Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Wihrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwaltungsreglements zzgl einer Verkaufsprovision von bis
zu 5 %. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebs-
landern anfallen. Er ist innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zahl-
bar.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungs-
weise der betreffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erho-
ben werden, in den getauscht werden soll. Wird eine Umtauschprovision erhoben, so betrigt diese hochstens 1% des
Anteilwertes des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen
den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberiihrt.

Art. 5. Ertragsverwendung. Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige
werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft grundsitzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlose aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ausschiitten.

Art. 6. Depotbank und Zentralverwaltung. Depotbank und Zentralverwaltung ist die Banque de Luxembourg,
eine Bank im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 liber den Finanzsektor.
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Art. 7. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Teilfondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds ein Entgelt von bis zu 1,3% p.a. des
Netto-Vermogens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wih-
rend des entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nachtréglich auszuzahlen ist.

2. Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ein erfolgsabhingiges Entgelt von 10% p.a. des 9% pro Geschifts-
jahr Ubersteigenden Anstiegs des Anteilwertes des Teilfonds zu erhalten. Das Entgelt wird an jedem Bewertungstag be-
rechnet und jahrlich ausgezahlt. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das nichste
Geschiftsjahr vorgetragen; im Falle von Verlustvortrigen fillt das Erfolgshonorar erst an, wenn diese vollstindig ausge-
glichen sind.

3. Fiir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die Verwaltungsge-
sellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,25% p.a. des Netto-Vermo-
gens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermogens wihrend des
entsprechenden Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

4. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermégen des Teilfonds:

a. Ein Entgelt fiir die Titigkeit als Depotbank und Zentralverwaltung in Héhe von bis zu 0,91% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermogens, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wihrend des entsprechenden
Quartals pro rata temporis berechnet und quartalsweise nachtriglich ausgezahlt wird;

b. Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank fiir jede Wertpapiertransaktion in Héhe von bis zu EUR
100;

c. Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter mit
der Verwahrung von Vermogenswerten des Teilfonds gemaB Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements entstehen.

Art. 8. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 2002.

Art. 9. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
den Teilfonds auflésen, sofern das Netto-Teilfondsvermégen unter einen Betrag von Euro 3 Mio. fillt, welcher von der
Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewihrleistung einer effizienten Verwaltung angesehen wird

Art. 10. Inkrafttreten. Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten am Tag ihrer Unterzeichnung in
Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Das Sonderreglement des Teilfonds trat erstmalig am 12. Februar 2004 in Kraft und wurde am 9. Marz 2004 erstmalig
im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg,
veroffentlicht.

Letztmalige Anderungen des Sonderreglements treten am 9. August 2006 in Kraft und werden am 10. August 2006
im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg,
veroffentlicht.

Luxemburg, den 4. Juli 2006.
AXXION S.A./ BANQUE DE LUXEMBOURG
Die Verwaltungsgesellschaft / Die Depotbank
Signatures / Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 1¢r ao(t 2006, réf. LSO-BT00068. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(081757.2//90) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 ao(t 2006.

SCI ALLIANCE ENTREPRISES, Société Civile Immobiliére.
Siége social: L-2613 Luxembourg, 7, place du Théatre.
R. C. Luxembourg E 864.

EXTRAIT
Suite a des cessions sous seing privé, les parts d’intéréts sont représentées comme suit:
A ET E FEIDT PARTICIPATIONS S.A., ayant son siége social a Luxembourg, 36, avenue des

Archiducs . ..o e 375 parts d’intéréts
COMPAGNIE DE CONSTRUCTION, S.a r.l. & Cie, ayant son siége social a Luxembourg,

2, Place de Strasbourg . . ...t e 175 parts d’intéréts
SOCOLUX S.A,, ayant son siége social a Luxembourg, 7, place du Thédtre............. 175 parts d’intéréts
VAL FLEURI, ayant son siége social a Luxembourg, 9, rue Montée de Clausen .......... 275 parts d’intéréts
Total: mille parts d'iNtEréts . . ... ...t e 1.000 parts d’intéréts

Luxembourg, le 30 mai 2006.
Pour extrait conforme
SCI ALLIANCE ENTREPRISES
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 1¢r juin 2006, réf. LSO-BR00300. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(052899.03/231/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2006.
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AGROSTAR, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-6617 Wasserbillig, 15, route d’Echternach.
R. C. Luxembourg B 49.190.
Les comptes annuels au 31 décembre 2005, enregistrés a Diekirch, le 1¢" juin 2006, réf. DSO-BR00002, ont été
déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Diekirch, le 9 juin 2006. Signature.
(953536.03/591/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.

EUROBETAIL, GmbH, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9991 Weiswampach, Maison 130.
R. C. Luxembourg B 94.891.
Les comptes annuels au 31 décembre 2005, enregistrés a Diekirch, le 1¢r juin 2006, réf. DSO-BQO00001, ont été
déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Diekirch, le 9 juin 2006. Signature.
(953530.03/591/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.

SOCIETE DE TRANSPORT DIEKIRCH S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-9237 Diekirch, 3, place Guillaume.
R. C. Luxembourg B 104.122.
Les comptes annuels au 31 décembre 2005, enregistrés a Diekirch, le 30 mai 2006, réf. DSO-BQ00275, ont été
déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Diekirch, le 9 juin 2006. Signature.
(953532.03/591/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.

MARFINA S.L.
Siége social: Sabadell (Barcelone), 100, Paseo del Comercio.
INVERMAR S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1371 Luxembourg, 223, Val Sainte Croix.
R. C. Luxembourg B 87.011.

PROJET DE FUSION

entre

MARFINA S.L.

(la Société absorbante)
et

INVERMAR S.A.

(la Société absorbée)

I. Présentation: Fusion transnationale

Aux fins de ce qui est établi a I'article 94 de la Loi 2/1995 du 23 mars sur les Sociétés a Responsabilité Limitée (dé-
nommeée ci-aprés «LSRS»), ainsi qu’aux articles 234 et correspondants du Texte refondu de la Loi relative aux Sociétés
Anonymes, adopté par le Décret Royal législatif 1564/1989 du 22 décembre (dénommée ci-aprés «LSA»), les membres
du Conseil d’Administration de MARFINA S.L. (Société Absorbante), et de INVERMAR S.A. (Société absorbée), rédigent
et souscrivent le présent Projet de Fusion, ou figurent les mentions requises par la Loi et dont le contenu est retranscrit
ci-aprés.

La fusion projetée implique la dissolution sans liquidation d’'une société de nationalité luxembourgeoise (INVERMAR
S.A)) et la transmission en bloc de son patrimoine social a la Société absorbante, qui en fera I'acquisition par voie de
succession universelle, se subrogeant dans tous les droits et obligations de la Société absorbée, laquelle disparait en con-
séquence de la fusion.

II. Droit applicable

Afin de respecter la législation applicable, il est fait ici mention expresse du caractére transnational de la fusion, objet
du présent Projet. C’est pourquoi, il est proposé de soumettre la fusion envisagée a la loi espagnole, loi de la société
absorbante.

En relation avec ce qui précede, il est fait ici mention expresse que I'organe d’administration des deux sociétés est
formé des mémes membres et que les actionnaires des deux entités appartiennent également au méme noyau familial,
tel que décrit par la suite.




73603

Ill. Dénomination, siege social et inscription des sociétés intervenant dans la fusion au registre du commerce

a. La Société absorbante

La société MARFINA S.L., dont le siege social est sis au numéro 100, du Paseo del Comercio, a Sabadell (Barcelone),
est titulaire du Code d’ldentification Fiscale numéro B-59-372.755. Elle est immatriculée au registre du commerce et
des sociétés de Barcelone, au tome 20.407 des archives, 1¢¢ Inscription du folio numéro B-6.285.

b. La Société absorbée

La société INVERMAR S.A., dont le siége social est sis au Luxembourg, Val Ste. Croix, L-1371, 223 est immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Luxembourg, au numéro B 87.011.

Pour plus de clarté, un organigramme des sociétés intervenant dans la fusion est joint au présent Projet de Fusion,
duquel il résulte que la participation totale dans la Société absorbante comme dans la Société absorbée appartient a un
méme noyau familial:

INVERMAR:

Miquel Marti M2 Rosa Miquel Marti Josep M2 Marti
Carceller Escursell Tallé Escursell Escursell
99,974% 0,0087% 0,0087% 0,0087%

MARFINA:
Miquel Marti INVERMAR Miquel Marti Josep M2 Marti Silvia Marti
Carceller Escursell Escursell Escursell
50,16% 27,32% 11,51% 11% 0,02%

IV. Procédure de fusion

Comme il résulte de 'organigramme des sociétés prévu dans le paragraphe précédent, la fusion projetée est une fu-
sion inversée de telle sorte que, MARFINA S.L. absorbe la société INVERMAR S.A, avec pour effet la dissolution sans
liquidation de la société INVERMAR S.A. (Société absorbée) et I'attribution a titre universel du patrimoine intégral de
la Société absorbée a la Société absorbante.

Dans la mesure ou les parts sociales de MARFINA S.L. constituent I'unique actif apparaissant sur le bilan d'INVERMAR
S.A. (Société absorbée), 'augmentation du capital social de cette derniére n’est pas nécessaire ni, en conséquence,
I’échange d’actions, le régime prévu par I'article 250 de la LSA étant d’application a cette fusion, de maniére analogique.

Par conséquent et conformément a la réglementation applicable, il n’est fait aucune mention détaillée dans le présent
Projet de Fusion: (i) du taux ou de la procédure d’échange des actions des Sociétés parties prenantes, (ii) de 'augmen-
tation de capital de la Société absorbante ou (iii) de la date a partir de laquelle les nouvelles parts sociales permettront
de participer aux bénéfices sociaux, I'élaboration de rapports concernant le présent Projet de Fusion par les adminis-
trateurs des sociétés participant a la fusion ou par un expert indépendant, n’étant pas nécessaire.

Le capital social de MARFINA S.L. s’éléve a deux millions quatre cent quarante deux mille sept cent quarante euros
et quarante six centimes (2.442.740,46 ), divisé en 406.446 parts sociales, chacune d’elle d’une valeur nominale de 6,01
EUROS, cumulables et indivisibles, corrélativement numérotées de 1 a 406.446, ces deux chiffres inclus. Le capital social
est entiérement libéré.

Conséquemment a la fusion inversée prévue, les 111.054 parts sociales de MARFINA S.L., détenues par INVERMAR
S.A. seront attribuées directement aux actionnaires de INVERMAR S.A. proportionnellement a leur participation dans
le capital de cette derniére:

- A M. Miquel Marti Carceller, majeur, d’état civil marié, de nationalité espagnole, dont le domicile professionnel se
situe au numéro 100, du Paseo del Comercio, 2 Sabadell (Barcelone) et titulaire de la CNI espagnole numéro
38.913.841-A, qui détient 114.970 actions de la société INVERMAR S.A., sont attribuées 111.025 parts sociales de MAR-
FINA S.L., représentant 27,316% du capital social.

- A Mme Maria Rosa Escursell Talld, majeure, d’état civil mariée dont le domicile professionnel se situe au numéro
100, du Paseo del Comercio, a Sabadell (Barcelone) et titulaire de la CNI espagnole numéro 38.913.840-W, qui détient
10 actions de INVERMAR S.A,, sont attribuées 9 parts sociales de MARFINA S.L., représentant 0,0022% du capital social.

- A M. Miquel Marti Escursell, majeur, d’état civil marié, de nationalité espagnole, dont le domicile professionnel se
situe au numéro 100, du Paseo del Comercio, a Sabadell (Barcelone) et titulaire de la CNI espagnole numéro
39.022.054-R, qui détient 10 actions de la société INVERMAR S.A,, sont attribuées 10 parts sociales de MARFINA S.L.,
représentant 0,0025% du capital social.

- A M. Josep Maria Marti Escursell, majeur, d’état civil mari¢, de nationalité espagnole, dont le domicile professionnel
se situe au numéro 100 du Paseo del Comercio, a Sabadell (Barcelone) et titulaire de la CNI espagnole numéro
33.870.777-B, qui détient 10 actions de la société INVERMAR S.A,, sont attribuées 10 parts sociales de MARFINA S.L.,
représentant 0,0025% du capital social.

V. Bilans de la fusion

Conformément aux disposition de I'article 239.1 de la LSA, compte tenu que le premier paragraphe dudit article 239.1
de la LSA ne peut s’appliquer aux bilans de cléture des Sociétés parties prenantes a la présente fusion, en date du 31
décembre 2005, il a été nécessaire d’élaborer des bilans pour chacune des Sociétés parties prenantes a la présente fu-
sion, en accord avec le deuxiéme paragraphe dudit article 239.1 de la LSA. On entendra par Bilans de Fusion des sociétés
parties prenantes a la présente fusion, bilans de cl6ture respectifs, en date du 30 juin 2006.

Aux fins de se conformer aux dispositions de I'article 239.2 de la LSA, les Bilans de Fusion, diment émis par les Con-
seils d’Administration de, respectivement, MARFINA S.L. et INVERMAR S.A,, seront soumis a I'approbation des Assem-
blées Générales respectivement, d’Associés et d’Actionnaires des Sociétés parties prenantes a la présente fusion dans
les délais et selon la forme établis par la législation en vigueur.
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Les Parties font figurer ici que les Bilans de Fusion de INVERMAR S.A. (Société absorbée) et de MARFINA S.L., (So-
ciété absorbante) ne seront pas soumis a vérification par commissaires aux comptes, le régime de vérification obligatoire
des comptes annuels n’étant pas applicable, conformément aux articles 203.2 de la LSA, 84 de la LSRL et a la législation
applicable.

VI. Date a compter de laquelle les opérations de la société absorbée doivent étre considérées étant pour le compte
de la société absorbante

Les opérations réalisées par INVERMAR S.A. (la Société absorbée) seront considérées aux effets comptables et fis-
caux de MARFINA S.L. (Société absorbante) a compter du 1¢" janvier 2006.

VII. Attribution de droits spéciaux au sein de la société absorbante a des titulaires d’actions, de parts ou de droits
spéciaux, distincts des actions ou des parts de la société absorbée

Afin de se conformer aux dispositions de I'alinéa e) de I'article 235 de la LSA, les Parties font expressément figurer
qu’il n’y a pas de titulaires d’actions, de parts ou de droits de type spécial dans la Société absorbée, distincts des actions
ou parts; ce qui entraine qu’il ne sera pas attribué a la Société absorbante des droits spéciaux de quelque genre que ce
soit a ce sujet.

VIII. Attribution d’avantages au sein de la société absorbante en faveur de I'expert indépendant et des administrateurs
de la société absorbée et de la société absorbante suite a la fusion

Conformément aux dispositions de I'alinéa f) de I'article 235 de la LSA, les parties font expressément figurer que la
Société absorbante ne bénéficie d’aucun avantage de quelque genre que ce soit, en faveur des Administrateurs des So-
ciétés intervenant dans la fusion.

De méme, conformément a ce qui est mentionné dans l'alinéa Il précédent, la fusion, objet du présent Projet, ne
requérant pas l'intervention de quelque expert indépendant que ce soit, il ne pourra lui étre attribué aucun avantage au
sein de la Société absorbante.

IX. Adoption des résolutions de fusion par les sociétés intervenantes

Dans les délais et selon la forme établis par la législation applicable, ’Assemblée Générale des Actionnaires de IN-
VERMAR S.A. (Société absorbée) ainsi que la ’Assemblée Générale des Associés de MARFINA S.L. (Société absorbante)
doivent approuver, en 'occurrence, le présent Projet de Fusion, les Bilans de Fusion respectifs et les résolutions de fu-
sion correspondantes, ainsi que toutes les autres résolutions qui seraient nécessaires en vue de la pleine exécution de
la fusion projetée.

X. Motifs de la fusion

La décision de réaliser 'opération de restructuration prévue a été motivée par plusieurs facteurs de différente nature,
indiqués ci-dessous:

(i) Simplification et rationalisation de la structure sociale du Groupe d’entreprises détenu par la famille Marti auquel
appartiennent les deux sociétés parties prenantes, afin d’éviter la génération de colts administratifs en double (divers
comptabilité, déclarations fiscales et comptes annuels, etc.) ainsi que toute inefficacité dans la gestion de I'activité.

(ii) Elimination d’une société dont I'existence n’est pas strictement nécessaire pour le développement et la gestion
de lactivité du Groupe, comme I'est INVERMAR S.A. (société détentrice des actions).

(iii) Elimination des problémes administratifs et de gestion dérivés de la structure internationale actuelle et baisse des
colits qui en découle pour le Groupe.

(iv) Centralisation dans un seul organe d’administration sociale de la gestion, la représentation et I'administration du
Groupe.

(v) Recherche d’avantages déterminés, dérivés de la concentration des entreprises tels que, a titre indicatif, une
meilleure utilisation des capitaux, une meilleure coordination et complément des activités.

(vi) Consolidation d’une structure corporative qui centralise les fonctions communes a toutes les entreprises parti-
cipantes, telles que les services comptables et d’administration, I'informatique et les services de conseil aussi bien légal
que fiscal.

(vii) Préparation et simplification des problémes qui peuvent dériver de la future succession familiale, de maniére a
assurer la continuité de l'activité de I’entreprise, développée par le Groupe ainsi que le Groupe lui-méme.

D’autre part, le processus de «fusion inversée par absorption» semble étre le mieux adapté, étant donné que lors de
ladite procédure, le transfert de I'actif et du passif s’opére a travers un seul acte juridique qui, bien qu’il comprenne une
procédure complexe, évite la multiplication d’actes que générerait I'emploi de toute autre procédure alternative, offrant,
de plus, des possibilités administratives et opérationnelles maximales.

Par conséquent, ladite «fusion inversée par absorptiony» apparait &tre la meilleure option afin de restructurer l'activité
du Groupe et d’atteindre les objectifs précédemment mentionnés.

XI. Régime fiscal

Conformément aux dispositions de I'article 96 en vigueur du Texte Refondu du régime fiscal des sociétés de capitaux
(dénommé ci-aprés «TRRFSC»), approuvé par le Décret royal législatif 4/2004, du 5 mars, les Parties font expressément
figurer que la présente fusion sera soumise au régime spécifique aux opérations de fusion (définies par l'article 83.1 du
TRRFSC) prévu par le Chapitre VIII du titre VIl et la Deuxiéme disposition additionnelle du TRRFSC. Les communica-
tions d’informations aux Autorités fiscales nécessaires qui en résultent, seront effectuées dans les délais et selon la forme
établis par les dispositions en vigueur du TRRFSC et la législation pour son développement.

Suite a tout ce qui a été exprimé précédemment et en supposant I'engagement express des deux Parties a ne réaliser
aucune opération ni conclure aucun accord qui compromettrait I'approbation de la fusion projetée, les membres des
Conseils d’Administration de MARFINA S.L. (Société absorbante) et de INVERMAR S.A. (Société absorbée) signent le
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présent Projet de fusion en un exemplaire et sollicitent son dépét au Registre du Commerce et des Sociétés de Barce-
lone, afin de se conformer a ce qui est établi par I'article 226 du Réglement du Registre du Commerce et des Sociétés.

Pour MARFINA, S.L. (Société absorbante)

Au nom et en représentation de INVERMAR, S.A.

M. Marti Carceller

Président du Conseil d’Administration de MARFINA S.L.

M. Marti Escursell

Secrétaire du Conseil d’Administration de MARFINA S.L.

J. M. Marti Escursell

Membre du Conseil d’Administration de MARFINA S.L.

Pour INVERMAR, S.A. (Société absorbée)
M. Marti Carceller
Président du Conseil d’Administration de INVERMAR S.A.
M. Marti Escursell
Membre du Conseil d’Administration de INVERMAR S.A.
J. M. Marti Escursell
Membre du Conseil d’Administration de INVERMAR S.A.
Enregistré a Luxembourg, le 4 ao(t 2006, réf. LSO-BT01886. — Regu 28 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(080826.2//180) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 aot 2006.

WEBER STEVE, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9189 Vichten, 24, rue du Lavoir.
R. C. Luxembourg B 108.991.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Diekirch, le 31 mai 2006, réf. DSO-BQ00294, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
S. Weber
Le gérant
(953599.03//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.

DEN DACHDECKER, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9173 Michelbouch, 15, route d’Ettelbruck.
R. C. Luxembourg B 96.001.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Diekirch, le 31 mai 2006, réf. DSO-BQ00291, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
R. Nesen
Le gérant
(953608.03//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.

EURO-PLAN & PROJEKT A.G,, Société Anonyme.
Siege social: L-1233 Luxembourg, 13, rue Jean Bertholet.
R. C. Luxembourg B 84.175.

Le bilan au 31 décembre 2004 portant mention de I'affectation du résultat de I'exercice, enregistré a Luxembourg, le
16 mai 2006, réf. LSO-BQO04685, a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.

Ce bilan remplace le bilan au 31 décembre 2004 portant mention de I'affectation du résultat de I'exercice, enregistré
a Luxembourg, le 30 janvier 2006, et déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2006
sous le numéro L060011452.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 1¢r juin 2006.
FIDUCIAIRE BENOY CONSULTING
Signature
(050597.03/800/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.
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GERMAN RETAIL PORTFOLIO 3, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2721 Luxembourg, 4, rue Alphonse Weicker.
R. C. Luxembourg B 116.969.

STATUTES

In the year two thousand and six, on the thirty-first of May.
Before Us, Maitre Joseph Elvinger, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

BABCOCK & BROWN EUROPEAN INVESTMENTS, S.a r.l., a Luxembourg private limited liability company (société
a responsabilité limitée), incorporated under the name EUROPEAN REAL ESTATE JOINT VENTURE COMPANY Il
BIS, S.a r.l. by a deed drawn up on 22 June 2005 by the Luxembourg notary Joseph Elvinger, having its registered office
at 4, rue Alphonse Weicker, L-2721 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, registered with the Luxembourg Reg-
ister of Commerce and Companies under number B 109.507 and whose articles have been published in the Mémorial
C, Recueil des Sociétés et Associations dated 29 November 2005 under number 61996, page 1292.

The appearer for the above is here represented by Mr Régis Galiotto, jurist, residing in Luxembourg by virtue of a
proxy given under private seal dated 22 May 2006.

The said proxy, signed ne varietur by the proxyholder of the persons appearing and the undersigned notary, will re-
main attached to the present deed to be filed with the registration authorities.

Such appearing party, represented as stated here above, have requested the undersigned notary to state as follows
the articles of Incorporation of a private limited liability company («société privée a responsabilité limitéey):

Chapter l.- Form, Name, Registered office, Object, Duration

1. Form - Corporate name

There is formed a private limited liability company under the name GERMAN RETAIL PORTFOLIO 3, S.a r.l. which
will be governed by the laws pertaining to such an entity (hereafter the «Company») and in particular by the law of
August 10th, 1915 on commercial companies as amended (hereafter the «Lawy), as well as by the present articles of
incorporation (hereafter the «Articlesy).

2. Registered office

2.1 The registered office of the Company is established in Luxembourg-City (Grand Duchy of Luxembourg).

2.2 It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of an ex-
traordinary general meeting of its shareholders deliberating in the manner provided for amendments to the Articles.

2.3 However, the sole Manager, or in case of plurality of managers, the Board of Managers of the Company is author-
ised to transfer the registered office of the Company within the City of Luxembourg.

3. Object

3.1 The Company’s object is to invest in real estate directly or indirectly in Luxembourg and abroad and to acquire
or sell or other disposition and to hold, directly or indirectly, interests, participations or units in Luxembourg or foreign
entities or funds, by way of, among others, the subscription or the acquisition of any securities and rights through par-
ticipation, contribution, underwriting, firm purchase or option, negotiation or in any other way, or of financial debt in-
struments in any form whatsoever, and to administrate, develop and manage such holding of interests.

3.2 The Company may also render every assistance, whether by way of loans, guarantees or otherwise to its subsid-
iaries or companies in which it has a direct or indirect interest, even not substantial, or any company being a direct or
indirect shareholder of the Company or any company belonging to the same group as the Company (hereafter referred
to as the «Connected Companiesy), it being understood that the Company will not enter into any transaction which
would cause it to be engaged in any activity that would be considered as a regulated activity of the financial sector.

3.3 The Company may in particular enter into the following transactions, it being understood that the Company will
not enter into any transaction which would cause it to be engaged in any activity that would be considered as a regulated
activity of the financial sector:

- invest in real property funds including but not limited to German public funds;

- act as limited partner in a German limited partnership;

- to borrow money in any form or to obtain any form of credit facility and raise funds through, including, but not
limited to, the issue, on a private basis, of bonds, notes, promissory notes and other debt or equity instruments, the use
of financial derivatives or otherwise;

- to advance, lend or deposit money or give credit to or with or to subscribe to or purchase any debt instrument
issued by any Luxembourg or foreign entity on such terms as may be thought fit and with or without security;

- to enter into any guarantee, pledge or any other form of security, whether by personal covenant or by mortgage
or charge upon all or part of the undertaking, property assets (present or future) or by all or any of such methods, for
the performance of any contracts or obligations of the Company and of any of the Connected Companies, or any di-
rectors or officers of the Company or any of the Connected Companies, within the limits of Luxembourg Law.

3.4 The Company can perform all legal, commercial, technical and financial investments or operation and in general,
all transactions which are necessary to fulfil its object as well as all operations connected directly or indirectly to facili-
tating the accomplishment of its purpose in all areas described above, however without taking advantage of the Act of
July 31st, 1929 on Holding Companies.

4. Duration
4.1 The Company is established for an unlimited duration.
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Chapter Il.- Capital, Shares

5. Share Capital

5.1 The corporate capital is fixed at twelve thousand five hundred Euro (EUR 12,500.-) represented by two hundred
fifty (250) shares of fifty Euro (EUR 50.-) each (hereafter referred to as the «Sharesy). The holders of the Shares are
together referred to as the «Shareholdersy.

5.2 In addition to the corporate capital, there may be set up a premium account, into which any premium paid on any
share is transferred. The amount of said premium account is at the free disposal of the Shareholder(s).

5.3 All Shares will have equal rights.

5.4 The Company can proceed to the repurchase of its own shares within the limits set by the Law.

6. Shares’ indivisibility
Towards the Company, the Company’s Shares are indivisible, since only one owner is admitted per Share. Joint co-
owners have to appoint a sole person as their representative towards the Company.

7. Transfer of shares

7.1 In case of a single Shareholder, the Company’s Shares held by the single Shareholder are freely transferable.

7.2 In case of plurality of Shareholders, the Shares held by each Shareholder may be transferred by application of the
requirements of articles 189 and 190 of the Law.

Chapter Ill.- Management

8. Management

8.1 The Company is managed by one or more manager(s) appointed by a resolution of the shareholder(s). In case of
plurality of managers, they will constitute a board of managers («conseil de gérancey).

8.2 The managers need not to be shareholders. The managers may be removed at any time, with or without cause
by a resolution of the shareholder(s).

9. Powers of the sole manager or of the board of managers

9.1 In dealing with third parties, the sole Manager or, in case of plurality of managers, the Board of Managers, without
prejudice to articles 8 and 10 of the present Articles, will have all powers to act in the name of the Company in all
circumstances and to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company’s objects and provided
the terms of this article shall have been complied with.

9.2 All powers not expressly reserved by Law or the present Articles to the general meeting of Shareholders fall
within the competence of the sole Manager or in case of plurality of managers, of the Board of Managers.

10. Representation of the company - Delegation

10.1 Towards third parties, the Company shall be bound by the sole signature of any Manager or by the signature of
any person to whom such power shall be delegated by any Manager.

10.2 Any Manager may delegate its/his/her powers for specific tasks to one or more ad hoc agents and shall determine
any such agent’s responsibilities and remuneration (if any), the duration of the period of representation and any other
relevant conditions of its agency.

11. Meeting of the board of managers

11.1 In case of plurality of managers, the meetings of the Board of Managers are convened by any Manager.

11.2 The board of managers may validly debate and take decisions without prior notice if all the managers are present
or represented and have waived the convening requirements and formalities.

11.3 Any Manager may act at any meeting of the Board of Managers by appointing in writing or by telegram or telefax
or email or letter another Manager as his proxy. A Manager may also appoint another Manager to represent him by
phone to be confirmed in writing at a later stage.

11.4 The board of managers can only validly debate and take decisions if a majority of its members is present or rep-
resented. Decisions of the board of managers shall be adopted by a simple majority.

11.5 The use of video-conferencing equipment and conference call shall be allowed provided that each participating
Manager is able to hear and to be heard by all other participating Managers whether or not using this technology, and
each participating Manager shall be deemed to be present and shall be authorised to vote by video or by telephone.

11.6 A written decision, signed by all the Managers, is proper and valid as though it had been adopted at a meeting of
the Board of Managers, which was duly convened and held. Such a decision can be documented in a single document or
in several separate documents having the same content signed by all the members of the board of managers.

11.7 The minutes of a meeting of the Board of Managers shall be signed by all Managers present or represented at
the meeting. Extracts shall be certified by any Manager or by any person nominated by any Manager or during a meeting
of the Board of Managers.

Chapter IV.- General meeting of shareholders

12. Powers of the general meeting of shareholder(s) - Votes

12.1 If there is only one Shareholder, that sole Shareholder assumes all powers conferred to the general Sharehold-
ers’ meeting and takes the decisions in writing.

12.2 In case of a plurality of Shareholders, each Shareholder may take part in collective decisions irrespectively of the
number of Shares, which he owns. Each Shareholder has voting rights commensurate with his shareholding. All Shares
have equal voting rights.

12.3 If all the shareholders are present or represented they can waive any convening formalities and the meeting can
be validly held without prior notice.
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12.4 If there are more than twenty-five Shareholders, the Shareholders’ decisions have to be taken at meetings to be
convened in accordance with the applicable legal provisions.

12.5 If there are less than twenty-five Shareholders, each Shareholder may receive the text of the decisions to be
taken and cast its vote in writing.

12.6 A Shareholder may be represented at a Shareholders’ meeting by appointing in writing (or by fax or e-mail or
any similar means) an attorney who need not be a Shareholder.

12.7 Collective decisions are only validly taken insofar as Shareholders owning more than half of the share capital
adopt them. However, resolutions to alter the Articles may only be adopted by the majority (in number) of the Share-
holders owning at least three-quarters of the Company’s Share capital, subject to any other provisions of the Law.

Chapter V.- Business year

13. Business year

13.1 The Company’s financial year starts on the 1st January and ends on the 31st December of each year.

13.2 At the end of each financial year, the Company’s accounts are established by the sole Manager or in case of
plurality of managers, by the Board of Managers and the sole Manager or in case of plurality of managers, the Board of
Managers prepares an inventory including an indication of the value of the Company’s assets and liabilities.

13.3 Each Shareholder may inspect the above inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

14. Distribution right of shares

14.1 The profits in respect of a financial year, after deduction of general and operating expenses, charges and depre-
ciations, shall constitute the net profit of the Company in respect of that period.

14.2 From the net profits thus determined, five per cent shall be deducted and allocated to a legal reserve fund. That
deduction will cease to be mandatory when the amount of the legal reserve fund reaches one tenth of the Company’s
nominal capital.

14.3 To the extent that funds are available at the level of the Company for distribution and to the extent permitted
by law and by these Articles, the sole Manager or in case of plurality of managers, the Board of Managers shall propose
that cash available for remittance be distributed.

14.4 The decision to distribute funds and the determination of the amount of such distribution will be taken by a
majority vote of the Shareholders.

14.5 Notwithstanding the preceding provisions, the sole Manager or in case of plurality of managers, the Board of
Managers may decide to pay interim dividends to the shareholder(s) before the end of the financial year on the basis of
a statement of accounts showing that sufficient funds are available for distribution, it being understood that (i) the
amount to be distributed may not exceed, where applicable, realised profits since the end of the last financial year, in-
creased by carried forward profits and distributable reserves, but decreased by carried forward losses and sums to be
allocated to a reserve to be established according to the Law or these Articles and that (ii) any such distributed sums
which do not correspond to profits actually earned shall be reimbursed by the shareholder(s).

Chapter VI.- Liquidation

15. Dissolution and liquidation

15.1 The Company shall not be dissolved by reason of the death, suspension of civil rights, insolvency or bankruptcy
of the single Shareholder or of one of the Shareholders.

15.2 The liquidation of the Company shall be decided by the Shareholders’ meeting in accordance with the applicable
legal provisions.

15.3 The liquidation will be carried out by one or several liquidators, Shareholders or not, appointed by the Share-
holders who shall determine their powers and remuneration.

Chapter VII.- Applicable law

16. Applicable law

Reference is made to the provisions of the Law for all matters for which no specific provision is made in these Arti-
cles.

Transitory provisions

The first accounting year shall begin on the date of the incorporation of the Company and shall terminate on 31st

December 2006.
Subscription - Payment
The capital has been subscribed as follows:

Shares:
BABCOCK & BROWN EUROPEAN INVESTMENTS, Sarl ... 250 Shares
Total: two hundred and fifty Shares. . ... ... . 250 Shares

All these Shares have been fully paid up, so that the sum of twelve thousand and five hundred Euro (EUR 12,500.-)
corresponding to a share capital of twelve thousand and five hundred Euro (EUR 12,500.-) is forthwith at the free dis-
posal of the Company, as has been proved to the notary.

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the Company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at about two thousand Euro.
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General meeting

Immediately after the incorporation of the Company, the above-named person, BABCOCK & BROWN EUROPEAN
INVESTMENTS, S.a r.l, representing the entirety of the subscribed capital and exercising the powers devolved to the
meeting, passed the following resolutions:

1) Is appointed as Sole Manager of the Company for an undetermined period:

BABCOCK & BROWN EUROPEAN INVESTMENTS, S.a r.l., a Luxembourg private limited liability company (société
a responsabilité limitée), having its registered office at 4, rue Alphonse Weicker, L-2721 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg, registered with the Luxembourg Register of Commerce and Companies under number B 109.507.

In accordance with article 10 of the by-laws, the Company shall be bound by the sole signature of any Manager.

2) The Company shall have its registered office at 4, rue Alphonse Weicker, L-2721 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg.

Declaration

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
parties, the present deed is worded in English, followed by a French version. On request of the same appearing parties
and in case of divergences between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.
The document having been read to the person appearing, he signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise:

L’an deux mille six, le trente et un mai.
Par-devant Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

BABCOCK & BROWN EUROPEAN INVESTMENTS, S.a r.l., une société a responsabilité limitée luxembourgeoise,
constituée sous la dénomination de EUROPEAN REAL ESTATE JOINT VENTURE COMPANY II BIS, S.a r.l. par acte
du notaire Joseph Elvinger en date du 22 juin 2005, ayant son siége social au 4, rue Alphonse Weicker, L-2721 Luxem-
bourg, Grand-Duché du Luxembourg, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le
numéro B 109.507 et dont les statuts ont été publiés au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations du 29 novem-
bre 2005, numéro 61996, page 1292.

La comparante ci-dessus est représentée par Monsieur Régis Galiotto, juriste, demeurant a Luxembourg, en vertu
d’une procuration donnée sous seing privé en date du 22 mai 2006.

Laquelle procuration restera, aprés avoir été signée ne varietur par le mandataire de la comparante et le notaire ins-
trumentant, annexée aux présentes pour &tre formalisée avec elles. Laquelle comparante, représentée comme indiqué
ci-dessus, a requis le notaire instrumentant de dresser acte d’une société a responsabilité limitée dont elles ont arrété
les statuts comme suit:

Titre I°*.- Forme, Nom, Siége social, Objet, Durée

1. Forme - Dénomination

Il est formé une société a responsabilité limitée sous la dénomination de GERMAN RETAIL PORTFOLIO 3, Sa r.l.
qui sera régie par les lois relatives a une telle entité (ci-apreés la «Société») et en particulier la loi du 10 ao(t 1915 relative
aux sociétés commerciales, telle que modifiée (ci-aprés la «Loiy), ainsi que par les présents statuts de la Société (ci-apres
les «Statutsy).

2. Siege social

2.1 Le siége social de la Société est établi dans la Ville de Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg).

2.2 Il peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une délibération de I'assemblée
générale extraordinaire des associés délibérant comme en matiere de modification des Statuts.

2.3 Toutefois, le Gérant Unique ou le Conseil de Gérance de la Société est autorisé a transférer le siége de la Société
dans la Ville de Luxembourg.

3. Objet

3.1 L’objet de la Société est d’investir dans les biens immobiliers directement ou indirectement a Luxembourg ou a
I’étranger et d’acquérir ou de vendre ou tout autre acte de disposition et la détention, directe ou indirecte, de tous
intéréts, participations, parts dans des entités ou des fonds, luxembourgeoises ou étrangers, par voie de participation,
d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation ou de toute autre maniére, ou d’instru-
ments financiers de dettes, sous quelle que forme que ce soit, ainsi que leur administration, leur développement et leur
gestion.

3.2 La Société pourra également apporter toute assistance financiere, que ce soit sous forme de préts, d’octroi de
garanties ou autrement, a ses filiales ou aux sociétés dans lesquelles elle a un intérét direct ou indirect, sans que celui-
ci soit substantiel, ou a toutes sociétés, qui seraient actionnaires, directs ou indirects, de la Société, ou encore a toutes
sociétés appartenant au méme groupe que la Société (ci-aprés reprises comme les «Sociétés Apparentéesy), il est en-
tendu que la Société n’entrera dans aucune opération qui ferait qu’elle soit engagée dans toute activité qui serait consi-
dérée comme une activité réglementée du secteur financier.

3.3 La Société pourra, en particulier, étre engagée dans les opérations suivantes, il est entendu que la Société n’en-
trera dans aucune opération qui pourrait 'amener a étre engagée dans toute activité qui serait considérée comme une
activité réglementée du secteur financier:

- investir dans des fonds immobiliers comprenant, sans y étre limité, des fonds publics allemands;

- agir en qualité d’associé commanditaire d’'une société en commandite de droit allemand;
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- conclure des emprunts sous toute forme ou obtenir toutes formes de moyens de crédit et réunir des fonds, no-
tamment, par I'’émission de titres, d’obligations, de billets a ordre et autres instruments de dette ou titres de capital, ou
utiliser des instruments financiers dérivés ou autres;

- avancer, préter, déposer des fonds ou donner crédit a ou avec ou de souscrire a ou acquérir tous instruments de
dette, avec ou sans garantie, émis par une entité luxembourgeoise ou étrangére, pouvant étre considérée comme per-
formante;

- accorder toutes garanties, fournir tous gages ou toutes autres formes de siireté, que ce soit par engagement per-
sonnel ou par hypothéque ou charge sur tout ou partie des avoirs (présents ou futurs), ou par I'une et l'autre de ces
méthodes, pour I'exécution de tous contrats ou obligations de la Société ou de Sociétés Apparentées dans les limites
autorisées par la loi luxembourgeoise.

3.4 La Société peut réaliser toutes opérations légales, commerciales, techniques ou financiéres et en général toutes
opérations nécessaires ou utiles a I'accomplissement de son objet social ou en relation directe ou indirecte avec tous
les secteurs prédécrits, de maniére a faciliter 'accomplissement de celui-ci, sans vouloir bénéficier du régime fiscal par-
ticulier organisé par la loi du 31 juillet 1929 sur les Sociétés de participation financiéres.

4. Durée
La Société est constituée pour une durée illimitée.

Titre Il.- Capital, Parts

5. Capital social

5.1 Le capital social souscrit est fixé a douze mille cinq cents euros (12.500,- EUR) représenté par deux cent cinquante
(250) parts sociales (les «Parts Sociales»), ayant une valeur nominale de cinquante euros (50,- EUR), chacune. Les dé-
tenteurs de Parts Sociales sont définis ci-apres les «Associésy.

5.2 Complémentairement au capital social, il pourra étre établi un compte de prime d’émission sur lequel toute prime
d’émission payée pour toute Part Sociale sera versée.

Le montant dudit compte de prime d’émission sera laissé a la libre disposition des Associés.

5.3 Toutes les Parts Sociales donnent droit a des droits égaux.

5.4 La Société peut procéder au rachat de ses propres parts sociales dans les limites fixées par la Loi.

6. Indivisibilité des parts
Envers la Société, les Parts Sociales sont indivisibles, de sorte qu’un seul propriétaire par Part Sociale est admis. Les
copropriétaires indivis doivent désigner une seule personne qui les représente aupres de la Société.

7. Transfert des parts

7.1 Dans I'’hypothése ou il n’y a qu’un seul Associé, les Parts Sociales détenues par celui-ci sont librement transmis-
sibles.

7.2 Dans ’hypothése ou il y a plusieurs Associés, les Parts Sociales détenues par chacun d’entre eux ne sont trans-
missibles que moyennant 'application de ce qui est prescrit par les articles 189 et 190 de la Loi.

Titre lll.- Gérance

8. Gérance

8.1 La Société est administrée par un gérant ou plusieurs gérants nommeés par une résolution des associé(s). En cas
de pluralité de gérants, ils constitueront un conseil de gérance (le «Conseil de Gérancey).

8.2 Les gérants ne sont pas obligatoirement des Associés Les gérants pourront étre révoqués a tout moment, avec
ou sans motif, par décision des Associé(s).

9. Pouvoirs du conseil de gérance

9.1 Dans les rapports avec les tiers, le Gérant Unique ou en cas de pluralité de gérants, le Conseil de Gérance, sans
préjudice des articles 8 et 10 des présents Statuts, a tous pouvoirs pour agir au nom de la Société en toutes circonstan-
ces et pour effectuer et approuver tous actes et opérations conformes a I'objet social et pourvu que les termes du pré-
sent article aient été respectés.

9.2 Tous les pouvoirs non expressément réservés a 'assemblée générale des Associés par la Loi ou les Statuts seront
de la compétence du Gérant Unique ou en cas de pluralité de gérants, du Conseil de Gérance.

10. Représentation de la société - Délégation

10.1 Vis-a-vis des tiers, la Société est engagée par la seule signature de tout Gérant ou par la signature de toute per-
sonne a qui le pouvoir aura été délégué par tout Gérant.

10.2 Tout Gérant pourra déléguer ses pouvoirs pour les tiches spécifiques a un ou plusieurs agents ad hoc et pourra
déterminer ses responsabilités et sa rémunération (si c’est le cas), la durée de la période de représentation et toutes
autres conditions appropriées de son mandat.

11. Réunion du conseil de gérance

11.1 En cas de pluralité de gérants, les réunions du Conseil de Gérance sont convoquées par tout Gérant.

11.2 Le Conseil de Gérance peut valablement débattre et prendre des décisions sans convocation préalable si tous
les gérants sont présents ou représentés et s'ils ont renoncé aux formalités de convocation.

11.3 Tout Gérant est autorisé a se faire représenter lors d’une réunion du Conseil de Gérance par un autre Gérant,
pour autant que ce dernier soit en possession d’une procuration écrite, d’'un télégramme, d’un fax, d’'un e-mail ou d’'une
lettre. Un Gérant pourra également nommer par téléphone un autre Gérant pour le représenter, moyennant confirma-
tion écrite ultérieure.
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11.4 Le Conseil de Gérance ne peut valablement débattre et prendre des décisions que si une majorité de ses mem-
bres est présente ou représentée. Les décisions du Conseil de Gérance seront adoptées a une majorité simple.

11.5 L'utilisation de la vidéo conférence et de conférence téléphonique est autorisée si chaque participant est en me-
sure d’entendre et d’étre entendu par tous les Gérants participants, utilisant ou non ce type de technologie. Ledit par-
ticipant sera réputé présent a la réunion et sera habilité a prendre part au vote via le téléphone ou la vidéo.

11.6 Une décision écrite, signée par tous les Gérants est valable et valide pour autant qu’elle ait été adoptée a une
réunion du Conseil de Gérance, qui a été dliment convoquée et tenue. Une telle décision peut étre documentée dans
un document unique ou dans plusieurs documents ayant le méme contenu signée par tous les membres du Conseil de
Gérance.

11.7 Les procés-verbaux des réunions du Conseil de Gérance sont signés par tous les Gérants présents ou repré-
sentés aux séances. Des extraits seront certifiés par un Gérant ou par toute personne désignée a cet effet par un Gérant
ou lors de la réunion du Conseil de Gérance.

Titre IV.- Assemblée générale des associés

12. Pouvoirs de ’assemblée générale des associés

12.1 S’il n’y a qu’un seul Associé, cet Associé unique exerce tous pouvoirs qui sont conférés a I'assemblée générale
des Associés et prend les décisions par écrit.

12.2 En cas de pluralité d’Associés, chaque Associé peut prendre part aux décisions collectives indépendamment du
nombre de parts détenues. Chaque Associé posseéde des droits de vote en rapport avec le nombre de parts détenues
par lui. Toutes les Parts Sociales ont des droits de vote égaux.

12.3 Si tous les Associés sont présents ou représentés, ils peuvent renoncer aux formalités de convocation et la réu-
nion peut valablement étre tenue sans avis préalable.

12.4 S’il y a plus de vingt-cinq Associés, les décisions des Associés doivent étre prises aux réunions a convoquer con-
formément aux dispositions légales applicables.

12.5 S’il y a moins de vingt-cinq Associés, chaque Associé pourra recevoir le texte des décisions a adopter et donner
son vote part écrit.

12.6 Un Associé pourra étre représenté a une réunion des Associés en nommant par écrit (par fax ou par e-mail ou
par tout autre moyen similaire) un mandataire qui ne doit pas étre nécessairement un Associé.

12.7 Des décisions collectives ne sont valablement prises que seulement si les Associés détenant plus de la moitié du
capital social les adoptent. Toutefois, les résolutions modifiant les Statuts de la Société ne peuvent étre adoptés que par
une majorité d’Associés (en nombre) détenant au moins les trois quarts du capital social, sous réserve des toutes autres
dispositions légales.

Titre V.- Exercice social

13. Exercice social

13.1 L’année sociale commence le 1¢" janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

13.2 Chaque année, a la fin de I'exercice social, les comptes de la Société sont établis par le Gérant Unique ou en cas
de pluralité de gérants, par le Conseil de Gérance et celui-ci prépare un inventaire comprenant l'indication de la valeur
des actifs et passifs de la Société.

13.3 Tout Associé peut prendre connaissance desdits inventaires et bilan au siége social.

14. Droit de distribution des parts

14.1 Les profits de I'exercice social, apres déduction des frais généraux et opérationnels, des charges et des amortis-
sements, constituent le bénéfice net de la Société pour cette période.

14.2 Le bénéfice net ainsi déterminé, cinq pour cent (5%) seront prélevés pour la constitution de la réserve légale.
Ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque le montant de celle-ci aura atteint dix pour cent (10%) du capital
social.

14.3 Dans la mesure oU des fonds peuvent étre distribués au niveau de la Société tant dans le respect de la loi que
des Statuts, le Gérant Unique ou en cas de pluralité de gérants, le Conseil de Gérance pourra proposer que les fonds
disponibles soient distribués.

14.4 La décision de distribuer des fonds et d’en déterminer le montant sera prise a la majorité des Associés.

14.5 Malgré les dispositions précédentes, le Gérant unique ou en cas de la pluralité de gérants, le Conseil de Gérance
peut décider de payer des dividendes intérimaires au(x) associé(s) avant la fin de I'exercice social sur la base d’une si-
tuation de comptes montrant que des fonds suffisants sont disponibles pour la distribution, étant entendu que (i) le mon-
tant a distribuer ne peut pas excéder, si applicable, les bénéfices réalisés depuis la fin du dernier exercice social,
augmentés des bénéfices reportés et des réserves distribuables, mais diminués des pertes reportées et des sommes al-
louées a la réserve établie selon la Loi ou selon ces Statuts et que (ii) de telles sommes distribuées qui ne correspondent
pas aux bénéfices effectivement réalisés seront remboursées par I'associé(s).

Titre Vl.- Liquidation

15. Dissolution et liquidation

15.1 La Société ne pourra étre dissoute pour cause de déces, de suspension des droits civils, d’'insolvabilité, de faillite
de son Associé unique ou de I'un de ses Associés.

15.2 La liquidation de la Société sera décidée par la réunion des Associés en conformité avec les dispositions légales
applicables.

15.3 La liquidation sera assurée par un ou plusieurs liquidateurs, Associés ou non, nommés par les Associés qui dé-
termineront leurs pouvoirs et rémunérations.
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Titre VII.- Loi applicable

16. Loi applicable
Pour tout ce qui ne fait pas I'objet d’une prévision spécifique par les Statuts, il est fait référence a la Loi.

Dispositions transitoires
Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 2006.

Souscription - Libération
Le capital social a été souscrit comme suit:

Parts Sociales:
BABCOCK & BROWN EUROPEAN INVESTMENTS, Sarl ... ... i 250 Parts Sociales

Total: deux cent cinquante Parts Sociales . . ... ... i 250 Parts Sociales

Toutes les Parts Sociales ont été intégralement libérées par des versements en numéraire de sorte que la somme de
douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) correspondant a un capital de douze mille cinqg cents euros (EUR 12.500,-)
se trouve dés a présent a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éleve a environ deux mille euros.

Assemblée générale

Immédiatement apreés la constitution de la Société, la comparante précitée, BABCOCK & BROWN EUROPEAN IN-
VESTMENTS, S.a r.l, représentant la totalité du capital social, exergant les pouvoirs de I'assemblée, a pris les résolutions
suivantes:

1) Est nommé Gérant Unique de la Société pour une période indéterminée:

BABCOCK & BROWN EUROPEAN INVESTMENTS, S.a r.l,, une société a responsabilité limitée luxembourgeoise,
ayant son siége social au 4, rue Alphonse Weicker, L-2721 Luxembourg, Grand-Duché du Luxembourg, immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 109.507.

Conformément a I'article 10 des Statuts, la Société est engagée par la seule signature de tout Gérant.

2) Le siége social de la Société est établi au 4, rue Alphonse Weicker, L-2721 Luxembourg, Grand-Duché de Luxem-
bourg.

Déclaration
Le notaire soussigné, qui comprend et parle la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont requis de documenter
le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et en cas de divergence entre le texte anglais et le texte
francais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, celui-ci a signé le présent acte avec le
notaire.

Signé: R. Galiotto, J. Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 9 juin 2006, vol. 1543S, fol. 85, case 6. — Regu 125 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée, sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Luxembourg, le 13 juin 2006. J. Elvinger.
(056129.03/211/414) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juin 2006.

IPSERVICES S.A., Société Anonyme.
Capital social: EUR 31.000,-.
Siege social: L-1543 Luxembourg, 45, boulevard Pierre Frieden.
R. C. Luxembourg B 86.654.

L’an deux mille six, le onze mai a quatorze heures, les actionnaires de la société se sont réunis en assemblée générale
ordinaire annuelle au siége social a Luxembourg et ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

L’assemblée générale, constatant que le mandat du commissaire aux comptes de:

la société LUX-AUDIT REVISION, S.a r.l, société a responsabilité limitée ayant son siege social a L-1471
Luxembourg, 257, route d’Esch, R.C.S. Luxembourg B 43.298,

est arrivé a son terme, décide de le renouveler dans ses fonctions pour une nouvelle période d’un an, soit jusqu’a
I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2007.

Le 11 mai 2006 Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 23 mai 2006, réf. LSO-BQ07190. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): Signature.
(051583.03/503/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.
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EAE NEGOCE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 87.492.
Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 19 mai 2006, réf. LSO-BQ06489, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(049986.03/1549/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.

AURES SERVICES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 75.399.

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 19 mai 2006, réf. LSO-BQ06486, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(050057.03/1549/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.

CGS FORMATION S.A, Société Anonyme.
Siége social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 95.254.
Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 19 mai 2006, réf. LSO-BQO06516, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(050078.03/1549/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.

LOMBARD ODIER DARIER HENTSCH INVEST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 5, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 25.301.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 18 mai 2006, réf. LSO-BQO05755, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(050177.03/1024/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.

HAZEL LOGISTICS S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1720 Luxembourg, 8, rue Heine.
R. C. Luxembourg B 108.689.

Extrait des résolutions prises lors de 'assemblée générale ordinaire des actionnaires tenue de facon extraordinaire en date du 27
avril 2006

Cinquiéme résolution
L’Assemblée Générale des actionnaires décide de procéder au renouvellement du mandat de commissaire de la
société HRT REVISION, S.a r.l., ayant son siége social au 23, Val Fleuri, L-1526 Luxembourg. Son mandat viendra a

échéance lors de la tenue de I'’Assemblée Générale des Actionnaires ayant pour ordre du jour I'approbation des
comptes cléturés au 31 décembre 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 mai 2006.
Pour HAZEL LOGISTICS S.A.
B. Verhaeghe
Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 9 juin 2006, réf. LSO-BR02336. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(053332.03/565/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2006.
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CORELYON, Société Anonyme.
Siege social: L-8030 Strassen, 145, rue du Kiem.
R. C. Luxembourg B 29.439.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 31 mai 2006, réf. LSO-BQ09497, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 juin 2006. Signature.
(050311.03//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juin 2006.

J.M.P. S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-8550 Noerdange, 43, rue de Diekirch.
R. C. Luxembourg B 108.927.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 26 mai 2006, réf. LSO-BQO08053, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 juin 2006. S. Benamor.
(050644.03//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.

OJAI HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1420 Luxembourg, 222C, avenue Gaston Diderich.
R. C. Luxembourg B 117.038.

STATUTS

L’an deux mille six, le sept juin.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, Notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1. La société KONNICK INVEST S.A., établie et ayant son siege social a L-1420 Luxembourg, 222C, avenue Gaston
Diderich, inscrite au Registre de commerce et des sociétés de et a Luxembourg sous le numéro Luxembourg B 32.270,
ici représentée par Madame Marjorie Golinvaux, juriste, née a Messancy (B), le 24 ao(it 1969, demeurant professionnel-
lement a L-1420 Luxembourg, 222A, avenue Gaston Diderich, en vertu d’une procuration sous seing privé donnée le
19 mai 2006.

2. Madame Marjorie Golinvaux, juriste, demeurant a L-1420 Luxembourg, 222A, avenue Gaston Diderich, en son nom
personnel.

Les procurations, signées ne varietur par tous les comparants et par le notaire soussigné, resteront annexées au pré-
sent acte pour étre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lesquels comparants, aux termes de la capacité avec laquelle ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire d’arré-
ter ainsi qu’il suit les statuts d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1¢r. |l est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-aprés créées,
une société sous forme d’une société anonyme, sous la dénomination de OJAl HOLDING S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.

Le siége social est établi a Luxembourg-Ville. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des
succursales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participation, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que I'aliénation par ven-
te, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes espéces, la
possession, 'administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commerciale, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, et leur préter tous concours, que ce soit par
des préts, des garanties ou de toute autre maniére.

La société peut emprunter sous toutes les formes et procéder a I'émission d’obligations.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a l'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées
par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf concernant les sociétés holding et par 'article deux cent neuf
de la loi du dix aoGt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales telle qu’elle a été ultérieurement modifiée.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (EUR 31.000,-) représenté par trois cent dix (310) actions
d’une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune.

Le capital autorisé est fixé a cent cinquante-cing mille euros (EUR 155.000,-), représenté par mille cinq cent cinquante
(1.550) actions d’une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune.
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Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu’il est précisé a I'article 6 ci-
aprés.

En outre, le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans a partir de la date des présents statuts,
autorisé a augmenter en temps qu'’il appartiendra le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé. Ces aug-
mentations du capital peuvent étre souscrites et émises avec ou sans prime d’émission ainsi qu’il sera déterminé par le
conseil d’administration en temps qu’il appartiendra. Le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a
de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre.
Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne
d@ment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir payement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation de capital.

La société peut racheter ses propres actions dans les termes et sous les conditions prévues par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou l'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dispositions de la loi.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L'assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra a Luxembourg, au siége social de la société, ou a
tout autre endroit a Luxembourg qui sera fixé dans I'avis de convocation, le quatrieme jeudi du mois de mai a 10.00
heures.

Si ce jour est un jour férié légal, I'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit. L'assemblée
générale annuelle pourra se tenir a I'étranger si le conseil d’administration constate souverainement que des circons-
tances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heures et lieu spécifiés dans les avis de convocation.

Les quorum et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires
de la société, dans la mesure ou il n’est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toute action donne droit & une voix, sauf toutefois les restrictions imposées par la loi et par les présents statuts.
Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par cdble, télégramme,
télex ou téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’'une assemblée des actionnaires diment
convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’'une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent connai-
tre 'ordre du jour, I'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’'administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra excéder six années et resteront en fonctions jusqu’a ce que leurs successeurs soient élus.

Art. 8. Le conseil d'administration choisira en son sein un président et pourra également choisir parmi ses membres
un vice-président. Il pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge
de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit
ou par cable, télégramme, télex ou téléfax un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’'administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’'administration.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous actes d’administration et de
disposition dans I'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a I'assemblée générale des
actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d’'administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére des affaires de la société et
a la représentation de la société pour la conduite des affaires, avec I'autorisation préalable de I'assemblée générale des
actionnaires, a un ou plusieurs membres du conseil ou a un comité (dont les membres n’ont pas besoin d’étre adminis-
trateurs) agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. |l pourra également conférer tous
pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n’ont pas besoin d’étre administrateurs, nommer et révoquer tous
fondés de pouvoirs et employés, et fixer leurs émoluments.
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Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 11. Les opérations de la Société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’a pas
besoin d’étre actionnaire. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déterminera
leur nombre, leurs rémunérations et la durée de leurs fonctions qui ne pourra excéder six années.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année.

Art. 13. Sur le bénéfice annuel net de la Société il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de
réserve légale; ce préléevement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du capital
social, tel que prévu a I'article 3 des statuts ou tel qu’il aura été augmenté ou réduit tel que prévu a l'article 3 des présents
statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration, de quelle fagon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, des dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré
de ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’'un ou de plusieurs liquida-
teurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 15. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se référent aux disposi-
tions de la loi du dix aoGt mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives, ainsi qu’a
la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés holding.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 2006.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2007.

Souscription et libération
Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

Actionnaires Capital souscrit Capital libéré Nombre

d’actions
KONNICK INVEST S.A. .o e 30.900,- EUR 30.900,- EUR 309
Marjorie GoliNVauX .. ......c.iiniin i e 100,- EUR 100,- EUR 1
Total . 31.000,- EUR 31.000,- EUR 310

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de trente et
un mille euros (31.000,- EUR) se trouve maintenant a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en est justifié au notaire
soussigné.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi du dix ao(t mil
neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément 'accomplissement.

Frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit incombent a la société ou

qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, sont approximativement estimés a la somme de mille cinq cents
euros (EUR 1.500,-).

Assemblée générale extraordinaire

Les personnes ci-avant désignées, représentant I'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diment con-
voquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que cette assemblée était régulierement constituée, elles ont pris a 'unanimité les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires aux comptes a un (1).

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateurs:

- Madame Marjorie Golinvaux, préqualifiée,

- Monsieur Patrick Weinacht, juriste, né a Neuilly-sur-Seine (F), le 19 décembre 1953, demeurant professionnelle-
ment a L-1420 Luxembourg, 222A, avenue Gaston Diderich,

- Mademoiselle Anne-Frangoise Fouss, employée privée, née a Rocourt (B), le 13 novembre 1969, demeurant pro-
fessionnellement, L-1420, 222A, avenue Gaston Diderich.

3. A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

- MS GESTION S.A,, ayant son siége social 14, avenue de la Gare, L-9233 Diekirch, R.C.S. Luxembourg B 102.560.

4. L’adresse de la société est fixée a L-1420 Luxembourg, 222C, avenue Gaston Diderich.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes sera de une année et prendra fin a I'as-
semblée générale des actionnaires qui se tiendra en 2007.
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6. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer les pouvoirs de gestion journaliére conformément a larticle 9
des statuts.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes a Luxembourg.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée en langue d’eux connue aux comparants, connus du notaire par leurs
noms, prénoms usuels, états et demeures, les comparants ont signé avec nous, notaire, la présente minute.

Signé: M. Golinvaux, G. Lecuit.
Enregistré a Luxembourg, le 9 juin 2006, vol. 1538, fol. 87, case 9. — Regu 310 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 14 juin 2006. G. Lecuit.
(057065.3/220/175) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 juin 2006.

COMMUNICATION TECHNOLOGIES & STRATEGIES INTERACTIVES S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1371 Luxembourg, 31, Val Sainte-Croix.
R. C. Luxembourg B 88.308.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 29 mai 2006, réf. LSO-BQ08642, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 1¢r juin 2006.
Pour la société
Signature
(050751.03/1091/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.

EGIS INVESTMENT PARTNERS S.C.A., Société en Commandite par Actions,
(anc. EGIS LUX, S.ar.l.).
Siege social: L-1371 Luxembourg, 7, Val Sainte-Croix.
R. C. Luxembourg B 84.294.

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 20 avril 2006, réf. LSO-BP04191, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 mai 2006.
Pour EGIS INVESTMENT PARTNERS S.CA.
Signature
(050824.03/536/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.

OAK LOGISTICS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1720 Luxembourg, 8, rue Heine.
R. C. Luxembourg B 108.691.

Extrait des résolutions prises lors de 'assemblée générale ordinaire des actionnaires tenue de facon extraordinaire en date du 27
avril 2006

Cinquiéme résolution

L’Assemblée Générale des actionnaires décide de procéder au renouvellement du mandat de commissaire de la
société HRT REVISION, S.a r.l., ayant son siége social au 23, Val Fleuri, L-1526 Luxembourg. Son mandat viendra a
échéance lors de la tenue de I'’Assemblée Générale des Actionnaires ayant pour ordre du jour I'approbation des
comptes cléturés au 31 décembre 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 mai 2006.
Pour OAK LOGISTICS S.A.
B. Verhaeghe
Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 9 juin 2006, réf. LSO-BR02321. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(053341.03/565/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 juin 2006.
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LASALLE EUROPEAN PROPERTY SECURITIES SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 80.081.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 19 mai 2006, réf. LSO-BQ06112, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 mai 2006.
Pour LASALLE EUROPEAN PROPERTY SECURITIES SICAV
RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
Signatures
(050842.03/1126/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.

TELECOMMUNICATIONS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 34.514.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 30 mai 2006, réf. LSO-BQO08830, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
TELECOMMUNICATIONS S.A.
MADAS, Sarl./LOUV,Sar.l
Administrateur / Administrateur
(050867.03/795/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juin 2006.

INTERGOLD FINANCIAL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 77.816.

Il résulte d’un courrier adressé a la société INTERGOLD FINANCIAL HOLDING S.A. que la société WOOD
APPLETON OLIVER & CO S.A,, en sa qualité d’agent domiciliataire, a dénoncé le siége social avec effet au 25 ao(t 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.
Enregistré a Luxembourg, le 29 aot 2003, réf. LSO-AHO05708. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(051809.02//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

INTERGOLD FINANCIAL HOLDING S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 77.816.
Il résulte d’un courrier adressé a la société INTERGOLD FINANCIAL HOLDING S.A. que la société WOOD
APPLETON OLIVER & CO S.A,, a démissionné de son mandat de commissaire aux comptes avec effet au 25 ao(t 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.
Enregistré a Luxembourg, le 29 aolt 2003, réf. LSO-AHO05709. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(051807.02//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

INTERGOLD FINANCIAL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 77.816.

Il résulte de trois courriers adressés a la société INTERGOLD FIANCIAL HOLDING S.A. que Messieurs Fabio
Mazzoni, Joseph Mayor et Benoit Georis ont démissionné de leur mandat d’administrateurs de la société avec effet au
25 ao(it 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature.
Enregistré a Luxembourg, le 29 aolt 2003, réf. LSO-AHO05710. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(051806.02//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.
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GEMOBA, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-7463 Pettingen, 8, rue du Chiteau.
R. C. Luxembourg B 100.725.

Les comptes annuels au 31 décembre 2005, enregistrés a Diekirch, le 31 mai 2006, réf. DSO-BQO00303, ont été dé-
posés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
FIDUCIAIRE ENSCH, WALLERS ET ASSOCIES S.A.
Signature
(051326.03/832/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

TRANSEUROPEAN Il (LIVANGE), S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 1, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 110.856.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 31 mai 2006, réf. LSO-BQ09203, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 mai 2006.
X. Kotoula / J. W. van Koeverden Brouwer
Manager | Manager
(051523.03/805/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

SKANDINAYVISKA ENSKILDA BANKEN S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1347 Luxembourg-Kirchberg, 6A, Circuit de la Foire Internationale.
R. C. Luxembourg B 10.831.
Statuts coordonnés suivant I'acte n°® 298 du 6 mars 2006, déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, le 7 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

A. Schwachtgen
Notaire
(051548.04/230/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

BAUCO, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-4222 Esch-sur-Alzette, 194-197, route de Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 36.822.
Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 23 mai 2006, réf. LSO-BQ07250, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour compte de BAUCO, S.a r.l.
FIDUPLAN S.A.
Signature
(051565.03/752/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

COMPAGNIE EUROPEENNE D’ETUDES ET DE CONSEILS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 54, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 47.564.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 2 juin 2006, réf. LSO-BR00472, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 mai 2006.
COMPAGNIE EUROPEENNE D’ETUDES ET DE CONSEILS S.A. (C.EEE.C. S.A)
Signature
(051689.03//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.
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LUX AUDIT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt.
R. C. Luxembourg B 25.797.

Les comptes annuels au 31 décembre 2005, enregistrés a Luxembourg, le 31 mai 2006, réf. LSO-BQ09424, ont été
déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 6 juin 2006.
Pour LUX AUDIT S.A.
FIDUCIAIRE CENTRALE DU LUXEMBOURG S.A.
Signature
(051832.03/503/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

ADVISORTECH INTERNATIONAL, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 76.980.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 1¢ juin 2006, réf. LSO-BR00141, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour ADVISORTECH INTERNATIONAL, S.a r.l.
SERVICES GENERAUX DE GESTION S.A.
Signatures
(051859.03/795/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

TIBER HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 31.543.

Extrait du procés-verbal de I'assemblée générale annuelle des actionnaires de la société qui s’est tenue en date du 18 mai 2006
au siége social
L’Assemblée décide de mettre fin au mandat de commissaire aux comptes de la société GRANT THORNTON
REVISION ET CONSEILS S.A.
L’Assemblée décide de nommer la société ALEXANDER J. DAVIES, S.a r.l., 7, rue Pierre d’Aspelt, L-1142 Luxem-
bourg aux fonctions de commissaire aux comptes. Le mandat du commissaire aux comptes arrivera a échéance en 2007.
Pour extrait conforme
Pour le Conseil d’Administration
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 24 mai 2006, réf. LSO-BQ07801. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(051876.03/520/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2006.

KAUPTHING MANAGER SELECTION, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1855 Luxembourg, 35A, avenue J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 72.942.

Extrait des délibérations du conseil d’administration en date du 5 avril 2006

En date du 5 avril 2006, le Conseil d’Administration a décidé:

- De transférer le siege social de la Société de 12, rue Guillaume Schneider, L-2522 Luxembourg a I'adresse suivante:
35A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, avec effet au 27 mars 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 6 avril 2006.
KAUPTHING BANK, Luxembourg
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 19 mai 2006, réf. LSO-BQ06074. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(052569.03/1021/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juin 2006.
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JOHN DEERE BANK S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1016 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 74.106.

Monsieur David Everitt, a démissionné de ses fonctions d’administrateur de JOHN DEERE BANK S.A. (la «Sociétéy)
avec effet au 1¢r mars 2006.

Par décision du conseil d’administration de la Société en date du 15 mars 2006, Monsieur Markwart Von Pentz, avec
adresse professionnelle au 36-42, Steubenstrasse, 68163 Mannheim, Allemagne, a été désigné administrateur de la So-
ciété (en remplacement de Monsieur David Everitt, ayant démissionné de ses fonctions d’administrateur de la Société).

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Le 18 mai 2006.
JOHN DEERE BANK S.A.
S. Jenkins
Managing Director
Enregistré a Luxembourg, le 23 mai 2006, réf. LSO-BQO07075. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(052668.03/984/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2006.

E.I.B., S.ar.l., ELECTRICITE INDUSTRIELLE ET BATIMENTS, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-5863 Alzingen, 14, allée de la Jeunesse Sacrifiée.
R. C. Luxembourg B 56.871.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 1¢" juin 2006, réf. LSO-BR00224, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juin 2006.
SOFINTER S.A.
Signature
(052681.03/820/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2006.

SPEEDCLEANER S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 72.636.

Sous toutes réserves, nous vous confirmons la dénonciation du siége de la société SPEEDCLEANER S.A., R.C.
Luxembourg B 72.636.

Luxembourg, le 2 juin 2006.
SICRIS S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 6 juin 2006, réf. LSO-BR01033. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(052731.02//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2006.

SHAPAN INVESTMENT S.A. HOLDING, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2213 Luxembourg, 16, rue de Nassau.
R. C. Luxembourg B 80.423.

Extrait des résolutions de I'assemblée générale statutaire tenue le 29 mai 2006

Les mandats des administrateurs A.T.T.C. MANAGEMENT, S.a r.l, AT.T.C. DIRECTORS, Sa r.l. et AT.T.C.
SERVICES, S.a r.l. ainsi que celui du commissaire aux comptes A.T.T.C. CONTROL S.A,, étant venus a échéance, ils ont
été réélus dans leurs mandats respectifs pour une nouvelle durée de 6 ans jusqu’a 'assemblée générale statutaire qui se

tiendra en 2012.
AT.T.C. MANAGEMENT, S.arl./ AT.T.C. DIRECTORS, S.ar.l.
Administrateur | Administrateur
ATT.C.SA /ATT.C.SA
Gérant | Gérant
E. Patteet / J.P. Van Keymeulen
Administrateur-délégué | Administrateur-délégué
(052806.03/813/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juin 2006.
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D’HOLZSTIFFCHEN AN DE KLENGE BUTTEK, S.ar.l,, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-7556 Mersch, 3, place Saint Michel.
R. C. Luxembourg B 36.967.
Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 1¢ juin 2006, réf. LSO-BR00142, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

G. Stemper-Minnemeister
Le gérante
(953613.03//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 12 juin 2006.

I.W.T., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9515 Wiltz, 59, rue Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 107.517.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Diekirch, le 22 mai 2006, réf. DSO-BQ00219, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 1¢r juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Wiltz, le 30 mai 2006. Signature.
(949518.03/825/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 1¢" juin 2006.

PSALTIS, Société Anonyme.
Siege social: L-9515 Wiltz, 59, rue Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 99.135.

Le bilan au 31 décembre 2005, enregistré a Diekirch, le 22 mai 2006, réf. DSO-BQO00215, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 1¢r juin 2006.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Wiltz, le 30 mai 2006. Signature.
(949511.03/825/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 1¢" juin 2006.

MUPPI & GARFIELD, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9213 Diekirch, 9, rue de Brabant.
R. C. Luxembourg B 95.184.
Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré a Luxembourg, le 24 février 2006, réf. LSO-BB05530, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 1¢r juin 2006.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Diekirch, le 1¢ juin 2006.
N. Schaus
La gérante
(949830.03//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 1¢" juin 2006.

ENKI FOOD HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1420 Luxembourg, 222C, avenue Gaston Diderich.
R. C. Luxembourg B 49.163.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

de notre société qui se tiendra en I'étude de Maitre Alex Weber, notaire de résidence a L-4940 Bascharage, 101, avenue
de Luxembourg, en date du 29 aoiit 2006 a 11.00 heures avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Décision de mise en liquidation de la société.
2. Nomination d’un liquidateur et détermination de ses pouvoirs.
3. Nomination d’'un commissaire-vérificateur.
4. Décharge a accorder au Conseil d’Administration et au Commissaire aux comptes.
5. Divers.
I (03415/1161/16) Le Conseil d’Administration.
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AREA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 78.976.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 aodit 2006 a 11.00 heures, au siége social, 65, boulevard Grande-Duchesse Char-
lotte, L-1331 Luxembourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2005
. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux Administrateurs pour I'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de ’Assemblée Gé-
nérale Statutaire

N w

5. Décharge a donner au Commissaire aux comptes
6. Nominations statutaires
7. Décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales
8. Divers
I (03553/000/21) Le Conseil d’Administration.

PAUILLAC S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 8.536.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 aodit 2006 a 11.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg
pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2004

. Affectation du résultat

4. Décharge a donner aux Administrateurs pour I'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de I'’Assemblée Gé-
nérale Statutaire

5. Décharge a donner au Commissaire aux comptes

6. Nominations statutaires

7. Divers

| (03554/000/20) Le Conseil d’Administration.

w

PEW LUXEMBOURG HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 29.555.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 aodit 2006 a 15.00 heures, au siége social, 65, boulevard Grande-Duchesse Char-
lotte, L-1331 Luxembourg pour délibérer sur 'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2005

. Affectation du résultat

4. Décharge a donner aux Administrateurs pour I'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de ’Assemblée Gé-
nérale Statutaire

5. Décharge a donner au Commissaire aux comptes

6. Nominations statutaires

7. Divers

I (03555/000/20) Le Conseil d’Administration.

w
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GREEN MED PARTICIPATIONS HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 98.028.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 aoiit 2006 a 10.00 heures, au siége social 65, boulevard Grande-Duchesse Char-
lotte, L-1331 Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2005

3. Affectation du résultat

4. Décharge a donner aux Administrateurs pour I'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de I'’Assemblée Gé-
nérale statutaire

5. Décharge a donner au Commissaire aux comptes

6. Nominations statutaires

7. Divers

I (03556/000/20) Le Conseil d’Administration.

JARVIS FINANCIAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1116 Luxembourg, 6, rue Adolphe.
R. C. Luxembourg B 84.779.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

de la société qui se réunira le 28 aoiit 2006 a 10.00 heures au 6, rue Adolphe L-1116 Luxembourg, pour délibérer sur
'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. lecture des comptes annuels comprenant les bilans, les comptes de profits et pertes et les annexes et des rapports
du Commissaire aux Comptes relatifs aux exercices écoulés aux 31 décembre 2004 et 31 décembre 2005;
2. approbation des comptes annuels cloturés aux 31 décembre 2004 et 31 décembre 2005 et affectation des résultats;

3. décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes pour les exercices sociaux cléturés aux 31
décembre 2004 et 31 décembre 2005;
4. divers.

Pour assister a cette Assemblée, Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres ou certifi-
cats de blocage cinq jours francs avant I'’Assemblée au siége social.

| (03578/587/19) Le Conseil d’Administration.

COMPTOIR FONCIER INVEST BENELUX, Société Anonyme.
Capital social: EUR 62.000.
Siege social: L-1330 Luxembourg, 29B, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 69.679.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra exceptionnellement le 24 aodit 2006 a 11.00 heures, a I'adresse du siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commissaire aux
comptes.
. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2005.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes.
. Divers

Ul A WN

Tous les documents sont a disposition des actionnaires au siége social de la société.

Luxembourg, le 8 aolt 2006.
| (03580/000/19) Le conseil d’administration.
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ARTIM INTERNATIONAL HOLDING S.A., Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 28.974.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 28 aoiit 2006 a 10.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport du commissaire a la liquidation
2. Décharge a donner au liquidateur et au commissaire a la liquidation
3. Cléture de la liquidation

4. Indication de I'endroit ou les livres et documents de la société ont été déposés et vont étre conservés pour une
durée de cinq ans.

I (03593/795/15) Le Liquidateur.

GENVEST S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 46.629.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 aoiit 2006 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2005
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers.
I (03594/795/14) Le Conseil d’Administration.

SOMALUX, SOCIETE DE MATERIEL LUXEMBOURGEOISE S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 4.523.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le 28 aoiit 2006 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Fixation du nombre des membres du Conseil d’administration et recomposition du Conseil d’administration, en
tenant compte des décisions judiciaires rendues au Luxembourg, a savoir le jugement du tribunal d’arrondissement
de et a Luxembourg du 28 juin 2002 et de I'arrét de la Cour d’Appel rendu en date du 5 avril 2006.

2. Révocation dans leur intégralité des décisions de I'assemblée générale extraordinaire prorogée du 22 juin 1999 et
des décisions de toutes autres assemblées générales ordinaires ou extraordinaires postérieures avec un ordre du
jour équivalent ou ayant des buts similaires et des instructions données en exécution de ces décisions et remise
en vigueur dans la mesure du possible des décisions prises lors de I'assemblée générale extraordinaire prorogée
du 18 novembre 1997, en tenant compte des décisions judiciaires rendues au Luxembourg, a savoir le jugement
du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg du 28 juin 2002 et de I'arrét de la Cour d’Appel rendu en date
du 5 avril 2006.

3. Révocation ou injonction au Conseil d’administration de SOMALUX de révoquer toutes les procurations actuel-
lement en vigueur et en particulier celles concernant la représentation de SOMALUX comme actionnaire d’EN-
TREPOSTO GESTAO E PARTICIPACOES (S.G.P.S) S.A., notamment lors des assemblées générales ordinaires et
extraordinaires des actionnaires ’ENTREPOSTO GESTAO E PARTICIPACOES (S.G.P.S.)) S.A., en tenant compte
des décisions judiciaires rendues au Luxembourg, a savoir le jugement du tribunal d’arrondissement de et a Luxem-
bourg du 28 juin 2002 et de I'arrét de la Cour d’Appel rendu en date du 5 avril 2006.

4. Représentation ou instruction au Conseil d’administration pour la représentation de SOMALUX aux assemblées
générales ordinaires et extraordinaires ’ENTREPOSTO GESTAO E PARTICIPACOES (S.G.P.S.) S.A., en tenant
compte des décisions judiciaires rendues au Luxembourg, a savoir le jugement du tribunal d’arrondissement de et
a Luxembourg du 28 juin 2002 et de I'arrét de la Cour d’Appel rendu en date du 5 avril 2006.

I (03595/795/30) Le Conseil d’Administration.
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SCHUMANN-LAVEDRINE ASSET MANAGEMENT I, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 14, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 87.004.
Le Conseil d’Administration a ’lhonneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav SCHUMANN-LAVEDRINE ASSET
MANAGEMENT | a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le mercredi 30 aoiit 2006 a 11.00 heures au siége social, afin de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
— Décision de dissolution et de mise en liquidation de la société,
— Désignation du liquidateur BANQUE DE LUXEMBOURG représenté par Monsieur Nico THILL, détermination de
ses pouvoirs et fixation de sa rémunération.

Le calcul de la Valeur Nette d’'Inventaire, qui tiendra compte des frais de liquidation provisionnés, sera suspendu a
partir du 10 ao(t 2006. Il en sera de méme pour les souscriptions, rachats et conversions des actions.

Pour pouvoir assister a '’Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au moins cinq
jours francs avant I'’Assemblée, aupreés du siége ou d’'une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG, Société Anonyme.

Les Actionnaires sont informés que I'’Assemblée ne délibérera valablement que si la moitié au moins du capital est
présente ou représentée. Les résolutions, pour étre valables, doivent réunir les deux tiers au moins des voix des Ac-
tionnaires présents ou représentés.
I (03596/755/21) Le Conseil d’Administration.

CALINDAR INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1116 Luxembourg, 6, rue Adolphe.
R. C. Luxembourg B 88.366.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

de la société CALINDAR INVESTMENT S.A. qui se réunira le 28 aoiit 2006 a 10.00 heures au 6, rue Adolphe L-1116
Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. lecture des comptes annuels comprenant le bilan, le compte de profits et pertes et les annexes et du rapport du
Commissaire aux Comptes relatif a I'exercice écoulé au 31 décembre 2005;
2. approbation des comptes annuels cléturés au 31 décembre 2005 et affectation des résultats;
3. décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes pour I'exercice social cléturé au 31 dé-
cembre 2005;
4. divers.

Pour assister a cette Assemblée, Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres ou certifi-
cats de blocage cinq jours francs avant '’Assemblée au siége social.
I (03579/587/19) Le Conseil d’Administration.

BALZAC, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 56.240.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
de notre société, qui aura lieu le 18 aolit 2006 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Modification des statuts (Article 32) comme suit:
1. Déplacement du premier paragraphe dans I'Article 33;
2. Modification de la procédure de liquidation et des régles applicables en cas de fusion de compartiments.

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour requiérent un quorum de 50%. Elles seront prises a la
majorité des 2/3 des actions présents ou représentées a I’Assemblée. Chaque action donne droit a un vote. Tout
actionnaire peut se faire représenter a I’Assemblée.

Afin de participer a '’Assemblée, les actionnaires sont priés de déposer leurs actions au porteur pour le 16 ao(t au
plus tard au siége de KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg. Des pro-
curations sont disponibles au siége de la Société.

Il (03524/755/19) Le Conseil d’Administration.
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DESIGNER HOLDING S.A.H., Société Anonyme Holding.
Gesellschaftssitz: L-8020 Strassen, 20, rue de la Solidarité.
R. C. Luxemburg B 42.224.

Die Herren Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
die am 30. August 2006 um 15.00 Uhr am Gesellschaftssitz stattfindet, beizuwohnen.

Tagesordnung:
1. Lagebericht des Verwaltungsrates und Bericht des Aufsichtskommissars
2. Vorlage und Genehmigung der Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen, sowie Ergebniszuweisungen per 31.
Dezember 2004
3. Beschlussfassung liber die Entlastung des Verwaltungsrates und des Aufsichtskommissars.
4. Statutarische Neuwahlen.
5. Verschiedenes.
I (03577/698/16) Le Conseil d’Administration.

RMB HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 11, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 35.267.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le 18 aodt 2006 a 9.00 heures au siege social de la société.

Ordre du jour:
1. Nominations statutaires,
2. Divers.
Il (03486/000/12) Le Conseil d’Administration.

EUROPEAN NETWORK FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2540 Luxembourg, 25, rue Edward Steichen.
R. C. Luxembourg B 83.289.

Shareholders of EUROPEAN NETWORK FUND (the «Fund») are hereby convened to assist at an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of shareholders of the Fund to be held in Luxembourg on 2 1st August, 2006 at the registered office of the Fund, at 10.30
a.m. (Luxembourg time), with the following agenda:

Extraordinary resolution
To approve the merger of the Fund into THE JUPITER GLOBAL FUND, a «société d’investissement a capital varia-
ble» under Part | of the law of 20th December, 2002 having its registered office at 40, avenue Monterey, Luxembourg
and more specifically, upon hearing:

(i)  the report of the board of directors explaining and justifying the merger proposal published in the Mémorial
on 19th July, 2006 and deposited with the Chancery of the District Court of Luxembourg (the «Merger Pro-
posaly),

(i)  the audit report prescribed by Article 266 of the law on commercial companies prepared by ERNST &
YOUNG SA,

. to approve the proposed merger;

2. to fix 21st August, 2006 as Effective Date of the merger, as defined in the Merger Proposal; and

3. to approve that on the Effective Date the assets and liabilities of the Fund (the «Assetsy) attributable to the differ-
ent sub-funds in the Fund will, upon their contribution to THE JUPITER GLOBAL FUND, be allocated to an exist-
ing sub-fund of THE JUPITER GLOBAL FUND, having a similar investment policy to that of the sub-fund of the
Fund in the following manner:

-

Sub-Fund in the Fund Sub-Fund in THE JUPITER GLOBAL FUND
EUROPEAN GROWTH FUND JUPITER EUROPEAN GROWTH

Class ADIG Shares Class N

Class Jupiter Shares Class L

Class COMINVEST Shares Class |

EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND JUPITER EUROPEAN OPPORTUNITIES
Class ADIG Shares Class N

Class Jupiter Shares Class L

Class COMINVEST Shares Class |
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4. to approve that on the Effective Date, in exchange of the contribution of the Assets, THE JUPITER GLOBAL FUND
shall issue to the holders of shares in the sub-funds of the Fund, shares in the corresponding sub-funds of THE
JUPITER GLOBAL FUND (as described above) at the exchange ratio of 1:1 i.e. each share (or fraction of share)
of a class within the Fund will give rise to the issue of one registered share (or fraction of share) in the correspond-
ent class of THE JUPITER GLOBAL FUND.

5. to state that as a result of the merger, the Fund shall cease to exist on the Effective Date and all its shares in issue
be cancelled.

In order to be able to deliberate validly on the sole item on the agenda, the extraordinary general meeting will require
a quorum of at least 50% of the outstanding shares. The resolution will be adopted if approved by two thirds of the
shares present or represented at the meeting.

Shareholders in the Fund who do not agree with the proposed merger may request redemption of their shares in
accordance with the terms of the current Prospectus of the Fund.

Details on the differences between the Fund and THE JUPITER GLOBAL FUND are described in the Merger Pro-
posal.

The following documents shall be at the disposal of the shareholders for inspection and copies can be obtained by
the shareholders free of charge at the registered office of the Fund:

1) the Merger Proposal;

2) the reports on the merger issued by ERNST & YOUNG as prescribed by Article 266 of the law of 1915 on com-
mercial companies;

3) the two respective reports on the merger prepared by the boards of directors of the Fund and of THE JUPITER
GLOBAL FUND;

4) the audited financial statements for the last three accounting years of the Fund and the first semi-annual financial
statement of THE JUPITER GLOBAL FUND;

5) accounting statements related to the Fund and to THE JUPITER GLOBAL FUND as of 30th June, 2006; and

6) the current prospectus of THE JUPITER GLOBAL FUND.

Shareholders may vote in person or by proxy. A proxy form is available at the registered office of the Fund. Share-
holders who are not able to attend the extraordinary general meeting are kindly requested to complete the proxy card
and return it no later than 5.00 p.m. (Luxembourg time) on 18th August, 2006 to COMINVEST ASSET MANAGEMENT
S.A., 25, rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg or fax it to number +352 - 25 11 44 08. The duly completed proxy
valid for the meeting of 21st August, 2006 remains valid for any reconvened meeting.

The board of directors of the Fund accepts responsibility for the accuracy of the information contained in this notice
as at the date of the publication.

Il (03518/755/64) The Board of Directors.

UNITED FUND OF FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 67.574.

Les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires («I’Assemblée») qui se tiendra au siége social de la Société le mercredi 23 aoiit 2006 a 11.00 heures et
qui aura I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du conseil d’administration et du réviseur d’entreprises sur I'exercice clos au 30 avril 2006.
. Approbation des comptes annuels pour I'exercice clos au 30 avril 2006.
. Affectation des résultats.
. Quitus aux administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat jusqu’au 30 avril 2006.
. Composition du conseil d’administration.
. Renouvellement du mandat du réviseur d’entreprises pour un terme d’un an.
. Divers.

NO U WN =

Les résolutions soumises a I'’Assemblée ne requiérent aucun quorum. Elles seront adoptées a la majorité simple des
actions présentes ou représentées a I’Assemblée.

Pour avoir le droit d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur
doivent avoir déposé leurs titres cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets de BNP PARIBAS LUXEMBOURG,
10A, Boulevard Royal, Luxembourg ou au siége social de la Société ol des formulaires de procuration sont disponibles.

Les propriétaires d’actions nominatives doivent dans le méme délai informer par écrit (lettre ou procuration) le Con-
seil d’Administration de leur intention d’assister a ’Assemblée.

Pour toute information supplémentaire, les actionnaires sont invités a consulter le Prospectus, les statuts, ainsi que
les rapports annuel et semestriel de la Société, ces documents pouvant étre obtenus gratuitement, sur simple demande,
au siége de la Société et auprés du représentant et agent payeur en Suisse, UEB (SWITZERLAND), Quai des Bergues,
15-17, CH-1201, Geneve.

Le Représentant en Suisse: UEB (SWITZERLAND).

Il (03505/755/30)
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LUXEX, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2546 Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo.
R. C. Luxembourg B 65.332.

Le quorum requis par larticle 67-1 de la loi du 10 aodt 1915 sur les sociétés commerciales n’ayant pas été atteint
lors de I'assemblée générale ordinaire du 30 juin 2006, I'assemblée n’a pas pu prendre de décisions en application de
l'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a la

DEUXIEME ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social de la société a Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo, le vendredi 25 aoiit 2006 a 11.30 heures
avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Décisions a prendre en application de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales;
2. Divers.

Les décisions sur I'ordre du jour seront prises quelle que soit la portion des actions présentes ou représentées et
pour autant qu’au moins les deux tiers des voix des actionnaires présents ou représentés se soient prononcés en faveur
de telles décisions.

Il (03395/000/19) Le Conseil d’Administration.

AXA LUXEMBOURG FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 27.225.

Une premiére assemblée générale extraordinaire des actionnaires de AXA LUXEMBOURG FUND (la «Sociétéy) en
date du 24 juillet 2006 n’ayant pas atteint le quorum de présence pour délibérer valablement, une

SECONDE ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des actionnaires ('«AGE») se réunira au siége social de FORTIS BANQUE LUXEMBOURG S.A,, 50, avenue J-F Ken-
nedy, L-2951 Luxembourg, le jeudi 31 aoiit 2006 a 15.00 heures pour délibérer et voter sur les mémes points.

Ordre du jour:
Modification et mise a jour des statuts en vue de soumettre la Société aux dispositions de la partie | de la loi du
20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif et en particulier modification des articles 2,
3,4,56,7,8,9,11,12,13, 14, 15,16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30 et 31, le nouveau texte
de larticle 3 ayant la teneur suivante:
«L’objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobiliéres, instruments du mar-
ché monétaire et autres actifs permis a un organisme de placement collectif conformément a la partie | de la loi
du 20 décembre 2002 relative aux organismes de placement collectif, telle que modifiée (la «Loi de 2002») dans le
but de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son
portefeduille.
La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au
développement de son objet social au sens le plus large dans le cadre de la Loi de 2002.»

Le détail des modifications aux Statuts est disponible pour consultation au siége social de la Société ou peut étre en-
voyé sur demande.

Aucun quorum de présence n’est requis pour délibérer a I’AGE et la résolution extraordinaire sera adoptée par le
vote favorable d’'une majorité des deux tiers des actions présentes ou représentées, chaque action donnant droit a une
VOiX.

Pour pouvoir assister a ’AGE, conformément a l'article 11 des statuts, les propriétaires d’actions au porteur doivent
avoir déposé leurs actions cinq jours au moins avant I'assemblée auprés de FORTIS BANQUE LUXEMBOURG S.A. ou
auprés de AXA BANK BELGIUM S.A., Grotesteenweg 214, B-2600 Anvers.

Il est souligné que le conseil d’administration a saisi I'occasion pour moderniser la rédaction du prospectus et notam-
ment les politiques d’investissement de la plupart des compartiments de la Société en vue de les adapter aux nouvelles
possibilités d’investissement offertes par la partie | de la loi du 20 décembre 2002 mentionnée ci-avant telles que les
liquidités, les actions/parts d’organismes de placement collectif, les Asset Backed Securities ou les Collateralized Debt
Obligations (seules les politiques d’investissement des compartiments European Equities, World Equities et Maxicav res-
tant inchangées). Par ailleurs, la structure tarifaire de la Société restera inchangée, en dehors des frais de livraison de
titres au porteur qui sont portés a 12,50 EUR (TVA incluse) par opération.

Les projets de prospectus complet et simplifié reflétant ces changements peuvent étre consultés au siége de la Société
ou envoyés.

En cas de désaccord avec les modifications proposées, les actionnaires peuvent demander le rachat de leurs actions
dans les conditions du prospectus actuellement en vigueur.

Il (03470/755/42) Le Conseil d’Administration.
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EUFI-CASH SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 32.164.

As the attendance quorum was not met during the Extraordinary General Meeting held on July 24, 2006, it is our
pleasure to invite the shareholders of EUFI-CASH SICAV to a second

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

which will take place on August 28, 2006 at 2.30 p.m. in the offices of BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT,
Luxembourg, 2, place de Metz in order to deliberate on the following

Agenda:
. Decision to put the Company into liquidation;
. Appointment of the liquidator;
. Definition of the powers of the liquidator;
. Discharge to the Directors and to the statutory auditor;
. Suspension of the net asset value calculation;

6. Miscellaneous.

The decisions taken in this meeting will be valid regardles of the proportion of share capital represented.

In order to participate, or to be represented, at the Extraordinary General Meeting, holders of bearer shares shall
inform the Company and deposit their shares at least five clear days before the Extraordinary General Meeting with one
of the paying agents. Registered shareholders are authorized to vote or to delegate therefore an attorney. Shareholders
who want to participate at the Extraordinary General Meeting have to advise the Company at least five clear days before.

Ulh WN =

Paying agents
- in Luxembourg:
BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, Luxembourg
1, place de Metz, L-2954 Luxembourg
DekaBank DEUTSCHE GIROZENTRALE LUXEMBOURG S.A.
38, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg

- in France:

Caisse des Dépéts et Consignations
56, rue de Lille, F-75007 Paris

CNCE, 5, rue Masseran, F-75007 Paris

- in Belgium:
FORTIS BANQUE S.A,,
3, Montagne du Parc, B-1000 Bruxelles

- in Germany:

DekaBank DEUTSCHE GIROZENTRALE

Mainzer Landstrasse, 16, D-60325 Frankfurt am Main
Il (03471/755/39)

EUFI-RENT SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 32.166.
As the attendance quorum was not met during the Extraordinary General Meeting held on July 24, 2006, it is our
pleasure to invite the shareholders of EUFI-RENT SICAV to a second

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

which will take place on August 28, 2006 at 3.00 p.m. in the offices of BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT,
Luxembourg, 2, place de Metz in order to deliberate on the following

Agenda:
. Decision to put the Company into liquidation;
. Appointment of the liquidator;
. Definition of the powers of the liquidator;
. Discharge to the Directors and to the statutory auditor;
. Suspension of the net asset value calculation;

6. Miscellaneous.

The decisions taken in this meeting will be valid regardles of the proportion of share capital represented.

In order to participate, or to be represented, at the Extraordinary General Meeting, holders of bearer shares shall
inform the Company and deposit their shares at least five clear days before the Extraordinary General Meeting with one
of the paying agents. Registered shareholders are authorized to vote or to delegate therefore an attorney. Shareholders
who want to participate at the Extraordinary General Meeting have to advise the Company at least five clear days before.

Ul A WN =
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Paying agents
- in Luxembourg:
BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, Luxembourg
1, place de Metz, L-2954 Luxembourg
DekaBank DEUTSCHE GIROZENTRALE LUXEMBOURG S.A.
38, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg

- in France:

Caisse des Dépéts et Consignations
56, rue de Lille, F-75007 Paris

CNCE, 5, rue Masseran, F-75007 Paris

- in Belgium:
FORTIS BANQUE S.A,
3, Montagne du Parc, B-1000 Bruxelles

- in Germany:

DekaBank DEUTSCHE GIROZENTRALE

Mainzer Landstrasse, 16, D-60325 Frankfurt am Main
Il (03472/755/39)

UEB ALTERNATIVE FUND 2, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 67.573.

Les actionnaires sont invités a assister a

PASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires («I’Assemblée») qui se tiendra au siége social de la Société le mercredi 23 aoiit 2006 a 13.00 heures et
qui aura l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du conseil d’administration et du réviseur d’entreprises pour I'exercice clos au 30 avril 2006.
. Approbation des comptes annuels pour I'exercice clos au 30 avril 2006.
. Affectation des résultats.
. Quitus aux administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat jusqu’au 30 avril 2006.
. Composition du conseil d’administration.
. Renouvellement du mandat du réviseur d’entreprises pour un terme d’un an.
. Divers.

NOoOUT A WN =

Les résolutions soumises a I’Assemblée ne requiérent aucun quorum. Elles seront adoptées a la majorité simple des
actions présentes ou représentées a I’Assemblée.

Pour avoir le droit d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur
doivent avoir déposé leurs titres cinq jours francs avant ’Assemblée aux guichets de BNP PARIBAS LUXEMBOURG,
10A, Boulevard Royal, Luxembourg ou au siége social de la Société, ol des formulaires de procuration sont disponibles.

Les propriétaires d’actions nominatives doivent dans le méme délai informer par écrit (lettre ou procuration) le Con-
seil d’Administration de leur intention d’assister a ’Assemblée.

Il (03503/755/25) Le Conseil d’Administration.

SINOPIA ALTERNATIVE FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 82.229.

The shareholders are hereby invited to attend the

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
of shareholders, which will take place on August 18th, 2006 at 2.30 p.m. at the registered office with the following agenda:

Agenda:

Articles of Incorporation’s modifications

Modifications of the Article 9: The annual meeting of shareholders shall be held, in accordance with Luxembourg Law,
in Luxembourg at the registered office of the company, or at such other place in Luxembourg as may be specified in the
notice of meeting, on the last Wednesday of the month of January at 11.30 a.m.

Decisions on all the items on the agenda requires a quorum of 50%. They will be taken with a 2/3 majority of the
shares present or represented at the Meeting. Proxies are available at the registered office of the company.

In order to attend this meeting, the bearer shareholders have to deposit their shares at least on August 18th, 2006
with KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg.
Il (03525/755/18) The board of Directors.
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UNITED ALTERNATIVE FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 67.572.

Les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires («I’Assemblée») qui se tiendra au siége social de la Société, le mercredi 23 aodit 2006 a 12.00 heures
et qui aura l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du conseil d’administration et du réviseur d’entreprises pour I'exercice clos au 30 avril 2006.
. Approbation des comptes annuels pour I'exercice clos au 30 avril 2006.
. Affectation des résultats.
. Quitus aux administrateurs pour 'accomplissement de leur mandat jusqu’au 30 avril 2006.
. Composition du conseil d’administration.
. Renouvellement du mandat du réviseur d’entreprises pour un terme d’un an.
. Divers.

NoOUThwpN =

Les résolutions soumises a I’Assemblée ne requiérent aucun quorum. Elles seront adoptées a la majorité simple des
actions présentes ou représentées a I’Assemblée.

Pour avoir le droit d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur
doivent avoir déposé leurs titres cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets de BNP PARIBAS LUXEMBOURG,
10A, Boulevard Royal, Luxembourg ou au siége social de la Société, ou des formulaires de procuration sont disponibles.

Les propriétaires d’actions nominatives doivent dans le méme délai informer par écrit (lettre ou procuration) le Con-
seil d’Administration de leur intention d’assister a ’Assemblée.

Il (03504/755/25) Le Conseil d’Administration.

UNITED INVESTMENT FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 67.577.

Les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires («I’Assemblée») qui se tiendra au siége social de la Société le mercredi 23 aoiit 2006 a 11.00 heures et
qui aura I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du conseil d’administration et du réviseur d’entreprises sur I'exercice clos au 30 avril 2006.
. Approbation des comptes annuels pour I'exercice clos au 30 avril 2006.
. Affectation des résultats.
. Quitus aux administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat jusqu’au 30 avril 2006.
. Composition du conseil d’administration.
. Renouvellement du mandat du réviseur d’entreprises pour un terme d’un an.
. Divers.

NOUThWN =

Les résolutions soumises a I’Assemblée ne requiérent aucun quorum. Elles seront adoptées a la majorité simple des
actions présentes ou représentées a I’Assemblée.

Pour avoir le droit d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur
doivent avoir déposé leurs titres cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets de BNP PARIBAS LUXEMBOURG,
10A, Boulevard Royal, Luxembourg ou au siége social de la Société, ou des formulaires de procuration sont disponibles.

Les propriétaires d’actions nominatives doivent dans le méme délai informer par écrit (lettre ou procuration) le Con-
seil d’Administration de leur intention d’assister a ’Assemblée.

Il (03506/755/25) Le Conseil d’Administration.
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