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Le présent recueil contient les publications prévues par la loi modifiée du 10 août 1915 concernant les sociétés commerciales

et par loi modifiée du 21 avril 1928 sur les associations et les fondations sans but lucratif.

C — N° 1471 29 décembre 2005

S O M M A I R E

EURO-CAPITAL S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 75.671. 
—

Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02067, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072448.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Agon Finance Holding S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70605
Airtrust Holding S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70605
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Buying Planning Advertising (BPA) S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70606
Diffusion de Saedeleer S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70607
Euro-Capital S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70561
Fidav S.A., Luxembourg  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70607
Finalta S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70608
Finalta S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70608
Finalta S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70608
Finalta S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70608
Hepta Consult S.A., Luxembourg  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70605
Kertes S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70606
Nubira S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70562
ProLogis Directorship, S.à r.l., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70607
Sky S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70606
Sky S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70606
Sky S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70607
Sky S.A., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70607
Transimmob S.A.H., Luxembourg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70562
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FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature
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TRANSIMMOB S.A., Société Anonyme Holding.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 36.298. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02000, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072436.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

NUBIRA S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 61.954. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02005, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072437.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

WP ROAMING II S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg. 
R. C. Luxembourg B 109.462. 

—
In the year two thousand and five, on the tenth day of the month of August. 
Before Us, Maître Jean-Joseph Wagner, notary residing in Sanem (Grand Duchy of Luxembourg).

Was held an extraordinary general meeting of WP ROAMING II S.A. (the «Company»), a société anonyme having its
registered office at 287-289, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, incorporated by a notarial deed on 29 July, 2005, not
yet published in the Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, (the «Mémorial»).

The meeting was presided by Maître Karl Pardaens, licencié en droit, residing professionally in Luxembourg.
The chairman appointed as secretary and scutineer Mr Richard Brekelmans, residing professionally in Luxembourg.
The chairman declared and requested the notary to state that:
I) It appears from an attendance list established and certified by the members of the bureau that out of the outstanding

three hundred and ten (310) shares, all such shares representing 100% of the capital of thirty one thousand Euro (EUR
31,000.-) are duly represented at this meeting.

II) The shareholders represented, declare having had prior knowledge of the agenda so that the meeting may validly
decide on all the items of the agenda, without any obligation to justify the accomplishment of the convening formalities.

The attendance list, signed by the proxyholder of the shareholders represented and the members of the bureau, shall
remain attached together with the proxies to the present deed and shall be filed at the same time with the registration
authorities.

III) The agenda of the meeting is as follows:
1. Amendment of the nominal value of the Shares in the Company to set it at fifty Euro (EUR 50.-) per Share and

reclassification of the existing three hundred and ten (310) Shares of the Company into six hundred and twenty (620)
Shares with a nominal value of fifty Euro (EUR 50.-) each.

2. Increase of the issued share capital of the Company by an amount of three million two hundred and fifty two thou-
sand one hundred Euro (EUR 3,252,100.-) so as to raise it from its present amount of thirty one thousand Euro (EUR
31,000.-) to three million two hundred and eighty three thousand and one hundred Euro (EUR 3,283,100.-) by the cre-
ation and issue of sixty five thousand forty-two (65,042) new shares having a nominal value of fifty Euro (EUR 50.-) each.

3. Acknowledgement of the details of and reasons for the proposed issue and subscription of the new shares. Waiver
by the shareholders of their preferential subscription right and approval of the special report of the board of directors
foreseen by articles 32-3(5) of the law of 10th August 1915 as amended.

4. Subscription by WP ROAMING IV, S.à r.l., registered with the Registre de commerce et des sociétés de et à Lux-
embourg under number B 109.441, having its registered office at 287-289, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg to sixty
five thousand forty-two (65,042) shares of the Company with a nominal value of fifty Euro (EUR 50.-), to be paid up.

5. Creation of an authorised share capital of the Company of two hundred and eighteen million seventy five thousand
Euro (EUR 218,075,000.-) consisting of four million three hundred and sixty one thousand five hundred (4,361,500)
shares each with a nominal value of fifty Euro (EUR 50.-) out of which (i) seven hundred and fifty thousand Euro (EUR
750,000.-) shall be reserved for the issue of a maximum of fifteen thousand (15,000) shares and (ii) two hundred and
seventeen million three hundred and twenty five thousand Euro (EUR 217,325,000.-) shall be reserved for the issue of
a maximum of four million three hundred and forty six thousand five hundred (4,346,500) shares with respect to four
million three hundred and forty six thousand five hundred (4,346,500) convertible preferred equity certificates in one
or more issues on the basis of one (1) share for one (1) convertible preferred equity certificate; and acknowledgement

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature



70563
and approval of the report by the board of directors of the Company made in accordance with article 32-3 (5) of the
law of 10th August, 1915 on commercial companies (as amended) concerning the price, if any, at which the shares of
the Company may be issued, such issues are being made without reserving any preferential subscription rights of existing
shareholders.

6. Consequent amendment of article 5 of the articles of incorporation of the Company, which shall read as follows:
«The issued capital of the Company is set at three million two hundred and eighty three thousand one hundred Euro

(EUR 3,283,100.-) divided into sixty five thousand six hundred and sixty two (65,662) shares all with a nominal value of
fifty Euro (EUR 50.-) per share.

The authorised capital of the Company is set at two hundred and eighteen million seventy five thousand Euro (EUR
218,075,000.-) consisting of four million three hundred sixty one thousand five hundred Euro (EUR 4,361,500.-) shares
each with a nominal value of fifty Euro (EUR 50.-). Any authorised but unissued shares shall laps five (5) years after pub-
lication in the Mémorial of the notarial deed recording the shareholders’ resolution on the authorised share capital. Out
of the authorised share capital:

(i) Seven hundred and fifty thousand Euro (EUR 750,000.-) shall be reserved for the issue of a maximum of fifteen
thousand (15,000) shares; and

(ii) Two hundred and seventeen million three hundred and twenty five thousand Euro (EUR 217,325,000.-) shall be
reserved for the issue of a maximum of four million three hundred and forty six thousand five hundred (4,346,500)
shares with respect to four million three hundred and forty six thousand five hundred (4,346,500) convertible preferred
equity certificates in one or more issues on the basis of one (1) share for one (1) convertible preferred equity certificate.

For the avoidance of any doubt, the shareholders expressly waive any preferential subscription right they may have
regarding the issues of shares contemplated in the preceding paragraph.

In addition the board of directors or its delegate(s) may also, within the limits of the authorised capital and the pro-
visions of these articles of incorporation, issue shares against cash but always reserving the preferential subscription
right of existing shareholders.

Without prejudice to the preceding paragraphs, shares to be subscribed for in cash, shall be offered on a preemptive
basis to the shareholders in proportion of the capital represented by their shares. The right to subscribe may be exer-
cised within a period determined by the board of directors, which may not be less than thirty (30) days from the date
of the subscription period, which shall be notified by registered letter. The right to subscribe shall be transferable
throughout the subscription period, and no restrictions may be imposed on such transferability.

Subject to the preceding paragraphs, the board of directors or its delegate(s) duly appointed by the board may from
time to time issue shares out of the total authorised shares at such times and on such terms and conditions, including
issue price, as the board or its delegate(s) may in its or their discretion resolve.

In case of any additional authorised capital and/or any subsequently renewed authorised capital, the holders of shares
shall be entitled to preemptive rights with respect to shares to be issued, unless waived by the general meeting of share-
holders.

A capital increase within the limits of the authorised capital shall be recorded by a notarial deed, at the request of
the board of directors or its delegate(s) against presentation of the documents establishing the subscription and pay-
ments.»

7. Amendment and restatement of the articles of incorporation of the Company and insertion of new articles 6, 21
and of new paragraphs at article 7 in fine to be read as follows:

Art. 6. Transfer of Shares
6.1. Save with prior HoldCo Consent and save for transfers of Shares permitted to be registered in accordance with

Article 6.3, no Shareholder shall create or permit to exist any Security Interest over any Shares or any Interest in any
Share.

6.2. No Shareholder, other than a member of the Investor Group, shall transfer, grant, declare, create or dispose of
any Interest in any Shares or deal in any other manner with the ownership of, any Shares for a period of 5 years from
10 August 2005, save for transfers of the entire right, title and interest in and to Shares which are:

(a) with prior HoldCo Consent (which consent may be given subject to conditions or restrictions); or
(b) to a Permitted Transferee pursuant to Article 6.7 (Permitted Transfers);
(c) following the issue of and in accordance with the terms of a Tag Along Notice or a Drag Along Notice pursuant

to Articles 6.21 to 6.25 (inclusive) (Tag Along and Drag Along); or
(d) in accordance with Articles 6.26 to 6.31 (inclusive) (Compulsory Transfers),
and, provided in each case, other than with prior HoldCo Consent, that the person acquiring any Share (if such per-

son is not already a party to the Investment and Shareholders’ Agreement whether as an original party or by having
executed a Deed of Adherence) has entered into and delivered to the Company a Deed of Adherence in a legally binding
manner.

6.3. After the initial period mentioned in Article 6.2, Shareholders, other than a member of the Investor Group, may
only grant, declare, create or dispose of any Interest in any Shares or deal in any other manner with the ownership of,
any Shares and Company will only register any transfer of any Share or any Interest in any Share if it is a transfer of the
entire right, title and interest in and to Shares which:

(a) is to a Permitted Transferee pursuant to Article 6.7 (Permitted Transfers); or
(b) is made
(i) in accordance with Articles 6.9 to 6.19 (inclusive) (Pre-emption); or 
(ii) following the issue of and in accordance with the terms of a Tag Along Notice or a Drag Along Notice pursuant

to Articles 6.21 to 6.25 (inclusive) (Tag Along and Drag Along); or
(iii) in accordance with Articles 6.26 to 6.31 (inclusive) (Compulsory Transfers); or
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(c) is with prior HoldCo Consent (which consent may be given subject to conditions or restrictions);
and, in each case, other than with prior HoldCo Consent, the person acquiring any Share (if such person is not already

a party to the Investment and Shareholders’ Agreement whether as an original party or by having executed a Deed of
Adherence) has entered into and delivered to the Company a Deed of Adherence in a legally binding manner.

6.4. The Directors shall not register any transfer not made in accordance with the provisions of these Articles and
may refuse to register any transfer of Shares which are not fully paid. Any transfer made in breach of these Articles shall
not be enforceable against the Company by the transferee.

6.5. For the purposes of these Articles the following shall be deemed (but without limitation) to be a transfer by a
holder of Shares or an Interest in Shares:

(a) any direction (by way of renunciation or otherwise) by a holder entitled to an allotment or transfer of Shares that
a Share be allotted or issued or transferred to some person other than himself; and

(b) any sale or any other disposition or transfer (including by way of mortgage, charge or other Security Interest) of
any Interest in a Share (including any voting right attached to it), (i) whether or not by the relevant holder, (ii) whether
or not for consideration, and (iii) whether or not effected by an instrument in writing.

6.6. An obligation to transfer a Share under these Articles shall be deemed to be an obligation to transfer the right,
title and interest in and to such Share free from any lien, charge or other encumbrance.

6.7. Subject to Articles 6.4 and 6.8, a Shareholder may at any time transfer any of the Shares held by it in the following
ways:

(a) an individual may transfer any of his Shares to a member of his Family or the trustees of his Family Trust;
(b) the trustees of a Family Trust may, on any change of trustees, transfer any Share held by them in that capacity to

the new trustees of that Family Trust;
(c) the trustees of a Family Trust may, with HoldCo Director Consent, transfer any of the Shares held by them in

that capacity to a person who has an immediate beneficial interest under the Family Trust or to the settlor;
(d) Shares may be transferred by HoldCo to a member of the Investor Group; 
(e) Shares may be transferred by HoldCo or any member of the Investor Group pursuant to any share based invest-

ment scheme or share option scheme established pursuant to the Investment and Shareholders’ Agreement;
(f) Shares may be transferred by HoldCo or any member of the Investor Group pursuant to the Schedules to the

Investment and Shareholders’ Agreement;
(g) Shares may be transferred by a nominee to the beneficial owner of such Shares or to another nominee of the

same beneficial owner; and
(h) any member to whom Shares have been transferred by any person pursuant to this Article 6.7 may transfer all or

any Shares back to the original transferor or to any other person to whom the original transferor, if it still held such
Shares, would have been able to transfer them under this Article 6.7.

6.8. If any Family Trust whose trustees hold Shares in the Company ceases to be a Family Trust, the trustees shall
without delay notify the Company that such event has occurred and shall transfer such Shares back to the individual
who originally set up the Family Trust or to such other person if any (designated by that individual) to whom such indi-
vidual, if it still held such Shares, would have been able to transfer them under Article 6.7.

6.9. Save in the case of transfers of Shares made:
(a) in accordance with Article 6.3(c); or
(b) in accordance with Article 6.7 (Permitted Transfers); or
(c) following the issue of and in accordance with the terms of a Tag Along Notice or a Drag Along Notice pursuant

to Articles 6.21 to 6.25 (inclusive) (Tag Along and Drag Along); or
(d) in accordance with Articles 6.26 to 6.31 (inclusive) (Compulsory Transfers),
any Shareholder, other than a member of the Investor Group, (the Offeror) proposing to transfer any Shares, before

transferring such Shares, shall serve a transfer notice on the Company (the Transfer Notice).
6.10. The Transfer Notice:
(a) shall specify:
(i) the number of Shares proposed to be transferred (the Offered Shares); 
(ii) the name of the third party to whom the Shares are to be transferred; and
(iii) the price (which, unless prior HoldCo Consent to the contrary is obtained, shall be a cash price) at which the

transfer of the Shares is proposed to be made (the Price);
(b) shall be accompanied by the share certificate(s) (if any) in relation to the Offered Shares;
(c) may not include any provisions not specified in this Article 6.10; and 
(d) shall constitute the Company as agent of the Offeror for the sale of the Offered Shares at the Price in accordance

with the provisions of Articles 6.9 to 6.19 (inclusive),
(the Offered Terms).
6.11. The Directors may require to be satisfied in such manner as they may reasonably require that the Offered

Shares are being sold in pursuance of a bona fide sale for the Price stated in the Transfer Notice without any deduction,
rebate or allowance whatsoever to the purchaser and if not so satisfied may make arrangements for the determination
of the Fair Price of the Offered Shares (and, as the case may be, the equivalent non-cash consideration of such Fair Price)
as soon as is reasonably practicable on the basis set out in the definition of Fair Price contained in Article 21. In deter-
mining the Fair Price, any costs and expenses of the Independent Accountants shall be borne by the Company or, to
the extent the Company is not permitted by Luxembourg law to bear such costs and expenses or if the Fair Price is ten
(10) per cent or more lower than the Price, the Offeror.

6.12. If the Fair Price is ten (10) per cent or more lower than the Price, the Directors shall notify the Offeror of the
Fair Price and shall give the Offeror 10 Business Days from the service of the notice to accept the Fair Price by notice



70565
in writing. If such an acceptance notice is not received by the Company within the specified 10 Business Day period, the
Transfer Notice shall be deemed to have been withdrawn. If such an acceptance notice is received by the Company
within the specified 10 Business Day period, the Fair Price shall be substituted for the Price for the purposes of Articles
6.13 to 6.19 (inclusive).

6.13. Subject to Article 6.12, no Transfer Notice once given in accordance with these Articles shall be withdrawn
unless the Offeror is obliged to procure the making of an offer pursuant to Article 6.21 and is unable to procure it. In
that event the Offeror shall be entitled to withdraw such Transfer Notice, without liability to any person, prior to com-
pletion of any transfer.

6.14. As soon as practicable (and not longer than five (5) Business Days after receipt of the Transfer Notice (or, if
applicable, the expiry of the 10 Business Day period in Article 6.12 or 10 Business Days after the Fair Price is determined
under Article 6.11), the Company shall give notice (the Offer Notice) in writing to HoldCo of HoldCo’s right to pur-
chase the Offered Shares at the Price (or, if applicable, the Fair Price). The Offer Notice shall:

(a) specify the number of Offered Shares that are offered to HoldCo and the price per Share being the Price (or, if
applicable, the Fair Price), at which the Offered Shares are offered;

(b) be expressed to be open for acceptance for fifteen (15) Business Days from the date of service;
(c) be irrevocable, save with respect to the circumstances described in Article 6.13; and
(d) be subject to no other terms save as set out in Article 6.10(a) and shall specify that it shall be governed by the

laws of Luxembourg and that completion of the sale of the Offered Shares shall be effected at the registered office by
delivery of the duly executed transfers in respect of the Offered Shares accompanied by share certificates in respect
thereof (if any), against a bankers’ draft in respect of the purchase price therefor.

6.15. HoldCo may at any time before the expiry of the period specified in Article 6.14(b) serve written notice (the
Buy Notice) upon the Company of its desire to purchase all or any of the Offered Shares offered to it on the terms set
out in the Offer Notice. If HoldCo fails to serve a Buy Notice within the terms of this Article 6.15 it shall be deemed
to have declined the offer constituted by the Offer Notice.

6.16. Upon expiry of the acceptance period pursuant to Article 6.14(b):
(a) if a Buy Notice is served in respect of all of the Offered Shares, the Offeror shall be bound to sell, and HoldCo

shall be bound to purchase, the respective numbers of Offered Shares specified in such Buy Notice upon the Offered
Terms;

(b) if a Buy Notice is served in respect of less than the number of Offered Shares offered for sale, the Offeror shall
be bound to transfer to HoldCo the respective numbers of Offered Shares specified in such Buy Notice by way of sale
upon the Offered Terms and may either retain the remaining Offered Shares or sell them to a third party in accordance
with Article 6.19.

6.17. The Company shall within five (5) Business Days of the expiry of the acceptance period pursuant to Article
6.14(b) serve notice on HoldCo and the Offeror setting out which of the options in Article 6.16 applies, how many
Offered Shares HoldCo is required to acquire and on what terms (the Final Notice).

6.18. If HoldCo gave a Buy Notice it shall be bound to buy the Offered Shares that it is required to purchase and the
Offeror shall be bound to sell the Offered Shares that it is required to sell (both pursuant to Article 6.16) within fifteen
(15) Business Days of the Final Notice. If the Offeror after becoming bound to sell any Offered Shares (the Relevant
Shares) fails to do so, then without prejudice to any rights which HoldCo might have against the Offeror for breach of
these Articles:

(a) any HoldCo Director shall be deemed to be the duly appointed agent of the Offeror with full power to execute,
complete and deliver in the name and on behalf of the Offeror all documents necessary to give effect to the transfer of
the Relevant Shares to HoldCo;

(b) the appointment referred to in Article 6.18(a) shall be given in the interest of the Company and HoldCo and is
irrevocable;

(c) any HoldCo Directors may receive and give a good discharge for the purchase money on behalf of the Offeror
and shall enter the name of HoldCo in the shareholders’ register as the holder by transfer of the Relevant Shares; 

(d) any HoldCo Director shall forthwith pay, or procure the payment of, the purchase money into a separate bank
account in the Company’s name and if and when the holder shall deliver up his share certificate or certificate(s) (if any)
shall thereupon procure that the Offeror be paid the purchase money, without interest and less any sums owed to the
Company by the Offeror pursuant to these Articles or otherwise;

(e) if, after the transfer of the Relevant Shares, the Offeror remains the registered holder of any Shares which the
Offeror has not become bound to transfer as aforesaid the Company shall, upon the request of the Offeror, issue to
him a new share certificate in relation to such Shares subject to remittance of the share certificate (if any) issued to the
Offeror prior to the transfer of the Relevant Shares; and

(f) the Company shall be permitted to ratify and confirm whatever the person appointed pursuant to Article 6.18(a)
shall do or purport to do by virtue of Article 6.18 and the Company shall indemnify such person against all actions,
proceedings, claims, costs, expenses and liabilities of every description arising from the exercise or the purported ex-
ercise in good faith of any of the powers conferred by this Article 6.18 and notwithstanding that they may have arisen
as a result of a lack of care on the part of such person.

6.19. If the Offeror is entitled to sell any remaining Offered Shares to a third party purchaser pursuant to Article
6.16(b), the Offeror may transfer the remaining Offered Shares to the third party purchaser identified in the Transfer
Notice for cash consideration at a price not less than the Price (or, if applicable, the Fair Price) provided that:

(a) the transfer is completed within three months after the expiry of the acceptance period pursuant to Article
6.14(b);



70566
(b) the terms applying to such transfer are no more beneficial to the third party purchaser than the Offered Terms;
and

(c) the Board of Directors shall refuse registration of the proposed third party purchaser until such time the offer
provided for in Article 6.21 has been made and completed.

6.20. If a transfer of Shares is proposed to be made pursuant to these Articles but its completion without regulatory
approval would breach any relevant law or regulation, any time period stated in the procedure to be followed under
these Articles to effect such transfer shall be deemed to be extended until such time as such regulatory approval has
been obtained.

6.21. The intending transferor(s) of any Shares pursuant to Article 6.19 or any member of the Investor Group (other
than in relation to any permitted transfer in accordance with Article 6.7.) (the Seller(s)) shall not complete such transfer
unless it or they ensure(s) that the purchaser offers to buy from each of the other Shareholders the same proportion
of the Shares held by each of them as the number of Shares being transferred by the Seller(s) represents of the total
number of Shares held by the Seller(s) immediately prior to the transfer, at the same cash price per Share as apply to
the purchase of the Shares of the Seller(s) and on no less favourable terms than the terms agreed with the Seller(s). The
offer (the Tag Along Notice) shall:

(a) be irrevocable and unconditional (except for any conditions which apply to the proposed transfer of the Shares
of the Seller(s));

(b) be governed by the laws of Luxembourg;
(c) be open for acceptance during a period of not less than fifteen (15) Business Days after receipt of such offer; and
(d) specify that completion shall be effected at the registered office by delivery of the duly executed instruments of

transfer in respect of the relevant Shares accompanied by share certificates in respect thereof against a bankers’ draft
in respect of any purchase price therefor.

6.22. If the Tag Along Notice is accepted, the proposed transfer shall be conditional upon completion of the Seller(s)’
sale to the third party purchaser and shall be completed at the same time as that sale.

6.23. No Tag Along Notice shall be required pursuant to Article 6.21 if a Drag Along Notice has been served under
Article 6.24.

6.24. If the consequence of any proposed bona fide transfer of any Shares by a member of the Investor Group would
be a Sale, any member of the Investor Group shall have the right to require all the other Shareholders (the Remaining
Shareholders) to transfer all their Shares to the proposed transferee conditional upon such transfer being completed,
by giving notice to that effect to the Remaining Shareholders (the Drag Along Notice). The Drag Along Notice shall be
accompanied by copies of all documents required to be executed by the Remaining Shareholders to give effect to the
transfer and the transfer shall be on the same terms and conditions (including as to the consideration, whether the con-
sideration is cash or newly issued shares in the proposed transferee’s share capital) as shall have been agreed between
the member of the Investor Group and the proposed transferee. No such transfer shall be made to a Connected Person
of the member of the Investor Group other than in connection with a re-organisation in contemplation of a Sale or
Listing in which case (other than a share-for-share exchange where the shareholders of the transferee and their respec-
tive shareholding proportions and classes immediately after the transfer will be identical to those of and held in the Com-
pany immediately prior to such transfer) the right conferred by this Article shall only be exercisable if the Board of
Directors is advised (by a reputable investment bank or other corporate finance advisory firm, the identity of which is
approved by HoldCo Consent) that the terms on which the Shares of the Remaining Shareholders are to be transferred
are fair and reasonable for such Remaining Shareholders and the substance of such advice can be relied upon by the
Remaining Shareholders and is made known to the Remaining Shareholders in the documents included with the Drag
Along Notice. The member of the Investor Group may serve a Drag Along Notice upon any person who becomes a
Shareholder after completion of a Sale upon exercise of rights granted prior to completion of a Sale.

6.25. If a Remaining Shareholder makes default in transferring its Shares (the Dragged Relevant Shares) pursuant to
Article 6.24,

(a) where the consideration is cash:
(i) any HoldCo Director shall be deemed to be the duly appointed agent of the Remaining Shareholder with full power

to execute, complete and deliver in the name and on behalf of the holder all documents necessary to give effect to the
transfer of the Dragged Relevant Shares to the relevant transferee;

(ii) the appointment referred to in Article 6.25(a)(i) shall be given in the interest of the Company and HoldCo and is
irrevocable;

(iii) any HoldCo Director may receive and give a good discharge for the purchase money on behalf of the holder and
enter the name of the transferee in the register of members or other appropriate register as the holder by transfer of
the Dragged Relevant Shares;

(iv) any HoldCo Director shall forthwith pay the purchase money into a separate bank account in the Company’s
name and shall thereupon procure that the Offeror be paid the purchase money, without interest and less any sums
owed to the Company by the Offeror pursuant to these Articles or otherwise; and

(v) the Company shall ratify and confirm whatever the person appointed pursuant to Article 6.25(a)(i) shall do or
purport to do by virtue of Article 6.25 and the Company shall indemnify such person against all actions, proceedings,
claims, costs, expenses and liabilities of every description arising from the exercise or the purported exercise in good
faith of any of the powers conferred by this Article 6.25 and notwithstanding that they may have arisen as a result of a
lack of care on the part of such person.

(b) where the consideration is newly issued shares in the proposed transferee’s share capital, such Remaining Share-
holder shall be deemed to have authorised the Company as his attorney to accept the allotment of shares in the pro-
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posed transferee and on completion of the transfer the proposed transferee shall register such Remaining Shareholder
as the holder of the relevant shares in the capital of the proposed transferee; and

(c) whether the consideration is cash or newly issued shares in the proposed transferee’s share capital, on completion
of the transfer the proposed transferee and/or its nominee shall be entered in the relevant register of the Company as
the holder of the Dragged Relevant Shares registered in the name of the Remaining Shareholder.

6.26. When any member of a Departing Manager Investor Group holds Shares in the capital of the Company, the
Board of Directors, acting with HoldCo Director Consent, shall be entitled, at any time and from time to time following
the Cessation Date, to serve a written notice (the Compulsory Transfer Notice) on the Departing Manager Investor.

6.27. The Compulsory Transfer Notice may require each (or any) member of the Departing Manager Investor Group
(the Compulsory Sellers), to transfer such number and class of Shares held by them to such person(s) (the Offeree(s))
in each case as are specified in the Compulsory Transfer Notice and at such prices as are agreed or certified in accord-
ance with Article 6.28. The Compulsory Transfer Notice may reserve the Board of Directors acting with HoldCo Di-
rector Consent the right to finalise the identity of the Offeree(s) and the number and class of Shares to be transferred
once the price for the relevant Shares has been agreed or certified in accordance with Article 6.28. Any Offeree shall
be required before acquiring any Shares (if such person is not already a party to the Investment and Shareholders Agree-
ment whether as an original party or by having executed a Deed of Adherence) to have entered into and delivered to
the Company a Deed of Adherence in a legally binding manner. 

6.28. The price at which Shares may be required to be transferred pursuant to Article 6.27 shall be the price agreed
between the Compulsory Sellers and the Board of Directors acting with HoldCo Director Consent (or, if they do not
agree a price within 14 days of the Compulsory Transfer Notice, the price certified by the Independent Accountants
acting as experts and not as arbitrators in accordance with Article 6.29) and shall be no lower than as provided in this
Article 6.28:

(a) The price at which the Shares shall be transferred shall be determined by reference to the reason why the De-
parting Manager Investor becomes a Departing Manager Investor and the Cessation Date as follows:

(i) where the service contract of the Departing Manager Investor with any member after the Company’s Group (or
other arrangement pursuant to which his services are provided to any member of the Company’s Group) is terminated
for a reason constituting a Good Leaver Reason; and

(A) the Cessation Date is before the date 18 months after the date on which the Ordinary Shares were issued to or
purchased by the first member (in point of time) of the Departing Manager Investor Group, the price shall be in respect
of any Ordinary Shares, the lower of the amount paid (by way of purchase or Subscription Price) for the Ordinary Shares
by such first member (in point of time) of the Departing Manager Investor Group who held such Ordinary Shares and
the Fair Price of such Ordinary Shares determined as at the Cessation Date; or 

(B) the Cessation Date is after the date 18 months after the date on which the Ordinary Shares were issued to or
purchased by the first member (in point of time) of the Departing Manager Investor Group, the price shall be in respect
of Ordinary Shares, the higher of the amount paid (by way of purchase or Subscription Price) for the Ordinary Shares
by such first member (in point of time) of the Departing Manager Investor Group who held such Ordinary Shares and
the Fair Price of such Ordinary Shares determined as at the Cessation Date.

(ii) where the service contract of the Departing Manager Investor with any member of the Company’s Group (or
other arrangement pursuant to which his services are provided to any member of the Company’s Group) is terminated
for a reason constituting a Bad Leaver Reason, the price shall be in respect of any Ordinary Shares, the lower of the
amount paid (by way of purchase or Subscription Price) for the Ordinary Shares by the first member (in point of time)
of the Departing Manager Investor Group who held such Ordinary Shares and the Fair Price of such Ordinary Shares
determined as at the Cessation Date;

(b) For the purposes of this Article 6.28:
(i) Good Leaver Reason shall mean any of the following reasons:
(A) the death of the Departing Manager Investor;
(B) the ill health or permanent disability of the Departing Manager Investor rendering him incapable of continued full

time employment in his current position (or a comparable position at the location he is employed or otherwise provides
his services at the Cessation Date) with any member of the Company’s Group;

(C) because the Departing Manager Investor is employed by a member of the Company’s Group which or whose
business is sold or otherwise disposed of and the Departing Manager Investor has not been offered materially equivalent
employment with another member of the Company’s Group;

(D) the Departing Manager Investor being made redundant for economic reasons and/or for reasons not connected
to the performance or person of the Departing Manager Investor by any member of the Company’s Group as such term
is defined in the law of the jurisdiction whose law governs his service contract;

(E) the actual retirement of the Departing Manager Investor on or after reaching retirement age in accordance with
his service contract;

(F) the actual retirement of the Departing Manager Investor prior to him reaching retirement age in accordance with
his service contract and as agreed with the Board of Directors but acting with HoldCo Director Consent; or

(G) resignation (provided that the Board of Directors agrees that the resignation is not a breach of his service con-
tract and the resignation is agreed by the Board of Directors acting with HoldCo Director Consent);

(ii) Bad Leaver Reason shall mean any of the following reasons:
(A) the Departing Manager Investor being dismissed by any member of the Company’s Group in circumstances where

his employment may, under his service contract or in the law of the jurisdiction whose law governs his service contract,
be terminated summarily or for cause or without notice or payment in lieu of notice;
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(B) any of the Good Leaver Reasons but where the Departing Manager Investor could have been dismissed as envis-
aged in (A) above or could have been so dismissed but for any legal limitation (for example, but without limitation, a
temporary protection from dismissal due to ill health); or

(C) any reason or circumstance other than a Good Leaver Reason.
(c) Notwithstanding the provisions of this Article 6.28, the Board of Directors may in its absolute discretion, but act-

ing with HoldCo Director Consent decide that a Departing Manager Investor who would otherwise fall within the cat-
egory of a Departing Manager Investor for a Bad Leaver Reason be designated and treated for all purposes connected
with these Articles as if the Departing Employee were a Departing Employee for a Good Leaver Reason.

6.29. The Independent Accountants shall be instructed by the Company to make their determination of the Fair Price
as soon as practicable and in any event within forty five (45) days of the date of their being instructed. The Company
will provide the Independent Accountants with the information they require in order to make their determination and
the Departing Manager Investor and the Company shall each inform the Independent Accountants of their proposed
price of the Shares. In determining the Fair Price, any costs and expenses of the Independent Accountants shall be borne
by the party (in respect of the Company, to the extent permitted by Luxembourg law) whose proposed price for the
Shares the subject of the Compulsory Transfer Notice exceeded the price determined by the Independent Accountants
by the greatest margin (provided that any such margin is in excess of ten per cent (10%) of the Fair Price), or, if any such
margin is equal to or less than ten per cent (10%) of the Fair Price, to the extent permitted by Luxembourg law, the
Company.

6.30. (a) Within 10 Business Days of the price being agreed or certified pursuant to Article 6.28 and 6.30:
(i) the Board of Directors shall confirm and/or notify (as the case may be, in accordance with Article 6.27) the Com-

pulsory Sellers of the names and addresses of the relevant transferee(s) if any;
(ii) the Board of Directors shall notify each Offeree of the number of Share(s) on offer to him; and
(iii) each of the notices referred to in paragraphs (i) and (ii) above shall specify the price per Share and state a date

which is no less than twenty (20) Business Days later, on which the sale and purchase of the Shares is to be completed
(in this Article 6.30 only, the completion date).

(b) A Compulsory Seller must transfer his or its Shares pursuant to the Compulsory Transfer Notice to the relevant
Offeree(s) free from all liens, charges and encumbrances together will all rights attaching to such Shares.

(c) By the completion date the Compulsory Sellers shall deliver to the Company all relevant documents and a power
of attorney to execute the transfer of the relevant Shares. On the completion date the Company shall pay the Compul-
sory Sellers, on behalf of each of the Offerees, the agreed or certified price for the relevant Shares to the extent the
Offerees have put the Company in the requisite funds less, if such are to be borne by the Compulsory Sellers, any costs
plus VAT of the Independent Accountants (which the Company shall pay to the Independent Accountants). The Com-
pany’s receipt for the price shall be a good discharge to the Offerees. The Company shall hold the price for the Com-
pulsory Sellers and pay it at the direction of the Compulsory Sellers without any obligation to pay interest.

(d) To the extent the Offerees have not, by the completion date, put the Company in funds to pay the agreed or
certified price (and for the avoidance of doubt, the Offerees shall have no obligation to do so), the Compulsory Sellers
shall be entitled to the return of all relevant documents and the power of attorney to execute the transfer of the rele-
vant Shares and the Compulsory Sellers shall have no further rights or obligations under articles 6.26 to 6.31 in respect
of those Shares.

(e) If a Compulsory Seller fails to deliver all relevant documents and a power of attorney to execute the transfer of
the relevant Shares by the completion date, the Company shall be irrevocably empowered, always after the consent of
the Board of Directors acting with HoldCo Director Consent, to transfer the relevant Shares on the Compulsory Sell-
ers’ behalf to each Offeree to the extent the Offeree has, by the completion date, put the Company in funds to pay the
agreed or certified price for the relevant Shares offered to him. The Board of Directors shall then authorise registration
of the transfer. Upon execution of the transfer of the relevant Shares, the Compulsory Seller shall be entitled to the
agreed or certified price for the relevant Shares.

(f) References in Articles 6.26 to 6.31 to Shares held by any person include Shares issued to that person on the ex-
ercise of any option, warrant or other contractual right to subscribe for shares after service of a Compulsory Transfer
Notice.

6.31. Any Shares held by a member of a Departing Manager Investor Group shall, irrespective of whether the Board
of Directors has served a notice requiring such member to transfer their Shares in accordance with Article 6.26 but
unless the Board of Directors determines otherwise, from the Cessation Date cease to confer upon that member the
right to attend or vote at any general meeting provided that this restriction shall cease in the event that the Shares are
no longer held by such member (or any other member of the Departing Manager Investor Group, or, if earlier, upon a
Sale or Listing.)

Art. 21. Definitions
Acting in concert means persons who, pursuant to an agreement or understanding (whether formal or informal), ac-

tively co-operate, through the acquisition by any of them of Shares, to obtain or consolidate control of the Company
(for the purposes of this definition «control» shall mean a holding, or aggregate holdings, of Shares carrying thirty per
cent (30%) or more of the votes exercisable at general meetings or in a resolution in writing of the Company on all, or
substantially all, matters, irrespective of whether the holding or holdings gives de facto control);

Articles means these articles of incorporation, as altered from time to time;
Board of Directors means the board of directors of the Company from time to time or any duly appointed committee

of it;
Business Day means a day (other than a Saturday or Sunday) on which banks generally are open in London and Lux-

embourg for a full range of business;
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Cessation Date means the date upon which a person becomes a Departing Manager Investor, which shall:
(a) where the employer terminates or purports to terminate a contract of employment by giving notice to the em-

ployee of the termination of the employment, whether or not the same constitutes a wrongful or unfair dismissal, be
the date of that notice (whether or not a payment is made by the employer in lieu of all or part of the notice period
required to be given by the employer in respect of such termination) or such other date as the Board of Directors acting
with prior Investor Consent agree;

(b) where the employee terminates or purports to terminate a contract of employment by giving notice to the em-
ployer of the termination of the employment (whether or not he is lawfully able so to do), be the date of that notice or
such other date as the Board of Directors acting with prior Investor Consent agree;

(c) where an employer or employee wrongfully repudiates the contract of employment and the other respectively
accepts that the contract of employment has been terminated, be the date of such acceptance by the employee or em-
ployer respectively;

(d) where a contract of employment is terminated under the doctrine of frustration, be the date of the frustrating
event;

(e) where a contract of employment is terminated for any reason other than in the circumstances set out in (a) to
(d) above, be the date on which the action or event giving rise to the termination occurs; and

(f) where a person ceases to hold office as a director or consultant, be the date on which he so ceases whether by
resignation, removal or termination of consultancy agreement (as appropriate);

Company means WP ROAMING II S.A.;
Company’s Group means the Company and its Subsidiaries from time to time; 
Compulsory Transfer Notice has the meaning set out in Article 6.26;
Connected Person means:
(a) in relation to an individual, that individual’s spouse, co-habitee, children, grand-children, any Permitted Transferee

of that individual and any person to whom such individual has transferred or would be entitled to transfer Shares under
Article 6.3(c) where HoldCo Consent has been given to such transfer on the basis that the transferee is to be treated
as a Connected Person of the transferor; and

(b) in relation to an undertaking, any member of that undertaking’s group and any Permitted Transferee of that un-
dertaking;

Controlling Interest in relation to an undertaking means:
(a) the ownership or control (directly or indirectly) of shares in that undertaking carrying more than fifty per cent

(50%) of the votes exercisable at general meetings or at resolutions in writing of that undertaking on all, or substantially
all, matters; or

(b) the right to appoint or remove directors of that undertaking having a majority of the voting rights exercisable at
meetings of the board of directors of that undertaking on all, or substantially all, matters;

CPECs means the convertible preferred equity certificates issued by the Company from time to time;
Deed of Adherence means a validly executed deed of adherence to the Investment and Shareholders’ Agreement;
Departing Manager Investor means a Shareholder who is:
(a) an employee or director of any member of the Company’s Group (other than a HoldCo Director) who ceases

to be and is no longer continuing as an employee or director of any member of the Company’s Group; or
(b) an individual whose services are otherwise provided to any member of the Company’s Group whose services

cease to continue to be provided to any member of the Company’s Group,
provided that in either case:
(i) any person who ceases to be an employee of any member of the Company’s Group or whose services cease to

be provided to any member of the Company’s Group but who remains as a director of any member of the Company’s
Group shall not be a Departing Manager Investor until he is no longer a director of any member of the Company’s
Group; and

(ii) any person who ceases to be a director of any member of the Company’s Group but who continues to be em-
ployed by or to provide services to any member of the Company’s Group shall not be a Departing Manager Investor
until he is no longer an employee of or providing services to any member of the Company’s Group.

Departing Manager Investor Group means:
(a) a Departing Manager Investor;
(b) members of the Family of any Departing Managing Investor;
(c) the trustees for the time being of a Family Trust of the Departing Manager Investor;
(d) any other person designated as such for the purposes of Article 6.26 in relation to the Departing Manager Investor

as a condition of any issue of Shares to it by the Company;
(e) any person designated as such for the purposes of Article 6.26 in relation to the Departing Manager Investor as

a condition of any transfer consent given pursuant to Article 6.3(c); and
(f) the nominees of any of the persons in the preceding five categories;
Director means a director of the Company and the Directors means the Company’s directors or any of them acting

as the Board of Directors;
Drag Along Notice has the meaning set out in Article 6.24;
encumbrance means any security interest, option, equity, claim or other third party right (including, without limita-

tion, right of pre-emption) of any nature whatsoever;
Fair Price means the price agreed between a selling holder and the Board of Directors acting with HoldCo Director

Consent in respect of the Shares of such selling holder or, in the absence of such agreement or as provided for in Article
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6.11, in respect of each Share the price certified in writing by the Independent Accountants as being in their opinion the
fair value of such Share calculated on the following basis:

(a) the Independent Accountants shall determine the sum which is the open market value of all of the issued Ordinary
Shares, CPECs and PECs (the Shareholder Funds Value); in making their determination the Independent Accountants
shall have regard, inter alia, to the historic financial performance of the Company’s Group, its forecast performance and
prospects, and the performance and valuations of comparable businesses; in considering the valuations of comparable
businesses whose shares are publicly traded or which have been the subject of change of control transactions the Inde-
pendent Accountants will take into account (as reducing the corresponding valuations) any change of control premia
which affected those valuations;

(b) the Independent Accountants shall deduct from the Shareholder Funds Value the Fair Price of all CPECs and PECs
which shall be the lesser of the aggregate amount which would be payable on the redemption of the CPECs and PECs
including any accrued but unpaid interest thereon and the Shareholder Funds Value (the remainder being the Equity
Value); and

(c) the Fair Price for each Ordinary Share shall be the Equity Value (if a positive amount) divided by the aggregate of
the Fully Diluted Number of Issued Ordinary Shares (and otherwise zero);

Family means the spouse, co-habitee, mother, father, grandmother, grandfather, brother, sister or child of an individ-
ual;

Family Trust means a settlement set up by an individual provided that only such individual and/or members of his
Family are capable of being a beneficiary thereof;

Fully Diluted Number of Issued Ordinary Shares means, at any time, the number of Ordinary Shares which would be
in issue if all conversion rights (other than any conversion rights associated with the CPECs), options, warrants and oth-
er contractual rights to subscribe for such shares which have not lapsed were exercised in full, whether or not such
exercise is subject to any condition(s);

group means in relation to an undertaking (a) that undertaking and its Subsidiaries from time to time and (b) the ul-
timate Holding company (if any) of that undertaking from time to time and (c) every other company which from time
to time is a Subsidiary of the same ultimate Holding company;

HoldCo means WP ROAMING IV, S.à r.l.;
HoldCo Consent means the written approval by or on behalf of HoldCo;
HoldCo Directors means the Directors appointed by the general meeting of shareholders of the Company upon pro-

posal of HoldCo (and HoldCo Director shall be construed accordingly);
HoldCo Director Consent means the written consent of at least one HoldCo Director;
Holding company means an undertaking which in relation to another undertaking, a Subsidiary:
(a) owns or controls (directly or indirectly) shares in the Subsidiary carrying more than fifty per cent (50%) of the

votes exercisable at general meetings or at resolutions in writing of the Subsidiary on all, or substantially all, matters; or
(b) has a right to appoint or remove a majority of its board of directors; or
(c) has the right to exercise a dominant influence over the Subsidiary:
(i) by virtue of the provisions contained in the Subsidiary’s constitutional documents; or
(ii) by virtue of a control contract; or
(d) controls alone, pursuant to an agreement with other shareholders or members, a majority of the voting rights in

the Subsidiary,
for the purposes of this definition:
(i) an undertaking shall be treated as a member of another undertaking if (X) any of its Subsidiaries is a member of

that undertaking; or (Y) any shares in that undertaking are held by a person acting on behalf of it or any of its Subsidiaries;
(ii) an undertaking shall be taken to have the right to exercise a dominant influence over an undertaking only if it has

a right to give directions with respect to the operating and financial policies of that other undertaking with which its
directors are obliged to comply whether or not they are for the benefit of that other undertaking;

(iii) control contract means a contract in writing conferring a dominant influence right which:
(A) is of a kind authorised by the memorandum or articles of association of the undertaking in relation to which the

right is exercisable; and
(B) is permitted by the law under which that undertaking is established; and
(iv) any undertaking which is a Subsidiary of another undertaking shall also be a Subsidiary of any further undertaking

of which that other is a Subsidiary;
Independent Accountants means an independent firm of chartered accountants of recognised international standing

nominated by the Board of Directors;
Interest includes an interest of any kind whatsoever in or to any Share or any right to control the voting or other

rights attributable to any Share, disregarding any conditions or restrictions to which the exercise of any right attributed
to such interest may be subject;

Investment and Shareholders’ Agreement means the investment and shareholders’ agreement existing from time to
time between the Shareholders and the Company and any other party thereto, as the same may be amended from time
to time;

Investor Group means HoldCo, WPPE IX, WPIP, WP MACH I LLC, WP MACH II LLC, WARBURG PINCUS LLC,
WARBURG PINCUS PARTNERS LLC and WARBURG PINCUS & CO. (each an Investor Entity) and:

a. their Subsidiaries from time to time; and
b. the ultimate Holding company of any Investor Entity from time to time; and
c. every other person which is a Subsidiary of the same ultimate Holding company from time to time; and
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d. any investor in any Investor Entity or any of the persons in paragraphs (a), (b), (c), (e) or (f) which has or is to
acquire an indirect economic interest in the Group; and

e. any fund managed by any Investor Entity or any of the persons in paragraphs (a), (b), (c), (d) or (f) which has or is
to acquire an indirect economic interest in the Group; and

f. any partnership of which any Investor Entity is a partner; and
g. any nominee of any Investor Entity
and in each case excluding each member of the Group (for the purposes of this definition Group means the Company

and (a) its Subsidiaries from time to time; and (b) the ultimate Holding company of the Company from time to time; and
(c) every other person which is a Subsidiary of the same ultimate Holding company from time to time but in each case
excluding each member of the Investor Group);

Listing means any admission to listing or to trading of Shares on an internationally recognised major securities ex-
change for which prior HoldCo Consent has been obtained and, for the purposes of these Articles only the time (but
not the date) at which a Listing shall be deemed to have occurred shall be determined with HoldCo Consent having
regard to the rules of the relevant exchange;

Material Subsidiary means each member of the Group for the time being other than a Non-Material Subsidiary;
Ordinary Shares means the ordinary shares of EUR 50.- each in the Company’s share capital;
Permitted Transferee means a person to whom Shares or an Interest in Shares are transferred in accordance with

Article 6.7;
PECs means preferred equity certificates issued by the Company from time to time;
Relevant Shares has the meaning set out in Article 6.18;
Sale means the completion of the acquisition (whether through a single transaction or a series of transactions) by a

person or his Connected Persons or persons acting in concert with each other (other than by HoldCo or pursuant to
Article 6.7 (Permitted Transfers)) of Shares or of an Interest in Shares as a result of which such person(s) acquire(s) a
Controlling Interest in the Company;

Security Interest means any mortgage, charge, pledge, lien (other than a lien arising by operation of law), right of set-
off, encumbrance, transfer by way of guarantee or other security interest whatsoever, however created or arising (in-
cluding any analogous security interest under the law of any jurisdiction outside Luxembourg;

Shareholders means the holders of the Shares (and Shareholder shall be construed accordingly);
Shareholder Instrument means (i) Shares, and any right of subscription for or conversion into Shares and (ii) CPECs

and PECs or any other instrument evidencing indebtedness issued by any member of the Company’s Group in conjunc-
tion with any issue of Shares or an instrument carrying rights to subscribe for or convert into Shares but excludes any
debt instrument and warrants issued to investors or lenders who are not Shareholders;

Shares means shares in the Company;
Subscription Price means, in relation to a Share, the amount paid up on that Share, plus the amount of any premium

at which that Share was issued, to the extent the same has not been distributed by way of bonus issue or repayment of
capital to the holder of, and in respect of, that Share;

Subsidiary has the meaning given to it in the definition of Holding company;
Tag Along Notice has the meaning given to it in Article 6.21;
Transfer Notice has the meaning given to it in Article 6.9;
undertaking means a body corporate or partnership or an unincorporated association carrying on trade or a business

with or without a view to profit; 
WPIP means WARBURG PINCUS INTERNATIONAL PARTNERS, L.P., constituted as a limited partnership in in

Delaware, USA, and whose principal place of business is at 466 Lexington Avenue, New York, NY 10017-3147, USA;
WP MACH I LLC means WP MACH I LLC, a limited liability company incorporated and existing under the laws of

the State of Delaware with file number 4005869, having its principal place of business at 466 Lexington Avenue, New
York 10017-3147, USA;

WP MACH II LLC means WP MACH II LLC, a limited liability company incorporated and existing under the laws of
the State of Delaware with file number 4005870, having its principal place of business at 466 Lexington Avenue, New
York 10017-3147, USA; and

WPPE IX means WARBURG PINCUS PRIVATE EQUITY IX, L.P., constituted as a limited partnership in Delaware,
USA, and whose principal place of business is at 466 Lexington Avenue, New York, NY 10017-3147, USA.

Art. 7. (in fine). The following matters are reserved to the HoldCo Consent:
(a) Articles
Any alteration of the Articles of the Company except as envisaged in (b) and (h).
(b) Changes in share capital
Save as provided for in these Articles, any change in the authorised or issued share capital of any member of the

Company’s Group including any reduction of share capital, purchase or redemption by a member of the Company’s
Group of its own shares or the issue of any rights to acquire shares or interest in shares (such as options or warrants)
other than pursuant to any share option scheme or other scheme based incentive scheme agreed pursuant to clause 5
provided that this restriction shall not apply to an issue of shares from one member of the Company’s Group to another
member of the Company’s Group.

(c) Change in nature of Business
Any material change in the nature or scope of the business carried on by the Company’s Group.
(d) Dividends
Any declaration or payment of any dividend (whether final or interim) or other distribution by the Company.
(e) Acquisitions and disposals
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Any subscription for or acquisition or disposal by a member of the Company’s Group (whether in a single transaction
or series of transactions) of any business (or any material part of any business) or any shares in any undertaking.

(f) Directors
(i) The appointment or removal of anyone as a Director (other than the HoldCo Directors).
(ii) The delegation of any powers of the Directors pursuant to Article 13. 
(g) Auditors
The appointment or removal of the Company’s auditors.
(h) Accounting Reference Date
Any alteration to the accounting reference date of the Company or to the accounting policies of the Company unless

such alteration is required by law or relevant accounting requirements.
(i) Class rights
Any modification, variation or abrogation of the rights attaching to any class of Shares.
(j) Insolvency Proceedings
(i) Any admission by the Company or any Material Subsidiary of its inability to pay its debts as they fall due, or the

suspension of payment on any of its debts (other than where it is disputing such payment in good faith) or the announce-
ment of its intention to do so;

(ii) Any step by the Company or any Material Subsidiary with a view to a composition, moratorium, assignment or
similar arrangement with any of its creditors;

(iii) Any convening by the Company or any Material Subsidiary, its directors or its members of a meeting for the pur-
pose of considering any resolution for, or any proposal to petition for, or to file documents with the court for, its wind-
ing-up, administration (whether out of court or otherwise) or dissolution or any such resolution being passed;

(iv) Any assistance in the presentation of, or any failure to oppose in a timely manner a petition for, the winding-up,
administration (whether out of court or otherwise) or dissolution of the Company or any Material Subsidiary; 

(v) Any request by the directors or other officers of the Company or any Material Subsidiary for the appointment of,
or the giving of any notice of their intention to appoint, or the taking of any step with a view to appointing a liquidator,
trustee in bankruptcy, judicial custodian, compulsory manager, receiver, administrative receiver, administrator (whether
out of court or otherwise) or similar officer;

(vi) Any other voluntary action by the Company or any Material Subsidiary in furtherance of its liquidation, adminis-
tration (out of court or otherwise), reorganisation, dissolution or the termination of its corporate status;

(vii) Any action of a similar nature to (i) to (vi) above in any jurisdiction outside Luxembourg in relation to the Com-
pany or any Material Subsidiary.

(k) Connected party transactions
Any transaction or arrangement or agreement between (i) a Director or a Shareholder (other than a member of the

Investor Group) (or any connected person of a Director or a Shareholder (other than a member of the Investor Group)
or a Shareholder (or any connected person of a Shareholder); and (ii) any member of the Company’s Group.

(l) Release of obligations
Any release, modification or abrogation of any liabilities, obligations or covenants owed to the Company by any

Shareholder.
Provided that notwithstanding the provisions of this dispositions, the Company shall not be prevented from taking

any actions necessary to comply with all and any law and regulations relating to the Company’s business.
8. Renumbering of the articles 6 to 19 of the articles of incorporation of the Company.
After the foregoing was approved by the meeting, the meeting unanimously took the following resolutions:

First resolution
The meeting resolved to amend the nominal value of the Shares in the Company to set it at fifty Euro (EUR 50.-) per

Share and to reclassify the existing three hundred and ten (310) Shares of the Company into six hundred and twenty
(620) Shares with a nominal value of fifty Euro (EUR 50.-) each.

Second resolution
The meeting resolved to increase the Company’s share capital by an amount of three million two hundred and fifty

two thousand one hundred Euro (EUR 3,252,100.-) so as to raise it from its present amount of thirty one thousand Euro
(EUR 31,000.-) to tree million two hundred and eighty three thousand one hundred Euro (EUR 3,283,100.-) by the cre-
ation and issue of sixty-five thousand forty two (65,042) new shares and having a nominal value of fifty Euro (EUR 50.-)
each.

Third resolution
The shareholders declared and the meeting acknowledged to have been fully informed of the details of and reasons

for the issue and subscription of the sixty-five thousand forty-two (65,042) new shares.
The meeting acknowledged that the Shareholders of the Company have waived their preferential subscription right

and that they have approved the special report of the board of directors foreseen by article 32-3(5) of the law of 10th
August 1915 as amended.

Fourth resolution
The meeting resolved and approved the subscription and the payment by WP ROAMING IV, S.à r.l., registered with

the Registre de commerce et des sociétés de et à Luxembourg under number B 109.441, having its registered office at
287-289, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, of the sixty five thousand forty two (65,042) shares of the Company with
a nominal value of fifty Euro (EUR 50.-).
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Fifth resolution
The meeting decided to approve the creation of an authorised share capital of the Company of two hundred and

eighty million seventy five thousand Euro (EUR 218,075,000.-) consisting of four million three hundred and sixty one
thousand five hundred (4,361,500) shares each with a nominal value of fifty Euro (EUR 50.-) out of which (i) seven hun-
dred and fifty thousand Euro (EUR 750,000.-) shall be reserved for the issue of a maximum of fifteen thousand (15,000)
shares and (ii) two hundred and seventeen million three hundred and twenty five thousand Euro (EUR 217,325,000.-)
shall be reserved for the issue of a maximum of four million three hundred and forty six thousand five hundred
(4,346,500) shares with respect to four million three hundred and forty six thousand five hundred (4,346,500) convert-
ible preferred equity certificates in one or more issues on the basis of one (1) share for one (1) convertible preferred
equity certificate and to acknowledge and to approve the report by the board of directors of the Company made in
accordance with article 32-3 (5) of the law of 10th August, 1915 on commercial companies (as amended) concerning
the price, if any, at which the shares of the Company may be issued, such issues are being made without reserving any
preferential subscription rights of existing shareholders.

Sixth resolution
The meeting decided to consequent amend article 5 of the articles of incorporation of the Company, which shall read

as follows:

Art. 5. «The issued capital of the Company is set at three million two hundred and eighty three thousand and one
hundred Euro (EUR 3,283,100.-) divided into sixty five thousand six hundred and sixty two (65,662) shares all with a
nominal value of fifty Euro (EUR 50.-) per share.

The authorised capital of the Company is set at two hundred and eighteen million seventy five thousand Euro (EUR
218,075,000.-) consisting of four million three hundred sixty one thousand five hundred (4,361,500) shares each with a
nominal value of fifty Euro (EUR 50.-). Any authorised but unissued shares shall laps five (5) years after publication in
the Mémorial of the notarial deed recording the shareholders’ resolution on the authorised share capital. Out of the
authorised share capital:

(i) Seven hundred and fifty thousand Euro (EUR 750,000.-) shall be reserved for the issue of a maximum of fifteen
thousand (15,000) shares; and

(ii) Two hundred and seventeen million three hundred and twenty five thousand Euro (EUR 217,325,000.-) shall be
reserved for the issue of a maximum of four million three hundred and forty six thousand five hundred (4,346,500)
shares with respect to four million three hundred and forty six thousand five hundred (4,346,500) convertible preferred
equity certificates in one or more issues on the basis of one (1) share for one (1) convertible preferred equity certificate.

For the avoidance of any doubt, the shareholders expressly waive any preferential subscription right they may have
regarding the issues of shares contemplated in the preceding paragraph.

In addition the board of directors or its delegate(s) may also, within the limits of the authorised capital and the pro-
visions of these articles of incorporation, issue shares against cash but always reserving the preferential subscription
right of existing shareholders.

Without prejudice to the preceding paragraphs, shares to be subscribed for in cash, shall be offered on a preemptive
basis to the shareholders in proportion of the capital represented by their shares. The right to subscribe may be exer-
cised within a period determined by the board of directors, which may not be less than thirty (30) days from the date
of the subscription period, which shall be notified by registered letter. The right to subscribe shall be transferable
throughout the subscription period, and no restrictions may be imposed on such transferability.

Subject to the preceding paragraphs, the board of directors or its delegate(s) duly appointed by the board may from
time to time issue shares out of the total authorised shares at such times and on such terms and conditions, including
issue price, as the board or its delegate(s) may in its or their discretion resolve.

In case of any additional authorised capital and/or any subsequently renewed authorised capital, the holders of shares
shall be entitled to preemptive rights with respect to shares to be issued, unless waived by the general meeting of share-
holders.

A capital increase within the limits of the authorised capital shall be recorded by a notarial deed, at the request of
the board of directors or its delegate(s) against presentation of the documents establishing the subscription and pay-
ments.»

Seventh resolution
The meeting decided to approve the amendment and restatement of the articles of incorporation of the Company

and insertion of new articles 6, 21 and of new paragraphs at article 7 in fine to be read as follows:

«Art. 6. Transfer of Shares
6.1. Save with prior HoldCo Consent and save for transfers of Shares permitted to be registered in accordance with

Article 6.3, no Shareholder shall create or permit to exist any Security Interest over any Shares or any Interest in any
Share.

6.2. No Shareholder, other than a member of the Investor Group, shall transfer, grant, declare, create or dispose of
any Interest in any Shares or deal in any other manner with the ownership of, any Shares for a period of 5 years from
10 August 2005, save for transfers of the entire right, title and interest in and to Shares which are:

(a) with prior HoldCo Consent (which consent may be given subject to conditions or restrictions); or
(b) to a Permitted Transferee pursuant to Article 6.7 (Permitted Transfers);
(c) following the issue of and in accordance with the terms of a Tag Along Notice or a Drag Along Notice pursuant

to Articles 6.21 to 6.25 (inclusive) (Tag Along and Drag Along); or
(d) in accordance with Articles 6.26 to 6.31 (inclusive) (Compulsory Transfers),
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and, provided in each case, other than with prior HoldCo Consent, that the person acquiring any Share (if such per-
son is not already a party to the Investment and Shareholders’ Agreement whether as an original party or by having
executed a Deed of Adherence) has entered into and delivered to the Company a Deed of Adherence in a legally binding
manner.

6.3. After the initial period mentioned in Article 6.2, Shareholders, other than a member of the Investor Group, may
only grant, declare, create or dispose of any Interest in any Shares or deal in any other manner with the ownership of,
any Shares and Company will only register any transfer of any Share or any Interest in any Share if it is a transfer of the
entire right, title and interest in and to Shares which:

(a) is to a Permitted Transferee pursuant to Article 6.7 (Permitted Transfers); or
(b) is made:
(i) in accordance with Articles 6.9 to 6.19 (inclusive) (Pre-emption); or 
(ii) following the issue of and in accordance with the terms of a Tag Along Notice or a Drag Along Notice pursuant

to Articles 6.21 to 6.25 (inclusive) (Tag Along and Drag Along); or
(iii) in accordance with Articles 6.26 to 6.31 (inclusive) (Compulsory Transfers); or
(c) is with prior HoldCo Consent (which consent may be given subject to conditions or restrictions);
and, in each case, other than with prior HoldCo Consent, the person acquiring any Share (if such person is not already

a party to the Investment and Shareholders’ Agreement whether as an original party or by having executed a Deed of
Adherence) has entered into and delivered to the Company a Deed of Adherence in a legally binding manner.

6.4. The Directors shall not register any transfer not made in accordance with the provisions of these Articles and
may refuse to register any transfer of Shares which are not fully paid. Any transfer made in breach of these Articles shall
not be enforceable against the Company by the transferee.

6.5. For the purposes of these Articles the following shall be deemed (but without limitation) to be a transfer by a
holder of Shares or an Interest in Shares:

(a) any direction (by way of renunciation or otherwise) by a holder entitled to an allotment or transfer of Shares that
a Share be allotted or issued or transferred to some person other than himself; and

(b) any sale or any other disposition or transfer (including by way of mortgage, charge or other Security Interest) of
any Interest in a Share (including any voting right attached to it), (i) whether or not by the relevant holder, (ii) whether
or not for consideration, and (iii) whether or not effected by an instrument in writing.

6.6. An obligation to transfer a Share under these Articles shall be deemed to be an obligation to transfer the right,
title and interest in and to such Share free from any lien, charge or other encumbrance.

6.7. Subject to Articles 6.4 and 6.8, a Shareholder may at any time transfer any of the Shares held by it in the following
ways:

(a) an individual may transfer any of his Shares to a member of his Family or the trustees of his Family Trust;
(b) the trustees of a Family Trust may, on any change of trustees, transfer any Share held by them in that capacity to

the new trustees of that Family Trust;
(c) the trustees of a Family Trust may, with HoldCo Director Consent, transfer any of the Shares held by them in

that capacity to a person who has an immediate beneficial interest under the Family Trust or to the settlor;
(d) Shares may be transferred by HoldCo to a member of the Investor Group; 
(e) Shares may be transferred by HoldCo or any member of the Investor Group pursuant to any share based invest-

ment scheme or share option scheme established pursuant to the Investment and Shareholders’ Agreement;
(f) Shares may be transferred by HoldCo or any member of the Investor Group pursuant to the Schedules to the

Investment and Shareholders’ Agreement;
(g) Shares may be transferred by a nominee to the beneficial owner of such Shares or to another nominee of the

same beneficial owner; and
(h) any member to whom Shares have been transferred by any person pursuant to this Article 6.7 may transfer all or

any Shares back to the original transferor or to any other person to whom the original transferor, if it still held such
Shares, would have been able to transfer them under this Article 6.7.

6.8. If any Family Trust whose trustees hold Shares in the Company ceases to be a Family Trust, the trustees shall
without delay notify the Company that such event has occurred and shall transfer such Shares back to the individual
who originally set up the Family Trust or to such other person if any (designated by that individual) to whom such indi-
vidual, if it still held such Shares, would have been able to transfer them under Article 6.7.

6.9. Save in the case of transfers of Shares made:
(a) in accordance with Article 6.3(c); or
(b) in accordance with Article 6.7 (Permitted Transfers); or
(c) following the issue of and in accordance with the terms of a Tag Along Notice or a Drag Along Notice pursuant

to Articles 6.21 to 6.25 (inclusive) (Tag Along and Drag Along); or
(d) in accordance with Articles 6.26 to 6.31 (inclusive) (Compulsory Transfers),
any Shareholder, other than a member of the Investor Group, (the Offeror) proposing to transfer any Shares, before

transferring such Shares, shall serve a transfer notice on the Company (the Transfer Notice).
6.10. The Transfer Notice:
(a) shall specify:
(i) the number of Shares proposed to be transferred (the Offered Shares); 
(ii) the name of the third party to whom the Shares are to be transferred; and
(iii) the price (which, unless prior HoldCo Consent to the contrary is obtained, shall be a cash price) at which the

transfer of the Shares is proposed to be made (the Price);
(b) shall be accompanied by the share certificate(s) (if any) in relation to the Offered Shares;
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(c) may not include any provisions not specified in this Article 6.10; and 
(d) shall constitute the Company as agent of the Offeror for the sale of the Offered Shares at the Price in accordance

with the provisions of Articles 6.9 to 6.19 (inclusive),
(the Offered Terms).
6.11. The Directors may require to be satisfied in such manner as they may reasonably require that the Offered

Shares are being sold in pursuance of a bona fide sale for the Price stated in the Transfer Notice without any deduction,
rebate or allowance whatsoever to the purchaser and if not so satisfied may make arrangements for the determination
of the Fair Price of the Offered Shares (and, as the case may be, the equivalent non-cash consideration of such Fair Price)
as soon as is reasonably practicable on the basis set out in the definition of Fair Price contained in Article 21. In deter-
mining the Fair Price, any costs and expenses of the Independent Accountants shall be borne by the Company or, to
the extent the Company is not permitted by Luxembourg law to bear such costs and expenses or if the Fair Price is ten
(10) per cent or more lower than the Price, the Offeror.

6.12. If the Fair Price is ten (10) per cent or more lower than the Price, the Directors shall notify the Offeror of the
Fair Price and shall give the Offeror 10 Business Days from the service of the notice to accept the Fair Price by notice
in writing. If such an acceptance notice is not received by the Company within the specified 10 Business Day period, the
Transfer Notice shall be deemed to have been withdrawn. If such an acceptance notice is received by the Company
within the specified 10 Business Day period, the Fair Price shall be substituted for the Price for the purposes of Articles
6.13 to 6.19 (inclusive).

6.13. Subject to Article 6.12, no Transfer Notice once given in accordance with these Articles shall be withdrawn
unless the Offeror is obliged to procure the making of an offer pursuant to Article 6.21 and is unable to procure it. In
that event the Offeror shall be entitled to withdraw such Transfer Notice, without liability to any person, prior to com-
pletion of any transfer.

6.14. As soon as practicable (and not longer than five (5) Business Days after receipt of the Transfer Notice (or, if
applicable, the expiry of the 10 Business Day period in Article 6.12 or 10 Business Days after the Fair Price is determined
under Article 6.11), the Company shall give notice (the Offer Notice) in writing to HoldCo of HoldCo’s right to pur-
chase the Offered Shares at the Price (or, if applicable, the Fair Price). The Offer Notice shall:

(a) specify the number of Offered Shares that are offered to HoldCo and the price per Share (being the Price (or, if
applicable, the Fair Price), at which the Offered Shares are offered;

(b) be expressed to be open for acceptance for fifteen (15) Business Days from the date of service;
(c) be irrevocable, save with respect to the circumstances described in Article 6.13; and
(d) be subject to no other terms save as set out in Article 6.10(a) and shall specify that it shall be governed by the

laws of Luxembourg and that completion of the sale of the Offered Shares shall be effected at the registered office by
delivery of the duly executed transfers in respect of the Offered Shares accompanied by share certificates in respect
thereof (if any), against a bankers’ draft in respect of the purchase price therefor.

6.15. HoldCo may at any time before the expiry of the period specified in Article 6.14(b) serve written notice (the
Buy Notice) upon the Company of its desire to purchase all or any of the Offered Shares offered to it on the terms set
out in the Offer Notice. If HoldCo fails to serve a Buy Notice within the terms of this Article 6.15 it shall be deemed
to have declined the offer constituted by the Offer Notice.

6.16. Upon expiry of the acceptance period pursuant to Article 6.14(b):
(a) if a Buy Notice is served in respect of all of the Offered Shares, the Offeror shall be bound to sell, and HoldCo

shall be bound to purchase, the respective numbers of Offered Shares specified in such Buy Notice upon the Offered
Terms;

(b) if a Buy Notice is served in respect of less than the number of Offered Shares offered for sale, the Offeror shall
be bound to transfer to HoldCo the respective numbers of Offered Shares specified in such Buy Notice by way of sale
upon the Offered Terms and may either retain the remaining Offered Shares or sell them to a third party in accordance
with Article 6.19.

6.17. The Company shall within five (5) Business Days of the expiry of the acceptance period pursuant to Article
6.14(b) serve notice on HoldCo and the Offeror setting out which of the options in Article 6.16 applies, how many
Offered Shares HoldCo is required to acquire and on what terms (the Final Notice).

6.18. If HoldCo gave a Buy Notice it shall be bound to buy the Offered Shares that it is required to purchase and the
Offeror shall be bound to sell the Offered Shares that it is required to sell (both pursuant to Article 6.16) within fifteen
(15) Business Days of the Final Notice. If the Offeror after becoming bound to sell any Offered Shares (the Relevant
Shares) fails to do so, then without prejudice to any rights which HoldCo might have against the Offeror for breach of
these Articles:

(a) any HoldCo Director shall be deemed to be the duly appointed agent of the Offeror with full power to execute,
complete and deliver in the name and on behalf of the Offeror all documents necessary to give effect to the transfer of
the Relevant Shares to HoldCo;

(b) the appointment referred to in Article 6.18(a) shall be given in the interest of the Company and HoldCo and is
irrevocable;

(c) any HoldCo Directors may receive and give a good discharge for the purchase money on behalf of the Offeror
and shall enter the name of HoldCo in the shareholders’ register as the holder by transfer of the Relevant Shares; 

(d) any HoldCo Director shall forthwith pay, or procure the payment of, the purchase money into a separate bank
account in the Company’s name and if and when the holder shall deliver up his share certificate or certificate(s) (if any)
shall thereupon procure that the Offeror be paid the purchase money, without interest and less any sums owed to the
Company by the Offeror pursuant to these Articles or otherwise;
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(e) if, after the transfer of the Relevant Shares, the Offeror remains the registered holder of any Shares which the
Offeror has not become bound to transfer as aforesaid the Company shall, upon the request of the Offeror, issue to
him a new share certificate in relation to such Shares subject to remittance of the share certificate (if any) issued to the
Offeror prior to the transfer of the Relevant Shares; and

(f) the Company shall be permitted to ratify and confirm whatever the person appointed pursuant to Article 6.18(a)
shall do or purport to do by virtue of Article 6.18 and the Company shall indemnify such person against all actions,
proceedings, claims, costs, expenses and liabilities of every description arising from the exercise or the purported ex-
ercise in good faith of any of the powers conferred by this Article 6.18 and notwithstanding that they may have arisen
as a result of a lack of care on the part of such person.

6.19. If the Offeror is entitled to sell any remaining Offered Shares to a third party purchaser pursuant to Article
6.16(b), the Offeror may transfer the remaining Offered Shares to the third party purchaser identified in the Transfer
Notice for cash consideration at a price not less than the Price (or, if applicable, the Fair Price) provided that:

(a) the transfer is completed within three months after the expiry of the acceptance period pursuant to Article
6.14(b);

(b) the terms applying to such transfer are no more beneficial to the third party purchaser than the Offered Terms;
and

(c) the Board of Directors shall refuse registration of the proposed third party purchaser until such time the offer
provided for in Article 6.21 has been made and completed.

6.20. If a transfer of Shares is proposed to be made pursuant to these Articles but its completion without regulatory
approval would breach any relevant law or regulation, any time period stated in the procedure to be followed under
these Articles to effect such transfer shall be deemed to be extended until such time as such regulatory approval has
been obtained.

6.21. The intending transferor(s) of any Shares pursuant to Article 6.19 or any member of the Investor Group (other
than in relation to any permitted transfer in accordance with Article 6.7) (the Seller(s)) shall not complete such transfer
unless it or they ensure(s) that the purchaser offers to buy from each of the other Shareholders the same proportion
of the Shares held by each of them as the number of Shares being transferred by the Seller(s) represents of the total
number of Shares held by the Seller(s) immediately prior to the transfer, at the same cash price per Share as apply to
the purchase of the Shares of the Seller(s) and on no less favourable terms than the terms agreed with the Seller(s). The
offer (the Tag Along Notice) shall:

(a) be irrevocable and unconditional (except for any conditions which apply to the proposed transfer of the Shares
of the Seller(s));

(b) be governed by the laws of Luxembourg;
(c) be open for acceptance during a period of not less than fifteen (15) Business Days after receipt of such offer; and
(d) specify that completion shall be effected at the registered office by delivery of the duly executed instruments of

transfer in respect of the relevant Shares accompanied by share certificates in respect thereof against a bankers’ draft
in respect of any purchase price therefor.

6.22. If the Tag Along Notice is accepted, the proposed transfer shall be conditional upon completion of the Seller(s)’
sale to the third party purchaser and shall be completed at the same time as that sale.

6.23. No Tag Along Notice shall be required pursuant to Article 6.21 if a Drag Along Notice has been served under
Article 6.24.

6.24. If the consequence of any proposed bona fide transfer of any Shares by a member of the Investor Group would
be a Sale, any member of the Investor Group shall have the right to require all the other Shareholders (the Remaining
Shareholders) to transfer all their Shares to the proposed transferee conditional upon such transfer being completed,
by giving notice to that effect to the Remaining Shareholders (the Drag Along Notice). The Drag Along Notice shall be
accompanied by copies of all documents required to be executed by the Remaining Shareholders to give effect to the
transfer and the transfer shall be on the same terms and conditions (including as to the consideration, whether the con-
sideration is cash or newly issued shares in the proposed transferee’s share capital) as shall have been agreed between
the member of the Investor Group and the proposed transferee. No such transfer shall be made to a Connected Person
of the member of the Investor Group other than in connection with a re-organisation in contemplation of a Sale or
Listing in which case (other than a share-for-share exchange where the shareholders of the transferee and their respec-
tive shareholding proportions and classes immediately after the transfer will be identical to those of and held in the Com-
pany immediately prior to such transfer) the right conferred by this Article shall only be exercisable if the Board of
Directors is advised (by a reputable investment bank or other corporate finance advisory firm, the identity of which is
approved by HoldCo Consent) that the terms on which the Shares of the Remaining Shareholders are to be transferred
are fair and reasonable for such Remaining Shareholders and the substance of such advice can be relied upon by the
Remaining Shareholders and is made known to the Remaining Shareholders in the documents included with the Drag
Along Notice. The member of the Investor Group may serve a Drag Along Notice upon any person who becomes a
Shareholder after completion of a Sale upon exercise of rights granted prior to completion of a Sale.

6.25. If a Remaining Shareholder makes default in transferring its Shares (the Dragged Relevant Shares) pursuant to
Article 6.24,

(a) where the consideration is cash:
(i) any HoldCo Director shall be deemed to be the duly appointed agent of the Remaining Shareholder with full power

to execute, complete and deliver in the name and on behalf of the holder all documents necessary to give effect to the
transfer of the Dragged Relevant Shares to the relevant transferee;

(ii) the appointment referred to in Article 6.25(a)(i) shall be given in the interest of the Company and HoldCo and is
irrevocable;
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(iii) any HoldCo Director may receive and give a good discharge for the purchase money on behalf of the holder and
enter the name of the transferee in the register of members or other appropriate register as the holder by transfer of
the Dragged Relevant Shares;

(iv) any HoldCo Director shall forthwith pay the purchase money into a separate bank account in the Company’s
name and shall thereupon procure that the Offeror be paid the purchase money, without interest and less any sums
owed to the Company by the Offeror pursuant to these Articles or otherwise; and

(v) the Company shall ratify and confirm whatever the person appointed pursuant to Article 6.25(a)(i) shall do or
purport to do by virtue of Article 6.25 and the Company shall indemnify such person against all actions, proceedings,
claims, costs, expenses and liabilities of every description arising from the exercise or the purported exercise in good
faith of any of the powers conferred by this Article 6.25 and notwithstanding that they may have arisen as a result of a
lack of care on the part of such person.

(b) where the consideration is newly issued shares in the proposed transferee’s share capital, such Remaining Share-
holder shall be deemed to have authorised the Company as his attorney to accept the allotment of shares in the pro-
posed transferee and on completion of the transfer the proposed transferee shall register such Remaining Shareholder
as the holder of the relevant shares in the capital of the proposed transferee; and

(c) whether the consideration is cash or newly issued shares in the proposed transferee’s share capital, on completion
of the transfer the proposed transferee and/or its nominee shall be entered in the relevant register of the Company as
the holder of the Dragged Relevant Shares registered in the name of the Remaining Shareholder.

6.26. When any member of a Departing Manager Investor Group holds Shares in the capital of the Company, the
Board of Directors, acting with HoldCo Director Consent, shall be entitled, at any time and from time to time following
the Cessation Date, to serve a written notice (the Compulsory Transfer Notice) on the Departing Manager Investor.

6.27. The Compulsory Transfer Notice may require each (or any) member of the Departing Manager Investor Group
(the Compulsory Sellers), to transfer such number and class of Shares held by them to such person(s) (the Offeree(s))
in each case as are specified in the Compulsory Transfer Notice and at such prices as are agreed or certified in accord-
ance with Article 6.28. The Compulsory Transfer Notice may reserve the Board of Directors acting with HoldCo Di-
rector Consent the right to finalise the identity of the Offeree(s) and the number and class of Shares to be transferred
once the price for the relevant Shares has been agreed or certified in accordance with Article 6.28. Any Offeree shall
be required before acquiring any Shares (if such person is not already a party to the Investment and Shareholders Agree-
ment whether as an original party or by having executed a Deed of Adherence) to have entered into and delivered to
the Company a Deed of Adherence in a legally binding manner.

6.28. The price at which Shares may be required to be transferred pursuant to Article 6.27 shall be the price agreed
between the Compulsory Sellers and the Board of Directors acting with HoldCo Director Consent (or, if they do not
agree a price within 14 days of the Compulsory Transfer Notice, the price certified by the Independent Accountants
acting as experts and not as arbitrators in accordance with Article 6.29) and shall be no lower than as provided in this
Article 6.28:

(a) The price at which the Shares shall be transferred shall be determined by reference to the reason why the De-
parting Manager Investor becomes a Departing Manager Investor and the Cessation Date as follows:

(i) where the service contract of the Departing Manager Investor with any member after the Company’s Group (or
other arrangement pursuant to which his services are provided to any member of the Company’s Group) is terminated
for a reason constituting a Good Leaver Reason; and

(A) the Cessation Date is before the date 18 months after the date on which the Ordinary Shares were issued to or
purchased by the first member (in point of time) of the Departing Manager Investor Group, the price shall be in respect
of any Ordinary Shares, the lower of the amount paid (by way of purchase or Subscription Price) for the Ordinary Shares
by such first member (in point of time) of the Departing Manager Investor Group who held such Ordinary Shares and
the Fair Price of such Ordinary Shares determined as at the Cessation Date; or 

(B) the Cessation Date is after the date 18 months after the date on which the Ordinary Shares were issued to or
purchased by the first member (in point of time) of the Departing Manager Investor Group, the price shall be in respect
of Ordinary Shares, the higher of the amount paid (by way of purchase or Subscription Price) for the Ordinary Shares
by such first member (in point of time) of the Departing Manager Investor Group who held such Ordinary Shares and
the Fair Price of such Ordinary Shares determined as at the Cessation Date.

(ii) where the service contract of the Departing Manager Investor with any member of the Company’s Group (or
other arrangement pursuant to which his services are provided to any member of the Company’s Group) is terminated
for a reason constituting a Bad Leaver Reason, the price shall be in respect of any Ordinary Shares, the lower of the
amount paid (by way of purchase or Subscription Price) for the Ordinary Shares by the first member (in point of time)
of the Departing Manager Investor Group who held such Ordinary Shares and the Fair Price of such Ordinary Shares
determined as at the Cessation Date;

(b) For the purposes of this Article 6.28:
(i) Good Leaver Reason shall mean any of the following reasons:
(A) the death of the Departing Manager Investor;
(B) the ill health or permanent disability of the Departing Manager Investor rendering him incapable of continued full

time employment in his current position (or a comparable position at the location he is employed or otherwise provides
his services at the Cessation Date) with any member of the Company’s Group;

(C) because the Departing Manager Investor is employed by a member of the Company’s Group which or whose
business is sold or otherwise disposed of and the Departing Manager Investor has not been offered materially equivalent
employment with another member of the Company’s Group;
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(D) the Departing Manager Investor being made redundant for economic reasons and/or for reasons not connected
to the performance or person of the Departing Manager Investor by any member of the Company’s Group as such term
is defined in the law of the jurisdiction whose law governs his service contract;

(E) the actual retirement of the Departing Manager Investor on or after reaching retirement age in accordance with
his service contract;

(F) the actual retirement of the Departing Manager Investor prior to him reaching retirement age in accordance with
his service contract and as agreed with the Board of Directors but acting with HoldCo Director Consent; or

(G) resignation (provided that the Board of Directors agrees that the resignation is not a breach of his service con-
tract and the resignation is agreed by the Board of Directors acting with HoldCo Director Consent);

(ii) Bad Leaver Reason shall mean any of the following reasons:
(A) the Departing Manager Investor being dismissed by any member of the Company’s Group in circumstances where

his employment may, under his service contract or in the law of the jurisdiction whose law governs his service contract,
be terminated summarily or for cause or without notice or payment in lieu of notice;

(B) any of the Good Leaver Reasons but where the Departing Manager Investor could have been dismissed as envis-
aged in (A) above or could have been so dismissed but for any legal limitation (for example, but without limitation, a
temporary protection from dismissal due to ill health); or

(C) any reason or circumstance other than a Good Leaver Reason.
(c) Notwithstanding the provisions of this Article 6.28, the Board of Directors may in its absolute discretion, but act-

ing with HoldCo Director Consent decide that a Departing Manager Investor who would otherwise fall within the cat-
egory of a Departing Manager Investor for a Bad Leaver Reason be designated and treated for all purposes connected
with these Articles as if the Departing Employee were a Departing Employee for a Good Leaver Reason.

6.29. The Independent Accountants shall be instructed by the Company to make their determination of the Fair Price
as soon as practicable and in any event within 45 days of the date of their being instructed. The Company will provide
the Independent Accountants with the information they require in order to make their determination and the Departing
Manager Investor and the Company shall each inform the Independent Accountants of their proposed price of the
Shares. In determining the Fair Price, any costs and expenses of the Independent Accountants shall be borne by the party
(in respect of the Company, to the extent permitted by Luxembourg law) whose proposed price for the Shares the
subject of the Compulsory Transfer Notice exceeded the price determined by the Independent Accountants by the
greatest margin (provided that any such margin is in excess of 10 per cent. of the Fair Price), or, if any such margin is
equal to or less than 10 per cent. of the Fair Price, to the extent permitted by Luxembourg law, the Company.

6.30. (a) Within 10 Business Days of the price being agreed or certified pursuant to Article 6.28 and 6.30:
(i) the Board of Directors shall confirm and/or notify (as the case may be, in accordance with Article 6.27) the Com-

pulsory Sellers of the names and addresses of the relevant transferee(s) if any;
(ii) the Board of Directors shall notify each Offeree of the number of Share(s) on offer to him; and
(iii) each of the notices referred to in paragraphs (i) and (ii) above shall specify the price per Share and state a date

which is no less than 20 Business Days later, on which the sale and purchase of the Shares is to be completed (in this
Article 6.30 only, the completion date).

(b) A Compulsory Seller must transfer his or its Shares pursuant to the Compulsory Transfer Notice to the relevant
Offeree(s) free from all liens, charges and encumbrances together will all rights attaching to such Shares.

(c) By the completion date the Compulsory Sellers shall deliver to the Company all relevant documents and a power
of attorney to execute the transfer of the relevant Shares. On the completion date the Company shall pay the Compul-
sory Sellers, on behalf of each of the Offerees, the agreed or certified price for the relevant Shares to the extent the
Offerees have put the Company in the requisite funds less, if such are to be borne by the Compulsory Sellers, any costs
plus VAT of the Independent Accountants (which the Company shall pay to the Independent Accountants). The Com-
pany’s receipt for the price shall be a good discharge to the Offerees. The Company shall hold the price for the Com-
pulsory Sellers and pay it at the direction of the Compulsory Sellers without any obligation to pay interest.

(d) To the extent the Offerees have not, by the completion date, put the Company in funds to pay the agreed or
certified price (and for the avoidance of doubt, the Offerees shall have no obligation to do so), the Compulsory Sellers
shall be entitled to the return of all relevant documents and the power of attorney to execute the transfer of the rele-
vant Shares and the Compulsory Sellers shall have no further rights or obligations under articles 6.26 to 6.31 in respect
of those Shares.

(e) If a Compulsory Seller fails to deliver all relevant documents and a power of attorney to execute the transfer of
the relevant Shares by the completion date, the Company shall be irrevocably empowered, always after the consent of
the Board of Directors acting with HoldCo Director Consent, to transfer the relevant Shares on the Compulsory Sell-
ers’ behalf to each Offeree to the extent the Offeree has, by the completion date, put the Company in funds to pay the
agreed or certified price for the relevant Shares offered to him. The Board of Directors shall then authorise registration
of the transfer. Upon execution of the transfer of the relevant Shares, the Compulsory Seller shall be entitled to the
agreed or certified price for the relevant Shares.

(f) References in Articles 6.26 to 6.31 to Shares held by any person include Shares issued to that person on the ex-
ercise of any option, warrant or other contractual right to subscribe for shares after service of a Compulsory Transfer
Notice.

6.31. Any Shares held by a member of a Departing Manager Investor Group shall, irrespective of whether the Board
of Directors has served a notice requiring such member to transfer their Shares in accordance with Article 6.26 but
unless the Board of Directors determines otherwise, from the Cessation Date cease to confer upon that member the
right to attend or vote at any general meeting provided that this restriction shall cease in the event that the Shares are
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no longer held by such member (or any other member of the Departing Manager Investor Group, or, if earlier, upon a
Sale or Listing.)»

«Art. 21. Definitions
Acting in concert means persons who, pursuant to an agreement or understanding (whether formal or informal), ac-

tively co-operate, through the acquisition by any of them of Shares, to obtain or consolidate control of the Company
(for the purposes of this definition «control» shall mean a holding, or aggregate holdings, of Shares carrying thirty per
cent (30%) or more of the votes exercisable at general meetings or in a resolution in writing of the Company on all, or
substantially all, matters, irrespective of whether the holding or holdings gives de facto control);

Articles means these articles of incorporation, as altered from time to time;
Board of Directors means the board of directors of the Company from time to time or any duly appointed committee

of it;
Business Day means a day (other than a Saturday or Sunday) on which banks generally are open in London and Lux-

embourg for a full range of business;
Cessation Date means the date upon which a person becomes a Departing Manager Investor, which shall:
(a) where the employer terminates or purports to terminate a contract of employment by giving notice to the em-

ployee of the termination of the employment, whether or not the same constitutes a wrongful or unfair dismissal, be
the date of that notice (whether or not a payment is made by the employer in lieu of all or part of the notice period
required to be given by the employer in respect of such termination) or such other date as the Board of Directors acting
with prior Investor Consent agree;

(b) where the employee terminates or purports to terminate a contract of employment by giving notice to the em-
ployer of the termination of the employment (whether or not he is lawfully able so to do), be the date of that notice or
such other date as the Board of Directors acting with prior Investor Consent agree;

(c) where an employer or employee wrongfully repudiates the contract of employment and the other respectively
accepts that the contract of employment has been terminated, be the date of such acceptance by the employee or em-
ployer respectively;

(d) where a contract of employment is terminated under the doctrine of frustration, be the date of the frustrating
event;

(e) where a contract of employment is terminated for any reason other than in the circumstances set out in (a) to
(d) above, be the date on which the action or event giving rise to the termination occurs; and

(f) where a person ceases to hold office as a director or consultant, be the date on which he so ceases whether by
resignation, removal or termination of consultancy agreement (as appropriate);

Company means WP ROAMING II S.A.;
Company’s Group means the Company and its Subsidiaries from time to time; 
Compulsory Transfer Notice has the meaning set out in Article 6.26;
Connected Person means:
(a) in relation to an individual, that individual’s spouse, co-habitee, children, grand-children, any Permitted Transferee

of that individual and any person to whom such individual has transferred or would be entitled to transfer Shares under
Article 6.3(c) where HoldCo Consent has been given to such transfer on the basis that the transferee is to be treated
as a Connected Person of the transferor; and

(b) in relation to an undertaking, any member of that undertaking’s group and any Permitted Transferee of that un-
dertaking;

Controlling Interest in relation to an undertaking means:
(a) the ownership or control (directly or indirectly) of shares in that undertaking carrying more than fifty per cent

(50%) of the votes exercisable at general meetings or at resolutions in writing of that undertaking on all, or substantially
all, matters; or

(b) the right to appoint or remove directors of that undertaking having a majority of the voting rights exercisable at
meetings of the board of directors of that undertaking on all, or substantially all, matters;

CPECs means the convertible preferred equity certificates issued by the Company from time to time;
Deed of Adherence means a validly executed deed of adherence to the Investment and Shareholders’ Agreement;
Departing Manager Investor means a Shareholder who is:
(a) an employee or director of any member of the Company’s Group (other than a HoldCo Director) who ceases

to be and is no longer continuing as an employee or director of any member of the Company’s Group; or
(b) an individual whose services are otherwise provided to any member of the Company’s Group whose services

cease to continue to be provided to any member of the Company’s Group,
provided that in either case:
(i) any person who ceases to be an employee of any member of the Company’s Group or whose services cease to

be provided to any member of the Company’s Group but who remains as a director of any member of the Company’s
Group shall not be a Departing Manager Investor until he is no longer a director of any member of the Company’s
Group; and

(ii) any person who ceases to be a director of any member of the Company’s Group but who continues to be em-
ployed by or to provide services to any member of the Company’s Group shall not be a Departing Manager Investor
until he is no longer an employee of or providing services to any member of the Company’s Group.

Departing Manager Investor Group means:
(a) a Departing Manager Investor;
(b) members of the Family of any Departing Managing Investor;
(c) the trustees for the time being of a Family Trust of the Departing Manager Investor;
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(d) any other person designated as such for the purposes of Article 6.26 in relation to the Departing Manager Investor
as a condition of any issue of Shares to it by the Company;

(e) any person designated as such for the purposes of Article 6.26 in relation to the Departing Manager Investor as
a condition of any transfer consent given pursuant to Article 6.3(c); and

(f) the nominees of any of the persons in the preceding five categories;
Director means a director of the Company and the Directors means the Company’s directors or any of them acting

as the Board of Directors;
Drag Along Notice has the meaning set out in Article 6.24;
encumbrance means any security interest, option, equity, claim or other third party right (including, without limita-

tion, right of pre-emption) of any nature whatsoever;
Fair Price means the price agreed between a selling holder and the Board of Directors acting with HoldCo Director

Consent in respect of the Shares of such selling holder or, in the absence of such agreement or as provided for in Article
6.11, in respect of each Share the price certified in writing by the Independent Accountants as being in their opinion the
fair value of such Share calculated on the following basis:

(a) the Independent Accountants shall determine the sum which is the open market value of all of the issued Ordinary
Shares, CPECs and PECs (the Shareholder Funds Value); in making their determination the Independent Accountants
shall have regard, inter alia, to the historic financial performance of the Company’s Group, its forecast performance and
prospects, and the performance and valuations of comparable businesses; in considering the valuations of comparable
businesses whose shares are publicly traded or which have been the subject of change of control transactions the Inde-
pendent Accountants will take into account (as reducing the corresponding valuations) any change of control premia
which affected those valuations;

(b) the Independent Accountants shall deduct from the Shareholder Funds Value the Fair Price of all CPECs and PECs
which shall be the lesser of the aggregate amount which would be payable on the redemption of the CPECs and PECs
including any accrued but unpaid interest thereon and the Shareholder Funds Value (the remainder being the Equity
Value); and

(c) the Fair Price for each Ordinary Share shall be the Equity Value (if a positive amount) divided by the aggregate of
the Fully Diluted Number of Issued Ordinary Shares (and otherwise zero);

Family means the spouse, co-habitee, mother, father, grandmother, grandfather, brother, sister or child of an individ-
ual;

Family Trust means a settlement set up by an individual provided that only such individual and/or members of his
Family are capable of being a beneficiary thereof;

Fully Diluted Number of Issued Ordinary Shares means, at any time, the number of Ordinary Shares which would be
in issue if all conversion rights (other than any conversion rights associated with the CPECs), options, warrants and oth-
er contractual rights to subscribe for such shares which have not lapsed were exercised in full, whether or not such
exercise is subject to any condition(s);

group means in relation to an undertaking (a) that undertaking and its Subsidiaries from time to time and (b) the ul-
timate Holding company (if any) of that undertaking from time to time and (c) every other company which from time
to time is a Subsidiary of the same ultimate Holding company;

HoldCo means WP ROAMING IV, S.à r.l.;
HoldCo Consent means the written approval by or on behalf of HoldCo;
HoldCo Directors means the Directors appointed by the general meeting of shareholders of the Company upon pro-

posal of HoldCo (and HoldCo Director shall be construed accordingly);
HoldCo Director Consent means the written consent of at least one HoldCo Director;
Holding company means an undertaking which in relation to another undertaking, a Subsidiary:
(a) owns or controls (directly or indirectly) shares in the Subsidiary carrying more than fifty per cent (50%) of the

votes exercisable at general meetings or at resolutions in writing of the Subsidiary on all, or substantially all, matters; or
(b) has a right to appoint or remove a majority of its board of directors; or
(c) has the right to exercise a dominant influence over the Subsidiary:
(i) by virtue of the provisions contained in the Subsidiary’s constitutional documents; or
(ii) by virtue of a control contract; or
(d) controls alone, pursuant to an agreement with other shareholders or members, a majority of the voting rights in

the Subsidiary,
for the purposes of this definition:
(i) an undertaking shall be treated as a member of another undertaking if (X) any of its Subsidiaries is a member of

that undertaking; or (Y) any shares in that undertaking are held by a person acting on behalf of it or any of its Subsidiaries;
(ii) an undertaking shall be taken to have the right to exercise a dominant influence over an undertaking only if it has

a right to give directions with respect to the operating and financial policies of that other undertaking with which its
directors are obliged to comply whether or not they are for the benefit of that other undertaking;

(iii) control contract means a contract in writing conferring a dominant influence right which:
(A) is of a kind authorised by the memorandum or articles of association of the undertaking in relation to which the

right is exercisable; and
(B) is permitted by the law under which that undertaking is established; and
(iv) any undertaking which is a Subsidiary of another undertaking shall also be a Subsidiary of any further undertaking

of which that other is a Subsidiary;
Independent Accountants means an independent firm of chartered accountants of recognised international standing

nominated by the Board of Directors;
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Interest includes an interest of any kind whatsoever in or to any Share or any right to control the voting or other
rights attributable to any Share, disregarding any conditions or restrictions to which the exercise of any right attributed
to such interest may be subject;

Investment and Shareholders’ Agreement means the investment and shareholders’ agreement existing from time to
time between the Shareholders and the Company and any other party thereto, as the same may be amended from time
to time;

Investor Group means HoldCo, WPPE IX, WPIP, WP MACH I LLC, WP MACH II LLC, WARBURG PINCUS LLC,
WARBURG PINCUS PARTNERS LLC and WARBURG PINCUS & CO. (each an Investor Entity) and:

a. their Subsidiaries from time to time; and
b. the ultimate Holding company of any Investor Entity from time to time; and
c. every other person which is a Subsidiary of the same ultimate Holding company from time to time; and
d. any investor in any Investor Entity or any of the persons in paragraphs (a), (b), (c), (e) or (f) which has or is to

acquire an indirect economic interest in the Group; and
e. any fund managed by any Investor Entity or any of the persons in paragraphs (a), (b), (c), (d) or (f) which has or is

to acquire an indirect economic interest in the Group; and
f. any partnership of which any Investor Entity is a partner; and
g. any nominee of any Investor Entity;
and in each case excluding each member of the Group (for the purposes of this definition Group means the Company

and (a) its Subsidiaries from time to time; and (b) the ultimate Holding company of the Company from time to time; and
(c) every other person which is a Subsidiary of the same ultimate Holding company from time to time but in each case
excluding each member of the Investor Group);

Listing means any admission to listing or to trading of Shares on an internationally recognised major securities ex-
change for which prior HoldCo Consent has been obtained and, for the purposes of these Articles only the time (but
not the date) at which a Listing shall be deemed to have occurred shall be determined with HoldCo Consent having
regard to the rules of the relevant exchange;

Material Subsidiary means each member of the Group for the time being other than a Non-Material Subsidiary;
Ordinary Shares means the ordinary shares of EUR 50.- each in the Company’s share capital;
Permitted Transferee means a person to whom Shares or an Interest in Shares are transferred in accordance with

Article 6.7;
PECs means preferred equity certificates issued by the Company from time to time;
Relevant Shares has the meaning set out in Article 6.18;
Sale means the completion of the acquisition (whether through a single transaction or a series of transactions) by a

person or his Connected Persons or persons acting in concert with each other (other than by HoldCo or pursuant to
Article 6.7 (Permitted Transfers)) of Shares or of an Interest in Shares as a result of which such person(s) acquire(s) a
Controlling Interest in the Company;

Security Interest means any mortgage, charge, pledge, lien (other than a lien arising by operation of law), right of set-
off, encumbrance, transfer by way of guarantee or other security interest whatsoever, however created or arising (in-
cluding any analogous security interest under the law of any jurisdiction outside Luxembourg;

Shareholders means the holders of the Shares (and Shareholder shall be construed accordingly);
Shareholder Instrument means (i) Shares, and any right of subscription for or conversion into Shares and (ii) CPECs

and PECs or any other instrument evidencing indebtedness issued by any member of the Company’s Group in conjunc-
tion with any issue of Shares or an instrument carrying rights to subscribe for or convert into Shares but excludes any
debt instrument and warrants issued to investors or lenders who are not Shareholders;

Shares means shares in the Company;
Subscription Price means, in relation to a Share, the amount paid up on that Share, plus the amount of any premium

at which that Share was issued, to the extent the same has not been distributed by way of bonus issue or repayment of
capital to the holder of, and in respect of, that Share;

Subsidiary has the meaning given to it in the definition of Holding company;
Tag Along Notice has the meaning given to it in Article 6.21;
Transfer Notice has the meaning given to it in Article 6.9;
undertaking means a body corporate or partnership or an unincorporated association carrying on trade or a business

with or without a view to profit; 
WPIP means WARBURG PINCUS INTERNATIONAL PARTNERS, L.P., constituted as a limited partnership in in

Delaware, USA, and whose principal place of business is at 466 Lexington Avenue, New York, NY 10017-3147, USA;
WP MACH I LLC means WP MACH I LLC, a limited liability company incorporated and existing under the laws of

the State of Delaware with file number 4005869, having its principal place of business at 466 Lexington Avenue, New
York 10017-3147, USA;

WP MACH II LLC means WP MACH II LLC, a limited liability company incorporated and existing under the laws of
the State of Delaware with file number 4005870, having its principal place of business at 466 Lexington Avenue, New
York 10017-3147, USA; and

WPPE IX means WARBURG PINCUS PRIVATE EQUITY IX, L.P., constituted as a limited partnership in Delaware,
USA, and whose principal place of business is at 466 Lexington Avenue, New York, NY 10017-3147, USA.»

«Art. 7. (in fine). The following matters are reserved to the HoldCo Consent:
(a) Articles
Any alteration of the Articles of the Company except as envisaged in (b) and (h).
(b) Changes in share capital
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Save as provided for in these Articles, any change in the authorised or issued share capital of any member of the
Company’s Group including any reduction of share capital, purchase or redemption by a member of the Company’s
Group of its own shares or the issue of any rights to acquire shares or interest in shares (such as options or warrants)
other than pursuant to any share option scheme or other scheme based incentive scheme agreed pursuant to clause 5
provided that this restriction shall not apply to an issue of shares from one member of the Company’s Group to another
member of the Company’s Group.

(c) Change in nature of Business
Any material change in the nature or scope of the business carried on by the Company’s Group.
(d) Dividends
Any declaration or payment of any dividend (whether final or interim) or other distribution by the Company.
(e) Acquisitions and disposals
Any subscription for or acquisition or disposal by a member of the Company’s Group (whether in a single transaction

or series of transactions) of any business (or any material part of any business) or any shares in any undertaking.
(f) Directors
(i) The appointment or removal of anyone as a Director (other than the HoldCo Directors).
(ii) The delegation of any powers of the Directors pursuant to Article 13. 
(g) Auditors
The appointment or removal of the Company’s auditors.
(h) Accounting Reference Date
Any alteration to the accounting reference date of the Company or to the accounting policies of the Company unless

such alteration is required by law or relevant accounting requirements.
(i) Class rights
Any modification, variation or abrogation of the rights attaching to any class of Shares.
(j) Insolvency Proceedings
(i) Any admission by the Company or any Material Subsidiary of its inability to pay its debts as they fall due, or the

suspension of payment on any of its debts (other than where it is disputing such payment in good faith) or the announce-
ment of its intention to do so;

(ii) Any step by the Company or any Material Subsidiary with a view to a composition, moratorium, assignment or
similar arrangement with any of its creditors;

(iii) Any convening by the Company or any Material Subsidiary, its directors or its members of a meeting for the pur-
pose of considering any resolution for, or any proposal to petition for, or to file documents with the court for, its wind-
ing-up, administration (whether out of court or otherwise) or dissolution or any such resolution being passed;

(iv) Any assistance in the presentation of, or any failure to oppose in a timely manner a petition for, the winding-up,
administration (whether out of court or otherwise) or dissolution of the Company or any Material Subsidiary; 

(v) Any request by the directors or other officers of the Company or any Material Subsidiary for the appointment of,
or the giving of any notice of their intention to appoint, or the taking of any step with a view to appointing a liquidator,
trustee in bankruptcy, judicial custodian, compulsory manager, receiver, administrative receiver, administrator (whether
out of court or otherwise) or similar officer;

(vi) Any other voluntary action by the Company or any Material Subsidiary in furtherance of its liquidation, adminis-
tration (out of court or otherwise), reorganisation, dissolution or the termination of its corporate status;

(vii) Any action of a similar nature to (i) to (vi) above in any jurisdiction outside Luxembourg in relation to the Com-
pany or any Material Subsidiary.

(k) Connected party transactions
Any transaction or arrangement or agreement between (i) a Director or a Shareholder (other than a member of the

Investor Group) (or any connected person of a Director or a Shareholder (other than a member of the Investor Group)
or a Shareholder (or any connected person of a Shareholder); and (ii) any member of the Company’s Group.

(l) Release of obligations
Any release, modification or abrogation of any liabilities, obligations or covenants owed to the Company by any

Shareholder.
Provided that notwithstanding the provisions of this dispositions, the Company shall not be prevented from taking

any actions necessary to comply with all and any law and regulations relating to the Company’s business.»

Eighth resolution
The meeting resolved to renumber the articles 6 to 19 of the articles of incorporation of the Company as set out

hereafter: 

Former articles number New articles number
6 7
7 8
8 9
9 10
10 11
11 12
12 13
13 14
14 15
15 16
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Expenses
The costs, expenses, remunerations or charges in any form whatsoever incumbent on the Company and charged to

it by reason of the present deed and its execution by increase of the subscribed capital, are assessed at forty thousand
Euro.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named in the beginning of this docu-
ment.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same appearing persons
and in the case of divergence between the English and French text, the English version of it will prevail.

The document having been read to the persons appearing, all known to the notary by their names, first names, civil
status and residences, the members of the board signed together with the notary, the present deed.

Suit la version française du texte qui précède:
L’an deux mille cinq, le dixième jour du mois d’août.
Par-devant nous, Maître Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence à Sanem (Grand-Duché de Luxembourg).

S’est tenue l’assemblée générale extraordinaire de la société anonyme WP ROAMING II S.A. (la «Société»), avec siè-
ge social au 287-289, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, constituée suivant acte notarié en date du 29 juillet 2005, non
encore publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations (le «Mémorial»). 

L’assemblée a été présidée par Maître Karl Pardaens, licencié en droit, demeurant professionnellement à Luxem-
bourg.

Le président a élu comme secrétaire et scrutateur Monsieur Richard Brekelmans, demeurant professionnellement à
Luxembourg.

Le président a déclaré et requis le notaire d’acter que:
I) Il ressort de la liste de présence établie et certifiée par les membres du bureau que les trois cent dix (310) actions

émises représentant cent pour cent (100%) du capital de trente et un mille euros (EUR 31.000,-) sont dûment repré-
sentées à la présente assemblée.

II) Les actionnaires représentés, déclarent avoir été préalablement informés de l’ordre du jour, de sorte que l’assem-
blée peut régulièrement décider sur tous les points à l’ordre du jour, sans avoir à justifier de l’accomplissement des
formalités de convocation.

La liste de présence, signée par les mandataires des actionnaires représentés et les membres du bureau, restera an-
nexée au présent acte ainsi que les procurations, afin d’être soumises avec lui aux formalités de l’enregistrement.

III) L’ordre du jour de l’assemblée est le suivant:
1. Modification de la valeur nominale des actions de la Société qui est portée à cinquante euros (EUR 50,-) par Action

et reclassification des trois cent dix (310) Actions existantes de la Société en six cent vingt (620) Actions avec une valeur
nominale de cinquante euros (EUR 50,-) chacune.

2. Augmentation du capital social émis de la Société d’un montant de trois millions deux cent cinquante deux mille
cent euros (EUR 3.252.100,-) afin de le porter de son montant actuel de trente et un mille euros (EUR 31.000,-) à trois
millions deux cent quatre-vingt-trois mille et cent euros (EUR 3.283.100,-) par la création et l’émission de soixante-cinq
mille quarante-deux (65.042) nouvelles actions ayant une valeur nominale de cinquante euros (EUR 50,-) chacune.

3. Reconnaissance des détails et des raisons de la présente émission et souscription des nouvelles actions. Renoncia-
tion par les actionnaires à leur droit de souscription préférentiel et approbation du rapport spécial du conseil d’admi-
nistration prévu par l’article 32-3(5) de la loi du 10 août 1915 telle que modifiée.

4. Souscription par WP ROAMING IV, S.à r.l., enregistrée auprès du Registre de commerce et des sociétés de et à
Luxembourg sous le numéro B 109.441, avec siège social au 287-289, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, de soixante-
cinq mille quarante-deux (65.042) actions de la Société ayant une valeur nominale de cinquante euros (EUR 50,-), devant
être payée.

5. Création d’un capital social autorisé de la Société de deux cent dix-huit millions soixante-quinze mille euros (EUR
218.075.000,-) consistant en quatre millions trois cent soixante et un mille cinq cents (4.361.500) actions, ayant chacune
une valeur nominale de cinquante euros (EUR 50,-) dont (i) sept cent cinquante mille euros (EUR 750.000,-) seront ré-
servés pour l’émission d’un maximum de quinze mille (15.000) actions et (ii) deux cent dix-sept millions trois cent vingt-
cinq mille euros (EUR 217.325.000,-) seront réservés pour l’émission d’un maximum de quatre millions trois cent qua-
rante-six mille cinq cents (4.346.500) actions en relation avec quatre millions trois cent quarante-six mille cinq cents
(4.346.500) obligations convertibles en une ou plusieurs émissions sur base de une (1) action pour une (1) obligation
convertible; et reconnaissance et approbation du rapport du conseil d’administration de la Société fait conformément à
l’article 32-3(5) de la loi du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales (telle que modifiée) concernant le prix, s’il y a
lieu, auquel les actions de la Société pourront être émises, de telles émissions étant faites sans réserver aucun droit de
souscription préférentiel aux actionnaires existants.

6. Modification subséquente de l’article 5 des statuts de la Société, qui se lira comme suit:
«Le capital émis de la Société est fixé à trois millions deux cent quatre-vingt-trois mille cent euros (EUR 3.283.100,-)

divisé par soixante-cinq mille six cent soixante-deux (65.662) actions, toutes avec une valeur nominale de cinquante
euros (EUR 50,-) par action.

16 17
17 18
18 19
19 20
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Le capital autorisé de la Société est fixé à deux cent dix-huit millions soixante-quinze mille euros (EUR 218.075.000,-)
constitué de quatre millions trois cent soixante et un mille cinq cents (4.361.500) actions avec une valeur nominale de
cinquante euros (EUR 50,-) chacune. Toutes les actions autorisées mais non émises expireront cinq (5) années après la
publication dans le Mémorial de l’acte notarié constatant la résolution des actionnaires sur le capital autorisé. Du capital
social autorisé: 

(i) sept cent cinquante mille euros (EUR 750.000,-) seront réservés pour l’émission d’un maximum de quinze mille
(15.000) actions; et

(ii) deux cent dix-sept millions trois cent vingt-cinq mille euros (EUR 217.325.000,-) seront réservés à l’émission d’un
maximum de quatre millions trois cent quarante-six mille cinq cents (4.346.500) actions en relation avec quatre millions
trois cent quarante-six mille cinq cents (4.346.500) obligations convertibles en une ou plusieurs émissions sur base de
une (1) action pour une (1) obligation convertible.

Pour éviter tout doute, les actionnaires renoncent expressément à un quelconque droit de souscription préférentiel
qu’ils pourraient avoir concernant l’émission des actions conformément au paragraphe précédant.

Par ailleurs, le conseil d’administration ou son(ses) délégué(s) peuvent également, dans les limites du capital autorisé
et les dispositions des présents statuts, émettre des actions contre des espèces, mais toujours en réservant le droit de
souscription préférentiel aux actionnaires existants.

Sans préjudice quant aux paragraphes précédents, les actions devant être souscrites en espèces, seront offertes sur
une base préférentielle aux actionnaires proportionnellement au capital représenté par leurs actions. Le droit de sous-
crire pourra être exercé pendant une période déterminée par le conseil d’administration, qui ne peut être inférieure à
trente (30) jours à partir de la date de la période de souscription, qui devra être notifiée par lettre recommandée. Le
droit de souscrire sera transférable pendant la période de souscription, et aucune restriction ne pourra être imposée
quant à sa transférabilité.

Conformément aux paragraphes précédents, le conseil d’administration ou son(ses) délégué(s) dûment nommé(s) par
le conseil pourra de temps à autre émettre des actions à partir du nombre total d’actions autorisées au moment et selon
les termes et conditions, y compris le prix d’émission, que le conseil ou son(ses) délégué(s) pourra décider de manière
discrétionnaire.

Dans le cas d’un capital autorisé supplémentaire et/ou d’un renouvellement du capital autorisé, les détenteurs d’ac-
tions conserveront leurs droits préférentiels concernant les actions devant être émises, à moins que l’assemblée géné-
rale des actionnaires n’y ait renoncé.

Une augmentation de capital dans les limites du capital autorisé devra être constatée par acte notarié, à la requête
du conseil d’administration ou son(ses) délégué(s) contre présentation des documents établissant la souscription et les
paiements.»

7. Modification et rédaction des statuts de la Société et insertion de nouveaux articles 6, 21 et de nouveaux paragra-
phes à l’article 7 in fine qui se liront comme suit:

Art. 6. Cession d’actions
6.1. Sauf accord préalable de HoldCo et sauf pour les Cessions d’Actions permises afin d’être enregistrés conformé-

ment à l’Article 6.3, aucun Actionnaire ne pourra créer ou permettre l’existence d’aucune Sûreté sur les Actions ou
d’Intérêts sur Actions.

6.2. Aucun Actionnaire, autre qu’un membre du Groupe d’Investisseurs, ne pourra transférer, garantir, déclarer,
créer ou disposer d’aucun Intérêt sur Actions ou faire le commerce sous quelqu’autre forme que ce soit relatif à la pro-
priété de toute Action pour une période de cinq (5) années à partir du 10 août 2005 sauf pour les transferts de l’inté-
gralité des droits, titres et intérêts de et à des Actions qui sont: 

(a) avec l’accord préalable de HoldCo (accord qui pourra être donné sous certaines conditions ou restrictions); ou
(b) vers un Cessionnaire Autorisé conformément à l’Article 6.7 (Cessions Autorisées);
(c) suite à l’émission de et conformément aux termes de l’Avis Tag Along ou de l’Avis Drag Along conformément aux

Articles 6.21 à 6.25 (inclus) (Tag Along et Drag Along); ou
(d) conformément avec les Articles 6.26 à 6.31 (inclus) (Cessions Obligatoires),
et, à condition à chaque fois, sauf accord préalable de HoldCo, que la personne acquérant une Action (si une telle

personne n’est d’ores et déjà partie à la Convention d’Investissement et d’Actionnariat en tant que partie originale ou
par le fait d’avoir accompli un Acte d’Adhésion) est entrée dans et a délivré à la Société un Acte d’Adhésion qui l’engage
juridiquement.

6.3. Après la période initiale mentionnée à l’Article 6.2, les Actionnaires, autres que les membres du Groupe d’Inves-
tisseurs, ne pourront garantir, déclarer, créer ou disposer d’un Intérêt dans une Action ou faire tout commerce relatif
à la propriété de toute Action et la Société ne pourra inscrire une Cession d’Actions ou d’Intérêt d’Actions que s’il s’agit
d’une Cession de l’intégralité du droit, titre et intérêt dans des Actions qui:

(a) vers un Cessionnaire Autorisé conformément à l’Article 6.7 (Cessions Autorisées); ou
(b) est fait:
(i) conformément avec les Articles 6.9 à 6.19 (inclus) (Préemption); ou
(ii) suite à l’émission de et conformément avec les conditions de l’Avis Tag Along ou de l’Avis Drag Along, confor-

mément aux Articles 6.21 à 6.25 (inclus) (Tag Along et Drag Along); ou
(iii) conformément aux Articles 6.26 à 6.31 (inclus) (Cessions Obligatoires); ou
(c) avec l’accord préalable de HoldCo (lequel accord pourra être donné sous certaines conditions ou restrictions);
et à chaque fois, sauf si accord préalable de HoldCo, la personne acquérant toute Action (si une telle personne n’est

pas d’ores et déjà partie à la Convention d’Investissement et d’Actionnariat en tant que partie originale ou après avoir
exécuté un Acte d’Adhésion) est entrée et a délivré à la Société un Acte d’Adhésion qui l’engage juridiquement.
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6.4. Les Administrateurs ne pourront inscrire aucune cession qui n’aura pas été faite conformément aux dispositions
des présents Statuts et pourront refuser d’inscrire toute Cessions d’Actions non intégralement payée. Toute cession
faite en violation des présents Statuts ne pourra être exécutée contre la Société par le cessionnaire.

6.5. Pour les besoins des présents Statuts ce qui suit est supposé être (sans limitation) une cession par un détenteur
d’Actions ou d’Intérêts sur Actions:

(a) toute instruction, (via renonciation ou autre) par un détenteur ayant droit à une attribution ou à Cession d’Ac-
tions, visant à l’allocation, émission ou cession d’une Action à une personne autre que lui-même; et

(b) toute vente ou toute autre disposition ou cession (y inclus par voie d’hypothèque, gage ou autres Sûretés) de tout
Intérêt sur une Action (y inclus tout droit de vote attaché à l’action) (i) que ce soit ou non par le détenteur concerné,
(ii) que ce soit ou non contre rémunération, et (iii) que cela soit ou non effectué par un acte écrit.

6.6. Une obligation de céder une Action sous ces présents Statuts sera supposée être une obligation de céder le droit,
titre et intérêt sur une telle Action libre de tout lien, charge ou tout gage.

6.7. Conformément aux Articles 6.4 et 6.8, un Actionnaire pourra a tout moment céder toute Action détenue par
lui selon les manières suivantes:

(a) un individu pourra céder chacune de ses Actions à un membre de sa Famille ou aux fideïcommissaires de sa Fidu-
ciaire Familiale; 

(b) les fideïcommissaires d’une Fiduciaire Familiale pourront, en cas de changement de fideïcommissaires, céder toute
Action détenue par eux en cette qualité aux nouveaux fideïcommissaires de cette Fiduciaire Familiale;

(c) les fideïcommissaires de la Fiduciaire Familiale pourront, avec l’accord de l’Administrateur HoldCo, céder toute
Action détenue par eux en cette qualité à une personne qui a un intérêt économique immédiat de par la Fiduciaire Fa-
miliale ou aux fondateurs du Trust;

(d) les Actions pourront être cédées par HoldCo à un membre du Groupe d’Investisseurs;
(e) les Actions pourront être cédées par HoldCo à tout membre du Groupe d’Investisseurs en vertu d’un plan d’in-

vestissement d’actionnariat ou à un plan d’options sur actions établi conformément au Pacte d’Actionnaires et d’Inves-
tissement;

(f) les Actions pourront être cédées par HoldCo ou tout membre du Groupe d’Investisseurs conformément aux An-
nexes de la Convention d’Investissement et d’Actionnariat;

(g) les Actions pourront être cédées par un mandataire à l’usufruitier de telles Actions ou à un autre mandataire du
même usufruitier; et

(h) tout membre à qui des Actions ont été cédées par toute personne conformément à cet Article 6.7 pourra céder
tout ou partie des Actions au cédant originaire ou à toute autre personne à qui le cédant originaire, s’il détenait toujours
de telles Actions, aurait pu les transférer selon cet Article 6.7.

6.8. Si une Fiduciaire Familiale dont les fideïcommissaires détiennent des Actions dans la Société cesse d’être une Fi-
duciaire Familiale, les fideïcommissaires devront, sans délai, notifier à la Société qu’un tel événement s’est produit et
devront recéder de telles Actions à l’individu qui a à l’origine originairement établi le Trust Familial ou, le cas échéant,
à toute autre personnes (désignée par cet individu) à qui cet individu, s’il détenait toujours de telles Actions, aurait pu
les lui céder conformément à l’Article 6.7.

6.9. Sauf dans le cas de cessions d’Actions faites:
(a) conformément à l’Article 6.3(c); ou
(b) conformément à l’Article 6.7 (Cessions Autorisés); ou
(c) suite à l’émission de et conformément avec les conditions de l’Avis Tag Along ou de l’Avis Drag Along conformé-

ment à l’Article 6.21 à 6.25 (inclus) (Tag Along et Drag Along); ou 
(d) conformément à l’Article 6.26 à 6.31 (inclus) (Cessions Obligatoires),
chaque Actionnaire, autre qu’un membre du Groupe d’Investisseurs, (l’Offrant) proposant une cession d’Actions,

avant de céder de telles Actions, devra signifier un avis de cession à la Société (l’Avis de Cession).
6.10. L’Avis de Cession:
(a) devra spécifier:
(i) le nombre d’Actions proposées à la cession (les Actions Offertes);
(ii) le nom de la tierce personne à qui les Actions sont cédées; et
(iii) le prix (auquel, à moins d’accord préalable de HoldCo, devra être un prix en espèces) auquel la cession des Ac-

tions est proposée (le Prix);
(b) devra être accompagné par le/les certificat(s) d’Actions (le cas échéant) en relation avec les Actions Offertes;
(c) ne pourra inclure aucune disposition non précisée au présent Article 6.10; et
(d) devra constituer la Société en tant qu’agent de l’Offrant pour la cession des Actions Offertes au prix conformé-

ment aux dispositions des Articles 6.9 à 6.19 (inclus) (les Termes de l’Offre). 
6.11. Les Administrations pourront exiger d’obtenir satisfaction, qu’ils estiment raisonnable, que les Actions Offertes

soient cédées conformément à une cession bona fide pour le Prix précisé dans l’Avis de Cession sans aucune déduction,
rabais ou indemnité de quelque sorte à l’acquéreur et en cas de non satisfaction pourront faire des arrangements pour
la détermination du Prix Equitable des Actions Offertes (et, le cas échéant, l’équivalent de la contrepartie autre qu’en
espèce d’un tel Prix Equitable) aussi vite qu’il est raisonnablement possible sur la base telle que déterminée dans la dé-
finition du Prix Equitable à l’Article 21. En déterminant le Prix Equitable, tous frais et dépenses des Réviseurs Indépen-
dants devront être à charge de la Société, dans la mesure où la Société n’est pas en droit de supporter de tels frais et
charges ou si le Prix Equitable est inférieur à dix (10) pour cent au moins que le Prix, à charge de l’Offrant.

6.12. Si le Prix Equitable est inférieur d’au moins dix (10) pour cent du Prix, les Administrations devront notifier à
l’Offrant le Prix Equitable et devront donner à l’Offrant 10 Jours Ouvrables à partir de la signification de l’Avis d’accepter
le Prix Equitable par avis écrit. Si un tel avis d’acceptation n’est pas reçu par la Société dans la période des 10 Jours
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Ouvrables spécifiés, l’Avis de Cession sera supposé avoir été rétracté. Si un tel avis d’acceptation est reçu par la Société
dans le délai de 10 Jours Ouvrables spécifiés, le Prix Equitable sera substitué par le Prix pour les besoins des Articles
6.13 à 6.19 (inclus).

6.13. Conformément à l’Article 6.12, aucun Avis de Cession une fois donné conformément aux présents Statuts ne
pourra être rétracté à moins que l’Offrant soit obligé de procurer une offre conformément à l’Article 6.21 et soit inca-
pable de la procurer. Dans ce cas, l’Offrant sera en droit de rétracter un tel Avis de Cession, sans engager sa respon-
sabilité envers quiconque, préalablement à l’accomplissement de toute cession.

6.14. Dès que possible (et non plus de cinq (5) Jours Ouvrables après la réception de l’Avis de Cession (ou, le cas
échéant, après l’expiration de la période de 10 Jours Ouvrables de l’Article 6.12 ou 10 Jours Ouvrables après que le Prix
Equitable déterminé conformément à l’Article 6.11, la Société devra aviser (l’Avis d’Offre) par écrit HoldCo de son droit
d’acquérir les Actions Offertes au Prix (ou, le cas échéant, le Prix Equitable). L’Avis d’Offre devra:

(a) spécifier le nombre d’Actions Offertes qui sont offertes à HoldCo et le prix par Action (étant le Prix) (ou, le cas
échéant, le Prix Equitable), auquel les Actions Offertes sont offertes;

(b) indiquer qu’elles sont ouvertes pour acceptation pendant une période de quinze (15) Jours Ouvrables à partir de
la date de signification;

(c) être irrévocable, sauf dans les circonstances décrites à l’Article 6.13; et
(d) être soumis à aucune autre condition sauf celles prévues à l’Article 6.10(a) et devra préciser qu’il sera soumis aux

lois du Luxembourg et que l’accomplissement de la cession des Actions Offertes sera effectué au siège social par la dé-
livrance des cessions dûment exécutées, accompagnées des certificats d’actions y relatif (le cas échéant), en relation avec
les Actions Offertes, contre une traite bancaire en relation avec le prix d’achat y relatif.

6.15. HoldCo pourra à tout moment avant l’expiration de la période spécifiée à l’Article 6.14(b) signifier par notifica-
tion écrite (l’Avis d’Achat) suite au désir exprimé par la Société de son intention d’acquérir toute ou partie des Actions
Offertes qui lui ont été offertes selon les conditions telles que déterminées dans l’Avis d’Offre. Si HoldCo omet de si-
gnifier un Avis d’Achat selon les conditions du présent Article 6.15 il sera supposé avoir décliné l’offre constituée par
l’Avis d’Offre.

6.16. Après expiration de la période d’acceptation conformément à l’Article 6.14(b):
(a) si un Avis d’Achat est signifié en relation avec toutes les Actions Offertes l’Offrant sera contraint de vendre et

HoldCo sera contraint d’acheter, le nombre respectif d’Actions Offertes précisé dans un tel Avis d’Achat conformément
aux Termes de l’Offre;

(b) si un Avis d’Achat est signifié en relation avec un nombre inférieur au nombre d’Actions Offertes offertes à la
vente, l’Offrant sera contraint de céder à HoldCo le nombre respectif d’Actions Offertes précisé dans un tel Avis
d’Achat par voie d’une vente conformément aux Termes de l’Offre et pourra retenir les Actions Offertes restantes ou
les céder à une tierce personne conformément à l’article 6.19.

6.17. La Société devra dans les 5 (cinq) Jours Ouvrables suite à l’expiration de la période d’acceptation conformément
à l’Article 6.14(b) signifier à HoldCo et à l’Offrant un avis déterminant quelle option de l’Article 6.16 s’applique, combien
d’Actions Offertes HoldCo doit acquérir et sous quelles conditions (l’Avis Final).

6.18. Si HoldCo donne un Avis d’Achat il sera contraint d’acquérir les Actions Offertes qu’il doit acquérir et l’Offrant
sera contraint de vendre les Actions Offertes qu’il doit céder (chacun conformément à l’Article 6.16 et ce dans les quin-
ze (15) Jours Ouvrables de l’Avis Final. Si l’Offrant après avoir été contraint de céder des Actions Offertes (les Actions
Concernées) omet de le faire, alors sans préjudice quant à tous droits que HoldCo pourrait avoir contre l’Offrant pour
violation des présents Statuts:

(a) tout Administrateur HoldCo sera supposé être l’agent dûment nommé de l’Offrant avec plein pouvoir pour exé-
cuter, compléter et délivrer au nom et pour le compte de l’Offrant tout document nécessaire afin de donner effet à la
cession des Actions Concernées à HoldCo;

(b) la nomination référée à l’Article 6.18(a) sera donnée dans l’intérêt de la Société et de HoldCo et est irrévocable;
(c) tout Administrateur HoldCo pourra recevoir et donner acquittement pour le prix d’achat pour le compte de l’Of-

frant et pourra rentrer le nom de HoldCo dans le registre des actionnaires en tant que détenteur par cession des Ac-
tions Concernées;

(d) tout Administrateur HoldCo devra aussitôt payer, ou procurer le paiement, du prix d’achat sur un compte ban-
caire séparé au nom de la Société et indiquer si et quand le détenteur devra délivrer son/ses certificat(s) d’action(s) (le
cas échéant) et devra faire en sorte que le prix d’achat soit payé à l’Offrant, sans intérêt, moins les sommes dues à la
Société par l’Offrant conformément aux présents Statuts ou autre;

(e) si, après la cession des Actions Concernées, l’Offrant reste le détenteur inscrit d’Actions pour lesquelles l’Offrant
n’a pas été contraint de céder tel que décrit ci avant, la Société pourra, à la requête de l’Offrant, lui émettre un nouveau
certificat d’action en relation avec de telles Actions sous condition de la remise du certificat d’action (le cas échéant)
émis à l’Offrant préalablement à la cession des Actions Concernées; et

(f) la Société sera en droit de ratifier et de confirmer tout ce que la personne nommée conformément à l’Article
6.18(a) devra faire ou est supposée faire conformément à l’Article 6.18 et la Société pourra indemniser une telle per-
sonne contre toutes actions, procédures, revendications, frais, dépenses et responsabilités de toute sorte résultant de
l’exercice ou l’exercice prétendu de bonne foi de tout pouvoir lui conféré conformément au présent Article 6.18 et
malgré le fait qu’elles aient pu surgir suite au manque d’attention de la part d’une telle personne.

6.19. Si l’Offrant est en droit de vendre les Actions Offertes restantes à un tiers acquéreur conformément à l’Article
6.16(b), l’Offrant pourra céder les Actions Offertes restantes au tiers acquéreur identifié dans l’Avis de cession pour un
paiement en espèces à un prix qui ne pourra être inférieur au Prix ou, le cas échéant, le Prix Equitable à condition que:

(a) la cession est accomplie dans les 3 mois après l’expiration de la période d’acceptation conformément à l’Article
6.14(b); 
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(b) les conditions s’appliquant à une telle cession ne sont pas plus favorables au tiers acquéreur que dans les Termes
de l’Offre; et

(c) le Conseil d’Administration pourra refuser l’inscription du tiers acquéreur proposé jusqu’à ce que l’offre prévue
à l’Article 6.21 ait été faite et accomplie.

6.20. Si une cession d’Actions est proposée conformément aux présents Statuts mais que son accomplissement sans
autorisation régulière aurait pour effet de violer une loi ou un règlement applicable, toute période de temps relative à
la procédure devant être suivie selon ces Statuts, afin d’accomplir une telle cession, sera supposée être prorogée jus-
qu’au délai nécessaire à l’obtention d’une telle approbation réglementaire.

6.21. Le(s) prétendu(s) cédant(s) de toutes Actions conformément à l’Article 6.19 ou à tout membre du Groupe d’In-
vestisseurs (autre que dans le cadre d’une cession autorisée conformément à l’Article 6.7) (le(s) Cédant(s)) ne pourront
achever une telle cession à moins qu’il(s) ne s’assure(nt) que l’acquéreur offre d’acquérir à chacun des autres Action-
naires la même proportion d’Actions détenues par chacun d’entre eux, égale au nombre d’Actions étant cédé par le(s)
Cédant(s) représentant le nombre total d’Actions détenues par le(s) Cédant(s) immédiatement avant la cession, au
même prix en espèce par Action qui s’applique à l’achat des Actions des Cédants et à des conditions non moins favo-
rables que celles convenues avec les Cédants. L’offre (l’Avis Tag Along) devra:

(a) être irrévocable et inconditionnelle (sauf pour toutes conditions qui s’appliquent à la cession proposée des Actions
du/des Cédant(s));

(b) être gouvernée par les lois du Luxembourg;
(c) être ouverte pour approbation pendant une période qui ne peut être inférieure à quinze (15) Jours Ouvrables

après la réception d’une telle offre; et
(d) préciser que l’accomplissement devra être effectué au siège social par délivrance des contrats de cession dûment

exécutés en relation avec les Actions concernées accompagnés des certificats d’actions y relatifs contre une traite ban-
caire relative au prix d’achat concerné.

6.22. Si l’Avis Tag Along est accepté, la cession proposée sera conditionnée par l’accomplissement de la cession par
le/les cédant(s) au tiers acquéreur et sera accompli à la même période que cette cession.

6.23. Aucun Avis Tag Along ne sera requis conformément à l’Article 6.21 si un Avis Drag Along a été signifié confor-
mément à l’article 6.24.

6.24. Si une proposition de cession bona fide de toutes Actions par un membre du Groupe d’Investisseurs se solde
en une Vente, tout membre du Groupe d’Investisseurs aura le droit de requérir de tous les autres Actionnaires (les
Actionnaires Restants) de céder toutes leurs Actions au cessionnaire proposé à condition qu’une telle cession soit ac-
complie, en donnant avis à cette fin aux Actionnaires Restants (l’Avis Drag Along). L’Avis Drag Along sera accompagné
de copies de tous les documents requis par les Actionnaires Restants en vue de donner effet à la cession et la cession
sera faite dans les mêmes termes et sous les mêmes conditions (y inclus la contrepartie, qu’elle soit en espèce ou des
actions nouvellement émises dans le capital social du cessionnaire proposé) tel que cela aura été convenu entre le mem-
bre du Groupe d’Investisseurs et le cessionnaire proposé. Aucune cession de la sorte ne sera faite vers une Personne
en Rapport avec un membre du Groupe d’Investisseurs autre qu’en relation avec la réorganisation en vue de l’accom-
plissement d’une Vente ou Listing auquel cas (autre que dans le cas d’un échange d’actions pour Action où les action-
naires du cessionnaire et leur proportion respective d’actionnariat et classe immédiatement après la cession sera
identique à celles détenues dans la Société immédiatement avant une telle cession le droit conféré par cet Article ne
pourra être exercé que si le Conseil d’Administration est avisé (par une banque d’investissements réputée ou autre so-
ciété de conseils financiers, l’identité desquelles est approuvée par HoldCo) que les termes et conditions auxquels les
Actions des Actionnaires Restants sont cédées sont équitables et raisonnables pour de tels Actionnaires Restants et la
substance d’un tel avis pourra être confirmée par les Actionnaires Restants et est portée à la connaissance des Action-
naires Restants dans les documents inclus avec l’Avis Drag Along. Le membre du Groupe d’Investisseurs pourra signifier
un Avis Drag Along à toute personne qui devient un Actionnaire après l’accomplissement d’une telle cession après
l’exercice des droits garantis préalablement à l’accomplissement de la Cession.

6.25. Si un Actionnaire Restant fait défaut quant à la cession de ses Actions (les Dragged Relevant Actions) confor-
mément à l’Article 6.24,

(a) si la contrepartie est en espèce:
(i) tout Administrateur HoldCo sera supposé être dûment nommé agent des Actionnaires Restants avec plein pou-

voir pour exécuter, compléter et délivrer au nom et pour le compte du détenteur tout document nécessaire afin de
donner effet à la cession des Dragged Relevant Actions au cessionnaire concerné;

(ii) la nomination référée à l’Article 6.25 (a) (i) sera donnée dans l’intérêt de la Société et HoldCo et est irrévocable;
(iii) tout Administrateur de HoldCo pourra recevoir et pourra donner acquittement du prix d’achat pour le compte

du détenteur et entrer le nom du cessionnaire dans le registre de membres ou autre registre approprié en tant que
détenteur par cession des Dragged Relevant Actions;

(iv) tout Administrateur de HoldCo devra aussitôt payer le prix d’achat sur un compte bancaire séparé de la Société
au nom de la Société et devra faire en sorte que l’Offrant reçoive le prix d’achat, sans intérêt et moins les sommes dues
à la Société par l’Offrant conformément aux présents Statuts ou autrement; et

(v) la Société devra ratifier et confirmer tout ce que la personne quelle qu’elle soit nommée conformément à l’Article
6.25(a)(i) fera ou sera supposée faire conformément à l’Article 6.25 et la Société devra indemniser une telle personne
contre toutes actions, procédures, revendications, coûts, dépenses et responsabilités de tout genre découlant de l’exer-
cice ou de l’exercice présumé de bonne foi de tous les pouvoirs conférés par le présent Article 6.25 et malgré qu’elles
aient pu résulter d’un manque d’attention de la part d’une telle personne;

(b) lorsque la contrepartie est des Actions nouvellement émises dans le capital social du cessionnaire proposé, les
Actionnaires Restants seront supposés avoir autorisé la Société en tant que son mandataire d’accepter l’attribution des
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Actions dans le capital du cessionnaire proposé et à la date d’accomplissement de la cession le cessionnaire proposé
devra enregistrer de tels Actionnaires Restants en tant que détenteurs des actions concernées du capital du cessionnaire
proposé; et

(c) lorsque la contrepartie est en espèce ou des actions nouvellement émises dans le capital social du cessionnaire
proposé, lors de l’accomplissement de la cession le cessionnaire proposé et/ou son mandataire devra être inscrit dans
le registre concerné de la Société en tant que détenteur des Dragged Relevant Actions enregistrées sous le nom de
l’Actionnaire Restant.

6.26. Lorsqu’un membre du Departing Manager Investor Group détient des Actions dans le capital de la Société, le
Conseil d’Administration, agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo, sera en droit à tout moment et de
temps à autre suite à la Date de Cessation, de notifier un avis écrit (l’Avis de Cession Obligatoire) au Departing Manager
Investor.

6.27. L’Avis de Cession Obligatoire pourra requérir que chaque (ou chacun des) membre du Departing Manager In-
vestor Group (les Cessionnaires Obligatoires), de céder un tel nombre et classe d’Actions détenus par eux à de telle(s)
personne(s) (les Bénéficiaires de l’Offre) chaque fois tel que précisé dans l’Avis de Cession Obligatoire et aux prix tels
que convenu ou certifiés conformément à l’Article 6.28. L’Avis de Cession Obligatoire pourra réserver au Conseil d’Ad-
ministration d’agir avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo le droit de finaliser les identités de(s) Bénéficiaire(s) de
l’Offre et le nombre et classe d’Actions devant être cédées une fois que le prix pour les Actions concernées a été ap-
prouvé ou certifié conformément à l’article 6.28. Tout Bénéficiaire de l’Offre pourra être requis, avant d’acquérir toute
Action (si une telle personne ne fait pas d’ores et déjà partie au Contrat d’Investissement et d’Actionnariat soit en tant
que partie originale ou après avoir exécuté un Acte d’Adhésion), d’entrer et de délivrer à la Société un Acte d’Adhésion
qui le lie juridiquement.

6.28. Le prix auquel il pourra être requis de céder les Actions conformément à l’Article 6.27 sera le prix convenu
entre les Cédants Obligatoires et le Conseil d’Administration agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo (ou,
s’ils ne tombent pas d’accord dans les 14 jours de l’Avis de Cession Obligatoire, le prix certifié par les Réviseurs Indé-
pendants agissant en tant qu’experts et non pas en tant qu’arbitres conformément à l’Article 6.29) et ne pourra être
inférieur à ce qui a été prévu au présent Article 6.28:

(a) Le Prix auquel les Actions seront transférées sera déterminé par référence à la raison pour laquelle le Departing
Manager Investor devient un Departing Manager Investor et la Date de Cessation tel qu’il suit:

(i) lorsque le contrat du service du Departing Manager Investor avec tout membre du Groupe de la Société (ou autre
arrangement conformément auquel ses services sont pourvus à tout membre du Groupe de la Société) est terminé pour
une raison constituant une Good Leaver Reason; et

(A) la Date de Cessation est antérieure de 18 mois après la date à laquelle les Actions Ordinaires lorsque émises ou
acquises par le premier membre (en ce qui concerne le moment) du Departing Manager Investor Group, qui détient de
telles Actions Ordinaires et le Prix Equitable de telles Actions Ordinaires doit être déterminé à la Date de Cessation; ou

(B) la Date de Cessation est postérieure de 18 mois après la date à laquelle les Actions Ordinaires ont été émises ou
acquises par le premier membre (en ce qui concerne le moment) du Departing Manager Investor Group, le prix sera
celui, relatif aux Actions Ordinaires, du montant payé le plus élevé (par voie d’achat ou de Prix de Souscription) pour
les Actions Ordinaires par un tel premier membre (en ce qui concerne l’époque) du Departing Manager Investor Group
qui détient de telles Actions Ordinaires et le Prix Equitable de telles Actions Ordinaires est déterminé à la Date de
Cessation.

(ii) lorsque le contrat de service du Departing Manager Investor avec un membre quelconque du Groupe de la Société
(ou autre arrangement en vertu duquel ses services sont fournis à un membre quelconque du Groupe de la Société) est
terminé pour une raison constituant une Bad Leaver Reason, le prix des Actions Ordinaires sera, le montant le moins
élevé et payé (par voie d’achat ou de Prix de Souscription) pour les Actions Ordinaires par le premier membre (en ce
qui concerne l’époque) du Departing Manager Investor Group qui détient de telles Actions Ordinaires et le Prix Equi-
table de telles Actions Ordinaires est déterminé à la Date de Cessation; 

(b) pour les besoins du présent Article 6.28:
(i) Good Leaver Reason signifie une des raisons suivantes:
(A) le décès d’un Departing Manager Investor;
(B) la maladie ou infirmité permanente du Departing Manager Investor le rendront incapable de continuer à plein

temps son emploi dans sa position actuelle (ou une position comparable au lieu où il est employé ou de fournir ses ser-
vices autrement à la Date de Cessation) auprès d’un membre quelconque du Groupe de la Société;

(C) parce que le Departing Manager Investor est employé par un membre du Group de la Société qui ou dont l’affaire
est vendue ou dont il est autrement disposée et qu’aucun emploi matériellement équivalent n’a été offert au Departing
Manger Investor auprès d’un autre membre du Groupe de la Société;

(D) le Departing Manager Investor est licencié pour des raisons économiques et/ou pour des raisons non liées à la
performance ou à la personne du Departing Manager Investor par un membre du Groupe de la Société tel que défini
dans la loi de la juridiction dont la loi gouverne le contrat de services;

(E) la retraite du Departing Manager Investor lorsqu’il atteint ou a atteint l’âge de la retraite conformément avec son
contrat de service;

(F) la retraite du Departing Manager Investor avant qu’il n’atteigne l’âge de la retraite conformément avec son contrat
de service et tel que convenu avec le conseil d’administration agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo; ou

(G) la démission à condition que le Conseil d’Administration approuve la démission comme n’étant pas une rupture
de son contrat de service et que la démission soit approuvée par le Conseil d’Administration agissant avec l’accord de
l’Administrateur de HoldCo; 

(ii) Bad Leaver Reason signifie une des raisons suivantes:
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(A) le Departing Manager Investor est renvoyé par un membre quelconque du Groupe de la Société dans des cir-
constances où son emploi peut, conformément à son contrat de service ou à la loi de juridiction qui gouverne son con-
trat de services, être terminé sommairement ou pour cause ou sans préavis ou paiement au lieu du préavis;

(B) pour toute Good Leaver Reasons mais où le Departing Manager Investor aurait pu être renvoyé tel qu’envisagé
sous le point (A) ci-dessus ou aurait pu être renvoyé mais en raison d’une limitation légale (par exemple, mais sans li-
mitation, une protection temporaire à partir de la démission en raison de maladie); ou

(C) toute raison ou circonstance autre qu’une Good Leaver Reason.
(c) Nonobstant les dispositions du présent Article 6.28, le Conseil d’Administration pourra d’une manière discrétion-

naire, mais agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo décider qu’un Departing Manager Investor qui pourrait
tomber sous la catégorie de Departing Manager Investor pour une Bad Leaver Reason soit désigné et traité pour tous
les besoins liés avec les présents Statuts comme si le Departing Employee serait un Departing Employee pour une Good
Leaver Reason.

6.29. Les Réviseurs Indépendants seront chargés par la Société de faire leur détermination du Prix Equitable aussitôt
que possible et dans tous les cas dans les quarante-cinq (45) jours de la date de leur instruction. La Société donnera aux
Réviseurs Indépendants les informations qu’ils requièrent afin de faire leur détermination et le Departing Manager In-
vestor et la Société devront chacun informer les Réviseurs Indépendants du Prix qu’ils proposent pour les Actions. Dans
la détermination du Prix Equitable, tout frais et dépenses des Réviseurs Indépendants seront à la charge de la partie (en
ce qui concerne la Société dans les limites autorisées par la loi luxembourgeoise) dont le prix proposé pour les Actions
dans l’Avis de Cession Obligatoire a excédé le Prix déterminé par les Réviseurs Indépendants avec la plus grande marge,
(à condition qu’une telle marge excède de dix pour cent (10%) le Prix Equitable) ou, si une telle marge est égale ou
inférieure à dix pour cent (10%), le Prix Equitable, dans les limites autorisées par les lois luxembourgeoises, à charge de
la Société.

6.30. (a) Dans les 10 Jours Ouvrables après que le prix ait été approuvé et certifié conformément à l’Article 6.28 et
6.30;

(i) le Conseil d’Administration devra confirmer et/ou notifier (selon le cas, conformément à l’Article 6.27) aux Cé-
dants Obligatoires les noms et adresses des cessionnaires concernés, le cas échéant;

(ii) le Conseil d’Administration devra notifier à chaque Bénéficiaire de l’Offre le nombre d’Action(s) qui lui sont of-
fertes; et

(iii) chacune des notifications référées aux paragraphes (i) et (ii) ci-dessus devront préciser le prix par Action et établir
la date qui doit être d’au moins 20 Jours Ouvrables suivants la date à laquelle la vente et l’achat des Actions doivent être
accomplis (dans le présent Article 6.30 seulement, la date d’accomplissement).

(b) Un Cédant Obligatoire devra céder ses Actions conformément à l’Avis de Cession Obligatoire au Bénéficiaire de
l’Offre concerné, libre de tout lien, charges et gages avec tous les droits attachés à de telles Actions.

(c) à la date d’accomplissement les Cédants Obligatoires devront délivrer à la Société tous les documents relevants
et une procuration afin d’exécuter la cession des Actions concernées. A la date d’accomplissement, la Société devra
payer aux Cédants Obligatoires, pour le compte de chaque Bénéficiaire de l’Offre, le prix convenu ou certifié pour les
Actions concernées dans la mesure où les Bénéficiaires de l’Offre ont mis la Société à la disposition des fonds requis,
moins s’ils doivent être supportés par les Cédants Obligatoires, tout frais plus TVA des Réviseurs Indépendants (que la
Société devra payer aux Réviseurs Indépendants). La réception par la Société du prix sera un acquittement pour les Bé-
néficiaires de l’Offre. La Société devra détenir le prix pour les Cédants Obligatoires et le payer à l’intention des Cédants
Obligatoires sans aucune obligation de payer des intérêts.

(d) Dans la mesure où les Bénéficiaires de l’Offre n’ont pas à la date d’accomplissement, donné à la Société les fonds
afin de payer le prix convenu ou certifié (et afin d’éviter tout doute, les Bénéficiaires de l’Offre auront aucune obligation
de le faire), les Cédants Obligatoires seront dans le droit de retourner tous les documents pertinents et la procuration
d’exécuter les cessions des Actions concernées et les Cédants Obligatoires auront aucun autre droit ou obligation selon
les Articles 6.26 à 6.31 en relation avec ces Actions.

(e) Si un Cédant Obligatoire manque de délivrer tous les documents pertinents et la procuration d’exécuter la cession
des Actions concernées à la date d’accomplissement, la Société sera irrévocablement autorisée, toujours avec l’accord
du Conseil d’Administration agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo de céder les Actions concernées pour
le compte des Cédants Obligatoires à chaque Bénéficiaire de l’Offre dans la mesure où le Bénéficiaire de l’Offre a, à la
date d’accomplissement, mis la Société en possession des fonds afin de payer le prix convenu ou certifié pour les Actions
concernées qui lui ont été offertes. Le Conseil d’Administration pourra alors autoriser l’inscription de la cession. Après
exécution de la cession des Actions concernées, le Cédant Obligatoire aura le droit au prix convenu ou certifié pour
les Actions concernées. 

(f) Les références aux Articles 6.26 à 6.31 à des Actions détenues par toute personne, inclus des Actions émises à
cette personne suite à l’exercice de toute option, warrant ou autre droit contractuel de souscrire des actions après
signification d’un Avis de Cession Obligatoire.

6.31. Toute Action détenue par un membre du Departing Manager Investor Group devra, peu importe que le Conseil
d’Administration ait ou pas signifié un avis exigeant à un tel membre de céder ses Actions conformément à l’Article 6.26
mais à moins que le Conseil d’Administration le détermine autrement, la Date d’Accomplissement cesse de conférer à
ce membre le droit de participer ou de voter à toute assemblée générale à condition que cette restriction cesse si les
Actions ne sont plus détenues par un tel membre (ou un autre membre du Departing Manager Investor Group, ou, si
plus tôt, suite à une Vente ou à un Listing).

Art. 21. Définitions
Agir de concert signifie les personnes qui, conformément à une convention ou à un arrangement (qu’il soit écrit ou

non), coopèrent activement par l’acquisition par n’importe lequel d’entre eux d’Actions, afin d’obtenir ou consolider le
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contrôle de la Société (pour des besoins de cette définition «contrôle» signifie la détention, ou détentions totales, d’Ac-
tions représentant trente pour cent (30%) ou plus des votes pouvant être exercés à l’assemblée générale ou dans une
résolution écrite de la Société surtout, ou substantiellement pour, tous les points importants, peu importe que la dé-
tention ou les détentions donne(nt) le contrôle de facto);

Statuts signifie les présents statuts, tels que modifiés de temps à autre;
Conseil d’Administration signifie le conseil d’administration de la Société de temps à autre ou de son comité dûment

nommé;
Jour Ouvrable signifie un jour (autre que le samedi ou le dimanche) auquel les banques sont généralement ouvertes

à Londres et à Luxembourg;
Date de Cessation signifie la date à laquelle une personne devient un Departing Manager Investor, qui devra:
(a) lorsque l’employeur résilie ou prévoit de résilier un contrat de travail en donnant un préavis à l’employé de la fin

de l’emploi, que cela constitue ou pas un licenciement arbitraire ou injuste, à la date de ce préavis (qu’un paiement soit
fait ou non par l’employeur au lieu et à la place de la période de préavis devant être donnée par l’employeur en raison
d’une telle résiliation) ou à toute autre date que le Conseil d’Administration agissant avec l’accord de l’Investor accepte;

(b) lorsque l’employé résilie ou envisage de résilier un contrat de travail en donnant un préavis à l’employeur (qu’il
soit ou pas juridiquement autorisé à le faire), la date à partir de laquelle le préavis ou toute autre date que le Conseil
d’Administration agissant avec l’accord préalable de l’Investor accepte;

(c) lorsque l’employeur ou l’employé arbitrairement met un terme au contrat de travail et que l’autre accepte la ré-
siliation du contrat de travail, la date à laquelle une telle acceptation est faite soit par l’employeur, soit par l’employé;

(d) lorsque le contrat de travail est résilié selon la doctrine de l’anéantissement étant la date de l’anéantissement;
(e) lorsque le contrat de travail est résilié pour une raison autre que les circonstances définies au point (a) à (d) ci-

dessus, la date à laquelle une action ou un événement donnant lieu à la résiliation se réalise; et
(f) lorsque la personne cesse d’être administrateur ou consultant, la date à laquelle il cesse de l’être que ce soit par

démission, le détachement ou résiliation du contrat de consultant (tel qu’approprié);
Société signifie WP ROAMING II S.A.;
Groupe de la Société signifie la Société et ses Filiales de temps à autre;
Avis de Cession Obligatoire signifie la signification telle que prévue à l’Article 6.26;
Personne en Relation signifie:
(a) en relation avec un individu, l’épouse de cet individu, son concubin, ses enfants, ses petits-enfants, tout Cession-

naire Autorisé de cet individu et toute personne à qui cet individu a cédé ou serait en droit de céder des Actions selon
l’Article 6.3(c) lorsque l’accord HoldCo a été donné à une telle cession sur base que le cessionnaire doit être traité
comme une Personne Concernée du Cédant; et

(b) en relation avec une entreprise, tout membre du groupe de cette entreprise et tout Cessionnaire Autorisé de
cette entreprise;

Intérêt de Contrôle en relation avec une entreprise signifie:
(a) la propriété ou le contrôle (direct ou indirect) d’actions dans cette entreprise représentant plus de cinquante pour

cent (50%) des votes pouvant être exercés aux assemblées générales ou dans les résolutions par écrit de cette entre-
prise, surtout, ou substantiellement tout les points importants; ou 

(b) le droit de donner ou de renvoyer les administrateurs de cette entreprise ayant la majorité des droits de votre
pouvant être exercés aux conseils d’administration de cette entreprise, surtout, ou substantiellement tout les points
importantes;

Obligation Convertible signifie les obligations convertibles émises par la Société de temps à autre;
Acte d’Adhésion signifie un acte d’adhésion au Contrat d’Investissement et d’Actionnaires régulièrement exécuté;
Departing Manager Investor signifie un Actionnaire qui est:
(a) un employé ou un administrateur d’un membre quelconque du Groupe de la Société (autre qu’un administrateur

de HoldCo) qui cesse de l’être et qui ne continue plus d’être un employé ou un administrateur d’un membre quelconque
du Groupe de la Société; ou

(b) un individu dans les services sont autrement pourvu à un membre quelconque du Groupe de la Société et dont
les services cessent d’être offerts à un membre quelconque du Groupe de la Société,

à condition que dans chaque cas:
(i) toute personne qui cesse d’être un employé d’un membre quelconque du Groupe de la Société ou dont les services

cessent d’être pourvus à un membre quelconque du Groupe de la Société mais qui reste administrateur d’un membre
quelconque du Groupe de la Société ne sera pas un Departing Manager Investor, à moins qu’il ne soit plus un adminis-
trateur d’un membre quelconque du Groupe de la Société; et

(ii) toute personne qui cesse d’être un administrateur d’un membre quelconque du Groupe de la Société mais qui
continue d’être employé par ou de pourvoir des services à un membre quelconque du Groupe de la Société ne sera pas
un Departing Manager Investor à moins qu’il ne soit plus un employé ou qu’il ne pourvoit plus de services à un membre
quelconque du Groupe de la Société;

Departing Manager Investor Group signifie:
(a) un Departing Manager Investor;
(b) les membres de la Famille de tout Departing Manager Investor;
(c) les Fideïcommissaires d’une Fiduciaire Familiale du Departing Manager Investor;
(d) toute autre personne désignée comme telle pour les besoins de l’Article 6.26, en relation avec le Departing Ma-

nager Investor sous condition à l’émission d’Actions envers lui par la Société;
(e) toute personne désignée comme telle pour les besoins de l’Article 6.26, en relation avec le Departing Manager

Investor sous condition que tout accord de cession donné conformément à l’article 6.3(c); et
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(f) les personnes désignées par toutes les personnes des cinq catégories précédentes;
Administrateur signifie un administrateur de la Société et les Administrateurs signifie les administrateurs de la Société

ou certains d’entre eux agissant en tant que Conseil d’Administration;
Avis Drag Along a la signification telle que précisée à l’Article 6.24;
gage signifie toute sûreté, option, capital, revendication ou tout autre droit de tout tiers (y inclus, sans limitation, le

droit de préemption) de tout nature que ce soit;
Prix Equitable signifie le prix convenu entre un détenteur cédant et le Conseil d’Administration agissant avec l’accord

de l’Administrateur de HoldCo en relation avec les Actions d’un tel détenteur cédant ou, en cas d’absence d’un tel ac-
cord ou tel que prévu à l’Article 6.11, en relation avec chaque Action le prix certifié par écrit par les Réviseurs Indé-
pendants comme étant selon eux la valeur équitable d’une telle Action calculée sur les bases suivantes:

(a) les Réviseurs Indépendants détermineront la somme qui est la valeur de marché de toutes les Actions Ordinaires
émises, Obligations Convertibles et PECs (la Valeur des Fonds de l’Actionnaire), les Réviseurs Indépendants devront
avoir égard, entre autre, à l’historique de la performance financière du Groupe de la Société, ces performances futures
et perspectives, et à la performance et à la valeur de sociétés ayant des activités comparables; lors de l’évaluation de la
valeur de sociétés ayant des activités comparables; dont les actions sont négociables dans le public ou qui ont été l’objet
d’un changement de contrôle, les Réviseurs Indépendants devront prendre en compte toute prime de changement de
contrôle qui affecterait ces évaluations (en réduisant les évaluations correspondantes en fonction);

(b) les Réviseurs Indépendants devront déduire de la Valeur des Fonds d’Actionnaires le Prix Equitable de toutes les
Obligations Convertibles et des PECs qui ne pourront être inférieurs au montant total qui serait payable lors du rachat
des Obligations Convertibles et des PECs y inclus tout intérêt échu mais non payé y relatif et la Valeur des Fonds d’Ac-
tionnaires (la différence étant la Valeur Equitable); et

(c) le Prix Equitable pour chaque Action Ordinaire sera la Valeur Equitable (en cas de montant positif) divisée par le
montant total du Fully Diluted Number d’Actions Ordinaires Emises (autre que zéro);

Famille signifie l’épouse, le/la concubin(e), mère, père, grand-mère, grand-père, frère, soeur ou enfant d’un tel indivi-
du;

Fiduciaire Familiale signifie un arrangement établi par un individu à condition qu’un tel individu et/ou membre de sa
famille soient capables d’en être le(s) Bénéficiaire(s);

Nombre Entièrement dilué d’Actions Ordinaires Emises signifie, à tout moment, le Nombre d’Actions Ordinaires
Emises qui seraient émises si tous les droits de conversion (autre que tout droit de conversion associé avec les Obliga-
tions Convertibles), options, warrants et autres droits contractuels de souscrire de telles actions qui ne sont pas péri-
més pleinement exercé, qu’un tel exercice soit soumis ou non à des conditions quelconques;

groupe signifie en relation avec une entreprise (a) cette entreprise et ses Filiales de temps à autre et (b) la société
Holding finale (le cas échéant) de cette entreprise de temps à autre, et (c) toute autre société qui est de temps à autre
une Filiale de la même HoldCo société Holding finale;

HoldCo signifie WP ROAMING IV, S.à r.l.;
Accord de HoldCo signifie l’approbation écrite par ou pour le compte de HoldCo;
Administrateur de HoldCo signifie les Administrateurs nommés par l’assemblée générale des actionnaires de la So-

ciété sur proposition de HoldCo (et l’Administrateur de HoldCo doit être compris en conséquence);
Accord de l’Administrateur de HoldCo signifie l’accord écrit d’au moins un administrateur de HoldCo;
société Holding signifie une entreprise qui est en relation avec une autre entreprise, une Filiale qui:
(a) détient ou a contrôle (directement ou indirectement) des actions dans la Filiale représentant plus de cinquante

pour cent (50%) des votes pouvant êter exercés à l’assemblée générale ou lors des résolutions écrites de la Filiale sur
tout, ou substantiellement tout, les points importants;

(b) a le droit de nommer ou de licencier la majorité de son conseil d’administration; ou
(c) a le droit d’exercer une position dominante sur la Filiale:
(i) en vertu des dispositions contenues dans l’acte de constitution de la Filiale; ou
(ii) en vertu d’un contrat de contrôle; ou
(d) contrôle tout seul, conformément à un accord avec les autres actionnaires ou membres, une majorité des droits

de vote dans la Filiale,
pour les besoins de cette définition:
(i) une entreprise doit être traitée comme étant un membre d’une autre entreprise si (X) chacune de ses Filiales est

un membre de cette entreprise; ou (Y) toutes les actions de cette entreprise sont détenues par une personne agissant
pour son compte ou celui de ses Filiales;

(ii) une entreprise aura le droit d’exercer une position dominante sur une entreprise seulement si elle a le droit de
donner des instructions en ce qui concerne la politique d’agissement et financière de cette entreprise auxquels ses ad-
ministrateurs sont obligés d’obéir qu’elles soient ou non à l’avantage de cette entreprise;

(iii) un contrat de contrôle signifie un contrat par écrit conférant un droit de position dominante:
(A) qui est autorisé par une sorte d’acte ou de statuts d’une entreprise en raison desquels le droit peut être exercé; et
(B) qui est permis par la loi sous laquelle l’entreprise est constituée; et
(iv) toute entreprise qui est une Filiale d’une autre entreprise sera également une Filiale de toute autre entreprise

dont cette autre entreprise est une Filiale;
Réviseurs Indépendants signifie une entreprise indépendante de réviseurs reconnue au niveau internationale nommée

par le Conseil d’Administration;
Intérêt inclus un intérêt de quelque sorte que ce soit dans toute Action ou tout droit de contrôler les votes ou autres

droits attribuables à une Action, peu importe toutes conditions et restrictions auxquelles l’exercice du droit attribués
sur un tel intérêt puisse être soumis;
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Pacte d’Actionnaires et d’Investissement signifie le pacte d’actionnaire et d’investissement existant de temps à autre
entre les Actionnaires et la Société et toute autre partie à l’accord, tel qu’il peut être modifié de temps à autre;

Groupe d’Investisseurs signifie HoldCo, WPPE IX, WPIP, WP MACH I LLC, WP MACH II LLC, WARBURG PINCUS
LLC, WARBURG PINCUS PARTNERS LLC et WARBURG PINCUS & CO. (chacun une Entité d’Investisseurs) et:

(a) leurs Filiales de temps à autre; et
(b) la société Holding finale de toute Entité d’Investisseurs de temps à autre; et finale
(c) toute autre personne qui est une Filiale de la même société Holding finale de temps à autre; et
(d) tout investisseur dans toute Entité d’Investisseurs ou toute autre personne mentionnée aux des paragraphes (a),

(b), (c), (e) ou (f) qui a ou est sur le point d’acquérir un intérêt économique indirect dans le Groupe; et
(e) tout fond dirigé par une Entité d’Investisseurs ou toute personne aux paragraphes (a), (b), (c), (d) ou (f) qui a ou

est sur le point d’acquérir un intérêt économique indirect dans le Groupe; et
(f) toute association dans laquelle une Entité d’Investisseurs est un membre; et
(g) toute personne désignée d’une Entité d’Investisseurs;
et dans chaque cas est exclus chaque membre du Groupe (pour les besoins de cette définition Groupe signifie la So-

ciété et (a) ses Filiales de temps à autre, et (b) la société Holding finale de la Société de temps à autre; et (c) toute autre
personne qui est une Filiale de la même société Holding finale de temps à autre, mais chaque membre du Groupe d’In-
vestisseurs est exclu dans chaque cas);

Listing signifie toute admission en bourse ou sur un marché d’Actions internationalement reconnu d’échange de titres
avec l’accord préalable de HoldCo, et pour les besoins des présents Statuts seulement quant à la période (mais pas à la
date) à laquelle le Listing est supposé avoir eu lieu sera déterminé avec l’accord de HoldCo ayant égard aux règles de
l’échange concerné;

Filiale Importante signifie tout membre du Groupe de la Société autre qu’une Filiale non Importante;
Actions Ordinaires signifie les actions ordinaires de EUR 50,- chacune dans le capital social de la Société;
Cessionnaire Autorisé signifie une personne à qui les Actions ou les Intérêts d’Actions ont été cédés conformément

à l’Article 6.7;
PEC signifie des preferred equity certificates émis par la Société de temps à autre;
Actions Concernées a la signification telle qu’établie à l’Article 6.18;
Vente signifie l’accomplissement de l’acquisition (à travers une ou plusieurs transactions) par une personne ou Per-

sonnes affiliées en rapport avec elle ou personnes agissant de concert, (autre que pour HoldCo ou conformément à
l’Article 6.7 (Cessions Autorisées) des Actions ou d’un Intérêt d’Action ayant pour résultat que cette/ces personne(s)
acquière(nt) un Intérêt de Contrôle dans la Société;

Intérêt de Sûreté signifie toute hypothèque, charge, gage, lien (autre qu’un lien résultant d’une opération juridique),
droit de compensation, cession par voie de garantie ou de toute autre sûreté, cependant créée ou résultant (y inclus
toute sûreté analogue selon la loi de toute juridiction à l’exception du Luxembourg);

Actionnaires signifie les détenteurs d’Actions (et Actionnaire doit être entendu en conséquence);
Acte d’Actionnaire signifie (i) Actions et tout droit de souscription pour ou la conversion en Actions et (ii) Obliga-

tions Convertibles et Obligations Préférentielles ou tout autre acte prouvant une dette émise par un membre du Grou-
pe de la Société en relation avec toute émission d’Actions ou d’un acte donnant des droits de souscrite pour ou de
convertie en Actions mais excluant toute dette et warrant émis par les investisseurs ou prêteurs qui ne sont pas des
Actionnaires.

Actions signifie les Actions de la Société;
Prix de Souscription signifie en relation à une Action, le montant payé pour l’Action, plus le montant de toute prime

auquel l’Action a été émise, dans la limite que celle-ci n’a pas été distribuée par voie de bonus d’émission bonus ou de
remboursement de capital au détenteur de, et en raison de cette Action;

Filiale a la signification donnée dans la définition de Société Holding;
Avis Tag Along a la signification donnée à l’Article 6.21;
Avis de Cession a la signification donnée à l’Article 6.9;
entreprise signifie un organe constitué ou un partnership ou une association non constituée faisant le commerce ou

des affaires avec ou sans un objectif de profit;
WPIP signifie WARBURG PINCUS INTERNATIONAL PARTNERS, L.P., constitué en tant qu’un limited partnership

dans le Delaware, Etats-Unis d’Amérique et dont l’établissement principal est au 466 Lexington Avenue, New York, NY
10017-3147, Etats-Unis d’Amérique; et

WP MACH I LLC signifie WP MACH I LLC une société à responsabilité limitée constituée et existent sous les droits
de l’Etat du Delaware avec le numéro de registre 4005869, ayant son établissement principal 466 Lexington Avenue,
New York, NY 10017-3147, Etats-Unis d’Amérique;

WP MACH II LLC signifie WP MACH II LLC une société à responsabilité limitée constituée et existant sous les droits
de l’Etat du Delaware avec le numéro de registre 4005870 et ayant son établissement principal au 466 Lexington Avenue,
New York, NY 10017-3147, Etats-Unis d’Amérique;

WPPE IX signifie WARBURG PINCUS PRIVATE EQUITY IX, L.P., constituée en tant qu’un limited partnership dans
le Delaware, Etats-Unis d’Amérique et dont l’établissement principal est au 466 Lexington Avenue, New York, NY
10017-3147, Etats-Unis d’Amérique.

Art. 7. (in fine). Les sujets suivants sont réservés à l’accord de HoldCo: 
(a) Statuts
Toute modification des Statuts de la Société sauf ceux envisagée aux points (b) et (h).
(b) Changement dans le capital social
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Sauf tel que prévu aux présents statuts, tout changement dans le capital social autorisé émis de tout membre du Grou-
pe de la Société y inclus toute réduction du capital social, achat ou rachat par un membre du Groupe de la Société de
ses propres actions ou l’émission de tout droit d’acquérir des actions ou intérêts d’actions (tel qu’options ou warrants)
autrement que conformément à tout plan d’option d’actions ou autre plan d’incitation basé sur des actions convenu
conformément à la clause 5, à condition que cette restriction ne s’applique pas à l’émission d’actions d’un membre du
Groupe de la Société à un autre membre du groupe.

(c) Changement de la nature de l’objet social
Tout changement matériel dans la nature ou but de l’objet social du Groupe de la Société.
(d) Dividendes
Toute déclaration ou paiement de tout dividende (qu’il soit final ou intérimaire) ou autre distribution par la société.
(e) Acquisition et disposition
Toute souscription pour ou acquisition ou disposition par un membre du Groupe de la Société (qu’il s’agisse d’une

transaction) unique ou d’une série de transaction de toute entreprise (ou de toute partie) importante d’entreprise.
(f) Administrateurs
(i) La nomination ou le licenciement de toute personne en tant qu’Administrateur (autre que les administrateurs de

HoldCo);
(ii) La délégation de tout pouvoir des Administrateurs conformément à l’Article 13.
(g) Réviseurs
La nomination ou le licenciement des réviseurs de la Société.
(h) Date de référence comptable
Toute modification quant à la date de référence comptable de la Société ou des politiques de comptabilité de la So-

ciété à moins qu’une telle modification soit requise par la loi ou par les obligations comptables concernées.
(i) Droit des classes
Toute modification, variation ou abrogation des droits attachés à toutes classes d’actions.
(j) Procédure d’insolvabilité
(i) Toute admission par la Société ou toute Filiale Important de ses inaptitudes à payer ses dettes dues, ou la suspen-

sion des paiements de toutes ses dettes (autre que dans le cas où un tel paiement est contesté de bonne foi) ou l’an-
nonce de son intention de faire en sorte;

(ii) Toute démarche par la Société ou toute Filiale Importante en vue de la composition, moratoire, assignation ou
des arrangements similaires avec chacun de ses créanciers;

(iii) Toute convocation par la société ou filiale Importante de ses administrateurs ou de ses membres de se réunir
afin de considérer toute résolution, ou toute proposition de pétition pour, ou toute introduction de document en jus-
tice de la Cour pour, sa liquidation, administration (en justice ou autrement) ou dissolution ou toute résolution étant
prise.

(iv) Toute assistance dans la présentation de, ou le manquement d’opposer en temps utile une pétition en vue de, la
liquidation, l’administration (que ce soit en justice ou autrement) ou la dissolution de la Société ou de toute Filiale Im-
portante;

(v) Toute requête par les administrateurs ou autre employé de la Société ou de toute Filiale Importante pour la no-
mination de, ou la remise d’un avis de son intention de nommer, ou de prendre toute démarche en vue de la nomination
d’un liquidateur, d’un curateur, d’un administrateur judiciaire, d’un gérant obligatoire, receveur, receveur administratif,
administrateur (que ce soit en justice ou autrement) à un agent similaire;

(vi) Toute action volontaire par la Société ou toute Filiale Importante en vue de l’avancement de sa liquidation, l’ad-
ministration (sauf en justice ou autrement), réorganisation, dissolution ou terminaison de son existence sociale;

(vii) Toute action de nature similaire à (i) à (vi) ci avant devant toute juridiction en dehors du Luxembourg en relation
avec la Société ou toute Filiale Importante.

(k) Des transactions de Personnes Relationnées
Toute transaction, arrangement ou accord entre (i) un Administrateur ou Actionnaire (autre qu’un membre du Grou-

pe d’Investisseurs) (ou toute personne en relation avec un Administrateur ou un Actionnaire) (autre qu’un membre du
Groupe d’Investisseurs) ou un Actionnaire (ou toute personne en relation avec un Actionnaire); et (ii) tout membre du
Groupe de la Société.

(l) Libération d’obligations
Toute libération, modification ou abrogation de toute responsabilité, obligation ou engagements dus envers la Société

par tout Actionnaire sans préjudice des présentes dispositions, la Société pourra prendre toute action nécessaire afin
d’être en conformité avec toute loi ou règlement relatif à l’activité de la Société.

8. Renumérotation des articles 6 à 19 des statuts de la Société.
Après que ce qui précède ait été approuvé par l’assemblée, l’assemblée a unanimement pris les résolutions suivantes:

Première résolution
L’assemblée a unanimement décidé de modifier la valeur nominale des actions de la Société pour la porter à cinquante

euros (EUR 50,-) par Action et de reclassifier les trois cent dix (310) Actions existantes de la Société en six cent vingt
(620) Actions avec une valeur nominale de cinquante euros (EUR 50,-) chacune.

Deuxième résolution
L’assemblée a décidé d’augmenter le capital social émis de la Société d’un montant de trois millions deux cent cin-

quante-deux mille cent euros (EUR 3.252.100,-) afin de le porter de son montant actuel de trente et un mille euros (EUR
31.000,-) à trois millions deux cent quatre-vingt-trois mille et cent euros (EUR 3.283.100,-) par la création et l’émission
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de soixante-cinq mille quarante-deux (65.042) nouvelles actions ayant une valeur nominale de cinquante euros (EUR
50,-) chacune.

Troisième résolution

Les actionnaires déclarent et l’assemblée reconnaît avoir été dûment informée des détails et des raisons qui justifient
l’émission et la souscription de soixante-cinq mille quarante-deux (65.042) actions.

L’assemblée a reconnu que les Actionnaires de la Société ont renoncé à leur droit de souscription préférentiel et
qu’ils ont approuvé le rapport spécial du conseil d’administration prévu à l’article 32-3(5) de la loi du 10 août 1915 telle
que modifiée.

Quatrième résolution

L’assemblée a décidé et approuvé la souscription et le paiement par WP ROAMING IV, S.à r.l., enregistrée auprès
du Registre de commerce et des sociétés de et à Luxembourg sous le numéro B 109.441 ayant son siège social au 287-
289, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, de soixante-cinq mille quarante-deux (65.042) actions de la Société ayant une
valeur nominale de cinquante euros (EUR 50,-). 

Cinquième résolution

L’assemblée a décidé d’approuver la création du capital autorisé de la Société de deux cent dix-huit millions soixante-
quinze mille euros (EUR 218.075.000,-) constitué de quatre millions trois cent soixante et un mille cinq cents (4.361.500)
actions chacune d’une valeur nominale de cinquante euros (EUR 50,-) duquel (i) sept cent cinquante mille euros (EUR
750.000,-) sera réservé à l’émission d’un maximum de quinze mille (15.000) actions et (ii) deux cent dix-sept millions
trois cent vingt-cinq mille euros (EUR 217.325.000,-) seront réservés à l’émission d’un maximum de quatre millions trois
cent quarante-six mille cinq cent (4.346.500) actions en relation avec quatre millions trois cent quarante-six mille cinq
cents (4.346.500) obligations convertibles en une ou plusieurs émissions sur base de une (1) action pour une (1) obliga-
tion convertible et reconnaissance et approbation du rapport par le conseil d’administration de la Société fait confor-
mément à l’article 32-3(5) de la loi du 10 août 1915 sur les sociétés commerciales (telle que modifiée) concernant le
prix, s’il y en a, auquel les actions de la Société pourront être émises, de telles émissions étant faites sans réserver aucun
droit de souscription préférentiel aux actionnaires existants.

Sixième résolution

L’assemblée a décidé de modifier en conséquence l’article 5 des statuts de la Société qui se lira comme suit:

Art. 5. «Le capital émis de la Société est fixé à trois millions deux cent quatre-vingt trois mille cent euros (EUR
3.283.100,-) divisé par soixante-cinq mille six cent soixante-deux (65.662) actions, toutes avec une valeur nominale de
cinquante euros (EUR 50,-) par action.

Le capital autorisé de la Société est fixé à deux cent dix-huit millions soixante-quinze mille euros (EUR 218.075.000,-)
constitué de quatre millions trois cent soixante et un mille cinq cents (4.361.500) actions avec une valeur nominale de
cinquante euros (EUR 50,-) chacune. Toutes les actions autorisées mais non émises expireront cinq (5) années après la
publication dans le Mémorial de l’acte notarié constatant la résolution des actionnaires sur le capital autorisé. Du capital
social autorisé: 

(i) sept cent cinquante mille euros (EUR 750.000,-) seront réservés pour l’émission d’un maximum de quinze mille
(15.000) actions; et

(ii) deux cent dix-sept millions trois cent vingt-cinq mille euros (EUR 217.325.000,-) seront réservés à l’émission d’un
maximum de quatre millions trois cent quarante-six mille cinq cents (4.346.500) actions en relation avec quatre millions
trois cent quarante-six mille cinq cents (4.346.500) obligations convertibles en une ou plusieurs émissions sur base de
une (1) action pour une (1) obligation convertible.

Pour éviter tout doute, les actionnaires renoncent expressément à un quelconque droit de souscription préférentiel
qu’ils pourraient avoir concernant l’émission des actions conformément au paragraphe précédant.

Par ailleurs, le conseil d’administration ou son(ses) délégué(s) peuvent également, dans les limites du capital autorisé
et les dispositions des présents statuts, émettre des actions contre des espèces, mais toujours en réservant le droit de
souscription préférentiel aux actionnaires existants.

Sans préjudice quant aux paragraphes précédents, les actions devant être souscrites en espèces, seront offertes sur
une base préférentielle aux actionnaires proportionnellement au capital représenté par leurs actions. Le droit de sous-
crire pourra être exercé pendant une période déterminée par le conseil d’administration, qui ne peut être inférieure à
trente (30) jours à partir de la date de la période de souscription, qui devra être notifiée par lettre recommandée. Le
droit de souscrire sera transférable pendant la période de souscription, et aucune restriction ne pourra être imposée
quant à sa transférabilité.

Conformément aux paragraphes précédents, le conseil d’administration ou son(ses) délégué(s) dûment nommé(s) par
le conseil pourra de temps à autre émettre des actions à partir du nombre total d’actions autorisées au moment et selon
les termes et conditions, y compris le prix d’émission, que le conseil ou son(ses) délégué(s) pourra décider de manière
discrétionnaire.

Dans le cas d’un capital autorisé supplémentaire et/ou d’un renouvellement du capital autorisé, les détenteurs d’ac-
tions conserveront leurs droits préférentiels concernant les actions devant être émises, à moins que l’assemblée géné-
rale des actionnaires n’y ait renoncé.

Une augmentation de capital dans les limites du capital autorisé devra être constatée par acte notarié, à la requête
du conseil d’administration ou son(ses) délégué(s) contre présentation des documents établissant la souscription et les
paiements.»
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Septième résolution
L’assemblée a décidé d’approuver la modification et la rédaction des Statuts de la Société et l’insertion de nouveaux

articles 6, 21 et de nouveaux paragraphes à l’article 7 in fine qui se liront comme suit:

«Art. 6. Cession d’actions
6.1. Sauf accord préalable de HoldCo et sauf pour les Cessions d’Actions permises afin d’être enregistrés conformé-

ment à l’Article 6.3, aucun Actionnaire ne pourra créer ou permettre l’existence d’aucune Sûreté sur les Actions ou
d’Intérêts sur Actions.

6.2. Aucun Actionnaire, autre qu’un membre du Groupe d’Investisseurs, ne pourra transférer, garantir, déclarer,
créer ou disposer d’aucun Intérêt sur Actions ou faire le commerce sous quelqu’autre forme que ce soit relatif à la pro-
priété de toute Action pour une période de cinq (5) années à partir du 10 août 2005 sauf pour les transferts de l’inté-
gralité des droits, titres et intérêts de et à des Actions qui sont: 

(a) avec l’accord préalable de HoldCo (accord qui pourra être donné sous certaines conditions ou restrictions); ou
(b) vers un Cessionnaire Autorisé conformément à l’Article 6.7 (Cessions Autorisées);
(c) suite à l’émission de et conformément aux termes de l’Avis Tag Along ou de l’Avis Drag Along conformément aux

Articles 6.21 à 6.25 (inclus) (Tag Along et Drag Along); ou
(d) conformément avec les Articles 6.26 à 6.31 (inclus) (Cessions Obligatoires),
et, à condition à chaque fois, sauf accord préalable de HoldCo, que la personne acquérant une Action (si une telle

personne n’est d’ores et déjà partie à la Convention d’Investissement et d’Actionnariat en tant que partie originale ou
par le fait d’avoir accompli un Acte d’Adhésion) est entrée dans et a délivré à la Société un Acte d’Adhésion qui l’engage
juridiquement.

6.3. Après la période initiale mentionnée à l’Article 6.2, les Actionnaires, autres que les membres du Groupe d’Inves-
tisseurs, ne pourront garantir, déclarer, créer ou disposer d’un Intérêt dans une Action ou faire tout commerce relatif
à la propriété de toute Action et la Société ne pourra inscrire une Cession d’Actions ou d’Intérêt d’Actions que s’il s’agit
d’une Cession de l’intégralité du droit, titre et intérêt dans des Actions qui:

(a) vers un Cessionnaire Autorisé conformément à l’Article 6.7 (Cessions Autorisées); ou
(b) est fait:
(i) conformément avec les Articles 6.9 à 6.19 (inclus) (Préemption); ou
(ii) suite à l’émission de et conformément avec les conditions de l’Avis Tag Along ou de l’Avis Drag Along, confor-

mément aux Articles 6.21 à 6.25 (inclus) (Tag Along et Drag Along); ou
(iii) conformément aux Articles 6.26 à 6.31 (inclus) (Cessions Obligatoires); ou
(c) avec l’accord préalable de HoldCo (lequel accord pourra être donné sous certaines conditions ou restrictions);
et à chaque fois, sauf si accord préalable de HoldCo, la personne acquérant toute Action (si une telle personne n’est

pas d’ores et déjà partie à la Convention d’Investissement et d’Actionnariat en tant que partie originale ou après avoir
exécuté un Acte d’Adhésion) est entrée et a délivré à la Société un Acte d’Adhésion qui l’engage juridiquement.

6.4. Les Administrateurs ne pourront inscrire aucune cession qui n’aura pas été faite conformément aux dispositions
des présents Statuts et pourront refuser d’inscrire toute Cessions d’Actions non intégralement payée. Toute cession
faite en violation des présents Statuts ne pourra être exécutée contre la Société par le cessionnaire.

6.5. Pour les besoins des présents Statuts ce qui suit est supposé être (sans limitation) une cession par un détenteur
d’Actions ou d’Intérêts sur Actions:

(a) toute instruction, (via renonciation ou autre) par un détenteur ayant droit à une attribution ou à Cession d’Ac-
tions, visant à l’allocation, émission ou cession d’une Action à une personne autre que lui-même; et

(b) toute vente ou toute autre disposition ou cession (y inclus par voie d’hypothèque, gage ou autres Sûretés) de tout
Intérêt sur une Action (y inclus tout droit de vote attaché à l’action) (i) que ce soit ou non par le détenteur concerné,
(ii) que ce soit ou non contre rémunération, et (iii) que cela soit ou non effectué par un acte écrit.

6.6. Une obligation de céder une Action sous ces présents Statuts sera supposée être une obligation de céder le droit,
titre et intérêt sur une telle Action libre de tout lien, charge ou tout gage.

6.7. Conformément aux Articles 6.4 et 6.8, un Actionnaire pourra a tout moment céder toute Action détenue par
lui selon les manières suivantes:

(a) un individu pourra céder chacune de ses Actions à un membre de sa Famille ou aux fideïcommissaires de sa Fidu-
ciaire Familiale; 

(b) les fideïcommissaires d’une Fiduciaire Familiale pourront, en cas de changement de fideïcommissaires, céder toute
Action détenue par eux en cette qualité aux nouveaux fideïcommissaires de cette Fiduciaire Familiale;

(c) les fideïcommissaires de la Fiduciaire Familiale pourront, avec l’accord de l’Administrateur HoldCo, céder toute
Action détenue par eux en cette qualité à une personne qui a un intérêt économique immédiat de par la Fiduciaire Fa-
miliale ou aux fondateurs du Trust;

(d) les Actions pourront être cédées par HoldCo à un membre du Groupe d’Investisseurs;
(e) les Actions pourront être cédées par HoldCo à tout membre du Groupe d’Investisseurs en vertu d’un plan d’in-

vestissement d’actionnariat ou à un plan d’options sur actions établi conformément au Pacte d’Actionnaires et d’Inves-
tissement;

(f) les Actions pourront être cédées par HoldCo ou tout membre du Groupe d’Investisseurs conformément aux An-
nexes de la Convention d’Investissement et d’Actionnariat;

(g) les Actions pourront être cédées par un mandataire à l’usufruitier de telles Actions ou à un autre mandataire du
même usufruitier; et

(h) tout membre à qui des Actions ont été cédées par toute personne conformément à cet Article 6.7 pourra céder
tout ou partie des Actions au cédant originaire ou à toute autre personne à qui le cédant originaire, s’il détenait toujours
de telles Actions, aurait pu les transférer selon cet Article 6.7.
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6.8. Si une Fiduciaire Familiale dont les fideïcommissaires détiennent des Actions dans la Société cesse d’être une Fi-
duciaire Familiale, les fideïcommissaires devront, sans délai, notifier à la Société qu’un tel événement s’est produit et
devront recéder de telles Actions à l’individu qui a à l’origine originairement établi le Trust Familial ou, le cas échéant,
à toute autre personnes (désignée par cet individu) à qui cet individu, s’il détenait toujours de telles Actions, aurait pu
les lui céder conformément à l’Article 6.7.

6.9. Sauf dans le cas de cessions d’Actions faites:
(a) conformément à l’Article 6.3(c); ou
(b) conformément à l’Article 6.7 (Cessions Autorisés); ou
(c) suite à l’émission de et conformément avec les conditions de l’Avis Tag Along ou de l’Avis Drag Along conformé-

ment à l’Article 6.21 à 6.25 (inclus) (Tag Along et Drag Along); ou 
(d) conformément à l’Article 6.26 à 6.31 (inclus) (Cessions Obligatoires),
chaque Actionnaire, autre qu’un membre du Groupe d’Investisseurs, (l’Offrant) proposant une cession d’Actions,

avant de céder de telles Actions, devra signifier un avis de cession à la Société (l’Avis de Cession).
6.10. L’Avis de Cession:
(a) devra spécifier:
(i) le nombre d’Actions proposées à la cession (les Actions Offertes);
(ii) le nom de la tierce personne à qui les Actions sont cédées; et
(iii) le prix (auquel, à moins d’accord préalable de HoldCo, devra être un prix en espèces) auquel la cession des Ac-

tions est proposée (le Prix);
(b) devra être accompagné par le/les certificat(s) d’Actions (le cas échéant) en relation avec les Actions Offertes;
(c) ne pourra inclure aucune disposition non précisée au présent Article 6.10; et
(d) devra constituer la Société en tant qu’agent de l’Offrant pour la cession des Actions Offertes au prix conformé-

ment aux dispositions des Articles 6.9 à 6.19 (inclus) (les Termes de l’Offre). 
6.11. Les Administrations pourront exiger d’obtenir satisfaction, qu’ils estiment raisonnable, que les Actions Offertes

soient cédées conformément à une cession bona fide pour le Prix précisé dans l’Avis de Cession sans aucune déduction,
rabais ou indemnité de quelque sorte à l’acquéreur et en cas de non satisfaction pourront faire des arrangements pour
la détermination du Prix Equitable des Actions Offertes (et, le cas échéant, l’équivalent de la contrepartie autre qu’en
espèce d’un tel Prix Equitable) aussi vite qu’il est raisonnablement possible sur la base telle que déterminée dans la dé-
finition du Prix Equitable à l’Article 21. En déterminant le Prix Equitable, tous frais et dépenses des Réviseurs Indépen-
dants devront être à charge de la Société, dans la mesure où la Société n’est pas en droit de supporter de tels frais et
charges ou si le Prix Equitable est inférieur à dix (10) pour cent au moins que le Prix, à charge de l’Offrant.

6.12. Si le Prix Equitable est inférieur d’au moins dix (10) pour cent du Prix, les Administrations devront notifier à
l’Offrant le Prix Equitable et devront donner à l’Offrant 10 Jours Ouvrables à partir de la signification de l’Avis d’accepter
le Prix Equitable par avis écrit. Si un tel avis d’acceptation n’est pas reçu par la Société dans la période des 10 Jours
Ouvrables spécifiés, l’Avis de Cession sera supposé avoir été rétracté. Si un tel avis d’acceptation est reçu par la Société
dans le délai de 10 Jours Ouvrables spécifiés, le Prix Equitable sera substitué par le Prix pour les besoins des Articles
6.13 à 6.19 (inclus).

6.13. Conformément à l’Article 6.12, aucun Avis de Cession une fois donné conformément aux présents Statuts ne
pourra être rétracté à moins que l’Offrant soit obligé de procurer une offre conformément à l’Article 6.21 et soit inca-
pable de la procurer. Dans ce cas, l’Offrant sera en droit de rétracter un tel Avis de Cession, sans engager sa respon-
sabilité envers quiconque, préalablement à l’accomplissement de toute cession.

6.14. Dès que possible (et non plus de cinq (5) Jours Ouvrables après la réception de l’Avis de Cession) ou, le cas
échéant, après l’expiration de la période de 10 Jours Ouvrables de l’Article 6.12 ou 10 Jours Ouvrables après que le Prix
Equitable déterminé conformément à l’Article 6.11, la Société devra aviser (l’Avis d’Offre) par écrit HoldCo de son droit
d’acquérir les Actions Offertes au Prix (ou, le cas échéant, le Prix Equitable). L’Avis d’Offre devra:

(a) spécifier le nombre d’Actions Offertes qui sont offertes à HoldCo et le prix par Action (étant le Prix) (ou, le cas
échéant, le Prix Equitable), auquel les Actions Offertes sont offertes;

(b) indiquer qu’elles sont ouvertes pour acceptation pendant une période de quinze (15) Jours Ouvrables à partir de
la date de signification;

(c) être irrévocable, sauf dans les circonstances décrites à l’Article 6.13; et
(d) être soumis à aucune autre condition sauf celles prévues à l’Article 6.10(a) et devra préciser qu’il sera soumis aux

lois du Luxembourg et que l’accomplissement de la cession des Actions Offertes sera effectué au siège social par la dé-
livrance des cessions dûment exécutées, accompagnées des certificats d’actions y relatif (le cas échéant), en relation avec
les Actions Offertes, contre une traite bancaire en relation avec le prix d’achat y relatif.

6.15. HoldCo pourra à tout moment avant l’expiration de la période spécifiée à l’Article 6.14(b) signifier par notifica-
tion écrite (l’Avis d’Achat) suite au désir exprimé par la Société de son intention d’acquérir toute ou partie des Actions
Offertes qui lui ont été offertes selon les conditions telles que déterminées dans l’Avis d’Offre. Si HoldCo omet de si-
gnifier un Avis d’Achat selon les conditions du présent Article 6.15 il sera supposé avoir décliné l’offre constituée par
l’Avis d’Offre.

6.16. Après expiration de la période d’acceptation conformément à l’Article 6.14(b):
(a) si un Avis d’Achat est signifié en relation avec toutes les Actions Offertes l’Offrant sera contraint de vendre et

HoldCo sera contraint d’acheter, le nombre respectif d’Actions Offertes précisé dans un tel Avis d’Achat conformément
aux Termes de l’Offre;

(b) si un Avis d’Achat est signifié en relation avec un nombre inférieur au nombre d’Actions Offertes offertes à la
vente, l’Offrant sera contraint de céder à HoldCo le nombre respectif d’Actions Offertes précisé dans un tel Avis
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d’Achat par voie d’une vente conformément aux Termes de l’Offre et pourra retenir les Actions Offertes restantes ou
les céder à une tierce personne conformément à l’article 6.19.

6.17. La Société devra dans les 5 (cinq) Jours Ouvrables suite à l’expiration de la période d’acceptation conformément
à l’Article 6.14(b) signifier à HoldCo et à l’Offrant un avis déterminant quelle option de l’Article 6.16 s’applique, combien
d’Actions Offertes HoldCo doit acquérir et sous quelles conditions (l’Avis Final).

6.18. Si HoldCo donne un Avis d’Achat il sera contraint d’acquérir les Actions Offertes qu’il doit acquérir et l’Offrant
sera contraint de vendre les Actions Offertes qu’il doit céder (chacun conformément à l’Article 6.16 et ce dans les quin-
ze (15) Jours Ouvrables de l’Avis Final. Si l’Offrant après avoir été contraint de céder des Actions Offertes (les Actions
Concernées) omet de le faire, alors sans préjudice quant à tous droits que HoldCo pourrait avoir contre l’Offrant pour
violation des présents Statuts:

(a) tout Administrateur HoldCo sera supposé être l’agent dûment nommé de l’Offrant avec plein pouvoir pour exé-
cuter, compléter et délivrer au nom et pour le compte de l’Offrant tout document nécessaire afin de donner effet à la
cession des Actions Concernées à HoldCo;

(b) la nomination référée à l’Article 6.18(a) sera donnée dans l’intérêt de la Société et de HoldCo et est irrévocable;
(c) tout Administrateur HoldCo pourra recevoir et donner acquittement pour le prix d’achat pour le compte de l’Of-

frant et pourra rentrer le nom de HoldCo dans le registre des actionnaires en tant que détenteur par cession des Ac-
tions Concernées;

(d) tout Administrateur HoldCo devra aussitôt payer, ou procurer le paiement, du prix d’achat sur un compte ban-
caire séparé au nom de la Société et indiquer si et quand le détenteur devra délivrer son/ses certificat(s) d’action(s) (le
cas échéant) et devra faire en sorte que le prix d’achat soit payé à l’Offrant, sans intérêt, moins les sommes dues à la
Société par l’Offrant conformément aux présents Statuts ou autre;

(e) si, après la cession des Actions Concernées, l’Offrant reste le détenteur inscrit d’Actions pour lesquelles l’Offrant
n’a pas été contraint de céder tel que décrit ci avant, la Société pourra, à la requête de l’Offrant, lui émettre un nouveau
certificat d’action en relation avec de telles Actions sous condition de la remise du certificat d’action (le cas échéant)
émis à l’Offrant préalablement à la cession des Actions Concernées; et

(f) la Société sera en droit de ratifier et de confirmer tout ce que la personne nommée conformément à l’Article
6.18(a) devra faire ou est supposée faire conformément à l’Article 6.18 et la Société pourra indemniser une telle per-
sonne contre toutes actions, procédures, revendications, frais, dépenses et responsabilités de toute sorte résultant de
l’exercice ou l’exercice prétendu de bonne foi de tout pouvoir lui conféré conformément au présent Article 6.18 et
malgré le fait qu’elles aient pu surgir suite au manque d’attention de la part d’une telle personne.

6.19. Si l’Offrant est en droit de vendre les Actions Offertes restantes à un tiers acquéreur conformément à l’Article
6.16(b), l’Offrant pourra céder les Actions Offertes restantes au tiers acquéreur identifié dans l’Avis de cession pour un
paiement en espèces à un prix qui ne pourra être inférieur au Prix (ou, le cas échéant, le Prix Equitable à condition que:

(a) la cession est accomplie dans les 3 mois après l’expiration de la période d’acceptation conformément à l’Article
6.14(b); 

(b) les conditions s’appliquant à une telle cession ne sont pas plus favorables au tiers acquéreur que dans les Termes
de l’Offre; et

(c) le Conseil d’Administration pourra refuser l’inscription du tiers acquéreur proposé jusqu’à ce que l’offre prévue
à l’Article 6.21 ait été faite et accomplie.

6.20. Si une cession d’Actions est proposée conformément aux présents Statuts mais que son accomplissement sans
autorisation régulière aurait pour effet de violer une loi ou un règlement applicable, toute période de temps relative à
la procédure devant être suivie selon ces Statuts, afin d’accomplir une telle cession, sera supposée être prorogée jus-
qu’au délai nécessaire à l’obtention d’une telle approbation règlementaire.

6.21. Le(s) prétendu(s) cédant(s) de toutes Actions conformément à l’Article 6.19 ou à tout membre du Groupe d’In-
vestisseurs (autre que dans le cadre d’une cession autorisée conformément à l’Article 6.7) (le(s) Cédant(s)) ne pourront
achever une telle cession à moins qu’il(s) ne s’assure(nt) que l’acquéreur offre d’acquérir à chacun des autres Action-
naires la même proportion d’Actions détenues par chacun d’entre eux, égale au nombre d’Actions étant cédé par le(s)
Cédant(s) représentant le nombre total d’Actions détenues par le(s) Cédant(s) immédiatement avant la cession, au
même prix en espèce par Action qui s’applique à l’achat des Actions des Cédants et à des conditions non moins favo-
rables que celles convenues avec les Cédants. L’offre (l’Avis Tag Along) devra:

(a) être irrévocable et inconditionnelle (sauf pour toutes conditions qui s’appliquent à la cession proposée des Actions
du/des Cédant(s));

(b) être gouvernée par les lois du Luxembourg;
(c) être ouverte pour approbation pendant une période qui ne peut être inférieure à quinze (15) Jours Ouvrables

après la réception d’une telle offre; et
(d) préciser que l’accomplissement devra être effectué au siège social par délivrance des contrats de cession dûment

exécutés en relation avec les Actions concernées accompagnés des certificats d’actions y relatifs contre une traite ban-
caire relative au prix d’achat concerné.

6.22. Si l’Avis Tag Along est accepté, la cession proposée sera conditionnée par l’accomplissement de la cession par
le/les cédant(s) au tiers acquéreur et sera accompli à la même période que cette cession.

6.23. Aucun Avis Tag Along ne sera requis conformément à l’Article 6.21 si un Avis Drag Along a été signifié confor-
mément à l’article 6.24.

6.24. Si une proposition de cession bona fide de toutes Actions par un membre du Groupe d’Investisseurs se solde
en une Vente, tout membre du Groupe d’Investisseurs aura le droit de requérir de tous les autres Actionnaires (les
Actionnaires Restants) de céder toutes leurs Actions au cessionnaire proposé à condition qu’une telle cession soit ac-
complie, en donnant avis à cette fin aux Actionnaires Restants (l’Avis Drag Along). L’Avis Drag Along sera accompagné
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de copies de tous les documents requis par les Actionnaires Restants en vue de donner effet à la cession et la cession
sera faite dans les mêmes termes et sous les mêmes conditions (y inclus la contrepartie, qu’elle soit en espèce ou des
actions nouvellement émises dans le capital social du cessionnaire proposé) tel que cela aura été convenu entre le mem-
bre du Groupe d’Investisseurs et le cessionnaire proposé. Aucune cession de la sorte ne sera faite vers une Personne
en Rapport avec un membre du Groupe d’Investisseurs autre qu’en relation avec la réorganisation en vue de l’accom-
plissement d’une Vente ou Listing auquel cas (autre que dans le cas d’un échange d’actions pour Action où les action-
naires du cessionnaire et leur proportion respective d’actionnariat et classe immédiatement après la cession sera
identique à celles détenues dans la Société immédiatement avant une telle cession le droit conféré par cet Article ne
pourra être exercé que si le Conseil d’Administration est avisé (par une banque d’investissements réputée ou autre so-
ciété de conseils financiers, l’identité desquelles est approuvée par HoldCo) que les termes et conditions auxquels les
Actions des Actionnaires Restants sont cédées sont équitables et raisonnables pour de tels Actionnaires Restants et la
substance d’un tel avis pourra être confirmée par les Actionnaires Restants et est portée à la connaissance des Action-
naires Restants dans les documents inclus avec l’Avis Drag Along. Le membre du Groupe d’Investisseurs pourra signifier
un Avis Drag Along à toute personne qui devient un Actionnaire après l’accomplissement d’une telle cession après
l’exercice des droits garantis préalablement à l’accomplissement de la Cession.

6.25. Si un Actionnaire Restant fait défaut quant à la cession de ses Actions (les Dragged Relevant Actions) confor-
mément à l’Article 6.24,

(a) si la contrepartie est en espèce:
(i) tout Administrateur HoldCo sera supposé être dûment nommé agent des Actionnaires Restants avec plein pou-

voir pour exécuter, compléter et délivrer au nom et pour le compte du détenteur tout document nécessaire afin de
donner effet à la cession des Dragged Relevant Actions au cessionnaire concerné;

(ii) la nomination référée à l’Article 6.25(a)(i) sera donnée dans l’intérêt de la Société et HoldCo et est irrévocable;
(iii) tout Administrateur de HoldCo pourra recevoir et pourra donner acquittement du prix d’achat pour le compte

du détenteur et entrer le nom du cessionnaire dans le registre de membres ou autre registre approprié en tant que
détenteur par cession des Dragged Relevant Actions;

(iv) tout Administrateur de HoldCo devra aussitôt payer le prix d’achat sur un compte bancaire séparé de la Société
au nom de la Société et devra faire en sorte que l’Offrant reçoive le prix d’achat, sans intérêt et moins les sommes dues
à la Société par l’Offrant conformément aux présents Statuts ou autrement; et

(v) la Société devra ratifier et confirmer tout ce que la personne quelle qu’elle soit nommée conformément à l’Article
6.25(a)(i) fera ou sera supposée faire conformément à l’Article 6.25 et la Société devra indemniser une telle personne
contre toutes actions, procédures, revendications, coûts, dépenses et responsabilités de tout genre découlant de l’exer-
cice ou de l’exercice présumé de bonne foi de tous les pouvoirs conférés par le présent Article 6.25 et malgré qu’elles
aient pu résulter d’un manque d’attention de la part d’une telle personne;

(b) lorsque la contrepartie est des Actions nouvellement émises dans le capital social du cessionnaire proposé, les
Actionnaires Restants seront supposés avoir autorisé la Société en tant que son mandataire d’accepter l’attribution des
Actions dans le capital du cessionnaire proposé et à la date d’accomplissement de la cession le cessionnaire proposé
devra enregistrer de tels Actionnaires Restants en tant que détenteurs des actions concernées du capital du cessionnaire
proposé; et

(c) lorsque la contrepartie est en espèce ou des actions nouvellement émises dans le capital social du cessionnaire
proposé, lors de l’accomplissement de la cession le cessionnaire proposé et/ou son mandataire devra être inscrit dans
le registre concerné de la Société en tant que détenteur des Dragged Relevant Actions enregistrées sous le nom de
l’Actionnaire Restant.

6.26. Lorsqu’un membre du Departing Manager Investor Group détient des Actions dans le capital de la Société, le
Conseil d’Administration, agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo, sera en droit à tout moment et de
temps à autre suite à la Date de Cessation, de notifier un avis écrit (l’Avis de Cession Obligatoire) au Departing Manager
Investor.

6.27. L’Avis de Cession Obligatoire pourra requérir que chaque (ou chacun des) membre du Departing Manager In-
vestor Group (les Cessionnaires Obligatoires), de céder un tel nombre et classe d’Actions détenus par eux à de telle(s)
personne(s) (les Bénéficiaires de l’Offre) chaque fois tel que précisé dans l’Avis de Cession Obligatoire et aux prix tels
que convenu ou certifiés conformément à l’Article 6.28. L’Avis de Cession Obligatoire pourra réserver au Conseil d’Ad-
ministration d’agir avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo le droit de finaliser les identités de(s) Bénéficiaire(s) de
l’Offre et le nombre et classe d’Actions devant être cédées une fois que le prix pour les Actions concernées a été ap-
prouvé ou certifié conformément à l’article 6.28. Tout Bénéficiaire de l’Offre pourra être requis, avant d’acquérir toute
Action (si une telle personne ne fait pas d’ores et déjà partie au Contrat d’Investissement et d’Actionnariat soit en tant
que partie originale ou après avoir exécuté un Acte d’Adhésion), d’entrer et de délivrer à la Société un Acte d’Adhésion
qui le lie juridiquement.

6.28. Le prix auquel il pourra être requis de céder les Actions conformément à l’Article 6.27 sera le prix convenu
entre les Cédants Obligatoires et le Conseil d’Administration agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo (ou,
s’ils ne tombent pas d’accord dans les 14 jours de l’Avis de Cession Obligatoire, le prix certifié par les Réviseurs Indé-
pendants agissant en tant qu’experts et non pas en tant qu’arbitres conformément à l’Article 6.29) et ne pourra être
inférieur à ce qui a été prévu au présent Article 6.28:

(a) Le Prix auquel les Actions seront transférées sera déterminé par référence à la raison pour laquelle le Departing
Manager Investor devient un Departing Manager Investor et la Date de Cessation tel qu’il suit:

(i) lorsque le contrat du service du Departing Manager Investor avec tout membre du Groupe de la Société (ou autre
arrangement conformément auquel ses services sont pourvus à tout membre du Groupe de la Société) est terminé pour
une raison constituant une Good Leaver Reason; et
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(A) la Date de Cessation est antérieure de 18 mois après la date à laquelle les Actions Ordinaires lorsque émises ou
acquises par le premier membre (en ce qui concerne le moment) du Departing Manager Investor Group, qui détient de
telles Actions Ordinaires et le Prix Equitable de telles Actions Ordinaires doit être déterminé à la Date de Cessation; ou

(B) la Date de Cessation est postérieure de 18 mois après la date à laquelle les Actions Ordinaires ont été émises ou
acquises par le premier membre (en ce qui concerne le moment) du Departing Manager Investor Group, le prix sera
celui, relatif aux Actions Ordinaires, du montant payé le plus élevé (par voie d’achat ou de Prix de Souscription) pour
les Actions Ordinaires par un tel premier membre (en ce qui concerne l’époque) du Departing Manager Investor Group
qui détient de telles Actions Ordinaires et le Prix Equitable de telles Actions Ordinaires est déterminé à la Date de
Cessation.

(ii) lorsque le contrat de service du Departing Manager Investor avec un membre quelconque du Groupe de la Société
(ou autre arrangement en vertu duquel ses services sont fournis à un membre quelconque du Groupe de la Société) est
terminé pour une raison constituant une Bad Leaver Reason, le prix des Actions Ordinaires sera, le montant le moins
élevé et payé (par voie d’achat ou de Prix de Souscription) pour les Actions Ordinaires par le premier membre (en ce
qui concerne l’époque) du Departing Manager Investor Group qui détient de telles Actions Ordinaires et le Prix Equi-
table de telles Actions Ordinaires est déterminé à la Date de Cessation; 

(b) pour les besoins du présent Article 6.28:
(i) Good Leaver Reason signifie une des raisons suivantes:
(A) le décès d’un Departing Manager Investor;
(B) la maladie ou infirmité permanente du Departing Manager Investor le rendront incapable de continuer à plein

temps son emploi dans sa position actuelle (ou une position comparable au lieu où il est employé ou de fournir ses ser-
vices autrement à la Date de Cessation) auprès d’un membre quelconque du Groupe de la Société;

(C) parce que le Departing Manager Investor est employé par un membre du Group de la Société qui ou dont l’affaire
est vendue ou dont il est autrement disposée et qu’aucun emploi matériellement équivalent n’a été offert au Departing
Manger Investor auprès d’un autre membre du Groupe de la Société;

(D) le Departing Manager Investor est licencié pour des raisons économiques et/ou pour des raisons non liées à la
performance ou à la personne du Departing Manager Investor par un membre du Groupe de la Société tel que défini
dans la loi de la juridiction dont la loi gouverne le contrat de services;

(E) la retraite du Departing Manager Investor lorsqu’il atteint ou a atteint l’âge de la retraite conformément avec son
contrat de service;

(F) la retraite du Departing Manager Investor avant qu’il n’atteigne l’âge de la retraite conformément avec son contrat
de service et tel que convenu avec le conseil d’administration agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo; ou

(G) la démission (à condition que le Conseil d’Administration approuve la démission comme n’étant pas une rupture
de son contrat de service et que la démission soit approuvée par le Conseil d’Administration agissant avec l’accord de
l’Administrateur de HoldCo; 

(ii) Bad Leaver Reason signifie une des raisons suivantes:
(A) le Departing Manager Investor est renvoyé par un membre quelconque du Groupe de la Société dans des cir-

constances où son emploi peut, conformément à son contrat de service ou à la loi de juridiction qui gouverne son con-
trat de services, être terminé sommairement ou pour cause ou sans préavis ou paiement au lieu du préavis;

(B) pour toute Good Leaver Reasons mais où le Departing Manager Investor aurait pu être renvoyé tel qu’envisagé
sous le point (A) ci-dessus ou aurait pu être renvoyé mais en raison d’une limitation légale (par exemple, mais sans li-
mitation, une protection temporaire à partir de la démission en raison de maladie); ou

(C) toute raison ou circonstance autre qu’une Good Leaver Reason.
(c) Nonobstant les dispositions du présent Article 6.28, le Conseil d’Administration pourra d’une manière discrétion-

naire, mais agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo décider qu’un Departing Manager Investor qui pourrait
tomber sous la catégorie de Departing Manager Investor pour une Bad Leaver Reason soit désigné et traité pour tous
les besoins liés avec les présents Statuts comme si le Departing Employee serait un Departing Employee pour une Good
Leaver Reason.

6.29. Les Réviseurs Indépendants seront chargés par la Société de faire leur détermination du Prix Equitable aussitôt
que possible et dans tous les cas dans les quarante-cinq (45) jours de la date de leur instruction. La Société donnera aux
Réviseurs Indépendants les informations qu’ils requièrent afin de faire leur détermination et le Departing Manager In-
vestor et la Société devront chacun informer les Réviseurs Indépendants du Prix qu’ils proposent pour les Actions. Dans
la détermination du Prix Equitable, tout frais et dépenses des Réviseurs Indépendants seront à la charge de la partie (en
ce qui concerne la Société dans les limites autorisées par la loi luxembourgeoise) dont le prix proposé pour les Actions
dans l’Avis de Cession Obligatoire a excédé le Prix déterminé par les Réviseurs Indépendants avec la plus grande marge,
(à condition qu’une telle marge excède de dix pour cent (10%) le Prix Equitable) ou, si une telle marge est égale ou
inférieure à dix pour cent (10%), le Prix Equitable, dans les limites autorisées par les lois luxembourgeoises, à charge de
la Société.

6.30. (a) Dans les 10 Jours Ouvrables après que le prix ait été approuvé et certifié conformément à l’Article 6.28 et
6.30;

(i) le Conseil d’Administration devra confirmer et/ou notifier (selon le cas, conformément à l’Article 6.27) aux Cé-
dants Obligatoires les noms et adresses des cessionnaires concernés, le cas échéant;

(ii) le Conseil d’Administration devra notifier à chaque Bénéficiaire de l’Offre le nombre d’Action(s) qui lui sont of-
fertes; et

(iii) chacune des notifications référées aux paragraphes (i) et (ii) ci-dessus devront préciser le prix par Action et établir
la date qui doit être d’au moins 20 Jours Ouvrables suivants la date à laquelle la vente et l’achat des Actions doivent être
accomplis (dans le présent Article 6.30 seulement, la date d’accomplissement).
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(b) Un Cédant Obligatoire devra céder ses Actions conformément à l’Avis de Cession Obligatoire au Bénéficiaire de
l’Offre concerné, libre de tout lien, charges et gages avec tous les droits attachés à de telles Actions.

(c) A la date d’accomplissement les Cédants Obligatoires devront délivrer à la Société tous les documents relevants
et une procuration afin d’exécuter la cession des Actions concernées. A la date d’accomplissement, la Société devra
payer aux Cédants Obligatoires, pour le compte de chaque Bénéficiaire de l’Offre, le prix convenu ou certifié pour les
Actions concernées dans la mesure où les Bénéficiaires de l’Offre ont mis la Société à la disposition des fonds requis,
moins s’ils doivent être supportés par les Cédants Obligatoires, tout frais plus TVA des Réviseurs Indépendants (que la
Société devra payer aux Réviseurs Indépendants). La réception par la Société du prix sera un acquittement pour les Bé-
néficiaires de l’Offre. La Société devra détenir le prix pour les Cédants Obligatoires et le payer à l’intention des Cédants
Obligatoires sans aucune obligation de payer des intérêts.

(d) Dans la mesure où les Bénéficiaires de l’Offre n’ont pas à la date d’accomplissement, donné à la Société les fonds
afin de payer le prix convenu ou certifié (et afin d’éviter tout doute, les Bénéficiaires de l’Offre auront aucune obligation
de le faire), les Cédants Obligatoires seront dans le droit de retourner tous les documents pertinents et la procuration
d’exécuter les cessions des Actions concernées et les Cédants Obligatoires auront aucun autre droit ou obligation selon
les Articles 6.26 à 6.31 en relation avec ces Actions.

(e) Si un Cédant Obligatoire manque de délivrer tous les documents pertinents et la procuration d’exécuter la cession
des Actions concernées à la date d’accomplissement, la Société sera irrévocablement autorisée, toujours avec l’accord
du Conseil d’Administration agissant avec l’accord de l’Administrateur de HoldCo de céder les Actions concernées pour
le compte des Cédants Obligatoires à chaque Bénéficiaire de l’Offre dans la mesure où le Bénéficiaire de l’Offre a, à la
date d’accomplissement, mis la Société en possession des fonds afin de payer le prix convenu ou certifié pour les Actions
concernées qui lui ont été offertes. Le Conseil d’Administration pourra alors autoriser l’inscription de la cession. Après
exécution de la cession des Actions concernées, le Cédant Obligatoire aura le droit au prix convenu ou certifié pour
les Actions concernées. 

(f) Les références aux Articles 6.26 à 6.31 à des Actions détenues par toute personne, inclus des Actions émises à
cette personne suite à l’exercice de toute option, warrant ou autre droit contractuel de souscrire des actions après
signification d’un Avis de Cession Obligatoire.

6.31. Toute Action détenue par un membre du Departing Manager Investor Group devra, peu importe que le Conseil
d’Administration ait ou pas signifié un avis exigeant à un tel membre de céder ses Actions conformément à l’Article 6.26
mais à moins que le Conseil d’Administration le détermine autrement, la Date d’Accomplissement cesse de conférer à
ce membre le droit de participer ou de voter à toute assemblée générale à condition que cette restriction cesse si les
Actions ne sont plus détenues par un tel membre (ou un autre membre du Departing Manager Investor Group, ou, si
plus tôt, suite à une Vente ou à un Listing).

Art. 21. Définitions
Agir de concert signifie les personnes qui, conformément à une convention ou à un arrangement (qu’il soit écrit ou

non), coopèrent activement par l’acquisition par n’importe lequel d’entre eux d’Actions, afin d’obtenir ou consolider le
contrôle de la Société (pour des besoins de cette définition «contrôle» signifie la détention, ou détentions totales, d’Ac-
tions représentant trente pour cent (30%) ou plus des votes pouvant être exercés à l’assemblée générale ou dans une
résolution écrite de la Société surtout, ou substantiellement pour, tous les points importants, peu importe que la dé-
tention ou les détentions donne(nt) le contrôle de facto);

Statuts signifie les présents statuts, tels que modifiés de temps à autre;
Conseil d’Administration signifie le conseil d’administration de la Société de temps à autre ou de son comité dûment

nommé;
Jour Ouvrable signifie un jour (autre que le samedi ou le dimanche) auquel les banques sont généralement ouvertes

à Londres et à Luxembourg;
Date de Cessation signifie la date à laquelle une personne devient un Departing Manager Investor, qui devra:
(a) lorsque l’employeur résilie ou prévoit de résilier un contrat de travail en donnant un préavis à l’employé de la fin

de l’emploi, que cela constitue ou pas un licenciement arbitraire ou injuste, à la date de ce préavis (qu’un paiement soit
fait ou non par l’employeur au lieu et à la place de la période de préavis devant être donnée par l’employeur en raison
d’une telle résiliation) ou à toute autre date que le Conseil d’Administration agissant avec l’accord de l’Investor accepte;

(b) lorsque l’employé résilie ou envisage de résilier un contrat de travail en donnant un préavis à l’employeur (qu’il
soit ou pas juridiquement autorisé à le faire), la date à partir de laquelle le préavis ou toute autre date que le Conseil
d’Administration agissant avec l’accord préalable de l’Investor accepte;

(c) lorsque l’employeur ou l’employé arbitrairement met un terme au contrat de travail et que l’autre accepte la ré-
siliation du contrat de travail, la date à laquelle une telle acceptation est faite soit par l’employeur, soit par l’employé;

(d) lorsque le contrat de travail est résilié selon la doctrine de l’anéantissement étant la date de l’anéantissement;
(e) lorsque le contrat de travail est résilié pour une raison autre que les circonstances définies au point (a) à (d) ci-

dessus, la date à laquelle une action ou un événement donnant lieu à la résiliation se réalise; et
(f) lorsque la personne cesse d’être administrateur ou consultant, la date à laquelle il cesse de l’être que ce soit par

démission, le détachement ou résiliation du contrat de consultant (tel qu’approprié);
Société signifie WP ROAMING II S.A.;
Groupe de la Société signifie la Société et ses Filiales de temps à autre;
Avis de Cession Obligatoire signifie la signification telle que prévue à l’Article 6.26;
Personne en Relation signifie:
(a) en relation avec un individu, l’épouse de cet individu, son concubin, ses enfants, ses petits-enfants, tout Cession-

naire Autorisé de cet individu et toute personne à qui cet individu a cédé ou serait en droit de céder des Actions selon
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l’Article 6.3(c) lorsque l’accord HoldCo a été donné à une telle cession sur base que le cessionnaire doit être traité
comme une Personne Concernée du Cédant; et

(b) en relation avec une entreprise, tout membre du groupe de cette entreprise et tout Cessionnaire Autorisé de
cette entreprise;

Intérêt de Contrôle en relation avec une entreprise signifie:
(a) la propriété ou le contrôle (direct ou indirect) d’actions dans cette entreprise représentant plus de cinquante pour

cent (50%) des votes pouvant être exercés aux assemblées générales ou dans les résolutions par écrit de cette entre-
prise, surtout, ou substantiellement tout les points importants; ou 

(b) le droit de donner ou de renvoyer les administrateurs de cette entreprise ayant la majorité des droits de votre
pouvant être exercés aux conseils d’administration de cette entreprise, surtout, ou substantiellement tout les points
importantes;

Obligation Convertible signifie les obligations convertibles émises par la Société de temps à autre;
Acte d’Adhésion signifie un acte d’adhésion au Contrat d’Investissement et d’Actionnaires régulièrement exécuté;
Departing Manager Investor signifie un Actionnaire qui est:
(a) un employé ou un administrateur d’un membre quelconque du Groupe de la Société (autre qu’un administrateur

de HoldCo) qui cesse de l’être et qui ne continue plus d’être un employé ou un administrateur d’un membre quelconque
du Groupe de la Société; ou

(b) un individu dans les services sont autrement pourvu à un membre quelconque du Groupe de la Société et dont
les services cessent d’être offerts à un membre quelconque du Groupe de la Société,

à condition que dans chaque cas:
(i) toute personne qui cesse d’être un employé d’un membre quelconque du Groupe de la Société ou dont les services

cessent d’être pourvus à un membre quelconque du Groupe de la Société mais qui reste administrateur d’un membre
quelconque du Groupe de la Société ne sera pas un Departing Manager Investor, à moins qu’il ne soit plus un adminis-
trateur d’un membre quelconque du Groupe de la Société; et

(ii) toute personne qui cesse d’être un administrateur d’un membre quelconque du Groupe de la Société mais qui
continue d’être employé par ou de pourvoir des services à un membre quelconque du Groupe de la Société ne sera pas
un Departing Manager Investor à moins qu’il ne soit plus un employé ou qu’il ne pourvoit plus de services à un membre
quelconque du Groupe de la Société;

Departing Manager Investor Group signifie:
(a) un Departing Manager Investor;
(b) les membres de la Famille de tout Departing Manager Investor;
(c) les Fideïcommissaires d’une Fiduciaire Familiale du Departing Manager Investor;
(d) toute autre personne désignée comme telle pour les besoins de l’Article 6.26, en relation avec le Departing Ma-

nager Investor sous condition à l’émission d’Actions envers lui par la Société;
(e) toute personne désignée comme telle pour les besoins de l’Article 6.26, en relation avec le Departing Manager

Investor sous condition que tout accord de cession donné conformément à l’article 6.3(c); et
(f) les personnes désignées par toutes les personnes des cinq catégories précédentes;
Administrateur signifie un administrateur de la Société et les Administrateurs signifie les administrateurs de la Société

ou certains d’entre eux agissant en tant que Conseil d’Administration;
Avis Drag Along a la signification telle que précisée à l’Article 6.24;
gage signifie toute sûreté, option, capital, revendication ou tout autre droit de tout tiers (y inclus, sans limitation, le

droit de préemption) de tout nature que ce soit;
Prix Equitable signifie le prix convenu entre un détenteur cédant et le Conseil d’Administration agissant avec l’accord

de l’Administrateur de HoldCo en relation avec les Actions d’un tel détenteur cédant ou, en cas d’absence d’un tel ac-
cord ou tel que prévu à l’Article 6.11, en relation avec chaque Action le prix certifié par écrit par les Réviseurs Indé-
pendants comme étant selon eux la valeur équitable d’une telle Action calculée sur les bases suivantes:

(a) les Réviseurs Indépendants détermineront la somme qui est la valeur de marché de toutes les Actions Ordinaires
émises, Obligations Convertibles et PECs (la Valeur des Fonds de l’Actionnaire), les Réviseurs Indépendants devront
avoir égard, entre autre, à l’historique de la performance financière du Groupe de la Société, ces performances futures
et perspectives, et à la performance et à la valeur de sociétés ayant des activités comparables; lors de l’évaluation de la
valeur de sociétés ayant des activités comparables; dont les actions sont négociables dans le public ou qui ont été l’objet
d’un changement de contrôle, les Réviseurs Indépendants devront prendre en compte toute prime de changement de
contrôle qui affecterait ces évaluations (en réduisant les évaluations correspondantes en fonction);

(b) les Réviseurs Indépendants devront déduire de la Valeur des Fonds d’Actionnaires le Prix Equitable de toutes les
Obligations Convertibles et des PECs qui ne pourront être inférieurs au montant total qui serait payable lors du rachat
des Obligations Convertibles et des PECs y inclus tout intérêt échu mais non payé y relatif et la Valeur des Fonds d’Ac-
tionnaires (la différence étant la Valeur Equitable); et

(c) le Prix Equitable pour chaque Action Ordinaire sera la Valeur Equitable (en cas de montant positif) divisée par le
montant total du Fully Diluted Number d’Actions Ordinaires Emises (autre que zéro);

Famille signifie l’épouse, le/la concubin(e), mère, père, grand-mère, grand-père, frère, soeur ou enfant d’un tel indivi-
du;

Fiduciaire Familiale signifie un arrangement établi par un individu à condition qu’un tel individu et/ou membre de sa
famille soient capables d’en être le(s) Bénéficiaire(s);

Nombre Entièrement dilué d’Actions Ordinaires Emises signifie, à tout moment, le Nombre d’Actions Ordinaires
Emises qui seraient émises si tous les droits de conversion (autre que tout droit de conversion associé avec les Obliga-
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tions Convertibles), options, warrants et autres droits contractuels de souscrire de telles actions qui ne sont pas péri-
més pleinement exercé, qu’un tel exercice soit soumis ou non à des conditions quelconques;

groupe signifie en relation avec une entreprise (a) cette entreprise et ses Filiales de temps à autre et (b) la société
Holding finale (le cas échéant) de cette entreprise de temps à autre, et (c) toute autre société qui est de temps à autre
une Filiale de la même HoldCo société Holding finale;

HoldCo signifie WP ROAMING IV, S.à r.l.;
Accord de HoldCo signifie l’approbation écrite par ou pour le compte de HoldCo;
Administrateur de HoldCo signifie les Administrateurs nommés par l’assemblée générale des actionnaires de la So-

ciété sur proposition de HoldCo (et l’Administrateur de HoldCo doit être compris en conséquence);
Accord de l’Administrateur de HoldCo signifie l’accord écrit d’au moins un administrateur de HoldCo;
société Holding signifie une entreprise qui est en relation avec une autre entreprise, une Filiale qui:
(a) détient ou a contrôle (directement ou indirectement) des actions dans la Filiale représentant plus de cinquante

pour cent (50%) des votes pouvant êter exercés à l’assemblée générale ou lors des résolutions écrites de la Filiale sur
tout, ou substantiellement tout, les points importants;

(b) a le droit de nommer ou de licencier la majorité de son conseil d’administration; ou
(c) a le droit d’exercer une position dominante sur la Filiale:
(i) en vertu des dispositions contenues dans l’acte de constitution de la Filiale; ou
(ii) en vertu d’un contrat de contrôle; ou
(d) contrôle tout seul, conformément à un accord avec les autres actionnaires ou membres, une majorité des droits

de vote dans la Filiale,
pour les besoins de cette définition:
(i) une entreprise doit être traitée comme étant un membre d’une autre entreprise si (X) chacune de ses Filiales est

un membre de cette entreprise; ou (Y) toutes les actions de cette entreprise sont détenues par une personne agissant
pour son compte ou celui de ses Filiales;

(ii) une entreprise aura le droit d’exercer une position dominante sur une entreprise seulement si elle a le droit de
donner des instructions en ce qui concerne la politique d’agissement et financière de cette entreprise auxquels ses ad-
ministrateurs sont obligés d’obéir qu’elles soient ou non à l’avantage de cette entreprise;

(iii) un contrat de contrôle signifie un contrat par écrit conférant un droit de position dominante:
(A) qui est autorisé par une sorte d’acte ou de statuts d’une entreprise en raison desquels le droit peut être exercé; et
(B) qui est permis par la loi sous laquelle l’entreprise est constituée; et
(iv) toute entreprise qui est une Filiale d’une autre entreprise sera également une Filiale de toute autre entreprise

dont cette autre entreprise est une Filiale;
Réviseurs Indépendants signifie une entreprise indépendante de réviseurs reconnue au niveau internationale nommée

par le Conseil d’Administration;
Intérêt inclus un intérêt de quelque sorte que ce soit dans toute Action ou tout droit de contrôler les votes ou autres

droits attribuables à une Action, peu importe toutes conditions et restrictions auxquelles l’exercice du droit attribués
sur un tel intérêt puisse être soumis;

Pacte d’Actionnaires et d’Investissement signifie le pacte d’actionnaire et d’investissement existant de temps à autre
entre les Actionnaires et la Société et toute autre partie à l’accord, tel qu’il peut être modifié de temps à autre;

Groupe d’Investisseurs signifie HoldCo, WPPE IX, WPIP, WP MACH I LLC, WP MACH II LLC, WARBURG PINCUS
LLC, WARBURG PINCUS PARTNERS LLC et WARBURG PINCUS & CO. (chacun une Entité d’Investisseurs) et:

(a) leurs Filiales de temps à autre; et
(b) la société Holding finale de toute Entité d’Investisseurs de temps à autre; et finale
(c) toute autre personne qui est une Filiale de la même société Holding finale de temps à autre; et
(d) tout investisseur dans toute Entité d’Investisseurs ou toute autre personne mentionnée aux des paragraphes (a),

(b), (c), (e) ou (f) qui a ou est sur le point d’acquérir un intérêt économique indirect dans le Groupe; et
(e) tout fond dirigé par une Entité d’Investisseurs ou toute personne aux paragraphes (a), (b), (c), (d) ou (f) qui a ou

est sur le point d’acquérir un intérêt économique indirect dans le Groupe; et
(f) toute association dans laquelle une Entité d’Investisseurs est un membre, et
(g) toute personne désignée d’une Entité d’Investisseurs,
et dans chaque cas est exclus chaque membre du Groupe (pour les besoins de cette définition Groupe signifie la So-

ciété et (a) ses Filiales de temps à autre, et (b) la société Holding finale de la Société de temps à autre; et (c) toute autre
personne qui est une Filiale de la même société Holding finale de temps à autre, mais chaque membre du Groupe d’In-
vestisseurs est exclu dans chaque cas);

Listing signifie toute admission en bourse ou sur un marché d’Actions internationalement reconnu d’échange de titres
avec l’accord préalable de HoldCo, et pour les besoins des présents Statuts seulement quant à la période (mais pas à la
date) à laquelle le Listing est supposé avoir eu lieu sera déterminé avec l’accord de HoldCo ayant égard aux règles de
l’échange concerné;

Filiale Importante signifie tout membre du Groupe de la Société autre qu’une Filiale non Importante;
Actions Ordinaires signifie les actions ordinaires de EUR 50 chacune dans le capital social de la Société;
Cessionnaire Autorisé signifie une personne à qui les Actions ou les Intérêts d’Actions ont été cédés conformément

à l’Article 6.7;
PEC signifie des preferred equity certificates émis par la Société de temps à autre;
Actions Concernées a la signification telle qu’établie à l’Article 6.18;
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Vente signifie l’accomplissement de l’acquisition (à travers une ou plusieurs transactions) par une personne ou Per-
sonnes affiliées en rapport avec elle ou personnes agissant de concert, (autre que pour HoldCo ou conformément à
l’Article 6.7 (Cessions Autorisées) des Actions ou d’un Intérêt d’Action ayant pour résultat que cette/ces personne(s)
acquière(nt) un Intérêt de Contrôle dans la Société;

Intérêt de Sûreté signifie toute hypothèque, charge, gage, lien (autre qu’un lien résultant d’une opération juridique),
droit de compensation, cession par voie de garantie ou de toute autre sûreté, cependant créée ou résultant (y inclus
toute sûreté analogue selon la loi de toute juridiction à l’exception du Luxembourg);

Actionnaires signifie les détenteurs d’Actions (et Actionnaire doit être entendu en conséquence);
Acte d’Actionnaire signifie (i) Actions et tout droit de souscription pour ou la conversion en Actions et (ii) Obliga-

tions Convertibles et Obligations Préférentielles ou tout autre acte prouvant une dette émise par un membre du Grou-
pe de la Société en relation avec toute émission d’Actions ou d’un acte donnant des droits de souscrite pour ou de
convertie en Actions mais excluant toute dette et warrant émis par les investisseurs ou prêteurs qui ne sont pas des
Actionnaires.

Actions signifie les Actions de la Société;
Prix de Souscription signifie en relation à une Action, le montant payé pour l’Action, plus le montant de toute prime

auquel l’Action a été émise, dans la limite que celle-ci n’a pas été distribuée par voie de bonus d’émission bonus ou de
remboursement de capital au détenteur de, et en raison de cette Action;

Filiale a la signification donnée dans la définition de Société Holding;
Avis Tag Along a la signification donnée à l’Article 6.21;
Avis de Cession a la signification donnée à l’Article 6.9;
entreprise signifie un organe constitué ou un partnership ou une association non constituée faisant le commerce ou

des affaires avec ou sans un objectif de profit;
WPIP signifie WARBURG PINCUS INTERNATIONAL PARTNERS, L.P., constitué en tant qu’un limited partnership

dans le Delaware, Etats-Unis d’Amérique et dont l’établissement principal est au 466 Lexington Avenue, New York, NY
10017-3147, Etats-Unis d’Amérique; et

WP MACH I LLC signifie WP MACH I LLC une société à responsabilité limitée constituée et existent sous les droits
de l’Etat du Delaware avec le numéro de registre 4005869, ayant son établissement principal 466 Lexington Avenue,
New York, NY 10017-3147, Etats-Unis d’Amérique;

WP MACH II LLC signifie WP MACH II LLC une société à responsabilité limitée constituée et existant sous les droits
de l’Etat du Delaware avec le numéro de registre 4005870 et ayant son établissement principal au 466 Lexington Avenue,
New York, NY 10017-3147, Etats-Unis d’Amérique;

WPPE IX signifie WARBURG PINCUS PRIVATE EQUITY IX, L.P., constituée en tant qu’un limited partnership dans
le Delaware, Etats-Unis d’Amérique et dont l’établissement principal est au 466 Lexington Avenue, New York, NY
10017-3147, Etats-Unis d’Amérique.

Art. 7. (in fine). Les sujets suivants sont réservés à l’accord de HoldCo: 
(a) Statuts
Toute modification des Statuts de la Société sauf ceux envisagée aux points (b) et (h).
(b) Changement dans le capital social
Sauf tel que prévu aux présents statuts, tout changement dans le capital social autorisé émis de tout membre du Grou-

pe de la Société y inclus toute réduction du capital social, achat ou rachat par un membre du Groupe de la Société de
ses propres actions ou l’émission de tout droit d’acquérir des actions ou intérêts d’actions (tel qu’options ou warrants)
autrement que conformément à tout plan d’option d’actions ou autre plan d’incitation basé sur des actions convenu
conformément à la clause 5, à condition que cette restriction ne s’applique pas à l’émission d’actions d’un membre du
Groupe de la Société à un autre membre du groupe.

(c) Changement de la nature de l’objet social
Tout changement matériel dans la nature ou but de l’objet social du Groupe de la Société.
(d) Dividendes
Toute déclaration ou paiement de tout dividende (qu’il soit final ou intérimaire) ou autre distribution par la société.
(e) Acquisition et disposition
Toute souscription pour ou acquisition ou disposition par un membre du Groupe de la Société (qu’il s’agisse d’une

transaction) unique ou d’une série de transaction de toute entreprise (ou de toute partie) importante d’entreprise.
(f) Administrateurs
(i) La nomination ou le licenciement de toute personne en tant qu’Administrateur (autre que les administrateurs de

HoldCo)
(ii) La délégation de tout pouvoir des Administrateurs conformément à l’Article 13
(g) Réviseurs
La nomination ou le licenciement des réviseurs de la Société.
(h) Date de référence comptable
Toute modification quant à la date de référence comptable de la Société ou des politiques de comptabilité de la So-

ciété à moins qu’une telle modification soit requise par la loi ou par les obligations comptables concernées.
(i) Droit des classes
Toute modification, variation ou abrogation des droits attachés à toutes classes d’actions.
(j) Procédure d’insolvabilité
(i) Toute admission par la Société ou toute Filiale Important de ses inaptitudes à payer ses dettes dues, ou la suspen-

sion des paiements de toutes ses dettes (autre que dans le cas où un tel paiement est contesté de bonne foi) ou l’an-
nonce de son intention de faire en sorte;
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(ii) Toute démarche par la Société ou toute Filiale Importante en vue de la composition, moratoire, assignation ou
des arrangements similaires avec chacun de ses créanciers;

(iii) Toute convocation par la société ou filiale Importante de ses administrateurs ou de ses membres de se réunir
afin de considérer toute résolution, ou toute proposition de pétition pour, ou toute introduction de document en jus-
tice de la Cour pour, sa liquidation, administration (en justice ou autrement) ou dissolution ou toute résolution étant
prise;

(iv) Toute assistance dans la présentation de, ou le manquement d’opposer en temps utile une pétition en vue de, la
liquidation, l’administration (que ce soit en justice ou autrement) ou la dissolution de la Société ou de toute Filiale Im-
portante;

(v) Toute requête par les administrateurs ou autre employé de la Société ou de toute Filiale Importante pour la no-
mination de, ou la remise d’un avis de son intention de nommer, ou de prendre toute démarche en vue de la nomination
d’un liquidateur, d’un curateur, d’un administrateur judiciaire, d’un gérant obligatoire, receveur, receveur administratif,
administrateur (que ce soit en justice ou autrement) à un agent similaire;

(vi) Toute action volontaire par la Société ou toute Filiale Importante en vue de l’avancement de sa liquidation, l’ad-
ministration (sauf en justice ou autrement), réorganisation, dissolution ou terminaison de son existence sociale;

(vii) Toute action de nature similaire à (i) à (vi) ci avant devant toute juridiction en dehors du Luxembourg en relation
avec la Société ou toute Filiale Importante.

(k) Des transactions de Personnes Relationnées
Toute transaction, arrangement ou accord entre (i) un Administrateur ou Actionnaire (autre qu’un membre du Grou-

pe d’Investisseurs) (ou toute personne en relation avec un Administrateur ou un Actionnaire) (autre qu’un membre du
Groupe d’Investisseurs) ou un Actionnaire (ou toute personne en relation avec un Actionnaire); et (ii) tout membre du
Groupe de la Société.

(I) Libération d’obligations
Toute libération, modification ou abrogation de toute responsabilité, obligation ou engagements dus envers la Société

par tout Actionnaire sans préjudice des présentes dispositions, la Société pourra prendre toute action nécessaire afin
d’être en conformité avec toute loi ou règlement relatif à l’activité de la Société.

Huitième résolution

L’assemblée a décidé la renumérotation des articles 6 à 19 des Statuts de la Société. 

Dépenses

Les frais, dépenses, rémunérations, charges sous quelque forme que ce soit encombrant à la Société émis à sa charge
en raison du présent acte, et de son exécution suite à l’augmentation du capital souscrit sont fixées à quarante mille
euros.

Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu’en tête.
Le notaire instrumentant comprend et parle l’anglais, déclare que sur la demande des parties comparantes, le présent

acte est rédigé en anglais, suivi d’une traduction française. A la requête des mêmes parties comparantes et en cas de
divergences entre le texte anglais et le texte français, la version anglaise fera foi.

Et après lecture faite aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs noms, prénoms, états et de-
meures, les membres du bureau ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: K. Pardaens, J.-J. Wagner.
Enregistré à Esch-sur-Alzette, le 11 août 2005, vol. 895, fol. 91, case 2. – Reçu 32.521 euros. 

Le Receveur (signé): Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(081040.3/239/2780) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 septembre 2005.

Anciens numéros des articles Nouveaux numéros des articles
6 7
7 8
8 9
9 10
10 11
11 12
12 13
13 14
14 15
15 16
16 17
17 18
18 19
19 20

Belvaux, le 9 septembre 2005. J.-J. Wagner.
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WP ROAMING II S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg.

R. C. Luxembourg B 109.462. 
—

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 septembre 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(081042.3/239/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 septembre 2005.

ATHINEA S.A., Société Anonyme Holding.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 49.674. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02011, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072438.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

AGON FINANCE HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 24.327. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02015, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072440.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

AIRTRUST HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.

R. C. Luxembourg B 78.145. 
—

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré à Luxembourg, le 1er août 2005, réf. LSO-BH00230, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 août 2005.

(072775.3/744/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

HEPTA CONSULT, Société Anonyme.
Siège social: L-2763 Luxembourg, 10, rue Sainte Zithe.

R. C. Luxembourg B 80.189. 
—

Extrait du procès-verbal de l’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle des actionnaires de la Société tenue en date du 16 décembre 
2004 à 16.00 heures au siège social de la société

Troisième résolution
L’Assemblée Générale décide de renouveler les mandats des administrateurs pour une période de six ans. Leurs man-

dats viendront à échéance le 16 décembre 2010.
A l’issue de l’Assemblée, le Conseil d’Administration de la Société est composé de:
- Monsieur Jean-Léon Meunier, administrateur-délégué, né le 18 septembre 1957 à Sinsin, Belgique, demeurant 11A,

rue de la Colline, B-6720 Habaye-la-Neuve;
- Monsieur Francis Birk, administrateur, né le 29 mars 1974 à F-57400 Saint-Avold, France, demeurant 10, rue St Va-

lentin, F-57570 Hagen;
- Monsieur R. Didier Mc Gaw, administateur, né le 2 septembre 1962 à Curepipe, Ile Maurice, demeurant 95, rue

Ermesinde, L-1469 Luxembourg.

Luxembourg, le 9 septembre 2005. J.-J. Wagner.

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

Pour AIRTRUST HOLDING S.A.
Signature
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Quatrième résolution

L’Assemblée prend note de la démission de la société GENERAL TRUST COMPANY (G.T.C.), société civile, comme
Commissaire aux Comptes et nomme en ses lieu et place la société civile LuxFiduAudit, avec siège social à L-8319 Olm,
6, rue de l’Egalité.

Son mandat viendra à expiration le 16 décembre 2010.

Enregistré à Luxembourg, le 8 août 2005, réf. LSO-BH02572. – Reçu 14 euros. 
Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(072826.3/000/28) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

BUYING PLANNING ADVERTISING (BPA) S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.

R. C. Luxembourg B 60.261. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 1er août 2005, réf. LSO-BH00225, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 août 2005.

(072776.3/744/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

KERTES S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.

R. C. Luxembourg B 92.126. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 1er août 2005, réf. LSO-BH00339, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 août 2005.

(072777.3/744/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

SKY S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 38, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 38.385. 
—

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH01991, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072434.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

SKY S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 38, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 38.385. 
—

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH01983, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072431.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour extrait sincère et conforme
Signature
L’Agent domiciliataire

Pour BUYING PLANNING ADVERTISING (BPA) S.A.
Signature

Pour KERTES S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature
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SKY S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 38.385. 
—

Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH01979, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072430.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

SKY S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 38.385. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH01978, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072433.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

FIDAV S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 101.010. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02058, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072446.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

DIFFUSION DE SAEDELEER S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 59.943. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02063, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072447.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

ProLogis DIRECTORSHIP, S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-2449 Luxembourg, 18, boulevard Royal.

R. C. Luxembourg B 76.630. 
—

Le bilan et/ou l’affectation des résultats au 31 décembre 2004, enregistrés à Luxembourg, le 10 août 2005, réf. LSO-
BH03186, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005. 

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 août 2005.

(072853.3/4287/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

ProLogis DIRECTORSHIP, S.à r.l.
Gérant
D. Bannerman
Gérant
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FINALTA S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 38, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 80.538. 
—

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02047, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072444.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

FINALTA S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 38, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 80.538. 
—

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02036, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072443.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

FINALTA S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 80.538. 
—

Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02026, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072442.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

FINALTA S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 80.538. 
—

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré à Luxembourg, le 5 août 2005, réf. LSO-BH02021, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(072441.3/657/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 août 2005.

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature
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Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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