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DIMAGE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 32, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 92.317.

Extrait des résolutions prises par 'Assemblée Générale Ordinaire du 11 avril 2005

L’Assemblée Générale renomme comme commissaire aux comptes:
- FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A., société anonyme, 32, boulevard Joseph I, L-1840 Luxembourg.
Son mandat prendra fin lors de ’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes au 31 décembre 2005.

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 5 ao(t 2005, réf. LSO-BH02050. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): Signature.

(072394.3/657/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 ao(t 2005.

AL

"TON



70322

LBREP Il EUROPE HOLDINGS, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1736 Senningerberg, 1B, Heienhaff.
R. C. Luxembourg B 106.232.

EXTRAIT

En date du 27 juin 2005, I'associé unique de la Société a accepté la démission de Monsieur Edward Donat Williams,
né le 9 juillet 1965 a Derby (Royaume-Uni), ayant son adresse professionnelle a 25 Bank Street, 29¢ étage, E14 5LE Lon-
dres, Royaume-Uni, de son mandat de gérant de la Société, avec effet au 27 juin 2005 et a décidé de nommer Monsieur
John Mc Carthy, né le 6 septembre 1961 a New York (Etats-Unis d’Amérique), résidant a 29 Charles Lane, NW8 7SB
Londres, Royaume-Uni en tant que gérants de la Société avec effet au 27 juin 2005.

Dés lors, les gérants de la société, nommés pour une durée indéterminée, sont:

- Monsieur Rodolpho Amboss, né le 10 mai 1963 a Cachoeiro de Itapemirim, E.S. (Brésil), ayant son adresse profes-
sionnelle a 399 Park Avenue, 8¢ étage, New York, NY 10022, Etats-Unis d’Amérique, et

- Monsieur John Mc Carthy, né le 6 septembre 1961 a New York (Etats-Unis d’Amérique), résidant a 29 Charles Lane,
NWS8 7SB Londres, Royaume-Uni.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 juillet 2005.
Pour extrait conforme
ATOZ
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 22 juillet 2005, réf. LSO-BG09125. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(071605.3/4170/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.

HINES INTERNATIONAL FUND MANAGEMENT COMPANY, S.ar.l,,
Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-1724 Luxembourg, 33, boulevard Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 112.220.

STATUTES

In the year two thousand and five, on the eleventh day of November-.
Before us Maitre Marc Lecuit, notary residing in Redange-sur-Attert, acting in replacement of Maitre Gérard Lecuit,
notary residing in Luxembourg, to whom remains the present deed.

There appeared:

HINES REAL ESTATE HOLDINGS L.P., having its registered office 2800 Post Oak Boulevard, Houston, Texas 77056-
6118, United States of America, represented by Mr Jan Vanhoutte, lawyer, resident in Luxembourg, by virtue of a proxy
given on November 8, 2005, which, signed ne varietur by the appearing person and the undersigned notary, shall be
annexed to the present deed for the purpose of registration.

The appearing person, acting in his above-mentioned capacity, has requested the undersigned notary to draw up the
articles of incorporation of a société a responsabilité limitée, which is herewith established as follows:

Art. 1. Form. There is established by the appearing party a société a responsabilité limitée (the «Companyy) gov-
erned by the laws of the Grand Duchy of Luxembourg, especially the law of 10 August 1915 on commercial companies,
as amended (the «1915 Lawy), by article 1832 of the Civil Code, as amended, and by these articles of incorporation (the
«Articles of Incorporationy).

The Company is to be initially composed of a single shareholder who is therefore the owner of the entire issued
share capital of the Company. The Company may however at any time be composed of several shareholders, as a result
of the transfer of shares or the issue of new shares.

Art. 2. Name. The Company will exist under the name of HINES INTERNATIONAL FUND MANAGEMENT
COMPANY, Sar.l.

Art. 3. Object. The sole purpose of the Company is to create, administer and manage HINES INTERNATIONAL
REAL ESTATE FUND, a mutual investment fund (Fonds commun de placement) constituted under the laws of the Grand
Duchy of Luxembourg (the «Fundy).

The Company shall carry out any activities connected with the management, administration and promotion of the
Fund. It may, on behalf of the Fund, enter into any contract; purchase, sell, exchange and deliver any securities, property
and, more generally, assets constitutive of authorised investments of the Fund; proceed to or initiate any registrations
and transfers in its name or in third parties’ name in the register of shares or debentures of any Luxembourg or foreign
company; and exercise on behalf of the Fund and holders of units of the Fund, all rights and privileges, especially all voting
rights attached to the securities constituting the assets of the Fund. The aforementioned powers shall be considered
declaratory and not exhaustive.

The Company may provide financial support to companies in which the Company holds directly or indirectly a par-
ticipation, in particular by granting loans, facilities, security interests or guaranties in any form and for any term whatso-
ever and grant them any advice and assistance in any form whatsoever.
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The Company may also manage its own assets on an ancillary basis and carry out any activities deemed useful for the
accomplishment of its object. The Company must however remain within the limitations set out by the Fund’s consti-
tutional documents and the applicable Luxembourg laws and regulations.

The Company shall be subject to Chapter 14 of the law of 20 December 2002 relating to undertakings for collective
investment.

Art. 4. Duration. The Company is formed for an unlimited duration.

The Company may be dissolved at any time if a single shareholder, owning the entire issued share capital if the Com-
pany so decides. If there is more than one shareholder, the Company may be dissolved at any time, pursuant to a share-
holder resolution taken at a general meeting.

Art. 5. Registered Office. The registered office is established in Luxembourg-City, Grand Duchy of Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place within the City of Luxembourg by a resolution of the
board of Managers (here after the «Board of Directorsy).

The Company may establish subsidiaries and branches where it considers them to be useful, whether in the Grand
Duchy of Luxembourg or abroad.

Art. 6. Capital. The corporate capital of the Company is set at one hundred and twenty-five thousand euros (EUR
125,000.-) represented by 125 shares fully paid with a par value of one thousand euros (EUR 1,000.-) each.

Art. 7. Variation of the corporate capital. The corporate capital may at any time be increased or decreased, by
decision of the single shareholder or pursuant to a resolution of the general meeting of shareholders, as the case may be.

Art. 8. Rights and duties attached to the shares. Each share entitles its owner to equal rights in the profits
and assets of the Company and to one vote at shareholder general meetings.

If the Company is composed of a single shareholder, that shareholder exercises all those powers granted to all share-
holders by the 1915 Law and the Articles of Incorporation.

Ownership of a share carries implicit acceptance of the Articles of Incorporation and of any decision made by a single
shareholder owning the entire issued share capital of the Company or by a group of shareholders in general meeting.

The creditors or successors of the single shareholder or of any of the shareholders may in no event request that a
seal be affixed to the assets and documents of the Company or an inventory of assets be ordered by court. They must,
for the exercise of their rights, refer to the Company’s inventories and resolutions.

Art. 9. Indivisibility of shares. Each share is indivisible as far as the Company is concerned.
Co-owners of shares must be represented by a common attorney-in-fact, whether or not jointly appointed.

Art. 10. Transfer of shares. Where the Company is composed of a single shareholder, that single shareholder
may freely transfer the shares owned.

Where the Company is composed of more than one shareholder, the shares may be freely transferred amongst any
existing shareholders.

Where the Company is composed of more than one shareholder, the shares can be transferred by living persons to
non-shareholders only with the authorisation of the shareholders in general meeting. Those providing authorisation
must hold collectively at least 75 per cent of the corporate capital of the Company.

Art. 11. Formalities. The transfer of shares must be evidenced by a notarial deed or by a deed under private seal.
A transfer will not be binding upon the Company and third parties, unless duly notified to, or accepted by the Com-
pany, pursuant to article 1690 of the Civil Code.

Art. 12. Redemption of shares. The Company may redeem its own shares in accordance with the provisions of
the 1915 Law.

Art. 13. Incapacity, bankruptcy or insolvency of a shareholder. The incapacity, bankruptcy, insolvency or any
other similar event affecting a shareholder will not cause the Company to go into liquidation.

Art. 14. Board of directors. The Company is managed and administered by a board of directors consisting of at
least three (3) directors. A director can be a shareholder or a non-shareholder.

Each director is appointed for a limited or an unlimited duration by the single shareholder owning the entire issued
share capital or by a group of shareholders in general meeting.

Any director may be removed at any time by the single shareholder holding the entire issued share capital, or by a
majority of shareholders in general meeting, who collectively hold at least 75 per cent of the corporate capital of the
Company. Any director may resign at any time.

The single shareholder holding the entire issued share capital, or a group of shareholders in general meeting decides
upon the compensation of each director (if any).

The board of directors shall appoint, from among its members, a chairman. The board of directors shall choose a
secretary, who need not be a director, who shall be responsible for keeping board meeting minutes.

The board of directors may also appoint officers of the Company considered necessary for the operation and man-
agement of the Company. Any such appointment may be revoked at any time by the board. Officers need not be direc-
tors or shareholders of the Company. The officers appointed shall have the powers and duties entrusted to them by
the board.

Art. 15. Meetings of the board of directors. The board of directors shall meet at the place indicated in the notice
of the meeting.

Written notice of any board meeting shall be given to all directors at least 24 hours in advance of the time set for
such meeting, except in circumstances of emergency, in which case the nature of such circumstances shall be set forth
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in the notice of the meeting. This notice may be waived if each director consents in writing, by cable, telegram, telex or
telefax.

Any director may act at any meeting of the board of directors by appointing in writing, by cable, telegram, telex or
telefax, another director as his proxy. Directors may also cast their vote in writing, by cable, telegram, telex or telefax.
Meetings of the board of directors may be held by way of conference call, video conference or any other similar means
of communication, in which case the directors participating by such means shall be deemed to be present in Luxem-
bourg.

The board of directors shall act validly only if a majority of directors are present or represented at a meeting of the
board. Decisions shall be taken by a majority vote of the directors present or represented.

Resolutions may also be passed in the form of a consent resolution, set out in identical terms. This may be signed
jointly or by the use of counterparts by all the directors. The chairman of the board of directors shall have a casting vote.

Art. 16. Powers of representation. In dealing with third parties, any two directors shall have the power to act in
the name of the Company in all circumstances and to carry out and authorise all acts and operations consistent with
the Company’s purpose. The Company is bound in all circumstances by the signature of any two directors.

Art. 17. Board of Directors’ Committees. The board of directors may, by a majority vote, set up one or more
committees to deal with specific matters under its supervision and responsibility, each committee to consist of one or
more directors of the Company and/or non-directors.

Art. 18. Death, incapacity, bankruptcy or insolvency of a director. The death, incapacity, bankruptcy, insol-
vency, resignation, removal or any other similar event affecting a director, will not cause the Company to go into liqui-
dation.

Creditors, heirs and successors of a director may in no event have seals affixed to the assets and documents of the
Company.

Art. 19. Liability of a director. A director will not incur any personal liability arising out of the functions per-
formed on behalf of the Company. He is only liable for the performance of his mandate.

The Company shall indemnify, to the fullest extent permitted by applicable law, any person who was or is a party or
is threatened to be made a part to, or is involved in any manner in, any threatened, pending or completed action, suit
or proceeding (whether civil, criminal, administrative or investigative) by reason of the fact that such person (1) is or
was a director or officer of the Company or a subsidiary or (2) is or was serving at the request of the Company or a
subsidiary as a director, officer, partner, member, employee or agent of another corporation, partnership, joint venture,
trust, committee or other enterprise.

To the extent deemed advisable by the board of directors, the Company may indemnify, to the fullest extent permit-
ted by applicable law, any person who was or is a party or is threatened to be made a party to, or is involved in any
manner in, any threatened, pending or completed action, suit or proceeding (whether civil, criminal, administrative or
investigative) by reason of the fact that the person is or was an employee or agent (other than a director or officer) of
the Company or a subsidiary.

The Company shall have the power to purchase and maintain insurance on behalf of any person who is or was a di-
rector, officer, employee or agent of the Company or a subsidiary, or is or was serving at the request of the Company
or a subsidiary as a director, officer, partner, member, employee or agent of another corporation, partnership, joint
venture, trust, committee or other enterprise, against any expense, liability or loss asserted against him and incurred by
him in any such capacity, or arising out of his status as such, whether or not the Company or a subsidiary would have
the power to indemnify him against such expense, liability or loss under the provisions of applicable law.

No repeal or amendment inconsistent with this article 19, shall adversely affect any right or protection of any person
granted pursuant to the law existing at the time of such repeal or amendment.

The right to indemnification conferred in this article 19 also includes, to the fullest extent permitted by applicable
law, the right to be paid the expenses (including attorney’s fees) incurred in connection with any such proceeding in
advance of its final disposition. The payment of any amounts to any director, officer, partner, member, employee or
agent pursuant to this article 19 shall subrogate the Company to any right such director, officer, partner, member, em-
ployee or agent may have against any other person or entity. The rights conferred in this article 19 shall be contractual
rights.

Art. 20. General meeting of shareholders. When the Company is composed of one single shareholder, that
shareholder exercises the powers granted by the 1915 Law to shareholders in general meeting.

Articles 194 to 196 and 199 of the 1915 Law are not applicable to that situation.

When the Company is composed of a group of shareholders, shareholder decisions are taken in a general meeting
or by written resolution, the text of which will be sent by the board of directors to the shareholders by registered post.

In this case, the shareholders are under the obligation to cast their written vote and send it by registered post to the
Company within 15 days of receiving the text.

When the Company is composed of a group of shareholders, unless otherwise specified in these articles, shareholder
decisions are only validly taken if they are adopted by shareholders holding more than half of the corporate capital. How-
ever, resolutions to amend these articles and to liquidate the Company may only be taken by a majority of shareholders
representing three quarters of the Company’s corporate capital.

Art. 21. Decisions. The decisions of the single shareholder or of a group of shareholders in general meeting are
documented in writing, recorded in a register and kept at the registered office of the Company. Shareholder votes and
any powers of attorney are attached to the minutes.
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Art. 22. Financial year. The financial year begins on the first day of January and ends on the last day of December
of the same year.

Art. 23. Independent auditor. The single shareholder or a group of shareholders in general meeting shall appoint
an independent auditor (réviseur d’entreprises agréé) who shall fulfil the duties prescribed by applicable laws.

Art. 24. Balance-sheet. On 31 December of each year, the accounts are closed and the board of directors will
produce an inventory of assets and liabilities, the balance sheet and the profit and loss account, in accordance with the
1915 Law.

The balance sheet and the profit and loss account are submitted to the sole shareholder or to a group of shareholders
in general meeting for approval.

Each shareholder or its attorney-in-fact may consult the financial documents at the registered office of the Company
for a period of fifteen days prior to the deadline set for the shareholder general meeting.

Art. 25. Allocation of profits. The balance of the profit and loss account, after the deduction of overheads, de-
preciation and provisions is the net profit of the financial year.

Five percent of the net profit is deducted and allocated to the legal reserve fund; this allocation will no longer be
mandatory when the reserve amounts to ten per cent of the capital.

The remaining profit is allocated by the decision of the single shareholder or pursuant to a resolution of a group of
shareholders in general meeting.

Art. 26. Dissolution, liquidation. In the case of the dissolution of the Company, for any reason and at any time,
the liquidation will be carried out by one or several liquidators, shareholders or not. The liquidator(s) will be appointed
by the single shareholder or by a group of shareholders in general meeting, who will set the powers and compensation
of the liquidator(s).

Art. 27. Matters not provided. All matters not provided for by the present articles are determined in accordance
with applicable laws.

Subscription and Payment

The Articles of Incorporation of the Company have been drawn up by the appearing party. This party has subscribed
for the number of shares shown below and has paid in cash the amount illustrated:

Shareholder Subscribed Number Amount

capital  of shares paid in
HINES REAL ESTATE HOLDINGSL.P. . ........ ... .. EUR 125,000.- 125 EUR 125,000.-
Total: ot e EUR 125,000.- 125 EUR 125,000.-

Proof of such payment has been given to the undersigned notary who states that the conditions provided for in article
183 of the 1915 Law have been observed.

Expenses

The expenses, costs, fees and charges of any kind, borne by the Company as a result of its formation, are estimated
at approximately four thousand euros (EUR 4,000.-)

Transitory Provisions
The first financial year will begin on the date of formation of the Company and will end on 31 December 2006.

Extraordinary general meeting

The appearing party in its capacity as sole Shareholder of the Company has passed the following resolutions:

1 Resolved to set the minimum number of directors at four and further resolved to elect the following in their re-
spective capacity as a director of the Company for an unlimited period of time:

- Mr Charles Baughn, Director, born on 2 December 1954 in the USA, having his domicile at 2800 Post Oak Boule-
vard, 77056-6118 Houston, Texas, USA;

- Mr Leo H. Chen, Director, born on 11 November 1951 in China, having his domicile at 2800 Post Oak Boulevard,
Houston, Texas 77056-6118, United States of America;

- Mr Jiirgen Herre, Director, born on 24 September 1960 in Germany, having his domicile at 24 Adolf-Kréner-Strasse,
D-70184 Stuttgart, Germany;

- Mr David Braaten, Director, born on 14 January 1960 in the USA, having his domicile at c/o Hines 3 Old Burlington
Street, W1S3AE London, United Kingdom.

2 The registered office shall be at 33, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg).

3 ERNST & YOUNG, a company having its registered office at 6 rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg, is appointed
as independent auditor of the Company. The term of office of the independent auditor shall end at the date of the Annual
General Meeting to be held in 2007.

The present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary, who is knowledgeable of the English language, states that on request of the above appearing
person, the present deed is worded in English and followed by a French version. At the request of the same person and
in case of divergences between the English text and the French text, the English text will prevail.

The document having been read to the person appearing, who is known to the undersigned notary by its surname,
first name, civil status and residence, has been signed by the person appearing as an original deed.
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Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille cing, le onze novembre.
Par-devant Maitre Marc Lecuit, notaire de résidence a Redange-sur-Attert, agissant en remplacement de Maitre
Gérard Lecuit, notaire de résidence a Luxembourg, lequel dernier restera dépositaire de la présente minute.
A comparu:

HINES REAL ESTATE HOLDINGS L.P., ayant son siége social a 2800 Post Oak Boulevard, Houston, Texas 77056-
6118, Etats-Unis d’Amérique, représentée par Monsieur Jan Vanhoutte, avocat, demeurant 2 Luxembourg, en vertu
d’une procuration donnée le 8 novembre 2005, qui, aprés avoir été signée ne varietur par la comparante et le notaire
soussigné, restera annexée au présent acte pour les besoins de I'enregistrement.

La comparante, agissant en sa qualité susmentionnée, a requis le notaire soussigné d’arréter ainsi qu'il suit les statuts
d’une société a responsabilité limitée qui est ainsi constituée comme suit:

Art. 1¢r. Forme. |l est formé par la comparante une société a responsabilité limitée (la «Sociétéy) régie par la légis-
lation luxembourgeoise et notamment par la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, telle que mo-
difiée (la «Loi de 1915»), par l'article 1832 du Code Civil, tel que modifié, ainsi que par les présents statuts (les
«Statutsy).

La Société comportera initialement un associé unique qui sera par conséquent propriétaire de I'intégralité du capital
social de la Société. La Société peut cependant, a tout moment, comporter plusieurs associés suite a la cession de parts
sociales ou I’émission de nouvelles parts sociales.

Art. 2. Dénomination. La Société prend la dénomination sociale de HINES INTERNATIONAL FUND MANAGE-
MENT COMPANY, Sar.l.

Art. 3. Objet. L’objet unique de la Société est la constitution, I'administration et la gestion de HINES INTERNA-
TIONAL REAL ESTATE FUND, un Fonds Commun de Placement soumis aux lois du Grand-Duché de Luxembourg (le
«Fondsy).

La Société se chargera de toutes les parts sociales en rapport avec la gestion, 'administration et la promotion du
Fonds. Elle pourra, pour compte du Fonds, conclure des contrats, acheter, vendre, échanger et délivrer toutes valeurs
mobiliéres, propriétés et, plus généralement, tout avoirs constituant des investissements autorisés du Fonds, procéder
a toutes inscriptions et tout transferts en son nom ou au nom de tiers dans le registre des parts sociales ou obligations
de toutes sociétés luxembourgeoises ou étrangéres, et exercer pour compte du Fonds et des détenteurs de parts du
Fonds, tous droits et priviléges, en particulier tous droits de vote attachés aux titres constituant les avoirs du Fonds.
Cette énumération doit &tre considérée comme exemplative et non limitative.

La Société pourra fournir un soutien financier aux sociétés dans lesquelles la Société détient directement ou indirec-
tement une participation, en particulier en octroyant des préts, facilités, siretés ou garanties de quelque nature et durée
que ce soit et leur fournir tout conseil et assistance de quelque nature que ce soit.La Société pourra également gérer
ses propres actifs a titre accessoire et entreprendre toute autre activité qui est jugée utile a I'accomplissement de son
objet social, en restant toutefois dans les limites imposées par les documents constitutifs du Fonds et les lois et régle-
ments luxembourgeois applicables.

La Société sera soumise au Chapitre 14 de la loi du 20 décembre 2002 relative aux organismes de placement collectif.

Art. 4. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.

La Société peut étre dissoute a tout moment par décision de I'associé unique détenant la totalité du capital libéré. S’il
y a plusieurs associés, la Société peut étre dissoute a tout moment par résolution adoptée par I'assemblée générale des
associés.

Art. 5. Siege social. Le siege social est établi a Luxembourg-Ville, Grand-Duché de Luxembourg.

Il pourra étre transféré en tout autre lieu de la Ville de Luxembourg en vertu d’une décision du Conseil de Gérance
(appelé ci-aprés «Conseil d’Administrationy).

La Société pourra établir des filiales et des succursales au Grand-Duché de Luxembourg ou a I'étranger.

Art. 6. Capital social. Le capital social est fixé a cent vingt-cinq mille euros (EUR 125.000,-), représenté par cent
vingt-cinq (125) parts sociales entiérement libérées d’une valeur nominale de mille euros (EUR 1.000,-) chacune.

Art. 7. Modification du capital social. Le capital social pourra, a tout moment, &tre augmenté ou réduit moyen-
nant décision de I'associé unique ou moyennant résolution adoptée par 'assemblée générale des associés, selon le cas.

Art. 8. Droits et obligations attachés aux parts sociales.

Chaque part sociale confére a son propriétaire un droit égal dans les bénéfices de la Société et une voix aux assem-
blées générales des associés.

Si la Société comporte un associé unique, celui-ci exerce tous les pouvoirs qui sont dévolus a tous les associés par la
Loi de 1915 et les Statuts.

La propriété d’une part sociale emporte adhésion implicite aux Statuts de la Société et aux décisions de I'associé uni-
que, détenant la totalité du capital libéré, ou de I'assemblée générale des associés.

Les créanciers ou ayants droit de I'associé unique ou de I'un des associés ne peuvent, sous quelque prétexte que ce
soit, requérir 'apposition des scellés sur les biens et documents de la Société, ni faire procéder a aucun inventaire judi-
ciaire des actifs sociaux; ils doivent, pour I'exercice de leurs droits, s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux déci-
sions de 'associé unique ou de I'assemblée générale des associés, selon le cas.

Art. 9. Indivisibilité des parts sociales. Chaque part sociale est indivisible a I'égard de la Société.
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Les propriétaires indivis des parts sociales sont tenus de se faire représenter auprés de la Société par un mandataire
commun choisi parmi eux ou en dehors d’eux.

Art. 10. Cession des parts sociales. Lorsque la Société comporte un associé unique, cet associé unique pourra
librement céder ses parts sociales.
Lorsque la Société comporte plusieurs associés, les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Lorsque la Société comporte plusieurs associés, les parts sociales ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-associés
que moyennant I'agrément de I'assemblée générale des associés représentant 75% du capital social de la Société.

Art. 11. Formalités. La cession des parts sociales doit étre formalisée par acte notarié ou par acte sous seing privé.

De telles cessions ne sont opposables a la Société et aux tiers qu'aprés qu’elles aient été signifiées a la Société ou
acceptées par elle conformément a 'article 1690 du code civil.

Art. 12. Rachat des parts sociales. La Société peut racheter ses propres parts sociales conformément aux dis-
positions légales de la Loi de 1915.

Art. 13. Incapacité, faillite ou déconfiture d’un associé. L’incapacité, la faillite ou la déconfiture ou tout autre
événement similaire affectant un associé n’entraine pas la dissolution de la Société.

Art. 14. Conseil d’administration. La Société est gérée et administrée par un conseil d'administration compre-
nant au moins trois (3) administrateurs, associés ou non.

Chaque administrateur est nommé avec ou sans limitation de durée par I’ associé unique ou par I'assemblée générale
des associés.

L’associé unique détenant la totalité du capital libéré ou I'assemblée générale des associés en vertu d’une résolution
favorable représentant 75% du capital social de la Société, pourra décider la révocation d’'un administrateur a tout mo-
ment. Chaque administrateur peut démissionner de ses fonctions a tout moment.

L’associé unique, détenant la totalité du capital libéré, ou 'assemblée générale des associés décidera, le cas échéant,
de la rémunération de chaque administrateur.

Le conseil d’administration pourra nommer, parmi ses membres, un président. Le conseil d’administration pourra
choisir un secrétaire, qui sera administrateur ou non et qui sera responsable de la conservation des minutes des réunions
du conseil d’administration.

Le conseil d’administration pourra nommer des fondés de pouvoirs de la Société jugés nécessaires pour la conduite
des affaires et la gestion de la Société. Pareilles nominations pourront étre révoquées a tout moment par le conseil d’ad-
ministration. Les fondés de pouvoirs ne doivent pas étre administrateur ou associé de la Société. Les fondés de pouvoirs
auront les pouvoirs et obligations qui leur seront conférés par le conseil d’'administration.

Art. 15. Réunions du conseil d’administration. Le conseil d’'administration se réunira au lieu indiqué dans I'avis
de convocation.

Avis écrit de toute réunion du conseil d’'administration sera donné a tous les administrateurs au moins 24 heures
avant I'heure prévue pour celle-ci, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence seront men-
tionnés dans l'avis de convocation. Il pourra étre renoncé a cet avis si chaque administrateur y consent par écrit, par
cable, télégramme, télex ou message télécopié.

Tout administrateur pourra se faire représenter lors d’une réunion du conseil d’administration en désignant par écrit,
cable, télégramme, télex ou message télécopié un autre administrateur comme son mandataire. Les administrateurs peu-
vent également voter par écrit ou par cable, télégramme, télex ou message télécopié. Les réunions du conseil d’admi-
nistration peuvent é&tre tenues au moyen de conférences téléphoniques ou visioconférences ou tous autres moyens de
communication, auxquels cas les administrateurs participant par le biais de tels moyens de communication seront répu-
tés étre présents a Luxembourg.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer et agir valablement que si au moins la majorité des administrateurs
sont présents ou représentés a une réunion du conseil. Les décisions sont prises a la majorité des voix des administra-
teurs présents ou représentés a la réunion.

Les décisions du conseil d’administration peuvent également étre prises par des résolutions circulaires identiques en
leurs termes, signées sur un ou plusieurs documents par tous les administrateurs. Le Président du conseil d’administra-
tion aura un vote décisif.

Art. 16. Pouvoirs de représentation. Vis-a-vis des tiers, deux des administrateurs auront conjointement les pou-
voirs les plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes circonstances ainsi que pour accomplir et autoriser tous
les actes et opérations relatifs a I'objet social de la Société. La Société est engagée en toutes circonstances par la signa-
ture conjointe de deux administrateurs.

Art. 17. Comités du conseil d’administration. Le conseil d’administration peut, par un vote a la majorité de
tout le conseil, constituer un ou plusieurs comités afin de traiter sous son controle et sa responsabilité de sujets parti-
culiers, chaque comité comprenant un ou plusieurs membres administrateurs ou non de la Société.

Art. 18. Déces, incapacité, faillite ou déconfiture d’un administrateur. Le décés, I'incapacité, la faillite ou la
déconfiture d’un administrateur ou tout événement similaire affectant un administrateur, de méme que sa démission ou
révocation pour quelque motif que ce soit, n’entrainent pas la dissolution de la Société.

Les créanciers, héritiers et ayants droit d’'un administrateur ne peuvent en aucun cas faire apposer les scellés sur les
biens et documents de la Société.
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Art. 19. Responsabilité d’'un administrateur. Un administrateur ne contracte, du fait de ses fonctions, aucune
obligation personnelle relativement aux engagements réguliérement pris par lui pour le compte de la Société. Il n’est
responsable que de I'exécution de son mandat.

La Société dédommagera, dans toute la mesure du possible en vertu des dispositions légales en vigueur, toute per-
sonne qui a été ou est partie, ou est menacée d’étre partie a, ou est impliquée de quelque maniére que ce soit dans
toute action, procés ou procédure (en matiere civile, pénale, administrative ou a I'occasion d’une procédure d’instruc-
tion) du fait que cette personne (1) a été ou est administrateur ou fondé de pouvoir de la Société ou d’une filiale ou (2)
a rendu service a la demande de la Société ou d’une filiale en tant qu’administrateur, fondé de pouvoir, associé, membre,
employé ou agent d’une autre société, partenariat, joint venture, trust, comité ou toute autre entreprise.

Dans la mesure ou le conseil d’administration I'estime recommandé, la Société peut indemniser, dans toute la mesure
du possible en vertu des dispositions légales en vigueur, toute personne qui a été partie, ou est partie, ou est menacée
d’étre partie a, ou est impliquée de quelque maniére que ce soit dans toute action, proces ou procédure menagant d’étre
entamé, en cours d’instance ou terminé (de nature civile, pénale, administrative ou a I'occasion d’'une procédure d’ins-
truction) du fait que cette personne a été ou est un employé ou un agent (autre qu’administrateur ou fondé de pouvoir)
de la Société ou d’une filiale.

La Société aura le pouvoir de souscrire et de maintenir une police d’assurance pour le compte de cette personne qui
est ou a été administrateur, ou fondé de pouvoir, employé ou agent de la Société ou d’une filiale, ou qui a rendu ou rend
des services a la demande de la Société ou d’une filiale comme administrateur, fondé de pouvoir, associé, membre, em-
ployé ou agent d’une autre société, partenariat, joint venture, trust, comité ou toute autre entreprise, du fait de toute
dépense, responsabilité ou perte imposée a cette personne et encourue par elle en cette qualité ou en raison de son
statut, que la Société ou une filiale ait ou non le pouvoir de I'indemniser du fait d’une telle dépense, responsabilité ou
perte en vertu des dispositions légales applicables.

Aucune abrogation ou modification d’une disposition en contradiction avec cet article 19 n’entravera les droits ou la
protection accordés a toute personne en vertu du présent article tels qu’ils sont ou étaient en vigueur au moment ou
antérieurement a de tels abrogation ou modification.

Le droit a 'indemnisation conféré en vertu de cet article 19 comporte également, dans la mesure ou cela est permis
par les dispositions légales en vigueur, le droit d’étre remboursé des dépenses (comprenant les honoraires d’avocat)
encourues du fait de telles procédures avant méme leur issue définitive. Le paiement de tout montant au profit d’'un
administrateur, fondé de pouvoir, associé, membre, employé ou agent en vertu de cet article 19 subrogera la Société
dans les droits que peuvent avoir de tels administrateurs, fondé de pouvoir, membres, employés ou agents contre toute
autre personne ou entité. Les droits conférés en vertu de cet article 19 seront des droits contractuels.

Art. 20. Assemblées générales des associés. Lorsque la Société ne comporte qu’un associé unique, celui-ci
exerce les pouvoirs dévolus par la Loi de 1915 a I'assemblée générale des associés.

Dans ce cas, les articles 194 a 196, ainsi que 199 de la Loi de 1915 ne sont pas applicables.

Lorsque la Société comporte plusieurs associés, les décisions collectives sont prises en assemblée générale ou par
vote écrit sur le texte des résolutions a adopter, lequel sera envoyé par le conseil d’administration aux associés par
lettre recommandée.

Dans ce cas, les associés ont I'obligation d’émettre leur vote par écrit et de I'envoyer a la Société, dans un délai de
quinze jours suivant la réception du texte de la résolution proposée.

Lorsque la Société comporte plusieurs associés, les décisions des associés ne sont valablement prises qu’avec I'accord
des associés représentant plus de la moitié du capital social sauf dispositions contraires contenues dans ces statuts. Ce-
pendant, des décisions portant modification des présents statuts et notamment celle de liquider la Société ne peuvent
étre valablement prises qu’avec I'accord de la majorité des associés représentant trois-quarts du capital social de la So-
ciété.

Art. 21. Décisions. Les décisions de I'associé unique ou de I'assemblée générale des associés seront établies par
écrit et consignées dans un registre tenu au siége social de la Société. Les piéces constatant les votes des associés ainsi
que les procurations seront annexées aux procés-verbaux.

Art. 22. Année sociale. L’année sociale commence le premier jour du mois de janvier et se termine le dernier jour
du mois de décembre de la méme année.

Art. 23. Réviseur d’Entreprises. L'associé unique ou I'assemblée générale des associés nommera un réviseur d’en-
treprises agréé qui accomplira les obligations prescrites par les lois applicables.

Art. 24. Bilan. Chaque année, le 31 décembre, les comptes sont arrétés et le conseil d’administration dresse un
inventaire des avoirs et des dettes et établit les comptes annuels conformément a la Loi de 1915.

Les comptes annuels sont soumis a I'agrément de I'associé unique ou, suivant le cas, de 'assemblée générale des as-
sociés.

Tout associé, ainsi que son mandataire, peut consulter les documents financiers au siége social de la Société, au cours
d’une période de quinze jours précédant la date de I'assemblée générale des associés.

Art. 25. Répartition des bénéfices. L’excédent du compte de résultats, déduction faite des frais généraux, amor-
tissements et provisions, constitue le bénéfice net de I'exercice.

Sur ce bénéfice net il est prélevé cinq pour cent pour la constitution de la réserve légale; ce prélévement cesse d’étre
obligatoire lorsque la réserve a atteint le dixiéme du capital social.

Le surplus recevra I'affectation que lui donnera I'associé ou, selon le cas, 'assemblée générale des associés.
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Art. 26. Dissolution, liquidation. Lors de la dissolution de la Société, pour quelque cause et a quelque moment
que ce soit, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non, nommés, selon le cas, par I'associé
unique ou par I'assemblée générale des associés qui fixera leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 27. Disposition générale. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents statuts, |'associé unique ou les
associés, selon le cas, se réfereront aux dispositions légales en vigueur.
Souscription et Paiement

La partie comparante ayant ainsi arrété les Statuts de la Société, a souscrit au nombre de parts sociales et a libéré en
espéces le montant ci-aprés énoncés:

Associé Capital Nombre de Montant

souscrit  parts sociales libéré
HINES REAL ESTATE HOLDINGSL.P. .................... EUR 125.000,- 125 EUR 125.000,-
Total: ... EUR 125.000,- 125 EUR 125.000,-

La preuve de ce paiement a été rapportée au notaire instrumentant qui constate que les conditions prévues a I'article
183 de la Loi de 1915 ont été respectées.

Frais

Les dépenses, frais, rémunérations et charges de toutes espéces qui incombent a la Société en raison de sa constitu-
tion sont estimés a environ quatre mille euros (EUR 4.000,-)

Dispositions transitoires
La premiére année sociale commencera a la date de constitution et se terminera le 31 décembre 2006.

Assemblée générale extraordinaire

L’associé unique, agissant en lieu et place de I'assemblée générale de la Société, a pris immédiatement les résolutions
suivantes:

1 L’associé unique décide de fixer a quatre (4) le nombre de Administrateurs et de nommer les personnes suivantes
en leur qualité respective d’administrateur de la Société pour une durée indéterminée:

- M. Charles Baughn, Administrateur, né le 2 décembre 1954 aux USA, demeurant 2800 Post Oak Boulevard, 77056-
6118 Houston, Texas, USA;

- M. Leo H. Chen, Administrateur, né le 11 novembre 1951 en Chine, demeurant 2800 Post Oak Boulevard, 77056-
6118 Houston, Texas, USA;

- M. Jirgen Herre, Administrateur, né le 24 septembre 1960 en Allemagne, demeurant 24 Adolf-Kréner-Strasse, D-
70184 Stuttgart, Germany;

- M. David Braaten, Administrateur, né le 14 janvier 1960 aux USA, demeurant au c/o Hines 3 Old Burlington Street,
W1S3AE London, Royaume-Uni.

2 Le siege social est fixé a 33, boulevard du Prince Henri L-1724 Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg).

3 ERNST & YOUNG, une société ayant son siége social établi a 6, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg nommée
en tant que réviseur d’entreprises agréé de la Société. Le mandat de l'auditeur indépendant expirera a I'occasion de
I'assemblée générale des associés qui se tiendra en 2007.

Dont acte fait et passé a Luxembourg, méme date qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné qui connait la langue anglaise, déclare par la présente qu’a la demande de la comparante ci-avant,
le présent acte est rédigé en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et qu’a la demande de la méme comparante,
en cas de divergences entre le texte anglais et le texte frangais, la version anglaise primera.

Lecture du présent acte faite et interprétation donnée a la comparante connue du notaire instrumentant par ses nom,
prénom usuel, état et demeure, elle a signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: J. Vanhoutte, M. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 14 novembre 2005, vol. 1508, fol. 73, case 4. — Regu 1.250 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 novembre 2005. G. Lecuit.
(105514.3/220/454) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 décembre 2005.

DIMENSIONAL STONE INTERNATIONAL S.A. (D.S.l.), Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 42.573.
Le bilan et le compte de profits et pertes au 31 décembre 2004, enregistrés a Luxembourg, le 5 aolt 2005, réf. LSO-
BHO02223, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 9 aoGt 2005.
Pour DIMENSIONAL STONE INTERNATIONAL S.A. (D.S.1.), Société Anonyme Holding
G. Birchen
Administrateur
(071762.3/029/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 ao(t 2005.
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MACQUARIE AIRPORTS (EUROPE) N° 2 S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 110.014.

STATUTES

In the year two thousand and five, on the twenty-ninth of July.
Before Maitre Joseph Elvinger, notary public residing at Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, undersigned.

There appeared:

1.- MACQUARIE AIRPORTS (EUROPE) LIMITED, a Company formed under Bermuda Law, having its registered of-
fice at Washington Mall, 22 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda;

2.- MACQUARIE AIRPORTS HOLDINGS (BERMUDA) LIMITED, a Company formed under Bermuda Law, having
its registered office at Washington Mall, 22 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda.

Both of them hereby represented by Miss Rachel Uhl, lawyer, residing in Luxembourg, by virtue of proxies given un-
der private seal.

The aforesaid proxies, being initialled ne varietur by the proxyholder and the undersigned notary, shall remain an-
nexed to the present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing parties, acting in their aforesaid capacities, have requested the notary to draw up the following Arti-
cles of Incorporation of a société anonyme which the founders declare to organize among themselves.

Name, Duration, Registered office, Purpose

Art. 1. Between those present this day and all persons who will become owners of the shares mentioned hereafter,
a Luxembourg société anonyme is hereby formed under the name MACQUARIE AIRPORTS (EUROPE) N° 2 S.A.

Art. 2. The Company is established for an unlimited period. The Company may be dissolved at any moment by a
resolution of the shareholders adopted in the manner required to amend these Articles of Incorporation.

Art. 3. The object of the Company is to carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquisition
of participations in any company or enterprise in any form whatsoever, and the administration, management, control
and development of those participations. The Company may in addition establish, manage, develop and dispose of a port-
folio of securities and patents of whatever origin, to acquire, by way of investment, subscription, underwriting or option,
securities and patents, to realise them by way of sale, transfer, exchange or otherwise, and to grant to companies in
which the Company has a participation and/or affiliates, any assistance, loan, advance or guarantee.

In general, the Company may take any measure and carry out any operation, including, without limitation, commer-
cial, financial, personal and real estate transactions which it may deem necessary or useful for the accomplishment and
development of its objects.

The Company may borrow in any form and proceed to the issue of bonds and debentures.

Art. 4. The Registered Office of the Company is in Luxembourg.

It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of an extraor-
dinary general meeting of its shareholders deliberating in the manner provided for amendments to the Articles.

The address of the registered office may be transferred within the municipality by decision of the board of directors.

The Company may have offices and branches, both in Luxembourg and abroad.

Should a situation arise or be deemed imminent, whether military, political, economic or social, which would prevent
the normal activity at the Registered Office of the Company, the Registered Office of the Company may be transferred
by decision of the Board of Directors to any other locality of the Grand Duchy of Luxembourg and even abroad, and
until such time as the situation becomes normalised.

Corporate capital, Shares

Art. 5. The subscribed capital is set at EUR 31,000.- (thirty-one thousand Euro), represented by 24,800 (twenty-four
thousand eight hundred) shares with a nominal value of EUR 1.25 (one Euro twenty-five cents) each, carrying one voting
right in the general assembly.

All the shares are in bearer or nominative form.

The subscribed capital of the Company may be increased or reduced by a resolution of the shareholders adopted in
the manner required for amendment of these Articles of Incorporation.

The Company can proceed to the repurchase of its own shares within the bounds laid down by the law.

Management - Supervision

Art. 6. The Company is managed by a board of directors composed of at least three members, either shareholders
or not, who are appointed for a period not exceeding six years by the general meeting of shareholders which may renew
their mandate or remove them at any time.

The number of directors and their term are fixed by the general meeting of the shareholders.

The board of directors convenes as often as the interest of the Corporation so requires. It must be convened each
time two directors so request.

Any director may act at any meeting of directors by appointing in writing or by telefax, cable, telegram or telex an-
other director as his proxy.

The meetings of the board of directors will be validly held provided that the majority of directors be present.

The resolutions of the board of directors shall be adopted by the majority of directors present or represented.
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Resolutions in writing approved and signed by all directors shall have the same effect as resolutions passed at the
directors’ meetings.

In such cases, resolutions or decisions shall be expressly taken, either formulated by writing by circular way, trans-
mitted by ordinary mail, electronic mail or telecopier, or by phone, teleconferencing or other telecommunications me-
dia.

Art. 7. The Board of Directors possesses the widest powers to manage the business of the Company and to take
all actions of disposal and administration which are in line with the object of the Company, and anything which is not a
matter for the General Meeting in accordance with the present Articles or governed by law, comes within its compe-
tence. In particular it can arbitrate, agree to compromise, grant waivers and grant replevins with or without payment.

The Board of Directors may delegate all or part of its powers concerning the daily management of the Company’s
business, either to one or more Directors, or, as holders of a general or special proxy, to third persons who do not
have to be shareholders of the Company.

All acts binding the Company must be signed by two Directors or by an officer duly authorized by the Board of Di-
rectors.

Art. 8. Legal action, as claimant as well as defendant, will be taken in the name of the Company by one member of
the Board of Directors, or by the person delegated to this office.

The company shall indemnify any director and his heirs, executors and administrators, against expenses, damages,
compensation and costs reasonably incurred by him in connection with any action, suit or proceeding to which he may
be made a party by reason of his being or having been a director or officer of the Company, or, at the request of the
Company, of any other company of which the Company is a shareholder or creditor and by which he is not entitled to
be indemnified, except in relation to matters as to which he shall be finally adjudged in such action, suit or proceeding
to be liable for gross negligence or misconduct; in the event of a settlement, indemnification shall be provided only in
connection with such matters covered by the settlement, and only to the extend the Company is advised by its legal
counsel that the person to be indemnified did not commit such a breach of duty. The foregoing right of indemnification
shall not exclude other rights to which he may be entitled.

Art. 9. The Company’s operations are supervised by one or more auditors. Their mandate may not exceed six years.
Shareholders’ meetings

Art. 10. The annual General Meeting is held on the last Friday in the month of June at 5.30 p.m. at the Company’s
Registered Office, or at an other place to be specified in the convening notices. If such day is a legal holiday the General
Meeting will be held on the next following business day.

Art. 11. Any shareholder will be entitled to vote in person or through a proxy, who need not to be a shareholder
himself.

Art. 12. The General Assembly has the widest powers to take or ratify any action concerning the Company. It de-
cides how the net profit is allocated and distributed.

Business year, Allocation of profits

Art. 13. The Company’s business year begins on January 1st and closes on December 31st.

Art. 14. After deduction of any and all of the expenses of the Corporation and the amortization, the credit balance
represents the net profit of the Corporation. On the net profit, five percent (5.00%) shall be appropriated for the legal
reserve; this deduction ceases to be compulsory when the reserve amounts to ten percent (10.00%) of the capital of
the Corporation, but it must be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time, for any reason what-
soever, it has been touched.

The board of directors may decide to pay interim dividends, in compliance with the legal requirements.

The balance is at the disposal of the general meeting.

Dissolution, Liquidation

Art. 15. The Corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders deliberating in
the manner provided for amendments to the Articles. The liquidation will be carried out by one or more liquidators,
physical or legal persons, appointed by the general meeting of shareholders which will specify their powers and fix their
remuneration.

A sole shareholder can decide to dissolve the Company and to proceed to its liquidation, assuming personally the
payment of all its assets and liabilities, known or unknown of the Company.

Applicable law
Art. 16. For any points not covered by the present articles, the parties refer to the provisions of the Act of August
10, 1915 and of the modifying Acts.
Transitory measures
Exceptionally the first business year will begin today and close on December 31, 2005.
Subscription - Payment

The capital has been subscribed as follows:
1.- MACQUARIE AIRPORTS (EUROPE) LIMITED 1 share 1.25 EUR
2.- MACQUARIE AIRPORTS HOLDING (BERMUDA) LIMITED.............. 24,799 shares  30,998.75 EUR

Total. .t e 24,800 shares  31,000.00 EUR

AL

"TON



70332

All these shares have been paid up in cash to the extent of 100% (one hundred per cent), and therefore the amount
of EUR 31,000.- (thirty-one thousand Euro) is as now at the disposal of the Company MACQUARIE AIRPORTS (EU-
ROPE) N° 2 S.A., proof of which has been duly given to the notary.

Statement

The notary declares that he has checked the existence of the conditions listed in Article 26 of the commercial com-
panies act and states explicitly that these conditions are fulfilled.

Costs

The amount of the expenses, remunerations and charges, in any form whatsoever, to be borne by the Company, or
charged to it for its formation, amount to about thousand five hundred Euro.

Extraordinary General Meeting

The parties appearing, representing the totality of the capital and considering themselves as duly convoked, declare
that they are meeting in an extraordinary general meeting and take the following resolutions by unanimity.

First resolution
The number of Directors is set at three and that of the auditors at one.

Second resolution

The following are appointed Directors:

1.- Ms Kerrie Mather, with professional address at Level 11, 1 Martin Place, NSW 2000 Sydney, Australia;

2.- Mr Simon Cheung, with professional address at Level 31 City Point, 1 Ropemaker Street, London EC2Y 9HD,
United Kingdom;

3.- Mr Bruno Bagnouls, with professional address at 5, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg.

Their terms of office will expire after the annual meeting of shareholders which will approve the financial statements
in 2010.

Third resolution

Is elected as auditor:
PricewaterhouseCoopers, a company having its registered office at 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg.

Its term of office will expire after the annual meeting of shareholders which will approve the financial statements in
2010.

Fourth resolution
The address of the Company is fixed at 5, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg.
Prevailing language
The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing

persons, the present deed is worded in English followed by a French translation; on the request of the same appearing
persons and in case of discrepancy between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this docu-
ment.

The document having been read to the appearing persons, all of whom are known to the notary, by their surnames,
Christian names, civil statuses and residences, the said persons appearing signed together with us, the notary, the
present original deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille cing, le vingt-neuf juillet.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

Ont comparu:

1.- MACQUARIE AIRPORTS (EUROPE) LIMITED, société de droit des Bermudes, ayant son siege social a Washing-
ton Mall, 22 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda;

2.- MACQUARIE AIRPORTS HOLDING (BERMUDA) LIMITED, société de droit des Bermudes, ayant son siege so-
cial 2 Washington Mall, 22 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda.

Toutes deux ici représentées par Mademoiselle Rachel Uhl, juriste, demeurant a Luxembourg, en vertu de procura-
tions sous seing privé lui délivrées.

Lesdites procurations, paraphées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, resteront annexées au
présent acte pour étre formalisées avec lui.

Lesquels comparants, agissant es dites qualités, ont requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d’une
société anonyme que les fondateurs déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Dénomination, Durée, Siége social, Objet

Art. 1. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des ac-
tions ci-aprés créées une société anonyme luxembourgeoise, dénommée: MACQUARIE AIRPORTS (EUROPE) N° 2
SA.

Art. 2. La Société est constituée pour une durée illimitée. Elle peut étre dissoute a tout moment par une décision
des actionnaires délibérant dans les conditions requises pour un changement des statuts.
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Art. 3. L’objet de la société est d’'accomplir toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la
prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le
contrdle et le développement de ces participations.

La société peut en outre créer, gérer, développer et disposer d’un portefeuille se composant de tous titres et brevets
de toute origine, d’acquérir par voie d’investissement, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, tous titres
et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, accorder aux sociétés dans lesquelles la
société a des participations et/ou sociétés du méme groupe tous concours, prét, avance ou garantie.

Plus généralement, la Société peut prendre toutes mesures et accomplir toutes opérations, incluant, sans limitations,
des transactions commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres qu’elle jugera nécessaires ou utiles a I'accomplis-
sement et au développement de son objet social.

La Société peut emprunter sous toutes formes et procéder a I’émissions d’obligations de toute nature.

Art. 4. Le siege social de la Société est établi a Luxembourg.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une délibération de I'assemblée gé-
nérale extraordinaire des actionnaires délibérant comme en matiére de modification des statuts.

L’adresse du siége social peut étre déplacée a I'intérieur de la commune par décision du conseil d’administration.

La Société peut avoir des bureaux et des succursales tant au Luxembourg qu’a I'étranger.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre militaire, politique, é&conomique ou social feraient obstacle a I'acti-
vité normale de la Société a son siége ou seraient imminents, le siége social pourra étre transféré par simple décision
du conseil d’administration dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg et méme a I'étranger, et ce jusqu’a
la disparition desdits événements.

Capital social, Actions

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a EUR 31.000,- (trente et un mille euros), représenté par 24.800 (vingt-quatre
mille) actions de EUR 1,25 (un euro et vingt-cinq centimes) chacune, disposant chacune d’une voix aux assemblées gé-
nérales.

Toutes les actions sont nominatives ou au porteur.

Le capital souscrit de la Société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La Société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Administration, Surveillance

Art. 6. La Société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans, par 'assemblée générale des actionnaires, laquelle peut renouveler leur man-
dat ou les révoquer a tout moment.

Le nombre des administrateurs et leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée générale
de la Société.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que I'intérét de la Société I'exige.
Il doit étre convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Chaque administrateur peut prendre part aux réunions du conseil d’administration en désignant par écrit ou par té-
léfax, cable, télégramme ou télex un autre administrateur pour le représenter.

Les réunions du conseil d’administration se tiendront valablement si la majorité des administrateurs sont présents.
Les résolutions prises lors des réunions du conseil d’administration le seront valablement par la majorité des adminis-
trateurs présents ou représentés.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Dans ces cas, les résolutions ou décisions a prendre seront expressément prises, soit formulées par écrit par voie
circulaire, par courrier ordinaire, électronique ou télécopie, soit par téléphone, téléconférence ou autre moyen de té-
[écommunication.

Art. 7. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a 'as-
semblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. Il peut notamment accepter des compro-
mis, transiger, consentir tous désistements et mainlevées avec ou sans paiement.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliére des affaires de la Société, ainsi que
la représentation de la Société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, actionnaires ou non-actionnaires.

La Société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la Société par un membre
du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.

La Société indemnisera tout administrateur et leurs héritiers, exécuteurs testamentaires et administrateurs de biens
pour tous frais, dommages, colits et indemnités raisonnables qu’ils auront encourus par suite de leur comparution en
tant que défendeurs dans des actions en justice, des procés ou des poursuites judiciaires qui leur auront été intentés de
par leurs fonctions actuelles ou anciennes d’administrateurs, ou a la demande de la Société, de toute autre société dans
laquelle la Société est actionnaire ou créancier et que de ce fait ils n’ont pas droit a indemnisation, exception faite pour
les cas ou ils auraient été déclarés coupables pour négligence grave ou pour avoir manqué a leurs devoirs envers la So-
ciété; en cas d’arrangement transactionnel, I'indemnisation ne portera que sur les matiéres couvertes par I'arrangement
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transactionnel et dans le cas ou la Société serait informée par son conseiller juridique que la personne a indemniser
n‘aura pas manqué a ses devoirs envers la Société. Le droit a indemnisation qui précéde n’exclut pas pour les personnes
susnommées d’autres droits auxquels elles pourraient prétendre.

Art. 9. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lls sont nommés pour un terme n’ex-
cédant pas six années.

Assemblée générale

Art. 10. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le dernier vendredi du mois de juin a 17h30 heures
au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocation. Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée
se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 11. Tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par mandataire, lequel peut ne pas étre lui-méme ac-
tionnaire.

Art. 12. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
Société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Année sociale, Répartition des bénéfices
Art. 13. L'année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre.

Art. 14. L'excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le bénéfice
net de la Société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour-cent (5,00%) pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixiéme du capital social, mais devrait toutefois
é&tre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds de réserve
avait été entamé.

Le conseil d’administration peut décider d’attribuer des dividendes intérimaires en conformité avec les dispositions
légales.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.
Dissolution, Liquidation

Art. 15. La Société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale prise comme en matiére de modification
des statuts. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation s’effectuera par les soins d’'un ou de plusieurs liquidateurs,
personnes physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Un actionnaire unique peut décider de dissoudre la Société et de procéder a sa liquidation en prenant personnelle-
ment a sa charge tous les actifs et passifs, connus et inconnus, de la Société.

Loi applicable

Art. 16. Pour tous points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du 10
ao(t 1915 et aux lois modificatives.

Dispositions transitoires
Exceptionnellement, le premier exercice social commencera ce jour et se terminera le 31 décembre 2005.
Souscription - Libération

Le capital social a été souscrit comme suit:

1.- MACQUARIE AIRPORTS (EUROPE) LIMITED. .. ......... ...ttt 1 action 1,25 EUR
2.- MACQUARIE AIRPORTS HOLDING (BERMUDA) LIMITED . ............ 24.799 actions  30.998,75 EUR
Total .o 24.800 actions 31.000,00 EUR

Toutes les actions ainsi souscrites ont été libérées par des versements en numéraire a concurrence de 100% (cent
pour cent), de sorte que la somme de EUR 31.000,- (trente et un mille euros) se trouve dés maintenant a la disposition
de la Société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.

Déclaration
Le notaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales et en constate expressément I'accomplissement.
Evaluation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société,
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éleve a environ mille cinq cents euros.
Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants és qualités qu'’ils agissent, représentant I'intégralité du capital social, se sont réunis en
assemblée générale extraordinaire, a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et a 'unanimité ils ont pris les ré-
solutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.
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Deuxiéme résolution
Sont nommés aux fonctions d’administrateurs:
1.- Mme Kerrie Mather, avec adresse professionnelle au Level 11, 1 Martin Place, NSW 2000 Sydney, Australia;
2.- M. Simon Cheung, avec adresse professionnelle au Level 31 City Point, 1 Ropemaker Street, London EC2Y 9HD,
United Kingdom;
3.- M. Bruno Bagnouls, avec adresse professionnelle au 5, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg.
La durée de leur mandat expirera lors de I'assemblée générale annuelle qui statuera sur les comptes annuels en 2010.

Troisiéme résolution
Est nommée commissaire aux comptes:
PricewaterhouseCoopers, une société ayant son siége social a 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg.
La durée de son mandat expirera lors de I'assemblée générale annuelle qui statuera sur les comptes annuels en 2010.

Quatriéme résolution
L’adresse de la Société est fixée au 5, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg.

Version prepondérante

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu’a la requéte des personnes com-
parantes les présents statuts sont rédigés en anglais suivis d’une version frangaise, a la requéte des mémes personnes et
en cas de divergence entre le texte anglais et le texte frangais la version anglaise fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont tous signé avec Nous, notaire, la présente mi-
nute.
Signé: R. Uhl, J. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 5 ao(t 2005, vol. 25CS, fol. 24, case 1. — Regu 310 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 aolt 2005. J. Elvinger-.
(074437.3/211/324) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 ao(t 2005.

LA FEMME CONTEMPORAINE, A.s.b.l. LUXEMBOURG, Association sans but lucratif.
Siege social: L-1310 Luxembourg, 60, rue Albert 1er.
R. C. Luxembourg F 1.324.

STATUTS

L’an deux mille cing, le trois octobre, se sont réunis a Contern:

- Marie-Frangoise Glaesener, de nationalité luxembourgeoise, résidant au 3, rue Albert Calmes, L-1310 Luxembourg.

- Edmond Israél, de nationalité luxembourgeoise, résidant au 59, rue Glesener, L-1631 Luxembourg, représenté par
M. Francois Tesch.

- Catherine de Jamblinne, de nationalité belge, indépendante, résidant au 60, rue Albert 1¢", L-1117 Luxembourg.

- Laure d’Ailhaud de Brisis, de nationalité frangaise, mere au foyer, résidant au 34, rue Wilson, L-2732 Luxembourg.

- Huguette Rischard, de nationalité francaise, résidant au 2A, rue de la Barriére, L-1215 Luxembourg.

- Eleanor de Rosmorduc, de nationalité britannique, employée privée, résidant au 38, rue Henri Pensis, L-2322
Luxembourg.

- Ombeline Tillette de Clermont-Tonnerre - Seyler, de nationalité francaise, fondée de pouvoir dans le secteur finan-
cier, résidant au 18B, rue Principale, L-8361 Goetzingen.

- Frangois Tesch, de nationalité luxembourgeoise, Chef d’entreprise, résidant au 45A, route de Bettembourg, L-1899
Kockelscheuer.

- Teresa Weitzel, de nationalité portugaise, dentiste, résidant au 36, rue J-B Fresez, L-1542 Luxembourg.

- Gaélle de Schorlemer, de nationalité belge, mére au foyer, résidant a L-6360 Grundhof,

aux fins de constituer entre elles - et tous autres qui deviendront membres a I'avenir - une association sans but lucratif
sous la dénomination LA FEMME CONTEMPORAINE, Ass.b.l. LUXEMBOURG dont ils ont arrété comme suit les
statuts:

I. Dénomination et Siege
Art. 1¢r. L’association portera la dénomination LA FEMME CONTEMPORAINE, A.s.b.l. LUXEMBOURG.
Le siége de I'association est établi a Luxembourg.
Il. Objet
Art. 2. L’association a pour objet de promouvoir le réle primordial de la femme dans la société.
L’association est non confessionnelle et apolitique.
L’association pourra entreprendre toutes les activités et poser tous les actes utiles a la réalisation de son objet, no-
tamment moyennant la sensibilisation du public et des décideurs économiques, politiques et sociaux.
I1l. Membres

Art. 3. Le nombre minimum des membres est fixé a trois.
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Pourront devenir membres effectifs de I'association toutes les personnes physiques ou morales qui s’identifient avec
les objectifs de I'association et sont désireuses d’en promouvoir la réalisation et qui on été agrées par le conseil d’ad-
ministration sur proposition de deux membres effectifs de I'association.

La qualité de membre implique I'adhésion aux statuts.

La qualité de membre se perd, notamment, par la démission et par le défaut de payement, pendant deux exercices,
de la cotisation.

Le conseil d’administration peut retirer la qualité de membre a tout membre qui, par son comportement, nuit a 'as-
sociation et a la réalisation de ses objectifs. La personne concernée sera entendue en ses explications avant toute déci-
sion d’exclusion.

Art. 4. Le conseil d’administration peut conférer la qualité de membre honoraire a des personnes qui, sans vouloir
devenir membre effectif, ont des mérites particuliers au profit de 'association ou des objectifs qu’elle poursuit.

IV. Cotisations et autres ressources

Art. 5. Les ressources de I'association se composent essentiellement:

- des cotisations de ses membres;

- des subventions a recevoir de la part des institutions publiques, luxembourgeoises ou non;

- des dons et des legs a recevoir en conformité avec les dispositions de la loi modifiée du 21 aolt 1928 concernant
les associations et fondations sans but lucratif;

- de recettes provenant de manifestations diverses.

Le montant des cotisations est fixé par I'lassemblée générale annuelle sans pouvoir dépasser 200,- euros.

Le conseil d’administration se réserve le droit de refuser tous dons et legs en faveur de I'association en ayant égard,
notamment, a I'origine des fonds ou a 'identité du donateur.

V. Assemblée générale

Art. 6. Sont réservées a la compétence de I'assemblée générale:

1) les modifications statutaires;

2) la nomination et la révocation des membres du conseil d’administration;

3) 'approbation des budgets et des comptes;

4) la fixation du montant des cotisations annuelles;

5) la dissolution volontaire de I'association et, dans ce cas, la désignation d’un ou de plusieurs liquidateurs.

Art. 7. Tous les ans, au courant du premier semestre, les membres de I'association se réunissent en assemblée gé-
nérale statutaire. Cette assemblée générale entend un rapport du conseil sur les travaux de I'association durant I'exer-
cice précédent. Elle se prononce, aprés avoir entendu le rapport du ou des vérificateurs des comptes, sur I'approbation
des comptes de I'exercice écoulé. Elle fixe le budget, ainsi que le montant des cotisations annuelles. Elle décide, s’il y a
lieu, de donner décharge aux administrateurs. Elle nomme un ou plusieurs vérificateurs de comptes avec la mission
d’examiner et de faire rapport sur les comptes de I'exercice a I'occasion de la prochaine assemblée générale annuelle.

Des assemblées générales extraordinaires ont lieu sur décision du conseil d’administration ou lorsqu’un cinquiéme
des associés en fait la demande écrite, tout en formulant le ou les point(s) a mettre a I'ordre du jour.

Les assemblées générales sont convoquées par le président du conseil d’administration, sinon par un autre membre
du conseil désigné par celui-ci a cet effet.

Sous réserve de la disposition de I'alinéa deux du présent article, 'ordre du jour des assemblées générales est arrété
par le conseil d’'administration.

Les assemblées ne peuvent délibérer que sur les objets a I'ordre du jour.

Art. 8. Le président convoque tous les membres a 'assemblée générale par lettre ordinaire ou par correspondance
électronique. La convocation comporte un ordre du jour fixé par le bureau et est adressée aux membres trois semaines
au moins avant I'assemblée.

Tout membre peut se faire représenter a I'assemblée générale par un autre membre en lui donnant une procuration
écrite.

Art. 9. Les assemblées générales sont présidées par le président du conseil d’administration et a son défaut par le
vice-président.

A toute assemblée générale, seuls les membres effectifs ont voix délibérative.

Les résolutions sont prises a la majorité des voix des membres effectifs ayant exprimé un vote, sauf dans les cas ou
il en est autrement décidé par la loi.

Art. 10. Les résolutions et décisions de I'assemblée générale sont actées dans un procés-verbal qui sera conservé
au siege de I'association ol tout membre ainsi que tout tiers justifiant d’un intérét légitime a cet effet pourra en prendre
connaissance. Une copie du procés-verbal de I'assemblée générale est adressée a tous les membres effectifs au plus tard
ensemble avec I'invitation a la prochaine assemblée générale, ordinaire ou extraordinaire. Le conseil d’administration
peut décider de publier les rapports de I'assemblée générale en tout ou par extraits sur un site Internet a déterminer
en temps utile.

V. Conseil d’Administration

Art. 11. L’association est gérée par un conseil d’administration composé de cing membres au moins et de douze
membres au plus.

Les administrateurs sont élus par I'assemblée générale, pour une durée de cinq ans renouvelable.

L’assemblée générale peut a tout moment, en motivant sa décision, révoquer un ou plusieurs administrateurs élus.
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Lorsque, en raison de la démission, de la révocation ou du décés d’'un administrateur, le nombre des administrateurs
venait a étre inférieur a cinq, les administrateurs en place coopteront un membre supplémentaire dont le mandat expi-
rera lors de la prochaine assemblée générale, ordinaire ou extraordinaire.

Art. 12. Le conseil d’administration a les pouvoirs les plus étendus pour la gestion des affaires de I'association; tout
ce qui nest pas réservé expressément a I'assemblée générale, par les statuts ou par la loi, est de la compétence du
conseil.

Le conseil d'administration désigne parmi ses membres un président, un vice-président, un secrétaire et un trésorier.
En l'absence du président, les réunions du conseil d’administration sont présidées par le vice-président.

Le conseil d’administration prend ses décisions a la majorité des voix des membres présents. En cas de partage des
voix, celle du président de séance est déterminant. Le conseil ne peut valablement délibérer que si la moitié au moins
de ses membres sont présents ou représentés.

Tout administrateur peut donner procuration a un autre administrateur aux fins de le représenter lors d’un conseil
d’administration.

Le trésorier établit les comptes annuels de I'association, puis les soumet au conseil d’administration qui les arréte en
vue de leur soumission aux vérifications de comptes et a I'assemblée générale.

Art. 13. Tous les actes engageant I'association, tous pouvoirs et procurations relatifs a ces actes sont, a défaut d’'une
délégation particuliere donnée par délibération du conseil d’administration, signés par deux administrateurs, dont le pré-
sident ou le vice-président.

VI. Année sociale

Art. 14. L'exercice social commence le premier janvier et prend fin le trente et un décembre de chaque année.

VII. Modification des statuts, Dissolution, Liquidation

Art. 15. Toute modification des statuts se fera conformément a I'article 8 de la loi modifiée du 21 avril 1928 sur les
associations et fondations sans but lucratif.

Art. 16. L’'assemblée générale, ayant décidé la liquidation de I'association, désigne pour y pourvoir un ou plusieurs
liquidateurs.

En cas de dissolution volontaire ou judiciaire de I'association, aprés acquittement du passif, les biens subsistants seront
affectés a une destination aussi proche que possible de celle promue par I'association.

VII. Disposition finale et transitoire
Art. 17. Sont applicables, pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, les dispositions de la loi du 21
avril 1928 précitée concernant les associations et le sans but lucratif.
Le premier exercice social débutera au jour de la constitution de I'association pour se terminer le 31 décembre 2006.

Les statuts, ayant été ainsi arrétés, les membres fondateurs se sont aussitdt réunis en assemblée générale et ils ont
mis en place le premier conseil d’administration.

Composition du premier conseil d’administration:

Le premier conseil d’administration se composera de I'ensemble des membres fondateurs ainsi que de Madame Sibilla
de Luxembourg, de nationalité luxembourgeoise, résidant au 53, rue des Prés, L-5316 Contern.

Le conseil d’administration ainsi désigné a, en son sein, opéré les nominations suivantes:
Présidente: Marie-France Glaesener
Vice-Président: Frangois Tesch
Secrétaire: Catherine de Jamblinne
Trésorier: Eleanor de Rosmorduc.
Fait a Contern, le 3 octobre 2005. Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 9 décembre 2005, réf. LSO-BL02709. — Regu 24 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(109201.3/260/141) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 décembre 2005.

LaSalle UK COMMERCIAL PROPERTY FUND, Fonds Commun de Placement.

Le reglement de gestion prenant effet le 28 décembre 2005 concernant le fonds commun de placement LaSalle UK
COMMERCIAL PROPERTY FUND, enregistré a Luxembourg, le 13 décembre 2005 sous la réf. LSO-BL03865, a été
déposé au Registre de commerce et des sociétés de Luxembourg en date du 14 décembre 2005.

The management regulations effective as of 28 December 2005 with respect to the fund LaSalle UK COMMERCIAL
PROPERTY FUND, registered in Luxembourg on 13 december 2005 under the ref. LSO-BL03865, has been filed with
the Luxembourg trade and companies register on 14 december 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature
Un mandataire
(108689.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 décembre 2005.
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GECAM ADVISER FUND, Fonds Commun de Placement.

Allgemeines Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hinsicht-
lich des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie dem, im An-
schluB an dieses Allgemeine Verwaltungsreglement abgedruckten, Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds. Das
Allgemeine Verwaltungsreglement ist als Verwaltungsreglement am 5. September 2002 in Kraft getreten und wird am
28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxem-
burg (im folgenden «Mémorial» genannt) veroffentlicht. Eine Anderung hiervon wurde am 2. Juni 2005, letztmalig am 28.
Dezember 2005 im Mémorial veréffentlicht.

Art. 1. Der Fonds.

1. Der Fonds GECAM ADVISER FUND (nachfolgend «Fonds» genannt) ist ein rechtlich unselbstindiges Sonderver-
mogen (fonds commun de placement) nach Teil 1 des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 20. Dezember 2002») aus Investmentanteilen, VWertpapieren und sonstigen
Vermdogenswerten («Fondsvermégeny), das fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (im folgenden
«Anteilinhabery genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus
einem oder mehreren Teilfonds im Sinne des Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002. Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Die Konsolidierungswihrung ist der Euro. Die Anteilinhaber sind am Fonds durch Beteili-
gung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft sowie der
Depotbank sind in diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement in Verbindung mit dem Sonderreglement des jeweiligen
Teilfonds geregelt, dessen giiltige Fassung sowie Anderungen derselben im Mémorial veréffentlicht und beim Handels-
register des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das All-
gemeine Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement sowie alle genehmigten und verodffentlichten
Anderungen derselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) entsprechend den Be-
stimmungen des Luxemburger Rechts.

4. Das Netto-Fondsvermégen (Fondsvermogen abziiglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten) muf in-
nerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds den Gegenwert von EUR 1.250.000 erreichen. Hierfiir ist auf
das Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Fondsvermégen der
Teilfonds ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen. Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet
werden.

6. Die im Allgemeinen Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschriankungen sind auf jeden Teilfonds separat
anwendbar. Anlagebeschrinkungen welche zudem auch fiir den Fonds insgesamt anwendbar sind, sind ebenfalls im All-
gemeinen Verwaltungsreglement aufgefiihrt.

7. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermaégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Ge-
geniiber Dritten haften die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, welche von den be-
treffenden Teilfonds eingegangen werden.

8. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungs-
reglements festgesetzten Regeln.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die AXXION S.A,, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzog-
tums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in Munsbach.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Auslibung aller Rechte, die
unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschrinkungen fest.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen.

Art. 3. Die Depotbank.

1. Depotbank des Fonds ist die BANQUE DE LUXEMBOURG. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem
Gesetz vom 20. Dezember 2002, dem Depotbankvertrag, diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, den einzelnen
Sonderreglements sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen).

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte der Teilfonds beauftragt.

a) Samtliche Investmentanteile, Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, fliissigen Mittel und anderen gesetzlich zuldssi-
gen Vermogenswerte der Teilfonds werden von der Depotbank in gesperrten Konten («Sperrkonteny) und Depots
(«Sperrdepots») verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Allgemeinen Verwaltungs-
reglements, der jeweiligen Sonderreglements, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), dem jeweils geltenden Depot-
bankvertrag sowie den gesetzlichen Bestimmungen verfligt werden darf.

b) Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung (nach MaBgabe des Gesetzes vom 20. Dezember 2002) und mit
Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Ver-
wahrung von Investmentanteilen und anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten der Teilfonds beauftragen, sofern
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diese an einer auslandischen Borse zugelassen oder in ausldndische organisierte Markte einbezogen sind oder es sich um
sonstige auslindische Vermogensgegenstinde handelt, die nur im Ausland lieferbar sind.

c) Die Anlage von Vermogenswerten der Teilfonds in Form von Einlagen bei anderen Kreditinstituten sowie Verfi-
gungen iiber diese Einlagen bediirfen der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank darf einer solchen Anlage oder
Verfligung nur zustimmen, wenn diese mit den gesetzlichen Vorschriften, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement und dem jeweiligen Sonderreglement sowie dem Depotbankvertrag vereinbar ist.
Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten verwahrten Einlagen zu iiberwachen.

3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten,
vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonder-
reglement, dem jeweils geltenden Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und dem
Gesetz. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

a) Anteile eines Teilfonds gemaB Artikel 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements auf die Zeichner {ibertragen,

b) aus den Sperrkonten des jeweiligen Teilfonds den Kaufpreis fiir Investmentanteile, Optionen und sonstige gesetz-
lich zulissige Vermogenswerte zahlen, die fiir den betreffenden Teilfonds erworben worden sind,

c) aus den Sperrkonten die notwendigen Einschiisse beim AbschluB von Terminkontrakten zahlen,

d) Investmentanteile, Wertpapiere, Geldmarktinstrumente sowie sonstige zuldssige Vermdgenswerte und Optionen,
die fur einen Teilfonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. tibertragen,

e) den Umtausch von Investmentanteilen, Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten gemaB den Bestimmungen des
Gesetzes, des Allgemeinen Verwaltungsreglements und der jeweiligen Sonderreglements sowie des Verkaufsprospektes
(nebst Anhingen) und des Depotbankvertrages vornehmen bzw. vornehmen lassen,

f) Dividenden und andere Ausschiittungen (falls vorgesehen) an die Anteilinhaber auszahlen,

g) den Ricknahmepreis gemiB Artikel 9 des Allgemeinen Verwaltungsreglements gegen Riickgabe und Ausbuchung
der entsprechenden Anteile auszahlen,

h) das Inkasso eingehender Zahlungen des Ausgabepreises und des Kaufpreises aus dem Verkauf von Investmentan-
teilen, Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten sowie aller Ertrage, Aus-
schiittungen, Zinsen, Entgelte fiir den Optionspreis den ein Dritter fiir das ihm fiir Rechnung des Teilfondsvermégens
eingeraumte Optionsrecht zahlt, Steuergutschriften ((i) falls vorgesehen, (i) falls vom jeweiligen Teilfonds im Rahmen
von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Luxemburg und anderen Landern riickforderbar und (iii) falls ausdriick-
lich hierzu von der Verwaltungsgesellschaft angewiesen) vornehmen und diese Zahlungen den Sperrkonten des jeweili-
gen Teilfonds unverziiglich gutschreiben,

i) im Zusammenhang mit der Zahlung von Ausschiittungen auf Investmentanteile und andere gesetzlich zuldssige Ver-
mogenswerte Eigentums- und andere Bescheinigungen und Bestétigungen ausstellen, aus denen der Name des jeweiligen
Teilfonds als Eigentiimer hervorgeht und alle weiteren erforderlichen Handlungen fiir das Inkasso, den Empfang und die
Verwahrung aller Ertrage, Ausschiittungen, Zinsen oder anderer Zahlungen an den jeweiligen Teilfonds vornehmen so-
wie die Ausstellung von Inkassoindossamenten im Namen des jeweiligen Teilfonds fiir alle Schecks, Wechsel oder an-
deren verkehrsfihigen Investmentanteile und anderen gesetzlich zulissigen Vermogenswerte.

4. Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, da3

a) alle Vermogenswerte eines Teilfonds unverziiglich auf den Sperrkonten bzw. Sperrdepots des betreffenden Teil-
fonds eingehen, insbesondere der Riicknahmepreis aus dem Verkauf von Investmentanteilen,

b) anfallende Ertrdge und von Dritten zu zahlende Optionspramien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises
abziglich des Ausgabeaufschlages und etwaiger Steuern und Abgaben unverziiglich auf den Sperrkonten des jeweiligen
Teilfonds verbucht werden,

c) der Verkauf, die Ausgabe, der Umtausch, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir
Rechnung des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden, dem Gesetz, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie den Sonderreglements gemiB erfolgen,

d) die Berechnung des Netto-Inventarwertes und des Wertes der Anteile dem Gesetz und dem Allgemeinen Verwal-
tungsreglement gemiB erfolgt,

e) bei allen Geschiften, die sich auf das Vermogen eines Teilfonds beziehen, die Bestimmungen des Allgemeinen Ver-
waltungsreglements, der Sonderreglements, des Verkaufsprospektes (nebst Anhingen) sowie die gesetzlichen Bestim-
mungen beachtet werden und der Gegenwert innerhalb der ublichen Fristen zugunsten des jeweiligen Teilfonds bei ihr
eingeht,

f) die Ertrige des jeweiligen Teilfondsvermogens dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), dem Allgemeinen Verwal-
tungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglements sowie den gesetzlichen Bestimmungen gemaB verwendet werden,

g) Investmentanteile héchstens zum Ausgabepreis gekauft und mindestens zum Riicknahmepreis verkauft werden,

h) sonstige Vermégenswerte und Optionen héchstens zu einem Preis erworben werden, der unter Beriicksichtigung
der Bewertungsregeln nach Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements angemessen ist und die Gegenleistung im
Falle der VerduBerung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich iiber- bzw.
unterschreitet, und

i) die gesetzlichen und vertraglichen Beschrankungen beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Devisen-
terminkontrakten sowie beziglich anderer Devisenkurs-sicherungsgeschiften eingehalten werden.

5. Dariiber hinaus wird die Depotbank

a) nach MaB3gabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens, der Verwal-
tungsgesellschaft und/oder von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Reprisentanten schriftlich tber jede Auszah-
lung, iiber den Eingang von Investmentanteilen, Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerten, von unbaren Ausschiittungen und Barausschiittungen, Zinsen und anderen Ertrigen sowie
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Uber Ertrige aus Schuldverschreibungen Bericht erstatten sowie periodisch lber alle von der Depotbank gemaB den
Weisungen der Verwaltungsgesellschaft getroffenen MaBnahmen unterrichten,

b) nach MaBgabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens unverziiglich
alle sachdienlichen Informationen, die sie von Emittenten erhalten hat, deren Investmentanteile, Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, fliissige Mittel und andere gesetzlich zulissigen Vermégenswerte sie von Zeit zu Zeit verwahrt, oder
Informationen, die sie auf andere Weise liber von ihr verwahrte Vermogenswerte erhilt, unverziiglich an die Verwal-
tungsgesellschaft weiterleiten,

c) ausschlieBlich auf Weisung der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr ernannten Reprisentanten Stimmrechte
aus den Investmentanteilen und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, die sie verwahrt, ausiiben, sowie

d) alle zusitzlichen Aufgaben erledigen, die von Zeit zu Zeit zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
schriftlich vereinbart werden.

6. a) Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des betreffenden
Teilfonds nur das in diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglements und dem jeweils giil-
tigen Verkaufsprospekt (nebst Anhidngen) festgesetzte Entgelt sowie Ersatz von Aufwendungen.

b) Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen
Sonderreglements, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhiangen) sowie dem Depotbankvertrag zustehende
Entgelt und entnimmt es den Sperrkonten des betreffenden Teilfonds nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft.

c) Dariiber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, da3 den jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten Dritter nur ge-
maB dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglements und dem Verkaufsprospekt (nebst An-
hingen) sowie dem Depotbankvertrag belastet werden.

7. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frilhere Depotbank geltend zu machen

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
in das Vermogen eines Teilfonds vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Teilfondsvermdgen nicht haftet.

Die vorstehend unter a) getroffene Regelung schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungs-
gesellschaft direkt bzw. die frithere Depotbank durch die Anteilinhaber nicht aus.

8. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die
Anteilinhaber nicht aus.

9. Die Depotbank sowie die Verwaltungsgesellschaft sind jeweils berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit
schriftlich mit einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft wird
wirksam, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur
Depotbank bestellt und diese die Pflichten und Funktionen als Depotbank tibernimmt; falls eine Kiindigung durch die
Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb der gesetzlichen Fristen eine neue Depotbank ernennen,
welche die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB dem Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie, gegebenen-
falls, dem jeweiligen Sonderreglement tibernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen Depotbank wird die bisherige Depot-
bank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank vollumfinglich
nachkommen.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik. Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines
Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allgemeinen Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Teil-
fonds festgelegt. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds umfaBt dementsprechend die Anlage in Wertpapieren inter-
nationaler Emittenten und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten einschlieBlich flissiger Mittel. Die Anlage-
beschriankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar-.

Fiir die Berechnung der Mindestgrenze fiir das Netto-Fondsvermogen gemaB Artikel 1 Nummer 4 des Verwaltungs-
reglements sowie fiir die in Artikel 4 Absatz 8 i) des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Anlagegrenzen ist auf das
Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Vermégen der Teilfonds ergibt.

1. Notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermogen wird grundsitzlich in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt, die an einer Wertpa-
pierbérse oder an einem anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiB funktionierenden gere-
gelten Markt («geregelter Markt») innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit
Ogzeanien), Afrika oder Asien amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermoégen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b. spatestens ein Jahr nach Emission an einer Bérse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemaB Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort er-
wihnte Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Bis zu 10% eines Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt werden,
die weder an einer Borse amtlich notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

4. Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
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Das Netto-Teilfondsvermégens kann in Anteilen von nach der Richtlinie des Rates der Europidischen Gemeinschaften
vom 20. Dezember 1985 Nr. 85/611/EWG zugelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des of-
fenen Typs («KOGAWY») und/oder anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen («OGAY) im Sinne von Artikel 1 Absatz
2 erster und zweiter Gedankenstrich der genannten Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder einem Drittstaat angelegt werden, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausrei-
chende Gewibhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Beh6rden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines OGAW gleichwer-
tig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditaufnahme, die Kre-
ditgewdhrung und Leerverkiufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/
611/EWG gleichwertig sind,

- die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Giber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertriage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsdokumenten
insgesamt hochstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

5. Sichteinlagen

Es konnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten
gehalten werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union hat
oder - falls der satzungsmassige Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehérde denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

6. Abgeleitete Finanzinstrumente

Es kénnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
der in Nummer 1 bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzierungsinstrumente,
die nicht an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivate») erworben werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1. bis 7. oder um Finanzindizes, Zinssitze,
Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in die der OGAW gemiB den in seinen Griindungsdokumenten genannten An-
lagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und lberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt wer-
den kénnen.

7. Geldmarktinstrumente

Es konnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, aber
liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt werden kann, sofern die Emission oder Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften {iber die Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
EU, der Europidischen Zentralbank, der Europiischen Union oder Europiischen Investitionsbank, von einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitgliedstaat der Forderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Nummer 1 dieses Artikels bezeichneten ge-
regelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhilt, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbeh6rde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde zu-
gelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, zweiten und dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmens-gruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist,
oder um einen Rechtstriger handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch die Nutzung
einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

8. Anlagegrenzen

a.

i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermogens kénnen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und dessel-
ben Emittenten angelegt werden. Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens diirfen in Einlagen ein und desselben Emit-
tenten angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschiften mit OTC-Derivaten darf 10% des Netto-Teilfondsvermégens
nicht Uiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist, oder hochstens 5% des Netto-
Teilfondsvermogens in allen tbrigen Fillen.

ii) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen mehr als 5% des jewei-
ligen Netto-Teilfondsvermogens angelegt sind, ist auf hochstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermdégens begrenzt. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt
werden, welche einer Aufsicht unterliegen.
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Ungeachtet der in i) aufgefiihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teilfondsvermogen bei einem Emittenten héch-
stens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

- Einlagen und/oder

- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten

investiert werden.

b. Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erhoht sich auf 35%, und der unter a. i) Satz 1 genannte Pro-
zentsatz von 40% entfillt fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder
garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Europiischen Union («EU») und deren Gebietskorperschaften;

- Mitgliedsstaaten der OECD;

- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

c. Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentsitze erhohen sich von 10% auf 25% bzw. von 40% auf 80% fiir
Schuldverschreibungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden,
sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber sol-
cher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuld-verschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermogenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwidhnten Vermoégenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen be-
stimmt sind.

Die hier erwihnten Schuldverschreibungen werden bei der Anwendung der in a. ii) genannten Anlagegrenze von 40%
nicht beriicksichtigt.

d. Die Anlagegrenzen unter a. bis c. diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, dass Anlagen in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein- und desselben Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben
in keinem Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens iiberschreiten diirfen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349 EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren,
sind bei der Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmensgruppe
anzusehen.

Kumulativ diirfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe angelegt werden.

e. Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. genannten Obergrenzen fiir Anlagen in
Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf hochstens 20% angehoben, wenn es gemaB den Griin-
dungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist, einen bestimmten, von der Luxemburger Aufsichtsbehor-
de anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfiir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adiquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf hochstens 35% angehoben, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Markt-
bedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
zulassig.

f. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds abweichend von a. bis d. erméchtigt werden, unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorper-
schaften, von einem Staat, der Mitgliedstaat der OECD ist oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wert-
papiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein-
und derselben Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht liberschreiten diirfen.

g. I) Fiir den Teilfonds diirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im Sinne der Nummer 4 erworben wer-
den, sofern er hochstens 20% seines Vermégens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt.
Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 als eigenstindiger Emittent unter der Voraussetzung betrachtet,
dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

i) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30% des Netto-Teilfondsvermogens nicht
Uibersteigen. In den Fillen, in denen der Teilfonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben
hat, mussen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA hinsichtlich der Obergrenzen der Nummer
8 a. bis d. nicht beriicksichtigt werden.

ii) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund
einer Ubertragung von der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
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fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine
Gebiihren berechnen.

h. Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils | des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 fallen, stimmberechtigte Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesent-
lichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des Emittenten gestattet.

i. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Fonds hochstens

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstrumente,

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben insoweit au8er Betracht, als das Ge-
samtemissionsvolumen der erwihnten Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Umlauf
befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden konnen.

Die hier unter h. und i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nicht
anzuwenden, die von Mitgliedstaaten der EU und deren Gebietskérperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat
der EU sind, begeben oder garantiert oder von internationalen Organismen o&ffentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

Die hier unter h. und i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien an Ge-
sellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wert-papiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates den einzigen
Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwihnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen der Num-
mer 8 a. bis e. und g. sowie h. und i. 1. bis 4. Gedankenstrich des Verwaltungsreglements entsprechen. Bei Uberschrei-
tung der Anlagegrenzen der Nummer 8 a. bis e. und g. sind die Bestimmungen der Nummer 18 sinngemiB anzuwenden.

j. Fur einen Teilfonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden, sofern das hiermit verbundene Ge-
samtrisiko das Netto-Teilfondsvermégen nicht tberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen
beriicksichtigt. Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 festgelegten Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanzinstrumenten titigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 43 nicht tiberschreitet. Anlagen in indexbasierten Derivaten miissen bei den
Anlagegrenzen des genannten Artikels nicht beriicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften dieses Absatzes mit beriicksichtigt werden.

9. Optionen

a. Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermégenswert wihrend eines bestimmten Zeitraums zu einem im
voraus bestimmten Preis («Ausiibungspreisy) zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder
«Put»-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Priamie».

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Primie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verlorengehen, sofern der Kurs des der Op-
tion zugrundeliegenden Wertpapiers sich nicht erwartungsgemaB entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des Teil-
fonds liegt, die Option auszuiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, daB der Teilfonds nicht mehr an einer moglicherweise er-
heblichen Wertsteigerung des Wertpapiers teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den Ver-
tragspartner zu ungiinstigen Marktpreisen eindecken muB.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, daB der Teilfonds zur Abnahme von Wertpapieren zum Aus-
tibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens stirker beeinflut werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwihnten Anlage-beschriankungen fiir ei-
nen Teilfonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindizes, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden.

Dariiber hinaus kénnen fiir einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an
einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-countery oder «OTCx»-Optionen),
sofern die Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute und Teilnehmer
an den OTC-Markten sind und einer bonititsmiBig einwandfreien Einstufung durch eine international anerkannte
Ratingagentur unterliegen.

c

d.

10. Finanzterminkontrakte

a. Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrige, welche die Vertragsparteien verpflichten, einen bestimmten
Vermdgenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus bestimmten Preis abzunehmen bezie-
hungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der
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jeweiligen KontraktgroBe («EinschuB») sofort geleistet werden muB. Kursausschlige in die eine oder andere Richtung
konnen, bezogen auf den EinschuB, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Borsenindizes kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c. Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsianderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

d. Ein Teilfonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermégenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen zu keiner Zeit libersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermdgen unterlegt sind.

11. Wertpapierpensionsgeschifte

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen,
sofern der jeweilige Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von
Pensionsgeschiften verkaufen. Dabei muB der Vertragspartner solcher Geschifte ein erstklassiges Finanzinstitut und auf
solche Geschifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere kann der
Teilfonds wihrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verauBern. Im Rahmen des
Verkaufs von Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensionsge-
schifte stets auf einem Niveau zu halten, das es dem Teilfonds ermoglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme
von Anteilen nachzukommen.

12. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems konnen Wertpapiere insgesamt bis zu 50% des Wertes des
jeweiligen Wertpapierbestandes auf héchstens 30 Tage ge- oder verliechen werden. Voraussetzung ist, daB dieses Wert-
papierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein auf solche Geschifte spezialisiertes
Finanzinstitut hervorragender Bonitit organisiert ist.

Im Rahmen der Wertpapierleihe von Wertpapieren an dem Teilfondsvermégen kann die Wertpapierleihe mehr als
50% des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Teilfondsvermogen erfassen, sofern dem jeweiligen Teilfonds das
Recht eingeraumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuver-
langen.

Der Teilfonds als Leihgeber muB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Ge-
genwert zur Zeit des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese
Garantie kann in flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebiets-
korperschaften oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder ga-
rantiert und zugunsten des jeweiligen Teilfonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wert-papierleihe im Rahmen von CLEARSTREAM INTERNATIONAL,
EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu Gunsten des Verlei-
hers der verliehenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als Leihnehmer im Zusammenhang mit der Erfiillung eines Wert-
papierverkaufs in folgenden Fillen auftreten:

- wahrend einer Zeit, in welcher die Wertpapiere zu Registrierungszwecken versandt wurden;

- wenn Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig zuriickerstattet wurden;

- zur Vermeidung der Nichterfiillung eines Wertpapierverkaufs, wenn die Depotbank ihrer Lieferverpflichtung nicht
nachkommt.

Sofern Wertpapiere in das Teilfondsvermogen geliechen werden, darf wahrend der Laufzeit der entsprechenden
Wertpapierleihe lber die gelichenen Wertpapiere nicht verfiigt werden, es sei denn, es besteht im Teilfonds-vermogen
eine ausreichende Absicherung, die es dem Teilfonds erméglicht, nach Ende der Laufzeit eines Wertpapiervertrages sei-
ner Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenen Wertpapiere nachzukommen.

13. Sonstige Techniken und Instrumente

a. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Teilfonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die
Wertpapiere oder Indizes zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hin-
blick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermégens erfolgt.

b. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu Si-
cherungszwecken vorgenommen werden kénnen. Diese Geschifte sind ausschlieBlich mit auf solche Geschifte spezia-
lisierten Finanzinstituten bester Bonitit zuléssig und diirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses Artikels beschriebenen
Verpflichtungen grundsitzlich den Gesamtwert der von dem jeweiligen Teilfonds in den entsprechenden Wahrungen
gehaltenen Vermoégenswerte nicht libersteigen.

c. Dies gilt ferner fiir Index-Zertifikate, sofern diese als Wertpapiere gemif3 Art. 41, Abs. 1 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 gelten. Index-Zertifikate sind am Kapitalmarkt begebene Inhaberschuldverschreibungen, die eine Riick-
zahlung unter Beriicksichtigung der relativen Indexveranderung, gegebenenfalls bis zu einem vereinbarten Hochstkurs,
am jeweiligen Berechnungstag verbriefen. Der Kurs dieser Index-Zertifikate richtet sich insbesondere nach dem jewei-
ligen aktuellen Index-Stand, ihre Riickzahlung nach den jeweiligen Emissionsbedingungen. Dabei unterscheiden sich In-
dex-Zertifikate von verbrieften Index-Optionen und Optionsscheinen dadurch, daB es sich nicht um Termingeschifte
handelt und die fiir Optionen signifikante Hebelwirkung, die Optionspramie und der Austbungspreis fehlen.
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14. Flissige Mittel

Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens diirfen in fliissigen Mitteln bei der Depotbank oder bei sonsti-
gen Banken gehalten werden.

15. Devisensicherung

a. Zur Absicherung von Devisenrisiken kann ein Teilfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen
auf Devisen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen, sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer
Borse oder an einem geregelten Markt oder sofern die erwahnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von Absatz 9
b. gehandelt werden, unter der Voraussetzung, dafB} es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finanzeinrichtungen
handelt, die auf derartige Geschifte spezialisiert sind und die einer bonititsmaBig einwandfreien Einstufung durch eine
inter-national anerkannte Ratingagentur unterliegen.

b. Ein Teilfonds kann zu Absicherungszwecken auBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise um-
tauschen im Rahmen freihidndiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

c. Devisensicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten vor-
aus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung vom Teilfonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziiglich der Restlaufzeit iberschreiten.

16. Weitere Anlagerichtlinien

a. Leerverkidufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in den Nummern 4., 6. und 7 genannten
Finanzinstrumenten sind nicht zuldssig.

b. Ein Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c. Ein Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrak-
ten angelegt werden.

17. Kredite und Belastungsverbote

a. Ein Teilfondsvermogen darf nur insoweit zur Sicherung verpfindet, ibereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b. Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremdwahrungen im Rahmen eines
«back-to-backy»-Darlehens erwerben.

c. Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder anderer in den Nummern 4., 6. und 7 genannten Finanzinstrumente kénnen Verbindlichkeiten zu Lasten
eines Teilfondsvermégens libernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten gemaB Buch-
stabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht iiberschreiten dirfen.

d. Zu Lasten eines Teilfondsvermogens diirfen weder Kredite gewdhrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen
eingegangen werden.

18. Uberschreitung von Anlagegrenzen

a. Anlagebeschrinkungen dieses Artikels miissen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Teilfondsvermégen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bei-
gefligt sind, tiberschritten werden.

b. Neu aufgelegte Teilfonds konnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Teilfonds von den Anla-
gegrenzen nach Nummer 8 a. bis g. dieses Artikels abweichen.

c. Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten tiberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem das Vermogen eines Teilfonds ausschliesslich
fir die Anspriiche der Anleger dieses Teilfonds sowie fiir diejenigen der Glaubiger, deren Forderung aufgrund der Griin-
dung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, haften, wird zum Zwecke der Anwen-
dung der Risikostreuungsregelungen nach Nummer 8 Buchstaben a. bis e. sowie g. dieses Artikels jeder Teilfonds als
gesonderter Emittent angesehen.

Art. 5. Fondsanteile - Ausgabe von Anteilen.

1. Fondsanteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile kénnen in der Form von Inhaber- oder Namens-
anteilen ausgegeben werden. Die Anteile konnen als Teilstiicke bis zu einem Tausendstel eines Anteils, in ganzen Stiicken
oder in der Form von Sammelzertifikaten ausgegeben werden, in Stiickelungen von 10 oder 100 Anteilen. Teilstiicke
welche in der Form von Inhaberanteilen ausgegeben werden kénnen nicht materiell geliefert werden und werden bei
der Depotbank auf einem Wertpapierkonto verwahrt, das zu diesem Zweck zu eréffnen ist. Namensanteile kénnen
durch schriftliche Anweisung an den Transferagent auf Dritte libertragen werden.

2. Alle Fondsanteile an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorzu-
sehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrige, nach
der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage
ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse
beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen
Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwihnung.

4. Im Falle von Sparplanen wird héchstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmiBig verteilt.

5. Anteile werden an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist («Bewertungstagy), ausgegeben. Ausgabepreis
ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages zugun-
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sten der Vertriebsstellen, dessen maximale Héhe fiir den jeweiligen Teilfonds im betreffenden Anhang zu dem Verkaufs-
prospekt aufgefilhrt wird. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem
betreffenden Bewertungstag (unter AusschluB3 des Bewertungstags) bei einer der nachgenannten Stellen unter Ausschluf3
der deutschen Vertriebsstelle zahlbar. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch ermiachtigt, Anteile erst auszugeben, wenn
der Ausgabepreis bereits bei einer dieser Stellen eingegangen ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere
Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

6. Firr alle Zeichnungsantrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen oder Vertriebs-
stellen zwischen 9 und 16.30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermit-
telte Ausgabepreis. Fir Zeichnungsantrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen
oder der Depotbank nach 16.30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, kommt der am iiberniachsten Bewertungstag
ermittelte Ausgabepreis zur Anwendung.

7. Fondsanteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Vertriebsstellen oder jeder Zahlstelle
gezeichnet werden. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises im Auftrag der Verwaltungsge-
sellschaft von der Depotbank zugeteilt und in entsprechender Héhe auf einem vom Zeichner anzugebenden Depot gut-
geschrieben.

Art. 6. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riick-
nahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im &ffentlichen Interesse, zum Schutz des Fonds
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsauftrige eingehende Zahlungen unver-
ziiglich zuriickerstatten.

Art. 7. Anteilwertberechnung. Der Wert eines Anteils (der «Anteilwerty) lautet auf die im Sonderreglement des
entsprechenden Teilfonds festgelegte Wihrung (die «Teilfondswahrung»). Unbeschadet einer anderweitigen Regelung
im Sonderreglement eines entsprechenden Teilfonds wird der Anteilwert von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depotbank an jedem Bewertungstag, berechnet. Die Berechnung fiir jede An-
teilsklasse erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile jeder Klasse an diesem Teilfonds. Soweit in Jahres- und Halbjahres-
berichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaB den Regelungen des Allge-
meinen Verwaltungsreglements Auskunft iiber die Situation des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden
muB, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwihrung umgerechnet. Das Vermogen jedes
Teilfonds wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

1. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet.

2. Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

3. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren be-
zahlten Kurs bewertet.

4. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber auf einem anderen geregelten,
anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiB funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere
verkauft werden konnen.

5. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an einer Borse amtlich notiert, noch auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

6. Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, gemaB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Ren-
ditekurs dem Realisierungswert entspricht.

7. Optionen werden grundsitzlich zu den letzten verfiigbaren Bérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein
Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die Bewertung der entsprechenden Option zu ih-
rem jeweiligen SchluB-abrechnungspreis («settlement pricey).

8. Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie
nicht bereits im Kurswert enthalten sind.

9. Alle anderen Vermaogenswerte werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festgelegt
hat.

10. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs
in die Teilfondswahrung umgerechnet.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und so-
lange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wihrend der Zeit, in der die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein wesentlicher Teil des Fondsver-
mogens des betreffenden Teilfonds angelegt ist, ausgesetzt ist, oder wenn eine Borse oder ein anderer geregelter Markt,
an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als
gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist
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b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iber Fondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungs-
gemalB durchzufiihren.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich
in mindestens einer Tageszeitung in den Lindern veroffentlichen, in denen die Anteile vertrieben werden. Zusitzlich
werden Anleger, welche einen Riicknahme- oder Umtauschauftrag gestellt haben, von einer Einstellung der Anteilwert-
berechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in
Kenntnis gesetzt.

3. Jeder Antrag fiir die Zeichnung, die Riicknahme oder den Umtausch kann im Fall einer Aussetzung der Berechnung
des Anteilwertes vom Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Wiederaufnahme der Anteilwertbe-
rechnung widerrufen werden.

Art. 9. Riicknahme und Umtausch von Anteilen.

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert zu verlangen. Diese Riick-
nahme erfolgt zum Anteilwert gemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements (Riicknahmepreis) und nur an
einem Bewertungstag im Sinne von Artikel 5 Nr. 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements. Die Zahlung des Riicknah-
mepreises erfolgt unverziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag, spatestens aber innerhalb von drei Bankar-
beitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag bzw. spatestens innerhalb von sieben Kalendertagen
nach Eingang des vollstindigen Riicknahmeantrages bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstel-
len oder der Depotbank.

2. Fir alle Riicknahmeauftriage, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der
Depotbank zwischen 9 und 16.30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag
ermittelte Riicknahmepreis je Anteil. Fiir alle Riicknahmeauftrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen,
den Vertriebsstellen oder der Depotbank nach 16.30 Uhr eintreffen, gilt der am iibernachsten Bewertungstag ermittelte
Riicknahmepreis.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche Riick-
nahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermdégenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft
wurden. Entsprechendes gilt fiir Antridge auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
daB dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen ausreichende flussige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme
von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

4. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme von Anteilen wegen einer Einstellung der Anteilwertbe-
rechnung gemaB Art. 8 des Allgemeinen Verwaltungsreglement zeitweilig einzustellen; entsprechendes gilt fiir den Um-
tausch von Anteilen.

5. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds oder eines
Teilfonds erforderlich erscheint.

7. Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Um-
tausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben erfolgt auf der Grundlage des jeweils giiltigen Anteilwertes des be-
treffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschprovision. Die maximale Umtauschprovision, die zugunsten
der Vertriebstelle erhoben werden kann, entspricht der Differenz zwischen dem Hochstbetrag des Ausgabeaufschlages,
der im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen des Teilfonds erhoben werden kann, und dem Ausgabeaufschlag,
der vom Anteilinhaber im Zusammenhang mit der Zeichnung der umzutauschenden Anteile gezahlt wurde, mindestens
jedoch 0,5% vom Anteilwert der zu zeichnenden Anteile. Falls fiir einen Teilfonds keine Umtauschprovision erhoben
wird, wird dies im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwéhnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von Antei-
len einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds méglich. In diesem Falle wird keine
Umtauschprovision erhoben.

8. Fiir alle Umtauschauftrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der De-
potbank zwischen 9 und 16.30 Uhr an einem Bewertungstag eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag er-
mittelte Anteilwert. Fur alle Umtauschauftrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den
Vertriebsstellen oder der Depotbank nach 16.30 Uhr eintreffen, gilt der am {ibernachsten Bewertungstag ermittelte An-
teilwert.

9. Fondsanteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der Depotbank
zuriickgegeben bzw. umgetauscht werden.

Art. 10. Rechnungsjahr - AbschluBpriifung.

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember. Das erste Rech-
nungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 31. Dezember 2003. Ein erster gepriifter Bericht wird zum
31. Dezember 2002 erstellt werden.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.
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Art. 11. Verwendung der Ertrige.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrige an die Anteilinhaber dieses Teil-
fonds ausschiitten oder diese Ertrige in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet Erwahnung im Sonderregle-
ment des entsprechenden Teilfonds sowie im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Teilfondsvermo-
gen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemaB Artikel 1 Nr. 4 des Allgemei-
nen Verwaltungsreglements sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar
ausbezahlt werden. Ertrige, die fiinf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wur-
den, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemaB Artikel 5 Nr. 3 des Allgemeinen Ver-
waltungsreglements ausschlieBlich die Anteile der Anteilklasse A des jeweiligen Teilfonds.

Art. 12. Kosten. Neben den im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds festgelegten Kosten tragt jeder
Teilfonds folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermégen entstehen:

1. Fiir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhebt die Verwaltungsgesellschaft ein Entgelt, dessen maximale Héhe
im jeweiligen Sonderreglement festgelegt ist und das 2,5% p.a. nicht Ubersteigt. Daneben erhilt die Verwaltungsgesell-
schaft eine erfolgsabhingige Gebiihr entsprechend den Bedingungen des jeweiligen Sonderreglements. Neben der Ver-
glitung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung der Teilfonds wird dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine
Verwaltungsvergiitung fiir die in ihm enthaltenen Zielfonds berechnet, die 2,5% p.a. nicht libersteigt. Erwirbt der jewei-
lige Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertra-
gung von der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung
oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den jeweiligen Teilfonds keine Gebiih-
ren berechnen. Soweit ein Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder ver-
waltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu
beriicksichtigen. Im Ubrigen ist zu beriicksichtigen, daB zusitzlich zu den Kosten, die dem Teilfondsvermogen gemal den
Bestimmungen dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements, des Sonderreglements und des Verkaufsprospektes (nebst
Anhidngen) belastet werden, Kosten fiir das Management und die Verwaltung der Zielfonds, in welchen der Teilfonds
anlegt sowie die Depotbankvergiitung, die Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Geblihren,
auf das Fondsvermogen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten
entstehen kann.

2. Das Entgelt der Depotbank, dessen maximale Hohe im jeweiligen Sonderreglement fiir den betreffenden Teilfonds
aufgefiihrt wird, sowie deren Bearbeitungsgebiihren und bankiiblichen Spesen.

3. Das Entgelt der Zentralverwaltungsstelle, dessen maximale Héhe im jeweiligen Sonderreglement fiir den betref-
fenden Teilfonds aufgefiihrt wird.

4. Samtliche Kosten werden zunichst dem laufenden Einkommen und den Kapitalgewinnen sowie zuletzt dem jewei-
ligen Teilfondsvermogen angerechnet.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem jeweiligen Teilfonds auBerdem folgende Kosten belasten:

a) die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogensgegenstinden anfallenden Kosten mit
Ausnahme von Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschldagen bei Anteilen von Zielfonds, die unmittelbar oder auf-
grund einer Ubertragung von der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die
mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Diese Beschriankung ist ebenfalls in den Fillen anwendbar, in denen ein Teil-
fonds Anteile einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des vorhergehenden Satzes verbunden ist.

b) Steuern, die auf das Teilfondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds
erhoben werden

c) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handeln

d) Kosten des Wirtschaftspriifers

e) Kosten der Vorbereitung und Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroffentlichung dieses Allgemeinen Verwal-
tungsreglements, des jeweiligen Sonderreglements sowie anderer Dokumente, die den jeweiligen Teilfonds betreffen,
einschlieBlich Anmeldungen zur Registrierung, Verkaufsprospekte (nebst Anhiangen) oder schriftliche Erliuterungen bei
samtlichen Aufsichtsbehérden und Borsen (einschlieBlich 6rtlichen Wertpapierhidndlervereinigungen), die im Zusam-
menhang mit dem jeweiligen Teilfonds oder dem Anbieten der Anteile vorgenommen/erstellt werden miissen, die
Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen
sowie Druck- und Vertriebskosten siamtlicher weiterer Berichte und Dokumente, die gemaB den anwendbaren Geset-
zen oder Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind, die Gebiihren an die jeweiligen Reprisentanten im
Ausland sowie samtliche Verwaltungsgebiihren

f) die bankiblichen Gebiihren gegebenenfalls einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslindi-
scher Investmentanteile, Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Ausland

g) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen

h) Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroéffentlichungen
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i) Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen.

Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden auf maximal 100.000 Euro ge-
schitzt und werden dem Fondsvermogen der bei der Griindung bestehenden Teilfonds belastet. Die Aufteilung der
Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit dem Vermdgen eines be-
stimmten Teilfonds stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermégen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Ko-
sten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen belastet, dem
sie zuzurechnen sind.

Art. 13. Anderungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements und der Sonderreglements.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Allgemeine Verwaltungsreglement sowie
jedes Sonderreglements jederzeit vollstindig oder teilweise dndern.

2. Anderungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements sowie der jeweiligen Sonderreglements werden beim Han-
delsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt und im Mémorial veréffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in Kraft.

Art. 14. Veroffentlichungen.

1. Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, jeder Zahlstelle und jeder Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens einer iber-
regionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg.

3. Verkaufsprospekt (einschlieBlich Anhingen), Allgemeines Verwaltungsreglement, die Sonderreglements sowie Jah-
res- und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei
jeder Zahlstelle und jeder Vertriebsstelle erhiltlich. Der jeweils gliltige Depotbankvertrag, der Zentralverwaltungs-, Re-
gister- und Transferstellenvertrag sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, bei den Zahlstellen und bei den Vertriebsstellen an deren jeweiligen Hauptsitz eingesehen werden.

Art. 15. Auflosung des Fonds.

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung konnen der Fonds bzw. ein oder meh-
rere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgel6st werden.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetzli-
chen oder vertraglichen Fristen erfolgt

b) wenn iiber die Verwaltungsgesellschaft das Konkursverfahren eréffnet wird oder die Verwaltungsgesellschaft liqui-
diert wird

c) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemiafB Artikel
1 Nr. 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements bleibt

d) in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002 vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, werden die Aus-
gabe und der Riickkauf von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserls, abziiglich der Liquidations-
kosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der
Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des jeweiligen
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach AbschluB des Liquidationsverfahrens fiir
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, bei der diese Be-
trage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds gemiB Artikel 15 wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von denen eine
eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

Art. 16. Verschmelzung von Fonds und von Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann durch BeschluBB des
Verwaltungsrates gemiB nachfolgender Bedingungen beschlieBen, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen
Fonds, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird, einzubringen. Die Verschmelzung kann in folgenden Fillen beschlossen werden:

- Sofern das Netto-Vermégen des Fonds oder Teilfonds an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, wel-
cher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise verwalten zu kén-
nen. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Mindestbetrag auf EUR 2 Mio. festgesetzt.

- Sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds oder Teilfonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden Fonds verstoBt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme simtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden Fonds.

Der BeschluB der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung von Fonds oder Teilfonds wird jeweils in einer von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds vertrieben werden, veroffentlicht.
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Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds haben wihrend 1 Monats das Recht, ohne Kosten die
Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie es in Artikel 9
des Allgemeinen Verwaltungsreglements beschrieben ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Riick-
nahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der
Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden Fonds ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spit-
zenausgleich.

Der BeschluB, einen Fonds oder einen Teilfonds mit einem auslindischen Fonds zu verschmelzen, obliegt der Ver-
sammlung der Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds. Die Einladung zu der Versammlung der Anteil-
inhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von
mindestens acht Tagen und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zei-
tung jener Lander, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veréffentlicht.
Der BeschluB zur Verschmelzung des Fonds mit einem ausliandischen Fonds unterliegt einem Anwesenheitsquorum von
50% der sich im Umlauf befindlichen Anteilen und wird mit einer 2/3 Mehrheit der anwesenden oder der mittels einer
Vollmacht vertretenen Anteile getroffen, wobei nur die Anteilinhaber an den BeschluB gebunden sind, die fiir die Ver-
schmelzung gestimmt haben. Bei den Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung teilgenommen haben sowie bei allen
Anteilinhabern, die nicht fiir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon ausgegangen, daB sie ihre Anteile zum
Riickkauf angeboten haben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann gemiB vorstehender Bedingungen ebenfalls jederzeit beschlieBen, die Vermogens-
werte eines Teilfonds einem anderen bestehenden Teilfonds des Fonds oder einem anderen Organismus fiir gemeinsa-
me Anlagen oder einem anderen Teilfonds innerhalb eines solchen Organismus fiir gemeinsame Anlagen zuzuteilen und
die Anteile als Anteile eines anderen Teilfonds (nach einer Aufteilung oder Konsolidierung, so erforderlich, und der Aus-
zahlung der Anteilsbruchteile an die Anteilinhaber) neu zu bestimmen.

Art. 17. Verjdhrung. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kon-
nen nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon
unberiihrt bleibt die in Artikel 15 Nr. 3 enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betragt 5 Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungsbetrige die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden verfallen zugunsten des Fonds.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement des Fonds sowie das jeweilige Sonderreglement des einzelnen Teilfonds un-
terliegt Luxemburger Recht. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsge-
sellschaft und der Depotbank. Insbesondere gelten in Erginzung zu den Regelungen des Allgemeinen
Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 20. Dezember 2002. Das Allgemeine Verwaltungsreglement
sowie die jeweiligen Sonderreglements sind bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts
im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind be-
rechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit
es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind und im Hinblick auf Angelegen-
heiten, die sich auf den Fonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements ist maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden,
fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen solche An-
teile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 19. Inkrafttreten. Das Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie jedes Sonderreglement treten am Tag der
Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.
AXXION S.A. / BANQUE DE LUXEMBOURG
Unterschriften / Unterschriften

SONDERREGLEMENT

GECAM ADVISER FUND - ABSOLUTE
Fur den Teilfonds GECAM ADVISER FUND - ABSOLUTE (der «Teilfonds» oder «kABSOLUTEy) gelten erginzend
bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. Anlageziel des ABSOLUTE ist es, eine stetige positive Wertentwicklung vorwiegend durch
die Anlage in internationalen Rentenfonds zu erreichen. Der ABSOLUTE darf voriibergehend auch in Geldmarktfonds
investieren. Je nach Einschitzung der Marktlage kann das Teilfondsvermégen auch vollstandig (maximal 100%) in einer
dieser Fondskategorien angelegt werden. Dariiber hinaus kann der Teilfonds sein Vermégen bis zu 10% in offene Grund-
stiicks-, gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen investieren; die Grenze von 10% des Teilfondsver-
mogens umfasst auch Investments in nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Die Verwaltungsgebiihren
der vom Teilfonds erworbenen Sondervermogen betragen maximal 2% p.a. Bei den erworbenen Fondsanteilen wird es
sich ausschlieBlich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz, USA, Hong-Kong,
Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdégen investieren in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Akti-
enbasket-Zertifikate, Geldmarktinstrumente sowie in Anleihen aller Art von in- und auslidndischen Ausstellern - inklusive
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Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel - und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten. In geringerem Umfang sind auch Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere méglich.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mégliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der He-
belwirkung erhohte Risiken verbunden sein.

Art. 2. Teilfondswidhrung.

1. Der Netto-Inventarwert, der Ausgabe und der Riicknahempreis pro Anteil wird in der Wihrung der aufgelegten
Anteilklasse des Teilfonds ausgewiesen. Die Referenzwihrung und damit die konsolidierte Wihrung des Teilfonds ist
EURO (EUR). Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziiglich eines Ausgabe-aufschlags von bis zu 5,5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
2. Anteile am Teilfonds sind frei Ubertragbar.

3. Derzeit kénnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

Art. 4. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt von 1,25% p.a. zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wéahrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle von bis zu 0,19% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens mit einer Grundgebiihr von EUR 25.000 p.a. Die Vergiitung der Depotbank- und Zentralverwaltung ist quar-
talsweise auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen zu berechnen und quartalsweise nachtraglich auszuzahlen.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100 pro Wertpapiertransaktion.

Art. 5. Ausschiittungspolitik. Es werden Anteile der Klasse B und Z ausgegeben, die keine Ausschiittung vorneh-
men, sondern die Ertrige thesaurieren.

Art. 6. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 5. September 2002 in Kraft getreten und wurde
am 28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroB-
herzogtums Luxemburg, verdffentlicht. Anderungen des Sonderreglements sind letztmals am 9. Dezember 2005 in Kraft
getreten und wurden am 28. Dezember 2005 im Mémorial verdffentlicht.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.
AXXION S.A./ BANQUE DE LUXEMBOURG

Unterschriften / Unterschriften

SONDERREGLEMENT

GECAM ADVISER FUND - GLOBAL BALANCED

Fir den Teilfonds GECAM ADVISER FUND - GLOBAL BALANCED (der «Teilfonds» oder «GLOBAL BALAN-
CEDp) gelten erganzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachste-
henden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. Der GLOBAL BALANCED strebt als Anlageziel einen méoglichst hohen Wertzuwachs in
Euro an. Fir den GLOBAL BALANCED werden Anteile an Aktien-, Rentenfonds erworben. Renditechancen der Akti-
enanlage werden mit dem moderaten Risiko der Renten- anlagen kombiniert. Kurzfristig diirfen auch Geldmarktfonds
erworben werden. Je nach Einschitzung der Marktlage kann das Teilfondsvermogen auch vollstindig (maximal 100 %)
in einer der vorgenannten Fondskategorien angelegt werden. Der Teilfonds kann sein Vermdgen bis zu 10% in offene
Grundstiicks-, gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen investieren; die Grenze von 10% des Teil-
fondsvermégens umfasst auch Investments in nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Die Verwaltungs-
gebiihren der vom Teilfonds erworbenen Sondervermégen betragen maximal 2,5% p.a. Bei den erworbenen
Fondsanteilen wird es sich ausschlieBlich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz,
USA, Hong-Kong, Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdgen investieren in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Akti-
enbasket-Zertifikate, Geldmarktinstrumente sowie in Anleihen aller Art von in- und ausldndischen Ausstellern - inklusive
Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel - und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten. In geringerem Umfang sind auch Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere méglich.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der He-
belwirkung erhohte Risiken verbunden sein.
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Art. 2. Teilfondswdhrung.

1. Der Netto-Inventarwert, der Ausgabe und der Riicknahempreis pro Anteil wird in der Wiahrung der aufgelegten
Anteilklasse des Teilfonds ausgewiesen. Die Referenzwéhrung und damit die konsolidierte Wahrung des Teilfonds ist
EURO (EUR). Derzeit kénnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziglich eines Ausgabe-aufschlags von bis zu 5,5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB3 Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht.
2. Anteile am Teilfonds sind frei Uibertragbar.

3. Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

Art. 4. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt von 1,65% p.a. zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist. Ferner erhilt die Verwaltungsgesellschaft ein erfolgsabhingiges Entgelt von 5% p.a. des
Wertzuwachses des Anteilwertes, das anteilig auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betref-
fenden Geschiftsjahres zu berechnen und am Geschiftsjahresende auszuzahlen ist; etwaige Wertminderungen und Ver-
luste in einem Geschiftsjahr werden auf das kommende Geschiftsjahr vorgetragen, und ein Erfolgshonorar fillt erst an,
wenn diese vollstandig ausgeglichen sind.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle von bis zu 0,19% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens mit einer Grundgebiihr von EUR 25.000 p.a. Die Vergiitung der Depotbank- und Zentralverwaltung ist quar-
talsweise auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen zu berechnen und quartalsweise nachtriglich auszuzahlen.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100 pro Wertpapiertransaktion.

Art. 5. Ausschiittungspolitik. Es werden Anteile der Klasse B und Z ausgegeben, die keine Ausschiittung vorneh-
men, sondern die Ertrige thesaurieren.

Art. 6. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 5. September 2002 in Kraft getreten und wird am
28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» («Mémorialy), dem Amtsblatt des GroBher-
zogtums Luxemburg, veréffentlicht. Anderungen des Sonderreglements sind letztmals am 9. Dezember 2005 in Kraft
getreten und wurden am 28. Dezember 2005 im Mémorial verdffentlicht.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.

AXXION S.A. / BANQUE DE LUXEMBOURG
Unterschriften / Unterschriften

SONDERREGLEMENT

GECAM ADVISER FUND - ABSOLUTE DYNAMIC

Fir den Teilfonds GECAM ADVISER FUND - ABSOLUTE DYNAMIC (der «Teilfonds» oder «cKABSOLUTE DYNA-
MIC») gelten erginzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachste-
henden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. Der ABSOLUTE DYNAMIC strebt als Anlageziel einen méglichst hohen Wertzuwachs in
Euro an. Der ABSOLUTE DYNAMIC investiert weltweit vorwiegend (in der Regel mindestens 51%) in Anteile von
Fonds, die in festverzinslichen Wertpapieren einschl. sog. «High Yield Bondsy anlegen. Durch die internationale Streu-
ung in verschiedene Wihrungen sollen die Renditechancen erhéht werden. Kurzfristig diirfen auch Geldmarktfonds er-
worben werden. Je nach Einschitzung der Marktlage kann das Teilfondsvermogen auch voriibergehend vollstindig
(maximal 100%) in einer der vorgenannten Fondskategorien angelegt werden. Dariiber hinaus kann der Teilfonds sein
Vermogen bis zu 10% in offene Grundstiicks-, gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen investieren;
die Grenze von 10% des Teilfondsvermogens umfasst auch Investments in nicht notierte Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente. Die Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Sondervermdgen betragen maximal 2% p.a. Bei
den erworbenen Fondsanteilen wird es sich ausschlieBlich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitglied-
staates, der Schweiz, USA, Hong-Kong, Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdégen investieren in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Akti-
enbasket-Zertifikate, Geldmarktinstrumente sowie in Anleihen aller Art von in- und auslidndischen Ausstellern - inklusive
Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel - und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten. In geringerem Umfang sind auch Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere moglich.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der He-
belwirkung erhohte Risiken verbunden sein.
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Art. 2. Teilfondswidhrung.

1. Die Teilfondswahrung, in welcher fiir den Teilfonds der Inventarwert, der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis
berechnet werden, richtet sich nach der jeweiligen Anteilklasse und wird in der Referenzwihrung ausgewiesen. Die kon-
solidierte Teilfondswihrung ist EUR.

2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziiglich eines Ausgabe-aufschlags von bis zu 5,5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Anteile.

4. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
5. Anteile am Teilfonds sind frei Ubertragbar.

6. Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

Art. 4. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt von 1,65% p.a. zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wéhrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist. Ferner erhilt die Verwaltungsgesellschaft ein erfolgsabhingiges Entgelt von 5% p.a. des
Wertzuwachses des Anteilwertes, das anteilig auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermogen wéhrend des betref-
fenden Geschiftsjahres zu berechnen und am Geschiftsjahresende auszuzahlen ist; etwaige Wertminderungen und Ver-
luste in einem Geschiftsjahr werden auf das kommende Geschiftsjahr vorgetragen, und ein Erfolgshonorar fillt erst an,
wenn diese vollstindig ausgeglichen sind.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle von bis zu 0,19% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens mit einer Grundgebiihr von EUR 25.000 p.a. Die Vergiitung der Depotbank- und Zentralverwaltung ist quar-
talsweise auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen zu berechnen und quartalsweise nachtraglich auszuzahlen.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100 pro Wertpapiertransaktion.

Art. 5. Ausschiittungspolitik. Es werden Anteile der Klasse B und Z ausgegeben, die keine Ausschiittung vorneh-
men, sondern die Ertrige thesaurieren.

Art. 6. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 5. September 2002 in Kraft getreten und wurde
am 28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroB-
herzogtums Luxemburg, veroffentlicht. Anderungen des Sonderreglements sind letztmals am 9. Dezember 2005 in Kraft
getreten und wurden am 28. Dezember 2005 im Mémorial veroffentlicht.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.
AXXION S.A./ BANQUE DE LUXEMBOURG

Unterschriften / Unterschriften

SONDERREGLEMENT

GECAM ADVISER FUND - GLOBAL VALUE

Fir den Teilfonds GECAM ADVISER FUND - GLOBAL VALUE (der «Teilfonds» oder «GLOBAL VALUEy) gelten
erginzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachstehenden Sonder-
reglements.

Art. 1. Anlagepolitik. Der GLOBAL VALUE strebt als Anlageziel einen méglichst hohen Wertzuwachs in Euro an.
Fir den GLOBAL VALUE werden Anteile an Aktien-, und Rentenfonds erworben. Renditechancen der Aktienanlage
werden mit dem moderaten Risiko der Rentenanlagen kombiniert. Kurzfristig diirfen auch Geldmarktfonds (bis zu ma-
ximal 100%) erworben werden. Je nach Einschdtzung der Marktlage kann das Teilfondsvermégen bis zu maximal 70% in
Aktienfonds und bis zu maximal 100% in Rentenfonds angelegt werden. Dabei kann der Teilfonds sein Vermégen bis zu
10% in offene Grundstiicks-, gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen investieren; die Grenze von
10% des Teilfondsvermogens umfasst auch Investments in nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Die
Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Sondervermégen betragen maximal 2,5% p.a. Bei den erworbenen
Fondsanteilen wird es sich ausschlieBlich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz,
USA, Hong-Kong, Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdgen investieren in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Akti-
enbasket-Zertifikate, Geldmarktinstrumente sowie in Anleihen aller Art von in- und ausldndischen Ausstellern - inklusive
Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel - und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten. In geringerem Umfang sind auch Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere méglich.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der He-
belwirkung erhohte Risiken verbunden sein.
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Art. 2. Teilfondswdhrung.

1. Der Netto-Inventarwert, der Ausgabe und der Riicknahempreis pro Anteil wird in der Wiahrung der aufgelegten
Anteilklasse des Teilfonds ausgewiesen. Die Referenzwéhrung und damit die konsolidierte Wahrung des Teilfonds ist
EURO (EUR). Derzeit kénnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziglich eines Ausgabe-aufschlags von bis zu 5,5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Anteile. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiik-
ke besteht nicht.

Anteile am Teilfonds sind frei iibertragbar.

Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

Art. 4. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt von 1,65% p.a. zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist. Ferner erhilt die Verwaltungsgesellschaft ein erfolgsabhingiges Entgelt von 5% p.a. des
Wertzuwachses des Anteilwertes, das anteilig auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betref-
fenden Geschiftsjahres zu berechnen und am Geschiftsjahresende auszuzahlen ist; etwaige Wertminderungen und Ver-
luste in einem Geschiftsjahr werden auf das kommende Geschiftsjahr vorgetragen, und ein Erfolgshonorar fillt erst an,
wenn diese vollstindig ausgeglichen sind.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle von bis zu 0,19% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens mit einer Grundgebiihr von EUR 25.000 p.a. Die Verglitung der Depotbank- und Zentralverwaltung ist quar-
talsweise auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen zu berechnen und quartalsweise nachtriglich auszuzahlen.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100 pro Wertpapiertransaktion.

Art. 5. Ausschiittungspolitik. Es werden Anteile der Klasse B und Z ausgegeben, die keine Ausschiittung vorneh-
men, sondern die Ertrige thesaurieren.

Art. 6. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 5. September 2002 in Kraft getreten und wurde
am 28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroB-
herzogtums Luxemburg, veroffentlicht. Anderungen des Sonderreglements sind letztmals am 9. Dezember 2005 in Kraft
getreten und wurden am 28. Dezember 2005 im Mémorial veréffentlicht.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.

AXXION S.A. / BANQUE DE LUXEMBOURG

Unterschriften / Unterschriften

SONDERREGLEMENT

GECAM ADVISER FUND - GLOBAL ALTERNATIVE

Fur den Teilfonds GECAM ADVISER FUND - GLOBAL ALTERNATIVE (der «Teilfonds» oder «GLOBAL ALTER-
NATIVE») gelten erginzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nach-
stehenden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. Der GLOBAL ALTERNATIVE strebt als Anlageziel ein méglichst hohes Kapitalwachstum in
Euro an. Fiir den GLOBAL ALTERNATIVE sollen vorwiegend (in der Regel mindestens 51%) Anteile an international
anlegenden Aktien-, Renten- und Spezialititenfonds erworben werden. Kurzfristig diirfen auch Geldmarktfonds erwor-
ben werden. Je nach Einschitzung der Marktlage kann das Teilfondsvermégen auch vollstindig (maximal 100%) in einer
der vorgenannten Fondskategorien angelegt werden. Dabei kann der Teilfonds sein Vermégen bis zu 10% in offene
Grundstiicks-, gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen investieren; die Grenze von 10% des Teil-
fondsvermégens umfasst auch Investments in nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Die Verwaltungs-
gebiihren der vom Teilfonds erworbenen Sondervermégen betragen maximal 2,5% p.a. Bei den erworbenen
Fondsanteilen wird es sich ausschlieBlich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz,
USA, Hong-Kong, Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdégen investieren in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Akti-
enbasket-Zertifikate, Geldmarktinstrumente sowie in Anleihen aller Art von in- und auslandischen Ausstellern - inklusive
Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel - und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten. In geringerem Umfang sind auch Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere moglich.

Innerhalb der gesetzlich zulissigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der He-
belwirkung erhéhte Risiken verbunden sein.

Art. 2. Teilfondswihrung.

1. Der Netto-Inventarwert, der Ausgabe und der Riicknahempreis pro Anteil wird in der Wiahrung der aufgelegten
Anteilklasse des Teilfonds ausgewiesen. Die Referenzwéahrung und damit die konsolidierte Wahrung des Teilfonds ist
EURO (EUR). Derzeit kénnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.
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2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziiglich eines Ausgabe-aufschlags von bis zu 5,5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Anteile. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiik-
ke besteht nicht.

Anteile am Teilfonds sind frei tibertragbar.

Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

Art. 4. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt von 1,65% p.a. zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wéhrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist. Ferner erhilt die Verwaltungsgesellschaft ein erfolgsabhingiges Entgelt von 5% p.a. des
Wertzuwachses des Anteilwertes, das anteilig auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermoégen wéhrend des betref-
fenden Geschiftsjahres zu berechnen und am Geschiftsjahresende auszuzahlen ist; etwaige Wertminderungen und Ver-
luste in einem Geschiftsjahr werden auf das kommende Geschiftsjahr vorgetragen, und ein Erfolgshonorar fillt erst an,
wenn diese vollstindig ausgeglichen sind.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle von bis zu 0,19% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens mit einer Grundgebiihr von EUR 25.000 p.a. Die Vergiitung der Depotbank- und Zentralverwaltung ist quar-
talsweise auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen zu berechnen und quartalsweise nachtriglich auszuzahlen.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100 pro Wertpapiertransaktion.

Art. 5. Ausschiittungspolitik. Es werden Anteile der Klasse B und Z ausgegeben, die keine Ausschiittung vorneh-
men, sondern die Ertrige thesaurieren.

Art. 6. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 5. September 2002 in Kraft getreten und wurde
am 28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroB-
herzogtums Luxemburg, veroffentlicht. Anderungen des Sonderreglements sind letztmals am 9. Dezember 2005 in Kraft
getreten und wurden am 28. Dezember 2005 im Mémorial verdffentlicht.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.
AXXION S.A./ BANQUE DE LUXEMBOURG

Unterschriften / Unterschriften

SONDERREGLEMENT

GECAM ADVISER FUND - AMERIKA AKTIEN

Fir den Teilfonds GECAM ADVISER FUND - AMERIKA AKTIEN (der «Teilfonds» oder «AMERIKA AKTIEN)
gelten erginzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachstehenden
Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. Der AMERIKA AKTIEN strebt als Anlageziel ein méglichst hohes Kapitalwachstum in Euro
an. Fir den AMERIKA AKTIEN sollen vorwiegend (in der Regel mindestens 51%) Anteile an Aktienfonds erworben wer-
den, die in Unternehmen mit Sitz in den USA oder Kanada investieren. Bei den Fonds handelt es sich sowohl um Bran-
chenfonds als auch um breit diversifizierte Fonds, die in hochkapitalisierte Werte als auch in mittlere und kleinere
Unternehmen (sog. «Mid- und Small-Caps») investieren. Kurzfristig diirfen auch Geldmarktfonds erworben werden. Je
nach Einschitzung der Marktlage kann das Teilfondsvermogen auch vollstindig (maximal 100%) in einer der vorgenann-
ten Fondskategorien angelegt werden. Dabei kann der Teilfonds sein Vermogen bis zu 10% in offene Grundstiicks-, ge-
mischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen investieren; die Grenze von 10% des Teilfondsvermogens
umfasst auch Investments in nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente.Die Verwaltungsgebiihren der vom
Teilfonds erworbenen Sondervermégen betragen maximal 2,5% p.a. Bei den erworbenen Fondsanteilen wird es sich aus-
schlieBlich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz, USA, Hong-Kong, Kanada,
Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdgen investieren in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Akti-
enbasket-Zertifikate, Geldmarktinstrumente sowie in Anleihen aller Art von in- und ausldndischen Ausstellern - inklusive
Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel - und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten. In geringerem Umfang sind auch Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere méglich.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB3 sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der He-
belwirkung erhohte Risiken verbunden sein.

Art. 2. Teilfondswidhrung.
1. Der Netto-Inventarwert, der Ausgabe und der Riicknahempreis pro Anteil wird in der Wihrung der aufgelegten

Anteilklasse des Teilfonds ausgewiesen. Die Referenzwéhrung und damit die konsolidierte Wiahrung des Teilfonds ist
EURO (EUR). Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.
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2. GemiB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziiglich eines Ausgabe-aufschlags von bis zu 5,5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Anteile. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiik-
ke besteht nicht.

Anteile am Teilfonds sind frei libertragbar.

Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

Art. 4. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt von 1,65% p.a. zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist. Ferner erhilt die Verwaltungsgesellschaft ein erfolgsabhingiges Entgelt von 5% p.a. des
Wertzuwachses des Anteilwertes, das anteilig auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betref-
fenden Geschiftsjahres zu berechnen und am Geschiftsjahresende auszuzahlen ist; etwaige Wertminderungen und Ver-
luste in einem Geschiftsjahr werden auf das kommende Geschiftsjahr vorgetragen, und ein Erfolgshonorar fillt erst an,
wenn diese vollstindig ausgeglichen sind.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle von bis zu 0,19% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens mit einer Grundgebiihr von EUR 25.000 p.a. Die Vergiitung der Depotbank- und Zentralverwaltung ist quar-
talsweise auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen zu berechnen und quartalsweise nachtriglich auszuzahlen.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100 pro Wertpapiertransaktion.

Art. 5. Ausschiittungspolitik. Es werden Anteile der Klasse B und Z ausgegeben, die keine Ausschiittung vorneh-
men, sondern die Ertrige thesaurieren.

Art. 6. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 5. September 2002 in Kraft getreten und wird am
28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroBher-
zogtums Luxemburg, veréffentlicht. Anderungen des Sonderreglements sind letztmals am 9. Dezember 2005 in Kraft
getreten und wurden am 28. Dezember 2005 im Mémorial verdffentlicht.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.
AXXION S.A. / BANQUE DE LUXEMBOURG

Unterschriften / Unterschriften

SONDERREGLEMENT

GECAM ADVISER FUND - INTERNATIONAL AKTIEN

Fir den Teilfonds GECAM ADVISER FUND - INTERNATIONAL AKTIEN (der «Teilfonds» oder «INTERNATIO-
NAL AKTIENy) gelten erginzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des
nachstehenden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. Der INTERNATIONAL AKTIEN strebt als Anlageziel ein moglichst hohes Kapitalwachstum
in Euro an. Fir den INTERNATIONAL AKTIEN sollen vorwiegend (in der Regel mindestens 51%) Anteile an interna-
tional anlegenden Aktienfonds erworben werden. Bei den Fonds handelt es sich sowohl um Branchenfonds als auch um
breit diversifizierte Fonds, die in Standardaktien als auch in Wachstumswerte (sog. «Mid- und Small-Capsy) investieren.
Kurzfristig diirfen auch Geldmarktfonds erworben werden. Je nach Einschiatzung der Marktlage kann das Teilfondsver-
mogen auch vollstindig (maximal 100%) in einem der vorgenannten Anlagesegmente bzw. einer Fondskategorie angelegt
werden. Dabei kann der Teilfonds sein Vermégen bis zu 10% in offene Grundstiicks-, gemischte Wertpapier- und
Grundstiicks-Sondervermégen investieren; die Grenze von 10% des Teilfondsvermégens umfasst auch Investments in
nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Die Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Son-
dervermégen betragen maximal 2,5% p.a. Bei den erworbenen Fondsanteilen wird es sich ausschlieBlich um solche han-
deln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz, USA, Hong-Kong, Kanada, Japan und Norwegen
aufgelegt wurden.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdgen investieren in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Akti-
enbasket-Zertifikate, Geldmarktinstrumente sowie in Anleihen aller Art von in- und auslandischen Ausstellern - inklusive
Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel - und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten. In geringerem Umfang sind auch Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere moglich.

Innerhalb der gesetzlich zulissigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der He-
belwirkung erhéhte Risiken verbunden sein.

Art. 2. Teilfondswihrung.

1. Der Netto-Inventarwert, der Ausgabe und der Riicknahempreis pro Anteil wird in der Wiahrung der aufgelegten
Anteilklasse des Teilfonds ausgewiesen. Die Referenzwahrung und damit die konsolidierte Wahrung des Teilfonds ist
EURO (EUR). Derzeit kénnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.
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2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziiglich eines Ausgabe-aufschlags von bis zu 5,5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Anteile. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiik-
ke besteht nicht.

Anteile am Teilfonds sind frei ibertragbar.

Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

Art. 4. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt von 1,65% p.a. zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist. Ferner erhilt die Verwaltungsgesellschaft ein erfolgsabhingiges Entgelt von 5% p.a. des
Wertzuwachses des Anteilwertes, das anteilig auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermogen wihrend des betref-
fenden Geschiftsjahres zu berechnen und am Geschiftsjahresende auszuzahlen ist; etwaige Wertminderungen und Ver-
luste in einem Geschiftsjahr werden auf das kommende Geschiftsjahr vorgetragen, und ein Erfolgshonorar fillt erst an,
wenn diese vollstindig ausgeglichen sind.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle von bis zu 0,19% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens mit einer Grundgebiihr von EUR 25.000 p.a. Die Vergiitung der Depotbank- und Zentralverwaltung ist quar-
talsweise auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen zu berechnen und quartalsweise nachtriglich auszuzahlen.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100 pro Wertpapiertransaktion.

Art. 5. Ausschiittungspolitik. Es werden Anteile der Klasse B und Z ausgegeben, die keine Ausschiittung vorneh-
men, sondern die Ertrige thesaurieren.

Art. 6. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 5. September 2002 in Kraft getreten und wird am
28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroBher-
zogtums Luxemburg, veréffentlicht. Anderungen des Sonderreglements sind letztmals am 9. Dezember 2005 in Kraft
getreten und wurden am 28. Dezember 2005 im Mémorial verdffentlicht.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.
AXXION S.A. / BANQUE DE LUXEMBOURG
Unterschriften / Unterschriften

SONDERREGLEMENT

Fir den Teilfonds GECAM ADVISER FUND - GREATER EMERGING MARKETS (der «Teilfonds» oder «GREATER
EMERGING MARKETS») gelten ergianzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestim-
mungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. Der GREATER EMERGING MARKETS strebt als Anlageziel ein moglichst hohes Kapital-
wachstum in Euro an. Fiir den GREATER EMERGING MARKETS sollen vorwiegend (in der Regel mindestens 51%) An-
teile an Aktienfonds erworben werden, die in Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern (sog. «Emerging Marketsy)
investieren. Das Anlagespektrum der Fonds umfasst dabei Mittel- und Stidamerika, Asien einschl. Hong-Kong und China,
Osteuropa, sowie den Nahen- und Mittleren Osten. Kurzfristig diirfen auch Geldmarktfonds erworben werden. Je nach
Einschitzung der Marktlage kann das Teilfondsvermégen auch vollstindig (maximal 100%) in einem der vorgenannten
Anlagesegmente bzw. einer Fondskategorie angelegt werden. Dabei kann der Teilfonds sein Vermaégen bis zu 10% in
offene Grundstiicks-, gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermogen investieren; die Grenze von 10% des
Teilfondsvermogens umfasst auch Investments in nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Die Verwal-
tungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Sondervermogen betragen maximal 2,5% p.a. Bei den erworbenen
Fondsanteilen wird es sich ausschlieBlich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz,
USA, Hong-Kong, Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdgen investieren in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Akti-
enbasket-Zertifikate, Geldmarktinstrumente sowie in Anleihen aller Art von in- und ausldndischen Ausstellern - inklusive
Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel - und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten. In geringerem Umfang sind auch Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere méglich.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB3 sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mégliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der He-
belwirkung erhohte Risiken verbunden sein.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Linder/Schwellenlinder) sind im Vergleich zu Anlagen in entwik-
kelten Landern zusitzliche Chancen und Risiken verbunden. Emerging Markets sind Lander, die nach Definition der
Weltbank derzeit liber ein niedriges oder mittleres Pro-Kopf-Einkommen verfiigen. Die Anlage in solchen Landern er-
offnet den Anteilinhabern die Chance, langfristig am tiberdurchschnittlichen Wachstums- sowie entsprechendem Kurs-
steigerungspotential dieser Lander zu partizipieren.
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Die Konzentration auf Anlagen in Emerging Markets beinhaltet aber auch besondere Risiken, beispielsweise aus po-
litischen Veranderungen, Wechselkursanderungen, fehlenden Bérsenkontrollen, Steuern, Beschrankungen auslandischer
Kapitalanlagen und -riickfliisse (Transferrisiko) sowie aus Kapitalmarkten, die im internationalen Vergleich eine geringe-
re Marktkapitalisierung aufweisen und eher schwankungsintensiv und illiquide sein kénnen.

Ferner ist zu beriicksichtigen, dass die Unternehmen in diesen Landern einer geringeren 6ffentlichen Kontrolle und
einer weniger strukturierten Gesetzgebung unterliegen und Rechnungswesen sowie Abschlusspriifung nicht immer mit
dem in Industrielandern herrschenden Standard vergleichbar sind. Die Abwicklung der Wertpapiergeschifte und Geld-
dispositionen erfolgt nach den Usancen der jeweiligen Anlagemirkte, die nicht immer die Zug-um-Zug-Erfiillung vorse-
hen. Hierdurch konnen zusitzliche Zins- und Ausfallrisiken entstehen.

Art. 2. Teilfondswihrung.

1. Der Netto-Inventarwert, der Ausgabe und der Riicknahempreis pro Anteil wird in der Wiahrung der aufgelegten
Anteilklasse des Teilfonds ausgewiesen. Die Referenzwahrung und damit die konsolidierte Wahrung des Teilfonds ist
EURO (EUR). Derzeit kénnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziglich eines Ausgabe-aufschlags von bis zu 5,5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB3 Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Anteile. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiik-
ke besteht nicht.

Anteile am Teilfonds sind frei iibertragbar.

Derzeit kénnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

Art. 4. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt von 1,65% p.a. zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist. Ferner erhilt die Verwaltungsgesellschaft ein erfolgsabhingiges Entgelt von 5% p.a. des
Wertzuwachses des Anteilwertes, das anteilig auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wiahrend des betref-
fenden Geschiftsjahres zu berechnen und am Geschiftsjahresende auszuzahlen ist; etwaige Wertminderungen und Ver-
luste in einem Geschiftsjahr werden auf das kommende Geschiftsjahr vorgetragen, und ein Erfolgshonorar fillt erst an,
wenn diese vollstandig ausgeglichen sind.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle von bis zu 0,19% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens mit einer Grundgebiihr von EUR 25.000 p.a. Die Vergiitung der Depotbank- und Zentralverwaltung ist quar-
talsweise auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen zu berechnen und quartalsweise nachtriglich auszuzahlen.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Taitigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100 pro Wertpapiertransaktion.

Art. 5. Ausschiittungspolitik. Es werden Anteile der Klasse B und Z ausgegeben, die keine Ausschiittung vorneh-
men, sondern die Ertrédge thesaurieren.

Art. 6. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 5. September 2002 in Kraft getreten und wird am
28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroBher-
zogtums Luxemburg, veréffentlicht. Anderungen des Sonderreglements sind letztmals am 9. Dezember 2005 in Kraft
getreten und wurden am 28. Dezember 2005 im Mémorial verdffentlicht.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.

AXXION S.A. / BANQUE DE LUXEMBOURG
Untrschriften / Unterschriften

SONDERREGLEMENT

GECAM ADVISER FUND - GLOBAL CHANCE

Fir den Teilfonds GECAM ADVISER FUND - GLOBAL CHANCE (der «Teilfonds» oder «GLOBAL CHANCEY)
gelten erginzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachstehenden
Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. Der GLOBAL CHANCE strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro
an. Fiir den GLOBAL CHANCE werden Anteile an Aktien-und Rentenfonds erworben. Bei den Aktienfonds wird neben
Standardaktienfonds und sog. «Mid- und Small-Cap-Fundsy auch in Branchen- und Themenfonds investiert. Rentenfonds
dirfen in festverzinslichen Wertpapieren einschl. sog. «High Yield Bondsy» anlegen. Kurzfristig diirfen auch Geldmarkt-
fonds erworben werden. Der Teilfonds kann sein Vermégen bis zu 10% in offene Grundstiicks-, gemischte Wertpapier-
und Grundstiicks-Sondervermégen investieren; die Grenze von 10% des Teilfondsvermdgens umfasst auch Investments
in nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Je nach Einschdtzung der Marktlage kann das Teilfondsver-
mogen auch vollstindig (maximal 100%) in einem der vorgenannten Anlagesegmente bzw. einer Fondskategorie angelegt
werden. Die Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Sondervermégen betragen maximal 2,5% p.a. Bei den
erworbenen Fondsanteilen wird es sich ausschlieBlich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates,
der Schweiz, USA, Hong-Kong, Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Ferner kann der Teilfonds sein Vermdégen investieren in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt,
der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelte Aktien, Aktienindex- und Akti-
enbasket-Zertifikate, Geldmarktinstrumente sowie in Anleihen aller Art von in- und auslidndischen Ausstellern - inklusive
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Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel - und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten. In geringerem Umfang sind auch Investitionen in Optionsscheine auf Wertpapiere méglich.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen kann der Teilfonds fliissige Mittel und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen ist der Erwerb oder die VerauBerung von Optio-
nen, Futures und der AbschluB3 sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen méogliche Kursriickginge auf
den Kapitalmarkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der He-
belwirkung erhohte Risiken verbunden sein.

Aktien von mittleren und kleineren Werten (sog. «Mid- und Small-Caps») enthalten neben den Chancen auf Kurs-
steigerungen auch besondere Risiken; sie unterliegen dem nicht vorhersehbaren EinfluB der Entwicklung der Kapital-
mirkte und den besonderen Entwicklungen der jeweiligen Emittenten sowie ihrer vergleichsweise geringen
Marktkapitalisierung. Die Wertentwicklung branchenbezogener Aktien kann auch abweichend vom allgemeinen Bérsen-
trend sein, die z.B. durch breite Marktindices dargestellt wird; durch die Investition in Fonds, die eine Branche oder ein
Thema zum Gegenstand haben, kann der Anteilwert im Vergleich zu breit diversifizierten Fonds iiberproportional
schwanken.

Art. 2. Teilfondswidhrung.

1. Der Netto-Inventarwert, der Ausgabe und der Riicknahempreis pro Anteil wird in der Wihrung der aufgelegten
Anteilklasse des Teilfonds ausgewiesen. Die Referenzwéhrung und damit die konsolidierte Wihrung des Teilfonds ist
EURO (EUR). Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziiglich eines Ausgabe-aufschlags von bis zu 5,5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Anteile. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiik-
ke besteht nicht.

Anteile am Teilfonds sind frei libertragbar.

Derzeit konnen Anteile in der Anteilklasse B (EURO) und Anteilklasse Z (Zloty) erworben werden.

Art. 4. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt von 1,65% p.a. zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist. Ferner erhilt die Verwaltungsgesellschaft ein erfolgsabhingiges Entgelt von 5% p.a. des
Wertzuwachses des Anteilwertes, das anteilig auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermogen wihrend des betref-
fenden Geschiftsjahres zu berechnen und am Geschiftsjahresende auszuzahlen ist; etwaige Wertminderungen und Ver-
luste in einem Geschiftsjahr werden auf das kommende Geschiftsjahr vorgetragen, und ein Erfolgshonorar fillt erst an,
wenn diese vollstindig ausgeglichen sind.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a) Ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltungsstelle von bis zu 0,19% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens mit einer Grundgebiihr von EUR 25.000 p.a. Die Vergiitung der Depotbank- und Zentralverwaltung ist quar-
talsweise auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen zu berechnen und quartalsweise nachtraglich auszuzahlen.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Depotbank von bis zu EUR 100 pro Wertpapiertransaktion.

Art. 5. Ausschiittungspolitik. Es werden Anteile der Klasse B und Z ausgegeben, die keine Ausschiittung vorneh-
men, sondern die Ertrédge thesaurieren.

Art. 6. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 5. September 2002 in Kraft getreten und wurde
am 28. September 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» («Mémorial»), dem Amtsblatt des GroB-
herzogtums Luxemburg, veroffentlicht. Anderungen des Sonderreglements sind letztmals am 9. Dezember 2005 in Kraft
getreten und wurden am 28. Dezember 2005 im Mémorial veroffentlicht.

Luxemburg, den 9. Dezember 2005.
AXXION S.A./ BANQUE DE LUXEMBOURG
Unterschriften / Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 15 décembre 2005, réf. LSO-BL04381. — Regu 88 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(109570.2//1393) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 décembre 2005.

IMC HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1340 Luxembourg, 3-5, place Winston Churchill.
R. C. Luxembourg B 94.741.

Le bilan au 31 décembre 2004, ainsi que I'annexe et les autres documents et informations qui s’y rapportent, enre-
gistrés a Luxembourg, le 5 aolt 2005, réf. LSO-BH02164, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, le 9 aolt 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(071775.3/833/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aot 2005.
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UBS (LUX) EMERGING ECONOMIES FUND, Fonds Commun de Placement.

Das Verwaltungsreglement des Fonds UBS (LUX) EMERGING ECONOMIES FUND, welcher von der UBS EMER-
GING ECONOMIES FUND MANAGEMENT COMPANY S.A,, verwaltet wird und Teil | des Gesetzes vom 20. Dezem-
ber 2002 unterliegt, wurde am 15. Dezember 2005 am Handels- und Gesellschaftsregister Luxembourg hinterlegt.

Fiir UBS EMERGING ECONOMIES FUND MANAGEMENT COMPANY S.A.
UBS FUND SERVICES (LUXEMBOURG) S.A.
V. Bernard / I. Asseray
Director / Director
Enregistré a Luxembourg, le 14 décembre 2005, réf. LSO-BL04247.
(108856.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 décembre 2005.

HINES INTERNATIONAL REAL ESTATE FUND, Fonds Commun de Placement.

EXTRAIT
Le Réglement de Gestion daté 17 novembre 2005, enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2005, réf. LSO-
BKO06129, a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 décembre 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 décembre 2005.
Pour la société
HINES INTERNATIONAL FUND MANAGEMENT COMPANY, S.a r.l.
Signature
(109508.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 décembre 2005.

PEGASE INVESTMENT, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 1, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 70.359.
L’an deux mille cing, le neuf décembre.
Par-devant Maitre Henri Hellinckx, notaire de résidence a Mersch.

S’est réunie '’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme PEGASE INVESTMENT
S.A., avec siége social a Luxembourg, constituée suivant acte notarié en date du 24 juin 1999, publié au Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations C numéro 590 du 30 juillet 2005.

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Luis Schroeder, employé de banque, demeurant a Bertrange.

Le Président désigne comme secrétaire Monsieur George-Marios Prantzos, employé de banque, demeurant a Luxem-
bourg.

L’assemblée élit comme scrutateur Madame Sylvia Sillitti, employée de banque, demeurant a Thionville.

Le Président déclare et prie le notaire d’acter:

I.- Que toutes les actions étant nominatives, la présente Assemblée générale extraordinaire a été convoquée par des
avis envoyés aux actionnaires par lettre recommandée en date du 29 novembre 2005.

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés ainsi que le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur
une liste de présence, signée par le Président, le secrétaire, le scrutateur et le notaire instrumentaire.

Ladite liste de présence ainsi que, le cas échéant, les procurations des actionnaires représentés resteront annexées
au présent acte pour étre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Il.- Qu’il appert de cette liste de présence que sur les 541.757 actions en circulation, 325.300 actions sont présentes
ou représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut décider valablement
sur tous les points portés a 'ordre du jour.

IV.- Que I'ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

I. Modifications statutaires

1. Modification des articles 3, 20 et 30 des statuts afin de remplacer les références a la «loi du 30 mars 1988 concer-
nant les organismes de placement collectif» par la nouvelle «loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de
placement collectify.

2. Modification du second paragraphe de I'article 5 des statuts afin de lui donner la teneur suivante:

«Le capital minimum de la Société, qui doit étre atteint dans un délai de 6 mois a partir de la date a laquelle la Société
a été autorisée en tant qu’organisme de placement collectif, est d’'un million deux cent cinquante mille euros (EUR
1.250.000).»

3. Modification des articles 5; 8, C.(3); 11, deuxiéme paragraphe; 21, troisieme, septiéme et huitiéme paragraphes; 22,
premier, second et dernier paragraphes; 23, premier paragraphe; 23, A.(e); 23, C.(a), (d) et (e); 24; 25, second paragra-
phe; 26, premier, second, troisiéme et dernier paragraphes et 28 des statuts afin de remplacer les références a «caté-
gorie d’actions» par des références a «classe d’actionsy.
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4. Suppression des termes «et pour la premiére fois en 2000» dans la premiére phrase de I'article 10 des statuts.

5. Insertion a I'article 12 des statuts d’'un second paragraphe ayant la teneur suivante:

«Si les actionnaires sont présents ou représentés et s’ils déclarent se considérer comme dliment convoqués et avoir
eu connaissance préalable de I'ordre du jour soumis a leur délibération, I'assemblée générale peut avoir lieu sans con-
vocation.»

6. Insertion a I'article 14 des statuts d’un sixiéme paragraphe ayant la teneur suivante:

«Tout administrateur pourra se faire représenter a une réunion du conseil d’administration par conférence télépho-
nique ou d’autres moyens de communication similaires ou toutes les personnes prenant part a cette réunion peuvent
s’entendre mutuellement. La participation a une réunion par ces moyens équivaut a une présence en personne a une
telle réunion.»

7. Modification de l'article 17 des statuts afin de remplacer les termes BANQUE PICTET (LUXEMBOURG) S.A. par
PICTET & CIE (EUROPE) S.A.

8. Modification du second paragraphe de I'article 21 des statuts afin de lui donner la teneur suivante:

«Tout actionnaire est en droit de demander le rachat de tout ou partie de ses actions par la Société, sous réserve
des conditions et procédures établies par le conseil d’administration dans les documents de vente de la Société et des
limites prévues par la loi applicable et les présents statuts.»

9. Insertion a I'article 21 des statuts d’un dixiéme paragraphe ayant la teneur suivante:

«Le conseil d’administration peut imposer les restrictions qu’il jugera opportunes au rachat des actions; le conseil
d’administration pourra en particulier décider que les actions dans un Compartiment ne sont pas rachetables durant
une certaine période ou certaines circonstances qu’il déterminera et dont une description sera faite dans les documents
de vente des actions de la Société.»

10. Modification du début du point c) de l'article 22 des statuts afin de lui donner la teneur suivante:

«Dans le cadre d’une interruption des moyens de communication habituellement utilisés ...», au lieu de «Dans le cadre
d’une interruption des moyens de communication ou de calcul habituellement utilisés ...».

11. Insertion de la phrase suivante a la suite du dernier paragraphe de l'article 24 des statuts:

«Les frais relatifs a 'apport en nature seront a la charge de I'actionnaire concerné.»

12. Suppression des termes «et pour la premiére fois en 1999» au premier paragraphe de I'article 25 des statuts.

II. Divers.
Ces faits exposés et reconnus exacts par I'assemblée, cette derniére a pris a 'unanimité des voix, les résolutions sui-
vantes:

Premiére résolution

L’Assemblée décide de modifier les articles 3, 20 et 30 des statuts afin de remplacer les références a la «loi du 30
mars 1988 concernant les organismes de placement collectif» par la nouvelle «loi du 20 décembre 2002 concernant les
organismes de placement collectify.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée décide de modifier le second paragraphe de I'article 5 des statuts afin de lui donner la teneur suivante:

«Le capital minimum de la Société, qui doit étre atteint dans un délai de 6 mois a partir de la date a laquelle la Société
a été autorisée en tant qu’organisme de placement collectif, est d’'un million deux cent cinquante mille euros (EUR
1.250.000,-).»

Troisiéme résolution
L’Assemblée décide de modifier les articles 5; 8, C.(3); 11, deuxiéme paragraphe; 21, troisiéme, septiéme et huitiéme
paragraphes; 22, premier, second et dernier paragraphes; 23, premier paragraphe; 23, A.(e); 23, C.(2), (d) et (e); 24; 25,
second paragraphe; 26, premier, second, troisieme et dernier paragraphes et 28 des statuts afin de remplacer les réfé-
rences a «catégorie d’actions» par des références a «classe d’actions».

Quatriéme résolution

L’Assemblée décide de supprimer les termes «et pour la premiére fois en 2000» dans la premiére phrase de l'article
10 des statuts.

Cinquiéme résolution
L’Assemblée décide d’insérer a l'article 12 des statuts un second paragraphe ayant la teneur suivante:
«Si les actionnaires sont présents ou représentés et s’ils déclarent se considérer comme dliment convoqués et avoir

eu connaissance préalable de I'ordre du jour soumis a leur délibération, I'assemblée générale peut avoir lieu sans con-
vocation.»

Sixiéme résolution

L’Assemblée décide d’insérer a l'article 14 des statuts un dernier paragraphe ayant la teneur suivante:

«Tout administrateur pourra se faire représenter a une réunion du conseil d’administration par conférence télépho-
nique ou d’autres moyens de communication similaires ou toutes les personnes prenant part a cette réunion peuvent
s’entendre mutuellement. La participation a une réunion par ces moyens équivaut a une présence en personne a une
telle réunion.»

Septiéme résolution

L’Assemblée décide de modifier I'article 17 des statuts afin de remplacer les termes BANQUE PICTET (LUXEM-
BOURG) S.A. par PICTET & CIE (EUROPE) S.A.
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Huitiéme résolution
L’Assemblée décide de modifier le second paragraphe de I'article 21 des statuts afin de lui donner la teneur suivante:
«Tout actionnaire est en droit de demander le rachat de tout ou partie de ses actions par la Société, sous réserve
des conditions et procédures établies par le conseil d’administration dans les documents de vente de la Société et des
limites prévues par la loi applicable et les présents statuts.»

Neuviéme résolution

L’Assemblée décide d’insérer a l'article 21 des statuts un troisiéme paragraphe ayant la teneur suivante:

«Le conseil d’administration peut imposer les restrictions qu’il jugera opportunes au rachat des actions; le conseil
d’administration pourra en particulier décider que les actions dans un Compartiment ne sont pas rachetables durant
une certaine période ou certaines circonstances qu’il déterminera et dont une description sera faite dans les documents
de vente des actions de la Société.»

Dixiéme résolution
L’Assemblée décide de modifier le début du point c) de l'article 22 des statuts afin de lui donner la teneur suivante:

«Dans le cadre d’une interruption des moyens de communication habituellement utilisés ...», au lieu de «Dans le cadre
d’une interruption des moyens de communication ou de calcul habituellement utilisés ...».

Onziéme résolution

L’Assemblée décide d’insérer la phrase suivante a la suite du dernier paragraphe de I'article 24 des statuts:
«Les frais relatifs a 'apport en nature seront a la charge de I'actionnaire concerné.»

Douziéme résolution
L’Assemblée décide de supprimer les termes «et pour la premiere fois en 1999» au premier paragraphe de I'article
25 des statuts.
Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état
et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: L. Schroeder, G.M. Prantzos, S. Sillitti et H. Hellinckx.
Enregistré a Mersch, le 14 décembre 2005, vol. 434, fol. 40, case 10. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): A. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 19 décembre 2005. H. Hellinckx.
(110316.3/242/130) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 décembre 2005.

LAMINOIR DE DUDELANGE S.A,, Société Anonyme (en liquidation).
Siége social: L-3475 Dudelange, route de Thionwville.
R. C. Luxembourg B 41.984.

DISSOLUTION

L’an deux mille cing, le neuf décembre,
Par-devant Nous, Maitre Joseph Gloden, notaire de résidence a Grevenmacher (Luxembourg).

Ont comparu:

Les seuls et uniques actionnaires de la société anonyme LAMINOIR DE DUDELANGE S.A,, en liquidation, ayant son
siege social a L-3475 Dudelange, route de Thionville, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés a Luxembourg,
sous le numéro B 41.984, ci-aprés dénommée la «Sociétéy,

constituée suivant acte recu par Maitre Reginald Neuman, alors notaire de résidence a Luxembourg, en date du 27
novembre 1992, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 5 du 5 janvier 1993,

a savoir:

1. SIDMAR N.V,, société anonyme de droit belge, ayant son siége social a B-9042 Gent, 51, John Kennedylaan, RC
Gent, numéro 89.510,

représentée aux fins des présentes par Monsieur Henri Goedert, docteur en droit, avec adresse professionnelle a L-
2930 Luxembourg, 19, avenue de la Liberté,

aux termes d’une procuration sous seing privé donnée a Gent le 7 décembre 2005, ci-annexée,

détenant 4.943.372 (quatre millions neuf cent quarante-trois mille trois cent soixante-douze) actions;

2. ARBED, société anonyme de droit luxembourgeois ayant son siége social a L-2930 Luxembourg, 19, avenue de la
Liberté, immatriculée au Registre de commerce et des sociétés, Luxembourg, sous le numéro B 6.990,

représentée aux fins des présentes par Monsieur Pierre Peters, Maitre é&s sciences économiques, avec adresse pro-
fessionnelle a L-2930 Luxembourg, 19, Avenue de la Liberté,

aux termes d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le décembre 2005, ci-annexée,

détenant 1.235.843 (un million deux cent trente-cinq mille huit cent quarante-trois) actions,

soit un total de 6.179.215 (six millions cent soixante-dix-neuf mille deux cent quinze) actions, sans désignation de
valeur nominale, représentant l'intégralité du capital social de la Société s’élevant a cent cinquante-trois millions deux
cent mille euros (EUR 153.200.000,-).
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Les sociétés comparantes, agissant en leur qualité de seuls et uniques actionnaires de la Société, déclarant faire abs-
traction des régles formelles pour tenir une assemblée générale extraordinaire, telles que convocations, ordre du jour
et constitution du bureau et reconnaissant étre parfaitement au courant des décisions a intervenir, ont requis le notaire
instrumentant d’acter ce qui suit:

La société anonyme LAMINOIR DE DUDELANGE S.A,, en liquidation, a été dissoute et mise en liquidation avec effet
au 31 octobre 2005 a 24.00 heures par décision unanime des actionnaires prise le 26 octobre 2005, consignée dans un
acte regu le méme jour par le notaire instrumentant, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, nu-
méro 1219 du 16 novembre 2005.

Une assemblée générale extraordinaire tenue le 8 décembre 2005, apreés avoir entendu le rapport du liquidateur, a
nommé en qualité de commissaire a la liquidation la société anonyme MAZARS, réviseurs d’entreprises et experts
comptables, R.C.S. Luxembourg no B 56.248, ayant son siége social a L-2530 Luxembourg, 10A, rue Henri M. Schnadt,

et a fixé a ce jour la présente assemblée ayant pour ordre du jour:

1. Rapport du commissaire a la liquidation;

2. Approbation des comptes de liquidation;

3. Décharge a donner au liquidateur et au commissaire a la liquidation;

4. Fixation de I'endroit pour le dépét et la conservation des livres et documents sociaux;

5. Mesures a prendre concernant un passif futur éventuel;

6. Cloture de la liquidation.

L’assemblée aborde 'ordre du jour.

1. Rapport du commissaire a la liquidation

Monsieur Henri Goedert, prénommé, donne lecture du rapport du commissaire a la liquidation.

2. Approbation des comptes de liquidation

Adoptant les conclusions du rapport du commissaire a la liquidation, I'assemblée, a I'unanimité, approuve les comptes
de liquidation. Elle constate que le boni de liquidation a déja été réparti entre les actionnaires SIDMAR et ARBED au
prorata de leurs participations respectives dans le capital a savoir 80% pour SIDMAR et 20% pour ARBED.

3. Décharge a donner au liquidateur et au commissaire a la liquidation

L’assemblée, a 'unanimité, donne décharge pleine et entiére au liquidateur ARBED pour la gestion de la liquidation
et au commissaire a la liquidation MAZARS pour I'accomplissement de sa mission.

4. Fixation de I'’endroit pour le dépét et la conservation des livres et documents sociaux

L’assemblée, a 'unanimité, décide que les livres et documents sociaux seront conservés pendant cinq ans chez la so-
ciété BAIL INDUSTRIE, société anonyme de droit frangais, ayant son siége social a F-57700 Hayange, 155, rue de
Verdun, inscrite au R.C.S. de Thionville sous le numéro 337 540 652.

Toute demande de consultation relative a ces livres et documents sera adressée a ARBED, société anonyme, R.C.S.
Luxembourg n° B 6.990, ayant actuellement son siége social a L-2930 Luxembourg, 19, avenue de la Liberté.

5. Mesures a prendre concernant un passif futur éventuel

Les deux actionnaires SIDMAR et ARBED déclarent unanimement qu’ils seront solidairement responsables de tout
passif futur éventuel de la société LAMINOIR DE DUDELANGE S.A., méme inconnu a la date d’aujourd’hui.

6. Cloture de la liquidation

L’assemblée, a 'unanimité, prononce la cléture de la liquidation et constate que la société LAMINOIR DE DUDE-
LANGE S.A. a définitivement cessé d’exister.

Plus rien ne figurant a I'ordre du jour, la séance est levée a dix heures trente (10.30).
Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte,

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, ils ont tous
signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: H. Goedert, P. Peters, J. Gloden.
Enregistré a Grevenmacher, le 12 décembre 2005, vol. 533, fol. 34, case 11. — Regu 12 euros.
Le Receveur ff. (signé): Bentner.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier timbré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.
Grevenmacher, le 13 décembre 2005. J. Gloden.
(111777.3/213/81) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 décembre 2005.

DOMAC S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1340 Luxembourg, 3-5, place Winston Churchill.
R. C. Luxembourg B 95.994.

Le bilan au 31 décembre 2004, ainsi que I'annexe et les autres documents et informations qui s’y rapportent, enre-
gistrés a Luxembourg, le 5 aolt 2005, réf. LSO-BH02162, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, le 9 ao(t 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(071778.3/833/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.
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RUBIN FONDS, Fonds Commun de Placement.

Das Verwaltungsreglement des Fonds «Rubin Fondsy, der von der M.M.WARBURG-LuxInvest S.A. verwaltet wird
und den Anforderungen von Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemein-
same Anlagen entspricht, wurde am 22. Dezember 2005 beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinter-
legt mit Ref. LSO-BL05895.

Diese Hinterlegung erfolgt zum Zwecke der Eintragung eines entsprechenden Hinweises im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 22. Dezember 2005.
M.M.WARBURG-LuxInvest S.A.
Fiir die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften
(111277.3//14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 décembre 2005.

dit-EURO BOND TOTAL RETURN, Fonds Commun de Placement.

Die ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBOURG S.A. («Verwaltungsgesellschaft») hat mit Zustimmung der
DRESDNER BANK LUXEMBOURG S.A. («Depotbanky) beschlossen, mit Wirkung zum 14. Dezember 2005 den
Besonderen Teil des Verwaltungsreglements des u.g. Sondervermdgens («das Sondervermdgeny) wie folgt zu dndern
bzw. zu erginzen:

§ 35 Basiswidhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

3. Der Ausgabepreis ist grundsitzlich bei

- Anteilklassen mit den Referenzwihrungen RON, BGN, HRK oder RUB spitestens innerhalb von vier Bewertungs-
tagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt

- Anteilklassen mit den Referenzwihrungen CZK, PLN, SKK oder HUF spdtestens innerhalb von drei Bewertungsta-
gen nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt

- allen anderen Anteilklassen spitestens innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeit-
punkt

an die Depotbank zu zahlen.

§ 36 Kosten

1. Die Vergiitung fiir die Verwaltung und Zentralverwaltung des Fonds betragt fiir Anteile der Anteilklassentypen A
und AT 1,50% p.a., fiir Anteile der Anteilklassentypen C und CT 1,75% p.a., fir Anteile der Anteilklassentypen |, IT, P
und PT 1,00% p.a. und wird auf den tiglich ermittelten Inventarwert berechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft
frei, eine niedrigere Verglitung zu erheben.

§ 37 Anteilklassen

1. a) Der Fonds kann mit mehreren Anteilklassen, die sich in der Kostenbelastung, der Kostenerhebungsart, der Er-
tragsverwendung, dem erwerbsberechtigten Personenkreis, dem Mindestanlagebetrag, der Referenzwihrung, einer ggf.
auf Anteilklassenebene erfolgenden Wihrungssicherung, der Bestimmung des Abrechnungszeitpunkts nach Auftragser-
teilung, der Bestimmung des zeitlichen Abwicklungsprozederes nach Abrechnung eines Auftrags und/oder einer Aus-
schiittung oder sonstigen Merkmalen unterscheiden kénnen, ausgestattet werden.

Alle Anteile nehmen in gleicher Weise an den Ertriagen und am Liquidationserl6s ihrer Anteilklasse teil.

b) Der Erwerb von Anteilen der Anteilklassentypen |, IT, P und PT ist nur bei einer Mindestanlage in der in den Ver-
kaufsprospekten genannten Héhe (nach Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags) méglich. Folgeanlagen sind auch mit
geringeren Betrigen statthaft, sofern die Summe aus dem aktuellen Wert der vom Erwerber zum Zeitpunkt der Folge-
anlage bereits gehaltenen Anteile derselben Anteilklasse und dem Betrag der Folgeanlage (nach Abzug eines eventuellen
Ausgabeaufschlags) mindestens der Hohe der Mindestanlage der betreffenden Anteilklasse entspricht. Beriicksichtigt
werden nur Bestinde, die der Erwerber bei derselben Stelle verwahren lisst, bei der er auch die Folgeanlage titigen
mochte. Fungiert der Erwerber als Zwischenverwahrer fiir endbegiinstigte Dritte, so kann er Anteile der genannten An-
teilklassentypen nur erwerben, wenn die vorstehend genannten Bedingungen hinsichtlich eines jeden endbegiinstigten
Dritten jeweils gesondert erfiillt sind. Die Ausgabe von Anteilen dieser Anteilklassentypen kann davon abhingig gemacht
werden, dass der Erwerber zuvor eine entsprechende schriftliche Versicherung abgibt.

Anteile der Anteilklassentypen | und IT kénnen nur von nichtnatiirlichen Personen erworben werden. Der Erwerb
ist gleichwohl unstatthaft, wenn zwar der Anteilzeichner selbst eine nichtnatiirliche Person ist, er jedoch als Zwischen-
verwahrer fiir einen endbegiinstigten Dritten fungiert, der seinerseits eine natiirliche Person ist. Die Ausgabe von An-
teilen dieser Anteilklassentypen kann davon abhingig gemacht werden, dass der Erwerber zuvor eine entsprechende
schriftliche Versicherung abgibt.

c) Es konnen auch Anteilklassen, deren Referenzwihrung nicht auf die Basiswihrung des Fonds lautet, ausgegeben
werden. Hierbei kénnen sowohl Anteilklassen ausgegeben werden, bei denen eine Wiahrungssicherung zugunsten der
Referenzwihrung angestrebt wird, als auch Anteilklassen, bei denen dies unterbleibt. Die Kosten dieser Wahrungssi-
cherungsgeschifte werden von der entsprechenden Anteilklasse getragen.

Die jeweilige Referenzwihrung einer Anteilklasse ist dem dem Anteilklassentyp (A, AT, C, CT, P, PT, | und IT) bei-
gefiigten Klammerzusatz zu entnehmen [z. B. bei dem Anteilklassentyp A und der Referenzwihrung USD: A (USD)].
Wird bei einer Anteilklasse eine Wihrungssicherung zugunsten der jeweiligen Referenzwihrung angestrebt, wird der
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Bezeichnung der Referenzwihrung ein «H-» vorangestellt [z. B. bei dem Anteilklassentyp A, der Referenzwahrung USD
und einer angestrebten Wihrungssicherung gegeniiber dieser Referenzwihrung: A (H-USD)].

2. [...] Der Umtausch von einer wihrungsgesicherten Anteilklasse in eine andere Anteilklasse ist nicht erlaubt.

§ 38 Thesaurierung und Ausschiittung der Ertrage

2. Hinsichtlich der Anteilklassentypen A, C, P und | des Fonds erfolgt grundsitzlich eine Ausschiittung auf die am
Ausschiittungstag umlaufenden Anteile. Die anfallenden Ertrige der Anteilklassentypen AT, CT, PT und IT des Fonds
werden grundsitzlich nicht ausgeschittet, sondern im Rahmen der Anteilklasse wieder angelegt.

§ 40 Inkrafttreten
_ Dieses Verwaltungsreglement trat in seiner urspriinglichen Fassung am 20. Dezember 2001 in Kraft. Die letzte
Anderung trat am 14. Dezember 2005 in Kraft.

Die aktualisierten Verkaufsprospekte mit den geinderten Verwaltungsreglements, Anteilklassensystematik und Anla-
gepolitik des Sondervermdgens sind bei der Verwaltungsgesellschaft und den Zahlstellen kostenlos erhiltlich.
Senningerberg, im Dezember 2005 / Luxemburg, im Dezember 2005.
Die Verwaltungsgesellschaft / Die Depotbank
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 23 décembre 2005, réf. LSO-BL07339. — Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(112254.3//69) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 décembre 2005.

BIPOLAIRE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 51.479.

Le bilan et le compte de profits et pertes au 31 décembre 2003, enregistrés a Luxembourg, le 5 aolt 2005, réf. LSO-
BHO02212, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 9 aoGt 2005.
Pour BIPOLAIRE S.A., Société Anonyme Holding
G. Birchen
Administrateur
(071760.3/029/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aot 2005.

BIPOLAIRE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 51.479.

Le bilan et le compte de profits et pertes au 31 décembre 2004, enregistrés a Luxembourg, le 5 aolt 2005, réf. LSO-
BHO02214, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 aoGt 2005.
Pour BIPOLAIRE S.A., Société Anonyme Holding
G. Birchen
Administrateur
(071761.3/029/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 ao(t 2005.

LEFINALC S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.
R. C. Luxembourg B 67.345.

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 5 ao(t 2005, réf. LSO-BH02056, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 aoGt 2005.
Pour LEFINALC S.A., Société Anonyme
EXPERTA LUXEMBOURG, Société Anonyme
A. Garcia-Hengel / S. Wallers
(072377.3/1017/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aoGt 2005.
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PAQUIBLUE HOLDING S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-2519 Luxembourg, 9, rue Schiller.
R. C. Luxembourg B 87.725.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 5 ao(t 2005, réf. LSO-BH02201, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aot 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 aot 2005.
LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A.
Signatures
(071753.3/710/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.

PAQUIBLUE HOLDING S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-2519 Luxembourg, 9, rue Schiller.
R. C. Luxembourg B 87.725.

Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré a Luxembourg, le 5 ao(t 2005, réf. LSO-BH02189, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 aot 2005.
LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A.
Signatures
(071752.3/710/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aoGt 2005.

PAQUIBLUE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2519 Luxembourg, 9, rue Schiller.
R. C. Luxembourg B 87.725.

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 5 ao(t 2005, réf. LSO-BH02194, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 aot 2005.
LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A.
Signatures
(071749.3/710/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aoGt 2005.

AMERICAN EUROPEAN INSURANCE BROKERAGE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2121 Luxembourg, 208, Val des Bons Malades.
R. C. Luxembourg B 88.753.

Le bilan au 31 décembre 2004, ainsi que I'annexe et les autres documents et informations qui s’y rapportent, enre-
gistrés a Luxembourg, le 5 aot 2005, réf. LSO-BH02161, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, le 9 aolt 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(071780.3/833/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.

LUXEMBOURG RESEARCH & DEVELOPMENT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1340 Luxembourg, 3-5, place Winston Churchill.
R. C. Luxembourg B 101.035.

Le bilan au 31 décembre 2004, ainsi que I'annexe et les autres documents et informations qui s’y rapportent, enre-
gistrés a Luxembourg, le 5 aolt 2005, réf. LSO-BH02156, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, le 9 aoGt 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(071781.3/833/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aoGt 2005.

LEG

AL

"TON



70367 LEG

SAGIS GALLICA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1520 Luxembourg, 6, rue Adolphe Fischer.
R. C. Luxembourg B 65.856.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 28 juillet 2005, réf. LSO-BG11763, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aot 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(071770.3/631/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aot 2005.

SAGIS GALLICA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1520 Luxembourg, 6, rue Adolphe Fischer.
R. C. Luxembourg B 65.856.
Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré a Luxembourg, le 28 juillet 2005, réf. LSO-BG11759, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(071768.3/631/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 2005.

SAGIS GALLICA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1520 Luxembourg, 6, rue Adolphe Fischer.
R. C. Luxembourg B 65.856.
Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 28 juillet 2005, réf. LSO-BG11757, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aot 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(071767.3/631/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aot 2005.

STOCK AMERICAIN I, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 18.208.
Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 1¢" ao(it 2005, réf. LSO-BH00398, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 9 aoGt 2005.
FIDUCIAIRE VIC COLLE & ASSOCIES, Sar.l.

Signature
(072041.3/612/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 ao(t 2005.

GEOCONSEILS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-8303 Capellen, 85-87, Parc d’Activités Capellen.
R. C. Luxembourg B 101.985.

Extrait des résolutions prises par 'Assemblée Générale Ordinaire et du 10 juin 2005
L’Assemblée générale accepte la démission de Monsieur Affi Scherer en tant que commissaire aux comptes et nomme
la société MAZARS S.A. en tant que réviseur d’entreprises indépendant.
Son mandat prendra fin lors de I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes au 31 décembre 2005.

Extrait des résolutions prises par le Conseil d’Administration du 18 avril 2005
Le Conseil d’Administration nomme, conformément a larticle 9 des statuts, Monsieur Johannes Verhaven,

administrateur-délégué avec pouvoir d’engager la société sous sa seule signature a 'exception et dans les limites prévues
a l'article dix des statuts.

FIDUCIAIRE DE LUXEMBOURG S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 4 ao(t 2005, réf. LSO-BH01884. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(072398.3/657/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 ao(t 2005.
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LUXPOOLS INTERNATIONAL, S.a r.l., Société a responsabilité limitée,
(anc. INTERSNACK INTERNATIONAL, S.ar.l.).
Siege social: L-6633 Wasserbillig, 10, route de Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 42.737.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Echternach, le 9 ao(t 2005.
H. Beck

Notaire
(072055.3/201/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.

UNITED INVESTMENT CORPORATION HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2714 Luxembourg, 6-12, rue du Fort Wallis.
R. C. Luxembourg B 101.939.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

G. d’Huart
Notaire
(072057.3/207/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.

GETRO INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 70.410.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

G. d’'Huart
Notaire
(072060.3/207/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.

A & G INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1628 Luxembourg, 27, rue des Glacis.
R. C. Luxembourg B 82.548.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 8 ao(t 2005.
Pour la société
J. Seckler
Le notaire
(072067.3/231/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 aolt 2005.
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