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KAKI HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert.
R. C. Luxembourg B 64.358.

Extrait des résolutions prises lors de 'Assemblée générale ordinaire tenue de fagon extraordinaire le 11 avril 2005

* L’Assemblée renouvelle les mandats d’administrateur de Monsieur Johan Dejans, employé privé, avec adresse pro-
fessionnelle 5, rue Eugéne Ruppert a L-2453 Luxembourg, de Monsieur Gilles Jacquet, employé privé, avec adresse pro-
fessionnelle 5, rue Eugéne Ruppert a L-2453 Luxembourg et de LUX BUSINESS MANAGEMENT, S.a r.l., ayant son siége
social 5, rue Eugéne Ruppert a L-2453 Luxembourg, ainsi que le mandat de commissaire aux comptes de CO-VENTU-
RES S.A., ayant son siége social 50, route d’Esch a L-1470 Luxembourg. Ces mandats se termineront lors de I'assemblée

qui statuera sur les comptes de I'exercice 2005.

Luxembourg, le 11 avril 2005.
Pour extrait conforme
Pour la société
Signature
Un mandataire

Enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2005, réf. LSO-BF06510. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(055028.3/655/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.
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SCI IMMO 5, Société Civile Immobiliére.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 55-57, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg E 660.

Assemblée générale des associés du 20 juin 2005

Gérants:
Mademoiselle Carole Frédérique Amar a démissionné de ses fonctions de gérante unique a compter de ce jour.
Monsieur Eric Klein, né le 4 décembre 1962 a Paris et demeurant 179, boulevard Bineau-92200, Neuilly-sur-Seine,
est nommé gérant unique de la société avec effet immédiat et pour une durée indéterminée.
La société se trouve valablement engagée par la seule signature du gérant unique.

Siége social:
Le siége de la société est fixé au 55-57, avenue Pasteur, L-2311 Luxembourg.
Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 29 juin 2005, réf. LSO-BF09247. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(055022.3/1218/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.

G&P INVEST SICAYV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-1855 Luxemburg, 50, avenue J. F. Kennedy.
H. R. Luxemburg B 111.408.

STATUTEN

Im Jahre zweitausendundfiinf, am vierundzwanzigsten Oktober.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean-Joseph Wagner, im Amtssitze zu Sassenheim (GroBherzogtum Luxemburg).

Sind erschienen:

1) Herr Stefan Michler, Vorstand der GEBSER & PARTNER Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, beruflich wohnhaft
in Morfelder LandstraBe 117, D-60598 Frankfurt am Main (Deutschland),

hier vertreten durch:

Herrn Peter Rommelfangen, Director Fund Engineering, Fortis Prime Fund Solutions, Luxemburg, 50, avenue J.-F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg;

auf Grund einer ihm erteilten Vollmacht gegeben am 19. Oktober 2005;

2) GEBSER & PARTNER AG, eine Aktiengesellschaft die den deutschen Gesetzen unterliegt, mit Gesellschaftssitz in
Morfelder LandstraBe 117, D-60598 Frankfurt am Main (Deutschland),

hier vertreten durch:

Herrn Peter Rommelfangen, vorgenannt,

auf Grund einer ihm erteilten Vollmacht gegeben am 19. Oktober 2005.

Beide vorbenannte Vollmachten, nachdem sie von dem Komparenten und dem amtierenden Notar ne varietur un-
terzeichnet wurden, bleiben der gegenwirtigen Urkunde beigebogen um mit derselben zur Einregistrierung zu gelangen.

Vorgenannter Komparent, handelnd wie erwéhnt, ersuchte den unterzeichneten Notar, die Satzung einer von den
vorgenannten Parteien zu griindenden Aktiengesellschaft wie folgt zu beurkunden.

Titel I.- Name - Sitz- Dauer - Zweck

Art. 1. Name. Zwischen den gegenwirtigen Zeichnern von Aktien und den nachfolgenden Eigentimern zukiinftig
auszugebender Aktien besteht eine Aktiengesellschaft in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d’investissement a capital variable) (SICAV) unter dem Namen G&P INVEST SICAYV (im folgenden die Gesell-
schaft).

Art. 2. Sitz. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Filialen oder sonstige Biiros kénnen durch einfachen BeschluB des Verwaltungsrates sowohl im GroBherzogtum Lu-
xemburg als auch im Ausland (jedoch nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien und Besitzti-
mern) errichtet werden.

Sollten nach Ansicht des Verwaltungsrates auBergewéhnliche politische oder militirische Ereignisse vorliegen oder
bevorstehen, welche die normale Geschiftstitigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz oder die ungestorte Kommunikation
mit diesem Sitz oder zwischen dem Sitz und dem Ausland beeintrachtigen, so kann bis zur vollstandigen Behebung dieser
anormalen Umstinde der Sitz zeitweilig ins Ausland verlegt werden; diese provisorische MaBnahme hat jedoch keine
Auswirkung auf die Staatsangehorigkeit der Gesellschaft, die ungeachtet einer solchen zeitweiligen Sitzverlegung eine
luxemburgische Gesellschaft bleibt.

Art. 3. Dauer. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Zweck. AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage der ihr verfiigbaren Gelder in Wertpapieren
und anderen gesetzlich zuldssigen Vermoégenswerten mit dem Ziel der Beteiligung ihrer Aktionire an den Ertragen aus
der Verwaltung ihres Vermogens und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Die Gesellschaft kann im weitesten Sinne und im Rahmen des Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber die
Organismen fiir gemeinsame Anlagen alle MaBnahmen ergreifen und alle Geschifte durchfiihren, die sie im Rahmen der
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Erfiillung und Entwicklung ihres Gesellschaftszweckes fiir angebracht erachtet. Sie libt ihre Titigkeit als selbstverwaltete,
in Wertpapieren anlegende Investmentgesellschaft aus («SIAG»).

Titel 1l.- Gesellschaftskapital - Aktien - Nettoinventarwert

Art. 5. Kapital - Aktienklassen. Das Aktienkapital der Gesellschaft wird durch voll einbezahlte Aktien ohne Nenn-
wert verkorpert und entspricht jederzeit dem Gesamtwert der Nettoaktiva der Gesellschaft gemaB Artikel 11 nachfol-
gend.

Das Mindestkapital entspricht gemiB den gesetzlichen Vorschriften eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro
(1.250.000,- EUR).

Das Anfangskapital betragt einhundertfiinfundzwanzigtausendundvier Euro (125.004,- EUR) und ist in achttausend-
vierhundertsiebzehn (8.417) voll einbezahlte Aktien ohne Nennwert eingeteilt.

Das Mindestkapital der Gesellschaft muB innerhalb von sechs Monaten nach Zulassung der Gesellschaft als Organis-
mus fiir gemeinsame Anlagen gemaB den Bestimmungen des Luxemburger Rechts erreicht werden.

Die gemdB den Bestimmungen in Artikel 7 nachfolgend ausgegebenen Aktien kénnen nach Wahl des Verwaltungsra-
tes unterschiedlichen Klassen angehoéren. Der Erlos aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse wird in Wertpapie-
ren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten entsprechend der vom Verwaltungsrat fiir jeden Teilfonds (wie
nachfolgend definiert) festgelegten Anlagepolitik unter Beriicksichtigung der gesetzlich vorgesehenen oder vom Verwal-
tungsrat festgelegten Anlagebeschrankungen angelegt.

Der Verwaltungsrat entscheidet liber die Bildung gesonderter Vermégen («Teilfondsy) im Sinne von Artikel 133 des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002, die aus einer oder mehreren Aktienklassen im Sinne von nachstehend Artikel 11
bestehen kénnen. Im Verhiltnis der Aktiondre untereinander werden diese Vermogen ausschlieBlich der/den Aktien-
klasse(n) zugeteilt, die an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben werden.

Zur Bestimmung des Kapitals der Gesellschaft wird das Nettovermégen, das den betreffenden Aktienklassen eines
Teilfonds zuzuordnen ist, in Euro umgerechnet, sofern es nicht bereits auf Euro lautet, und das Kapital der Gesellschaft
insgesamt entspricht der Summe des Nettovermogens der Aktienklassen aller Teilfonds.

Art. 6. Form der Aktien

(1) Der Verwaltungsrat legt fest, ob die Gesellschaft Inhaberund/oder Namensaktien ausgibt. Wenn Zertifikate iiber
Inhaberaktien ausgegeben werden, so wird diese Ausgabe in der Form erfolgen, wie sie vom Verwaltungsrat vorgegeben
wird; die Zertifikate werden auf ihrer Vorderseite den Vermerk enthalten, daB sie nicht an eine Person aus oder mit
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an amerikanische Staatsbiirger oder an eine juristische Person,
weiche von oder fiir eine Person aus den Vereinigten Staaten von Amerika errichtet worden ist (entsprechend der De-
finition in Artikel 10 dieser Satzung), Uibertragen werden kdnnen, ausser in Verbindung mit einem Geschift, welches das
Recht der Vereinigten Staaten von Amerika nicht verletzt.

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen Namensaktien werden im Aktionarsregister eingetragen, welches von der
Gesellschaft oder von einer oder mehreren, von der Gesellschaft damit betrauten Personen gefiihrt wird; die Eintragung
muB den Namen jedes Eigentiimers von Namensaktien, seinen gewoéhnlichen Aufenthalt oder gewihlten Wohnsitz, wie
der Gesellschaft mitgeteilt, die Zahl der von ihm gehaltenen Namensaktien und den auf jede dieser Aktien einbezahlten
Betrag enthalten.

Das Eigentum an Namensaktien wird durch den Eintrag im Aktionarsregister begriindet. Die Gesellschaft entscheidet,
ob eine Urkunde iiber diesen Eintrag an den Aktionar ausgestellt wird oder ob dieser eine schriftliche Bestitigung tiber
seine Stellung als Aktionar der Gesellschaft erhilt.

Namensaktien kénnen auch iiber eine Treuhand gehalten werden. In diesem Fall wird der Treuhdnder im Aktionars-
register eingetragen.

Im Falle der Ausgabe von Inhaberaktien, kénnen, auf Antrag des Eigentiimers der jeweiligen Aktien, Namensaktien in
Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien umgetauscht werden. Der Umtausch von Namensaktien in Inhaber-
aktien erfolgt durch die Annullierung gegebenenfalls ausgegebener Urkunden uiber die Namensaktien und die Ausgabe
eines oder mehrerer Aktienzertifikate liber die Inhaberaktien an ihrer Stelle sowie durch einen entsprechenden Eintrag
im Aktionirsregister, welcher die Annullierung feststellt.

Der Umtausch von Inhaberaktien in Namensaktien erfolgt durch die Annullierung der Zertifikate iiber die Inhaber-
aktien und gegebenenfalls durch die Ausgabe von Zertifikaten tiber Namensaktien an ihrer Stelle sowie durch einen ent-
sprechenden Eintrag im Aktionarsregister, der diese Ausgabe feststellt. Die Kosten fiir einen Umtausch kénnen durch
BeschluB des Verwaltungsrates dem Aktiondr belastet werden.

Vor der Ausgabe von Inhaberaktien und dem Umtausch von Namens- in Inhaberaktien kann der Verwaltungsrat von
der Gesellschaft genligende Garantien verlangen, damit diese Ausgabe oder dieser Umtausch nicht den Besitz der Aktien
durch «U.S.-Personeny im Sinne der Definition in nachstehend Artikel 10 zur Folge hat.

Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet. Beide Unterschriften kénnen hand-
schriftlich, durch Druck oder als Faksimile erfolgen. Eine der beiden Unterschriften kann von einer zu diesem Zweck
vom Verwaltungsrat bestimmten Person stammen; in diesem Fall muB die Unterschrift handschriftlich erfolgen. Die Ge-
sellschaft kann vorlaufige Zertifikate in der vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Form ausgeben.

(2) Soweit Inhaberaktien ausgegeben werden, erfolgt deren Ubertragung durch Ubergabe des entsprechenden Akti-
enzertifikates. Die Ubertragung von Namensaktien erfolgt

(i) soweit Aktienzertifikate ausgegeben wurden, durch die Riickgabe des oder der Zertifikate iiber die Namensaktien
und aller anderer von der Gesellschaft angeforderter Ubertragungsunterlagen bzw.

(i) soweit keine Zertifikate ausgegeben wurden, durch Eintragung einer schriftlichen Ubertragungserklirung in das
Aktionirsregister, die durch den Ubertragenden und den Empfinger oder ordnungsgemiB hierzu Bevollmichtigte da-
tiert und unterzeichnet sein muB. Jede Ubertragung von Namensaktien wird im Aktionarsregister eingetragen und diese
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Eintragung muB von einem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern oder Generalbevollmichtigten der Gesellschaft
oder von einer oder mehreren hierzu von dem Verwaltungsrat ermichtigten Personen unterzeichnet sein.

(3) Jeder Aktiondr, der ein Zertifikat (iber Namensaktien erhalten mochte, muB der Gesellschaft eine Adresse ange-
ben, an welche alle Mitteilungen und Informationen versandt werden kénnen. Diese Adresse wird ihrerseits im Aktio-
narsregister vermerkt.

Soweit ein Aktionar der Gesellschaft keine Adresse angibt, erfolgt ein entsprechender Vermerk im Aktiondrsregister
und der Gesellschaftssitz oder eine andere, von der Gesellschaft festgelegte Adresse wird als Adresse des Aktionirs
angenommen bis der Gesellschaft von dem Aktionir eine andere Adresse mitgeteilt wird. Der Aktionédr kann die im
Aktionarsregister eingetragene Adresse jederzeit durch schriftliche Erklarung an den Sitz der Gesellschaft oder an jede
andere, von der Gesellschaft festgelegte Adresse dandern.

(4) Sofern ein Aktionar der Gesellschaft gegeniiber darlegen kann, daB sein Aktienzertifikat verloren, beschidigt oder
zerstort wurde, kann auf Antrag und zu den Bedingungen und unter den Garantien, welche die Gesellschaft bestimmt
und die insbesondere den AbschluB3 einer Versicherung einschlieBen kénnen, ohne daB dies jedoch die Forderung ande-
rer Garantien durch die Gesellschaft ausschlosse, ein Duplikat ausgegeben werden. Mit Ausgabe des neuen Zertifikates,
auf dem dessen Charakter als Duplikat erwidhnt ist, verliert das urspriingliche Aktienzertifikat seinen Wert.

Beschidigte Zertifikate konnen von der Gesellschaft annulliert und durch neue Zertifikate ersetzt werden.

Die Gesellschaft kann nach Ermessen dem Aktionir die Kosten eines Duplikates oder eines neuen Zertifikates auf-
erlegen sowie alle anderen zu Lasten der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausgabe des Ersatzzertifikates und
seiner Eintragung im Aktionarsregister oder im Zusammenhang mit der Vernichtung des alten Zertifikates angefallenen
angemessenen Auslagen verlangen.

(5) Die Gesellschaft anerkennt lediglich einen einzigen Eigentiimer pro Aktie. Wenn das Eigentum an einer Aktie zur
gesamten Hand besteht, geteilt oder strittig ist, so miissen die Personen, welche ein Recht an der Aktie behaupten, einen
einzigen Vertreter bestellen, welcher die Rechte an der Aktie gegeniiber der Gesellschaft wahrnimmt. Die Gesellschaft
kann die Ausiibung aller Rechte an der Aktie suspendieren, bis ein solcher Vertreter bestellt ist.

(6) Die Gesellschaft kann beschlieBen, Bruchteilsaktien auszugeben. Der Bruchteil einer Aktie verleiht kein Stimm-
recht, gibt jedoch ein Recht auf einen entsprechenden Bruchteil an dem, der betreffende Aktienklasse zuzuordnenden
Nettovermogenswert. Im Hinblick auf Inhaberaktien werden ausschlieBlich Zertifikate tiber ganze Aktien ausgegeben.

Art. 7. Ausgabe von Aktien. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, zu jeder Zeit und ohne Einschriankung neue, voll
einbezahlte Aktien auszugeben, ohne den bestehenden Aktiondren ein Vorzugsrecht im Hinblick auf die auszugebenden
Aktien zu verleihen. Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe der Aktien an einem Teilfonds einschranken;
der Verwaltungsrat kann insbesondere beschlieBen, daB Aktien an einem Teilfonds lediglich wahrend eines oder meh-
rerer bestimmter Zeitraume oder in jeglichem anderen Rhythmus entsprechend den Bestimmungen in den Verkaufsun-
terlagen fiir die Aktien ausgegeben werden.

Im Rahmen des Zeichnungsangebotes der Aktien an der Gesellschaft entspricht der Preis pro angebotener Aktie dem
Nettoinventarwert pro Aktie der betreffenden Aktienklasse, wie dieser entsprechend den Bestimmungen in nachste-
hend Artikel 11 zum Bewertungstag (gemiB der Definition in nachstehend Artikel 12) nach den vom Verwaltungsrat
festgelegten Bedingungen und Modalititen ermittelt wird. Dieser Preis kann um einen Prozentsatz, welcher die von der
Gesellschaft veranschlagten Kosten und Auslagen im Zusammenhang mit der Anlage des Ertrages aus der Ausgabe der
Aktien abdeckt, sowie um die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegte Verkaufsprovision erhéht werden. Der
so bestimmte Verkaufspreis wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat bestimmten Frist, die fiinf Werktage ab dem ein-
schlagigen Bewertungstag nicht liberschreitet, zu entrichten sein.

Der Verwaltungsrat kann jedem Verwaltungsratsmitglied, jedem Direktor oder Generalbevollmachtigten sowie je-
dem anderen ordnungsgemaB hierzu Ermichtigten die Aufgabe iibertragen, Zeichnungsantrige und Zahlungen auf den
Aktienpreis neu auszugebender Aktien entgegenzunehmen sowie die Aktien an die entsprechenden Zeichner auszulie-
fern. Die Gesellschaft kann Aktien gegen Naturaleinlagen von Wertpapieren und anderen gesetzlich zulissigen Vermé-
genswerten, die im Einklang mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds stehen miissen, ausgeben, wobei die vom
Luxemburger Recht aufgestellten Bedingungen und insbesondere die Verpflichtung zur Erstellung eines Wertgutachtens
durch einen von der Gesellschaft bestellten Wirtschaftspriifer zu beachten sind.

Art. 8. Riicknahme von Aktien. Jeder Aktionar kann von der Gesellschaft entsprechend den vom Verwaltungsrat
festgelegten Modalititen und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren, wie diese Modalititen und dieses
Verfahren in den Verkaufsunterlagen der Aktien aufgefiihrt sind, sowie innerhalb der gesetzlichen Grenzen und der
Grenzen dieser Satzung, die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Aktien verlangen.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert pro Aktie der entsprechenden Aktienklasse, wie dieser ge-
maB Artikel 11 nachfolgend ermittelt wird, abziiglich der Kosten und (gegebenenfalls) Provisionen zu dem in den Ver-
kaufsunterlagen der Aktien festgelegten Satz. Dieser Riicknahmepreis kann entsprechend der Bestimmung durch den
Verwaltungsrat auf die nichste Einheit der entsprechenden Wéhrung auf- oder abgerundet werden.

Der Riicknahmepreis wird innerhalb der vom Verwaltungsrat entsprechend den in den Verkaufsunterlagen der Ak-
tien aufgefiihrten Bedingungen und Modalititen bestimmten Frist, die funf Werktage ab dem jeweiligen Bewertungstag
nicht iiberschreiten darf, ausbezahlt, vorausgesetzt, daB die Aktienzertifikate (soweit ausgegeben) und die Ubertragungs-
unterlagen, unbeschadet der Bestimmung in Artikel 12 dieser Satzung, bei der Gesellschaft eingegangen sind.

Sofern ein Riicknahmeantrag zur Folge hitte, da3 die Zahl oder der gesamte Netto-Inventarwert der von einem Ak-
tiondr in einer Aktienklasse gehaltenen Aktien unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der Verwaltungsrat fest-
gelegt hat, kann die Gesellschaft diesen Aktionar dazu verpflichten, alle der entsprechenden Klasse zugehérigen Aktien
zur Riicknahme anzubieten.

Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat dann, wenn an einem bestimmten Bewertungstag die entsprechend den Be-
stimmungen dieses Artikels eingereichten Riicknahmeantrige und die entsprechend den Bestimmungen des nachstehen-
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den Artikels 9 eingereichten Umtauschantrige eine bestimmte, im Hinblick auf die Zahl der im Umlauf befindlichen
Aktien einer Aktienklasse vom Verwaltungsrat festgelegte Schwelle liberschreiten, beschlieBen, daf die Riicknahme
oder der Umtausch aller oder eines Teils dieser Aktien fiir eine vom Verwaltungsrat festgelegte Frist und zu vom Ver-
waltungsrat unter Beriicksichtigung der Interessen der Gesellschaft festgelegten Bedingungen verschoben wird. Diese
Antrige auf Ricknahme oder Umtausch von Aktien werden an dem, dieser Frist folgenden Bewertungstag vorrangig
gegeniiber den spiter an diesem Bewertungstag eingereichten Antragen behandelt.

Alle zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

Art. 9. Umtausch von Aktien. Jeder Aktiondr kann den Umtausch der von ihm an einer Aktienklasse gehaltenen
Aktien in Aktien einer anderen Aktienklasse beantragen, wobei der Verwaltungsrat Einschriankungen insbesondere im
Hinblick auf die Haufigkeit, die Modalititen und die Bedingungen solcher Umtauschantrige erlassen und sie insbesondere
der Zahlung von Kosten und Lasten, deren Betrag er festlegt, unterwerfen kann. Die Bedingungen, Einschrinkungen,
Kosten und Lasten im Hinblick auf solche Umtauschantrige werden in den Verkaufsunterlagen der Aktien aufgefiihrt.

Der Preis fir den Umtausch von Aktien an einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse wird unter Be-
zugnahme auf den jeweiligen Nettoinventarwert der beiden betroffenen Aktienklassen auf der Grundlage der am nam-
lichen Bewertungstag erfolgten Berechnungen ermittelt.

Sofern ein Umtausch von Aktien zur Folge hitte, daB die Zahl oder der gesamte Netto-Inventarwert der von einem
Aktionar in einer Aktienklasse gehaltenen Aktien unter eine Zahl oder einen Wert fiele; welche(n) der Verwaltungsrat
festgelegt hat, kann die Gesellschaft diesen Aktionar dazu verpflichten, alle der entsprechenden Klasse zugehérigen Ak-
tien zum Umtausch anzubieten.

Aktien, deren Umtausch in Aktien einer anderen Aktienklasse durchgefiihrt wurde, werden annulliert.

Art. 10. Einschrankungen in bezug auf das Eigentum an Aktien. Die Gesellschaft kann den Besitz ihrer Ak-
tien im Hinblick auf jede Person, Firma oder Gesellschaft einschrinken oder untersagen, wenn nach Ansicht der Gesell-
schaft ein solcher Besitz fiir die Gesellschaft schadlich sein kénnte, wenn ein solcher Besitz eine Verletzung Luxemburger
oder auslandischem Rechtsoder Verwaltungsvorschriften nach sich z6ge oder wenn die Gesellschaft aufgrund eines sol-
chen Besitzes einem anderen als dem Luxemburger Recht (einschlieBlich jedoch ohne Beschrankung hierauf Steuer-
recht) unterlige.

Insbesondere jedoch ohne Beschrinkung hierauf kann sie das Eigentum von Angehérigen der Vereinigten Staaten von
Amerika entsprechend der in diesem Artikel vorgenommenen Definition einschranken oder untersagen und sie kann zu
diesem Zweck,

A. die Ausgabe von Aktien und die Eintragung einer Aktienilibertragung verweigern, sofern diese Ausgabe oder diese
Ubertragung offenbar zur Folge hitten, daB die Aktie in das Eigentum eines Angehérigen der Vereinigten Staaten von
Amerika ubergeht; und

B. von jeder im Register der Namensaktien eingetragenen Person oder von jeder anderen Person, welche ihre Ein-
tragung beantragt, verlangen, daB3 diese Person der Gesellschaft samtliche von der Gesellschaft fiir notwendig erachteten
Informationen und Urkunden liefert und eventuell durch eine eidesstattliche Versicherung unterlegt, weiche SchluBfol-
gerungen darauf zulassen, ob die Aktien einem Angehérigen der Vereinigten Staaten von Amerika wirtschaftlich zuzu-
ordnen sind oder in dessen wirtschaftliches Eigentum gelangen; und

C. auf jeder Generalversammlung jedem Angehérigen der Vereinigten Staaten von Amerika das Stimmrecht verwei-
gern; und

D. einen Aktiondr zum Verkauf seiner Aktien veranlassen und den Nachweis verlangen, daB8 dieser Verkauf 30 Tage
nach der Veranlassung auch durchgefiihrt wurde, sofern die Gesellschaft den Eindruck hat, daB ein Angehoriger der Ver-
einigten Staaten von Amerika allein oder zusammen mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien an
der Gesellschaft ist. Sofern der betreffende Aktionir dieser Verpflichtung nicht nachkommt, kann die Gesellschaft die
Gesamtheit der von diesem Aktionar gehaltenen Aktien zwangsweise zuriickkaufen oder diesen Riickkauf veranlassen,
wobei das nachfolgende Verfahren eingehalten wird:

(1) Die Gesellschaft leitet dem Aktiondr, weicher die Titel besitzt oder im Register der Namensaktien als Eigentiimer
der Aktien erscheint, eine Mitteilung («Rickkaufmitteilungy) zu; die Riickkaufmitteilung spezifiziert die zuriickzukaufen-
den Wertpapiere, das Verfahren, nach dem der Riickkaufspreis bestimmt wird und den Namen des Kaufers.

Die Riickkaufmitteilung wird an den Aktionir per Einschreiben erfolgen, der an die letzte bekannte oder im Register
der Namensaktien eingetragene Adresse des Aktionars adressiert wird. Der betreffende Aktionar ist verpflichtet, un-
verzlglich das oder die Zertifikat(e), welche(s) die in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien vertritt oder vertre-
ten, einzureichen.

Unmittelbar nach GeschiftsschluB des Tages, welcher in der Riickkaufmitteilung bezeichnet wird, ist der betreffende
Aktionar nicht mehr Eigentimer der in der Rickkaufmitteilung bezeichneten Aktien; sofern es sich um Namensaktien
handelt, wird sein Name aus dem Register getilgt; sofern es sich um Inhaberaktien handelt, werden die Zertifikate, wel-
che diese Aktien vertreten, in den Biicher der Gesellschaft fiir ungiiltig erklart.

(2) Der Preis, zu welchem die in der Rickkaufmitteilung bezeichneten Aktien zuriickgekauft werden («Riickkauf-
preisy») wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Aktienklasse zu dem vom Verwal-
tungsrat fir den Rickkauf der Aktien bestimmten Bewertungstag, welcher unmittelbar dem Datum der
Riickkaufmitteilung vorangeht oder unmittelbar die Einreichung der Zertifikate iiber die bezeichneten Aktien nachfolgt,
berechnet, wobei unter Beriicksichtigung der in vorstehend Artikel 8 aufgefiihrten Grundsitze der niedrigere Preis zu-
grundegelegt wird und ein Abzug der ebenfalls vorgesehenen Provisionen erfolgt.

(3) Die Zahlung des Riickkaufpreises an den ehemaligen Aktionar erfolgt in einer Wihrung, welche der Verwaltungs-
rat fir die Zahlung des Riickkaufpreises der Aktien der betreffenden Aktienklasse bestimmt; der Preis wird von der Ge-
sellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder im Ausland (entsprechend den Angaben in der Riickkaufmitteilung)
hinterlegt, nach Bestimmung des definitiven Riickkaufpreises und Einreichung des oder der in der Riickkaufmitteilung
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angegebenen Aktienzertifikat(e) einschlieBlich der noch nicht filligen Ertragsscheine. Unmittelbar ab Bekanntgabe der
Riickkaufmitteilung kann der ehemalige Eigentlimer der in der Riickkaufmitteilung aufgefiihrten Aktien kein Recht an sei-
nen Aktien oder einen Anspruch gegen die Gesellschaft oder ihre Vermégenswerte mehr geltend machen, mit Ausnah-
me des Rechtes des als Eigentiimer der Aktien erscheinenden Aktionars, den hinterlegten Preis (zinslos) bei der Bank
nach tatsdchlicher Riickgabe des oder der Zertifikates/Zertifikate zu erhalten. Sofern der Rickkaufpreis nicht innerhalb
von fiinf Jahren nach dem in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Datum beansprucht wurde, kann der Preis nicht mehr
eingefordert werden und verfillt zugunsten des fiir die betreffende(n) Aktienklasse(n) errichteten Teilfonds. Der Ver-
waltungsrat ist in vollem Umfang berechtigt, in regelmaBigen Abstinden die notwendigen MaBnahmen zu ergreifen um
im Namen der Gesellschaft saimtliche Handlungen zu genehmigen, die diesen Verfall gewihrleisten.

(4) Die Ausiibung der in vorliegendem Artikel iibertragenen Befugnisse durch die Gesellschaft kann in keinem Falle
mit der Begriindung, daB3 das Eigentum an den Aktien im Zusammenhang mit einer bestimmten Person nicht ausreichend
nachgewiesen worden sei, oder daB einer anderen Person die Aktie zustiinde, die durch die Riickkaufmitteilung seitens
der Gesellschaft nicht zugelassen worden sei, in Frage gestellt oder unwirksam gemacht werden, vorausgesetzt, daf3 die
Gesellschaft ihre Befugnisse nach Treu und Glauben ausiibt.

Der Begriff «Angehériger der Vereinigten Staaten von Amerikay» gemiB den Bestimmungen dieser Satzung bezeichnet
jeden Biirger oder Einwohner der Vereinigten Staaten von Amerika sowie jede Gesellschaft oder Vereinigung, welche
nach den Gesetzen eines Staates, Staatenbundes, Gebietes oder eines Besitztums der Vereinigten Staaten von Amerika
organisiert oder gegriindet wurde sowie Rechtsnachfolgegemeinschaften oder Trusts deren Einkunftsquelle auBerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika fir das gesamte, der amerikanischen Steuer auf die von dieser Rechtsnachfolgege-
meinschaft oder diesem Trust zahlbaren amerikanischen Einkommenssteuer mit zugrunde gelegt wird, sowie jede Firma,
Gesellschaft oder andere Unternehmenseinheit, sofern das Eigentum daran, unabhingig von Staatszugehorigkeit, dem
Wohnort, der Lage oder dem Aufenthalt nach den geltenden Bestimmungen des Einkommensteuerrechts der Vereinig-
ten Staaten von Amerika einem oder mehreren Angehorigen der Vereinigten Staaten von Amerika oder sonstigen Per-
sonen, welche als Angehérige der Vereinigten Staaten von Amerika gemaB «Regulation S» des «United States Securities
Acty» von 1933 oder gemiB den Bestimmungen des «United States Internal Revenue Code» von 1986 einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Erginzungen zugeordnet werden kann.

Der Begriff «Angehorige der Vereinigten Staaten von Amerika» gemaB der Verwendung in dieser Satzung ist nicht
auf die Zeichner von Aktien in einer Gesellschaft im Zusammenhang mit ihrer Griindung anzuwenden, vorausgesetzt,
daB dieser Zeichner die Aktien mit dem Ziel des Wiederverkaufs hilt.

Art. 11. Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie. Der Nettoinventarwert pro Aktie einer jeden Ak-
tienklasse wird in der Fondswihrung des Teilfonds (entsprechend der Festlegung in den Verkaufsunterlagen der Aktien)
bestimmt und durch Division der Nettovermégenswerte der Gesellschaft, welche jeder Aktienklasse zuzuordnen sind
und welche durch den Abzug der, der jeweiligen Aktienklasse am betreffenden Bewertungstag zuzuordnenden Verbind-
lichkeiten von den dieser Aktienklasse zuzuordnenden Vermégenswerten bestimmt werden, durch die Zahl der zu die-
sem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Aktien dieser Aktienklasse am Bewertungstag unter Beriicksichtigung der
nachstehend beschriebenen Bewertungsregeln ermittelt.

Der so ermittelte Nettoinventarwert pro Aktie wird zu der nichsten Einheit der betreffenden Wihrung entspre-
chend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet. Wenn seit dem Zeitpunkt der Bestimmung des
Nettoinventarwertes eine wesentliche Anderung der Kurse auf den Mirkten, auf welchen ein wesentlicher Teil der An-
lagen der Gesellschaft, die der betreffenden Aktienklasse zuzuordnen sind, gehandelt oder notiert wird, erfolgt, kann
die Gesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine zweite Bewertung im Interesse der Gesamtheit der Aktionare
der Gesellschaft vornehmen.

Die Bewertung des Nettovermdgens der jeweiligen Teilfonds erfolgt nach dem folgenden Verfahren.

I. Die Vermogenswerte der Gesellschaft umfassen:

1. Alle Kassenbestinde und Termingelder einschlieBlich filliger oder aufgelaufener Zinsen;

2. Sichtwechsel, Sichttratten und Sichtforderungen (einschlieBlich der Ertrige aus dem Verkauf von Wertpapieren,
deren Preis noch nicht erhalten wurde);

3. saimtliche Wertpapiere, Anteile, Aktien, Anleihen, Options- oder Zeichnungsrechte und sonstige Anlagen in Wert-
papieren, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen oder von der Gesellschaft eingegangen wurden (wobei die Ge-
sellschaft Anpassungen vornehmen kann, die nicht im Widerspruch zu nachfolgend (a) stehen dirfen, um
Marktschwankungen der Wertpapiere durch Handelspraktiken wie Ex-Dividende, Ex-Recht oder dhnliche Praktiken ge-
recht zu werden);

4. simtliche zu Gunsten der Gesellschaft noch ausstehenden Bar- oder Naturaldividenden und Barausschiittungen
soweit die Gesellschaft hiervon zumutbarerweise Kenntnis haben konnte;

5. simtliche filligen oder aufgelaufenen Zinsen auf Wertpapiere, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen, es sei
denn, daB diese Zinsen im Hauptbetrag des entsprechenden Wertpapiers enthalten sind;

6. Griindungskosten der Gesellschaft einschlieBlich der Kosten der Aktienausgabe, soweit diese nicht abgeschrieben
sind;

7. der Liquidationswert aller offenen Terminkontrakte, Kauf- oder Verkaufsoptionen der Gesellschaft;

8. sonstige Vermdogenswerte jeglicher Art, einschlieBlich vorausbezahlter Auslagen.

Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt:

(a) Barguthaben und Termingelder, Sichtwechsel; Sichttratten und Sichtforderungen, im voraus bezahlte Auslagen, er-
klirte oder fillige und noch nicht eingeforderte Dividenden oder Zinsen werden zum jeweiligen Nominalwert bewertet.

Sofern es sich als unwahrscheinlich erweist, da3 dieser Wert vollstindig erhalten werden kann, wird der Wert unter
Beriicksichtigung eines Abschlages bestimmt, wie ihn die Gesellschaft fiir angemessen hilt, um den tatsdachlichen Wert
der entsprechenden Vermégenswerte widerzuspiegeln;
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(b) der Wert aller Wertpapiere, welche an einer Borse gehandelt oder notiert werden, bestimmt sich nach dem an-
wendbaren SchluBkurs am entsprechenden Bewertungstag;

(c) der Wert aller Wertpapiere, welche auf einem anderen geregelten Markt, dessen Funktionsweise ordnungsgemaB
ist, der anerkannt und fiir das Publikum offen ist («geregelte Markty), gehandelt werden, bestimmt sich nach dem letzten
Preis am entsprechenden Bewertungstag;

(d) soweit Wertpapiere am Bewertungstag nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden oder soweit fiir Wertpapiere, welche an einer Boérse oder einem anderen geregelten Markt no-
tiert oder gehandelt werden, der gemiB den Bestimmungen unter vorstehend (b) oder (c) ermittelte Preis den wahren
Wert dieser Wertpapiere nicht widerspiegelt, werden diese Wertpapiere auf der Grundlage des wahrscheinlichen Ver-
kaufswertes bewertet, wie er gewissenhaft und nach Treu und Glauben geschitzt wird;

(e) der Liquidationswert von Terminkontrakten und Optionen, welche nicht an Bérsen gehandelt werden, wird nach
den vom Verwaltungsrat festgelegten Regeln, welche einheitliche Kriterien fiir jede Kontraktklasse aufstellen, bestimmt.
Der Liquidationswert von an Bérsen gehandelten Terminkontrakten und Optionen wird auf der Grundlage des SchluB3-
kurses, wie er von den Borsen, an welchen die Gesellschaft die fraglichen Vertriage einging, veroffentlicht wird, festge-
stellt. Wenn ein Terminkontrakt nicht zum betreffenden Bewertungstag liquidiert werden konnte, werden die
Bewertungskriterien im Hinblick auf den Liquidationswert eines solchen Terminkontraktes vom Verwaltungsrat gewis-
senhaft und nach bestem Wissen und Gewissen festgelegt. Zinsswaps werden auf der Grundlage ihres an der Zinskurve
gemessenen Wertes bewertet;

(f) alle sonstigen Vermogenswerte und Vermogensgegenstinde werden zu ihrem voraussichtlichen Realisierungswert,
wie er gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen nach den vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren be-
stimmt wird, bewertet.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht auf die Wihrung des entsprechenden Teilfonds
lauten, wird in die Widhrung dieses Teilfonds zum geltenden Marktkurs entsprechend der Festlegung durch die Depot-
bank umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Umrechnungskurs gewissenhaft und nach bestem
Wissen und Gewissen entsprechend dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen jegliche andere Bewertungsmethode anwenden, wenn er der Ansicht
ist, daB eine solche Bewertung den voraussichtlichen Realisierungswert eines von der Gesellschaft gehaltenen Vermo-
genswertes besser widerspiegelt.

Il. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

(1) Samtliche Kredite, filligen Wechsel und Kontoverbindlichkeiten;

(2) alle aufgelaufenen Zinsen auf von der Gesellschaft begebenen Anleihen (einschlieBlich Gebiihren und Kosten im
Zusammenhang mit diesen Anleihen);

(3) alle aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich Verwaltungskosten, Managementgebiihren, einschlieBlich
eventuelle Performance Fees, Depotbankgebiihren, sowie der Gebiihren fiir Vertreter der Gesellschaft);

(4) samtliche bekannten filligen oder nicht filligen Verbindlichkeiten, einschlieBlich fillige vertragliche Verbindlichkei-
ten auf Barzahlung oder Naturalleistung, einschlieBlich des Betrages der von der Gesellschaft erkldarten aber noch nicht
gezahlten Dividenden;

(5) eine angemessene Riickstellung fiir Steuern auf das Kapital und den Ertrag bis zum Bewertungstag gemiB der Fest-
setzung durch den Verwaltungsrat und gegebenenfalls simtliche anderen vom Verwaltungsrat zugelassenen oder gebil-
ligten Riickstellungen sowie gegebenenfalls ein Betrag, weichen der Verwaltungsrat als ausreichende Riickstellung
betrachtet, um jeglichen Haftungsforderungen gegen die Gesellschaft gerecht werden zu kénnen;

(6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Herkunft entsprechend der allgemein an-
erkannten Buchfiihrungsgrundsatzen. Fiir die Bewertung des Betrages dieser sonstigen Verbindlichkeiten beriicksichtigt
die Gesellschaft alle von ihr zu tragenden Ausgaben, einschlieBlich, jedoch nicht abschlieBend, der Griindungskosten und
der Kosten fiir spitere Satzungsinderungen, zahlbarer Gebiihren zu Gunsten der Manager unter Einschlu3 eventueller
Performance Fees, Kosten der Wirtschaftspriifer und Buchhalter, der Depotbank und ihrer Korrespondenzbanken, der
Domizilierstellen, der Verwaltungsstellen, der Transferstellen, aller Zahlstellen der Registerstellen, der Plazierungs- und
Notierungsstellen (so erforderlich) sowie stindiger Vertreter an Orten, an welchen die Gesellschaft einer Registrie-
rungspflicht unterliegt, Vergiitungen aller anderen Angestellten der Gesellschaft, Vergiitungen der Verwaltungsratsmit-
glieder sowie deren angemessene Spesen, deren Versicherungs- und angemessene Reisekosten und Kosten im
Zusammenhang mit der Rechtsberatung und der Priifung der Jahreskonten der Gesellschaft, Kosten fiir Antriage auf Re-
gistrierung bei Behorden und Bérsen in Luxemburg und im Ausland, Kosten fiir die Vorbereitung und den Druck des
Verkaufsprospektes, von Informationsunterlagen und regelmiBigen Berichten, Kosten von Berichten an die Aktionidre,
Steuern und dhnliche Abgaben, Kosten im Zusammenhang mit dem Kauf und dem Verkauf von Vermégenswerten, Ko-
sten fiir Finanz- und Bankdienstleistungen sowie Maklergebiihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex und simtliche son-
stigen Verwaltungskosten. Zum Zwecke der Bewertung des Betrages dieser Verbindlichkeiten kann die Gesellschaft
Verwaltungskosten und sonstige regelmaBige oder periodische Kosten auf der Grundlage eines Schatzwertes fiir ein Jahr
oder eine sonstige Periode beriicksichtigen.

lll. Die Vermogenswerte werden wie folgt zugeteilt (Teilfondsbildung):

Der Verwaltungsrat bildet einen Teilfonds fiir eine Aktienklasse und kann ein Teilfonds fiir zwei oder mehrere Akti-
enklassen in der folgenden Art und Weise bilden:

() wenn zwei Aktienklassen an einem bestimmten Teilfonds gebildet werden, so gibt eine dieser Aktienklassen das
Recht auf Ausschiittungen, wohingegen die andere kein Recht auf Ausschiittungen verkérpert, sondern einen Anspruch
auf den Wertzuwachs der anteiligen Nettovermogenswerte des Teilfonds, welche dieser Aktienklasse zuzuordnen sind,
wobei die nachstehenden Bestimmungen entsprechend auf jede dieser Aktienklassen anzuwenden sind, sofern ein Teil-
fonds fiir zwei Aktienklassen gebildet wird;
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(b) der Ertrag aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse wird in den Biichern der Gesellschaft dem fiir diese
Klasse gebildeten Teilfonds zugeordnet, wobei dann, wenn an diesem Teilfonds zwei Aktienklassen ausgegeben wurden
und im Umlauf befindlich sind, der Betrag der Gegenleistung den Anteil der entsprechenden Aktienklasse an dem Net-
tovermégen des Teilfonds proportional erhoht;

(c) Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, Einkiinfte und Kosten im Zusammenhang mit einem Teilfonds werden
der oder den Aktienklasse(n), welche an diesem Teilfonds besteht/bestehen, zugeordnet;

(d) Vermogenswerte, welche sich von anderen Vermogenswerten ableiten werden in den Biichern demselben Teil-
fonds zugeordnet, dem der urspriingliche Vermégenswert zuzuordnen ist und bei jeder Neubewertung eines Vermé-
genswertes wird der Zuwachs oder die Verminderung im Wert dieses Vermogenswertes dem entsprechenden
Teilfonds zugeordnet;

(e) sofern die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, welche einem Vermogenswert eines bestimmten Teilfonds
zuzuordnen ist oder ein Geschift im Zusammenhang mit einem Vermégenswert eines bestimmten Teilfonds vornimmt,
so wird diese Verbindlichkeit diesem Teilfonds zugeordnet;

(f) sofern ein Vermoégenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten Teilfonds zuzuord-
nen sind, wird dieser Vermégenswert oder die Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhiltnis des Anteils am Nettoinven-
tarwert der betreffenden Klassen zugeordnet oder auf eine andere Weise, wie sie der Verwaltungsrat umsichtig und
nach bestem Wissen und Gewissen bestimmt, wobei alle Verbindlichkeiten unabhingig von dem Teilfonds, dem sie zu-
zuordnen sind die Gesellschaft insgesamt binden, sofern nichts anderes mit den Glaubigem vereinbart wurde;

(g) nach Ausschiittungen an die Inhaber von Aktien einer Aktienklasse wird der Nettowert der entsprechenden Ak-
tienklasse um den Betrag dieser Ausschiittungen vermindert.

Alle vorerwidhnten Bewertungsregeln und Bestimmungen werden im Einklang mit den allgemein anerkannten Grund-
sitzen der Buchfiihrung interpretiert.

Sofern nicht Boswilligkeit, grobe Fahrlissigkeit oder eine offenkundiger Irrtum vorliegen, ist jede Entscheidung im Zu-
sammenhang mit der Berechnung des Nettoinventarwertes, welche vom Verwaltungsrat oder einer Bank, Gesellschaft
oder einer sonstigen vom Verwaltungsrat bezeichneten Organisation vorgenommen wird, endgiiltig und fiir die Gesell-
schaft, die bestehenden, ehemaligen oder zukiinftigen Aktionire bindend.

IV. Fiir die Zwecke dieses Artikels gilt folgendes:

1. Jede Aktie der Gesellschaft, welche gemiB Artikel 8 dieser Satzung zuriickgekauft werden soll, wird bis zu dem
Zeitpunkt des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat im Hinblick auf die Bewerbung festgesetzt ist, als ausge-
gebene und bestehende Aktie behandelt und ihr Preis wird ab diesem Zeitpunkt und bis zur Zahlung des Preises als
Verbindlichkeit der Gesellschaft betrachtet;

2. jede von der Gesellschaft aufgrund von eingegangenen Zeichnungsantrigen auszugebende Aktie wird dem Zeit-
punkt des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat fiir die Bewertung festgesetzt wurde, als ausgegeben betrach-
tet und ihr Preis wird bis zum Zahlungseingang als Forderung der Gesellschaft behandelt; und

3. simtliche Vermdgensanlagen, Barguthaben und andere Vermégenswerte eines Teilfonds, weiche in einer anderen
Wihrung als derjenigen, auf die der Teilfonds lautet, ausgedriickt sind, werden unter Beriicksichtigung der geltenden
Wechselkurse zu dem Datum und zur Stunde der Bestimmung des Nettoinventarwertes pro Aktie bewertet.

Sofern die Gesellschaft an einem Bewertungstag einen Vertrag abgeschlossen hat mit dem Ziel:

einen Vermogenswert zu erwerben, so werden der fiir diesen Vermégenswert zu zahlende Betrag als Verbindlichkeit
der Gesellschaft, der Wert des Vermdgenswertes dagegen als Vermogenswert der Gesellschaft behandelt;

einen Vermogenswert zu veriduBern, so wird der fiir diesen Vermogenswert zu erhaltende Betrag als Vermégenswert
der Gesellschaft betrachtet und der zu liefernde Vermogenswert wird nicht mehr in den Aktiva der Gesellschaft bilan-
ziert;

wobei der Wert von der Gesellschaft geschitzt wird, soweit die genaue Art der Gegenleistung oder des entspre-
chenden Vermogenswertes zum Bewertungstag nicht bekannt sind.

Art. 12. Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
sowie der Ausgabe, Riicknahme und des Umtauschs von Aktien. Der Nettoinventarwert pro Aktie eines jeden
Teilfonds sowie Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis werden von der Gesellschaft oder von einem von ihr dazu
Beauftragten regelmiaBig, mindestens jedoch zweimal pro Monat in dem vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Rhyth-
mus ermittelt, wobei der Tag oder Moment der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie in dieser Satzung als
«Bewertungstag» bezeichnet wird.

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie sowie die Ausgabe, die Riicknahme und
den Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in eine andere Aktienklasse unter den nachfolgend beschriebenen Umstin-
den aussetzen:

(2) Wenn eine oder mehrere Boérsen oder andere Markte, auf welchen ein wesentlicher Teil der betreffenden Akti-
enklasse zuzurechnenden Vermdgens der Gesellschaft regelmiBig notiert oder gehandelt wird, aus anderen Griinden
als aufgrund allgemeiner Feiertage geschlossen sind, oder wenn die Transaktionen dort ausgesetzt oder Beschriankungen
unterworfen wurden vorausgesetzt, daf diese SchlieBung, Einschrankung oder Aussetzung die Bewertung der dort no-
tierten oder gehandelten Vermogenswerte der Gesellschaft beeintrichtigt;

(b) wenn nach Ansicht des Verwaltungsrates eine Notlage vorliegt, aufgrund welcher die Gesellschaft iiber Vermo-
gensanlagen, die einer bestimmten Aktienklasse zuzuordnen sind, nicht verfiigen oder diese Vermégensanlagen nicht be-
werten kann; oder

(c) wenn Kommunikationsmittel, die zur Bestimmung von Preis oder Wert der einer Aktienklasse zuzuordnenden
Vermdgensanlage oder der Kurse auf einer Bérse oder an einem anderen Markt, auBer Funktion sind; oder

(d) mit Veroffentlichung der Einberufung einer Generalversammlung, welche iiber die Auflésung der Gesellschaft ent-
scheiden soll.
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Eine solche Aussetzung wird von der Gesellschaft, wenn sie dies fiir angemessen hilt, veréffentlicht und den Aktio-
naren, die einen Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag im Hinblick auf Aktien, deren Nettoilnventarwertbe-
rechnung ausgesetzt wurde, gestellt haben, mitgeteilt.

Wihrend der Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung kénnen Antrige auf Zeichnung, Riicknahme oder Um-
tausch von Aktien widerrufen werden, sofern ein derartiger Widerruf bei der Gesellschaft vor Ablauf dieser Ausset-
zungsfrist eingeht.

Die Aussetzung im Hinblick auf eine Aktienklasse hat keine Auswirkung auf die Berechnung des Nettoinventarwertes,
des Ausgabe-, Riicknahme- oder Umtauschpreises der anderen Aktienklassen.

Titel 11l.- Verwaltung und Aufsicht

Artikel 13. Verwaltungsratsmitglieder. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der sich aus
mindestens drei Mitgliedern, die keine Aktionére sein miissen, zusammensetzt. Die Amtszeit der Verwaltungsratsmit-
glieder betriagt hochstens 6 Jahre.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden von den Aktioniren an ihrer Generalversammlung gewihlt, welche auch die
Zahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie deren Vergiitungen festlegt.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mit der Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Aktien ge-
wihlt.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann jederzeit auf BeschluB der Generalversammlung begriindet oder unbegriindet ab-
berufen oder ersetzt werden.

Im Falle eines freigewordenen Verwaltungsratsmandates konnen die librigen Verwaltungsratsmitglieder diese Stelle
zeitweilig besetzen; die Aktionare fassen auf der nachfolgenden Sitzung einen endgiiltigen BeschluB iiber diese Bestellung.

Art. 14. Verwaltungsratssitzungen. Der Verwaltungsrat wihlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und gegebe-
nenfalls einen oder mehrere stellvertretende(n) Vorsitzende(n). Er kann einen Sekretir wihlen, der kein Verwaltungs-
ratsmitglied sein muB und der die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und Generalversammlungen der Aktionire
erstellt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in
der Einberufung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Hauptversammlungen der Aktionire. In
seiner Abwesenheit bestimmt die Generalversammlung oder der Verwaltungsrat mehrheitlich ein anderes Verwaltungs-
ratsmitglied oder, im Falle der Generalversammlung, eine beliebige andere Person, um solche Versammlungen oder Sit-
zungen zu leiten.

Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls Direktoren oder andere Generalbevollmiachtigte, darunter einen General-
direktor, beigeordnete Generaldirektoren sowie sonstige Direktoren und Generalbevollmichtigte, wie sie fiir die er-
folgreiche Geschiftsfiilhrung der Gesellschaft fir notwendig erachtet werden, ernennen. Derartige Ernennungen kénnen
vom Verwaltungsrat jederzeit widerrufen werden. Direktoren und Generalbevollmachtigte miissen nicht Verwaltungs-
ratsmitglieder oder Aktionire der Gesellschaft sein. Die Direktoren und Generalbevollmichtigten verfiigen tber die ih-
nen vom Verwaltungsrat erteilten Befugnisse und erfiillen die ihnen vom Verwaltungsrat zugewiesenen Aufgaben, soweit
diese Satzung keine anderweitigen Bestimmungen trifft.

Die Einberufung einer Verwaltungsratssitzung erfolgt schriftlich an alle Verwaltungsratsmitglieder mindestens vier-
undzwanzig Stunden vor dem vorgesehenen Sitzungstermin, auBler im Falle einer Dringlichkeit, in weichem Falle Natur
und Griinde fir diese Dringlichkeit in der Einberufung aufgefiihrt werden. Die Einberufung ist entbehrlich, wenn jedes
Verwaltungsratsmitglied dem schriftlich durch Telefon, Telex, Telefax oder ein dhnliches Kommunikationsmittel zuge-
stimmt hat. Eine individuelle Einberufung ist entbehrlich im Hinblick auf Verwaltungsratssitzungen, die zu einer Zeit und
an einem Ort abgehalten werden, wie diese in einem zuvor bereits getroffenen VerwaltungsratsbeschluB festgelegt wur-
den.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann ein anderes Verwaltungsratsmitglied schriftlich, per Telegramm oder per Telex
zu seinem Stellvertreter auf einer Verwaltungsratssitzung bestellen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner
Kollegen vertreten.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an einer Verwaltungsratssitzung im Rahmen einer Telephonkonferenz oder mit-
tels anderer, dhnlicher Kommunikationsmittel, die sicherstellen, daB alle an einer solchen Sitzung teilnehmenden Perso-
nen die jeweils anderen Personen héren kénnen, teilnehmen. Die Teilnahme an einer Sitzung in dem vorbezeichneten
Weg steht der physischen Teilnahme an einer Sitzung gleich.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen Handlungen nur im Rahmen ordnungsgemiB einberufener Verwaltungsratssit-
zungen vornehmen. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Gesellschaft nicht durch ihre individuelle Unterschrift
verpflichten, sofern sie nicht durch einen VerwaltungsratsbeschluB hierzu ermichtigt wurden.

Der Verwaltungsrat kann rechtswirksam nur Beschliisse treffen und Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder eine andere vom Verwaltungsrat festgelegte Zahl an Verwaltungsratsmit-
glieder anwesend oder vertreten sind.

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden protokolliert und die entsprechenden Protokolle werden durch den
Leiter der Verwaltungsratssitzung unterzeichnet. Abschriften der Ausziige solcher Protokolle, die vor Gericht oder an-
derweitig vorgelegt werden miissen, werden durch den Leiter der Verwaltungsratssitzung oder durch zwei Verwal-
tungsratsmitglieder rechtswirksam unterzeichnet.

Beschliisse werden durch MehrheitsbeschluB der anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefaBt.
Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden.

Der Verwaltungsrat kann einstimmige Entscheidungen im Wege eines Umlaufbeschlusses treffen, wobei die Zustim-
mung auf einem oder mehreren Schriftstiick(en) sowie durch Telefon, Telegramm, Telex, Telefax oder andere, dhnliche
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Kommunikationsmittel, deren Inhalt allerdings schriftlich zu bestitigen ist, erfolgen kann; die Gesamtheit der Unterlagen
bildet das Protokoll zum Nachweis des getroffenen Beschlusses.

Art. 15. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt iiber die weitestgehenden Vollmachten,
um die Geschiftstitigkeiten auszurichten und zu fiihren sowie um Verfiigungs- und Verwaltungshandlungen im Rahmen
des Gesellschaftszweckes vorzunehmen, vorbehaltlich der Beachtung der Anlagepolitik gemaB Artikel 18 nachfolgend.

Samtliche nicht ausdriicklich durch das Gesetz oder diese Satzung der Generalversammlung zugewiesenen Aufgaben
sind dem Verwaltungsrat iibertragen.

Art. 16. Verpflichtung der Gesellschaft gegeniiber Dritten. Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechts-
wirksam durch die gemeinsame Unterschrift zweier Verwaltungsratsmitglieder oder durch die alleinige oder gemeinsa-
me Unterschrift der vom Verwaltungsrat hierzu ermichtigten Person(en) verpflichtet.

Art. 17. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann seine Befugnisse im Rahmen
der tiglichen Geschiftsfiilhrung im Zusammenhang mit den Vermégensanlagen der Gesellschaft (einschlieBlich der Un-
terschriftsbefugnis) sowie die Vertretung der Gesellschaft im Zusammenhang mit dieser Geschiftsfiihrung auf ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder auf eine oder mehrere natiirliche oder juristische Person(en), die keine Ver-
waltungsratsmitglieder sein miissen und die die, vom Verwaltungsrat bestimmten Befugnisse haben und diese, vorbehalt-
lich der Erméchtigung des Verwaltungsrates weiterdelegieren konnen, iibertragen.

Der Verwaltungsrat kann auch durch notarielle oder privatschriftliche Urkunde Sondervollmachten gewihren.

Art. 18. Anlagepolitik und Anlagebeschriankungen. Der Verwaltungsrat ist befugt, auf der Grundlage des Prin-
zips der Risikostreuung, die Anlagepolltik, die fiir jeden Teilfonds der Gesellschaft zu beachtenden Anlagestrategien so-
wie die Richtlinien der Verwaltung und Geschiftsfiihrung unter Beachtung der in den geltenden Gesetzen und
Vorschriften vorgesehenen oder vom Verwaltungsrat festgesetzten Anlagebeschriankungen zu bestimmen.

Dies vorausgesetzt kann der Verwaltungsrat bestimmen, daB sich die Anlagen der Gesellschaft in nachfolgend be-
schriebener Weise zusammensetzen aus:

(a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden und/
oder

(b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat der Europidischen
Union («EU») gehandelt werden, sofern dieser Markt anerkannt, fiir das Publikum offen und seine Funktionsweise ord-
nungsgemaB ist und/oder

(c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates amtlich notiert oder
an einem anderen geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemiB ist, gehandelt werden, sofern die Wahl dieser Wertpapierbérse oder dieses Marktes in der Satzung der
Gesellschaft vorgesehen ist und/oder

(d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern:

- deren Ausgabebedingungen die Verpflichtung zu einer amtlichen Notiz an einer Wertpapierborse oder zum Handel
auf einem anderen geregelten Markt gemaB vorstehend (b) und (c) enthalten

- sie spatestens ein Jahr nach Emission dort zum amtlichen Handel zugelassen werden und/oder

(e) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderen Organismen fiir gemein-
same Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz
in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern:

- diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Auf-
sicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und aus-
reichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dem Schutzniveau der An-
teilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Sonder-
vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkiufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

- die Geschiftstitigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand von Halbjahres- und Jahresbe-
richten ist, die es erlauben, sich ein Urteil iiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrige und die Transak-
tionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seiner Satzung insgesamt 10% seines Sondervermadgens in Anteilen anderer OGAW oder Organismen fiir gemeinsame
Anlagen anlegen darf und/oder

(f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder - falls der Sitz des Kreditinstituts sich in
einem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind und/oder

(g) abgeleiteten Finanzinstrumenten («Derivateny), einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die
an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Mirkten gehandelt werden, und/oder abge-
leiteten Finanzinstrumenten die nicht an einer Wertpapierbérse gehandelt werden («OTC-Derivateny), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Artikel 41, Absatz 1, oder um Finanzindizes, Zinssitze,
Wechselkurse oder Wiahrungen handelt, in die der OGAW gemiB den in seiner Satzung genannten Anlagezielen inve-
stieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der CSSF zugelassen wurden, und
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- und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden kénnen und/oder

(h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Definition des
Artikels 1 des aktuellen Gesetzes fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften
Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europiischen Zentralbank, der Europidischen Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlichen-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Ge-
meinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir An-
lagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/
EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist, oder um einen
Rechtstriger handelt, der die wertpapiermiassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Anlage kann des weiteren in allen sonstigen Wertpapieren, Instrumenten oder sonstigen Vermégenswerten im
Rahmen der innerhalb der geltenden Gesetze und Vorschriften vom Verwaltungsrat bestimmten Anlagebeschrankungen
erfolgen.

Art. 19. Entschadigung der Verwaltungsratsmitglieder. Die Gesellschaft kann jedes Verwaltungsratsmitglied,
jeden Direktor oder jeden Generalbevollmichtigten und dessen Erben, Testamentsvollstrecker und sonstige Rechtsin-
haber fiir angemessene Kosten in Verbindung mit jeglicher Klage oder jeglichem Verfahren, im Zusammenhang mit wel-
che(n) eine solche Person aufgrund ihrer Position als Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Generalbevollmichtigter
der Gesellschaft oder - auf deren Verlagen der Gesellschaft hin - jeglicher anderen Gesellschaft, an der die Gesellschaft
Aktionar oder gegeniiber der die Gesellschaft Glaubiger ist und gegeniiber welcher diese Person kein Recht auf eine
Entschadigung hat, betroffen ist, entschidigen, auBer im Zusammenhang mit Angelegenheiten, in denen eine solche Per-
son aufgrund einer solchen Klage oder in einem solchen Verfahren wegen Nachlassigkeit oder grober Fahrlissigkeit end-
giiltig verurteilt wird. Im Falle eines auBergerichtlichen Ubereinkommens erfolgt die Entschidigung nur, nachdem der
Gesellschaft von ihrem Rechtsberater bestitigt wurde, daB sich das zu entschidigende Verwaltungsratsmitglied bzw. der
zu entschidigende Direktor oder Generalbevollmichtigte keine Pflichtverletzung hat zuschulden kommen lassen. Der
vorstehend beschriebene Anspruch schlieBt weitere, im Rahmen der Stellung als Verwaltungsratsmitglied, Direktor
oder Generalbevollmichtigter geltend zu machende Anspriiche nicht aus.

Art. 20. Entgegenstehendes Interesse. Kein Vertrag und kein sonstiges Geschift zwischen der Gesellschaft und
anderen Gesellschaften oder Firmen wird beeintrichtigt oder unwirksam durch den Umstand, daB ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglied(er), Direktor(en) oder Generalbevollmichtigte(r) der Gesellschaft an einer solchen Gesell-
schaft beteiligt oder Mitglied(er) des Verwaltungsrats, Gesellschafter, Direktor(en), Generalbevollmachtigte(r) oder An-
gestellte(r) dieser Gesellschaften, oder Firmen ist/sind. Ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder
Generalbevollmichtigter der Gesellschaft, der gleichzeitig Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Generalbevollmichtigter
oder Angestellter einer anderen Gesellschaft oder Firma ist, mit der die Gesellschaft vertraglich oder anderweitig in
Geschiftsbeziehung tritt, wird auf Grund dieser Zugehorigkeit zur betreffenden Gesellschaft oder Firma nicht daran ge-
hindert, iiber alle mit einem solchen Vertrag oder Geschift verbundenen Fragen zu beraten, dariiber abzustimmen oder
zu handeln.

Falls ein Mitglied des Verwaltungsrats, ein Direktor oder ein Generalbevollmachtigter der Gesellschaft an einem Ge-
schift der Gesellschaft ein entgegenstehendes Interesse hat, muB3 er dies dem Verwaltungsrat mitteilen und er wird im
Hinblick auf dieses Geschift nicht an Beratungen und Abstimmungen teilnehmen. Bericht hieriiber erfolgt an die nachst-
folgenden Generalversammlung.

Der Ausdruck «entgegenstehendes Interesse» im Sinne des vorhergehenden Satzes, bezieht sich nicht auf Geschifts-
beziehungen oder Interessen, die lediglich in irgendeiner Weise oder aus irgendeinem Grund im Zusammenhang mit der
Depotbank, dem Manager oder jeglicher anderen Person, Gesellschaft oderjuristischen Einheit, wie diese der Verwal-
tungsrat von Zeit zu Zeit nach freiem Ermessen festlegt, stehen.

Art. 21. Aufsicht. Die in dem von der Gesellschaft aufgestellten Jahresbericht enthaltenen Buchungsdaten werden
von einem Wirtschaftspriifer gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und dessen Vergiitung von der Ge-
sellschaft getragen wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche von dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen vorgeschriebenen Aufgaben.

Titel IV.- Generalversammlung

Art. 22. Generalversammlungen. Die Generalversammlung der Aktionire der Gesellschaft vertritt die Gesamt-
heit der Aktionire der Gesellschaft. Dort gefaBBte Beschliisse binden alle Aktionare unabhingig davon, welche Aktien-
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klasse sie halten. Die Generalversammlung verfiigt tiber die umfassenden Befugnisse, Handlungen im Zusammenhang mit
den Geschiften der Gesellschaft anzuordnen, vorzunehmen oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat einberufen.

Sie kann auch auf Ersuchen der Aktionidre, die wenigstens ein Fiinftel des Gesellschaftskapitals vertreten, einberufen
werden.

Die jahrliche Generalversammlung tritt entsprechend den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts an dem in der
Einberufung angegebenen Ort in Luxemburg, am letzten Mittwoch des Monats Mai eines jeden Jahres um 14.30 Uhr zu-
sammen.

Ist dieser Tag ein gesetzlicher oder Bankfeiertag in Luxemburg ist, so findet die Generalversammlung am darauffol-
genden Bankarbeitstag statt.

Weitere Generalversammlungen kénnen an den Orten und zu der Zeit, wie in der Einladung angegeben, abgehalten
werden.

Die Aktiondre treten auf Einberufung des Verwaltungsrates aufgrund einer Mitteilung, welche die Tagesordnung ent-
hilt und wenigstens acht Tage vor der Versammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im Aktionarsregister
eingetragene Adresse versandt werden muB, zusammen; ein Nachweis liber diese Mitteilungen an die Inhaber von Na-
mensaktien muB auf der Versammlung nicht erbracht werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet,
auBer in den Fillen, in welchen die Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen einberufen wird, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche Tagesordnung vorbereiten kann.

Falls Inhaberaktien ausgegeben wurden, werden die Einladungen auBerdem entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen im Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, in einer oder mehreren Luxemburger Zeitung(en)
sowie in anderen Zeitungen entsprechend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat veréffentlicht.

Wenn alle Aktien als Namensaktien ausgegeben wurden und Veroéffentlichungen nicht erfolgten, kénnen die Einladun-
gen lediglich durch Einschreiben an die Adressen der Aktionare erfolgen.

Immer wenn alle Aktiondre anwesend oder vertreten sind und erklaren, sich als ordnungsgemaB geladen zu betrach-
ten und von der zur Beratung unterbreiteten Tagesordnung im voraus Kenntnis gehabt zu haben, kann die Generalver-
sammlung ohne Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann weitere Bedingungen aufstellen, die von den Aktionaren zu erfiillen sind, um an einer Ge-
neralversammlung teilzunehmen.

Die auf einer Generalversammlung zu behandelnden Fragen sind auf die in der Tagesordnung (welche samtliche ge-
setzlich erforderlichen Angaben enthilt) aufgefiihrten und damit in Zusammenhang stehenden Punkte beschrankt.

Jede Aktie, unabhingig davon, welcher Klasse sie zuzuordnen ist, verleiht eine Stimme entsprechend den Bestimmun-
gen des Luxemburger Rechts und dieser Satzung. Ein Aktionar kann sich auf jeder Generalversammlung durch einen
Bevollmiachtigten, der nicht Aktionar sein muf3 und Verwaltungsratsmitglied sein kann, aufgrund einer schriftlich erteilten
Vollmacht vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung kénnen die Beschliisse der Generalver-
sammlung mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktien getroffen werden.

Art. 23. Generalversammlungen der Aktiondre eines Teilfonds. Aktionire einer oder der an einem Teil-
fonds ausgegebenen Aktienklasse(n) kénnen zu jeder Zeit Generalversammlungen abhalten, die iiber Angelegenheiten
entscheiden sollen, die ausschlieBlich diesen Teilfonds betreffen.

Die Bestimmungen des Artikels 22, Absitze 2, 3, 7, 8, 9, 10 und 11 sind auf solche Generalversammlungen entspre-
chend anwendbar.

Jede Aktie verleiht das Recht auf eine Stimme entsprechend den Bestimmungen des Luxemburger Rechts und dieser
Satzung. Die Aktiondre kénnen auf solchen Versammlungen persénlich anwesend sein oder sich aufgrund einer schrift-
lich erteilten Vollmacht durch einen Bevollmichtigten, der nicht Aktionér sein muB3 und Verwaltungsratsmitglied sein
kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschlisse auf einer Ge-
neralversammlung der Aktionire eines Teilfonds mit einfacher Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertrete-
nen Aktiondre gefal3t.

Jeder BeschluB der Generalversammlung der Aktionare der Gesellschaft, welcher die Rechte der Aktionare einer be-
stimmten Aktienklasse im Verhiltnis zu den Rechten der Aktionire einer anderen Aktienklasse veriandert, wird den Ak-
tiondren dieser Aktienklasse(n) entsprechend den Bestimmungen gemaB Artikel 68 des Gesetzes vom 10. August 1915
iiber Handelsgesellschaften einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen zum BeschluB unterbreitet.

Art. 24. SchlieBung und Verschmelzung von Teilfonds. Sofern der Wert der Vermégenswerte eines Teilfonds
aus irgendeinem Grund unter einen Wert fillt, welchen der Verwaltungsrat als Mindestwert erachtet, unterhalb dessen
der Teilfonds nicht mehr in wirtschaftlich effizienter Weise verwaltet werden kann oder sofern eine Veranderung der
wirtschaftlichen oder politischen Situation eingetreten ist, die den jeweiligen Teilfonds betrifft und wesentliche ungiin-
stige Auswirkungen auf die Anlagen dieses Teilfonds hat, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, alle Aktien der betref-
fenden Klasse(n) dieses Teilfonds zu ihrem Nettoinventarwert an dem Bewertungstag; an welchem dieser Beschlu3 in
Kraft tritt (unter Beriicksichtigung der Kurse und tatsachlich angefallenen Kosten im Zusammenhang mit der Realisie-
rung der Vermogenswerte) zwangsweise zuriickkaufen. Die Gesellschaft wird die Aktionire der betroffenen Klasse(n)
vor dem Inkrafttreten des Zwangsriickkaufes informieren. Die entsprechende Mitteilung wird die Griinde und das Ver-
fahren des Riickkaufs angeben. Inhaber von Namensaktien werden schriftlich unterrichtet. Die Gesellschaft wird die In-
haber von Inhaberaktien durch eine Verdéffentlichung in den vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen in Kenntnis
setzen.
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Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Aktionire oder im Interesse der Gewihrleistung
der Gleichbehandlung aller Aktiondre, kénnen die Aktionire des betroffenen Teilfonds vor dem Zeitpunkt der Wirk-
samkeit dieses Zwangsriickkaufes weiterhin die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien kostenfrei verlangen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend libertragenen Befugnisse kann die Generalversammlung der Aktio-
nire des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienklassen beschlieBen, alle an diesem Teilfonds ausgegebenen
Aktien dieser Klasse(n) gegen Zahlung ihres Nettoinventarwertes des Bewertungstages, an welchem dieser BeschluB in
Kraft tritt (unter Beriicksichtigung der Kurse und tatsichlich angefallenen Kosten im Zusammenhang mit der Realisie-
rung der Vermégenswerte) zuriickzunehmen. Fiir eine solche Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum erforderlich
und die Beschliisse kénnen mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien
getroffen werden.

Vermdgenswerte, die anliBlich einer derartigen Riicknahme nicht an ihre Berechtigten ausgezahlt werden konnten,
werden wihrend sechs Monaten nach der Riicknahme bei der Depotbank hinterlegt; nach dieser Frist werden diese
Vermégenswerte auf die Caisse de Consignations zugunsten der Berechtigten libertragen.

Alle derartig zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

Unter den vorstehend im ersten Absatz dieses Artikels beschriebenen Umstinden kann der Verwaltungsrat entschei-
den, die Vermogenswerte eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft oder in einen anderen Luxembur-
ger Organismus fir gemeinsame Anlagen, welcher gemiB Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 errichtet wurde,
oder in einen Teilfonds eines solchen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («neuer Teilfonds») einzubringen
und die Aktien der betreffenden Aktienklasse(n) als Aktien einer oder mehrerer Aktienklasse(n) (nach einer Aufteilung
oder Konsolidierung, so erforderlich und unter Zahlung aller Betrage, welche Aktienbruchteilen entsprechen, an die Ak-
tionare) neuzubewerten. Diese Entscheidung wird in derselben Weise wie im ersten Absatz dieses Artikels beschrieben
einen Monat vor Inkrafttreten der Verschmelzung veréffentlicht (wobei die Verdffentlichung unter anderem die Cha-
rakteristika des neuen Teilfonds auffiihrt), um den Aktionéren, die dies wiinschen, die Riicknahme oder den Umtausch
ohne weitere Kosten wiahrend dieser Frist zu erméglichen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend libertragenen Befugnisse kann die Generalversammlung der Aktio-
nire des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n) beschlieBen, mehrere Teilfonds der Gesellschaft zu
verschmelzen. Fiir eine solche Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum erforderlich und die Beschliisse kénnen mit
einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien getroffen werden. Die Einbrin-
gung der einem Teilfonds zuzuordnenden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in einen anderen Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen gemaB Absatz 5 dieses Artikels oder in einen Teilfonds eines solchen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen muB durch einen BeschluB der Aktionire der an dem betreffenden Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n) ge-
billigt werden, wobei auf der jeweiligen Versammlung wenigstens 50% der an diesem Teilfonds ausgegebenen und im
Umlauf befindlichen Aktien anwesend oder vertreten sein miissen und die Billigung durch wenigstens zwei Drittel der
anwesenden oder vertretenen Aktien ausgesprochen werden muB. Sofern eine solche Verschmelzung mit einem ande-
ren Luxemburger Organismus fiir gemeinsame Anlagen des vertragsrechtlich organisierten Typs (fonds commun de pla-
cement) erfolgt, binden die auf der Versammlung getroffenen Entscheidungen lediglich die Aktionire, welche fiir die
Verschmelzung gestimmt haben.

Art. 25. Geschiftsjahr. Das Geschiftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Kalender-
jahres.

Art. 26. Ausschiittungen. Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen entscheidet die Generalversammlung der
Aktionire der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktien der entsprechenden Aktienklasse(n) auf Vorschlag des Verwal-
tungsrates lber die Ergebnisverwendung und kann eine Ausschiittung beschlieBen oder den Verwaltungsrat dazu er-
machtigen, Ausschiittungen zu beschlieBen.

Im Hinblick auf jede ausschiittungsberechtigte Aktienklasse kann der Verwaltungsrat unter Beachtung der gesetzli-
chen Bestimmungen die Zahlung von Zwischendividenden beschlieBen. Die Zahlung aller Ausschiittungsbetrage erfolgt
auf Namensaktien an die im Aktienregister angegebene Adresse und auf Inhaberaktien gegen Vorlage des Ertragsschei-
nes bei der oder den hierzu von der Gesellschaft bezeichneten Stelle(n).

Ausschiittungen kénnen nach Wahl des Verwaltungsrates in jeder Wihrung sowie zu dem Zeitpunkt und an dem Ort
wie sie vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt werden, ausbezahlt werden.

Der Verwaltungsrat kann, unter Beriicksichtigung der von ihm aufgestellten Bedingungen und Modalititen Natural-
statt Barausschiittungen beschlieBen.

Jede erklarte Ausschiittung, welche vom Berechtigten nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Zuteilung eingefordert
wurde, kann nicht mehr eingefordert werden und verfillt zugunsten des der bzw. den jeweiligen Aktienklasse(n) ent-
sprechenden Teilfonds.

Auf von der Gesellschaft erkldarte und zugunsten des Berechtigten bereitgestellte Ausschiittungen werden keine Zin-
sen bezahlt.

Titel V.- Schlussbestimmungen

Art. 27. Auflosung der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch eine Entscheidung der General-
versammlung, welche unter Beachtung der Anwesenheitsquoren und Mehrheiten, wie sie nachfolgend in Artikel 29 vor-
gesehen sind, aufgelost werden. Die Auflésung der Gesellschaft muB vom Verwaltungsrat der Generalversammlung
vorgeschlagen werden, sobald das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals gemaB Artikel 5 dieser Sat-
zung gefallen ist. Die Versammlung entscheidet in diesem Falle ohne Anwesenheitsquorum und mit der einfachen Mehr-
heit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien.

Die Auflésung der Gesellschaft mufl vom Verwaltungsrat der Generalversammlung auBerdem vorgeschlagen werden,
sobald das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestkapitals gemaB Artikel 5 dieser Satzung gefallen ist; in diesem
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Falle entscheidet die Versammlung ohne Anwesenheitsquorum und mit den Stimmen der Aktionire, weiche ein Viertel
der auf der Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien vertreten. Die Einberufung zu diesen Generalversamm-
lungen muB so erfolgen, daB die entsprechende Versammlung innerhalb von vierzig Tagen nach der Feststellung daB das
Nettovermogen der Gesellschaft unter ein Drittel bzw. ein Viertel des Mindestkapitals gefallen ist, abgehalten werden
kann.

Art. 28. Liquidation. Nach der Aufldsung der Gesellschaft erfolgt deren Liquidation durch einen oder mehrere
Liquidatoren, die natiirliche oder juristische Personen sein kénnen und von der Generalversammlung ernannt werden,
welche auch tber ihre Befugnisse und Entschadigung entscheidet.

Art. 29. Satzungsinderung. Die vorliegende Satzung kann durch eine Generalversammlung unter Beachtung der
vom Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erganzun-
gen aufgestellten Anwesenheitsquoren und Mehrheitserfordernisse geiandert werden.

Art. 30. Klarstellung. Bezeichungen in mannlicher Form schlieBen Bezeichnungen in weiblicher Form ein und die
Bezeichnung «Persony» umfaBt auch Gesellschaften, Vereinigungen oder sonstige Personengruppen unabhingig davon,
ob diese als Gesellschaften oder Vereinigungen im Rechtssinne verfaB3t sind oder nicht.

Art. 32. Anzuwendende Rechtsvorschriften. Fiir simtliche in dieser Satzung nicht spezifisch geregelten Fragen
sind die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften und die Bestimmungen des Ge-
setzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschlieBlich der nachfolgenden Anderun-
gen.

Ubergangsbestimmungen

Das erste Geschiftsjahr beginnt am heutigen Tage und endet am 31. Dezember 2006.
Die erste ordentliche Generalversammlung der Gesellschafter findet im Jahr 2007 statt.
Kapitalzeichnung und Einzahlung

Die Unterzeichneten haben die nachstehende Zahl von Aktien gezeichnet und die unten aufgestellten Summen in bar
bezahlt.

Aktiondre Gezeichnetes Ka- Anzahl
pital der Ak-

tien

1.- Herr Stefan Michler, vorgenannt;. . .. ... ... i i 6.193,02 EUR 417

2.- GEBSER & PARTNER AG vorgenannt . ............coiuiiininiiniinienenn.. 118.810,98 EUR  8.000

Totali. oo e e e 125.004,00 EUR 8417

Der Beweis dieser Zahlungen, insgesamt hundertfiinfundzwanzigtausendundvier Euro (125.004,- EUR) wurde dem
unterzeichneten Notar vorgelegt, der dies ausdriicklich bestitigt.

Kosten
Die Ausgaben, Kosten, Abfindungen und Gebiihren, gleichgiiltig welcher Form, entstanden durch die Griindung der

Gesellschaft, und welche von der Gesellschaft getragen werden, wurden auf ungefihr sechstausendzweihundert Euro
abgeschatzt.

Bestdgtigung

Der unterzeichnete Notar bestitigt, daB die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 Uliber die Handelsgesell-
schaften genannten Bedingungen erfiillt sind.

Griindungsversammlung der Aktiondre
Sodann haben die eingangs erwihnten Parteien, die das gesamte Aktienkapital vertreten, sich zu einer auBerordent-

lichen Generalversammlung der Aktiondre, zu der sie sich als ordentlich einberufen betrachten, zusammen gefunden und
einstimmig folgende Beschliisse gefaB3t

Erster BeschluB3

Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf vier (4) festgelegt:

Die nachstehenden Personen werden als Verwaltungsratsmitglieder ernannt:

1.- Herr Loris Di Vora, Director Relationship Management, FORTIS PRIME FUND SOLUTIONS, Luxemburg, 50, ave-
nue J.-F. Kennedy, L-1855 Luxemburg;

2.- Herr Jacques Bofferding, General Manager, Member of the Management TEAM FORTIS PRIME FUND SOLUTI-
ONS, Luxemburg, 50, avenue J.-F. Kennedy, L-1855 Luxemburg;

3.- Herr Wolfgang Schuhmann, Vorstand der GEBSER & PARTNER Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Mérfelder
LandstraBe 117, D-60598 Frankfurt am Main (Deutschland);

4.- Herr Stefan Michler, Vorstand der GEBSER & PARTNER Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Morfelder Land-
straBe 117, D-60598 Frankfurt am Main (Deutschland).

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2011.

Zweiter BeschluB

Die Zahl der Wirtschaftpriifer wird auf einen (1) festgelegt.
Der Nachstehende wurde als Wirtschaftsprifer bestellt:
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PricewaterhouseCoopers, S.a r.l, mit Gesellschaftssitz in 400, route d’Esch, L-1471 Luxemburg (R.C.S. Luxemburg,
Sektion B Nummer 65.477).
Das Mandat des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2007.

Dritter Beschluf3
Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 50, avenue J.- F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Woriiber Urkunde, geschehen und aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie Eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an den Komparenten, dem instrumentierenden Notar nach
Namen, gebriuchlichen Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, hat derselbe Komparent zusammen mit dem Notar
die vorliegende Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: P. Rommelfangen, J.-J. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 25 octobre 2005, vol. 897, fol. 69, case 1. — Regu 1.250 euros.

Le Receveur (signé): M. Ries .

Fir gleichlautende Ausfertigung, erteilt zwecks Veroéffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations,
erteilt.

Beles, den 25. Oktober 2005. J.-). Wagner.
(094767.3/239/836) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 novembre 2005.

LUGIMO S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 111.426.

STATUTS

L’an deux mille cing, le vingt-sept octobre.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) COMETEC S.A., R.C.B Numéro 48.108, avec siége social a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve,

ici représentée par Madame Isabelle Bastin, demeurant professionnellement a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la
Porte-Neuve,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 21 octobre 2005.

2) DKTRANS S.A., R.C.B Numéro 48.358, avec siége social a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve,

ici représentée par Madame Lartitia Weicker, demeurant professionnellement a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de
la Porte-Neuve,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 24 octobre 2005.

3) Monsieur Philippe Francois Lejeune, chef département textile, né a Epinay-sur-Seine, le 18 ao(t 1956, demeurant
a Budapest, Hongrie, Kalman Imre 15,

ici représenté par Madame Isabelle Bastin, demeurant professionnellement a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la
Porte-Neuve,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 24 octobre 2005.

Lesquelles procurations aprés signature ne varietur par les mandataires et le notaire instrumentaire demeureront
annexées aux présentes pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants, par leur mandataire, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu’ils vont cons-
tituer entre eux:

Art. 1¢r. || est formé une société anonyme sous la dénomination de LUGIMO S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I’Assemblée
Générale des Actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege social
pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la natio-
nalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la Société est illimitée. La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de '’Assemblée Gé-
nérale des Actionnaires, délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La Société a pour objet I'acquisition, la vente, I'échange, la location, la gestion, 'administration et la détention
sous toute forme de fagon directe ou indirecte, de tout bien immobilier tant au Grand-Duché du Luxembourg qu’a
I’étranger. La Société a également pour objet social la souscription, la prise de participation, le financement et I'intérét
financier, sous quelque forme que ce soit, dans toute société, société de participation, de tout consortium ou groupe-
ment d’entreprises, luxembourgeois ou étranger, ainsi que la gestion des fonds mis a sa disposition, le contréle, la ges-
tion et la mise en valeur de ses participations.

La Société peut faire toutes opérations mobilieres, commerciales et financiéres se rapportant directement ou indi-
rectement a son objet social.

Art. 3. Le capital social est fixé a quatre cent mille (400.000,-) euros divisé en quatre mille (4.000) actions d’une va-
leur nominale de cent (100,-) euros chacune.



57712

Le capital autorisé de la Société est établi a quatre millions (4.000.000,-) d’euros divisé en quarante mille (40.000)
actions d’une valeur nominale de cent (100,-) euros chacune.

Le Conseil d’Administration de la Société est autorisé et chargé de réaliser cette augmentation de capital en une fois
ou en tranches périodiques, sous réserve de la confirmation de cette autorisation par une assemblée générale des ac-
tionnaires tenue endéans un délai expirant au cinquiéme anniversaire de la publication de I'acte du 27 octobre 2005 au
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, en ce qui concerne la partie du capital qui, a cette date, ne serait pas
encore souscrite, et pour laquelle il n’existerait pas a cette date d’engagement de la part du Conseil d’Administration
en vue de la souscription; le Conseil d’Administration décidera I'’émission des actions représentant cette augmentation
entiére ou partielle et acceptera les souscriptions afférentes.

Le Conseil est également autorisé et chargé de fixer les conditions de toute souscription ou décidera I'’émission d’ac-
tions représentant tout ou partie de cette augmentation au moyen de la conversion du bénéfice net en capital et I'attri-
bution périodique aux actionnaires d’actions entiérement libérées au lieu de dividendes.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée par le Conseil d’Administration dans le
cadre du capital autorisé, 'article trois des statuts se trouvera modifié de maniére a correspondre a 'augmentation in-
tervenue; cette modification sera constatée et publiée par le Conseil d’Administration ou par toute personne désignée
par le Conseil a cette fin.

En relation avec cette autorisation d’augmenter le capital social et conformément a l'article 32-3 (5) de la loi sur les
sociétés commerciales, le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a suspendre ou a limiter le droit de sous-
cription préférentiel des actionnaires existants pour la méme période de cinq ans.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf celles pour lesquelles la Loi prévoit
la forme nominative.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dis-
positions de l'article 49-2 de la loi modifiée de 1915.

Le capital social de la Société peut &tre augmenté ou diminué en une ou plusieurs tranches par une décision de I'As-
semblée Générale des Actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

La constatation d’une telle augmentation ou diminution du capital peut é&tre confiée par ’Assemblée Générale au Con-
seil d’Administration.

L’Assemblée Générale appelée a délibérer soit sur 'augmentation de capital, soit sur I'autorisation d’augmenter le
capital, conformément a 'article 32-1 de la loi sur les sociétés, peut limiter ou supprimer le droit de souscription pré-
férentiel des actionnaires existants ou autoriser le Conseil a le faire sous les conditions définies a I'article 32-3 (5)
deuxiéme alinéa de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'’Assemblée Générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I’Assemblée Générale par la Loi ou les présents statuts est de sa compé-
tence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou télécopie, étant admis. En cas d’ur-
gence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopie.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que
la représentation a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil est subordonnée a I'autorisation préalable de ’Assemblée Générale.

La Société se trouve engagée par la signature conjointe de deux administrateurs.

Art. 7. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L’Assemblée Générale Annuelle se réunit de plein droit le quatrieme mardi du mois de mai a quinze heures
a Luxembourg au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'Assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les Assemblées Générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles
ne sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a ’Assemblée Générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cing jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.
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Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L'Assemblée Générale des Actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de l'article 72-2 de la loi modifiée de 1915, le Conseil d’Administration est
autorisé a procéder a un versement d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. La loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales trouvera son application partout ou il n’y est
pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui-méme pour finir le 31 décembre 2005.
2) La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2006.

Souscription et libération
Les comparantes précitées ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) COMETEC S.A,, préqualifiée, mille quatre cents actions. ... ...ttt en i, 1.400
2) DKTRANS S.A,, préqualifiée, mille neuf cent soixante actions . . ..........ovuuinninnen i ennnn.n 1.960
3) Monsieur Philippe Frangois Lejeune, préqualifié, six cent quarante actions ............. ... .. ......... 640
Total: quatre mille aCtioNs . . . . . ... o e e 4.000

Trois mille trois cent soixante (3.360) actions ont été enti€rement souscrites et intégralement libérées en espéces
par les souscripteurs sub 1) et 2) de sorte que le montant de trois cent trente-six mille (336.000) euros est a la libre
disposition de la société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Les six cent quarante (640) actions restantes ont été entierement souscrites par le souscripteur sub 3) Monsieur Phi-
lippe Francois Lejeune, préqualifié, et intégralement libérées par I'apport en nature de cinq (5%) pour cent de la nue-
propriété de 'immeuble suivant:

Désignation

Un hétel particulier sis au 21, rue Charles Laffite, F-92200 Neuilly sur Seine inscrit au cadastre comme suit:

- Section AC, numéro 0019, pour une contenance de 1 are 44 centiares.

Cet immeuble comprend:

- un batiment d’habitation, en fagade sur rue, élevé sur sous-sol, d’un rez-de-chaussée surélevé, de deux étages carrés
et grenier au dessus,

- un autre batiment d’habitation, faisant corps avec le précédent, formant aile a gauche derriere sur cour, élevé sur
terre plein, d’'un rez-de-chaussée et d’un étage carré,

- jardin derriére.

Estimation

Les cing (5%) pour cent de la nue-propriété de 'immeuble sont estimés a soixante-quatre mille (64.000,-) euros.
Origine de propriété

L'immeuble précité a été acquis par le pére de Monsieur Philippe Frangois Lejeune, Monsieur Guy Lejeune et son
épouse Madame Andrée Marie Montagut suivant un acte de vente regu par Maitre Pierre Carvais, notaire de résidence
a Paris, en date du 1e février 1972, transcrit au troisiéme bureau des Hypothéques de Nanterre, le 7 mars 1972, Volume
286, Numéro 4.

Suite au décés de Madame Andrée Marie Montagut, préqualifée, en date du 15 décembre 1986 la moitié de la pleine
propriété et la moitié en usufruit de 'immeuble est échu au pére Monsieur Guy Lejeune, et I'autre moitié en nue-pro-
priété a Monsieur Philippe Frangois Lejeune.

Conformément aux prescriptions des articles 26-1 et 32-1(5) de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés com-
merciales, un rapport sur I'apport en nature ci-dessus décrit a été dressé en date du 25 octobre 2005 par la FIDUCIAIRE
DU GLACIS, réviseur d’entreprises a L-1528 Luxembourg, 18A, boulevard de la Foire lequel rapport restera annexé au
présent acte pour étre enregistré en méme temps.

Ce rapport conclut comme suit:

«Conclusion:

La valeur effective de 5% de la nue-propriété de 'immeuble précité correspond au moins au nombre et a la valeur
nominale de 640 actions de LUGIMO S.A. a émettre en contrepartie, c’est-a-dire EUR 64.000,-».

En conséquence ce rapport est approuvé.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les so-

ciétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de six mille trois cent
cinquante (6.350,-) euros.

Assemblée constitutive

Et a I'instant les comparantes préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constituées en assemblée
générale extraordinaire a laquelle elles se reconnaissent diment convoquées, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, elles ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

AL

"TON



57714

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Jean Quintus, administrateur de sociétés, né le 2 novembre 1939 a Peppange, demeurant a L-7391 Blas-
chette, 11, rue de Fischbach,

b) Monsieur Koen Lozie, administrateur de sociétés, né le 24 juin 1965 a Deinze, Belgique, demeurant a L-8356 Gar-
nich, 18, rue des Sacrifiés,

c) COSAFIN S.A., R.C. B Numéro 70.588, une société ayant son siége social a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la
Porte-Neuve.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

V.O. CONSULTING LUX S.A., R.C. B Numéro 61.459, une société ayant son siége social a L-4963 Clémency, 8, rue
Haute.

4) Les mandats des administrateurs et du commissaire prendront fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle de
2011.

5) Le siége social de la Société est fixé au L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux mandataires des comparants, ceux-ci ont signé avec Nous notaire
la présente minute.
Signé: |. Bastin, L. Weicker, A. Schwachtgen.
Enregistré a Luxembourg, le 31 octobre 2005, vol. 1508, fol. 57, case 3. — Regu 4.000 euros.
Le Receveur (signé): . Muller.
Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 novembre 2005. A. Schwachtgen.
(095026.3/230/194) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 novembre 2005.

LAB SYSTEMS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-5366 Miinsbach, Zone Industrielle.
R. C. Luxembourg B 50.922.

LAB DATA CENTRE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-5366 Miinsbach, Zone Industrielle.
R. C. Luxembourg B 80.510.

Projet de Fusion du 28 octobre 2005

Les Conseils d’Administration des deux susdites sociétés, ci-aprés dénommeées «les sociétés fusionnantesy, a savoir:

Le Conseil d’Administration de la société anonyme de droit luxembourgeois dénommée LAB SYSTEMS S.A,, «la so-
ciété absorbante» avec siége social 2 Zone Industrielle, L-5366 Miinsbach, d’une part.

et

le Conseil d’Administration de la société anonyme de droit luxembourgeois LAB DATA CENTRE S.A. (da société
absorbée «avec siege social a Zone Industrielle, L-5366 Miinsbach, d’autre part,

proposent de:

- fusionner leurs activités et leurs entreprises en conformité avec, I'article 261 de la loi du 10 aolt 1915 sur les so-
ciétés commerciales telle que modifiée, et

- modifier la dénomination sociale de la société absorbante LAB SYSTEMS S.A. en LAB DATAVAULT S.A.

a) Les sociétés qui fusionnent sont:

- la société anonyme de droit luxembourgeois dénommée LAB SYSTEMS S.A., dénommée ci-aprés «la société absor-
bantey, avec siége social a Zone Industrielle, L-5366 Miinsbach, inscrite au R.C.S. Luxembourg sous la section B et le
numéro 50.922,

constituée suivant acte notaire en date du 26 avril 1995, publié au Mémorial C numéro 360 du 2 aolt 1995 dont les
statuts ont été modifiés le 1¢r février 2001 par acte de notaire publié au Mémorial C n° 757 du 14 septembre 2001, avec
un capital social actuel de EUR 30.986,69 représenté par 12.500 actions sans désignation de valeur nominale, entiére-
ment libéré, d’une part,

et

- la société anonyme de droit luxembourgeois dénommée LAB DATA CENTRE S.A. dénommée ci-aprés «la société
absorbéey, avec siége social a Zone Industrielle, L-5366 Miinsbach, inscrite au R.C.S. Luxembourg sous la section B et
le numéro 80.510 constituée suivant acte notaire du 1¢" février 2001 publié¢ au Mémorial C numéro 756 du 13 septembre
2001, avec un capital social actuel de EUR 31.000,00 divisé en 1.000 actions sans désignation de valeur nominale, toutes
entiérement souscrites et libérées, d’ autre part,

La fusion par absorption est 'opération par laquelle la société absorbée transfére a la société absorbante I'ensemble
de son patrimoine activement et passivement moyennant I'attribution aux actionnaires de la société absorbée de nou-
velles actions de la société absorbante et, éventuellement d’une soulte en espéces ne dépassant pas 10% de valeur no-
minale des actions attribuées. La fusion entraine la dissolution de la société absorbée.

Les Conseils d’Administration des sociétés fusionnantes ont considéré comme approprié de réorganiser les sociétés
pré désignées, de fagon a fonctionner sous forme d’une seule société LAB SYSTEMS S.A., celle-ci devant absorber la
société LAB DATA CENTRE S.A. La fusion est justifiée d’'un point de vue juridique et économique par un actionnariat
majoritaire commun des sociétés fusionnantes, par la restructuration et I'intégration des activités du groupe LAB a

LEG

AL

"TON



57715 LEG

Luxembourg opérant dans le méme secteur commercial sur le marché luxembourgeois et par des économies de frais
d’exploitation.

Les comptes annuels au 31 décembre 2004 de chaque entreprise ont été approuvés par I'’Assemblée Générale Ordi-
naire des actionnaires tenue le 14 juillet 2005 et déposés au R.C.S. le 10 aodt 2005.

b) Le rapport d’échange des actions est établi sur base du bilan et des fonds propres au 31 ao(t 2005 des sociétés
qui fusionnent. Les comptes font apparaitre les fonds propres suivants:

Situation avant la fusion au 31 aolt 2005 LAB SYSTEMS S.A. LAB DATA CENTRE S.A.
Capital sousCrit ... ....coviiiii i EUR 30.986,69 EUR 31,000,00
Fondspropres ......... ... . i, EUR 46.539,26 EUR 54.802,44
Cumul des fonds propres des deux entreprises .. EUR 101.341,70
Nombre d’actions souscrites. . ................ 12.500 1.000
Valeur paraction ...........ccovuiinnennenn.. 3,723 54,802
Situation apres la fusion: LAB DATAVAULT S.A.
Capital SOUSCIIT . ..o vttt e e e e e 70.000,00
Prime d’émission . . . ... ..t 15.789,13
RS EIVES . . .t ittt e 15.551,57
Total des fonds propres apres fusion . ......... it EUR 101.340,70
Nombre d’actions SOUSCIILES. . . .. .o\ttt ettt e e 27.219
ValeUr Par @CtiON . . ..o ettt ettt e e e e 3,723

La valeur comptable par action de LAB SYSTEMS S.A. avant et aprés la fusion reste identique, soit EUR 3,723 par
action.

c) Le projet de fusion est enregistré au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg (R.C.S.) et est publié
au Mémorial pour chacune des sociétés qui fusionnent un mois au moins avant la réunion de I'’Assemblée Générale Ex-
traordinaire, appelée par les Conseils d’Administration des sociétés fusionnantes a se prononcer sur le projet de fusion.
La fusion n’a d’effet a I'égard des tiers qu’aprés I'enregistrement du projet de fusion auprés du R.C.S. Luxembourg et sa
publication au Mémorial.

Lors de cette assemblée par devant notaire, les Conseils d’Administration proposent aux actionnaires des deux so-
ciétés fusionnantes:

- d’approuver, en application des articles 257 et suivants de la loi sur les sociétés commerciales du 10 ao0t 1915 telle
que modifiée, une fusion en vertu de laquelle la société LAB SYSTEMS S.A. absorbera la société LAB DATA CENTRE
SA

- d’approuver le transfert de I'ensemble du patrimoine actif et passif, sans exception ni réserve, de la société LAB
DATA CENTRE S.A. [la société absorbée], a la société LAB SYSTEMS S.A. (la société absorbante),

- de modifier la dénomination sociale de la société absorbante LAB SYSTEMS S.A. en LAB DATAVAULT S.A.

En échange du transfert des actifs et passifs de la société absorbée, la société absorbante procédera a une augmen-
tation de capital d’'un montant de EUR 39.013,31 (trente-neuf mille et treize Euros et trente et un cents) pour porter
le capital social de son montant actuel de EUR 30.986,69 a EUR 70.000 Euros (soixante-dix mille Euros) par I'émission
de 14.719 (quatorze mille sept cent dix-neuf) actions nouvelles sans désignation de valeur nominale, augmentées d’une
prime de fusion totale de EUR 15.789,13 (quinze mille sept cent quatre-vingt-neuf Euros et treize cents),

et l'article 5 des statuts de la société absorbante sera en conséquence mis en concordance avec I'augmentation de
capital.

Il est attribué aux actionnaires de la société absorbée des actions de la société absorbante dans le rapport d’échange
de 14,719 actions nouvelles de la société absorbante pour chaque action de la société absorbée, sans aucune soulte.

Les actions de la société absorbée seront annulées.

Les nouvelles actions émises seront attribuées directement aux actionnaires de la société absorbée, de maniére stric-
tement proportionnelle a leur participation dans le capital de la société absorbée.

Les actions de la société absorbante et de la sociétés absorbée sont nominatives.

A la date de la fusion, I'enregistrement des nouvelles actions sera établi au nom des actionnaires de la société absor-
bée sera inscrit et 'annulation des actions correspondantes de la société absorbée dans le registre des actions nomina-
tives de la société absorbée ainsi que I'annulation des certificats nominatifs correspondants. Des certificats d’inscriptions
seront délivrés sur demande écrite.

Comme la société absorbée n’a pas accordé des droits spéciaux aux actionnaires et n’a pas émis d’autres titres que
des actions, la société absorbante n’émettra que des actions nouvelles et les nouvelles actions émises par la société ab-
sorbante donneront, a partir de leur émission, sous tous aspects, les mémes droits que les actions existantes tant du
point de vue droit de vote que du point de vue droit au dividende et aux autres droits patrimoniaux.

d) La fusion est réalisée a la date ol sont intervenues les décisions concordantes prises au sein des sociétés en cause,
c.a.d. a la date de ’Assemblée Générale des sociétés fusionnantes (la date effective) adoptant la fusion.

e) Du point de vue comptable, les opérations de la société absorbée sont considérées comme accomplies pour comp-
te de la société absorbante a partir du ter Janvier 2006, et les résultats (bénéfices ou pertes) réalisés par la société ab-
sorbée a partir de cette date sont censés étre réalisés pour le compte de la société absorbante.

f) Il n’existe aucun droit spécial a accorder aux actionnaires des sociétés fusionnantes.

La fusion par absorption entrainera de plein droit toutes les conséquences prévues par l'article 274 de la loi du 10
aolt 1915 sur les sociétés commerciales:
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- la transmission universelle de I'ensemble du patrimoine actif et passif des sociétés qui fusionnent a la société absor-
bante; par dérogation, le transfert des droits de propriétés industrielle et intellectuel ainsi que des droits réels autres
que les slretés réelles sur meubles et immeubles n’est opposable aux tiers que dans les conditions prévues par les lois
spéciales qui régissent ces opérations.

- Les actionnaires de la société absorbée deviennent actionnaires de la société absorbante.

- La société absorbée cesse d’exister;

- L’annulation des actions de la société absorbée.

Tous les actionnaires de la société LAB SYSTEMS S.A. et de la société LAB DATA CENTRE S.A. ont le droit un mois
avant la date de I’Assemblée Générale Extraordinaire appelée a se prononcer sur le projet de fusion, de prendre con-
naissance des documents suivants au siege social de la société dont ils sont actionnaires ainsi que d’obtenir une copie
intégrale ou partielle de ces mémes documents suivants tels que précisés a I'article 267 de la loi du 10 aolt 1915 telle
que modifiée:

- le projet de fusion;

- les comptes annuels ainsi que les rapports de gestion des trois derniers exercices des sociétés fusionnantes;

- un état comptable arrété au 31 aolt 2005 qui est établi selon les mémes méthodes et suivant la méme présentation
que le dernier bilan annuel;

- les rapports des Conseils d’Administration des sociétés qui fusionnent justifiant de point de vue juridique et écono-
mique le projet de fusion et le rapport d’échange.

En conformité avec Iarticle 266 le projet de fusion fera I'objet d’un examen et d’un rapport écrit par un expert révi-
seur indépendant et son rapport sera présenté a 'assemblée générale extraordinaire.

La société absorbante procédera a toutes les formalités nécessaires ou utiles pour donner effet a la fusion et a la
cession de tous les avoirs et obligations par la société absorbée a la société absorbante.

g) A I'exception de la rémunération de I'expert réviseur indépendant pour I'établissement de son rapport, il n’est
attribué aucun avantage particulier a I'expert réviseur indépendant, aux membres du conseil d’administration ou aux
commissaires aux comptes des sociétés qui fusionnent.

Le Conseil d’Administration / Le Conseil d’Administration
LAB SYSTEMS S.A./ LAB DATA CENTRE S.A.
Signatures / Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 31 octobre 2005, réf. LSO-BJ06952. — Recu 24 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(095801.2//135) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 novembre 2005.

BASE INVESTMENTS SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R. C. Luxembourg B 82.127.

STATUTS

L’an deux mille cing, le trente et un octobre.
Par-devant Maitre Martine Decker, notaire de résidence a Hesperange;

Ont comparu:

S’est réunie 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société BASE INVESTMENTS SICAYV (ci-apres
«la Sociétéy), une société d’investissement a capital variable, ayant son siége social a L-2535 Luxembourg, 20, boulevard
Emmanuel Servais, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg sous le numéro B 82.127,

Constituée suivant acte regu par le notaire Jean-Joseph Wagner, notaire dé résidence a Sanem, remplacé par Maitre
Gérard Lecuit, alors notaire de résidence a Hesperange, en date du 29 mai 2001, publié au Mémorial C Recueil Spécial
des Sociétés et Associations, numéro 491 du 29 juin 2001,

L’assemblée est ouverte a 10.00 heures sous la présidence de Monsieur Nikola Petricic, employé privé, demeurant
professionnellement a Luxembourg,

qui désigne comme secrétaire, Madame Sophie Fouquat, employée privée, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg. L’assemblée élit aux fonctions de scrutateur, Madame Lidia Palumbo, employée privée, demeurant profession-
nellement a Luxembourg.

Le bureau de I'assemblée ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter que:

l.- L'Ordre du jour de la présente assemblée générale extraordinaire est le suivant:

1.- Modification des statuts de la Société en vue de refléter la soumission de la Société aux dispositions de la Loi du
20 décembre 2002 sur les organismes de placement collectif. En conséquence, les articles 3, 5, 7, 23, 28, 29, 31 et 34
devront étre amendés comme requis par |'autorité de contréle.

2.- Autres modifications

- Il est suggéré d’amender larticle 3 paragraphe 1 comme suit:

«L’objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobiliéres variées et autres avoirs
éligibles dans le but de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la
gestion de ses actifs.»

- Il est suggéré d’amender l'article 10 relatif a la détermination de la valeur des actifs, par I'ajout des deux paragraphes
suivants:
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«h) Les instruments du marché monétaire qui ne sont pas cotés ou négociés sur une bourse de valeurs ou un autre
marché réglementé seront évalués a leur valeur nominale augmentée des intéréts échus ou sur base des colts amortis.»

«i) Toutes les autres valeurs mobiliéres et autres avoirs seront évalués a leur juste valeur telle que déterminée de
bonne foi en conformité avec les procédures établies par le Conseil d’Administration ou un comité désigné a cet effet
par le Conseil d’Administration.»

- Il est enfin suggéré de modifier I'article 12, relatif a la suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire, de I'émis-
sion, du rachat et de la conversion des actions, par I'ajout des deux paragraphes suivants:

«f) lorsqu’il n’y a pas moyen de déterminer le prix des organismes de placement collectif dans lesquels la Société a
investi (lorsque le calcul de la valeur nette d’inventaire de I'organisme de placement collectif concerné est suspendu).

Lorsque des circonstances exceptionnelles pourraient léser les intéréts des actionnaires, ou en cas de demandes mas-
sives de rachat telles que décrites a 'article 11, le Conseil d’Administration se réserve le droit de déterminer la valeur
d’une action uniquement aprés avoir vendu les avoirs nécessaires, aussi rapidement que possible, pour le compte du
compartiment.»

I.- Que les actionnaires présents ou représentés et le nombre des actions détenues par chacun d’eux sont renseignés
sur une liste de présence signée par les actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que
par les membres du bureau et le notaire instrumentant, restera annexée au présent acte, avec lequel elle sera enregis-
trée. Les procurations des actionnaires représentés, paraphées «ne varietur» par les membres du bureau et le notaire
instrumentant, resteront également annexées au présent acte.

Ill.- Qu’une premiére assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société tenue par-devant notaire le
30 septembre 2005 n’a pas pu délibérer valablement, le quorum requis par les dispositions légales n’ayant pas été atteint.

La présente assemblée a été convoquée par des avis publiés dans le Mémorial C numéros 974 du 1¢r octobre 2005
et 1046 du 15 octobre 2005, le «Tageblatty du 1¢" et 15 octobre 2005, et le «Luxemburger Worty, du 1¢r et 15 octobre
2005,

et par des convocations, contenant I'ordre du jour, envoyées a chaque actionnaire nominatif le 3 octobre 2005,

IV.- Il résulte de la liste de présence de la présente assemblée que, des 2.319.335,3692 actions en circulation, 13.210
actions sont présentes ou diment représentées a I'assemblée.

Ces faits exposés et reconnus exacts, la présente assemblée est régulierement constituée et peut valablement déli-
bérer, sans quorum de présence, sur les points a 'ordre du jour a la majorité des deux tiers au moins des actionnaires
présents ou représentés.

L’assemblée générale, aprés avoir délibéré, prend a I'unanimité des voix, les résolutions suivantes

Premiére résolution

L’assemblée décide de modifier aux articles 3, 7, 28, 31 et 34, les termes «loi du 30 mars 1988» par «loi du 20 dé-
cembre 2002».

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide de remplacer les paragraphes 4 et 5 de I'article 5 par les paragraphes suivants:

«Les actions de chaque compartiment constitueront une catégorie d’actions différente.

Le capital minimum de la Société s’élévera a un million deux cent cinquante mille euros EUR 1.250.000,- et doit étre
atteint dans un délai de six mois a compter de la date d’agrément de la Société en tant qu'Organisme de Placement
Collectif de droit luxembourgeois.»

Troisiéme résolution

L’assemblée décide de remplacer I'article 23 qui aura désormais de la teneur suivante

«Le Conseil d’Administration, appliquant le principe de la répartition des risques, détermine i) les politiques d’inves-
tissement a appliquer a chaque compartiment, ii) 'orientation générale de la gestion ainsi que les lignes de conduite a
suivre dans I'administration de la Société, dans le respect de la loi et de la réglementation applicable. Selon les exigences
de la loi du 20 décembre 2002 en matiére de marchés dans lesquels les actifs de la Société peuvent étre investis ou en
matiére d’émetteurs ou de contreparties, chaque compartiment peut investir en

(i) Valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire;

(i) Actions ou parts d’autres OPC;

(iii) Dépots aupres d’un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et ayant une
échéance inférieure ou égale a 12 mois;

(iv) Instruments financiers dérivés;

La politique d’investissement de la Société peut reproduire la composition d’un indice d’actions ou d’obligations re-
connu par l'autorité de surveillance luxembourgeoise.

La Société peut également recourir a des techniques et instruments qui ont pour objet des valeurs mobiliéres, a con-
dition que ces techniques et instruments soient (i) utilisés en vue d’'une bonne gestion du portefeuille, (i) destinés a
couvrir les risques de change et d’intérét dans le cadre de la gestion du patrimoine ou encore (iii) utilisés en vue de la
couverture des risques liés a I'évolution des marchés boursiers.

La Société peut investir dans les valeurs susmentionnées, admises a la cote officielle d’'une bourse des valeurs de n’im-
porte quels pays de I'Europe, qu’ils soient parties ou non de VUE, ainsi que de I'Asie, de 'Océanie ou Australie, des deux
continents américains et de I’Afrique;

La Société peut investir en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous réserve
que:

- les conditions d’émission comportent I'engagement que la demande d’admission a la cote officielle d’'une bourse de
valeurs ou a un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, a savoir une bourse
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de valeurs ou un autre marché réglementé de tous pays d’Amérique, d’Europe, d’Afrique, d’Asie et d’Océanie soit in-
troduite;

- Padmission soit obtenue au plus tard avant la fin de la période d’un an depuis I'émission.

En outre, conformément a 'article 45 de la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif
et nonobstant les limites mentionnées ci-dessus, la Société est autorisée a investir jusqu’a 100% des avoirs nets de cha-
que compartiment dans différentes émissions de valeurs mobiliéres et d’instruments du marché monétaire émis ou ga-
rantis par un Etat membre de 'union européenne ou par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat membre
de 'OCDE ou par des organismes internationaux a caractére public dont un ou plusieurs Etats de I'union européenne
font partie, a condition que:

- chaque compartiment détienne des valeurs appartenant a six émissions différentes au moins et

- que les valeurs appartenant a une méme émission n’exceédent pas 30% de la valeur nette d’inventaire totale du com-
partiment concerné.»

Quatriéme résolution
L’assemblée décide de supprimer purement et simplement la deuxieme phrase de l'article 29.

Cinquiéme résolution
L’assemblée décide de modifier I'article 3 paragraphe 1 des statuts de la Société pour lui donner la teneur suivante:
«L’objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobiliéres variées et autres avoirs

éligibles dans le but de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la
gestion de ses actifs.»

Sixiéme résolution

L’assemblée décide de modifier 'article 10 des statuts relatif a la détermination de la valeur des actifs, par I'ajout de
deux paragraphes h) et i) comme suit:

«h) Les instruments du marché monétaire qui ne sont pas cotés ou négociés sur une bourse de valeurs ou un autre
marché réglementé seront évalués a leur valeur nominale augmentée des intéréts échus ou sur base des colits amortis.»

«i) Toutes les autres valeurs mobiliéres et autres avoirs seront évaluées a leur juste valeur telle que déterminée de
bonne foi en conformité avec les procédures établies par le Conseil d’Administration ou un comité désigné a cet effet
par le Conseil d’Administration.»

Septiéme résolution

L’assemblée décide de modifier I'article 12 des statuts, relatif a la suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire,
de I’émission, du rachat et de la conversion des actions, par I'ajout des deux paragraphes, comme suit:

«f) lorsqu’il n’y a pas moyen de déterminer le prix des organismes de placement collectif dans lesquels la Société a
investi (lorsque le calcul de la valeur nette d’inventaire de I'organisme de placement collectif concerné est suspendu).

Lorsque des circonstances exceptionnelles pourraient léser les intéréts des actionnaires, ou en cas de demandes mas-
sives de rachat telles que décrites a 'article 11, le Conseil d’Administration se réserve le droit de déterminer la valeur
d’une action uniquement aprés avoir vendu les avoirs nécessaires, aussi rapidement que possible, pour le compte du
compartiment.»

Plus rien ne figurant a I'ordre du jour, la présente assemblée a été cléturée a 10.30 heures.

Frais

Le montant des dépens, frais, rémunérations et charges de toutes espéces qui incombent a la société ou qui sont mis
a sa charge a raison du présent acte s’élévent approximativement a 1.200,00.- EUR

Fait et passé a Luxembourg. Date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants tous connus du notaire instrumentant par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: N. Petricic, S. Fouquat, L. Palumbo, M. Decker.

Enregistré a Luxembourg, le 31 octobre 2005, vol. 1508, fol. 58, case 9. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés

et Associations.

Hesperange, le 3 novembre 2005. M. Decker.
(095497.3/241/146) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 novembre 2005.

BASE INVESTMENTS SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R. C. Luxembourg B 82.127.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 novembre 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 3 novembre 2005.
Pour la société
Me M. Decker
Notaire
(095499.3/241/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 novembre 2005.
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JONQUILLE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1940 Luxembourg, 282, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 101.678.

Il résulte de ’Assemblée Générale Ordinaire de la société JONQUILLE HOLDING S.A. qui s’est tenue en date du
25 mai 2005 au siége social que:

1. Suite a la démission de Monsieur José Faber et a la réélection de tous les administrateurs sortants, leurs mandats
se terminant lors de I’Assemblée Générale statuant sur les comptes de I'exercice 2005, le Conseil d’administration se
compose de:

- Michel de Groote, licencié en sciences économiques appliquées, avec adresse professionnelle a L-1940 Luxembourg,
282, route de Longwy, Président du Conseil.

- Markus Neuenschwander, avocat, avec adresse professionnelle a CH-6301 Zug, 1, Neugasse.

- Henri Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, avec adresse professionnelle a L-1340 Luxembourg, 3-
5, place Winston Churchill.

2. A été réélu comme Commissaire aux Comptes, son mandat prenant fin lors de ’Assemblée Générale qui se pro-
noncera sur les comptes de I'exercice 2005:

- ERNST & YOUNG, ayant son siége social a L-5635 Munsbach, 7, Parc d’Activité Syrdall.

Pour extrait conforme
Signatures
Administrateurs
Enregistré a Luxembourg, le 29 juin 2005, réf. LSO-BF09181. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(055400.3/984/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r juillet 2005.

DWS INDIA, Fonds Commun de Placement.
Anderung des Verwaltungsreglements enregistré le 27 octobre 2005, réf. LSO-BJ06284, a été déposé au registre de
commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 octobre 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

DWS INVESTMENT S.A.
Signature
(093829.3//9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 octobre 2005.

INTERTRUST (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 19.979.
MEESPIERSON INTERTRUST FINANCIAL ENGINEERING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-13111 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 89.764.

PROJET DE FUSION

1. Forme, dénomination et siége social des sociétés a fusionner

Société absorbante:

INTERTRUST (LUXEMBOURG) S.A., société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1331 Luxembourg, 65,
boulevard Grande-Duchesse Charlotte, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous la section
B numéro 19.979, au capital de cent trente et un mille Euros (EUR 131.000,-), représenté par cinq mille deux cent qua-
rante (5.240) actions d’une valeur nominale de vingt-cinq Euros (EUR 25,-) chacune, intégralement libérées.

Société absorbée:

MeesPierson INTERTRUST FINANCIAL ENGINEERING S.A., société anonyme, établie et ayant son siége social a L-
1331 Luxembourg, 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, inscrite au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg sous la section B numéro 89.764, au capital de trois cent soixante-quinze mille Euros (EUR 375.000,-), re-
présenté par trois mille (3.000) actions d’une valeur nominale de cent vingt-cinq Euros (EUR 125,-) chacune, intégrale-
ment libérées.

2. Rapport d’échange des actions

Les trois mille (3.000) actions de la société absorbée seront échangées contre cent trente-deux mille huit cent douze
(132.812) actions nouvelles de la société absorbante.

La société absorbée transférera a la société absorbante I'ensemble de son patrimoine actif et passif a la date du 30
septembre 2005.

Les actions nouvelles de la société absorbante seront émises a la suite d’'une augmentation du capital de la société
absorbante de trois millions trois cent vingt mille trois cents Euros (EUR 3.320.300,-) représenté par cent trente-deux
mille huit cent douze (132.812) actions nouvelles de vingt-cinq Euros (EUR 25,-) chacune. Le solde de 'actif net comp-
table de la société absorbée a la date du 30 septembre 2005, soit trois cent soixante-treize mille deux cent vingt-huit
Euros et quatre-vingt-quatre cents (EUR 373.228,84), sera affecté au crédit d’'un poste «Prime de fusiony.

3. Modalité de remise des actions de la société absorbante
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Les actions nouvellement émises seront nominatives et leur inscription au nom des actionnaires de la société absor-
bée se fera au registre des actions de la société absorbante le jour de I'assemblée générale d’approbation de la fusion.
Elles donneront droit de jouissance a partir du 1¢r janvier 2005 (a I'exception des droits relatifs a la réduction du capital
du 5 avril 2005).

4. Les opérations de la société absorbée seront considérées du point de vue comptable comme accomplies pour le
compte de la société absorbante a partir du 1¢" janvier 2005.

5. Il n’existe pas d’actionnaire ayant des droits spéciaux ni de porteur de titres autres que les actions.

6. Il n’a été attribué aucun avantage aux experts au sens de l'article 266 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales, aux membres du conseil d’administration ainsi qu’aux réviseurs des sociétés qui fusionnent.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 octobre 2005.
Pour INTERTRUST (LUXEMBOURG) S.A.
MeesPierson INTERTRUST (LUXEMBOURG) S.A.
Signatures
Pour MeesPierson INTERTRUST FINANCIAL ENGINEERING S.A.
MeesPierson INTERTRUST (LUXEMBOURG) S.A.
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 31 octobre 2005, réf. LSO-BJ07014. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(094601.2//52) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 31 octobre 2005.

OSPREY FONDS, Fonds Commun de Placement.
Sondervermaogen, verwaltet von der SEB FUND SERVICES S.A., mit Sitz in 6A, Circuit de la Foire Internationale, L-
1347 Luxemburg, eingetragen im Handelsregister Luxemburg unter der Nummer 44.726.
Das Verwaltungsreglement des OSPREY FONDS (Stand: September 2005) einregistriert in Luxemburg, am 25. Ok-
tober 2005, Referenz LSO-BJ05771 wurde am 26. Oktober 2005 beim Handelsregister hinterlegt.
Zur Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, im Oktober 2005.
SEB FUND SERVICES S.A.
L. Rudewig / M. Rausch
(096667.2//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 novembre 2005.

OSPREY FONDS, Fonds Commun de Placement.
Sondervermogen, verwaltet von der SEB FUND SERVICES S.A., mit Sitz in 6A, Circuit de la Foire Internationale, L-
1347 Luxemburg, eingetragen im Handelsregister Luxemburg unter der Nummer 44.726.
Das Sonderreglement des OSPREY FONDS (Stand: September 2005) einregistriert in Luxemburg, am 25. Oktober
2005, Referenz LSO-BJ05778 wurde am 26. Oktober 2005 beim Handelsregister hinterlegt.
Zur Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, im Oktober 2005.
SEB FUND SERVICES S.A.
L. Rudewig / M. Rausch
(093299.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 2005.

WEILER FERNAND AGENCE, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-7445 Lintgen, 45, rue de I'Ecole.
R. C. Luxembourg B 99.788.
Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 30 juin 2005, réf. LSO-BF09624, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Lintgen, le 30 juin 2005.
F. Weiler
Gérant
(054907.3/000/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.
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NOVAFINANCE INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2120 Luxembourg, 16, Allée Marconi.
R. C. Luxembourg B 108.908.

STATUTS

L’an deux mille cing, le vingt et un mars.
Par-devant Maitre Henri Hellinckx, notaire de résidence a Mersch (Luxembourg).

Ont comparu:

1. Monsieur Philippe Alazard, administrateur de sociétés, né le 26 mai 1952 a 75014 Paris (France), demeurant 54,
avenue de la Motte-Picquet a 75015 Paris (France); et

2. Madame Anne-Marie Benoit, épouse ALAZARD, née le 8 janvier 1952 a Vichy (France), demeurant 54, avenue de
la Motte-Picquet a 75015 Paris (France), ici diment représentée par Monsieur Philippe Alazard, prénommé, en vertu
d’une procuration émise a Paris le 17 mars 2005.

Ladite procuration, aprés signature ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant, restera annexée au
présent acte pour &tre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lesquels comparants, ont requis le notaire instrumentant d’arréter ainsi qu’il suit les statuts d’une société (les Statuts)
qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1¢". Forme - Dénomination
1.1. Il est établi entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront actionnaires par la suite une société en la forme
d’une société anonyme sous la dénomination de NOVAFINANCE INTERNATIONAL S.A.» (ci-apres: «la Sociétéy).

Art. 2. Siege Social

2.2. Le siege social de la Société est établi a Luxembourg-Ville, Grand-Duché de Luxembourg. Il pourra étre transféré
dans les limites de la commune par simple décision du conseil d’administration de la Société.

2.3. Il peut étre créé par simple décision du conseil d’administration de la Société, des succursales, filiales ou bureaux
tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger. Lorsque le conseil d’administration de la Société estime que des
événements extraordinaires d’ordre politique ou militaire de nature & compromettre I'activité normale au siége social,
ou la communication aisée entre le siége social et I'étranger se produiront ou seront imminents, il peut transférer pro-
visoirement le siége social de la Société a I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales. Cette
mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la Société, qui restera une société luxembourgeoise.

Art. 3. Durée

3.1. La Société est établie pour une période indéterminée.

3.2. La Société peut étre dissoute, a tout moment, par résolution de I'assemblée générale des actionnaires de la
Société prise de la maniere requise pour la modification des présents Statuts.

Art. 4. Objet Social

4.1. La Société a pour objet la prise de participations, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, dans d’autres sociétés ou
entreprises sous quelque forme que ce soit, et la gestion de ces participations.

La Société pourra procéder a la création et a la commercialisation de parts de fonds d’investissement, de fonds de
fonds, de «hedge funds» et de véhicules similaires.

La Société pourra acquérir par souscription, achat, et échange ou de toute autre maniére, tous titres, actions et autres
valeurs de participation, obligations, créances, certificats de dépot et en général toutes valeurs ou instruments financiers
émis par toute entité publique ou privée, y compris des sociétés de personnes. Elle pourra participer a la création, au
développement, a la gestion et au controle de toute société ou entreprise. Elle pourra en outre investir dans I'acquisition
et la gestion d’un portefeuille de brevets ou d’autres droits de propriété intellectuelle de quelque nature ou origine que
ce soit, ou encore dans I'acquisition de tout bien immobilier.

4.2. La Société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit. Elle pourra procéder, par voie de placement privé,
a I'’émission de parts et d’obligations et d’autres titres représentatifs d’emprunts et/ou de créances. La Société pourra
préter des fonds, y compris ceux résultant des emprunts et/ou des émissions d’obligations, a ses filiales, sociétés affiliées
et a toute autre société. Elle pourra également consentir des garanties ou des slretés au profit de tierces personnes
afin de garantir ses obligations ou les obligations de ses filiales, sociétés affiliées ou de toute autre société. La Société
pourra en outre gager, nantir, céder, grever de charges tout ou partie de ses avoirs ou créer, de toute autre maniere,
des slretés portant sur tout ou partie de ses avoirs.

4.3. La Société pourra, d’'une maniére générale, employer toutes techniques et instruments liés a des investissements
en vue d’'une gestion efficace, y compris des techniques et instruments destinés a la protéger contre les fluctuations
monétaires, fluctuations de taux d’intérét et autres risques.

4.4. La Société pourra accomplir toutes opérations commerciales, financiéres ou industrielles ainsi que tous transferts
de propriété mobiliére ou immobiliére, qui directement ou indirectement favorisent la réalisation de son objet social
ou s’y rapportent de maniére directe ou indirecte.

Art. 5. Capital

5.1. Le capital social souscrit est fixé a EUR 49.765.800,- (quarante-neuf millions sept cent soixante-cinq mille huit
cents euros) représenté par 5.950 (cing mille neuf cent cinquante) actions ordinaires au porteur, sans indication de
valeur nominale, entiérement libérées.

5.2. Le capital social souscrit de la Société pourra é&tre augmenté ou réduit par une décision de I'assemblée générale
des actionnaires de la Société statuant comme en matiére de modification des présents Statuts.
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Art. 6. Actions
6.1. Les actions sont et resteront au porteur, librement cessibles par acte notarié ou par acte sous seing privé.
6.2. La Société pourra racheter ses propres actions dans les limites prévues par la loi.

Art. 7. Assemblée des Actionnaires de la Société

7.1. Toute assemblée des actionnaires de la Société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
Société. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
Société.

7.2. L’assemblée générale annuelle des actionnaires de la Société se tiendra conformément a la loi luxembourgeoise,
a Luxembourg au siége social de la Société, ou a tout autre endroit de la commune du siége indiqué dans les convoca-
tions, le 14 mars chaque année a 11 heures du matin. Si ce jour est férié pour les établissements bancaires a Luxembourg,
I'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

7.3. Les autres assemblées générales des actionnaires de la Société pourront se tenir aux lieu et heure spécifiés dans
les avis de convocation, étant entendu que ce lieu sera toujours situé a I'intérieur des frontiéres du Grand-Duché du
Luxembourg. Elle peut le cas échéant étre réunie a la requéte d’un actionnaire détenant 25% des droits de vote.

Art. 8. Délais de convocation, quorum, procurations, avis de convocation

8.1. Les délais de convocation et quorums requis par la loi seront applicables aux avis de convocation et a la conduite
des assemblées des actionnaires de la Société, dans la mesure ou il n’en est pas disposé autrement dans les présents
Statuts.

8.2. Chaque action donne droit a une voix.

8.3. Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou par les Statuts, les décisions de I'assemblée
générale des actionnaires de la Société dliment convoqués sont prises a la majorité simple des actionnaires présents ou
représentés et votants.

8.4. Une assemblée générale extraordinaire des actionnaires convoquée aux fins de modifier les Statuts dans toutes
ses dispositions ne pourra valablement délibérer que si la moitié au moins du capital est représentée et que I'ordre du
jour indique les modifications statutaires proposées.

8.5. Si la premiére de ces conditions n’est pas remplie une nouvelle assemblée des actionnaires peut étre convoquée,
dans les formes statutaires, par des annonces insérées deux fois, a quinze jours d’intervalle au moins et quinze jours
avant I'assemblée, dans le Mémorial et dans deux journaux de Luxembourg. Cette convocation reproduit 'ordre du
jour, en indiquant la date et le résultat de la précédente assemblée. La seconde assemblée des actionnaires délibere va-
lablement quelle que soit la portion du capital représentée. Dans les deux assemblées des actionnaires, les résolutions
pour étre valables devront réunir les deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

8.6. Néanmoins, le changement de nationalité de la Société et 'augmentation des engagements des actionnaires ne
peuvent étre décidés qu’avec I'accord unanime des actionnaires et des obligataires.

8.7. Chaque actionnaire peut prendre part aux assemblées générales des actionnaires de la Société en désignant par
écrit, soit en original, soit par téléfax, par cible, par télégramme, par télex ou par e-mail une autre personne comme
mandataire.

8.8. Tout actionnaire peut participer aux assemblées générales des actionnaires de la Société par conférence télépho-
nique ou par tout autre moyen de communication similaire, ayant pour effet que toutes les personnes participant a la
réunion peuvent s’entendre, se parler et délibérer diment. Dans ce cas, le ou actionnaires concernés seront réputés
avoir participé en personne a la réunion.

8.9. Si tous les actionnaires sont présents ou représentés a I'assemblée générale des actionnaires de la Société, et
déclarent renoncer aux formalités de convocation, I'assemblée générale pourra étre tenue sans convocation préalable.

Art. 9. Administration de la Société

9.1. La Société sera administrée par un conseil d’administration comprenant au moins trois membres, lesquels ne se-
ront pas nécessairement actionnaires de la Société. Les administrateurs seront élus pour un terme ne pouvant excéder
six ans et ils seront rééligibles.

9.2. Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale des actionnaires de la Société.
Les actionnaires détermineront également le nombre d’administrateurs, leur rémunération et la durée de leur mandat.
Un administrateur peut étre révoqué avec ou sans motif et peut &tre remplacé a tout moment par décision de I'assem-
blée générale des actionnaires de la Société.

9.3. En cas de vacance d’un poste d’administrateur pour cause de décés, de démission ou toute autre cause, les
administrateurs restants pourront élire, a la majorité des votes, un administrateur pour pourvoir au remplacement du
poste devenu vacant jusqu’a la prochaine assemblée générale des actionnaires de la Société.

Art. 10. Réunion du conseil d’administration de la Société

10.1. Le conseil d’administration de la Société peut nommer un président parmi ses membres et pourra désigner un
secrétaire, administrateur ou non, qui sera en charge de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’admi-
nistration de la Société et des assemblées générales des actionnaires de la Société.

10.2. Les réunions du conseil d’administration de la Société seront convoquées par le président du conseil d’adminis-
tration de la Société ou par deux administrateurs, au lieu indiqué dans I'avis de convocation qui sera toujours situé a
Pintérieur des frontiéres du Grand-Duché du Luxembourg.

10.3. Avis écrit de toute réunion du conseil d’administration de la Société sera donné a tous les administrateurs au
moins 24 (vingt-quatre) heures avant la date prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature (les motifs)
de cette urgence seront mentionnés brievement dans I'avis de convocation.

10.4. La réunion peut étre valablement tenue sans convocation préalable si tous les administrateurs de la Société sont
présents ou représentés lors du conseil d’administration de la Société et déclarent avoir été diment informés de la
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réunion et de son ordre du jour. Il peut aussi &tre renoncé a la convocation écrite avec I'accord de chaque administra-
teur de la Société donné par écrit soit en original, soit par téléfax, cable, télégramme, télex ou e-mail. Une convocation
spéciale ne sera pas requise pour une réunion du conseil d’administration de la Société se tenant a une heure et a un
endroit prévus dans une résolution préalablement adoptée par le conseil d’administration.

10.5. Tout administrateur pourra se faire représenter aux conseils d’administration de la Société en désignant par
écrit soit en original, soit par téléfax, cable, télégramme, télex ou e-mail un autre administrateur comme son mandataire.

10.6. Tout administrateur peut participer a la réunion du conseil d’administration de la Société par conférence télé-
phonique ou par tout autre moyen de communication similaire, ayant pour effet que toutes les personnes participant a
la réunion peuvent s’entendre, se parler et délibérer diment. Dans ce cas, le ou les membres concernés seront censés
avoir participé en personne a la réunion.

10.7. Le conseil d'administration de la Société ne pourra délibérer et/ou agir valablement que si la majorité au moins
des administrateurs est présente ou représentée a une réunion du conseil d'administration de la Société. Les décisions
sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés lors de ce conseil d’administration de la
Société. Au cas ou lors d’une réunion, il existe une parité des votes pour et contre une résolution, la voix de I'adminis-
trateur A sera prépondérante.

10.8. Nonobstant les dispositions qui précédent, une décision du conseil d’administration de la Société peut égale-
ment &tre prise par voie circulaire pourvu qu’elle soit précédée par une délibération entre administrateurs par des
moyens tels que mentionnés par exemple sous le paragraphe 5 du présent article 10. Une telle résolution doit consister
en un seul ou plusieurs documents contenant les résolutions et signés par tous les membres du conseil d’'administration
de la Société (résolution circulaire). La date d’une telle décision sera la date de la derniére signature.

Art. 11. Procés-verbal de réunion du conseil d’administration de la Société

11.1. Les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration de la Société seront signés par le président du
conseil d’administration de la Société qui en aura assumé la présidence ou par deux administrateurs de la Société, et
conservés au siége social de la Société.

11.2. Les copies ou extraits de procés-verbaux destinés a servir en justice ou ailleurs seront signés par le secrétaire
(s’il y en existe un) ou par tout administrateur de la Société.

Art. 12. Pouvoirs du conseil d’administration de la Société

12.1. Tous les pouvoirs non expressément réservés par la loi du 10 ao(t 1915, telle que modifiée sur les sociétés
commerciales (la Loi de 1915) ou par les Statuts a I'assemblée générale des actionnaires sont de la compétence du
conseil d’administration de la Société.

Art. 13. Délégation de pouvoirs

13.1. Le conseil d’administration de la Société est autorisé a nommer des fondés de pouvoir de la Société, sans I'auto-
risation préalable de I'assemblée générale des actionnaires de la Société, pour I'exécution de missions spécifiques a tous
les niveaux de la Société.

Art. 14. Signatures autorisées

14.1. La société sera engagée vis-a-vis des tiers, pour toute opération dont les conséquences financiéres pour la
Société n’excéderont pas 3.000,- EUR, par la signature unique d’'un administrateur A ou la signature conjointe de deux
administrateurs.

14.2. La Société sera engagée vis-a-vis des tiers, en toutes autres circonstances, par la signature conjointe d’un admi-
nistrateur A et d’'un administrateur B, ou par les signature conjointe ou unique de toute(s) autre(s) personne(s) a qui
de tels pouvoirs de signature auront été valablement délégués, et ce dans les limites et selon les modalités d’exercice
des pouvoirs qui leur auront été conférés.

Art. 15. Conflit d’intéréts

15.1. Aucun contrat ou autre transaction entre la Société et une quelconque autre société ou entité ne seront affectés
ou invalidés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs ou fondés de pouvoir de la Société aurai(en)t un intérét
personnel dans une telle société ou entité.

15.2. Tout administrateur ou fondé de pouvoir de la Société, qui est administrateur, fondé de pouvoir ou employé
d’une société ou entité avec laquelle la Société contracterait ou s’engagerait autrement en affaires, ne pourra, en raison
de sa position dans cette autre société ou entité, &tre empéché de délibérer, de voter ou d’agir en relation avec un tel
contrat ou autre affaire.

15.3. Au cas ou un administrateur de la Société aurait un intérét personnel et contraire dans une quelconque affaire
de la Société, cet administrateur devra informer le conseil d’administration de la Société de I'existence de son intérét
personnel et contraire, et il ne délibérera et ne prendra pas part au vote sur cette affaire; rapport devra étre fait au sujet
de cette affaire et de I'intérét personnel de cet administrateur a la prochaine assemblée générale des actionnaires de la
Société qui devra ratifier une telle transaction.

Art. 16. Commissaire aux Comptes

16.1. Les opérations de la Société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes. Le commissaire
aux comptes sera élu pour une période n’excédant pas six ans et il sera rééligible.

16.2. Le(s) commissaire(s) aux comptes sera/seront nommé(s) par 'assemblée générale des actionnaires de la Société
qui déterminera leur nombre, leur rémunération et la durée de leurs fonctions. Le(s) commissaire(s) en fonction peut/
pourront étre révoqué(s) a tout moment, avec ou sans motif, par 'assemblée générale des actionnaires de la Société.

Art. 17. Exercice social
17.1. L'exercice social commencera le 1¢r janvier de chaque année et se terminera le 31 décembre de chaque année.
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Art. 18. Affectation des Bénéfices

18.1. Il sera prélevé sur le bénéfice net annuel de la Société cinq pour cent (5%) qui seront affectés a la réserve légale.
Ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve légale aura atteint dix pour cent (10%) du capital social de
la Société tel qu’il est fixé ou tel que celui-ci aura été augmenté ou réduit de temps a autre, conformément a I'article 5
des Statuts.

18.2. L’assemblée générale des actionnaires de la Société décidera de I'affectation du solde restant du bénéfice net
annuel et décidera seule de payer des dividendes de temps a autre, comme elle estimera a sa discrétion convenir au
mieux a I'objet et a la politique de la Société.

18.3. Les dividendes pourront étre payés en euros ou en toute autre devise choisie par le conseil d’administration de
la Société, ou encore en nature et devront étre payés aux lieu et place choisis par le conseil d’administration de la So-
ciété. Le conseil d’'administration de la Société peut décider de payer des dividendes intérimaires sous les conditions et
dans les limites fixées par la Loi de 1915.

Art. 19. Dissolution et Liquidation

19.1. La Société peut étre dissoute, a tout moment, par une résolution de I'assemblée générale des actionnaires de
la Société adoptée dans les mémes conditions que celles nécessaires pour modifier les Statuts. En cas de dissolution de
la Société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’'un ou de plusieurs liquidateurs (qui peuvent &tre des personnes
physiques ou morales), et qui seront nommeés par 'assemblée générale des actionnaires de la Société décidant de la li-
quidation. Une telle assemblée générale des actionnaires de la Société déterminera également les pouvoirs et la rému-
nération du ou des liquidateurs.

Art. 20. Droit applicable
20.1. Toutes les questions qui ne sont pas régies expressément par les présents Statuts seront tranchées en applica-
tion de la Loi de 1915.

Dispositions transitoires
Le premier exercice social débute au jour de la constitution de la Société et se terminera le 31 décembre 2005.
La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2006.

Souscription et paiement
Les actions de la Société ont été souscrites comme suit:

(1) Monsieur Philippe Alazard, prénommé: cinq mille neuf cent quarante-neuf actions ................... 5.949
(2) Madame Anne-Marie Benoit, épouse ALAZARD, prénommée: uneaction...............coveunen... 1
Total: cing mille neuf cent cinquante actions .. ... ...ttt ittt e 5.950

Toutes les actions émises ont été entierement libérées par apport:

a) de mille deux cent une (1.201) part sociales détenues comme suit par les comparants dans la, S.a r.l. ALAZARD-
THALASSA, société de droit frangais au capital de EUR 183.091,27, représenté par 1.201 parts sociales, inscrite au
R.C.S. de Paris sous le numéro B 381.034.511, et dont le siége social est établi a 75008 Paris, 38, avenue Hoche:

(1) Monsieur Philippe Alazard, prénommé: 1.200 (mille deux cents) parts;

(2) Madame Anne-Marie Benoit, épouse ALAZARD, prénommée: 1 (une) part,

b) de cent quatre-vingt mille vingt-neuf (180.029) actions sur deux cent vingt-cinq mille cinq cent soixante-deux
(225.562) actions, détenues par Monsieur Philippe Alazard, prénommé, dans la S.A. NOVAFINANCE, société de droit
francais au capital de EUR 8.120.232,- inscrite au R.C.S. Paris sous le numéro B 325.867.679, et dont le siege social est
établi a 75008 Paris, 38, avenue Hoche.

Conformément a l'article 26 de la Loi, le rapport de Mr Horst Schneider, réviseur d’entreprises membre de I'Institut
des Réviseurs d’Entreprises, conclut que: «Sur base des vérifications effectuées telles que décrites ci-dessus, nous
n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur de I'apport qui correspond au moins au nombre et au pair comptable
des actions a émettre en contrepartie, a savoir 5.950 actions sans désignation de valeur nominaley.

Ce rapport est annexé au présent acte.

Déclaration

Le notaire instrumentant déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la Loi de 1915,
telle que modifiée, et en confirme expressément I'accomplissement. Il confirme en outre que ces Statuts sont conformes
aux prescriptions de I'article 27 de la Loi de 1915.

L’apport en nature consistant en cent pour cent (100%) des parts sociales émises par la société, S.a r.l. ALAZARD-
THALASSA et en plus de soixante-cinq pour cent (65%) des actions émises par la société S.A. NOVAFINANCE, la
société se réféere aux dispositions de la loi du 29 décembre 1971 modifiée par celle du 3 décembre 1986, qui prévoit
une exemption du droit d’apport en son article 4-2.

Estimation des frais

Les parties comparantes déclarent que le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme
que ce soit, qui incombent a la Société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’élévent approximati-
vement a la somme de sept mille euros.

Assemblée générale des actionnaires

Les comparants pré-qualifiés, représentant l'intégralité du capital social souscrit, se sont constitués en assemblée
générale des actionnaires de la Société a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués.
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Aprés avoir constaté que celle-ci est régulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité les résolutions suivantes:

(i) le nombre d’administrateurs de la Société est fixé a trois;

(i) le nombre des commissaires aux comptes de la Société est fixé a un;

(iii) sont nommés administrateurs pour une durée de six ans:

(2) Monsieur Philippe Alazard, administrateur de sociétés, demeurant 54, avenue de la Motte-Picquet a 75015 Paris
(France), en qualité d’administrateur A;

(b) Monsieur Paul Lutgen, administrateur de sociétés, dont I'adresse professionnelle est située a L-2120 Luxembourg,
16, allée Marconi, en qualité d’administrateur B, et

(c) Monsieur Luc Braun, administrateur de sociétés, dont I'adresse professionnelle est située a L-2120 Luxembourg,
16, allée Marconi, en qualité d’administrateur B.

(iv) Est nommée commissaire aux comptes de la Société pour une durée de six ans:, S.a r.l. EURAUDIT, R.C.S. Luxem-
bourg B 42.889, dont le siege social est établi a L-2120 Luxembourg, 16, allée Marconi;

(v) le siege social de la société est fixé a L-2120 Luxembourg, 16, allée Marconi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et apres lecture, le comparant prémentionné a signé avec le notaire instrumentant, le présent acte.

Signé: P. Alazard, H. Hellinckx.

Enregistré a Mersch, le 29 mars 2005, vol. 431, fol. 7, case 12. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): A. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Mersch, le 18 avril 2005. H. Hellinckx.
(057024.3/242/274) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juillet 2005.

KARAN HOLDING S.A., Holdingaktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-1145 Luxemburg, 180, rue des Aubépines.
H. R. Luxemburg B 108.896.

STATUTEN

Im Jahre zweitausendfiinf, am vierundzwanzigsten Juni.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean-Joseph Wagner, im Amtssitze zu Sassenheim (Grossherzogtum Luxemburg).

Sind erschienen:

1. LANNAGE S.A,, société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B 63.130,
hier vertreten durch Dame Catherine Day-Royemans, Privatbeamtin, mit beruflicher Adresse in Luxemburg,

aufgrund einer privatschriftlichen Vollmacht, ausgestellt in Luxemburg am 17. Juni 2005.

1. VALON S.A,, société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B 63.143,
hier vertreten durch Dame Christine Coulon-Racot, Privatbeamtin, mit beruflicher Adresse in Luxemburg,

aufgrund einer privatschriftlichen Vollmacht, ausgestellt in Luxemburg am 17. Juni 2005.

Vorgenannte Vollmachten, nachdem sie von dem Komparenten und dem amtierenden Notar ne varietur unterzeich-
net wurde, bleibt gegenwirtiger Urkunde beigebogen um mit derselben zur Einregistrierung zu gelangen.

Die Erschienenen ersuchten den unterzeichnenden Notar, die Satzung einer von lhnen zu griindenden Holdinggesell-
schaft wie folgt zu beurkunden.

Art. 1. Unter der Bezeichnung KARAN HOLDING S.A. wird hiermit eine Holdinggesellschaft in der Form einer Ak-
tiengesellschaft gegriindet.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.

Sollten aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art eintreten oder bevorstehen, wel-
che geeignet wiren, die normale Geschiftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen
diesem Sitz und dem Ausland zu beeintrachtigen, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend, bis zur endgiiltigen Wie-
derherstellung normaler Verhiltnisse, ins Ausland verlegt werden, und zwar unter Beibehaltung der luxemburgischen
Staatszugehorigkeit.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbegrenzt.

Art. 2. Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb von Beteiligungen unter irgendwelcher Form an anderen in- und aus-
landischen Gesellschaften, sowie die Verwaltung, Kontrolle und Verwertung dieser Beteiligungen.

Die Gesellschaft kann namentlich alle Arten von Wertpapieren erwerben, sei es durch Einlage, Zeichnung, Kaufopti-
on, Kauf oder sonstwie, und dieselben durch Verkauf, Abtretung, Tausch oder sonstwie verdussern.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft Patente und andere davon abgeleitete oder dieselben erganzenden Rechte er-
werben und verwerten.

Die Gesellschaft kann Anleihen aufnehmen sowie den Gesellschaften, an denen Sie direkt massgeblich beteiligt ist,
jede Art von Unterstiitzung, Darlehen, Vorschuss oder Sicherheit gewéhren.

Die Gesellschaft wird nicht gewerblich aktiv erwerbstitig sein und kein dem Publikum zugingliches Handelsgeschift
betreiben.

Die Gesellschaft wird alle zur Wahrung ihrer Rechte gebotenen Massnahmen treffen und alle Handlungen vorneh-
men, welche lhrem Zweck entsprechen oder diesen férdern; sie wird ihre Geschifte im Rahmen des Gesetzes vom 31.
Juli 1929 lber die Holdinggesellschaften abwickeln und von Artikel 209 des abgeinderten Gesetzes iiber die Handels-
gesellschaften.
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Art. 3. Das Gesellschaftskapital betrigt einunddreissigtausend Euro (31.000,- EUR) eingeteilt in dreihundertzehn
(310) Aktien zu je hundert Euro (100,- EUR).

Die Aktien lauten auf den Namen oder den Inhaber, nach Wahl der Aktionire, mit Ausnahme der Aktien fiir welche
das Gesetz die Form von Namensaktien vorschreibt.

An Stelle von Einzelaktien kénnen Zertifikate iiber eine Mehrzahl von Aktien aufgestellt werden, nach Wahl der
Aktionire.

Im Falle einer Kapitalerh6hung werden die neuen Aktien mit denselben Rechten ausgestattet sein wie die bestehen-
den Aktien.

Das Gesellschaftskapital kann von seinem jetzigen Stand auf fiinfhunderttausend Euro (500.000,- EUR) heraufgesetzt
werden durch die Schaffung und Ausgabe von neuen Aktien, deren Nennwert hundert Euro (100,- EUR) betrigt.

Der Verwaltungsrat wird ermachtigt und beauftragt:

- diese Kapitalerhéhung zu titigen, besonders die neuen Aktien in einer Gesamtausgabe, in Teilausgaben in Abstinden
oder fortlaufend auszugeben mittels Einzahlung durch Bareinlagen, Sacheinlagen, Umwandlung von Forderungen oder
auch, nach Genehmigung durch die jahrliche Hauptversammlung, mittels Einbeziehen von Gewinnen oder Reserven;

- den Ort und den Zeitpunkt der Gesamtausgabe oder der eventuellen einzelnen Teilausgaben, den Emissionspreis,
sowie die Zeichnungs- und Einzahlungsbedingungen festzulegen;

- das Vorzugsrecht zur Zeichnung der Aktionire bei der obengenannten Neuausgabe von Aktien mittels Einzahlung
von Bareinlagen aufzuheben oder einzuschrianken.

Diese Ermichtigung ist giiltig fiir eine Dauer von fiinf Jahren, beginnend mit dem Datum der Veréffentlichung der
gegenwirtigen Urkunde und kann beziiglich der Aktien des genehmigten Kapitals welche bis zu diesem Zeitpunkt noch
nicht ausgegeben wurden, durch eine Hauptversammlung der Aktionire erneuert werden.

Nach jeder durch den Verwaltungsrat durchgefiihrten und rechtsmissig beurkundeten Kapitalerhohung wird der er-
ste Abschnitt des vorliegenden Artikels entsprechend abgeindert. Dem Verwaltungsrat oder jeder dazu bevollmichtig-
ten Person obliegt es, diese Anderung durch notarielle Urkunde bestitigen zu lassen.

Art. 4. Die Gesellschaft wird durch einen Rat von mindestens drei Mitgliedern verwaltet, welche nicht Aktiondre zu
sein brauchen.

Ihre Amtszeit darf sechs Jahre nicht tUberschreiten; die Wiederwahl ist zulissig; sie kénnen jederzeit abberufen
werden.

Scheidet ein durch die Generalversammlung der Aktionire ernanntes Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner
Amtszeit aus, so konnen die auf gleiche Art ernannten verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates einen vorliufigen
Nachfolger bestellen. Die nachstfolgende Hauptversammlung nimmt die endgiiltige Wahl vor.

Art. 5. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse alle Handlungen vorzunehmen, welche zur Verwirk-
lichung des Gesellschaftszweckes notwendig sind oder diesen fordern. Alles, was nicht durch das Gesetz oder die ge-
genwirtige Satzung der Hauptversammlung vorbehalten ist, fillt in den Zustandigkeitsbereich des Verwaltungsrates.

Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte einen Vorsitzenden bestellen; in dessen Abwesenheit kann der Vorsitz
einem anwesenden Verwaltungsratsmitglied tibertragen werden.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfahig wenn die Mehrzahl seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist. Die Ver-
tretung durch ein entsprechend bevollmiachtigtes Verwaltungsratsmitglied, die schriftlich, telegraphisch oder fernschrift-
lich erfolgen kann, ist gestattet. In Dringlichkeitsfillen kann die Abstimmung auch durch einfachen Brief, Telegramm,
Fernschreiben oder Fernkopierer erfolgen.

Die Beschlisse des Verwaltungsrates werden mit Stimmenmehrheit gefasst; bei Stimmengleichheit entscheidet die
Stimme des Vorsitzenden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse hinsichtlich der laufenden Geschiftsfiilhrung sowie die diesbeziigliche Ver-
tretung der Gesellschaft an einen oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder andere
Bevollmichtigte libertragen; dieselben brauchen nicht Aktionare zu sein.

Die Ubertragung der laufenden Geschiftsfiihrung an einzelne Mitglieder des Verwaltungsrates bedarf der vorherigen
Genehmigung der Hauptversammlung.

Die Gesellschaft wird durch die Kollektivunterschrift von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrates oder durch die Ein-
zelunterschrift des Bevollmachtigten des Verwaltungsrates rechtsgiiltig verpflichtet.

Art. 6. Die Aufsicht der Gesellschaft obliegt einem oder mehreren Kommissaren, welche nicht Aktionire zu sein
brauchen; ihre Amtszeit darf sechs Jahre nicht liberschreiten; die Wiederwahl ist zulissig, sie kénnen beliebig abberufen
werden.

Art. 7. Das Geschiftsjahr [duft vom 1. April bis zum 31. Marz des folgenden Jahres.

Art. 8. Die jahrliche Hauptversammlung findet statt am dritten Mittwoch des Monats August um 10 Uhr in Luxem-
burg, am Gesellschaftssitz oder an einem andern, in der Einberufung angegebenen Ort.
Sofern dieser Tag ein Feiertag ist, findet die Hauptversammlung am ersten darauffolgenden Werktag statt.

Art. 9. Die Einberufungen zu jeder Hauptversammlung unterliegen den gesetzlichen Bestimmungen. Von dieser
Erfordernis kann abgesehen werden, wenn samtliche Aktionare anwesend oder vertreten sind und sofern sie erklaren,
den Inhalt der Tagesordnung im voraus gekannt zu haben.

Der Verwaltungsrat kann verfiigen dass die Aktionire, um zur Hauptversammlung zugelassen zu werden, ihre Aktien
funf volle Tage vor dem fiir die Versammlung festgesetzten Datum hinterlegen missen; jeder Aktionar kann sein Stimm-
recht selbst oder durch einen Vertreter, der nicht Aktionir zu sein braucht, ausiiben.

Jede Aktie gibt Anrecht auf eine Stimme.
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Art. 10. Die Hauptversammlung der Aktionire hat die weitestgehenden Befugnisse, liber simtliche Angelegenheiten
der Gesellschaft zu befinden und alle diesbeziiglichen Beschliisse billigen.

Sie befindet uber die Verwendung und Verteilung des Reingewinnes.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, gemidss den gesetzlichen Bestimmungen, Vorschussdividende auszuzahlen.

Art. 11. Die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaften sowie die Bestim-
mungen des Gesetzes vom 31. Juli 1929 Uber die Holdinggesellschaften, einschliesslich der Aenderungsgesetze, finden
ihre Anwendung uberall dort, wo die vorliegende Satzung keine Abweichung beinhaltet.

Ubergangsbestimmungen
1) Das erste Geschiftsjahr beginnt am Tage der Griindung und endet am 3. Marz 2006.
2) Die erste jahrliche Hauptversammlung findet im Jahre 2006 statt.
Zeichnung und Einzahlung der Aktien

Nach erfolgter Festlegung der Satzung erklaren die Erschienenen, handelnd wie vorstehend, die Aktien wie folgt zu
zeichnen:

1) VALON S.A,, vorbezeichnet, hundertfiinfundfiinfzig Aktien . ...... ... .. .. . i, 155
2) LANNAGE S.A., vorbezeichnet, hundertfiinfundfiinfzig Aktien ....... ... .. ... . .. .. .. . o ... 155
Total: dreihundertzehn AKLIEN . .. ... . o e 310

Samtliche Aktien wurden voll bar eingezahlt; demgemiss verfiigt die Gesellschaft ab sofort uneingeschrinke tiber
einen Betrag von einunddreissigtausend Euro (31.000,- EUR), wie dies dem Notar nachgewiesen wurde.

Erkldrung

Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaf-
ten vorgesehenen Bedingungen erfillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.

Schdtzung der Gruendungskosten

Der Gesamtbetrag der Kosten, Ausgaben, Vergiitungen und Auslagen, unter welcher Form auch immer, welche der
Gesellschaft aus Anlass ihrer Griindung entstehen, belduft sich auf ungefihr eintausendsiebenhundert Euro.

Ausserordentliche Hauptversammlung

Alsdann traten die eingangs erwahnten Parteien, die das gesamte Aktienkapital vertreten, zu einer ausserordentlichen
Hauptversammlung zusammen, zu der sie sich als rechtens einberufen bekennen und fassten, nachdem sie die ordnungs-
gemidsse Zusammensetzung dieser Hauptversammlung festgestellt hatten, einstimmig folgende Beschlisse:

1) Die Zahl der Mitglieder des Verwaltungsrates wird auf 3, die der Kommissare auf 1 festgesetzt.

2) Zu den Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

a) LANNAGE S.A,, société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B
63.130;

b) VALON S.A., société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 63.143;

c) KOFFOUR S.A., société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B
86.086.

3) Zum Kommissar wird ernannt AUDIT TRUST S.A,, société anonyme, 283, route d’Arlon, mit Sitz in L-1150 Lu-
xembourg, R.C.S. Luxembourg B 63.115.

4) Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des Kommissars enden sofort nach der jahrlichen Hauptversamm-
lung von 2010.

5) Der Sitz der Gesellschaft befindet sich 180, rue des Aubépines, L-1145 Luxembourg.

Woriiber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie Eingangs erwidhnt.

Der amtierende Notar, der deutschen Sprache kundig, stellt hiermit fest, daB auf Ersuchen des vorgenannten Kom-
parenten, diese Urkunde in deutscher Sprache verfaBt ist, gefolgt von einer Ubersetzung in franzésischer Sprache. Im
Falle von Abweichungen zwischen dem deutschen und dem franzésischen Text, ist die deutsche Fassung maBgebend.

Und nach Vorlesung und Erkldrung alles Vorstehenden an den Komparenten, hat derselbe Komparent zusammen mit
dem amtierenden Notar die vorliegende Urkunde unterschrieben.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an deux mille cing, le vingt-quatre juin.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1.- LANNAGE S.A., une société anonyme, établie et ayant son siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg
(R.C.S. Luxembourg, section B numéro 63.130),

ici représentée par: Madame Catherine Day-Royemans, employée privée, avec adresse professionnelle a Luxem-
bourg,

en vertu d’'une procuration donnée a Luxembourg, le 17 juin 2005;

2.- VALON S.A,, une société anonyme, établie et ayant son siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg
(R.C.S. Luxembourg, section B numéro 63.143),

ici représentée par: Madame Christine Coulon-Racot, employée privée, avec adresse professionnelle a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration donnée a Luxembourg, le 17 juin 2005.
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Les prédites procurations, apres avoir été signées ne varietur par toutes les personnes comparantes et le notaire
instrumentant, resteront annexées au présent acte pour étre formalisées avec lui.

Lesquelles personnes comparantes, agissant en leurs susdites qualités, ont requis le notaire instrumentant, d’arréter
ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme que les parties prémentionnées déclarent constituer entre elles:

Art. 1¢r. || est formé une société anonyme holding sous la dénomination de KARAN HOLDING S.A.

Le siége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents,
le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure puisse avoir
d’effet sur la nationalité de la société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangeres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobilieres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle posséde un intérét direct et substantiel tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société n’aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés
holding et de l'article 209 des lois modifiées sur les sociétés commerciales.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (EUR 31.000,-) divisé en trois cent dix (310) actions de
cent euros (EUR 100,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent &tre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation du capital social les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont
jouissent les actions anciennes.

Le capital social de la société pourra étre porté de son montant actuel a cinq cent mille euros (EUR 500.000,-) par la
création et ’émission d’actions nouvelles, d’une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune.

Le Conseil d’administration est autorisé et mandaté:

- a réaliser cette augmentation de capital en une seule fois ou par tranches successives par émission d’actions nou-
velles, a libérer par voie de versements en espéces, d’apports en nature, par transformation de créances ou encore, sur
approbation de 'assemblée générale annuelle, par voie d’incorporation de bénéfices ou réserves de capital;

- afixer le lieu et la date de I'’émission ou des émissions successives, le prix d’émission, les conditions et modalités de
souscription et de libération des actions nouvelles;

- a supprimer ou limiter le droit de souscription préférentiel des actionnaires quant a I'émission ci-dessus mentionnée
d’actions supplémentaires contre apports en espéces.

Cette autorisation est valable pour une période de cinq ans a partir de la date de la publication du présent acte et
peut étre renouvelée par une assemblée générale des actionnaires quant aux actions du capital autorisé qui d’ici la
n‘auront pas été émises par le Conseil d’administration.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée dans les formes légales, le premier alinéa
de cet article se trouvera modifié de maniere a correspondre a 'augmentation intervenue; cette modification sera cons-
tatée dans la forme authentique par le Conseil d’administration ou par toute personne qu’il aura mandatée a ces fins.

De méme, le Conseil d’administration est autorisé 3 émettre des emprunts obligataires convertibles sous forme
d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce soit,
étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé. Le
Conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de remboursement
et toutes autres conditions y ayant trait. Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours révo-
cables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement.

Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 5. Le Conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I’objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.
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Le Conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le man-
dat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme ou télex, étant admis. En cas d’urgence, les admi-
nistrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopieur.

Les décisions du Conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents,
actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée gé-
nérale.

La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
du délégué du conseil.

Art. 6. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 7. L'année sociale commence le premier avril et finit le trente et un mars de I'année suivante.

Art. 8. L'assemblée générale annuelle se réunit le troisieme mercredi du mois d’ao(t a 10.00 heures a Luxembourg
au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est un jour férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 9. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalable-
ment connaissance de 'ordre du jour.

Le Conseil d’'administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinqg jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 10. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le Conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions pres-
crites par la loi.

Art. 11. La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding, ainsi
que leurs modifications ultérieures, trouveront leur application partout ot il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 mars 2006.

2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2006.
Souscription et libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme
suit:

1. VALON S.A,, prénommeée, cent cinqUante-CiNg aCtiONS . . .. ... vttt ettt ettt ie e eeeeenn. 155
2. LANNAGE S.A., prénommeée, cent cinquante-Cinq actions . ... .......c.ceutunernennenneneeneenennnn 155
Total: trois Cent diX ACTIONS . . ..ttt t ettt e e e e e e e e e e e e e e 310

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de trente et
un mille euros (EUR 31.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au
notaire.

Déclaration

Le notaire-rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du 10
aolt 1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge a raison de sa constitution, s’élevent approximativement a la somme de mille sept cents
euros.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent dliment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris a I'unanimité les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui du commissaire a un.

2. Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

1.- LANNAGE S.A., une société anonyme, ayant son siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (R.C.S.
Luxembourg, section B numéro 63.130);
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2.- VALON S.A,, une société anonyme, ayant son siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (R.C.S.
Luxembourg, section B numéro 63.143);

3.- KOFFOUR S.A., une société anonyme, ayant son siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (R.C.S.
Luxembourg, section B numéro 86.086).

3. Est appelée aux fonctions de commissaire:

AUDIT-TRUST S.A., une société anonyme, avec siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (R.C.S.
Luxembourg, section B numéro 63.115).

4. Le siége social est fixé au 180, rue des Aubépines, L-1145 Luxembourg.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'allemand, constate que sur demande des comparants, le présent acte
est rédigé en langue allemande suivi d’une version francaise; sur demande des mémes comparants et en cas de diver-
gences entre le texte allemand et le texte francais, le texte allemand fait foi.

Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant, le présent acte.

Signé: C. Day-Royemans, C. Coulon-Racot, J.-J. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 30 juin 2005, vol. 895, fol. 24, case 8. — Regu 310 euros.

Le Receveur (signé): Ries.

Pour expédition conforme, déélivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 1¢ juillet 2005. J.-J. Wagner.
(056974.3/239/305) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juillet 2005.

ZANIATAN HOLDING S.A., Holdingaktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-1145 Luxemburg, 180, rue des Aubépines.
H. R. Luxemburg B 108.895.

STATUTEN

Im Jahre zweitausendfiinf, am vierundzwanzigsten Juni.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean-Joseph Wagner, im Amtssitze zu Sassenheim (Grossherzogtum Luxemburg).

Sind erschienen:

1. LANNAGE S.A,, société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B 63.130,
hier vertreten durch Dame Catherine Day-Royemans, Privatbeamtin, mit beruflicher Adresse in Luxemburg,

aufgrund einer privatschriftlichen Vollmacht, ausgestellt in Luxemburg am 17. Juni 2005.

2. VALON S.A,, société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B 63.143,
hier vertreten durch Dame Christine Coulon-Racot, Privatbeamtin, mit beruflicher Adresse in Luxemburg,

aufgrund einer privatschriftlichen Vollmacht, ausgestellt in Luxemburg am 17. Juni 2005.

Vorgenannte Vollmachten, nachdem sie von dem Komparenten und dem amtierenden Notar ne varietur unterzeich-
net wurde, bleibt gegenwirtiger Urkunde beigebogen um mit derselben zur Einregistrierung zu gelangen.

Die Erschienenen ersuchten den unterzeichnenden Notar, die Satzung einer von lhnen zu griindenden Holdinggesell-
schaft wie folgt zu beurkunden.

Art. 1. Unter der Bezeichnung ZANIATAN HOLDING S.A. wird hiermit eine Holdinggesellschaft in der Form einer
Aktiengesellschaft gegriindet.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.

Sollten aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art eintreten oder bevorstehen, wel-
che geeignet wiren, die normale Geschiftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen
diesem Sitz und dem Ausland zu beeintrichtigen, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend, bis zur endgiiltigen Wie-
derherstellung normaler Verhiltnisse, ins Ausland verlegt werden, und zwar unter Beibehaltung der luxemburgischen
Staatszugehorigkeit.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbegrenzt.

Art. 2. Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb von Beteiligungen unter irgendwelcher Form an anderen in- und aus-
landischen Gesellschaften, sowie die Verwaltung, Kontrolle und Verwertung dieser Beteiligungen.

Die Gesellschaft kann namentlich alle Arten von Wertpapieren erwerben, sei es durch Einlage, Zeichnung, Kaufopti-
on, Kauf oder sonstwie, und dieselben durch Verkauf, Abtretung, Tausch oder sonstwie veriussern.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft Patente und andere davon abgeleitete oder dieselben erginzenden Rechte er-
werben und verwerten.

Die Gesellschaft kann Anleihen aufnehmen sowie den Gesellschaften, an denen Sie direkt massgeblich beteiligt ist,
jede Art von Unterstiitzung, Darlehen, Vorschuss oder Sicherheit gewihren.

Die Gesellschaft wird nicht gewerblich aktiv erwerbstitig sein und kein dem Publikum zugingliches Handelsgeschift
betreiben.

Die Gesellschaft wird alle zur Wahrung ihrer Rechte gebotenen Massnahmen treffen und alle Handlungen vorneh-
men, welche lhrem Zweck entsprechen oder diesen férdern; sie wird ihre Geschifte im Rahmen des Gesetzes vom 31.
Juli 1929 lber die Holdinggesellschaften abwickeln und von Artikel 209 des abgednderten Gesetzes iiber die Handels-
gesellschaften.

Art. 3. Das Gesellschaftskapital betrigt einunddreissigtausend Euro (31.000,- EUR) eingeteilt in dreihundertzehn
(310) Aktien zu je hundert Euro (100,- EUR).
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Die Aktien lauten auf den Namen oder den Inhaber, nach Wahl der Aktionire, mit Ausnahme der Aktien fiir welche
das Gesetz die Form von Namensaktien vorschreibt.

An Stelle von Einzelaktien kénnen Zertifikate liber eine Mehrzahl von Aktien aufgestellt werden, nach Wahl der
Aktionire.

Im Falle einer Kapitalerhéhung werden die neuen Aktien mit denselben Rechten ausgestattet sein wie die bestehen-
den Aktien.

Das Gesellschaftskapital kann von seinem jetzigen Stand auf fiinfhunderttausend Euro (500.000,- EUR) heraufgesetzt
werden durch die Schaffung und Ausgabe von neuen Aktien, deren Nennwert hundert Euro (100,- EUR) betrigt.

Der Verwaltungsrat wird ermachtigt und beauftragt:

- diese Kapitalerh6hung zu titigen, besonders die neuen Aktien in einer Gesamtausgabe, in Teilausgaben in Abstinden
oder fortlaufend auszugeben mittels Einzahlung durch Bareinlagen, Sacheinlagen, Umwandlung von Forderungen oder
auch, nach Genehmigung durch die jahrliche Hauptversammlung, mittels Einbeziehen von Gewinnen oder Reserven;

- den Ort und den Zeitpunkt der Gesamtausgabe oder der eventuellen einzelnen Teilausgaben, den Emissionspreis,
sowie die Zeichnungs- und Einzahlungsbedingungen festzulegen;

- das Vorzugsrecht zur Zeichnung der Aktionire bei der obengenannten Neuausgabe von Aktien mittels Einzahlung
von Bareinlagen aufzuheben oder einzuschrianken.

Diese Ermiachtigung ist giiltig fir eine Dauer von fiinf Jahren, beginnend mit dem Datum der Veréffentlichung der
gegenwirtigen Urkunde und kann beziiglich der Aktien des genehmigten Kapitals welche bis zu diesem Zeitpunkt noch
nicht ausgegeben wurden, durch eine Hauptversammlung der Aktiondre erneuert werden.

Nach jeder durch den Verwaltungsrat durchgefiihrten und rechtsmissig beurkundeten Kapitalerh6hung wird der
erste Abschnitt des vorliegenden Artikels entsprechend abgeindert. Dem Verwaltungsrat oder jeder dazu bevollmach-
tigten Person obliegt es, diese Anderung durch notarielle Urkunde bestitigen zu lassen.

Art. 4. Die Gesellschaft wird durch einen Rat von mindestens drei Mitgliedern verwaltet, welche nicht Aktionare zu
sein brauchen.

lhre Amtszeit darf sechs Jahre nicht lberschreiten; die Wiederwahl ist zulissig; sie kénnen jederzeit abberufen
werden.

Scheidet ein durch die Generalversammlung der Aktiondre ernanntes Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner
Amtszeit aus, so kénnen die auf gleiche Art ernannten verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates einen vorlaufigen
Nachfolger bestellen. Die niachstfolgende Hauptversammlung nimmt die endgiiltige Wahl vor.

Art. 5. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse alle Handlungen vorzunehmen, welche zur Verwirk-
lichung des Gesellschaftszweckes notwendig sind oder diesen fordern. Alles, was nicht durch das Gesetz oder die
gegenwirtige Satzung der Hauptversammlung vorbehalten ist, fillt in den Zustindigkeitsbereich des Verwaltungsrates.

Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte einen Vorsitzenden bestellen; in dessen Abwesenheit kann der Vorsitz
einem anwesenden Verwaltungsratsmitglied {ibertragen werden.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig wenn die Mehrzahl seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist. Die Ver-
tretung durch ein entsprechend bevollmichtigtes Verwaltungsratsmitglied, die schriftlich, telegraphisch oder fernschrift-
lich erfolgen kann, ist gestattet. In Dringlichkeitsfillen kann die Abstimmung auch durch einfachen Brief, Telegramm,
Fernschreiben oder Fernkopierer erfolgen.

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden mit Stimmenmehrheit gefasst; bei Stimmengleichheit entscheidet die
Stimme des Vorsitzenden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse hinsichtlich der laufenden Geschiftsfiilhrung sowie die diesbeziigliche Ver-
tretung der Gesellschaft an einen oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder andere
Bevollmachtigte iibertragen; dieselben brauchen nicht Aktiondre zu sein.

Die Ubertragung der laufenden Geschiftsfiihrung an einzelne Mitglieder des Verwaltungsrates bedarf der vorherigen
Genehmigung der Hauptversammlung.

Die Gesellschaft wird durch die Kollektivunterschrift von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrates oder durch die Ein-
zelunterschrift des Bevollmachtigten des Verwaltungsrates rechtsgliltig verpflichtet.

Art. 6. Die Aufsicht der Gesellschaft obliegt einem oder mehreren Kommissaren, welche nicht Aktionire zu sein
brauchen; ihre Amtszeit darf sechs Jahre nicht Giberschreiten; die Wiederwahl ist zulissig, sie konnen beliebig abberufen
werden.

Art. 7. Das Geschiftsjahr lauft vom 1. April bis zum 31. Marz des folgenden Jahres.

Art. 8. Die jihrliche Hauptversammlung findet statt am dritten Mittwoch des Monats August um 10 Uhr in Luxem-
burg, am Gesellschaftssitz oder an einem andern, in der Einberufung angegebenen Ort.
Sofern dieser Tag ein Feiertag ist, findet die Hauptversammlung am ersten darauffolgenden Werktag statt.

Art. 9. Die Einberufungen zu jeder Hauptversammlung unterliegen den gesetzlichen Bestimmungen. Von dieser Er-
fordernis kann abgesehen werden, wenn simtliche Aktionire anwesend oder vertreten sind und sofern sie erklaren,
den Inhalt der Tagesordnung im voraus gekannt zu haben.

Der Verwaltungsrat kann verfiigen dass die Aktiondre, um zur Hauptversammlung zugelassen zu werden, ihre Aktien
funf volle Tage vor dem fiir die Versammlung festgesetzten Datum hinterlegen miissen; jeder Aktionar kann sein Stimm-
recht selbst oder durch einen Vertreter, der nicht Aktionar zu sein braucht, ausiiben.

Jede Aktie gibt Anrecht auf eine Stimme.

Art. 10. Die Hauptversammlung der Aktionare hat die weitestgehenden Befugnisse, liber simtliche Angelegenheiten
der Gesellschaft zu befinden und alle diesbeziiglichen Beschliisse billigen.
Sie befindet uber die Verwendung und Verteilung des Reingewinnes.
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Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, gemidss den gesetzlichen Bestimmungen, Vorschussdividende auszuzahlen.

Art. 11. Die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 lber die Handelsgesellschaften sowie die Bestim-
mungen des Gesetzes vom 31. Juli 1929 lber die Holdinggesellschaften, einschliesslich der Aenderungsgesetze, finden
ihre Anwendung uberall dort, wo die vorliegende Satzung keine Abweichung beinhaltet.

Ubergangsbestimmungen
1) Das erste Geschiftsjahr beginnt am Tage der Griindung und endet am 31. Marz 2006.
2) Die erste jahrliche Hauptversammlung findet im Jahre 2006 statt.
Zeichnung und Einzahlung der Aktien

Nach erfolgter Festlegung der Satzung erkliren die Erschienenen, handelnd wie vorstehend, die Aktien wie folgt zu
zeichnen:

1) VALON S.A,, vorbezeichnet, hundertfiinfundfiinfzig Aktien ........ ... .. .. .. . i it 155
2) LANNAGE S.A,, vorbezeichnet, hundertfiinfundfiinfzig Aktien . . ... .. .. .. . it 155
Total: dreihundertzehn AKEIEN . .. ... i it e et et et e e e e e e 310

Samtliche Aktien wurden voll bar eingezahlt; demgemiss verfiigt die Gesellschaft ab sofort uneingeschrankt tber
einen Betrag von einunddreissigtausend Euro (31.000,- EUR), wie dies dem Notar nachgewiesen wurde.

Erkldrung

Der amtierende Notar erklirt, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaf-
ten vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.

Schdtzung der Griindungskosten

Der Gesamtbetrag der Kosten, Ausgaben, Vergiitungen und Auslagen, unter welcher Form auch immer, welche der
Gesellschaft aus Anlass ihrer Griindung entstehen, belauft sich auf ungefihr eintausendsiebenhundert Euro.

Ausserordentliche Hauptversammiung

Alsdann traten die eingangs erwihnten Parteien, die das gesamte Aktienkapital vertreten, zu einer ausserordentlichen
Hauptversammlung zusammen, zu der sie sich als rechtens einberufen bekennen und fassten, nachdem sie die ordnungs-
gemiasse Zusammensetzung dieser Hauptversammlung festgestellt hatten, einstimmig folgende Beschlisse:

1) Die Zahl der Mitglieder des Verwaltungsrates wird auf 3, die der Kommissare auf 1 festgesetzt.

2) Zu den Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

a) LANNAGE S.A,, société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B
63.130;

b) VALON S.A,, société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 63.143;

c¢) KOFFOUR S.A., société anonyme, mit Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B
86.086.

3) Zum Kommissar wird ernannt AUDIT TRUST S.A., société anonyme, 283, route d’Arlon, mit Sitz in L-1150
Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 63.115.

4) Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des Kommissars enden sofort nach der jahrlichen Hauptversamm-
lung von 2010.

5) Der Sitz der Gesellschaft befindet sich 180, rue des Aubépines, L-1145 Luxembourg.

Woriber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie Eingangs erwihnt.

Der amtierende Notar, der deutschen Sprache kundig, stellt hiermit fest, daB auf Ersuchen des vorgenannten Kom-
parenten, diese Urkunde in deutscher Sprache verfaBt ist, gefolgt von einer Ubersetzung in franzésischer Sprache. Im
Falle von Abweichungen zwischen dem deutschen und dem franzésischen Text, ist die deutsche Fassung maB3gebend.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an den Komparenten, hat derselbe Komparent zusammen mit
dem amtierenden Notar die vorliegende Urkunde unterschrieben.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an deux mille cing, le vingt-quatre juin.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1.- LANNAGE S.A,, une société anonyme, établie et ayant son siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg
(R.C.S. Luxembourg, section B numéro 63.130),

ici représentée par: Madame Catherine Day-Royemans, employée privée, avec adresse professionnelle a Luxem-
bourg,

en vertu d’'une procuration donnée a Luxembourg, le 17 juin 2005;

2.- VALON S.A,, une société anonyme, établie et ayant son siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg
(R.C.S. Luxembourg, section B numéro 63.143),

ici représentée par: Madame Christine Coulon-Racot, employée privée, avec adresse professionnelle a Luxembourg,

en vertu d’une procuration donnée a Luxembourg, le 17 juin 2005.

Les prédites procurations, apres avoir été signées ne varietur par toutes les personnes comparantes et le notaire
instrumentant, resteront annexées au présent acte pour é&tre formalisées avec lui.

Lesquelles personnes comparantes, agissant en leurs susdites qualités, ont requis le notaire instrumentant, d’arréter
ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme que les parties prémentionnées déclarent constituer entre elles:
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Art. 1¢r. || est formé une société anonyme holding sous la dénomination de ZANIATAN HOLDING S.A.

Le sieége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents,
le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure puisse avoir
d’effet sur la nationalité de la société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle posséde un intérét direct et substantiel tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société n'aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés
holding et de Iarticle 209 des lois modifiées sur les sociétés commerciales.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (EUR 31.000,-) divisé en trois cent dix (310) actions de
cent euros (EUR 100,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de l'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent é&tre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation du capital social les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont
jouissent les actions anciennes.

Le capital social de la société pourra étre porté de son montant actuel a cinq cent mille euros (EUR 500.000,-) par la
création et 'émission d’actions nouvelles, d’une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune.

Le Conseil d’administration est autorisé et mandaté:

- a réaliser cette augmentation de capital en une seule fois ou par tranches successives par émission d’actions nou-
velles, a libérer par voie de versements en espéces, d’apports en nature, par transformation de créances ou encore, sur
approbation de I'assemblée générale annuelle, par voie d’incorporation de bénéfices ou réserves de capital;

- afixer le lieu et la date de I'émission ou des émissions successives, le prix d’émission, les conditions et modalités de
souscription et de libération des actions nouvelles;

- a supprimer ou limiter le droit de souscription préférentiel des actionnaires quant a I'émission ci-dessus mentionnée
d’actions supplémentaires contre apports en espéces.

Cette autorisation est valable pour une période de cinq ans a partir de la date de la publication du présent acte et
peut étre renouvelée par une assemblée générale des actionnaires quant aux actions du capital autorisé qui d’ici la
n’auront pas été émises par le Conseil d’administration.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et dment constatée dans les formes légales, le premier alinéa
de cet article se trouvera modifié de maniére a correspondre a 'augmentation intervenue; cette modification sera cons-
tatée dans la forme authentique par le Conseil d’administration ou par toute personne qu’il aura mandatée a ces fins.

De méme, le Conseil d’administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires convertibles sous forme
d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce soit,
étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé. Le
Conseil d’'administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de remboursement
et toutes autres conditions y ayant trait. Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours révo-
cables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement.

Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 5. Le Conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I’objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’'administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le man-
dat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme ou télex, étant admis. En cas d’urgence, les admi-
nistrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopieur.

Les décisions du Conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.
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Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents,
actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée gé-
nérale.

La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
du délégué du conseil.

Art. 6. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 7. L'année sociale commence le premier avril et finit le trente et un mars de I'année suivante.

Art. 8. L'assemblée générale annuelle se réunit le troisiteme mercredi du mois d’ao(t a 10 heures a Luxembourg au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est un jour férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 9. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalable-
ment connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’'administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinqg jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 10. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le Conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions pres-
crites par la loi.

Art. 11. La loi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding, ainsi
que leurs modifications ultérieures, trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 mars 2006.

2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2006.
Souscription et libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme
suit:

1. VALON S.A., prénommée, cent cinquante-cing aCtioNS . ... ......uuutuntunennen et eeneenennennennn 155
2. LANNAGE S.A., prénommeée, cent cinquante-Cing aCtioNS . . ... ..ottt nt ittt in e e e 155
Total: trois cent diX aCtIONS . .. .. ot e 310

Toutes les actions ont été entierement libérées par des versements en especes, de sorte que la somme de trente et
un mille euros (EUR 31.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au
notaire.

Déclaration

Le notaire-rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du 10
ao(t 1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge a raison de sa constitution, s’élévent approximativement a la somme de mille sept cents
euros.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et apreés avoir constaté que celle-ci était ré-
gulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui du commissaire a un.

2. Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

1.- LANNAGE S.A,, une société anonyme, ayant son siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (R.C.S.
Luxembourg, section B numéro 63.130);

2.- VALON S.A,, une société anonyme, ayant son siege social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (R.C.S.
Luxembourg, section B numéro 63.143);

3.- KOFFOUR S.A., une société anonyme, ayant son siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (R.C.S.
Luxembourg, section B numéro 86.086).
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3. Est appelée aux fonctions de commissaire:

AUDIT-TRUST S.A., une société anonyme, avec siége social au 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (R.C.S.
Luxembourg, section B numéro 63.115).

4. Le siége social est fixé au 180, rue des Aubépines, L-1145 Luxembourg.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'allemand, constate que sur demande des comparants, le présent acte
est rédigé en langue allemande suivi d’une version francaise; sur demande des mémes comparants et en cas de diver-
gences entre le texte allemand et le texte frangais, le texte allemand fait foi.

Et apres lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant, le présent acte.

Signé: C. Day-Royemans, C. Coulon-Racot, |.-]. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 30 juin 2005, vol. 895, fol. 24, case 7. — Regu 310 euros.

Le Receveur (signé): Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 1er juillet 2005. J.-J. Wagner.
(056972.3/239/305) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juillet 2005.

CEREP INVESTMENT ELEVEN, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 30, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 108.907.

STATUTES

In the year two thousand and five, on the fourteenth of June.
Before Us, Maitre Joseph Elvinger, notary, residing in Luxembourg.

There appeared:

CEREP II, S.a r.l., a private limited liability company, having its registered office in 30, boulevard Royal, L-2449 Lux-
embourg, registered under R.C.S. Luxembourg n° B 107.559, incorporated by deed enacted on April 13th, 2005 whose
articles of association are in publication process in Mémorial C, Recueil des Sociétés et Assossiations,

here represented by Mr Patrick Van Hees, lawyer, residing in Messancy, Belgium, by virtue of a proxy given under
private seal dated June 14th, 2005.

The said proxy, signed ne varietur by the proxy holder of the appearing party and by the undersigned notary, will
remain attached to the present deed to be filed with the registration authorities.

Such appearing party, represented as stated hereabove, has requested the undersigned notary to state as follows the
articles of association of a private limited liability company:

Object - Name - Registered office - Duration

Art. 1. There is formed a private limited liability company, which will be governed by the laws pertaining to such an
entity (hereafter the «Company»), and in particular by the section XIlI of the law of August 10th, 1915 on commercial
companies as amended (hereafter the «Lawy), as well as by the present articles of incorporation (hereafter the
«Articlesy), which specify in the articles 7, 10, 11 and 14 the exceptional rules applying to one member companies.

Art. 2. The object of the Company is to carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquisition
of real estate and/or of participations in any enterprises in any form whatsoever, and the administration, management,
control and development of those investments participations.

In particular, the Company may use its funds to invest in real estate and real estate holding companies, to establish,
manage, develop and dispose of its assets as they may be composed from time to time and namely but not limited to,
its portfolio of securities of whatever origin, to participate in the creation, development and control of any enterprise,
to acquire, by way of investment, subscription, underwriting or option, securities, and any intellectual property rights,
to realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise, to receive or grant licenses on intellectual property
rights and to grant to companies in which the Company has a direct or indirect participation and to group companies,
any assistance including financial assistance, loans, advances or guarantee.

The Company may in general take any controlling and supervisory measures and carry out any financial, movable or
immovable, commercial and industrial operation which it may deem useful in the accomplishment and development of
its purposes.

Art. 3. The Company is established for an undetermined period.
Art. 4. The Company will have the name CEREP INVESTMENT ELEVEN, S.a r.l.

Art. 5. The registered office of the Company is established in the municipality of Luxembourg.

It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of a unitholders’
meeting deliberating in the manner provided for amendments to the Articles.

The address of the registered office may be transferred within the municipality by decision of the manager(s).

Capital - Units

Art. 6. The unit capital is fixed at twelve thousand five hundred Euro (EUR 12,500), represented by two hundred
fifty (250) units of fifty Euro (EUR 50) each.
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Art. 7. The capital may be changed at any time by a decision of the single unitholder or by a decision of the unithold-
ers’ meeting, in accordance with article 14 of the Articles.

Art. 8. Each unit entitles to a part of the Company’s assets and profits of the Company in direct proportion to the
number of units in existence.

Art. 9. Towards the Company, the Company’s units are indivisible, since only one owner is admitted per unit. Joint
co-owners have to appoint a sole person as their representative towards the Company.

Art. 10. In the case of a single unitholder, the Company’s units held by the single unitholder are freely transferable.
In case of plurality of unitholders, the units held by each unitholder may be transferred by application of the require-
ments of article 189 of the Law.

Art. 11. The Company shall not be dissolved by reason of the death, suspension of civil rights, insolvency or bank-
ruptcy of the single unitholder or of one of the unitholders.

Management

Art. 12. The Company is managed by one or more managers. If several managers have been appointed, they will
constitute a board of managers. The manager(s) need not to be unitholders. The managers may be removed at any time,
with or without cause, by a resolution of unitholder(s) holding a majority of votes.

In dealing with third parties, the manager(s) will have all powers to act in the name of the Company in all circum-
stances and to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company’s object and provided that
the terms of this article shall have been complied with.

All powers not expressly reserved by law or the present Articles to the meeting of unitholders fall within the com-
petence of the manager, or in case of plurality of managers, of the board of managers.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager, and, in case of plurality of managers, by the
sole signature of any member of the board of managers.

In case of plurality of managers, the resolutions of the board of managers shall be adopted by the majority of the
managers present or represented.

The powers and remunerations of any managers possibly appointed at a later date in addition to or in the place of
the first managers will be determined in the act of nomination.

The use of video-conferencing equipment and conference calls shall be allowed provided that each participating
Manager being able to hear and to be heard by all other participating Managers using this technology shall be deemed
to be present and shall be authorised to vote by video or by telephone.

Art. 13. The members of the board of managers assume, by reason of their position, no personal liability in relation
to any commitment validly made by them in the name of the Company.

Unitholders decisions

Art. 14. The single unitholder assumes all powers conferred to the general unitholders’ meeting.

In case of a plurality of unitholders, each unitholder may take part in collective decisions irrespectively of the number
of units, which he owns. Each unitholder has voting rights commensurate with his unitholding. Collective decisions are
only validly taken insofar as they are adopted by unitholders owning more than half of the share capital.

However, resolutions to alter the Articles may only be adopted by the majority of the unitholders owning at least
three-quarter of the Company’s unit capital, subject to the provisions of the Law.

Financial year - Balance sheet
Art. 15. The Company’s financial year starts on the first of July and ends on the thirtieth of June of each year.

Art. 16. At the end of each financial year, the Company’s accounts are established and the manager(s) prepare(s) an
inventory including an indication of the value of the Company’s assets and liabilities.
Each unitholder may inspect the above inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 17. The gross profits of the Company stated in the annual accounts, after deduction of general expenses, am-
ortization and expenses represent the net profit. An amount equal to five per cent (5%) of the net profit of the Company
is allocated to the legal reserve, until this reserve amounts to ten per cent (10%) of the Company’s unit capital. The
balance of the net profit may be distributed to the unitholder(s) in proportion to its/their unitholding in the Company.

Winding-up - Liquidation

Art. 18. At the time of winding up the Company, the liquidation will be carried out by one or several liquidators,
unitholders or not, appointed by the unitholder(s) who shall determine their powers and remuneration.

A single unitholder can decide to dissolve the Company and to proceed to its liquidation, assuming personally all of
its liabilities, known or unknown of the Company.

Applicable Law

Art. 19. Reference is made to the provisions of the Law for all matters for which no specific provision is made in
these Articles.

Subscription - Payment

All the two hundred fifty (250) units representing the capital have been entirely subscribed by CEREP II, S.a r.l,
prenamed, and fully paid up in cash, therefore the amount of twelve thousand five hundred Euro (EUR 12,500.-) is as
now at the disposal of the Company, proof of which has been duly given to the notary.

LEG

AL

"TON



57737 LEG

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the Company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at approximately two thousand Euro.

General meeting

Immediately after the incorporation of the Company, the appearing party, representing the entirety of the unit capital
and exercising the powers devolved to the unitholders’ meeting, passed the following resolutions:

1) The first financial year shall begin on the incorporation date of the Company and shall terminate on the thirtieth
of June 2006.

2) Is appointed as manager for an undetermined duration: CEREP Il, S.a r.I., prenamed.

In accordance with article 12 of the by-laws, the company shall be bound by the sole signature of its single manager-.

3) The Company shall have its registered office at L-2449 Luxembourg, 30, boulevard Royal.

Declaration

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
party, the present deed is worded in English, followed by a French version. On request of the same appearing party and
in case of divergences between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.
The document having been read to the appearing parties, they signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille cing, le quatorze juin.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

CEREP I, S.a r.l, une société a responsabilité limitée ayant son siége social au 30, boulevard Royal, L-2449 Luxem-
bourg, inscrite au R.C.S. Luxembourg sous le numéro B 107.559, constituée par acte du 13 avril 2005, dont les statuts
sont en cours de publication au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations,

ici représentée par Monsieur Patrick Van Hees, juriste, demeurant a Messancy, Belgique, en vertu de la procuration
donnée sous seing privé en date du 14 juin 2005.

Laquelle procuration restera, aprés avoir été signée ne varietur par le mandataire de la comparante et le notaire
instrumentant, annexée aux présentes pour étre formalisée avec elles.

Laquelle comparante, représentée comme indiqué ci-dessus, a requis le notaire instrumentant de dresser acte d’une
société a responsabilité limitée dont les statuts ont été arrétés comme suit:

Objet - Dénomination - Siége - Durée

Art. 1er. || est formé une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois relatives a une telle entité (ci-
apres «la Sociétéy), et en particulier par la section Xl de la loi du 10 ao(t 1915 relative aux sociétés commerciales, telle
que modifiée (ci-apreés «la Loiy), ainsi que par les présents statuts de la Société (ci-apreés «les Statutsy), lesquels spécifient
en leurs articles 7, 10, 11 et 14, les régles exceptionnelles s’appliquant a la société a responsabilité limitée unipersonnelle.

Art. 2. La Société a pour objet d’effectuer toutes transactions impliquant, directement ou indirectement, I'acquisition
d’actifs immobiliers et/ou la prise de participations dans toutes entreprises généralement quelconques, ainsi que I'admi-
nistration, la gestion, le contrdle et le développement de ces investissements participations.

La Société peut, notamment, investir dans 'immobilier, en ce compris les sociétés d’investissements immobiliers, éta-
blir, gérer, développer et disposer de ses actifs, sans avoir égard a leurs compositions, ceux-ci s’entendent notamment
mais pas exclusivement, de son portefeuille-titres, participer a la création, au développement et au contrdle de toute
entreprise généralement quelconque, acquérir, par voie d’investissement, souscription, garantie, exercice d’option, ti-
tres et autres droits intellectuels, la réalisation de ceux-ci, le transfert, 'échange ou de toute autre maniére, recevoir
ou accorder des licences relatives a des droits intellectuels et accorder aux sociétés, dans lesquelles la Société a une
participation directe ou indirecte, et aux sociétés affiliées, toute forme soutien, incluant I'aide financiére, les préts, les
avances ainsi que les garanties.

D’une fagon générale, elle peut prendre toute mesure de controle et de surveillance et faire toutes opérations finan-
ciéres, commerciales et industrielles qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet.

Art. 3. La Société est constituée pour une durée illimitée.
Art. 4. La Société a comme dénomination CEREP INVESTMENT ELEVEN, Sa r.l.

Art. 5. Le siege social est établi dans la commune de Luxembourg.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une délibération de I'assemblée
générale extraordinaire des associés délibérant comme en matiére de modification des Statuts.

L’adresse du siége social peut étre déplacée a I'intérieur de la commune par décision du/des gérant(s).

Capital - Parts sociales

Art. 6. Le capital social est fixé a douze mille cinq cents euros (EUR 12.500) représenté par deux cent cinquante
(250) parts sociales d’une valeur nominale de cinquante euros (EUR 50) chacune.

Art. 7. Le capital peut étre modifié a tout moment par une décision de I'assemblée générale des associés ou par une
décision de I'associé unique, en conformité avec I'article 14 des présents Statuts.
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Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction des actifs et bénéfices de la Société, en proportion directe
avec le nombre des parts sociales existantes.

Art. 9. Envers la Société, les parts sociales sont indivisibles, de sorte qu’un seul propriétaire par part sociale est
admis. Les copropriétaires indivis doivent désigner une seule personne qui les représente aupreés de la Société.

Art. 10. Dans I'hypothése ou il n’y a qu’un seul associé, les parts sociales détenues par celui-ci sont librement
transmissibles.

Dans I'’hypothése ou il y a plusieurs associés, les parts sociales détenues par chacun d’entre eux ne sont transmissibles
que moyennant I'application de ce qui est prescrit par I'article 189 de la Loi.

Art. 11. La Société ne sera pas dissoute par suite du décés, de la suspension des droits civils, de I'insolvabilité ou de
la faillite d’un des associés ou de I'associé unique.

Gérance

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. Si plusieurs gérants sont nommés, ils constituent un conseil
de gérance. Le(s) gérant(s) ne sont pas obligatoirement associés. Les gérants peuvent étre révoqués a tout moment,
avec ou sans justification, par une résolution des associés titulaires de la majorité des votes.

Dans les rapports avec les tiers, le(s) gérant(s) a(ont) tous pouvoirs pour agir au nom de la Société et pour effectuer
et approuver tous actes et opérations conformément a |'objet social et pourvu que les termes du présent article aient
été respectés.

Tous les pouvoirs non expressément réservés a I'assemblée générale des associés par la Loi ou les Statuts seront de
la compétence du gérant et en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance.

La Société se trouve engagée par la signature de son gérant unique ou, en cas de pluralité de gérants, par la signature
individuelle d’'un quelconque membre du conseil de gérance.

En cas de pluralité de gérants, les résolutions du conseil de gérance sont adoptées a la majorité des gérants présents
ou représentés.

Les pouvoirs et rémunérations des gérants éventuellement nommés postérieurement en sus ou en remplacement
des premiers gérants seront déterminés dans I'acte de nomination.

L’utilisation d’équipement de vidéo-conférence et de conférence téléphonique est autorisée, dans la mesure ou cha-
que gérant participant est capable d’entendre et d’étre entendu par tous les autres participants utilisant cette techno-
logie; ils sont alors considérés présents et sont autorisés a voter par vidéo ou par téléphone.

Art. 13. Les membres du conseil de gérance ne contractent a raison de leur fonction, aucune obligation personnelle
relativement aux engagements réguliérement pris par eux au nom de la Société.

Décisions des associés

Art. 14. L’'associé unique exerce tous pouvoirs qui lui sont conférés par I'assemblée générale des associés.

En cas de pluralité d’associés, chaque associé peut prendre part aux décisions collectives, quel que soit le nombre de
parts qu’il détient. Chaque associé possede des droits de vote en rapport avec le nombre de parts détenues par lui. Les
décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles soient adoptées par des associés détenant plus
de la moitié du capital social.

Toutefois, les résolutions modifiant les statuts de la Société ne peuvent étre adoptés que par une majorité d’associés
détenant au moins les trois quarts du capital social, conformément aux prescriptions de la Loi.

Exercice social - Comptes annuels
Art. 15. L'année sociale commence le premier juillet et se termine le trente juin de chaque année.

Art. 16. Chaque année, a la fin de I'exercice social, les comptes de la Société sont établis et le(s) gérant(s) prépare(nt)
un inventaire comprenant I'indication de la valeur des actifs et passifs de la Société.

Tout associé peut prendre connaissance desdits inventaires et bilan au siege social.

Art. 17. Les profits bruts de la Société repris dans les comptes annuels, aprés déduction des frais généraux, amor-
tissements et charges constituent le bénéfice net. Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la consti-
tution de la réserve légale, jusqu’a ce que celle-ci atteigne dix pour cent (10%) du capital social. Le solde des bénéfices
nets peut étre distribué aux associés en proportion avec leur participation dans le capital de la Société.

Dissolution - Liquidation

Art. 18. Au moment de la dissolution de la Société, la liquidation sera assurée par un ou plusieurs liquidateurs,
associés ou non, nommeés par les associés qui détermineront leurs pouvoirs et rémunérations.

Un associé unique peut décider de dissoudre la Société et de procéder a sa liquidation en prenant personnellement
a sa charge tous les actifs et passifs, connus et inconnus, de la Société.

Loi applicable

Art. 19. Pour tout ce qui ne fait pas I'objet d’'une prévision spécifique par les Statuts, il est fait référence a la Loi.
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Souscription - Libération

Les deux cent cinquante (250) parts sociales représentant I'intégralité du capital social ont toutes été souscrites par
CEREP Il, S.a r.l, prénommée, et été intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte que la somme
de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) se trouve dés maintenant a la disposition de la Société, ainsi qu'’il en a
été justifié au notaire instrumentant.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ deux mille euros.

Assemblée Générale
Immédiatement aprés la constitution de la Société, la comparante précitée, représentant la totalité du capital social,
exercant les pouvoirs de I'assemblée, a pris les résolutions suivantes:
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente juin 2006.
2) Est nommé gérant pour une durée indéterminée CEREP I, S.a r.l., prénommée.
Conformément a I'article 12 des statuts, la Société se trouvera engagée par la seule signature de son gérant unique.
3) Le siege social de la Société est établi a L-2449 Luxembourg, 30, boulevard Royal.

Déclaration

Le notaire soussigné, qui a personnellement connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’une version frangaise, et en cas de divergence entre le
texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, celui-ci a signé le présent acte avec le
notaire.

Signé: P. Van Hees, ]. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 24 juin 2005, vol. 24CS, fol. 68, case 7. — Regu 125 euros.

Le Receveur (signé): Tholl.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 juin 2005. J. Elvinger.
(057015.3/211/245) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 juillet 2005.

CENTRE FIDUCIAIRE DU LUXEMBOURG, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-7441 Lintgen, 50, rue de la Bergerie.
R. C. Luxembourg B 56.921.

Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 30 juin 2005, réf. LSO-BF09621, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Lintgen, le 30 juin 2005.
M. Dockendorf
Gérant
(054909.3/000/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.

FINSWEET S.A.,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 65.643.

Extrait du procés-verbal de assemblée générale extraordinaire tenue le 20 juin 2005

Résolutions

L’assemblée révoque le Commissaire aux Comptes, DELOITTE S.A,, et le remercie pour son activité jusqu’a ce jour.
L’assemblée décide de nommer HRT REVISION, S.a r.l., 23, Val Fleuri, L-1526 Luxembourg, pour I'exercice se ter-
minant le 31 décembre 2000, a la fonction de Commissaire aux Comptes.
SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUIE, Société Anonyme
Banque domiciliataire
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 27 juin 2005, réf. LSO-BF08136. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(055114.3/024/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.
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CHALLANGER HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 33.727.
Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré a Luxembourg, le 24 juin 2005, réf. LSO-BF07726, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 juin 2005. Signature.
(054914.3/534/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.

CHALLANGER HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 33.727.
Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 24 juin 2005, réf. LSO-BF07727, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 juin 2005. Signature.
(054916.3/534/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.

IRIS SECURITIES LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25C, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 47.807.
Le bilan au 31 décembre 2004, enregistré a Luxembourg, le 16 juin 2005, réf. LSO-BF05067, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(054915.3/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 juin 2005.

INTERDYNAMIC FUND, Fonds commun de placement.

Le Conseil d’Administration d'IFDC INVESTMENT MANAGEMENT CO. S.A,, agissant en sa qualité de Société de
Gestion du Fonds Interdynamic Fund, a décidé de cléturer le Compartiment Interdynamic Fund - Biomed Tech avec
effet au 21 novembre 2005.

Le Conseil d’Administration.
(04430/755/8)

DEXIA PROTECTED, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 84.728.

Messieurs les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 30 novembre 2005 a 14.00 heures, au siege social de la société, 69, route d’Esch, Luxembourg, pour
délibérer sur le suivant

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises;
2. Approbation de I'état des actifs nets et de 'état des variations des actifs nets au 30 juin 2005, affectation des ré-
sultats;
3. Décharge aux administrateurs;
4. Nominations statutaires;
5. Divers.

Aucun quorum n’est requis pour les points a I'ordre du jour de I'assemblée générale annuelle et les décisions seront
prises a la majorité simple des actions présentes ou représentées a I'assemblée.

Pour é&tre admis a I'assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions cinq jours
francs avant I'assemblée aux guichets de la DEXIA BANQUE INTERNATIONAL A LUXEMBOURG S.A., 69, route
d’Esch, L-1470 Luxembourg.
| (04218/755/22) Le Conseil d’Administration.
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COM SELECTION, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 57.507.
La premiere Assemblée Générale Extraordinaire convoquée pour le 7 novembre 2005 a 14 heures n’ayant pu déli-
bérer sur les points de I'ordre du jour ci-dessous, faute de quorum de présence, nous vous prions de bien vouloir as-
sister a la

DEUXIEME ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des actionnaires (I'«Assembléey) de COM SELECTION (ci-aprés dénommée la «Sociétéy) qui se tiendra le 21 décembre
2005 a 14 heures, au siége de la Société et qui aura pour

Ordre du jour:

1. Remplacer au sein de I'article 1¢r des statuts de la Société (les «Statutsy) les références a la loi luxembourgeoise
du 30 mars 1988 par les références a la loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 concernant les organismes de
placement collectif (la «Loi»).

2. Modifier les articles 3, 5, 12 et 18 des Statuts, conformément aux exigences de la Loi et concernant principalement

les points suivants:
- le capital minimum de la Société sera dorénavant de 1.250.000,- euros.
- introduction des références a la Partie | de la Loi concernant les restrictions d’investissement.

. Modifier l'article 4 des Statuts relatif au siége social de la Société.

. Modifier I'article 24 des Statuts relatif a la Banque Dépositaire de la Société.

5. Introduire un nouvel article 28 au sein des Statuts consacré aux informations relatives a la cléture et la fusion de
compartiments, catégories ou classes d’actions.

6. Pour des raisons de rédaction et de forme, modifier les articles 13 et 31 des Statuts.

AW

Les résolutions soumises a I’Assemblée ne requiérent aucun quorum. Les résolutions, pour étre valables, seront ap-
prouvées par une majorité des deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés et votants.

Pour avoir le droit d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, les propriétaires d’actions nominatives
doivent avoir informé par écrit (lettre ou procuration) le Conseil d’Administration de I'intention d’assister a '’Assemblée
cinqg jours francs avant ’Assemblée.

Un formulaire de procuration est attaché au présent avis ou disponible au siége social de la Société.

Le texte complet comprenant les modifications des statuts est disponible au siége social de la Société.
| (04389/755/32) Le Conseil d’Administration.

BIPIELLE INVESTMENT FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 40.575.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 30 novembre 2005 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant, sous réserve de I'accord
de la CSSF

Ordre du jour:

Modification des statuts comme suit:
1. Soumission de la SICAV a la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif. Modifica-
tion des Articles 3, 5, 16, 23,
2. Changement de I'Article 5 par I'ajout de ce qui suit:
Paragraphe 6: ...leur devise de référence, leur niveau de commission ou part toute autre caractéristique a déter-
miner par le Conseil d’Administration.
Lorsque des catégories et/ou sous-catégories d’actions existent, les présents Articles applicables aux comparti-
ments sont applicables mutatis mutandis a chaque catégorie et/ou sous-catégorie d’actions.
3. Changement de I'article 14 par I'ajout de ce qui suit:
Tout administrateur peut participer a une réunion du Conseil d’Administration par conférence téléphonique, par
vidéoconférence ou par d’autres moyens de communication similaires ol toutes les personnes prenant part a cette
réunion peuvent s’entendre les unes les autres. La participation a une réunion par ces moyens équivaut a une pré-
sence en personne a une telle réunion
4. Changement de I'Article 24 par I'ajout de ce qui suit:
La Société pourra accepter d’émettre des actions en contrepartie d’'un apport en nature de valeurs, en observant
les prescriptions édictées par la loi luxembourgeoise et notamment 'obligation de produire un rapport d’évalua-
tion du réviseur d’entreprises agréé de la Société. Cet apport en nature doit se faire en conformité avec la politique
et les restrictions d’investissement de la Société et du compartiment concerné.
. Suppression de I'Article 27.
. Refonte de I'Article 28 relatif aux procédures de liquidation de compartiments et de la SICAV.
7. Modifications mineures.
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Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour requiérent un quorum de 50%. Elles seront prises a la
majorité des 2/3 des actions présentes ou représentées a I’Assemblée. Chaque action donne droit a un vote. Tout ac-
tionnaire peut se faire représenter a I’Assemblée.

Afin de participer a I’Assemblée, les actionnaires sont priés de déposer leurs actions au porteur pour le 25 novembre
2005 au plus tard au siege de KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg.
Des procurations sont disponibles au siége de la SICAV.
| (04408/755/38) Le Conseil d’Administration.

LIFE ONE, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-2540 Luxemburg, 25, rue Edward Steichen.
H. R. Luxemburg B 102.356.

Die Anteilinhaber der Sicav LIFE ONE werden hiermit zur

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
der Anteilinhaber am 2. Dezember 2005 am Gesellschaftssitz 25, rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburg, GroBherzog-
tum Luxemburg um 10.00 Uhr eingeladen.
Die Tagesordnung lautet wie folgt:

Tagesordnung:
. Tatigkeitsbericht des Verwaltungsrates und Bericht des Wirtschaftspriifers
. Genehmigung der Jahresabschlussrechnung per 31. Juli 2005
. Entlastung des Verwaltungsrates fiir das abgelaufene Geschiftsjahr
. Wahl/Wiederwahl des Verwaltungsrates
. Wahl/Wiederwahl des Wirtschaftspriifers
. Sonstiges.

N UThAh WN =

Jeder Anteilinhaber ist berechtigt, an der ordentlichen Generalversammlung teilzunehmen. Die Anteilinhaber miissen
ihre Teilnahme an der Generalversammlung bis zum 28. November 2005, spatestens um 16.00 Uhr am Gesellschaftssitz
der LIFE ONE Sicav oder unter der Faxnummer 00352-2511-4401 anmelden.

Ein Anteilinhaber kann sich auf Grund schriftlicher Vollmacht durch einen Dritten vertreten lassen. Das Formular fiir
die Vollmacht ist am Gesellschaftssitz der LIFE ONE Sicav oder unter der Nummer 00352-2511-4401 zu beziehen. Die
Vollmachten miissen ebenfalls bis zum 28. November 2005, spitestens um 16.00 Uhr bei der Adresse der LIFE ONE
Sicav eingehen.

Es besteht kein Quorum fiir die Generalversammlung und die Beschliisse werden durch die einfache Mehrheit der
anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber gefasst.
| (04431/000/27) Der Verwaltungsrat.

LUXUMBRELLA, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 50.794.

Le rapport annuel audité de LUXUMBRELLA (la «Sociétéy») n’ayant pas été remis dans les délais requis aux action-
naires lors de I'assemblée générale ordinaire qui s’est tenue au siége social de la Société le 4 aolt 2005, le Président de
I’Assemblée avait décidé de surseoir aux décisions 1, 2, 3 et 4 de I'ordre du jour et de convoquer une nouvelle assemblée
qui se tiendrait ultérieurement et prendrait les décisions relatives a ces points.

Dés lors, nous vous prions de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires («I’Assembléey) de la Société qui se tiendra au siége social le 5 décembre 2005 a 11.00 heures en vue
d’examiner les points d’agenda suivants:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises de la Société pour 'exercice clos au 30 avril
2005.
2. Approbation des comptes annuels pour I'exercice clos au 30 avril 2005.
3. Affectation des résultats.
4. Quitus aux Administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat jusqu’au 30 avril 2005.

Les résolutions soumises a I’Assemblée ne requiérent aucun quorum. Elles seront adoptées a la majorité simple des
actions présentes ou représentées a I’Assemblée.

Pour avoir le droit d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur
doivent avoir déposé leurs titres cinq jours francs avant I’Assemblée aux guichets de BNP PARIBAS LUXEMBOURG,
10A, boulevard Royal, L-2093 Luxembourg, ou des formulaires de procuration sont disponibles.

Les propriétaires d’actions nominatives doivent dans le méme délai informer par écrit (lettre ou procuration) le con-
seil d’administration de leur intention d’assister ou de se faire représenter a I'’Assemblée.
| (04417/755/27) Pour le conseil d’administration.
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BCP GLOBAL SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1736 Senningerberg, 1A, Heienhaff.
R. C. Luxembourg B 71.571.
The shareholders of the Company (the «Shareholdersy) are convened by the Board of the Directors of the Company
(the «Boardy) to an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of shareholders (the «Meeting») with the following agenda:

Agenda:

— Transfer of the registered office of the Company from 1A, Heienhaff, L-1736 Senningerberg to 5, allée Scheffer, L-
2520 Luxembourg.

— Modification of the first paragraph of the article 4 «Siege Social» of the articles of incorporation of the Company,
as follows:
«Le siége social est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. Il peut étre créé, par simple décision du
Conseil d’Administration, des succursales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg, qu’a I'étranger».

— Modification of the third paragraph of the article 8 «Assemblée des actionnairesy of the articles of incorporation
of the Company, as follows:
«L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra conformément a la loi luxembourgeoise, a Luxembourg,
au siége social de la Société ou a tout autre endroit a Luxembourg, qui sera fixé dans I'avis de convocation, a onze
heures le deuxieme jeudi du mois d’avril de chaque année. Si ce jour est un jour férié, 'assemblée générale annuelle
se tiendra le premier jour ouvrable suivant. L’assemblée générale annuelle pourra se tenir a I’étranger si le Conseil
d’Administration constate souverainement que des circonstances exceptionnelles le requiérent.»

— Modification of the third paragraph of the article 17 «Rachat d’actions» of the articles of incorporation of the Com-
pany, as follows:
«Une telle demande sera présentée par I'actionnaire par écrit et irrévocablement au siége social de la Société a
Luxembourg ou a toute autre personne ou entité chargée par la Société du rachat des actions. Le paiement sera
effectué en regle générale en la devise de référence de la catégorie d’actions en question, endéans cinq jours ouvra-
bles bancaires a Luxembourg aprés la date d’évaluation applicable».

The Meeting will be held at the registered office of CACEIS BANK LUXEMBOURG, 5, allée Scheffer, L- 2520 Lux-
embourg on November 22, 2005 at 11 am.

Resolutions must be approved by a majority of 2/3 of the shares present and represented at the meeting with a quo-
rum of one half of the shares outstanding.

Proxy forms are available upon simple request at the registered office of the Company or distribution agents for any
shareholder who wishes to be represented at the Meeting. They should be returned duly signed and dated two days at
the latest before the Meeting.

Il (04298/755/37) The Board of Directors.

UBAM, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 18, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 35.412.
Une Assemblée Générale Extraordinaire ('«AGEy) des actionnaires de UBAM (la «Sociétéy) se tiendra au siége so-
cial, le 24 novembre 2005 a 15.00 heures.
Cette AGE sera suivie immédiatement d’une Assemblée Générale Ordinaire ('«AGOy).

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
L’AGE est tenue afin de considérer et de voter sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Résolution extraordinaire:

Approbation d’une proposition de modifier les statuts (les «Statuts») de la Société et ayant pour conséquence la re-
fonte des Statuts afin, particuliérement, de conformer la Société a la Loi du 20 décembre 2002 concernant les organis-
mes de placement collectif (la «Loi»). La proposition comprend les modifications suivantes:

1. Modification de l'article 3 de la maniére suivante:

«L’objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobiliéres, instruments du mar-
ché monétaire et autres actifs autorisés a un organisme de placement collectif conformément a la partie | de la loi
du 20 décembre 2002 relative aux organismes de placement collectif, telle que modifiée (la «Loi de 2002») y com-
pris en actions ou parts d’autres organismes de placement collectif dans le but de répartir les risques d’investisse-
ment et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son portefeuille.

La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au
développement de son but au sens le plus large et autorisées par la Loi de 2002.»

2. Modification de 'article 16 des Statuts afin de prendre en considération les nouvelles régles édictées par le chapitre

5dela Loi.

3. Modification de I'article 23 des Statuts essentiellement afin de prévoir les méthodes d’évaluation correspondantes

aux nouvelles possibilités d’investissement offertes par le chapitre 5 de la Loi.
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4. Modification de l'article 27 des Statuts afin de laisser la possibilité a la Société de désigner une société de gestion
au sens du chapitre 13 de la Loi.

5. Modification de I'article 8 des Statuts afin de permettre a la Société de restreindre ou empécher la propriété d’ac-
tions a toute Personne Prohibée ou Personne des Etats-Unis telles que définies dans les Statuts ainsi que de con-
vertir de maniére obligatoire la détention d’un investisseur non institutionnel dans un type d’action spécifiquement
réservé aux Investisseurs Institutionnels.

6. Refonte générale des Statuts par le biais de modifications concernant, inter alia, les articles 1, 3, 4, 5, 7, 8, 10, 12,
14, 16, 17, 20, 22, 23, 26, 27, 28 et 30.

7. Autorisation accordée au Président de '’AGE de fixer la date effective de ces changements aux Statuts, mais le 31
décembre 2005 au plus tard.

Le détail des modifications des Statuts est disponible pour consultation, ou peut étre envoyé sur demande, au siege
social de la Société.

Vote

La résolution extraordinaire de ’AGE devra recueillir un quorum équivalant a 50% des actions émises par la Société
et sera prise a une majorité des 2/3 des votes exprimés par les actionnaires présents ou représentés a ’AGE. Chaque
action a droit a un vote.

Dans le cas ol 'AGE ne serait pas en mesure de délibérer et de procéder au vote relatif a la proposition énoncée ci-
dessus pour cause de défaut de quorum, une seconde AGE (la «Seconde AGEy) sera convoquée et tenue au siége social
le 28 décembre 2005, a 15.00 heures, pour considérer et adopter la méme résolution.

Lors de la tenue de cette Seconde AGE, aucun quorum ne sera requis et la résolution extraordinaire sera prise a la
majorité de 2/3 des votes exprimés par les actionnaires présents ou représentés a la Seconde AGE.

Les formulaires de procuration (veuillez vous reporter ci-apreés, sous «Dispositions pratiques relatives au votey) re-
cus a 'occasion de 'AGE devant se tenir le 24 novembre 2005 seront pris en compte, si besoin est, pour le vote lors
de la Seconde AGE, devant se tenir le 28 décembre 2005.

L’AGE va étre suivie par une assemblée générale ordinaire.

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
L’AGO est tenue afin de considérer et de voter sur 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Election de Messieurs Pascal Gisiger, Daniel Van Hove et André Labranche en qualité d’administrateur jusqu’a I'as-
semblée générale annuelle de 2008 en remplacement de Messieurs Daniel de Picciotto, Rafik Fischer, André Schmit
et Eric Stilmant sous réserve de I'accord de la Commission de Surveillance du Secteur Financier.

2. Autorisation accordée au Président de TAGO de fixer la date effective des élections des administrateurs, mais le
31 décembre 2005 au plus tard.

Les actionnaires sont informés qu’aucun quorum n’est requis pour les points a I'ordre du jour de 'AGO, et que les
décisions seront prises a la majorité des votes des actions présentes ou représentées.

Dispositions pratiques relatives au vote

Les détenteurs d’actions nominatives qui ne pourront participer a ’AGE et a ’TAGO auront la possibilité de voter en
renvoyant le formulaire de procuration dont une copie peut étre obtenue au siége social, a la Société a Luxembourg. Le
formulaire doit &tre diment daté, signé et renvoyé par fax ou par courrier avant la fermeture des activités le 23 novem-
bre 2005 a 17.00 heures.

Les détenteurs d’actions au porteur désirant participer a 'AGE ou a 'AGO ou voter a celle-ci, devront déposer leur
certificat d’action au siége social, au plus tard le 23 novembre 2005, a 17.00 heures.

Luxembourg, le 31 octobre 2005.
Il (04332/000/72) Pour le conseil d’administration.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Association momentanée Imprimerie Centrale / Victor Buck
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