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LEG Il CASSORIA, S.ar.l., Société a responsabilité limitée,
(anc. LEG Il RIVOLIL, S.ar.l.).
Siege social: L-1724 Luxembourg, 35, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 94.150.

Les statuts coordonnés ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 juillet 2004.

Signature.

(052793.3/211/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 juillet 2004.
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ACTIVEST LUX-US-DOLLAR-CASH, Fonds Commun de Placement.

Die Anderung des Sonderreglements des fonds commun de placement ACTIVEST LUX-US-DOLLAR-CASH, wel-
cher von der ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A. (ACTIVEST LUXEMBOURG) verwaltet
wird, eingetragen in Luxemburg unter der Ref. LSO-AT02984, wurde am 13. August 2004 am Handels- und Gesell-
schaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Zur Verdffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Unterschrift
Ein Bevollmdchtigter

Enregistré a Luxembourg, le 12 aolt 2004, réf. LSO-AT02984. — Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(067260.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 aolt 2004.

ACTIVEST LUX-AKTIEN-AUSTRALIEN, Fonds Commun de Placement.

Die Anderung des Sonderreglements des fonds commun de placement ACTIVEST LUX-AKTIEN-AUSTRALIEN, wel-
cher von der ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A. (ACTIVEST LUXEMBOURG) verwaltet
wird, eingetragen in Luxemburg unter der Ref. LSO-AT02985, wurde am 13. August 2004 am Handels- und Gesell-
schaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Unterschrift
Ein Bevollmdchtigter

Enregistré a Luxembourg, le 12 aolt 2004, réf. LSO-AT02985. — Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(067261.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 aoGt 2004.

VCM GOLDING MEZZANINE SICAYV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-1931 Luxemburg, 21, avenue de la Liberté.
H. R. Luxemburg B 102.202.

STATUTEN

Im Jahre zweitausendvier, am neunten August.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean-Joseph Wagner, mit Amtswohnsitz in Sassenheim (Grossherzogtum Luxem-
burg).

Sind erschienen:

1. HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A., mit Sitz in 21, avenue de la Liberté, L-1931 Luxem-
burg,

hier vertreten durch Herr Francis Kass, Rechtsanwalt, wohnhaft in Luxemburg,

gemaB privatschriftlicher Vollmacht, ausgestellt in Luxemburg, am 23. Juli 2004.

2. VCM VENTURE CAPITAL MANAGEMENT, GmbH, mit Sitz in Max-Joseph-StraBBe 7, D-80333 Miinchen,

hier vertreten durch Herr Francis Kass, vorgenannt,

gemaB privatschriftlicher Vollmacht, ausgestellt in Miinchen, am 20. Juli 2004.

3. GOLDING CAPITAL PARTNERS, GmbH, mit Sitz in Mohlstrasse 10, D-81675 Miinchen,

hier vertreten durch Herr Francis Kass, vorgenannt,

gemaB privatschriftlicher Vollmacht, ausgestellt in Miinchen, am 20. Juli 2004.

Die erteilten Vollmachten, ordnungsgemaB durch die Erschienenen und den Notar unterzeichnet, bleiben diesem Do-
kument beigefiigt, um mit demselben einregistriert zu werden.

Die Erschienenen haben in Ausfiihrung ihrer Vertretungsbefugnis den Notar gebeten, die Satzung einer Gesellschaft,
welche zwischen ihnen bestehen soll, wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Name
Zwischen den Unterzeichneten und allen, welche Eigentlimer von nachfolgend ausgegebenen Aktien werden, besteht

eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital («société d’in-
vestissement a capital variable») unter dem Namen VCM GOLDING MEZZANINE SICAV (die «Gesellschafty).

Art. 2. Gesellschaftssitz

Der Gesellschaftssitz befindet sich in Luxemburg-Stadt, GroBherzogtum Luxemburg. Durch einfachen Beschluss des
Verwaltungsrates konnen Niederlassungen und Reprisentanzen an einem anderen Ort des GroBherzogtums sowie im
Ausland gegriindet werden.

Sofern der Verwaltungsrat die Feststellung trifft, dal auBergewohnliche politische oder kriegerische Ereignisse statt-
gefunden haben oder unmittelbar bevorstehen, welche den gewohnlichen Geschiftsverlauf der Gesellschaft an ihrem
Sitz oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrichtigen kénnten, kann der Sitz zeitweilig und bis zur
volligen Normalisierung der Lage in das Ausland verlagert werden. Solche provisorischen MaBBnahmen werden auf die
Staatszugehorigkeit der Gesellschaft keinen EinfluB haben. Die Gesellschaft wird eine Luxemburger Gesellschaft bleiben.
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Art. 3. Dauer

Die Gesellschaft beginnt mit der notariellen Beurkundung dieser Satzung. Die Laufzeit der Gesellschaft endet grund-
satzlich am 31. Dezember 2015. Die Generalversammlung kann unter Einhaltung eines Anwesenheitsquorums von min-
destens der Hilfte des Gesellschaftskapitals und einer Mehrheit von mindestens drei Viertel der abgegebenen Stimmen
entscheiden, die Laufzeit der Gesellschaft dreimal um jeweils ein Jahr zu verlangern.

Art. 4. Gegenstand der Gesellschaft

AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft besteht in der Anlage ihres Vermégens in Mezzanine Beteiligungsgesellschaf-
ten und anderen zulissigen Vermdgenswerten mit dem Zweck, die Anlagerisiken zu streuen und ihren Aktioniren die
Ergebnisse ihres Vermogens zugute kommen zu lassen. Dabei stehen im Vordergrund der Aufbau, das Halten und das
Verwalten eines Portfolios von Beteiligungen an Mezzanine Beteiligungsgesellschaften. Die Grundsitze der Anlagepolitik
sind in Artikel 19 festgelegt.

Die Gesellschaft kann jegliche MaBnahmen ergreifen und Transaktionen ausfiihren, die sie fiir die Erfiillung und Aus-
fuhrung dieses Gesellschaftszweckes fiir niitzlich erachtet, und zwar im weitesten Sinne entsprechend dem Gesetz vom
19. Juli 1991 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen, deren Anteile nicht zum &ffentlichen Vertrieb bestimmt sind
(im folgenden «Gesetz von 1991» genannt).

Art. 5. Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital wird durch Aktien ohne Nennwert reprasentiert und wird zu jeder Zeit dem Gesamtwert
des Netto-Gesellschaftsvermégens gemaB nachfolgendem Artikel 11 entsprechen. Das Gesellschaftskapital wird in Euro
ausgedriickt. Das Mindestkapital hat sich zu jedem Zeitpunkt auf eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro
(1.250.000,- Euro) zu belaufen. Das Griindungskapital betrigt vierzigtausend (40.000,- Euro) und ist in vier (4) Aktien
ohne Nennwert eingeteilt. Das Mindestgesellschaftskapital muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung der
Gesellschaft als Organismus fiir gemeinsame Anlagen («<OGA») nach Luxemburger Recht erreicht werden.

Die Mittelzufliisse aus der Ausgabe der Aktien werden gemaB den Bestimmungen des Verkaufsprospektes der Ge-
sellschaft in Mezzanine Beteiligungsgesellschaften und anderen gesetzlich zulissigen Vermogenswerten angelegt, ent-
sprechend der durch den Verwaltungsrat aufgestellten Anlagepolitik und unter Beachtung der gesetzlich festgelegten
oder durch den Verwaltungsrat aufgestellten Anlagegrenzen.

Art. 6. Verdnderungen des Gesellschaftskapitals

Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder Zeit der Gesamtheit des Nettovermogens der Gesellschaft (im folgenden
«Gesamtnettovermégeny genannt). Das Gesellschaftskapital kann sich infolge der Ausgabe von weiteren Aktien durch
die Gesellschaft oder des Riickkaufs von Aktien durch die Gesellschaft erhohen oder vermindern.

Art. 7. Namensaktien und Aktienzertifikate

Aktien der Gesellschaft werden ausschlieBlich als Namensaktien ausgegeben.

Fir diese Namensaktien wird ein Aktionirsregister am Firmensitz der Gesellschaft gefiihrt. Dieses Register enthilt
den Namen eines jeden Aktionirs, seinen Geschiftssitz, die Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien sowie ggf. das Datum
der Ubertragung jeder Aktie. Die Eintragung im Aktionirsregister wird durch eine oder mehrere vom Verwaltungsrat
bestimmte Person(en) unterzeichnet.

Aktienzertifikate zu Namensaktien werden lediglich auf Antrag und Kosten des Aktionars ausgestellt. Es wird dem
Aktionar jedoch immer eine Bestitigung der Eintragung im Aktiondrsregister zugestellt. Beantragte Aktienzertifikate
werden binnen eines Monats nach Zeichnung ausgestellt, vorausgesetzt, dass alle Zahlungen der gezeichneten Aktien
eingegangen sind. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet. Eine der beiden Unter-
schriften kann durch eine Person erfolgen, die zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat bevollmichtigt wurde.

Um zu gewihrleisten, dass die Aktiondre der Gesellschaft zu jeder Zeit den Anforderungen des Gesetzes von 1991
entsprechen (der Kaufer kann nur ein institutioneller Investor im Sinne des genannten Gesetzes sein) und dass der Kiu-
fer voll und ganz die restlichen Verpflichtungen gegeniiber die Gesellschaft iibernimmt, benétigen Ubertragungen von
Aktien der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates. Ausgenommen von der Zustimmung des Verwaltungsrates
sind Ubertragungen von Aktien, die im gebundenen Vermégen eines Versicherungsunternehmens gehalten werden, so-
fern die Ubertragung dieser Aktien an institutionelle Investoren im Sinne des Gesetzes von 1991 erfolgt.

Falls ein Aktiondr Aktien der Gesellschaft nicht fiir eigene Rechnung zeichnet, sondern fiir Rechnung eines Dritten,
so muss dieser Dritte ebenfalls ein institutioneller Investor im Sinne des Gesetzes von 1991 sein.

Die Ubertragung einer Namensaktie wird durch eine schriftliche Ubertragungserklirung, die in das Aktionirsregister
eingetragen, datiert und durch den Kiufer, den VerauBerer oder durch sonstige hierzu vertretungsberechtigte Personen
unterschrieben wird, sowie durch Einreichung des Aktienzertifikates, falls ausgegeben, durchgefiihrt. Die Gesellschaft
kann auch andere Urkunden akzeptieren, die in ausreichender Weise die Ubertragung belegen.

Jeder Inhaber von Namensaktien muss der Gesellschaft seine Adresse zwecks Eintragung im Aktionérsregister mit-
teilen. Weicht diese von der Adresse seiner Administration ab, kann er zusitzlich eine Versandadresse benennen. Alle
Mitteilungen und Ankiindigungen der Gesellschaft zugunsten von Inhabern von Namensaktien kénnen rechtsverbindlich
an die entsprechende Adresse gesandt werden. Der Aktionir kann jederzeit schriftlich bei der Gesellschaft die Ande-
rungen seiner Adresse im Register beantragen.

Sofern ein Aktiondr keine Adresse angibt, kann die Gesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk in das
Aktionarsregister eingetragen wird. Die Adresse des Aktionars wird in diesem Falle solange am Sitz der Gesellschaft
sein, bis der Aktionar der Gesellschaft eine andere Adresse mitteilt.

Aktien werden nur ausgegeben, nachdem die Zeichnung angenommen und die Zahlung eingegangen ist.

Die Gesellschaft erkennt nur einen einzigen Aktionar pro Aktie an. Im Falle eines gemeinschaftlichen Besitzes oder
eines NieBbrauchs kann die Gesellschaft die Ausiibung der mit dem Aktienbesitz verbundenen Rechte bis zu dem Zeit-
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punkt suspendieren, zu dem eine Person angegeben wird, die die gemeinschaftlichen Besitzer oder die Begiinstigten und
NieBbraucher gegeniiber der Gesellschaft vertritt.

Die Gesellschaft kann Aktienbruchteile bis zur dritten Dezimalzahl ausgeben. Aktienbruchteile geben kein Stimm-
recht, berechtigen aber zur Teilnahme an den Ausschiittungen der Gesellschaft auf einer pro rata-Basis.

Art. 8. Verlust oder Zerstorung von Aktienzertifikaten

Kann ein Aktiondr gegeniiber der Gesellschaft in liberzeugender Form nachweisen, dass ein Aktienzertifikat iber eine
ihm gehorende Aktie abhanden gekommen oder zerstort worden ist, wird die Gesellschaft auf seinen Antrag ein Ersatz-
zertifikat ausgeben. Diese Ausgabe unterliegt den von der Gesellschaft aufgestellten Bedingungen, mit inbegriffen eine
Entschadigung, eine Urkundeniberprifung oder Urkundenforderung, die durch eine Bank, einen Borsenmakler oder
eine andere Partei zur Zufriedenheit der Gesellschaft unterschrieben sein muss. Mit der Ausgabe eines neuen Aktienz-
ertifikates, auf dem vermerkt ist, dass es sich um ein Duplikat handelt, verliert das Originalzertifikat jede Giiltigkeit.

Verstiimmelte oder beschidigte Aktienzertifikate konnen durch die Gesellschaft gegen neue Aktienzertifikate ausge-
tauscht werden. Die verstiimmelten oder beschidigten Aktienzertifikate sind an die Gesellschaft zuriickzugeben und
werden von derselben sofort fiir ungiiltig erklart.

Die Gesellschaft ist nach eigenem Ermessen berechtigt, vom Aktionar Ersatz in angemessener Hohe fiir solche Ko-
sten zu verlangen, die durch die Ausgabe und Eintragung eines neuen Aktienzertifikates oder durch die Annullierung und
Zerstoérung des Originalaktienzertifikates entstanden sind.

Art. 9. Beschrinkung der Eigentumsrechte auf Aktien

Aktien an der Gesellschaft sind institutionellen Anlegern vorbehalten. Des weiteren kann die Gesellschaft nach eige-
nem Ermessen den Besitz ihrer Aktien durch bestimmte institutionelle Anleger einschrianken oder verbieten, wenn sie
der Ansicht ist, dass ein solcher Besitz:

- zu Lasten der Interessen der iibrigen Aktieninhaber oder der Gesellschaft geht; oder

- einen GesetzesverstoB im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann; oder

- bewirken kann, dass die Gesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerpflichtig
wird; oder

- den Interessen der Gesellschaft in einer anderen Art und Weise schadet.

Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

a) die Ausgabe von Aktien oder deren Umschreibung im Aktionirsregister verweigern, wenn es offenkundig ist, dass
diese Ausgabe oder Umschreibung zur Folge haben wiirde, den Aktienbesitz auf eine andere Person zu iibertragen, die
nicht berechtigt ist, Aktien der Gesellschaft zu besitzen,

b) den Zwangsriickkauf solcher Aktien tatigen, die - fiir sie offenkundig - von einer Person, der es nicht erlaubt ist,
Aktien der Gesellschaft zu besitzen, entweder allein oder zusammen mit anderen Personen gehalten werden,

c) den Zwangsriickkauf solcher Aktien titigen, die - fiir sie offenkundig - von einer oder mehreren Personen zu einem
solchen Anteil gehalten werden, der die Anwendbarkeit der Steuergesetze oder sonstige Gesetze anderer Linder als
Luxemburg zur Folge hat.

In den Fillen b) und c) wird folgendes Verfahren angewandt:

i. Die Gesellschaft wird dem Aktionar, der die Aktien besitzt, eine Benachrichtigung (im folgenden «Riickkaufsbenach-
richtigung» genannt) zusenden. Die Riickkaufsbenachrichtigung gibt die zuriickzukaufenden Aktien, den zu bezahlenden
Riickkaufspreis und den Ort, wo dieser Preis zu bezahlen ist, an. Die Riickkaufsbenachrichtigung kann dem Aktionar
durch Einschreibebrief an seine benannte Versandadresse oder an die im Aktienregister eingetragene Adresse zugesandt
werden. Der betroffenen Aktionidr ist verpflichtet, der Gesellschaft ohne Verzogerung das oder die Zertifikate zuriick-
zugeben, die in der Riickkaufsbenachrichtigung aufgefiihrten Aktien verkérpern. Mit Biiroschluss des in der Riickkaufs-
benachrichtigung angegebenen Tages ist der Aktionar nicht mehr Besitzer der in der Rickkaufsbenachrichtigung
aufgefiihrten Aktien. Die Aktienzertifikate, die entsprechenden Aktien verkorpern, werden annulliert.

ii. Der Preis, zu dem die in der Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien zuriickgekauft werden (im folgenden
«Ruckkaufspreis» genannt), entspricht dem Nettovermégenswert der ausgegeben Aktien, so wie dieser am Tag der
Riickkaufsbenachrichtigung gemaB Artikel 11 der vorliegenden Satzung festgesetzt wird.

iii. Der Riickkaufspreis wird dem Besitzer dieser Aktien durch die Gesellschaft bei einer in Luxemburg oder anderswo
ansdssigen Bank, welche in der Riickkaufsbenachrichtigung angegeben wurde, hinterlegt. Diese Bank wird den Riick-
kaufspreis dem betroffenen Aktionar gegen Riickgabe der eventuell ausgegeben Aktienzertifikate, die in der Riickkaufs-
benachrichtigung aufgefiihrten Aktien verkorpern, auszahlen. Nach Hinterlegung des Riickkaufspreises gemiB diesen
Bedingungen, kénnen Personen, die an den in der Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien interessiert sind, kei-
ne Anspriiche auf diese Aktien geltend machen oder rechtliche Schritte gegen die Gesellschaft unternehmen. Hiervon
ausgenommen ist das Recht des sich als rechtmiaBiger Besitzer der Aktien ausweisenden Aktionirs, den hinterlegten
Riickkaufspreis gegen Riickgabe des oder der eventuell ausgegebenen Aktienzertifikate, wie zuvor erldutert, ausgezahlt
zu bekommen.

iv. Unter der Bedingung, dass die Gesellschaft im gutem Glauben ist, kann sie die ihr in diesem Artikel zugestandenen
Befugnisse auch dann ausiiben, wenn nicht eindeutig nachweisbar ist, in wessen Besitz sich die Aktien befinden.

d.) bei Aktiondrsversammlungen Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Gesellschaft zu besitzen, das Stimm-
recht aberkennen.

Art. 10. Ausgabe, Riickkauf und Umtausch von Aktien

Die Summe der von den Investoren in den Zeichnungsvereinbarungen eingegangenen Verpflichtungen ergibt das ma-
ximale Zeichnungskapital der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist ermichtigt, bis zu diesem verpflich-
teten Zeichnungskapital zu jeder Zeit neue Aktien an institutionelle Investoren im Sinne des Gesetzes von 1991
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auszugeben. Zeichnungen werden am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz der von der Gesellschaft benannten Institutio-
nen entgegengenommen.

Zur Giltigkeit der Neuzeichnung der Aktien ist erforderlich, dass diese voll eingezahlt sind. Neu ausgegebene Aktien
haben dieselben Rechte wie die Aktien, die am Tage der Aktienausgabe in Umlauf waren.

Die Zahlung des fiir die jeweils auszugebenden Aktien zu entrichtenden Betrages wird durch schriftliche Aufforderung
des Verwaltungsrates innerhalb der im Aufforderungsschreiben genannten Frist zur Zahlung fillig.

Leistet ein Aktiondr die Zahlung nicht bei Falligkeit, kommt er ohne das Erfordernis einer Mahnung ab Filligkeit in
Verzug. Unbeschadet sonstiger gesetzlicher Rechtsfolgen schuldet der siumige Aktiondr fiir die Dauer des Verzugs Ver-
zugszinsen in Hohe von 4% p.a. iiber dem Euro-Libor fiir 3-Monats-Gelder-.

Leistet ein Aktiondr auf eine nach Eintritt des Verzuges abgesandte schriftliche Zahlungsaufforderung innerhalb einer
Frist von vier Wochen nicht den riickstindigen Betrag zuziiglich aufgelaufener Verzugszinsen, konnen die Aktien durch
schriftliche Erklarung der Gesellschaft gemaB dem in Artikel 9 dieser Satzung beschriebenen Verfahren eingezogen wer-
den. In diesem Falle schuldet die Gesellschaft als Abfindung 50% des Nettovermdgenswertes der bis dahin geleisteten
Zahlungen gemindert um bereits erfolgte Ausschiittungen, hochstens jedoch den Nettovermogenswert der Aktien. Die
Abfindung reduziert sich um einen etwaigen weitergehenden Schaden der Gesellschaft, z. B. aus eingetretenem Verzug
der Gesellschaft mit eingegangenen Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Mezzanine Beteiligungsgesellschaften. Die
Abfindung wird pro rata zu den von der Gesellschaft an die anderen Aktioniare vorgenommenen Ausschiittungen ge-
zahlt, jedoch frithestens dann, wenn feststeht, dass kein derartiger Schaden entstanden ist. Die Ausschiittungen werden
nicht verzinst; ein Anspruch auf die Stellung von Sicherheiten besteht nicht.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zuriickzuweisen oder je-
derzeit ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Aktien auszusetzen. Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ak-
tienausgabe limitieren. Nach der Erstemission im Rahmen der im Verkaufsprospekt beschriebenen Zeichnungsperioden
erfolgt die Ausgabe von Aktien zum Nettovermégenswert gemaB Artikel 11 der vorliegenden Satzung.

Die Riicknahme aller oder eines Teils der Aktien eines Aktionirs auf einseitige Anfrage des Aktionirs ist nicht vor-
gesehen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jedoch beschlieBen, Aktien oder Aktienbruchteile der Gesellschaft zuriick-
zukaufen, um auf die Weise den Erlos aus dem Verkauf von Vermégenswerten der Gesellschaft an die Aktiondre aus-
zuzahlen. Die Entscheidung zum Riickkauf ist verbindlich fiir alle Aktionire und gilt verhiltnismaBig (pro rata) zu ihrem
Anteil am Kapital der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat wird den registrierten Aktionaren die Entscheidung zum Riick-
kauf per Post mitteilen und die Aktionare informieren tiber Anzahl der Aktien sowie die Berechnung des Riicknahme-
preises. Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettovermogenswert am Tag der Riicknahme. Die von der Gesellschaft
zuriickgekauften Aktien des Kapitals werden in den Biichern der Gesellschaft annulliert. Der Riicknahmepreis wird in
Luxemburg spitestens zwanzig Bankarbeitstage nach dem letzten Tag der Berechnung des Riicknahmepreises ausbe-
zahlt.

Art. 11. Nettovermogenswert

Der Nettovermogenswert der Aktien an der Gesellschaft wird am letzten Bankarbeitstag eines jeden Quartals fir
das vorgehende Quartal berechnet.

Zusitzlich wird an jedem sonstigen Tag, an welchem eine Ausgabe von Aktien erfolgt, eine Bewertung des Gesell-
schaftsvermogens vorgenommen.

Jeder Tag, an dem der Nettovermégenswert der Aktien berechnet wird, wird in der vorliegenden Satzung als «Be-
wertungstag» bezeichnet.

Der Nettovermégenswert pro Aktie wird in Euro ausgedriickt und wird fiir jede Aktie der Gesellschaft dadurch be-
stimmt, dass das Nettovermogen, d.h. die Summe der Aktiva minus der Verbindlichkeiten, durch die Zahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Aktien geteilt wird. Der Nettovermdgenswert der Aktie wird auf die zweite
Dezimalzahl abgerundet.

Im Falle von Dividendenzahlungen, Aktienausgaben und -riickkiaufen wird das Nettovermdgen jeder einzelnen Aktie
wie folgt angepasst:

- falls eine Dividende je Aktie ausgezahlt wird, verringert sich der Nettovermogenswert der Aktie um den Betrag der
Dividendenausschiittung;

- falls Aktien ausgegeben oder zuriickgekauft werden, erhoht oder vermindert sich das Nettovermogen der Gesell-
schaft um den erhaltenen oder eingezahlten Betrag.

Die Aktiva der Gesellschaft beinhalten:

- alle fliissigen Mittel einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen;

- alle ausstehenden Forderungen einschlieBlich Zinsforderungen auf Konten und Depots sowie Ertrage aus verkauf-
ten, aber noch nicht gelieferten Wertpapieren;

- alle Vermogenswerte, die von der Gesellschaft gehalten werden oder zu ihren Gunsten erworben wurden;

- samtliche sonstigen Vermo&genswerte einschlieBlich im Voraus bezahlter Ausgaben.

Die Aktiva der Gesellschaft werden nach folgenden Regeln bewertet:

- Der Wert der Anteile an Beteiligungsgesellschaften wird an Hand der letzten der Gesellschaft zur Verfiigung ste-
henden Berichte der Verwalter der Beteiligungsgesellschaften und gemiB den Richtlinien der jeweiligen nationalen Ven-
ture Capital, Private Equity oder Mezzanine Verbande bestimmt.

- Der Wert der an einer Borse amtlich notierten oder an einem anderen geregelten Markt gehandelten Wertpapiere
und Geldmarktpapiere basiert auf dem zuletzt verfiigbaren Kurs.

- Der Wert von Geldmarktpapieren, die nicht an einer Bérse notiert oder auf einem anderen geregelten Market ge-
handelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem
jeweiligen Nennwert zuziiglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktpapiere mit einer Restlaufzeit von hochstens 90
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Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefihren Marktwert entsprochen wird,
ermittelt.

- Festgelder werden zu ihrem Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

- Der Wert von Kassenbestinden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, voraus-
bezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in wel-
chem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsiachlichen Wert zu
erhalten.

- Der Wert von Anteilen an Geldmarktfonds entspricht dem letzten bekannten Riicknahmepreis.

Erweist sich auf Grund besonderer Umstinde eine Bewertung nach MaB3gabe der vorstehenden Regeln als undurch-
flihrbar oder ungenau, ist die Gesellschaft berechtigt, andere allgemein anerkannte und iiberpriifbare Bewertungskrite-
rien anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des Nettovermégens zu erzielen.

Vermdgenswerte, welche nicht in Euro ausgedriickt sind, werden in Euro umgerechnet zum Wechselkurs am betref-
fenden Bewertungstag. Der Nettovermégenswert der Gesellschaft kann an jedem Bankarbeitstag am Sitz der Gesell-
schaft erhalten werden.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

- simtliche Kredite und Forderungen gegen die Gesellschaft;

- angefallene und zu zahlende Kosten (einschlieBlich Kosten fiir die zentrale Verwaltungsstelle, Beratungs- und Anla-
geberaterkosten, Kosten fiir die Depotbank);

- samtliche bekannten gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich Zahlungsverpflichtungen aus
falligen vertraglichen Verbindlichkeiten und festgelegte, aber noch nicht gezahlte Dividenden der Gesellschaft,

- vom Verwaltungsrat genehmigte und angenommene Riickstellungen der Gesellschaft;

- samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Falls Anlagen der Gesellschaft gemaB Artikel 19 dieser Satzung sowie gemiB den Bestimmungen des Verkaufspro-
spekts liber hundertprozentige Tochtergesellschaften erfolgen, wird in der Buchhaltung der Gesellschaft unmittelbar auf
den Wert der von den Tochtergesellschaften gehaltenen Vermégenswerte, abziiglich der Kosten der Tochtergesell-
schaften abgestellt.

Art. 12. Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, die Berechnung des Nettovermégenswertes der Aktien in den folgenden Fillen
voriibergehend auszusetzen:

- wenn aufgrund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit oder den Einflussbereich der Gesellschaft fallen,
eine normale Verfiigung tber das Nettovermégen unmdglich wird, ohne die Interessen der Aktionire schwerwiegend
zu beeintrachtigen;

- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betricht-
lichen Teils des Nettovermdgens nicht bestimmt werden kann;

- wenn Einschriankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwicklung der Geschifte fiir Rechnung der Gesell-
schaft verhindern;

- wenn eine Generalversammlung der Aktionire einberufen wurde, um die Gesellschaft zu liquidieren.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes wird den Aktionaren per Post an die im Aktionérsregi-
ster eingetragene Adresse mitgeteilt.

Art. 13. Verwaltungsrat

Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, welche nicht
Aktionar an der Gesellschaft sein miissen. Die Verwaltungsratsmitglieder werden fiir eine Dauer von héchstens sechs
Jahren gewihlt. Der Verwaltungsrat wird von den Aktiondren im Rahmen der Generalversammlung gewihlt; die Gene-
ralversammlung beschlieBt auBerdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder, ihre Vergiitung und die Dauer ihrer Amts-
zeit.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden und vertretenen Aktien gewihlt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen BeschluB der Gene-
ralversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes werden die verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates
die fehlende Stelle zeitweilig ausfiillen; die Aktionire werden bei der nachsten Generalversammlung eine endgiiltige Ent-
scheidung uber die Ernennung treffen.

Art. 14. Befugnisse des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat verfiigt tiber die umfassende Befugnis, alle Verfligungs- und Verwaltungshandlungen im Rahmen
des Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der Anlagepolitik gemaB Artikel 19 dieser Satzung vorzunehmen.

Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder durch diese Satzung der Generalversammlung vorbe-
halten sind, konnen durch den Verwaltungsrat getroffen werden.

Art. 15. Ubertragung von Befugnissen

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der tiglichen Geschiftsfiihrung der Gesellschaft
(einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fur die Gesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur
Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und des Gesellschaftszweckes an eine oder mehrere na-
tiirliche oder juristische Personen libertragen, wobei diese Personen nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen
und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt werden und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Geneh-
migung des Verwaltungsrates, weiter delegieren kénnen.
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Die Gesellschaft kann, wie im Einzelnen in den Verkaufsunterlagen zu den Aktien an der Gesellschaft beschrieben,
einen Anlageberatungsvertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) («Anlageberatery) abschlieBen, welche im Hin-
blick auf die Anlagepolitik gemaB Artikel 19 dieser Satzung der Gesellschaft Empfehlungen geben und diese beraten
soll(en).

Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftliche Urkunde iibertragen.

Art. 16. Verwaltungsratssitzung

Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestimmen. Er kann einen Sekretir bestimmen,
der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muB und der die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und General-
versammlungen erstellt und verwahrt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Verwaltungsratsvorsitzenden oder
zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Generalversammlungen. In seiner Ab-
wesenheit kdnnen die Aktiondr oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates
oder im Falle der Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens 14 Tage vor dem entspre-
chenden Datum schriftlich eingeladen, auBer in Notfillen, in welchen Fillen die Art des Notfalls in der Einladung ver-
merkt wird. Auf diese Einladung kann tbereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche
Kommunikationsmittel verzichtet werden. Eine Einladung ist nicht notwendig fiir Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und
an Orten abgehalten werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung schriftlich, durch Telegramm, Telex,
Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied oder eine andere Person ver-
treten lassen. Ein einziges Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telephonischen Konferenz-
schaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass simtliche Teilnehmer an der Sitzung
einander héren kénnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer personlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemiB einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Die Verwaltungs-
ratsmitglieder kénnen die Gesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, auBer im Falle einer ausdriicklichen
entsprechenden Ermiachtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschliisse fassen oder Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder
vertreten sind.

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsrats-
sitzung unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen Ver-
fahren erstellt werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern
rechtsgiiltig zu unterzeichnen.

Beschliisse werden mit Mehrheit der anwesenden und vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmen-
gleichheit fillt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschliisse im Umlaufverfahren, welche von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unter-
zeichnet sind, stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche
Beschliisse schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung
wird schriftlich zu bestitigen sein und die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Be-
schlussfassung.

Art. 17. Zeichnungsbefugnis

Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinschaftliche Unterschrift zweier Mitglieder des
Verwaltungsrates oder durch die gemeinschaftliche oder einzelne Unterschrift von Personen, welche hierzu vom Ver-
waltungsrat ermichtigt wurden, verpflichtet.

Art. 18. Vergiitung des Verwaltungsrates

Die Vergiitungen fiir Verwaltungsratsmitglieder werden von der Gesellschafterversammlung festgelegt. Sie umfassen
auch Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern in Ausiibung ihrer Tatigkeit entstehen, ein-
schlieBlich eventueller Kosten fiir RechtsverfolgungsmaBnahmen, es sei denn, solche seien veranlaBt durch vorsatzliches
oder grob fahrlissiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds.

Art. 19. Anlagepolitik

Die Vermogenswerte der Gesellschaft sind nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Beteiligungen an Mezzanine
Beteilungsgesellschaften und anderen zuldssigen Vermégenswerten anzulegen, unter Beriicksichtigung der Anlageziele
und Anlagegrenzen der Gesellschaft, wie sie in dem von der Gesellschaft herausgegebenen Verkaufsprospekt und der
vorliegenden Satzung beschrieben werden, sowie unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von 1991. Die be-
treffenden Beteiligungen an Mezzanine Beteilungsgesellschaften kénnen entweder direkt oder iiber Tochtergesellschaf-
ten gehalten werden.

Es ist der Gesellschaft zudem gestattet, Vermogenswerte iibergangsweise in liquiden Mitteln, insbesondere Geld-
marktanlagen sowie Geldmarktfonds anzulegen, bis die Investitionen in die Mezzanine Beteiligungsgesellschaften erfolgt
sind. Gleiches gilt fur die Zwischenanlage von Verkaufserlésen bis zum Zeitpunkt der Ausschiittung.

Die Gesellschaft wird grundsitzlich nicht in Wertpapiere investieren, die zum Investitionszeitpunkt an einer Bérse
oder einem geregelten Markt gehandelt werden. Allerdings kénnen Anteile an Portfoliounternehmen der Mezzanine Be-
teiligungsgesellschaften, die zum Zwecke der VerdauBerung an einer Borse eingefiihrt und in specie an die Gesellschaft
ausgeschiittet werden, iiber die VerauBerungssperrfristen («Lock-up-Periodey) gehalten werden.
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Die Gesellschaft kann in Hohe von bis zu 25% ihres Nettovermogens Kredite aufnehmen, um kurzfristige Perioden
zwischen der Ausgabe neuer Aktien und der Investitionstatigkeit der Gesellschaft zu tiberbriicken.

Art. 20. Generalversammlung

Die Generalversammlung reprisentiert die Gesamtheit der Aktionare der Gesellschaft. Ihre Beschliisse binden alle
Aktiondre. Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft
anzuordnen, auszufiihren oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates zusammen.

Sie kann auch auf Antrag von Aktioniren, welche wenigstens ein Fiinftel des Gesellschaftsvermégens reprasentieren,
Zusammentreten.

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts in Luxemburg
an einem in der Einladung angegebenen Ort am zweiten Mittwoch des Monats Juli um 14.00 Uhr abgehalten.

Wenn dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder Bankfeiertag in Luxemburg ist, wird die jahrliche Generalversamm-
lung am nichstfolgenden Bankarbeitstag abgehalten.

Andere Generalversammlungen kénnen an solchen Orten und zu solchen Zeiten abgehalten werden, wie dies in der
entsprechenden Einladung angegeben wird.

Die Aktiondre treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die Tagesordnung enthilt und wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung an jeden Inhaber von Namensanteilen an dessen im Aktionarsregister eingetragene Adres-
se versandt werden muss, zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der Versammlung nicht
nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fillen, in welchen die Ver-
sammlung auf schriftlichen Antrag der Aktioniare zusammentritt, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche
Tagesordnung vorbereiten kann.

Wenn samtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine Veréffentlichungen erfolgen, kann die
Einladung an die Aktiondre ausschlieBlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern samtliche Aktionire anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemaB eingeladen und iiber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann siamtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den Aktioniren zur Teilnahme an
einer Generalversammlung erfiillt werden miissen.

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorginge behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten
sind (die Tagesordnung wird simtliche gesetzlich erforderlichen Vorginge enthalten).

Jede Aktie reprisentiert eine Stimme. Ein Aktionir kann sich bei jeder Generalversammlung durch eine schriftliche
Vollmacht an eine andere Person, welche kein Aktionar sein muss und Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft sein
kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschlisse auf der Ge-
neralversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire gefasst.

Art. 21. Depotbank

In dem gesetzlich erforderlichen Umfang wird die Gesellschaft einen Depotbankvertrag mit einer Bank im Sinne des
Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor («Depotbanky) abschlieBen.

Die Depotbank wird die Pflichten erfiillen und die Verantwortung iibernehmen, wie dies gemiB den anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen vorgesehen ist.

Sowohl die Depotbank als auch die Gesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit
dem Depotbankvertrag zu kiindigen. In diesem Fall wird der Verwaltungsrat alle Anstrengungen unternehmen, um in-
nerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Depotbank zu
bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Ak-
tiondr ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 22. Wirtschaftspriifer

Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Gesellschaft werden durch einen Wirtschaftspriifer (réviseur d’entreprise
agréé) gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und von der Gesellschaft bezahlt wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche Pflichten im Sinne der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Art. 23. Geschiftsjahr

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. April jeden Jahres und endet am 31. Mirz des darauffolgenden Jah-
res. Das erste Geschiftsjahr endet am 31. Marz 2005.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden Wihrung, d.h. in Euro,
aufgestellt.

Art. 24. Ausschiittungen

Die Verwendung des jahrlichen Ertrages wird von der Generalversammlung auf Vorschlag des Verwaltungsrates fest-
gelegt.

Die Ausschiittung von Netto-Ertragen aus den Anlagen kann unabhingig von realisierten oder unrealisierten Kapital-
verlusten oder -gewinnen erfolgen. Die Gesellschaft schiittet freie Liquiditit so bald als méglich nach deren Vereinnah-
mung aus. Bei der Bestimmung des auszuschiittenden Betrages ist auf eine angemessene Liquidititsreserve zur
Bestreitung der Kosten und Ausgaben der Gesellschaft zu achten.

Der Verwaltungsrat kann Zwischenausschiittungen im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen beschlieBen. Der
Beschluss liber die Zwischenausschiittungen bedarf keiner Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung.

Die Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber von Namensaktien erfolgt an die im Aktionarsregister hinterlegte
Bankverbindung.
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Ausschiittungen werden in Euro zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausgezahlt, wie dies der Verwaltungsrat zu
gegebener Zeit bestimmt.

Art. 25. Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der Generalversammlung und vorbehaltlich des fiir Satzungsan-
derungen erforderlichen Quorums und der Mehrheitserfordernisse gemaB Artikel 20 dieser Satzung aufgel6st werden.

Sofern das Gesellschaftsvermogen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermégens gemiaf Artikel 5 dieser Sat-
zung fillt, wird die Frage der Auflésung durch den Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgelegt. Die Generalver-
sammlung, welche ohne Quorum entscheiden kann, wird mit der einfachen Mehrheit der auf der Generalversammlung
vertretenen Aktien entscheiden.

Die Frage der Auflosung der Gesellschaft wird des weiteren der Generalversammlung vorgelegt, sofern das Gesell-
schaftsvermogen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftsvermogens gemiaB Artikel 5 dieser Satzung fillt. In diesem
Falle wird die Generalversammlung ohne Quorumerfordernis abgehalten und die Auflésung kann durch die Aktionire
entschieden werden, welche ein Viertel der auf der Generalversammlung vertretenen stimmberechtigten Anteile halten.

Die Versammlung muB so rechtzeitig einberufen werden, daB sie innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der
Tatsache, daB3 das Netto-Gesellschaftsvermogen unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Minimums ge-
fallen ist, abgehalten werden kann.

Art. 26. Liquidierung

Die Liquidierung wird durch einen oder mehrere Liquidatoren ausgefiihrt, welche ihrerseits natiirliche oder juristi-
sche Personen sein kénnen und von der Generalversammlung, die auch iber ihre Befugnisse und lber ihre Vergiitung
entscheidet, ernannt werden.

Art. 27. Anderungen der Satzung

Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorum- und Mehrheitserfordernissen gemaB dem
Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen un-
terliegt, gedndert werden.

Art. 28. Interessenkonflikte

Vertriage und sonstige Geschifte zwischen der Gesellschaft und einer anderen Gesellschaft oder Unternehmung wer-
den nicht dadurch beeintrachtigt oder deshalb ungiiltig, weil ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Ange-
stellte der Gesellschaft an dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung ein persénliches Interesse haben oder dort
Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder sonstiger Angestellter sind. Jedes Verwaltungsratsmitglied und
jeder leitende Angestellte der Gesellschaft, welche als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder einfacher
Angestellter in einer Gesellschaft oder Unternehmung, mit welcher die Gesellschaft Vertriage abschlieBt oder sonstige
Geschiftsbeziehungen eingeht, wird durch diese Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung nicht
daran gehindert, im Zusammenhang mit einem solchen Vertrag oder einer solchen Geschiftsbeziehung zu beraten, ab-
zustimmen oder zu handeln.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Gesellschaft im Zusammenhang mit einem Ge-
schiftsvorfall der Gesellschaft ein den Interessen der Gesellschaft entgegengesetztes personliches Interesse hat, wird
dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellter dem Verwaltungsrat dieses entgegengesetzte person-
liche Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschiftsvorfall nicht an Beratungen oder Abstimmungen
teilnehmen und dieser Geschiftsvorfall wird ebenso wie das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitglieds oder
leitenden Angestellten der nichstfolgenden Generalversammlung berichtet.

«Entgegengesetztes Interesse» entsprechend der vorstehenden Bestimmungen bedeutet nicht eine Verbindung mit
einer Angelegenheit, Stellung oder einem Geschiftsvorfall, welcher eine bestimmte Person, Gesellschaft oder Unter-
nehmung umfaBt, welche gelegentlich vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen benannt werden.

Art. 29. Anwendbares Recht

Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August
1915 iiber Handelsgesellschaften und das Gesetz von 1991 einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen
der jeweiligen Gesetze geregelt.

Zeichnung des Griindungskapitals

Das Griindungskapital wird wie folgt gezeichnet:

1) HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A., vorgenannt, zeichnet zwei Aktien zum Gegenwert
von zwanzigtausend Euro (EUR 20.000,-).

2) VCM VENTURE CAPITAL MANAGEMENT, GmbH, vorgenannt, zeichnet eine Aktie zum Gegenwert von zehn-
tausend Euro (EUR 10.000,-)

3) GOLDING CAPITAL PARTNERS, GmbH, vorgenannt, zeichnet eine Aktie zum Gegenwert von zehntausend Euro
(EUR 10.000,-).

Damit betrigt das Griindungskapital insgesamt vierzigtausend Euro (EUR 40.000,-). Die Einzahlung des gesamten
Griindungskapitals wurde dem unterzeichneten Notar ordnungsgemiB nachgewiesen.

Erkldrung
Der amtierende Notar erklart, daB die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaf-
ten vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.
Kosten

Die Kosten, Ausgaben, Vergiitungen oder Lasten, die in irgendeiner Form der Gesellschaft zur Last fallen oder sonst
aufgrund der Griindung von ihr getragen werden, werden auf fiinftausendfiinfhundert Euro veranschlagt.
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Griindungsversammlung der Gesellschaft

Oben angefiihrte Griindungsgesellschafter, welche das gesamte gezeichnete Griindungskapital vertreten, haben un-
verziiglich eine Gesellschafterversammlung, zu der sie sich als rechtens einberufen bekennen, abgehalten und folgende
Beschliisse gefaBt:

I. Zu Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

- Herr Horst Baumann, Geschiftsfiihrer der HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A., 21, ave-
nue de la Liberté, L-1931 Luxemburg.

- Herr Lothar Rafalski, Administrateur Délégué der HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A.,
21, avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg.

- Herr Thomas Schwartz, Geschiftsfiihrer der VCM VENTURE CAPITAL MANAGEMENT, GmbH, Max-Joseph-Stra-
Be 7,D-80333 Miinchen.

- Herr Jeremy Golding, Geschiftsfilhrer der GOLDING CAPITAL PARTNERS, GmbH, Méhlistrasse 10, D-81675
Miinchen.

Herr Horst Baumann, vorgenannt, wird zum Verwaltungsratsvorsitzenden ernannt.

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2010.

Il. GemiaB Artikel 60 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber Handelsgesellschaften einschlieBlich seiner Erweiterun-
gen wird der Verwaltungsrat ermichtigt, die tigliche Geschiftsfiihrung auf einzelne seiner Mitglieder zu tibertragen.

lll. Sitz der Gesellschaft ist 21, avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg.

IV. Die erste ordentliche Gesellschafterversammlung wird am 13. Juli des Jahres 2005 stattfinden.

V. Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

BDO COMPAGNIE FIDUCIAIRE S.A., mit Sitz in 5, boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg.

Das Mandat des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2005.

V1. Die Gesellschafterversammlung beschlieBt, dass die Gesellschaft als Griindungsmitglied einer Aktiengesellschaft
agieren wird, welche unter dem Namen VCM GOLDING INVESTMENTS S.A. gegriindet wird. Der Zweck dieser Ge-
sellschaft ist der Erwerb von Beteiligungen unter irgendwelcher Form in anderen in- und auslindischen Gesellschaften
sowie jede andere Art von Investierung, der Erwerb durch Kauf, Zeichnung oder jede andere Weise, die Ubertragung
durch Verkauf, Tausch oder jede andere Weise von Wertpapieren jeder Art, sowie die Verwaltung, Kontrolle und Ver-
wertung dieser Beteiligungen. Die Gesellschaft kann sich an der Griindung und der Entwicklung von in- und auslandi-
schen Handels-, Industrie- oder Finanzgesellschaften beteiligen und sie kann diesen Gesellschaften jede Art von Beistand
leisten, sei es in der Form von Darlehen, Garantien oder auf jede andere Weise. Die Gesellschaft kann Anleihen in jed-
welcher Form aufnehmen, Schuldverschreibungen ausgeben und Sicherheiten bestellen. Aligemein kann die Gesellschaft
alle Handels-, Industrie- oder Finanzgeschifte betreiben und alle sonstigen Tatigkeiten ausiiben, die der Erreichung ihres
Zweckes forderlich sind.

Die Gesellschafterversammlung bestimmt Herrn Francis Kass, Rechtsanwalt, wohnhaft in Luxemburg, mit dem Recht
Untervollmachten zu erteilen, um die Gesellschaft bei der Griindung der VCM GOLDING INVESTMENTS S.A. zu ver-
treten. Der Vollmachtnehmer ist ermachtigt, den Betrag des Gesellschaftskapitals dieser Gesellschaft festzulegen und
zu beschlieBen, dass dieser Betrag einunddreiBigtausend Euro (EUR 31.000,-) betrigt, eingeteilt in einunddreiBig (31)
Aktien mit einem Nennwert von je tausend Euro (EUR 1.000,-) pro Aktie. Der Vollmachtnehmer ist ermachtigt, dreiBig
(30) Aktien im Namen und fiir die Rechnung der Gesellschaft zu zeichnen. Der Vollmachtnehmer ist ferner ermichtigt,
zu allen vorerwahnten Zwecken alle Unterlagen und Protokolle auszufertigen und zu unterzeichnen, Untervollmacht zu
erteilen und allgemein simtliche Handlungen vorzunehmen, die zur Ausfiihrung der vorliegenden Vollmacht notwendig
oder niitzlich sind, wobei der Vollmachtgeber zusagt, diese Handlungen gutzuhei3en.

Woriiber Urkunde aufgenommen wurde in Luxemburg am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, welche dem unterzeichneten Notar nach
Namen, Zivilstand und Wohnort bekannt sind, haben dieselben gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unterschrieben.

Gezeichnet: F. Kass, J.J. Wagner.

Einregistriert zu Esch-sur-Alzette, am 10. August 2004, Band 887, Blatt 38, Feld 6. — Erhalten 1.250 euro.

Der Einnehmer (gezeichnet): Ries.

Fiir gleichlautende Ausfertigung, erteilt zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Beles, den 10. August 2004. J.J. Wagner.
(066121.3/239/537) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 ao(t 2004.

ACTIVEST LUX-AKTIEN-SCHWEIZ, Fonds Commun de Placement.

Die Anderung des Sonderreglements des fonds commun de placement ACTIVEST LUX-AKTIEN-SCHWEIZ, welcher
von der ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A. (ACTIVEST LUXEMBOURG) verwaltet wird,
eingetragen in Luxemburg unter der Ref. LSO-AT02991, wurde am 13. August 2004 am Handels- und Gesellschaftsre-
gister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Unterschrift
Ein Bevollmdchtigter
(067270.3//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 aoGt 2004.
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ACTIVEST LUX-AKTIEN-EURO, Fonds Commun de Placement.

Die Anderung des Sonderreglements des fonds commun de placement ACTIVEST LUX-AKTIEN-EURO, welcher von
der ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A. (ACTIVEST LUXEMBOURG) verwaltet wird, ein-
getragen in Luxemburg unter der Ref. LSO-AT02987, wurde am 13. August 2004 am Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg hinterlegt.

Zur Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Unterschrift
Ein Bevollmdchtigter

Enregistré a Luxembourg, le 12 aolt 2004, réf. LSO-AT02987. — Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(067263.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 aolt 2004.

ACTIVEST LUX-EURO-CASH, Fonds Commun de Placement.

Die Anderung des Sonderreglements des fonds commun de placement ACTIVEST LUX-EURO-CASH, welcher von
der ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A. (ACTIVEST LUXEMBOURG) verwaltet wird, ein-
getragen in Luxemburg unter der Ref. LSO-AT02993, wurde am 13. August 2004 am Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg hinterlegt.

Zur Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Unterschrift
Ein Bevollmdchtigter

Enregistré a Luxembourg, le 12 aolt 2004, réf. LSO-AT02993. — Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(067271.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 aolt 2004.

ACTIVEST LUX-EURO-MEDIUM-RENTEN, Fonds Commun de Placement.

Die Anderung des Sonderreglements des fonds commun de placement ACTIVEST LUX-EURO-MEDIUM-RENTEN,
welcher von der ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A. (ACTIVEST LUXEMBOURG) verwal-
tet wird, eingetragen in Luxemburg unter der Ref. LSO-AT02995, wurde am 13. August 2004 am Handels- und Gesell-
schaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Unterschrift
Ein Bevollmdchtigter

Enregistré a Luxembourg, le 12 aolt 2004, réf. LSO-AT02995. — Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(067274.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 aolt 2004.

VCM GOLDING INVESTMENTS S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-1931 Luxemburg, 21, avenue de la Liberté.
H. R. Luxemburg B 102.201.

STATUTEN

Im Jahre zweitausendvier, den neunten August.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean-Joseph Wagner, im Amtssitze zu Sassenheim (Luxemburg).

Sind erschienen:

1) Die Gesellschaft VCM GOLDING MEZZANINE SICAV, mit Sitz in L-1931 Luxemburg, 21, avenue de la Liberté,

hier vertreten durch Herrn Francis Kass, Rechtsanwalt, wohnhaft in Luxemburg, gemaB Beschluss der Gesellschaf-
terversammlung der VCM GOLDING MEZZANINE SICAV vom 9. August 2004, in Ubereinstimmung mit der Griin-
dungsurkunde dieser Gesellschaft, welche am heutigen Tage durch den unterzeichneten Notar aufgenommen wurde.

2) Die Gesellschaft HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A., mit Sitz in 21, avenue de la Liberté,
L-1931 Luxemburg,

hier vertreten durch Herrn Francis Kass, vorgenannt, gemiaf privatschriftlicher Vollmacht, ausgestellt in Luxemburg,
am 23. Juli 2004.

Die Vollmacht nach ne varietur Unterzeichnung durch den Bevollmichtigten und den unterzeichneten Notar bleibt
gegenwirtiger Urkunde als Anlage beigefiigt, um mit derselben einregistriert zu werden.

Die Erschienenen ersuchen den unterzeichneten Notar, die Satzung einer Aktiengesellschaft, die sie hiermit griinden,
wie folgt zu beurkunden.

I. Name, Sitz, Zweck und Dauer

Art. 1. Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht und fiihrt den Namen VCM GOL-
DING INVESTMENTS S.A.
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Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg. Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates kén-
nen jederzeit Filialen oder Geschiftsstellen sowohl im GroBherzogtum Luxemburg als auch im Ausland gegriindet wer-
den.

Falls durch auBergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Natur die Gesellschaft in ihrer Ta-
tigkeit am Gesellschaftssitz oder der reibungslose Verkehr zwischen dem Sitz der Gesellschaft und dem Ausland behin-
dert wird oder falls eine solche Behinderung vorauszusehen ist, kann der Sitz der Gesellschaft durch einfachen Beschluss
des Verwaltungsrates voriibergehend bis zur volligen Normalisierung der Verhiltnisse in ein anderes Land verlegt wer-
den. Eine solche MaBnahme beriihrt die luxemburgische Nationalitit der Gesellschaft nicht.

Art. 3. Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb von Beteiligungen unter irgendwelcher Form in anderen in- und aus-
lindischen Gesellschaften sowie jede andere Art von Investierung, der Erwerb durch Kauf, Zeichnung oder jede andere
Weise, die Ubertragung durch Verkauf, Tausch oder jede andere Weise von Wertpapieren jeder Art, sowie die Ver-
waltung, Kontrolle und Verwertung dieser Beteiligungen.

Die Gesellschaft kann sich an der Griindung und der Entwicklung von in- und auslandischen Handels-, Industrie- oder
Finanzgesellschaften beteiligen und sie kann diesen Gesellschaften jede Art von Beistand leisten, sei es in der Form von
Darlehen, Garantien oder auf jede andere Weise.

Die Gesellschaft kann Anleihen in jedwelcher Form aufnehmen, Schuldverschreibungen ausgeben und Sicherheiten
bestellen.

Allgemein kann die Gesellschaft alle Handels-, Industrie- oder Finanzgeschifte betreiben und alle sonstigen Tatigkeiten
austiben, die der Erreichung ihres Zweckes forderlich sind.

Art. 4. Die Gesellschaft ist auf unbeschriankte Zeit errichtet.
Il. Aktienkapital

Art. 5. Das gezeichnete Aktienkapital betragt einunddreiBigtausend Euro (EUR 31.000,-). Es ist in einunddreiBig (31)
Aktien mit einem Nennwert von je tausend Euro (EUR 1.000,-) eingeteilt und in voller Héhe einbezahlt.

Das gezeichnete Aktienkapital der Gesellschaft kann erhéht oder herabgesetzt werden, durch Beschluss der Gene-
ralversammlung, welcher in derselben Form wie fiir Satzungsanderungen zu fassen ist.

Die Gesellschaft kann im Rahmen des Gesetzes vom zehnten August neunzehnhundertfiinfzehn tiber Handelsgesell-
schaften einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen («Gesetz von 1915») und zu den darin festgelegten
Bedingungen eigene Aktien erwerben.

Art. 6. Die Aktien werden ausschlieBlich in Form von Namensaktien ausgegeben.

Am Gesellschaftssitz wird ein Register der Namensaktien gefiihrt, welches jedem Aktionar zur Einsicht offen steht.
Dieses Register enthilt alle Angaben, welche von Artikel 39 des Gesetzes von 1915 vorgesehen sind. Das Eigentum an
Namensaktien wird durch die Eintragung in dieses Register festgestellt.

Es konnen Aktienzertifikate ausgestellt werden, welche die Eintragung im Register bestitigen und von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterzeichnet werden.

Die Gesellschaft erkennt nur einen Eigentlimer pro Aktie an; sollte der Besitz einer Aktie geteilt oder streitig sein,
missen diejenigen die ein Recht Uber die Aktie geltend machen, einen einzigen Bevollmachtigten ernennen um die Aktie
bei der Gesellschaft zu vertreten. Die Gesellschaft kann den Gebrauch aller Rechte beziiglich dieser Aktie einstellen
solange nicht eine einzige Person zum Besitzer der Aktie im Verhiltnis zur Gesellschaft ernannt worden ist.

Ill. Verwaltungsrat

Art. 7. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die nicht Aktionire der Ge-
sellschaft sein miissen. Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird durch die Generalversammlung der Aktionire be-
stimmt.

Art. 8. Der Verwaltungsrat ist befugt, die Gesellschaft im weitesten Sinne zu leiten und alle Geschifte vorzunehmen,
welche nicht durch das Gesetz von 1915 oder durch diese Satzung ausdriicklich der Generalversammlung vorbehalten
sind.

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft gerichtlich und auBergerichtlich. Durch die gemeinschaftliche Zeichnung
je zweier Verwaltungsratsmitglieder wird die Gesellschaft Dritten gegeniiber wirksam verpflichtet.

Art. 9. Die laufende Geschiftsfiihrung der Gesellschaft sowie die diesbeziigliche Vertretung Dritten gegeniiber kon-
nen an die in Artikel 60 des Gesetzes von 1915 aufgefiihrten Personen iibertragen werden; deren Ernennung, Abberu-
fung, Befugnisse und Zeichnungsberechtigung werden durch den Verwaltungsrat geregelt.

Ferner kann der Verwaltungsrat einzelne Aufgaben der Geschiftsfiihrung an Ausschiisse, einzelne Verwaltungsrats-
mitglieder oder an dritte Personen oder Unternehmen iibertragen und deren Zeichnungsberechtigung regeln. Er setzt
die diesbeziiglichen Vergiitungen fest, welche von der Gesellschaft getragen werden.

Art. 10. Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die ordentliche Generalversammlung fiir die Dauer eines oder
mehrerer Jahre bestellt.

Ihre Amtszeit darf sechs Jahre nicht iiberschreiten. Sie beginnt am Ende der Generalversammlung, welche die Ver-
waltungsrite bestellt und endet grundsitzlich mit der Bestellung der Nachfolger.

Wird die Stelle eines Verwaltungsratsmitgliedes frei, so kénnen die verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder das frei
gewordene Amt vorlaufig besetzen. Die niachste Generalversammlung nimmt die endgiiltige Wahl vor. Die Wiederwahl
von Verwaltungsratsmitgliedern ist zuldssig. Die Generalversammlung kann die Verwaltungsratsmitglieder jederzeit und
ohne Angabe von Griinden abberufen.
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Art. 11. Der Verwaltungsrat kann aus dem Kreise seiner Mitglieder einen Vorsitzenden und einen oder mehrere
stellvertretende Vorsitzende bestellen.

Der Verwaltungsrat wird durch den Vorsitzenden oder bei dessen Verhinderung durch einen stellvertretenden Vor-
sitzenden oder zwei Verwaltungsratsmitglieder einberufen. Die Einladung hat unter Mitteilung der Tagesordnung zumin-
dest 14 Tage vor der Sitzung zu erfolgen, auBer in Notfillen, in welchen Fillen die Art des Notfalls in der Einladung
vermerkt wird. Auf diese Einladung kann lbereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche
Kommunikationsmittel verzichtet werden. Eine Einladung ist nicht notwendig fiir Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und
an Orten abgehalten werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren.

Sitzungen des Verwaltungsrates finden am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen, in der Einladung zu bestim-
menden Ort statt.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann sich in der Sitzung des Verwaltungsrates mittels einer Vollmacht durch ein ande-
res Mitglied vertreten und sein Stimmrecht in seinem Namen ausiiben lassen. Die Vollmacht kann privatschriftlich durch
Fernschreiben, Telefax oder Telegramm erteilt werden. Ein Verwaltungsratsmitglied kann mehrere andere Verwaltungs-
ratsmitglieder gleichzeitig vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telephonischen Konferenz-
schaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass simtliche Teilnehmer an der Sitzung
einander héren konnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer personlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfihig, wenn mindestens die Hilfte seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist.

Die Beschlussfassung des Verwaltungsrates erfolgt mit einfacher Stimmenmehrheit der anwesenden und vertretenen
Mitglieder. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Verwaltungsratsvorsitzenden.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Verwaltungsrates werden Protokolle gefiihrt, welche vom Vorsitzenden
oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet werden.

Auf Veranlassung eines jeden Verwaltungsratsmitglieds konnen Beschliisse des Verwaltungsrates auch einstimmig
durch Brief, Fernschreiben, Fernkopierer oder Telegramm gefasst werden. Schriftliche und von allen Verwaltungsrats-
mitgliedern unterzeichnete Beschliisse stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich. Solche Beschliisse kon-
nen von jedem Verwaltungsratsmitglied schriftlich, durch Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel gebilligt
werden. Eine solche Billigung wird jedenfalls schriftlich bestatigt und die Bestitigung wird dem Beschlussprotokoll bei-
zufligen sein.

IV. Uberwachung

Art. 12. Die Gesellschaft unterliegt der Uberwachung durch einen oder mehrere Rechnungspriifer, die nicht Aktio-
nire der Gesellschaft sein missen. Die Generalversammlung bestimmt ihre Zahl und setzt ihre Verglitung fest.

Art. 13. Die Rechnungspriifer haben ein unbeschrinktes Aufsichts- und Priifungsrecht tber alle Geschifte der Ge-
sellschaft. Sie diirfen an Ort und Stelle Einsicht nehmen in die Biicher, den Schriftwechsel, die Protokolle und die son-
stigen Geschiftsunterlagen der Gesellschaft.

Sie berichten der Generalversammlung liber das Ergebnis ihrer Priifung und unterbreiten nach ihrer Ansicht geeignete
Vorschlége.

Art. 14. Die ordentliche Generalversammlung bestellt die Rechnungspriifer fiir die Dauer eines oder mehrerer Jah-
re. lhre Amtszeit darf sechs Jahre nicht iiberschreiten. Sie beginnt mit dem Ende der Generalversammlung, die sie be-
stellt und endet grundsitzlich mit der Bestellung der Nachfolger.

Die Wiederwahl der Rechnungspriifer ist zulassig. Sie konnen jederzeit durch die Generalversammlung ohne Angabe
von Griinden abberufen werden.

V. Generalversammlung der Aktiondre

Art. 15. Die ordnungsmiBig gebildete Versammlung der Aktionire vertritt alle Aktiondre der Gesellschaft. Sie hat
jegliche Befugnis zur Anordnung, Ausfiihrung oder Ratifizierung aller Handlungen im Hinblick auf die Geschifte der Ge-
sellschaft.

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat einberufen. Sie kann auch auf Antrag von Aktioniren, wel-
che wenigstens 1/5 des Gesellschaftskapitals vertreten, einberufen werden.

Art. 16. Die ordentliche Generalversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen in der Einla-
dung bestimmten Ort der Gemeinde des Gesellschaftssitzes jeweils um 11.00 Uhr am zweiten Mittwoch des Monats Juli
eines jeden Jahres oder, wenn dieser Tag auf einen Tag fillt, der in Luxemburg nicht Bankarbeitstag ist, am nachsten
darauffolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg statt.

Art. 17. AuBerordentliche Generalversammlungen kénnen jederzeit an einem beliebigen Ort innerhalb oder auBer-
halb des GroBherzogtums Luxemburg einberufen werden.

Art. 18. Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat oder die Rechnungspriifer einberufen. Sie muss
binnen einer Frist von 15 Tagen einberufen werden, wenn Aktionire, die ein Fiinftel des Gesellschaftskapitals vertreten,
den Verwaltungsrat oder die Rechnungsprifer hierzu schriftlich unter Angabe der Tagesordnung auffordern.

Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt durch eingeschriebenen Brief. Sind alle Aktionare in einer General-
versammlung anwesend oder vertreten, so konnen sie auf die Einhaltung der férmlichen Einberufung verzichten.

Vorsitzender der Generalversammlung ist der Vorsitzende des Verwaltungsrates oder, bei seiner Verhinderung, ein
stellvertretender Vorsitzender, ein sonstiges Mitglied des Verwaltungsrates oder eine sonst von der Generalversamm-
lung bestimmte Person.
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Art. 19. Jeder Aktionir ist berechtigt, an der Generalversammlung teilzunehmen. Er kann sich aufgrund privatschrift-
licher Vollmacht durch einen anderen Aktionar oder durch einen Dritten vertreten lassen.

Jede Aktie gewihrt eine Stimme.

Beschliisse der Generalversammlung werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden und vertretenen Stimmen ge-
fasst, sofern die Vorschriften des Gesetzes von 1915 keine anderweitigen Bestimmungen treffen. Uber die Verhandlun-
gen und Beschlisse der Generalversammlungen werden Protokolle gefiihrt, die vom jeweiligen Vorsitzenden
unterzeichnet werden.

VI. Rechnungslegung
Art. 20. Das Geschiftsjahr beginnt am 1. April eines jeden Jahres und endet am 31. Marz des darauffolgenden Jahres.

Art. 21. Der Verwaltungsrat stellt nach Ablauf eines jeden Jahres eine Bilanz sowie eine Gewinn- und Verlustrech-
nung auf. Es werden jahrlich wenigstens fiinf Prozent des Reingewinnes vorweg dem gesetzlichen Reservefonds so lange
zugefiihrt bis dieser zehn Prozent des Gesellschaftskapitals ausmacht.

Mindestens einen Monat vor der ordentlichen Generalversammlung legt der Verwaltungsrat die Bilanz sowie die Ge-
winn- und Verlustrechnung mit einem Bericht liber die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft den Rechnungspriifern vor,
die ihrerseits der Generalversammlung Bericht erstatten.

Die Generalversammlung befindet iiber die Bilanz sowie iiber die Gewinn- und Verlustrechnung und bestimmt iiber
die Verwendung des Jahresgewinns. Sie kann im Rahmen der Bestimmungen des Gesetzes von 1915 aus den verteilungs-
fahigen Gewinnen und Reserven die Ausschiittung einer Dividende beschlieBen.

GemiB Artikel 72-2 des Gesetzes von 1915 ist der Verwaltungsrat ermichtigt, Interimdividenden als Abschlag auf die
zu erwartende Dividendenberechtigung am Ende des Geschiftsjahres auszuzahlen.

VII. Auflésung der Gesellschaft

Art. 22. Wird die Gesellschaft durch Beschluss der Generalversammlung aufgel6st, so wird die Liquidation durch
einen oder mehrere Liquidatoren durchgefiihrt. Die Generalversammlung setzt deren Befugnisse und Vergiitung fest.

VIII. Schlussbestimmungen

Art. 23. Fir simtliche Punkte, welche durch diese Satzung nicht geregelt sind, gelten die luxemburgischen gesetzli-
chen Bestimmungen, insbesondere das Gesetz von 1915.
Ubergangsbestimmungen
1) Das erste Geschiftsjahr beginnt mit der Griindung der Gesellschaft und endet am 31. Marz 2005.
2) Die erste jahrliche Generalversammlung wird im Kalenderjahr 2005 stattfinden.
Zeichnung und Einzahlung der Aktien

Nach erfolgter Feststellung der Satzung erklaren die Erschienenen, die einunddreiBig (31) Aktien wie folgt zu zeich-
nen:

1. VCM GOLDING MEZZANINE SICAYV, vorgenannt; dreiBig Aktien ......................... 30
2. HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A., vorgenannt; eine Aktie ......... 1
Gesamtes Aktienkapital: einunddreiBig Aktien. . ... ... .. 31

Samtliche Aktien wurden voll und bar eingezahlt; demgemiB verfiigt die Gesellschaft ab sofort uneingeschranke tiber
einen Betrag von einunddreiBigtausend Euro (EUR 31.000,-) wie dies dem unterzeichneten Notar nachgewiesen wurde.

Bescheinigung
Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes von 1915 erfiillt sind.

Schdtzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwartiger Griin-
dung erwachsen, auf ungefihr eintausendsiebenhundert Euro.

Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer auBerordentlichen Generalversammlung der Aktionare, zu der sie sich
als ordentlich einberufen erklaren, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

1.- Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf drei festgelegt. Die Zahl der Rechnungspriifer auf einen.

2.- Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

- Herr Horst Baumann, Geschiftsfiihrer der HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A,, 21, ave-
nue de la Liberté, L-1931 Luxemburg.

- Herr Lothar Rafalski, Administrateur Délégué der HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A,,
21, avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg.

- Herr Thomas Schwartz, Geschiftsfiihrer der VCM VENTURE CAPITAL MANAGEMENT, GmbH, Max-Joseph-Stra-
Be 7, D-80333 Miinchen.

- Herr Jeremy Golding, Geschiftsfilhrer der GOLDING CAPITAL PARTNERS, GmbH, Méhlistrasse 10, D-81675
Miinchen.

3.- Zum Rechnungspriifer wird ernannt:

BDO COMPAGNIE FIDUCIAIRE S.A., mit Sitz in 5, boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg.

4.- Die Anschrift der Gesellschaft lautet:

21, avenue de la Liberté, L-1931 Luxembourg.
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5.- Die Auftrige der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der Generalversammlung, die liber das Geschiftsjahr 2010
befindet. Der Auftrag des Rechnungspriifers endet mit der Generalversammlung, die iiber das Geschiftsjahr 2005 be-
findet

6.- GemaB Artikel 60 des Gesetzes von 1915 ermichtigt die Generalversammlung den Verwaltungsrat, einem oder
mehreren seiner Mitglieder die laufende Geschiftsfilhrung der Gesellschaft sowie die diesbeziigliche Vertretung Dritten
gegeniiber zu iibertragen.

Woriiber Urkunde, aufgenommen zu Luxemburg, am Datum wie eingangs erwiahnt.

Nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, haben dieselben mit dem Notar gegenwirtige
Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: F. Kass, J.J. Wagner.

Einregistriert zu Esch-sur-Alzette, am 10. August 2004, Band 887, Blatt 38, Feld 7. — Erhalten 310 euro.

Der Einnehmer (gezeichnet): Ries.

Fir gleichlautende Ausfertigung, erteilt zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Beles, den 10. August 2004. J.J. Wagner.
(066123.3/239/220) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 ao(t 2004.

SAUREN HEDGEFONDS - SELECT, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hinsicht-
lich des Sondervermogens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement, dass am 20. Juli 2004 in Kraft
trat und am 24. August 2004 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums
Luxemburg («Mémorialy) veroffentlicht wird.

Art. 1. Der Fonds

1. Der Fonds SAUREN HEDGEFONDS - SELECT («Fondsy) ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen (fonds
commun de placement) aus gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten («Fondsvermdégeny), das fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Inhaber von Anteilen («Anteilinhaber») unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet
wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds («Teilfondsy) im Sinne des Artikels 133 des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 20. Dezember 2002y). Die Gesamtheit
der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anteilinhaber sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer
Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie Anderungen derselben im Mémorial veroffentlicht
und beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der An-
teilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhang) entsprechend den Bestim-
mungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermégenswerte abziiglich aller Verbindlichkeiten des Fonds)
muss innerhalb von sechs Monaten nach Zulassung des jeweiligen Teilfonds den Gegenwert von 1.250.000 Euro errei-
chen. Hierfiir ist auf das Netto Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-
Teilfondsvermogen ergibt.

5. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In die-
sem Falle wird der Verkaufsprospekt um einen weiteren Anhang erginzt. Teilfonds kénnen auch auf bestimmte Zeit
errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermaégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Ge-
geniiber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds («Teilfondsvermégeny) lediglich fiir Verbindlich-
keiten, welche von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements festge-
setzten Regeln.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept FUND MANAGEMENT S.A,, eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison L-1445 Luxemburg-Strassen. Die Verwaltungsge-
sellschaft wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial
veréffentlicht. Eine Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft trat am 24. Februar 2004 in Kraft und wurde am
26. Mirz 2004 im Mémorial veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handelsregister des Bezirksgerichts Lu-
xemburg unter der Registernummer R.C. Luxemburg B 82.183 eingetragen. Das Geschiftsjahr der Verwaltungsgesell-
schaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Ihr Eigenkapital belief sich am 31. Dezember 2003 auf 1.506.408 Euro.

2. Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Griindung und Verwaltung von Luxemburger Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Gesetze vom 20. Dezember 2002 und vom 30. Marz 1988 jeweils liber Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen und vom 19. Juli 1991 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen, deren Anteile nicht
fur den offentlichen Vertrieb bestimmt sind.
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3. Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die tagliche Verwaltung und Geschiftsfiihrung des Fonds verantwortlich. Sie darf
fur Rechnung des Fonds alle Geschiftsfiihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit
dem Fondsvermogen verbundenen Rechte ausiiben.

4. Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Depotbank. Der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Thomas Zuschlag und Michael Sanders zu Geschiftsfithrern
bestellt und ihnen die Gesamtheit der Geschiftsfiihrung libertragen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den jeweiligen Teilfonds im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse
und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausilibung aller
Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des jeweiligen Teilfonds zusammenhingen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen
und vertraglichen Anlagebeschriankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem
Verwaltungsreglement sowie in dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) aufgefiihrten Bestimmungen das jeweilige Teil-
fondsvermdégen anzulegen und sonst alle Geschifte zu titigen, die zur Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermégens
erforderlich sind.

7. Die Verwaltungsgesellschaft zieht im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter eigener Ver-
antwortung und Kontrolle auf eigene Kosten einen Anlageberater hinzu.

B. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung vom Ver-
waltungsrat bestimmt wird, beraten lassen.

Art. 3. Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die DZ BANK INTERNATIONAL S.A. Sie ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz
vom 20. Dezember 2002, dem Depotbankvertrag, diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst
Anhang).

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds beauftragt.

a) Samtliche Investmentanteile, fliissigen Mittel und anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte des jeweiligen
Teilfonds werden von der Depotbank in gesperrten Konten («Sperrkonteny») und Depots («Sperrdepots») verwahrt,
iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements, dem Verkaufsprospekt (nebst
Anhang), dem jeweils geltenden Depotbankvertrag sowie den gesetzlichen Bestimmungen verfiigt werden darf.

b) Wertpapiere, die an einer auslindischen Borse zugelassen oder in auslidndische organisierte Markte einbezogen
sind oder sonstige auslandische Vermogensgegenstinde des jeweiligen Teilfonds, die nur im Ausland lieferbar sind, kann
die Depotbank einer auslindischen Bank zur Verwahrung anvertrauen. Im Ubrigen darf die Depotbank zum jeweiligen
Teilfondsvermégen gehdrende Wertpapiere nur einer Wertpapiersammelbank zur Verwahrung anvertrauen.

c) Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, die auf den gesperrten Konten verwahrten Guthaben des jeweiligen
Teilfonds auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten zu libertragen, wenn die Verwaltungsgesellschaft die Depotbank
entsprechend anweist. Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten verwahrten Einla-
gen zu liberwachen.

3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten,
vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem jeweils geltenden Depotbankver-
trag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhang) und den einschligigen gesetzlichen Regelungen. Sie wird ent-
sprechend den Weisungen insbesondere:

a) Anteile des jeweiligen Teilfonds gemaB Artikel 8 dieses Verwaltungsreglements auf die Kaufer iibertragen,

b) aus den Sperrkonten des Fonds den Kaufpreis fiir Zielfondsanteile, Optionen auf Devisen oder auf Devisentermin-
kontrakte und sonstige gesetzlich zulidssige Vermogenswerte zahlen, die fiir den jeweiligen Teilfonds erworben worden
sind,

c) aus den Sperrkonten die notwendigen Einschiisse beim Abschluss von Devisenterminkontrakten zahlen,

d) Zielfondsanteile sowie sonstige zulissige Vermogenswerte, die fir den jeweiligen Teilfonds verkauft worden sind,
gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. libertragen,

f) Dividenden und andere Ausschiittungen (falls vorgesehen) an die Anteilinhaber auszahlen,

g) den Riicknahmepreis gemaB Artikel 10 dieses Verwaltungsreglements gegen Riickgabe und Ausbuchung der ent-
sprechenden Anteile auszahlen,

h) das Inkasso eingehender Zahlungen des Ausgabepreises und des Kaufpreises aus dem Verkauf von Zielfondsantei-
len und sonstigen zuldssigen Vermégenswerten sowie aller Ertrage, Ausschiittungen, Zinsen, Steuergutschriften ((i) falls
vorgesehen, (ii) falls vom Fonds im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen dem GroBherzogtum Luxem-
burg und anderen Landern riickforderbar und (iii) falls ausdriicklich hierzu von der Verwaltungsgesellschaft angewiesen)
vornehmen und diese Zahlungen den Sperrkonten des Fonds unverziiglich gutschreiben,

i) im Zusammenhang mit der Zahlung von Ausschiittungen auf Zielfondsanteile und andere gesetzlich zuldssige Ver-
mogenswerte Eigentums- und andere Bescheinigungen und Bestitigungen ausstellen, aus denen der Name des Fonds als
Eigentiimer hervorgeht und alle weiteren erforderlichen Handlungen fiir das Inkasso, den Empfang und die Verwahrung
aller Ertrige, Ausschiittungen, Zinsen oder anderer Zahlungen an den jeweiligen Teilfonds vornehmen sowie die Aus-
stellung von Inkassoindossamenten im Namen des Fonds fiir alle Schecks, Wechsel oder verkehrsfihigen Zielfondsan-
teile und anderen gesetzlich zuldssigen Vermdogenswerte.

4. Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, dass

a) alle Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds unverziiglich auf den Sperrkonten bzw. Sperrdepots des Fonds ein-
gehen, insbesondere der Riicknahmepreis aus dem Verkauf von Zielfondsanteilen,
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b) anfallende Ertrige sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abzliglich des Ausgabeaufschlages und etwaiger
Steuern und Abgaben unverziiglich auf den Sperrkonten des Fonds verbucht werden,

c) der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir Rechnung des
jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden, dem Gesetz, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) und dem Verwaltungs-
reglement gemil erfolgen,

d) die Berechnung des jeweiligen Teilfondsvermogens und des Anteilwertes dem Gesetz und dem Verwaltungsregle-
ment gemif erfolgen,

e) bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermogen beziehen, die Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements,
des Verkaufsprospektes (nebst Anhang) sowie die gesetzlichen Bestimmungen beachtet werden und der Gegenwert in-
nerhalb der iiblichen Fristen zugunsten des Fonds bei ihr eingeht,

f) die Ertrage des jeweiligen Teilfondsvermogens dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang), dem Verwaltungsreglement
und den gesetzlichen Bestimmungen gemiB verwendet werden,

g) Investmentanteile hochstens zum Ausgabepreis gekauft und mindestens zum Riicknahmepreis verkauft werden,

h) sonstige Vermogenswerte und Optionen auf Devisen oder Devisenterminkontrakte héchstens zu einem Preis er-
worben werden, der unter Beriicksichtigung der Bewertungsregeln nach Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements ange-
messen ist und die Gegenleistung im Falle der VerauBerung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht
oder nur unwesentlich unterschreitet, und

i) die gesetzlichen und vertraglichen Beschriankungen beziiglich des Kaufs von Optionen auf Devisen oder auf Devi-
senterminkontrakte und des Verkaufs von Devisenterminkontrakten sowie beziglich anderer Devisenkurssicherungs-
geschifte eingehalten werden.

5. Dariiber hinaus wird die Depotbank

a) nach MaB3gabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens, der Verwal-
tungsgesellschaft und/ oder von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Reprisentanten schriftlich iber jede Auszah-
lung, iiber den Eingang von Zielfondsanteilen und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, von unbaren
Ausschiittungen und Barausschittungen, Zinsen und anderen Ertrigen Bericht erstatten sowie periodisch uber alle von
der Depotbank gemaB den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft getroffenen MaBnahmen unterrichten,

b) nach MaBgabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens unverziglich
alle sachdienlichen Informationen, die sie von Emittenten erhalten hat, deren Zielfondsanteile, fliissige Mittel und andere
gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte sie von Zeit zu Zeit verwahrt, oder Informationen, die sie auf andere Weise lber
von ihr verwahrte Vermdégenswerte erhilt, unverziiglich an die Verwaltungsgesellschaft weiterleiten,

c) ausschlieBlich auf Weisung der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr ernannten Reprisentanten Stimmrechte
aus den Zielfondsanteilen und anderen gesetzlich zulissigen Vermégenswerten, die sie verwahrt, ausiiben, sowie

d) alle zusitzlichen Aufgaben erledigen, die von Zeit zu Zeit zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
schriftlich vereinbart werden.

6. a) Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des Fonds nur das
in diesem Verwaltungsreglement und dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhang) fest gesetzte Entgelt sowie
Ersatz von Aufwendungen.

b) Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach diesem Verwaltungsreglement, dem jeweils giiltigen Verkaufs-
prospekt (nebst Anhang) sowie dem Depotbankvertrag zustehende Entgelt und entnimmt es den Sperrkonten des Fonds
nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft.

c) Dariber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten Dritter nur ge-
maB dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) sowie dem Depotbankvertrag belastet wer-
den.

7. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frilhere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
in das jeweilige Teilfondsvermégen vollstreckt wird, fiir den dieses Teilfondsvermégen nicht haftet; die Anteilinhaber
konnen nicht selbst Widerspruch gegen die VollstreckungsmaBnahme erheben.

Die vorstehend unter a) getroffene Regelung schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungs-
gesellschaft direkt bzw. die frilhere Depotbank durch die Anteilinhaber nicht aus.

8. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die
Anteilinhaber nicht aus.

9. Die Depotbank sowie die Verwaltungsgesellschaft sind jeweils berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit
schriftlich mit einer Frist von sechs Monaten zum Geschiftsjahresende zu kiindigen. Eine solche Kiindigung durch die
Verwaltungsgesellschaft wird wirksam, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit Genehmigung der zustindigen Aufsichts-
behorde eine andere Bank zur Depotbank bestellt und diese die Pflichten und Funktionen als Depotbank iibernimmt;
falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb der gesetzlichen Fristen
eine neue Depotbank ernennen, welche die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB dem Verwaltungsreglement
tbernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der
Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Art. 4. Anlageziel und aligemeine Bedingungen fiir die Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung
durch eine diversifizierte Vermogensanlage in Vermégensgegenstinden unter Wachstums- oder Ertragsgesichtspunkten.
Dabei werden verschiedene Strategien verfolgt mit dem Ziel, Marktbewegungen in eine absolute, indexunabhingige Per-
formance umzusetzen, um so einen moglichst marktunabhingigen, positiven Ertrag zu erzielen.
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Es ist der Verwaltungsgesellschaft jederzeit gestattet, die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds mit Zustimmung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde zu dndern. In diesem Fall wird eine entsprechende Mitteilung an die Anteilinhaber ver-
offentlicht. und der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den jeweiligen Teilfonds Anteile an den folgenden Investmentfonds oder In-
vestmentgesellschaften des offenen Typs («Zielfondsy) erwerben:

a) vorwiegend Anteile an Zielfonds, die als Hedgefonds sogenannte alternative Anlagestrategien (siehe Abschnitt «Be-
schreibung alternativer Anlagestrategien von Hedgefondsy) verfolgen mit dem Ziel eine von Aktien-, Devisen-, Renten-
und Rohstoffmarkten méglichst unabhingige Performance zu erzielen. Bei diesen Zielfonds kann es sich sowohl um Lu-
xemburger und nicht-Luxemburger («in- und auslandische) Fonds handeln. Sie kénnen in ein weites Spektrum von Fi-
nanzinstrumenten investieren, z.B. in Wertpapiere, Bankguthaben, Anteile an Investmentvermogen, derivative
Finanzinstrumente sowie alle anderen nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 nach Teil Il zuldssigen Vermégenswer-
te investieren. Die Zielfonds kénnen auch Techniken (wie z. B. Leerverkiufe, Leverage) und Instrumente einschlieBlich
derivativer Finanzinstrumente (wie z.B. Optionen, Swaps, Futures und Terminkontrakte) einsetzen.

b) Zielfonds kénnen neben regulierten Investmentfonds oder Investmentgesellschaften, welche ihre Verwaltungsge-
sellschaft oder ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union, der Schweiz, den Vereinigten Staaten von Ame-
rika, Kanada, Hong Kong, Japan oder Norwegen haben, insbesondere auch nicht regulierte Fonds sein; diese nicht
regulierten Fonds unterliegen keiner wirksamen Aufsicht zum Schutz der Anteilinhaber, d.h. sie werden nicht durch eine
Aufsichtsbehorde kontrolliert und fiir sie sind keine Gesetze bzgl. Anlegerschutz vorgesehen.

2. Die Vertragsbedingungen der Zielfonds miissen mindestens eine der folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Eine Steigerung des Investitionsgrades durch grundsitzlich unbeschrinkte Kreditaufnahmen fiir Rechnung der An-
teilinhaber oder durch den Einsatz von Derivaten (Leverage).

b) Der Verkauf von Vermégensgegenstinden fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber, die im Zeitpunkt des
Geschiftsabschlusses nicht zum Sondervermogen gehéren (Leerverkauf).

Die Zielfonds miissen weder hinsichtlich der Alternative a) noch der Alternative b) eine Beschrinkung aufweisen.
Wenn eine Beschrankung von Leverage oder Leerverkiufen nicht besteht, konnen damit erhebliche Risiken fiir den be-
treffenden Zielfonds verbunden sein. Generell diirften Risiko und Volatilitit des Zielfonds mit dem Leverage ansteigen.

3. Zielfonds diirfen fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds auch erworben werden, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt in
Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten anlegen diirfen.

4. Anteile an in- oder auslindischen Zielfonds diirfen nur erworben werden, wenn deren Vermogensgegenstinde von
einer Depotbank verwahrt werden oder die Funktionen der Depotbank von einer anderen vergleichbaren Einrichtung
(Prime Broker) wahrgenommen werden.

5. Zielfonds kénnen einzelne Aufgaben der Depotbank auch einer anderen Einrichtung, das hei3t einem sogenannten
Prime Broker lbertragen.

6. Bei den Zielfonds kann es sich auch um solche handeln, die nur einer begrenzten Anzahl von Anlegern oder nur
institutionellen Anlegern angeboten werden.

7. Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht in Zielfonds investiert werden, die ihrerseits ihre Mittel in anderen Ziel-
fonds anlegen. Es darf jedoch bis zu 15% in Zielfonds investiert werden, die ihrerseits Anteile an anderen Investment-
vermogen erwerben, die keine Hedgefonds sind.

Hierbei kann es bei dem jeweiligen Teilfondsvermogen indirekt zu einer Mehrfachbelastung von Kosten (z.B. Verwal-
tungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Performance-Fee, etc.) kommen.

Anteile an Zielfonds, die in der rechtlichen Struktur eines Master-Feeder-Fonds aufgelegt wurden, konnen erworben
werden, weil sie bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise als ein einzelnes Investmentvermégen gelten. In Zielfonds, die
Teilfonds einer sogenannten Umbrella-Konstruktionen sind, kann investiert werden, sofern ein Haftungsdurchgriff fiir
auf andere Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

8. Ein Teilfonds wird nicht in auslindische Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekimpfung der Geldwische
nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren. (Non-Cooperative Countries and Territories (NCCTs)).

9. Die Verwaltungsgesellschaft kann in mehr als zwei Zielfonds derselben Verwaltungsgesellschaft investieren, wenn
und solange nicht mehr als zwei Zielfonds fiir das Teilfondsvermégen investiert werden, die von demselben Fondsma-
nager als Person gemanagt werden.

Weitere Anlagerichtlinien

10. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den jeweiligen Teilfonds keine Leerverkaufe tatigen.

11. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den jeweiligen Teilfonds kein Leverage titigen oder Kredite aufnehmen.

12. Die VerauBerung der Zielfonds kann aufgrund vertraglicher Vereinbarung Beschrankungen unterliegen.

13. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass ihr samtliche fiir die Anlageentscheidung notwendigen Informatio-
nen Uber diese Zielfonds vorliegen, mindestens jedoch:

a) der letzte Jahres- und Halbjahresbericht;

b) die Vertragsbedingungen und Verkaufsprospekte oder gleichwertige Dokumente

c) Informationen zur Organisation, zum Management, zur Anlagepolitik, zum Risikomanagement und zur Depotbank
oder einer vergleichbaren Einrichtung,

d) Angaben zu Anlagebeschrinkungen, zur Liquiditit, zum Umfang des Leverage und zur Durchfiihrung von Leerver-
kaufen.

Hinsichtlich der fiir die Anlage der Zielfonds maBgeblichen Personen beurteilt die Verwaltungsgesellschaft, ob die be-
treffende Geschiftsleitung und/oder Fondsmanager tiber eine allgemeine fachliche Eignung fiir die Durchfilhrung von
Hedgefonds-Geschiéften und ein dem Fondsprofil entsprechendes Erfahrungswissen sowie praktische Kenntnisse vorlie-
gen.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat die Zielfonds, in die sie das Vermégen des jeweiligen Teilfonds anlegt, in Bezug auf
die Einhaltung der Anlagestrategien und Risiken laufend zu iiberwachen und sich regelmaBig allgemein anerkannte Risi-
koziffern vorlegen zu lassen. Die Methode, nach der die Risikoziffer errechnet wird, muss der Gesellschaft von dem je-
weiligen Zielfonds angegeben und erliautert werden. Die Depotbank der Zielfonds oder eine vergleichbare Einrichtung
hat eine Bestitigung des Wertes des Zielfonds vorzulegen.

14. Die Anteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht borsennotiert.

15. Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschifte diirfen fiir den jeweiligen Teilfonds nicht getitigt werden.

16. Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende fliissige Mittel
zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden
unverziiglich erfolgen kann.

Anlagegrenzen

1. Bis zu 49% des jeweiligen Teilfondsvermogens diirfen in Bankguthaben bei der Depotbank oder einem anderen
Kreditinstitut und in Geldmarktinstrumenten angelegt werden. Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die tblicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die eine restliche Laufzeit von héchstens
zwolf Monaten haben oder deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wihrend ihrer gesamten Laufzeit regelma-
Big, mindestens jedoch einmal in zwolf Monaten marktgerecht angepasst wird. Bankguthaben und Geldmarktinstrumente
diirfen auch auf Fremdwihrungen lauten. Ein Mindestbankguthaben ist nicht vorgeschrieben.

2. Zur Wihrungskurssicherung von in Fremdwidhrung gehaltenen Vermogensgegenstinden darf die Verwaltungsge-
sellschaft fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Verkaufsoptionsrechte auf
Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisenterminkontrakte erwerben, die auf dieselbe Wiahrung lauten. Devisen-
terminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte diirfen im Falle schwebender Ver-
pflichtungsgeschifte nur erworben werden, soweit sie zur Erfiillung des Geschifts benétigt werden. Die betreffenden
Geschifte dirfen sich nur auf Vertrige beziehen, die an einem geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden. OTC-Derivate-Geschifte diirfen nur mit erstklassi-
gen Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese Geschiftsart spezialisiert sind.

3. Hochstens 20% des jeweiligen Teilfondsvermogens diirfen in Anteilen an einem Zielfonds angelegt werden. Sollte
es sich bei dem Zielfonds um einen Umbrella-Fonds handeln, dann gilt jeder einzelnen Teilfonds des Umbrella-Fonds als
ein Zielfonds, vorausgesetzt die jeweiligen Teilfonds des Zielfonds haften ausschlieBlich fiir die von ihnen eingegangenen
Verpflichtungen.

4. Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen mehr als 50% der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erworben werden;
sofern es sich bei diesem Zielfonds um einen Umbrella-Fonds handelt, gilt dies jedoch mit der Einschrinkung, dass die
Gesamtinvestition des Teilfonds in den Umbrella Fonds als Rechtseinheit weniger als 50% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermégens betragen muss. Diese Beschriankung ist auf den Erwerb von Anteilen von Zielfonds des offenen Typs
nicht anwendbar, wenn diese Zielfonds Risikostreuungsregeln unterworfen sind, welchen denen nach Teil Il des Geset-
zes von 2002 vergleichbar sind, und wenn diese Zielfonds nach ihrem Herkunftsland einer stindigen Aufsicht unterlie-
gen, die durch eine Aufsichtsbehérde ausgeiibt wird und die durch ein den Anlegerschutz bezweckendes Gesetz
vorgesehen ist.

Diese Ausnahmeregelung darf nicht zu einer exzessiven Konzentration der Anlagen des jeweiligen Teilfonds in einen
einzigen Zielfonds fithren, wobei fiir die Anwendung der vorliegenden Beschrankung jeder Teilfonds eines Zielfonds mit
mehreren Teilfonds als eigenstindiger Zielfonds anzusehen ist, unter der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegen-
iber nicht gesamtschuldnerisch fiir Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds haften.

5. Master-Feeder-Konstruktionen gelten als ein Zielfonds, wenn diese aufgrund einer wirtschaftlichen Betrachtungs-
weise als Einheit anzusehen sind.

6. Der Wert der Zielfondsanteile darf 51% des Fondsvermdgens nicht unterschreiten.

7. Die zum jeweiligen Teilfondsvermogen gehérenden Vermogensgegenstinde diirfen nicht verpfindet oder sonst be-
lastet, zur Sicherung lbereignet oder zur Sicherung abgetreten werden.

8. Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen an nicht re-
gulierten Zielfonds investiert werden.

9. Zu Lasten des Teilfondsvermégens diirfen weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte Birgschaftsverpflichtungen ein-
gegangen werden.

10. Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht in Inmobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten iiber solche Edelmetalle,
Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

11. Die Anteile des jeweiligen Teilfonds sind nicht an einer Borse notiert. Die Verwaltungsgesellschaft hat keine Zu-
stimmung zum Handel an einem anderen Markt erteilt.

12. Es diirfen keine Geschifte zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens vorgenommen werden, die den Verkauf
nicht zum Teilfondsvermogen gehdrender Vermogensgegenstinde zum Inhalt haben.

13. Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstindnis der Depotbank weitere
Anlagebeschrinkungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in de-
nen Anteile vertrieben werden sollen.

Beschreibung alternativer Anlagestrategien von Hedgefonds

Zielfonds diirfen fiir den jeweiligen Teilfonds erworben werden, wenn sie liberwiegend einzelnen oder einer Kombi-
nation der nachfolgend beschriebenen Strategien folgen. Die Bezeichnung der hier dargestellten alternativen Anlagest-
rategien kann von der in anderen Veroffentlichungen oder Dokumenten abweichen; maBgeblich ist der Inhalt der hier
beschriebenen Strategien:
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1. Equity Long/Short Strategie

Durch die Long/Short Strategie werden Long-Positionen in Aktien, Aktienindex-Derivaten oder anderen Derivaten
mit Leerverkdufen von Aktien, Aktienindex-Derivaten oder anderen Derivaten kombiniert. Der Erfolg der Strategie
hiangt im Wesentlichen von der Aktienauswahl sowie davon ab, inwieweit es dem Zielfondsmanager gelingt, die kiinftige
Entwicklung der Aktienmiarkte zutreffend zu prognostizieren. Der Zielfonds, der sich dieser Strategie bedient, nimmt
im Falle steigender Aktienmirkte an der positiven Entwicklung der Werte teil, die er als Long-Positionen fiir das Fonds-
vermogen hilt. Hingegen vermindert regelmiaBig der Anteil des Zielfonds, der short verkauft wird, d.h. die Werte, fiir
die der Zielfondsmanager Leerverkiufe eingegangen ist, die Verluste in Phasen fallender Aktienmirkte; dies kann unter
Umstidnden auch zu Gewinnen fiihren.

2. Equity Hedge

Bei dieser Strategie handelt es sich um einen Unterfall der vorgenannten Equity Long/Short Strategie. Zielfondsma-
nager verwalten im Vergleich zur letztgenannten Strategie das Marktrisiko aktiv durch die Aufteilung der Anlagen in
Long- und Short-Positionen. In der Regel liberwiegt jedoch der Anteil an Long-Positionen, sodass die Strategie von stei-
genden Mirkten begiinstigt ist.

3. Equity Market Neutral

Auch diese Strategie ist ein Unterfall der vorgenannten Equity Long/Short Strategie. Der Zielfondsmanager versucht
bei dieser Strategie Gewinne zu erzielen, indem er insbesondere ausgewihlte Aktien erwirbt (Long-Position), gleichzei-
tig aber versucht, Marktrisiken durch gegenldufige Positionen (Short-Position) zu reduzieren oder ganz auszuschlieBen.
Als Mittel hierzu werden regelmiBig Long- und Short-Positionen von Aktien in anndhernd gleichem Umfang eingegangen.

4. Technology Long/Short

Wie die beiden letztgenannten Strategien ist auch diese wiederum ein Unterfall der Equity Long/Short Strategie. Sie
zielt darauf ab, Long-Positionen in Technologieaktien aufzubauen und Leerverkiaufe von Wertpapieren der Technolo-
gieunternehmen vorzunehmen, von denen der Zielfondsmanager annimmt, dass sie den an sie gestellten Markterwar-
tungen - z.B. aufgrund erwarteten wachsenden Wettbewerbs, als veraltet eingeschitzter Produkte oder prognostizier-
ten technologischen Wandels - zukiinftig nicht gerecht werden. Solche Leerverkiufe sollen moglichst die Risiken der
Strategie vermindern, indem sie die méglichen groBen Schwankungen der zugrunde liegenden Long-Positionen des Port-
folios teilweise ausgleichen.

5. Short Selling

Bei dieser Anlagestrategie setzt der Zielfondsmanager liberwiegend auf Leerverkaufe, d.h. er geht bevorzugt Short-
Positionen auf als liberbewertet eingeschitzte Werte ein, indem er entweder Leerverkaufe titig oder auch hier Derivate
einsetzt.

6. Global Macro

Diese Strategie strebt nach einer méglichst dynamischen und kurzfristigen Anlage des Kapitals weltweit. Global-
Macro-Zielfondsmanager verwenden Strategien, die sich an einschneidenden Ereignissen der Wirtschaft oder Politik ori-
entieren und dadurch z.B. einen Einfluss auf die Zins- oder sonstige Finanzmarktentwicklung haben kénnen. Sie analy-
sieren die Auswirkungen solcher Ereignisse mit dem Ziel, moglichst sowohl von steigenden wie von fallenden Markten
profitieren zu kénnen. Der Aufbau eines Portfolios von als unterbewertet eingeschitzten Wertpapieren und Leerver-
kiaufe verwandter Instrumente, die der Zielfondsmanager als iiberbewertet einschitzt, werden mit dem Ziel der Ge-
winnerzielung vorgenommen. Um dieses Ziel mdglichst zu erreichen, bedient sich der Zielfondsmanager sowohl
«Directional-Trading»- als auch «Relative-Value»-Ansitze. Der «Directional-Trading»-Ansatz setzt auch nicht abgesi-
cherte Long- oder Short-Positionen in verschiedenen Markten. Im Gegensatz dazu versucht der «Relative-Valuey»-An-
satz, das Marktrisiko weitestgehend durch entsprechende Absicherungsgeschifte einzuschranken.

7. Opportunistische Strategien

Das charakteristische Merkmal der opportunistischen Strategien ist der starke Bezug zu den konjunkturellen Entwick-
lungen des Marktes, d.h. der Zielfondsmanager versucht beispielsweise auf Basis seiner Erfahrung volks- oder auch be-
triebswirtschaftlich begriindete Kursbewegungen zu antizipieren. Beispielhaft fir opportunistische Strategien seien
genannt:

«Global Macroy, hierbei wird zum Beispiel versucht, durch makrodkonomische Ereignisse (wie z. B. Kriege, Katastro-
phen oder politische Ereignisse mit volkswirtschaftlicher Bedeutung) ausgeloste Kursschwankungen auszunutzen (siehe
erginzend auch Beschreibung unter 6. «Global Macroy)

«Market Timing»: hierbei wird versucht, in Hinblick auf die gegenwirtige Marktlage den richtigen Zeitpunkt fiir eine
kurzfristige Investition abzupassen, wobei grundsitzlich jeder Anlagegegenstand in Betracht kommt.

«Emerging Markets»: hierbei handelt der Zielfondsmanager vornehmlich mit Finanzinstrumenten von Emittenten aus
Schwellenldndern.

8. Optionsstrategien

Bei dieser Strategie arbeitet der Zielfondsmanager mit Optionen und zielt vornehmlich auf die Erwirtschaftung von
Optionspramien ab. Er verkauft bérsengehandelte Put-Optionen auf einzelne Aktien, beispielsweise auf europiische
oder amerikanische Standardwerte, und kassiert hierfiir eine Optionspramie. MaBgeblich fiir die Héhe der Optionspra-
mie ist die Volatilitit, mit der am Markt ein Aktienwert gerechnet wird. Generell gilt: je hoher die Volatilitit, desto hher
die Optionspramie. Zur Absicherung des Portfolios des Zielfonds kénnen bérsengehandelte Put-Optionen gekauft wer-
den, die sich auf einen Index beziehen, der die Wertentwicklung einer Vielzahl unterschiedlicher Aktien - einschlieBlich
der als Basiswert fiir die Aktien-Put-Optionen dienenden Aktien - nachvollzieht (Index-Put-Optionen). Dariiber hinaus
kann das eingesetzte Kapital iiblicherweise tUiber Kredite oder mit Hilfe des Einsatzes von Derivaten gehebelt werden.

9. Volatilititsstrategie

Die Volatilitit ist eine Kennzahl, die die Schwankungsintensitat einer Kursreihe beschreibt. Man unterscheidet zwi-
schen der historischen und der erwarteten (=impliziten) Volatilitit. Die historische Volatilitit wird aus den vergangenen
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Kurswerten berechnet, die implizite Volatilitit wird dagegen indirekt aus anderen Marktdaten errechnet, die Riick-
schliisse auf die erwartete Volatilitit zulassen. Zielfondsmanager, die eine Volatilititsstrategie verfolgen, setzen beispiels-
weise auf Kursschwankungen von Wihrungen, Indizes, Zinsen oder Einzeltiteln. Ihr Ziel ist es insbesondere, durch den
Einsatz derivativer Finanzinstrumente (insbesondere durch Call- und Put-Optionen, Straddles/Strangles) nicht nur in auf-
wirts gerichteten, sondern auch in negativ oder seitwirts verlaufenden Markten positive Ertrage zu erzielen. Die Wert-
entwicklung solcher Zielfonds wird maBgeblich durch die zukiinftige Entwicklung der Schwankungsintensitit (Volatilitit)
der Mirkte sowie die Entwicklung des Pramienniveaus erworbener oder verauBerter Optionskontrakte bestimmt.

10. Forex-Strategien

Zielfondsmanager, die Forex-Strategien verfolgen, stellen darauf ab, durch die Investition in Wahrungen und Wih-
rungsanleihen mit tGberwiegend kurzer Laufzeit Kursverinderungen an internationalen Devisenmarkten auszunutzen.
Durch den Abschluss von sogenannten Devisentermingeschiften soll der Zielfonds nicht nur an aufwirts gerichteten
Wechselkurstrends teilhaben, sondern (beispielsweise durch die Bildung von Short-Positionen sowie den Abschluss von
«Cross-Currency»-Geschiften) auch bei negativen Wahrungstrends Ertrige erzielen und Wechselkursveranderungen
gegeniiber anderen Wihrungen als der Zielfondswihrung ausnutzen kénnen. Die Wertentwicklung solcher Zielfonds
wird maBgeblich durch die Wechselkursentwicklungen an den internationalen Devisenmirkten, der Schwankungsinten-
sitdt (Volatilitit) der fir den Fonds per Termin erworbenen oder verduBerten Wihrungen sowie der Entwicklung und
Héhe der Zinssédtze und Renditen bestimmt.

11. Convertible Arbitrage

Ziel dieser Strategie ist es, relative Preisineffizienzen zwischen wandelbaren Wertpapieren, wie z.B. von Wandelan-
leihen, und korrespondierenden Aktien auszunutzen. Der Zielfondsmanager erwirbt die wandelbaren Wertpapiere und
tatigt zur Reduzierung des Aktienrisikos Leerverkiufe (Short-Position) in den der Wandelanleihe zugrunde liegenden
Aktien. Daneben kann auch die Markteinschiatzung des Zielfondsmanagers gegeniiber der Aktien mit in das Geschift
einflieBen, indem eine Short-Position iiber- oder unterproportional zum jeweiligen Wandelverhiltnis aufgebaut wird;
hieraus resultieren zusitzliche Chancen und Risiken.

12. Event Driven Arbitrage

Unter einer Event Driven Arbitrage versteht man eine Strategie, die auf den Lebenszyklus eines Unternehmens ab-
stellt. Der Zielfondsmanager investiert in Einzeltitel, bei denen er bestimmte Unternehmensergebnisse erwartet und an-
nimmt, dass diese Ereignisse in dem aktuellen Kurs noch nicht beriicksichtigt sind. Solche Ereignisse konnen
insbesondere verschiedene Unternehmenstransaktionen sein, wie z.B. Spin-Offs, Merger & Acquisitions, finanzielle Re-
organisationen bei drohender Insolvenz oder Aktienriickkdufe. Die Gewinne sollen u.a. durch Einsatz von Long- und
Short-Positionen in Aktien und verzinslichen Wertpapieren und Optionen erzielt werden.

13. Merger Arbitrage

Merger Arbitrage-Manager versuchen erwartete Preisunterschiede zu nutzen, die zwischen den aktuellen Marktprei-
sen von Wertpapieren, die von einer Fusion, einer Ubernahme, einem Ubernahmeangebot oder dhnlichen unterneh-
mensbezogenen Transaktionen betroffen sind, und dem Preis der Wertpapiere nach Abschluss der entsprechenden
Transaktion bestehen kénnen. Dies geschieht in der Regel dadurch, dass eine Long-Position in den Aktien des zu liber-
nehmenden Unternehmens und eine Short-Position in dem libernehmenden Unternehmen eingegangen wird. Die Breite
in der Preisspanne spiegelt in der Regel die Meinung des Marktes wieder, fiir wie wahrscheinlich ein erfolgreicher Ab-
schluss der Transaktion angesehen werden kann. Geschifte, deren Scheitern als wahrscheinlich gilt, bieten eine hohere
Gewinnspanne gegenliber als sicher anzusehenden Unternehmenszusammenschlissen.

14. Capital Structure Arbitrage

Capital Structure Arbitrage-Handler versuchen, relative Fehlbewertungen von Kreditinstrumenten, Aktien oder an-
deren Finanzinstrumente verschiedener Emittenten oder innerhalb eines Industriezweigs oder von verschiedenen Kre-
ditinstrumenten, Aktien oder anderer Finanzinstrumente eines Unternehmens auszunutzen. Das Risiko der Anlage in
die entsprechenden Kreditinstrumente soll zum Beispiel durch einen Leerverkauf anderer Wertpapiere des Unterneh-
mens reduziert werden.

15. Statistical Arbitrage

Statistical Arbitrage-Handler versuchen, angenommene kurzfristige und langfristige Fehlbewertungen von Wertpapie-
ren, die mit Hilfe mathematischer Modelle berechnet werden, zu nutzen und dadurch unabhingig von Marktschwankun-
gen einen Gewinn zu erzielen. Zielfondsmanager, die Statistical Arbitrage durchfilhren, setzen darauf, dass die
Entwicklung der Markte und der Wertpapiere gewissen, durch Betrachtung von Vergangenheitsdaten festzustellenden
Normen folgen. Geschifte nach dieser Strategie konnen auf Modellen beruhen, die sich auf kurzfristige Unternehmens-
ereignisse (bspw. Kapitalinderungen durch Ausgabe neuer Aktien oder Anleihen) und strukturelle Zusammenhinge zwi-
schen bestimmten Wertpapieren konzentrieren oder langfristigen Modellen folgen, die auf einer unterstellten Form der
Preisentwicklung eines bestimmten Wertpapiers in der Vergangenheit basieren. Ein wichtiger Bestandteil dieser Strate-
gie ist in groBem Umfang der effiziente Einsatz von Aktienoptionen, um von angenommenen Preisanomalien zu profitie-
ren.

16. Fixed Income Arbitrage

Fixed Income Arbitrage ist eine Strategie, bei der der Zielfondsmanager insbesondere solche festverzinslichen Wert-
papiere kauft, die er fiir unterbewertet hdlt, und solche Wertpapiere verkauft, die er fiir iiberbewertet hilt. Relative
Preisabweichungen der entsprechenden Wertpapiere kénnen meist voriibergehend infolge lokaler oder globaler Ereig-
nisse, wegen voriibergehenden Ungleichgewichten zwischen Angebot und Nachfrage oder aufgrund von unterschiedli-
chen Buchhaltungsstandards oder aufsichtsrechtlichen Regelungen in einer bestimmten Region entstehen. Ein anderer
Grund fiir relative Preisabweichungen kann darin bestehen, dass Kaufer und Verkaufer von Wertpapieren entsprechend
ihren Risikopriferenzen, Absicherungsbediirfnissen oder Anlageeinschitzungen unterschiedliche Anlagen suchen. Die
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Manager dieser Strategien nutzen hiufig einen hohen Leverage, um an den regelmiBig nur in geringen Unterschieden
entsprechend partizipieren zu kénnen.

17. Miscellaneous Relative Value Arbitrage

Ein Ansatz, der je nach Markteinschitzung flexibel auf verschiedene der vorstehend beschriebenen Arbitragen Nr. 7.
bis 12. setzen kann. Dabei ist auch eine zeitweise Konzentration auf eine oder mehrere Strategien méglich.

18. Managed Futures/CTAs

Zielfondsmanager, die sich der Managed Futures/ CTA-Strategien (Commodity Trading Advisor) bedienen, versuchen
-in der Regel computergestiitzt- Entwicklungen an Finanz- oder Warenmirkten zu identifizieren und zu nutzen. lhr sy-
stematischer Ansatz setzt auf die Entwicklungen in einer Vielzahl von Markten. Stindiges Research und die Fortentwick-
lung von Handelssystemen sind hierbei von besonderer Wichtigkeit.

19. Distressed Securities

Distressed Securities sind Wertpapiere von Gesellschaften, die sich potenziell oder gegenwirtig wegen einer Vielzahl
moglicher wirtschaftlicher oder operativer Griinde in einer finanziell schwierigen Situation befinden. Dies fiihrt regel-
maBig dazu, dass diese Wertpapiere deutlich unter ihrem als fair eingeschitzten Wert gehandelt werden, so dass von
einer spiteren positiven Entwicklung liberproportional profitiert werden kann. Entsprechende Wertpapiere unterliegen
hohen Schwankungen. Viele Investoren haben ein geringes Interesse solche Papiere zu halten, da diese generell illiquide
und risikoreich sind und zudem stindig beobachtet werden miissen. Dies erdffnet die Moglichkeit fiir Zielfondsmanager,
solche Wertpapiere zu einem glinstigen Preis zu erwerben und spiter gewinnbringend zu verkaufen.

20. Fondsbasierte Strategien

Das Ziel von fondsbasierten Strategien besteht in der Realisierung von Wertentwicklungsunterschieden zwischen In-
vestmentfonds und Markten (Alpha-Generierung). Bei dieser Strategie werden beispielsweise Aktien-, Renten-, Dach-
oder Mischfonds gekauft und gleichzeitig z.B. die Entwicklung des dem jeweiligen Fonds zugrundeliegenden Marktes ab-
gesichert.

Zielfonds diirfen fiir den jeweiligen Teilfonds erworben werden, wenn sie liberwiegend einzelnen oder einer Kombi-
nation der vorstehend beschriebenen Strategien folgen. Die alternativen Anlagestrategien, die von den Zielfonds, in die
der jeweilige Teilfonds investiert, iberwiegend verfolgt werden, sind in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
genannt. Die Bezeichnung der hier dargestellten alternativen Anlagestrategien kann von der in anderen Veréffentlichun-
gen oder Dokumenten abweichen; maB3geblich ist der Inhalt der hier beschriebenen Strategien. Die mit den vorgenann-
ten Strategien typischerweise verbundenen Risiken sind unter dem Titel «Risikohinweise» im Verkaufsprospekt
ausfiihrlich beschrieben.

Art. 5. Anteile

1. Anteile sind Anteile am jeweiligen Teilfonds. Die Anteile werden durch Anteilzertifikate verbrieft. Die Anteilzerti-
fikate werden in der durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. Inhaberanteile werden in
Form von Globalurkunden und nur als ganze Anteile ausgegeben. Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen aus-
gegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fiir den
Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anteilinhabern Bestatigungen betref-
fend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch der An-
teilinhaber auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe
von Namensanteilen. Die Arten der Anteile werden fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt angegeben.

2. Alle Anteile an dem jeweiligen Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn, die Verwaltungsge-
sellschaft beschlieBt gemaB Nr. 3 dieses Artikels, verschiedene Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen
konnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrige, nach der Gebiihrenstruktur
oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in glei-
cher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir den
Fonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.

Art. 6. Anteilwertberechnung

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro («Fondswahrungy).

2. Der Wert eines Anteils («Anteilwerty) lautet auf die fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang fest-
gelegte Wihrung («Teilfondswahrungy).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depot-
bank an jedem 10. Bankarbeitstag eines Monats im GroBherzogtum Luxemburg («Bewertungstagy) berechnet und bis
auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermégenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds («Netto-Teilfondsvermégen») an jedem Bewertungstag ermit-
telt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Das Netto-Teilfondsvermoégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir Invest-
mentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Sofern die Investmentanteile bérsennotiert sind, wird der letzte bekannte Tageskurs zugrunde gelegt. Sowohl auslan-
dische als auch inlindische Zielfondsanteile werden unter Umstinden nur zu bestimmten Terminen zuriickgenommen
und bewertet, so dass der Riicknahmepreis moglicherweise nicht mehr den aktuellen Anteilwert widerspiegelt.
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b) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Bérse maB-
gebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

c) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehan-
delt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wert-
papiere verkauft werden kénnen.

d) Geldmarktinstrumente werden zum letzten bekannten Tageskurs des Marktes, an dem sie gehandelt werden, be-
wertet. Bei den im jeweiligen Teilfonds enthaltenen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinsdhnliche Ertrage
sowie Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Priifungskosten, Kosten der Verdéffentlichung,
etc.) bis einschlieBlich des Tages vor dem Valutatag beriicksichtigt.

e) Bankguthaben und bestimmte sonstige Vermégensgegenstinde (z.B. Zinsforderungen) werden grundsitzlich zum
Nennwert angesetzt.

f) Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesell-
schaft und dem jeweiligen Kreditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht, dass das Festgeld jederzeit kiindbar ist und
die Riickzahlung bei der Kiindigung zum Renditekurs erfolgt. Dabei wird im Einzelfalle festgelegt, welcher Marktzins bei
der Ermittlung des Renditekurses zugrunde gelegt wird. Die entsprechenden Zinsforderungen werden zusitzlich ange-
setzt.

g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche sowie Verbindlichkeiten, werden grundsitzlich zum Nennwert an-
gesetzt.

h) Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus abgeschlossenen Devisentermingeschiften werden unter Zugrunde-
legung des zuletzt bekannt gewordenen Terminkurses fiir das entsprechende Devisentermingeschift bewertet.

i) Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einem
anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden mit den jeweils zuletzt festgestellten Kursen der betreffenden
Borsen bewertet.

j) Optionsrechte, die weder an einer Bérse zum Handel zugelassen, noch in einen organisierten Markt einbezogen
sind, sind mit dem Verkehrswert zu bewerten, der bei sorgfiltiger Einschitzung unter Beriicksichtigung der Gesamtum-
stinde angemessen ist.

k) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und lberpriifbaren Bewertung
auf Tagesbasis bewertet.

6. Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Nr. 5 Lit. b) und c) genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulidssigen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

7. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die Teilfondswihrung
lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verlu-
ste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

8. Das Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anteilinhaber des
jeweiligen Teilfonds gezahlt wurden.

9. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir den jeweiligen Teilfonds. Soweit
jedoch innerhalb des jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertbe-
rechnung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zu-
ordnung der Aktiva erfolgt immer fiir den jeweiligen Teilfonds insgesamt.

Art. 7. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umstédnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der In-
teressen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) Wihrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde.

b) In Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Fondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungs-
gemalB durchzufithren.

c) Wihrend der Zeit, in der die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in denen ein wesentlicher Teil des Fondsver-
maogens investiert ist, ausgesetzt ist.

2. Anleger bzw. Anteilinhaber, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag gestellt haben, werden von
einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertbe-
rechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungsantrige oder Riicknahmeauftriage kénnen im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes
vom Anleger bzw. Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Wiederaufnahme der Anteilwertberech-
nung widerrufen werden.

Art. 8. Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemal3
Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle, der 5%
nicht liberschreiten darf. Die Hohe des Ausgabeaufschlages findet fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt Erwihnung. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Perfor-
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mance reduzieren oder gar ganz aufzehren. Durch den Ausgabeaufschlag werden Aufwendungen fiir den Vertrieb der
Anteile des jeweiligen Teilfonds abgegolten. Der Ausgabepreis wird bis auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet.

2. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank,
der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche bis spitestens 15.00 Uhr Luxemburger
Zeit des fiinften Luxemburger Bankarbeitstages vor einem Monatsende bei der Register- und Transferstelle eingegangen
sind («Orderannahmeschluss fiir Zeichnungsantragey), werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungsta-
ges abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht. Vollstindige Zeichnungsantrage
fur den Erwerb von Namensanteilen, welche nach dem Orderannahmeschluss fiir Zeichnungsantrige bei der Register-
und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des libernachsten Bewertungstages abgerechnet, sofern
der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Anteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen Zeichnungsantrages bei
der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig
eingehen, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet,
an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemif vor-
liegt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in
der jeweiligen Teilfondswahrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar-.

Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensanteilen ist dann vollstindig, wenn er den Namen, den Vornamen
und die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehorigkeit des Anlegers, die An-
zahl der auszugebenden Anteile bzw. den zu investierenden Betrag sowie den Namen des Teilfonds angibt und wenn er
von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist. Dariiber hinaus muss die Art und Nummer sowie die ausstellende
Behérde des amtlichen Ausweises, den der Anleger zur Identifizierung vorgelegt hat, auf dem Zeichnungsschein ver-
merkt sein sowie eine Aussage dariiber, ob der Anleger ein &ffentliches Amt bekleidet. Die Richtigkeit der Angaben ist
von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsantrag zu bestitigen.

Des Weiteren erfordert die Vollstindigkeit eine Aussage dariiber, dass der/ die Anleger wirtschaftliche Berechtigte(-
r) der zu investierenden und auszugebenden Anteile ist/sind; die Bestitigung des Anlegers/ der Anleger, dass es sich bei
den zu investierenden Geldern nicht um Ertrdge aus einer/mehrerer strafbare/-n/-r Handlung/-en handelt; eine Kopie
des zur ldentifizierung vorgelegten amtlichen Personalausweises oder Reisepasses. Diese Kopie ist mit folgendem Ver-
merk: «Wir bestdtigen, dass die in dem amtlichen Ausweispapier ausgewiesene Person in Person identifiziert wurde und
die vorliegende Kopie des amtlichen Ausweispapiers mit dem Original iibereinstimmt.» zu versehen.

Die Antrage auf Zeichnung von Anteilen an dem jeweiligen Teilfonds werden im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
von der Register- und Transferstelle angenommen. Dem Anleger werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises
Anteile in entsprechender Héhe durch Eintragung in das Anteilregister iibertragen.

3. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot
unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

a) Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen, welche bis spitestens zum Orderannahme-
schluss fiir Zeichnungsantrage eingehen, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet,
sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen, welche nach Orderannahmeschluss fiir Zeich-
nungsantrage bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des libernichsten Bewertungstages abge-
rechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht.

b) Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank iibertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein De-
pot unterhilt.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag
in der jeweiligen Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

5. Sofern die Ausgabe im Rahmen der von der Verwaltungsgesellschaft angebotenen Sparplane erfolgt, wird héchstens
ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die Deckung von Kosten verwendet, und die
restlichen Kosten werden auf alle spiteren Zahlungen gleichmiBig verteilt. Sofern fiir einen Teilfonds Sparpline ange-
boten werden, wird darauf fiir den jeweiligen Teilfonds im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt hingewiesen.

6. Die Umstinde, unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.V.m. Artikel 7 des
Verwaltungsreglements beschrieben.

Art. 9. Beschrinkung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsan-
trag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder An-
teile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im &ffentlichen
Interesse oder zum Schutz des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

In diesem Fall wird die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zin-
sen unverziiglich zuriickerstatten.

Art. 10. Riicknahme von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum Anteilwert («Riicknahmepreis») des jeweiligen Bewer-
tungstages fiur Rechnung des jeweiligen Teilfonds zuriickzunehmen. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben. Der
Riicknahmepreis wird bis auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet. Die Riicknahme kann sich in bestimmten Lan-
dern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen vermindern.
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Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen iiber die De-
potbank sowie liber die Zahlstelle. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Be-
stimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Anteilinhaber oder eines Teilfonds oder im Inter-
esse des Fonds erforderlich scheint.

2. Ein Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds oder ein Umtausch von Anteilen
einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds ist nicht méglich.

3. Vollstindige unwiderrufliche Riicknahmeauftrige fiir die Riicknahme von Namensanteilen kénnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht
werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrige an die Regi-
ster- und Transferstelle verpflichtet. Ein Riicknahmeauftrag von Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Na-
men und die Anschrift des Anteilinhabers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden Anteile und
den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anteilinhaber unterschrieben ist.

4. Vollstindige unwiderrufliche Riicknahmeauftrige fiir die Riicknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle,
bei der der Anteilinhaber sein Depot unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

5. Vollstindige unwiderrufliche Riicknahmeauftrige, welche spitestens bis 15.00 Uhr Luxemburger Zeit des fiinften
Luxemburger Bankarbeitstages vor einem Monatsende eingegangen sind («Orderannahmeschluss fiir Riicknahmeauftri-
ge»), werden zu dem Riicknahmepreis bzw. Anteilwert des dem Orderannahmeschluss fiir Riicknahmeauftrige folgen-
den iiberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Bei vollstindigen Riicknahmeauftriagen, welche nach dem vorgenannten Orderannahmeschluss fiir Riicknahmeauftra-
ge eingegangen sind, verschieben sich die Anteilriicknahme und der maBigebliche Preis jeweils auf den nachfolgenden Be-
wertungstag.

6. MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages von Namensanteilen ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle. Im Falle von Inhaberanteilen ist der Eingang bei der Depotbank maBgeblich.

7. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswihrung, und in jedem Fall vor der Berechnung des nachsten An-
teilwertes.

8. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme von Anteilen wegen einer Einstellung der Berechnung
des Anteilwertes zeitweilig einzustellen. Die Bedingungen fiir die Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sind in
Artikel 7 des Verwaltungsreglements geregelt.

9. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des je-
weiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riick-
nahmepreis.

Art. 11. Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember des Jahres. Das
erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 31. Dezember 2004.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

3. Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen un-
gepriiften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein gepriifter Jahresbericht zum 31. Dezember 2004, und der erste
ungepriifte Halbjahresbericht wird zum 30. Juni 2005 erstellt. Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen
Landern erforderlich ist, kénnen zusdtzlich gepriifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 12. Verwendung der Ertriage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in dem jeweiligen Teilfonds erwirtschafteten Ertriage an die Anteilinhaber des
Fonds ausschiitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet im Anhang zum Verkaufs-
prospekt Erwédhnung.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen
des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter einen Betrag vom 1.250.000 Euro sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar
ausgezahlt werden. Ertrige, die funf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des Fonds.

4. Ausschiittungen an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknah-
mepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Art. 13. Kosten
Neben den im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt fiir den jeweiligen Teilfonds festgelegten Kosten tragt der
jeweilige Teilfonds folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermégen entstehen:
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1. Fir die Verwaltung des Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine
Vergiitung, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine wertentwicklungsorientierte
Vergiitung («Performance-Feey), welche als jahrlicher Prozentsatz auf den Teil der jahrlich netto, d.h. unter Beriicksich-
tigung eventueller zwischenzeitlicher Wertminderungen, erwirtschaften Wertentwicklung berechnet wird. Diese Per-
formance-Fee kann entweder auf den gesamten Nettowertzuwachs oder den einen bestimmten Mindestprozentsatz
oder eine Benchmark iibersteigenden Teil des Nettowertzuwachses gerechnet werden. In einem Geschiftsjahr netto
erzielte Wertminderungen oder Wertzuwichse unter dem Mindestprozentsatz werden auf das folgende Geschiftsjahr
zum Zweck der Berechnung der Performance-Fee vorgetragen. Die prozentuale Hohe sowie der Berechnungsmodus
der Performance-Fee sind in dem jeweiligen Prospektanhang aufgefiihrt.

Neben der vorgenannten Vergilitung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung des Teilfonds, fallen fiir das je-
weilige Teilfondsvermaégen indirekt fiir die in ihm enthaltenen Zielfonds weitere Kosten (z.B. Verwaltungsvergiitung, De-
potbankvergiitung, Performance-Fee, etc.) an.

Soweit der jeweilige Teilfonds in Zielfonds anlegt, die direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft oder einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riick-
nahme keine Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlage berechnen.

Soweit der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/ oder verwal-
tet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen.
Im Ubrigen ist in allen Fillen zu beriicksichtigen, dass zusitzlich zu den Kosten, die dem Teilfondsvermégen gemiB den
Bestimmungen des Verkaufsprospektes (nebst Anhang) und dieses Verwaltungsreglements belastet werden, Kosten fiir
das Management und die Verwaltung, die Depotbankvergiitung, die Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie son-
stige Kosten und Gebiihren der Zielfonds, in welche der jeweilige Teilfonds anlegt, auf das Vermégen dieser Zielfonds
anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Fiir die fiir den jeweiligen Teilfonds erworbenen Zielfondsanteile wird im Jahres- und Halbjahresbericht der Betrag
der Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige offen gelegt, die dem jeweiligen Teilfonds im Berichtszeitraum fiir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird in den Berichten die Vergii-
tung offen gelegt, die dem Teilfondsvermogen von der Verwaltungsgesellschaft selbst, einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft oder einer Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungs-
vergltung fiir die im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Der Verwaltungsgesellschaft konnen im Zusammenhang mit Handelsgeschiften geldwerte Vorteile (Broker Research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den Anlageent-
scheidungen verwendet werden.

Etwaige Bestandsprovisionen, die die Verwaltungsgesellschaft fiir die Anlage in bestimmten Zielfonds erhilt, flieBen
als sonstige Ertrige dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu, das Anteile dieser Zielfonds hilt.

Die Verwaltungsgesellschaft gewidhrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute wiederkehrend Vermittlungsentgelte als so-
genannte «Vermittlungsfolgeprovisioneny». Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhéngigkeit vom vermit-
telten Teilfondsvolumen bemessen.

2. Die Zentralverwaltungsstelle erhilt aus dem Teilfondsvermégen eine Vergiitung, deren maximale Héhe, Berech-
nung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind.
Diese Vergiitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe,
Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Die Depotbank erhilt aus dem Teilfondsvermégen eine Depotbankvergiitung sowie Bearbeitungsgebiihren, deren
maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefiihrt sind. Die Depotbank erhilt des Weiteren bankiibliche Spesen. Diese Vergiitung versteht sich zu-
ziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Die Register- und Transferstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergiitung, deren Hohe, Be-
rechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem jeweiligen Teilfonds auBerdem folgende Kosten belasten:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von Vermogensgegenstinden
anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und
Rechten des Fonds und deren Verwahrung, die bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung von auslindischen Investment-
anteilen im Ausland;

Ausgenommen hiervon sind Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlage bei Anteilen von Zielfonds, die direkt oder
indirekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden.

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearing-
stellen (z.B. CLEARSTREAM BANKING S.A)) fiir die Vermogenswerte des Fonds in Rechnung gestellt werden, sowie
alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschiften
des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaber- und Namensanteilen;
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d) Dariber hinaus werden der Depotbank, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transferstelle die im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die
durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet. Die Depot-
bank erhilt des Weiteren bankiibliche Spesen.

e) Steuern, die auf das jeweilige Teilfondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds erho-
ben werden;

f) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Inter-
esse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handelt;

g) Kosten des Wirtschaftspriifers;

h) Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veréffentlichung, den Druck und den Versand simtlicher
Dokumente fiir den jeweiligen Teilfonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogener-
neuerungen, des Verkaufsprospektes (nebst Anhang), des Verwaltungsreglements, der Jahres- und Halbjahresberichte,
der Vermogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anteilinhaber, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. An-
trage auf Bewilligung in den Lindern, in denen die Anteile des jeweiligen Teilfonds vertrieben werden sollen, die Korre-
spondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden.

i) Die Verwaltungsgebiihren, die fiir den Fonds bei simtlichen betroffenen Behorden zu entrichten sind, insbesondere
die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbeh6rde und anderer Aufsichtsbehérden sowie die Gebiihren fiir
die Hinterlegung der Dokumente des Fonds.

j) Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Boérsenzulassung;

k) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen;

1) Versicherungskosten;

m) Verglitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland not-
wendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

n) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

o) Auslagen des Verwaltungsrates;

p) Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fiir Interessenverbénde;

q) Kosten fiir Performance-Attribution

r) Kosten fiir die Beurteilung des jeweiligen Teilfonds durch national und international anerkannte Ratingagenturen.

s) Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen;

Unter Nr. 6 Lit e) ist vor allem die taxe d’abonnement fiir die Anlage in Zielfonds Nicht-Luxemburger Rechts zu nen-
nen. Eine Schitzung der Gesamtsumme der Auslagen und sonstigen Kosten der Zentralverwaltungsstelle, der Depot-
bank und der Register- und Transferstelle, sowie der unter Nr. 6 Lit. a) bis d); f) bis m) und p) bis r) fallenden Kosten
sowie der unter Nr. 6 Lit. n) und o) fallenden Auslagen des Anlageausschusses und des Verwaltungsrates werden fiir
den jeweiligen Teilfonds im betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertrigen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen (Nr. 6 Lit. s)) werden auf maximal 25.000
Euro geschitzt und dem bereits existierenden Teilfondsvermogen im ersten Geschiftsjahr belastet. Die Kosten im Zu-
sammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen, dem sie zuzurechnen
sind, im ersten Geschiftsjahr belastet.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit vollstan-
dig oder teilweise andern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinter-
legt und im Mémorial veroffentlicht und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in Kraft.

Art. 15. Verodffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank, jeder Zahlstelle und Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens einer
Uiberregionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg. In jedem Jahres- und Halbjahresbericht
wird der Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlige angegeben, die dem jeweiligen Teilfonds im Berichts-
zeitraum fiir den Erwerb und die Riickgabe von Zielfondsanteilen berechnet worden sind, sowie die Vergiitung angege-
ben, die dem jeweiligen Teilfonds von einer anderen Verwaltungsgesellschaft (Kapitalanlagegesellschaft) oder einer
anderen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fir die in dem je-
weiligen Teilfonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

3. Verkaufsprospekt (nebst Anhang), Verwaltungsreglement sowie Jahres- und soweit bereits veroffentlicht Halbjah-
resbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei jeder Zahlstelle
und bei der Vertriebsstelle erhiltlich. Der jeweils giiltige Depotbankvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft so-
wie der Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahlstellen und bei
der Vertriebsstelle an deren jeweiligem Gesellschaftssitz eingesehen werden.

Art. 16. Auflésung des Fonds und von Teilfonds

1. Der Fonds und der jeweilige Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kann der
Fonds bzw. der jeweilige Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, insbesondere sofern
seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.
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2. Die Auflésung des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Depotbankbestellung innerhalb von zwei Mo-
naten oder der vertraglichen Fristen erfolgt;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird; oder die Verwaltungsgesellschaft li-
quidiert wird, sofern nicht die Verwaltung des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds in diesen Fillen auf eine andere Ver-
waltungsgesellschaft Gibertragen wird;

c) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemiaf3 Artikel
1 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements bleibt;

d) in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002 vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, werden die Aus-
gabe und die Riicknahme von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserls, abziiglich der Liquidati-
onskosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von
der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des je-
weiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidati-
onsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations im GroBherzog-
tum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrige verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend ge-
macht werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die
Teilung des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwal-
tungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei tiberregionalen Tageszeitungen, darunter das «Tageblatty, verof-
fentlicht.

Art. 17. Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates gemaB nachfolgender Bedingungen beschlie-
Ben, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen OGA, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird
oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen. Die Verschmelzung kann insbeson-
dere in folgenden Fillen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermégen bzw. Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag ge-
fallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Ver-
waltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGA verstoBt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermoégensgegenstinde durch den aufnehmenden OGA.

Der Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung des Fonds bzw. eines Teilfonds
wird jeweils in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Linder, in denen die Anteile des einzu-
bringenden Fonds bzw. Teilfonds vertrieben werden, veréffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds haben wihrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten die
Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie es in Artikel 10
dieses Verwaltungsreglements beschrieben ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Riicknahme ihrer
Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmel-
zung durch Anteile des aufnehmenden OGA ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Der Beschluss, den Fonds bzw. Teilfonds mit einem auslandischen OGA zu verschmelzen, obliegt der Versammlung
der Anteilinhaber des einzubringenden Fonds. Die Einladung zu der Versammlung der Anteilinhaber des einzubringen-
den Fonds bzw. Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von mindestens acht Tagen
und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Linder, in de-
nen die Anteile des einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht. Der Beschluss zur Ver-
schmelzung des Fonds bzw. Teilfonds mit einem auslindischen OGA unterliegt einem Anwesenheitsquorum von 50%
der im Umlauf befindlichen Anteile und wird mit einer 2/3 Mehrheit der anwesenden oder der mittels einer Vollmacht
vertretenen Anteile getroffen, wobei nur diejenigen Anteilinhaber an den Beschluss gebunden sind, die fiir die Ver-
schmelzung gestimmt haben. Bei den Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung teilgenommen haben sowie bei allen
Anteilinhabern, die nicht fiir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon ausgegangen, dass sie ihre Anteile zum
Riickkauf angeboten haben. Im Rahmen dieser Riicknahme diirfen den Anteilinhabern keine Kosten berechnet werden.

Art. 18. Ubertragung der Verwaltung des Sondervermagens auf eine andere Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates beschlieBen, die Verwaltung des Fonds einer
anderen Verwaltungsgesellschaft zu iibertragen Die Ubertragung bedarf der Genehmigung der Luxemburger Aufsichts-
behérde und einer entsprechenden Erginzung des Verkaufsprospektes.

Art. 19. Verjihrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5 Jah-
ren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in Ar-
tikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.
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Art. 20. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die Rechtsbe-
ziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Insbesondere gelten in Ergan-
zung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 20. Dezember 2002. Das
Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern,
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichts-
bezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich
selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich
um Anspriiche der Anteilinhaber handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind und im Hinblick auf Angelegenhei-
ten, die sich auf den Fonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depot-
bank kénnen im Hinblick auf Anteile des jeweiligen Teilfonds, die an Anteilinhaber in einem nicht deutschsprachigen Land
verkauft werden, fiir sich selbst und den jeweiligen Teilfonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher
Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Art. 21. Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag seiner Unterzeichnung in Kraft.

Luxemburg, den 20. Juli 2004.

Fiir die Verwaltungsgesellschaft Fiir die Depotbank
T. Zuschlag / M. Sanders R. Biiltmann / M. Marx
Geschdftsfiihrer | Geschdftsfiihrer Sous-directrice / Mandataire commercial

Enregistré a Luxembourg, le 23 juillet 2004, réf. LSO-AS06933. — Recu 78 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(060696.2//919) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 2004.

ACTIVEST LUX-EURO-RENTEN, Fonds Commun de Placement.

Die Anderung des Sonderreglements des fonds commun de placement ACTIVEST LUX-EURO-RENTEN, welcher
von der ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A. (ACTIVEST LUXEMBOURG) verwaltet wird,
eingetragen in Luxemburg unter der Ref. LSO-AT02997, wurde am 13. August 2004 am Handels- und Gesellschaftsre-
gister Luxemburg hinterlegt.

Zur Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Unterschrift
Ein Bevollmdchtigter

Enregistré a Luxembourg, le 12 aolt 2004, réf. LSO-AT02997. — Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(067276.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 aolt 2004.

BANKET S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1420 Luxembourg, 15-17, avenue Gaston Diderich.
R. C. Luxembourg B 62.108.
EXTRAIT
Il résulte du procés-verbal de I'assemblée générale annuelle des actionnaires de la société anonyme BANKET S.A.
tenue a Luxembourg, 15-17, avenue Gaston Diderich, extraordinairement en date du 10 juin 2004 que:
- Le bilan et le compte de profits et pertes pour I'exercice au 31 octobre 2003 sont approuvés.
- La perte de I'exercice au 31 octobre 2003 est reportée aux comptes de I'année 2004.
- Aprés délibération conformément a I'article 100 de la loi de 1915 sur les sociétés commerciales, I'assemblée a dé-
cidé la poursuite de I'activité de la société.
- Décharge pleine et entiére est donnée aux administrateurs et au commissaire aux comptes pour I'exécution de leurs
mandats au 31 octobre 2003.
- Les mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes sont renouvelés jusqu’a la tenue de I'assemblée
générale annuelle de 2005.
Administrateurs
S.W. Baker
D.E. Shand
C. Néré.
Commissaire aux comptes
CARDINAL TRUSTEES LIMITED.
Pour extrait conforme
S.W. Baker
Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 18 juin 2004, réf. LSO-AR05366. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(052086.3/1349/28) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢ juillet 2004.
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INTERNATIONAL BRANDS HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2535 Luxembourg, 16, boulevard Emmanuel Servais.
R. C. Luxembourg B 42.378.

DISSOLUTION

L’an deux mille quatre, le neuf juin.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

Monsieur Karl Guenard, expert-comptable, demeurant professionnellement a L-2535, Luxembourg, 16, boulevard
Emmanuel Servais,

agissant en sa qualité de mandataire spécial de HANSEN LIMITED, ayant son siége social no 2 Commercial Centre
Square, P.O.Box 71 Alofi, Niue,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée le 4 juin 2004.

Laquelle procuration restera, apreés avoir été signée ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant, annexée
aux présentes pour étre formalisée avec elles.

Lequel comparant a requis le notaire instrumentant d’acter:

- que la société INTERNATIONAL BRANDS HOLDING S.A,, ayant son siege social a Luxembourg, 16, boulevard
Emmanuel Servais, L-2535 Luxembourg, a été constituée suivant acte notarié en date du 11 décembre 1992, publié au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations numéro 118 du 19 mars 1993 et dont les statuts ont été modifiés en
dernier lieu suivant acte sous seing privé en date du 7 décembre 2001, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et As-
sociations, numéro 1267 du 28 novembre 2003;

- que le capital social de la société INTERNATIONAL BRANDS HOLDING S.A. s’éleve actuellement a trente-huit
mille cent douze euros et vingt-cinq cents (38.112,25 EUR) représenté par deux mille cing cents (2.500) actions sans
désignation de valeur nominale, entierement libérées;

- que HANSEN LIMITED, prénommée, étant devenu seule propriétaire des actions dont s’agit, a décidé de dissoudre
et de liquider la société anonyme INTERNATIONAL BRANDS HOLDING S.A,, celle-ci ayant cessé toute activité;

- que HANSEN LIMITED, prénommée, agissant tant en sa qualité de liquidateur de la société INTERNATIONAL
BRANDS HOLDING S.A., qu’en tant qu’actionnaire unique, déclare:

- que tous les passifs connus de la société vis-a-vis des tiers ont été réglés entierement ou diment provisionnés;

- par rapport a d’éventuels passifs, actuellement inconnus de la société et non payés a I'heure actuelle, assumer irré-
vocablement 'obligation de les payer;

- que tous les actifs sont devenus la propriété de I'actionnaire unique;

de sorte que la liquidation de la société INTERNATIONAL BRANDS HOLDING S.A. est a considérer comme clé-
turée.

- que décharge pleine et entiére est accordée aux administrateurs et au commissaire aux comptes, pour 'exercice
de leurs mandats respectifs;

- que les livres et documents de la société seront conservés pendant une durée de cinq années a L-2535 Luxembourg,
16, boulevard Emmanuel Servais.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.
Signé: K. Guenard, G. Lecuit.
Enregistré a Luxembourg, le 10 juin 2004, vol. 143S, fol. 90, case 3. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 juin 2004. G. Lecuit.
(050720.3/220/47) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 juin 2004.

KOMETA ENTERPRISE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25C, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 65.355.
Il apparait de la correspondance du 17 juin 2004, ce qui suit:
- La démission de I’Administrateur-Délégué a savoir Monsieur Pascal Wiscour-Conter est présentée en date de ce
jour.
- La démission de I’Administrateur a savoir Monsieur Pascal Wiscour-Conter est présentée en date de ce jour.
Pour inscription-réquisition
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 24 juin 2004, réf. LSO-AR06217. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(052042.2//14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r juillet 2004.




41407

EYE-T, S.ar.l., Gesellschaft mit beschrinkter Haftung.
Gesellschaftssitz: L-6630 Wasserbillig, 19, Grand-rue.
H. R. Luxemburg B 101.352.

STATUTEN

Im Jahre zweitausendundvier, den zehnten Juni.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean Seckler, mit dem Amtssitz in Junglinster (Grossherzogtum Luxemburg).

Ist erschienen:

Herr Claude Theisen, Informatiker, geboren in Luxemburg, am 18. April 1981, wohnhaft in L-6850 Manternach, 2, op
der Gare.

Welcher Komparent den amtierenden Notar ersuchte die Satzung einer Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, wel-
che er hiermit griindet, zu beurkunden wie folgt:

Art. 1. Es wird zwischen dem Komparenten und allen, welche spitere Inhaber von Anteilen der Gesellschaft werden,
eine Gesellschaft mit beschriankter Haftung unter der Bezeichnung EYE-T, S.a r.l. gegriindet.

Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Wasserbillig.
Er kann durch einfache Entscheidung der Gesellschafter in irgend eine Ortschaft des Grossherzogtums Luxemburg
verlegt werden.

Art. 3. Zweck der Gesellschaft ist:

- Im- und Export von Hard- und Software;

- Computer-Service und Beratung;

- Installation von Hard- und Software;

- Webdesign;

- Webhosting;

- Entwicklung von Software.

Die Gesellschaft kann Darlehen aufnehmen, mit oder ohne Garantie, und fiir andere Personen oder Gesellschaften
Biirgschaften leisten.

Die Gesellschaft kann ausserdem alle anderen Operationen finanzieller, industrieller, mobiliarer und immobiliarer
Art, welche sich direkt oder indirekt auf den Gesellschaftszweck beziehen oder denselben fordern, ausfiihren.

Art. 4. Die Dauer der Gesellschaft ist unbegrenzt.

Art. 5. Das Gesellschaftskapital betragt zwolftausendfiinfhundert Euro (12.500,- EUR), aufgeteilt in einhundert (100)
Anteile von jeweils einhundertfiinfundzwanzig Euro (125,- EUR), welche Anteile durch den alleinigen Gesellschafter
Herr Claude Theisen, Informatiker, geboren in Luxemburg, am 18. April 1981, wohnhaft in L-6850 Manternach, 2, op
der Gare, gezeichnet wurden.

Alle Anteile wurden in bar eingezahlt, so dass die Summe von zwélftausendfiinfhundert Euro (12.500,- EUR) der Ge-
sellschaft ab sofort zur Verfiigung steht, was hiermit ausdriicklich von dem amtierenden Notar festgestellt wurde.

Art. 6. Die Abtretung von Gesellschaftsanteilen unter Lebenden oder beim Tode eines Gesellschafters an Nichtge-
sellschafter, bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Genehmigung aller tibrigen Gesellschafter. Die iibrigen Gesellschaf-
ter besitzen in diesem Falle ein Vorkaufsrecht, welches binnen 30 Tagen vom Datum des Angebotes eines
Gesellschafters oder von dessen Tode an, durch Einschreibebrief an den Verkiufer oder an die Erben und Rechtsnach-
folger des verstorbenen Gesellschafters, ausgelibt werden kann. Bei der Ausiibung dieses Vorkaufsrechtes wird der
Wert der Anteile gemdss Abschnitt 5 und 6 von Artikel 189 des Gesetzes liber die Handelsgesellschaften festgelegt.

Art. 7. Die Gesellschaft wird bei der tiglichen Geschiftsfiilhrung vertreten durch einen oder mehrere Geschiftsfiih-
rer, welche nicht Gesellschafter sein missen, und jeder Zeit durch die Generalversammlung der Gesellschafter, welche
sie ernennt, abberufen werden kénnen.

Art. 8. Im Falle, wo die Gesellschaft nur aus einem Gesellschafter besteht, tbt dieser alle Befugnisse aus, welche
durch das Gesetz oder die Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

Art. 9. Ein Teil des frei verfiigbaren jahrlichen Gewinns kann durch Gesellschafterbeschluss an den oder die Ge-
schiftsfiihrer als Pramie ausgezahlt werden.

Art. 10. Das Gesellschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Art. 11. Der Tod eines Gesellschafters beendet nicht die Gesellschaft, welche unter den restlichen Gesellschaftern
weiterbesteht. Diese haben das Recht von dem in Artikel 6 vorgesehenen Vorkaufsrecht Gebrauch zu machen, oder
mit Einverstindnis aller Anteilinhaber, mit den Erben die Gesellschaft weiterzufiihren.

Beim Tod des alleinigen Gesellschafters kann die Gesellschaft unter den Erben des Gesellschafters weiterbestehen,
soweit diese hierzu ihr Einverstindnis geben.

Art. 12. Fur alle in diesen Statuten nicht vorgesehenen Punkten, beruft und bezieht sich der Komparent auf die Be-
stimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915, und dessen Abinderungen, betreffend die Handelsgesellschaften.

Ubergangsbestimmung
Das erste Geschiftsjahr beginnt am heutigen Tage und endet am 31. Dezember 2004.
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Griindungskosten

Der Betrag der Kosten, Ausgaben, Entgelte oder Belastungen jeder Art, die der Gesellschaft zufallen werden, belduft
sich auf ungefihr siebenhundertfiinfzig Euro.

Beschlussfassung durch den alleinigen Gesellschafter

Anschliessend hat der Komparent folgende Beschliisse gefasst:

1.- Der Gesellschaftssitz befindet sich in L-6630 Wasserbillig, 19, Grand-rue.

2.- Zum Geschiftsfiihrer wird ernannt:

Herr Claude Theisen, Informatiker, geboren in Luxemburg, am 18. April 1981, wohnhaft in L-6850 Manternach, 2, op
der Gare.

Der Geschiftsfiihrer hat die weitestgehenden Befugnisse, um die Gesellschaft durch seine alleinige Unterschrift zu
verpflichten.

Woriiber Urkunde, aufgenommen in Junglinster, am Datum wie eingangs erwahnt.
Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an den Komparenten, dem Notar nach Namen, gebriauchlichen Vornamen,
Stand und Wohnort bekannt, hat derselbe gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unterschrieben.
Gezeichnet: C. Theisen, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 25 juin 2004, vol. 527, fol. 27, case 7. — Regu 125 euros.
Le Receveur (signé): G. Schlink.
Fiir gleichlautende Ausfertigung erteilt, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, den 28. Juni 2004. J. Seckler.
(050946.3/231/79) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 juin 2004.

ABOLI S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1326 Luxembourg, 21, rue Auguste Charles.
R. C. Luxembourg B 101.351.

STATUTS

L’an deux mille quatre, le dix juin.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, (Grand-Duché de Luxembourg), soussigné.

Ont comparu:

1.- Madame Marie-Josée Franck, sans état, demeurant a L-5867 Fentange, 22, Ceinture Beau-Site.

2.- Monsieur Claude Eschette, retraité, demeurant a L-5867 Fentange, 22, Ceinture Beau-Site.

Tous les deux ici représentés par Monsieur Patrick Eschette, employé privé, demeurant a L-1326 Luxembourg, 21,
rue Auguste Charles, en vertu de deux procurations sous seing privé lui délivrées.

Les prédites procurations, signées ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentant, resteront annexées au
présent acte pour étre formalisées avec lui.

Lesquels comparants, représentés comme dit ci-avant, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’'une société anonyme a
constituer entre eux:

Art. 1. || est formé par la présente une société anonyme sous la dénomination de ABOLI S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’administra-
tion a tout autre endroit de la commune du siége.

Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du pays par décision de I'assemblée.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangeéres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

La société peut acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des valeurs
immobiliéres et mobilieres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder a d’autres sociétés dans lesquelles la société détient un intérét, tous concours,
préts, avances ou garanties.

La société peut également procéder a toutes opérations immobilieres, mobilieres, commerciales, industrielles et fi-
nanciéres, nécessaires et utiles pour la réalisation de I'objet social.

Art. 5. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (31.000,- EUR), représenté par trente et un (31) actions
d’une valeur nominale de mille euros (1.000,- EUR) chacune.

Art. 6. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles
la loi prescrit la forme nominative.
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Les actions de la société peuvent étre créées au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dis-
positions de larticle 49-2 de la loi de 1915.

Art. 7. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours révo-
cables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 8. Le conseil d’'administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I’objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi de 1915 le conseil d’administration est autorisé a procéder a
un versement d’acomptes sur dividendes.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le man-
dat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télécopieur ou courrier électronique, étant admis.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télécopieur ou courrier élec-
tronique.

Les réunions du Conseil d’Administration pourront se tenir également par conférence téléphonique ou par vidéo-
conférence.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

Il peut leur confier tout ou partie de I'administration courante de la société, de la direction technique ou commerciale
de celle-ci.

La délégation a un membre du conseil d’'administration est subordonnée a I'autorisation préalable de 'assemblée gé-
nérale.

La premiére personne a qui sera déléguée la gestion journaliere peut étre nommée par la premiere assemblée géné-
rale des actionnaires.

La société se trouve engagée par la signature collective de deux administrateurs de la société, ou par la seule signature
de toutes personnes auxquelles pareils pouvoirs de signature auront été délégués par le conseil d’administration.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 10. L'année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le dernier vendredi du mois de mai a 11.30 heures au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalable-
ment connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que, pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinqg jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix, sauf les restrictions imposées par la loi.

Art. 13. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.
Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. La loi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures trouveront leur appli-
cation partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 2004.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2005.

Souscription et Libération
Les comparants précités ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1.- Madame Marie-Josée Franck, sans état, demeurant a L-5867 Fentange, 22, Ceinture Beau-Site, trente actions 30
2.- Monsieur Claude Eschette, retraité, demeurant a L-5867 Fentange, 22, Ceinture Beau-Site, une action. . . ... 1

Total: trente @ UNE ACtIONS. . . . ottt ittt ettt e et e e e e et e et e 31
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Toutes les actions ont été entiérement libérées en numéraire de sorte que la somme de trente et un mille euros
(31.000,- EUR) est a la disposition de la société ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate expres-
sément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution s’éléve approximativement a la somme de mille trois cent cin-
quante euros.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était ré-
gulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1.- Le nombre des administrateurs est fixé a trois, et celui des commissaires aux comptes a un.

2.- Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

a) Monsieur Patrick Eschette, employé privé, né a Luxembourg, le 28 décembre 1971, demeurant a L-1326 Luxem-
bourg, 21, rue Auguste Charles;

b) Madame Isabelle Eschette, institutrice, née a Luxembourg, le 24 septembre 1975, demeurant a L-5823 Fentange,
19, op der Sterz;

c) Madame Marie-Josée Franck, sans état, née a Baschleiden, le 10 juin 1945, demeurant a L-5867 Fentange, 22, Cein-
ture Beau-Site.

3.- Est appelé aux fonctions de commissaire aux comptes:

- Monsieur Claude Eschette, retraité, né a Wiltz, le 22 septembre 1941, demeurant a L-5867 Fentange, 22, Ceinture
Beau-Site.

4.- Les mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes prendront fin a I'issue de I'assemblée générale
annuelle de 2010.

5.- Le siége social est établi a L-1326 Luxembourg, 21, rue Auguste Charles.

6.- Faisant usage de la faculté offerte par Iarticle huit (8) des statuts, 'assemblée nomme en qualité de premier admi-
nistrateur-délégué de la société Monsieur Patrick Eschette, préqualifié, lequel pourra engager la société sous sa seule
signature, dans le cadre de la gestion journaliere dans son sens le plus large, y compris toutes opérations bancaires.

Dont acte, fait et passé a Junglinster, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire par noms, prénoms usuels, états
et demeures, ils ont tous signé avec Nous notaire le présent acte.
Signé: C. Eschette, . Seckler.
Enregistré a Grevenmacher le 25 juin 2004, vol. 527, fol. 27, case 8. — Regu 310 euros.
Le Receveur (signé): G. Schlink.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 28 juin 2004. J. Seckler.
. éposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le juin X
050952.3/231/139) Déposé g d d étés de L bourg, le 29 2004

FIR RE, Société Anonyme.
Siege social: L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg.
R. C. Luxembourg B 52.973.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Annuelle des actionnaires tenue a Luxembourg le 1€ juin 2004

L’Assemblée Générale du 1¢" juin 2004 renomme aux postes d’Administrateur:

- AON INSURANCE MANAGERS (LUXEMBOURG) S.A,,

- ASESORIA FINANCIERA Y DE GESTION S.A,,

- Monsieur Ronald Daene.

Leur mandat prendra fin immédiatement aprés I’Assemblée Générale qui statuera sur les comptes au 31 décembre
2004.

L’Assemblée Générale du 1¢" juin 2004 renomme également PricewaterhouseCoopers Luxembourg, comme Révi-
seur d’Entreprises. Son mandat prendra fin immédiatement aprés I’Assemblée Générale qui statuera sur les comptes au
31 décembre 2004.

Pour la société FIR RE
AON INSURANCE MANAGERS (LUXEMBOURG) S.A.
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 17 juin 2004, réf. LSO-AR05220. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(051786.3/682/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r juillet 2004.
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IPSERVICES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1543 Luxembourg, 45, boulevard Pierre Frieden.
R. C. Luxembourg B 86.654.

Procés-verbal de I'’Assemblée Générale Extraordinaire du 27 mai 2004

L’an deux mille quatre, le 27 mai a 14.00 heures.

Les Actionnaires de la société sus-dénommeée se sont réunis en Assemblée Générale Extraordinaire au siege social
sur la propre demande et non sur convocation de la part des Administrateurs.

Il n’a pas été établi de feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I'’Assemblée Générale en entrant
en séance, tant en son nom personnel que comme mandataire.

M. Nicolas Steil, présent, préside la séance.

Il forme le bureau ainsi qu’il suit:

- M. Paul Thilges, présent et qui accepte, est choisi comme scrutateur,

- M. Jésus Gonzales, présent et qui accepte, est choisi comme secrétaire.

Les membres du bureau ainsi constitué constatent que I'ensemble des actionnaires présents ou représentés posséde
plus de la moitié des actions ayant droit de vote.

En conséquence, ’Assemblée est déclarée régulierement constituée et peut délibérer valablement.

Monsieur le Président rappelle ensuite que I’Assemblée est appelée a statuer sur 'Ordre du Jour suivant:

- Révocation du commissaire aux comptes;

- Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes;

- Pouvoirs a donner.

Cette lecture terminée, le président ouvre la discussion.

Exposé préalable
- Révocation du commissaire aux comptes: Monsieur Jean Zeimet;
- Acceptation du nouveau commissaire aux comptes: FISOGEST S.A. (FIDUCIAIRE ET SOCIETE DE GESTION EU-
ROPEENNE S.A.);

- Pouvoirs a donner.

Premiére résolution - Révocation du commissaire aux comptes

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide de révoquer Monsieur Jean Zeimet, réviseur d’entreprises, demeurant
professionnellement 67, rue Michel Welter, L-2730 Luxembourg.

Deuxiéme résolution - Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes
L’Assemblée Générale Extraordinaire décide de nommer avec effet immédiat la société FIDUCIAIRE ET SOCIETE

DE GESTION EUROPEENNE S.A. (FISOGEST S.A.) établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 84, route
d’Arlon, comme nouveau commissaire aux comptes de la société IP SERVICES S.A.

Troisiéme résolution - Pouvoirs a donner
L’Assemblée Générale Extraordinaire délégue tout pouvoir au porteur d’'une copie ou d’un extrait des présentes a
I'effet d’effectuer toute formalité légale.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.
L’ordre du jour étant épuisé, et personne ne demandant plus la parole, Monsieur le Président, déclare que la séance
est levée. De tout ce qui précede, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé, apreés lecture, par les membres
du barreau.

N. Steil / P. Thilges / |. Gonzalez
Le Président / Le Scrutateur / Le Secrétaire
Enregistré a Luxembourg, le 24 juin 2004, réf. LSO-AR06372. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(050997.3/000/47) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 juin 2004.

CONSTRUCTION METALLIQUE DU CENTRE, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-7535 Mersch, 33A, rue de la Gare.
R. C. Luxembourg B 87.420.
Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré a Luxembourg, le 28 juin 2004, réf. LSO-AR06969, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juillet 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 juillet 2004.
FIDUCIAIRE KIEFFER ET CIE S.A.
Pour le gérant
Signature
(052503.3/000/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 juillet 2004.
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BSN GLASSPACK RE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg.
R. C. Luxembourg B 84.636.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale des actionnaires tenue a Luxembourg le 19 mai 2004

L’Assemblée Générale du 19 mai 2004 renomme aux postes d’Administrateur jusqu’a I’Assemblée Générale qui sta-
tuera sur les comptes au 31 décembre 2004:

- Monsieur Jean-Yves Schapiro,

- Monsieur Christian Guionnet,

- Monsieur Louis Soudre,

- Monsieur Yann Callouét,

- Monsieur Lambert Schroeder.

L’Assemblée Générale Annuelle du 19 mai 2004 renomme également ERNST & YOUNG Luxembourg comme Révi-
seur d’Entreprises. Son mandat prendra fin immédiatement aprés I’Assemblée Générale qui statuera sur les comptes au
31 décembre 2004.

Pour la société BSN GLASSPACK RE S.A.
AON INSURANCE MANAGERS (LUXEMBOURG) S.A.
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 17 juin 2004, réf. LSO-AR05219. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(051787.3/682/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r juillet 2004.

CRIBOI, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1331 Luxembourg, 25A, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 101.392.

STATUTS

L’an deux mille quatre, le dix-sept juin,
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 35, rue Notre-Dame,

A comparu:

JADOR LLC, société de droit de I'Etat américain du Delaware, avec siége social a DE-19958-9776 Delaware (Etats-
Unis d’Amérique), 25, Greystone Manor, Lewes,

ici représentée par Madame Mireille Perrard, employée privée, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé, datée du 17 juin 2004,

laquelle procuration, paraphée ne varietur, restera annexée au présent acte pour étre formalisée avec celui-ci,

Ladite comparante, représentée comme indiqué ci-avant, a requis le notaire instrumentant de dresser acte des statuts
d’une société a responsabilité limitée qu’elle déclare constituer par les présentes.

Art. 1. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives et
par les présents statuts.

Art. 2. La société a pour objet la prise d’intéréts, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangeres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobilieres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle participe ou auxquelles elle s’intéresse direc-
tement ou indirectement tous concours, préts, avances ou garanties.

Elle peut faire toutes opérations industrielles, commerciales ou financiéres, mobiliéres ou immobiliéres, se rattachant
directement ou indirectement a son objet social ou qui sont de nature a en faciliter I'extension ou le développement.

Art. 3. La société prend la dénomination de CRIBOI, S.a r.l., société a responsabilité limitée.
Art. 4. Le siége social est établi a Luxembourg.

Art. 5. La durée de la société est indéterminée.
Elle commence a compter du jour de sa constitution.

Art. 6. Le capital social est fixé a douze mille quatre cents euros (EUR 12.400,-), représenté par quatre cents (400)
parts sociales d’une valeur nominale de trente et un euros (EUR 31,-) chacune.

Les quatre cents (400) parts sociales sont souscrites par I'associée unique, JADOR LLC, société de droit de I'Etat
américain du Delaware, avec siége social a DE-19958-9776 Delaware (Etats-Unis d’Amérique), 25, Greystone Manor,
Lewes.

Toutes les parts ont été entierement libérées par un versement en espéces, de sorte que la somme de douze mille
quatre cents euros (EUR 12.400,-) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société, ce que I'associée recon-
naft.



41413

Art. 7. Les cessions de parts sociales sont constatées par un acte authentique ou sous seing privé. Elles se font en
conformité avec les dispositions |égales afférentes.

Art. 8. La société n’est pas dissoute par le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’un associé.

Art. 9. Les créanciers personnels, ayants droits ou héritiers d’un associé ne pourront, pour quelque motif que ce
soit, faire apposer des scellés sur les biens et documents de la société.

Art. 10. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, nommés et a tout moment révo-
cables par I'assemblée des associés.

L’acte de nomination fixera I'étendue des pouvoirs et la durée des fonctions du ou des gérants.

A moins que I'assemblée n’en dispose autrement, le ou les gérants ont vis-a-vis des tiers les pouvoirs les plus étendus
pour agir au nom de la société dans toutes les circonstances et pour accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a
'accomplissement de son objet social.

Art. 11. Chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre de parts qui lui appartien-
nent. Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts sociales qu’il posséde. Chaque associé peut se faire
valablement représenter aux assemblées par un porteur de procuration spéciale.

Lorsque, et aussi longtemps qu’un associé réunit toutes les parts sociales entre ses seules mains, la société est une
société unipersonnelle au sens de I'article 179 (2) de la loi modifiée sur les sociétés commerciales; dans cette éventualité,
les articles 200-1 et 200-2, entre autres, de la méme loi sont d’application, c’est-a-dire chaque décision de I'associé uni-
que ainsi que chaque contrat entre celui-ci et la société doivent étre établis par écrit et les clauses concernant les as-
semblées générales des associés ne sont pas applicables.

Art. 12. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements réguliérement pris par lui/eux au nom de la société.

Art. 13. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 14. Chaque année, au trente et un décembre, les comptes sont arrétés et la gérance dresse un inventaire com-
prenant l'indication des valeurs actives et passives de la société.

Art. 15. Tout associé peut prendre au siége social de la société communication de I'inventaire et du bilan.

Art. 16. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges sociales, amortissements et moins-values jugés
nécessaires ou utiles par les associés, constitue le bénéfice net de la société.
Aprés dotation a la réserve légale, le solde est a la libre disposition de 'assemblée des associés.

Art. 17. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés qui en fixeront les pouvoirs et les émoluments.

Art. 18. Pour tout ce qui n’est pas prévu par les présents statuts, les associés se référent et se soumettent aux
dispositions légales.

Disposition transitoire
Le premier exercice social commence le jour de la constitution pour finir le trente et un décembre deux mille quatre.

Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué a la somme de mille euros (EUR 1.000,-).

Décision de Fassociée unique

La comparante, représentant la totalité du capital social, a ensuite pris les décisions suivantes:

1.- Le nombre des gérants est fixé a un.

2.- Est nommeée gérante pour une durée indéterminée:

TEMPLETON OVERSEAS COMPANIES HOLDING INC,, société de droit de I'Etat américain du Delaware, avec sié-
ge social a DE-19806 Wilmington, Delaware (Etats-Unis d’Amérique), 1308 Delaware Avenue, représentée par Mon-
sieur Michel Vansimpsen expert-comptable, demeurant a B-4877 Olne, 67, Thier de Hansez.

La société est engagée, en toutes circonstances, par la signature individuelle de la gérante.

3.- L’adresse de la société est fixée a L-1331 Luxembourg, 25A, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée a la représentante de la comparante, connue du notaire par ses nom,
prénom usuel, état et demeure, elle a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: M. Perrard, E. Schlesser.
Enregistré a Luxembourg, le 22 juin 2004, vol. 144S, fol. 5, case 6. — Regu 124 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.
Luxembourg, le 29 juin 2004. E. Schlesser.
(052106.3/227/96) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r juillet 2004.




41414

AIRCRAFT OVERSEAS S.A,, Société Anonyme,
(anc. NN OVERSEAS PROJECTS S.A.).
Siege social: L-1212 Luxembourg, 14A, rue des Bains.
R. C. Luxembourg B 83.609.
L’an deux mille quatre, le vingt-huit mai,
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 35, rue Notre-Dame,

S’est réunie 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme NN OVERSEAS PROJECTS
S.A., avec siége social a L-1212 Luxembourg, 14A, rue des Bains, constituée suivant acte regu par le notaire instrumen-
taire en date du 5 septembre 2001, publié¢ au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C, numéro 174 du 31 jan-
vier 2002, modifiée suivant acte regu par le notaire instrumentaire, en date du 28 septembre 2001, publié au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations C, numéro 250 du 14 février 2002, inscrite au Registre de Commerce et des So-
ciétés de et a Luxembourg, sous la section B et le numéro 83.609.

L’assemblée est présidée par Monsieur Patrick Meunier, directeur de société, demeurant professionnellement a
Luxembourg,

qui désigne comme secrétaire Madame Nicole Bley, employée privée, demeurant a Cruchten.

L’assemblée choisit comme scrutatrice Madame Mireille Perrard, employée privée, demeurant a Luxembourg.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentaire d’acter:

I.- Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a pour

Ordre du jour:

1. Changement de la dénomination sociale en AIRCRAFT OVERSEAS S.A. et modification subséquente du premier
alinéa de l'article premier des statuts.

2. Modification de I'objet social de la société et, par conséquent, de I'article 2 des statuts, pour lui donner la teneur
suivante:

«La société a pour objet I'acquisition et I'aliénation d’avions ainsi que leur exploitation dans les limites des autorisa-
tions qui lui seront accordées, a I'exclusion du transport public.

La société a aussi pour objet la prise d’intéréts, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés luxembour-
geoises ou étrangeéres, ainsi que la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobilieres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle participe ou auxquelles elle s’intéresse direc-
tement ou indirectement tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire en outre toutes opérations, commerciales, industrielles et financiéres, tant mobiliéres qu’im-
mobilieres qui peuvent lui paraitre utiles dans 'accomplissement de son objet.»

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, apreés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera an-
nexée au présent procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I’enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, aprés avoir été para-
phées ne varietur par les comparants.

Ill.- Que Pintégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait abstrac-
tion des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et décla-
rant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

Ensuite, I'assemblée générale, aprés avoir délibéré, prend a 'unanimité les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de changer la dénomination sociale de la société en AIRCRAFT OVERSEAS S.A,, et de modifier,
par conséquent, le premier alinéa de I'article premier des statuts, pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 1er, 1er alinéa. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de AIRCRAFT OVERSEAS S.A.».

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide de changer I'objet social de la société, et de modifier, par conséquent, I'article deux des statuts,
pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 2. La société a pour objet I'acquisition et I'aliénation d’avions ainsi que leur exploitation dans les limites des
autorisations qui lui seront accordées, a I'exclusion du transport public.

La société a aussi pour objet la prise d’intéréts, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés luxembour-
geoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniere des
valeurs mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.
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La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle participe ou auxquelles elle s’intéresse direc-
tement ou indirectement tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire en outre toutes opérations, commerciales, industrielles et financiéres, tant mobiliéres qu’im-
mobilieres qui peuvent lui paraitre utiles dans I'accomplissement de son objet.»

Plus rien ne se trouvant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Le notaire soussigné qui comprend et parle la langue anglaise, constate par les présentes qu’a la demande des com-
parants, le présent acte est rédigé en langue francaise suivi d’'une version en langue anglaise; sur demande desdits com-
parants et en cas de divergences entre le texte francais et le texte anglais, la version francaise fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état
et demeure, les membres du bureau ont signé le présent procés-verbal avec le notaire.

Suit la traduction anglaise du texte qui précéde:

In the year two thousand and four, on the twenty-eighth day of May,
Before Us Maitre Emile Schlesser, notary residing in Luxembourg, 35, rue Notre-Dame,

Was held an extraordinary general meeting of NN OVERSEAS PROJECTS S.A., a company under Luxembourg Law,
having its registered offices in L-1212 Luxembourg, 14A, rue des Bains, incorporated by deed of the undersigned notary,
on 5 September 2001, published in the «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C», number 174 on 31 January
2002, modified by deed of the undersigned notary, on 28 September 2001, published in the «Mémorial, Recueil des So-
ciétés et Associations C», number 250 on 14 February 2002, registered at the Trade and Companies’ Register in Lux-
embourg-City under section B and number 83.609.

The meeting was opened with Mr Patrick Meunier, company director, residing professionally in Luxembourg, in the
chair,

who appointed as secretary Mrs. Nicole Bley, private employee, residing in Cruchten.

The meeting elected as scrutineer Mrs. Mireille Perrard, private employee, residing in Luxembourg.

The board of the meeting having thus been constituted, the chairman declared and requested the notary to state:

l.- That the agenda of the meeting is the following:

1. Modification of the name of the company to AVIATION OVERSEAS S.A., and subsequent amendment of the first
paragraph of article 1 of the Articles of Incorporation.

2. Modification of the object of the corporation, and subsequent amendment of article two of the articles of Incor-
poration, to give it the following wording:

«The object of the corporation is the buying and selling of aeroplanes as well as their exploitation within the limits
of the authorizations that will be granted, with the exception of public transport.

The object of the corporation is also to hold participations, in whatsoever way, in Luxembourg or foreign companies,
and to manage, control and enhance these interests.

The company may by way of contribution, subscription, option, sale or by any other way, acquire movables of all kinds
and may realize them by way of sale, exchange, transfer or otherwise.

The company may acquire and improve patents, and any other connected rights.

The company may grant loans to the affiliated companies and to any other company in which it takes some direct or
indirect interest.

The company may in one word carry on all commercial, industrial or financial operations which are directly or indi-
rectly connected with its purposes and which are able to promote their development or extension.y»

Il.- That the shareholders present or represented, the proxies of the represented shareholders and the number of
their shares are shown on an attendance list; this attendance list, signed by the shareholders, the proxies of the repre-
sented shareholders and by the board of the meeting, will remain annexed to the present deed to be filed at the same
time with the registration authorities.

Shall also remain attached to the present deed, the proxies of the represented shareholders after having been signed
ne varietur by the appearing persons.

lll.- That the whole corporate capital being present or represented at the present meeting and all the shareholders
present or represented declaring that they had due notice and got knowledge of the agenda prior to this meeting, no
convening notices were necessary.

IV.- That the present meeting, representing the whole corporate capital, is regularly constituted and may validly de-
liberate on all the items of the agenda.

Then the general meeting, after deliberation, took unanimously the following resolutions:

First resolution
The general meeting decides to change the name of the corporation to AIRCRAFT OVERSEAS S.A., and to amend
the first paragraph of article one of the Articles of Incorporation which will, from now on, have the following wording:

«Art. 1. First paragraph. There is hereby formed a corporation (société anonyme) under the name of AIRCRAFT
OVERSEAS S.A.».
Second resolution
The general meeting decides to change the object of the corporation and, as a consequence, to amend article two of
the Articles of Incorporation, to give it the following wording:

«Art. 2. The object of the corporation is the buying and selling of aeroplanes as well as their exploitation within the
limits of the authorizations that will be granted, with the exception of public transport.
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The object of the corporation is also to hold participations, in whatsoever way, in Luxembourg or foreign companies,
and to manage, control and enhance these interests.

The company may by way of contribution, subscription, option, sale or by any other way, acquire movables of all kinds
and may realize them by way of sale, exchange, transfer or otherwise.

The company may acquire and improve patents, and any other connected rights.

The company may grant loans to the affiliated companies and to any other company in which it takes some direct or
indirect interest.

The company may in one word carry on all commercial, industrial or financial operations which are directly or indi-
rectly connected with its purposes and which are able to promote their development or extension.»

There being no further business before the meeting, the same was thereupon adjourned.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in French, followed by an English version; on request of the same appearing persons
and in case of divergences between the French and the English texts, the French version will prevail.

In faith of which, We the undersigned notary, have set our hand and seal, on the day named at the beginning of this
deed.

The deed having been read to the persons appearing, all known to the notary by surname, name, civil status and res-
idence, the Chairman, the secretary and the scrutineer signed with Us the notary the present original deed.

Signé: P. Meunier, N. Bley, M. Perrard, E. Schlesser.
Enregistré a Luxembourg, le 2 juin 2004, vol. 143S, fol. 80, case 3. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): . Muller.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.
Luxembourg, le 28 juin 2004. E. Schlesser.
(052061.3/227/151) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢ juillet 2004.

AIRCRAFT OVERSEAS S.A,, Société Anonyme,
(anc. NN OVERSEAS PROJECTS S.A)).
Siege social: L-1212 Luxembourg, 14A, rue des Bains.
R. C. Luxembourg B 83.609.

Les statuts coordonnés de la société ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le
1er juillet 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 28 juin 2004. E. Schlesser.
(052063.3/227/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r juillet 2004.

DRM LUX, DIOT RISK MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg.
R. C. Luxembourg B 49.162.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale des actionnaires tenue a Luxembourg le 4 juin 2004

L’Assemblée Générale du 4 juin 2004 renouvelle le mandat de:
- Monsieur Jacques Faure,

- Monsieur Arnaud Revenaz,

- Monsieur Jean-Paul Chapelier.

L’Assemblée décide de nommer Commissaire aux Comptes la FIDUCIAIRE GLACIS, S.a r.l. Luxembourg, dont le
mandat viendra a expiration a I'issue de I’Assemblée Générale Annuelle qui statuera sur les comptes de I'exercice 2004.

Pour la société DIOT RISK MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A.
AON INSURANCE MANAGERS (LUXEMBOURG) S.A.
Signature

Extrait du procés-verbal du Conseil d’Administration tenu a Luxembourg le 4 juin 2004

Le Conseil élit a 'unanimité Monsieur Jacques Faure, Président du Conseil d’Administration.
Pour la société DIOT RISK MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A.
AON INSURANCE MANAGERS (LUXEMBOURG) S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 22 juin 2004, réf. LSO-AR06061. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(051790.3/682/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r juillet 2004.
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VAN DE VELDE-MARIE JO S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg.
R. C. Luxembourg B 77.870.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Annuelle des actionnaires tenue a Luxembourg le 11 juin 2004

L’Assemblée Générale du 11 juin 2004 renomme au poste d’Administrateur jusqu’a I'’Assemblée Générale qui statue-
ra sur les comptes au 31 décembre 2004:

- Monsieur Lucas Laureys,

- Monsieur Marc Hofman,

- Monsieur Lambert Schroeder.

L’Assemblée Générale du 11 juin 2004 renomme également ERNST & YOUNG Luxembourg comme Réviseur d’En-
treprises. Son mandat prendra fin immédiatement aprés I'’Assemblée Générale qui statuera sur les comptes au 31 dé-
cembre 2004.

Pour la société VAN DE VELDE-MARIE JO S.A.
AON INSURANCE MANAGERS (LUXEMBOURG) S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 22 juin 2004, réf. LSO-AR06064. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(051788.3/682/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r juillet 2004.

MOSELTANK AG, Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-6726 Grevenmacher, 7, op Flohr.
H. R. Luxemburg B 73.435.
Da die 1. ordentliche Hauptversammlung der MOSELTANK A.G. vom 10. August 2004 nicht iiber die Tagesordnung

entscheiden konnte, weil das erforderliche Anwesenheits-Quorum nicht erreicht wurde, laden wir Sie am 31. August
2004 um 11.00 zu einer

ZWEITEN ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG
ein mit der nachfolgenden Tagesordnung:

Tagesordnung:

1. Berichte des Verwaltungsrates und des Kommissars.

2. Vorlage und Genehmigung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung per 31. Dezember 2003.
3. Entlastung des Verwaltungsrates und des Kommissars.

4. Neuwahlen.

5. Verschiedenes.

Bei dieser neu einberufenen Ordentlichen Hauptversammlung besteht kein Erfordernis eines Quorums und alle Ent-
scheidungen werden mit der Mehrheit von 2/3 der auf der Hauptversammlung vertretenen Anteile gegnommen.
Im Namen und Auftrag des Verwaltungsrates
Unterschrift
(03961/000/21)

SODEFI S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 52.389.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 16 septembre 2004 a 11.00 heures au 23, avenue de la Porte-Neuve L-2227 Luxembourg avec pour

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

Rapport du commissaire aux comptes,

Approbation des comptes annuels au 30 juin 2004 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au commissaire aux comptes,

— Nominations statutaires,

— Fixation des émoluments du commissaire aux comptes.

Pour assister ou é&tre représentés a cette assemblée, Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont priés de déposer
leurs titres cinq jours francs avant I’Assemblée au siége social.
| (03867/755/18) Le Conseil d’Administration.
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ST GERMAIN IMMOBILIERE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 58.725.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 9 septembre 2004 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
3. Décharge au Conseil d’Administration et au commissaire aux comptes
4. Nominations statutaires
5. Délibérations conformément a I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.
6. Divers
I (03914/506/16) Le Conseil d’Administration.

COBRILUX S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 30.320.

Messieurs les Actionnaires de la Société Anonyme COBRILUX S.A. sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le jeudi 9 septembre 2004 a 14.30 heures au siége social de la société a Luxembourg, 9B, boulevard du
Prince Henri.

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mars 2004.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.
I (03948/000/15) Le Conseil d’Administration.

ANTAN HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1413 Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 80.926.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 9 septembre 2004 a 12.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 juin 2003 et 30 juin 2004
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers
| (03838/696/14) Le Conseil d’Administration.

SCAFF LOGISTICS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 81.342.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le jeudi 16 septembre 2004 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
Rapport du commissaire aux comptes,
Approbation des comptes annuels au 31 mai 2004 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
Renouvellement du mandat des administrateurs et du Commissaire aux Comptes,
Fixation des émoluments du commissaire aux comptes.
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Pour assister ou é&tre représentés a cette assemblée, Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont priés de déposer
leurs titres cinq jours francs avant I’Assemblée au siége social.
I (03927/755/18) Le Conseil d’Administration.

OBERHEIM S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8320 Capellen, Zoning Hirebusch.
R. C. Luxembourg B 47.928.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
de la société qui se tiendra le 14 septembre 2004 a 11.30 heures au siége avec pour

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire;

Approbation du Bilan et du compte de Profits et Pertes arrétés au 30 juin 2004;
— Affectation du résultat au 30 juin 2004;

Quitus aux Administrateurs et au Commissaire;

— Divers.

Pour assister a cette Assemblée, Messieurs les Actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq jour francs avant
I’Assemblée au Siége Social.
I (03962/000/17) Le Conseil d’Administration.

BEAUCETTE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 38.156.

Le Conseil d’Administration a I’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 9 septembre 2004 a 16.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 mars 2004, et affectation du résultat.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
mars 2004.
4. Divers.
| (03834/1023/15) Le Conseil d’Administration.

SOCIETE FINANCIERE DE SENNINGERBERG S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 25, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 58.466.

Suite a la prorogation de I’Assemblée du 12 ao(t 2004, les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE

des actionnaires qui se tiendra au siége social de la société le 9 septembre 2004 a 11.00 heures avec I'ordre du jour
suivant:

Ordre du jour:

1. Examen par I’Assemblée des comptes annuels aux 31 décembre 1997, 1998, 1999, 2000, 2001, 2002 et 2003, avec
analyse des problémes rencontrés par le Conseil d’Administration et non encore résolus, faisant obstacle a I'arrét
et 'approbation desdits comptes.

2. Examen de la proposition contractuelle de UNIMAC S.r.l., suivant le fax adressé a la société par Maitre Bettinelli
en date du 8 juin 2004.

3. Questions des actionnaires au Conseil d’Administration en lien avec les procédures judiciaires contentieuses en-
gagées en ltalie par la société au cours de I'année 2003.

4. Analyse de la situation actuelle de la société quant au respect du cadre légal en vigueur au Grand-Duché du Luxem-
bourg et discussion sur I'avenir des activités de la société.

5. Vote relatif a I'éventuel remplacement du Conseil d’Administration.

6. Divers.

Les actionnaires ou leur(s) représentant(s) sont priés de bien vouloir se présenter munis des titres au porteur de la
société ou d’un certificat de blocage émanant d’une banque, notaire, avocat ou autre professionnel du secteur financier
reconnu et relatif au dépot desdits titres.

I (03934/000/25) Le Conseil d’Administration.
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FIDEV S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 52.099.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 16 septembre 2004 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
Rapport du Commissaire aux Comptes,
Approbation des comptes annuels au 30 juin 2004 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
Nominations statutaires,
— Fixation des émoluments du Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette Assemblée, Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de déposer
leurs titres cing jours francs avant ’Assemblée au siége social.
| (03868/755/18) Le Conseil d’Administration.

SOCIETE FINANCIERE L.DAPT, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 17.728.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
de la société qui se tiendra le 14 septembre 2004 a 15.00 heures au siege avec pour

Ordre du jour:
Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire;
Approbation du bilan et du compte de Profits et Pertes arrétés au 30 juin 2004;
Affectation du résultat au 30 juin 2004;
— Quitus aux Administrateurs et au Commissaire;
— Divers.

Pour assister a cette Assemblée, Messieurs les Actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq jours francs avant
I’Assemblée au Siége Social.
I (03964/000/17) Le Conseil d’Administration.

HOLLERICH INVESTMENT HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 20.324.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le mardi 14 septembre 2004 a 11.00 heures au siege social avec pour

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

Rapport du commissaire aux comptes,

Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au commissaire aux comptes,
Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont priés de déposer
leurs titres cing jours francs avant ’Assemblée au siége social.
I (03940/755/17) Le Conseil d’Administration.

COMPAGNIE FINANCIERE DE LA MADELAINE S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 59.511.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le lundi 13 septembre 2004 a 14.00 heures au siége social avec pour
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Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

Rapport du Commissaire aux Comptes,

Approbation des comptes annuels au 31 mars 2004 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

— Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer
leurs titres cinq jours avant 'assemblée au siége social.
I (03960/755/17) Le Conseil d’Administration.

DIANTHUS PARTICIPATIONS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 15, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 89.278.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 13 septembre 2004 a 11.00 heures au siege social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
a. rapport du Conseil d’Administration sur I'exerice arrété au 30 juin 2004;
b. rapport du commissaire de Surveillance;
c. lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 30 juin 2004;
d. affectation du résultat;
e. décharge a donner aux Administrateurs et au commissaire;
f. démission d’'un administrateur et nomination de son remplagant
g. divers
| (03876/045/17) Le Conseil d’Administration.

LUXEMBOURG INVESTMENTS HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 20.479.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mardi 14 septembre 2004 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

Rapport du commissaire aux comptes,

— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003 et affectation des résultats;
Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou é&tre représentés a cette Assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres
cinqg jours francs avant I’Assemblée au siége social.
I (03941/755/17) Le Conseil d’Administration.

ATLI, ADVANCED TECHNOLOGY LUXEMBURG INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 55.844.

La premiére Assemblée Générale Extraordinaire convoquée pour le 3 ao(it 2004 a 11.00 heures n’ayant pu délibérer
sur les points de I'ordre du jour faute de quorum de présence,
Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le 14 septembre 2004 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

— Mise en liquidation de la société,
— Nomination du liquidateur, Monsieur Pierre Schill.
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Cette seconde Assemblée Générale Extraordinaire prendra les décisions quelle que soit la proportion de capital re-
présentée a I’Assemblée, les résolutions pour étre valables devront réunir au moins deux tiers des voix des actionnaires
présents ou représentés.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de déposer
leurs titres cinqg jours francs avant '’Assemblée au siége social.

Il (03575/755/19) Le Conseil d’Administration.

NIAGARA HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 31.955.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 2 septembre 2004 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

1.

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mars 2004
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers
Il (03614/795/14) Le Conseil d’Administration.

CARMEL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 32.393.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 2 septembre 2004 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

1.

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mars 2004

3.

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

4. Divers
Il (03615/795/14) Le Conseil d’Administration.

CIRRUS CAPITAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2146 Luxembourg, 63-65, rue de Merl.
R. C. Luxembourg B 88.641.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

du Ter septembre 2004 a 12.00 heures au siege de la société, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

0

d
e
f.
8
h
i.

Ordre du jour:

. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration et des rapports du Commissaire

aux Comptes sur les exercices cléturés aux 31 décembre 2002 et 2003;

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 2002 et 2003;
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat jusqu’au 31 dé-

cembre 2003;

. Acceptation de la démission de Monsieur Kent Sutherland de sa fonction d’Administrateur de la société;
. Nomination de Monsieur John Charnok au poste d’Administrateur de la société;

Nomination de Monsieur Malcolm Butler au poste d’Administrateur de la société;

. Nomination du nouveau Commissaire aux Comptes;
. Nominations;

Divers.

Il (03746/000/21) Le Conseil d’Administration.
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SCHOP INVESTISSEMENTS S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 43.684.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 septembre 2004 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 avril 2004
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers
Il (03663/795/14) Le Conseil d’Administration.

KIMAKO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 18.204.

Le Conseil d’Administration a I’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 1¢r septembre 2004 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 2004, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 2004.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.

Il (03763/1023/16) Le Conseil d’Administration.

BRUPAPHI S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 83.243.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 2 septembre 2004 a 9.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003.

3. Décision a prendre en vertu de l'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.

4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

5. Divers.

Il (03801/534/15) Le Conseil d’Administration.

HUMAN CAPITAL GROUP S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 30.107.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
de la Société qui se tiendra le mardi 7 septembre 2004 a 10.00 heures au siege social avec pour

Ordre du jour:
— Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a 'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de déposer
leurs titres cinq jours francs avant I’Assemblée au siége social.
Il (03843/755/14) Le Conseil d’Administration.
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SEAMAX S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2146 Luxembourg, 63-65, rue de Merl.
R. C. Luxembourg B 64.363.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra de maniére extraordinaire le jeudi 2 septembre 2004 a 10.00 heures au siége social 63-65, rue de Merl, L-
2146 Luxembourg avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du Bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 2003;
3. Vote spécial en application de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales;
4. Affectation du résultat;
5. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
6. Divers
Il (03826/000/17) Le Conseil d’Administration.

PARATY CONSULTING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 65.139.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE

des Actionnaires de notre société qui se tiendra au siége social en date du 31 aoiit 2004 a 14.00 heures avec I'ordre du
jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation du Rapport du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes concernant I'année finan-
ciére se terminant au 31 décembre 2003;
. Approbation du bilan concernant 'année mentionnée ci-dessus et affectation des résultats;
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
. Réélection du Commissaire;
. Divers.
Il (03891/000/17)
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MODERN RE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1273 Luxembourg, 19, rue de Bitbourg.
R. C. Luxembourg B 34.097.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Annuelle des actionnaires tenue a Luxembourg le 8 juin 2004

L’Assemblée Générale du 8 juin 2004 renomme aux postes d’Administrateur:
- Monsieur Anders Fillman,

- Monsieur Lars Nordstrand,

- Monsieur Jan-Erik Svensson.

Leur mandat prendra fin immédiatement aprés I’Assemblée Générale qui statuera sur les comptes au 31 décembre
2004.

L’Assemblée Générale du 8 juin 2004 renomme également ERNST & YOUNG Luxembourg, comme Réviseur d’En-
treprises. Son mandat prendra fin immédiatement aprés I’Assemblée Générale qui statuera sur les comptes au 31 dé-
cembre 2004.

Pour la société MODERN RE S.A.
SINSER (LUXEMBOURG), S.ar.l.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 22 juin 2004, réf. LSO-AR06063. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(051789.3/682/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r juillet 2004.
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