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SODILUX FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1520 Luxembourg, 7, rue Adolphe Fischer.
R. C. Luxembourg B 58.242.

RECTIFICATIF

Suite au dépét effectué le 29 ao(t 2003, le nom de la société est bien SODILUX FINANCE S.A. et non pas SODILUX
S.A. et nous demandons au registre de commerce et des sociétés de bien vouloir rectifier en ses fichiers en conséquen-
ce.

Luxembourg, le 6 avril 2004.
Pour la gérance
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 7 avril 2004, réf. LSO-AP00946. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(030465.2//15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 avril 2004.
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STYLEMODE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1621 Luxembourg, 24, rue des Genéts.
R. C. Luxembourg B 42.602.

La convention de domiciliation conclue le 7 septembre 2000 entre STENHAM GESTINOR AUDIT, S.a r.l, 231, Val
des Bons Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg, R. C. n° B 75.908 et la société STYLEMODE S.A. (anciennement dé-
nommée STYLEMODE HOLDING S.A.), R. C. n°® B 42.602. a été résiliée avec effet au 17 mars 2004.

Il résulte du procés-verbal de ’Assemblée Générale Extraordinaire tenue en date du 17 mars 2004 que:

- le siége social de la société a été transféré avec effet immédiat au 24, rue des Genéts, L-1621 Luxembourg;

- les Administrateurs suivants ont été nommeés:

. Mademoiselle Sylvie Maestri, employée privée, demeurant professionnellement au 24, rue des Genéts, L-1621
Luxembourg, née le 30 avril 1970 a Thionville (France),

. Monsieur Christophe Masuccio, employé privé, demeurant professionnellement au 24, rue des Genéts, L-1621
Luxembourg, né le 20 avril 1977, a Creutzwald (France),

. Monsieur Paolo Bartolucci, employé privé, demeurant professionnellement au 24, rue des Genéts, L-1621 Luxem-
bourg, né le 10 décembre 1966, a Luxembourg,

avec effet immédiat, en remplacement de Messieurs Gérard Muller et Fernand Heim, et de Madame Annie Sweten-
ham, démissionnaires.

Leur mandat viendra a échéance a I'issue de ’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en 2009.

- SUPERVISAE LIMITED, avec siége social a GB-Londres, NW11 7T], Finchley Road 788-790, Company Register
Number: 5056203, a été nommée a la fonction de Commissaires aux Comptes, en remplacement de STENGEST, S.a
r.l., démissionnaire.

Son mandat viendra a échéance a l'issue de I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en 2009.

Pour extrait conforme
STENHAM GESTINOR AUDIT, S.ar.l.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 13 avril 2004, réf. LSO-AP01949. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(030585.3/521/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 avril 2004.

EUROCASH-FUND SICAY, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-2180 Luxemburg, 4, rue Jean Monnet.
H. R. Luxemburg B 45.631.
Im Jahre zweitausendvier, am achtundzwanzigsten April.
Vor dem unterzeichnenden Notar Frank Baden, mit dem Amtswohnsitz in Luxemburg.

Sind die Aktiondre der Aktiengesellschaft in Form einer «Société d’Investissement a Capital Variable» EUROCASH-
FUND, mit Sitz in L-2180 Luxemburg, 4, rue Jean Monnet, eingetragen im Handelsregister von Luxemburg unter der
Nummer B 45.631, zu einer ausserordentlichen Generalversammlung zusammengetreten.

Die Aktiengesellschaft wurde gegriindet gemass Urkunde des Notars Alphonse Lentz, Notar mit dem Amtssitz in
Remich, vom 26. November 1993, veroffentlicht im Mémorial, Recueil Spécial C, Nummer 612 vom 29. Dezember 1993.

Die Satzung wurde verschiedentlich abgedndert und zum letzten Mal am 12. Dezember 2000, welche im Mémorial,
Recueil C, Nummer 507 vom 5. Juli 2001 veroffentlicht wurde.

Die Versammlung wird um 11.45 Uhr unter dem Vorsitz von Frau Sandra Theis, Bankangestellte, wohnhaft in Trier,
Bundesrepublik Deutschland, eréffnet.

Die Vorsitzende beruft zum Sekretir Frau Marina Muller, Privatangestellte, wohnhaft in Athus (Belgien).

Die Versammlung wiahlt einstimmig zum Stimmzahler Frau Sandra Schenk, Privatangestellte, wohnhaft in Arlon (Bel-
gien).

Die Vorsitzende stellt unter Zustimmung der Versammlung fest:

I. Die Generalversammlung wurde durch Veroéffentlichungen einberufen, welche die Tagesordnung enthalten und in
folgenden Zeitungen veréffentlicht wurden:

a) im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations Nummer 340 vom 26. Marz 2004 und Nummer 393 vom 13.
April 2004;

b) im Amtsblatt Zur Wiener Zeitung vom 26. Mirz 2004 und 13. April 2004;

c) im Luxemburger Wort vom 26. Mirz 2004 und 13. April 2004;

d) in der Borsen-Zeitung vom 24. Mirz 2004 und 8. April 2004.

Il. Die Tagesordnung hat folgenden Wortlaut:

1. Information tber die Anforderungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002.

2. Beschluss uber die Neufassung der Satzung der Investmentgesellschaft. Ein Entwurf der neuen Satzung ist auf An-
frage bei der Investmentgesellschaft erhaltlich.

3. Verschiedenes.

Ill. Die personlich anwesenden und die rechtsgiiltig vertretenen Aktionare sowie die Zahl ihrer Aktien gehen aus der
Anwesenheitsliste hervor, welche von den anwesenden Aktiondren, den Bevollmichtigten der vertretenen Aktionire,
den Mitgliedern des Biiros der Gesellschafterversammlung und dem Notar unterzeichnet wurde. Diese Anwesenheits-
liste wird der gegenwirtigen Urkunde zusammen mit den paraphierten Vollmachten beigefiigt.
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IV. Der Vorsitzende teilt der Gesellschafterversammlung mit, da eine erste auBerordentliche Gesellschafterver-
sammlung mit gleicher Tagesordnung am 10. Marz 2004 eingeladen worden war und das Anwesenheitsquorum zum
Zwecke der Abstimmung tber die Tagesordnungspunkte nicht erreicht wurde.

Die gegenwirtige Gesellschafterversammlung ist beschluBfahig ohne Riicksicht auf die Anzahl der vertretenen Aktien
gemalB Artikel 67-1 des gednderten Gesetzes vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften.

Aus der Anwesenheitsliste geht hervor, da3 3.882 Aktien von den insgesamt 617.229 sich im Umlauf befindlichen Ak-
tien bei der gegenwirtigen auBerordentlichen Gesellschafterversammlung anwesend oder vertreten sind.

V. Die Versammlung erhilt Information liber die Anforderungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002.

Alsdann wird nach Eintritt in die Tagesordnung einstimmig folgender Beschluss gefasst:

Beschluss

Die Generalversammlung beschlieBt die Neufassung der Satzung der Investmentgesellschaft und gibt ihr folgenden
Wortlaut:

Erster Abschnitt.- Name, Sitz, Dauer und Gesellschaftszweck

Art. 1. Name und Rechtsform. Zwischen den Unterzeichneten und allen, welche Inhaber von nachfolgend aus-
gegebenen Aktien werden, besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital («société d’investissement a capital variable») gemaB Teil Il des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 20. Dezember 2002») unter dem Namen EUROCASH-FUND
(die «Gesellschafty).

Art. 2. Sitz. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg-Stadt, GroBherzogtum Luxemburg. Zweigstellen,
Tochtergesellschaften oder sonstige Biiros kénnen durch Beschluss des Verwaltungsrates sowohl im GroBherzogtum
Luxemburg als auch im Ausland (jedoch nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien und Besitztii-
mern) errichtet werden.

Sofern der Verwaltungsrat die Feststellung trifft, dass auBergewdhnliche politische oder militirische Ereignisse sich
ereignet haben oder unmittelbar bevorstehen, welche die normale Geschiftstitigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz oder
die Kommunikation zwischen diesem Sitz und Personen im Ausland beeintrichtigen, kann der Sitz zeitweilig bis zur voll-
stindigen Behebung dieser anormalen Umstéinde ins Ausland verlegt werden, diese provisorischen MaBBnahmen haben
jedoch keine Auswirkung auf die Nationalitiat der Gesellschaft, die ungeachtet einer solchen zeitweiligen Sitzverlegung
eine luxemburgische Gesellschaft bleibt.

Art. 3. Dauer. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Zweck. AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage der ihr verfiigbaren Gelder in Wertpapieren
und/oder anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung und mit
dem Ziel der Beteiligung ihrer Aktionidre an den Ertragen aus der Verwaltung ihres Vermogens.

Die Gesellschaft kann im weitesten Sinne und im Rahmen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 alle MaBnahmen
ergreifen und alle Geschifte durchfiihren, die sie im Rahmen der Erfiillung und Entwicklung ihres Gesellschaftszweckes
fir angebracht erachtet.

Zweiter Abschnitt.- Gesellschaftsvermogen, Aktien, Aktienwert

Art. 5. Gesellschaftsvermogen - Aktienklassen. Das Aktienkapital der Gesellschaft wird durch voll einbezahlte
Aktien ohne Nennwert verkorpert und entspricht jederzeit dem Gesamtwert des Nettovermogens der Gesellschaft ge-
maB nachfolgendem Artikel 11. Das gesetzliche Mindestkapital betrigt eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro
(EUR 1.250.000,-).

Die Aktien, welche von der Gesellschaft gemiB Artikel 7 dieser Satzung ausgegeben werden, kénnen auf Beschluss
des Verwaltungsrates in Form von mehreren Aktienklassen ausgegeben werden, um (i) einer bestimmten Gestaltung
von Verkaufs- und Riicknahmeprovisionen und/oder (ii) einer bestimmten Gebiihrenstruktur im Hinblick auf die Ver-
waltung oder Anlageberatung und/oder (iii) einer bestimmten Zuordnung von Dienstleistungsgebiihren fiir die Aus-
schiittung, Dienstleistungen fiir Aktiondre oder sonstigen Gebiihren und/oder (iv) verschiedenen Kategorien von
Anlegern und/oder (v) sonstigen Charakteristika zu entsprechen, wie sie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat im Ein-
klang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt werden. Das Entgelt fiir die Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
wird angelegt, im Einklang mit der Anlagepolitik, wie sie vom Verwaltungsrat fiir die einzelnen Teilfonds (gemaB nach-
stehender Definition), die fiir die jeweiligen Aktienklassen errichtet werden, bestimmt wird und unter Beriicksichtigung
der gesetzlichen oder vom Verwaltungsrat aufgestellten Anlagebeschrinkungen in Wertpapieren und/oder anderen ge-
setzlich zuldssigen Vermogenswerten.

Der Verwaltungsrat wird ein Portfolio von Vermégenswerten einrichten, welches einen Teilfonds («Teilfondsy) im
Sinne des Artikels 133 Absatz (1) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 darstellt und das fiir eine oder mehrere Akti-
enklasse(n) in der in Artikel 11 dieser Satzung beschriebenen Art gebildet wird. Im Verhiltnis der Aktionire unterein-
ander wird jedes Portefeuille ausschlieBlich zugunsten der jeweiligen Aktienklasse(n) angelegt werden. Im Verhiltnis zu
Dritten haften die Vermogenswerte eines Teilfonds lediglich fiir solche Verbindlichkeiten, die dem betreffenden Teil-
fonds zuzuordnen sind.

Der Verwaltungsrat kann jeden Teilfonds auf unbestimmte oder auf bestimmte Zeit errichten, in letzterem Falle kann
der Verwaltungsrat die Laufzeit des entsprechenden Teilfonds nach Ablauf der urspriinglich vorgesehenen Laufzeit ein-
mal oder mehrere Male verlingern. Nach Ablauf der Laufzeit eines Teilfonds wird die Gesellschaft alle Aktien der ent-
sprechenden Aktienklasse(n) gemaB Artikel 8 dieser Satzung und unbeschadet der Bestimmungen gemiB Artikel 24
dieser Satzung zuriicknehmen.
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Bei jeder Verlingerung der Laufzeit eines Teilfonds werden die Inhaber von Namensaktien durch eine Mitteilung an
ihre, im Aktienregister der Gesellschaft eingetragene Adresse ordnungsgemiB schriftlich benachrichtigt. Die Gesell-
schaft wird die Inhaber von Inhaberaktien durch eine Mitteilung, welche in vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Ta-
geszeitungen veroffentlicht wird, benachrichtigen, sofern diese Aktiondre und ihre Adressen der Gesellschaft nicht
bekannt sind. Die Verkaufsunterlagen fiir Aktien der Gesellschaft werden die Laufzeit jedes Teilfonds und, so angebracht,
seine Verliangerung angeben.

Zur Bestimmung des Gesellschaftsvermégens werden die einer Aktienklasse zuzuordnenden Netto-Vermogenswerte
in Euro umgerechnet, soweit sie nicht bereits auf Euro lauten; das Gesellschaftsvermogen entspricht den Netto-Vermo-
genswerten aller Aktienklassen.

Art. 6. Form der Aktien

1. Der Verwaltungsrat wird beschlieBen, ob die Gesellschaft (in Zertifikaten oder/und einen Globalanteilschein ver-
briefte) Inhaber- und/oder Namensaktien ausgibt. Sofern Zertifikate tiber Inhaberaktien ausgegeben werden, werden sie
in der Stiickelung ausgegeben, wie dies der Verwaltungsrat bestimmt.

Alle ausgegebenen Namensaktien der Gesellschaft werden in das Aktienregister eingetragen, welches bei der Gesell-
schaft oder bei einer oder mehreren hierfiir von der Gesellschaft bezeichneten Personen gefiihrt wird, und dieses Re-
gister wird die Namen jedes Inhabers von Namensaktien, dessen stindigen oder gewihlten Wohnsitz, entsprechend den
Angaben gegeniiber der Gesellschaft, die Zahl der von ihm gehaltenen Namensaktien und den auf Aktienbruchteile be-
zahlten Betrag enthalten.

Der Eintrag des Namens des Aktionidrs in das Aktienregister dient als Nachweis der Berechtigung des Aktiondrs an
solchen Namensaktien. Die Gesellschaft wird dariiber beschlieBen, ob ein Zertifikat tiber einen solchen Eintrag an den
Aktionar ausgestellt werden soll oder ob der Aktiondr eine schriftliche Bestitigung liber seinen Aktienbesitz erhilt.

Sofern Inhaberaktien und Namensaktien ausgegeben werden, kénnen, auf Antrag des Aktionars, Namensaktien in In-
haberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien umgetauscht werden. Ein Umtausch von Namensaktien in Inhaberaktien
erfolgt durch die Ungliltigerklarung der - gegebenenfalls Giber die Namensaktien ausgestellten - Zertifikate nach Besti-
tigung, dass der Umtausch nicht zugunsten einer «Ausgeschlossenen Person» (wie nachfolgend definiert) erfolgt und
durch Ausgabe eines oder mehrerer Inhaberaktienzertifikate, welche die ungiiltig erklarten Namenszertifikate ersetzen;
der Vorgang wird im Aktienregister zum Nachweis dieser Ungiiltigerklarung eingetragen. Der Umtausch von Inhaber-
aktien in Namensaktien erfolgt durch Ungiiltigerklarung der Inhaberzertifikate und gegebenenfalls durch Ausgabe von
Aktienzertifikaten Giber Namensaktien an deren Stelle; zum Nachweis dieser Ausgabe erfolgt ein Eintrag im Aktienregi-
ster. Nach Ermessen des Verwaltungsrates konnen die Kosten eines solchen Umtausches dem antragstellenden Aktio-
nar belastet werden.

Vor Ausgabe von Inhaberaktien und vor Umwandlung von Namensaktien in Inhaberaktien kann die Gesellschaft den
Nachweis zur Zufriedenheit des Verwaltungsrates verlangen, dass die Ausgabe oder der Umtausch nicht zur Folge ha-
ben, dass derartige Aktien durch eine «Ausgeschlossene Person» (wie nachfolgend definiert) gehalten werden.

Aktienzertifikate werden durch zwei Verwaltungsratsmitglieder unterzeichnet. Die Unterschriften konnen hand-
schriftlich erfolgen, gedruckt werden oder als Faksimile erstellt werden. Eine dieser Unterschriften kann durch eine hier-
zu ordnungsgemiaB durch den Verwaltungsrat ermichtigte Person geleistet werden; in diesem Fall muss sie
handschriftlich erfolgen. Die Gesellschaft kann vorlaufige Aktienzertifikate in einer vom Verwaltungsrat zu beschlieBen-
den Form ausgeben.

2. Sofern Inhaberaktien ausgegeben werden, erfolgt die Ubertragung von Inhaberaktien durch Ubergabe der entspre-
chenden Aktienzertifikate. Die Ubertragung von Namensaktien erfolgt (i) sofern Aktienzertifikate ausgegeben wurden,
durch Ubergabe des oder der Zertifikate(s) an die Gesellschaft, welche diese Aktien reprisentieren, zusammen mit an-
deren Unterlagen, welche die Ubertragung der Gesellschaft gegeniiber in zufriedenstellender Weise nachweisen und (ii)
sofern keine Aktienzertifikate ausgegeben wurden, durch eine schriftliche Erklirung der Ubertragung, welche in das Ak-
tienregister einzutragen ist und von dem Ubertragenden und dem Empfinger oder von entsprechend vertretungsbe-
rechtigten Personen datiert und unterzeichnet werden muss. Jede Ubertragung von Namensaktien wird in das
Aktienregister eingetragen, diese Eintragung wird durch ein oder mehrere Mitglieder des Verwaltungsrates oder leiten-
de Angestellte der Gesellschaft oder durch eine oder mehrere sonstige ordnungsgemiB vom Verwaltungsrat hierzu er-
machtigte Personen unterzeichnet.

3. Aktionire, welche Namensaktien erhalten sollen, miissen der Gesellschaft eine Adresse mitteilen, an welche samt-
liche Mitteilungen und Ankiindigungen gerichtet werden kénnen. Diese Adresse wird ebenfalls in das Aktienregister ein-
getragen.

Sofern ein Aktiondr keine Adresse angibt, kann die Gesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk in das
Aktienregister eingetragen wird und die Adresse des Aktionars wird in diesem Falle solange am Sitz der Gesellschaft
oder unter einer anderen, von der Gesellschaft zu gegebener Zeit einzutragenden Adresse gefiihrt, bis der Aktionar der
Gesellschaft eine andere Adresse mitteilt. Ein Aktionar kann zu jeder Zeit die im Aktienregister eingetragene Adresse
durch eine schriftliche Mitteilung an den Sitz der Gesellschaft oder an eine andere Adresse, welche von der Gesellschaft
zu gegebener Zeit festgelegt wird, andern.

4. Sofern ein Aktiondr zur Zufriedenheit der Gesellschaft nachweisen kann, dass sein Aktienzertifikat abhanden ge-
kommen ist, beschidigt oder zerstért wurde, kann auf Antrag des Aktionars ein Duplikat nach den Bedingungen und
unter Stellung der Sicherheiten, wie dies von der Gesellschaft festgelegt wird, ausgegeben werden; die Sicherheiten kon-
nen in einer von einer Versicherungsgesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibung bestehen, sind aber auf diese Form
der Sicherheit nicht beschriankt. Mit Ausgabe des neuen Aktienzertifikates, welches als Duplikat gekennzeichnet wird,
verliert das urspriingliche Aktienzertifikat, welches durch das neue ersetzt wird, seine Giiltigkeit.

Beschidigte Aktienzertifikate konnen von der Gesellschaft fiir ungiiltig erklart und durch neue Zertifikate ersetzt
werden.
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Die Gesellschaft kann dem Aktionir nach eigenem Ermessen die Kosten fiir die Erstellung eines Duplikates oder eines
neuen Aktienzertifikates sowie samtliche angemessenen Auslagen, welche von der Gesellschaft im Zusammenhang mit
der Ausgabe und der Eintragung dieses Zertifikates oder im Zusammenhang mit der Ungiiltigkeitserklarung des ur-
spriinglichen Aktienzertifikates getragen wurden, dem Aktionar auferlegen.

5. Die Gesellschaft erkennt nur einen Berechtigten pro Aktie an. Sofern ein oder mehrere Aktien im gemeinsamen
Eigentum mehrerer Personen steht/stehen oder wenn das Eigentum an einer Aktie strittig ist, haben die betreffenden
Personen, welche eine Berechtigung an einer solchen Aktie behaupten, einen einzigen rechtmiBigen Vertreter dieser
Aktie gegeniiber der Gesellschaft zu benennen. Wird ein solcher Vertreter nicht benannt, ist die Austibung der mit die-
ser Aktie verbundenen Rechte suspendiert.

6. Die Gesellschaft kann beschlieBen, Aktienbruchteile auszugeben. Solche Aktienbruchteile verleihen kein Stimm-
recht, berechtigen jedoch anteilig an dem der entsprechenden Aktienklasse zuzuordnenden Nettovermégen. Im Falle
von Inhaberaktien werden Zertifikate nur liber ganze Aktien ausgegeben; die Méglichkeit zur Ausgabe von Aktienbruch-
teilen in Form von Inhaberaktien bleibt davon unberiihrt.

Art. 7. Ausgabe von Aktien. Der Verwaltungsrat ist uneingeschriankt berechtigt, eine unbegrenzte Anzahl voll ein-
bezahlter Aktien zu jeder Zeit auszugeben, ohne den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszu-
gebender Aktien einzurdumen.

Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse Einschriankungen unterwerfen;
er kann insbesondere entscheiden, dass Aktien einer Aktienklasse ausschlieBlich wihrend einer oder mehrerer Zeich-
nungs- oder sonstiger Fristen gemiB den Bestimmungen der Verkaufsunterlagen der Gesellschaft ausgegeben werden.

Immer wenn die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung anbietet, so wird der Ausgabepreis solcher Aktien dem Aktien-
wert der entsprechenden Aktienklasse gemiB Artikel 11 dieser Satzung an einem Bewertungstag (gemafB der Definition
in Artikel 12 dieser Satzung) entsprechen, wie dieser im Einklang mit der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festge-
legten Politik bestimmt wird. Dieser Preis kann durch einen im Verkaufsprospekt niaher bestimmten, geschitzten Pro-
zentsatz von Kosten und Auslagen, welche der Gesellschaft durch die Anlage des Entgelts aus der Ausgabe entstehen,
sowie durch eine, vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit gebilligte Verkaufsprovision erhéht werden. Der so bestimmte
Preis wird innerhalb einer Frist, welche vom Verwaltungsrat bestimmt wird, zu entrichten sein; diese Frist wird im Ver-
kaufsprospekt definiert.

Der Verwaltungsrat kann Zeichnungsantrige nach freiem Ermessen ganz oder teilweise zuriickweisen.

Die Gesellschaft kann, im Einklang mit den gesetzlichen Bedingungen des Luxemburger Rechts, welche insbesondere
ein Bewertungsgutachten durch einen Wirtschaftspriifer (Réviseur d’entreprises agréé) zwingend vorsehen, Aktien ge-
gen Lieferung von Wertpapieren oder sonstigen fiir die Gesellschaft zuldssigen Vermogenswerten ausgeben, vorausge-
setzt, dass solche Vermogenswerte mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Einklang
stehen. Der Verwaltungsrat kann entscheiden, ob die Transaktionskosten einer solchen Einlage von dem betroffenen
Aktionar oder der Gesellschaft getragen werden.

Art. 8. Riicknahme von Aktien. Jeder Aktiondr kann die Riicknahme aller oder eines Teiles seiner Aktien durch
die Gesellschaft nach den Bestimmungen und dem Verfahren, welche vom Verwaltungsrat in den Verkaufsunterlagen fir
die Aktien festgelegt werden, und innerhalb der vom Gesetz und dieser Satzung vorgesehenen Grenzen verlangen.

Der Riicknahmepreis pro Aktie wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Frist ausgezahlt, welche im
Verkaufsprospekt festgelegt wird, im Einklang mit den Zielbestimmungen des Verwaltungsrates und vorausgesetzt, dass
gegebenenfalls ausgegebene Aktienzertifikate und sonstige Unterlagen zur Ubertragung von Aktien bei der Gesellschaft
eingegangen sind, vorbehaltlich der Bestimmungen gemiaB Artikel 12 dieser Satzung.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Aktienwert der entsprechenden Aktienklasse gemaB Artikel 11 dieser Satzung,
abziiglich Kosten und gegebenenfalls Provisionen entsprechend den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen fiir die
Aktien. Der Riicknahmepreis kann auf die nichste Dezimalstelle der entsprechenden Basiswihrung auf- oder abgerundet
werden, gemilB Bestimmung des Verwaltungsrates.

Sofern die Zahl oder der gesamte Netto-Vermégenswert von Aktien, welche durch einen Aktiondr in einer Aktien-
klasse gehalten werden, nach dem Antrag auf Riicknahme unter eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, welche vom
Verwaltungsrat festgelegt wurden, kann die Gesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag als Antrag auf Riicknahme des
gesamten Aktienbesitzes des Aktionirs in dieser Aktienklasse behandelt wird.

Wenn des weiteren an einem Bewertungstag, die gemiB diesem Artikel gestellten Riicknahmeantrage und die gemaR3
Artikel 9 dieser Satzung gestellten Umtauschantrige einen bestimmten Umfang libersteigen, wie dieser vom Verwal-
tungsrat im Verhiltnis zu den innerhalb einer bestimmten Aktienklasse ausgegebenen Aktien festgelegt wird, kann der
Verwaltungsrat beschlieBen, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Riicknahme- oder Umtauschantrige fiir einen Zeit-
raum und in einer Weise ausgesetzt wird, wie dies vom Verwaltungsrat im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
fur erforderlich gehalten wird. Am nichstfolgenden Bewertungstag, beziehungsweise zum nichstfolgenden Bewertungs-
zeitpunkt wahrend eines Bewertungstages werden diese Riicknahme- und Umtauschantrige vorrangig gegeniiber ande-
ren Antrigen abgewickelt.

Sofern der Verwaltungsrat dies entsprechend beschlieBt, soll die Gesellschaft berechtigt sein, den Riicknahmepreis
an jeden Aktiondr, der dem zustimmt, unbar auszuzahlen, indem dem Aktionar aus dem Portefeuille der Vermogens-
werte, welche der/den entsprechenden Aktienklasse(n) zuzuordnen sind, Vermogensanlagen zu dem jeweiligen Wert
(entsprechend der Bestimmungen gemiB Artikel 11) an dem jeweiligen Bewertungstag, an welchem der Riicknahme-
preis berechnet wird, entsprechend dem Wert der zuriickzunehmenden Aktien zugeteilt werden. Natur und Art der
zu libertragenden Vermogenswerte werden in einem solchen Fall auf einer angemessenen und sachlichen Grundlage im
Verhiltnis zu den existierenden Aktien der Gesellschaft und ohne Beeintrichtigung der Interessen der anderen Aktio-
nare der entsprechenden Aktienklasse(n) bestimmt und die angewandte Bewertung wird durch einen gesonderten Be-
richt des Wirtschaftspriifers bestitigt. Die Kosten einer solchen Ubertragung trigt der Zessionar.
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Art. 9. Umtausch von Aktien. Sofern durch den Verwaltungsrat im Verkaufsprospekt nicht anderweitig festgelegt,
ist jeder Aktiondr berechtigt, den Umtausch aller oder eines Teils seiner Aktien in Aktien einer anderen Aktienklasse
desselben Teilfonds oder in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. einer Aktienklasse eines anderen Teilfonds zu verlan-
gen. Der Verwaltungsrat kann, unter anderem im Hinblick auf die Haufigkeit, Fristen und Bedingungen des Umtauschs
Beschrinkungen festlegen und er kann den Umtausch nach seinem Ermessen von der Zahlung von Kosten und Provi-
sionen abhingig machen.

Der Preis fiir den Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse desselben oder eines
anderen Teilfonds oder in Aktien eines anderen Teilfonds wird auf der Grundlage des jeweiligen Aktienwertes der bei-
den betroffenen Aktienklassen bzw. des anderen Teilfonds an demselben Bewertungstag berechnet. Sollte der Bewer-
tungstag der betroffenen Aktienklassen oder Aktien, in welche der Umtausch erfolgen soll, mit dem Bewertungstag der
umzutauschenden Aktien oder Aktienklassen nicht libereinstimmen, kann der Verwaltungsrat beschliessen, dass der um-
getauschte Betrag wihrend der zwischen diesen beiden Bewertungstagen liegenden Zeit nicht verzinst werden.

Sofern die Zahl der von einem Aktiondr in einer Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien oder der gesamte
Aktienwert der von einem Aktionir in einer Aktienklasse oder Teilfonds gehaltenen Aktien aufgrund eines Umtausch-
antrages unter eine Zahl oder einen Wert fallen, welcher vom Verwaltungsrat festgelegt wurde, kann die Gesellschaft
entscheiden, dass dieser Antrag als Antrag auf Umtausch der gesamten von einem Aktionir in einer solchen Aktienklasse
oder Teilfonds gehaltenen Aktien behandelt wird.

Art. 10. Beschrinkung des Eigentums an Aktien. Die Gesellschaft kann das Eigentum an Aktien der Gesell-
schaft seitens einer natiirlichen oder juristischen Person oder Gesellschaft entsprechend der vom Verwaltungsrat ge-
troffenen Definition einschrinken, sofern dieses Eigentum an Aktien nach Auffassung der Gesellschaft Luxemburger
oder anderes Recht verletzen kénnte oder sofern die Gesellschaft als Folge dieses Aktieneigentums spezifische steuer-
liche oder sonstige finanzielle Nachteile gewirtigen miisste (wobei die betreffenden natiirlichen oder juristischen Per-
sonen oder Gesellschaften vom Verwaltungsrat bestimmt und in dieser Satzung als «Ausgeschlossene Personeny
bezeichnet werden).

In diesem Sinne darf die Gesellschaft:

A. die Ausgabe von Aktien und die Eintragung der Ubertragung von Aktien verweigern, sofern dies das rechtliche
oder wirtschaftliche Eigentum einer Ausgeschlossenen Person an diesen Aktien zur Folge hitte;

B. zu jeder Zeit verlangen, dass eine Person, deren Name im Register der Aktionire eingetragen ist oder welche die
Ubertragung von Aktien zur Eintragung im Register der Aktionire wiinscht, der Gesellschaft jegliche Information, gege-
benenfalls durch eidesstattliche Versicherungen bekriftigt, zuganglich macht, welche die Gesellschaft fiir notwendig er-
achtet, um bestimmen zu kénnen, ob das wirtschaftliche Eigentum an den Aktien eines solchen Aktionirs bei einer
Ausgeschlossenen Person verbleibt oder ob ein solcher Eintrag das wirtschaftliche Eigentum einer Ausgeschlossenen
Person an solchen Aktien zur Folge hitte;

C. die Ausiibung der Stimmberechtigung durch eine Ausgeschlossene Person auf den Generalversammlungen verwei-
gern;

D. einen Aktionir anweisen, seine Aktien zu verkaufen und der Gesellschaft diesen Verkauf innerhalb von fiinfzehn
(15) Tagen nach der Mitteilung nachzuweisen, sofern die Gesellschaft erfihrt, dass eine Ausgeschlossene Person allein
oder gemeinsam mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentiimer dieser Aktien ist. Sofern der Aktionir dieser An-
weisung nicht nachkommt, kann die Gesellschaft von einem solchen Aktionar alle von diesem Aktiondr gehaltenen Ak-
tien zwangsweise zuriickkaufen oder diesen Riickkauf veranlassen.

Der Preis, zu welchem jede derartige Aktie zuriickgekauft wird («Rickkaufpreisy»), entspricht einem Betrag auf
Grundlage des Aktienwertes pro Aktie der entsprechenden Aktienklasse an einem Bewertungstag oder zu einem Be-
wertungszeitpunkt wihrend eines Bewertungstages, wie dieser vom Verwaltungsrat fiir die Riicknahme von Aktien an
der Gesellschaft zuletzt vor dem Datum der Riickkaufmitteilung oder unmittelbar nach der Einreichung der (des) Akti-
enzertifikate(s) liber die in dieser Riickkaufmitteilung aufgefiihrten Aktien ermittelt wurde, je nachdem, welcher Wert
der niedrigere Wert ist, wobei die Ermittlung im Einklang mit den Bestimmungen gemaB Artikel 8 erfolgt, unter Abzug
der in der Riickkaufmitteilung vorgesehenen Bearbeitungsgebiihr.

Der Riickkaufpreis wird dem friiheren Eigentiimer dieser Aktien in der vom Verwaltungsrat fiir die Zahlung des Riick-
nahmepreises von Aktien der entsprechenden Aktienklasse vorgesehen Basiswahrung zur Verfiigung gestellt und von
der Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder anderswo (entsprechend den Angaben in der Riickkaufmitteilung)
nach endgiiltiger Bestimmung des Riickkaufpreises bei Ubergabe des bzw. der Aktienzertifikate(s) entsprechend der Be-
zeichnung in der Riickkaufmitteilung und zugehériger nicht filliger Ertragsscheine hinterlegt. Nach Ubermittlung der
Riickkaufmitteilung und entsprechend dem vorerwihnten Verfahren steht dem fritheren Eigentimer kein Anspruch
mehr im Zusammenhang mit diesen Aktien oder einzelnen Aktien hieraus zu, und der friihere Eigentiimer hat auch kei-
nen Anspruch gegen die Gesellschaft oder das Gesellschaftsvermégen im Zusammenhang mit diesen Aktien, mit Aus-
nahme des Rechts, den Riickkaufpreis zinslos nach tatsichlicher Ubergabe des bzw. der Aktienzertifikate(s), wie
vorerwihnt, von dieser Bank zu erhalten. Alle Ertrage aus Riicknahmen, welche einem Aktiondr nach den Bestimmungen
dieses Absatzes zustehen, kdnnen nicht mehr eingefordert werden und verfallen zugunsten der jeweiligen Aktienklas-
se(n), sofern sie nicht innerhalb einer Frist von fiinf Jahren nach dem in der Kaufmitteilung angegebenen Datum abge-
fordert wurden. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, zu gegebener Zeit samtliche notwendigen Schritte zu unternehmen,
um die Riickfiihrung solcher Betrige umzusetzen und entsprechende MaBnahmen mit Wirkung fiir die Gesellschaft zu
genehmigen.

Die Ausiibung der Befugnisse durch die Gesellschaft nach diesem Artikel kann in keiner Weise in Frage gestellt oder
fur ungultig erklart werden, weil das Eigentum an Aktien unzureichend nachgewiesen worden sei oder weil das tatsich-
liche Eigentum an Aktien nicht den Annahmen der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Kaufmitteilung entsprochen habe,
vorausgesetzt, dass die vorgenannten Befugnisse durch die Gesellschaft nach Treu und Glauben ausgeiibt wurden.
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«Ausgeschlossene Persony nach der hier verstandenen Definition erfasst nicht solche Personen, welche im Zusam-
menhang mit der Errichtung der Gesellschaft Aktien zeichnen fiir die Dauer ihres Aktienbesitzes und auch nicht Wert-
papierhindler, welche im Zusammenhang mit dem Vertrieb Aktien an der Gesellschaft zeichnen.

US-Personen wie nachfolgend definiert kénnen eine besondere Kategorie von Ausgeschlossenen Personen darstellen.

Die Verwendung des Begriffs «US-Personeny in dieser Satzung bezieht sich auf Staatsangehérige oder Ansissige in
den Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich einer Gesellschaft, Partnership oder anderen juristischen Person,
welche nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika errichtet sind oder in einem anderen der Gesetzgebung
der der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegenden Gebiet existieren) oder ein Vermégen oder Trust, deren Ein-
kommen unabhingig von deren Quelle der US-amerikanischen Bundessteuergesetzgebung unterliegen.

Bei Personen, die keine natiirlichen Personen sind, bezeichnet der Begriff «US-Person» (i) alle gemaB US-amerikani-
schem Recht oder dem Recht eines US-amerikanischen Bundesstaates gegriindeten oder niedergelassenen Gesellschaf-
ten oder Partnerships oder sonstigen Rechtseinheiten, (ii) alle Trusts, sofern (a) ein US-amerikanisches Gericht die
primire Zustindigkeit fiir diese besitzt und (b) ein oder mehrere US-amerikanische Bevollmachtigte befugt sind, samt-
liche wesentlichen Entscheidungen des betreffenden Trusts zu kontrollieren sowie (iii) alle Vermégen, (a) die hinsichtlich
ihres weltweiten Einkommens unabhingig von dessen Ursprung der US-amerikanischen Einkommenssteuergesetzge-
bung unterliegen und (b) fiir die eine US-Person, die als Vollstrecker oder Verwalter eingesetzt wurde, lber eine allei-
nige Vermogensverwaltungsvollmacht fiir alle Guthaben des Vermégens verfiigt und keiner auslandischen Gesetzgebung
unterworfen ist. Daneben bezeichnet der Begriff «US-Persony alle hauptsichlich zu passiven Anlagezwecken gegriinde-
ten Rechtseinheiten wie z.B. Fonds («kcommodity pool»), Investmentgesellschaften oder vergleichbare Rechtseinheiten
(mit Ausnahme von Pensionsfonds fiir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Fiihrungskrifte von Rechtseinheiten, die
auBerhalb der Vereinigten Staaten gegriindet wurden und dort ihren Hauptgeschiftssitz unterhalten), deren Griindung
hauptsichlich den Zweck verfolgt, US-Personen die Anlage in einen Fonds («kcommodity pool») zu erleichtern, deren
Betreiber aufgrund der Tatsache, dass seine Teilnehmer keine US-Personen sind, von der Erfiillung bestimmter Vor-
schriften von Kapitel 4 der «United States Commodity Futures Trading Commissiony befreit sind. Der Begriff «Verei-
nigte Staateny» bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich aller Bundesstaaten und des District of
Columbia) sowie deren Hoheitsgebiete und Besitzungen, die unter ihre Gerichtsbarkeit fallen.

Art. 11. Berechnung des Aktienwertes. Der Aktienwert pro Aktie jeder Aktienklasse wird in der Basiswahrung
eines Teilfonds (entsprechend der Bestimmung in den Verkaufsunterlagen) berechnet und in der Basiswahrung der ein-
zelnen Aktienklassen, ausgedriickt. Er wird an jedem Bewertungstag durch Division der Netto-Vermogenswerte der
Gesellschaft, das heifit der anteilig einer solchen Aktienklasse zuzuordnenden Vermogenswerte abziiglich der anteilig
dieser Aktienklasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten an diesem Bewertungstag beziehungsweise zu diesem Bewer-
tungszeitpunkt an dem Bewertungstag, durch die Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien der entsprechenden Aktien-
klasse, gemdB den nachfolgend beschriebenen Bewertungsregeln, berechnet. Der Aktienwert kann auf die nichste
Einheit der jeweiligen Basiswahrung entsprechend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet wer-
den. Sofern seit Bestimmung des Aktienwertes wesentliche Veranderungen in der Kursbestimmung auf den Markten,
auf welchen ein wesentlicher Anteil der der jeweiligen Aktienklasse zuzuordnenden Vermégensanlagen gehandelt oder
notiert wird, erfolgten, kann die Gesellschaft, im Interesse der Aktionire und der Gesellschaft, die erste Bewertung an-
nullieren und eine weitere Bewertung vornehmen.

Die Bewertung des Aktienwertes der verschiedenen Aktienklassen wird wie folgt vorgenommen:

|. Die Vermogenswerte der Gesellschaft beinhalten:

(1) Die im jeweiligen Teilfondsvermégen enthaltenen Zielfondsanteile.

(2) Alle Kassenbestinde und Bankguthaben einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen,

(3) Alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehende Betrage, (einschlieBlich des
Entgelts fiir verkaufte, aber noch nicht gelieferte, Wertpapiere),

(4) alle Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere, alle verzinslichen Wertpapiere, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, Wandelanleihen, Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und
dhnliche Vermogenswerte, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen oder fiir sie gehandelt werden (wobei die Ge-
sellschaft im Einklang mit den nachstehend unter (a) beschriebenen Verfahren Anpassungen vornehmen kann, um Markt-
wertschwankungen der Wertpapiere durch den Handel Ex-Dividende, Ex-Recht oder durch dhnliche Praktiken gerecht
zu werden),

(5) Bar- und sonstige Dividenden und Ausschiittungen, welche von der Gesellschaft eingefordert werden kénnen,
vorausgesetzt, dass die Gesellschaft hiervon in ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde;

(6) angefallene Zinsen auf verzinsliche Vermégenswerte, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen, soweit diese
nicht im Hauptbetrag des entsprechenden Vermégenswertes einbezogen sind oder von dem Hauptbetrag widergespie-
gelt werden;

(7) nicht abgeschriebene Griindungskosten der Gesellschaft, einschlieBlich der Kosten fiir die Ausgabe und Ausliefe-
rung von Aktien an der Gesellschaft,

(8) die sonstigen Vermogenswerte jeder Art und Herkunft einschlieBlich vorausbezahlter Auslagen.

Der Wert dieser Vermégenswerte wird wie folgt bestimmt:

(a) Der Wert von Kassenbestianden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, voraus-
bezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, daB3 dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem
Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

(b) Der Wert von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, welche auf einem geregelten Markt, einer Borse in
einem Drittstaat oder auf einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition im Verkaufsprospekt) notiert
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oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses an jenem Markt berechnet, welcher
normalerweise der Hauptmarkt fiir diesen Vermégenswert ist.

(c) Sofern ein Vermogenswert nicht auf einem geregelten Markt, einer Borse in einem Drittstaat oder auf einem an-
deren geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir Vermégenswerte, welche auf diesen Markten no-
tiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in vorstehend (b) den tatsdchlichen Marktwert
der entsprechenden Vermadgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermogensweite auf der
Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschitzung ermittelt.

(d) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Boérse notiert oder auf einem anderen Geregelten
Markt gehandelt werden wird auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vor-
sichtigen Einschitzung zuziglich eventuell hierauf aufgelaufener Zinsen ermittelt.

(e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht auf einem geregelten Markt, einer Bérse
in einem Drittstaat oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliqui-
dationswert, wie er gemaB den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von
Vertrigen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, wel-
che auf einem geregelten Markt, einer Bérse in einem Drittstaat oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrige auf dem geregelten Markt,
der Borse in einem Drittstaat oder auf dem anderen geregelten Markt, auf welchen diese Futures, Forwards oder Op-
tionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet, sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir
welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen
solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

(f) Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltli-
chen Riicknahmepreis bewertet. Spiegelt ein solcher Preis nicht den tatsichlichen Marktwert wider, wird dieser vom
Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt. Anteile an geschlossenen Zielfonds werden zum
letzten festgestellten und erhiltlichen Boérsenpreis bewertet.

(g) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermégenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert be-
wertet, wie dieser nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Basiswihrung des jeweiligen Teilfonds
ausgedriickt ist, wird in diese Basiswdhrung zu den zuletzt bei einer GroBbank verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet.
Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwal-
tungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere anerkannte Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses
im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes der Gesellschaft fiir angebracht hilt.

II. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten:

(1) alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und filligen Forderungen;

(2) alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Gesellschaft (einschlieBlich Bereitstellungskosten fiir Kredite);

(3) alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich, ohne hierauf beschriankt zu sein, Verwaltungskosten, Ma-
nagementkosten, Griindungskosten, Depotbankgebiihren und Kosten fiir Vertreter der Gesellschaft);

(4) alle bekannten, gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich filliger vertraglicher Verbindlich-
keiten auf Geldzahlungen oder Giiteriibertragungen, einschlieBlich weiterhin des Betrages nicht bezahlter, aber erklarter
Ausschiittungen der Gesellschaft),

(5) angemessene Riickstellungen fiir zukiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und Einkiinften am
Bewertungstag oder -zeitpunkt entsprechend der Bestimmung durch die Gesellschaft sowie sonstige eventuelle Riick-
stellungen, welche vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige eventuelle Betréage, welche der
Verwaltungsrat im Zusammenhang mit drohenden Verbindlichkeiten der Gesellschaft fiir angemessen hilt, Rickstellun-
gen fiir potentielle Riickkaufskosten von Optionen und fiir sonstige Verpflichtungen aus Optionen und Finanztermin-
kontrakten (Transaktionskosten, Provisionen, Clearing-Gebiihren und dergleichen), wobei die Kurswerte aller noch
offenen Optionen zu Settlement-Preisen der entsprechenden Terminborse bewertet und eingestellt werden,

(6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Art und Herkunft, welche unter Beriick-
sichtigung allgemein anerkannter Grundsitze der Buchfiihrung dargestellt werden. Bei der Bestimmung des Betrages sol-
cher Verbindlichkeiten wird die Gesellschaft simtliche von der Gesellschaft zu zahlenden Kosten beriicksichtigen,
einschlieBlich Griindungskosten, Gebiihren an Fondsmanager und Anlageberater, Gebiihren fiir die Buchfiihrung, Ge-
biihren an die Depotbank und ihre Korrespondenzbanken sowie an die Domizilier-, Verwaltungs-, Register- und Trans-
ferstelle, Gebiihren an die zustindige Stelle fiir die Bérsennotiz sowie sonstige Kosten im Zusammenhang mit der
Borseneinfithrung und -notierung, Gebiihren an Zahlstellen und Vertriebsstellen sowie sonstige stindige Vertreter im
Zusammenhang mit der Registrierung und/oder Vertriebszulassung der Gesellschaft, Gebiihren fiir simtliche sonstigen
von der Gesellschaft beauftragten Vertreter, Vergiitungen fiir die Verwaltungsratsmitglieder sowie deren angemessene
Spesen, Versicherungspramien, Reisekosten im Zusammenhang mit den Verwaltungsratssitzungen, Gebiihren und Ko-
sten fiir Rechtsberatung und Wirtschaftspriifung, Gebiihren im Zusammenhang mit der Registrierung und der Aufrecht-
erhaltung dieser Registrierung der Gesellschaft bei Regierungsstellen oder Bérsen innerhalb oder auBerhalb des
GroBherzogtums Luxemburg, Berichtskosten, Veroffentlichungskosten, einschlieBlich der Kosten fiir die Vorbereitung,
den Druck, die Ankiindigung und die Verteilung von Verkaufsprospekten, Werbeschriften, periodischen Berichten oder
Aussagen im Zusammenhang mit der Registrierung, die Kosten samtlicher Berichte an die Aktionire, Druckkosten fiir
Aktienzertifikate, Kosten fiir die Einlosung der Ertragsscheine, Kosten fiir den Druck und die Ausgabe neuer Ertrags-
scheinbogen, Kosten fiir die Vorbereitung und Durchfiihrung der Generalversammlungen der Aktionire, die Kosten der
Vorbereitung und Durchfiihrung der Anlageausschusssitzungen, Steuern, Gebiihren, 6ffentliche oder dhnliche Lasten,
samtliche sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit, einschlieBlich der Kosten fiir den Kauf und
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Verkauf von Vermégenswerten, Zinsen, Bank- und Brokergebiihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex. Die Gesell-
schaft kann Verwaltungs- und andere Ausgaben regelmiBiger oder wiederkehrender Natur auf Schitzbasis periodenge-
recht jahrlich oder fiir andere Zeitabschnitte berechnen. Andere Kosten werden berechnet, sobald ihr Betrag
feststellbar ist.

Ill. Die Vermogenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden:

Fur jede Aktienklasse wird der Verwaltungsrat wie nachstehend beschrieben einen Teilfonds errichten und fiir jeden
Teilfonds kénnen dementsprechend mehrere Aktienklassen eingerichtet werden:

a) Sofern mehrere Aktienklassen an einem Teilfonds ausgegeben sind, werden die diesen Aktienklassen zuzuordnen-
den Vermogenswerte gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt, wo-
bei der Verwaltungsrat innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen definieren kann, um (i) einer bestimmten Gestaltung von
Verkaufs- und Riicknahmeprovisionen und/oder (ii) einer bestimmten Gebiihrenstruktur im Hinblick auf die Verwaltung
oder Anlageberatung und/oder (iii) einer bestimmten Zuordnung von Dienstleistungsgebiihren fiir die Ausschiittung,
Dienstleistungen fiir Aktiondre oder sonstigen Gebiihren und/oder (iv) verschiedenen Kategorien von Anlegern und/
oder (v) sonstigen Charakteristika zu entsprechen, wie sie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen festgelegt werden;

b) Die Ertrage aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse werden in den Biichern der Gesellschaft der Aktien-
klasse beziehungsweise den Aktienklassen zugeordnet, welche an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben sind und der be-
treffende Betrag soll den Anteil der Netto-Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds, welche der auszugebenden
Aktienklasse zuzuordnen sind, erhéhen;

c) Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrige und Aufwendungen, welche einem Teilfonds zuzuordnen sind, wer-
den der (den) an diesem Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n), vorbehaltlich vorstehend a) zugeordnet;

d) Sofern ein Vermaogenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete Vermogens-
wert in den Biichern der Gesellschaft derselben Aktienklasse beziehungsweise denselben Aktienklassen zugeordnet, wie
der Vermogenswert, von welchem die Ableitung erfolgte und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswertes wird
der Wertzuwachs beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden Aktienklasse(n) in Anrech-
nung gebracht;

e) Sofern ein Vermégenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einer bestimmten Aktienklasse zuge-
ordnet werden kann, so wird dieser Vermégenswert oder diese Verbindlichkeit allen Aktienklassen pro rata im Verhilt-
nis zu ihrem jeweiligen Aktienwert oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu und
Glauben festlegt, zugeordnet, wobei (i) dann, wenn Vermogenswerte fiir Rechnung mehrerer Teilfonds in einem Konto
gehalten oder als separates Pool von Vermégenswerten durch einen hierzu beauftragten Vertreter des Verwaltungsra-
tes gemeinschaftlich verwaltet werden, die entsprechende Berechtigung jeder Aktienklasse anteilig ihrer Einlage in dem
betreffenden Konto oder Pool entsprechen wird und (ii) diese Berechtigung sich, wie im Einzelnen in den Verkaufsun-
terlagen zu den Aktien an der Gesellschaft beschrieben, entsprechend den fiir Rechnung der Aktien erfolgenden Einlagen
und Riicknahmen veriandern wird,

(f) nach Zahlung von Ausschiittungen an die Aktionare einer Aktienklasse wird der Nettovermdgenswert dieser Ak-
tienklasse um den Betrag der Ausschiittungen vermindert.

Samtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfiihrung zu
treffen und auszulegen.

Vorbehaltlich Boswilligkeit, grober Fahrlissigkeit oder offenkundigen Irrtums ist jede Entscheidung im Zusammenhang
mit der Berechnung des Aktienwertes, welcher vom Verwaltungsrat oder von einer Bank, Gesellschaft oder sonstigen
Stelle, die der Verwaltungsrat mit der Berechnung des Aktienwertes beauftragt getroffen wird, endgiiltig und fiir die Ge-
sellschaft, gegenwirtige, ehemalige und zukiinftige Aktionére bindend.

IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden Bestimmungen:

1. Zur Riicknahme ausstehende Aktien der Gesellschaft gemaf Artikel 8 dieser Satzung werden als bestehende Aktien
behandelt und bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, welcher von dem Verwaltungsrat an dem entsprechenden Bewer-
tungstag, an welchem die jeweilige Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, beriicksichtigt. Von diesem Zeit-
punkt an bis zur Zahlung des Riicknahmepreises durch die Gesellschaft besteht eine entsprechende Verbindlichkeit der
Gesellschaft;

2. Auszugebende Aktien werden ab dem Zeitpunkt, welcher vom Verwaltungsrat an dem jeweiligen Bewertungstag,
an welchem die Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, als ausgegebene Aktien behandelt. Von diesem Zeit-
punkt an bis zum Erhalt des Ausgabepreises durch die Gesellschaft besteht eine Forderung zugunsten der Gesellschaft;

3. alle Vermégensanlagen, Kassenbestinde und sonstigen Vermégenswerte, welche in anderen Wihrungen als der
Basiswihrung der jeweiligen Teilfonds ausgedriickt sind, werden zu den am Tag und zu dem Zeitpunkt der Aktienwert-
berechnung geltenden Devisenkursen bewertet;

4. sofern sich die Gesellschaft an einem Bewertungstag verpflichtet hat

- einen Vermogenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende Gegenwert fiir diesen Vermégenswert als Verbind-
lichkeit der Gesellschaft ausgewiesen und der zu erwerbende Vermoégenswert wird in der Bilanz der Gesellschaft als
Vermoégenswert der Gesellschaft verzeichnet;

- einen Vermdgenswert zu veriduBern, so wird der zu erhaltende Gegenwert fiir diesen Vermogenswert als Forderung
der Gesellschaft ausgewiesen und der zu verduBernde Vermégenswert wird nicht in den Vermégenswerten der Gesell-
schaft aufgefiihrt,

wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des Gegenwertes oder Vermdgenswertes an dem entsprechenden
Bewertungstag beziehungsweise zu dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag nicht bekannt
ist, dieser Wert von der Gesellschaft geschitzt wird.
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Art. 12. Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der Aktienwertberechnung, der Ausgabe, der Riick-
nahme und des Umtausches von Aktien. Im Hinblick auf jede Aktienklasse werden der Aktienwert sowie der Preis
fur die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Aktien von der Gesellschaft oder einer hierzu von der Gesell-
schaft beauftragten Stelle regelmaBig, mindestens jedoch zweimal pro Monat in einem, vom Verwaltungsrat zu bestim-
menden Rhythmus berechnet, wobei der Tag, zu welchem diese Berechnung vorgenommen wird, als «Bewertungstag»
bezeichnet wird.

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Aktienwertes einer bestimmten Aktienklasse sowie die Ausgabe und Riick-
nahme von Aktien oder den Umtausch zwischen verschiedenen Aktienklassen einstellen:

(a) wahrend einer Zeit, wiahrend der ein geregelter Markt, eine Bérse in einem Drittstaat oder ein anderer geregelter
Markt, an welchen ein wesentlicher Teil der Vermogensanlagen der Gesellschaft, welche dieser Aktienklasse zuzuord-
nen sind, notiert oder gehandelt wird, an anderen Tagen als an gewdhnlichen Feiertagen geschlossen ist oder wenn der
Handel in solchen Vermdgenswerten eingeschriankt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt, dass solche Einschrinkungen
oder Aussetzungen die Bewertung der Vermégenswerte der Gesellschaft, welche dieser Aktienklasse zuzuteilen sind,
beeintrichtigt;

(b) in Notfallen, wenn nach Einschitzung des Verwaltungsrates die Verfiigung iiber Vermégenswerte oder die Bewer-
tung von Vermogenswerten der Gesellschaft, welche dieser Aktienklasse zuzuordnen sind, nicht vorgenommen werden
konnen, (c) wahrend eines Zusammenbruchs von Kommunikationswegen oder Rechnerkapazititen, welche normaler-
weise im Zusammenhang mit der Bestimmung des Preises oder des Wertes von Vermégenswerten einer solchen Akti-
enklasse eines Teilfonds oder im Zusammenhang mit der Kurs- oder Wertbestimmung auf einem Markt im
Zusammenhang mit den der Aktienklasse zuzuordnenden Vermdgenswerten Verwendung finden, (d) wihrend einer
Zeit, in welcher die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die notwendigen Mittel aufzubringen, um auf Riicknahmen der
Aktien der Aktienklasse Zahlungen vorzunehmen, oder wihrend welcher der Ubertrag von Geldern im Zusammenhang
mit der VerduBerung oder dem Erwerb von Vermégensanlagen oder filligen Zahlungen auf die Riicknahme von Aktien
nach Meinung des Verwaltungsrates nicht zu angemessenen Devisenkursen ausgefiihrt werden kann,

(e) sofern aus anderen Griinden die Preise von Vermdégensanlagen der Gesellschaft, welche einer Aktienklasse zuzu-
ordnen sind, nicht zeitnah und genau festgestellt werden kénnen,

(f) ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung einer Ladung zu einer auBerordentlichen Generalversammlung zum Zwek-
ke der Auflésung der Gesellschaft.

Jegliche Aussetzung in den vorgenannten Fillen wird von der Gesellschaft, sofern erforderlich, veréffentlicht und dar-
Uber hinaus den Aktiondren mitgeteilt, welche einen Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Aktien, fiir
welche die Aktienwertberechnung ausgesetzt wird, gestellt haben.

Eine solche Aussetzung im Zusammenhang mit einer Aktienklasse wird keine Auswirkung auf die Berechnung des Ak-
tienwertes, die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausch von Aktien einer anderen Aktienklasse haben.

Jeder Antrag fiir die Zeichnung, Riicknahme oder den Umtausch ist unwiderruflich, auBer in den Fillen einer Ausset-
zung der Berechnung des Aktienwertes.

Dritter Abschnitt.- Verwaltung und Aufsicht

Art. 13. Verwaltungsrat. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mit-
gliedern besteht, welche nicht Aktionire der Gesellschaft sein missen.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden fiir eine Frist von héchstens sechs Jahren gewihlt. Der Verwaltungsrat wird
von den Aktionéren anlisslich der Generalversammlung gewihlt, die Generalversammlung beschlieBt auBerdem die Zahl
der Verwaltungsratsmitglieder, ihre Vergiitung und die Dauer ihrer Amtszeit.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen Beschluss der Gene-
ralversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes kann die freiwerdende Stelle durch Beschluss der verblei-
benden Mitglieder des Verwaltungsrates vorliufig besetzt werden, die Aktionare werden in diesem Fall bei der nichsten
Generalversammlung eine endgiiltige Entscheidung liber die Ernennung treffen.

Art. 14. Verwaltungsratssitzung. Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestim-
men. Er kann einen Sekretdr bestimmen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss und der die Protokolle der
Verwaltungsratssitzungen und Generalversammlungen erstellt und verwahrt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des
Verwaltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusam-
men.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Generalversammlungen. In seiner Ab-
wesenheit konnen die Aktiondre oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates
oder im Falle der Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Der Verwaltungsrat kann leitende Angestellte, einschlieBlich Geschiftsfiihrer und beigeordnete Geschiftsfiihrer so-
wie sonstige Angestellte, welche die Gesellschaft fiir erforderlich hilt, fir die Ausfilhrung der Geschiftsfiihrung und Lei-
tung der Gesellschaft ernennen. Diese Ernennungen konnen jederzeit vom Verwaltungsrat riickgangig gemacht werden.
Die leitenden Angestellten miissen nicht Mitglieder des Verwaltungsrates oder Aktionire der Gesellschaft sein. Vorbe-
haltlich anderweitiger Bestimmungen durch die Satzung haben die leitenden Angestellten die Rechte und Pflichten, wel-
che ihnen vom Verwaltungsrat iibertragen wurden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens vierundzwanzig Stunden vor
dem entsprechenden Datum schriftlich eingeladen, auBer in Notfillen, in welchen Fillen die Art des Notfalls in der Ein-
ladung vermerkt wird. Auf diese Einladung kann tibereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder an-
dere, dhnliche Kommunikationsmittel verzichtet werden. Eine eigene Einladung ist nicht notwendig fiir Sitzungen, welche
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zu Zeitpunkten und an Orten abgehalten werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden wa-
ren.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung schriftlich, durch Telegramm, Telex,
Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied vertreten lassen. Ein Verwal-
tungsratsmitglied kann mehrere seiner Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telephonischen Konferenz-
schaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass simtliche Teilnehmer an der Sitzung
einander héren kénnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer personlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemiB einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Die Verwaltungs-
ratsmitglieder kénnen die Gesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, auBer im Falle einer ausdriicklichen
entsprechenden Ermichtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschliisse fassen oder Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder
vertreten sind.

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsrats-
sitzung unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen Ver-
fahren erstellt werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern
rechtsgiiltig zu unterzeichnen.

Beschliisse werden mit Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmen-
gleichheit fillt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschliisse im Umlaufverfahren, welche von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unter-
zeichnet sind, stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche
Beschlisse schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung
wird schriftlich zu bestitigen sein und die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Be-
schlussfassung.

Art. 15. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt iiber die umfassende Befugnis, alle Ver-
fligungs- und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der Anlagepolitik gemaB
Artikel 18 dieser Satzung vorzunehmen.

Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder durch diese Satzung der Generalversammlung vorbe-
halten sind, kénnen durch den Verwaltungsrat getroffen werden.

Art. 16. Zeichnungsbefugnis. Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinschaftliche
Unterschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates oder durch die gemeinschaftliche oder einzelne Unterschrift von
Personen, welche hierzu vom Verwaltungsrat erméchtigt wurden, verpflichtet.

Art. 17. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der
tiglichen Geschiftsfilhrung der Gesellschaft (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fiir die Gesell-
schaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschiftspolitik und des Ge-
sellschaftszweckes an eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen libertragen, wobei diese Personen nicht
Mitglieder des Verwaltungsrates sein missen und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt werden
und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates, weiter delegieren kénnen.

Die Gesellschaft kann nach freiem Ermessen Anlageberater, Fondsmanager und Serviceprovider im Rahmen der in
Luxemburg giiltigen Bestimmungen bestellen.

Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftliche Urkunde iibertragen.

Art. 18. Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen. Der Verwaltungsrat kann, unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung, (i) die Anlagepolitik fur jeden Teilfonds, (ii) die Sicherungsstrategien fiir bestimmte Ak-
tienklassen innerhalb eines Teilfonds und (iii) die Grundsitze, welche im Rahmen der Verwaltung und der Geschiftsta-
tigkeit der Gesellschaft Anwendung finden sollen, jeweils innerhalb der vom Verwaltungsrat festgelegten
Anlagebeschriankungen und im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen fest-
legen.

Anlagen eines jeden Teilfonds kénnen aus folgenden Vermégenswerten bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten;

b) Anteile an anderen OGA;

c) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten;

d) abgeleiteten Finanzinstrumenten («Derivateny).

Als Ziel fiir die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds kann bestimmt werden, dass ein bestimmter, von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde anerkannter, Aktien oder Schuldindex nachgebildet wird.

Die Gesellschaft kann vorgenannte Vermégenswerte insbesondere auf jedem geregelten Markt eines europiischen
Staates, welcher Mitgliedstaat der Europdischen Union ist oder nicht, oder eines Staates in Amerika, Afrika, Asien, Au-
stralien oder Ozeanien erwerben.

Die Gesellschaft kann auch in Neuemissionen von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten investieren, insofern
die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt, ei-
nem anderen geregelten Markt oder der Borse eines Drittstaates, so wie diese Begriffe im Verkaufsprospekt definiert
sind, beantragt und dass diese Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird.

Der Verwaltungsrat kann, im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und in der Weise, wie in den Verkaufsun-
terlagen der Aktien der Gesellschaft beschrieben, beschlieBen, dass (i) alle oder ein Teil der Vermégenswerte der Ge-
sellschaft oder eines Teilfonds auf gesonderter Grundlage gemeinsam mit anderen Vermogenswerten anderer Anleger,
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einschlieBlich anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder ihrer Teilfonds verwaltet werden oder (ii) dass
alle oder ein Teil der Vermogenswerte zweier oder mehrerer Teilfonds auf gesonderter Grundlage oder im Pool ge-
meinsam verwaltet werden.

Anlagen eines jeglichen Teilfonds der Gesellschaft konnen unmittelbar oder mittelbar tiber hundertprozentig im Ei-
gentum der Gesellschaft befindliche Tochtergesellschaften erfolgen, entsprechend der zu gegebener Zeit zu treffenden
Entscheidung des Verwaltungsrates, wie im Einzelnen in den Verkaufsunterlagen zu den Aktien der Gesellschaft be-
schrieben. Beziige auf «Anlagen» und «Vermégenswertey in dieser Satzung sollen dementsprechend entweder unmit-
telbar getitigte Anlagen oder unmittelbar fiir die Gesellschaft gehaltene Vermégenswerte oder solche Anlagen oder
Vermogenswerte, welche mittelbar iiber die vorerwihnte Tochtergesellschaft fiir die Gesellschaft getitigt oder gehalten
werden, bezeichnen.

Die Gesellschaft kann zudem (i) Techniken und Instrumente in bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
sonstige zuldssige Vermdgenswerte verwenden, insofern dies zu einer effizienten Verwaltung des Portfolios geschieht
und (ii) Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit der Verwaltung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
zu Absicherungszwecken nutzen.

Art. 19. Interessenkonflikt. Vertrige und sonstige Geschifte zwischen der Gesellschaft und einer anderen Gesell-
schaft oder Unternehmung werden nicht dadurch beeintrichtigt oder deshalb ungiiltig, weil ein oder mehrere Verwal-
tungsratsmitglieder oder Angestellte der Gesellschaft an dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung ein Interesse
haben oder dort Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder sonstiger Angestellter sind. Jedes Verwaltungs-
ratsmitglied und jeder leitende Angestellte der Gesellschaft, welche als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter
oder einfacher Angestellter in einer Gesellschaft oder Unternehmung, mit welcher die Gesellschaft Vertriage abschlie3t
oder sonstige Geschiftsbeziehungen eingeht, wird durch diese Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft oder Unter-
nehmung nicht daran gehindert, im Zusammenhang mit einem solchen Vertrag oder einer solchen Geschiftsbeziehung
zu beraten, abzustimmen oder zu handeln.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Gesellschaft im Zusammenhang mit einem Ge-
schiftsvorfall der Gesellschaft ein den Interessen der Gesellschaft entgegengesetztes Interesse hat, wird dieses Verwal-
tungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellte dem Verwaltungsrat dieses entgegengesetzte Interesse mitteilen und
im Zusammenhang mit diesem Geschiftsvorfall nicht an Beratungen oder Abstimmungen teilnehmen und dieser Ge-
schiftsvorfall wird ebenso wie das Interesse des Verwaltungsratsmitglieds oder leitenden Angestellten der néachstfolgen-
den Generalversammlung berichtet.

«Entgegengesetztes Interesse» entsprechend der vorstehenden Bestimmungen bedeutet nicht eine Verbindung mit
einer Angelegenheit, Stellung oder einem Geschiftsvorfall, welcher eine bestimmte Person, Gesellschaft oder Unter-
nehmung umfasst, welche gelegentlich vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen bezeichnet werden.

Art. 20. Vergiitung des Verwaltungsrates. Die Vergiitungen fiir Verwaltungsratsmitglieder werden von der Ge-
sellschafterversammlung festgelegt. Sie umfassen auch Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmit-
gliedern in Ausiibung ihrer Titigkeit entstehen, einschlieBlich eventueller Kosten fiir RechtsverfolgungsmaBnahmen, es
sei denn, solche seien veranlasst durch vorsitzliches oder grob fahrlassiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsrats-
mitglieds.

Art. 21. Wirtschaftspriifer. Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Gesellschaft werden durch einen Wirt-
schaftspriifer (réviseur d’entreprises agréé) gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und von der Gesell-
schaft bezahlt wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche Pflichten im Sinne des Gesetzes vom 20. Dezember 2002.

Vierter Abschnitt.- Generalversammlung - Rechnungsjahr - Ausschiittungen

Art. 22. Generalversammlung. Die Generalversammlung reprisentiert die Gesamtheit der Aktionire der Ge-
sellschaft. Ihre Beschliisse binden alle Aktiondre unabhingig von den Aktienklassen, welche von ihnen gehalten werden.
Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft anzuordnen,
auszufiihren oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates zusammen.

Sie kann auch auf Antrag von Aktionaren, welche wenigstens ein Fiinftel des Gesellschaftsvermégens reprasentieren,
Zusammentreten.

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts an einem in der
Einladung angegebenen Ort am zweiten Mittwoch des Monats Marz um 16.00 Uhr abgehalten.

Sollte dieser Tag kein Bankarbeitstag in Luxemburg sein, so wird die jahrliche Generalversammlung am nichstfolgen-
den Bankarbeitstag in Luxemburg abgehalten.

Andere Generalversammlungen kénnen an solchen Orten und zu solchen Zeiten abgehalten werden, wie dies in der
entsprechenden Einladung angegeben wird.

Die Aktiondre treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die Tagesordnung enthilt und wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen in dem Aktienregister eingetragene Adres-
se versandt werden muss, zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der Versammlung nicht
nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fillen, in welchen die Ver-
sammlung auf schriftlichen Antrag der Aktionare zusammentritt, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche
Tagesordnung vorbereiten kann.

Sofern Inhaberaktien ausgegeben wurden, wird die Einladung zu der Versammlung zusitzlich entsprechend den ge-
setzlichen Bestimmungen im Mémorial «Recueil des Sociétés et Associationsy, in einer oder mehreren Luxemburger
Zeitungen und in anderen Zeitungen entsprechend der Bestimmung des Verwaltungsrates veroffentlicht.
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Wenn simtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine Veréffentlichungen erfolgen, kann die
Einladung an die Aktiondre ausschlieBlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern samtliche Aktionare anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemaB eingeladen und tber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden.

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorginge behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten
sind (die Tagesordnung wird samtliche gesetzlich erforderlichen Vorginge enthalten) sowie Vorginge, welche zu sol-
chen Vorgingen gehoren.

Jede Aktie berechtigt, unabhingig von der Aktienklasse zu einer Stimme im Einklang mit den Vorschriften des Luxem-
burger Rechts und dieser Satzung. Ein Aktionar kann sich bei jeder Generalversammlung durch eine schriftliche Voll-
macht an eine andere Person, welche kein Aktionar sein muss und Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft sein kann,
vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschliisse auf der Ge-
neralversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst.

Art. 23. Generalversammlungen der Aktionére in einem Teilfonds oder einer Aktienklasse. Die Aktio-
nire der Aktienklassen im Zusammenhang mit einem Teilfonds kdnnen zu jeder Zeit Generalversammlung abhalten, um
liber Vorgange zu entscheiden, welche ausschlieBlich diesen Teilfonds betreffen.

Dariiber hinaus, kénnen die Aktionire einer Aktienklasse, zu jeder Zeit Generalversammilungen im Hinblick auf alle
Fragen, welche diese Aktienklasse betreffen, abhalten.

Die Bestimmungen in Artikel 22 Absitze 2, 3, 7, 8, 9, 10 und 11 sind auf solche Generalversammlungen analog an-
wendbar.

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts und dieser Sat-
zung. Aktiondre kénnen personlich handeln oder sich aufgrund einer Vollmacht durch eine andere Person, welche kein
Aktionar sein muss aber ein Mitglied des Verwaltungsrates sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung werden Beschliisse der Generalver-
sammlung eines Teilfonds oder einer Aktienklasse mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire
gefasst.

Art. 24. Auflésung oder Verschmelzung von Teilfonds oder Aktienklassen. Sofern aus irgendeinem Grund
der Gesamtnettovermogenswert eines Teilfonds oder einer Aktienklasse innerhalb eines Teilfonds unter einen Wert
gefallen ist oder diesen Wert nicht erreicht hat, wie er vom Verwaltungsrat als Mindestwert fiir eine wirtschaftlich ef-
fiziente Verwaltung dieses Teilfonds oder dieser Aktienklasse festgesetzt wurde sowie im Falle einer wesentlichen An-
derung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann der
Verwaltungsrat beschlieBen, alle Aktien der entsprechenden Aktienklasse(n) zum Aktienwert (unter Beriicksichtigung
der tatsichlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der ent-
sprechende Beschluss wirksam wird, zuriickzunehmen. Die Gesellschaft wird die Inhaber der entsprechenden Aktien-
klasse(n) vor dem Wirksamkeitszeitpunkt der Zwangsriicknahme entsprechend in Kenntnis setzen, wobei die Griinde
und das Verfahren fiir die Riicknahme aufgefiihrt werden: die Inhaber von Namensaktien werden schriftlich informiert;
die Gesellschaft wird die Inhaber von Inhaberaktien durch Veréffentlichung in vom Verwaltungsrat zu bestimmenden
Tageszeitungen informieren. Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Aktionare oder zur Wah-
rung der Gleichbehandlung aller Aktionare kénnen die Aktionire des betreffenden Teilfonds die Riicknahme oder den
Umtausch ihrer Aktien vor Wirksamwerden der Zwangsriicknahme weiterhin kostenfrei beantragen (allerdings unter
Beriicksichtigung der tatsiachlichen Realisierungskurse und -kosten der Anlagen).

Unbeschadet der vorbeschriebenen Befugnisse des Verwaltungsrates kann eine Generalversammlung der Aktionare
einer oder aller an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n) auf Vorschlag des Verwaltungsrates alle Aktien der
betreffenden Aktienklasse(n) (unter Beriicksichtigung der tatsichlichen Realisierungskurse und -kosten der Anlagen)
zum Aktienwert des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zuriicknehmen und den
Aktiondren den Aktienwert ihrer Aktien ausbezahlen. Auf den Generalversammlungen der Aktionire der betreffenden
Teilfonds ist ein Anwesenheitsquorum nicht erforderlich und Beschliisse werden mit der einfachen Mehrheit der anwe-
senden oder vertretenen Aktien gefasst.

Nach Abschluss der Riicknahme der Aktien eines Teilfonds verbleiben die Erlose fiir Aktien, die nicht ausgezahlt wer-
den konnten fiir eine Frist von héchstens sechs Monaten ab dem Datum des Abschlusses des Verfahrens bei der De-
potbank; danach werden die iibrigen Liquidationserlose bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Unter denselben
Umstanden wie im ersten Absatz geschildert kann der Verwaltungsrat beschlieBen, die Vermogenswerte eines Teilfonds
einem anderen bestehenden Teilfonds der Gesellschaft oder einem anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder
einem anderen Teilfonds innerhalb eines solchen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («Neuer Teilfondsy) zuzuteilen
und die Aktien der betroffenen Aktienklasse(n) als Aktien einer anderen Aktienklasse (nach einer Aufteilung oder Kon-
solidierung, so erforderlich und der Auszahlung der Aktienbruchteile an die Aktiondre) neu zu bestimmen. Diese Ent-
scheidung wird in derselben Weise wie im ersten Absatz beschrieben einen Monat vor ihrer Wirksamkeit veroffentlicht
(und die Veroffentlichung wird Angaben zu dem Neuen Teilfonds enthalten), um den Aktiondren wahrend dieser Frist
die kostenfreie Riicknahme oder den kostenfreien Umtausch ihrer Aktien zu ermdglichen.

Unbeschadet der vorstehend beschriebenen Befugnisse des Verwaltungsrates kann, auf Vorschlag des Verwaltungs-
rates, eine Generalversammlung der Aktionire der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n) die Einbringung
der diesem Teilfonds zuzuordnenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in einen anderen Teilfonds der Gesell-
schaft beschlieBen, wobei fiir einen solchen Beschluss kein Anwesenheitsquorum erforderlich ist und die Verschmelzung
mit der einfachen Mehrheit der auf einer solchen Generalversammlung anwesenden oder vertretenen Stimmen be-
schlossen werden kann.
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Art. 25. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar jeden Jahres und endet am 31.
Dezember desselben Jahres.

Art. 26. Ausschiittungen. Die Generalversammlung einer Aktienklasse im Zusammenhang mit einem Teilfonds
wird auf Vorschlag des Verwaltungsrates und innerhalb der gesetzlichen Grenzen dariiber entscheiden, wie der Ertrag
aus diesem Teilfonds zu verwenden ist, sie kann zu gegebener Zeit Ausschiittungen erkliren oder den Verwaltungsrat
hierzu erméchtigen.

Auf jede ausschittungsberechtigte Aktienklasse kann der Verwaltungsrat Zwischenausschiittungen im Einklang mit
den gesetzlichen Bestimmungen beschlieBen.

Die Zahlung von Ausschiittungen auf die Inhaber von Namensaktien erfolgt an deren im Aktienregister vermerkte
Adressen. Die Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber von Inhaberaktien erfolgt gegen Vorlage des Ertragsscheins
bei den hierzu von der Gesellschaft bezeichneten Stellen oder in jeder anderen durch den Verwaltungsrat festgelegten
Weise.

Ausschiittungen koénnen in einer Wihrung, zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausbezahlt werden, wie dies der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann unbare Ausschiittungen an der Stelle von Barausschiittungen innerhalb der Voraussetzun-
gen und Bedingungen, wie sie vom Verwaltungsrat festgelegt werden, beschlieBen.

Jegliche Ausschiittung, welche nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrer Erklarung eingefordert wird, verfillt zugun-
sten der an dem jeweiligen Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n).

Auf Ausschiittungen, welche von der Gesellschaft erklart und fiir die Berechtigten zur Verfiigung gehalten werden,
erfolgen keine Zinszahlungen.

Fiinfter Abschnitt.- Schlussbestimmungen

Art. 27. Depotbank. In dem gesetzlich erforderlichen Umfang wird die Gesellschaft einen Depotbankvertrag mit
einer Bank im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 lber den Finanzsektor («Depotbanky) abschlieBen.

Die Depotbank wird die Pflichten erfiillen und die Verantwortung iibernehmen, wie dies im Gesetz vom 20. Dezem-
ber 2002 vorgesehen ist.

Sofern die Depotbank sich aus ihrer Stellung zuriickziehen mochte, wird der Verwaltungsrat sich nach Kriften bemii-
hen, eine Nachfolgedepotbank innerhalb von zwei Monaten nach Wirksamwerden der Beendigung der Depotbankbe-
stellung zu finden. Der Verwaltungsrat kann die Ernennung der Depotbank zuriicknehmen, er kann jedoch die
Depotbank nicht entlassen, solange keine Nachfolgedepotbank bestellt wurde.

Art. 28. Auflosung der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der Generalversamm-
lung und vorbehaltlich des Quorums und der Mehrheitserfordernisse gemaB Artikel 30 dieser Satzung aufgel6st werden.

Sofern das Gesellschaftsvermogen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermégens gemaB Artikel 5 dieser Sat-
zung fillt, wird die Frage der Auflésung durch den Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgelegt. Die Generalver-
sammlung, welche ohne Quorum entscheiden kann, wird mit der einfachen Mehrheit der auf der Generalversammlung
vertretenen Aktien entscheiden.

Die Frage der Auflosung der Gesellschaft wird des weiteren der Generalversammlung vorgelegt, sofern das Gesell-
schaftsvermogen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftsvermégens gemaB Artikel 5 dieser Satzung fillt, in diesem
Falle wird die Generalversammlung ohne Quorumerfordernis abgehalten und die Auflésung kann durch die Aktionire
entschieden werden, welche ein Viertel der auf der Generalversammlung vertretenen stimmberechtigten Aktien halten.

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der
Tatsache, dass das Netto-Gesellschaftsvermogen unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Minimums ge-
fallen ist, abgehalten werden kann.

Art. 29. Anderungen der Satzung. Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorum- und
Mehrheitserfordernissen gemiB dem Gesetz vom 10. August 1915 liber Handelsgesellschaft einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Ergdnzungen unterliegt, gedndert werden.

Art. 30. Begriffsbestimmungen. Maskuline Bezeichnungen dieser Satzung schlieBen die korrespondierende femi-
nine Bezeichnung ein und Beziige auf Personen oder Aktionire erfassen auch juristische Personen, Personengemein-
schaften oder sonstige organisierte Personenvereinigungen, unabhéngig davon ob sie Rechtspersonlichkeit besitzen oder
nicht.

Art. 31. Anwendbares Recht. Simtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmun-
gen des Gesetzes vom 10. August 1915 {iber Handelsgesellschaften und das Gesetz vom 20. Dezember 2002 einschlieB3-
lich nachfolgender Anderungen und Ergianzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

Aufschiebende Bedingung

Die Generalversammlung erklart, dass die neue Satzung der Gesellschaft in der vorliegenden Fassung unter der auf-
schiebenden Bedingung der spiteren Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
beschlossen wird.

Herrn Thomas Dreger, Abteilungsdirektor, wohnhaft in Wallerfangen (Deutschland), und Frau Sandra Theis, Bank-
angestellte, wohnhaft in Trier (Deutschland), wird Einzelvollmacht erteilt um die Erfiillung der aufschiebenden Bedingung
notariell feststellen zu lassen.

Nachdem zum Tagesordnungspunkt 3. «Verschiedenesy keine weiteren Wortmeldungen mehr vorliegen, stellt der
Vorsitzende fest, dass hiermit die Tagesordnung erschopft ist und schlieBt die Versammlung.

Woriiber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg in der Kanzlei des unterzeichnenden Notars, am Datum wie ein-
gangs erwihnt.
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Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, alle dem Notar nach Namen, gebriuch-
lichen Vornamen, sowie Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben mit dem Notar gegenwirtige Urkunde unter-
schrieben.

Unterzeichnet: S. Theis, S. Schenk, M. Muller, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 29 avril 2004, vol. 143S, fol. 38, case 10. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fiir gleichlautende Ausfertigung, der Gesellschaft auf Anfrage ausgehindigt.

Luxemburg, den 21. Mai 2004. F. Baden.
(040452.3/200/822) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mai 2004.

EUROCASH-FUND SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2180 Luxembourg, 4, rue Jean Monnet.
R. C. Luxembourg B 45.631.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mai 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

F. Baden.
(040453.3/200/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mai 2004.

SPANISH SECURITY SERVICES I, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 100.158.

STATUTES

In the year two thousand and four, on the seventeenth of February.
Before Maitre Joseph Elvinger, notary public residing at Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, undersigned.

Appears:

NMAS 1 PRIVATE EQUITY JERSEY LIMITED, a company incorporated under the laws of Jersey, having its registered
office at 26 New Street PO Box 75. St. Helier Jersey, acting in its capacity of general partner of NMAS 1 PRIVATE EQ-
UITY FUND US N° 1 LIMITED PARTNERSHIP and NMAS 1 PRIVATE EQUITY FUND US N° 2 LIMITED PARTNER-
SHIP.

The founder is here represented by Patrick Van Hees, jurist, residing at Messancy, Belgium, by virtue of a proxy given
under private seal.

The beforesaid proxy, being initialled ne varietur by the appearing person and the undersigned notary, shall remain
annexed to the present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such party has requested the notary to draw up the following by-laws of a «société a responsabilité limitée» which
its declares to incorporate.

Name - Registered office - Object - Duration

Art. 1. There is hereby formed a «société a responsabilité limitéey, limited liability partnership company, governed
by the present articles of incorporation and by current Luxembourg laws, especially the laws of August 10th, 1915 on
commercial companies, including its article 209, of September 18th, 1933 and of December 28th, 1992 on «sociétés a
responsabilité limitée|, as amended, and the present articles of incorporation.

At any moment, a sole partner may join with one or more joint partners and, in the same way, the following partners
may adopt the appropriate measures to restore the unipersonal character of the Company. As long as the Company
remains with one sole partner, he exercices the powers devolved to the General Meeting of partners.

Art. 2. The Company’s name is SPANISH SECURITY SERVICES |, S.a r.l.

Art. 3. The Company’s purpose is to take participations and interests, in any form whatsoever, in any commercial,
industrial, financial or other, Luxembourg or foreign enterprises; to acquire any securities and rights through participa-
tion, contribution, under-writing firm purchase or option, negotiation or in any other way and namely to acquire patents
and licences, and other property, rights and interest in property as the Company shall deem fit, and generally to hold,
manage, develop, sell or dispose of the same, in whole or in part, for such consideration as the Company may think fit,
and in particular for shares or securities of any company purchasing the same; to enter into, assist or participate in fi-
nancial, commercial and other transactions, and to grant to any holding company, subsidiary, or fellow subsidiary, or any
other company associated in any way with the Company, or the said holding company, subsidiary or fellow subsidiary,
in which the Company has a direct or indirect financial interest, any assistance, loans, advances or guarantees; to borrow
and raise money in any manner and to secure the repayment of any money borrowed; finally to perform any operation
which is directly or indirectly related to its purpose, however without taking advantage of the Act of July 31st, 1929, on
Holding Companies.

The Company can perform all commercial, technical and financial operations, connected directly or indirectly in all
areas as described above in order to facilitate the accomplishment of its purpose.

Art. 4. The Company has its registered office in the City of Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.
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It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of an extraor-
dinary general meeting of its partners deliberating in the manner provided for amendments to the Articles.

The address of the registered office may be transferred within the municipality by decision of the board of managers.

The Company may have offices and branches, both in Luxembourg and abroad.

In the event that the management should determine that extraordinary political, economic or social developments
have occurred or are imminent that would interfere with the normal activities of the Company at its registered office,
or with the ease of communication between such office and persons abroad, the registered office may be temporarily
transferred abroad until the complete cessation of these abnormal circumstances; such temporary measures shall have
no effect on the nationality of the Company which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office, will
remain a Luxembourg company. Such temporary measures will be taken and notified to any interested parties by the
management of the Company.

Art. 5. The Company is constituted for an unlimited duration.

Art. 6. The life of the Company does not come to an end by death, suspension of civil rights, bankruptcy or insol-
vency of any partner.

Art. 7. The creditors, representatives, rightful owner or heirs of any partner are neither allowed, in circumstances,
to require the sealing of the assets and documents of the Company, nor to interfere in any manner in the administration
of the Company. They must for the exercise of their rights refer to financial statements and to the decisions of the
meetings.

Capital - Shares

Art. 8. The Company’s capital is set at EUR 12,500.- (twelve thousand five hundred euros), represented by 500 (five
hundred) shares of EUR 25.- (twenty-five euros) each.

Art. 9. Each share confers an identical voting right at the time of decisions taking.

Art. 10. The shares are freely transferable among the partners.

Shares may not be transferred inter vivos to non-members unless members representing at least three-quarter of
the corporate capital shall have agreed thereto in a general meeting.

Otherwise it is referred to the provisions of articles 189 and 190 of the co-ordinate law on trading companies.

The shares are indivisible with regard to the Company, which admit only one owner for each of them.

Management

Art. 11. The Company is managed by one or more managers. If several managers have been appointed, they will
constitute a board of managers. The manager(s) need not to be partners. The managers may be removed at any time,
with or without cause, by a resolution of partners holding a majority of votes.

In dealing with third parties, the manager(s) will have all powers to act in the name of the Company in all circum-
stances and to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company’s objects and provided the
terms of this article shall have been complied with.

All powers not expressly reserved by law or the present Articles to the general meeting of partners fall within the
competence of the manager, or in case of plurality of managers, of the board of managers.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager, and, in case of plurality of managers, by the
individual signature of one member of the board of managers.

The manager, or in case of plurality of managers, the board of managers may sub-delegate his powers for specific
tasks to one several ad hoc agents.

The manager, or in case of plurality of managers, the board of managers will determine this agent’s responsibilities
and remuneration (if any), the duration of the period of representation and any other relevant conditions of his agency.

In case of plurality of managers, boards of managers will be validly held provided that the majority of managers be
present.

In this case, the resolutions of the board of managers shall be adopted by the majority of the managers present or
represented.

The powers and remunerations of any managers possibly appointed at a later date in addition to or in the place of
the first managers will be determined in the act of nomination.

Art. 12. Any manager does not contract in his function any personal obligation concerning the commitments regu-
larly taken by him in the name of the Company; as a mandatory he is only responsible for the execution of his mandate.

Art. 13. Managers decisions are taken by meeting of the board of managers.

Any manager may act at any meeting of managers by appointing in writing or by telefax, cable, telegram or telex an-
other manager as his proxy.

Resolutions in writing approved and signed by all managers shall have the same effect as resolutions passed at the
managers’ meeting.

In such cases, resolutions or decisions shall be expressly taken, either formulated by writing by circular way, trans-
mitted by ordinary mail, electronic mail or telecopier, or by phone, teleconferencing or other telecommunications me-
dia.

Partners decisions

Art. 14. Partners decisions are taken by partner’s meetings.
However, the holding of meeting is not compulsory as long as the partners number is less than twenty-five.
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In such case, the management can decide that each partner shall receive the whole text of each resolution or deci-
sions to be taken, expressly drawn up by writing, transmitted by ordinary mail, electronic mail or telecopier.

Art. 15. Resolutions are validly adopted when taken by partners representing more than half of the capital.

If this quorum is not attained at a first meeting, the partners are immediately convened by registered letters to a
second meeting.

At this second meeting, decisions will be taken at the majority of voting partners whatever majority of capital be rep-
resented.

However, decisions concerning an amendment of the articles of association must be taken by a majority vote of part-
ners representing the three quarters of the capital.

Every meeting shall be held in Luxembourg or such other place as the managers may from time to time determine.

A sole partner exercises alone the powers devolved to the meeting of partners by the dispositions of Section XII of
the law of August 10th, 1915 on sociétés a responsabilité limitée.

As a consequence thereof, all decisions which exceed the powers of the managers are taken by the sole partner.

Financial year - Balance sheet
Art. 16. The Company’s financial year begins on January 1st and closes on December 31st.

Art. 17. Each year, as of the 31st of December, the management will draw up the balance sheet which will contain
a record of the properties of the Company together with its debts and liabilities and be accompanied by an annex con-
taining a summary of all its commitments and the debts of the manager(s) toward the company.

At the same time, the management will prepare a profit and loss account which will be submitted to the general meet-
ing of partners together with the balance sheet.

Art. 18. Each partner may inspect at the head office the inventory, the balance sheet and the profit and loss account.

Art. 19. The credit balance of the profit and loss account, after deduction of the expenses, costs, amortisation, charg-
es and provisions represents the net profit of the Company.

Every year five percent of the net profit will be transferred to the statutory reserve.

This deduction ceases to be compulsory when the statutory reserve amounts to one tenth of the issued capital but
must be resumed till the reserve fund is entirely reconstituted if, at any time and for any reason whatever, it has been
broken into.

The balance is at the disposal of the partners.

The excess is distributed among the partners. However, the partners may decide, at the majority vote determined
by the relevant laws, that the profit, after deduction of the reserve, be either carried forward or transferred to an ex-
traordinary reserve.

Winding-up - Liquidation
Art. 20. The liquidation will be carried out by one or more liquidators, physical or legal persons, appointed by the
general meeting of partners which will specify their powers and fix their remuneration.
When the liquidation of the Company is closed, the assets of the Company will be attributed to the partners at the
pro-rata of their participation in the share capital of the company.

A sole partner can decide to dissolve the Company and to proceed to its liquidation, assuming personally the payment
of all the assets and liabilities, known or unknown of the Company.

Applicable law

Art. 21. The laws here above mentioned in article 1st shall apply in so far as these Articles of Incorporation do not
provide for the contrary.

Transitory measures
Exceptionally the first financial year shall begin today and end on December 31, 2004.

Subscription - Payment

All the 500 (five hundred) shares representing the capital have been entirely subscribed as follows:

- 244 (two hundred forty-four) shares by NMAS 1 PRIVATE EQUITY JERSEY LIMITED, prenamed, acting in its ca-
pacity of general partner of NMAS 1 PRIVATE EQUITY FUND US N° 1 LIMITED PARTNERSHIP, and fully paid up in;

- 256 (two hundred fifty-six) shares by NMAS 1 PRIVATE EQUITY JERSEY LIMITED, prenamed, acting in its capacity
of general partner of NMAS 1 PRIVATE EQUITY FUND US N° 2 LIMITED PARTNERSHIP, and fully paid up in;

Therefore the amount of EUR 12,500.- (twelve thousand five hundred euros) is as now at the disposal of the Com-
pany SPANISH SECURITY SERVICES |, S.a r.l.,, proof of which has been duly given to the notary.

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the Company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at about two thousand euros.

General Meeting
Immediately after the incorporation of the Company, the above-named person, representing the entirety of the sub-
scribed capital and exercising the powers devolved to the meeting, passed the following resolutions:
1) Are appointed as managers for an undetermined duration
Mrs Nutz Pascale, Expert Comptable, with professional address at 5, rue Guillaume Kroll L-1882 Luxembourg;
Mr Gérard Becquer, réviseur d’entreprises, with professional address at 5, rue Guillaume Kroll L-1882 Luxembourg;
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In accordance with article eleven of the by-laws, the company shall be bound by the individual signature of one of the
Managers.

2) The Company shall have its registered office at L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.

The undersigned notary who understands and speaks English, hereby states that on request of the above appearing
person, the present incorporation deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same per-
son and in case of discrepancies between the English and the French text, the English version will prevail.

In faith of which we, the undersigned notary have set hand and seal in Luxembourg-City, on the day named at the
beginning of this document.

The document having been read to the proxy holder, said person signed with us, the Notary, the present original
deed.

Traduction francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille quatre, le dix-sept février.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

Comparait:

NMAS 1 PRIVATE EQUITY JERSEY LIMITED, une société constituée sous la loi de Jersey, ayant son siége social a 26
New Street PO Box 75. St. Helier Jersey, agissant en sa qualité de gérant (general partner) de NMAS 1 PRIVATE EQUI-
TY FUND US N° 1 LIMITED PARTNERSHIP et de NMAS 1 PRIVATE EQUITY FUND US N° 2 LIMITED PAR-
TNERSHIP.

Fondateur ici représenté par Monsieur Patrick Van Hees, juriste, demeurant a Messancy, Belgique, en vertu d’une
procuration sous seing privé lui délivrée.

Ladite procuration, paraphée ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant, restera annexée au présent
acte pour étre formalisée avec lui.

Lequel a requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d’une société a responsabilité limitée qu’il déclare
constituer et dont il a arrété les statuts comme suit:

Dénomination - Siege - Objet - Durée

Art. 1¢r. || est constitué par cet acte une société a responsabilité limitée, régie par les présents statuts et par les lois
luxembourgeoises actuellement en vigueur, notamment par celles du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales, en ce
compris l'article 209, du 18 septembre 1933 sur les sociétés a responsabilité limitée et du 28 décembre 1992 sur les
sociétés unipersonnelles, telles que modifiées, ainsi que par les présents statuts.

A tout moment, un associé unique peut s’associer a un ou plusieurs partenaires et, de la méme maniére, les associés
ultérieurs peuvent prendre toutes mesures appropriées pour restaurer le caractére unipersonnel de la société. Aussi
longtemps que la Société demeure avec un seul associé, ce dernier exerce les pouvoirs attribués a I'Assemblée Générale
des associés.

Art. 2. La dénomination de la société sera SPANISH SECURITY SERVICES |, S.a r.l.

Art. 3. L’objet de la Société est de prendre des participations et des intéréts sous quelque forme que ce soit, dans
toutes sociétés ou entreprises commerciales, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres et
d’acquérir par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation ou de
toute autre maniére tous titres et droits, tous brevets et licences, et autres propriétés, droits et intéréts de propriété
que la Société jugera approprié, et plus généralement les détenir, gérer, développer, les vendre ou en disposer, en tout
ou partie, aux conditions que la Société jugera appropriées, et en particulier en contrepartie d’actions ou de titres de
toute société les acquérant; de prendre part, d’assister ou de participer a des transactions financiéres, commerciales ou
autres, et d’octroyer a toute société holding, filiale ou filiale apparentée, ou toute autre société liée d’'une maniére ou
d’une autre a la Société ou aux dites holdings, filiales ou filiales apparentées dans lesquelles la Société a un intérét finan-
cier direct ou indirect, tous concours, préts, avances ou garanties; d’emprunter et de lever des fonds de quelque maniére
que ce soit et de garantir le remboursement de toute somme empruntée; enfin de mener a bien toutes opérations gé-
néralement quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, sans vouloir toutefois bénéficier de la
loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holdings.

La Société peut réaliser toutes opérations commerciales, techniques et financiéres, en relation directe ou indirecte
avec les activités prédécrites aux fins de faciliter 'accomplissement de son objet.

Art. 4. Le siege social est établi dans la ville de Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Il pourra étre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par décision modificatrice des statuts. Le
siége social pourra étre transféré dans la commune par décision de la gérance.

La Société pourra ouvrir des bureaux ou succursales, au Luxembourg et a I'étranger.

Au cas ou la gérance estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social de na-
ture 3 compromettre I'activité normale au siege social, ou la communication aisée avec ce siége ou de ce siége avec
I’étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer provisoirement le siége social a I'étranger jusqu’a
cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la natio-
nalité de la Société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége restera luxembourgeoise. Pareille déclaration
de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par la gérance.

Art. 5. La Société est constituée pour une durée indéterminée.

Art. 6. Le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’'un des associés ne mettent pas fin a la Société.
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Art. 7. Les créanciers, représentants, ayants-droit ou héritiers des associés ne pourront pour quelque motif que ce
soit, requérir I'apposition de scellés sur les biens et documents de la Société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les
actes de son administration. lls doivent pour I'exercice de leurs droits s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux
décisions des assemblées.

Capital - Parts sociales

Art. 8. Le capital social est fixé a EUR 12.500,- (douze mille cinq cent euros), représenté par 500 (cinq cent) parts
sociales de EUR 25,- (vingt-cinq euros) chacune.

Art. 9. Chaque part sociale confére un droit de vote identique lors de la prise de décisions.

Art. 10. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Aucune cession de parts sociales entre vifs a un tiers non-associé ne peut étre effectuée qu’avec I'agrément donné
en assemblée générale des associés représentant au moins les trois quarts du capital social.

Pour le reste, il est référé aux dispositions des articles 189 et 190 de la loi coordonnée sur les sociétés commerciales.

Les parts sont indivisibles a I'égard de la Société, qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chacune d’elle.

Gérance

Art. 11. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. Si plusieurs gérants sont nommés, ils constituent un conseil
de gérance. Le(s) gérant(s) ne sont pas obligatoirement associés. Les gérants peuvent étre révoqués a tout moment,
avec ou sans justification, par une résolution des associés titulaires de la majorité des votes.

Dans les rapports avec les tiers, le(s) gérant(s) a(ont) tous pouvoirs pour agir au nom de la Société et pour effectuer
et approuver tous actes et opérations conformément a 'objet social et pourvu que les termes du présent article aient
été respectés.

Tous les pouvoirs non expressément réservés a I'assemblée générale des associés par la Loi ou les Statuts seront de
la compétence du gérant et en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance.

La société sera engagée par la seule signature de son gérant unique, et, en cas de pluralité de gérants, par la signature
individuelle d’'un membre du conseil de gérance.

Le gérant, ou en cas de pluralité de gérants, le conseil de gérance, peut subdéléguer une partie de ses pouvoirs pour
des taches spécifiques a un ou plusieurs agents ad hoc.

Le gérant, ou en cas de pluralité de gérants, le conseil de gérance, détermine les responsabilités et la rémunération
(s’il y en a) de ces agents, la durée de leurs mandats ainsi que toutes autres conditions de leur mandat.

En cas de pluralité de gérants, les réunions du conseil de gérance se tiendront valablement si la majorité des gérants
sont présents.

Dans ce cas, les résolutions du conseil de gérance sont adoptées a la majorité des gérants présents ou représentés.

Les pouvoirs et rémunérations des gérants éventuellement nommés postérieurement en sus ou en remplacement
des premiers gérants seront déterminés dans I'acte de nomination.

Art. 12. Un gérant ne contracte en raison de ses fonctions, aucune obligation personnelle quant aux engagements
régulieérement pris par lui au nom de la Société; simple mandataire, il n’est responsable que de 'exécution de son mandat.

Art. 13. Les décisions des gérants sont prises en réunions du conseil de gérance.

Chaque gérant peut prendre part aux réunions du conseil de gérance en désignant par écrit ou par téléfax, cable,
télégramme ou télex un autre gérant pour le représenter.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les gérants, produira effet au méme titre qu’une décision
prise a une réunion du conseil de gérance.

Dans ces cas, les résolutions ou décisions a prendre seront expressément prises, soit formulées par écrit par voie
circulaire, par courrier ordinaire, électronique ou télécopie, soit par téléphone, téléconférence ou autre moyen de té-
[écommunication.

Décisions des associés

Art. 14. Les décisions des associés sont prises en assemblées générales.

Toutefois, la tenue d’assemblées générales n’est pas obligatoire, tant que le nombre des associés est inférieur a vingt-
cing.

Dans ce cas, chaque associé recevra le texte complet de chaque résolution ou décision a prendre, expressément for-
mulées et émettra son vote par écrit, transmis par courrier ordinaire, électronique ou télécopie.

Art. 15. Les résolutions ne sont valablement adoptées que pour autant qu’elles soient prises par les associés repré-
sentant plus de la moitié du capital social.

Si ce quorum n’est pas atteint lors de la premiere assemblée, une seconde assemblée sera immédiatement convoquée
par lettre recommandée.

Lors de cette deuxiéme assemblée, les résolutions seront adoptées a la majorité des associés votant quelle que soit
la portion du capital représenté.

Toutefois, les décisions ayant pour objet une modification des statuts ne pourront étre prises qu’a la majorité des
associés représentant les trois quarts du capital social.

Toute assemblée se tiendra a Luxembourg ou a tout autre endroit que la gérance déterminera.

Un associé unique exerce les pouvoirs dévolus a I'assemblée générale des associés par les dispositions de la section
Xl de la loi du 10 aolt 1915 relatives aux sociétés a responsabilité limitée.

Il s’ensuit que toutes décisions qui excédent les pouvoirs reconnus aux gérants sont prises par I'associé unique.



27572

Exercice social - Comptes annuels
Art. 16. L'exercice social commence le premier janvier et se termine le 31 décembre.

Art. 17. Chaque année, avec effet au 31 décembre, la gérance établira le bilan qui contiendra l'inventaire des avoirs
de la Société et de toutes ses dettes actives et passives, avec une annexe contenant en résumé tous ses engagements,
ainsi que les dettes des gérants et associés envers la société.

Au méme moment la gérance préparera un compte de profits et pertes qui sera soumis a I'assemblée ensemble avec
le bilan.

Art. 18. Tout associé peut prendre communication au siége social de la Société de I'inventaire, du bilan et du compte
de profits et pertes.

Art. 19. L'excédent favorable du compte de profits et pertes, aprés déduction des frais, charges et amortissements
et provisions, constitue le bénéfice net de la Société.

Chaque année, cinq pour cent du bénéfice net seront affectés a la réserve légale.

Ces prélévements cesseront d’étre obligatoires lorsque la réserve légale aura atteint un dixiéme du capital social, mais
devront &tre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds de
réserve se trouve entamé.

Le solde du bénéfice net est distribué entre les associés.

Néanmoins, les associés peuvent, a la majorité prévue par la loi, décider qu’apres déduction de la réserve légale, le
bénéfice sera reporté a nouveau ou transféré a une réserve spéciale.

Dissolution - Liquidation

Art. 20. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation s’effectuera par les soins d’'un ou de plusieurs liquidateurs,
personnes physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

La liquidation terminée, les avoirs de la Société seront attribués aux associés au pro rata de leur participation dans
le capital de la Société.

Un associé unique peut décider de dissoudre la Société et de procéder a sa liquidation en prenant personnellement
a sa charge tous les actifs et passifs, connus et inconnus, de la Société.

Loi applicable

Art. 21. Les lois mentionnées a I'article 1¢", ainsi que leurs modifications ultérieures, trouveront leur application par-
tout ou il n’est pas dérogé par les présents statuts.

Disposition transitoire
Exceptionnellement le premier exercice commencera le jour de la constitution pour finir le 31 décembre 2004.

Souscription - Libération

Les 500 (cing cent) parts sociales représentant I'intégralité du capital social ont toutes été souscrites comme suit:

- 244 (deux cent quarante quatre) parts sociales par NMAS 1 PRIVATE EQUITY JERSEY LIMITED, prénommé, agis-
sant en sa qualité de gérant (general partner) de NMAS 1 PRIVATE EQUITY FUND US N° 1 et ont été intégralement
libérées par des versements en numéraire,

- 256 (deux cent cinquante six) parts sociales par NMAS 1 PRIVATE EQUITY JERSEY LIMITED, prénommé, agissant
en sa qualité de gérant (general partner) de NMAS 1 PRIVATE EQUITY FUND US N° 2 et ont été intégralement libérées
par des versements en numéraire.

De sorte que la somme de EUR 12.500,- (douze mille cinq cent euros) se trouve dés maintenant a la disposition de
la Société SPANISH SECURITY SERVICES |, S.a r.l., ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ deux mille euros.

Assemblée Générale

Immédiatement aprés la constitution de la Société, le comparant précité, représentant la totalité du capital social,
exercant les pouvoirs de I'assemblée, a pris les résolutions suivantes:

1) Sont nommeés gérants pour une durée indéterminée

Madame Nutz Pascale, Expert Comptable, avec adresse professionnelle au 5, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxem-
bourg.

Monsieur Gérard Becquer, réviseur d’entreprises, avec adresse professionnelle au 5, rue Guillaume Kroll, L-1882
Luxembourg.

Conformément a I'article 11 des statuts, la Société se trouvera engagée par la signature individuelle d’'un des deux
gérants.

2) Le siége social de la Société est établi a L-1882 Luxembourg, 5, rue Guillaume Kroll.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais constate par le présent qu’a la requéte de la personne compa-
rante les présents statuts sont rédigés en anglais suivis d’'une version francaise, a la requéte de la méme personne et en
cas de divergences entre le texte anglais et frangais, la version anglaise fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire, il a signé avec nous notaire la présente minute.
Signé: P. Van Hees, ]. Elvinger.
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Enregistré a Luxembourg, le 20 février 2004, vol. 20CS, fol. 42, case 12. — Regu 125 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 mars 2004. J. Elvinger.
(031102.3/211/351) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 avril 2004.

FRUGALIS, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-2628 Luxembourg, 96, rue des Trévires.
R. C. Luxembourg B 100.045.

STATUTS

L’an deux mille quatre, le sept avril.
Par-devant Maitre Léon Thomas dit Tom Metzler, notaire de résidence a Luxembourg-Bonnevoie.

A comparu:

Mademoiselle Esther Walifete, informaticienne, née le 10 novembre 1960 a Alindao (République Centrafricaine), de-
meurant a L-2628 Luxembourg, 96, rue des Trévires.

Laquelle comparante a requis le notaire instrumentant de documenter ainsi qu’il suit les statuts d’une société a res-
ponsabilité limitée unipersonnelle qu’elle déclare constituer:

Art. 1er. La société prend la dénomination de FRUGALIS, S.a r.l.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg.
Il pourra étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision de I'assemblée
générale des associés.

Art. 3. La société a pour objet la prestation de services informatiques ainsi que le commerce d’équipements de bu-
reau et d’ordinateurs.

Elle pourra faire toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres, mobiliéres ou immobiliéres, se ratta-
chant directement ou indirectement a son objet social ou qui sont de nature a en faciliter I'extension ou le développe-
ment.

Art. 4. La durée de la société est illimitée.

Art. 5. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année. Le premier
exercice social commence le jour de la constitution de la société pour finir le trente et un décembre deux mille quatre.

Art. 6. Le capital social est fixé a quarante et un mille deux cents euros (EUR 41.200,-) représenté par vingt (20)
parts sociales de deux mille soixante euros (EUR 2.060,-) chacune.

Les vingt (20) parts sociales ont été souscrites et intégralement libérées par Mademoiselle Esther Walifete, informa-
ticienne, née le 10 novembre 1960 a Alindao (République Centrafricaine), demeurant a L-2628 Luxembourg, 96, rue des
Trévires, comme suit:

l.- A hauteur de trente-neuf mille euros (EUR 39.000,-) par un apport en nature consistant en un site internet
(www.frugalis.com).

Le susdit apport en nature a été décrit et évalué dans une attestation établie le 30 janvier 2004, par Monsieur Marc
Mayer, expert-comptable, demeurant professionnellement a L-1150 Luxembourg, 203, route d’Arlon.

La conclusion de cette attestation est la suivante:

«Sur base des vérifications effectuées, nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur de I'apport et que la
rémunération attribuée en contrepartie est juste et équitable. La valeur de I'apport correspond au moins au nombre et
a la valeur nominale des parts sociales a émettre en contrepartie.»

Ladite attestation apres avoir été signée ne varietur par la comparante et le notaire instrumentant restera annexée a
la présente pour étre soumise avec elle aux formalités de I'enregistrement.

Il.- A hauteur de deux mille deux cents euros (EUR 2.200,-) par un apport en numéraire.

La somme de deux mille deux cents euros (EUR 2.200,-) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société,
ce que I'associée unique reconnait expressément.

Art. 7. Chaque part sociale donne droit a une fraction proportionnelle dans I'actif social et dans les bénéfices.

Art. 8. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-
associés qu’avec I'agrément des associés représentant au moins les trois quarts du capital social.

Art. 9. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, choisis par les associés qui fixent
leurs pouvoirs. lls peuvent étre a tout moment révoqués par décision des associés.

A moins que les associés n’en décident autrement, le ou les gérants ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au
nom de la société en toutes circonstances.

Art. 10. Simples mandataires de la société, le ou les gérants ne contractent en raison de leurs fonctions aucune obli-
gation personnelle relativement a celles-ci, ils ne seront responsables que de 'exécution de leur mandat.

Art. 11. Le décés, l'interdiction ou la faillite de I'un des associés n’entraineront pas la dissolution de la société. Les
héritiers de I'associé prédécédé n’auront pas le droit de faire apposer des scellés sur les biens et valeurs de la société.
Pour faire valoir leurs droits, ils devront se tenir aux valeurs constatées dans le dernier bilan social.
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Art. 12. Chaque année, le 31 décembre, il sera dressé un inventaire de I'actif et du passif de la société. Le bénéfice
net constaté, déduction faite des frais généraux, traitements et amortissements, sera réparti de la fagon suivante:

- cinq pour cent (5,00%) pour la constitution d’un fonds de réserve légal, dans la mesure des dispositions légales;

- cinquante pour cent (50%) du solde seront investis dans des projets de recherche et d’éducation pour les pays en
voie de développement;

- le reste du solde restera a la libre disposition des associés.

Art. 13. En cas de dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
désignés par les associés.

Art. 14. Lorsque la société ne comporte qu’un seul associé, I'associé unique exerce les mémes pouvoirs que ceux
attribués a 'assemblée des associés dans la société a responsabilité limitée.

Les décisions de I'associé unique prises dans ce cadre sont inscrites sur un procés-verbal ou établies par écrit. De
méme, les contrats conclus entre I'associé unique et la société représentée par lui sont inscrits sur un procés-verbal ou
établis par écrit. Cette disposition n’est pas applicable aux opérations courantes conclues dans les conditions normales.

Art. 15. Pour tout ce qui n’est pas prévu aux présents statuts, le comparant s’en référe aux dispositions légales.

Frais

Le montant des frais généralement quelconques incombant a la société en raison de sa constitution s’éléve approxi-
mativement a mille deux cents euros (EUR 1.200,-).

Assemblée générale extraordinaire
Ensuite I'associée unique, représentant l'intégralité du capital social, agissant en lieu et place de I'assemblée générale
extraordinaire a pris les décisions suivantes:
- L'adresse de la société est a L-2628 Luxembourg, 96, rue des Trévires.
- Est nommée gérante unique pour une durée indéterminée, Mademoiselle Esther Walifete, préqualifiée.
- La société se trouve valablement engagée en toutes circonstances par la seule signature de la gérante unique.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes, a Luxembourg-Bonnevoie, en I'Etude.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée en une langue d’elle connue a la comparante, connue du notaire ins-
trumentant par nom, prénom usuel, état et demeure, elle a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: E. Walifete, T. Metzler.

Enregistré a Luxembourg, le 8 avril 2004, vol. 1438, fol. 20, case 6. — Regu 412 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Asso-

ciations.

Luxembourg-Bonnevoie, le 13 avril 2004. T. Metzler.
(029790.3/222/88) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 avril 2004.

BATICO S.A., Société Anonyme,
(anc. BATICO, S.ar.l., Société a responsabilité limitée).
Siege social: L-8010 Strassen, 270, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 87.981.
L’an deux mille trois, le vingt-trois décembre.
Par-devant Maitre Paul Bettingen, notaire de résidence a Niederanven.

Ont comparu:

1.- La société anonyme INOKA S.A,, avec siége social a L-1319 Luxembourg, 147, rue Cents,

ici représentée par Monsieur Jeannot Mousel, employé privé, demeurant a Belvaux, en vertu d’une procuration sous
seing privé.

2.- La société a responsabilité limitée IMMO-CONSULTING, S.a r.l, avec siége social a L-1940 Luxembourg, 446A,
route de Longwy.

ici représentée par Monsieur Jeannot Mousel, prénommé, en vertu d’'une procuration sous seing privé.

Lesquelles procurations aprés avoir été paraphées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentaire reste-
ront annexées au présent acte pour étre enregistrées avec lui.

Lesquels comparants déclarent étre les seuls associés de la société a responsabilité limitée BATICO, S.ar.l., ayant son
siége social a L-1319 Luxembourg, 147, rue Cents, constituée suivant acte recu par Maitre Georges d’Huart, en date du
12 juin 2002, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C en date du 10 septembre 2002, numéro 1312.

Les associés prient le notaire instrumentaire d’acter les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Les associés décident d’augmenter le capital social a concurrence de dix-huit mille six cents euros (18.600,- EUR)
pour le porter de son montant actuel de douze mille quatre cents euros (12.400,- EUR) a trente et un mille euros
(31.000,- EUR) par création de cent cinquante (150) parts sociales nouvelles de cent vingt-quatre euros (124,- EUR)
chacune.
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Les cent cinquante (150) parts sociales nouvelles sont souscrites par BRITANICA ASSET MANAGEMENT LIMITED,
avec siége social a Sea Meadow House P.O. Box 116, Road Town, Tortola, (British Virgin Islands),

ici représentée par son directeur Monsieur Jeannot Mousel employé privé, demeurant a Belvaux, en vertu d’une pro-
curation donnée sous seing privé en date du 27 juillet 2003, demeurée annexée a un acte de dépét regu par le notaire
instrumentaire en date du 25 novembre 2003, numéro 13.513 de son répertoire,

et libérées intégralement par apport en espéces de dix-huit mille six cents euros (18.600,- EUR), preuve en ayant été
apportée au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Deuxiéme résolution

Les associés décident de modifier la forme de la société, sans changement de sa personnalité juridique, et d’adopter
la forme de la société anonyme.

La société conserve telle quelle sa dénomination sociale actuelle, sauf que celle-ci sera dorénavant précédée ou suivie
immédiatement de la mention «société anonymey.

La transformation se fait sur base de la situation active et passive de la société, établie a ce jour par un rapport de
Monsieur Edmond Ries, réviseur d’entreprises, Luxembourg, 15, rue de la Chapelle,

et dont la conclusion est la suivante:

Conclusion

«En exécution de notre mandat, nous sommes d’avis que:

- Les actifs et passifs de la société a transformer sont décrits de fagon claire et précise en conformité avec la section
Xl de la loi du 10 aot 1915, telle que modifiée, sur les sociétés commerciales;

- Les modes d’évaluation retenus conduisent a une valeur du capital social soit EUR 31.000,- au moins égale a I'actif
net de la société anonyme.»

Ce rapport restera annexé au présent acte pour étre soumis avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Troisiéme résolution
Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

Quatriéme résolution

Sont nommés administrateurs:

1.- Monsieur Johan Cerfont, employé privé, né le 22 septembre 1968 a Croix (F), demeurant a F-55600 Thonne le
Thill, 3, rue Haute

2.- Monsieur Victor Vangelista, employé privé, né le 13 janvier 1956 a Pétange, demeurant a L-4930 Bascharage 26,
boulevard J.F. Kennedy,

3.- INTERNATIONAL ALLIED SERVICES LIMITED, inscrite au registre de commerce des lles Vierges Britanniques
sous le numéro 398986, avec siége social a Sea Meadow House, P.O. Box 116, Road Town, Tortola, British Virgin Islan-
ds.

Cinquiéme résolution

Est nommé commissaire:
- MONTBRUN REVISION, S.a r.l., établie a L-1528 Luxembourg, 5 bd de la Foire, R.C. Luxembourg B 67.501

Sixiéme résolution
Le mandat des administrateurs et du commissaire prendra fin avec I'assemblée générale de 2009.

Septiéme résolution
Le siége de la société est fixé a L-8010 Strassen, 270, route d’Arlon.

Huitiéme résolution

Les comparants décident encore d’adapter les statuts sociaux a la nouvelle forme de la société et de leur donner la
teneur suivante:

Art. 1er, || est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apreés créées,
une société anonyme, sous la dénomination de BATICO S.A.

Art. 2. Le siege social est établi dans la commune de Strassen.

Il peut étre transféré dans tout autre endroit de la commune du siége social par une décision du conseil d’adminis-
tration.

Au cas ou le conseil d’administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique
ou social, de nature a compromettre I'activité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége ou entre
ce siége et |'étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer temporairement le siége social a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales. Ces mesures provisoires n’auront aucun effet sur la natio-
nalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise. Pareilles mesures
temporaires seront prises et portées a la connaissance des tiers par I'un des organes exécutifs de la Société ayant qualité
de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet I'achat, la vente et la mise en valeur de tous immeubles bétis et non batis, I'agence
immobiliére et la promotion immobiliére, ainsi que toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement
a la prise de participations sous quelque forme que ce soit dans toutes sociétés ou entreprises luxembourgeoises, com-
munautaires ou étrangéres, ainsi que I'administration, la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations.
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Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un por-
tefeuille se composant de tous titres, brevets et licences accessoires, participer a la création, au développement et au
contrdle de toutes entreprises, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option, d’achat et de
toute autre maniere, tous titres, brevets et licences accessoires, les réaliser par la voie de vente, de cession, d’échange
ou autrement, faire mettre en valeur ces affaires, brevets et droits par qui, et de quelque maniére que ce soit, accorder
aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Elle pourra accomplir toutes études, missions ou tiches qui rentrent dans le cadre de 'activité du groupe.

D’une fagon générale, elle pourra prendre toutes mesures et faire toutes opérations jugées utiles a 'accomplissement
de son objet social.

Art. 5. Le capital social de la société est fixé a trente et un mille Euros (EUR 31.000,-) représenté par deux cent
cinquante (250) actions d’une valeur nominale de cent vingt-quatre Euros (EUR 124,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire, étant entendu qu’elles restent nominatives jus-
qu’a entiére libération.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Le capital social pourra étre augmenté ou réduit conformément aux dispositions légales.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans, par I'assemblée générale des actionnaires, et toujours révocables par elle.

Le nombre des administrateurs ainsi que leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée
générale de la société.

Art. 7. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour accomplir tous actes nécessaires
ou utiles a la réalisation de I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expressément
par la loi et les statuts a I'assemblée générale. Il est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions pré-
vues par la loi.

Art. 8. Le conseil d’administration choisira parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président, aussi souvent que I'intérét de la société I'exige.
Il doit étre convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité simple des voix des administrateurs présents ou
représentés. En cas de partage, la voix de celui qui préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société ainsi que la représentation de
la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, fondés de pouvoirs, employés
ou autres agents qui n’auront pas besoin d’étre actionnaires de la société, ou conférer des pouvoirs ou mandats spéciaux
ou des fonctions permanentes ou temporaires a des personnes ou agents de son choix.

La délégation de la gestion journaliére a un ou plusieurs administrateurs est subordonnée a l'autorisation préalable
de l'assemblée générale des actionnaires.

Il peut aussi confier la direction de I'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou plu-
sieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de pouvoirs,
choisis dans ou hors son sein, actionnaires ou non.

Le premier administrateur délégué est nommé par I'assemblée générale des actionnaires.

Art. 10. La société se trouve valablement engagée, vis-a-vis des tiers, en toutes circonstances par la signature obli-
gatoire et incontournable de I'administrateur-délégué de la société, ayant toute capacité pour exercer les activités dé-
crites dans l'objet ci-avant, conformément aux critéres retenus par le Ministére des Classes Moyennes, ou
conjointement avec la signature de 'un des autres administrateurs.

Surveillance

Art. 11. Les opérations de la société sont surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes, actionnaires
ou non.

Le ou les commissaires aux comptes seront nommés par I'assemblée générale des actionnaires statuant a la majorité
simple des actions présentes ou représentées, qui déterminera leur nombre, pour une durée qui ne peut dépasser six
(6) années. lIs resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs sont élus. lls sont rééligibles et ils peuvent étre
révoqués a tout moment par 'assemblée générale statuant a une majorité simple des actions présentes ou représentées
avec ou sans motif.

Assemblée Générale
Art. 12. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 13. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires, lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et lorsqu’ils déclarent avoir eu préa-
lablement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a 'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cing jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque actionnaire de la société aura droit a chaque assemblée des actionnaires a un vote pour chaque action.

Art. 14. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.
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Art. 15. L'assemblée générale décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.
Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions pres-
crites par la loi.

Art. 16. L’'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le troisiéme vendredi du mois de juin a 15 heures au
siege social ou a tout autre endroit de la commune du siége social a désigner par les convocations, et ce, pour la pre-
miére fois en I'an 2004.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Dissolution - Liquidation
Art. 17. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.
Dispositions générales
Art. 18. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.»

Répartition du capital

1.- INOKA SA, préqualifiée . ... ..o e e e e 50 actions

2.- IMMO CONSULTING, Saarl, préqualifiée. . .. ... i i 50 actions

3.- BRITANICA ASSET MANAGEMENT LIMITED ... ... o e 150 actions

Total: deux cent CiNQUANTE ACLIONS . . . . ottt t e ettt e e 250 actions
Colits

Les frais, dépenses, rémunérations et charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société en raison
du présent acte, sont évalués a mille quatre cents euros (EUR 1.400,-).

Dont acte, fait et passé a Senningerberg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, les
comparants ont tous signé avec Nous notaire le présent acte.
Signé: J. Mousel, P. Bettingen.
Enregistré a Luxembourg, le 24 décembre 2003, vol. 141S, fol. 97, case 4. — Regu 186 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, le 17 mars 2004. P. Bettingen.
(030894.3/202/179) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 avril 2004.

BATICO PROMOTIONS S.A., Société Anonyme,
(anc. BATICO PROMOTIONS S.A)).
Siege social: L-8010 Strassen, 270, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 87.981.

L’an deux mille quatre, le trente mars.
Par-devant Maitre Paul Bettingen, notaire de résidence a Niederanven.

S’est réunie '’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme BATICO S.A., ayant son
siege social a L-8010 Strassen, 270, route d’Arlon, constituée suivant acte regu par Maitre Georges d’Huart, en date du
12 juin 2002, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations du 10 septembre 2002, numéro 1312.

La séance est ouverte sous la présidence de Madame Sylvia Hennericy, employée privée, demeurant a Meix-le-Tige
(B).

Le président désigne comme secrétaire Mademoiselle Chantal Fondeur, employée privée, demeurant a Luxembourg.

L’assemblée appelle aux fonctions de scrutateur Monsieur Jeannot Mousel, employé privé, demeurant a Belvaux.

Les actionnaires présents ou représentés a la présente assemblée ainsi que le nombre d’actions possédées par chacun
d’eux ont été portés sur une liste de présence, signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux re-
présentés, et a laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de I'assemblée déclarent se
référer.

Ladite liste de présence, aprés avoir été signée ne varietur par les membres du bureau et le notaire instrumentant,
demeurera annexée au présent acte avec lequel elle sera enregistrée.

Resteront, le cas échéant, pareillement annexées au présent acte, avec lequel elles seront enregistrées, les procura-
tions émanant d’actionnaires représentés a la présente assemblée, paraphées ne varietur par les comparants et le notaire
instrumentant.

Le président expose et I'lassemblée constate:

A.) Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

Ordre du jour:

1.- Modification de la dénomination sociale en BATICO PROMOTIONS S.A.
2.- Nomination de I'administrateur-délégué.
3.- Divers.
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B.) Que la présente assemblée réunissant l'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les objets portés a 'ordre du jour.

C.) Lintégralité du capital social étant représentée, il a pu étre fait abstraction des convocations d’usage, les action-
naires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance de
'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

Ensuite I'assemblée aborde I'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, elle a pris a I'unanimité les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de changer la dénomination de la société en BATICO PROMOTIONS S.A.
L’article 1er des statuts aura désormais la teneur suivante:

«Art. 1¢r. || existe une société anonyme sous la dénomination de BATICO PROMOTIONS S.A.»

Deuxiéme résolution
L’assemblée générale décide de nommer comme administrateur-délégué de la société: Monsieur Johan Cerfont, em-
ployé privé, demeurant a F-55600 Thonne le Thill, 3, rue Haute.
L’ordre du jour étant épuisé, le président prononce la cléture de I'assemblée.

Frais

Les frais, dépenses et rémunérations quelconques, incombant a la société et mis a sa charge en raison des présentes,
s’élévent approximativement a la somme de huit cents euros (800,- EUR).

Dont acte, fait et passé a Senningerberg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée de tout ce qui précéde a I'assemblée et aux membres du bureau, tous
connus du notaire instrumentaire par leurs nom, prénom, état et demeure, ces derniers ont signé avec Nous notaire le
présent acte.

Signé: S. Hennericy, C. Fondeur, ). Mousel, P. Bettingen.
Enregistré a Luxembourg, le 30 mars 2004, vol. 143§, fol. 5, case 9. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, le 19 avril 2004. P. Bettingen.
(030897.3/202/57) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 avril 2004.

AMADEUS (EUROPE), S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 44, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 100.094.

STATUTS

L’an deux mille quatre, le premier avril.
Par-devant Maitre Jean-Paul Hencks, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

La société La Tentacion S.A., société anonyme, avec siége social a Panama 5, Republic of Panama, 34-20 Calle 34,
inscrite au The General Public Registry Directorate, Card No 371.228, Doc 51114, Panama City, Panama,

ici représentée par Monsieur Kristian Groke, demeurant a L-5407 Bous, 13, rue d’Oetrange, en vertu d’une procu-
ration sous seing privé lui délivrée le 31 mars 2004.

La procuration apres avoir été paraphée ne varietur reste annexée au présent acte pour &tre soumise avec lui aux
formalités de I'enregistrement.

Laquelle comparante, représentée comme ci-avant, a requis le notaire de dresser acte d’'une société a responsabilité
limitée unipersonnelle, qu’elle déclare constituer pour son compte et entre tous ceux qui en deviendront associés par
la suite et dont elle a arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée sous la dénomination de AMADEUS (EU-
ROPE), Sar.l.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Au cas oU des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre |'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étran-
ger se produiront ou seront imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, jusqu’a
cessation compléte de ces circonstances anormales.

Une telle décision n’aura aucun effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége social sera
faite et portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les
circonstances données.
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Art. 3. La société a pour objet toutes sortes d’assistance et de prestations de services administratives, I'achat et la
vente de tous produits alimentaires et non-alimentaires, 'importation et exportation de biens, I'acquisition, la location,
la mise en valeur et la vente de biens mobiliers et immobiliers.

La société a également pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit dans des sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangéres, I'acquisition par achat, souscription ou toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par vente,
échange ou de toute autre maniére, de valeurs mobiliéres de toutes espéces, la gestion ou la mise en valeur du porte-
feuille qu’elle possédera, I'acquisition, la cession et la mise en valeur de brevets et de licences y rattachées.

La société peut préter ou emprunter avec ou sans garantie, elle peut participer a la création et au développement de
toutes sociétés et leur préter tous concours.

D’une fagon générale elle peut prendre toutes mesures de contréle, de surveillance et de documentation et faire tou-
tes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée.
L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 5.Le capital social est fixé a douze mille cinq cents Euros (EUR 12.500,00) divisé en mille deux cent cinquante
(1.250) parts sociales de dix Euros (EUR 10,00) chacune.

Toutes les parts ont été intégralement libérées en espéces par I'associé unique de sorte que la somme de douze mille
cing cents Euros (EUR 12.500,00) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société ainsi qu’il en a été justifié
au notaire qui le confirme.

Art. 6. Les parts sont insaisissables. A des non-associés, elles ne peuvent é&tre ni cédées entre vifs ni transmises a
cause de mort que moyennant I'agrément unanime des associés.

En cas de refus de cession les associés non-cédants s’obligent eux-mémes a reprendre les parts offertes en cession.
Les valeurs de P'actif net du bilan serviront de base pour la détermination de la valeur des parts a céder.

Si la société ne comprend qu’un seul associé, la cession entre vifs ou la transmission a cause de mort est libre.

Art. 7. La société est gérée et administrée par un ou plusieurs gérants a nommer par |'associé unique ou les associés
réunis en assemblée générale, qui désignent leurs pouvoirs. Le gérant peut sous sa responsabilité déléguer ses pouvoirs
a un ou plusieurs fondés de pouvoir.

Art. 8. Pour engager valablement la société, la signature du ou des gérants est requise.

Art. 9. Chaque année au 31 décembre il sera fait un inventaire de l'actif et du passif de la société. Le bénéfice net
constaté, déduction faite des frais généraux, traitements et amortissements, sera réparti de la fagon suivante:

- 5% (cinq pour cent) pour la constitution d’un fonds de réserve légale, dans la mesure des dispositions légales.

- le solde restant a la libre disposition des associés.

En cas de distribution, le solde bénéficiaire sera attribué a I'associé unique ou aux associés au prorata de leur parti-
cipation au capital social.

Art. 10. Le déceés ou l'incapacité de I'associé unique ou d’un des associés n’entrainera pas la dissolution de la société.

Art. 11. Pour tous les points non expressément prévus aux présentes les parties se référent aux dispositions légales
en vigueur.

Mesure transitoire
La premiére année sociale commence aujourd’hui et finit le trente et un décembre 2004.

Frais

Le montant des dépenses, frais, rémunérations et charges de toutes espéces qui incombent a la société ou qui sont
mis a sa charge a raison de sa constitution s’éléve a approximativement 2.000,- Euros.

Assemblée générale

Et ensuite I'associé unique, représentant I'intégralité du capital social, a pris les résolutions suivantes:

- Le nombre des gérants est fixé a un.

- Est nommé gérant pour une durée indéterminée:

Monsieur Kristian Groke, Expert Comptable, né le 1¢" avril 1964 a Hambourg (Allemagne), demeurant a L-5407 Bous,
13, rue d’Oetrange.

La société sera représentée pour toute transaction par la signature individuelle du gérant de la société.

- Le siege social est établi a L-1470 Luxembourg, 44, route d’Esch.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, en I'étude du notaire instrumentant, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée a la comparante, elle a signé avec le notaire instrumentaire le présent
acte.
Signé: K.Groke, J.-P.Hencks.
Enregistré a Luxembourg, le 2 avril 2004, vol. 143S, fol. 12, case 3. — Regu 125 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 avril 2004. J.-P. Hencks.
(030615.3/216/86) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 avril 2004.
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PEARSON LUXEMBOURG No. 2, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 59, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 100.148.

STATUTES

In the year two thousand four, on the thirty-first day of March.
Before Maitre Joseph Elvinger, notary public residing at Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, undersigned.

Appears:

PEARSON OVERSEAS HOLDINGS Ltd a company incorporated under the laws of the United Kingdom, having its
registered office at 80 Strand, London, WC2R ORL, United Kingdom,

The founder is here represented by Mr Van Hees, jurist, residing at Messancy, Belgium by virtue of a proxy given
under private seal.

The before said proxy, being initialled ne varietur by the appearing party and the undersigned notary, shall remain
annexed to the present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing party in the capacity in which it acts, has requested the notary to draw up the following articles of
incorporation (the «Articles») of a «société a responsabilité limitée» which such party declared to incorporate.

Name - Object - Registered office - Duration

Art. 1. There is hereby formed a «société a responsabilité limitéey, limited liability company (the «Company»), gov-
erned by the present Articles and by current Luxembourg laws (the «Lawy), of August 10th, 1915 on commercial com-
panies, of September 18th, 1933 and of December 28th, 1992 on «sociétés a responsabilité limitée».

Art. 2. The Company’s name is PEARSON LUXEMBOURG No. 2.

Art. 3. The Company’s purpose is to take participations and interests, in any form whatsoever, in any commercial,
industrial, financial or other, Luxembourg or foreign companies or enterprises and to acquire through participations,
contributions, underwriting, purchases or options, negotiation or in any other way any securities, rights, patents and
licences, and other property, rights and interest in property as the Company shall deem fit, and generally to hold, man-
age, develop, sell or dispose of the same, in whole or in part, for such consideration as the Company may think fit, and
in particular for shares or securities of any company purchasing the same; to enter into, assist or participate in financial,
commercial and other transactions, and to grant to any holding company, subsidiary, or fellow subsidiary, or any other
company associated in any way with the Company, or the said holding company, subsidiary or fellow subsidiary, in which
the Company has a direct or indirect financial interest, any assistance, loans, advances or guarantees; to borrow and
raise money in any manner and to secure the repayment of any money borrowed.

The Company can perform all commercial, technical and financial operations, connected directly or indirectly in all
areas as described above in order to facilitate the accomplishment of its purpose, however without taking advantage of
the Loi sur le régime fiscal des sociétés de participations financiéres (Holding Companies) dated 31 July 1929.

Art. 4. The Company has its registered office in the City of Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

The registered office may be transferred within the municipality of the City of Luxembourg by decision of the board
of managers.

The registered office of the Company may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg or
abroad by means of a resolution of an extraordinary general meeting of shareholder(s) deliberating in the manner pro-
vided by the Law.

The Company may have offices and branches (whether or not a permanent establishment) both in Luxembourg and
abroad.

In the event that the board of managers should determine that extraordinary political, economic or social develop-
ments have occurred or are imminent that would interfere with the normal activities of the Company at its registered
office, or with the ease of communication between such office and persons abroad, the registered office may be tem-
porarily transferred abroad until the complete cessation of these abnormal circumstances; such temporary measures
shall have no effect on the nationality of the Company which, notwithstanding the temporary transfer of its registered
office, will remain a Luxembourg company. Such temporary measures will be taken and notified to any interested parties
by the board of managers of the Company.

Art. 5. The Company is constituted for an unlimited duration.

Art. 6. The life of the Company does not come to an end by death, suspension of civil rights, bankruptcy or insol-
vency of any shareholder.

Art. 7. The creditors, representatives, rightful owner or heirs of any shareholder are not allowed, in any circum-
stances, to require the sealing of the assets and documents of the Company, nor to interfere in any manner in the ad-
ministration of the Company. They must for the exercise of their rights refer to financial statements and to the decisions
of the meetings of shareholders or the sole shareholder (as the case may be).

Capital - Share
Art. 8. The Company’s capital is set at USD 1,000,000.- (one million US Dollars), represented by 10,000 (ten thou-
sand) shares with a nominal value of USD 100.- (one hundred US Dollars) each.
The share capital of the Company may be increased or reduced by a resolution of the general meeting of sharehold-
er(s) adopted in the same manner required for amendment of the Articles.
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Art. 9. Each share confers an identical voting right and each shareholder has voting rights commensurate to his share-
holding.

Art. 10. The shares are freely transferable among the shareholders.

Shares may not be transferred inter vivos to non-shareholders unless shareholders representing at least three-quar-
ter of the share capital shall have agreed thereto in a general meeting.

Furthermore, the provisions of articles 189 and 190 of the Law shall apply.

The shares are indivisible with regard to the Company, which admits only one owner per share.

Art. 11. The Company shall have power to redeem its own shares.

Such redemption shall be carried out by a unanimous resolution of an extraordinary general meeting of the share-
holder(s), representing the entirety of the subscribed capital of the Company.

However, if the redemption price is in excess of the nominal value of the shares to be redeemed, the redemption
may only be decided to the extent that sufficient distributable sums are available as regards the excess purchase price.

Such redeemed shares shall be cancelled by reduction of the share capital.

Management

Art. 12. The Company will be managed by at least one manager. In the case where more than one manager would
be appointed, the managers would form a board of managers. The manager(s) need not be shareholders of the Com-
pany. In the case where there would be only one sole manager, this sole manager has all the powers of the board of
managers.

The managers shall be appointed, and their remuneration determined, by a resolution of the general meeting of share-
holders taken by simple majority of the votes cast, or, in case of sole shareholder, by decision of the sole shareholder.
The remuneration of the managers can be modified by a resolution taken at the same majority conditions. The general
meeting of shareholders or the sole shareholder (as the case may be) may, at any time and ad nutum, remove and replace
any manager. All powers not expressly reserved by the Law or the Articles to the general meeting of shareholders or
to the sole shareholder (as the case may be) fall within the competence of the board of managers.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager, and, in case of plurality of managers, by the
sole signature of one manager.

The board of managers may from time to time sub-delegate its powers for specific tasks to one or several ad hoc
agent(s) who need not be shareholder(s) or manager(s) of the Company.

The board of managers will determine the powers, duties and remuneration (if any) of its agent(s), the duration of
the period of representation and any other relevant conditions of his/their agency.

Art. 13. Any manager does not contract in his function any personal obligation concerning the commitments regu-
larly taken by him in the name of the Company; as a representative of the Company, he is only responsible for the ex-
ecution of his mandate.

Art. 14. In case of plurality of managers, the decisions of the managers are taken by meeting of the board of manag-
ers.

The board of managers shall choose from among its members a chairman. They may also choose a secretary, who
need not be a manager, who shall be responsible for keeping the minutes of the meetings of the board of managers or
for such other matter as may be specified by the board of managers.

The board of managers shall meet when convened by one manager.

Notice of any meeting of the board of managers shall be given to all managers at least 24 (twenty-four) hours in ad-
vance of the time set for such meeting except in the event of emergency, the nature of which is to be set forth in the
minute of the meeting.

Any such notice shall specify the time and place of the meeting and the nature of the business to be transacted.

Notice can be given to each manager by word of mouth, in writing or by fax, cable, telegram, telex, electronic means
or by any other suitable communication means.

The notice may be waived by the consent, in writing or by fax, cable, telegram, telex, electronic means or by any
other suitable communication means, of each manager.

The meeting will be duly held without prior notice if all the managers are present or duly represented.

No separate notice is required for meetings held at times and places specified in a schedule previously adopted by a
resolution of the board of managers.

Two managers present in person, by proxy or by representative are a quorum.

Any manager may act at any meeting of managers by appointing in writing or by fax, cable, telegram, telex or elec-
tronic means another manager as his proxy.

A manager may represent more than one manager.

Any and all managers may participate in a meeting of the board of managers by phone, videoconference, or any other
suitable telecommunication means allowing all persons participating in the meeting to hear each other at the same time.

Such participation in a meeting is deemed equivalent to participation in person at a meeting of the managers.

Except as otherwise required by these Articles, decisions of the board are adopted by a majority of the managers
present or duly represented.

Resolutions in writing approved and signed by all managers shall have the same effect as resolutions passed at the
managers’ meeting.

In such cases, resolutions or decisions shall be expressly taken, either formulated by written circular, transmitted by
ordinary mail, electronic mail or telecopier, or by phone, teleconferencing or any other suitable telecommunication
means.
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A written resolution can be documented in a single document or in several separate documents having the same con-
tent.

The deliberations of the board of managers shall be recorded in the minutes, which have to be signed by the chairman
or two managers. Any transcript of or excerpt from these minutes shall be signed by the chairman or two managers.

General Meetings of shareholders

Art. 15. Decisions of the shareholders are taken as follows:

in case of plurality of shareholders, the holding of a shareholders meeting is not compulsory as long as the sharehold-
ers number is less than twenty-five. In such case, each shareholder shall receive the whole text of each resolution or
decision to be taken, transmitted in writing or by fax, cable, telegram, telex, electronic means or any other suitable tel-
ecommunication means. Each shareholder shall vote in writing.

If the shareholders number exceeds twenty-five, the decisions of the shareholders are taken by meetings of the share-
holders. In such a case one general meeting shall be held annually in Luxembourg on the last business day of June. Other
general meetings of shareholders shall be held in the city of Luxembourg at time specified in the notice of the meeting.

Art. 16. General meetings of shareholders are convened by the board of managers, failing which by shareholders
representing more than half of the capital of the Company.

Written notices convening a general meeting and setting forth the agenda shall be made pursuant to the Law and shall
be sent to each shareholder at least 8 (eight) days before the meeting, except for the annual general meeting for which
the notice shall be sent at least 21 (twenty-one) days prior to the date of the meeting.

All notices must specify the time and place of the meeting.

If all shareholders are present or represented at the general meeting and state that they have been duly informed of
the agenda of the meeting, the general meeting may be held without prior notice.

Any shareholder may act at any general meeting by appointing in writing or by fax, cable, telegram, telex, electronic
means or by any other suitable telecommunication means another person who need not be shareholder.

Each shareholder may participate in general meetings of shareholders.

Resolutions at the meetings of shareholders are validly taken insofar as they are adopted by shareholders represent-
ing more than half of the share capital of the Company.

If this quorum is not formed at a first meeting, the shareholders are immediately convened by registered letter to a
second meeting.

At this second meeting, resolutions will be taken at the majority of voting shareholders whatever portion of capital
may be represented.

However, resolutions to amend the Articles shall only be taken by an extraordinary general meeting of shareholders,
at a majority in number of shareholders representing at least three-quarters of the share capital of the Company.

A sole shareholder exercises alone the powers devolved to the meeting of shareholders by the dispositions of the
Law.

As a consequence thereof, the sole shareholder takes all decisions that exceed the powers of the board of managers.

Except in case of current operations concluded under normal conditions, contracts concluded between the sole
shareholder and the Company have to be recorded in minutes or drawn-up in writing.

Financial year - Balance sheet
Art. 17. The Company’s financial year begins on 1 January and closes on 31 December.

Art. 18. Each year, as of 31 December, the board of managers will draw up the balance sheet which will contain a
record of the properties of the Company together with its debts and liabilities and be accompanied by an annex con-
taining a summary of all its commitments and the debts of the manager(s), statutory auditor(s) (if any) and shareholder(s)
toward the Company.

At the same time the board of managers will prepare a profit and loss account which will be submitted to the general
meeting of shareholders together with the balance sheet.

Art. 19. Each shareholder may inspect at the head office the inventory, the balance sheet and the profit and loss
account.

If the shareholders number exceeds twenty-five, such inspection shall be permitted only during the fifteen days pre-
ceding the annual general meeting of shareholders.

Supervision of the company

Art. 20. If the shareholders number exceeds twenty-five, the supervision of the Company shall be entrusted to one
or more statutory auditor (commissaire), who may or may not be shareholder(s).

Each statutory auditor shall serve for a term ending on the date of the annual general meeting of shareholders fol-
lowing appointment.

At the end of this period, the statutory auditor(s) can be renewed in its/their function by a new resolution of the
general meeting of shareholders.

Where the thresholds of article 215 of the Law of 1989 on the commercial companies are met, the Company shall
have its annual accounts audited by one or more qualified auditor (réviseurs d’entreprises) appointed by the general
meeting of shareholders or the sole shareholder (as the case may be) amongst the members of the «Institut des révi-
seurs d’entreprisesy.

Notwithstanding the thresholds above mentioned, at any time, one or more qualified auditor may be appointed by
resolution of the general meeting of shareholders or of the sole shareholder (as the case may be) that shall decide the
terms and conditions of his/their mandate.
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Dividend - Reserves

Art. 21. The credit balance of the profit and loss account, after deduction of the expenses, costs, amortisations,
charges and provisions represents the net profit of the Company.

Every year five percent of the net profit will be transferred to the statutory reserve.

This deduction ceases to be compulsory when the statutory reserve amounts to one tenth of the issued capital but
must be resumed till the reserve fund is entirely reconstituted if, at any time and for any reason whatever, it has been
broken into.

The general meeting of shareholders may decide, at the majority vote determined by the Law, that the excess be
distributed to the shareholders proportionally to the shares they hold, as dividends or be carried forward or transferred
to an extraordinary reserve.

Art. 22. Notwithstanding the provisions of article twenty-one, the board of managers or the sole manager (as the
case may be) may decide to pay interim dividends before the end of the current financial year, on the basis of a statement
of accounts prepared by the board of managers or the sole manager (as the case may be) itself, and showing that suffi-
cient funds are available for distribution, it being understood that the amount to be distributed may not exceed realised
profits since the end of the last financial year, increased by profits carried forward and available reserves, less losses
carried forward and sums to be allocated to a reserve to be established according to the Law or the Articles.

Winding-up - Liquidation
Art. 23. The general meeting of shareholders at the majority vote determined by the Law, or the sole shareholder
(as the case may be) must agree on the dissolution and the liquidation of the Company as well as the terms thereof.

Art. 24, The liquidation will be carried out by one or more liquidators, physical or legal persons, appointed by the
general meeting of shareholders or the sole shareholder (as the case may be) which will specify their powers and fix
their remuneration.

When the liquidation of the Company is closed, the liquidation proceeds of the Company will be attributed to the
shareholders proportionally to the shares they hold.

Applicable Law
Art. 25. Reference is made to the provisions of the Law for which no specific provision is made in these Articles.

Transitory measures
Exceptionally, the first financial year shall begin today and end on 31 December 2004.

Subscription - Payment

All the 10,000 (ten thousand) shares representing the capital have been entirely subscribed by PEARSON OVERSEAS
HOLDINGS Ltd, named above, and fully paid up in cash, therefore the amount of USD 1,000,000.- (one million US Dol-
lars) is as now at the disposal of the Company, proof of which has been duly given to the notary.

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the Company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at about ten thousand and two hundred euros.

Fiscal assessment

For the purposes of the tax duty calculation, the contribution is valuated at EUR 820,546.48 (eight hundred twenty
thousand five hundred forty-six euros and forty-eight cents) at the current ECB rate USD 1.2187 against EUR 1.-).

Resolutions of the sole shareholder

Immediately after the incorporation of the Company, the above-named person, representing the entirety of the sub-
scribed capital and exercising the powers devolved to the meeting, passed the following resolutions:

Are appointed as manager for an undetermined duration:

- Mr Jan Francis van der Drift, residing at Leeteinde 20-22, 1151 AK Broek in Waterland, The Netherlands

- Mr Philippe Jean Marie Mandelli, residing at 116, rue du cherche midi, 75006 Paris, France

- Mr Alan Miller, residing at 39 Russell Road, Nortwood, Middlesex HA6 2LP

- Mr Koen van Baren, residing at 59, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

The Company shall be bound by the sole signature of one manager.

The company PricewaterhouseCoopers, S.a r.l., 400, route d’Esch BP 1443, L-1014 Luxembourg, is appointed as stat-
utory auditor (commissaire), and will serve for a term ending on the date of the annual general meeting of shareholders.

The Company shall have its registered office at 59, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

Declaration

The undersigned notary who understands and speaks English, hereby states that on request of the above appearing
person, the present incorporation deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same per-
sons and in case of discrepancies between the English and the French texts, the English version will prevail.

In faith of which we, the undersigned notary have set hand and seal in Luxembourg City, on the date at the beginning
of this document.
The document having been read to the proxy holder, said person signed with us, the Notary, the present original
deed.
Traduction francaise du texte qui précéde:
L’an deux mille quatre, le trente et un mars.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.
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Comparait:

PEARSON OVERSEAS HOLDING Ltd, une société constituée sous le droit de Royaume-Uni, ayant son siége social
a 80 Strand, London, WC2R ORL, United Kingdom

Fondateur ici représenté par Monsieur Patrick Van Hees, juriste a L-1450 Luxembourg, en vertu d’une procuration
sous seing privé lui délivrée.

Ladite procuration, paraphée ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant, restera annexée au présent
acte pour étre formalisée avec lui.

Lequel a requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d’une société a responsabilité limitée qu’il déclare
constituer et dont il a arrété les statuts comme suit:

Dénomination - Objet - Siege - Durée
Art. 1¢r. || est constitué par cet acte une société a responsabilité limitée, régie par les présents statuts et par les lois

luxembourgeoises actuellement en vigueur (les «Lois»), notamment par celles du 10 ao(t 1915 sur les sociétés com-
merciales, du 18 septembre 1933 et du 28 décembre 1992 sur les sociétés a responsabilité limitée.

Art. 2. La dénomination de la société sera PEARSON LUXEMBOURG N°. 2.

Art. 3. L'objet de la Société est de prendre des participations, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entre-
prises commerciales, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, d’acquérir tous titres et
droits par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute
autre maniére et notamment d’acquérir tous droits, valeurs, brevets et licences, les détenir, les gérer, les mettre en
valeur et les céder en tout ou en partie, pour un prix jugé convenable; de prendre part, d’assister ou de participer a des
transactions financiéres, commerciales ou autres et d’octroyer a toute société holding, filiale ou toute autre société liée
d’une maniére ou d’une autre a la Société ou aux dites holdings, filiales ou sociétés affiliées dans lesquelles la Société a
un intérét financier direct ou indirect, tout concours, préts, avances ou garanties, d’emprunter ou de lever des fonds de
quelque maniere que ce soit et de garantir le remboursement de toute somme empruntée.

La Société peut réaliser toutes opérations commerciales, techniques et financiéres, en relation directe ou indirecte
avec les secteurs prédécrits et aux fins de faciliter 'accomplissement de son objet, toutefois sans vouloir bénéficier de
la loi sur le régime fiscal des sociétés de participations financiéres (sociétés holding) du 31 juillet 1929.

Art. 4. Le siége social est établi dans la ville de Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans la commune par décision du conseil de gérance.

Le siége social pourra étre transféré a toute autre place au Grand-Duché de Luxembourg ou a I'étranger par décision
de I'assemblée générale extraordinaire délibérant dans les formes prévues par la loi.

La Société pourra ouvrir des bureaux ou succursales, (sous forme d’établissement permanent ou non), tant au Grand-
duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ou le conseil de gérance estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou
social de nature a compromettre 'activité normale au siége social, ou la communication aisée avec ce siége ou de ce
siege avec I'étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer provisoirement le siége social a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la
nationalité de la Société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége restera luxembourgeoise. Pareille déclara-
tion de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par le conseil de gérance.

Art. 5. La Société est constituée pour une durée indéterminée.
Art. 6. Le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’'un des associés ne mettent pas fin a la Société.

Art. 7. Les créanciers, représentants, ayants-droit ou héritiers des associés ne pourront pour quelque motif que ce
soit, requérir I'apposition de scellés sur les biens et documents de la Société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les
actes de son administration. lls doivent pour I'exercice de leurs droits s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux
décisions des assemblées ou de I'associé unique s’il y a lieu.

Capital - Parts sociales

Art. 8. Le capital social est fixé a USD 1.000.000,- (un million de US Dollars), représenté par 10.000 (dix mille) parts
sociales de USD 100,- (cent US Dollars) chacune.

Le capital de la Société peut étre augmenté ou réduit par résolution de I'assemblée générale des associés prise dans
les formes requises pour la modification des présents statuts.

Art. 9. Chaque part sociale confére un droit de vote identique lors de la prise de décisions et chaque associé a un
nombre de droit de vote proportionnel aux nombres de parts qu’il détient.

Art. 10. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Aucune cession de parts sociales entre vifs a un tiers non-associé ne peut étre effectuée qu’avec I'agrément donné
en assemblée générale des associés représentant au moins les trois quarts du capital social.

Pour le reste il est référé aux dispositions des articles 189 et 190 de la loi coordonnée sur les sociétés commerciales.

Les parts sont indivisibles a I'égard de la Société, qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chacune d’elle.

Art. 11. La Société est autorisée a racheter ses propres parts sociales.

Un tel rachat ne pourra étre décidé que par une résolution unanime de I'assemblée générale extraordinaire de(s)
associé(s), représentant la totalité du capital souscrit de la Société.

Néanmoins, si le prix de rachat excéde la valeur nominale des parts sociales rachetées, le rachat ne pourra étre décidé
que si la Société dispose de sommes distribuables suffisantes eu égard au surplus du prix de rachat.
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Les parts sociales rachetées seront annulées par réduction du capital social.

Gérance

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. Si plusieurs gérants sont nommés, ils constituent un conseil
de gérance. Le(s) gérant(s) ne sont pas obligatoirement associés. Dans I'hypothése ou il y aurait un gérant unique, celui-
ci disposerait de tous les pouvoirs du conseil de gérance.

Les gérants sont nommés et leur rémunération est fixée par résolution de I'assemblée générale des associés prise a
la majorité simple des voix, ou en cas de gérant unique, par décision de ce gérant unique. La rémunération des gérants
peut étre modifiée par résolution de 'assemblée générale des associés prises dans les mémes conditions de majorité.
Les gérants peuvent é&tre révoqués a tout moment, avec ou sans justification, par une résolution des associés titulaires
de la majorité des votes ou par une décision de I'associé unique. Tous les pouvoirs non expressément réservés a 'as-
semblée générale des associés par la Loi ou les Statuts seront de la compétence du gérant et en cas de pluralité de gé-
rants, du conseil de gérance.

La société sera engagée par la seule signature de son gérant unique, et, en cas de pluralité de gérants, par la signature
d’un seul gérant.

Le gérant, ou en cas de pluralité de gérants, le conseil de gérance, peut subdéléguer une partie de ses pouvoirs pour
des taches spécifiques a un ou plusieurs agents ad hoc qui ne sont pas nécessairement associé ou gérant.

Le gérant, ou en cas de pluralité de gérants, le conseil de gérance, détermine les responsabilités et la rémunération
(s’il y a lieu) de ces agents, la durée de leurs mandats ainsi que toutes autres conditions de leur mandat.

Dans ce cas, les résolutions du conseil de gérance sont adoptées a la majorité des gérants présents ou représentés.

Les pouvoirs et rémunérations des gérants éventuellement nommés postérieurement en sus ou en remplacement
des premiers gérants seront déterminés dans I'acte de nomination.

Art. 13. Un gérant ne contracte en raison de ses fonctions, aucune obligation personnelle quant aux engagements
réguliérement pris par lui au nom de la Société; simple mandataire, il n’est responsable que de I'exécution de son mandat.

Art. 14. En cas de pluralité de gérants, les décisions des gérants sont prises en réunion du conseil de gérance.

Le conseil de gérance désignera parmi ses membres un président. Il choisira également un secrétaire, lequel n’est pas
nécessairement gérant, qui sera responsable de la conservation des proces verbaux des réunions du conseil de gérance
ou de I'exécution de toute autre tiche spécifiée par le conseil de gérance.

Le conseil de gérance se réunira suite a la convocation faite par un gérant.

Pour chaque conseil de gérance, des convocations devront étre établies et envoyées a chaque gérant au moins 24
(vingt-quatre) heures avant la réunion sauf en cas d’urgence, la nature méme de cette urgence devant étre déterminée
dans le proces verbal de la réunion du conseil de gérance.

Toutes les convocations devront spécifier I’heure et le lieu de la réunion et la nature des activités a entreprendre.

Les convocations peuvent étre faites aux gérants oralement, par écrit ou par téléfax, cible, télégramme, télex, moyens
électroniques ou par tout autre moyen de communication approprié.

Les gérants peuvent renoncer a cette convocation par écrit ou par téléfax, cable, télégramme, télex, moyens électro-
niques ou par tout autre moyen de communication approprié.

Les réunions du conseil de gérance se tiendront valablement sans convocation si tous les gérants sont présents ou
représentés.

Une convocation séparée n’est pas requise pour les réunions du conseil de gérance tenues a I’heure et au lieu précisé
précédemment lors d’une résolution du conseil de gérance.

Les réunions du conseil de gérance se tiendront valablement si deux gérants sont présents.

Chaque gérant peut prendre part aux réunions du conseil de gérance en désignant par écrit ou par téléfax, cable,
télégramme ou télex un autre gérant pour le représenter.

Un gérant peut représenter plusieurs autres gérants.

Tout gérant est réputé assister a une réunion du conseil de gérance s’il intervient par téléphone, vidéoconférence ou
par tout autre moyen de communication jugé approprié et permettant a 'ensemble des personnes présentes lors de
cette réunion de communiquer a un méme moment.

Une telle participation a une réunion du conseil de gérance est réputée équivalente a une présence physique a la réu-
nion.

Sous réserve de ce qui est autrement prévu par les statuts, les décisions du conseil de gérance sont adoptées a la
majorité des voix des gérants présents ou valablement représentés.

Les résolutions écrites approuvées et signées par tous les gérants auront le méme effet que les résolutions prises en
conseil de gérance.

Dans un tel cas, les résolutions doivent étre prises expressément que cela soit par écrit, par lettre circulaire, lettre,
courrier électronique, fax ou par téléphone, téléconférence ou tout autre moyen de communication approprié.

Une résolution écrite peut étre documentée par un seul document ou par plusieurs documents séparés ayant le
méme contenu.

Les délibérations du conseil de gérance sont transcrites par un procés-verbal, qui est signé par le président ou deux
gérants. Tout extrait ou copie de ce procés-verbal devra étre signé par le président ou deux gérants.

Assemblée Générale des associés

Art. 15. Les décisions des associés sont prises comme suit:
En cas de pluralité d’associés, la tenue d’assemblées générales n’est pas obligatoire, tant que le nombre des associés
est inférieur a vingt-cing. Dans ce cas, chaque associé recevra le texte complet de chaque résolution ou décision a pren-
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dre, transmit par écrit ou par téléfax, cable, télégramme, télex, moyens électroniques ou tout autre moyen de commu-
nication approprié. Chaque associé émettra son vote par écrit.

Si le nombre des associés excéde vingt-cing, les décisions des associés sont prise en assemblée générale des associés.
Dans ce cas une assemblée générale annuelle est tenue a Luxembourg le dernier jour ouvré de juin («business day).
Toute autre assemblée générale des associés se tient dans la commune de Luxembourg a 'heure et au jour fixé dans la
convocation a I'assemblée.

Art. 16. Les assemblées générales des associés sont convoquées par le conseil de gérance ou, a défaut, par des as-
sociés représentant plus de la moitié du capital social.

Une convocation écrite a une assemblée générale indiquant I'ordre du jour est faite conformément a la Loi et est
adressée a chaque associé au moins 8 (huit) jours avant I'assemblée, sauf pour I'assemblée générale annuelle pour la-
quelle la convocation sera envoyée au moins 21 (vingt et un) jours avant la date de I'assemblée.

Toutes les convocations doivent mentionner la date et le lieu de 'assemblée générale.

Si tous les associés sont présents ou représentés a I'assemblée générale et indiquent avoir été diment informés de
Pordre du jour de I'assemblée, 'assemblée générale peut se tenir sans convocation préalable.

Tout associé peut se faire représenter a toute assemblée générale en désignant par écrit ou par télécopie, cable, té-
légramme, télex, moyens électroniques ou tout autre moyen de télécommunication approprié un tiers qui peut ne pas
étre associé.

Chaque associé a le droit de participer aux assemblées générales des associés.

Les résolutions ne sont valablement adoptées que pour autant qu’elles soient prises par les associés représentant plus
de la moitié du capital social.

Si ce quorum n’est pas atteint lors de la premiére assemblée générale, une seconde assemblée générale sera immé-
diatement convoquée par lettre recommandée.

Lors de cette deuxieme assemblée générale, les résolutions seront adoptées a la majorité des associés votant quelle
que soit la portion du capital représenté.

Toutefois, les décisions ayant pour objet une modification des statuts ne pourront étre prises qu’a la majorité des
associés représentant les trois quarts du capital social.

Un associé unique exerce seul les pouvoirs dévolus a 'assemblée générale des associés par les dispositions de la Loi.

Il s’ensuit que toutes décisions qui excédent les pouvoirs reconnus aux gérants sont prises par I'associé unique.

Excepté en cas d’opérations courantes concluent dans des conditions normales, les contrats concluent entre I'associé
unique et la Société doivent &tre inscrits dans un procés verbal ou établis par écrit.

Exercice social - Comptes annuels

Art. 17. L'exercice social commence le 1¢r janvier et se termine le 31 décembre.

Art. 18. Chaque année, avec effet au 31 décembre, le conseil de gérance établira le bilan qui contiendra l'inventaire
des avoirs de la Société et de toutes ses dettes actives et passives, avec une annexe contenant en résumé tous ses en-
gagements, ainsi que les dettes des gérants, des commissaires (s’il en existe) et des associés envers la société.

Dans le méme temps, le conseil de gérance préparera un compte de profits et pertes qui sera soumis a I'assemblée
générale des associés avec le bilan.

Art. 19. Tout associé peut prendre communication au siége social de la Société de I'inventaire, du bilan et du compte
de profits et pertes.

Si le nombre des associés excéde vingt-cing, une telle communication ne sera autorisée que pendant les quinze jours
précédant I'assemblée générale annuelle des associés.

Surveillance de la société

Art. 20. Si le nombre des associés excéde vingt-cing, la surveillance de la société sera confiée a un ou plusieurs com-
missaire(s) aux comptes, associé(s) ou non.

Chaque commissaire sera nommé pour une période expirant a la date de I'assemblée générale des associés suivant
sa nomination.

A I'expiration de cette période, le(s) commissaire(s) pourra/pourront étre renouvelé(s) dans ses/leurs fonction(s) par
une nouvelle décision de I'assemblée générale des associés.

Lorsque les seuils de I'article 215 de la loi de 1989 sur les sociétés commerciales seront atteints, la Société confiera
le contrdle de ses comptes a un ou plusieurs réviseur(s) d’entreprises désigné(s) par résolution de I'assemblée générale
des associés ou par I'associé unique, le cas échéant, parmi les membres de I'Institut des réviseurs d’entreprises.

Nonobstant les seuils ci-dessus mentionnés, a tout moment, un ou plusieurs commissaires peuvent é&tre nommés par
résolution de I'assemblée générale des associés ou de I'associé unique, le cas échéant, qui décide des termes et condi-
tions de son / leurs mandat(s).

Dividendes - Réserves
Art. 21. L'excédent favorable du compte de profits et pertes, aprés déduction des frais, charges et amortissements
et provisions, constitue le bénéfice net de la Société.
Chaque année, cinq pour cent du bénéfice net seront affectés a la réserve légale.
Ces prélévements cesseront d’étre obligatoires lorsque la réserve légale aura atteint un dixiéme du capital social, mais

devront étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds de
réserve se trouve entamé.
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Les associés peuvent, a la majorité prévue par la loi, décider qu’aprés déduction de la réserve légale, le bénéfice sera
distribué entre les associés au titre de dividendes au pro rata de leur participation dans le capital de la Société ou reporté
a nouveau ou transféré a une réserve spéciale.

Art. 22. Nonobstant les dispositions de I'article vingt et un, le conseil de gérance, ou le gérant unique, le cas échéant,
peut, a la majorité fixée par la Loi pour le paiement de dividendes, décider de payer des acomptes sur dividendes en
cours d’exercice social sur base d’'un état comptable préparé par le conseil de gérance ou le gérant unique, le cas
échéant, desquels il devra ressortir que des fonds suffisants sont disponibles pour la distribution, étant entendu que les
fonds a distribuer ne peuvent pas excéder le montant des bénéfices réalisés depuis le dernier exercice fiscal augmenté
des bénéfices reportés et des réserves distribuables mais diminué des pertes reportées et des sommes a porter en ré-
serve en vertu d’une obligation légale ou statutaire.

Dissolution - Liquidation
Art. 23. L’assemblée générale des associés, statuant a la majorité des voix telle que fixée par la Loi ou le cas échéant

I’associé unique doivent donner leur accord a la dissolution ou la liquidation de la Société ainsi qu’aux termes et condi-
tions de celle-ci.

Art. 24. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs,
personnes physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale ou par I'associé unique (le cas échéant) qui déter-
mine leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

La liquidation terminée, les avoirs de la Société seront attribués aux associés au pro rata de leur participation dans
le capital de la Société.

Loi applicable

Art. 25. |l est renvoyé aux dispositions de la Loi pour I'ensemble des points au regard desquels les présents statuts
ne contiennent aucune disposition spécifique.

Disposition transitoire
Exceptionnellement le premier exercice commencera ce jour pour finir le 31 décembre 2004.
Libération - Apports
La totalité des 10.000 (dix mille) parts représentant le capital social a été intégralement souscrite par PEARSON
OVERSEAS HOLDING Ltd, prénommée, et entiérement libérées par apport en numéraire de sorte que la somme de

USD 1.000.000,- (un million) de Dollars se trouve dés maintenant a la disposition de la Société, ainsi qu’il en a été justifié
au notaire instrumentant.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ dix mille deux cents euros.

Evaluation pro fisco

Pour les besoins du calcul des droits par I'enregistrement, I'apport est évalué a EUR 820.546,48 (huit cent vingt mille
cing cent quarante-six euros et quarante-huit cents) au taux de change actuel BCE (USD 1,2187 pour EUR 1,-).

Résolution de I'associé unique

Immédiatement aprés la constitution de la Société, le comparant précité, représentant la totalité du capital social,
exergant les pouvoirs de I'assemblée, a pris les résolutions suivantes:

Sont nommeés gérants pour une durée indéterminée

- M. Jan Francis Van der Drift, demeurant au Leeteinde 20-22, 1151 AK Broek in Waterland, The Netherlands

- M. Philippe Jean Marie Mandeli, demeurant au 116, rue du cherche midi, 75006 Paris, France

- M. Alan Miller, demeurant au 39 Russell Road, Northwood, Middlesex HA6 2LP

- M. Koen Van Baren, demeurant au 59, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

La Société se trouvera engagée par la signature d’un seul gérant.

La société PricewaterhouseCoopers, S.a r.l., 400, route d’Esch BP 1443, L-1014 Luxembourg est nommée commis-
saire aux comptes de la Société, pour une période expirant a la date de la prochaine assemblée générale des associés.

Le siege social de la Société est établi a L-2449 Luxembourg, 59, boulevard Royal.

Déclaration
Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais constate par le présent qu’a la requéte de la personne compa-

rante les présents statuts sont rédigés en anglais suivis d’'une version frangaise, a la requéte de la méme personne et en
cas de divergences entre les textes anglais et frangais, la version anglaise fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire, il a signé avec nous notaire la présente minute.
Signé: P. Van Hees, J. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 5 avril 2004, vol. 20CS, fol. 75, case 8. — Regu 8.180,63 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 avril 2004. J. Elvinger.
(031095.3/211/494) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 avril 2004.
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FISCOPAR S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 15, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 55.885.

L’an deux mille quatre, le douze janvier.

Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

Se réunit une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme holding FISCOPAR S.A,,
ayant son siége social a Luxembourg, R. C. Luxembourg section B numéro 55.885, constituée suivant acte regu le 18
juillet 1996, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, page 26.622 de 1996.

L’assemblée est présidée par Monsieur Jan Herman Van Leuvenheim, conseiller, demeurant a Heisdorf.

Le président désigne comme secrétaire Monsieur Hubert Janssen, juriste, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg.

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Johan Eric Vrolijk, conseiller, demeurant a Beaufort.

Le président prie le notaire d’acter que:

l.- Les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur une liste de
présence. Cette liste et les procurations, une fois signées par les comparants et le notaire instrumentant, resteront ci-
annexées pour étre enregistrées avec l'acte.

Il.- Il ressort de la liste de présence que les 100 (cent) actions, représentant 'intégralité du capital social sont repré-
sentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut décider valablement sur tous les
points portés a I'ordre du jour, dont les actionnaires ont été préalablement informés.

lll.- L'ordre du jour de I'assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1.- Annulation de toutes les décisions prises lors de I'assemblée générale extraordinaire du 9 décembre 2003.
2.- Nominations statutaires.
Exposé préliminaire

- la société SELINE PARTICIPATIONS S.A., ayant son siége social a Luxembourg, est actionnaire de la société FIS-
COPAR S.A,, préqualifiée, a raison de 90 (quatre-vingt-dix) actions, et ce depuis la date de sa constitution le 18 juillet
1996;

- la société EUROLUX MANAGEMENT S.A,, ayant son siége social a Luxembourg, est actionnaire de la société FIS-
COPAR S.A,, préqualifiée, a raison de 10 (dix) actions, et ce également depuis la date précitée du 18 juillet 1996;

- en date du 28 mars 2003 s’est tenue une assemblée générale extraordinaire nommant trois nouveaux administra-
teurs et transférant le siége social de la société;

- les actionnaires précités n’ont jamais regu la moindre convocation a une telle assemblée générale, ni n’ont encore
moins commandé la tenue d’une telle assemblée générale;

- les 100 (cent) actions représentant la totalité du capital social de la société FISCOPAR S.A. se trouvent depuis la
constitution de la société entre les mains des actionnaires précités et n’ont jamais été transférées ni cédées;

- il en résulte de ce qui précede que 'assemblée générale extraordinaire du 28 mars 2003 s’est tenue illégalement en
flagrante violation de I'article 162 de la loi sur les sociétés du 10 aodt 1915 modifiée;

- a ce sujet une plainte a été déposée en date du 6 avril 2003 par les actionnaires auprés du Procureur de I'Etat de
Luxembourg par I'intermédiaire de Maitre Marianne Korving, avocat a la Cour, demeurant a Luxembourg;

- en date du 29 avril 2003, s’est tenue une assemblée générale extraordinaire, annulant avec effet rétroactif au 28
mars 2003, toutes les décisions prises lors de I'assemblée générale extraordinaire illégale du 28 mars 2003 et nommant
les anciens administrateurs dans leur fonction jusqu’a I'assemblée générale ordinaire de 2005, a savoir: SELINE MANA-
GEMENT LTD, BELMANTO GENERAL N.V. et Monsieur Jan Herman Van Leuvenheim, prénommé;

- en date du 20 mai 2003, Maitre Marianne Korving, prénommée, a envoyé a tous les notaires du Grand-Duché de
Luxembourg une lettre circulaire, relatant les faits précités;

- par I'intermédiaire de Maitre Alain Lorang, avocat a Luxembourg, les deux «soi-disant actionnaires principauxy de
la société, a savoir Monsieur Piet Atsma et son épouse Joanna Atsma-Stulp, ont déposé plainte avec constitution de par-
tie civile aupres de Monsieur le Juge d’Instruction de Luxembourg, en date du 20 novembre 2003, contre Monsieur Jan
Herman Van Leuvenheim, prénommé, ainsi que tous ceux qui révélera I'’enquéte pour escroquerie, abus de confiance,
faux et usage de faux;

- en date du 9 décembre 2003, les «soi-disant actionnaires principauxy ont tenu, a nouveau, une assemblée générale
extraordinaire, sans aucune convocation, nommant trois nouveaux administrateurs et transférant le siége social de la
société;

- il en résulte de ce qui précéde que I'assemblée générale extraordinaire du 9 décembre 2003 s’est tenue, a nouveau,
illégalement en flagrante violation de l'article 162 de la loi sur les sociétés du 10 aolt 1915 modifiée;

- la présente assemblée générale a été convoquée ce jour dans le but d’annuler toutes les décisions injustement prises
lors de I'assemblée générale extraordinaire du 9 décembre 2003.

Ces faits exposés et reconnus exacts par 'assemblée, les actionnaires décident ce qui suit a 'unanimité:

Premiére résolution
L’assemblée décide:
- d’annuler, avec effet rétroactif au 9 décembre 2003, la décision injustement prise lors de I'assemblée générale ex-
traordinaire du 9 décembre 2003 de transférer le siége social a L-1411 Luxembourg, 2, rue des Dahlias;
- de réinstaurer, avec effet rétroactif au 9 décembre 2003, le siege social a 'ancienne adresse: L-2449 Luxembourg,
15, boulevard Royal.
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Deuxiéme résolution

L’assemblée décide:

- d’annuler, avec effet rétroactif au 9 décembre 2003, la décision injustement prise lors de I'assemblée générale ex-
traordinaire du 9 décembre 2003 de nommer comme administrateurs jusqu’a I'assemblée générale ordinaire de 2004:

a) Monsieur Jan Stulp, administrateur de sociétés, né a Barradeel (Pays-Bas) le 27 avril 1941, demeurant a NL-9494
ED Assen (Pays-Bas), 2, Reigerstraat;

b) Monsieur Piet Atsma, administrateur de sociétés, né a Haskerland (Pays-Bas) le 22 novembre 1946, demeurant a
NL-8501 ZS Joure (Pays-Bas), 13, Klokmakkerij;

c) Monsieur Berend Bosma, administrateur de sociétés, né a Haskerland (Pays-Bas) le 10 septembre 1961, demeurant
a NL-8501 CX Joure (Pays-Bas), 12, Baerdtstraat;

- de renommer, avec effet rétroactif au 9 décembre 2003, les anciens administrateurs dans leur fonction jusqu’a I'as-
semblée générale ordinaire de 2005:

a) la société de doit anglais SELINE MANAGEMENT LTD, ayant son siege social a W152RA London (UK), 27, New
Bond Street, RC Cardiff 3227310;

b) la société BELMANTO GENERAL N.V., ayant son siége social a B-2018 Antwerpen (Belgique), 174, Belgiélei, RC
Antwerpen 173616;

c) Monsieur Jan Herman Van Leuvenheim, conseiller, né a Alkmaar (Pays-Bas) le 5 mars 1937, demeurant a L-7308
Heisdorf, 28, Rue Jean De Beck, lequel est renommé administrateur-délégué de la société avec pouvoir de signature
individuelle;

- de confirmer dans ses fonctions de commissaire aux comptes, la société SELINE FINANCE LTD, ayant son siége
social a London (UK), et ceci jusqu’a I'assemblée générale ordinaire de 2005.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, ils ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: J. Van Leuvenheim, J. Vrolijk, J. Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 16 janvier 2004, vol. 1425, fol. 24, case 12. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 février 2004. J. Elvinger.
(030974.3/211/96) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 avril 2004.

CAFINALUX S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-8069 Bertrange, 19, rue de I'Industrie.
R. C. Luxembourg B 45.948.

L’an deux mille quatre, le onze mars.

Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 28, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

S’est réunie ’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme holding CAFINALUX S.A.,
avec siege social a L-1342 Luxembourg, 42, rue de Clausen, constituée suivant acte regu par le notaire André
Schwachtgen, de résidence a Luxembourg, en date du 15 décembre 1993, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations C, numéro 70 du 19 février 1994, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxembourg,
sous la section B et le numéro 45.948.

L’assemblée est ouverte sous la présidence de Monsieur Lucien Voet, expert-comptable, demeurant a Bertrange,

qui désigne comme secrétaire Madame Murielle Van Der Kolk-Amrein, employée privée, demeurant a D-Klausen.

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Martin Geers, employé privé, demeurant a Steinsel.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentaire d’acter:

l.- Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a pour ordre du jour:

1. Transfert du siége social au 19, rue de I'Industrie, a L-8069 Bertrange.

2. Démission des administrateurs actuels et nomination de nouveaux administrateurs.

3. Démission du commissaire aux comptes et nomination d’un nouveau commissaire aux comptes.

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence, signée ne varietur par les membres du bureau et le
notaire instrumentaire. Ladite liste de présence ainsi que les procurations, resteront annexées au présent procés-verbal
pour étre soumises avec lui a la formalité de I’enregistrement.

lll.- Que Pintégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait abstrac-
tion des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et décla-
rant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

Ensuite, ’Assemblée Générale, aprés avoir délibéré, prend a I'unanimité les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’Assemblée Générale décide de transférer le siege social de la société a L-8069 Bertrange, 19, rue de I'Industrie, et
de modifier, par conséquent, le deuxiéme alinéa de I'article premier des statuts, pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 1¢r. Deuxiéme alinéa. Le siége social est établi a Bertrange.»
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Deuxiéme résolution

L’Assemblée Générale décide d’accepter les démissions de Messieurs Noél Delaby, Rudi Lehnen et Marian Murzynski,
de leurs fonctions d’administrateurs, respectivement d’administrateur-délégué, de la société, et de leur donner décharge
pleine et entiére.

L’assemblée décide de nommer en leur remplacement:

a) MAYA INVEST LTD, avec siége social a JE48TS Saint-Hélier (Jersey), 4, Broad Street,

b) SCOTMARSH FOUNDATION LLC, société de droit de I'Etat américain du Maryland, avec siége social a 21201
Baltimore, Maryland (Etats-Unis d’Amérique), 254 West Chase Street, et

c) AUDICO INTERNATIONAL S.A., société anonyme, avec siége social a L-8064 Bertrange 1, Cité Millewee.

Leurs mandats expireront a I'issue de I'assemblée générale qui se tiendra en I'an deux mille neuf.

Troisiéme résolution

L’Assemblée Générale décide d’accepter la démission du commissaire aux comptes actuel, a savoir la société anony-
me FIDUCOM S.A,, avec siége social a L-1342 Luxembourg, 42, rue de Clausen, et de lui donner décharge pleine et
entiere.

L’assemblée décide de nommer en son remplacement la société a responsabilité limitée LUX-AUDIT REVISION, S.a
r.l., avec siége social a L-1371 Luxembourg, 257, route d’Esch.

Son mandat expirera a 'issue de I'assemblée générale qui se tiendra en I'an deux mille neuf.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire par noms, prénoms usuels, états et demeures, les membres
du bureau ont signé avec le notaire la présente minute.

signé: L. Voet, M. Van der Kolk-Amrein, M. Geers, E. Schlesser.

Enregistré a Luxembourg, le 17 mars 2004, vol. 142§, fol. 94, case 11. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Luxembourg, le 15 avril 2004. E. Schlesser.
(030669.3/227/62) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 avril 2004.

CAFINALUX S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-8069 Bertrange, 19, rue de I'Industrie.
R. C. Luxembourg B 45.948.

Les statuts coordonnés de la sociétés ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le
19 avril 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 avril 2004. E. Schlesser.
(030670.3/227/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 avril 2004.

LUX-PROMOTION 3, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-7243 Bereldange, 68, rue du X Octobre.
R. C. Luxembourg B 100.039.

STATUTS

L’an deux mille quatre, le dix-huit mars.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

A comparu:

La société a responsabilité limitée LUX-PROMOTION ET PARTICIPATIONS, S.a r.l., ayant son siége social a L-7243
Bereldange,

ici représentée par Monsieur Jean Bellion, indépendant, demeurant a L-7243 Bereldange, 66, rue du X Octobre, en
vertu d’une procuration sous seing privé lui délivrée.

Ladite procuration, paraphée ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentant, restera annexée au présent
acte pour étre formalisées avec lui

Lequel a requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d’une société a responsabilité limitée qu’il déclare
constituer et dont il a arrété les statuts comme suit:

Dénomination - Siege - Objet - Durée
Art. 1er. || est constitué par cet acte une société a responsabilité limitée, régie par les présents statuts et par les lois
luxembourgeoises actuellement en vigueur, notamment par celles du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales, du 18

septembre 1933 sur les sociétés a responsabilité limitée et du 28 décembre 1992 sur les sociétés unipersonnelles, telles
que modifiées, ainsi que par les présents statuts.
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A tout moment, un associé unique peut s’associer a un ou plusieurs partenaires et, de la méme maniére, les associés
ultérieurs peuvent prendre toutes mesures appropriées pour restaurer les caractére unipersonnel de la société.

Art. 2. La dénomination de la société sera LUX-PROMOTION 3, S.ar.l.

Art. 3. La Société a pour objet la mise en valeur d’objets immobiliers, I'exploitation d’agence immobiliére et la prise
de participations, promotion immobiliere.

Elle peut accomplir toutes opérations généralement quelconques, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobi-
lieres, se rapportant directement ou indirectement a son objet.

Elle peut d’intéresser par toute voie dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique, analogue,
similaire ou connexe, ou de nature a favoriser le développement de son entreprise.

Art. 4. Le siége social est établi a Bereldange, Grand-Duché de Luxembourg.
Il pourra étre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par décision modificatrice des statuts et
a I’étranger moyennant I'unanimité des associés.

Art. 5. La Société est constituée pour une durée indéterminée.
Art. 6. Le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’un des associés ne mettent pas fin a la Société.

Art. 7. Les créanciers, représentants, ayants-droit ou héritiers des associés ne pourront pour quelque motif que ce
soit, requérir I'apposition de scellés sur les biens et documents de la Société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les
actes de son administration. lls doivent pour I'exercice de leurs droits s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux
décisions des assemblées.

Capital - Parts sociales

Art. 8. Le capital social est fixé a EUR 20.000,- (vingt mille euros), représenté par 200 (deux cents) parts sociales de
EUR 100,- (cent euros) chacune.

Art. 9. Chaque part sociale confére un droit de vote identique lors de la prise de décisions.

Art. 10. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Aucune cession de parts sociales entre vifs a un tiers non-associé ne peut étre effectuée qu’avec I'agrément des autres
associés et apres leur avoir été offerte en priorité.

Pour le reste il est référé aux dispositions des articles 189 et 190 de la loi coordonnée sur les sociétés commerciales.

Les parts sont indivisibles a I'égard de la Société, qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chacune d’elle.

Gérance

Art. 11. La Société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, choisis par les associés avec ou sans
limitation de la durée de leur mandat.

Les gérants peuvent étre révoqués a tout moment, avec ou sans justification, par une résolution des associés titulaires
de la majorité des votes.

La société est engagée par la signature collective de deux gérants.

Les pouvoirs et rémunérations des gérants éventuellement nommés postérieurement en sus ou en remplacement
des premiers gérants seront déterminés dans I'acte de nomination.

Art. 12. Un gérant ne contracte en raison de ses fonctions, aucune obligation personnelle quant aux engagements
réguliérement pris par lui au nom de la Société; simple mandataire, il n’est responsable que de I'exécution de son mandat.

Art. 13. Les décisions des gérants sont prises en réunions du conseil de gérance.

Toutefois, en cas d’urgence ou de difficultés matérielles, la tenue de réunions n’est pas obligatoire.

Dans ces cas, les résolutions ou décisions a prendre seront expressément prises, soit formulées par écrit par voie
circulaire, par courrier ordinaire, électronique ou télécopie, soit par téléphone, téléconférence ou autre moyen de té-
l[écommunication.

Décisions des associés

Art. 14. Les décisions des associés sont prises en assemblées générales.

Toutefois, la tenue d’assemblées générales n’est pas obligatoire, tant que le nombre des associés est inférieur a vingt-
cing.

Dans ce cas, chaque associé recevra le texte complet de chaque résolution ou décision a prendre, expressément for-
mulées et émettra son vote par écrit, transmis par courrier ordinaire, électronique ou télécopie.

Art. 15. Les résolutions ne sont valablement adoptées que pour autant qu’elles soient prises par les associés repré-
sentant plus de la moitié du capital social.

Toutefois, les décisions ayant pour objet une modification des statuts ne pourront étre prises qu’a la majorité des
associés représentant les trois quarts du capital social.

Si ce quorum n’est pas atteint lors de la premiere assemblée, une seconde assemblée sera immédiatement convoquée
par lettres recommandées.

Lors de cette deuxiéme assemblée, les résolutions seront adoptées a la majorité des associés votant quelle que soit
la portion du capital représenté.

Toute assemblée se tiendra a Luxembourg ou a tout autre endroit que la gérance déterminera.

En cas de décision modificative des statuts prise par voie circulaire, les votes émis seront dépouillés et le résultat du
scrutin fera I'objet d’un proces-verbal établi par acte notarié, le tout par et a la requéte de la gérance ou de toute per-
sonne a ce déléguée par la gérance.
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Un associé unique exerce les pouvoirs dévolus a I'assemblée générale des associés par les dispositions de la section
Xll de la loi du 10 aot 1915 relatives aux sociétés a responsabilité limitées.
Il s’ensuit que toutes décisions qui excédent les pouvoirs reconnus aux gérants sont prises par I'associé unique.

Exercice social - Comptes annuels
Art. 16. L'exercice social commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre.

Art. 17. Chaque année, avec effet au 31 décembre, la gérance établira le bilan qui contiendra l'inventaire des avoirs
de la Société et de toutes ses dettes actives et passives, avec une annexe contenant en résumé tous ses engagements,
ainsi que les dettes des gérants et associés envers la société.

Au méme moment la gérance préparera un compte de profits et pertes qui sera soumis a I'assemblée ensemble avec
le bilan.

Art. 18. Tout associé peut prendre communication au siége social de la Société de I'inventaire, du bilan et du compte
de profits et pertes.

Art. 19. L'excédent favorable du compte de profits et pertes, aprés déduction des frais, charges et amortissements
et provisions, constitue le bénéfice net de la Société.

Chaque année, cinq pour cent du bénéfice net seront affectés a la réserve légale.

Ces préléevements cesseront d’étre obligatoires lorsque la réserve légale aura atteint un dixiéme du capital social, mais
devront &tre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds de
réserve se trouve entamé.

Le solde du bénéfice net est distribué entre les associés.

Néanmoins, les associés peuvent, a la majorité prévue par la loi, décider qu’aprés déduction de la réserve légale, le
bénéfice sera reporté a nouveau ou transféré a une réserve spéciale.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. En cas de dissolution de la Société pour quelque raison que ce soit, la liquidation sera faite par les gérants
ou un associé désigné et qui auront les pouvoirs les plus larges pour réaliser les actifs et régler le passif de la Société.

La liquidation terminée, les avoirs de la Société seront attribués aux associés en conformité avec I'article neuf des
statuts.

Un associé unique peut décider de dissoudre la Société et de procéder a sa liquidation en prenant personnellement
a sa charge tous les actifs et passifs, connus et inconnus, de la Société.

Loi applicable

Art. 21. Pour tout ce qui n’est pas prévu par les présents statuts, les associés se référent aux dispositions légales en
vigueur.

Disposition transitoire

Exceptionnellement le premier exercice commencera le jour de la constitution pour finir le trente et un décembre
de 'année deux mille quatre.

Souscription - Libération
Les 200 (deux cents) parts sociales représentant I'intégralité du capital social ont toutes été souscrites par LUX-PRO-
MOTION ET PARTICIPATIONS, S.a r.l. et ont été intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte
que la somme de EUR 20.000,- (vingt mille euros) se trouve dés maintenant a la disposition de la Société, ainsi qu’il en
a été justifié au notaire instrumentant.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ mille euros.

Assemblée générale

Immédiatement aprés la constitution de la Société, le comparant précité, représentant la totalité du capital social,
exergant les pouvoirs de I'assemblée, a pris les résolutions suivantes:

1) Sont nommeés gérants pour une durée indéterminée:

a) Monsieur Jean Bellion, indépendant, demeurant a L-7243 Bereldange, 66, rue du X Octobre

b) Monsieur Nico Hansen, administrateur, demeurant a L-7793 Bissen, 12, rue Jean Engel.

Conformément a I'article 11 des statuts, la Société se trouvera engagée par la signature conjointe de deux gérants.

2) Le siége social de la Société est établi a L-7243 Bereldange, 68, rue du X Octobre.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire, il a signé avec nous notaire la présente minute.
Signé: J. Bellion, ]. Elvinger-.
Enregistré a Luxembourg, le 26 mars 2004, vol. 143S, fol. 3, case 4. — Regu 200 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 avril 2004. J. Elvinger.
(029783.3/211/140) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 avril 2004.
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LUX BOITES, S.ar.l., Société a responsabiité limitée unipersonnelle.
Siege social: L-1018 Luxembourg, 61, avenue de la Gare.
R. C. Luxembourg B 100.098.

STATUTS

L’an deux mille quatre, le deux avril.
Par-devant Maitre Jean-Paul Hencks, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

Monsieur Claude Boukhers, gérant de sociétés, né a Metz / France, le 9 avril 1963, demeurant a F-57050 Le Ban St
Martin, 48, Avenue du Général de Gaulle.

Lequel comparant a requis le notaire soussigné de documenter comme suit les statuts d’'une société a responsabilité
limitée unipersonnelle qu’il déclare constituer:

Art. 1er. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée qui sera régie par les dispositions légales
en vigueur, ainsi que par les présents statuts.

Art. 2. La société a pour objet la régie publicitaire et la vente d’emballages publicitaires.

La société peut prendre des participations, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commerciales,
industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie de
participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation ou toute autre maniére, et
notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises auxquelles
elle s’intéresse de tous concours, préts, avances et garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement
quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a I'ac-
complissement et au développement de son objet, notamment en empruntant, en toutes monnaies, par voie d’émission
d’obligations et en prétant aux sociétés dont il est question ci-dessus.

La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobilieres qu’im-
mobiliéres dans tous secteurs, qui peuvent lui paraitre utiles dans 'accomplissement de son objet.

Art. 3. La société prend la dénomination de LUX BOITES, S.a r.l.,, Société a responsabilité limitée.
Art. 4. Le siége social est établi a Luxembourg.
Art. 5. La durée de la société est indéterminée.

Art. 6. Le capital social est fixé a douze mille cinq cents Euros (EUR 12.500,- ) représenté par cent (100) parts so-
ciales de cent vingt-cinq Euros (EUR 125,- ) chacune.

Toutes ces parts sont attribuées a I'associé unique Monsieur Claude Boukhers, gérant de sociétés, né a Metz / France,
le 9 avril 1963, demeurant a F-57050 Le Ban St Martin, 48, Avenue du Général de Gaulle.

Art. 7. Tant que la société ne compte qu’un seul associé, les parts sociales sont librement cessibles. Si la société
compte plus d’un associé les parts sociales ne peuvent étre cédées entre vifs ou transmises a cause de mort que con-
formément aux dispositions légales.

Art. 8. La société n’est pas dissoute par le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’un associé.

Art. 9. Les créanciers personnels, ayants-droit ou héritiers d’un associé ne pourront pour quelque motif que ce soit,
faire apposer des scellés sur les biens et documents de la société.

Art. 10. La société est administrée et gérée par un ou plusieurs gérants nommés par I'associé unique ou, selon le
cas, les associés, le(s)quel(s) fixe(nt) la durée de leur mandat.

Le ou les gérants sont révocables ad nutum par I'assemblée générale des associés.

La société est valablement engagée en toutes circonstances par la signature individuelle du gérant.

Art. 11. L'associé unique exerce les pouvoirs attribués a I'assemblée des associés.

Les décisions de I'associé unique prises dans le domaine visé a 'alinéa 1 sont inscrites sur un procés-verbal ou éta-
blies par écrit.

De méme, les contrats conclu entre I'associé unique et la société représentée par lui sont inscrits sur un procés-
verbal ou établis par écrit. Cette disposition n’est pas applicable aux opérations courantes conclues dans des conditions
normales.

Art. 12. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements régulierement pris par lui (eux) au nom de la société.

Art. 13. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 14. Chaque année, le trente et un décembre, les comptes de la société sont arrétés et la gérance dresse un
inventaire comprenant I'indication des valeurs actives et passives de la société.

Art. 15. L'excédant favorable du bilan, déduction faite des charges sociales, amortissements et moins-values jugés
nécessaires ou utiles, constitue le bénéfice net de la société.
Aprés dotation a la réserve légale, le solde est a la libre disposition de 'assemblée des associés.

Art. 16. En cas de dissolution de la société, la liquidation est faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par I'assemblée des associés, qui fixeront leurs pouvoirs et leurs émoluments.
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Art. 17. Pour les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se réferent et se soumettent aux disposi-
tions légales en vigueur régissant les sociétés a responsabilité limitée.

Mesure transitoire
La premiére année sociale commence aujourd’hui et finit le trente et un décembre 2004.

Coiit

Le montant des frais, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société ou sont
mis a sa charge en raison des présentes est évalué approximativement a 1.100,- Euros.

Constatation

Le notaire constate, sur le vu d’une attestation bancaire, que les parts sociales ont été entiérement libérées par un
versement en espeéce, en sorte que le capital social se trouve a la disposition de la société.

Résolutions

Les statuts ayant été arrétés, I'associé unique prend les résolutions suivantes:

1) Le nombre des gérants est fixé a un.

2) Est nommé gérant unique pour une durée illimitée:

Monsieur Claude Boukhers, gérant de sociétés, né a Metz / France, le 9 avril 1963, demeurant a F-57050 Le Ban St
Martin, 48, Avenue du Général de Gaulle.

La société se trouve engagée en toutes circonstances par la seule signature du gérant.

3) Le siége social est établi a 61, avenue de la Gare, L-1018 Luxembourg, boite postale 1805.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, en I'étude, date qu’en téte des présentes.
Et lecture faite, le comparant a signé avec le notaire.
Signé: C. Boukhers, J.-P.Hencks.
Enregistré a Luxembourg, le 2 avril 2004, vol. 1438, fol. 12, case 8. — Regu 125 euros.
Le Receveur (signé): . Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 avril 2004. J.-P. Hencks.
(030639.3/216/86) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 avril 2004.

ADMA A.G., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-6726 Grevenmacher, 7, Op Flohr.
H. R. Luxemburg B 100.100.

STATUTEN

Im Jahre zweitausendvier, am ersten April.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean-Paul Hencks, im Amtssitze zu Luxemburg.

Erschienen:

1) Die Gesellschaft DAIRO HOLDING S.A., Aktiengesellschaft, mit Sitz in Luxembourg,

hier vertreten durch Herrn Willem H. Macleanen, Diplomkaufmann, wohnhaft in Grevenmacher,

aufgrund einer Vollmacht unter Privatschrift, ausgestellt in Luxemburg, am 25. Marz 2004, welche Vollmacht gegen-
wartiger beigefiigt bleibt.

2) Die Gesellschaft INLAND NAVIGATION LUXEMBOURG S.A,, abgekiirzt INL S.A., Aktiengesellschaft mit Sitz in
Grevenmacher,

hier vertreten durch Herrn Willem Macleanen, vorbenannt, handelnd als delegiertes Verwaltungsratsmitglied.

Vorbenannte Komparenten, vertreten wie vorerwihnt, ersuchten den amtierenden Notar, die Satzungen einer von
ihnen zu griindenden Aktiengesellschaft wie folgt zu dokumentieren:

Benennung - Sitz - Dauer - Gesellschaftszweck - Kapital

Art. 1. Zwischen den Vertragsparteien und allen Personen welche spiter Aktiondre der Gesellschaft werden, wird
eine Aktiengesellschaft unter der Bezeichnung ADMA A.G. gegriindet.

Art. 2. Sitz der Gesellschaft ist Grevenmacher.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates konnen Niederlassungen, Zweigstellen, Agenturen und Biiros so-
wohl im Grossherzogtum Luxemburg als auch im Ausland errichtet werden.

Sollte die normale Geschiftstitigkeit am Gesellschaftssitz oder der reibungslose Verkehr mit dem Sitz oder auch die-
ses Sitzes mit dem Ausland durch aussergewéhnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art gefihrdet
werden, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend und bis zur vélligen Wiederherstellung normaler Verhiltnisse ins
Ausland verlegt werden. Diese einstweilige Massnahme betrifft jedoch in keiner Weise die Nationalitit der Gesellschaft,
die unabhingig von dieser einstweiligen Verlegung des Gesellschaftssitzes, luxemburgisch bleibt.

Die Bekanntmachung von einer derartigen Verlegung hat durch die Organe zu erfolgen, die mit der tiglichen Ge-
schiftsfihrung beauftragt sind.

Art. 3. Die Gesellschaft wird auf unbeschriankte Dauer errichtet.

Art. 4. Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausiibung der Binnenschifffahrt jeder Art.
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Die Gesellschaft wird alle zur Wahrung ihrer Rechte gebotenen Massnahmen treffen und alle Handlungen vorneh-
men, welche ihrem Zweck entsprechen oder diesen férdern.

Ausserdem kann die Gesellschaft alle anderen Operationen finanzieller, industrieller, mobiliarer und immobiliarer Art
ausiiben, welche sich direkt oder indirekt auf den Gesellschaftszweck beziehen oder denselben fordern.

Art. 5. Das gezeichnete Aktienkapital betriagt einunddreissigtausend Euro (EUR 31.000,-) eingeteilt in dreihundert-
zehn (310) Aktien mit einem Nominalwert von je hundert Euro (EUR 100,-), welche in voller Hohe eingezahlt sind.
Die Aktien lauten auf den Namen oder den Inhaber, nach Wahl der Aktionire.

Verwaltung - Uberwachung

Art. 6. Die Gesellschaft wird durch einen Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die
keine Aktionare sein mussen, welche von der Generalversammlung fiir eine Dauer ernannt werden, die sechs Jahre nicht
Uiberschreiten darf. Sie kénnen von der Generalversammlung jederzeit abberufen werden.

Wird die Stelle eines Mitgliedes des Verwaltungsrates frei, so kann, falls das Gesetz es erlaubt, das frei gewordene
Amt vorlaufig besetzt werden, unter Beachtung der dann geltenden Gesetze.

Art. 7. Der Verwaltungsrat kann unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden erwihlen. Im Falle der Verhinderung
des Vorsitzenden Ubernimmt das vom Verwaltungsrat bestimmte Mitglied dessen Aufgaben.

Der Verwaltungsrat wird vom Vorsitzenden oder auf Antrag von zwei Verwaltungsratsmitgliedern einberufen.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist, wobei
ein Verwaltungsratsmitglied jeweils nur einen Kollegen vertreten kann.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen ihre Stimme auch schriftlich, fernschriftlich, telegraphisch oder per Telefax ab-
geben. Fernschreiben und Telegramme miissen schriftlich bestitigt werden.

Ein schriftlich gefasster Beschluss, der von allen Verwaltungsratsmitgliedern genehmigt und unterschrieben ist, ist ge-
nauso rechtswirksam wie ein anlésslich einer Verwaltungsratssitzung gefasster Beschluss.

Zum ersten Mal kann die der Gesellschaftsgriindung folgende ausserordentliche Generalversammlung einen Vorsit-
zenden und/oder einen Delegierten des Verwaltungsrats ernennen.

Art. 8. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden mit einfacher Stimmenmehrheit getroffen. Bei Stimmengleich-
heit ist die Stimme des Vorsitzenden ausschlaggebend.

Art. 9. Die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates werden von den in den Sitzungen anwesenden Mitgliedern
unterschrieben.

Die Beglaubigung von Abziigen oder Ausziigen erfolgt durch ein Verwaltungsratsmitglied oder durch einen Bevoll-
machtigten.

Art. 10. Der Verwaltungsrat hat alle Befugnisse, um die Gesellschaftsangelegenheiten zu fiihren und die Gesellschaft
im Rahmen des Gesellschaftszweckes zu verwalten. Er ist fiir alles zustindig, was nicht ausdriicklich durch das Gesetz
und durch die vorliegenden Satzungen der Generalversammlung vorbehalten ist.

Art. 11. Der Verwaltungsrat kann seinen Mitgliedern oder Dritten, welche nicht Aktiondre zu sein brauchen, seine
Befugnisse zur tiglichen Geschiftsfilhrung ibertragen. Die Ubertragung an ein Mitglied des Verwaltungsrates bedarf der
vorherigen Ermachtigung durch die Generalversammlung und alle Handlungen bleiben weisungsgebunden an die Gene-
ralversammlung.

Art. 12. Die Gesellschaft wird nach aussen verpflichtet durch die gemeinsame Unterschrift von zwei Verwaltungs-
ratsmitgliedern, wovon eine Unterschrift die des Delegierten des Verwaltungsrates sein muss oder durch die Einzelun-
terschrift des Delegierten des Verwaltungsrates.

Art. 13. Die Gesellschaft wird jedes Verwaltungsratsmitglied, jeden Direktor oder Handlungsbevollmiachtigten, seine
Erben und Rechtsnachfolger, schadlos halten fiir jeden Ausfall, Verlust oder Schaden (inbegriffen die Gerichtskosten ei-
nes jeden Prozesses), welcher ihm oder ihnen entstanden wiare durch Handlungen, Klagen, Rechtsstreitigkeiten oder
Prozesse, an welchen er oder sie beteiligt wiren in seiner oder ihrer Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglieder, Bevoll-
michtigte oder Direktoren dieser Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft von welcher diese Gesellschaft Haupt-
aktiondrin oder Gldubigerin wire, es sei denn, die betreffenden Personen wiren schlussendlich wegen schwerer
Nachlissigkeit oder schlechter Verwaltung verurteilt worden. Bei einem aussergerichtlichen Vergleich erfolgt eine sol-
che Entschidigung nur dann, wenn der Rechtsbeistand dieser Gesellschaft ihr bestitigt hat, dass die betreffende Person
nicht verantwortlich ist wegen schwerer Nachlissigkeit oder schlechter Verwaltung. Dieser Schadenersatzanspruch
schliesst andere Rechtsanspriiche der betreffenden Person nicht aus.

Art. 14. Die Titigkeit der Gesellschaft wird durch einen oder mehrere von der Generalversammlung ernannte Kom-
missare lUiberwacht, die ihre Zahl und ihre Vergiitung festlegt.

Die Dauer der Amtszeit der Kommissare wird von der Generalversammlung festgelegt. Sie kann jedoch sechs Jahre
nicht Uberschreiten.

Generalversammlung

Art. 15. Die Generalversammlung vertritt alle Aktionare. Sie hat die weitestgehenden Vollmachten, um tiber die An-
gelegenheiten der Gesellschaft zu befinden. Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt gemass den Bestimmungen
des Gesetzes.

Art. 16. Die jahrliche Generalversammlung tritt in der Gemeinde des Gesellschaftssitzes an dem im Einberufungs-
schreiben genannten Ort zusammen, und zwar am dritten Donnerstag des Monats Juni eines jeden Jahres um elf Uhr.
Falls der vorgenannte Tag ein Feiertag ist, findet die Versammlung am ersten nachfolgenden Werktag statt.
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Art. 17. Der Verwaltungsrat oder der oder die Kommissare kénnen eine ausserordentliche Generalversammlung
einberufen. Sie muss innerhalb eines Monats einberufen werden, falls Aktionare, die mindestens 20% des Gesellschafts-
kapitals vertreten, einen derartigen Antrag stellen.

Art. 18. Jede Aktie gibt ein Stimmrecht von einer Stimme.

Geschiftsjahr - Gewinnverteilung

Art. 19. Das Geschiftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Der Verwaltungsrat erstellt den Jahresabschluss, wie gesetzlich vorgeschrieben.

Er legt diesen, mit einem Bericht iiber die Geschifte der Gesellschaft, spatestens einen Monat vor der Jahresgeneral-
versammlung, den Kommissaren vor.

Art. 20. Der Bilanziiberschuss stellt nach Abzug der Unkosten und Abschreibungen den Nettogewinn der Gesell-
schaft dar. Von diesem Gewinn sind 5% fiir die Bildung einer gesetzlichen Riicklage zu verwenden; diese Verpflichtung
wird aufgehoben, wenn die gesetzliche Riicklage 10% des Gesellschaftskapitals erreicht hat.

Der Saldo steht zur freien Verfiigung der Generalversammlung.

Die Generalversammlung kann beschliessen, Gewinne und ausschiittungsfihige Riicklagen zur Kapitaltilgung zu benut-
zen, ohne Durchfiihrung einer Kapitalherabsetzung.

Auflosung - Liquidation

Art. 21. Die Gesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgelst werden, welcher unter den glei-
chen Bedingungen gefasst werden muss wie bei Satzungsanderungen.

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidationsverwalter durch-
gefiihrt, die natiirliche oder juristische Personen sind und die durch die Generalversammlung unter Festlegung ihrer Auf-
gaben und Vergiitungen ernannt werden.

Allgemeine Bestimmungen

Art. 22. Fiir alle Punkte die nicht in dieser Satzung festgelegt sind, verweisen die Griinder auf die Bestimmungen des

Gesetzes vom 10. August 1915, sowie auf die spateren Anderungen.
Bescheinigung
Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber
die Handelsgesellschaften erfiillt sind.
Ubergangsbestimmungen
1) Das erste Geschiftsjahr beginnt am heutigen Tage und endet am 31. Dezember 2004.
2) Die erste ordentliche Generalversammlung findet im Jahre 2005 statt.
Schdtzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwir-
tiger Urkunde erwachsen, auf ungefiahr 1.600,- Euro.

Kapitalzeichnung
Die Aktien wurden gezeichnet wie folgt:
1) Die Gesellschaft DAIRO HOLDING S.A., vorgenannt, zweihunderteinunddreissig Aktien .. .............. 231
2) Die Gesellschaft INLAND NAVIGATION LUXEMBOURG S.A.,, vorgenannt, neunundsiezig Aktien . ....... 79
Total: dreihundertzehn Aktien . ... ... . . . . 310

Das gezeichnete Kapital wurde in voller Héhe eingezahlt. Demzufolge steht der Gesellschaft der Betrag von einund-
dreissigtausend Euro (EUR 31.000,-) zur Verfiigung, was dem unterzeichneten Notar nachgewiesen und von ihm aus-
driicklich bestitigt wird.

Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktionére, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

1) Die Anschrift der Gesellschaft lautet: L-6726 Grevenmacher, 7, Op Flohr und die Postanschrift lautet: BP 53, L-
6701 Grevenmacher.

2) Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf drei festgelegt.

Zu Verwaltungsratsmitgliedern bis zur Generalversammlung, die im Jahre 2009 stattfindet, werden ernannt:

- Frau Sara Rosalie Leopoldine Van Wingen, geboren am 23. April 1974, in Gent/Belgien, wohnhaft in B-9040 Gent,
Koerspleinstraat 24,

sie wird zum Delegierten des Verwaltungsrates ernannt.

- Herr Gaston Romain Pius, geboren am 26. Februar 1953, in Antwerpen/ Belgien, wohnhaft in B-7500 Tournai, Quai
Donat Casterman 55.

- Frau Marchje W. Koster-Kwakernaak, geboren am 17. Mirz 1955, in Reeuwijk/Holland, wohnhaft in D-54308 Langs-
ur, 30, Friedhofstrasse.

3) Zum Kommissar fiir den gleichen Zeitraum wird ernannt:

Die SOCIETE DE REVISION CHARLES ENSCH S.A,, abgekiirzt S.E.R., mit Sitz in L-8080 Bertrange, 36, route de
Longwy, eingetragen im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B 38.937.

Woriber Urkunde, geschehen und aufgenommen zu Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.
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Und nach Vorlesung haben die Komparenten mit dem Notar unterschrieben.
Gezeichnet: W. Macleanen - J.P.Hencks.
Enregistré a Luxembourg, le 2 avril 2004, vol. 143S, fol. 12, case 4. — Regu 310 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Fir gleichlautende Ausfertigung zum Zweck der Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations,
erteilt.

Luxemburg, den 9. April 2004. J.-P. Hencks.
(030641.3/216/161) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 avril 2004.

SIPAREX SMALL CAP VALUE S.C.A,,
Société en Commandite par Actions.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 34.355.
L’an deux mille quatre, le trente janvier.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société en commandite par actions SIPAREX
SMALL CAP VALUE S.C.A. (la «Sociétéy), ayant son siége social a Luxembourg, 69, route d’Esch, constituée suivant acte
recu par Me Camille Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 23 juillet 1990, publié au Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations (le «kMémorial») n® 359 du 3 octobre 1990. Les statuts ont été modifiés pour la
derniére fois par acte du notaire instrumentaire en date du 26 novembre 2002 publié¢ au Mémorial n® 129 du 8 février
2003.

L’assemblée est présidée par Madame Samina Lebrun, employée privée, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg.

Le président désigne Monsieur Francis Guillaume, employé privé, demeurant professionnellement a Luxembourg.

Comme secrétaire et I'assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Ivica Kustura, employé privé, demeurant pro-
fessionnellement a Luxembourg.

Le président déclare et prie le notaire d’acter que:

I. La présente assemblée a été convoquée le 23 janvier 2004 par publication au Luxemburger Wort et le 21 janvier
2004 par lettre recommandée adressée a tous les actionnaires de la Société.

Il. Que les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur une liste
de présence, signée par le président, le secrétaire, le scrutateur et le notaire soussigné. Ladite liste de présence restera
annexée au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de I’enregistrement.

Ill. Qu’il appert de cette liste de présence que sur les 1.056.829 actions ordinaires et les 6.000 actions de commandité
émises, 734.398 actions ordinaires et 6.000 actions de commandité sont présentes ou représentées a la présente as-
semblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut décider valablement sur tous les points portés a I'ordre
du jour.

IV. Que l'ordre du jour de I'assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1. Modification du 3¢ paragraphe de l'article 3 de maniére a lire comme suit:

«La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au
développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 20 décembre 2002 sur les orga-
nismes de placement collectif et de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée.»

2. Renouvellement de l'autorisation donnée au gérant d’émettre des actions supplémentaires et d’accepter des sous-
criptions d’actions dans la limite du capital autorisé pendant une période de cinq ans a partir de la date de la tenue de
I'assemblée générale et modification subséquente du troisiéme paragraphe de I'article 5 des statuts.

3. Modification des quatriéme et dernier paragraphes de l'article 5 des statuts de maniére a lire respectivement com-
me suit:

«Le prix d’émission (composé de la valeur nominale et de la prime d’émission) des actions émises conformément au
paragraphe qui précéde sera payé a la Société au plus tard dans les cing jours ouvrables aprés la date de I'’émission.»

«L’actif net de la Société ne peut devenir inférieur a 1.250.000,- euros.»

4. Modification des premier, troisiéme et septiéme paragraphes de I'article 7 de maniére a lire respectivement comme
suit:

«Les actions seront nominatives ou au porteur au choix du Gérant étant toutefois entendu que les Actions de Com-
mandité et les actions des classes institutionnelles seront nominatives et que, d’autre part, le Gérant peut décider qu’il
ne sera a un moment donné émis que des Actions Nominatives. Pour les actions au porteur, des certificats seront émis
dans les formes qui seront déterminées par le Gérant. Si un propriétaire d’actions au porteur demande 'échange de ses
certificats contre des certificats de forme différente, ou leur conversion en actions nominatives, le colt d’un tel échange
pourra lui &tre mis a charge. Le titulaire d’actions nominatives recevra une confirmation de sa qualité d’actionnaire. Si
un titulaire d’actions au porteur désire que plus d’un certificat soit émis pour ses actions, le colt de ces certificats ad-
ditionnels pourra étre mis a charge de cet actionnaire.»

«Les actions ne seront émises que sur acceptation de la souscription et réception du prix d’achat. A la suite de I'ac-
ceptation de la souscription et de la réception du prix d’achat par la Société le souscripteur obtiendra sans délai la con-
firmation de sa qualité d’actionnaire ou, s’il 'a demandé, il lui sera remis des certificats définitifs au porteur.»
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«Le transfert d’actions nominatives se fera par une déclaration de transfert écrite portée au registre des actions, da-
tée et signée par le cédant et le cessionnaire ou par leur mandataire justifiant des pouvoirs requis. Tout propriétaire
d’actions nominatives devra fournir a la Société une adresse a laquelle toutes les communications et toutes les informa-
tions pourront étre envoyées. Cette adresse sera inscrite également sur le registre des actions.»

5. Modification du point 1 de I'article 18 intitulé «Commission de Gestion» de maniére a lire comme suit:

En rémunération de sa gérance, le Gérant percevra une commission annuelle de gestion, basée sur les avoirs nets de
la Société et calculée selon le baréme suivant:

de 0 4 40 millions euros 2%
de 40 millions euros a 65 millions euros 1,75%
au-dela de 65 millions euros 1,5%

Cette commission de gestion est pergue par douziémes, mensuellement, sur la base de la moyenne des valeurs nettes
d’inventaire calculées et publiées dans le mois.»

6. Modification du 1¢r et du 2iéme paragraphe du point a), du point C., du point 2. de I'article 18 de maniére a lire
comme suit:

«ll sera retenu un indice boursier de référence composé a partir des indices représentatifs des différents marchés
boursiers concernés par les divers investissements figurant dans le portefeuille investi de la Société, au 1¢r janvier. Cet
indice de référence est en tout état de cause déterminé avant le début de I'année sociale pendant laquelle il est appliqué.
Cet indice est déterminé par le Conseil de Surveillance de la Société sur proposition du Gérant.»

7. Modification du point a) du point E., du point 2. de I'article 18 en vue de fixer le coefficient d’intéressement a 0.10
et modification subséquente des statuts.

8. Modification de I'article 23 des statuts pour remplacer la référence a la loi du 30 mars 1988 par la loi du 20 décem-
bre 2002.

9. Modification du deuxiéme et du troisiéme paragraphes de I'article 24 de maniére a lire comme suit:

«De leur c6té, les actionnaires, détenteurs depuis plus de six mois d’actions de capitalisation, peuvent, tous les six
mois, avant le 1¢r juin et le ter décembre demander que la Société rachéte tout ou partie de leurs actions, a condition
qu’elle dispose de bénéfices ou réserves distribuables comme il est dit ci-apres. Les actionnaires désirant exercer cette
faculté doivent en informer par écrit le gérant en précisant le nombre de titres qu’ils veulent présenter au rachat. Si la
somme de ces demandes ne dépasse pas 5% du capital émis, elles sont satisfaites en totalité. Sinon elles sont réduites
dans la méme proportion en faisant le rapport nombre d’actions rachetées / nombre total des actions de capitalisation
détenues pour ramener le montant des demandes a 5% du capital émis. Ce rachat s’effectue respectivement a partir du
1er juin et du 1¢" décembre de chaque année, dans un délai d’'un mois et deux jours, a un prix égal a 99% de la valeur
nette d’'inventaire calculée trois jours ouvrés au plus avant la date de mise en paiement.

En outre, tous les actionnaires peuvent, tous les quatre ans, et pour la 1¢r fois en 2002, demander que la Société
rachéte tout ou partie de leurs actions a condition que celle-ci dispose de bénéfices ou réserves distribuables comme il
est dit ci-apreés. Les actionnaires désirant exercer cette faculté doivent en informer par écrit le gérant avant le 15 mai
de I'année considérée en précisant le nombre de titres qu'’ils veulent présenter au rachat. Afin de pouvoir. réaliser les
titres en portefeuille de maniére optimale, le Gérant procéde a ce rachat, en une ou plusieurs fois, dans un délai maxi-
mum de:

- 2 mois et 2 jours si le nombre d’actions dont le rachat est demandé représente moins de 25% des actions en émis-
sion;

- 4 mois et 2 jours si le nombre d’actions dont le rachat est demandé est compris entre 25% et 50% des actions en
émission;

- 6 mois et 2 jours si le nombre d’actions dont le rachat est demandé est compris entre 50% et 75% des actions en
émission;

- 8 mois et 2 jours si le nombre d’actions dont le rachat est demandé représente plus de 75% des actions en émission;

le tout a compter du 15 mai de I'année considérée étant entendu que tout rachat échelonné devra se faire a chaque
fois au pro rata des actions a racheter de chaque actionnaire et dans le strict respect de I'égalité entre les actionnaires.
Le rachat s’effectue a un prix égal a 99% de la valeur nette d’inventaire calculée trois jours ouvrés au plus avant la date
de mise en paiement. Les actionnaires peuvent, pendant la période de rachat, avec I'accord du gérant, renoncer en tout
ou en partie, a leur demande de rachat pour la partie qui n’aurait pas encore été réalisée. |l est précisé que I'année ou
peut étre exercée cette option de rachat, la procédure de rachat semestriel ouverte aux détenteurs d’actions de capi-
talisation avant le ter juin n’interviendra pas. Nonobstant ce qui précéde, les actionnaires peuvent a tout moment et
sans frais demander le rachat de leurs actions pour autant que cette demande de rachat s’accompagne d’une souscription
du méme nombre d’actions de la méme classe.»

10. Modification de la derniére phrase de I'article 27 de maniére a lire comme suit:

«Le prix ainsi déterminé sera payable au plus tard cinq jours ouvrables aprés la date d’évaluation applicable.»

11. Modification de l'article 28 de maniére a lire comme suit:

«L’exercice social de la Société commencera le 1¢r janvier et se terminera le 31 décembre de la méme année.»

12. Modification du 4¢ paragraphe de l'article 29 de maniére a lire comme suit:

«Tous les dividendes a distribuer seront payés en euros aux lieu et temps déterminés par le Gérant.»

13. Modification de larticle 32 afin de remplacer la référence a la loi du 30 mars 1988 par la référence a la loi du 20
décembre 2002. L'assemblée générale, aprés avoir délibéré, a pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution
Les actionnaires ont décidé a I'unanimité de modifier le 3¢ paragraphe de I'article 3 de maniére a lire comme suit:
paragrap



27599

«La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au
développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 20 décembre 2002 sur les orga-
nismes de placement collectif et de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée.»

Deuxiéme résolution

Les actionnaires ont décidé a 'unanimité de renouveler I'autorisation donnée au gérant d’émettre des actions sup-
plémentaires et d’accepter des souscriptions d’actions dans la limite du capital autorisé pendant une période de cinq ans
a partir de la date de la tenue de I'assemblée générale et de modifier le troisiéme paragraphe de I'article 5 des statuts
en conséquence.

Troisiéme résolution

Les actionnaires ont décidé a 'unanimité de modifier les quatrieme et dernier paragraphes de I'article 5 des statuts
de maniére a lire respectivement comme suit:

«Le prix d’émission (composé de la valeur nominale et de la prime d’émission) des actions émises conformément au
paragraphe qui précéde sera payé a la Société au plus tard dans les cinq jours ouvrables apres la date de I'émission.»

«L’actif net de la Société ne peut devenir inférieur a 1.250.000,- euros.»

Quatriéme résolution

Les actionnaires ont décidé a 'unanimité de modifier les premier, troisiéme et septiéme paragraphes de l'article 7 de
maniéere a, lire respectivement comme suit:

«Les actions seront nominatives ou au porteur au choix du Gérant étant toutefois entendu que les Actions de Com-
mandité et les actions des classes institutionnelles seront nominatives et que, d’autre part, le Gérant peut décider qu’il
ne sera a un moment donné émis que des Actions Nominatives. Pour les actions au porteur, des certificats seront émis
dans les formes qui seront déterminées par le Gérant. Si un propriétaire d’actions au porteur demande 'échange de ses
certificats contre des certificats de forme différente, ou leur conversion en actions nominatives, le colt d’un tel échange
pourra lui étre mis a charge. Le titulaire d’actions nominatives recevra une confirmation de sa qualité d’actionnaire. Si
un titulaire d’actions au porteur désire que plus d’un certificat soit émis pour ses actions, le colt de ces certificats ad-
ditionnels pourra é&tre mis a charge de cet actionnaire.»

«Les actions ne seront émises que sur acceptation de la souscription et réception du prix d’achat. A la suite de I'ac-
ceptation de la souscription et de la réception du prix d’achat par la Société le souscripteur obtiendra sans délai la con-
firmation de sa qualité d’actionnaire ou, s’il 'a demandé, il lui sera remis des certificats définitifs au porteur.»

«Le transfert d’actions nominatives se fera par une déclaration de transfert écrite portée au registre des actions, da-
tée et signée par le cédant et le cessionnaire, ou par leur mandataire justifiant des pouvoirs requis. Tout propriétaire
d’actions nominatives devra fournir a la Société une adresse a laquelle toutes les communications et toutes les informa-
tions pourront étre envoyées. Cette adresse sera inscrite également sut le registre des actions.»

Cinquiéme résolution
Les actionnaires ont décidé a 'unanimité de modifier le point 1 de I'article 18 intitulé «Commission de Gestion» de
maniére a lire comme suit:

En rémunération de sa gérance, le Gérant percevra une commission annuelle de gestion, basée sur les avoirs nets de
la Société et calculée selon le baréme suivant:

de 0 4 40 millions euros 2%
de 40 millions euros a 65 millions euros 1,75%
au-dela de 65 millions euros 1,5%

Cette commission de gestion est pergue par douziémes, mensuellement, sur la base de la moyenne des valeurs nettes
d’inventaire calculées et publiées dans le mois.»

Sixiéme résolution

Les actionnaires ont décidé a 'unanimité de modifier le 1¢" et le 2 paragraphe du point a), du point C., du point 2. de
l'article 18 de maniére a lire comme suit

«ll sera retenu un indice boursier de référence composé a partir des indices représentatifs des différents marchés
boursiers concernés par les divers investissements figurant dans le portefeuille investi de la Société, au 1¢r janvier. Cet
indice de référence est en tout état de cause déterminé avant le début de I'année sociale pendant laquelle il est appliqué.
Cet indice est déterminé par le Conseil de Surveillance de la Société sur proposition du Gérant.»

Septiéme résolution
Les actionnaires ont décidé a I'unanimité de modifier le point a) du point E., du point 2. de I'article 18 en vue de fixer
le coefficient d’intéressement a 0,10 et de modifier les statuts en conséquence.
Huitiéme résolution
Les actionnaires ont décidé a I'unanimité de modifier I'article 23 des statuts pour remplacer la référence a la loi du
30 mars 1988 par la loi du 20 décembre 2002.
Neuviéme résolution

Les actionnaires ont décidé a 'unanimité de modifier le deuxiéme et le troisiéme paragraphes de I'article 24 de ma-
niere a lire comme suit:

«De leur cété, les actionnaires, détenteurs depuis plus de six mois d’actions de capitalisation, peuvent, tous les six
mois, avant le 1¢r juin et le 1¢" décembre demander que la Société rachéte tout ou partie de leurs actions, a condition
qu’elle dispose de bénéfices ou réserves distribuables comme il est dit ci-apreés. Les actionnaires désirant exercer cette
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faculté doivent en informer par écrit le gérant en précisant le nombre de titres qu’ils veulent présenter au rachat. Si la
somme de ces demandes ne dépasse pas 5% du capital émis, elles sont satisfaites en totalité. Sinon elles sont réduites
dans la méme proportion en faisant le rapport nombre d’actions rachetées / nombre total des actions de capitalisation
détenues pour ramener le montant des demandes a 5% du capital émis. Ce rachat s’effectue respectivement a partir du
ter juin et du ter décembre de chaque année, dans un délai d’'un mois et deux jours, a un prix égal a 99% de la valeur
nette d’inventaire calculée trois jours ouvrés au plus avant la date de mise en paiement.

En outre, tous les actionnaires peuvent, tous les quatre ans, et pour la 1¢" fois en 2002, demander que la Société
rachéte tout ou partie de leurs actions a condition que celle-ci dispose de bénéfices ou réserves distribuables comme il
est dit ci-apreés. Les actionnaires désirant exercer cette faculté doivent en informer par écrit le gérant avant le 15 mai
de I'année considérée en précisant le nombre de titres qu’ils veulent présenter au rachat. Afin de pouvoir réaliser les
titres en portefeuille de maniére optimale, le Gérant procéde a ce rachat, en une ou plusieurs fois, dans un délai maxi-
mum de:

- 2 mois et 2 jours si le nombre d’actions dont le rachat est demandé représente moins de 25% des actions en émis-
sion;

- 4 mois et 2 jours si le nombre d’actions dont le rachat est demandé est compris entre 25% et 50% des actions en
émission;

- 6 mois et 2 jours si le nombre d’actions dont le rachat est demandé est compris entre 50% et 75% des actions en
émission;

- 8 mois et 2 jours si le nombre d’actions dont le rachat est demandé représente plus de 75% des actions en émission;

le tout a compter du 15 mai de I'année considérée étant entendu que tout rachat échelonné devra se faire a chaque
fois au pro rata des actions a racheter de chaque actionnaire et dans le strict respect de I'égalité entre les actionnaires.
Le rachat s’effectue a un prix égal a 99% de la valeur nette d’inventaire calculée trois jours ouvrés au plus avant la date
de mise en paiement. Les actionnaires peuvent, pendant la période de rachat, avec I'accord du gérant, renoncer en tout
ou en partie, a leur demande de rachat pour la partie qui n’aurait pas encore été réalisée. |l est précisé que I'année ou
peut étre exercée cette option de rachat, la procédure de rachat semestriel ouverte aux détenteurs d’actions de capi-
talisation avant le ler juin n’interviendra pas. Nonobstant ce qui précéde, les actionnaires peuvent a tout moment et sans
frais demander le rachat de leurs actions pour autant que cette demande de rachat s’accompagne d’une souscription du
méme nombre d’actions de la méme classe.»

Dixiéme résolution

Les actionnaires ont décidé a 'unanimité, de modifier la derniére phrase de I'article 27 de maniére a lire comme suit:
«Le prix ainsi déterminé sera payable au plus tard cinq jours ouvrables aprés la date d’évaluation applicable.»

Onziéme résolution

Les actionnaires ont décidé a I'unanimité de modifier I'article 28 de maniére a lire comme suit:
«L’exercice social de la Société commencera le 1¢r janvier et se terminera le 31 décembre de la méme année.»

Douziéme résolution

Les actionnaires ont décidé a I'unanimité de modifier le 4¢ paragraphe de I'article 29 de maniére a lire comme suit:
«Tous les dividendes a distribuer seront payés en euros aux lieu et temps déterminés par le Gérant.»

Treiziéeme résolution

Les actionnaires ont décidé a I'unanimité de modifier l'article 32 afin de remplacer la référence a la loi du 30 mars
1988 par la référence a la loi du 20 décembre 2002.

Dépenses
Les frais, dépenses, rémunérations et charges sous quelque forme que ce soit, incombant a la société et mis a sa char-
ge en raison des présentes, sont évalués sans nul préjudice a la somme de deux mille euros.
Plus rien n’étant a 'ordre du jour, la séance est levée.

Dont procés-verbal, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, les
membres du bureau ont tous signé avec Nous notaire la présente minute.

Signé: S. Lebrun, F. Guillaume, I. Kustura, J. Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 6 février 2004, vol. 20CS, fol. 31, case 4. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): . Muller.
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