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BIOCAPITAL, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hinsicht-
lich des Sondervermogens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsreglement trat
erstmals am 5. Dezember 2003 in Kraft und wurde am 5. Januar 2004 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associati-
ons», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («Mémorialy) veréffentlicht. Eine liberarbeitete Fassung des Ver-
waltungsreglements wurde am 5. April 2004 ebendort veréffentlicht und trat am 13. Februar 2004 in Kraft.

Art. 1. Der Fonds

1. Der Fonds BIOCAPITAL («Fondsy) ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen (fonds commun de place-
ment) aus Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten («Fondsvermdégeny), das fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Inhaber von Anteilen («Anteilinhabery») unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds
besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne des Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 20. Dezember 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds.
Die Anteilinhaber sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Héhe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie etwaige Anderungen desselben im Mémorial ver-
offentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils er-
kennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und ver&ffentlichten Anderungen desselben
an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) entsprechend den Be-
stimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermégenswerte abziiglich aller Verbindlichkeiten des Fonds)
muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000 Euro erreichen. Hierfiir ist auf das Netto-
Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermégen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle wird dem
Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefiigt. Teilfonds kénnen auf unbestimmte Zeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Ge-
geniiber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betref-
fenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. («Verwaltungsgesellschafty),
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenen Sitz in 4, rue Thomas Edi-
son, L-1445 Luxemburg-Strassen. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann eines oder meh-
rere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der tiglichen Geschiftsfiihrung sowie son-
stige Personen mit der Ausfiihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der tiglichen Anlagepolitik betrauen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds, unabhingig von der Depotbank, im eigenen Namen aber aus-
schlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber in Einklang mit diesem Verwaltungsregle-
ment. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermoégenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhingen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschriankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungs-
reglement sowie in dem fiir den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermégen anzulegen und sonst alle Geschifte zu titigen, die zur Verwaltung der
Teilfondsvermogen erforderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
jederzeit zu liberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhingige
Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss regelmaBig der Luxemburger Aufsichtsbehérde entspre-
chend dem von dieser festgelegten Verfahren fiir den Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen
Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Deri-
vate-Geschiften verbundenen Risiken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten einen An-
lageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen ibertragen werden, das eine Erlaubnis beziehungsweise Zulas-
sung zur Vermaogensverwaltung innehat; die Ubertragung des Fondsmanagements muss mit den von der Verwaltungs-
gesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von der Ver-
waltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.
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7. Zur Erfiillung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natiirlicher oder juristischer Personen bedienen sowie Suban-
lageberater hinzuziehen.

Art. 3. Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die DZ BANK INTERNATIONAL S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen und betreibt
Bankgeschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002, dem Depotbank-
vertrag, diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhéangen).

2. Die Depotbank titigt simtliche Geschifte, die mit der laufenden Verwaltung des Fondsvermégens zusammenhin-
gen. Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge
leisten, es sei denn, dass sie gegen das Gesetz oder das Verwaltungsreglement verstofBen.

3. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte der Teilfonds beauftragt.

a) Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere, sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte und flissigen Mittel,
welche das Fondsvermogen darstellen, in gesperrten Konten oder gesperrten Depots, {iber die sie nur in Ubereinstim-
mung mit den Bestimmungen des Depotbankvertrages, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), diesem Verwaltungs-
reglement sowie dem Gesetz verfiigen darf.

b) Die Depotbank kann unter Beibehaltung ihrer Verantwortung und unter ihrer Aufsicht Dritte mit der Verwahrung
der Vermogenswerte des Fonds beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frilhere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
in das Vermogen eines Teilfonds vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Teilfondsvermégen nicht haftet.

c) Die vorstehend unter Lit. a) getroffene Regelung schlieBt die direkte Geltendmachung von Anspriichen gegen die
Organe der Verwaltungsgesellschaft bzw. die frithere Depotbank durch die Anteilinhaber nicht aus.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die direkte Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank
durch die Anteilinhaber nicht aus, sofern die Verwaltungsgesellschaft trotz schriftlicher Mitteilung eines oder mehrerer
Anteilinhaber(s) nicht innerhalb von drei Monaten nach Erhalt dieser Mitteilung reagiert.

6. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des betreffenden
Teilfonds nur das in diesem Verwaltungsreglement und dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) fest-
gesetzte Entgelt sowie Ersatz von Aufwendungen.

Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach diesem Verwaltungsreglement, dem jeweils giiltigen Verkaufs-
prospekt (nebst Anhingen) sowie dem Depotbankvertrag zustehende Entgelt und entnimmt es den Sperrkonten des
betreffenden Teilfonds nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft.

Dariiber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, dass den jeweiligen Teilfondsvermogen Kosten Dritter nur gemaB
dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) sowie dem Depotbankvertrag belastet wer-
den.

Art. 4. Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweili-
gen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.V.m. dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermégenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den
Bewertungskriterien des Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsitze und -beschrinkungen gelten fiir simtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Ergidnzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthal-
ten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepoliti-
schen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschriankungen angelegt.

1. Definitionen:

a) «geregelter Markty

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fir Finanzinstrumente im Sinne des Artikel 1 Nr. 13 der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 liber Wertpapierdienstleistungen, der

- in das in Artikel 16 der vorgenannten Richtlinie geregelte Register seines Herkunftsmitgliedstaates eingetragen ist;

- regelmaBig funktioniert;

- dadurch gekennzeichnet ist, dass die Funktionsbedingungen des Marktes, die Bedingungen fiir den Zugang zum Markt
sowie, wenn die Richtlinie 79/279/EWG Anwendung findet, die in dieser Richtlinie festgelegten Bedingungen fiir die Zu-
lassung zur Notierung, und wenn die genannte Richtlinie keine Anwendung findet, die Bedingungen, die diese Finanzin-
strumente erfiillen miissen, um tatsichlich auf dem Markt gehandelt werden zu kénnen, durch Bestimmungen festgelegt
sind, die von den zustindigen Behorden erlassen oder genehmigt wurden;

- auf dem alle Melde- und Transparenzvorschriften, welche nach den Artikeln 20 und 21 der Richtlinie 93/22/EWG
des Rates vom 10. Mai 1993 uber Wertpapierdienstleistungen gelten eingehalten werden missen.
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b) «Wertpapiere»

aa) Als Wertpapiere gelten:

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Papiere («Aktieny),

- Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel («Schuldtitely),

- alle anderen marktfihigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG
durch Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannten Techniken und Instrumente.

bb) Der Begriff Wertpapier umfasst auch Optionsscheine auf Wertpapiere, sofern diese Optionsscheine zur amtli-
chen Notierung zugelassen oder auf anderen geregelten Markten gehandelt werden und das zugrundeliegende Wertpa-
pier bei Ausiibung tatsachlich geliefert wird.

c) «Geldmarktinstrumentey:

Als «Geldmarktinstrumentey» werden Instrumente bezeichnet, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

2. Es werden ausschlieBlich

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
der Europiischen Union («Mitgliedstaat), der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemal ist gehandelt werden;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich no-
tiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemiB ist, gehandelt werden;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen ge-
regelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird
und die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 c¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden innerhalb von Nordamerika,
Stidamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («KOGAWSy) erworben, die entsprechend der
Richtlinie 85/611/EWG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen («OGA») im Sinne
des ersten und zweiten Gedankenstrichs des Artikel 1 (2) der Richtlinie 85/611/EWG gleichgliltig, ob diese ihren Sitz in
einem Mitgliedsstaat oder einem Drittstaat unterhalten, sofern

- diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und aus-
reichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig und
insbesondere die Vorschriften iiber die getrennte Verwahrung der Vermoégenswerte, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewihrung und die Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/
611/EWG gleichwertig sind,

- die Geschiftstitigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrige und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen bzw.
seiner Satzung insgesamt hochstens 10% seinen Vermégens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten getitigt,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedsstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in ei-
nem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde de-
nen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleitete Finanzinstrumente («Derivatey), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, erwor-
ben, die an einem der unter Absitzen a), b) oder c) bezeichneten geregelten Mirkte gehandelt werden, und/oder abge-
leitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden («OTC-Derivatey), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
oder um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in die der Fonds gemaB den in diesem Ver-
waltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde zugelassen sind;

- und die OTC-Derivate einer zuverlissigen und uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veriuBert, liquidiert oder durch ein Geschift glattgestellt werden
kénnen,

h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Defi-
nition des Artikel 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instru-
mente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedsstaates, der
Europidischen Zentralbank, der Europiischen Union oder der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder
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- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) oder c) dieses Artikels
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde zu-
gelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine
oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zu-
stindig ist, oder um einen Rechtstriger handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch

a) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in andere als die unter Nr. 2 dieses Artikels genannten Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden dirfen;

b) Optionsscheine im Sinne des Artikels 4 Nr. 1 b) bb), die als Wertpapiere gelten, nur in geringem Umfang erworben
werden diirfen.

4. Techniken und Instrumente

a) Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der
Luxemburger Aufsichtsbehérde vorgegeben werden, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente zum Gegenstand haben, verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
jeweiligen Teilfondsvermogens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen
die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iibereinstimmen.

Dariiber hinaus ist es dem Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten von seinen
im Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) und diesem Verwaltungsreglement festgelegten Anlagezielen abzuweichen.

b) Der Fonds hat sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seiner
Portfolios nicht Uiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch fiir die beiden nachfolgenden Absitze.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen des Artikel 42 (3) des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikel 43
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 nicht iiberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte Derivate, so werden
diese Anlagen bei den Anlagegrenzen des Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 nicht beriicksichtigt.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften des Artikel 42 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 mit beriicksichtigt werden.

c) Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds darf bis zu 50% der in seinem Vermaogen gehaltenen Wertpapiere im Rahmen eines standar-
disierten Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges Fi-
nanzinstitut organisiert wird, das auf diese Geschiftsart spezialisiert ist, bis zu dreifig Tagen verleihen, vorausgesetzt er
erhilt eine Sicherheit, deren Wert zum Zeitpunkt des Abschlusses des Leihvertrages mindestens dem Wert der verlie-
henen Wertpapiere entspricht. Sofern der Vertrag vorsieht, dass der jeweilige Teilfonds jederzeit von seinem Recht auf
Kiindigung und Herausgabe der verliechenen Wertpapiere Gebrauch machen kann, so kénnen auch mehr als 50% der im
jeweiligen Teilfondsvermogen gehaltenen Wertpapiere verliechen werden.

5. Pensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir den jeweiligen Teilfonds an Pensionsgeschiften beteiligen, die in Kdufen und
Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Kaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen,
die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den
beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschiften entweder als Kiufer oder als Verkiufer auftreten. Eine Be-
teiligung an solchen Geschiften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

a) Wertpapiere iiber ein Pensionsgeschift diirfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei
um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert hat.

b) Wihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts diirfen die vertragsgegenstindlichen Wertpapiere vor Ausiibung des
Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verauBert werden.

Es muss zusitzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschiften so gestaltet
ist, dass die Verwaltungsgesellschaft fiir den betreffenden Teilfonds ihren Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen
jederzeit nachkommen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstindnis der Depotbank weitere An-
lagebeschriankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen
Anteile vertrieben werden sollen.

6. Risikostreuung

a) Es dirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermégens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen.
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Das Ausfallrisiko bei Geschiften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sétze nicht Uberschreiten:

- 10% des Netto-Teilfondsvermégens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 (1) f) des Ge-
setzes vom 20. Dezember 2002 ist und

- 5% des Netto-Teilfondsvermogens in allen anderen Fillen,

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und der Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens angelegt hat,
darf 40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens nicht tibersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und auf Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getitigt werden, welche einer Aufsicht unter-
liegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen darf die Verwaltungsgesellschaft bei ein und derselben Einrichtung héchstens
20% des jeweiligen Teilfondsvermogens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und/oder

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

c) Die unter Nr. 6 Lit. a), erster Satz dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermdgens
erhoht sich in den Fillen auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder anderen in-
ternationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren bege-
ben oder garantiert werden.

d) Die unter Nr. 6 Lit. a), erster Satz dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermégens
erhoht sich in den Fillen auf 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, in denen die zu erwerbenden Schuldver-
schreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Ge-
setzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschiitzt
werden sollen. Insbesondere miissen die Erlése aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Ver-
mogenswerten angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MaBe
die sich daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der
Nichterfiillung durch den Emittenten fiir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfii-
gung stehen.

e) Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in von solchen Emittenten ausgegebenen Schuldver-
schreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuldverschreibungen 80% des betreffen-
den Netto-Teilfondsvermdgens nicht iiberschreiten.

f) Die unter Nr. 6 Lit. b), erster Satz dieses Artikels genannte Beschriankung des Gesamtwertes auf 40% des betref-
fenden Netto-Teilfondsvermogens findet in den Fillen des Lit. c), d) und e) keine Anwendung.

g) Die unter Nr. 6 Lit. a) bis e) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10%, 35% bzw. 25% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermégens diirfen nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es diirfen insgesamt nur maximal 35%
des Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Ein-
lagen oder Derivate bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages liber den konsolidierten Ab-
schluss (Abl. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der in dieser Nr. 6 a) bis g) dieses Artikels vorge-
sehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf 20% seines Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein
und derselben Unternehmensgruppe investieren.

h) Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 festgelegten Anlagegrenzen kann die Ver-
waltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds bis zu 20% seinen Netto-Teilfondsvermogens in Aktien und Schuldtiteln
ein und derselben Einrichtung investieren, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger Aufsichtsbehérde aner-
kannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist. Vorraussetzung hierfiir ist
jedoch, dass:

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adiquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in den Fillen, in denen
es aufgrund auBergewdohnlicher Marktverhiltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen be-
stimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur fiir die Anlage bei ei-
nem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Méglichkeit Gebrauch macht, findet fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

i) Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Gesagten, diirfen unter Wahrung des
Grundsatzes der Risikostreuung, bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, einem OECD-Mit-
gliedstaat oder von internationalen Organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben
werden oder garantiert sind. In jedem Fall miissen die im jeweiligen Teilfondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere aus
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stam-
men, 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht iiberschreiten darf.
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j) Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Anteilen ein
und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemiB Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 angelegt werden.

k) Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermégens in andere OGA angelegt
werden. In diesen Fillen miissen die Anlagegrenzen des Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 hinsichtlich
der Vermoégenswerte der OGAW bzw. OGA, von denen Anteile erworben werden, nicht gewahrt sein.

1) Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund ei-
ner Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Ver-
waltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung
oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine Gebiihren berech-
nen (inkl. Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auf Ebene des
Zielfonds kommen. Der Fonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von mehr als 3%
unterliegen. Der Rechenschaftsbericht des Fonds wird betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie
hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

m) Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 dafiir zu benutzen, um eine Anzahl an mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben, die es
ihr erméglichen einen nennenswerten Einfluss auf die Geschiftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

n) Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds

- bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

- bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

- nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA,

- nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

o) Die unter Nr. 6 Lit. m) bis n) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung soweit es sich um

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaf-
ten, oder von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Korperschaft 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren;

- Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Ver-
mogen im wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansissig sind, wenn eine derartige
Beteiligung fiir den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates auBerhalb der Europiischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel
43, 46 und 48 (1) und (2) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung
der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 sinngemaB3 Anwendung.

7. Flissige Mittel

Ein Teil des Netto-Teilfondsvermogens darf in flissigen Mitteln die jedoch nur akzessorischen Charakter haben diir-
fen, gehalten werden.

8. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung libereignet oder zur Si-
cherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Lit. b) oder
um Sicherheitsleistungen zur Erfiillung von Einschuss- oder Nachschussverpflichtungen im Rahmen der Abwicklung von
Geschiften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen nur kurzfristig und bis zu einer Héhe von 10% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwiahrun-
gen durch «Back-to-Back»- Darlehen.

c) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte Burgschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen Finanzinstrumenten gemiB Artikel 41 (1) e), g) und h) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
nicht entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkiufe sind nicht zulissig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten tiber solche Edelmetalle,
Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

c) Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen keine Verbindlichkeiten eingegangen werden, die, zusammen mit den Krediten
nach Nr. 8 Lit. b) dieses Artikels, 10% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens liberschreiten.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrinkungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wert-
papiere. Werden die Prozentsitze nachtriglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukiufe
Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
eine Riickfiihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Art. 5. Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile werden durch Anteilzertifikate verbrieft. Die An-
teilzertifikate werden in der durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. Inhaberanteile wer-
den in Form von Globalurkunden und nur als ganze Anteile ausgegeben. Namensanteile werden bis auf drei
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Dezimalstellen ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transfer-
stelle in das fiir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anteilinhabern
Bestitigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein
Anspruch der Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch
bei der Ausgabe von Namensanteilen. Die Arten der Anteile werden fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBt gemaB Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere An-
teilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung
ihrer Ertrage, nach der Gebihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle An-
teile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer je-
weiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe
der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Art. 6. Anteilwertberechnung

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) («Referenzwihrungy).

2. Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wihrung («Teilfondswahrungy).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depot-
bank an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg («Bewertungstagy) berechnet.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermégenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds «Netto-Teilfondsvermogeny) an jedem Bewertungstag ermit-
telt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Rechenschafts- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft iiber die Situation des Fondsvermdégens
des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwih-
rung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Bérse maB-
gebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehan-
delt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wert-
papiere verkauft werden konnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und iiberpriifbaren Bewertung
auf Tagesbasis bewertet.

d) OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir Invest-
mentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fir andere als die unter Lit. a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

f) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die jeweilige Teilfonds-
wihrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswihrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anteilinha-
ber des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit
jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung
innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt. Die Zu-
sammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Art. 7. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und so-
lange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft liber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unmoglich
ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder - verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ord-
nungsgemal durchzufiihren.
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2. Anleger bzw. Anteilinhaber, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wieder-
aufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungsantrige, Riicknahmeauftriage oder Umtauschantrige kénnen im Falle einer Aussetzung der Berechnung
des Anteilwertes vom Anleger bzw. Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Wiederaufnahme der An-
teilwertberechnung widerrufen werden.

Art. 8. Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich
eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle, der fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabeaufschlag betrdagt maximal 5% des Anteilwertes. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Insofern die Ausgabe von Namensanteilen eines Teilfonds im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt vorge-
sehen wird, kénnen Zeichnungsantrége fiir den Erwerb von Namensanteilen bei der Verwaltungsgesellschaft, der De-
potbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahistellen eingereicht werden. Diese
entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrige an die Register- und Trans-
ferstelle verpflichtet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche bis spatestens 17.00 Uhr an einem Be-
wertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Be-
wertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht. Vollstindige
Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Regi-
ster- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des iiberndchsten Bewertungstages abgerechnet,
sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Anteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen Zeichnungsantrages bei
der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig
sein, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem
der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht bzw. der Zeichnungsschein ordnungsgemaB vorliegt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswiahrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensanteilen ist dann vollstindig, wenn er den Namen, den Vornamen
und die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehérigkeit des Anlegers, die An-
zahl der auszugebenden Anteile bzw. den zu investierenden Betrag, sowie den Namen des Teilfonds angibt und wenn
er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist. Dariiber hinaus muss die Art und Nummer sowie die ausstel-
lende Behorde des amtlichen Ausweises, den der Anleger zur Identifizierung vorgelegt hat, auf dem Zeichnungsschein
vermerkt sein sowie eine Aussage dariiber, ob der Anleger ein &ffentliches Amt bekleidet. Die Richtigkeit der Angaben
ist von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsschein zu bestatigen.

Des Weiteren erfordert die Vollstandigkeit eine Aussage dariiber, dass der/ die Anleger wirtschaftliche Berechtigte(r)
der zu investierenden und auszugebenden Anteile ist/sind; Die Bestitigung des Anlegers/ der Anleger, dass es sich bei
den zu investierenden Geldern nicht um Ertriage aus einer/mehrerer strafbare/-n/-r Handlung/-en handelt; Eine Kopie
des zur Identifizierung vorgelegten amtlichen Personalausweises oder Reisepasses. Diese Kopie ist mit einem Vermerk:
«Wir bestitigen, dass die in dem amtlichen Ausweispapier ausgewiesene Person in Person identifiziert wurde und die
vorliegende Kopie des amtlichen Ausweispapiers mit dem Original Gibereinstimmt.» zu versehen.

Die Antrige auf Zeichnung von Anteilen an dem jeweiligen Teilfonds werden im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
von der Register- und Transferstelle angenommen. Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermégen, insbesondere auf-
grund eines Widerrufs, der Nichteinlésung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieBt, nimmt die Verwal-
tungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige, sich auf das Fondsvermégen negativ
auswirkende, aus der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen, hat der Anteilinhaber zu tragen. Negative Dif-
ferenzen bis 50 Euro sowie dariiber hinaus héhere, gegeniiber dem Anteilinhaber uneinbringbare Differenzen, tragt der
Fonds. Etwaige gleichartige positive Differenzen flieBen dem Fondsvermogen zu.

3. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Bank, bei der der Zeichner sein Depot
unterhilt, an die Depotbank beziehungsweise an die Transferstelle weitergeleitet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen, welche bis spitestens 17.00 Uhr an einem Be-
wertungstag bei der Depotbank beziehungsweise bei der Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des
darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht.
Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag
bei der Depotbank beziehungsweise bei der Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des libernich-
sten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Die Anteile werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von
der Depotbank an die Bank libertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt.

4. Die Verwaltungsgesellschaft bietet keine Sparpline an.

Art. 9. Beschriankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungs-
antrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder
Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im offentlichen
Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.
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2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensanteile, und die Depotbank, betreffend In-
haberanteile, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriick-
erstatten.

Art. 10. Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaB Artikel 6 Nr. 4
dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages («Riicknahmepreisy») zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so
betrigt dessen maximale Hohe 1% des Anteilwertes und ist fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt angegeben. Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen iiber die
Depotbank sowie Uber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstéinde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Anteilinhaber oder eines Teilfonds erforderlich
erscheint.

3. Der Umtausch siamtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements maBgeblichen Anteilwertes der betreffenden
Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von maximal 1% des
Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwihnt.

Ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse ist nur gegen Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds
moglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies
im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

4. Insofern die Ausgabe von Namensanteilen eines Teilfonds im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt vorge-
sehen wird, kénnen vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle
und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der
Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist dann
vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anteilinhabers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zu-
riickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entspre-
chenden Anteilinhaber unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen
werden durch die Bank, bei der der Anteilinhaber sein Depot unterhilt, an die Depotbank beziehungsweise an die
Transferstelle weitergeleitet.

Vollstandige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche bis spatestens 17.00 Uhr an einem Be-
wertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen
Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Vollstindige Riicknahmeauf-
trige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden
zum Anteilwert des libernachsten Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriick-
sichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist im Falle von Namenanteilen der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Im Falle von Inhaberanteilen ist der Eingang bei der Depotbank beziehungs-
weise bei der Transferstelle maBgeblich.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anteil-
inhaber anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen ergebende Spitzenbetrige werden von der Depotbank in bar ausgegli-
chen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstel-
lung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu taitigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des je-
weiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antriage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

Art. 11. Kosten

Der jeweilige Teilfonds trigt die folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

1. Fiir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermogen der jeweiligen
Anteilklasse des betreffenden Teilfonds eine Verglitung, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den je-
weiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt wird. Diese Vergiitung versteht sich
zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermogen der jeweiligen Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds
eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergiitung («Performance-Fee») erhalten, welche als jahrlicher Prozentsatz auf
den Teil der jahrlich netto, d.h. bereinigt um Mittelzu- und abfliisse, erwirtschafteten Wertentwicklung berechnet wird.
Diese Performance-Fee kann entweder auf den gesamten Nettowertzuwachs, oder den einen bestimmten Mindestpro-
zentsatz oder eine Benchmark (die Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierindex im selben Zeitraum) tiberstei-
genden Teil des Nettowertzuwachses gerechnet werden. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen
werden auf das folgende Geschiftsjahr zum Zwecke der Berechnung der Performance-Fee vorgetragen. Die prozentuale
Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefiihrt.

2. Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermoégen eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe,
Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe,
Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Die Depotbank und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Depotbank-
und dem Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag eine im GroBherzogtum Luxemburg bankibliche Vergiitung die mo-
natlich nachtriglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Diese Vergiitungen verstehen sich zuziiglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Die Transferstelle erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Transferstellenvertrag eine im GroBherzogtum
Luxemburg bankiibliche Vergiitung, die als Festbetrag je Auftrag aus dem Teilfondsvermégen zahlbar ist.

6. Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe,
Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

7. Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang
mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von Vermégensgegenstinden
anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten und
Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung, die bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung von aus-
landischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearing-
stellen (z.B. CLEARSTREAM BANKING S.A)) fiir die Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpa-
piergeschiften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberanteilen;

d) Steuern, die auf das Fondsvermogen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

e) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Inter-
esse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handeln;

f) Kosten des Wirtschaftspriifers;

g) Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den Versand simtlicher
Dokumente fiir den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des
vereinfachten Verkaufsprospektes (nebst Anhingen), des Verkaufsprospektes (nebst Anhingen), des Verwaltungsregle-
ments, der Rechenschafts- und Halbjahresberichte, der Vermégensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anteilinhaber,
der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrige auf Bewilligung in den Landern in denen die Anteile des Fonds
bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen, die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden.

h) Die Verwaltungsgebiihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei samtlichen betroffenen Behérden zu ent-
richten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und anderer Aufsichtsbehor-
den sowie die Gebiihren fiir die Hinterlegung der Dokumente des Fonds.

i) Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

j) Kosten fir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen;

k) Versicherungskosten;

1) Vergiitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland not-
wendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

m) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen wer-
den;

n) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

o) Auslagen des Verwaltungsrates;

p) Kosten fiir die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;

q) Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fiir Interessenverbande;

r) Kosten fiir Performance-Attribution;

s) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international anerkannte Ra-
tingagenturen.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertrigen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.
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Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens der bei
Griindung bestehenden Teilfonds (iber die ersten fiinf Geschiftsjahre abgeschrieben werden. Die Aufteilung der Griin-
dungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsver-
mogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermogen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im
Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens,
dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von lingstens fiinf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Art. 12. Verwendung der Ertrige

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anteilinhaber dieses Teil-
fonds ausschiitten oder diese Ertriage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwihnung.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdégen
des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter einen Betrag von 1.250.000 Euro sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar
ausgezahlt werden. Ertrige, die fiinf Jahre nach Veréffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsitzlich durch die Relnvestition des Ausschiittungs-
betrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber von Namens-
anteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung iiber die Ausschiittung bei der Register- und Transferstelle
die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen
in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Art. 13. Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. April eines jeden Jahres und endet am 31. Mirz des darauffolgenden
Jahres. Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 31. Marz 2005.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

3. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschiftsjahres veroéffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen un-
gepriiften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein ungepriifter Zwischenbericht zum 31. Marz 2004. Sofern dies fiir
die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Lindern erforderlich ist, kénnen zusitzlich gepriifte und ungepriifte Zwi-
schenberichte erstellt werden.

Art. 14. Veroffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens ei-
ner Uberregionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veroéffentlicht.

2. Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), Verwaltungsreglement, vereinfachter Verkaufsprospekt sowie Rechenschafts-
und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei je-
der Zahlstelle und bei der Vertriebsstelle erhiltlich. Der jeweils giiltige Depotbankvertrag, die Satzung der Verwaltungs-
gesellschaft, der Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag sowie der Transferstellenvertrag kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahlstellen und bei der Vertriebsstelle an deren jeweiligem Gesellschaftssitz eingesehen
werden.

Art. 15. Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemaB nachfolgender Bedingungen beschlieBen, den Fonds oder
einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer
anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fil-
len beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermégen bzw. ein Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag
gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoBt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden OGAW.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds wird jeweils in einer von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Linder, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds vertrieben werden, veréffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds haben wihrend einem Monat das Recht, ohne Kosten
die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert zu verlangen. Die Anteile der Anteilin-
haber, welche die Riicknahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem
Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden OGAW ersetzt. Gegebenenfalls erhalten
die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.
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Das vorstehend Gesagte gilt gleichermaBen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds.

Der Beschluss, den Fonds oder einen Teilfonds mit einem auslindischen OGAW zu verschmelzen, obliegt der Ver-
sammlung der Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds. Die Einladung zur Versammlung der Anteilin-
haber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von
mindestens acht Tagen und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zei-
tung jener Linder, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht.
Nur die Anteilinhaber sind an den Beschluss der Anteilinhaberversammlung gebunden, die fiir die Verschmelzung ge-
stimmt haben. Bei den Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung teilgenommen haben sowie bei allen Anteilinha-
bern, die nicht fir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon ausgegangen, dass sie ihre Anteile zum Rickkauf
angeboten haben. Im Rahmen dieser Riicknahme diirfen den Anteilinhabern keine Kosten berechnet werden.

Fiir die Verschmelzung von Anteilklassen gilt das vorstehend Gesagte analog.

Art. 16. Auflosung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw. ein oder meh-
rere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt
der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Depotbankbestellung innerhalb von zwei Mo-
naten erfolgt;

b) wenn iliber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine andere Verwaltungsgesell-
schaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklirt oder die Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

c) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag 312.500 Euro bleibt;

d) in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002 vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, wird die Ausgabe und die
Riicknahme von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds, abziiglich der Liquidationskosten und
Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank
im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des jeweiligen Teilfonds
nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von An-
teilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rech-
nung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der
diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemiB dieses Artikels wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Ver-
waltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens zwei Uiberregionalen Tageszeitungen, darunter das «Tageblatt», ver-
offentlicht.

6. Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fiir «Mitteilungen an die Anteilinhaber» vorgesehe-
nen Weise veroffentlicht.

Art. 17. Verjahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5 Jah-
ren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in Ar-
tikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betrigt 5 Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Insbesondere gelten
in Erganzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 20. Dezember 2002.
Das Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinha-
bern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Ge-
richtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind
berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen,
soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind und im Hinblick auf An-
gelegenheiten, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depot-
bank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden,
fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren,
in welchen solche Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Art. 19. Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit vollstin-
dig oder teilweise andern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinter-
legt. Diese Hinterlegung wird im Mémorial veroffentlicht und tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Un-
terzeichnung in Kraft.
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Art. 20. Inkrafttreten.
Dieses Verwaltungsreglement tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag seiner Unterzeichnung in Kraft.
Dieses Verwaltungsreglement wurde in drei Exemplaren unterzeichnet.

Luxemburg, den 13. Februar 2004.
Fiir die Verwaltungsgesellschaft
T. Zuschlag / M. Sanders
Geschdftsfiihrer | Geschdftsfiihrer

Fiir die Depotbank
C. Pott-Liebeskind / R. Biiltmann
Sous-Directrice / Sous-Directrice
Enregistré a Luxembourg, le 1¢r mars 2004, réf. LSO-AO00257. — Regu 72 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(019508.2//792) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 2004.

EGERIA LUXEMBOURG, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: EUR 18.742.175,-.
Siege social: L-1940 Luxembourg, 282, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 57.794.

Il résulte de ’Assemblée Générale des Associés de la société EGERIA LUXEMBOURG, S.ar.l., qu’en date du 24 mars
2004:

- il a été décidé de nommer Monsieur Louis |. M. Brenninkmeijer, administrateur de société, demeurant a Tervuren
(Belgique) comme gérant de la société EGERIA LUXEMBOURG, S.a r.l., avec effet immédiat pour une durée indétermi-
née.

- il a été décidé de nommer Monsieur Christian Marie Yves de Balmann, co-président de société, demeurant a New
York (USA) comme gérant de la société EGERIA LUXEMBOURG, S.a r.l., avec effet immédiat pour une durée indéter-
minée.

Pour extrait conforme
Signatures
Gérants

Enregistré a Luxembourg, le 29 mars 2004, réf. LSO-AO06068. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(026901.3/000/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 mars 2004.

BEAULIEU INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 71.344.

Les comptes annuels au 31 décembre 2000 (version abrégée), enregistrés a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-
ANO03607, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.

(017507.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

BEAULIEU INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 71.344.

Les comptes annuels au 31 décembre 2001 (version abrégée), enregistrés a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-
ANO03608, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.

(017508.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

BEAULIEU INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 71.344.

Les comptes annuels au 31 décembre 2002 (version abrégée), enregistrés a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-
ANO03609, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.

(017512.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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UniEuroKapital Il, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement

Fir den UniEuroKapital Il ist das am 29. Marz 2004 im Mémorial veroffentlichte Verwaltungsreglement integraler Be-
standteil.

Erginzend beziehungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements, das in der
derzeit giiltigen Fassung im Mémorial vom 5. April 2004 veréffentlicht ist.

Art. 19. Anlageziel. Ziel der Anlagepolitik von UniEuroKapital Il (der «Fondsy) ist die Erwirtschaftung einer ange-
messenen Rendite des angelegten Kapitals bei gleichzeitiger Beachtung wirtschaftlicher und politischer Risiken.

Die Performance des Fonds wird in dem jeweiligen vereinfachten Verkaufsprospekt angegeben.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine
zukiinftige Wertentwicklung zulisst; sie kann sowohl hoher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung ge-
geben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Art. 20. Anlagepolitik

1. Das Fondsvermoégen wird zu mindestens zwei Drittel in Anleihen, Wandel- und Optionsanleihen und sonstigen
festverzinslichen Wertpapieren (einschlieBlich Zero-Bonds) angelegt. Diese werden im wesentlichen an Wertpapierbor-
sen oder anderen geregelten Markten eines OECD-Mitgliedstaates, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren
Funktionsweise ordnungsgemaB ist gehandelt.

2. Die fiir den Fonds erworbenen Vermdégenswerte lauten ausschlieBlich auf den Euro. Es ist deshalb nicht vorgese-
hen, daB die Verwaltungsgesellschaft sich fir den Fonds der Techniken und Instrumente zur Deckung von Wiahrungsri-
siken bedient.

3. Die durchschnittliche Restlaufzeit der im Fonds befindlichen Vermogensanlagen soll prinzipiell die Dauer von 3 Jah-
ren nicht iiberschreiten.

4. Der Erwerb von Aktien und Optionsscheinen ist auf 25% des Nettofondsvermégens begrenzt.

5. Der Fonds kann auch von den in Artikel 4, Ziffer 13, Buchstabe c des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Tech-
niken und Instrumenten zum Management von Kreditrisiken Gebrauch machen sowie abgeleitete Finanzinstrumente ge-
maB Artikel 4 einsetzen.

Art. 21. Fondswiahrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswihrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf3 Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 3,0% des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach der GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Aus-
gabepreis kann sich um Geblihren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemiB Artikel 7 des Verwaltungsreglements.

Art. 22. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte. GemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements werden fiir den Fonds Anteilschei-
ne der Klasse «A» und «-net- Ay ausgegeben.

Art. 23. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrage abziiglich der Kosten
werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft ca. 6 Wochen nach dem Ende des Geschiftsjahres ausgeschiittet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlose
aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertriage nicht wiederkehrender Art abziiglich realisierter
Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 24. Depotbank. Depotbank ist DZ BANK INTERNATIONAL S.A., Luxemburg.

Art. 25. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermaogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,00% auf
das Netto-Fondsvermégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermogens des Fonds wihrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist. Dariiber hinaus kann
die Verwaltungsgesellschaft fiir die Hauptverwaltungstitigkeiten wie zum Beispiel die Fondsbuchhaltung sowie das Re-
porting eine variable Verglitung in Hohe von bis zu 0,10% p.a., die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermogens
des Fonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet wird, erhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine tigliche erfolgsbezogene Vergiitung in Hohe von bis zu einem Viertel des Be-
trages erhalten, um den die Wertentwicklung der umlaufenden Anteile die Wertentwicklung des Salomon Brothers
EMU Index, 1-3 Jahre (total return), iibersteigt und zwar auch bei negativer Entwicklung von Index und Anteilwert. Die
erfolgsbezogene Vergiitung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Index umgerechnet in Euro mit der Entwick-
lung des Anteilwertes ermittelt. Die dem Sondervermégen belasteten Vergiitungen fiir die Verwaltungsgesellschaft und
die Depotbank werden vor Vergleich von der Entwicklung des Index abgezogen. Entsprechend dem Ergebnis des tagli-
chen Vergleichs wird eine etwa angefallene erfolgsbezogene Vergiitung im Sondervermégen zuriickgestellt. Liegt die An-
teilwertentwicklung wihrend des Geschiftsjahres unter dem vorgenannten Referenzindex, so wird eine im jeweiligen
Geschiftsjahr bisher zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung entsprechend dem Vergleich wieder aufgel6st. Die am
Ende des Geschiftsjahres bestehende zuriickgestellte erfolgsabhingige Vergiitung kann entnommen werden.
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3. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermagen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von
bis zu 0,10%, das auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Die Depotbank erhilt auBerdem eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu Euro 125,- je Wertpapiertransaktion,
die nicht iiber sie gehandelt wird.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren sofern es sich nicht um Ge-
biihren fiir Wertpapiere handelt, die in Deutschland endverwahrfihig sind, sowie Transaktionskosten, die ihr in Rech-
nung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhilt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den Ver-
sand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsitze entstanden sind.

Art. 26. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Marz, erstmals am 31. Marz 2005.
Art. 27. Dauer des Fonds. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 26. Februar 2004.
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften

DZ BANK INTERNATIONAL S.A.
Die Depotbank
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 12 mars 2004, réf. LSO-AO02801. — Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(022686.2//85) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mars 2004.

GLEMINE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 25, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 72.826.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 19 février 2004, réf. LSO-AN04114, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

AFFECTATION DU RESULTAT

-Résultats reportés. ......... ... .. i, - 29.366,06 EUR
-Résultat de I'exercice .......... ... . .. - 16.156,47 EUR

-Reportanouveau .......... ... ... i, 4552253 EUR

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 février 2004. Signature.
(017604.3//14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

GLEMINE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 25, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 72.826.

EXTRAIT

Il résulte du procés-verbal de la réunion de I’Assemblée Générale Ordinaire tenue extraordinairement en date du 16
février 2004, que:

Sont réélus Administrateurs jusqu’a I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes au 31 décembre 2008:

- Monsieur Francois Winandy, diplémé EDHEC, demeurant a Luxembourg.

- Monsieur Michele Clerici, administrateur de sociétés, demeurant a Lugano (CH), Administrateur-délégué

- Madame Mireille Gehlen, licenciée en administration des affaires, demeurant professionnellement a Luxembourg.

Est réélu Commissaire aux Comptes pour la méme période:

- Monsieur Michele Romerio, comptable, demeurant a Carabella, CH-6582 Pianezzo.

Luxembourg, le 16 février 2004.
Pour extrait conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 19 février 2004, réf. LSO-AN04116. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017615.3/802/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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UniGarantTop: Europa, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement

Fiir den UniGarantTop: Europa ist das am 29. Marz 2004 im Mémorial veréffentlichte Verwaltungsreglement integra-
ler Bestandeteil.

Erginzend beziehungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements, das in der
derzeit giiltigen Fassung im Mémorial vom 5. April 2004 veréffentlicht ist.

Art. 19. Anlageziel. Ziel der Anlagepolitik von UniGarantTop: Europa (der «Fondsy) ist es, die Anleger auf mittlere
und langere Sicht an den Wertsteigerungen der Aktienmarkte der Europiischen Wihrungsunion (EWU) teilhaben zu
lassen. Gleichzeitig soll(en) lber die (iberwiegende Anlage an den Rentenmirkten der EWU die jeweils ausgesproche-
ne(n) Garantie(n) sichergestellt werden.

Die Performance des Fonds wird in dem jeweiligen vereinfachten Verkaufsprospekt angegeben.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine
zukiinftige Wertentwicklung zulésst; sie kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Mit Ausnahme der Garantie
kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Art. 20. Anlagepolitik. Um das Anlageziel zu erreichen wird das Fondsvermaégen innerhalb der Europdischen Wih-
rungsunion in Aktien aus dem Euro STOXX 50 sowie auf Euro lautende und von offentlich-rechtlichen Ausstellern be-
gebenen fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf
Wertpapiere lauten sowie Zerobonds angelegt. Der Anteil der Aktien ist auf 30% des Fondsvermdgens begrenzt. Da-
neben kann die Verwaltungsgesellschaft in alle iibrigen gesetzlich und vertraglich zuldssigen Werte investieren sowie flis-
sige Mittel halten. Der Fonds kann auch von den in Artikel 4, Ziffer 13, Buchstabe ¢ des Verwaltungsreglements
aufgefilhrten Techniken und Instrumenten zum Management von Kreditrisiken Gebrauch machen sowie abgeleitete Fi-
nanzinstrumente gem. Artikel 4 einsetzen. Hiervon sind die Techniken und Instrumente zum Wahrungsmanagement
ausgeschlossen.

In Erganzung zum Verwaltungsreglement diirfen fiir den Fonds zur Absicherung auch Indexoptionsscheine, die an ei-
ner Borse oder einem geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemal ist, gehandelt werden, gekauft oder verkauft werden. Die Summe der fiir den Erwerb von Optionsscheinen sowie
fir den Kauf von Optionen gezahlten Preise respektive Pramien darf 35% des Nettofondsvermdégens nicht libersteigen.
AuBerdem wird sich die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Anlagepolitik insbesondere der in Artikel 4, Ziffern 12.
und 13. des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Méglichkeiten bedienen.

In diesem Zusammenhang garantiert die Verwaltungsgesellschaft fiir das Ende der ersten Garantieperiode, die mit
dem Auflegungstag beginnt und am 31. Marz 2009 endet, dass der Anteilwert mindestens 100,- Euro betragt. Der ga-
rantierte Mindestanteilwert erhoht sich, falls am vierten Bewertungstag eines jeden Monats ein héherer Anteilwert fest-
gestellt wird. In diesem Fall ist der dann hohere Anteilwert der garantierte Mindestwert fiir das Ende der
Garantieperiode.

Nach dem Ende der ersten Garantieperiode wiederholt sich dieser Prozess unbegrenzt in Perioden von jeweils fiinf
Jahren womit beispielsweise die zweite Garantieperiode vom 31. Marz 2009 bis zum 31. Marz 2014 lauft. Ausgangspunkt
fir den neuen Garantiewert ist dann der zuletzt ermittelte garantierte Anteilwert.

Sollte der garantierte Wert nicht erreicht werden, wird die Verwaltungsgesellschaft den Differenzbetrag aus eigenen
Mitteln in das Fondsvermdgen einzahlen. Der jeweils aktuell garantierte Wert kann bei den Vertriebs- und Zahlstellen
sowie bei der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgefragt werden; ferner wird dieser Wert in den Halbjahres-
und Jahresberichten publiziert.

Die Garantie ermiBigt sich fiir den Fall, daB steuerliche Anderungen wihrend der Laufzeit dazu fiihren, daB dem
Fondsvermégen Zinsen oder Kapital nicht in voller Hohe zuflieBen. Der garantierte Mindestanteilwert ermaBigt sich in
diesem Fall in Hohe dieser Verringerung der Ertrige des Fonds einschlieBlich entgangener Zinsen aus der Wiederanlage.
Entsprechende positive steuerliche Anderungen werden durch den sich erhdhenden Anteilwert bei der monatlichen Ga-
rantiefestlegung, wie in Absatz 3 beschrieben, beriicksichtigt.

Art. 21. Fondswiahrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswihrung ist der Euro.

2. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt erstmals an dem auf der Seite «Der Fonds im Uberblick» angegebenen Tag. An-
teile werden an jedem Bewertungstag aufgrund von Antrigen, die der Verwaltungsgesellschaft einen Bankarbeitstag vor
einem Bewertungstag vorliegen, ausgegeben und zuriickgenommen. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des
Verwaltungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 5% des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird
zu Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Aus-
gabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemiB Artikel 7 des Verwaltungsreglements abziiglich eines Dispositionsaus-
gleiches von bis zu 2% des Anteilwertes, dessen Erlés dem Fonds zuflieBt.

Art. 22. Anteile. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke
besteht nicht.

Art. 23. Ertragsverwendung. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordent-
liche Ertrage abziiglich Kosten werden nicht ausgeschiittet, sondern im Fondsvermégen thesauriert.

Art. 24. Depotbank. Depotbank ist DZ BANK INTERNATIONAL S.A., Luxemburg.
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Art. 25. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,50% auf
das Netto-Fondsvermégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermogens des Fonds wihrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am letzten Bewertungstag des Rechnungsjahres zahlbar ist. Die Verwaltungs-
gesellschaft erhilt fiir die Hauptverwaltungstitigkeiten keine Vergilitung.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermdgen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von
bis zu 0,10%, das auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am letzten Bewertungstag des Rechnungsjahres zahlbar ist.

Die Depotbank erhilt auBerdem eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu Euro 62,50 je Wertpapiertransaktion,
die nicht iiber sie gehandelt wird.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren sofern es sich nicht um Ge-
biihren fiir Wertpapiere handelt, die in Deutschland endverwahrfihig sind, sowie Transaktionskosten, die ihr in Rech-
nung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhilt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den Ver-
sand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsitze entstanden sind.

Art. 26. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Marz, erstmals am 31. Marz 2005.
Art. 27. Dauer des Fonds. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 20. Februar 2004.
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften

DZ BANK INTERNATIONAL S.A.
Die Depotbank
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 24 février 2004, réf. LSO-AN04919. — Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017995.2//90) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 février 2004.

CALYPSO SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 93.712.
L’an deux mille quatre, le huit mars.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

Se réunit une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société d’investissement a capital variable CA-
LYPSO SICAV, ayant son siége social a 11, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, R.C. Luxembourg section B numéro
93.712, constituée suivant acte regu le 7 avril 2003, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro
649 du 14 juin 2003 et dont les statuts n’ont jamais été modifiés.

L’assemblée est présidée par Monsieur Lorenzo Stipulante, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Le président désigne comme secrétaire Madame Anne-Pascale Deboulle, employée privée, demeurant a Luxembourg.

L’assemblée choisit comme scrutatrice Madame Caroline Oudart, employée privée, demeurant a Luxembourg.

Le président prie le notaire d’acter que:

l.- Les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur une liste de
présence. Cette liste et les procurations, une fois signées par les comparants et le notaire instrumentant, resteront ci-
annexées pour étre enregistrées avec l'acte.

Il.- La présente assemblée a été convoquée par des annonces contenant I'ordre du jour et publiées:

- dans le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, en ses parutions du 17 février 2004 (n° 192) et du 26
février 2004 (n° 229);

- dans le journal luxembourgeois Luxemburger Wort des 17 février 2004 et 26 février 2004;

ainsi que dans les journaux belges De financieel-economische Tijd et L’'Echo des 17 février 2004 et 26 février 2004;

lll.- Cloturée, cette liste de présence fait apparaitre que, sur les 99.366 actions en circulation a ce jour, 90.376 actions
sont présentes ou diiment représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, laquelle par conséquent est
réguliérement constituée et apte a prendre valablement toutes décisions sur les points de 'ordre du jour.

IV.- L’'ordre du jour de I'assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1. Soumission de la Société a la loi du 20 décembre 2002. Modification des articles 4, 20, 23, 26, 30.

2. Modification de l'article 5 afin de prévoir la possibilité donnée au Conseil d’Administration de procéder a des opé-
rations de «splity et «reverse splity d’actions ou d’une catégorie d’actions d’un compartiment.

3. Ajout d’un article spécifiant les politiques et restrictions investissements applicable a la Société. L’article aura la
teneur suivante:

Le conseil d’administration, appliquant le principe de la répartition des risques, a le pouvoir de déterminer la politique
d’investissement ainsi que les lignes de conduite a suivre dans I'administration de la Société, sous réserve des restrictions



17683

d’investissement prévues par les lois et réglements ou celles adoptées par le conseil d'administration pour les investis-
sements de chaque compartiment.

Dans les limites de ces restrictions, le conseil d’administration pourra décider que les avoirs de chaque compartiment
seront investis:

(i) en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse de valeurs d’un
Etat membre de I'Union Européenne (UE);

(i) en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché d’'un Etat membre de
PUE, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public;

(iii) en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une des bourses de valeurs
situées dans les Etats qui ne font pas partie de I'UE: tous les pays d’Amérique, d’Europe, d’Afrique, d’Asie et d’Océanie;

(iv) en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé, en fonc-
tionnement régulier, reconnu et ouvert au public et fournissant des garanties comparables aux marchés précédents d’'un
des Etats suivants: tous pays d’Amérique, d’Europe, d’Afrique, d’Asie et d’'Océanie;

(v) en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, pour autant que la demande d’ad-
mission soit introduite a la cote officielle d’'une des bourses de valeurs spécifiées ci-dessus (i) ou (i) ou a un des autres
marchés réglementés, en fonctionnement régulier, reconnus et ouverts au public spécifiés ci-dessus sub (ii) ou (iv), et
que I'admission soit obtenue au plus tard avant la fin de la période d’un an depuis I'émission.

(vi) jusqu’a cent pour cent des actifs nets de chaque compartiment en valeurs mobiliéres et instrument du marché
monétaire émis ou garantis par un Etat membre de I'UE, ses collectivités publiques territoriales, par un autre Etat mem-
bre de TOCDE ou par des organismes internationaux a caractére public dont font partie un ou plusieurs Etats membres
de 'UE, a condition que ces valeurs appartiennent a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs appartenant
a une émission puissent excéder trente pour cent du montant total.

(vii) la Société pourra, dans chaque classe d’actions, acquérir des parts d’'OPCVM agréés conformément a la directive
85/611/CEE et/ou d’autres organismes de placement collectif («OPCy) tels que définis par la loi du 20 décembre 2002
concernant les organismes de placement collectif et dans les limites déterminées par cette méme loi et la réglementation
en vigueur.

(viii) en tous autres valeurs, instruments et dépots, dans les limites déterminées par le conseil d’administration sous
I’observation des restrictions prévues par la loi et la réglementation en vigueur.

Ces faits exposés et reconnus exacts par I'assemblée, les actionnaires décident ce qui suit a 'unanimité:

Premiére résolution

L’assemblée décide de soumettre la Société aux dispositions instaurées par la loi du 20 décembre 2002 sur les orga-
nismes de placement collectif et de modifier en conséquence les articles 4, 20, 23, 26, 30 des statuts.

Art. 4. Objet. Le deuxieme paragraphe devient:

La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au dé-
veloppement de son objet, au sens le plus large autorisé par la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de
placement collectif ainsi que toute substitution ou modification de cette loi.

Art. 21. Surveillance de la Société. Le deuxiéme paragraphe devient:
Le réviseur d’entreprises agréé accomplira tous les devoirs prescrits par la loi du 20 décembre 2002 concernant les
organismes de placement collectif.

Art. 23. Dissolution et regroupement de Compartiments. Le troisieme paragraphe devient:

Dans les mémes circonstances que décrites dans le premier paragraphe de cet article, le conseil d'administration peut
annuler des actions émises d’'un Compartiment spécifique ou de plusieurs Compartiments et attribuer des actions a
émettre d’un autre Compartiment ou un autre OPC (Organisme de placement collectif) conformément a la partie | de
la loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif. Pourtant cette décision
de regroupement peut aussi &tre prise par I'assemblée générale des actionnaires du Compartiment concerné. Les ac-
tionnaires sont informés de la décision de regroupement de la méme fagon que décrite pour I'annulation d’actions.

Art. 26. Dépositaire. Le deuxiéme paragraphe devient:
Le Dépositaire aura les pouvoirs et charges tels que prévus par la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes
de placement collectif.

Art. 31. Loi Applicable. Pour tous les points non spécifiés dans les présents Statuts, les parties se référent et se
soumettent aux dispositions de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales ainsi qu’a la loi du 20 dé-
cembre 2002 concernant les organismes de placement collectif, telles que ces lois ont été ou seront modifiées par la
suite.

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide de modifier l'article 5 en donnant au Conseil d’Administration la possibilité de procéder a des
opérations de «splity et «reverse splity d’actions ou d’une catégorie d’actions d’'un compartiment.

En conséquence. Un cinquiéme paragraphe est inséré dans l'article 5, ayant la teneur suivante:

Le Conseil d’Administration pourra en outre procéder a des opérations de «splity et «reverse splity d’actions ou
d’une catégorie d’actions d’un compartiment.

Troisiéme résolution

L’assemblée décide d’ajouter un article spécifiant les politiques et restrictions investissements applicable a la Société.



17684

L’article aura la teneur suivante:

Quatriéme résolution
L’assemblée décide de créer un nouvel article 12, ayant la teneur suivante:

Art. 12. Politique et Restrictions d’Investissement. Le conseil d’administration, appliquant le principe de la ré-
partition des risques, a le pouvoir de déterminer la politique d’investissement ainsi que les lignes de conduite a suivre
dans 'administration de la Société, sous réserve des restrictions d’investissement prévues par les lois et réglements ou
celles adoptées par le conseil d’administration pour les investissements de chaque compartiment.

Dans les limites de ces restrictions, le conseil d’administration pourra décider que les avoirs de chaque compartiment
seront investis:

(i) en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une bourse de valeurs d’un
Etat membre de I'Union Européenne (UE);

(i) en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché d’'un Etat membre de
PUE, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public;

(i) en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’'une des bourses de valeurs
situées dans les Etats qui ne font pas partie de I'UE: tous les pays d’Amérique, d’Europe, d’Afrique, d’Asie et d’Océanie;

(iv) en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé, en fonc-
tionnement régulier, reconnu et ouvert au public et fournissant des garanties comparables aux marchés précédents d’'un
des Etats suivants: tous pays d’Amérique, d’Europe, d’Afrique, d’Asie et d’Océanie;

(v) en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, pour autant que la demande d’ad-
mission soit introduite a la cote officielle d’'une des bourses de valeurs spécifiées ci-dessus (i) ou (iii) ou a un des autres
marchés réglementés, en fonctionnement régulier, reconnus et ouverts au public spécifiés ci-dessus sub (ii) ou (iv), et
que I'admission soit obtenue au plus tard avant la fin de la période d’un an depuis I'émission.

(vi) jusqu’a cent pour cent des actifs nets de chaque compartiment en valeurs mobiliéres et instrument du marché
monétaire émis ou garantis par un Etat membre de I'UE, ses collectivités publiques territoriales, par un autre Etat mem-
bre de ’OCDE ou par des organismes internationaux a caractére public dont font partie un ou plusieurs Etats membres
de I'UE, a condition que ces valeurs appartiennent a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs appartenant
a une émission puissent excéder trente pour cent du montant total.

la Société pourra, dans chaque classe d’actions, acquérir des parts ' OPCVM agréés conformément a la directive 85/
611/CEE et/ou d’autres organismes de placement collectif (<OPC») tels que définis par la loi du 20 décembre 2002 con-
cernant les organismes de placement collectif et dans les limites déterminées par cette méme loi et la réglementation
en vigueur.

en tous autres valeurs, instruments et dépdts, dans les limites déterminées par le conseil d’administration sous I'ob-
servation des restrictions prévues par la loi et la réglementation en vigueur.

Cinquiéme résolution

L’assemblée décide de procéder a la renumérotation des articles en conséquence de 'adjonction du nouvel article 12.
Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite aux comparants, ils ont tous signé avec Nous notaire la présente minute.
Signé: C. Oudart, A.-P. Deboulle, L. Stipulante, J. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 12 mars 2004, vol. 142S, fol. 89, case 4. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 mars 2004. J. Elvinger.
(025930.3/211/140) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 mars 2004.

ROSINVEST S.A., Société Anonyme.
Capital social: EUR 31.000,-.
Siége social: L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.
R. C. Luxembourg B 76.651.

EXTRAIT

Il résulte du procés-verbal de '’Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires en date du 10 février 2004 que
la démission de M. Dirk C. Oppelaar en tant qu'administrateur avec effet au 25 novembre 2003 est acceptée et décharge
lui est accordée pour I'exécution de son mandat.

M. Bart Zech, avec adresse professionnelle au 12, rue Léon Thyes, L-2636 Luxembourg, a été donné nouvel adminis-
trateur avec effet au 25 novembre 2003. Il terminera le mandat de son prédécesseur qui prendra fin lors de 'assemblée
générale de I'année 2009.

R.P. Pels.
Enregistré a Luxembourg, le 23 février 2004, réf. LSO-AN04707. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017419.3/724/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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SASFIN INTERNATIONAL FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1717 Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt.
R. C. Luxembourg B 93.747.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 19 février 2004. H. Hellinckx.
(017403.3/242/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

VARIUS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 12, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 30.661.
Statuts déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg-Bonnevoie, le 20 février 2004. T. Metzler.
(017414.3/222/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

SAUERDALLHEEM, A.s.b.l., Association sans but lucratif.
Siege social: L-9759 Knaphoscheid, Maison 38.

DISSOLUTION

L’an deux mille trois, le douze décembre.
Par devant Maitre Léonie Grethen, notaire de résidence a Rambrouch,

A comparu:

Monsieur Frangois Rossler, retraité, demeurant a L-9759 Knaphoscheid, Maison 1,

Le comparant déclare que:

- association SAUERDALLHEEM, A.s.b.l., avec sieége a L-9759 Knaphoscheid Maison 38 a été constituée par acte sous
seing privé du 3 décembre 1996, publié au Mémorial C numéro 660 du 19 décembre 1996,

- que les statuts ont été modifiés suivant deux assemblées générales tenues en date du 2 mai 2002, publiées au Mé-
morial C numéro 1204 du 13 ao(t 2002

Le comparant remet ensuite aux fins de formalisation le procés-verbal d’une assemblée générale extraordinaire de
I’association tenue en date du 21 novembre 2002 décidant la dissolution de I'association.

Le comparant présente au notaire les preuves que le solde restant de I'association a été viré comme prévu au point
3 d) du p.v. déposé,

De ce fait I'association SAUERDALLHEEM A.s.b.l. est a considérer comme définitivement dissoute.

Les frais et honoraires des présentes s’élévent a EUR 300,- et ont été réglés comme mentionné ci-avant.

Dont acte, fait et passé a Rambrouch, date qu’en téte des présentes.
Aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé avec le notaire le présent acte.
Signé: F. Rossler, L. Grethen.
Enregistré a Redange-sur-Attert, le 23 décembre 2003, vol. 404, fol. 23, case 7. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): Schaack.

Suit copie de ’annexe:

Rapport de 'assemblée générale extraordinaire tenue en date du 21 novembre 2002

Ont été présents tous les membres de I'Ais.b.l. SAUERDALLHEEM, As.b.l.

- Monsieur Frangois Rossler, retraité, de Knaphoscheid

- Madame Sylvie Muller, employée privée, de Holzthum

- Madame Maisy Karier, retraitée, d’Ettelbruck

- Madame Yvonne Georges, fonctionnaire communal, d’Ettelbruck

- Monsieur Georges Birchen, ouvrier de I'Etat, de Holzthum

Aprés délibérations les membres constatent que:

1.- Pagrément pour exercer les activités de I'association a été retiré a partir de la date du 1¢" avril 2002.

2.- que I'association n’a plus eu d’activité a partir de la date du 31 mars 2002

3.- que la liquidation des comptes de 'association est a considérer comme cloturée étant donné que

a) tous le passif a été réglé

b) I'actif restant comprend les provisions pour les frais facturés de la part de la FIDUCIAIRE GENERALE DU NORD
pour les travaux de liquidation et de la part de Maitre Léonie Grethen, notaire a Rambrouch pour les formalités de
dépot du constat de dissolution de I'association.

d) Le solde restant sera a virer au profit de I’A.s.b.l. «Action le Coeur» avec siége a L-9834 Holzthum, 21A, rue Prin-
cipale suivant les dispositions de I'article 26 des statuts de I'association.

4.- que I'association n’aura plus aucun membre actif aprés la date du 31 décembre 2002,
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De des faits les membres décident que:

L’association est a considérer comme dissoute a partir de la date du 31 décembre 2002

- que Monsieur Frangois Rossler, prénommé, est chargé a déposer le procés-verbal de la présente assemblée aupres
de Me Léonie Grethen, notaire de résidence a Rambrouch aux fins de formaliser la dissolution de la société et ceci des
que l'attribution des fonds restant de I'association a été faite comme mentionné au point 3.- ci-avant

- que les livres et documents de I'association dissoute resteront déposés et conservés pendant la période légale a
I'adresse suivante: L-9759 Knaphoscheid, Maison no. 1.

Ainsi décidé a Knaphoscheid, le 21 novembre 2002.
Signé: F. Rossler, S. Muller, M. Karier, Y. Georges, G. Birchen,
Ne varietur F. Rossler, L. Grethen.
Enregistré a Redange-sur-Attert, le 23 décembre 2003, vol. 404, fol. 23, case 7. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): Schaack.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Rambrouch, le 4 mars 2004. L. Grethen.

(900931.3/240/59) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 9 mars 2004.

EMERALD ADVISORY SERVICES AND EQUITY INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Capital social: EUR 160.000,-.
Siege social: L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.
R. C. Luxembourg B 78.471.

EXTRAIT

Il résulte du proces-verbal de ’Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires en date du 19 décembre 2003
que:

- Le mandat des Administrateurs actuels, M. Vicenzo Arné et M. Walter Hoogstraate, est renouvelé pour une période
de six ans. Leur mandat prendra fin lors de I'’Assemblée Générale Ordinaire de I'an 2009.

- Le mandat du Commissaire aux Comptes actuel, la société PricewaterhouseCoopers, S.a r.l., est renouvelé pour
une période de six ans. Son mandat prendra fin lors de ’Assemblée Générale Ordinaire de 2006.

- La démission de M. Dirk C. Oppelaar en tant qu’administrateur avec effet au 19 décembre 2003 est acceptée. Dé-
charge lui est accordée pour I'exécution de son mandat.

- M. Patrice Gallasin, avec adresse au 12, rue Léon Thyes, L-2636 Luxembourg a été nommé nouvel administrateur

avec effet au 19 décembre 2003, il est nommé pour une période de six ans. Son mandat prendra fin lors de I'’Assemblée
Générale Ordinaire de I'an 2009.

Luxembourg, le 19 décembre 2003. P. Gallasin.
Enregistré a Luxembourg, le 12 janvier 2004, réf. LSO-AM02358. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017428.3/724/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

CD INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 87.763.
Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire tenue de maniére extraordinaire le 21 novembre 2003
Résolutions:

L’assemblée ratifie la cooptation de Monsieur Luca Checchinato décidée par le conseil d’administration en sa réunion
du 28 ao(lt 2003.

Les mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes venant a échéance, 'assemblée décide de les réélire
pour la période expirant a I'assemblée générale statuant sur I'exercice 2003 comme suit:

Conseil d’Administration:

M. Maurizio Terenzi, dirigeant d’entreprise, demeurant a Rome (Italie), président;
M. Luca Checchinato, employé privé, demeurant a Luxembourg, administrateur;
M. Patrick Ehrhardt, employé privé, demeurant a Luxembourg, administrateur.

Commissaire aux Comptes:
DELOITTE & TOUCHE S.A,, 3, route d’Arlon, L-8009 Strassen.

SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUIE, Société Anonyme
Banque Domiciliataire
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 19 février 2004, réf. LSO-AN04178. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017602.3/024/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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COGNIS HOLDING LUXEMBOURG, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: EUR 78.685.000,-.
Siege social: L-1219 Luxembourg, 13, rue Beaumont.
R. C. Luxembourg B 83.720.
Suite a ’Assemblée Générale Extraordinaire tenue en date du 15 janvier 2004 le capital de la société COGNIS HOL-
DING LUXEMBOURG, S.a r.l., est réparti de la maniére suivante:

Nombre de
Détenteur de parts sociales parts sociales catégorie
Permira Europe Il L. P. 1. . . o e 499.453 A
Permira Europe Il L.P. 2. . ..o 781.195 A
Permira Europe Il C.V. 3 .. o e 33.049 A
Permira Europe Il C.V. 4 . . o e 49.574 A
Permira Europe Il Co-Investment Scheme ........ .. ... .. .. . i ... 13.283 A
Schroder Ventures Investments Limited (SVIL) ........ .. .. ..o i it 53.704 A
Cognis Management Beteiligungs GbR . ... ... ... .. . . 46.518 A
Schroder Ventures Investments Limited (SVIL) . ....... .. ... . .. 8.974 B
Schroder Ventures International Life Sciences Fund ILP1.......... ... .. ... ... ... 72.858 B
Schroder Ventures International Life Sciences Fund ILP2......................... 31.029 B
Schroder Ventures International Life Sciences Fund ILP 3...................... ... 8.270 B
Schroder Ventures International Life Sciences Fund Il Strategic Partners LP. .......... 1.125 B
SITCO Nominees Ltd. VC 01903 . . .. ... i e 2.094 B
Cognis Management Beteiligungs GbR . ... ... ... .. .. . 4.044 B
GS Capital Partners 2000, L.P.. . .. ... .o 844.945 C
GS Capital Partners 2000 Offshore, L.P.. . ... ... i 306.931 C
GS Capital Partners 2000, GmbH & Co, Beteiligungs KG . ......... ... .. ... ... ... 35.307 C
GS Capital Partners 2000, Employee Fund, L.P....... ... ... . i 286.384 C
Stone Street Fund 2000, L.P.. ... .. ... . 25.388 C
Bridge Street Special Opportunities Fund 2000, L.P. .......... ... .. .. .. .. .. ... 12.694 C
Cognis Management Beteiligungs GbR . ... ... ... .. .. . 48.581 C

Fait, le 28 janvier 2004.
Certifié sincére et conforme
COGNIS HOLDING LUXEMBOURG, Sar.l.
C. Schlesser / ].-P. Reiland
Gérant D / Gérant D
Enregistré a Luxembourg, le 20 février 2004, réf. LSO-AN04621. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017420.3/795/39) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

ISPA S.A., INTERNATIONAL SPARE PARTS S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-6630 Wasserbillig, 63, Grand-rue.
H. R. Luxemburg B 65.052.

Protokoll der Jahreshauptversammlung vom 27. Juni 2003

Am Freitag, den 27. Juni 2003 um 10.00 Uhr versammelten sich die Aktionare der INTERNATIONAL SPARE PARTS
S.A. (ISPA S.A.) zur ordentlichen Jahreshauptversammlung am Gesellschaftssitz in Wasserbillig.

Die Anwesenheitsliste wird von den Aktiondren vor Beginn der Versammlung abgezeichnet.

Herr Erwin Schréder, Steuerberater, wohnhaft in B-4783 St. Vith, wird zum Vorsitzenden der Versammlung gewihlt.

Herr Heribert Monz, Diplomkaufmann, wohnhaft in D-54293 Trier, wird zum Stimmzihler bestimmt.

Im Einvernehmen zwischen dem Vorsitzenden und dem Stimmzahler, iibernimmt Herr Kurt Leinen, Verwaltungsrat,
wohnhaft in B-4780 St. Vith, die Rolle des Sekretirs.

Das Biiro stellt anhand der Anwesenheitsliste fest, daB alle Aktiondre, Eigentiimer der Gesamtheit der Aktien, die
Uber die gleiche Anzahl Stimmen verfiigen, anwesend oder vertreten sind.

Alle Aktiondre bestitigen ordnungsgemil eingeladen worden zu sein und verzichten, soweit wie notig, auf jegliche
Verdéffentlichung.

Die Anwesenheitsliste wird somit von den Mitgliedern des Biiros ne varietur paraphiert und gegenwirtigem Protokoll
beigefiigt.

Der Vorsitzende stellt der Hauptversammlung folgende Dokumente zur Verfiigung:

1) die Satzungen;

2) die Anwesenheitsliste;

3) die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung per 31. Dezember 2002;

4) den Bericht des Verwaltungsrates;
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5) den Bericht des Kommissars.

Jeder Aktionar verzichtet, soweit wie notwendig, auf jegliches Recht oder Handhabe, welches aus der Abwesenheit
einer Einladung entstanden ist oder entstehen kénnte.

Dann erinnert der Vorsitzende daran, daB folgende Punkte auf der Tagesordnung stehen:
1) Verlesen des Jahresabschlusses per 31. Dezember 2002;

2) Verlesen des Berichts des Verwaltungsrats betreffend das Geschiftsjahr 2002;

3) Verlesen des Berichts des Kommissars betreffend das Geschiftsjahr 2002;

4) Verabschiedung des Abschlusses;

5) Ergebnisverwendung;

6) Entlastung des Verwaltungsrates und des Kommissars;

7) Erneuerung der Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des Kommissars;

8) Verschiedenes.

Der Vorsitzende bittet den Sekretir, die Konten per 31. Dezember 2002, sowie den Bericht des Verwaltungsrates
und den Prifungsbericht des Kommissars vorzulesen.

Der Sekretir liest vor.
Der Vorsitzende eréffnet sogleich die Debatte.

Verschiedene Themen werden von den Anwesenden angesprochen, dann, als niemand mehr das Wort erbittet, stellt
der Vorsitzende folgende, aus der Tagesordnung hervorgehenden Beschliisse zur Wahl:

Erster BeschluB3

Nachdem die Jahreshauptversammlung Kenntnis von dem JahresabschluB zum 31. Dezember 2002, sowie von den
Berichten des Verwaltungsrates und des Kommissars genommen hat, verabschiedet sie den vorgelegten JahresabschluB3.

Dieser BeschluB wird einstimmig gefaft.
Zweiter BeschlufB3

Die Jahreshauptversammlung beschlieBt, den Verlust des Jahres 2002 in Hohe von 6.874,22 EUR folgendermaBen zu
verwenden:

- Zu verwendender Gewinn des Geschiftsjahres (+):. . ... ..o i 0,00 EUR
- Anzurechnender Verlust des Geschiftsjahres (-):. ... ...l i e 6.874,22 EUR
- Gewinnvortrag aus dem Vorjahr () .. ..o 13.087,91 EUR
- Verlustvortrag aus dem Vorjahr (-): .. ..ot 0,00 EUR
- Zu verwendender Gewinnsaldo (Z):. .. ..ot e 6.213,69 EUR
- Anzurechnender Verlustsaldo ()i . ..o oot 0,00 EUR
- Zuweisung an die gesetzliche Riicklage (-):....... ... . i 0,00 EUR
- Zuweisung an die sonstigen Riicklagen (-): . ... ... 0,00 EUR
- GewinnaussChUttUNG (F): . .ottt et et e e e e 0,00 EUR
= GEWINNVOITIAg (F) « o ettt ettt e e e e e e e e e e e 6.213,69 EUR
S Ve lUSEVOrtrag (T e . o ettt et e e e 0,00 EUR

Dieser BeschluB wird einstimmig gefasst.

Dritter Beschluf3
Die Jahreshauptversammlung entlastet den Verwaltungsrat von der Geschiftsfiihrung fiir das abgelaufene Geschifts-
jahr und den Kommissar von seinem Mandat.
Dieser Beschlug wird einstimmig gefasst.

Vierter Beschluf3

Die Jahreshauptversammlung beschlieBt einstimmig, die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des Kommissars
bis zur Generalversammlung des Jahres 2009 zu verlangern, und zwar:

- Herr Erwin Schréder, Steuerberater, wohnhaft in B-4783 Sankt-Vith, delegierter Verwaltungsrat;

- Herr Joseph Faymonville, Geschiftsfiihrer, wohnhaft in B-4780 Sankt-Vith, Verwaltungsrat;

- Herr Kurt Leinen, Geschiftsfilhrer, wohnhaft in B-4780 Sankt-Vith, Verwaltungsrat;

- FIDUNORD, S.a r.l., mit Sitz in L-9991 Weiswampach, route de Stavelot 144, Kommissar.

Dann, da die Tagesordnung erschopft ist und niemand mehr das Wort beantragt, wird die Sitzung gegen 10.50 Uhr
geschlossen und von allem Vorherstehenden wird gegenwirtiges Protokoll erstellt und von den Mitgliedern des Biiros
unterzeichnet.

E. Schroder / H. Monz / K. Leinen
Der Vorsitzende / Der Stimmzdhler / Der Sekretdr

Enregistré a Diekirch, le 6 février 2004, réf. DSO-ANO00043. — Regu 20 euros.

Le Receveur (signé): Signature.
(017441.3/667/80) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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RIEGALE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée unipersonnelle.
Siege social: L-1233 Luxembourg, 13, rue Jean Bertholet.
R. C. Luxembourg B 99.148.

STATUTS

L’an deux mille quatre, le trois février.
Par-devant Maitre Henri Hellinckx, notaire résidant a Mersch (Luxembourg).

A comparu:

KIRKOBY S.A.H., société anonyme holding, ayant son siége social a L-1233 Luxembourg, 13, rue Bertholet,

ici représentée par un de ses administrateurs, ayant pouvoir de signature individuelle, Madame Nathalie Carbotti-
Prieur, employée privée, demeurant a Luxembourg.

Laquelle comparante, représentée comme il est dit, a requis le notaire instrumentant de documenter comme suit les
statuts d’une société a responsabilité limitée unipersonnelle qu’elle constitue par la présente.

Titre Ier.- Objet - Raison sociale - Durée

Art. 1. |l est formé par la présente entre le comparant et tous ceux qui par la suite pourraient devenir propriétaires
de parts sociales une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives, ainsi que par les présents
statuts.

Art. 2. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de par-
ticipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un por-
tefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au con-
trole de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute
autre maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garan-
ties.

La société pourra également accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financiéres, ainsi que tous
transferts de propriété immobiliers ou mobiliers.

Art. 3. La société est constituée pour une durée indéterminée.
Art. 4. La société prend la dénomination de RIEGALE, S.a r.l, société a responsabilité limitée.

Art. 5. Le siege social est établi a Luxembourg.
Il pourra étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.

Titre Il.- Capital social - parts sociales

Art. 6. Le capital social est fixé a la somme de douze mille quatre cents euros (EUR 12.400,-), représenté par cent
vingt-quatre (124) parts sociales d’'une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune.

Toutes ces parts ont été souscrites par la société KIRKOBY S.A.H. Le souscripteur a entiérement libéré ses parts
par des versements en espéces, de sorte que la somme de douze mille quatre cents euros (EUR 12.400,-) se trouve dés
maintenant a la disposition de la société, la preuve en ayant été rapportée au notaire soussigné, qui le constate expres-
sément.

Art. 7. Les parts sociales ne peuvent étre cédées entre vifs ou pour cause de mort a des non-associés que moyennant
I'accord unanime de tous les associés.

En cas de cession a un non-associé, les associés restants ont un droit de préemption. lls doivent I'exercer endéans
les trente jours a partir de la date du refus de cession a un non-associé. En cas d’exercice de ce droit de préemption, la
valeur de rachat des parts est calculée conformément aux dispositions des alinéas 6 et 7 de I'article 189 de la loi sur les
sociétés commerciales.

Art. 8. Le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture de 'un des associés, voire de I'associé unique, ne mettent
pas fin a la société.

Art. 9. Les créanciers, ayants-droit ou héritiers d’un associé ne pourront pour quelque motif que ce soit, faire ap-
poser des scellés sur les biens et documents de la société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les actes de son admi-
nistration; pour faire valoir leurs droits, ils devront se tenir aux valeurs constatées dans les derniers bilan et inventaire
de la société.

Titre l1l.- Administration et Gérance

Art. 10. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, nommés et révocables a tout mo-
ment par I'assemblée générale qui fixe leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 11. Chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre des parts qui lui appartien-
nent; chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts sociales qu’il posséde. Chaque associé peut se faire
valablement représenter aux assemblées par un porteur de procuration spéciale.

Art. 12, Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles soient adoptées par les associés
représentant plus de la moitié du capital social.
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Les décisions collectives ayant pour objet une modification aux statuts doivent réunir les voix de la majorité des as-
sociés représentant les trois quarts (3/4) du capital social.

Art. 13. Lorsque la société ne comporte qu’un seul associé, les pouvoirs attribués par la loi ou les statuts a I'assem-
blée générale sont exercés par celui-ci.

Art. 14. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux

engagements régulierement pris par eux au nom de la société; simples mandataires, ils ne sont responsables que de I'exé-
cution de leur mandat.

Art. 15. Une partie du bénéfice disponible pourra étre attribuée a titre de gratification aux gérants par décision des
associés.

Art. 16. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Titre IV.- Dissolution - Liquidation

Art. 17. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés, qui en fixeront les pouvoirs et émoluments.

Titre V.- Dispositions générales
Art. 18. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, les associés s’en réferent aux dispositions légales.

Disposition transitoire
Par dérogation, le premier exercice commence aujourd’hui-méme pour se terminer le 31 décembre 2004.

Frais

Les frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société ou qui sont
mis a sa charge, en raison de sa constitution sont évalués a environ sept cent cinquante euros (750,- EUR).

Assemblée Générale Extraordinaire

Et aussitot 'associé unique représentant I'intégralité du capital social a pris les résolutions suivantes:

1.- Le siége social est établi a L-1233 Luxembourg, 13, rue Bertholet.

2.- Sont nommeées gérantes pour une durée indéterminée:

- Madame Nathalie Carbotti-Prieur, employée privée, née a Tréves (Allemagne), le 8 avril 1967, demeurant a L-1831
Luxembourg, 45, rue de la Tour Jacob,

- Madame Gaby Trierweiler, employée privée, née a Luxembourg, le 7 aolt 1951, demeurant a L-3352 Leudelange,
57, rue d’Eich.

Les gérantes ont les pouvoirs les plus étendus pour engager la société en toutes circonstances par leur signature in-
dividuelle.

Remarque
Avant la cl6ture des présentes, le notaire instrumentant a attiré I'attention du constituant sur la nécessité d’obtenir

des autorités compétentes les autorisations requises pour exercer les activités plus amplement décrites comme objet
social a l'article deux des présents statuts.

Dont acte, passé et fait a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et apreés lecture et interprétation donnée par le notaire instrumentant, la comparante prémentionnée a signé avec le
notaire le présent acte.
Signé: N. Carbotti-Prieur, H. Hellinckx.
Enregistré a Mersch, le 9 février 2004, vol. 426, fol. 80, case 2. — Regu 124 euros.
Le Receveur (signé): A. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 16 février 2004. H. Hellinckx.
(018099.3/242/103) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 février 2004.

CIRIO DEL MONTE FOODS HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 49.177.
Le siege de la société, fixé jusqu’alors au 69, route d’Esch, Luxembourg, a été dénoncé avec effet au 4 février 2004.
Monsieur Jean Bodoni s’est démis de ses fonctions d’administrateur avec effet le méme jour.

Luxembourg, le 16 février 2004.
DEXIA BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, société anonyme
A. Pennacchio / L. Gretsch
Vice Président / Conseiller
Enregistré a Luxembourg, le 18 février 2004, réf. LSO-AN03822. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017537.2//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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LUX. V.O. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2213 Luxembourg, 1, rue de Nassau.
R. C. Luxembourg B 98.786.

Extrait du procés-verbal de la réunion du 27 janvier 2004 du Conseil d’Administration
Les administrateurs ont décidé a I'unanimité d’appeler a la fonction d’administrateur-délégué Monsieur Alain Matu-
siak, négociant, né le 3 avril 1954 a F-Metz, demeurant a 105, rue des Carriéres, F-57070 Metz, qui sera chargé de la
gestion journaliére de la société et qui pourra engager la société par sa seule signature.
Il a été décidé que la société sera valablement engagée comme suit:
- par la signature conjointe de deux administrateurs dont I'un doit étre obligatoirement I'administrateur-délégué ou
- par la seule signature de I'administrateur-délégué pour les actes relevant de la gestion journaliére.

Luxembourg, le 27 janvier 2004.
Pour extrait conforme
Le Conseil d’Administration
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 3 février 2004, réf. LSO-AN00484. — Recu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017468.3/1051/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

RADIKA INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 67.076.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 24 février 2004, réf. LSO-AN04921, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 février 2004. Signature.
(017471.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

BRASSERIE NICOLAS, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-3730 Rumelange, 15, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 93.024.

Procés-verbal de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 25 novembre 2003

Les associés de la société BRASSERIE NICOLAS, S.a r.l., représentant I'intégralité du capital social, se considérant
diiment convoqués, se sont réunis en Assemblée Générale Extraordinaire.

Ordre du jour:

1. Constatation par le gérant de la société de la cession de parts sociales intervenues entre Monsieur Da Silva Car-
valhosa et Madame Toader Cristina.

Sont présents:

1. Monsieur Da Silva Carvalhosa Manuel Agostinho, indépendant, demeurant au 28, route de Zoufftgen, L-3598 Du-
delange,

2. Madame Toader Christina, sans état particulier, demeurant 11, rue de la République, F-57390 Audun le Tiche,

3. Madame Balcas Da Silva Helena Paula, gérante, demeurant 23, rue du Houblon, L-3729 Rumelange.

Cession de parts sociales:

1. Monsieur Da Silva Carvalhosa Manuel Agostinho, prénommé céde 50 parts sociales a leur valeur nominale a Ma-
dame Cristina Toader.

Conformément a I'article 1690 du Code Civil, Mme Balcas accepte et reconnait, au nom de la société, cette cession.

Nouvelle souscription:
Madame Cristina Toader, prénommeée. .. ... ...t e 100 parts

TOtal . o e 100 parts

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Da Silva Carvalhosa / C. Toader / Balcas
Associé | Associée | Gérante
Enregistré a Luxembourg, le 25 février 2004, réf. LSO-AN05065. — Regu 89 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017548.3/000/29) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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LRI LANDESBANK RHEINLAND-PFALZ-GIROZENTRALE - NIEDERLASSUNG LUXEMBURG,
Société Anonyme.
Siege social: L-2450 Luxembourg, 10-12, boulevard Roosevelt.
R. C. Luxembourg B 24.621.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 24 février 2004, réf. LSO-AN04893, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 février 2004.
LRI LANDESBANK RHEINLAND-PFALZ-GIROZENTRALE
Signatures
(017554.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

SALFIN S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1361 Luxembourg, 9, rue de 'Ordre de la Couronne de Chéne.
R. C. Luxembourg B 43.276.

Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré a Luxembourg, réf. LSO-AN05024, a été déposé au registre de commerce
et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(017480.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

ETTORE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1361 Luxembourg, 9, rue de 'Ordre de la Couronne de Chéne.
R. C. Luxembourg B 51.736.
Le bilan au 31 décembre 2003, enregistré a Luxembourg, réf. LSO-AN05026, a été déposé au registre de commerce
et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(017483.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

STRATEGIC INVESTORS’ GROUP S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 85.767.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire tenue de maniére anticipée le 5 mai 2003
Résolutions:

L’assemblée ratifie la cooptation de Madame Solange Velter et de Monsieur Ferdinando Cavalli décidées par le conseil
d’administration en ses réunions respectivement du 1¢" juillet 2002 et du 2 juillet 2002.

Les mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes venant a échéance, 'assemblée décide de les réélire
pour la période expirant a I'assemblée générale statuant sur I'exercice 2003 comme suit:

Conseil d’Administration:

M. Ferdinando Cavalli, employé privé, demeurant a Luxembourg, administrateur;

Mme Isabelle Dumont, employée privée, demeurant a Luxembourg, administrateur;

M. Antonello Isabella, administrateur de sociétés, demeurant a Milan (Italie), administrateur;
M. Lupo Rattazzi, administrateur de sociétés, demeurant a Milan (ltalie), administrateur;
Mme Solange Velter, employée privée, demeurant a Luxembourg, administrateur.

Commissaire aux Comptes:
MONTBRUN REVISION, S.a r.l., 5, boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg.

SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUIE, Société Anonyme
Banque Domiciliataire
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 18 février 2004, réf. LSO-AN03878. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017592.3/024/25) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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C.I.P.E., COMPAGNIE INTERNATIONALE DE PARTICIPATIONS ETRANGERES S.A.-H.,
Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 51.762.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 16 février 2004
Premiére résolution

L’Assemblée décide de ratifier I'intégralité des actes de gestion des administrateurs jusqu’a ce jour et décide de re-
nouveler leurs pouvoirs pour une période échéant a I’Assemblée Générale statutaire a tenir en 2005.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée accepte la démission de Mme Maryse Santini et de M. Patrick Picco de leur fonction d’administrateur et
les remercie pour leur activité jusqu’a ce jour.

Troisiéme résolution

L’Assemblée décide de nommer M. Jean-Pierre Verlaine et Melle Irene Acciani demeurant tous deux professionnel-
lement au 19-21, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg, pour une période échéant a I'Assemblée Générale
statutaire a tenir en 2005.

Le Conseil d’Administration se compose désormais comme suit:

- M. Dominique Audia, président

- M. Patrick Ehrhardt, administrateur

- M. Jean-Pierre Verlaine, administrateur

- Melle Irene Acciani, administrateur.

Pour extrait conforme
SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUIE, Société Anonyme
Agent Domiciliataire
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 20 février 2004, réf. LSO-AN04474. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017598.3/024/29) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

BALI S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 34.315.
Le bilan au 31 octobre 2003, enregistré a Luxembourg, le 18 février 2004, réf. LSO-ANO03868, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 février 2004. Signature.
(017583.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

BALI S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 34.315.

Extrait des résolutions prises par 'Assemblée Générale Ordinaire du 12 février 2004

Sont renommés administrateurs pour une durée de six ans, leurs mandats prenant fin lors de I'assemblée générale
ordinaire statuant sur les comptes au 31 octobre 2009:

- Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant professionnellement au 5, bd de la Foi-
re, Luxembourg, Président

- Monsieur Pierre Lentz, licencié en sciences économiques, demeurant professionnellement au 5, bd de la Foire,
Luxembourg

- Monsieur Luc Hansen, licencié en administration des affaires, demeurant professionnellement au 5, boulevard de la
Foire, Luxembourg.

Est renommée commissaire aux comptes pour une durée de six ans, son mandat prenant fin lors de 'assemblée gé-
nérale ordinaire statuant sur les comptes au 31 octobre 2009:

- AUDIEX S.A., Société Anonyme, 57, avenue de la Faiencerie, Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 12 février 2004. Signature.
Enregistré a Luxembourg, le 18 février 2004, réf. LSO-AN03869. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017585.3/534/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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RMF EURO CDO Il S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 33, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 96.521.

Il résulte d’une décision prise par le Conseil d’Administration lors de sa réunion tenue le 13 février 2004 que Mon-
sieur Nick Martin, administrateur de sociétés, domicilié professionnellement au 33, boulevard du Prince Henri, L-1724
Luxembourg, a été coopté administrateur de la société avec effet immédiat au 13 février 2004 en remplacement de I'ad-
ministrateur démissionnaire TMF CORPORATE SERVICES S.A. Le nouvel administrateur achévera le mandat de son
prédécesseur. La ratification de sa nomination sera soumise a la prochaine assemblée générale des actionnaires.

Luxembourg, le 16 février 2004.
Pour la société
Signature
Un administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 24 février 2004, réf. LSO-AN04823. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017487.3/805/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

WEST CONTROL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 84.295.

Les comptes annuels au 31 décembre 2002 (version abrégée), enregistrés a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-
ANO03578, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(017498.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

STOCKFIN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 66.439.

Les comptes annuels au 31 décembre 2002 (version abrégée), enregistrés a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-
ANO03583, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(017499.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

REINBRO INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 86.780.

Les comptes annuels au 31 décembre 2003 (version abrégée), enregistrés a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-
ANO03594, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(017503.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

BLUE FINANCE S.A., Société Anonyme,
(anc. OILMINA S.A.).
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 79.348.

Les comptes annuels au 31 décembre 2002 (version abrégée), enregistrés a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-
ANO03638, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(017521.3//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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DOUBLON PROPERTY, S.ar.l, Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-1717 Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt.
R. C. Luxembourg B 96.378.

Board of Managers - Conseil de Gérance

The sole member resolved to accept the resignation of Mr Russell Jewell as Class A manager of the Company with
effect as of 23 January 2004.

The sole member further resolved to appoint Mr Carl Maes, with professional address at Merrill Lynch Financial
Center, 2, King Edward Street, London EC1A 1HQ, United Kingdom, as Class A manager of the Company, for an in-
definite period as of 23 January 2004.

Following such resignation and appointment, the board of managers of the Company is as follows:

Class A Managers:

- Mr David Floyd, with professional address at Merrill Lynch Global Principal Investments, 4, World Financial Center,
9th Floor, New York, NY 10080, U.S.A;

- Mr Carl Maes, with professional address, at Merrill Lynch Financial Center, 2, King Edward Street, London, EC1A
1HQ.

Class B Manager:

- Mr Fabrice de Clermont-Tonnerre, with professional address at 10, Place Vendéme, F-75001 Paris, France.

Class C Manager:

- Mr Guy Harles, with professional address at L-1468 Luxembourg, 14, rue Erasme, Grand Duchy of Luxembourg.

Suit la traduction en francais du texte qui précéde:

L’associé unique a accepté la démission de M. Russell Jewell en sa qualité de gérant de catégorie A de la société avec
effet au 23 janvier 2004.

M. Carl Maes a été nommé en tant que gérant de catégorie A de la société pour une période indéfinie a partir du 23
janvier 2004.

Suivant cette démission et cette nomination, le conseil de gérance se compose désormais comme suit:

Gérants de Catégorie A:

- M. David Floyd, avec adresse professionnelle a Merrill Lynch Global Principal Investments, 4, World Financial Cen-
ter, 9th Floor, New York, NY 10080, Etats-Unis.

- M. Carl Maes, avec adresse professionnelle at Merrill Lynch Financial Center, 2, King Edward Street, London, EC1A
1HQ, Royaume-Uni.

Gérant de Catégorie B:

- M. Fabrice de Clermont-Tonnerre, avec adresse professionnelle a 10, Place Vendéme, F-75001 Paris, France.

Gérant de Catégorie C:

- M. Guy Harles, avec adresse professionnelle a L-1468 Luxembourg, 14, rue Erasme, Grand-Duché de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 février 2004.
DOUBLON PROPERTY, S.ar.l.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 24 février 2004, réf. LSO-AN04862. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017726.3/250/43) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

IMOSA-INDUSTRIES METALLURGIQUES D’OUTRE-MER S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.
R. C. Luxembourg B 9.267.

Par décision de I'assemblée générale extraordinaire du 29 septembre 2003, les démissions des Administrateurs MM.
Garrett Cronin et Frank Ulbricht ont été acceptées.

MM. Pat Mc Glynn, Main Road, Tallaght, IRL-24 Dublin, et Richard Cabhill, Main Road, Tallaght, IRL-24 Dublin ont été
appelés aux fonctions d’Administrateur jusqu’a I'issue de I'assemblée générale ordinaire de I'an 2003.

La décision des Administrateurs du 31 mars 2003 de coopter Monsieur Siegfried Schabel, Gutenbergstrasse 10, D-
65830 Kriftel au Conseil d’Administration a été ratifiée. Le mandat du nouvel Administrateur définitivement élu s’aché-
vera a 'issue de I'assemblée générale ordinaire de I'an 2003.

Luxembourg, le 16 février 2004.
Pour IMOSA-INDUSTRIES METALLURGIQUES D’OUTRE-MER S.A., société anonyme
EXPERTA LUXEMBOURG, société anonyme
A. Garcia-Hengel / S. Wallers
Enregistré a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-AN03417. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017564.3/1017/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
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LEFEVRE LUX, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4702 Pétange, 23, rue Robert Krieps.
R. C. Luxembourg B 99.157.

STATUTS

L’an deux mille quatre, le onze février.
Par-devant Maitre Léon Thomas dit Tom Metzler, notaire de résidence a Luxembourg-Bonnevoie, Grand-Duché de
Luxembourg.

Ont comparu:

1.- La société a responsabilité limitée AXEL INVEST, S.a r.l., avec siége social a L-4702 Pétange, 23, rue Robert Krieps,
non encore immatriculée au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg,

représentée par Monsieur Daniel Fondu, employé privé, domicilié professionnellement a L-1511 Luxembourg, 121,
avenue de la Faiencerie,

en vertu d’une procuration donnée le 11 février 2004;

2.- Monsieur Gilles Lefévre, chef d’entreprise, né a Audun le Roman (France) le 31 juillet 1948, demeurant au 18, rue
Paul Herrgott, F-54560 Audun le Roman,

représenté par Monsieur Daniel Fondu, préqualifié,

en vertu d’une procuration donnée le 11 février 2004.

Lesquelles procurations, aprés avoir été signées ne varietur par le mandataire, és-qualités qu'’il agit, et le notaire ins-
trumentant, resteront annexées au présent acte avec lequel elles seront enregistrées.

Lesquels comparants, représentés ainsi qu’il a été dit, ont déclaré vouloir constituer une société a responsabilité li-
mitée dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1¢r. Entre les propriétaires des parts ci-aprés créées et de celles qui pourraient I'étre ultérieurement, il est for-
mé par les présentes une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois en vigueur et notamment par celle
modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi que par les présents statuts.

Art. 2. La société prend la dénomination de LEFEVRE LUX.

Art. 3. La société a pour objet la commercialisation et la pose de menuiserie métallique et de fermetures. La société
peut faire toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, de nature mobiliere et immobiliére, susceptibles
de favoriser ou de compléter I'objet ci-avant mentionné.

Art. 4. Le siege social est établi a Pétange. Il pourra é&tre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg
par simple décision des associés.

Au cas ol des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique de nature a compromettre I’activité nor-
male au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte des circonstances anormales. Une
telle décision n’aura aucun effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert de siége sera faite et portée
a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circonstances
données.

Art. 5. La société est constituée pour une durée indéterminée.

Art. 6. Le capital social est fixé a EUR 12.500,- (douze mille cinq cents euros) représenté par 100 (cent) parts sociales
de EUR 125,- (cent vingt-cinq euros) chacune, qui ont été souscrites comme suit:

1. Par la société a responsabilité limitée AXEL INVEST, S.a r.l.,, avec siége social a L-4702 Pétange, 23, rue Robert

Krieps, quatre-vingt-dix-neuf parts sociales, .. ......... .. i e 99
2. Par Monsieur Gilles Lefévre, chef d’entreprise, né a Audun le Roman (France) le 31 juillet 1948, demeurant au

18, rue Paul Herrgott, F-54560 Audun le Roman, une partsociale,. ......... ..ottt iinin ... 1
Total: cent parts SOCIAlES . . . . ... ot e 100

Ces parts ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de EUR 12.500,-
(douze mille cinq cents euros) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ce que les associés reconnais-
sent mutuellement.

Lorsque, et aussi longtemps qu’un associé réunit toutes les parts sociales entre ses seules mains, la société est une
société unipersonnelle au sens de I'article 179 (2) de la loi modifiée sur les sociétés commerciales; dans cette éventualité,
les articles 200-1 et 200-2, entre autres, de la méme loi sont d’application, c’est-a-dire chaque décision de I'associé uni-
que ainsi que chaque contrat entre celui-ci et la société doivent étre établis par écrit et les clauses concernant les as-
semblées générales des associés ne sont pas applicables.

La société pourra acquérir ses propres parts a condition qu’elles soient annulées et le capital réduit proportionnel-
lement.

Art. 7. Les parts sociales sont indivisibles a I'égard de la société, qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour cha-
cune d’elles. S’il y a plusieurs propriétaires d’une part sociale, la société a le droit de suspendre I'exercice des droits
afférents, jusqu’a ce qu’une seule personne soit désignée comme étant a son égard, propriétaire de la part sociale. Il en
sera de méme en cas de conflit opposant l'usufruitier et le nu-propriétaire ou un débiteur et un créancier-gagiste.

Toutefois, les droits de vote attachés aux parts sociales grevées d’usufruit sont exercés par le seul usufruitier.

Art. 8. Les cessions de parts entre vifs ou a cause de mort a des associés sont libres.
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Les cessions de parts entre vifs a des non-associés sont subordonnées a I'agrément donné en assemblée générale des
associés représentant les trois quarts au moins du capital social.

Les cessions de parts a cause de mort a des non-associés sont subordonnées a I'agrément donné en assemblée gé-
nérale des associés représentant les trois quarts au moins du capital social appartenant aux survivants. Cependant, les
cessions de parts a cause de mort a des non-associés qui seraient héritiers réservataires ou conjoint survivant sont su-
bordonnées a 'agrément donné en assemblée générale des associés représentant la moitié au moins du capital social
appartenant aux survivants.

Précisément, les transmissions de parts par voie de legs, ainsi que les transmissions et attributions pour cause de dis-
solution d’'une communauté de biens entre époux seront soumises a agrément selon les conditions de majorité et mo-
dalités prévues aux alinéas ci-dessus.

En cas de refus d’agrément dans I'une des hypothéses énumérées ci-dessus, les associés restants possedent un droit
de préemption proportionnel a leur participation dans le capital social restant.

Le droit de préemption non exercé par un ou plusieurs associés échoit proportionnellement aux autres associés. Il
doit étre exercé dans un délai de trois mois apres le refus d’agrément. Le non-exercice du droit de préemption entraine
de plein droit agrément de la proposition de cession initiale.

Art. 9. A coté de son apport, chaque associé pourra, avec I'accord préalable des autres associés, faire des avances
en compte-courant de la société. Ces avances seront comptabilisées sur un compte-courant spécial entre I'associé, qui
a fait I'avance, et la société. Elles porteront intérét a un taux fixé par I'assemblée générale des associés a une majorité
des deux tiers. Ces intéréts seront comptabilisés comme frais généraux.

Les avances accordées par un associé dans la forme déterminée par cet article ne sont pas a considérer comme un
apport supplémentaire et I'associé sera reconnu comme créancier de la société en ce qui concerne ce montant et les
intéréts.

Art. 10. Le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’'un des associés ne mettent pas fin a la société.

Art. 11. Les créanciers, ayants droit ou héritiers des associés ne pourront pour quelque motif que ce soit, apposer
des scellés sur les biens et documents de la société, ni simmiscer en aucune maniére dans les actes de son administra-
tion. lls doivent pour I'exercice de leurs droits s’en rapporter aux inventaires sociaux.

Art. 12. La société est gérée et administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non. Les pouvoirs d’un gérant
seront déterminés par I'assemblée générale lors de sa nomination. Le mandat de gérant lui est confié jusqu’a révocation
par I'assemblée des associés délibérant a la majorité des voix.

Le ou les gérants ont les pouvoirs les plus étendus pour accomplir les affaires de la société et pour représenter la
société judiciairement et extrajudiciairement.

Le ou les gérants peuvent nommer des fondés de pouvoir de la société, qui peuvent engager la société chacun par sa
signature individuelle, mais seulement dans les limites a déterminer dans la procuration.

Art. 13. Tout gérant ne contracte a raison de sa fonction, aucune obligation personnelle, quant aux engagements
réguliérement pris par lui au nom de la société; simple mandataire, il n’est responsable que de I'exécution de son mandat.

Art. 14. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles sont adoptées par les associés
représentant plus de la moitié du capital social. Toutefois, les décisions ayant pour objet une modification des statuts ne
pourront étre prises qu’a la majorité des associés représentant les trois quarts du capital social.

Des dividendes intérimaires peuvent étre distribués dans les conditions suivantes:

- des comptes intérimaires sont établis sur une base trimestrielle ou semestrielle,

- ces comptes doivent montrer un profit suffisant, bénéfices reportés inclus,

- la décision de payer des dividendes intérimaires est prise par une assemblée générale extraordinaire des associés.

Art. 15. L'exercice social court du premier janvier au trente et un décembre.
Art. 16. Chaque année, au 31 décembre, la gérance établira les comptes annuels et les soumettra aux associés.

Art. 17. Tout associé peut prendre au siége social de la société communication des comptes annuels pendant les
quinze jours qui précéderont leur approbation.

Art. 18. L'excédent favorable du compte de profits et pertes, aprés déduction des frais généraux, charges sociales,
amortissements et provisions, constitue le bénéfice net de la société.

Chaque année, cinq pour cent (5%) du bénéfice net seront prélevés et affectés a la réserve légale. Ces prélévements
et affectations cesseront d’étre obligatoires lorsque la réserve aura atteint un dixiéme du capital social, mais devront
&tre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds de réserve
se trouve entamé. Le solde est a la libre disposition des associés.

Art. 19. En cas de dissolution de la société pour quelque raison que ce soit, la liquidation sera faite par la gérance
ou par toute personne désignée par les associés.

La liquidation de la société terminée, les avoirs de la société seront attribués aux associés en proportion des parts
sociales qu’ils détiennent.

Des pertes éventuelles sont réparties de la méme fagon, sans qu’un associé puisse cependant é&tre obligé de faire des
paiements dépassant ses apports.

Art. 20. Pour tout ce qui n’est pas prévu par les présents statuts, les associés s’en réferent aux dispositions légales
en vigueur.



17698

Art. 21. Tous les litiges, qui naftront pendant la liquidation de la société, soit entre les associés eux-mémes, soit entre
le ou les gérants et la société, seront réglés, dans la mesure ou il s’agit d’affaires de la société, par arbitrage conformé-
ment a la procédure civile.

Disposition transitoire
Le premier exercice commencera le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 2004.

Frais

Le montant des frais généralement quelconques incombant a la société en raison de sa constitution s’éléve approxi-
mativement a huit cents euros (EUR 800,-).

Assemblée Générale Extraordinaire
Immédiatement aprés la constitution de la société les associés, diment représentés, représentant I'intégralité du ca-
pital social, se sont réunis en assemblée générale extraordinaire, et apreés s’étre déclarés valablement convoqués en con-
naissance de I'ordre du jour, et aprés avoir délibéré, ont pris a I'unanimité les résolutions suivantes:

Premiére résolution
Monsieur Laurent Lefévre, ingénieur, né a Thionville (France) le 10 juin 1974, demeurant au 2, rue Guyot, F-54560
Audun le Roman (France), est nommé gérant de la société pour une durée indéterminée. Il a le pouvoir d’engager la
société en toutes circonstances par sa seule signature.

Deuxiéme résolution
Le siege social est établi a L-4702 Pétange, 23, rue Robert Krieps.

Dont acte, fait et passée a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée au mandataire, és-qualités qu’il agit, connu du notaire par nom, prénom
usuel, état et demeure, il a signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: D. Fondu, T. Metzler.

Enregistré a Luxembourg, le 12 février 2004, vol. 1425, fol. 46, case 11. — Regu 125 euros.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Asso-

ciations.

Luxembourg-Bonnevoie, le 18 février 2004. T. Metzler.
(018150.3/222/150) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 février 2004.

CHELSEA GCA REALTY LUXEMBOURG, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-5365 Miinsbach, 7, Parc d’Activité Syrdall.
R. C. Luxembourg B 70.758.
Le bilan et 'annexe au 31 décembre 2000, enregistrés le 19 février 2004, réf. LSO-AN04334, ont été déposés au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(017523.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

CHELSEA GCA REALTY LUXEMBOURG, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-5365 Miinsbach, 7, Parc d’Activité Syrdall.
R. C. Luxembourg B 70.758.
Le bilan et 'annexe au 31 décembre 2001, enregistrés le 19 février 2004, réf. LSO-AN04335, ont été déposés au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(017525.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 février 2004.

HELIOS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 12, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 58.180.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mercredi 14 avril 2004 a 11.00 heures au siége social de la Société, pour délibérer et voter sur I'ordre
du jour suivant:
Ordre du jour:
1. Rapport du Conseil d’Administration.
2. Rapport du Réviseur d’Entreprises.
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3. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003.
4. Décharge a donner aux Administrateurs.

5. Affectation du résultat.

6. Nominations statutaires.

7. Divers.

Aucun quorum n’est requis pour les points a I'ordre du jour de I'’Assemblée et les décisions seront prises a la majorité
simple des voix des actionnaires présents ou représentés a I'’Assemblée.

Pour pouvoir assister a ’Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions au
siege social de la Société cinq jours francs avant la date fixée pour I'’Assemblée.

Il (01183/584/22) Le Conseil d’Administration.

BCP GLOBAL SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1736 Senningerberg, 1A, Heienhaff.
R. C. Luxembourg B 71.571.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 8 avril 2004 a 11.00 heures au siége social de la société avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.

2. Approbation du bilan au 31 décembre 2003 et du compte de pertes et profits pour I'année financiére se cléturant
au 31 décembre 2003.

3. Décharge aux Administrateurs.
4. Election ou réélection des administrateurs et du réviseur d’entreprises.
5. Divers.

Pour assister a cette assemblée, les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq jours francs avant 'assemblée
au siége social de la société respectivement d’envoyer au siége social une confirmation que les actions resteront blo-
quées sur le compte de I'actionnaire jusqu’au lendemain de la tenue de cette assemblée générale.

Cette assemblée ne requiert pas de quorum de présence et les résolutions pour étre valables devront étre prises a
la simple majorité des actions présentes ou représentées.

Il (01382/755/21) Le Conseil d’Administration.

BPV INTERNATIONAL EQUITIES FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 29.331.

Shareholders are invited to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
of shareholders which will be held at the registered office of the company at 26, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg
on Tuesday 13th April 2004 at 2 p.m.
For purpose of considering the following agenda:

Agenda:

. Adoption of the report of the directors and the report of the auditor for the year ended December 31, 2003;

. Approval of the annual accounts for the year ended December 31, 2003;

. Discharge of the directors and the auditor;

. Allocation of the year’s end results;

. Appointment of Mr Peter Mayr as new director in replacement of Mr Lino Tonolli resigning. Reelection of Mr Gi-
anfranco Gaffarelli, Mr Giampaolo Marcellini, Mr Damiano Parini and Mr Mario Tomasi as directors;

6. Appointment of DELOITTE S.A. as new auditor in replacement of ERNST & YOUNG S.A;

7. Reimbursement of the out-of-pocket expenses to the non-Luxembourg resident directors;

8. Miscellaneous.
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The resolutions shall be carried by a majority of those present or represented. The shareholders on record at the
date of the meeting are entitled to vote or give proxies. Proxies should arrive at the registered office of the company
at least 48 hours before the meeting.

Shareholders are advised that no quorum is required for the annual general meeting and that decisions will be taken
at the majority of the votes expressed by the shareholders present or represented at the meeting.

Il (01216/267/26) The Board of Directors.
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SACEC S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1230 Luxembourg, 36, rue Jean Bertels.
R. C. Luxembourg B 11.984.

Les actionnaires sont invités a prendre part a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social de la Société le samedi 24 avril 2004 a 10.30 heures, pour y délibérer et voter sur I'ordre
du jour ci-apreés:
Ordre du jour:
1. Rapports du conseil d’administration et des commissaires sur I'exercice 2003;
2. Adoption des comptes annuels;
3. Décharge a donner aux administrateurs et commissaires;

4. Nominations statutaires.
| (00472/000/15) Le Conseil d’Administration.

FORTIS JAPAN FONDS S.A., Société d’Investissement a Capital Fixe.
Registered office: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 56.153.

The shareholders of FORTIS JAPAN FONDS S.A. («the Companyy) are invited by the present notice to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

which will be held on Friday April 23, 2004 at 11.00 a.m. at the premises of FORTIS INVESTMENTS, 14, rue Aldringen,
L-1118 Luxembourg.

Agenda:

Management Report of the Board of Managing Directors;

Report of the Statutory Auditor;

Presentation and approval of the Balance Sheet and Profit and Loss Account as at December 31, 2003;
Allocation of results;

Discharge of the Board of Managing Directors and Statutory Auditor for the year terminating as at December
31, 2003;

Discharge of the Board of Supervisory Directors for supervision of the management for the year terminating as
at December 31, 2003;

7. Ratification of the resignation as per July 1, 2003 of Mrs B.E.M. Minkenberg-Tetteroo as member of the Board of
Managing Directors of the Company and of her replacement by Mr M.M. te Riele;

8. Extension of the appointment of the Board of Managing Directors of the Company. Until the Annual General
Meeting of Shareholders approving the accounts as at December 31, 2004, the Board of Managing Directors will
consist of:

- FORTIS FUNDS (NEDERLAND) N.V., represented by Mr M.F.M. van Gaalen, Executive Director FORTIS IN-
VESTMENT MANAGEMENT NL HOLDING;

- Mr M.M. te Riele, Executive Director FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT NL HOLDING;

- Mr J.L. Roebroek, Chief Executive Officer FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT NL HOLDING.

9. Extension of the appointment of the Board of Supervisory Directors of the Company. Until the Annual General
Meeting of Shareholders approving the accounts as at December 31, 2004, the Board of Supervisory Directors
will consist of:

- Mr RA.H. van der Meer, Chairman;
- Mr B. s’Jacob;
- Mr E.A. Jens.

10. Extension of the appointment of the company KPMG AUDIT with its registered office at L-2520 Luxembourg,
31, allée Scheffer as statutory auditor until the Annual General Meeting of Shareholders approving the accounts
as at December 31, 2004.

11. Miscellaneous.
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In order to be able to attend the Annual General Meeting of Shareholders, the holders of bearer shares and persons
who derive their meeting rights in another way must deposit their share certificates or other documents evidencing
their rights against proof of receipt at the offices of BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A. at 50, avenue J.F.
Kennedy, L-2951 Luxembourg, or at the head office of FORTIS BANK (NEDERLAND) N.V,, at Rokin 55, NL-1012 KK
Amsterdam on or before April 20, 2004.

Holders of registered shares and persons who derive their meeting rights in another way from registered shares
must, in order to be able to attend the Annual General Meeting of Shareholders and to participate in the votes, notify
the Board of Managing Directors at the registered address of the Company in advance in writing of their intention to
do so on or before April 20, 2004.

The Company will consider as a shareholder of the Company the person mentioned in a written statement issued by
a participant of NECIGEF showing the number of shares held by the person mentioned in the statement until the meet-
ing will have been closed, provided that the declaration will be deposited at the offices of either BANQUE GENERALE
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DU LUXEMBOURG S.A. at 50, avenue J.F. Kennedy, L-2951 Luxembourg, or FORTIS BANK (NEDERLAND) N.V., at
Rokin 55, NL-1012 KK Amsterdam on or before April 20, 2004.

The agenda of the Annual General Meeting of Shareholders as well as the annual report 2003 may be obtained free
of charge at the aforementioned offices and at FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT at Archimedeslaan 6, NL-3584
BA Utrecht.

Each share is entitled to one vote and the resolutions of the Annual General Meeting of Shareholders are passed by
a simple majority vote of the shareholders presented or represented.

| (00847/755/57) The Board of Managing Directors.

TOURINTER, SOCIETE POUR LA PROMOTION DU TOURISME INTERNATIONAL S.A,,
Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 25, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 10.894.

Les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

PASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social de la société extraordinairement en date du 26 avril 2004 a 14.00 heures avec I'ordre du
jour suivant:

Ordre du jour:
. Présentation du rapport de gestion du Conseil d’Administration.
. Présentation des rapports du Commissaire aux Comptes.
. Présentation et approbation des comptes annuels arrétés au 30 juin 2002 et au 30 juin 2003.

. Décision conformément a 'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales du 10 ao(t 1915 sur la dissolution
éventuelle de la société.

. Affectation des résultats.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
. Election statutaire.
8. Divers.
I (01134/802/21) Le Conseil d’Administration.
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PLEIADE ALTERNATIVE INVESTMENTS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 13, rue Goethe.
R. C. Luxembourg B 83.671.

The ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of PLEIADE ALTERNATIVE INVESTMENTS will be held at its registered office at 13, rue Goethe, Lux-
embourg at 10.30 a.m. on Wednesday 14 April 2004 for the purpose of considering and voting upon the following mat-
ters:

Agenda:
1. Acceptance of the Auditor’s Report and the Report of the Directors and approval of the Financial Statements for
the year ended 31 December 2003.
. Declaration of a Dividend.
. Approval of Directors’ Fees.
. Discharge of the Board of Directors.
. Election and Re-election of Directors.
. Re-election of Auditor.
. Miscellaneous.
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Voting:
Resolutions on the Agenda of the Annual General Meeting will require no quorum and will be taken as at the majority
of the votes expressed by the Shareholders present or represented at the meeting.
Voting Arrangements:

Shareholders who cannot attend the meeting in person are invited to send a duly completed and signed Proxy form
to the registered office of the Company to arrive not later than 13 April 2004. Proxy forms will be sent to registered
Shareholders with a copy of this Notice and can also be obtained from the registered office.

19 March 2004.

(01394/041/28) The Board of Directors.
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SOCGEN INTERNATIONAL SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1724 Luxembourg, 11A, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 55.838.
Further to the postponement of the Extraordinary General Meeting of Shareholders held on March 24th, 2004 at
3.00 p.m., due to the impossibility to reach the requested quorum, the Board of Directors convenes the Shareholders
to an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

which will be held at the registered office of the Company (11A, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg), on
May 5th, 2004 at 3.00 p.m. with the following agenda:

Agenda:

1. Update of Article 12 of the Articles of Incorporation by adding the following description:
«The Board of Directors may, at its discretion and under the provisions of the Prospectus, decide to suspend tem-
porarily the issue of new shares of the Company. The decision of suspension will be published in one Luxembourg
newspaper and in such other newspapers as the Board of Directors may decide. The registered shareholders shall
also be informed by a notice sent by mail at their address recorded in the Register of Shareholders. If bearer shares
have been issued, the notice shall moreover be published in the Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations of
Luxembourg. The subscription orders received during the temporary closing of subscription will not be kept for
further treatment.
During the period of suspension, the shareholders will remain free to redeem their shares at any Valuation Day.
The Board of Directors may decide, at its discretion and under the provisions of the Prospectus, to reopen the
issue of shares. The shareholders and the public will be informed according to the same modalities as mentioned
here above».

2. Miscellaneous.

The Shareholders are invited to contact the registered office of the Company (11A, boulevard du Prince Henri, L-
1724 Luxembourg, fax: 00352 46.48.44.), their Distributor or Nominee Agent for any additional information regarding
the rewritten articles of Incorporation.

According to the law dated August 10th, 1915, no quorum is required to hold this meeting and the resolutions shall
only be valid if adopted by a two thirds majority of the shares taking part in the vote.

Terms and conditions to attend to the Meeting

The Shareholders will be allowed to attend to the Meeting, by giving proof of their identity, provided that they have
informed the Company, at its registered office (11A, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg / Administration
SOCGEN INTERNATIONAL SICAV - EUVL/JUR) by April 28th, 2004, at the latest, of their intention to attend, per-
sonally, to the Meeting; the Shareholders who could not attend personally to the Meeting could be represented by any
person of their convenience or by proxy; for this effect, proxies will be available at the registered office of the Company.
In order to be taken in consideration, the proxies duly completed and signed must be received at the registered office
of the Company by April 28th, 2004. The proxies already given by the Shareholders for the first meeting held on March
24th, 2004 are valid for this meeting.

The persons who will attend the Meeting, in quality of Shareholders or by proxy, will have to produce to the Board
of the Meeting a blocked certificate of their shares in the books of an authorized agent or in the books of EURO-VL
LUXEMBOURG S.A.

For SOCGEN INTERNATIONAL SICAV
The Board of Directors
| (01244/3451/44)

MERIDEL HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 19.169.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
de la société qui se tiendra le 21 avril 2004 a 9.00 heures au siege avec pour

Ordre du jour:

— démission et nomination des Administrateurs et du commissaire et décharge;

— transfert du siege social;

— résiliation du contrat de domiciliation conclu avec AUDITEX, S.a r.l., et du contrat de prestataire de services con-
clu avec FIGED.

Pour assister a cette Assemblée, Messieurs les Actionnaires, sont priés de déposer leurs titres cinq jours francs avant
I’Assemblée au siége social.
I (01398/000/16) Le Conseil d’Administration.
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DAB ADVISER Il FUNDS, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (in Liquidation).
Gesellschaftssitz: L-2951 Luxemburg, 50, avenue |.F. Kennedy.
H. R. Luxemburg B 76.343.

Sehr geehrte Aktionirin, sehr geehrter Aktionir, Sie sind eingeladen, an der

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

teilzunehmen, die am 23. April 2004 um 17.00 Uhr in den Raumlichkeiten der BANQUE GENERALE DU LUXEM-
BOURG S.A,, 50, avenue |.F. Kennedy, Luxemburg-Kirchberg, stattfindet.

Tagesordnung:
. Vorlage und Genehmigung des Berichtes des Liquidators.
. Vorlage und Genehmigung des Berichtes des Wirtschaftspriifers.
. Genehmigung der Liquidationskonten.
. Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder.
. Entlastung des Liquidators und des Wirtschaftspriifers.
. Schliessung der Liquidationsprozedur.
. Bestimmung des Ortes, an dem die Biicher und Schriftstiicke der SICAV hinterlegt und fiir einen Zeitraum von 5
Jahren aufbewahrt werden.
8. Sonstiges.
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Die Versammlung ist ordnungsgemass beschlussfihig, gleich welcher Anteil des Gesellschaftskapitals vertreten ist.
Zur giiltigen Abstimmung iiber die zu fassenden Beschliisse bedarf es der einfachen Mehrheit der anwesenden oder ver-
tretenen Aktionare.

Die Aktionidre, die an der Generalversammlung teilnehmen mochten, werden aus organisatorischen Griinden gebe-
ten, die Gesellschaft mindestens fiinf Kalendertage vor dem 23. April 2004 schriftlich (per Brief oder Vollmacht) davon
in Kenntnis zu setzen.

I (01395/755/26) Der Verwaltungsrat.

KOINE FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert.
R. C. Luxembourg B 69.001.

The ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of KOINE FUND, SICAV, will be held at the registered office of the SICAV on Friday 30 April 2004 at
3.00 p.m. to consider the following agenda:

Agenda:
1. Approval of the reports of the Board of Directors and of the Auditor;
2. Approval of the financial statements for the financial year ended December 31, 2003;
3. Discharge of the Directors of the Company and the Auditor with respect to the performance of their duties during
the fiscal year ended December 31, 2003;
4. Resignation of one Director;
5. Appointment of one new Director;
6. Miscellaneous.

The shareholders are advised that no quorum for the statutory general meeting is required and that decisions will be
taken by the majority of the shares present or represented at the meeting.

In order to take part at the statutory meeting of 30 April 2004, the owners of bearer shares will have to deposit their
shares five clear days before the meeting at the registered office in Luxembourg.

I (01396/000/22) The Board of Directors.

MOON ISLAND INVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1471 Luxembourg, 398, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 66.702.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 26 avril 2004 a 14.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture et approbation des comptes annuels, du rapport de gestion et du rapport du commissaire pour I'exercice
se cloéturant le 31 décembre 2002.
. Affectation du résultat pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2002.
. Décharge aux administrateurs et au commissaire pour I'exercice 2002.
. Nomination de nouveaux administrateurs en remplacement des administrateurs actuels démissionnaires.
. Nomination du commissaire.

UuhwpN
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6. Lecture du projet de comptes annuels et du rapport de gestion pour 'exercice se terminant le 31 décembre 2003
préparés par le conseil d’administration.
7. Délibération suivant I'article 100 de la loi du 10 aolt 1915 sur I'éventuelle liquidation de la Société.
8. Divers.
I (01466/581/20) Le Conseil d’Administration.

ARCELOR, Société Anonyme.
Siége social: L-2930 Luxembourg, 19, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 82.454.

Les actionnaires de la société anonyme ARCELOR sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le vendredi 30 avril 2004 a 11.00 heures au siége social, 19, avenue de la Liberté, L-2930 Luxembourg a
I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport du Conseil d’Administration et attestations du réviseur d’entreprises sur les comptes annuels et les comp-
tes consolidés de 'exercice 2003.

. Approbation des comptes annuels de I'exercice 2003.

. Approbation des comptes consolidés de I'exercice 2003.

. Affectation du résultat et fixation des tantiémes et du dividende.

. Décharge a donner aux administrateurs.

. Démission de deux administrateurs. Election de deux nouveaux administrateurs.

. Renouvellement de l'autorisation du Conseil d’Administration de la Société et aux organes d’autres sociétés du
Groupe d’acquérir les actions de la Société.

. Désignation d’un réviseur d’entreprises pour contrdler les comptes annuels et les comptes consolidés de I'exer-
cice 2005.

L’Assemblée délibérera valablement, quel que soit le nombre des actionnaires présents et des actions représentées.
Les résolutions seront adoptées a la majorité simple des voix valablement exprimées des actionnaires présents ou re-
présentés.
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Pour pouvoir assister a cette Assemblée Générale ou s’y faire représenter:

- Les actionnaires personnellement inscrits dans le registre des actions nominatives ¢ ARCELOR recoivent a domicile
tous les documents relatifs a la tenue de cette réunion et notamment I'avis de convocation précisant 'ordre du jour, les
propositions de résolutions ainsi qu’un formulaire leur permettant de signifier leur intention d’assister a I’Assemblée
Générale ou de s’y faire représenter.

- Les actionnaires non inscrits personnellement dans le registre des actions nominatives ’ ARCELOR doivent s’adres-
ser a leur intermédiaire financier auprés duquel leurs actions sont détenues en compte. La date limite de réponse et de
remise des documents en vue d’assister a ’Assemblée ou de s’y faire représenter est le 23 avril 2004 au plus tard.

Demande de documents

Les actionnaires peuvent également obtenir gratuitement le formulaire leur permettant de signifier leur intention d’as-
sister a '’Assemblée Générale ou de s’y faire représenter (le «<Formulairey), le rapport de gestion, les comptes annuels
et les comptes consolidés de I'exercice 2003, les attestations du réviseur d’entreprises ainsi que les résolutions propo-
sées par le Conseil d’Administration aux numéros suivants:

- soit directement aupreés des services ARCELOR

> au siége social - Service Titres -

Tél +352 4792 2187

Fax +352 4792 2548

> au siege social - Relations Investisseurs -

Tél +352 4792 2414 ou + 00 800 4792 4792

Fax +352 4792 2449

> a Liége - Direction des Affaires Juridiques -

Tél +32 4 2366830

Fax +32 4 2366847

> a Madrid - Service Relations Investisseurs -

Tél +34 91 596 94 75 ou +34 90 215 21 53

Fax +34 91 596 94 60 ou +34 98 512 60 88

> a Paris - Service Relations Investisseurs -

Tél +33 141259898

Fax +33 141259780

- soit en s’adressant:

> pour le Grand-Duché de Luxembourg, a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG, Luxembourg, Listing and
Agency Administration

Tél +352 4242 2996 ou +352 4242 2356

Fax +352 4242 2887
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> pour la France, a ARLIS, Paris
Tél +33 1 40 69 21 45
Fax +33 1 40 69 21 49
> pour la Belgique, a FORTIS BANQUE, Bruxelles
Tél +32 2 565 5203
Fax +32 2 565 5340
> pour 'Espagne, a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, Madrid
Tél +34 913747007
Fax +34 913746969
Tous ces documents peuvent également étre téléchargés a partir du site Internet www.arcelor.com sous la rubrique
«Assemblée Générale» a compter du 5 avril 2004.
Pour le Conseil d’Administration
Joseph Kinsch
Le Président
I (01397/000/73)

REBRIFI S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 287, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 30.188.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 16 avril 2004 a 10.00 heures, au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.
Il (00143/660/14) Le Conseil d’Administration.

AQUA-REND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 12, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 26.567.

Attendu que ’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la Société convoquée pour le vendredi 12 mars
2004 a 11.30 heures n’a pas pu valablement délibérer faute de quorum, les actionnaires sont priés de bien vouloir assister
aune

SECONDE ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le mercredi 21 avril 2004 a 11.30 heures au siége social de la Société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Refonte compléte des statuts de la Société pour la soumettre a la loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 con-
cernant les organismes de placement collectif et notamment:

1. Accepter des souscriptions moyennant 'apport d’un portefeuille existant;

2. Appliquer le principe de désolidarisation des dettes et obligations des différents compartiments de la Société;

3. Permettre la création de classes d’actions au sein des compartiments de la Société;
4. Préciser les regles relatives a la dissolution et a la fusion de compartiments;
5.

Remplacer toutes références a la loi du 30 mars 1988 par des références a la loi du 20 décembre 2002 concernant
les organismes de placement collectif;

6. Divers.

Les actionnaires peuvent, sur simple demande au siége social, obtenir sans frais le texte complet des modifications
aux statuts de la Société.

L’Assemblée pourra délibérer valablement sans condition de quorum. Les résolutions, pour étre valables, devront
réunir les deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Pour pouvoir assister a '’Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions auprés
de la BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A. cinq jours francs avant la date fixée pour I'’Assemblée.

Il (00971/584/27) Le Conseil d’Administration.
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NAVALE BALTIQUE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 10, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 55.124.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 13 avril 2004 a 15.00 heures au siége social de la société et qui aura pour ordre du jour:

Ordre du jour:

— rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes
— approbation du bilan et du compte de pertes et profit arrétés au 31 décembre 2003
— affectation du résultat
— quitus aux administrateurs et au commissaire aux comptes
— nomination statutaires
— divers.
Il (00544/000/16) Le Conseil d’Administration.

UNIPATENT HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 23.391.

Les actionnaires de la société UNIPATENT HOLDING S.A., société anonyme, sont convoqués a une
ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le lundi 19 avril 2004 a 11.00 heures en I'étude du Notaire Jacques Delvaux, au 29, avenue Monterey a
Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
— Nominations statutaires.
— Détermination d’un nouveau siége social de la société.
Me J. Delvaux
L’Administrateur judiciaire provisoire
Il (00891/208/15)

GENERALPART, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 31.958.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra dans les bureaux de la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A,, 50, avenue J.F. Kennedy a Luxem-
bourg, le 14 avril 2004 a 11.00 heures pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration sur I'exercice clos le 31 décembre 2003.
. Lecture du rapport du Réviseur d’Entreprises.

. Approbation des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2003.

. Affectation du bénéfice.

. Décharge aux Administrateurs pour I'exercice clos le 31 décembre 2003.

. Nomination des Administrateurs.

. Nomination du Réviseur d’Entreprise.

. Divers.

0O NOoONUT AN WN =

Les propriétaires d’actions au porteur, désireux d’assister a I’Assemblée Générale Ordinaire, devront effectuer le dé-
pot et demander le blocage de leurs actions au moins cinq jours francs avant le 14 avril 2004 aux guichets de la BANQUE
GENERALE DU LUXEMBOURG S.A.

Pour des raisons d’organisation, nous serions obligés aux propriétaires d’actions nominatives désireux d’assister a
I’Assemblée Générale Ordinaire, de bien vouloir manifester par écrit (lettre ou procuration) leur intention de prendre
part au vote au moins cinq jours francs avant le 14 avril 2004.

Les résolutions a I'ordre du jour de ’Assemblée Générale Ordinaire ne requiérent pas de quorum spécial et seront
adoptées si elles sont votées par la majorité des actions présentes ou représentées.

Il (01077/584/27) Le Conseil d’Administration.
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HERA SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 12, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 93.946.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le vendredi 16 avril 2004 a 11.00 heures au siége social de la Société, pour délibérer et voter sur I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport du Conseil d’Administration.
2. Rapport du Réviseur d’Entreprises.
3. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003.
4. Affectation du résultat.
5. Divers.

Aucun quorum n’est requis pour les points a I'ordre du jour de '’Assemblée et les décisions seront prises a la majorité
simple des voix des actionnaires présents ou représentés a I'’Assemblée.

Pour pouvoir assister a ’Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions au
siége social de la Société cinq jours francs avant la date fixée pour I'’Assemblée.
Il (01136/584/20) Le Conseil d’Administration.

THIEL LOGISTIK AG, Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-6776 Grevenmacher, 5, An de Lingten, Zone Industrielle Potaschberg.
H. R. Luxemburg B 40.890.

Hiermit wird allen Aktiondaren der THIEL LOGISTIK AG («die Gesellschafty) mitgeteilt, dass eine

ORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNG

der Gesellschaft am 14. April 2004 um 10.00 Uhr in L-1499 Luxemburg, Plateau de Kirchberg, Centre Conférence, 1,
rue du Fort Thiingen (Hémicycle) stattfinden wird.

Tagesordnung:

. Vorlage des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses fiir das am 31. Dezember 2003 beendete Geschiftsjahr

2. Vorlage des Berichts fiir das am 31. Dezember 2003 beendete Geschiftsjahr (beinhaltend die Darstellung aufge-
tretener Interessenkonflikte des Verwaltungsrats und deren Behandlung)

3. Vorlage des Berichts des Abschlusspriifers (réviseur d’entreprise) fiir das am 31. Dezember 2003 beendete Ge-
schiftsjahr

4. Genehmigung des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses fiir das am 31. Dezember 2003 beendete Ge-
schiftsjahr sowie der Lageberichte und der Berichte des Abschlusspriifers (réviseur d’entreprises)
Der Verwaltungsrat schlagt vor, den Jahresabschluss und den Konzernabschluss fiir das am 31. Dezember 2003
beendete Geschiftsjahr, sowie die Lageberichte fiir das Jahr 2003 und die Berichte des Abschlusspriifers (réviseur
d’entreprises) zu genehmigen.

5. Beschlussfassung liber die Verwendung des Ergebnisses der THIEL LOGISTIK AG fiir das am 31. Dezember 2003
beendete Geschiftsjahr, welches wie folgt verwendet werden soll:
Der Verwaltungsrat schldgt vor, den Verlust in Héhe von EUR 40.295.881,- (vierzig Millionen zweihunderfiinfund-
neunzigtausendachthunderteinundachtzig Euro) auf neue Rechnung vorzutragen.

6. Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder fiir die Austibung ihrer Mandate wihrend des am 31. Dezember 2003
beendeten Geschiftsjahres.
Der Verwaltungsrat schlagt vor, den Verwaltungsratsmitgliedern fiir die Ausiibung ihrer Mandate wihrend des am
31. Dezember 2003 beendeten Geschiftsjahres Entlastung zu erteilen.

7. Bestellung des Abschlusspriifers (réviseur d’entreprises) fiir das Geschiftsjahr 2004
Der Verwaltungsrat schligt vor, die Wirtschaftspriifungsgesellschaft ERNST & YOUNG S.A., mit Sitz in L-2180
Luxemburg, 6, rue Jean Monnet, zum Abschlusspriifer (réviseur d’entreprise) fiir das Geschiftsjahr 2004 zu bestel-
len.

8. Vergiitung der nicht exekutiven Verwaltungsratsmitglieder

Der Verwaltungsrat schldgt vor, die Vergiitung der nicht exekutiven Verwaltungsratsmitglieder fiir das Geschafts-

jahr 2003 auf insgesamt EUR 270.000,- festzusetzen.

-

Teilnahmebedingungen

Zu den verschiedenen Punkten der Tagesordnung sind nur die Aktionare stimmberechtigt, welche ihre Aktienzerti-
fikate am Gesellschaftssitz, bei der Zentralen Hinterlegungsstelle fiir die Aktiondre, der Dresdner Bank, mit Sitz in D-
60301 Frankfurt, Jirgen-Ponto-Platz 1, hinsichtlich der ordentlichen Hauptversammlung der Aktionire bis spatestens
zum Donnerstag, 8. April 2004 hinterlegt haben.

Die Hinterlegung bei der zentralen Hinterlegungsstelle kann dadurch ersetzt werden, dass die Aktien mit Zustimmung
der Zentralen Hinterlegungsstelle bis zur Beendigung der Hauptversammlung bei einem anderen Kreditinstitut hinter-
legt werden.
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Eine Hinterlegung der Aktienzertifikate bei dem vorgenannten Bankinstitut ist ausreichend, um dem Aktionir das
Recht zuzugestehen, an der Hauptversammlung teilzunehmen, dies jedoch nur unter der Bedingung, dass das Bankinsti-
tut ein Zertifikat ausstellt, welches die Hinterlegung der Aktienzertifikate sowie ihre Blockierung durch das Bankinstitut
bis zum Tag nach der ordentlichen Hauptversammlung bestitigt.

Die Aktionire, welche nicht personlich an der ordentlichen Hauptversammlung teilnehmen kénnen, werden aufge-
fordert, eine rechtmiaBig ausgestellte und gezeichnete Vollmacht bei der Depotbank oder einem sonstigen Dritten zu
hinterlegen bis spitestens drei Tage vor der ordentlichen Hauptversammlung. Die Depotbank ist berechtigt, Untervoll-
macht zu erteilen.

Stimmrechtsvertreter

Die THIEL LOGISTIK AG mochte den Aktioniren die personliche Wahrnehmung ihrer Rechte erleichtern und bietet
an, einen von der Gesellschaft benannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversamm-
lung zu bevollmichtigen. Die Aktionidre, die dem von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter Vollmacht und
Weisung erteilen mochten, bendtigen hierzu eine Eintrittskarte zur Hauptversammlung. Um den rechtzeitigen Erhalt
der Eintrittskarte sicherzustellen, sollte die Bestellung moglichst friihzeitig bei der Depotbank eingehen.

Mit der Eintrittskarte erhalten die Aktionire ein Formular zur Erteilung der Vollmacht und von Weisungen zu den
abstimmungsfahigen Punkten der Tagesordnung. Dieses Formular ist ausgefiillt und unterschrieben bis zum Dienstag 13.
April 2004 (eingehend) an folgende Anschrift zu senden:

THIEL LOGISTIK AG, c/o HAUBROK CORPORATE EVENTS GmbH, Widenmayerstrasse 32, D-80538 Miinchen.

Die Vollmachten sind schriftlich zu erteilen. Soweit ein von der Gesellschaft benannter Stimmrechtsvertreter bevoll-
machtigt wird, miissen in jedem Falle Weisungen fiir die Ausiibung des Stimmrechts erteilt werden. Ohne diese Wei-
sungen ist die Vollmacht ungiiltig. Der Stimmrechtsvertreter ist verpflichtet weisungsgemaB abzustimmen.

Anwesenheits- und Mehrheitsbedingungen

Bei der ordentlichen Hauptversammlung ist keine Anwesenheitsmehrheit erforderlich. Die Beschliisse der ordentli-
chen Hauptversammlung werden mit der einfachen Mehrheit der anwesenden und vertretenen Aktiondre gefasst.

Luxemburg, den 19. Marz 2004.
THIEL LOGISTIK AG
Der Verwaltungsrat
Il (01177/1668/71)

PRESTIGE LUXEMBOURG, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 23.223.

Le Conseil d’Administration de la Société sous rubrique a I’honneur de convoquer Messieurs les Actionnaires par le
présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 16 avril 2004 a 10.00 heures, au siége social de la Société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Nomination du Président de I'’Assemblée.
. Approbation des Bilan et Compte de Pertes et Profits au 31 décembre 2003.
. Affectation des résultats.

A WN =

. Décharge des Administrateurs et du Réviseur d’Entreprises pour I’exercice de leur mandat se terminant au 31 dé-
cembre 2003.

5. Elections statutaires:

- Reconduction du mandat de Monsieur Pierre Dubourg, Monsieur Bruno Bottausci, Monsieur Hervé Delaunay en
qualité d’Administrateurs jusqu’a la prochaine Assemblée Générale Ordinaire en 2005.

- Reconduction du mandat de PricewaterhouseCoopers en qualité de Réviseur d’Entreprises jusqu’a la prochaine
Assemblée Générale Ordinaire en 2005.

6. Divers.

Les actionnaires sont informés que ’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des actionnaires présents ou représentés.

Les actionnaires détenteurs d’actions au porteur qui désirent participer a ’Assemblée Générale Ordinaire, sont priés
d’effectuer le dépét de leurs titres deux jours francs avant la date de I’Assemblée au siége social de la Société.

Les actionnaires nominatifs qui désirent prendre part a I’Assemblée Générale Ordinaire sont priés de faire connaitre
a la Société, deux jours francs au moins avant ’Assemblée, leur intention d’y participer. lls y seront admis sur justification
de leur identité.

Le rapport annuel au 31 décembre 2003 est a la disposition des actionnaires au siége social de la Société.
Il (01100/755/30) Le Conseil d’Administration.
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EUROFUND’91, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 58.019.

Nous vous prions de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des Actionnaires de la Société («I'’Assembléey) qui se tiendra le 16 avril 2004 a 11.00 heures au siége social de la Société
et qui aura pour

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises pour I'exercice clos au 31 décembre 2003.
2. Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 2003.

3. Affectation des résultats.

4. Quitus aux Administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat.

5. Composition du Conseil d’Administration.

6. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises.

7. Divers.

Les résolutions soumises a I’Assemblée ne requiérent aucun quorum. Elles seront adoptées a la majorité simple des
actions présentes ou représentées a I’Assemblée.

Pour avoir le droit d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur
doivent avoir déposé leurs titres cinq jours francs avant I’Assemblée au siége social de la Société, ot des formulaires de
procuration sont disponibles.

Les propriétaires d’actions nominatives doivent dans le méme délai informer par écrit (lettre ou procuration) le Con-
seil d’Administration de leur intention d’assister ou de se faire représenter a I’Assemblée.

II' (01025/755/25) Pour le Conseil d’Administration.

ORION SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 12, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 73.862.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le vendredi 16 avril 2004 a 15.00 heures au siége social de la Société, pour délibérer et voter sur I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport du Conseil d’Administration.
. Rapport du Réviseur d’Entreprises.
. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003.
. Décharge a donner aux Administrateurs.
. Affectation du résultat.
. Nominations statutaires.
. Divers.
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Aucun quorum n’est requis pour les points a I'ordre du jour de I'’Assemblée et les décisions seront prises a la majorité
simple des voix des actionnaires présents ou représentés a I'’Assemblée.

Pour pouvoir assister a ’Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions au
siége social de la Société cinq jours francs avant la date fixée pour I'’Assemblée.
Il (01137/584/22) Le Conseil d’Administration.

AMERICAN EXPRESS WORLD EXPRESS FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 66.367.

The Board of Directors of the above mentioned Sicav is pleased to convene the Shareholders of the Sicav to the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on April 14th, 2004 at 11.00 a.m., at the registered office of the Sicav, with the following agenda:

Agenda:
1.  Approval of the reports of the Board of Directors and of the Independent Auditor for the financial year ended
on December 31, 2003.
2. Approval of the Balance Sheet as at December 31, 2003 and Profit and Loss accounts as at December 31, 2003
and allotment of results.

3.  Discharge of the Directors and the Independent Auditor in respect of the performance of their duties during
the financial year ended on December 31, 2003.
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Statutory elections:

- Re-appointment of Mr. John Calverley, Mr. John K. O’Brien, Mr. Robert Friedman, Mr. Benoit de Ponthaud
and Mr. Jean-Claude Wolter as Directors of the Sicav until the next Annual General Meeting in 2005.

- Re-appointment of ERNST & YOUNG S.A. as Independent Auditor of the Sicav until the next Annual General
Meeting in 2005.

Miscellaneous.

The decisions on the agenda of the Annual General Meeting will require no quorum and will be taken at the simple
majority of the shareholders present or represented and voting.
Il (01035/755/24) The Board of Directors.

GLG MULTI-STRATEGY FUND SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1736 Senningerberg, 1A, Hohenhof.
R. C. Luxembourg B 90.392.

Notice is hereby given that the

FIRST ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders (the «Meeting») of GLG MULTI-STATEGY FUND SICAV (the «Company») will be held on April 15,

200
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4 at 2.00 p.m. at the registered office of the Company, as set out above, with the following agenda:

Agenda:

. Presentation of the Report of the Board of Directors.

. Presentation of the Report of the Auditors.

. Approval of the Financial Statements for the financial year ended December 31, 2003 including fees payable to the
Directors.

. Discharge of the Board of Directors and of the Auditors.

. Election of the following Directors: Joélle Hauser, Michael Jackson, Andrew Linford, Wayne Panton and Simon
White.

. Election of ERNST & YOUNG S.A. Luxembourg as Auditors.

. Allocation of the results for the financial year ended December 31, 2003.

. Consideration of such other business as may properly come before the Meeting.

Voting

Resolutions on the agenda of the Meeting will require no quorum and will be taken at the majority of the votes ex-
pressed by the Shareholders present or represented at the Meeting.

S

Voting arrangements
hareholders who cannot attend the Meeting may vote by proxy by returning the Form of Proxy sent to them to the

registered office of the Company (Attn. Corporate Secretary) by fax to +352 26 34 05 71 and mail, no later than April
12, 2004 by close of business in Luxembourg.
I (01110/755/28) By order of the Board of Directors.

L

PATRIMOINE INVEST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 43.209.

e Conseil d’Administration a I’honneur de vous convoquer a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 14 avril 2004 a 15.00 heures, au siége social de la Société, avec I'ordre du jour suivant:

1
2
3
4
5

6

Ordre du jour:

. Nomination du Président de I'’Assemblée.

. Présentation des rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.

. Approbation des Bilan et Comptes de Pertes et Profits au 31 décembre 2003.

. Affectation des résultats.

. Décharge des Administrateurs et du Réviseur d’Entreprises pour I'exercice de leur mandat durant I'année finan-
ciére se terminant au 31 décembre 2003.

. Elections statutaires:
Acceptation de la démission de Monsieur Antoine Gilson de Rouvreux, en date du 31 octobre 2003, en qualité
d’Administrateur.
Ratification de la cooptation de Madame Christine Moser en qualité d’Administrateur, en date du 31 octobre 2003,
en remplacement de Monsieur Antoine Gilson de Rouvreux, démissionnaire.
Election de Madame Christine Moser, en qualité d’Administrateur, pour une durée d’un an jusqu’a la prochaine
Assemblée Générale des Actionnaires en 2005.
Acceptation de la démission de Madame Sandrine Leclercq, en date du 3 novembre 2003, en qualité d’Administra-
teur.
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Ratification de la cooptation de Monsieur Christophe Lhote en qualité d’Administrateur, en date du 5 novembre
2003, en remplacement de Madame Sandrine Leclercq, démissionnaire.

Renouvellement du mandat de Monsieur Philippe Zaouati, en qualité d’Administrateur de la SICAV, pour une durée
d’un an jusqu’a la prochaine Assemblée Générale Ordinaire en 2005.

Reconduction du mandat de ERNST & YOUNG en qualité de Réviseur d’Entreprises de la SICAV pour une durée
d’un an jusqu’a la prochaine Assemblée Générale Ordinaire en 2005.

7. Divers.

Les actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement.
Les résolutions pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des actionnaires présents ou représentés.

Les actionnaires nominatifs qui désirent prendre part a I’Assemblée Générale Ordinaire, sont priés de faire connaitre
a la société, deux jours francs au moins avant ’Assemblée, leur intention d’y participer.

lls y seront admis sur justification de leur identité.

Tout actionnaire a par ailleurs la possibilité de voter par procuration. A cet effet, des formulaires de procurations
sont disponibles sur simple demande au siége social de la Société.

II' (01213/755/39) Le Conseil d’Administration.

ANZIO S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1744 Luxembourg, 9, rue de Saint Hubert.
R. C. Luxembourg B 81.630.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 13 avril 2004 a 11.00 heures au siége de la Société, 9, rue de Saint Hubert, L-1744
Luxembourg avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels au 31 décembre 2003, lecture des rapports du conseil d’administration et du
commissaire aux comptes sur les comptes annuels au 31 décembre 2003.

. Approbation des comptes annuels de I'exercice clos au 31 décembre 2003.

. Affectation des résultats au 31 décembre 2003.

. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Divers.

01180/578/17) Le Conseil d’Administration.
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BPV INTERNATIONAL BALANCED DOLLAR FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 29.329.

Shareholders are invited to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders which will be held at the registered office of the company at 26, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg
on Tuesday 13th April 2004 at 3 p.m.

For purpose of considering the following agenda:

Agenda:

1. Adoption of the report of the directors and the report of the auditor for the year ended December 31, 2003;

2. Approval of the annual accounts for the year ended December 31, 2003;

3. Discharge of the directors and the auditor;

4. Allocation of the year’s end results;

5

. Reelection of Mr Lino Tonolli, Mr Gianfranco Gaffarelli, Mr Giampaolo Marcellini, Mr Damiano Parini and Mr Mario
Tomasi as directors, and appointment of DELOITTE S.A. as new auditor in replacement of ERNST & YOUNG S.A;
6. Reimbursement of the out-of-pocket expenses to the non-Luxembourg resident directors;
7. Miscellaneous.

The resolutions shall be carried by a majority of those present or represented. The shareholders on record at the
date of the meeting are entitled to vote or give proxies. Proxies should arrive at the registered office of the company
at least 48 hours before the meeting.

Shareholders are advised that no quorum is required for the annual general meeting and that decisions will be taken
at the majority of the votes expressed by the shareholders present or represented at the meeting.

Il (01214/267/25) The Board of Directors.
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BPV INTERNATIONAL CAPITAL FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 29.330.

Shareholders are invited to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders which will be held at the registered office of the company at 26, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg
on Tuesday 13th April 2004 at 11 a.m.
For purpose of considering the following agenda:

Agenda:

. Adoption of the report of the directors and the report of the auditor for the year ended December 31, 2003;

. Approval of the annual accounts for the year ended December 31, 2003;

. Discharge of the directors and the auditor;

. Allocation of the year’s end results;

. Appointment of Mr Peter Mayr as new director in replacement of Mr Lino Tonolli resigning. Reelection of Mr Gi-
anfranco Gaffarelli, Mr Giampaolo Marcellini, Mr Damiano Parini and Mr Mario Tomasi as directors;

6. Appointment of DELOITTE S.A. as new auditor in replacement of ERNST & YOUNG S.A;;

7. Reimbursement of the out-of-pocket expenses to the non-Luxembourg resident directors;

8. Miscellaneous.

Ul WN =

The resolutions shall be carried by a majority of those present or represented. The shareholders on record at the
date of the meeting are entitled to vote or give proxies. Proxies should arrive at the registered office of the company
at least 48 hours before the meeting.

Shareholders are advised that no quorum is required for the annual general meeting and that decisions will be taken
at the majority of the votes expressed by the shareholders present or represented at the meeting.

Il (01215/267/26) The Board of Directors.

BANKPYME STRATEGIC FUNDS SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 12, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 42.534.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le mercredi 14 avril 2004 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport du Conseil d’Administration.

. Rapport du Réviseur d’Entreprises.

. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003.
. Décharge a donner aux Administrateurs.

. Affectation du résultat.

. Nominations statutaires.

. Divers.

NO UV A WPN =

Les actionnaires sont informés que ’Assemblée Générale Ordinaire n’a pas besoin de quorum pour délibérer vala-
blement. Les résolutions, pour étre valables, devront réunir la majorité simple des voix des actionnaires présents ou
représentés.

Pour pouvoir assister a '’Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions au
siege social de la Société cinqg jours francs avant la date fixée pour I’Assemblée.

Il (01182/584/22) Le Conseil d’Administration.
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