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1st-GROUP FUNDS, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement

Art. 1. Der Fonds. Der Fonds 1st-GROUP FUNDS (der «Fonds») besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im
Sinne von Artikel 111 des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Fiir den Fonds ist das am 12. Juni 2001 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
(«Mémorialy) veroffentlichte Verwaltungsreglement integraler Bestandteil. Erginzend bzw. abweichend hiervon gelten
fur den Teilfonds 1st-US SELECT FUND («der Teilfondsy) die Bestimmungen dieses Sonderreglements.

Art. 2. Anlagepolitik. Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines moglichst hohen Wertzu-
wachses der Vermdgensanlagen. Das Teilfondsvermégen wird mindestens zu 60% angelegt in an US-amerikanischen
Borsen gehandelten Aktien, Aktien- und Aktienindexzertifikaten, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen mit
Optionsscheinen auf Wertpapiere, sofern diese als Wertpapiere gemifB3 Artikel 40, Abs. 1 des Luxemburger Gesetzes
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen gelten, sowie in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen.

Der Teilfonds investiert hierzu nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit vornehmlich in Wertpapieren, die
an Borsen, auf sonstigen geregelten Markten, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungs-
gemal ist («geregelte Markte»), amtlich notiert oder gehandelt werden.

Im Rahmen der Anlagegrenzen kann das Teilfondsvermogen auch in nicht notierten Wertpapieren angelegt werden.
Innerhalb der gesetzlichen Grenzen kénnen fliissige Mittel und andere zulissige Vermogenswerte gehalten werden.

Je nach Bérsenlage kénnen die Anlageschwerpunkte sehr unterschiedlich sein, d.h. im Rahmen der Anlagebeschrin-
kungen findet eine permanente Anpassung an die Lage an den internationalen Kapitalmirkten statt.

Daneben ist der Erwerb oder die VerduBerung von Optionen, Futures und der AbschluBB sonstiger Termingeschifte
sowohl zur Absicherung gegen mégliche Kursriickginge auf den Wertpapiermirkten als auch zur Renditeoptimierung
gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der Hebelwirkung erhohte Risiken verbunden sein.

Art. 3. Anteile
1. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
2. Anteile am Teilfonds sind frei Uibertragbar.

Art. 4. Wihrung, Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Wihrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwaltungsreglements zzgl einer Verkaufsprovision von bis
zu 5% zugunsten der Vertriebstellen. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Er ist innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag zahlbar.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungs-
weise der betreffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erho-
ben werden, in den getauscht werden soll. Wird eine Umtauschprovision erhoben, so betrigt diese hochstens 1% des
Anteilwertes des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen
den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberihrt.

Art. 5. Ertragsverwendung. Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrige sowie sonstige ordentliche Ertriage
werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft grundsitzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlose aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ausschiitten.

Art. 6. Depotbank. Depotbank ist die BANQUE DE LUXEMBOURG, eine Bank im Sinne des Luxemburger Ge-
setzes vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor.

Art. 7. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Teilfondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermogen des Teilfonds ein Entgelt von bis zu 1,5% p.a. des
Netto-Vermogens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des Netto-Teilfondsvermégens am Ende des entsprechen-
den Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nachtréglich auszuzahlen ist.

2. Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ein erfolgsabhingiges Entgelt von bis zu 20% des vierteljahrlichen
Anstiegs des Anteilwertes des Teilfonds zu erhalten. Dieses wird an jedem Bewertungstag berechnet und vierteljahrlich
ausgezahlt. In einem Quartal netto erzielte Wertminderungen werden auf das nachste Quartal vorgetragen; im Falle von
Verlustvortrigen fillt das Erfolgshonorar erst an, wenn diese vollstindig ausgeglichen sind.

3. Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die Verwaltungsge-
sellschaft berechtigt, aus dem Vermogen des Teilfonds eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,3% p.a. des Netto-Vermé-
gens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des Netto-Teilfondsvermégens am Ende des entsprechenden
Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen und monatlich nachtréglich auszuzahlen ist.

4. Die Depotbank erhilt aus dem Vermogen des Teilfonds:

a. Ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe der in Luxemburg tiblichen Sitze als jahrlich gerechneter Pro-
zentsatz des Netto-Teilfondsvermégens, das auf der Basis des Teilfondsvermégens am Ende des entsprechenden Kalen-
dermonats pro rata temporis berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird;

b. Eine Bearbeitungsgebiihr fiir jede Wertpapiertransaktion in Hohe der in Luxemburg tblichen Sitze;
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c. Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter mit
der Verwahrung von Vermogenswerten des Teilfonds gemaB Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements entstehen;

Art. 8. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 2001.
Art. 9. Dauer des Teilfonds. Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 27. Februar 2004.
AXXION S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften

BANQUE DE LUXEMBOURG
Die Depotbank
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 10 mars 2004, réf. LSO-AO02364. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(022072.3//77) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 mars 2004.

FIDES, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hinsicht-
lich des Sondervermdégens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsreglement trat
erstmals am 24. April 2002 in Kraft und wurde am 14. Mai 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy,
dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («kMémorialy), veroffentlicht. Eine tiberarbeitete Fassung des Verwal-
tungsreglements wurde am 1. April 2004 ebendort veroffentlicht und trat am 13. Februar 2004 in Kraft.

1. Der Fonds FIDES («Fondsy) ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen (fonds commun de placement) aus
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten («Fondsvermogeny), das fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber
von Anteilen («Anteilinhabery) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht
aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne des Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen
fur gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 20. Dezember 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die An-
teilinhaber sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie etwaige Anderungen desselben im Mémorial ver-
offentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils er-
kennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen desselben
an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) entsprechend den Be-
stimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermégenswerte abziiglich aller Verbindlichkeiten des Fonds)
muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000,- Euro erreichen. Hierfiir ist auf das Netto-
Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermogen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle wird dem
Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefiigt. Teilfonds kénnen auf unbestimmte Zeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Ge-
geniber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betref-
fenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. («Verwaltungsgesellschafty),
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenen Sitz in 4, rue Thomas Edi-
son, L-1445 Luxemburg-Strassen. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann eines oder meh-
rere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der tiglichen Geschiftsfiihrung sowie son-
stige Personen mit der Ausfiihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der tiglichen Anlagepolitik betrauen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds, unabhingig von der Depotbank, im eigenen Namen aber aus-
schlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber in Einklang mit diesem Verwaltungsregle-
ment. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermdgenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhingen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschrinkungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungs-
reglement sowie in dem fiir den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermogen anzulegen und sonst alle Geschifte zu titigen, die zur Verwaltung der
Teilfondsvermogen erforderlich sind.
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5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
jederzeit zu liberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prizise und unabhingige
Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss regelmaBig der Luxemburger Aufsichtsbehérde entspre-
chend dem von dieser festgelegten Verfahren fiir den Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen
Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Deri-
vate-Geschiften verbundenen Risiken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen Teilfonds-
vermogens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen ibertragen werden, das eine Erlaubnis bzw. Zulassung zur Ver-
maogensverwaltung innehilt; die Ubertragung des Fondsmanagement muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft fest-
gelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von der Ver-
waltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

7. Zur Erfiillung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natiirlicher oder juristischer Personen bedienen sowie Suban-
lageberater hinzuziehen

Art. 3. Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die DZ BANK INTERNATIONAL S.A. Eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroB-
herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen und betreibt Bank-
geschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002, dem Depotbankvertrag,
diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen).

2. Die Depotbank titigt simtliche Geschifte, die mit der laufenden Verwaltung des Fondsvermogens zusammenhian-
gen. Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge
leisten, es sei denn, dass sie gegen das Gesetz oder das Verwaltungsreglement verstoBen.

3. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte der Teilfonds beauftragt.

a) Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere, sonstigen gesetzlich zulissigen Vermogenswerte und flissigen Mittel,
welche das Fondsvermogen darstellen, in gesperrten Konten oder gesperrten Depots, iiber die sie nur in Ubereinstim-
mung mit den Bestimmungen des Depotbankvertrages, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), diesem Verwaltungs-
reglement sowie dem Gesetz verfiigen darf.

b) Die Depotbank kann unter Beibehaltung ihrer Verantwortung und unter ihrer Aufsicht Dritte mit der Verwahrung
der Vermogenswerte des Fonds beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
in das Vermogen eines Teilfonds vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Teilfondsvermogen nicht haftet.

c) Die vorstehend unter Lit. a) getroffene Regelung schlieBt die direkte Geltendmachung von Anspriichen gegen die
Organe der Verwaltungsgesellschaft bzw. die friithere Depotbank durch die Anteilinhaber nicht aus.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schliet die direkte Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank
durch die Anteilinhaber nicht aus, sofern die Verwaltungsgesellschaft trotz schriftlicher Mitteilung eines oder mehrerer
Anteilinhaber(s) nicht innerhalb von drei Monaten nach Erhalt dieser Mitteilung reagiert.

6. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des betreffenden
Teilfonds nur das in diesem Verwaltungsreglement und dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) fest-
gesetzte Entgelt sowie Ersatz von Aufwendungen.

Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach diesem Verwaltungsreglement, dem jeweils giiltigen Verkaufs-
prospekt (nebst Anhingen) sowie dem Depotbankvertrag zustehende Entgelt und entnimmt es den Sperrkonten des
betreffenden Teilfonds nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft.

Dariiber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, dass den jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten Dritter nur gemaB
dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) sowie dem Depotbankvertrag belastet wer-
den.

Art. 4. Aligemeine Bestimmungen der Anlagepolitik. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das
Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Ver-
waltungsreglements i.V.m. dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlage-
politik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermogenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den
Bewertungskriterien des Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsitze und -beschriankungen gelten fiir simtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Erginzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthal-
ten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepoliti-
schen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrinkungen angelegt.

1. Definitionen:

a) «geregelter Markty
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Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fir Finanzinstrumente im Sinne des Artikel 1 Nr. 13 der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 liber Wertpapierdienstleistungen, der

- in das in Artikel 16 der vorgenannten Richtlinie geregelte Register seines Herkunftsmitgliedstaates eingetragen ist;

- regelmidBig funktioniert;

- dadurch gekennzeichnet ist, dass die Funktionsbedingungen des Marktes, die Bedingungen fiir den Zugang zum Markt
sowie, wenn die Richtlinie 79/279/EWG Anwendung findet, die in dieser Richtlinie festgelegten Bedingungen fiir die Zu-
lassung zur Notierung, und wenn die genannte Richtlinie keine Anwendung findet, die Bedingungen, die diese Finanzin-
strumente erfiillen miissen, um tatsichlich auf dem Markt gehandelt werden zu kénnen, durch Bestimmungen festgelegt
sind, die von den zustindigen Behorden erlassen oder genehmigt wurden;

- auf dem alle Melde- und Transparenzvorschriften, welche nach den Artikeln 20 und 21 der Richtlinie 93/22/EWG
des Rates vom 10. Mai 1993 uber Wertpapierdienstleistungen gelten eingehalten werden missen.

b) «Wertpapiere»

aa) Als Wertpapiere gelten:

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Papiere («Aktieny),

- Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel («Schuldtitel»),

- alle anderen marktfihigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch be-
rechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannten Techniken und Instrumente.

bb) Der Begriff Wertpapier umfasst auch Optionsscheine auf Wertpapiere, sofern diese Optionsscheine zur amtli-
chen Notierung zugelassen oder auf anderen geregelten Markten gehandelt werden und das zugrundeliegende Wertpa-
pier bei Ausiibung tatséchlich geliefert wird.

c) «Geldmarktinstrumentey

Als «Geldmarktinstrumente» werden Instrumente bezeichnet, die liblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

2. Es werden ausschlieBlich

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
der Europiischen Union («Mitgliedstaat), der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemal ist gehandelt werden;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich no-
tiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen ge-
regelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird
und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden innerhalb von Nordamerika,
Stidamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e) Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (<KOGAWSy) erworben, die entsprechend der
Richtlinie 85/611/EWG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen («OGAY) im Sinne
des ersten und zweiten Gedankenstrichs des Artikel 1 (2) der Richtlinie 85/611/EWG gleichgiiltig, ob diese ihren Sitz in
einem Mitgliedsstaat oder einem Drittstaat unterhalten, sofern

- diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbeh6rde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und aus-
reichende Gewibhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig und
insbesondere die Vorschriften iiber die getrennte Verwahrung der Vermégenswerte, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewihrung und die Leerverkiufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/
611/EWG gleichwertig sind,

- die Geschiftstitigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uiber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen bzw.
seiner Satzung insgesamt hochstens 10% seinen Vermégens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten getatigt,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedsstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in ei-
nem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde de-
nen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleitete Finanzinstrumente («Derivatey), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, erwor-
ben, die an einem der unter Absitzen a), b) oder c); bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder ab-
geleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivatey), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
oder um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in die der Fonds gemaB den in diesem Ver-
waltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde zugelassen sind;
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- und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veriuBert, liquidiert oder durch ein Geschift glattgestellt werden
kénnen,

h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Defi-
nition des Artikel 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instru-
mente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedsstaates, der
Europiischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) oder c) dieses Artikels
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde zu-
gelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstréager, der innerhalb einer eine
oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zu-
stindig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch

a) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in andere als die unter Nr. 2 dieses Artikels genannten Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden diirfen;

b) Optionsscheine im Sinne des Artikels 4 Nr.1 b) bb), die als Wertpapiere gelten, nur in geringem Umfang erworben
werden diirfen.

4. Techniken und Instrumente

a) Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der
Luxemburger Aufsichtsbehérde vorgegeben werden, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente zum Gegenstand haben, verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
jeweiligen Teilfondsvermogens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen
die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iibereinstimmen.

Dariiber hinaus ist es dem Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten von seinen
im Verkaufsprospekt (nebst Anhdangen) und diesem Verwaltungsreglement festgelegten Anlagezielen abzuweichen.

b) Der Fonds hat sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seiner
Portfolios nicht iiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch fiir die beiden nachfolgenden Absitze.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen des Artikel 42 (3) des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 Anlagen in Derivate tdtigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikel 43
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 nicht iiberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte Derivate, so werden
diese Anlagen bei den Anlagegrenzen des Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 nicht beriicksichtigt.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften des Artikel 42 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 mit beriicksichtigt werden.

c) Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds darf bis zu 50% der in seinem Vermogen gehaltenen Wertpapiere im Rahmen eines standar-
disierten Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges Fi-
nanzinstitut organisiert wird, das auf diese Geschiftsart spezialisiert ist, bis zu dreiig Tagen verleihen, vorausgesetzt er
erhilt eine Sicherheit, deren Wert zum Zeitpunkt des Abschlusses des Leihvertrages mindestens dem Wert der verlie-
henen Wertpapiere entspricht. Sofern der Vertrag vorsieht, dass der jeweilige Teilfonds jederzeit von seinem Recht auf
Kiindigung und Herausgabe der verliehenen Wertpapiere Gebrauch machen kann, so kénnen auch mehr als 50% der im
jeweiligen Teilfondsvermégen gehaltenen Wertpapiere verliehen werden.

5. Pensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir den jeweiligen Teilfonds an Pensionsgeschiften beteiligen, die in Kdufen und
Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Kaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen,
die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den
beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschiften entweder als Kiufer oder als Verkiufer auftreten. Eine Be-
teiligung an solchen Geschiften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

a) Wertpapiere iiber ein Pensionsgeschift diirfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei
um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert hat.

b) Wihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts diirfen die vertragsgegenstindlichen Wertpapiere vor Ausiibung des
Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verauBert werden.
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Es muss zusitzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschiften so gestaltet
ist, dass die Verwaltungsgesellschaft fiir den betreffenden Teilfonds ihren Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen
jederzeit nachkommen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstindnis der Depotbank weitere An-
lagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen
Anteile vertrieben werden sollen.

6. Risikostreuung

a) Es diirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermégens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sétze nicht liberschreiten:

- 10% des Netto-Teilfondsvermogens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 (1) f) des Ge-
setzes vom 20. Dezember 2002 ist und

- 5% des Netto-Teilfondsvermdégens in allen anderen Fillen.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und Geld-
marktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens angelegt hat, darf
40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermogens nicht libersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Ein-
lagen und auf Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getitigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen darf die Verwaltungsgesellschaft bei ein und derselben Einrichtung héchstens
20% des jeweiligen Teilfondsvermégens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

c) Die unter Nr. 6 Lit. a), erster Satz dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermégens
erhoht sich in den Fillen auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskoérperschaften, einem Drittstaat oder anderen in-
ternationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angeh6ren bege-
ben oder garantiert werden.

d) Die unter Nr. 6 Lit. a), erster Satz dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermégens
erhoht sich in den Fillen auf 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, in denen die zu erwerbenden Schuldver-
schreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschiitzt werden
sollen. Insbesondere miissen die Erlése aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermogens-
werten angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MaBe die sich
daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der Nichter-
fullung durch den Emittenten fiir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfiigung ste-
hen.

e) Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in von solchen Emittenten ausgegebenen Schuldver-
schreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuldverschreibungen 80% des betreffen-
den Netto-Teilfondsvermdgens nicht tiberschreiten.

f) Die unter Nr. 6 Lit. b), erster Satz dieses Artikels genannte Beschrinkung des Gesamtwertes auf 40% des betref-
fenden Netto-Teilfondsvermégens findet in den Fillen des Lit. c), d) und e) keine Anwendung.

g) Die unter Nr. 6 Lit. a) bis e) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10%, 35% bzw. 25% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermégens diirfen nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es diirfen insgesamt nur maximal 35%
des Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Ein-
lagen oder Derivative bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages iiber den konsolidierten Ab-
schluss (Abl. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der in dieser Nr. 6 a) bis g) dieses Artikels vorge-
sehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf 20% seines Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein
und derselben Unternehmensgruppe investieren.

h) Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 festgelegten Anlagegrenzen kann die Ver-
waltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds bis zu 20% seinen Netto-Teilfondsvermégens in Aktien und Schuldtiteln
ein und derselben Einrichtung investieren, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger Aufsichtsbeh6rde aner-
kannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierfiir ist
jedoch, dass:

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in den Fillen, in denen
es aufgrund auBergewohnlicher Marktverhiltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen be-
stimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur fiir die Anlage bei ei-
nem einzigen Emittenten.
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Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Méglichkeit Gebrauch macht, findet fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

i) Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Gesagten, diirfen unter Wahrung des
Grundsatzes der Risikostreuung, bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskoérperschaften, einem OECD-Mit-
gliedstaat oder von internationalen Organismen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben
werden oder garantiert sind. In jedem Fall miissen die im jeweiligen Teilfondsvermégen enthaltenen Wertpapiere aus
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stam-
men, 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht liberschreiten darf.

j) Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Anteilen ein
und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemil Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 angelegt werden.

k) Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermogens in andere OGA angelegt
werden. In diesen Féllen missen die Anlagegrenzen des Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 hinsichtlich
der Vermogenswerte der OGAW bzw. OGA, von denen Anteile erworben werden, nicht gewahrt sein.

1) Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund ei-
ner Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Ver-
waltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung
oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine Gebiihren berech-
nen (inkl. Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auf Ebene des
Zielfonds kommen. Der Fonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von mehr als 3%
unterliegen. Der Rechenschaftsbericht des Fonds wird betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie
hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

m) Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 dafiir zu benutzen, um eine Anzahl an mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben, die es
ihr erméglichen einen nennenswerten Einfluss auf die Geschiftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

n) Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds

- bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

- bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

- nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA,

- nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

o) Die unter Nr. 6 Lit. m) bis n) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung soweit es sich um

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften,
oder von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Korperschaft 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren.

- Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Ver-
mogen im wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansissig sind, wenn eine derartige
Beteiligung fiir den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates auBerhalb der Europiischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel
43,46 und 48 (1) und (2) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung
der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 sinngemiB Anwendung.

7. Flussige Mittel

Ein Teil des Netto-Teilfondsvermogens darf in fliissigen Mitteln die jedoch nur akzessorischen Charakter haben diir-
fen, gehalten werden.

8. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung libereignet oder zur Si-
cherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Lit. b) oder
um Sicherheitsleistungen zur Erfiillung von Einschuss- oder Nachschussverpflichtungen im Rahmen der Abwicklung von
Geschiften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe von 10% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwéahrun-
gen durch «Back-to-Backy»- Darlehen.

) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen Finanzinstrumenten gemaB Artikel 41 (1) e), g) und h) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
nicht entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten iiber solche Edelmetalle,
Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.
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c) Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen keine Verbindlichkeiten eingegangen werden, die, zusammen mit den Krediten
nach Nr. 8 Lit. b) dieses Artikels, 10% des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens liberschreiten.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrinkungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wert-
papiere. Werden die Prozentsitze nachtriglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukiufe
Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
eine Riickfiihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Art. 5. Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile werden durch Anteilzertifikate verbrieft. Die An-
teilzertifikate werden in der durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. Inhaberanteile wer-
den in Form von Globalurkunden und nur als ganze Anteile ausgegeben. Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transfer-
stelle in das fiir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anteilinhabern
Bestitigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein
Anspruch der Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch
bei der Ausgabe von Namensanteilen. Die Arten der Anteile werden fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBt gemaB Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere An-
teilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung
ihrer Ertriage, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle An-
teile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer je-
weiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe
der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Art. 6. Anteilwertberechnung

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) («Referenzwihrungy).

2. Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wihrung («Teilfondswahrung).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depot-
bank an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg («Bewertungstagy) berechnet.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds geh6renden Vermogenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds («Netto-Teilfondsvermégen») an jedem Bewertungstag ermit-
telt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Rechenschafts- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft tiber die Situation des Fondsvermégens
des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwih-
rung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Bérse maB-
gebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehan-
delt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wert-
papiere verkauft werden kénnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und liberpriifbaren Bewertung
auf Tagesbasis bewertet.

d) OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir Invest-
mentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Lit. a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulissigen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

f) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die jeweilige Teilfonds-
wihrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswihrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anteilin-
haber des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit
jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung
innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt. Die Zu-
sammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.
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Art. 7. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und so-
lange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermdogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich
ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ord-
nungsgemalB durchzufiihren.

2. Anleger bzw. Anteilinhaber, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wieder-
aufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungsantrage, Riicknahmeauftrige oder Umtauschantrage kénnen im Falle einer Aussetzung der Berechnung
des Anteilwertes vom Anleger bzw. Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Wiederaufnahme der An-
teilwertberechnung widerrufen werden.

Art. 8. Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich
eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle, der fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabeaufschlag betragt maximal 6% des Anteilwertes. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

2. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank,
der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche bis spétestens zu einem im Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden
zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile
zur Verfiigung steht. Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche nach einem im Ver-
kaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis des iiberndchsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten
Anteile zur Verfiigung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Anteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen Zeichnungsantrages
bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig
sein, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem
der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht bzw. der Zeichnungsschein ordnungsgemaB vorliegt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensanteilen ist dann vollstindig, wenn er den Namen, den Yornamen
und die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehorigkeit des Anlegers, die An-
zahl der auszugebenden Anteile bzw. den zu investierenden Betrag, sowie den Namen des Teilfonds angibt und wenn
er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist. Dariiber hinaus muss die Art und Nummer sowie die ausstel-
lende Behorde des amtlichen Ausweises, den der Anleger zur Identifizierung vorgelegt hat, auf dem Zeichnungsschein
vermerkt sein, sowie eine Aussage dariber, ob der Anleger ein 6ffentliches Amt bekleidet. Die Richtigkeit der Angaben
ist von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsschein zu bestatigen.

Des Weiteren erfordert die Vollstandigkeit eine Aussage dariiber, dass der/ die Anleger wirtschaftliche Berechtigte(-
r) der zu investierenden und auszugebenden Anteile ist/sind; Die Bestitigung des Anlegers/ der Anleger, dass es sich bei
den zu investierenden Geldern nicht um Ertrdge aus einer/mehrerer strafbare/-n/-r Handlung/-en handelt; Eine Kopie
des zur Identifizierung vorgelegten amtlichen Personalausweises oder Reisepasses. Diese Kopie ist mit einem Vermerk:
«Wir bestitigen, dass die in dem amtlichen Ausweispapier ausgewiesene Person in Person identifiziert wurde und die
vorliegende Kopie des amtlichen Ausweispapiers mit dem Original Gibereinstimmt.» zu versehen.

Die Antrige auf Zeichnung von Anteilen an dem jeweiligen Teilfonds werden im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
von der Register- und Transferstelle angenommen. Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermégen, insbesondere auf-
grund eines Widerrufs, der Nichteinlésung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieBt, nimmt die Verwal-
tungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige, sich auf das Fondsvermégen negativ
auswirkende, aus der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen, hat der Anteilinhaber zu tragen. Negative Dif-
ferenzen bis 50,- Euro sowie dariiber hinaus héhere, gegeniiber dem Anteilinhaber uneinbringbare Differenzen, tragt
der Fonds. Etwaige gleichartige positive Differenzen flieBen dem Fondsvermogen zu. Fille des Widerrufs im Sinne von
§126 des deutschen Investmentgesetzes sind von dieser Regelung nicht umfasst.

3. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot
unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstandige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen, welche bis spitestens bis zu einem im Verkauf-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabe-
preis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung
steht. Vollstindige Zeichnungsantrige fur den Erwerb von Inhaberanteilen, welche nach einem im Verkaufsprospekt be-
stimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des liber-
nichsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht.
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Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswiahrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Die Anteile werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von
der Depotbank libertragen, indem sie bei der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt.

4. Im Falle von Sparplanen wird héchstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmaBig verteilt.

Art. 9. Beschriankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungs-
antrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder
Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im offentlichen
Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensanteile, und die Depotbank, betreffend In-
haberanteile, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriick-
erstatten.

Art. 10. Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaB Artikel 6 Nr. 4
dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages («Riicknahmepreisy») zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so
betrigt dessen maximale Hohe 3% des Anteilwertes und ist fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt angegeben. Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Liandern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen tiber die
Depotbank sowie liber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Anteilinhaber oder eines Teilfonds erforderlich
erscheint.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements maBgeblichen Anteilwertes der betreffenden
Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von maximal 1% des
Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwihnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von An-
teilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds moglich. In diesem Falle wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im
Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

4. Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensantei-
len kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und
den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riick-
nahmeauftrige bzw. Umtauschantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist dann
vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anteilinhabers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zu-
riickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entspre-
chenden Anteilinhaber unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftriage bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen
werden durch die Stelle, bei der der Anteilinhaber sein Depot unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Riicknahmeauftrage bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche bis spatestens zu einem im Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden
Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet. Vollstindige Riicknahmeauftriage bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche nach einem im Verkaufspro-
spekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des iibernichsten Be-
wertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet.

MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist im Falle von Namenanteilen der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Im Falle von Inhaberanteilen ist der Eingang bei der Depotbank maBgeblich.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anteil-
inhaber anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen ergebende Spitzenbetrige werden von der Depotbank in bar ausgegli-
chen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstel-
lung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des je-
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weiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antriage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende fliissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

Art. 11. Kosten. Der jeweilige Teilfonds tragt die folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Ver-
mogen entstehen:

1. Fiir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffenden Teilfondsver-
mogen eine Vergiitung, deren maximale Héhe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt wird. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorien-
tierte Zusatzverglitung («Performance-Feey) erhalten, welche als jahrlicher Prozentsatz auf den Teil der jahrlich netto,
d.h. bereinigt um Mittelzu- und abfliisse, erwirtschafteten Wertentwicklung berechnet wird. Diese Performance-Fee
kann entweder auf den gesamten Nettowertzuwachs, oder den einen bestimmten Mindestprozentsatz oder eine Bench-
mark (die Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierindex im selben Zeitraum) ilibersteigenden Teil des Netto-
wertzuwachses gerechnet werden. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das folgende
Geschiftsjahr zum Zwecke der Berechnung der Performance-Fee vorgetragen. Die prozentuale Hohe, Berechnung und
Auszahlung sind fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

2. Ein Anlageberater kann aus den jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Be-
rechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Ein Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe,
Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Die Depotbank und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Depotbank-
und dem Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag eine im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Vergiitung die mo-
natlich nachtriglich berechnet und monatlich nachtriglich ausgezahlt werden. Diese Vergiitungen verstehen sich zuziig-
lich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Die Register- und Transferstelle erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Vergiitung, die als Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit
Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtriglich berechnet und ausgezahlt wird.

6. Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe,
Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

7. Der jeweilige Teilfonds trigt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang
mit seinem Vermdgen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von Vermogensgegenstinden
anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und
Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung, die bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung von aus-
landischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearing-
stellen (z.B. CLEARSTREAM BANKING S.A)) fiir die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpa-
piergeschiften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberanteilen;

d) Steuern, die auf das Fondsvermdgen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

e) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Inter-
esse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handelt;

f) Kosten des Wirtschaftspriifers;

g) Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den Versand samtlicher
Dokumente fiir den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des
vereinfachten Verkaufsprospektes (nebst Anhéangen), des Verkaufsprospektes (nebst Anhangen), des Verwaltungsregle-
ments, der Rechenschafts- und Halbjahresberichte, der Vermégensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anteilinhaber,
der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antriage auf Bewilligung in den Landern in denen die Anteile des Fonds
bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen, die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden.

h) Die Verwaltungsgebiihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei simtlichen betroffenen Behérden zu ent-
richten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und anderer Aufsichtsbeh6r-
den sowie die Gebiihren fiir die Hinterlegung der Dokumente des Fonds.

i) Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

j) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen;

k) Versicherungskosten;

I) Vergiitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland not-
wendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;
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m) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemiB Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen wer-
den;

n) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

o) Auslagen des Verwaltungsrates;

p) Kosten fiir die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;

q) Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fiir Interessenverbande;

r) Kosten fiir Performance-Attribution;

s) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international anerkannte Ra-
tingagenturen.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertrigen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Fondsvermégens
der bei der Griindung bestehenden Teilfonds iiber die ersten fiinf Geschiftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der
Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teil-
fondsvermagen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermoégen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten,
die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsver-
maogens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von langstens fiinf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Art. 12. Verwendung der Ertrige

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anteilinhaber dieses Teil-
fonds ausschiitten oder diese Ertrige in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschiittung konnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermégen
des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter einen Betrag vom 1.250.000,- Euro sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar
ausgezahlt werden. Ertrige, die fiinf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsitzlich durch die Re-Investition des Ausschiit-
tungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber von Na-
mensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung lber die Ausschiittung bei der Register- und
Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an Inhaber von Inhaber-
anteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Art. 13. Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember des Jahres. Das
erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 31. Dezember 2002.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

3. Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen un-
gepriiften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein ungepriifter Halbjahresbericht zum 30. Juni 2002. Sofern dies fiir
die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, konnen zusitzlich geprifte und ungepriifte Zwi-
schenberichte erstellt werden.

Art. 14. Veroffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens ei-
ner Uberregionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), Verwaltungsreglement, vereinfachter Verkaufsprospekt sowie Rechenschafts-
und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei je-
der Zahlstelle und bei der Vertriebsstelle erhiltlich. Der jeweils giiltige Depotbankvertrag, die Satzung der Verwaltungs-
gesellschaft, der Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag sowie der Register- und Transferstellenvertrag kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahlstellen und bei der Vertriebsstelle an deren jeweiligem Gesellschaftssitz einge-
sehen werden.

Art. 15. Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemaB nachfolgender Bedingungen beschlieBen, den Fonds oder
einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer
anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fil-
len beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Netto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag unter einen Betrag
gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.
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Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoBt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme simtlicher Vermoégensgegenstinde durch den aufnehmenden OGAW.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds wird jeweils in einer von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds vertrieben werden, veroffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds haben wihrend einem Monat das Recht, ohne Kosten
die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert zu verlangen. Die Anteile der Anteilin-
haber, welche die Riicknahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem
Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden OGAW ersetzt. Gegebenenfalls erhalten
die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermaBen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds.

Der Beschluss, den Fonds oder einen Teilfonds mit einem auslindischen OGAW zu verschmelzen, obliegt der Ver-
sammlung der Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds. Die Einladung zur Versammlung der Anteilin-
haber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von
mindestens acht Tagen und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zei-
tung jener Linder, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht.
Nur die Anteilinhaber sind an den Beschluss der Anteilinhaberversammlung gebunden, die fiir die Verschmelzung ge-
stimmt haben. Bei den Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung teilgenommen haben sowie bei allen Anteilinha-
bern, die nicht fir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon ausgegangen, dass sie ihre Anteile zum Riickkauf
angeboten haben. Im Rahmen dieser Riicknahme diirfen den Anteilinhabern keine Kosten berechnet werden.

Fiir die Verschmelzung von Anteilklassen gilt das vorstehend Gesagte analog.

Art. 16. Auflosung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw. ein oder meh-
rere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelést werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt
der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Depotbankbestellung innerhalb von zwei Mo-
naten erfolgt;

b) wenn iiber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine andere Verwaltungsgesell-
schaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklirt oder die Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

c) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag 312.500,- Euro bleibt;

d) in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002 vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, wird die Ausgabe und die
Riicknahme von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und
Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank
im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des jeweiligen Teilfonds
nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von An-
teilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rech-
nung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der
diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemaB dieses Artikels wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Ver-
waltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens zwei liberregionalen Tageszeitungen, darunter das «Tageblatty, ver-
offentlicht.

6. Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fiir «Mitteilungen an die Anteilinhaber» vorgesehe-
nen Weise veréffentlicht.

Art. 17. Verjihrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5 Jah-
ren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in Ar-
tikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betragt 5 Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Insbesondere gelten
in Erganzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 20. Dezember 2002.
Das Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinha-
bern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Ge-
richtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind
berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen,
soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land anséssig sind und im Hinblick auf An-
gelegenheiten, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds beziehen.
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2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depot-
bank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden,
fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren,
in welchen solche Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Art. 19. Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit vollstan-
dig oder teilweise andern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinter-
legt. Diese Hinterlegung wird im Mémorial veroffentlicht und tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Un-
terzeichnung in Kraft.

Art. 20. Inkrafttreten. Dieses Verwaltungsreglement tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag seiner Un-
terzeichnung in Kraft.

Luxemburg, den 13. Februar 2004.
Fiir die Verwaltungsgesellschaft
T. Zuschlag / M. Sanders
Geschdftsfiihrer | Geschdftsfiihrer

Fiir die Depotbank
R. Biltmann / M. Kriegsmann
Sous-Directrice | Mandataire Commercial
Enregistré a Luxembourg, le 27 février 2004, réf. LSO-AN05748. — Regu 72 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(018724.2//790) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢" mars 2004.

DJE ADVISOR FUNDS, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hinsicht-
lich des Sondervermaogens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsreglement trat
erstmals am 31. Januar 2002 in Kraft und wurde erstmals am 22. Februar 2002 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associationsy, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («Mémorial») veroffentlicht. Anderungen des Allgemei-
nen Verwaltungsreglements traten am 6. Mai 2002, am 27. Mai 2002, am 16. Dezember 2002, am 3. Januar 2003 und am
8. August 2003 in Kraft und wurden am 24. Mai 2002, am 11. Juni 2002, am 15. Januar 2003, am 20. Januar 2003 und am
25. August 2003 im Mémorial, verdffentlicht. Eine liberarbeitete Fassung des Verwaltungsreglements wurde am 1. April
2004 ebendort veroffentlicht und trat am 13. Februar 2004 in Kraft.

Art. 1. Der Fonds

1. Der Fonds DJE ADVISOR FUNDS («Fondsy) ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen (fonds commun de
placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten («Fondsvermégeny), das fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Inhaber von Anteilen («Anteilinhabery) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.
Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne des Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 20. Dezember 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt
den Fonds. Die Anteilinhaber sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie etwaige Anderungen desselben im Mémorial ver-
offentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils er-
kennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen desselben
an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) entsprechend den Be-
stimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermégenswerte abziiglich aller Verbindlichkeiten des Fonds)
muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000,- Euro erreichen. Hierfiir ist auf das Netto-
Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermégen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle wird dem
Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefiigt. Teilfonds kénnen auf unbestimmte Zeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermdégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Ge-
geniber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betref-
fenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. («Verwaltungsgesellschafty),
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenen Sitz in 4, rue Thomas Edi-
son, L-1445 Luxemburg-Strassen. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet.
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2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann eines oder meh-
rere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der tiglichen Geschiftsfiihrung sowie son-
stige Personen mit der Ausfiihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der tiglichen Anlagepolitik betrauen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds, unabhingig von der Depotbank, im eigenen Namen aber aus-
schlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber in Einklang mit diesem Verwaltungsregle-
ment. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermdgenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhingen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschriankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungs-
reglement sowie in dem fiir den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermégen anzulegen und sonst alle Geschifte zu titigen, die zur Verwaltung der
Teilfondsvermogen erforderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
jederzeit zu liberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prizise und unabhingige
Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt.

Sie muss regelmiBig der Luxemburger Aufsichtsbehérde entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fiir den
Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen
und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivate-Geschiften verbundenen Risiken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen Teilfonds-
vermogens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen ubertragen werden, das eine Erlaubnis bzw. Zulassung zur Ver-
maogensverwaltung innehilt; die Ubertragung des Fondsmanagement muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft fest-
gelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von der Ver-
waltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

Art. 3. Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die DZ BANK INTERNATIONAL S.A. Eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroB-
herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen und betreibt Bank-
geschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002, dem Depotbankvertrag,
diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen).

2. Die Depotbank titigt simtliche Geschifte, die mit der laufenden Verwaltung des Fondsvermogens zusammenhin-
gen. Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge
leisten, es sei denn, dass sie gegen das Gesetz oder das Verwaltungsreglement verstoBen.

3. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte der Teilfonds beauftragt.

a) Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere, sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte und fliissigen Mittel,
welche das Fondsvermégen darstellen, in gesperrten Konten oder gesperrten Depots, iiber die sie nur in Ubereinstim-
mung mit den Bestimmungen des Depotbankvertrages, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), diesem Verwaltungs-
reglement sowie dem Gesetz verfiigen darf.

b) Die Depotbank kann unter Beibehaltung ihrer Verantwortung und unter ihrer Aufsicht Dritte mit der Verwahrung
der Vermogenswerte des Fonds beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
in das Vermogen eines Teilfonds vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Teilfondsvermogen nicht haftet.

c) Die vorstehend unter Lit. a) getroffene Regelung schlieBt die direkte Geltendmachung von Anspriichen gegen die
Organe der Verwaltungsgesellschaft bzw. die frithere Depotbank durch die Anteilinhaber nicht aus.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die direkte Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank
durch die Anteilinhaber nicht aus, sofern die Verwaltungsgesellschaft trotz schriftlicher Mitteilung eines oder mehrerer
Anteilinhaber(s) nicht innerhalb von drei Monaten nach Erhalt dieser Mitteilung reagiert.

6. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des betreffenden
Teilfonds nur das in diesem Verwaltungsreglement und dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhiangen) fest-
gesetzte Entgelt sowie Ersatz von Aufwendungen.

Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach diesem Verwaltungsreglement, dem jeweils giiltigen Verkaufs-
prospekt (nebst Anhdngen) sowie dem Depotbankvertrag zustehende Entgelt und entnimmt es den Sperrkonten des
betreffenden Teilfonds nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft.

Dariber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, dass den jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten Dritter nur gemaB
dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie dem Depotbankvertrag belastet wer-
den.

Art. 4. Aligemeine Bestimmungen der Anlagepolitik. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das
Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswihrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Ver-
waltungsreglements i.V.m. dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlage-
politik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.
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Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermégenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den
Bewertungskriterien des Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsitze und -beschriankungen gelten fiir simtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Erginzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthal-
ten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepoliti-
schen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschriankungen angelegt.

1. Definitionen:

a) «geregelter Markty

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fur Finanzinstrumente im Sinne des Artikel 1 Nr. 13 der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 liber Wertpapierdienstleistungen, der

- in das in Artikel 16 der vorgenannten Richtlinie geregelte Register seines Herkunftsmitgliedstaates eingetragen ist;

- regelmidBig funktioniert;

- dadurch gekennzeichnet ist, dass die Funktionsbedingungen des Marktes, die Bedingungen fiir den Zugang zum Markt
sowie, wenn die Richtlinie 79/279/EWG Anwendung findet, die in dieser Richtlinie festgelegten Bedingungen fiir die Zu-
lassung zur Notierung, und wenn die genannte Richtlinie keine Anwendung findet, die Bedingungen, die diese Finanzin-
strumente erfiillen miissen, um tatsichlich auf dem Markt gehandelt werden zu kénnen, durch Bestimmungen festgelegt
sind, die von den zustindigen Behorden erlassen oder genehmigt wurden;

- auf dem alle Melde- und Transparenzvorschriften, welche nach den Artikeln 20 und 21 der Richtlinie 93/22/EWG
des Rates vom 10. Mai 1993 uber Wertpapierdienstleistungen gelten eingehalten werden missen.

b) «Wertpapiere»

aa) Als Wertpapiere gelten:

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Papiere («Aktieny),

- Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel («Schuldtitel»),

- alle anderen marktfihigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch be-
rechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannten Techniken und Instrumente.

bb) Der Begriff Wertpapier umfasst auch Optionsscheine auf Wertpapiere, sofern diese Optionsscheine zur amtli-
chen Notierung zugelassen oder auf anderen geregelten Markten gehandelt werden und das zugrundeliegende Wertpa-
pier bei Ausiibung tatséchlich geliefert wird.

c) «Geldmarktinstrumentey

Als «Geldmarktinstrumente» werden Instrumente bezeichnet, die liblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

2. Es werden ausschlieBlich

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in einem Mitglieds-
staat der Europidischen Union («Mitgliedstaat»), der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemaB ist gehandelt werden;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich no-
tiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen ge-
regelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird
und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden innerhalb von Nordamerika,
Stidamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (<OGAWYy) erworben, die entsprechend der
Richtlinie 85/611/EWG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen («OGA») im Sinne
des ersten und zweiten Gedankenstrichs des Artikel 1 (2) der Richtlinie 85/611/EWG gleichgiiltig, ob diese ihren Sitz in
einem Mitgliedsstaat oder einem Drittstaat unterhalten, sofern

- diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und aus-
reichende Gewibhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig und
insbesondere die Vorschriften iiber die getrennte Verwahrung der Vermégenswerte, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewihrung und die Leerverkiufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/
611/EWG gleichwertig sind,

- die Geschiftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen bzw.
seiner Satzung insgesamt hochstens 10% seinen Vermégens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten getitigt,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedsstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in ei-
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nem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde de-
nen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleitete Finanzinstrumente («Derivatey), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, erwor-
ben, die an einem der unter Absdtzen a), b) oder c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abge-
leitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden («OTC-Derivatey), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
oder um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in die der Fonds gemaB den in diesem Ver-
waltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde zugelassen sind;

- und die OTC-Derivate einer zuverlssigen und uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veriuBert, liquidiert oder durch ein Geschift glattgestellt werden
konnen,

h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Defi-
nition des Artikel 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instru-
mente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europiischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) oder c) dieses Artikels
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der Luxemburger Aufsichtsbeh6rde zu-
gelassen wurde, sofern fiir Anlagen in von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der Lu-
xemburger Aufsichtsbehorde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern
es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen
Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe
fur die Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist, oder um einen Rechtstriager handelt, der die wertpapiermiBige Unter-
legung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch

a) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in andere als die unter Nr. 2 dieses Artikels genannten Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden diirfen;

b) Optionsscheine im Sinne des Artikels 4 Nr.1 b) bb), die als Wertpapiere gelten, nur in geringem Umfang erworben
werden diirfen.

4. Techniken und Instrumente

a) Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der
Luxemburger Aufsichtsbehérde vorgegeben werden, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente zum Gegenstand haben, verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
jeweiligen Teilfondsvermogens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen
die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iibereinstimmen.

Dariiber hinaus ist es dem Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten von seinen
im Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und diesem Verwaltungsreglement festgelegten Anlagezielen abzuweichen.

b) Der Fonds hat sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seiner
Portfolios nicht iiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch fiir die beiden nachfolgenden Absitze.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen des Artikel 42 (3) des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 Anlagen in Derivate tdtigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikel 43
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 nicht iiberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte Derivate, so werden
diese Anlagen bei den Anlagegrenzen des Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 nicht beriicksichtigt.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften des Artikel 42 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 mit beriicksichtigt werden.

c) Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds darf bis zu 50% der in seinem Vermogen gehaltenen Wertpapiere im Rahmen eines standar-
disierten Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges Fi-
nanzinstitut organisiert wird, das auf diese Geschiftsart spezialisiert ist, bis zu dreiig Tagen verleihen, vorausgesetzt er
erhilt eine Sicherheit, deren Wert zum Zeitpunkt des Abschlusses des Leihvertrages mindestens dem Wert der verlie-
henen Wertpapiere entspricht. Sofern der Vertrag vorsieht, dass der jeweilige Teilfonds jederzeit von seinem Recht auf
Kiindigung und Herausgabe der verliehenen Wertpapiere Gebrauch machen kann, so kénnen auch mehr als 50% der im
jeweiligen Teilfondsvermégen gehaltenen Wertpapiere verliehen werden.

5. Pensionsgeschifte
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Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir den jeweiligen Teilfonds an Pensionsgeschiften beteiligen, die in Kdufen und
Verkdufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Kaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen,
die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den
beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschiften entweder als Kiufer oder als Verkiufer auftreten. Eine Be-
teiligung an solchen Geschiften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

a) Wertpapiere iiber ein Pensionsgeschift diirfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei
um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert hat.

b) Wihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts diirfen die vertragsgegenstindlichen Wertpapiere vor Ausiibung des
Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verauBert werden.

Es muss zusdtzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschiften so gestaltet
ist, dass die Verwaltungsgesellschaft fir den betreffenden Teilfonds ihren Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen
jederzeit nachkommen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstiandnis der Depotbank weitere An-
lagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen
Anteile vertrieben werden sollen.

6. Risikostreuung

a) Es diirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermégens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sétze nicht liberschreiten:

- 10% des Netto-Teilfondsvermogens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im sinne von Artikel 41 (1) f) des Ge-
setzes vom 20. Dezember 2002 ist und

- 5% des Netto-Teilfondsvermégens in allen anderen Fillen.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und Geld-
marktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens angelegt hat, darf
40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermogens nicht libersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Ein-
lagen und auf Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getitigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen darf die Verwaltungsgesellschaft bei ein und derselben Einrichtung héchstens
20% des jeweiligen Teilfondsvermogens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

c) Die unter Nr. 6 Lit. a), erster Satz dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermégens
erhoht sich in den Fillen auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder anderen in-
ternationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren bege-
ben oder garantiert werden.

d) Die unter Nr. 6 Lit. a), erster Satz dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermégens
erhoht sich in den Fillen auf 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, in denen die zu erwerbenden Schuldver-
schreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Ge-
setzes einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschiitzt
werden sollen.

Insbesondere miissen die Erlése aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermogenswer-
ten angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MaBe die sich
daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der Nichter-
fullung durch den Emittenten fiir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfiigung ste-
hen.

e) Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in von solchen Emittenten ausgegebenen Schuldver-
schreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuldverschreibungen 80% des betreffen-
den Netto-Teilfondsvermdgens nicht tiberschreiten.

f) Die unter Nr. 6 Lit. b), erster Satz dieses Artikels genannte Beschrinkung des Gesamtwertes auf 40% des betref-
fenden Netto-Teilfondsvermégens findet in den Fillen des Lit. ), d) und e) keine Anwendung.

g) Die unter Nr. 6 Lit. a) bis e) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10%, 35% bzw. 25% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermégens diirfen nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es diirfen insgesamt nur maximal 35%
des Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Ein-
lagen oder Derivative bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages liber den konsolidierten Ab-
schluss (Abl. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der in dieser Nr. 6 a) bis g) dieses Artikels vorge-
sehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf 20% seines Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein
und derselben Unternehmensgruppe investieren.
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h) Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 festgelegten Anlagegrenzen kann die Ver-
waltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds bis zu 20% seinen Netto-Teilfondsvermogens in Aktien und Schuldtiteln
ein und derselben Einrichtung investieren, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger Aufsichtsbehérde aner-
kannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist. Vorraussetzung hierfiir ist
jedoch, dass:

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in den Fillen, in denen
es aufgrund auBergewohnlicher Marktverhiltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen be-
stimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur fiir die Anlage bei ei-
nem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Méglichkeit Gebrauch macht, findet fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

i) Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Gesagten, diirfen unter Wahrung des
Grundsatzes der Risikostreuung, bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem OECD-Mit-
gliedstaat oder von internationalen Organismen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben
werden oder garantiert sind. In jedem Fall miissen die im jeweiligen Teilfondsvermogen enthaltenen Wertpapiere aus
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stam-
men, 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht liberschreiten darf.

j) Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Anteilen ein
und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemiB Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 angelegt werden.

k) Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermogens in andere OGA angelegt
werden. In diesen Féllen missen die Anlagegrenzen des Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 hinsichtlich
der Vermogenswerte der OGAW bzw. OGA, von denen Anteile erworben werden, nicht gewahrt sein.

1) Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund ei-
ner Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Ver-
waltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung
oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine Gebiihren berech-
nen (inkl. Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann zur Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auf Ebene
des Zielfonds kommen. Der Fonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von mehr als
3,5% unterliegen. Der Rechenschaftsbericht des Fonds wird betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthal-
ten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen ha-
ben.

m) Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 dafiir zu benutzen, um eine Anzahl an mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben, die es
ihr erméglichen einen nennenswerten Einfluss auf die Geschiftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

n) Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds

- bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

- bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

- nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA,

- nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

o) Die unter Nr. 6 Lit. m) bis n) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung soweit es sich um

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften,
oder von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Korperschaft 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren.

- Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Ver-
mogen im wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansissig sind, wenn eine derartige
Beteiligung fiir den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates auBerhalb der Europiischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel
43,46 und 48 (1) und (2) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung
der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 sinngemiB Anwendung.

7. Flissige Mittel

Ein Teil des Netto-Teilfondsvermogens darf in fliissigen Mitteln die jedoch nur akzessorischen Charakter haben diir-
fen, gehalten werden.

8. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung libereignet oder zur Si-
cherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Lit. b) oder
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um Sicherheitsleistungen zur Erfiillung von Einschuss- oder Nachschussverpflichtungen im Rahmen der Abwicklung von
Geschiften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen nur kurzfristig und bis zu einer Héhe von 10% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwiahrun-
gen durch «Back-to-Back»- Darlehen.

c) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte Burgschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen Finanzinstrumenten gemaB Artikel 41 (1) e), g) und h) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
nicht entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulissig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten tiber solche Edelmetalle,
Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

c) Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen keine Verbindlichkeiten eingegangen werden, die, zusammen mit den Krediten
nach Nr. 8 Lit. b) dieses Artikels, 10% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens liberschreiten.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrinkungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wert-
papiere. Werden die Prozentsitze nachtriglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukiufe
iberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
eine Rickfiihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Art. 5. Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile werden durch Anteilzertifikate verbrieft. Die An-
teilzertifikate werden in der durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben.

Inhaberanteile werden in Form von Globalurkunden und nur als ganze Anteile ausgegeben. Namensanteile werden
bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und
Transferstelle in das fiir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anteilin-
habern Bestitigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zuge-
sandt. Ein Anspruch der Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von
Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen. Die Arten der Anteile werden fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBt gemaB Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere An-
teilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung
ihrer Ertrage, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle An-
teile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserlos ihrer je-
weiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe
der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwihnung.

Art. 6. Anteilwertberechnung

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro («Referenzwihrungy).

2. Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wihrung («Teilfondswahrung).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depot-
bank an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg («Bewertungstagy) berechnet.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds geh6érenden Vermogenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds («Netto-Teilfondsvermégen») an jedem Bewertungstag ermit-
telt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Rechenschafts- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft iiber die Situation des Fondsvermégens
des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwih-
rung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Bérse maB-
gebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehan-
delt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wert-
papiere verkauft werden kénnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und liberpriifbaren Bewertung
auf Tagesbasis bewertet.

d) OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir Invest-
mentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Lit. a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulissigen Ver-
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mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

f) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die jeweilige Teilfonds-
wihrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswihrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermoégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anteilin-
haber des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit
jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung
innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt. Die Zu-
sammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Art. 7. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und so-
lange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrinkt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich
ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ord-
nungsgemalB durchzufiihren.

2. Anleger bzw. Anteilinhaber, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wieder-
aufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungsantrage, Riicknahmeauftrige oder Umtauschantrage kénnen im Falle einer Aussetzung der Berechnung
des Anteilwertes vom Anleger bzw. Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Wiederaufnahme der An-
teilwertberechnung widerrufen werden.

Art. 8. Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich
eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle, der fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabeaufschlag betriagt maximal 5% des Anteilwertes. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

1. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank,
der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche bis spatestens 17.00 Uhr an einem Be-
wertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Be-
wertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht. Vollstindige
Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Regi-
ster- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des liberniachsten Bewertungstages abgerechnet,
sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Anteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen Zeichnungsantrages
bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig
sein, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem
der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht bzw. der Zeichnungsschein ordnungsgemaB vorliegt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensanteilen ist dann vollstindig, wenn er den Namen, den Yornamen
und die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehdrigkeit des Anlegers, die An-
zahl der auszugebenden Anteile bzw. den zu investierenden Betrag, sowie den Namen des Teilfonds angibt und wenn
er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist. Dariiber hinaus muss der Zeichnungsantrag die Art und Num-
mer sowie die ausstellende Behorde des amtlichen Ausweises, den der Anleger zur Identifizierung vorgelegt hat, auf dem
Zeichnungsschein vermerkt sein sowie eine Aussage dariiber, ob der Anleger ein 6ffentliches Amt bekleidet. Die Rich-
tigkeit der Angaben ist von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsschein zu bestitigen.

Des Weiteren erfordert die Vollstindigkeit eine Aussage dariiber, dass der/ die Anleger wirtschaftliche Berechtigte
(-r) der zu investierenden und auszugebenden Anteile sind; Die Bestitigung des Anlegers/ der Anleger, dass es sich bei
den zu investierenden Geldern nicht um Ertrdge aus einer/mehrerer strafbare/-n/-r Handlung/-en handelt; Eine Kopie
des zur Identifizierung vorgelegten amtlichen Personalausweises oder Reisepasses. Diese Kopie ist mit einem Vermerk:
«Wir bestitigen, dass die in dem amtlichen Ausweispapier ausgewiesene Person in Person identifiziert wurde und die
vorliegende Kopie des amtlichen Ausweispapiers mit dem Original Gibereinstimmt.» zu versehen.

Die Antrige auf Zeichnung von Anteilen an dem jeweiligen Teilfonds werden im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
von der Register- und Transferstelle angenommen. Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermégen, insbesondere auf-
grund eines Widerrufs, der Nichteinlésung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieBt, nimmt die Verwal-
tungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige, sich auf das Fondsvermégen negativ
auswirkende, aus der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Anteilinhaber zu tragen. Negative Dif-
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ferenzen bis 50,- Euro sowie dariiber hinaus héhere, gegenliber dem Anteilinhaber uneinbringbare Differenzen tragt der
Fonds. Etwaige gleichartige positive Differenzen flieBen dem Fondsvermégen zu. Fille des Widerrufs im Sinne von § 126
des deutschen Investmentgesetzes sind von dieser Regelung nicht umfasst.

2. Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot
unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen, welche bis spitestens 17.00 Uhr an einem Be-
wertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages ab-
gerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht. Vollstindige Zeichnungsantrage fiir den
Erwerb von Inhaberanteilen, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, wer-
den zum Ausgabepreis des iberniachsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile
zur Verfligung steht.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Die Anteile werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von
der Depotbank libertragen, indem sie bei der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt.

3. Im Falle von Sparplanen wird héchstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmaBig verteilt.

Art. 9. Beschriankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungs-
antrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder
Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im offentlichen
Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensanteile, und die Depotbank, betreffend In-
haberanteile, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriick-
erstatten.

Art. 10. Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaB Artikel 6 Nr. 4
dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages («Riicknahmepreisy») zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so
betrigt dessen maximale Hohe 1% des Anteilwertes und ist fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt angegeben.

Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Liandern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen.
Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen iiber die
Depotbank sowie liber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Anteilinhaber oder eines Teilfonds erforderlich
erscheint.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements maBgeblichen Anteilwertes der betreffenden
Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von maximal 1% des
Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwihnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von An-
teilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds moglich. In diesem Falle wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im
Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

4. Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensantei-
len kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und
den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riick-
nahmeauftrige bzw. Umtauschantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist dann
vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anteilinhabers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zu-
riickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entspre-
chenden Anteilinhaber unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftriage bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen
werden durch die Stelle, bei der der Anteilinhaber sein Depot unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche bis spatestens 17.00 Uhr an einem Be-
wertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen
Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Vollstandige Riicknahmeauf-
trige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden
zum Anteilwert des liberndchsten Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriick-
sichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.
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MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist im Falle von Namenanteilen der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Im Falle von Inhaberanteilen ist der Eingang bei der Depotbank maBgeblich.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der jeweiligen Teilfondswihrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anteil-
inhaber anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen ergebende Spitzenbetrige werden von der Depotbank in bar ausgegli-
chen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstel-
lung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des je-
weiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antriage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiligung stehen, damit eine Riicknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

Art. 11. Kosten. Der jeweilige Teilfonds triagt die folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Ver-
mogen entstehen:

1. Fiir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffenden Teilfondsver-
mogen eine Vergiitung, deren maximale Héhe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt wird. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

2. Der Fondsmanager erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergiitung, deren maximale Hohe, Berech-
nung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind.
Diese Vergiitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann der Fondsmanager aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen ein Erfolgshonorar («Performance-
Feey) in Hohe von 10% des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermogens, das am Geschiftsjahresende berechnet und
gezahlt wird. Der Wertzuwachs ergibt sich aus der Differenz des um Anteilausgaben und -riicknahmen bereinigten je-
weiligen Netto-Teilfondsvermogens am Geschiftsjahresende zum jeweils héchsten Netto-Teilfondsvermégen der vor-
hergehenden Geschiftsjahresenden; am Ende des ersten Geschiftsjahres aus der Differenz zum Netto-
Teilfondsvermégen am Ende der Erstzeichnungsperiode pro rata temporis. Im Falle von netto erzielten Wertminderun-
gen in einem Geschiftsjahr, werden diese auf das folgende Geschiftsjahr zum Zwecke der Berechnung der Performance-
Fee vorgetragen, d.h. ein Erfolgshonorar (Performance-Fee) fillt erst wieder an, wenn diese vollstindig ausgeglichen
sind.

3. Ein etwaiger Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergiitung erhalten, deren maximale
Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
gefiihrt sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Die Depotbank und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Depotbank-
und dem Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag jeweils eine im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Vergiitung
die monatlich nachtréglich berechnet und monatlich nachtriglich ausgezahlt werden. Die prozentuale Hohe der Vergii-
tungen und ggf. Mindestgebiihren, deren Berechnung und Auszahlung sind fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese Vergiitungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

5. Die Register- und Transferstelle erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Vergiitung, die als Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit
Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtriglich berechnet und ausgezahlt wird. Die
Vergiitungen fiir die Register- und Transferstelle sind in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

6. Die Vertriebsstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Verglitung, deren maximale Hoéhe, Berech-
nung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind.
Diese Vergiitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

7. Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang
mit seinem Vermdégen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von Vermogensgegenstinden
anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und
Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung, die bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung von aus-
landischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearing-
stellen (z.B. CLEARSTREAM BANKING S.A)) fiir die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpa-
piergeschiften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberanteilen;

d) Steuern, die auf das Fondsvermaogen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

e) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Inter-
esse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handelt;

f) Kosten des Wirtschaftspriifers;
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g) Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den Versand siamtlicher
Dokumente fiir den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des
vereinfachten Verkaufsprospektes (nebst Anhingen), des Verkaufsprospektes (nebst Anhingen), des Verwaltungsregle-
ments, der Rechenschafts- und Halbjahresberichte, der Vermégensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anteilinhaber,
der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrige auf Bewilligung in den Landern in denen die Anteile des Fonds
bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen, die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden.

h) Die Verwaltungsgebiihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei siamtlichen betroffenen Behérden zu ent-
richten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und anderer Aufsichtsbehor-
den sowie die Geblihren fiir die Hinterlegung der Dokumente des Fonds.

i) Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

j) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen;

k) Versicherungskosten;

I) Vergiitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland not-
wendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

m) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen wer-
den;

n) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

o) Auslagen des Verwaltungsrates;

p) Kosten fiir die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;

q) Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fiir Interessenverbande;

r) Kosten fiir Performance-Attribution;

s) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international anerkannte Ra-
tingagenturen.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertrigen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Art. 12. Verwendung der Ertrige

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anteilinhaber dieses Teil-
fonds ausschiitten oder diese Ertrige in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwdhnung.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermédgen
des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter einen Betrag vom 1.250.000,- Euro sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar
ausgezahlt werden. Ertrige, die fiinf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsitzlich durch die Re-Investition des Ausschiit-
tungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber von Na-
mensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung lber die Ausschiittung bei der Register- und
Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an Inhaber von Inhaber-
anteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Art. 13. Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am 30. September des darauf-
folgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 30. September 2002.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

3. Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen un-
gepriiften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein gepriifter Rechenschaftsbericht zum 30. September 2002. Sofern
dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Lindern erforderlich ist, kénnen zusitzlich gepriifte und ungepriifte
Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 14. Verodffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens ei-
ner Uberregionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), Verwaltungsreglement, vereinfachter Verkaufsprospekt sowie Rechenschafts-
und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei je-
der Zahlstelle und bei der Vertriebsstelle erhiltlich. Der jeweils giiltige Depotbankvertrag, die Satzung der Verwaltungs-
gesellschaft, der Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag sowie der Register- und Transferstellenvertrag kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahlstellen und bei der Vertriebsstelle an deren jeweiligem Gesellschaftssitz einge-
sehen werden.
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Art. 15. Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss ge-
maB nachfolgender Bedingungen beschlieBen, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen Organismus fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren («OGAWY»), der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von
einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden
Fillen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermégen bzw. ein Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag
gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoBt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme simtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden OGAW.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds wird jeweils in einer von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds vertrieben werden, veroffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds haben wihrend einem Monat das Recht, ohne Kosten
die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert zu verlangen. Die Anteile der Anteilin-
haber, welche die Riicknahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem
Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden OGAW ersetzt. Gegebenenfalls erhalten
die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermaBen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds.

Der Beschluss, den Fonds oder einen Teilfonds mit einem auslindischen OGAW zu verschmelzen, obliegt der Ver-
sammlung der Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds. Die Einladung zur Versammlung der Anteilin-
haber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von
mindestens acht Tagen und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zei-
tung jener Linder, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht.
Nur die Anteilinhaber sind an den Beschluss der Anteilinhaberversammlung gebunden, die fiir die Verschmelzung ge-
stimmt haben. Bei den Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung teilgenommen haben sowie bei allen Anteilinha-
bern, die nicht fiir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon ausgegangen, dass sie ihre Anteile zum Riickkauf
angeboten haben. Im Rahmen dieser Riicknahme diirfen den Anteilinhabern keine Kosten berechnet werden.

Fiir die Verschmelzung von Teilfonds gilt das vorstehend Gesagte analog.

Art. 16. Auflosung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw. ein oder meh-
rere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelést werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt
der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Depotbankbestellung innerhalb von zwei Mo-
naten erfolgt;

b) wenn iiber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine andere Verwaltungsgesell-
schaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklirt oder die Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

c) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag 312.500,- Euro bleibt;

d) in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002 vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, wird die Ausgabe und die
Riicknahme von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und
Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank
im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des jeweiligen Teilfonds
nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von An-
teilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rech-
nung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der
diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemiB dieses Artikels wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Ver-
waltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, darunter das «Tageblatty, ver-
offentlicht.

6. Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fiir «Mitteilungen an die Anteilinhaber» vorgesehe-
nen Weise veréffentlicht.

Art. 17. Verjihrung und Vorlegungsfrist. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft
oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend
gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betragt 5 Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds.
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Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Insbesondere gelten
in Erganzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 20. Dezember 2002.
Das Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinha-
bern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Ge-
richtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind
berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen,
soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind und im Hinblick auf An-
gelegenheiten, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depot-
bank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden,
fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren,
in welchen solche Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Art. 19. Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit vollstan-
dig oder teilweise dndern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinter-
legt. Diese Hinterlegung wird im Mémorial veroffentlicht und tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Un-
terzeichnung in Kraft.

Art. 20. Inkrafttreten. Dieses Verwaltungsreglement tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag seiner Un-
terzeichnung in Kraft.

Luxemburg, den 13. Februar 2004.
Fiir die Verwaltungsgesellschaft
T. Zuschlag / M. Sanders
Geschdftsfiihrer | Geschdftsfiihrer
Fiir die Depotbank
R. Biltmann / M. Bono
Sous-Directrice | Mandataire Commercial
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Siége social: L-2951 Luxembourg, 50, avenue J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 87.161.
Les modifications au Réglement de Gestion du 12 février 2004, enregistrées a Luxembourg, le 15 mars 2004, réf. LSO-
AOO03045, ont été déposées au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mars 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour extrait sincére et conforme
Pour AIG FINANCIAL ADVISOR SERVICES
FUND MANAGEMENT COMPANY S.A.
BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A.
Signatures
(022826.3//15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mars 2004.

PRADERA MANAGEMENT, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 77.910.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 16 février 2004, réf. LSO-AN03124, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 18 février 2004.
Pour PRADERA MANAGEMENT, S.a r.l., Société a responsabilité limitée
DEXIA BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, Société Anonyme
Signatures
(017059.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.
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FORTIS PERSONAL PORTFOLIO FoF, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 86.176.

Extraits des résolutions du Conseil d’Administration du 9 mars 2004

Le Conseil décide:

1. Conformément a l'article 14 § 2 des Statuts, de pourvoir au remplacement de Monsieur Bernard Clacens, adminis-
trateur démissionnaire suivant courrier du 30 janvier 2004, a la prochaine assemblée générale des actionnaires qui sera
appelée a ratifier cette décision.

Luxembourg, le 16 mars 2004.
Pour extrait sincére et conforme
Pour FORTIS PERSONAL PORTFOLIO FoF
FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.
D. Lambert / R. Aguilera
Enregistré a Luxembourg, le 17 mars 2004, réf. LSO-AO03734. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(023586.3/850/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2004.

PLANZER TRANSPORTS, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: 25.000,- EUR.
Siege social: L-5752 Frisange, 33, rue de Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 52.526.

Extrait des résolutions adoptées par I'associé unique en date du 3 décembre 2003
Les comptes sociaux au 30 juin 2003 ont été approuvés et les gérants ont obtenu la décharge de I'associé pour I'exé-
cution de leurs mandats durant I'exercice cléturant au 30 juin 2003.
Pour publication
PLANZER TRANSPORTS, S.ar.l.
Signature
Un mandataire
Enregistré a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-AN03426. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(016174.2//16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2004.

PLANZER TRANSPORTS, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-5752 Frisange, 33, rue de Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 52.526.
Le bilan au 30 juin 2003, enregistré a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-ANO03463, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 février 2004. Signature.
(016189.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2004.

AIR TERMINAL PUBLICITY LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2714 Luxembourg, 2, rue du Fort Wallis.
R. C. Luxembourg B 98.952.

EXTRAIT
Il résulte du procés-verbal de la réunion du conseil d’administration qui s’est tenue le 21 janvier 2004 que la gestion
journaliére de la Société a été déléguée a Messieurs Philippe Vastapane et Marc Van Canneyt et que Messieurs Philippe
Vastapane et Marc Van Canneyt ont été nommés administrateurs-délégués.
Luxembourg, le 17 février 2004.
Pour AIR TERMINAL PUBLICITY LUXEMBOURG S.A.
A. Schmitt
Mandataire
Enregistré a Luxembourg, le 19 février 2004, réf. LSO-AN04109. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(016667.3/000/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.
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DIREKT INVESTMENT MANAGEMENT S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-2180 Luxemburg, 5, rue Jean Monnet.
H. R. Luxemburg B 60.320.

Durch Beschluss der obengenannten Verwaltungsgesellschaft vom 15. Marz 2004, mit Zustimmung der BROWN
BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A. als Depotbank, wird der Name des Umbrella-Fonds sowie der Sub-
fonds wie folgt abgeindert:

Bisher Neu

Umbrella

EntriumFonds Direkt-Fonds (Lux)

Subfonds

EntriumFonds Aktien Deutschland Direkt-Fonds (Lux) Aktien Deutschland
EntriumFonds Aktien Europa Direkt-Fonds (Lux) Aktien Europa
EntriumFonds Aktien Welt Direkt-Fonds (Lux) Aktien Welt
EntriumFonds Aktien InfoWorld Direkt-Fonds (Lux) Aktien InfoWorld
EntriumFonds TradeView Deutschland Direkt-Fonds (Lux) TradeView Deutschland
EntriumFonds Renten Euro Direkt-Fonds (Lux) Renten Euro

Ferner hat die Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank beschlossen den Verkaufsprospekt und die
Vertragsbedingungen im Hinblick auf die Namensianderung der Zahl- und Vertriebsstelle in Deutschland wie folgt zu @n-
dern:

Der Name der Zahl-, Vertriebs- und Informationsstelle kENTRIUM DIRECT BANKERS AG» wird iiberall, wo es er-
forderlich ist, gestrichen und durch «ALLGEMEINE DEUTSCHE DIREKTBANK AG» ersetzt.

Die Vertragsbedingungen und der Verkaufsprospekt werden entsprechend angepasst.

Die Anderungen treten am Tage der Veréffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, in Kraft.

Luxemburg, den 1. April 2004.
DIREKT INVESTMENT MANAGEMENT S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften

BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.
Die Depotbank
Unterschrift
Enregistré a Luxembourg, le 23 mars 2004, réf. LSO-AO04987. — Recu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(025261.3//35) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2004.

TBW EXPRESS LUX S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-8832 Rombach-Martelange, 18, route de Bigonville.
R. C. Diekirch B 96.742.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Diekirch, le 16 février 2004, réf. DSO-ANO00095, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 20 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Diekirch, le 18 février 2004. Signature.
(900726.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 20 février 2004.

UNICREDITO ITALIANO S.p.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1212 Luxembourg, 16, rue des Bains.
R. C. Luxembourg B 56.900.

EXTRAIT

Suite a la démission en date du 30 novembre 2003 de M. Cristiano Orlando, demeurant a L-2351 Luxembourg, 5, rue
des Primevéres, Fondé de Pouvoir de la succursale de Luxembourg de la société anonyme UNICREDITO ITALIANO
S.p.A., son pouvoir de signature a été révoqué avec effet au 12 décembre 2003.

Pour extrait conforme
Signature
Le mandataire

Enregistré a Luxembourg, le 14 janvier 2004, réf. LSO-AM02799. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): Signature.
(016812.3/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.
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SALES CONSULT, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9980 Wilwerdange, 3A, rue de Troisvierges.
R. C. Diekirch B 2.656.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Diekirch, le 11 février 2004, réf. DSO-ANO00072, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 20 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
FIDUCIAIRE ENSCH, WALLERS ET ASSOCIES S.A.
Signature
(900727.3//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 20 février 2004.

PICTET & CIE (EUROPE) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 1, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 32.060.

Extrait d’une résolution du conseil d’administration prise le 30 décembre 2003

«Le Conseil, prenant acte de la démission de Monsieur Nicolas Pictet en tant qu’administrateur et Président du Con-
seil d’administration de PICTET & CIE (EUROPE) S.A., coopte Monsieur Jacques de Saussure, Associé de PICTET & CIE,
Genéve, en tant que nouvel administrateur et le nomme, sous réserve de ratification par la prochaine Assemblée Gé-
nérale des actionnaires, a I'unanimité Président du Conseil d’administration.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 16 février 2004.
T. Olinger / P. Schott
Mandataire commercial | Directeur-Adjoint
Enregistré a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-AN03605. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(016684.3/000/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.

E.A. DIFFUSION, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4010 Esch-sur-Alzette, 68, rue de I'Alzette.
R. C. Luxembourg B 67.405.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 18 février 2004, réf. LSO-ANO03813, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(017058.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

WWAIC S.A., WORLD WIDE ART AND INVESTMENT COMPANY, Société Anonyme.
Siege social: L-1258 Luxembourg, 4, rue Jean-Pierre Brasseur.
R. C. Luxembourg B 82.912.

Extrait du procés-verbal de I'’Assemblée Générale Extraordinaire du 3 février 2004

Il résulte du proceés-verbal de I’Assemblée Générale Extraordinaire, qui s’est tenue a Luxembourg, le 3 février 2004
que:

1. Ont été acceptées les démissions de Monsieur Constans Aris et de la société BATEAUX EUROP S.A. de leurs
fonctions d’administrateur.

Décharge leur a été accordée pour I'exercice de leurs mandats.

2. L’Assemblée décide de nommer en leur remplacement aux fonctions d’administrateur la société STIMO CONSUL-
TANCY, S.a r.l., établie et ayant son siége social a L-2514 Luxembourg, 15, rue Jean-Pierre Sauvage et Monsieur Joannes
de Moor, demeurant a B-2920 Kalmthout, 65, Withoefle.

Les mandats des administrateurs prendront fin a l'issue de '’Assemblée Générale Annuelle Statutaire.

Pour inscription-réquisition
Signature
Un mandataire

Enregistré a Luxembourg, le 6 février 2004, réf. LSO-AMO01564. — Recu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017086.3/000/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.
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AP PORTLAND, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2519 Luxembourg, 9, rue Schiller.
R. C. Luxembourg B 71.270.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-AN03446, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 19 février 2004.
LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A.
Gérant
Signatures
(016844.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.

AP PORTLAND, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2519 Luxembourg, 9, rue Schiller.
R. C. Luxembourg B 71.270.

Extrait des Minutes de 'Assemblée Générale Ordinaire de I'Associé Unique tenue le 31 janvier 2004

A I'Assemblée Générale Ordinaire de I'Associé Unique de AP PORTLAND, S.a r.l. («la sociétéy), il a été décidé com-
me suit:
- d’approuver le rapport de gestion pour I'exercice social se terminant au 31 décembre 2000;
- d’approuver le bilan et le compte de profits et pertes pour I'exercice social se terminant au 31 décembre 2000;
- d’allouer comme suit la perte de I'exercice:
-Perteareporter........... ... .. il 10.053,95 USD
- d’accorder décharge pleine et entiére aux gérants pour toutes opérations effectuées au cours de I'exercice social
se terminant au 31 décembre 2000;
- de continuer les activités de la société.
Luxembourg, le 31 janvier 2004.
LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A.
Gérant
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 17 février 2004, réf. LSO-AN03450. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(016903.2//22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.

TOP EVASION S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-8014 Strassen, 1A, Chaussée Blanche.
R. C. Luxembourg B 49.288.

Procés-verbal de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 10 février 2004

L’an deux mille quatre le 10 février.

La société TOP EVASION S.A. dont le siege est au 1A, Chaussée Blanche, L-8014 Strassen, faisant commerce sous
I’enseigne PROMOTOURS, au capital social de quarante-cing mille neuf cent quatre-vingt-six euros et soixante-neuf
cents (45.986,69 Euros), représentée par cent vingt-cinq (125) actions d’une valeur nominale de trois cent soixante-sept
Euros et quatre-vingt-neuf cents (367,89 Euros) chacune, toutes entiérement souscrites et libérées, tient son Assemblée
Générale Extraordinaire a dix heures au siége de ladite société.

Cessions d’actions

En vertu d’un acte privé de cession d’actions nominatives en date du 17 décembre 2003, non enregistré et non publié,
et qui sera annexé au présent acte, Monsieur Raouf Riahi, demeurant au 6, rue de I'Etang F-67840 Kilstett, a cédé a
Monsieur Soltani Houssine les 62 actions qu’il détenait.

Monsieur Soltani Houssine est propriétaire des 125 actions depuis cette date.

Il a été convenu:

Monsieur Soltani Houssine céde a Monsieur Licausi Antoine, employé privé, demeurant au 1, rue des Roches F-57000
Metz, 30 actions a raison de cent Euros I'action et pour un total de trois mille Euros qui a été payé comptant et direc-
tement par le cessionnaire au cédant, qui le reconnait et en consent quittance.

Monsieur Humbert André, employé privé, demeurant au 19, rue Principale L-6925 Flaxweiler, 30 actions a raison de
cent Euros I'action et pour un total de trois mille Euros qui a été payé comptant et directement par le cessionnaire au
cédant, qui le reconnait et en consent quittance.

Le capital social a été souscrit comme suit:

1- Monsieur Soltani Houssine, soixante-cing actions . .. .. ... c.utt ittt ettt 65 actions
2- Monsieur Licausi ANtoine, trente aCtioNS . . ... oottt it et et e 30 actions
3- Monsieur Humbert André, trente aCtions . .. ... v vttt et et et e et e et e 30 actions

Total: cent VINGL-CING ACLIONS . . .« .ottt ettt ettt e e e ettt e e e e e e et 125 actions
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L’Assemblée est ouverte et présidée par Monsieur Soltani Houssine, qui désigne comme secrétaire Monsieur Hum-
bert André, demeurant a Flaxweiler.

Il est appelé aux fonctions de scrutateur Monsieur Licausi Antoine, demeurant a Metz.

Le bureau ayant été constitué, tous les nouveaux actionnaires présents et le nombre d’actions détenu par eux figurent
sur une liste de présence signée par le président, le secrétaire et le scrutateur et les actionnaires présents ou représen-
tés. La liste de présence restera annexée au présent procés-verbal apreés avoir été signée par tous les comparants, pour
étre soumise aux formalités d’enregistrement.

Il appert de la prédite liste de présence que toutes les actions sont représentées a '’Assemblée Générale Extraordi-
naire, qui peut décider valablement sans convocation préalable sur les points figurant a 'ordre du jour, tous les action-
naires ayant consenti a se réunir sans autres formalités, aprés examen de I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1) Révocation de deux administrateurs.
2) Nomination de deux administrateurs.

1) L’Assemblée de la prédite société, a 'unanimité des voix, décide de révoquer de leur fonction d’administrateurs
Monsieur Riahi Raouf et Mademoiselle Franck Nathalie.

Monsieur Soltani Houssine est maintenu dans ses fonctions d’administrateur et administrateur-délégué, gérant de la
société.

2) Sont nommés nouveaux administrateurs:

Monsieur Licausi Antoine,

Monsieur Humbert André,

Monsieur Erpelding Armand, expert-comptable, demeurant au 2, rue Antoine Zinnen, L-3597 Dudelange, est main-
tenu dans ses fonctions de commissaire aux comptes.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour et plus personne ne demandant la parole, la séance a été levée.

H. Soltani / A. Licausi / A. Humbert.
Enregistré a Luxembourg, le 19 février 2004, réf. LSO-AN04084. — Regu 166 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(016661.3/000/56) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.

VALDEZ INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 18, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 49.212.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 19 février 2004, réf. LSO-AN04324, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 19 février 2004. Signature.
(017072.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

VALDEZ INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 18, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 49.212.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 février 2004, réf. LSO-AN04326, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 19 février 2004. Signature.
(017070.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

VALDEZ INVESTMENT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 18, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 49.212.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 19 février 2004, réf. LSO-AN04329, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 19 février 2004. Signature.
(017068.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.
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BIMMO HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1258 Luxembourg, 4, rue Jean-Pierre Brasseur.
R. C. Luxembourg B 85.863.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Extraordinaire du 3 février 2004

Il résulte du procés-verbal de I’Assemblée Générale Extraordinaire, qui s’est tenue a Luxembourg, le 3 février 2004
que:

1. Ont été acceptées les démissions de Monsieur Constans Aris et de la société BITROCK INTERNATIONAL S.A.
de leurs fonctions d’administrateur.

Décharge leur a été accordée pour I'exercice de leurs mandats.

2. L’Assemblée décide de nommer en leur remplacement aux fonctions d’administrateur la société STIMO CONSUL-
TANCY, S.ar.l., établie et ayant son siége social a L-2514 Luxembourg, 15, rue Jean-Pierre Sauvage et Monsieur Joannes
de Moor, demeurant a B-2920 Kalmthout, 65, Withoefle.

Les mandats des administrateurs prendront fin a I'issue de I'’Assemblée Générale Annuelle Statutaire.

Pour inscription-réquisition
Signature
Un mandataire

Enregistré a Luxembourg, le 6 février 2004, réf. LSO-AMO01562. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017088.3/000/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

ALDOXLUX HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1258 Luxembourg, 4, rue Jean-Pierre Brasseur.
R. C. Luxembourg B 51.154.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Extraordinaire du 3 février 2004
Il résulte du procés-verbal de I’Assemblée Générale Extraordinaire, qui s’est tenue a Luxembourg, le 3 février 2004
que:
1. Ont été acceptées les démissions de Monsieur Constans Aris et de la société BITROCK INTERNATIONAL S.A.
de leurs fonctions d’administrateur.
Décharge leur a été accordée pour I'exercice de leurs mandats.
2. L’Assemblée décide de nommer en leur remplacement aux fonctions d’administrateur la société STIMO CONSUL-

TANCY, S.ar.l., établie et ayant son siége social a L-2514 Luxembourg, 15, rue Jean-Pierre Sauvage et Monsieur Joannes
de Moor, demeurant a B-2920 Kalmthout, 65, Withoefle.
Les mandats des administrateurs prendront fin a I'issue de I'’Assemblée Générale Annuelle Statutaire.
Pour inscription-réquisition
Signature
Un mandataire
Enregistré a Luxembourg, le 6 février 2004, réf. LSO-AMO01567. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017090.3/000/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

SUDWEST VERWALTUNGSGESELLSCHAFT S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-2449 Luxemburg, 49, boulevard Royal.
H. R. Luxemburg B 37.738.

Auszug der Beschliisse der Ausserordentlichen Generalversammlung der Gesellschaft vom 12. November 2003

Die Generalversammlung:
- erteilt der Geschiftsfiihrung fir das Geschiftsjahr 2002 volle Entlastung;
- erteilt den Mitgliedern des Verwaltungsrats fiir das Geschiftsjahr 2002 volle Entlastung;
- beauftragt PricewaterhouseCoopers, S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, mit Gesellschaftssitz in 400, route d’Esch,
L-1471 Luxemburg, mit der Priifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft zum 31. Dezember 2003.
Zur Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.
Luxemburg, den 16. Februar 2004.
Unterschrift
Ein Bevollmdchtigter
Enregistré a Luxembourg, le 19 février 2004, réf. LSO-AN04232. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017092.3/250/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.
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WABE S.A., WORLD BUSINESS ENGINEERING S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 88.009.
Suite a la dénonciation du siége social par la société STRATEGO TRUST, Didier Pilier donne sa démission en tant
que commissaire aux comptes de la société VWBE S.A.
Cette démission prend effet aujourd’hui méme le 30 septembre 2003.
Lasne, le 30 septembre 2003. D. Pilier.
Enregistré a Luxembourg, le 20 février 2004, réf. LSO-AN04530. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017163.2//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

NOVOFRANCE S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 89.106.
Suite a la dénonciation du siége social par la société STRATEGO TRUST, Didier Pilier donne sa démission en tant
que commissaire aux comptes de la société NOVOFRANCE S.A.
Cette démission prend effet aujourd’hui méme le 30 septembre 2003.
Lasne, le 30 septembre 2003. D. Pilier.
Enregistré a Luxembourg, le 20 février 2004, réf. LSO-AN04532. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017164.2//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

PPG LUXEMBOURG HOLDINGS, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: 75.000,- EUR.
Siege social: L-1628 Luxembourg, 1, rue des Glacis.
R. C. Luxembourg B 97.150.

EXTRAIT
Il résulte du proceés-verbal de '’Assemblée Générale Extraordinaire de la société tenue au siége social le 20 janvier
2004 que:
- La démission de Monsieur Bishen Jacmohone en tant que Gérant de type B a été acceptée et que décharge pleine
et entiére a été accordée.
- La nomination de Monsieur Stewart Kam-Cheong comme Gérant de type B, demeurant professionnellement a L-
1628 Luxembourg, 1, Rue des Glacis, a été acceptée.
Luxembourg, le 19 février 2004.
Pour extrait conforme
Pour la société
Signature
Gérant
Enregistré a Luxembourg, le 20 février 2004, réf. LSO-AN04526. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017169.3/000/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

SCOTTISH EQUITABLE INTERNATIONAL FUND,
Société d’Investissement a Capital Variable (in liquidation).
Registered office: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.

R. C. Luxembourg B 36.339.

Closing of the liquidation

The Extraordinary General Meeting of Shareholders of SCOTTISH EQUITABLE INTERNATIONAL FUND (in liquida-
tion) (the «Company») held on February 27, 2004 has approved the closing of the liquidation.

The accounts and records of the Company will be deposited and kept for a duration of 5 (five) years as from February
27, 2004 at BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A,, 50, avenue J.-F. Kennedy, in Luxembourg.
The amounts not claimed by the shareholders shall be deposited with the Trésorerie de I'Etat - Caisse des Consig-
nations, 3, rue du Saint-Esprit, L-1475 Luxembourg to be held for the benefit of the shareholders entitled thereto.
BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A.
The Liquidator
(01260/755/16)
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COME PRIMA, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 32, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 57.063.

RECTIFICATIF

A la page 63870 du Mémorial C n° 1331 du 13 décembre 2003, il fallait lire «le bilan au 31 décembre 2001» au lieu
de «le bilan au 31 décembre 2002».
(01381/828/9)

EURO MARINE SERVICES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1744 Luxembourg, 9, rue de St. Hubert.
R. C. Luxembourg B 81.718.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui aura lieu le 16 avril 2004 a 16.00 heures au siége social de la Société, 9, rue de St. Hubert a Luxem-
bourg avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire sur les Comptes annuels de I'exercice se terminant au
31 décembre 2003.

2. Approbation des Comptes annuels (Bilan et Comptes de Pertes & Profits) pour I'exercice se terminant au 31 dé-
cembre 2003.

. Décharge aux administrateurs et au commissaire pour I'exercice écoulé.
4. Divers.

Pour le Conseil d’Administration

F. Bracke

Administrateur-délégué
I (00722/000/20)

w

YASMIN REAL ESTATES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 30.580.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

'’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 21 avril 2004 a 10.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes
2. Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 2003
3. Affectation du résultat
4. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes
5. Décision sur la continuation des activités de la société en relation avec I'article 100 de la loi du 10 aoGt 1915 con-
cernant les sociétés commerciales
6. Divers
| (00817/520/17) Le Conseil d’Administration.

SAFEI INVEST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 25.606.

Les Actionnaires de SAFEI INVEST (la «Société») sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires (I'«Assemblée») de la Société, qui se tiendra au siége social de la société le mardi 27 avril 2004 2 11.00
heures et dont I'ordre du jour sera comme suit:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises de la Société pour I'exercice social clos au 31
décembre 2003.
2. Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 2003.
3. Affectation du résultat.
4. Quitus aux Administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat.
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5. Composition du Conseil d’Administration.
6. Changement du Réviseur d’Entreprises.
7. Divers.

Les résolutions soumises a I’Assemblée ne requiérent aucun quorum. Elles seront adoptées a la majorité simple des
actions présentes ou représentées a I’Assemblée.

Pour pouvoir assister a I’Assemblée ou se faire représenter, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs
titres cing jours francs avant '’Assemblée au siége social de la Société.

Les détenteurs d’actions nominatives doivent dans le méme délai informer par écrit (lettre ou formulaire de procu-
ration) le Conseil d’Administration de leur intention d’assister a I’Assemblée.
I (01145/755/25) Pour le Conseil d’Administration.

VADOR INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 52.798.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 3 mai 2004 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aoGt
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 1¢" mars 2004 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de 'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (00811/795/14) Le Conseil d’Administration.

PICAMAR SERVICES S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 40.392.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 5 mai 2004 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 5 mars 2004 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (00812/795/14) Le Conseil d’Administration.

PARTIDIS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 15.262.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 22 avril 2004 a 10.00 heures au siége social avec pour:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du conseil d’administration,

Rapport du commissaire aux comptes,

Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes,

— Fixation des émoluments du Commissaire aux Comptes,

Nominations Statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

I (01239/755/18) Le Conseil d’Administration.
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TEMPURA S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 57.083.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 3 mai 2004 a 14.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 3 mars 2004 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n'ayant pas été atteint.
| (00813/795/14) Le Conseil d’Administration.

APPARATUR VERFAHREN S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 59.420.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 4 mai 2004 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 4 mars 2004 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (00814/795/14) Le Conseil d’Administration.

TREMA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 23.537.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 19 avril 2004 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers
| (00944/795/14) Le Conseil d’Administration.

GENNAIO INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 49.057.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 19 avril 2004 a 11.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers
I (00945/795/14) Le Conseil d’Administration.
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IMMOBILIERE ARGILE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 85.262.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 19 avril 2004 a 16.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

I (00946/795/14) Le Conseil d’Administration.

SIBEMOL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 23.538.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 19 avril 2004 a 9.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

| (00947/795/14) Le Conseil d’Administration.

INTERLEX S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 23.543.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 19 avril 2004 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

AW =

1915 sur les sociétés commerciales
5. Divers

| (00948/795/16) Le Conseil d’Administration.

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aot

NLD ACTIVITIES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 96.819.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 avril 2004 a 8.30 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

I (00949/795/14) Le Conseil d’Administration.
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VAUBAN PROPERTIES S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 47.719.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 avril 2004 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales
5. Divers
I (00950/795/16) Le Conseil d’Administration.

A WN =

PARTNAIR LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 85.314.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 avril 2004 a 13.45 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers
I (00951/795/14) Le Conseil d’Administration.

VININVEST S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 15, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 18.011.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 21 avril 2004 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 2003;
. rapport du commissaire de Surveillance;
. lecture et aprobation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 2003;
. affectation du résulat;
. décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;
démission d’un administrateur et nomination de son remplagant;
. nominations statutaires;
. divers.
1081/045/18) Le Conseil d’Administration.
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INDEPENDENT INVESTMENT FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2951 Luxembourg, 50, avenue J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 74.585.

The

ANNUAL GENERAL MEETING
of Shareholders of INDEPENDENT INVESTMENT FUND will be held at the registered office on April 19, 2004 at 11.00
o’clock for the purpose of considering and voting upon the following matters:
Agenda:

1. Acknowledgement of the reports of the Board of Directors and of the Independent Auditor.
2. Approval of the Balance Sheet and Profit and Loss accounts as at December 31, 2003.
3. Allotment of results.
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4. Discharge to the Directors in respect of the carrying out of their duties during the financial year ended December
31, 2003.

5. Renewal of the mandates of the Directors and of the Independent Auditor.
6. Miscellaneous.

The shareholders are advised that no quorum for the statutory general meeting is required and that decisions will be
taken at the majority of the shares present or represented at the meeting.

In order to take part or to be represented at the annual general meeting, the owners of bearer shares will have to
deposit their shares five clear days before the meeting with the following bank: BANQUE GENERALE DU LUXEM-
BOURG S.A,, 50, avenue J.F. Kennedy, Luxembourg or SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN, 2 Sergels Torg, Stock-
holm.

I (01307/755/24) The Board of Directors.

CATER INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 89.853.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on April 20, 2004 at 2.00 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:

1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at December 31, 2003

3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor

4. Miscellaneous

I (00952/795/14) The Board of Directors.

ZIPPY S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 58.219.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 20 avril 2004 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

I (00953/795/14) Le Conseil d’Administration.

KANLIPE HOLDING S.A.H., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 33.102.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 21 avril 2004 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales

5. Divers

I (00955/795/16) Le Conseil d’Administration.

A WDND =
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EUROGRIGLIATI S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.
R. C. Luxembourg B 85.781.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des actionnaires qui aura lieu au siége social de la société a Luxembourg, 17, rue Beaumont L-1219, le 26 avril 2004 a
11.30 heures, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Démission des administrateurs et leur remplacement.
2. Décharge aux administrateurs.
3. Divers.

Conditions de quorum, de vote et de participation

Les Actionnaires sont informés que:

1) Conformément aux dispositions de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et aux statuts, les réso-
lutions a prendre requiérent un quorum de présence d’au moins la moitié du capital social et une majorité des deux
tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés. Si la premiére assemblée n’atteint pas le quorum re-
quis, une nouvelle assemblée peut étre convoquée apreés la publication de deux avis, publiés avec un intervalle d’au moins
quinze jours entre chacun et quinze jours avant I'assemblée. Les résolutions lors d’une telle seconde assemblée générale
extraordinaire diment convoquée peuvent étre adoptées sans aucune exigence de quorum, mais avec la méme majorité,
c’est-a-dire les deux tiers des droits de vote des actionnaires présents ou représentés.

2) Les actionnaires peuvent participer et voter en personne ou par mandataire, qui n’a pas besoin d’étre actionnaire.
Les procurations peuvent &tre obtenues au siége de la société.

3) Afin de participer a I'assemblée générale extraordinaire, les détenteurs d’actions au porteur devront déposer leurs
actions cing jours ouvrables avant I'assemblée aupreés du siege social, ou d’'une Banque au Luxembourg, ou de toute autre
Banque.

I (01306/000/28) Le Conseil d’Administration.

DHARMA HOLDINGS S.A., Société Anonyme Holding.
Registered office: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 83.854.

We are pleased to request your assistance at an

EXTRAORDINAY GENERAL MEETING

of shareholders which will be held on Tuesday April 20, 2004 at 11.00 a.m. in Luxembourg at 4, rue Carlo Hemmer and
which is to resolve on the following agenda:

Agenda:

1. To consider a report by the Board of Directors on the proposed amendments to the authorized capital and a
valuation report by BDO-COMPAGNIE FIDUCIAIRE.

2. Toincrease the issued capital by a amount of 3,000,000.- EUR so as to increase the issued capital of the Company
from its present amount of 3,000,000.- EUR, divided into 2,400,000 voting shares each with a par value of 1.25
EUR, fully paid-up, to an amount of 6,000,000.- EUR, divided into 2,401,000 voting shares, each with a par value
of 1.25 EUR and 2,399,000 new non-voting shares each with a par value of 1.25 EUR, and to issue, against a con-
tribution in kind, 1,000 new voting shares and 2,399,000 new non-voting shares, with a total share premium on
the latter non-voting shares of 6,300,000 EUR, each with a par value of 1.25 EUR, having the rights and privileges
of the voting respectively non-voting shares as provided following the proposed amendment of the articles of
incorporation which the extraordinary general meeting is to resolve upon this date.

3. To accept the subscription of 2,399,000 non-voting shares by EURASIAN TRUST as the sole holder of the non-
voting shares of E..M. EUROPEAN INVESTMENTS MANAGEMENT LTD («E.l.M.»), a company incorporated
and governed by the laws of the Bahamas, with registered office at Sassoon House, Shirley Street, P.O. Box N-
272, Nassau, Bahamas and to accept the subscription of 1,000 voting shares by Mr Gianfranco Lande, resident at
48, Grosvenor Square, UK-W1X9AB, London, as the sole holder of the voting shares in E.I.LM against a contri-
bution in kind and to allocate the newly issued non-voting, respectively voting shares to the contributors in con-
sideration for such contribution and to acknowledge the effectiveness of the capital increase.

4. To amend article 5 of the articles of incorporation of the Company so as to reflect toe above capital increase
and the creation of voting and non-voting shares.

5. To amend article 6 of the articles of incorporation of the Company so as to reflect the form of the newly created
voting and non-voting shares.

6. To amend article 20, paragraph two, three, six of the articles of incorporation of the Company so as to reflect
the entitlement to vote of the holders of the voting shares and, where and when applicable, of the holders of the
non-voting shares.

7. To amend the second paragraph of article 22 of the articles of incorporation of the Company so as to reflect the
allocation of the remainder of the annual net profits, whereby the holders of the non-voting shares shall be en-
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titled to a preferred dividend of 3% of the nominal value of each non-voting share whereas any supplementary
non-preferred dividend shall be declared on a pari passu basis for the voting and non-voting shares and shall be
apportioned between the voting and non-voting shares on the basis of the value of the subscription price paid on
each voting or non-voting share at the time of their respective issue.

8. To amend article 23 of the articles of incorporation of the Company so as to reflect in a new third sentence, that
the liquidation proceeds shall be distributed firstly as a reimbursement of the subscription price of and to each
non-voting share, secondly as a reimbursement of the subscription price of and to each voting share and that the
remaining liquidation proceeds be apportioned on a pari passu basis between the voting and non-voting shares
on the basis of the subscription price paid on each voting or non-voting share at the time of their respective issue.

9. To confer powers on the Board of Directors to implement the resolutions adopted under the preceding items.

10. Miscellaneous.

In order to adopt the aforementioned items of the agenda as valid resolutions of the general meeting of shareholders,
the general meeting of shareholders has to reach a quorum of half the corporate capital and has to carry the resolutions
at a majority of two-thirds of the shares represented at the meeting.

I (01331/267/51) The Board of Directors.

ATLANTA GROUP HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 42.653.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 19 avril 2004 a 15.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes
. Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 2003
. Affectation du résultat
. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes
. Réélections statutaires
6. Divers
| (00818/520/16) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =

ORLAN HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 80.490.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 4 mai 2004 a 15.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aoGt
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 4 mars 2004 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (00815/795/14) Le Conseil d’Administration.

BETA LUX SELECTION, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2951 Luxembourg, 50, avenue J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 79.324.

L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
se tiendra le mercredi 21 avril 2004 4 11.00 heures, a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG, 16, rue Edward
Steichen, L-2540 Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Approbation des comptes de I'exercice cloturé au 31 décembre 2003 et de I'affectation des résultats de I'exercice;
2. Décharge aux Administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat;

3. Nominations statutaires;

4. Divers.
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Pour pouvoir assister ou étre représentés a I'’Assemblée Générale, les propriétaires d’actions au porteur devront
faire part de leur désir d’assister a '’Assemblée et sont priés de déposer leurs actions, cinq jours francs au moins avant
I’Assemblée, aux guichets de I'agent chargé du service financier, tel que mentionné dans le prospectus.

Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identité, a condition d’avoir, cinq jours francs au moins
avant I'’Assemblée, fait connaitre leur intention de prendre part a I’Assemblée.

L’Assemblée délibérera valablement quel que soit le nombre d’actions présentes ou représentées. Toute action, quel-
le que soit sa valeur unitaire, donne droit a une voix.

I (01333/584/21) Le Conseil d’Administration.

HELEBA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 12.643.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 avril 2004 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Nominations statutaires
5. Divers
I (00954/795/15) Le Conseil d’Administration.

MeesPierson-STRATEGY, Société d’Investissement a Capital Variable.

Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 49.023.

L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

se tiendra le jeudi 20 avril 2004 a 10.00 heures, dans les locaux de FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT LUXEM-
BOURG S.A,, sis 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg.

Ordre du jour:

1. Approbation des comptes de I'exercice cloturé au 31 décembre 2003 et de I'affectation des résultats de I'exercice;
2. Décharge aux administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat;

3. Nominations statutaires;

4. Divers.

Cette assemblée générale annuelle délibérera valablement quel que soit le nombre d’actions présentes ou représen-
tées. Toute action, quelle que soit sa valeur unitaire, donne droit a une voix.

Pour pouvoir assister a cette assemblée ou y étre représentés, les actionnaires au porteur devront déposer leurs
actions et procurations aux guichets des agences suivantes:

Au Grand-Duché de Luxembourg: BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A.

le tout cinq jours francs au moins avant la réunion.

Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identité, a condition d’avoir, cinq jours francs au moins
avant la réunion, fait connaitre leur intention de prendre part a I’Assemblée.
I (01308/755/22) Le Conseil d’Administration.

BCP GLOBAL SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1736 Senningerberg, 1A, Heienhaff.
R. C. Luxembourg B 71.571.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 8 avril 2004 a 11.00 heures au siége social de la société avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.

2. Approbation du bilan au 31 décembre 2003 et du compte de pertes et profits pour I'année financiére se cléturant
au 31 décembre 2003.

. Décharge aux Administrateurs.

. Election ou réélection des administrateurs et du réviseur d’entreprises.

. Divers.

-
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Pour assister a cette assemblée, les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq jours francs avant 'assemblée
au siége social de la société respectivement d’envoyer au siége social une confirmation que les actions resteront blo-
quées sur le compte de I'actionnaire jusqu’au lendemain de la tenue de cette assemblée générale.

Cette assemblée ne requiert pas de quorum de présence et les résolutions pour &tre valables devront étre prises a
la simple majorité des actions présentes ou représentées.

I (01382/755/21) Le Conseil d’Administration.

PUNTA S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 11.241.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 avril 2004 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers
I (00956/795/14) Le Conseil d’Administration.

ISALP S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 38.524.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 3 mai 2004 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a 'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 1¢" mars 2004 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de 'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (00816/795/14) Le Conseil d’Administration.

C.T.-A&A S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1450 Luxembourg, 73, Céte d’Eich.
R. C. Luxembourg B 74.654.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui se tiendra au 73, Cote d’Eich, L-1450 Luxembourg, le 19 avril 2004 a 11.00 heures avec I'ordre du
jour suivant:

Agenda:
1. Submission of the report of the board of directors and of the statutory auditor;

2. Approval of the balance-sheets and profit and loss accounts, and allocation of these results as per March 31st, 2001,
March 31st, 2002 and March 31st, 2003.

3. Question of the possible dissolution of the company, according to article 100 of the commercial company law of
August 10th, 1915;

4. Discharge to the directors and to the statutory auditor;
5. Statutory elections;

6. Acceptation of the resignation of Mr Daniel Bugmann as director of the company with effect at July 8, 2003 and
nomination of Mr Daniel Aerni in replacement with effect at April 19, 2004.
7. Miscellaneous.

I (01335/751/21) Le Conseil d’Administration.
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THE SAILOR’S FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 36.503.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
de la société qui se tiendra le 19 avril 2004 a 10.30 heures au siége social.

Ordre du jour:

. Lecture du rapport du Conseil d’administration sur I'exercice cléturé au 31 décembre 2003
. Lecture du rapport du Réviseur d’entreprises sur les comptes cléturés au 31 décembre 2003
. Approbation des états financiers arrétés au 31 décembre 2003 et affectation des résultats

. Décharge aux Administrateurs et au Réviseur d’entreprises

. Ratification de la cooptation intervenue le 3 juillet 2003

. Nominations statutaires

. Divers

NOoONUT A WN =

Les actionnaires désirant assister a cette assemblée doivent déposer leurs actions cinq jours francs avant 'assemblée
générale aupres:

En Italie A Luxembourg
BANCA POPOLARE DI BERGAMO Spa  SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE
Piazza Vittorio Veneto, 8 19-21, bd du Prince Henri
1-24122 Bergamo L-1724 Luxembourg
I (01332/755/23) Le Conseil d’Administration.

PEKAN HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 47.671.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 avril 2004 a 9.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aoit
1915 sur les sociétés commerciales
5. Divers

I (00957/795/16) Le Conseil d’Administration.

AW =

LUSOFIN S.A. HOLDING, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 47.018.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 21 avril 2004 a 14.30 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003

. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes

. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur

. Nominations statutaires

. Décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 aoGt 1915 concernant les sociétés commerciales
Divers

I (01334/029/20) Le Conseil d’Administration.

00NN A WN




17182

NORD EUROPEENNE D’INVESTISSEMENT S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 50.020.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 avril 2004 a 15.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers
I (00958/795/14) Le Conseil d’Administration.

INVESTDEUTSCHLAND S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-8009 Strassen, 117, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 35.810.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu mardi 20 avril 2004 a 15.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003.
2. Approbation du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
4. Renouvellement et/ou nomination des administrateurs et du commissaire aux comptes.
5. Divers.
I (01139/1267/15) Le Conseil d’Administration.

GESTEX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 207, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 78.439.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le 19 avril 2004 a 15.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur 'exercice cléturant
le 31 décembre 2003.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 2003 et affectation des résultats.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes.
4. Divers.
| (01240/584/15) Le Conseil d’Administration.

ALTRUM SICAY, Investmentgesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-1445 Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison.
H. R. Luxemburg B 81.918.

Die Aktionire der ALTRUM SICAV werden hiermit zu einer

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
der Aktionidre eingeladen, die am 19. April 2004 um 14.00 Uhr in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen mit
folgender Tagesordnung abgehalten wird:
Tagesordnung:

1. Bericht des Verwaltungsrates und des Wirtschaftspriifers

2. Billigung der Bilanz zum 31. Dezember 2003 sowie der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember
2003 abgelaufene Geschiftsjahr

3. Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder
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4. Wahl oder Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder und des Wirtschaftspriifers bis zur nichsten Ordentlichen
Generalversammlung

5. Gewinnverwendung

6. Verschiedenes

Die Punkte auf der Tagesordnung unterliegen keiner Anwesenheitsbedingung und die Beschliisse werden durch die
einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare gefaB3t.

Aktionire, die ihren Aktienbestand in einem Depot bei einer Bank unterhalten, werden gebeten, ihre Depotbank mit
der Ubersendung einer Depotbestandsbescheinigung, die bestitigt, daB die Aktien bis nach der Generalversammlung
gesperrt gehalten werden, an die Gesellschaft zu beauftragen. Die Depotbescheinigung muB3 der Gesellschaft fiinf Tage
vor der Generalversammlung vorliegen.

Luxemburg, im Februar 2004.
| (01383/755/26) Der Verwaltungsrat.

BRUPHI S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 64.269.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mercredi 14 avril 2004 a 16.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
Rapport du commissaire aux comptes,
Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinqg
jours francs avant I’Assemblée au siége social.
Il (00716/755/17) Le Conseil d’Administration.

IMCOBEL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 38, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 18.320.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 12 avril 2004 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de profits et pertes et au 31 décembre 2003 et affectation des résultats.
3. Quitus aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.
Il (00717/657/14)

INTERNATIONALE DE GESTION S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 47.438.
Mesdames et Messieurs les actionnaires de la Société Anonyme INTERNATIONALE DE GESTION S.A. sont priés
d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le vendredi 9 avril 2004 a 11.00 heures au siége social de la société a Luxembourg, 9b, boulevard Prince
Henri.

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2003.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.
II' (01070/000/16) Le Conseil d’Administration.
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PROFILINVEST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 72.538.

Nous vous prions de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

("«Assembléey) de la Société, qui se tiendra au siege social de la Société, le mercredi 14 avril 2004 a 11.00 heures et
qui aura I'ordre du jour suivant:

oI hWN

7.

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises de la Société pour I'exercice clos au 31 décem-

bre 2003.

. Approbation des comptes annuels pour I'exercice clos au 31 décembre 2003.

. Affectation des résultats.

. Quitus aux Administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat pour I'exercice clos au 31 décembre 2003.

. Composition du Conseil d’Administration.

. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises pour un terme venant a échéance a la prochaine assemblée

générale ordinaire.
Divers.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

Pour avoir le droit d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont
priés de déposer leurs titres cinqg jours francs avant '’Assemblée au siége de la Société, ol des formules de procuration
sont disponibles.

Les propriétaires d’actions nominatives doivent informer dans les mémes délais, par écrit (lettre ou procuration), le
Conseil d’Administration de leur intention d’assister ou de se faire représenter a I'’Assemblée.

Il (00984/755/27) Pour le Conseil d’Administration.

VIDINVEST S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 65.861.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra le mercredi 14 avril 2004 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

Rapport du Commissaire aux Comptes,

Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2003 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

Décision a prendre quant a la poursuite de l'activité de la société,

Nominations statutaires,

Fixation des émoluments du Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette Assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres
cinqg jours francs avant ’Assemblée au siége social.
I (01068/755/19) Le Conseil d’Administration.
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