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FONDS DIREKT SICAYV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-1445 Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison.
H. R. Luxemburg B 70.709.

Ausschiittungsbekanntmachung

Die Anteilinhaber werden hiermit unterrichtet, dass fiir den Teilfonds Skyline Klassik der FONDS DIRECT SICAV
fir das am 30. September 2003 abgelaufene Geschiftsjahr folgende Ausschiittung beschlossen wurde. Der Ex-Tag wird
der 10. Marz 2004, der Valuta-Tag wird der 12. Marz 2004 sein.

Gewinnverwendung fiir den Teilfonds

Skyline Klassik (WKN 921 620)

Ausschiittung des Betrages in Hohe von EUR 1,86
Zahlstelle in Deutschland:

DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Am Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main

(00727/755/15)

FONDS DIREKT SICAV.
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CHARISMA SICAYV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-1445 Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison.
H. R. Luxemburg B 72.483.
Im Jahre zweitausendundvier, am dritten Februar.
Vor Notar Henri Hellinckx, mit Amtssitz zu Mersch (Luxemburg).

Sind die Aktionare der Investmentgesellschaft mit variablem Kapital («société d’investissement a capital variabley)
CHARISMA SICAYV, mit Sitz in L-1445 Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison, eingetragen im Handels- und Gesell-
schaftsregister unter der Nummer B 72.483, zu einer auBerordentlichen Gesellschafterversammlung zusammengetre-
ten.

Die Gesellschaft wurde gegriindet gemaB notarieller Urkunde vom 19. November 1999, veréffentlicht im Mémorial
C Nummer 1006 vom 28. Dezember 1999. Die Satzung wurde zuletzt abgeindert gemiss notarieller Urkunde vom 17.
Juli 2002, veroffentlicht im Mémorial C Nummer 1213 vom 16. August 2002.

Die Versammlung wird unter dem Vorsitz von Frau Birbel Schneider, Bankangestellte, Luxemburg-Strassen, 4, rue
Thomas Edison, erdéffnet.

Die Vorsitzende beruft zum Sekretir Herrn Mirko Bono, Bankangestellter, Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edi-
son.

Die Versammlung wiahlt einstimmig zur Stimmzahlerin Frau Ute Backendorf, Bankangestellte, Luxemburg-Strassen, 4,
rue Thomas Edison.

Sodann gab die Vorsitzende folgende Erklarung ab:

I.- Die anwesenden oder vertretenen Aktieninhaber und die Anzahl der von ihnen gehaltenen Aktien sind auf einer
Anwesenheitsliste, unterschrieben von den Aktieninhabern oder deren Bevollmichtigte, dem Versammlungsbiiro und
dem unterzeichneten Notar, aufgefiihrt. Die Anwesenheitsliste bleibt gegenwirtiger Urkunde beigefiigt um mit dersel-
ben einregistriert zu werden.

Il.- Die gegenwirtige Generalversammlung wurde einberufen durch Einladung mit der hiernach angegebenen Tages-
ordnung:

- im Mémorial C, vom 30. Dezember 2003 und vom 16. Januar 2004,

- in der Tageszeitung «Luxemburger Wort» am 30. Dezember 2003 und am 16. Januar 2004,

- in der Tageszeitung «Tageblatty am 16. Januar 2004,

- in der «Boérsenzeitung» am 30. Dezember 2003 und am 16. Januar 2004.

lll.- Die Tagesordnung hat folgenden Wortlaut:

Tagesordnung:

1.- Information des Verwaltungsrates iiber die Anforderungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002.

2. Beschluss iiber die Neufassung der Satzung der Investmentgesellschaft. Ein Entwurf der neuen Satzung ist auf An-
frage bei der Investmentgesellschaft erhaltlich.

3. Verschiedenes.

VI.- Aus der vorbezeichneten Anwesenheitsliste geht hervor, dass von den 146.035 sich im Umlauf befindenden Ak-
tien 2.658 Aktien, anldsslich der gegenwirtigen Generalversammlung, vertreten sind.

Die Vorsitzende teilt der Versammlung mit, dass eine erste ausserordentliche Generalversammlung mit derselben
Tagesordnung fiir den 22. Dezember 2003 einberufen worden war und dass diese Generalversammlung nicht be-
schlussfihig war, da die notwendige Anwesenheitsquote nicht erreicht war.

Gegenwirtige Generalversammlung ist gemiss Artikel 67-1 des Gesetzes (iber die Handelsgesellschaften beschlussfa-
hig, gleich wie viele Anteile anwesend oder vertreten sind.

Nachdem die Generalversammlung Informationen iiber die Anforderungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
erhalten hat, fasst diese folgenden Beschluss:

Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst die Satzung der Gesellschaft wie folgt neuzufassen:

I.- Name, Sitz und Zweck der Investmentgesellschaft

Art. 1. Name. Zwischen den erschienen Parteien und allen, die Eigentiimer von spiter ausgegebenen Aktien wer-
den, besteht eine Investmentgesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als «Société d’investissement a capital varia-
ble», unter dem Namen CHARISMA SICAV («Investmentgesellschaft»). Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-
Konstruktion, die mehrere Unterfonds («Teilfonds») umfassen kann.

Art. 2. Sitz. Gesellschaftssitz ist Strassen, GroBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft («Verwaltungsraty) kann der Gesell-
schaftssitz an einen anderen Ort innerhalb der Gemeinde Strassen verlegt werden und kénnen Niederlassungen und
Reprisentanzen an einem anderen Ort innerhalb des GroBherzogtums Luxemburg sowie im Ausland gegriindet oder
eroffnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militirischen oder anderen Notfalls von héhe-
rer Gewalt auBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmoglichkeit der Investmentgesellschaft, der die nor-
male Geschiftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen dem Gesellschaftssitz und
dem Ausland beeintrichtigt, kann der Verwaltungsrat durch einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz voriiberge-
hend bis zur Wiederherstellung von normalen Verhiltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird die Investment-
gesellschaft die luxemburgische Nationalitit jedoch beibehalten.
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Art. 3. Zweck

1. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen zuldssigen
Vermégenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaB Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 20. Dezember 2002») mit dem Ziel einen Mehrwert zugunsten der
Aktionadre durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

2. Die Investmentgesellschaft kann unter Berlicksichtigung der im Gesetz vom 20. Dezember 2002 und im Gesetz
vom 10. August 1915 tiber die Handelsgesellschaften (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Ge-
setz vom 10. August 1915») festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck dienen oder niitzlich
sind.

Art. 4. Allgemeine Anlagegrundsitze und -beschrankungen. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswihrung (wie in Artikel 14 Nr. 2 die-
ser Satzung i.V.m. dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik
wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsitze und -beschriankungen gelten fiir simtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Erginzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthal-
ten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 und nach den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsitzen
und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermégenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den
Bewertungskriterien des Artikel 14 dieser Satzung entspricht.

1. Definitionen:

a) «geregelter Markty

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fiir Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 1 Nummer
13 der Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 iiber Wertpapierdienstleistungen, der

- in das in Artikel 16 der vorgenannten Richtlinie geregelte Register seines Herkunftsmitgliedstaates eingetragen ist;

- regelmiaBig funktioniert;

- dadurch gekennzeichnet ist, dass die Funktionsbedingungen des Marktes, die Bedingungen fiir den Zugang zum Markt
sowie, wenn die Richtlinie 79/279/EWG Anwendung findet, die in dieser Richtlinie festgelegten Bedingungen fiir die Zu-
lassung zur Notierung, und wenn die genannte Richtlinie keine Anwendung findet, die Bedingungen, die diese Finanzin-
strumente erfiillen miissen, um tatsachlich auf dem Markt gehandelt werden zu kénnen, durch Bestimmungen festgelegt
sind, die von den zustindigen Behorden erlassen oder genehmigt wurden;

- auf dem alle Melde- und Transparenzvorschriften, welche nach den Artikeln 20 und 21 der Richtlinie 93/22/EWG
des Rates vom 10. Mai 1993 liber Wertpapierdienstleistungen gelten, eingehalten werden missen.

b) «Wertpapiere»

aa) Als Wertpapiere gelten:

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Papiere («Aktien»),

- Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel («Schuldtitel),

- alle anderen marktfihigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne dieser Richtlinie durch Zeich-
nung oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannten Techniken und Instrumente.

bb) Der Begriff Wertpapier umfasst auch Optionsscheine auf Wertpapiere, sofern diese Optionsscheine zur amtli-
chen Notierung zugelassen oder auf anderen geregelten Markten gehandelt werden und das zugrundeliegende Wertpa-
pier bei Ausiibung tatséachlich geliefert wird.

) «Geldmarktinstrumente»

Als «Geldmarktinstrumente» werden Instrumente bezeichnet, die lblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

2. Es werden ausschlieBlich

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
der Europiischen Union («Mitgliedstaaty), der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemal ist gehandelt werden;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates amtlich no-
tiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen ge-
regelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird,
und die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden innerhalb von Nordamerika,
Stidamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («<OGAW») erworben, die entsprechend der
Richtlinie 85/611/EWG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen («OGAy) im Sinne
des ersten und zweiten Gedankenstrichs des Artikel 1 (2) der Richtlinie 85/611/EWG gleichgiiltig ob diese ihren Sitz in
einem Mitgliedsstaat oder einem Drittstaat unterhalten, sofern
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- diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und aus-
reichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig und
insbesondere die Vorschriften iiber die getrennte Verwahrung der Vermogenswerte, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewihrung und die Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/
611/EWG gleichwertig sind,

- die Geschiftstitigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
liber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertridge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen bzw.
seiner Satzung insgesamt hochstens 10% seinen Vermégens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten getitigt,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedsstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in ei-
nem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde de-
nen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleitete Finanzinstrumente («Derivatey), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, erwor-
ben, die an einem der unter Absitzen a), b) oder c); bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder ab-
geleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivatey), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
oder um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in die der OGAW gemiB den in seinen
Griindungsunterlagen genannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenpartei bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die
von der Luxemburger Aufsichtsbehérde zugelassen sind;

- und die OTC-Derivate einer zuverlissigen und uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative der Investmentgesellschaft zum angemessenen Zeitwert veriuBert, liquidiert oder durch ein Geschift glatt-
gestellt werden kdénnen,

h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Defi-
nition des Artikel 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instru-
mente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europiischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) oder c) dieses Artikels
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde zu-
gelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroéffentlicht, oder um einen Rechtstréager, der innerhalb einer eine
oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zu-
standig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch

a) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in andere als die unter Nr. 2 dieses Artikels genannten Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden diirfen;

b) Optionsscheine im Sinne des Artikels 4 Nr.1 b) bb), die als Wertpapiere gelten, nur in geringem Umfang erworben
werden diirfen.

c) Bewegliches und unbewegliches Vermégen erworben werden darf, das fiir die unmittelbare Ausiibung ihrer Tatig-
keit unerlasslich ist.

4. Techniken und Instrumente

a) Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der
Luxemburger Aufsichtsbehérde vorgegeben werden, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente zum Gegenstand haben, verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
jeweiligen Teilfondsvermégens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so miissen
die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iibereinstimmen.

Dariiber hinaus ist es der Investmentgesellschaft nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumen-
ten von ihren im Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und dieser Satzung festgelegten Anlagezielen abzuweichen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnet-
towert ihrer Portfolios nicht {iberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch fiir die beiden nachfolgenden Absitze.
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Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den jeweiligen Teilfonds als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Gren-
zen des Artikel 42 (3) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Anlagen in Derivate titigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 nicht liberschreitet. Investiert der
jeweilige Teilfonds in indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen des Artikel 43 des Ge-
setzes vom 20. Dezember 2002 nicht beriicksichtigt.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften des Artikel 42 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 mit beriicksichtigt werden.

c) Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds darf bis zu 50% der in seinem Vermogen gehaltenen Wertpapiere im Rahmen eines standar-
disierten Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges Fi-
nanzinstitut organisiert wird, das auf diese Geschiftsart spezialisiert ist, bis zu dreifig Tagen verleihen, vorausgesetzt er
erhilt eine Sicherheit, deren Wert zum Zeitpunkt des Abschlusses des Leihvertrages mindestens dem Wert der verlie-
henen Wertpapiere entspricht. Sofern der Vertrag vorsieht, dass der jeweilige Teilfonds jederzeit von seinem Recht auf
Kiindigung und Herausgabe der verliechenen Wertpapiere Gebrauch machen kann, so kénnen auch mehr als 50% der im
jeweiligen Teilfondsvermogen gehaltenen Wertpapiere verliechen werden.

5. Pensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich im Namen der Investmentgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds an Pensions-
geschiften beteiligen, die in Kiufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Kau-
fer das Recht oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer
Frist zuriickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Investmentgesellschaft bei Pensionsgeschiften entweder als Kaufer
oder als Verkiufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschiften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

a) Wertpapiere uber ein Pensionsgeschift diirfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei
um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert hat.

b) Wihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts diirfen die vertragsgegenstindlichen Wertpapiere vor Ausiibung des
Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verauBert werden.

Es muss zusitzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschiften so gestaltet
ist, dass die Investmentgesellschaft fiir den betreffenden Teilfonds ihren Verpflichtungen zur Riicknahme von Aktien je-
derzeit nachkommen kann.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrinkungen unbeabsichtigt oder in Folge der Ausiibung von Be-
zugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft fiir die Investmentgesellschaft bei ihren Verkiufen als vor-
rangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktiondre anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Investmentgesellschaft geeignete Dispositionen treffen und mit Ein-
verstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschrinkungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in
jenen Landern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben werden sollen.

6. Risikostreuung

a) Es dirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten angelegt werden. Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermogens in Einlagen
bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften der Investmentgesellschaft mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht tiberschrei-
ten:

- 10% des Netto-Teilfondsvermogens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 (1) f) des Ge-
setzes vom 20. Dezember 2002 ist und

- 5% des Netto-Teilfondsvermégens in allen anderen Fillen.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und Geld-
marktinstrumente die Investmentgesellschaft mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens angelegt hat, darf
40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermogens nicht libersteigen darf. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getitigt werden, die einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen darf die Investmentgesellschaft bei ein und derselben Einrichtung hochstens
20% des jeweiligen Teilfondsvermégens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumenten und/oder

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

c) Die unter Nr. 6 Lit. a), erster Satz dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermogens
erhoht sich in den Fillen auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder anderen in-
ternationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angeh6ren bege-
ben oder garantiert werden.

d) Die unter Nr. 6 Lit. a), erster Satz dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermégens
erhoht sich in den Fillen auf 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, in denen die zu erwerbenden Schuldver-
schreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschiitzt werden
sollen. Insbesondere miissen die Erlése aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermogens-
werten angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MaBe die sich
daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der Nichter-
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fullung durch den Emittenten fiir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfiigung ste-
hen.

e) Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in von solchen Emittenten ausgegebenen Schuldver-
schreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuldverschreibungen 80% des betreffen-
den Netto-Teilfondsvermdégens nicht iiberschreiten.

f) Die unter Nr. 6 Lit. b) erster Satz dieses Artikels genannte Beschrankung des Gesamtwertes auf 40% des betref-
fenden Netto-Teilfondsvermogens findet in den Fillen des Lit. ), d) und e) keine Anwendung.

g) Die unter Nr. 6 Lit. a) bis e) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10%, 35% bzw. 25% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermégens diirfen nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es diirfen insgesamt nur maximal 35%
des Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Ein-
lagen oder Derivative bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages liber den konsolidierten Ab-
schluss (Abl. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der in dieser Nr. 6 a) bis g) dieses Artikels vorge-
sehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf 20% seines Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein
und derselben Unternehmensgruppe investieren.

h) Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 festgelegten Anlagegrenzen kann die Ver-
waltungsgesellschaft im Namen der Investmentgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds bis zu 20% seinen Netto-Teil-
fondsvermégens in Aktien und Schuldtiteln ein und derselben Einrichtung zu investieren, wenn die Nachbildung eines
von der Luxemburger Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des je-
weiligen Teilfonds ist. Vorraussetzung hierfiir ist jedoch, dass:

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adidquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in den Fillen, in denen
es aufgrund auBergewdhnlicher Marktverhiltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen be-
stimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur fiir die Anlage bei ei-
nem einzigen Emittenten.

Ob fiir die Investmentgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht wird, findet fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

i) Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Gesagten, diirfen unter Wahrung des
Grundsatzes der Risikostreuung, bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem OECD-Mit-
gliedstaat oder von internationalen Organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben
werden oder garantiert sind. In jedem Fall missen die im jeweiligen Teilfondsvermogen enthaltenen Wertpapiere aus
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stam-
men, 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht iiberschreiten darf.

j) Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Anteilen ein
und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemiB Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 angelegt werden.

k) Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermogens in andere OGA angelegt
werden. In diesen Féllen missen die Anlagegrenzen des Artikel 43 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 hinsichtlich
der Vermogenswerte der OGAW bzw. OGA, von denen Anteile erworben werden, nicht gewahrt sein.

1) Erwirbt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Investmentgesellschaft Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger an-
derer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA
durch den OGAW keine Gebiihren berechnen (inkl. Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschligen)

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zu der Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auf Ebene
des Zielfonds kommen. Die Investmentgesellschaft wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergii-
tung von mehr als 3% unterliegen. Der Rechenschaftsbericht der Investmentgesellschaft wird betreffend den jeweiligen
Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergilitung maximal ist, welche der Teilfonds so-
wie die Zielfonds zu tragen haben.

m) Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 dafiir zu benutzen, um eine Anzahl an mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben, die es
ihr ermoglichen einen nennenswerten Einfluss auf die Geschiftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben. Gleiches gilt fiir
einen etwaigen Fondsmanager.

n) Weiter kénnen fiir die Investmentgesellschaft

- bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

- bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

- nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA,

- nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erworben werden.

o) Die unter Nr. 6 Lit. m) bis n) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung soweit es sich um
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- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften,
oder von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Kérperschaft 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren.

- Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Ver-
maogen im wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansissig sind, wenn eine derartige
Beteiligung fiir den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates auBerhalb der Europiischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel
43, 46 und 48 (1) und (2) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung
der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 sinngemaB3 Anwendung.

- Auf von einer oder von mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften,
die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieBlich fiir diese Investmentgesellschaft oder -
gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstitigkeiten im Hinblick auf die Riicknahme von Antei-
len auf Wunsch der Anteilinhaber ausiiben.

7. Flussige Mittel

Ein Teil des Netto-Teilfondsvermégens darf in flissigen Mitteln, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben diir-
fen, gehalten werden.

8. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung tbereignet oder zur Si-
cherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Lit. b) oder
um Sicherheitsleistungen zur Erfiillung von Einschuss- oder Nachschussverpflichtungen im Rahmen der Abwicklung von
Geschiften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen nur kurzfristig und bis zu einer Héhe von 10% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwéahrun-
gen durch «Back-to-Back»- Darlehen.

¢) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen weder Kredite gewidhrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen Finanzinstrumenten gemaB Artikel 41 (1) e), g) und h) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
nicht entgegensteht.

d) Die Investmentgesellschaft darf Kredite bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens aufnehmen, sofern
es sich um Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien ermdglichen sollen, die fiir die unmittelbare Ausiibung ihrer
Tatigkeit unerlasslich sind; in diesem Fall diirfen diese sowie die Kredite nach Lit. b) zusammen 15% des Netto-Teil-
fondsvermégens nicht liberschreiten.

9. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulissig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten iiber solche Edelmetalle,
Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

c) Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen keine Verbindlichkeiten eingegangen werden, die, zusammen mit den Krediten
nach Nr. 8 Lit. b) dieses Artikels, 10% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens liberschreiten.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrinkungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wert-
papiere. Werden die Prozentsitze nachtriglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukiufe
Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktionire
eine Riickfithrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Il.- Dauer, Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft

Art. 5. Dauer der Investmentgesellschaft. Die Investmentgesellschaft ist fiir eine unbestimmte Dauer gegriin-
det.

Art. 6. Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen Organismus fiir gemeinsa-
me Anlagen («OGA»). Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem ande-
ren OGA in Wertpapieren («KOGAWSb) verschmolzen werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und
der Mehrheit, wie sie im Gesetz vom 10. August 1915 fiir Satzungsanderungen vorgesehen sind. Der Beschluss der Ge-
neralversammlung zur Verschmelzung der Investmentgesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
veroffentlicht.

Art. 7. Die Liquidation der Investmentgesellschaft

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Der Beschluss ist un-
ter Einhaltung der fiir Satzungsianderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn diese Satzung, das
Gesetz vom 10. August 1915 oder das Gesetz vom 20. Dezember 2002 verzichten auf die Einhaltung dieser Bestimmun-
gen.

Sinkt das Fondsvermdégen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Invest-
mentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenden
Aktien beschlossen.

Sinkt das Fondsvermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Invest-
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mentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer Mehrheit von 25% der in der Generalversammlung anwe-
senden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach Fest-
stellung des Umstandes, dass das Fondsvermdégen unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des Mindestkapitals gesunken
ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird entsprechend den gesetzli-
chen Bestimmungen veréffentlicht.

2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung lber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Invest-
mentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

3. Nettoliquidationserl6se, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktionaren geltend gemacht
wurden, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktio-
nire bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrige verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Ill.- Die Teilfonds, Dauer, Verschmelzung und Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

Art. 8. Die Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann jederzeit be-
schlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Aktionare untereinander als eigenstindiges Vermdgen. Die Rechte und Pflich-
ten der Aktionire eines Teilfonds sind von denen der Aktionire der anderen Teilfonds getrennt. Gegenuiber Dritten
haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds
eingegangen werden.

Art. 9. Dauer der einzelnen Teilfonds. Ein oder mehrere Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet werden.
Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fiir den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt.

Art. 10. Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds

1. Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds derselben
Investmentgesellschaft oder in einen anderen Teilfonds luxemburgischen Rechts.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen Teilfonds luxemburgischen
Rechts, der nach Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 aufgelegt wurde, verschmolzen werden. Die Verschmel-
zung kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesellschaft hat diesen
Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in einer vom Verwaltungsrat bestimmten Zei-
tung jener Lander, in denen die Aktien des einzugringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veréffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die Aktionare, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind,
innerhalb eines Monats nach Verdéffentlichung der Mitteilung an die Aktionire iiber die Verschmelzung, berechtigt, ihre
Aktien kostenfrei zuriickzugeben. Aktionire, die von diesem Recht keinen Gebrauch gemacht haben, sind an den in der
Generalversammlung gefassten Beschluss liber die Verschmelzung gebunden.

Dariiber hinaus gilt in den Fillen, in denen ein Teilfonds mit einem Teilfonds eines fonds commun de placement ver-
schmolzen wird, dass dieser Beschluss nur die Aktiondre verpflichten darf, die sich zugunsten der Einbringung ausge-
sprochen haben.

2. Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen OGA ausldndischen
Rechts.

Die Einbringung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft in einen auslindischen OGA ist nur mit der einstimmigen
Billigung aller Aktiondre des betroffenen Teilfonds moglich, es sei denn, es werden nur die Aktionare, die sich fiir die
Einbringung ausgesprochen haben, ilibertragen.

Fir die Verschmelzung von Aktienklassen gilt das vorstehend Gesagte analog.

Art. 11. Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

1. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft li-
quidiert werden. Die Liquidation kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesellschaft hat diesen
Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fiir die Veroffentlichung der
Mitteilungen an die Aktionédre und in Form einer solchen zu verdéffentlichen. Der Liquidationsbeschluss bedarf der vor-
herigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde.

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung iiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Invest-
mentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.
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2. Nettoliquidationserl6se, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktionaren geltend gemacht
wurden, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktio-
nare bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

IV.- Gesellschaftskapital und Aktien

Art. 12. Gesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt
der Summe der Netto-Teilfondsvermogen aller Teilfonds («Netto-Fondsvermaégeny) der Investmentgesellschaft gemaB
Artikel 14 Nr. 4 dieser Satzung und wird durch volleinbezahlte Aktien ohne Nennwert reprisentiert.

Das Anfangskapital der Investmentgesellschaft betrug bei Griindung fiinfhunderttausend Euro (EUR 500.000,-) dem
fiinfzigtausend (50.000) Aktien ohne Nennwert gegeniiberstanden.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemaB Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
1.250.000,- Mio. Euro und musste innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Investmentgesell-
schaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehérde erreicht sein. Hierfiir ist auf das Netto-Fondsvermdgen der Invest-
mentgesellschaft abzustellen.

Art. 13. Aktien

1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Sie werden durch Aktienzertifikate verbrieft. Die Aktienzertifikate
werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. Inhaberaktien werden nur als ganze
Aktien ausgegeben. Die Investmentgesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen. Namensaktien wer-
den bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Sofern Namensaktien ausgegeben werden, werden diese von der Register-
und Transferstelle in das fiir die Investmentgesellschaft gefiihrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang
werden den Aktiondren Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister angege-
bene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaber-
aktien noch bei der Ausgabe von Namensaktien. Die Arten der Aktien werden fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

2. Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird die Girosammelverwahrfihigkeit der Aktien beantragt.

3. Samtliche Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft an die Aktiondre konnen an die Anschrift
gesandt werden, die in das Aktienregister eingetragen wurde. Falls ein Aktiondr eine solche Anschrift nicht mitteilt, kann
der Verwaltungsrat beschlieBen, dass eine entsprechende Notiz in das Aktienregister eingetragen wird. In diesem Falle
wird der Aktionar solange behandelt als befinde sich seine Anschrift am Sitz der Investmentgesellschaft bis der Aktionar
der Investmentgesellschaft eine andere Anschrift mitteilt. Der Aktionar kann zu jeder Zeit seine in dem Aktienregister
eingetragene Anschrift, durch schriftliche Mitteilung an die Register- und Transferstelle an deren Gesellschaftssitz oder
an eine vom Verwaltungsrat bestimmte Anschrift korrigieren.

4. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszugeben ohne
den bestehenden Aktionédren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzurdaumen.

5. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder einem Verwaltungsratsmitglied und einem
rechtmiBig vom Verwaltungsrat dazu ermichtigten Bevollmichtigten unterzeichnet.

Unterschriften des Verwaltungsrates konnen entweder von Hand, in gedruckter Form oder mittels eines Namens-
stempels geleistet werden. Die Unterschrift eines Bevollmachtigten ist handschriftlich zu leisten.

6. Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat beschlieBt,
gemidB der nachfolgenden Ziffer dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben.

7. Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Aktienklassen
vorzusehen. Die Aktienklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Er-
trage, nach der Gebihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Aktien sind
vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserl&s ihrer jeweiligen Ak-
tienklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spe-
zifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwihnung.

Art. 14. Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

1. Das Netto-Fondsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) («Referenzwihrungy).

2. Der Wert einer Aktie («Nettoinventarwert pro Aktiey) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wihrung («Teilfondswihrungy).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Auf-
sicht der Depotbank an jedem Bewertungstag berechnet. Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teilfonds eine abwei-
chende Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Netto-Inventarwert pro Aktie mindestens zweimal im
Monat zu berechnen ist.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden
Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds («Netto-Teilfondsvermégen») an jedem
Bankarbeitstag in Luxemburg («Bewertungstagy») ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf be-
findlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Rechenschafts- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaB den Regelungen dieser Satzung Auskunft iber die Situation des Fondsvermégens gegeben werden
muss, werden die Vermé&genswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwihrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Borse maf3-
gebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.
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b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehan-
delt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die Investmentgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpa-
piere verkauft werden konnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Investmentgesellschaft festzulegenden und tiberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet.

d) OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir Invest-
mentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Lit. a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulissigen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

f) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die jeweilige Teilfonds-
wihrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswihrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktionére
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jeden
Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultie-
rende Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend auf-
gefiihrten Kriterien fiir jede Aktienklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro
Teilfonds.

Art. 15. Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

1. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustel-
len, wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Aktionare gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrinkt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie ordnungsgemiaB durchzufiihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fiihrt nicht
zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berihrt sind.

2. Aktionidre, welche einen Riicknahmeauftrag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstel-
lung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt. Wahrend die Berechnung des
Netto-Inventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige nicht ausgefiihrt.

3. Riicknahmeauftrige bzw. Umtauschantrige konnen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie vom Aktionar bis zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie widerrufen werden.

Art. 16. Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert
pro Aktie gemiB Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, zuziglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle, dessen
maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern
anfallen.

2. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der
Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien, welche bis zu einem im Verkaufsprospekt be-
stimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Aus-
gabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur
Verfligung steht. Vollstindige Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Namensaktien, welche nach einem im Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden
zum Ausgabepreis des libernachsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur
Verfiigung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen Zeichnungsantrages bei
der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig
sein, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem
der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemiB vorliegt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.
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Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensaktien ist dann vollstindig, wenn er den Namen, den Vornamen
und die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehérigkeit des Aktionirs, die An-
zahl der auszugebenden Aktien bzw. den zu investierenden Betrag, sowie den Namen des Teilfonds angibt und wenn er
von dem entsprechenden Aktiondr unterschrieben ist. Dariiber hinaus muss die Art und Nummer sowie die ausstellen-
de Behorde des amtlichen Ausweises, den der Aktionar zur ldentifizierung vorgelegt hat, auf dem Zeichnungsschein ver-
merkt sein sowie eine Aussage dariiber, ob der Aktionir ein 6ffentliches Amt bekleidet. Die Richtigkeit der Angaben ist
von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsantrag zu bestitigen.

Des Weiteren erfordert die Vollstindigkeit eine Aussage dariiber, dass der Aktionir/die Aktionare wirtschaftliche
Berechtigte(-r) der zu investierenden und auszugebenden Aktien sind; Die Bestitigung des Aktionars/der Aktionire,
dass es sich bei den zu investierenden Geldern nicht um Ertrige aus einer/mehrerer strafbare/-n/-r Handlung/-en han-
delt; Eine Kopie des zur Identifizierung vorgelegten amtlichen Personalausweises oder Reisepasses. Diese Kopie ist mit
einem Vermerk: «Wir bestitigen, dass die in dem amtlichen Ausweispapier ausgewiesene Person in Person identifiziert
wurde und die vorliegende Kopie des amtlichen Ausweispapiers mit dem Original ibereinstimmt.» zu versehen.

Die Antrige auf Zeichnung von Aktien an dem jeweiligen Teilfonds werden im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
von der Register- und Transferstelle angenommen. Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermégen, insbesondere auf-
grund eines Widerrufs, der Nichteinlosung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieBt, nimmt die Investment-
gesellschaft die jeweiligen Aktien im Interesse der Investmentgesellschaft zuriick. Etwaige, sich auf das Fondsvermogen
negativ auswirkende, aus der Riicknahme der Aktien resultierende, Differenzen hat der Aktionar zu tragen. Negative
Differenzen bis 50,- Euro, sowie dariiber hinaus héhere, gegeniiber dem Aktionar uneinbringbare Differenzen, triagt die
Investmentgesellschaft. Etwaige gleichartige positive Differenzen flieBen dem Fondsvermogen zu. Fille des Widerrufs im
Sinne von §126 Investmentgesetz sind von dieser Regelung nicht umfasst.

3. Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot un-
terhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberaktien, welche bis zu einem im Verkaufsprospekt be-
stimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des dar-
auffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht.
Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberaktien, welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten
Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des iiberniachsten
Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Die Aktien werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Investmentgesellschaft von der
Depotbank iibertragen, indem sie auf dem vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben werden.

4. Im Falle von Sparplanen wird hochstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmiBig verteilt.

Art. 17. Beschrinkung und Einstellung der Ausgabe von Aktien

1. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsan-
trag zuriickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Aktien
einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriicknehmen, wenn dies im Interesse der Aktionire, im o6ffentlichen
Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Aktionire erforderlich er-
scheint.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensaktien, und die Depotbank, betreffend In-
haberaktien, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriick-
erstatten.

3. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie eingestellt wird.

4. Des Weiteren kann der Verwaltungsrat den Besitz von Aktien durch jede Person, die in den Vereinigten Staaten
von Amerika («USAy) steuerpflichtig ist einschrinken oder verbieten.

Als in den USA steuerpflichtige natiirliche Personen werden diejenigen betrachtet, die a) in den USA oder eines ihrer
Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, b) ein eingeblirgerter Staatsbiirger ist (Green Card holder), c) im
Ausland als Tochter oder Sohn eines US-Staatsbiirgers geboren wurde oder d) als Auslander ihren tiberwiegenden Auf-
enthalt (183 Tage) in den USA verbringt.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen werden im wesentlichen (aber nicht ausschlieBlich) betrachtet,
a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Columbia
District gegriindet wurden, b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem «Act of Congressy gegriin-
det wurde, c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde.

Art. 18. Riicknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktionire sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie gemaB Ar-
tikel 14 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages («Ricknahmepreisy) zu ver-
langen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist
dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen.
Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionire erfolgen (iber die De-
potbank sowie liber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Be-
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stimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Investmentgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Aktiondre oder zum Schutz der Aktiondre oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

3. Der Umtausch simtlicher Aktien oder eines Teils derselben in Aktien eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des maBgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer
Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von maximal 1% des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu
zeichnenden Aktien. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwihnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von Ak-
tien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds méglich. In diesem Falle wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Investmentgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn
dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktionire geboten erscheint.

4. Vollstindige Riicknahmeauftriage bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien
konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den
Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknah-
meauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist dann
vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionirs sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzu-
gebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden
Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftriage bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberaktien
werden durch die Stelle, bei der der Aktionar sein Depot unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche bis zu einem im Verkaufsprospekt be-
stimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des darauf-
folgenden Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet. Vollstandige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche nach ei-
nem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinven-
tarwert pro Aktie des iibernichsten Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter
Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist im Falle von Namenaktien, der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Im Falle von Inhaberaktien ist der Eingang bei der Depotbank maBgeblich.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein vom Aktionar
anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberaktien ergebende Spitzenbetrige werden von der Depotbank in bar ausgeglichen.

5. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Investmentgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen
der Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des jewei-
ligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch von Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber darauf,
dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw.
der Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normalen Umstanden unverziiglich erfolgen kann.

V.- Generalversammlung

Art. 19. Rechte der Generalversammlung. Die ordnungsgemiB einberufene Generalversammlung vertritt alle
Aktiondre der Investmentgesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse um alle Handlungen der Investmentgesellschaft
anzuordnen oder zu bestitigen. lhre Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionire, sofern diese Beschliisse in Ubereinstim-
mung mit dem Luxemburger Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrenn-
ten Versammlungen der Aktiondre einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Art. 20. Einberufung

1. Die jahrliche Generalversammlung wird gemaB dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am Gesellschaftssitz oder
an jedem anderen Ort der Gemeinde in der sich der Gesellschaftssitz befindet, der in der Einberufung festgelegt wird,
am zweiten Freitag im Mai eines jeden Jahres um 11.00 Uhr und zum ersten Mal im Jahre 2001 abgehalten. Falls dieser
Tag ein Bankfeiertag in Luxemburg ist, wird die jahrliche Generalversammlung am ersten nachfolgenden Bankarbeitstag
abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem Er-
messen feststellt, dass auBergewohnliche Umstinde dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des Verwaltungsrates
ist unanfechtbar.

2. Die Aktionare kommen auBBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberufung des
Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktionaren, welche mindestens ein Fiinftel des Fondsvermé-
gens der Investmentgesellschaft reprasentieren, zusammentreten. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbe-
reitet, auBer in den Fillen, in denen die Generalversammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt; in
solchen Fillen kann der Verwaltungsrat eine zusitzliche Tagesordnung vorbereiten.
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3. AuBerordentliche Generalversammlungen konnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in der
Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

4. Die oben unter 2. und 3. aufgefiihrten Regeln gelten entsprechend fiir getrennte Generalversammlungen einer oder
mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Art. 21. Beschlussfiahigkeit und Abstimmung. Der Ablauf der Generalversammlungen bzw. der getrennten Ge-
neralversammlungen einer oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklasse(n) muss, soweit es die vorliegende Satzung nicht
anders bestimmt, den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Grundsitzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionir kann sich ver-
treten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmachtigten bestimmt.

An fiir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieBlich die jeweiligen
Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen konnen, diirfen nur diejenigen Aktionare teilnehmen, die
Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, miissen mindestens fiinf Tage vor der Ge-
neralversammlung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktiondre und Bevollmiachtigte missen sich vor Eintritt in die Generalversammlungen in die vom
Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet iiber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz vom 20. Dezember
2002, vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten, die von den
vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende Satzung nichts Gegen-
teiliges anordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemiB einberufenen Generalversammlung durch einfache
Mehrheit der anwesenden und abstimmenden Aktionire gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktionire gemeinsam ab. Eine ge-
trennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere Aktien-
klasse(n) betreffen.

Art. 22. Vorsitzender, Stimmzihler, Sekretir

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle seiner Ab-
wesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewihlten Vorsitzenden zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretir, der nicht notwendigerweise Aktionar sein muss, und die Generalver-
sammlung ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktiondren oder den Vertretern der Aktionére einen
Stimmzihler.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzihler und dem Sekretir der
jeweiligen Generalversammlung und den Aktioniren, die dies verlangen, unterschrieben.

4. Abschriften und Ausziige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des Ver-
waltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

VLl.- Verwaltungsrat

Art. 23. Zusammensetzung

1. Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der Generalversammlung bestimmt werden
und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein miissen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehért hat, nur dann
zum Verwaltungsratsmitglied gewiahlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktionar, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimmberech-
tigt ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unméglich sein sollte, einem anderen Verwaltungsratsmitglied - schriftlich
nicht weniger als sechs und nicht mehr als dreiig Tage vor dem fiir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine
Absicht unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit
einer schriftlichen Bestatigung dieser Person, sich zur Wabhl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der Gene-
ralversammlung unter der Voraussetzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktionédre den Verzicht auf die
oben aufgefiihrten Erklarungen beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate. Eine
Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht tiberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann wiedergewihlt
werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verbleibenden von der Gene-
ralversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur nichstfolgenden Generalversammlung einen vorlau-
figen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fiihrt die Amtszeit seines Vorgangers zu Ende.

4. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Art. 24. Befugnisse. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle Handlungen vorzuneh-
men, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustindig fur alle Angelegenheiten
der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser Satzung der Ge-
neralversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dariiber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschiitten.

Art. 25. Interne Organisation des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern
einen Vorsitzenden.
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Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der
Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretir ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Fondsmanager, Anlageberater sowie Anlage-
ausschiisse fiir die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.

Art. 26. Verwaltungsgesellschaft. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann unter eigener Verantwor-
tung eine Verwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der In-
vestmentgesellschaft betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschiftsfilhrung der Investmentgesellschaft verantwortlich.
Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschiftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmit-
telbar oder mittelbar mit dem Fondsvermogen bzw. dem Teilfondsvermogen verbundenen Rechte ausiiben, insbeson-
dere ihre Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise auf eigene Kosten, iibertragen.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein Unternehmen
benannt werden, das fiir die Ausiibung der Vermégensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsicht
unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmachtigten.

Die Verwaltungsgesellschaft zieht im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten einen Anlageberater oder Fondsmanagers hinzu.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der Verwaltungsgesell-
schaft vorbehalten, sofern diese keinen Fondsmanager mit dem Fondsmanagement betraut hat.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle einen Dritten
zur Ordererteilung zu bevollmichtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrichtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Aktionire zu handeln und dafiir zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im besten
Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Art. 27. Fondsmanager. Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die tigliche Umsetzung der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfondsvermégens und die Fithrung der Tagesgeschifte der Vermogensverwaltung unter der Aufsicht,
Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft sowie andere damit verbundene Dienstleistungen zu erbrin-
gen. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik und der Anlagebeschran-
kungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhiangen) und in der Satzung beschrieben
sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager muss Uber eine Zulassung zur Vermégensverwaltung verfiigen und einer Aufsicht unterliegen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermégenswerten der
Investmentgesellschaft auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von ver-
schiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise
an Dritte, deren Vergiitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagern.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fiir die Investmentgesellschaft
geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VeriduBerung von Vermégenswerten anfallende Geschiftskosten werden von dem jeweiligen Teil-
fonds getragen.

Art. 28. Anlageberater und Anlageausschuss. Die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager kénnen un-
ter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen Anlageaus-
schuss beraten lassen.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten beraten zu lassen. Er ist
jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, die Erfiillung seiner Auf-
gaben einem Dritten zu libertragen. Sofern der Anlageberater seine Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der Verwal-
tungsgesellschaft einem Dritten iibertragen hat, so hat der Anlageberater die dafiir entstehenden Kosten selbst zu
tragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Art. 29. Haufigkeit und Einberufung. Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier
Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der In-
vestmentgesellschaft erfordern, mindestens jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens achtundvierzig (48) Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsrates
schriftlich einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist aufgrund von Dringlichkeit unmdglich. In die-
sen Fillen sind Art und Griinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied sein Einverstandnis schriftlich, mittels Brief oder
Telefax gegeben hat, nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an
einem Ort stattfindet, die in einem im voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.
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Art. 30. Sitzungen des Verwaltungsrates. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungs-
rates teilhaben, auch indem es schriftlich, mittels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Be-
vollmichtigten ernennt.

Dariiber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefoni-
schen Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass samtliche Teilnehmer
an der Sitzung des Verwaltungsrates einander héren kénnen, teilnehmen, und diese Teilnahme steht einer persénlichen
Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn mindestens die Hilfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung
des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der an-
wesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvorsit-
zenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschliissen, wie nachfol-
gend beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft, die ordnungsgemiB
einberufen worden sind, Beschlisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen einstimmig Beschliisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die von
allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschliisse gleichermaBen giiltig und vollzugsfihig wie solche, die
wihrend einer ordnungsgemiB einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Un-
terschriften konnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden
und kénnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der taglichen Verwaltung an juristische oder natiirliche Per-
sonen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen, delegieren und diesen fiir ihre Taitigkeiten Gebiihren und
Provisionen zahlen, die im einzelnen in Artikel 38 beschrieben sind.

Art. 31. Protokolle. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziig-
liches Register eingetragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretdr unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 32. Zeichnungsbefugnis. Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsrats-
mitgliedern rechtlich gebunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) ermichtigen,
die Investmentgesellschaft durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische
oder natiirliche Personen ermichtigen, die Investmentgesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam
mit einem Verwaltungsratsmitglied oder einer anderen vom Verwaltungsrat bevollmichtigten juristischen oder natiirli-
chen Person rechtsgliltig zu vertreten.

Art. 33. Unvereinbarkeitsbestimmungen. Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschift, das die
Investmentgesellschaft mit anderen Gesellschaften schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrichtigt oder ungiiltig, dass
ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder Bevollmachtigte der Investmentgesell-
schaft irgendwelche Interessen in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsa-
che, dass sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Geschiftsfiihrer, Bevollméchtigter oder Angestellter der
anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer oder Bevollmiachtigter der Investmentgesellschaft, wel-
ches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer Bevollmichtigter oder Angestellter einer anderen
Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise
in geschiftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln,
was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter ein personliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter der
Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat liber dieses persénliche Interesse informieren, und er wird weder mitbera-
ten noch am Votum Uber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht liber diese Angelegenheit und iiber das persoénli-
che Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten muss bei der nichsten
Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff «personliches Interessey», wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschift zwischen der Invest-
mentgesellschaft einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, der
oder den Vertriebsstellen (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder an-
deren von der Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fillen, in denen die Depotbank Partei eines solchen Vertrages, Verglei-
ches oder sonstigen Rechtsgeschiftes ist, nicht anwendbar.

Art. 34. Schadloshaltung. Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Di-
rektoren, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten
gegen alle Klagen, Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ord-
nungsgemaB erfiillt haben, und diese fiir simtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anlisslich solcher Kla-
gen, Verfahren, Forderungen und Haftungen entstanden sind, zu entschédigen.

Das Recht auf Entschiddigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Geschifts-
fihrers oder Bevollmachtigten nicht aus.
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VII.- Wirtschaftspriifer

Art. 35. Wirtschaftspriifer. Die Kontrolle der Rechenschaftsberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirt-
schaftspriifergesellschaft bzw. einem oder mehreren Wirtschaftspriifer(n) zu ubertragen, die im GroBherzogtum Lu-
xemburg zugelassen ist/sind und von der Generalversammlung ernannt wird/werden.

Der/die Wirtschaftspriifer ist/sind fiir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/kénnen jederzeit von der
Generalversammlung abberufen werden.

VIIl.- Aligemeines und Schlussbestimmungen

Art. 36. Verwendung der Ertrige

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrige an die Aktionire dieses Teilfonds aus-
schiitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwihnung.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefillen, auch Kapitalanteile zur Ausschiittung ge-
langen, sofern das Netto-Fondsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemaB Artikel 12
dieser Satzung sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar aus-
gezahlt werden. Ertrége, die fiinf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht wur-
den, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsitzlich durch die Re-Investition des Ausschiittungs-
betrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber von Namens-
aktien innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung liber die Ausschiittung bei der Register- und Transferstelle
die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an Inhaber von Inhaberaktien erfolgen
in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberaktien.

Sofern effektive Stiicke ausgegeben wurden, erfolgt die Auszahlung der Ausschiittungen gegen Vorlage des jeweiligen
Ertragsscheins bei den von den von der Investmentgesellschaft benannten Zahlstellen.

5. Ausschiittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, insbesondere wenn,
im Zusammenhang mit effektiven Stiicken, kein Ertragsschein vorgelegt wurde, kénnen nach Ablauf eines Zeitraums von
funf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktionar einer solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und
werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen der Investmentgesellschaft gutgeschrieben, und, sofern Aktienklassen gebil-
det wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt lhrer Fillig-
keit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 37. Berichte. Der Verwaltungsrat erstellt fiir die Investmentgesellschaft einen gepriiften Rechenschaftsbericht
sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg.

1. Spitestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen gepriiften
Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg

2. Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen ungepriiften
Halbjahresbericht.

3. Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kdnnen zusitzlich gepriifte und
ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 38. Kosten. Der jeweilige Teilfonds trigt die folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Ver-
mogen entstehen:

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung erhalten, deren maximale
Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
gefiihrt sind. Diese Vergitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermégen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorien-
tierte Zusatzverglitung («Performance-Feey) erhalten, welche als jahrlicher Prozentsatz auf den Teil der jahrlich netto,
d.h. bereinigt um Mittelzu- und abfliisse, erwirtschafteten Wertentwicklung berechnet wird. Diese Performance-Fee
kann entweder auf den gesamten Nettowertzuwachs, oder den einen bestimmten Mindestprozentsatz oder eine Bench-
mark (die Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierindex im selben Zeitraum) libersteigenden Teil des Netto-
wertzuwachses gerechnet werden. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das folgende
Geschiftsjahr zum Zwecke der Berechnung der Performance-Fee vorgetragen. Die prozentuale Hohe, Berechnung und
Auszahlung sind fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

2. Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus der Vergiitung der Verwaltungsgesell-
schaft eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

3. Sofern ein Anlageberater vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft
oder des Fondsmanagers eine Vergiitung erhalten, deren maximale Héhe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Die Depotbank und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Depotbank-
und dem Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag eine in Luxemburg bankiibliche Vergiitung die monatlich nachtriglich
berechnet und monatlich nachtriglich ausgezahlt wird. Diese Vergiitungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.
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5. Die Register- und Transferstelle erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine in Luxemburg bankiibliche Vergiitung, die als Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder
Entnahmeplan am Ende eines jeden Jahres aus dem Teilfondsvermégen zahlbar ist.

6. Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine
Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

7. Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang
mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von Vermégensgegenstinden
anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten und
Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung, die bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung von aus-
landischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearing-
stellen (z.B. CLEARSTREAM BANKING S.A)) fiir die Vermoégenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpa-
piergeschiften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberaktien;

d) Steuern, die auf das Fondsvermdgen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

e) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank
entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handelt;

f) Kosten des Wirtschaftsprifers;

g) Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den Versand samtlicher
Dokumente fiir die Investmentgesellschaft, insbesondere etwaiger Aktienzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogener-
neuerungen, des vereinfachten Verkaufsprospektes (nebst Anhdngen), des Verkaufsprospektes (nebst Anhingen), der
Satzung, der Rechenschafts- und Halbjahresberichte, der Vermégensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktionire,
der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrige auf Bewilligung in den Landern in denen die Aktien der Invest-
mentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen, die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbe-
horden.

h) Die Verwaltungsgebiihren, die fiir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei simtlichen betroffenen Be-
hérden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbeh6rde und anderer
Aufsichtsbehorden sowie die Geblihren fiir die Hinterlegung der Dokumente der Investmentgesellschaft.

i) Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

j) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Aktien anfallen;

k) Versicherungskosten;

I) Vergiitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland not-
wendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

m) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemiB Artikel 4 der Satzung aufgenommen werden;

n) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

o) Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

p) Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Aktien;

q) Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fiir Interessenverbinde;

r) Kosten fiir Performance-Attribution;

s) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international anerkannte Ra-
tingagenturen.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertragen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien werden zu Lasten des Ver-
mogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds lber die ersten fiinf Geschiftsjahre abgeschrieben werden. Die Auf-
teilung der Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem
bestimmten Teilfondsvermogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermégen pro rata durch die Investmentge-
sellschaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jewei-
ligen Teilfondsvermégens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von lingstens fiinf Jahren nach Auflegung
abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Art. 39. Geschiftsjahr. Das Geschiftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. De-
zember eines jeden Jahres, mit Ausnahme des ersten Geschiftsjahres, das mit Griindung der Investmentgesellschaft be-
gann und am 31. Dezember 2000 endete.

Art. 40. Depotbank

1. Die Investmentgesellschaft hat eine Bank mit Sitz im GroBherzogtum Luxemburg als Depotbank bestellt. Die Funk-
tion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002, dem Depotbankvertrag, dieser Satzung so-
wie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhéangen).
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2. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Aktiondre gegen die
Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die Ak-
tiondre nicht aus.

Art. 41. Satzungsdnderung. Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktionire gedndert oder erginzt
werden, vorausgesetzt, dass die in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Bedingungen liber Beschlussfihigkeit
und Mehrheiten bei der Abstimmung eingehalten werden.

Art. 42. Allgemeines. Fir alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des
Gesetzes vom 10. August 1915 sowie auf das Gesetz vom 20. Dezember 2002 verwiesen.
Der Beschluss wurde einstimmig gefasst.

Woriber Urkunde, aufgenommen zu Luxemburg-Strassen, am Datum wie eingangs erwihnt.

Nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, dem beurkundenden Notar nach Namen, ge-
brauchlichen Vornamen, sowie Stand und Wohnort bekannt, haben die Erschienenen mit dem Versammlungsvorstand
und dem beurkundenden Notar gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: B. Schneider, M. Bono, U. Backendorf, H. Hellinckx.

Enregistré a Mersch, le 9 février 2004, vol. 426, fol. 80, case 10. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): A. Muller.

Fur gleichlautende Kopie, zum Zwecke der Verdéffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, er-
teilt.

Mersch, den 17. Februar 2004. H. Hellinckx.
(017228.3/242/1056) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 février 2004.

TWILIGHT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-9776 Wilwerwiltz, Am Duerf 2.
R. C. Diekirch B 95.120.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire du 27 décembre 2003
L’assemblée accorde décharge aux administrateurs et au commissaire et les confirme dans leur mandat. Ce mandat
sera prolongé pour une durée de 6 ans jusqu’a 'assemblée générale ordinaire statuant sur I'an 2008.
Signature / Signature / Signature
Le président / Le secrétaire / Le scrutateur
Enregistré a Diekirch, le 28 janvier 2004, réf. DSO-AM00159. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): M. Siebenaler.
(900466.3/591/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.

BIGO FINANCE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 34.947.
Le bilan au 30 novembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 28 janvier 2004, réf. LSO-AMO07188, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004.
BIGO FINANCE HOLDING S.A.
Signatures
Administrateurs
(011306.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

BIGO FINANCE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 34.947.

Le bilan au 30 novembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 28 janvier 2004, réf. LSO-AMO07186, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004.
BIGO FINANCE HOLDING S.A.
Signatures
Administrateurs
(011309.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
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HOME, S.ar.l, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-9236 Diekirch, 7, rue Emmanuel Goethals.
R. C. Diekirch B 93.395.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Diekirch, le 8 décembre 2003, réf. DSO-AL00059, a été déposé au regis-
tre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(900458.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.

ADIG BEST-IN-ONE, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds. Der ADIG Best-in-One («Fondsy) ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen (fonds
commun de placement) nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Dabei handelt es sich um ein Sondervermé-
gen (im folgenden «Fondsvermégen» genannt) aller Anteilinhaber, vorwiegend bestehend aus Organismen fiir Gemein-
same Anlagen («Zielfonds»), und zwar insbesondere aus geldmarktnahen Fonds, Rentenfonds und Aktienfonds sowie
auch Geldmarktfonds, fliissigen Mitteln, Festgeldern und sonstigen gesetzlich zulissigen Vermadgenswerten, welches im
Namen der Verwaltungsgesellschaft fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber (im folgenden «Anteilinhabery
genannt) durch die ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzog-
tums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (im folgenden «Verwaltungsgesellschafty genannt) unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.

Der Fonds und seine Unterfonds sind nicht zum 6ffentlichen Vertrieb an ein breites Publikum in der EU vorgesehen,
und werden einem begrenzten Kreis von Anlegern angeboten.

Der Fonds offeriert dem Anleger unter ein und demselben Anlagefonds einen oder mehrere Unterfonds (Umbrella-
Konstruktion, fonds commun de placement 4 compartiments multiples). Die Gesamtheit der Unterfonds ergibt den
Fonds. Die einzelnen Unterfonds unterscheiden sich insbesondere hinsichtlich ihrer jeweiligen Anlagepolitik. Jeder An-
teilinhaber ist am Fonds durch Beteiligung an einem Unterfonds beteiligt. Alle ausgegebenen Anteile eines Unterfonds
haben gleiche Rechte in bezug auf den jeweiligen Unterfonds. Jeder Unterfonds stellt ein eigenstindiges Sondervermo-
gen dar, das unter den Anteilinhabern des Unterfonds im Verhiltnis der Zahl der jeweils gehaltenen Anteile des Unter-
fonds aufgeteilt ist. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Unterfonds sind von denen der Anteilinhaber der
anderen Unterfonds getrennt. Jeder Unterfonds haftet mit seinen Aktiva auch Dritten gegeniiber lediglich fiir die eigenen
Verbindlichkeiten.

Die Anteile eines jeden Unterfonds werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver
Stiicke besteht nicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung mit Artikel 16 dieses Verwaltungsreglements jederzeit Unter-
fonds auflegen, zwei oder mehrere Unterfonds zusammenlegen oder bestehende Unterfonds auflosen.

Das Vermégen eines jeden Unterfonds, das von der COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A. (société anonyme)
als Depotbank (im folgenden «Depotbanky genannt) verwahrt wird, ist von dem Vermogen der Verwaltungsgesellschaft
getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in die-
sem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils giiltige Fassung im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy,
dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial» genannt), veroffentlicht ist.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und ver-
offentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Alle Unterfonds werden - vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in Ar-
tikel 4 dieses Verwaltungsreglements - durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im In-
teresse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich
namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, den Umtausch und die Annahme von Organismen fiir
Gemeinsame Anlagen (Zielfonds) und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung aller
Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten der Unterfonds zusammenhingen. Die Verwal-
tungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds insgesamt sowie aller Unterfonds unter Beriicksichtigung der Anlage-
beschriankungen des Artikels 4 dieses Verwaltungsreglements fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellte mit
der tiglichen Geschiftsfiihrung betrauen. Fiir den Fonds insgesamt wird ein beratender Anlageausschuss gebildet.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder
mehrere Investment Advisors hinzuziehen.

Soweit gesetzlich zulissig ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche
der Anteilinhaber gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung dieser Anspriiche durch
die Anteilinhaber nicht aus.

Art. 3. Die Depotbank. Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A. (société anonyme), Luxemburg, zur
Depotbank fiir den Fonds insgesamt bestellt. Die Depotbank hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem
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Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Sie ist ermachtigt, simtliche Bankgeschifte im GroBherzogtum Luxemburg zu
betreiben.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem luxemburgischen Gesetz iiber Organismen fiir gemeinsame An-
lagen, dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgeschlossenen Depotbankvertrag und diesem
Verwaltungsreglement.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank wird
wirksam, wenn eine von der zustindigen Aufsichtsbehorde genehmigte Bank im GroBherzogtum Luxemburg die Pflich-
ten und Funktionen als Depotbank gemifB diesem Verwaltungsreglement Gibernimmt. Falls eine Kiindigung durch die De-
potbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich jedoch vor Ablauf einer Frist von zwei Monaten eine neue
Depotbank ernennen, welche die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement uber-
nimmt. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteil-
inhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement in vollem Umfang
nachkommen.

Alle Anteile an Zielfonds, fliissigen Mittel, Festgelder und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte, welche das
Vermoégen des Fonds insgesamt darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilinhaber in separaten gesperrten
Konten oder Depots getrennt fiir jeden einzelnen Unterfonds verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Be-
stimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und
mit dem Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit
der Verwahrung von Anteilen an Zielfonds und Wertpapieren der Unterfonds beauftragen, sofern diese Anteile an Ziel-
fonds und Wertpapiere an einer auslindischen Borse oder an einem anderen im Ausland befindlichen geregelten Markt,
der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiB ist, gehandelt werden oder nur im
Ausland lieferbar sind.

Kredite zu Lasten eines jeden Unterfonds diirfen nur mit Zustimmung der Depotbank zu der Kreditaufnahme und zu
den Darlehensbedingungen sowie in der zuldssigen Hohe aufgenommen werden.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Die Depotbank hat jedoch die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft aus-
zufiihren, sofern diese nicht gegen gesetzliche Vorschriften, dieses Verwaltungsreglement, den Depotbankvertrag oder
den jeweils giiltigen Verkaufsprospekt verstoBen. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere

- Anteile eines jeden Unterfonds auf den Anteilserwerber gemiB Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements unverziig-
lich und unmittelbar iibertragen;

- aus den separaten gesperrten Konten den Kaufpreis fiir die Anteile an Zielfonds und sonstige gesetzlich zulissige
Vermdgenswerte zahlen, die fiir das Vermoégen des jeweiligen Unterfonds erworben worden sind,

- aus den separaten gesperrten Konten Zahlungen leisten im Rahmen von Wihrungskurssicherungsgeschiften sowie
von Tauschgeschiften (Swaps);

- aus den separaten gesperrten Konten bzw. Depots die notwendigen Einschiisse beim Abschluss von Finanztermin-
kontrakten sowie gegebenenfalls beim Abschluss von Optionsgeschiften leisten;

- die Anteile an Zielfonds sowie sonstige gesetzlich zulissige Vermogenswerte, die fiir den jeweiligen Unterfonds ver-
kauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises aus dessen separaten gesperrten Depots ausliefern oder die Aus-
lieferung veranlassen bzw. diese libertragen oder iibertragen lassen;

- aus den separaten gesperrten Depots des jeweiligen Unterfonds den Sperr- bzw. Lieferverpflichtungen nachkom-
men, die Vermégenswerte dieses Unterfonds betreffen und die sich aus Optionsgeschiften, aus dem Abschluss von
Finanzterminkontrakten, von Wertpapierleihgeschiften, von Wertpapierpensionsgeschiften, von Wihrungskurssiche-
rungsgeschiften sowie von Tauschgeschiften fiir das Vermogen des jeweiligen Unterfonds sowie gegebenenfalls der
Vermdgenswerte der Zielfonds ergeben;

- den Riicknahmepreis gemiB Artikel 9 dieses Verwaltungsreglements gegen Riickiibertragung und Aufhebung der
entsprechenden Anteile unverziiglich und unmittelbar auszahlen.

Die Depotbank wird dafiir Sorge tragen, dass:

- alle Vermogenswerte der Unterfonds unverziiglich und unmittelbar auf den separaten gesperrten Konten oder De-
pots getrennt fiir jeden einzelnen Unterfonds verbucht werden, insbesondere simtliche anfallenden Ertrige, Entgelte
fur Wertpapierleihgeschifte und von Dritten zu zahlende Optionsprimien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabe-
preises abziiglich der Verkaufsprovision und jeglicher eventueller Ausgabesteuern,

- bei allen Geschiften, die sich auf das Vermogen der Unterfonds beziehungsweise gegebenenfalls auf das Vermégen
der Zielfonds beziehen, der Gegenwert innerhalb der ublichen Fristen auf den separaten gesperrten Konten bzw. De-
pots des jeweiligen Unterfonds eingeht. Hierzu zihlen insbesondere Lieferungen bei Ankauf von Vermégenswerten fiir
den Unterfonds sowie folgende eingehenden Zahlungen und Lieferungen: Zahlungen im Rahmen von Waihrungskurssi-
cherungsgeschiften sowie Tauschgeschiften, Lieferungen im Rahmen von Tauschgeschiften;

- das Vorhandensein ausreichender fliissiger Mittel Giberwacht wird, um Verbindlichkeiten aus dem Verkauf von Put-
Optionen fiir das Vermogen jedes Unterfonds jederzeit nachkommen zu kénnen;

- die Ertrage des Vermogens jedes Unterfonds den gesetzlichen Vorschriften und den Bestimmungen dieses Verwal-
tungsreglements gemaB verwendet werden;

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Konversion, die Auszahlung und die Aufhebung der Anteile, die fiir
Rechnung der Unterfonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, den gesetzlichen Vorschriften
und den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements gemaB erfolgen;

- die Berechnung des Netto-Vermégenswertes eines jeden Unterfonds und des Wertes der Anteile gemiB den ge-
setzlichen Vorschriften und den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements erfolgt;
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- Anteile an Zielfonds, Wertpapiere und sonstige gesetzlich zuldssige Vermégenswerte hochstens zum Tageskurs ge-
kauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden;

- nicht an einer Borse notierte Wertpapiere, verbriefte Rechte und Optionen sowie sonstige gesetzlich zulissige Ver-
mogenswerte hochstens zu einem Preis erworben werden, der unter Beriicksichtigung der Bewertungsregeln nach Ar-
tikel 5 dieses Verwaltungsreglements angemessen ist und die Gegenleistung im Falle der VerauBerung dieser
Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

- Anteile an Zielfonds und Wertpapiere zu einem zuvor vereinbarten Basispreis erworben oder verkauft werden,
wenn dies in Ausiibung eines einem Dritten eingeraumten, gesetzlich zuldssigen Optionsrechts geschieht;

- die gesetzlichen und im Rahmen dieses Verwaltungsreglements festgelegten Beschrinkungen beziiglich der Rechte
und Verpflichtungen, die aus dem Kauf und Verkauf von Optionen und Finanzterminkontrakten sowie aus Wihrungs-
kurssicherungsgeschiften, Wertpapierleihgeschiften, Wertpapierpensionsgeschiften und Tauschgeschiften fiir das Ver-
mogen der Unterfonds sowie gegebenenfalls das Vermégen der Zielfonds entstehen, eingehalten werden.

- die Auflésung bzw. Zusammenlegung von Unterfonds den gesetzlichen Vorschriften und den Bestimmungen dieses
Verwaltungsreglements gemiaf erfolgen.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den separaten gesperrten Konten der jeweiligen Unterfonds
nur die in diesem Verwaltungsreglement (Artikel 11) festgesetzte Vergiitung. Die Depotbank entnimmt den separaten
gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemaB diesem Verwaltungsreglement zu-
stehende Vergiitung. Die in Artikel 11 dieses Verwaltungsreglements aufgefiihrten sonstigen zu Lasten des jeweiligen
Unterfonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen; dies schlieBt die Geltendma-
chung von Anspriichen gegen die Verwaltungsgesellschaft durch die Anteilinhaber nicht aus;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermé-
gen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermégen nicht haftet.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche
der Anteilinhaber gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung dieser Anspriiche durch
die Anteilinhaber nicht aus.

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen. Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer attraktiven Ren-
dite. Dabei wird das Vermogen des jeweiligen Unterfonds unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikostreuung
angelegt.

Um das Anlageziel zu erreichen, ist beabsichtigt, das Vermogen des jeweiligen Unterfonds zum groBten Teil in Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen («Zielfonds») anzulegen, niamlich insbesondere in geldmarktnahe Fonds, Rentenfonds
gemischte Fonds, Aktienfonds und deutsche und luxemburgische Immobilienfonds sowie auch in Geldmarktfonds. Dar-
tiber hinaus ist die Anlage in flissigen Mitteln, Festgeldern und in sonstigen gesetzlich zulissigen Vermogenswerten vor-
gesehen, wobei die Anlage in flissigen Mitteln und Festgeldern auf Ausnahmefille beschrankt bleibt. Um attraktive
Gelegenheiten zu Gunsten der Anleger nutzen zu kénnen, darf das Vermégen auch direkt in Aktien- und Rentenwerte
sowie im gesetzlich zuldssigen Rahmen in Geldmarktinstrumente und Einlagen investiert werden.

Der jeweilige Unterfonds darf nur in solche Zielfonds anlegen, die der EG-Richtlinie (85/611/EWG) iiber Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) vom 20. Dezember 1985 entsprechen beziehungsweise vergleich-
baren Vorschriften unterliegen und in Geldmarktfonds gemiB Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA).

Der jeweilige Unterfonds wird ausschlieBlich in solche Zielfonds investiert, deren Ursprungslander der Europiischen
Gemeinschaft angehoéren, in Zielfonds nach dem Recht der Schweiz, der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas,
Hongkongs und Japans sowie bis zu 10% des Netto-Fondsvermégens in andere Fonds.

Der jeweilige Unterfonds wird ausschliesslich in solche Zielfonds investieren, deren Emittenten eine erstklassige Bo-
nitdt aufweisen. Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrankungen diirfen fiir den jeweiligen Unterfonds
Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Deckung von Wihrungs- oder Zins-
risiken der Vermogenswerte der jeweiligen Unterfonds sowie der Vermogenswerte der Zielfonds dienen, eingesetzt
werden. Dazu gehéren auch Zinssicherungsvereinbarungen (forward rate agreements), die mit Finanzinstituten erstklas-
siger Bonitit, die sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert haben, getitigt werden.

Sonstige Regeln fiir die Anlagepolitik

A

1. Das Vermogen des jeweiligen Unterfonds wird tiberwiegend in Zielfonds angelegt, wobei eine Konzentration des
Vermégens auf nur einen Zielfonds nicht zulissig ist.

2. Das Vermoégen des jeweiligen Unterfonds darf bis zu 10% des Netto-Fondsvermégens in Zielfonds angelegt wer-
den, die in ihrem Ursprungsland nicht einer stindigen Aufsicht unterliegen, welche dort durch eine gesetzlich und zum
Schutz des Anlegers eingerichtete Aufsichtsbehérde gewiahrleistet wird. Dabei darf der jeweilige Unterfonds bis zu 10%
des Fondsvermdgens eines Zielfonds erwerben.

3. Das Vermégen des jeweiligen Unterfonds darf in anderen gesetzlich zuldssigen Anlagen investiert sein.

4. Der einzelne Unterfonds kann bis zu 100% seines Netto-Fondsvermégens in Zielfonds anlegen.

Vorbehaltlich der weiter unten im Punkt D. 4. aufgefiihrten Anlagegrenzen diirfen Schuldscheindarlehen, das heift
Forderungen aus Gelddarlehen im Sinne dieses Verwaltungsreglements, fiir das Vermoégen eines Unterfonds nur erwor-
ben werden, sofern diese Forderungen nach dem Erwerb fiir den betreffenden Unterfonds mindestens zweimal abge-
treten werden konnen.
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B. Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen Wertpapiere sowie Wertpapieren gleichge-
stellte Organismen fiir gemeinsame Anlagen des geschlossenen Typs, in welchen jeder Unterfonds anlegt:

1. an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der Europiischen Union (im folgenden «EUy) notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemiB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierborse eines Staates auBerhalb der EU amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt
eines Staates auBerhalb der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist,
gehandelt werden.

Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung ent-
halten:

- dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel an einem anderen gere-
gelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird, und
zwar an den Borsen oder geregelten Markten eines Mitgliedstaates der EU oder eines Staates auBerhalb der EU;

- und dass die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

C. Ferner darf das Vermdgen der jeweiligen Unterfonds angelegt werden

1. bis zu 10% des Netto-Fondsvermdgens in anderen Wertpapieren als solchen, die in Artikel 4 B. 1. bis 3 aufgezihlt
sind;

2. bis zu 10% in anderen offenen Zielfonds als solchen, die in Artikel 4 A. 2 aufgezihlt sind, wobei diese Anlagegrenze
in die vorgenannte Anlagegrenze einzurechnen ist und mit dieser nicht kumuliert werden darf;

3. bis zu 10% des Netto-Fondsvermdgens in verbrieften Rechten, z. B. Geldmarktpapieren, welche ihren Merkmalen
nach Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen (insbesondere durch ihre Ubertragbarkeit, VerauBerbarkeit und pe-
riodische Bewertbarkeit) und deren Restlaufzeit 12 Monate lberschreitet;

4. neben den Wertpapieren und sonstigen gleichgestellten Vermégenswerten fliissige Mittel halten oder als Festgelder
anlegen. RegelmiBig gehandelte Geldmarktpapiere mit einer Restlaufzeit von bis zu 12 Monaten werden zu diesem
Zweck als fliissige Mittel angesehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auBerdem Anlagen in anderen Wahrungen als der des jeweiligen Unterfonds bis zu
100% des Nettovermégens des jeweiligen Unterfonds vornehmen, sofern diese zur Vermeidung von Wihrungsrisiken
durch Wihrungskurssicherungsgeschifte abgesichert werden.

D. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet:

1. das Netto-Fondsvermégens eines jeden Unterfonds liberwiegend in ein und denselben Zielfonds anzulegen.

2. mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens eines jeden Unterfonds in Zielfonds anzulegen, die in ihrem Ursprungs-
land nicht einer stindigen Aufsicht unterliegen, welche dort durch eine gesetzlich und zum Schutz des Anlegers einge-
richtete Aufsichtsbehérde gewihrleistet wird.

3. Zielfonds zu erwerben, die in Future Fonds, Venture Capitals oder die in Fonds investieren.

4. mehr als 10% des Nettovermogens eines jeden Unterfonds in Schuldscheindarlehen gemaB Absatz A. anzulegen;

5. Edelmetalle oder Zertifikate iiber diese zu erwerben;

6. mehr als 10% des Netto-Fondsvermogens in anderen als in den unter Absatz A genannten Wertpapieren anzulegen.
Diese Beschriankung gilt nicht fiir Anlagen in bestimmte, als sogenannte Rule 144A - / oder Regulation S bezeichnete
Wertpapiere. Diese Wertpapiere kénnen als Wertpapiere im Sinne des Absatzes A, 1. bis 3. gelten, wenn folgende Kri-
terien erfiillt sind:

- Die Wertpapiere miissen eine Austauschklausel (Registration rights) enthalten, wie sie der «1933 Securities Act»
vorsieht, und welcher besagt, dass ein Umtauschrecht in dhnliche, auf dem amerikanischen «OTC Fixed Income» Markt
eingetragene und frei handelbare Wertpapiere besteht.

- Der in Punkt 1 vorgesehene Umtausch muss innerhalb eines Jahres nach dem Ankauf von Rule 144A - / bzw. Regu-
lation S Wertpapieren vollzogen werden, da ansonsten die Anlagegrenze aus Absatz C 1. gilt.

7. mehr als 10% des Nettovermégens eines jeden Unterfonds in Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten ein
und desselben Emittenten anzulegen, mit der MaBgabe, dass der Gesamtwert der Wertpapiere und/oder Geldmarktin-
strumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten mehr als 5% des Nettovermégens
des betreffenden Unterfonds angelegt sind, 40% des Wertes des Nettovermégens dieses Unterfonds nicht libersteigen
darf.

Die vorerwidhnte Grenze von 10% kann auf héchstens 35% angehoben werden, wenn die Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Staat auBerhalb
der EU oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaa-
ten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die unter Ziffer 6., Unterabsatz 1 genannte Grenze von 10% kann hochstens 25% betragen fiir verschiedene Schuld-
verschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der EU haben und
dort einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser Papiere bezweckt. Werden mehr als 5%
des Nettovermogens eines Unterfonds in unter Ziffer 8., Unterabsatz 4 genannten Schuldverschreibungen ein und des-
selben Emittenten angelegt, so darf der Gesamtwert derselben 80% des Wertes des Netto-Vermogens dieses Unter-
fonds nicht tiberschreiten.

Die in Ziffer 6., Unterabsitze 2, und 3 genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 6., Unterabsatz
1 vorgesehenen 40%-Grenze auBBer Ansatz.

Ferner konnen die in Ziffer 6., Unterabsitze 1, 2 und 3 festgelegten Grenzen nicht addiert werden, so dass Anlagen
in Wertpapieren desselben Emittenten in keinem Fall zusammen 35% des Nettovermogens jedes Unterfonds iiberstei-
gen diirfen.
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Die in Ziffer 6. vorgesehenen Grenzen gelten gesondert fiir die von Zielfonds gemaB Artikel 5 C. 1 gehaltenen Wert-
papiere sowie fiir die direkt erworbenen Wertpapiere und sind daher nicht zu kumulieren.

8. mehr als 10% der Schuldverschreibungen und mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emitten-
ten bezogen auf den Fonds insgesamt zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen beziehungsweise der Geldmarktinstrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst. Ferner ist diese
Grenze unter Beachtung der Risikomischung nicht einzuhalten in bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen 6ffentlichen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden;

- auf von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU begebene oder garantierte Wertpapiere;

- auf Wertpapiere, die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren;

9. Kredite aufzunehmen, es sei denn kurzfristig, bis zur Héhe von 10% des Nettovermégens eines jeden Unterfonds,
wenn die Depotbank der Kreditaufnahme und den Darlehensbedingungen zustimmt;

10. Kredite zu gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5% des Nettovermégens eines jeden Unterfonds nicht libersteigt. Falls
ein Unterfonds nicht voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muss eine Liquidititsvorsorge zur spéteren vollen Einzahlung
geschaffen werden, die in die Anlagebeschriankungen gemaB Ziffer 8. mit einzubeziehen ist;

11. die zum Vermogen der Unterfonds gehérenden Vermogenswerte zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Si-
cherung zu iibereignen oder zur Sicherung abzutreten, es sei denn, dass dies ausschlieBlich der Besicherung einer zulas-
sigen Kreditaufnahme zu Lasten des jeweiligen Unterfonds dient;

12. Wertpapiere zu erwerben, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

13. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

14. Leerverkiufe von Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten zu titigen oder Call-Optionen auf Wertpa-
piere und/oder Geldmarktinstrumente zu verkaufen, wenn der entsprechende Vermégenswert nicht zum Vermogen des
jeweiligen Unterfonds gehort;

15. fiir einen Unterfonds Put-Optionen zu verkaufen, wenn der entsprechende Unterfonds nicht wahrend der gesam-
ten Laufzeit der Optionen Uber ausreichende fliissige Mittel verfiigt, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift
jederzeit nachkommen zu kénnen.

16. Wertpapiere im «underwriting» fest zu tibernehmen.

17. stimmberechtigte Aktien in einem AusmaB erwerben, das es ihm erlaubt, einen wesentlichen Einfluss auf die Ver-
waltung des Emittenten zu nehmen.

18. mehr als 10% der stimmrechtlosen Aktien oder mehr als 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emit-
tenten sowie mehr als 30% der Anteile eines Zielfonds, dessen Anlagebedingungen dem Teil Il des Luxemburger Ge-
setztes vom 30. Marz 1988 (loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de placement collectif) iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (OGA) entsprechen, erwerben, wobei diese Grenzen im Hinblick auf Schuldverschreibungen und
Zielfonds zum Zeitpunkt des Erwerbs insofern auBer Betracht bleiben koénnen, als der Brutto-Emissionsbetrag der
Schuldverschreibungen oder der Netto-Emissionsbetrag der Anteile an Zielfonds zu diesem Zeitpunkt nicht ermittelt
werden kénnen.

Die oben vorgesehenen Beschrinkungen brauchen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu den Vermdgen
der Unterfonds gehérenden Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, nicht eingehalten zu wer-
den.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
tiberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschrinkungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements andern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

E. Unter Beachtung der in Artikel 4. D. angefiihrten Anlagegrenzen und -beschrankungen kann die Verwaltungsgesell-
schaft sich der Techniken und Instrumente bedienen, die Vermogenswerte eines Unterfonds sowie der Vermogensge-
genstiande der Zielfonds zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick
auf eine ordentliche Verwaltung des betreffenden Unterfonds geschieht. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte
(Swaps), welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu Sicherungszwecken vorgenommen werden konnen. Solche
Geschifte sind ausschlieBlich mit erstklassigen Finanzinstitutionen zulissig, die auf diese Art von Geschiften spezialisiert
sind.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungs-, Zins- und Kursri-
siken im Rahmen der ordentlichen Verwaltung der Unterfonds nutzen. Die Deckung der Risiken kann sich dabei auch
auf die Vermogensgegenstinde der Zielfonds beziehen, und zwar unter der Voraussetzung, dass der Verwaltungsgesell-
schaft die genaue Anlagestruktur der Zielfonds bekannt ist.

Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft auch gestattet, solche Techniken und Instrumente mit einem an-
deren Ziel als der Absicherung von Vermdgenswerten eines Unterfonds sowie der Vermdgensgegenstinde der Ziel-
fonds im Rahmen der ordentlichen Verwaltung dieses Unterfonds anzuwenden.

Zu den Techniken und Instrumenten gehéren insbesondere:
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1. Optionen

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kaufer/Verkiufer gegen Zahlung/Erhalt einer Primie berechtigt ist/sich ver-
pflichtet, bestimmte Vermogenswerte zu einem fest vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) wihrend einer vorher verein-
barten Zeitdauer oder zu einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/Wunsch des Kaufers zu beziehen/zu liefern.

Kéufe und Verkaufe von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden, die je nach der eingegangenen Position
unterschiedlich groB sind:

Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verloren gehen.

Der Kaufer einer Call-Option (Kaufoption) erwirbt das Recht aber nicht die Pflicht, bestimmte Vermdgenswerte
wihrend einer vorher vereinbarten Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag zu vorher fest vereinbarten Konditionen
zu erwerben. Der Verkiufer einer Call-Option hat die Pflicht, diese Vermogenswerte wie vereinbart zu liefern.

Wenn eine Call-Option verkauft wird besteht die Gefahr, dass der Unterfonds, fiir welchen die Call-Option verkauft
wurde, nicht mehr an einer besonders starken Wertsteigerung des Vermogenswertes teilnimmt.

Der Kaufer einer Put-Option (Verkaufsoption) erwirbt das Recht aber nicht die Pflicht, bestimmte Vermdgenswerte
wihrend einer vorher vereinbarten Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag zu vorher fest vereinbarten Konditionen
zu verkaufen. Der Verkaufer einer Put-Option hat die Pflicht, diese Vermégenswerte wie vereinbart zu erwerben.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr, dass der Unterfonds, fiir welchen die Put-Option verkauft wur-
de, zur Abnahme von Vermdégenswerten zum Ausiibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Vermo-
genswerte deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Vermogens des jeweiligen Unterfonds starker beeinflusst
werden als dies beim unmittelbaren Erwerb von Vermégenswerten der Fall ist.

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Unterfonds Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere und/oder Geld-
marktinstrumente, Bérsenindizes, Finanzterminkontrakte und sonstige Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern
diese Optionen an Bérsen oder anderen geregelten Markten, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren Funkti-
onsweise ordnungsgemilB ist, gehandelt werden. Ebenso kénnen diese Optionen freihindig gehandelt werden - soge-
nannte Over-the-Counter-Optionen (OTC-Optionen) - wenn die entsprechenden Vertragspartner erstklassige, auf
derartige Geschifte spezialisierte Finanzinstitutionen sind.

b) Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter a) genannten Optionen darf 15% des Nettovermogens eines
jeden Unterfonds nicht iibersteigen, soweit die Optionen noch valutieren.

c) Fir jeden Unterfonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente nur verkauft wer-
den, wenn der den Gegenstand der Call-Option bildende Vermogenswert im Zeitpunkt des Verkaufs der Call-Option
zu diesem Unterfonds gehort.

d) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Unterfonds Put-Optionen, so muss der jeweilige Unterfonds wih-
rend der gesamten Laufzeit der Optionen iber ausreichende fliissige Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem
Optionsgeschift jederzeit nachkommen zu kénnen.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind durch eine Terminborse vermittelte, fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basis-
wertes (z.B. Borsenindizes), zu einem im voraus vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) zu kaufen bzw. zu verkaufen.

a) Unter der Voraussetzung, dass die Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Borsen oder an anderen gere-
gelten Markten mit regelmaBigem Betrieb, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ord-
nungsgemiB ist, gehandelt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Unterfonds diese als Zinsterminkontrakte
kaufen und verkaufen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann durch den Handel mit Finanzterminkontrakten sich im Vermdgen des jeweiligen
Unterfonds sowie gegebenenfalls der Zielfonds befindende Geldmarktinstrumente und Wertpapierbestinde und andere
Vermogensgegenstinde gegen Kursverluste absichern. Fiir die Absicherung von Vermogensgegenstianden der Zielfonds
ist es erforderlich, dass der Verwaltungsgesellschaft die genaue Anlagestruktur der Zielfonds bekannt ist. Ferner kann
die Verwaltungsgesellschaft mit dem gleichen Zweck fiir die Unterfonds Put-Optionen auf Bérsenindizes sowie auf Fi-
nanzterminkontrakte kaufen oder Call-Optionen auf Borsenindizes sowie auf Finanzterminkontrakte verkaufen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Unterfonds Finanzterminkontrakte kaufen und verkaufen,
die nicht der Absicherung von Vermaégenswerten dieses Unterfonds dienen.

Diese Art von Geschiften ist mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruch-
teil der jeweiligen KontraktgroBe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Das Verlustrisiko kann unbestimmbar sein
und auch iiber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen. Kursausschlige in die eine oder andere Richtung kénnen zu
erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

c) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und Tauschvertragen
(Swaps) ergibt, die der Absicherung von Vermogenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der zu sichern-
den Vermogenswerte in der entsprechenden Wihrung nicht iibersteigen.

d) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und aus dem Kauf und
Verkauf sonstiger Arten von Finanzinstrumenten ergibt, die nicht der Absicherung von Vermogenswerten dienen, darf
zu keinem Zeitpunkt das Nettovermdgen eines jeden Unterfonds Ubersteigen. Verkiufe von Call-Optionen, die durch
angemessene Werte im Vermogen des jeweiligen Unterfonds unterlegt sind, bleiben dabei unberiicksichtigt.

3. Wertpapierleihgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Unterfonds im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems bis
zu 50% der in jedem Unterfonds befindlichen Wertpapiere bis zu hochstens 30 Tage ausleihen. Dies setzt voraus, dass
das Wertpapierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus organisiert ist oder durch eine Finanzein-
richtung erster Ordnung, die sich auf solche Geschifte spezialisiert hat, betrieben wird.
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Die Hochstgrenze von 50% des Wertpapierbestandes gilt nicht, soweit die Verwaltungsgesellschaft das Recht auf je-
derzeitige Kiindigung des Wertpapierleihvertrages hat und die Riickgabe der verliechenen Papiere verlangen kann.

Im Rahmen solcher Geschifte muss der jeweilige Unterfonds grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert bei
Abschluss des Wertpapierleihvertrages mindestens dem Wert der verliechenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicher-
heit muss in Form von liquiden Mitteln oder in Form von Wertpapieren erfolgen, die durch Mitgliedstaaten der OECD
oder durch deren Gebietskoérperschaften oder durch supranationale Einrichtungen und Organismen ausgegeben oder
garantiert sind. Bis zum Ablauf des Wertpapierleihvertrages muss die Sicherheit zugunsten des jeweiligen Unterfonds
gesperrt bleiben.

4. Wertpapierpensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Unterfonds Kiufe und Verkiufe von Wertpapieren mit Wiederkaufsvor-
behalt abschlieBen, bei denen dem jeweiligen Verkaufer das Recht vorbehalten ist, die verkauften Wertpapiere vom Er-
werber innerhalb einer bestimmten Frist zu einem fest vereinbarten Preis zuriickzukaufen. Dabei muss es sich bei dem
Vertragspartner um ein Finanzinstitut erster Ordnung handeln, das auf diese Art von Geschiften spezialisiert ist.

Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes darf die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere, die Gegen-
stand dieses Geschiftes sind, nicht verkaufen. Der Umfang von Wertpapierpensionsgeschiften wird stets auf einem Ni-
veau gehalten, das es der Verwaltungsgesellschaft erméglicht, den Verpflichtungen fiir den jeweiligen Unterfonds aus
solchen und anderen Geschiften sowie der Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen gemiB Artikel 9 des Verwal-
tungsreglements jederzeit nachzukommen.

5. Wiéhrungskurssicherungen

Zur Sicherung von Wihrungsrisiken von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten des jeweiligen Unterfonds sowie
gegebenenfalls der Zielfonds in einer anderen als der Wihrung des jeweiligen Unterfonds kann die Verwaltungsgesell-
schaft fiir diesen Unterfonds Devisen auf Termin verkaufen bzw. umtauschen im Rahmen freihindiger Geschifte, die mit
auf diese Geschiftsart spezialisierten Finanzeinrichtungen erster Ordnung abgeschlossen werden. Fiir die Absicherung
von Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten der Zielfonds ist es erforderlich, dass der Verwaltungsgesellschaft
die genaue Anlagestruktur der Zielfonds bekannt ist.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungszwecken von Vermégenswerten und Verbindlich-
keiten des jeweiligen Unterfonds sowie gegebenenfalls der Zielfonds Devisenterminkontrakte verkaufen und Call-Op-
tionen auf Devisen verkaufen bzw. Put-Optionen auf Devisen kaufen, sofern solche Transaktionen an einem geregelten
Markt mit regelmaBigem Betrieb abgeschlossen werden, der fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemaB ist. Fiir die Absicherung von Vermogensgegenstinden und Verbindlichkeiten der Zielfonds ist es erforder-
lich, dass der Verwaltungsgesellschaft die genaue Anlagestruktur der Zielfonds bekannt ist.

Wihrungskurssicherungsgeschifte setzen eine direkte Verbindung zu den abzusichernden Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die jeweiligen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Un-
terfonds sowie gegebenenfalls der Zielfonds in der gesicherten Wiahrung weder in ihrer GréBenordnung noch in ihrer
Restlaufzeit tiberschreiten.

6. Tauschgeschifte (Swaps)

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen auf einen festgelegten No-
minalbetrag eines Vermogenswertes, zu einem festgelegten Zinssatz oder Index und wihrend einer bestimmten Zeit
beinhaltet.

Alle Swapgeschifte nutzen Preisdifferenzen an verschiedenen Markten.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme tauschen, die auf fixen beziehungsweise
variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrige der Ver-
mogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wihrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrige der Vermoégenswerte. Sie lassen sich mit ei-
ner Mittelaufnahme in einer Wihrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wihrung gleichsetzen.

Asset Swaps, oft auch «synthetische Wertpapiere» genannt, sind Transaktionen, welche die Rendite aus einem be-
stimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wihrung konvertieren,
indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, Floating Rate Note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wihrungss-
wap kombiniert wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Unterfonds zu Sicherungszwecken Tauschgeschifte (Swaps) eingehen, so-
weit die beschriebenen Geschifte mit erstklassigen Finanzinstitutionen getitigt werden, welche auf derartige Geschifte
spezialisiert sind.

Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und Tauschvertrigen auf
Zinssitze ergibt, die der Absicherung von Vermogenswerten eines Unterfonds dienen, darf grundsitzlich den Gesamt-
wert der zu sichernden Vermd&genswerte in der entsprechenden Wihrung nicht {ibersteigen.

Art. 5. Berechnung des Inventarwertes je Anteil. Das Gesamtnetto-Vermégen des Fonds ist in Euro ausge-
driickt; der Wert eines Anteils (im folgenden auch «Inventarwert je Anteil») ist in der Wihrung des jeweiligen Unter-
fonds ausgedriickt.

Der Nettovermogenswert fiir jeden Unterfonds wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft
oder in Luxemburg von einem von ihr hiermit Beauftragten an jedem Bankarbeitstag, der in Luxemburg-Stadt und Frank-
furt am Main ein Borsentag ist («Bewertungstagy), errechnet.

Die Berechnung des Inventarwertes eines Anteils erfolgt durch Teilung des Nettovermogens (Wert der zum entspre-
chenden Unterfonds gehérenden Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten) eines jeden Unterfonds durch die An-
zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Unterfonds.
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Das Nettovermégen eines jeden Unterfonds (im folgenden auch «Inventarwert» genannt) wird nach folgenden
Grundsitzen berechnet:

1. Der Bewertungskurs von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, verbrieften Rechten und Schuldscheindarlehen,
deren Laufzeit bzw. Restlaufzeit weniger als 120 Tage betrigt, wird ausgehend vom Netto-Erwerbskurs, unter Kon-
stanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei groBeren An-
derungen der Marktverhiltnisse wird die Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen Marktrenditen
angepasst;

2. Anteile an Zielfonds, Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbriefte Rechte und Schuldscheindarlehen, deren
Laufzeit bzw. Restlaufzeit mehr als 120 Tage betrigt, werden wie folgt bewertet:

a) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Anteile an Zielfonds) werden zu ihrem letzten festgestellten und
erhiltlichen Inventarwert je Anteil, ggf. unter Beriicksichtigung einer Riicknahmegebiihr bewertet.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und verbriefte Rechte die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten
verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.

c) Wenn ein Wertpapier, ein Geldmarktinstrument bzw. ein verbrieftes Recht an mehreren Bérsen notiert ist, ist
der letzte Verkaufskurs an jener Borse maBgebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier, Geldmarktinstrument
bzw. verbrieftes Recht ist;

d) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbriefte Rechte und Schuldscheindarlehen, die nicht an einer Bérse notiert
sind, die aber aktiv an einem geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemal ist, gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hher
als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméoglichen Kurs hilt,
zu dem diese Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbrieften Rechte bzw. Schuldscheindarlehen verkauft werden
koénnen;

e) falls die nach den Unterabsitzen a), b), c) und d) festgestellten jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden
diese Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbrieften Rechte bzw. Schuldscheindarlehen, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zulissigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln, festlegt;

f) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbriefte Rechte bzw. Schuldscheindarlehen, die nicht an einer Bérse no-
tiert sind oder nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriif-
baren Bewertungsregeln, festlegt;

3. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ur-
sprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kénnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.

4. Festgelder (Einlagen auf Termin) werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank bzw. dem die Einlagen annehmenden Kreditinstitut geschlossen wurde,
gemaB dem solche Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert entspricht;

5. Alle nicht auf die Wihrung des jeweiligen Unterfonds lautenden Vermogenswerte mit einer Laufzeit bzw. Restlauf-
zeit von liber 120 Tagen sowie die entsprechenden Wiahrungskurssicherungsgeschifte werden zum letzten Devisenmit-
telkurs bzw. Devisenterminkurs in die Wihrung des jeweiligen Unterfonds umgerechnet. Ab einer Restlaufzeit von 120
Tagen und weniger kann der Vermégenswert wie das Kurssicherungsgeschift ausgehend vom Devisenmittelkurs suk-
zessive dem Devisenterminkurs angeglichen werden.

6. Die Zinsertrage der einzelnen Unterfonds werden bis einschlieBlich zum Valutatag des Anteilsgeschiftes in die Be-
wertung des Vermogens des jeweiligen Unterfonds einbezogen. Damit enthilt der Inventarwert je Anteil am jeweiligen
Bewertungstag die auf Valuta des Anteilsgeschiftes projizierten Zinsertrage.

Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemaB3 den oben aufgefiihrten Kriterien unmog-
lich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben fest-
gelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine
sachgerechte Bewertung des jeweiligen Unterfonds zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrigen, auch im Zuge von Konversionsantrigen die
nicht aus den liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen des entsprechenden Unterfonds befriedigt werden kon-
nen, mit Einwilligung der Depotbank, das Nettovermégen des betreffenden Unterfonds bestimmen, indem sie dabei die
Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den Unterfonds die Vermogenswerte verkaufte, die je nach
Lage verkauft werden mussten. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte Kauf- und Riicknahmeantrige dieselbe
Berechnungsweise angewandt.

Art. 6. Ausgabe und Konversion von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von
Artikel 7 dieses Verwaltungsreglements, durch Kauf und Zahlung des Ausgabepreises je Anteil Anteile eines jeden Un-
terfonds erwerben.

Anteile kénnen auch tiber den Geregelten Markt an der Bayerischen Borse, Miinchen, oder der Frankfurter Wertpa-
pierbérse erworben werden.

Der Ausgabepreis je Anteil ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements am entspre-
chenden Bewertungstag zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5,0%.

Alle ausgegebenen Anteile eines Unterfonds gewihren gleiche Rechte auf das Sondervermégen des jeweiligen Unter-
fonds.

Zeichnungsantrége, die bis zu einer im Prospekt bestimmten Zeit an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesell-
schaft eingegangen sind, kénnen zu den Ausgabepreisen des libernichsten Bewertungstages abgerechnet werden.

Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach Eingang eines Kaufantrages an einem Bewer-
tungstag gemaB Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements dem Anteilserwerber in entsprechender Hohe zugeteilt. Der
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Ausgabepreis je Anteil ist zahlbar innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Wiahrung des Unterfonds. Die Anteile gemiB Artikel 8 dieses Verwaltungsreglements werden unverziiglich
und unmittelbar nach Eingang des Ausgabepreises je Anteil bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
von der Depotbank in entsprechender Hohe auf einem vom Anteilserwerber anzugebenden Depot gutgeschrieben.

Der Ausgabepreis je Anteil erhoht sich um Stempelgebiihren, sonstige 6ffentliche Abgaben oder andere Belastungen,
die in dem jeweiligen Land anfallen, in dem die Anteile verkauft werden.

Sofern Sparpline angeboten werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die tatsichlich geleisteten Zahlungen berech-
net.

Der Anteilinhaber eines Unterfonds kann unter Belastung einer Umtauschprovision von bis zu 1,0%, gerechnet auf
den jeweiligen Inventarwert je Anteil und Berechnung anfallender Ausgabesteuern und Umtauschkosten einen Teil oder
alle seiner Anteile in Anteile eines anderen Unterfonds konvertieren (tauschen). Diese Konversion erfolgt zu den ge-
meinsam nichsterrechneten Riicknahme- und Ausgabepreisen der entsprechenden Unterfonds. Der sich gegebenenfalls
aus der Konversion ergebende Restbetrag wird an den Anteilinhaber in der Wihrung des gewihlten Unterfonds ausbe-
zahlt, soweit dieser Restbetrag den im Verkaufsprospekt genannten Mindestbetrag libersteigt.

Art. 7. Beschrinkungen der Ausgabe und Konversion von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der
Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften des jeweiligen Landes, in welchem Anteile angeboten werden, zu
beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Kaufantrag oder ein Konversionsverlangen
zuriickweisen sowie die Ausgabe von Anteilen oder die Konversion gemiB Artikel 10 dieses Verwaltungsreglements
zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises je Anteil zuriick-
kaufen, die von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Kaufantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos zuriickge-
zahlt.

Art. 8. Anteile. Anteile werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke be-
steht nicht.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilinhaber sind berechtigt, an jedem Bewertungstag die Riicknahme ih-
rer Anteile zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemiB Artikel 5 dieses Verwaltungsre-
glements und wird zum abgerechneten Riicknahmepreis getatigt. Riicknahmepreis ist der gemaB Artikel 5 dieses
Verwaltungsreglements errechnete Inventarwert je Anteil des jeweiligen Unterfonds abziiglich einer Riicknahmeprovi-
sion zu Gunsten des Fonds, welche 0,5% des Inventarwertes je Anteil nicht iibersteigen darf. Die Zahlung des Riicknah-
mepreises je Anteil erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Riicknahmeantrige, die bis zu einer im Prospekt bestimmten Zeit an einem Bewertungstag eingegangen sind, kénnen
zum Inventarwert der Anteile des libernichsten Bewertungstages abgerechnet werden, wobei die Verwaltungsgesell-
schaft zu jedem Zeitpunkt sicherstellt, dass Riicknahmeantrige, welche zur gleichen Uhrzeit an einem Bewertungstag
eingehen, zum gleichen Inventarwert abgerechnet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit Einwilligung der Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen auch im Zuge von
Konversionsantrigen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des Unterfonds ohne Verzdgerung ver-
kauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme gemaB den Bestimmungen des letzten Absatzes von Artikel 5 dieses
Verwaltungsreglements zum dann geltenden Riicknahmepreis je Anteil.

Der Riicknahmepreis je Anteil wird in der Wihrung des jeweiligen Unterfonds vergiitet.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass das Vermogen eines jeden Unterfonds ausreichende flissige Mittel
umfasst, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern, sofern nicht auBergewé&hnliche Umstinde
entgegenstehen, unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Berechnung des Inven-
tarwertes gemalB Artikel 10 dieses Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Be-
rechnung des Inventarwertes unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wie die jeweils anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen z.B.
devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des
Riicknahmepreises je Anteil in das Land des Antragstellers erlauben.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe, Konversion und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des
Inventarwertes. Die Verwaltungsgesellschaft darf die Berechnung des Nettovermdgens eines jeden Unterfonds, un-
beschadet der ihr gemiB Artikel 7 zustehenden Befugnis, die Ausgabe, Konversion und Riicknahme von Anteilen vor-
Uibergehend aussetzen, wenn:

1. der Inventarwert eines oder mehrerer Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Anteile an Zielfonds), welche einen
wesentlichen Teil des Vermégens des jeweiligen Unterfonds bilden, nicht ermittelt werden oder deren Anteilriicknahme
beschrinkt oder ausgesetzt ist.

2. eine Borse oder ein Markt, welche die Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens des
jeweiligen Unterfonds bilden, geschlossen ist, oder wenn der Handel an einer solchen Borse oder einem solchen Markt
beschrinkt oder ausgesetzt ist,

3. aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, militarischen, monetiren oder anderweitigen Notfalles auBerhalb der
Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmoglichkeit der Verwaltungsgesellschaft Verfiigungen liber das Vermégen des
jeweiligen Unterfonds nicht méglich sind oder den Interessen der Anteilinhaber abtraglich waren,

4. im Fall einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betricht-
lichen Teils des Vermdgens des jeweiligen Unterfonds nicht bestimmt werden kann,
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5. wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen von Vermdgenswerten Geschifte fiir
den jeweiligen Unterfonds undurchfiihrbar werden, oder falls es nach objektiv nachpriifbaren MaBstiben feststeht, dass
Kiufe und Verkiufe von Vermoégenswerten nicht zu normalen Umtauschraten getitigt werden kénnen.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds. Jeder Unterfonds triagt die folgenden im Zusammenhang mit
der Verwaltung und dem Vertrieb des Fonds anfallenden Aufwendungen:

a) ein Entgelt zu Gunsten der Verwaltungsgesellschaft fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben von bis zu 1,50% p. a. zuziiglich
anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf den taglich ermittelten Inventarwert eines jeden Unterfonds zu berech-
nen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft fiir die Verwaltung aus einem
Unterfonds eine tigliche erfolgsbezogene Vergiitung in Hohe von bis zu einem Viertel des Betrages erhalten, um den
die Entwicklung des Inventarwertes je Anteil die Entwicklung eines von der Verwaltungsgesellschaft im Verkaufspro-
spekt genannten Referenzindex ubersteigt. Die erfolgsbezogene Vergiitung wird durch den Vergleich der Entwicklung
des Referenzindex mit der Entwicklung des Inventarwertes je Anteil ermittelt. Entsprechend dem Ergebnis des tiglichen
Vergleichs wird eine gegebenenfalls angefallene erfolgsbezogene Vergiitung zuriickgestellt. Liegt die Entwicklung des In-
ventarwertes je Anteil wihrend des Rechnungsjahres unter der des Referenzindex, so wird eine im jeweiligen Rech-
nungsjahr zuriickgestellte erfolgsbezogene Verglitung entsprechend dem tiglichen Vergleich wieder aufgeldst. Die am
Ende des Rechnungsjahres bestehende zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung kann entnommen werden. Falls der
Referenzindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen vergleichbaren Index festlegen, der an die Stelle des bis dahin
gliltigen Referenzindex tritt.

b) ein Entgelt zu Gunsten der Depotbank fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben von bis zu 0,10% p. a. zuziiglich anfallender
gesetzlicher Mehrwertsteuer, das auf den téglich ermittelten Inventarwert eines jeden Unterfonds zu berechnen und am
Ende eines jeden Monats zahlbar ist sowie ein Bearbeitungsentgelt je Transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr
dafiir nicht bankiibliche Spesen zustehen;

c) Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermégen, dessen Ertriage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben
werden;

d) im Zusammenhang mit der Verwaltung eventuell entstehende Steuern;

e) eine jahrliche Kostenpauschale zugunsten der Verwaltungsgesellschaft in Hohe von bis zu 0,15% des Netto-Fonds-
vermogens, die auf den téglich ermittelten Inventarwert eines jeden Unterfonds zu berechnen und am Ende eines jeden
Monats zahlbar ist und aus welcher die Verwaltungsgesellschaft alle weiteren Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Verwaltung, einem eventuellen Rating des Fonds und/oder einzelner Unterfonds und dem Vertrieb des Fonds begleicht.

Fiir den Fall, dass die auf Grund von Gesetzen oder Verordnungen notwendigerweise entstehenden Kosten gemal3
Absatz e) im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds und dem Vertrieb des Fonds oder einzelner Unterfonds im
Ausland die genannte Kostenpauschale zugunsten der Verwaltungsgesellschaft Gibersteigen, konnen dem Fonds anstelle
der Kostenpauschale die notwendigerweise entstehenden Kosten in tatsichlicher Hohe berechnet werden.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst anteilig den laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen
und erst dann den Vermégen der einzelnen Unterfonds.

Die mit dem Erwerb oder der VeriuBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsentgelte
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlés abgezogen. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir
die Erbringung von Dienstleistungen, die zusatzliche Ertrige - beispielsweise aus der Wertpapierleihe - erzielen, ein
marktiibliches Entgelt in Rechnung stellen.

Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds oder den jeweiligen Unterfonds zu tragenden Kosten.
Jedoch werden diese Kosten den einzelnen Unterfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet; ansonsten
werden die Kosten den einzelnen Unterfonds anteilig gemaB deren Nettovermogenswert belastet.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision. Das Rechnungsjahr des Fonds insgesamt und der einzelnen Unterfonds
endet jahrlich am 31. Dezember; Halbjahresberichte werden jeweils zum 30. Juni eines jeden Jahres erstellt. Das Fonds-
vermogen insgesamt wird durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert, die von der Verwal-
tungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Verwendung der Ertrdage. Die wihrend des Rechnungsjahres angefallenen ordentlichen Nettoertrige
eines jeden Unterfonds werden grundsitzlich ausgeschiittet. Als ordentliche Nettoertrige jedes Unterfonds gelten ver-
einnahmte Dividenden, Zinsen, Ertrige von Investmentfonds und sonstige Ertrige, und zwar jeweils abziglich der allge-
meinen Kosten gemiB Artikel 11 dieses Verwaltungsreglements.

Dariiber hinaus steht es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch realisierte Kapitalgewinne sowie Erlose aus
dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrige eines jeden Unterfonds ganz oder teilweise in bar oder in
Form von Gratisanteilen auszuschiitten. Eventuell verbleibende Bruchteile werden in bar bezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt, zu welchem Zeitpunkt eine Ausschiittung erfolgt. Dabei kann eine Ausschiit-
tung sowohl in regelmiBigen als auch in unregelmiBigen Zeitabstinden vorgenommen werden.

Die Ausschiittung wird auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ein Ertragsausgleich wird ge-
schaffen und bedient.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Geneh-
migung durch die Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit im Interesse der Anteilinhaber ganz oder teilweise
andern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veréffentlicht und treten, sofern nichts anderes be-
stimmt ist, finf Kalendertage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Veroffent-
lichungen analog zu Artikel 15 Absatz 1 dieses Verwaltungsreglements veranlassen.
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Art. 15. Veroffentlichungen. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis eines jeden Unterfonds sind am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft, der Depotbank und der Zahlstellen des Fonds im Ausland verfiigbar. Ausgabe- und Riicknahmepreise
werden gemiB den gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb be-
rechtigt sind, veroffentlicht. Der Inventarwert eines jeden Unterfonds kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft ange-
fragt werden. Im Falle einer Bérsennotierung sind der Ausgabe- und der Riicknahmepreis je Anteil der einzelnen
Unterfonds auch bei der jeweiligen Wertpapierborse erhiltlich.

Nach Abschluss jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht erstellen, der
Auskunft gibt liber das Vermégen des Fonds insgesamt und eines jeden Unterfonds, dessen Verwaltung und die erzielten
Resultate. Nach Ende der ersten Hilfte jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbe-
richt, der Auskunft iiber das Vermégen des Fonds insgesamt und eines jeden Unterfonds und dessen Verwaltung wih-
rend des entsprechenden Halbjahres gibt. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie in sonstigen Finanzstatistiken
aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaB den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft iiber die Situation
des Vermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermégenswerte des jeweiligen Unterfonds in
die Fondswihrung umgerechnet.

Das Verwaltungsreglement, der Jahresbericht und der Halbjahresbericht sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Sonstige Veréffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilinhaber richten, werden jeweils in einer
Tageszeitung eines jeden Landes veréffentlicht, in dem die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Art. 16. Dauer des Fonds und der Unterfonds; Zusammenlegung und Auflésung. Der Fonds wurde auf
unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit Unterfonds auflegen, zwei oder mehrere Un-
terfonds zusammenlegen oder bestehende Unterfonds auflésen. Der Fonds insgesamt kann jederzeit durch Beschluss
der Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann gleichfalls jederzeit mehrere Unter-
fonds zusammenlegen oder aufl6sen, falls politische oder 6konomische Griinde dies rechtfertigen.

Die Zusammenlegung von zwei oder mehreren Unterfonds erfolgt aufgrund des Netto-Fondsvermogens eines jeden
von der Zusammenlegung betroffenen Unterfonds.

Die Zusammenlegung von zwei oder mehreren Unterfonds oder die Auflésung eines oder mehrerer Unterfonds wird
jeweils einen Monat vor dem Datum der Zusammenlegung oder Auflésung in mindestens einer luxemburgischen Tages-
zeitung sowie in mindestens einer Tageszeitung in solchen Landern, in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zu-
gelassen sind, veroffentlicht. Wiahrend dieser Monatsfrist kann jeder Anteilinhaber die Riicknahme seiner Anteile an dem
oder den in Frage kommenden Unterfonds oder die Konversion in Anteile eines oder mehrerer Unterfonds gemiB Ar-
tikel 6 dieses Verwaltungsreglements verlangen, ohne dass in diesem Fall eine Riicknahme- oder Umtauschprovision in
Rechnung gestellt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass, bei Zusammenlegung von zwei oder mehreren Unterfonds, die
Anteile der Anteilinhaber, die die Riicknahme ihrer Anteile wihrend der oben genannten Frist nicht verlangt haben, au-
tomatisch gemaB Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements nach Ablauf dieser Frist in Anteile des aufnehmenden Unter-
fonds konvertiert werden.

Eine Auflésung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgelost wird. Sie wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft im Mé-
morial, in einer luxemburgischen und zwei deutschen Tageszeitungen und mindestens je einer dann zu bestimmenden
Tageszeitung in solchen Landern, in denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, veréffentlicht.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds oder einzelner Unterfonds fiihrt, werden die Ausgabe
und der Riickkauf sowie die Konversion von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlos abziiglich
der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von dersel-
ben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinha-
ber nach deren Anspruch an einem oder mehreren Unterfonds verteilen.

Liquidationserlose, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen wurden, wer-
den, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgewandelt und von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten
Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht in-
nerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger konnen die Zusammenlegung, Auflésung oder Teilung
des Fonds insgesamt oder einzelner Unterfonds beantragen.

Art. 17. Verjahrung. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kén-
nen nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausge-
nommen bleiben die in Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betriagt grundsitzlich fiinf Jahre ab dem Tag der veroffentlichten Ausschiit-
tungserklarung. Ertrage, die innerhalb der Vorlegungsfrist nicht geltend gemacht wurden, gehen nach Ablauf dieser Frist
an den Fonds zuriick. Es steht jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch nach Ablauf der Vorlegungsfrist
vorgelegte Ertragsscheine zu Lasten des Fonds einzuldsen.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen
fir gemeinsame Anlagen (OGA).

Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschaft. Das Verwaltungs-
reglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesell-
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schaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds insgesamt der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines
jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich um Anspriiche
der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die sich auf
Kauf und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
kénnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir den Fonds
insgesamt Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen
solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 19. Inkrafttreten. Das Verwaltungsreglement tritt am Datum seiner Unterzeichnung in Kraft.

Luxemburg, den 1. Februar 2004.
ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A.
Unterschriften
COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschrift / C. Denizon
Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2004, réf. LSO-AN02193. — Regu 64 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(014674.2//722) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 février 2004.

FRISCH RAMBROUCH AUTOCARS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-8805 Rambrouch, 25, rue des Artisans.
R. C. Diekirch B 5.759.

Extrait des résolutions prises par 'assemblée générale ordinaire du 27 décembre 2002

Sont nommés administrateurs, leur mandat prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes
au 31 décembre 2002:

- Monsieur Henri Sales,

- Madame Agnes Sales,

- Monsieur Marc Sales,

- Monsieur Jos. Sales,

- Madame Danielle Sales.

Est nommée réviseur d’entreprises, BDO COMPAGNIE FIDUCIAIRE, Luxembourg, en remplacement du commis-
saire aux comptes BDO COMPAGNIE FIDUCIAIRE, Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 janvier 2004. Signature.
Enregistré a Luxembourg, le 20 janvier 2004, réf. LSO-AM04742. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(900465.2/534/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.

LUX CATERING FINANCIAL S.A., SOPARFI, Société Anonyme.
Siege social: L-1371 Luxembourg, 31, Val Sainte Croix.
R. C. Luxembourg B 80.025.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 23 janvier 2004, réf. LSO-AM05495, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour la société
Signature
(011458.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

LUX CATERING FINANCIAL S.A., SOPARFI, Société Anonyme.
Siege social: L-1371 Luxembourg, 31, Val Sainte Croix.
R. C. Luxembourg B 80.025.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 23 janvier 2004, réf. LSO-AM05499, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour la société
Signature
(011456.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
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KOMFORT PORTFOLIO, Fonds Commun de Placement.

SONDERREGLEMENT

Fir den Fonds KOMFORT PORTFOLIO (der «Fonds») gelten erginzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden
Verwaltungsreglement vom 20. Januar 2004 (Artikel 1-19), das den Anforderungen von Teil | des Gesetzes von 2002
und damit der gednderten Richtlinie 85/611 EWG entspricht, die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 20. Der Fonds.

1. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz
von 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhiltnis zu Dritten haften die Vermogenswerte eines Teilfonds nur fiir Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtun-
gen, die diesen Teilfonds betreffen.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 9 des Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

4. Die im Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Art. 21. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-
weiligen Teilfondswiahrung.

2. Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die «Teil-
fondsy) anzubieten, die (iberwiegend in andere Fonds anlegen. Daneben kénnen sie in alle weiteren, nach Artikel 5 des
Verwaltungsreglements zulassigen Vermogenswerte anlegen.

3. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

4. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

Art. 22. Anteile.

1. Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten erfolgt,
besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2. Fiir jeden Teilfonds kénnen entsprechend Artikel 6 des Verwaltungsreglements zwei oder mehrere Anteilklassen
eingerichtet werden. Werden Anteilklassen eingerichtet, so findet dies fiir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung im Ver-
kaufsprospekt.

3. Anteile an den Teilfonds sind frei tUbertragbar.

5. Es kénnen ausschiittende und thesaurierende Anteile ausgegeben werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Aus-
gabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlos berechtigt.

6. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf3 Artikel 6 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 3,0% des Anteilwertes.

Art. 23. Umtausch.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse (sofern Anteilklassen
gebildet wurden) sowie in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen - unter dem Vorbehalt, dass die Regelungen liber
den Erwerb der jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden. Der Umtausch der Anteile
erfolgt auf der Grundlage des nichsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der be-
treffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden. Wird
eine Umtauschprovision verlangt, so findet dies Erwihnung im Verkaufsprospekt. Soweit Anteile an einem Teilfonds in
Form von effektiven Stiicken verbrieft werden, wird ein sich aus dem Umtausch ergebender Restbetrag an die Anteilin-
haber in der Wihrung des Teilfonds, dessen Anteile zuriickgegeben werden, ausbezahlt.

Art. 24. Ausschiittungen.
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen grundsitzlich
Ausschiittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Art. 25. Depotbank des Fonds.
Depotbank des Fonds ist die HYB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme.

Art. 26. Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus den jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Verwaltungsvergi-
tung von bis zu 2,50% p.a. der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Mo-
natsenden des Geschiftsjahres festgestellten Netto-Teilfondsvermégen errechnet und vierteljahrlich durch anteilige
Vorschiisse ausgezahlt wird.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Depotbankvergiitung von bis zu 0,10% p.a.
der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Monatsenden des Geschiftsjah-
res festgestellten Netto-Teilfondsvermogen errechnet und vierteljahrlich durch anteilige Vorschiisse ausgezahlt wird.

Art. 27. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 31. Marz.
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Art. 28. Dauer des Fonds und der Teilfonds.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.
Teilfonds kénnen auch auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Das Sonderreglement tritt am 13. Februar 2004 in Kraft.

Luxemburg, den 5. Februar 2004.
ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften
HVB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2004, réf. LSO-AN01981. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(014494.2//75) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 février 2004.

HVB LUXEMBOURG SELECT, Fonds Commun de Placement.

SONDERREGLEMENT

Fiir den Fonds HVB LUXEMBOURG SELECT (der «Fondsy) gelten ergidnzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden
Verwaltungsreglement vom 20. Januar 2004 (Artikel 1-19), das den Anforderungen von Teil | des Gesetzes von 2002
und damit der gednderten Richtlinie 85/611 EWG entspricht, die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 20. Der Fonds.

1. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz
von 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermogen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhiltnis zu Dritten haften die Vermogenswerte eines Teilfonds nur fiir Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtun-
gen, die diesen Teilfonds betreffen.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 9 des Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

4. Die im Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschriankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Art. 21. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-
weiligen Teilfondswiahrung.

2. Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die «Teil-
fondsy) anzubieten, die Giberwiegend in andere Fonds anlegen. Daneben kénnen sie in alle weiteren, nach Artikel 5 des
Verwaltungsreglements zuldssigen Vermogenswerte anlegen.

3. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

4. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

Art. 22. Anteile.

1. Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten erfolgt,
besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2. Fiir jeden Teilfonds kénnen entsprechend Artikel 6 des Verwaltungsreglements zwei oder mehrere Anteilklassen
eingerichtet werden. Werden Anteilklassen eingerichtet, so findet dies fiir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung im Ver-
kaufsprospekt.

3. Anteile an den Teilfonds sind frei Gibertragbar.

5. Es kénnen ausschiittende und thesaurierende Anteile ausgegeben werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Aus-
gabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s berechtigt.

6. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemif3 Artikel 6 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 4,00% des Anteilwertes.

Art. 23. Umtausch.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse (sofern Anteilklassen
gebildet wurden) sowie in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen - unter dem Vorbehalt, dass die Regelungen tber
den Erwerb der jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden. Der Umtausch der Anteile
erfolgt auf der Grundlage des nichsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der be-
treffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden. Wird
eine Umtauschprovision verlangt, so findet dies Erwahnung im Verkaufsprospekt. Soweit Anteile an einem Teilfonds in
Form von effektiven Stiicken verbrieft werden, wird ein sich aus dem Umtausch ergebender Restbetrag an die Anteilin-
haber in der Wihrung des Teilfonds, dessen Anteile zuriickgegeben werden, ausbezahlt.
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Art. 24. Ausschiittungen.
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen grundsitzlich
Ausschiittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Art. 25. Depotbank des Fonds.
Depotbank des Fonds ist die HYB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme.

Art. 26. Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus den jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen:

- eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 2,00% p.a. der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die aus dem
Durchschnitt der jeweils an den Monatsenden des Geschiftsjahres festgestellten Netto-Teilfondsvermégen errechnet
und vierteljahrlich durch anteilige Vorschiisse ausgezahlt wird.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Depotbankvergiitung von bis zu 0,20% p.a.
der jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Monatsenden des Geschiftsjah-
res festgestellten Netto-Teilfondsvermogen errechnet und vierteljahrlich durch anteilige Vorschiisse ausgezahlt wird.

Art. 27. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 31. Dezember.

Art. 28. Dauer des Fonds und der Teilfonds.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.
Teilfonds kénnen auch auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Das Sonderreglement tritt am 13. Februar 2004 in Kraft.

Luxemburg, den 5. Februar 2004.

ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften

HVB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2004, réf. LSO-AN01980. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(014493.2//75) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 février 2004.

BBV-DACHFONDS, Fonds Commun de Placement.

SONDERREGLEMENT

Fiir den Fonds BBY-DACHFONDS (der «Fonds») gelten erginzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden Verwal-
tungsreglement vom 20. Januar 2004 (Artikel 1-19), das den Anforderungen von Teil | des Gesetzes von 2002 und damit
der gednderten Richtlinie 85/611 EWG entspricht, die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 20. Der Fonds.

1. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz
von 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermdégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhiltnis zu Dritten haften die Vermogenswerte eines Teilfonds nur fiir Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtun-
gen, die diesen Teilfonds betreffen.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 9 des Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

4. Die im Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Art. 21. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-
weiligen Teilfondswahrung.

2. Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die «Teil-
fondsy) anzubieten, die iberwiegend in andere Fonds anlegen. Daneben kénnen sie in alle weiteren, nach Artikel 5 des
Verwaltungsreglements zuldssigen Vermogenswerte anlegen.

3. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

4. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

Art. 22. Anteile.

1. Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten erfolgt,
besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2. Fir jeden Teilfonds kénnen entsprechend Artikel 6 des Verwaltungsreglements zwei oder mehrere Anteilklassen
eingerichtet werden. Werden Anteilklassen eingerichtet, so findet dies fiir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung im Ver-
kaufsprospekt.

3. Anteile an den Teilfonds sind frei tibertragbar.
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5. Es kénnen ausschiittende und thesaurierende Anteile ausgegeben werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Aus-
gabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s berechtigt.

6. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemif3 Artikel 6 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 6,00% des Anteilwertes.

Art. 23. Depotbank des Fonds.
Depotbank des Fonds ist die HYB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme.

Art. 24. Umtausch.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse (sofern Anteilklassen
gebildet wurden) sowie in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen - unter dem Vorbehalt, dass die Regelungen tber
den Erwerb der jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden. Der Umtausch der Anteile
erfolgt auf der Grundlage des nichsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der be-
treffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden. Wird
eine Umtauschprovision verlangt, so findet dies Erwahnung im Verkaufsprospekt. Soweit Anteile an einem Teilfonds in
Form von effektiven Stiicken verbrieft werden, wird ein sich aus dem Umtausch ergebender Restbetrag an die Anteilin-
haber in der Wihrung des Teilfonds, dessen Anteile zuriickgegeben werden, ausbezahlt.

Art. 25. Ausschiittungen.
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen grundsitzlich
Ausschiittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Art. 26. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus den jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Verwaltungsvergi-
tung von bis zu 2,00% p.a. der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Mo-
natsenden des Geschiftsjahres festgestellten Netto-Teilfondsvermégen errechnet und vierteljahrlich durch anteilige
Vorschiisse ausgezahlt wird.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Depotbankvergiitung von bis zu 0,20% p.a.
der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Monatsenden des Geschiftsjah-
res festgestellten Netto-Teilfondsvermogen errechnet und vierteljahrlich durch anteilige Vorschiisse ausgezahlt wird.

Art. 27. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 30. November-.

Art. 28. Dauer des Fonds und der Teilfonds.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.
Teilfonds kénnen auch auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Das Sonderreglement tritt am 13. Februar 2004 in Kraft.

Luxemburg, den 5. Februar 2004.
ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften

HVB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2004, réf. LSO-ANO01977. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(014492.2//75) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 février 2004.

MultiSelect, Fonds Commun de Placement.

SONDERREGLEMENT

Fiir den Fonds MultiSelect (der «Fonds») gelten erginzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden Verwaltungsre-
glement vom 20. Januar 2004 (Artikel 1-19), das den Anforderungen von Teil | des Gesetzes von 2002 und damit der
geanderten Richtlinie 85/611 EWG entspricht, die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 20. Der Fonds.

1. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz
von 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhiltnis zu Dritten haften die Vermogenswerte eines Teilfonds nur fiir Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtun-
gen, die diesen Teilfonds betreffen.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 9 des Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

4. Die im Verwaltungsreglement sowie in diesem Sonderreglement aufgefiihrten Anlagebeschrankungen sind auf jeden
Teilfonds separat anwendbar.
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Art. 21. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-
weiligen Teilfondswahrung.

2. Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die «Teil-
fondsy) anzubieten, die liberwiegend in andere Fonds anlegen. Daneben kénnen sie in alle weiteren, nach Artikel 5 des
Verwaltungsreglements zuldssigen Vermogenswerte anlegen.

3. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

4. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

Art. 22. Anteile.

1. Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten erfolgt,
besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2. Fir jeden Teilfonds kénnen entsprechend Artikel 6 des Verwaltungsreglements zwei oder mehrere Anteilklassen
eingerichtet werden. Werden Anteilklassen eingerichtet, so findet dies fiir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung im Ver-
kaufsprospekt.

3. Anteile an den Teilfonds sind frei tUbertragbar.

5. Es kénnen ausschiittende und thesaurierende Anteile ausgegeben werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Aus-
gabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserls berechtigt.

6. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf3 Artikel 6 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5,00% des Anteilwertes.

Art. 23. Umtausch.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse (sofern Anteilklassen
gebildet wurden) sowie in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen - unter dem Vorbehalt, dass die Regelungen tber
den Erwerb der jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden. Der Umtausch der Anteile
erfolgt auf der Grundlage des nichsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der be-
treffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden. Wird
eine Umtauschprovision verlangt, so findet dies Erwihnung im Verkaufsprospekt. Soweit Anteile an einem Teilfonds in
Form von effektiven Stiicken verbrieft werden, wird ein sich aus dem Umtausch ergebender Restbetrag an die Anteilin-
haber in der Wihrung des Teilfonds, dessen Anteile zuriickgegeben werden, ausbezahlt.

Art. 24. Ausschiittungen.
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen grundsitzlich
Ausschiittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Art. 25. Depotbank des Fonds.
Depotbank des Fonds ist die HYB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme.

Art. 26. Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.
1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus den jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen:
- eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,25% p.a. der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die tiglich auf

das Netto-Teilfondsvermogen des vorangegangenen Bewertungstages zu berechnen und monatlich nachtraglich auszu-
zahlen ist;

- eine erfolgsbezogene Vergiitung in Hohe von bis zu einem Zehntel des Betrages, um den die Entwicklung des Inven-
tarwertes des jeweiligen Teilfonds die Entwicklung der von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Vergleichsbasis des
jeweiligen Teilfonds iibersteigt. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Depotbankvergiitung von bis zu 0,15% p.a.
der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die taglich auf das Netto-Teilfondsvermogen des vorangegangenen Bewer-
tungstages zu berechnen und monatlich nachtréglich auszuzahlen ist.

Art. 26. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 30. September-.

Art. 27. Dauer des Fonds und der Teilfonds.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.
Teilfonds kénnen auch auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Das Sonderreglement tritt am 13. Februar 2004 in Kraft.

Luxemburg, den 5. Februar 2004.
ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften
HVB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2004, réf. LSO-AN01983. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(014495.2//79) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 février 2004.
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PLANET INVEST, Fonds Commun de Placement.

SONDERREGLEMENT

Fir den Fonds PLANET INVEST (der «Fonds») gelten erginzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden Verwal-
tungsreglement vom 20. Januar 2004 (Artikel 1-19), das den Anforderungen von Teil | des Gesetzes von 2002 und damit
der gednderten Richtlinie 85/611 EWG entspricht, die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 20. Der Fonds.

1. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz
von 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhiltnis zu Dritten haften die Vermogenswerte eines Teilfonds nur fiir Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtun-
gen, die diesen Teilfonds betreffen.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 9 des Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

4. Die im Verwaltungsreglement sowie in diesem Sonderreglement aufgefiihrten Anlagebeschriankungen sind auf jeden
Teilfonds separat anwendbar.

Art. 21. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-
weiligen Teilfondswiahrung.

2. Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die «Teil-
fondsy) anzubieten, die Uberwiegend in andere Fonds anlegen. Daneben konnen sie in alle weiteren, nach Artikel 5 des
Verwaltungsreglements zuldssigen Vermogenswerte anlegen.

3. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

4. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

Art. 22. Anteile.

1. Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten erfolgt,
besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2. Fiir jeden Teilfonds kénnen entsprechend Artikel 6 des Verwaltungsreglements zwei oder mehrere Anteilklassen
eingerichtet werden. Werden Anteilklassen eingerichtet, so findet dies fiir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung im Ver-
kaufsprospekt.

3. Anteile an den Teilfonds sind frei Gibertragbar.

5. Es kénnen ausschiittende und thesaurierende Anteile ausgegeben werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Aus-
gabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlos berechtigt.

6. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 6 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5,00% des Anteilwertes.

Art. 23. Umtausch.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse (sofern Anteilklassen
gebildet wurden) sowie in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen - unter dem Vorbehalt, dass die Regelungen tber
den Erwerb der jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden. Der Umtausch der Anteile
erfolgt auf der Grundlage des nichsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der be-
treffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden. Wird
eine Umtauschprovision verlangt, so findet dies Erwahnung im Verkaufsprospekt. Soweit Anteile an einem Teilfonds in
Form von effektiven Stiicken verbrieft werden, wird ein sich aus dem Umtausch ergebender Restbetrag an die Anteilin-
haber in der Wihrung des Teilfonds, dessen Anteile zuriickgegeben werden, ausbezahlt.

Art. 24. Ausschiittungen.
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen grundsitzlich
Ausschiittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Art. 25. Depotbank des Fonds.
Depotbank des Fonds ist die HYB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme.

Art. 26. Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus den jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen eine jahrliche Verwaltungsvergii-
tung von bis zu 2,00% p.a. der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Mo-
natsenden des Geschiftsjahres festgestellten Netto-Teilfondsvermogen errechnet und vierteljahrlich durch anteilige
Vorschiisse ausgezahlt wird.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Depotbankvergiitung von bis zu 0,10% p.a.
der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Monatsenden des Geschiftsjah-
res festgestellten Netto-Teilfondsvermogen errechnet und vierteljahrlich durch anteilige Vorschiisse ausgezahlt wird.

Art. 27. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 30. November-.
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Art. 28. Dauer des Fonds und der Teilfonds.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.
Teilfonds kénnen auch auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Das Sonderreglement tritt am 13. Februar 2004 in Kraft.

Luxemburg, den 5. Februar 2004.
ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften
HVB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2004, réf. LSO-AN01985. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(014496.2//76) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 février 2004.

HUK-VERMOGENSFONDS, Fonds Commun de Placement.

SONDERREGLEMENT

Fiir den Fonds HUK-VERMOGENSFONDS (der «Fonds») gelten erginzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden
Verwaltungsreglement vom 20. Januar 2004 (Artikel 1-19), das den Anforderungen von Teil | des Gesetzes von 2002
und damit der gednderten Richtlinie 85/611 EWG entspricht, die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 20. Der Fonds.

1. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz
von 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstiandiges Sondervermaégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhiltnis zu Dritten haften die Vermogenswerte eines Teilfonds nur fiir Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtun-
gen, die diesen Teilfonds betreffen.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 9 des Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

4. Die im Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Art. 21. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-
weiligen Teilfondswiahrung.

2. Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die «Teil-
fondsy) anzubieten, die liberwiegend in andere Fonds anlegen. Daneben kénnen sie in alle weiteren, nach Artikel 5 des
Verwaltungsreglements zuldssigen Vermogenswerte anlegen.

3. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

4. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

Art. 22. Anteile.

1. Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten erfolgt,
besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2. Fiir jeden Teilfonds kénnen entsprechend Artikel 6 des Verwaltungsreglements zwei oder mehrere Anteilklassen
eingerichtet werden. Werden Anteilklassen eingerichtet, so findet dies fiir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung im Ver-
kaufsprospekt.

3. Anteile an den Teilfonds sind frei tUbertragbar.

5. Es kénnen ausschiittende und thesaurierende Anteile ausgegeben werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Aus-
gabe an in gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds berechtigt.

6. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf3 Artikel 6 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 6,00% des Anteilwertes.

Art. 23. Umtausch.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse (sofern Anteilklassen
gebildet wurden) sowie in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen - unter dem Vorbehalt, dass die Regelungen tber
den Erwerb der jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden. Der Umtausch der Anteile
erfolgt auf der Grundlage des nichsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der be-
treffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden. Wird
eine Umtauschprovision verlangt, so findet dies Erwihnung im Verkaufsprospekt. Soweit Anteile an einem Teilfonds in
Form von effektiven Stiicken verbrieft werden, wird ein sich aus dem Umtausch ergebender Restbetrag an die Anteilin-
haber in der Wihrung des Teilfonds, dessen Anteile zuriickgegeben werden, ausbezahlt.
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Art. 24. Ausschiittungen.
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen grundsitzlich
Ausschiittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Art. 25. Depotbank des Fonds.
Depotbank des Fonds ist die HYB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme.

Art. 26. Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus den jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Verwaltungsvergi-
tung von bis zu 1,5% p.a. der jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Monats-
enden des Geschiftsjahres festgestellten Netto-Teilfondsvermogen errechnet und monatlich durch anteilige Vorschisse
ausgezahlt wird.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Depotbankvergiitung von bis zu 0,10% p.a.
der jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Monatsenden des Geschiftsjah-
res festgestellten Netto-Teilfondsvermogen errechnet und monatlich durch anteilige Vorschisse ausgezahlt wird.

Art. 27. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 31. Januar.

Art. 28. Dauer des Fonds und der Teilfonds.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.
Teilfonds kénnen auch auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet Erwihnung im Verkaufsprospekt.

Das Sonderreglement tritt am 13. Februar 2004 in Kraft.

Luxemburg, den 5. Februar 2004.

ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften

HVB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2004, réf. LSO-AN01976. — Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(014491.2//75) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 février 2004.

VPV PRO, Fonds Commun de Placement.

SONDERREGLEMENT

Fiir den Fonds VPV PRO (der «Fondsy) gelten erginzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden Verwaltungsregle-
ment vom 20. Januar 2004 (Artikel 1-19), das den Anforderungen von Teil | des Gesetzes von 2002 und damit der ge-
anderten Richtlinie 85/611 EWG entspricht, die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 20. Der Fonds.

1. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz
von 2002»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhiltnis zu Dritten haften die Vermogenswerte eines Teilfonds nur fiir Verbindlichkeiten Und Zahlungsverpflichtun-
gen, die diesen Teilfonds betreffen.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 9 des Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

4. Die im Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschrinkungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Art. 21. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-
weiligen Teilfondswahrung.

2. Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die «Teil-
fonds») anzubieten, die Giberwiegend in andere Fonds anlegen. Daneben kénnen sie in alle weiteren, nach Artikel 5 des
Verwaltungsreglements zuldssigen Vermogenswerte anlegen.

3. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

4. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

Art. 22. Anteile.

1. Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten erfolgt,
besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2. Fiir jeden Teilfonds kénnen entsprechend Artikel 6 des Verwaltungsreglements zwei oder mehrere Anteilklassen
eingerichtet werden. Werden Anteilklassen eingerichtet, so findet dies fiir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung im Ver-
kaufsprospekt.

3. Anteile an den Teilfonds sind frei tibertragbar.
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5. Es kénnen ausschiittende und thesaurierende Anteile ausgegeben werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Aus-
gabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserls berechtigt.

6. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf3 Artikel 6 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 6,00% des Anteilwertes.

Art. 23. Umtausch.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse (sofern Anteilklassen
gebildet wurden) sowie in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen - unter dem Vorbehalt, dass die Regelungen liber
den Erwerb der jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden. Der Umtausch der Anteile
erfolgt auf der Grundlage des nichsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der be-
treffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden. Wird
eine Umtauschprovision verlangt, so findet dies Erwihnung im Verkaufsprospekt. Soweit Anteile an einem Teilfonds in
Form von effektiven Stiicken verbrieft werden, wird ein sich aus dem Umtausch ergebender Restbetrag an die Anteilin-
haber in der Wiahrung des Teilfonds, dessen Anteile zuriickgegeben werden, ausbezahlt.

Art. 24. Ausschiittungen.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen grundsitzlich
Ausschiittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Art. 25. Depotbank des Fonds.
Depotbank des Fonds ist die HYB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme.

Art. 26. Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus den jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Verwaltungsvergi-
tung von bis zu 2,00% p.a. der jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Mo-
natsenden des Geschiftsjahres festgestellten Netto-Teilfondsvermégen errechnet und vierteljahrlich durch anteilige
Vorschiisse ausgezahlt wird.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Depotbankvergiitung von bis zu 0,20% p.a.
der jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen, die aus dem Durchschnitt der jeweils an den Monatsenden des Geschiftsjah-
res festgestellten Netto-Teilfondsvermogen errechnet und vierteljahrlich durch anteilige Vorschiisse ausgezahlt wird.

Art. 27. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 30. Juni.

Art. 28. Dauer des Fonds und der Teilfonds.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.
Teilfonds kénnen auch auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.
Das Sonderreglement tritt am 13. Februar 2004 in Kraft.

Luxemburg, den 5. Februar 2004.
ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften
HVB BANQUE LUXEMBOURG Société Anonyme
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2004, réf. LSO-AN01974. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(014490.2//75) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 février 2004.

GREEN PRIME HOLDING, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 98.224.
Extrait sincére et conforme du procés-verbal de '’Assemblée Générale Extraordinaire
tenue d Luxembourg le 9 janvier 2004 a 15.00 heures

Il résulte dudit proces-verbal que:

GOLD-COAST DIRECTORS Ltd avec siége social a Trident Chambers, P.O. Bos 146, Road Town, Tortola, lles Vier-
ges Britanniques et enregistré auprés du Registre des sociétés des lles Vierges Britanniques sous numéro 459653 est
nommé en tant que Gérant de la Société a partir de la date de ’Assemblée Générale Extraordinaire du 9 janvier 2004.

Luxembourg, le 12 janvier 2004.
Pour GREEN PRIME HOLDING, S.a r.l.
EUROLEX MANAGEMENT S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 19 janvier 2004, réf. LSO-AM04275. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(010993.3/000/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
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ELINVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-8247 Mamer, 1, rue des Maximins.
R. C. Luxembourg B 79.387.
Procés-Verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire relative aux comptes annuels 2000
tenue au siége social de la Société le 16 juillet 2001 a 12.00 heures

Les actionnaires de la société se sont réunis en Assemblée ordinaire d’'un commun accord en renongant a toute con-
vocation préalable.

Est élu Président: Monsieur J.-M. Prouheze.

Monsieur le Président procede a la constitution du bureau, et désigne comme secrétaire: Monsieur P. Eisner.

Est élu scrutateur: Monsieur C. Smal.

Monsieur le Président constate que:

- PAssemblée est régulierement constituée.

- le nom des actionnaires ainsi que le nombre d’actions qu’ils détiennent, est inscrit sur la liste de présence.

La liste de présence sera signée par les actionnaires présents, les actionnaires représentés, ainsi que les membres du
bureau. La liste ainsi que les procurations des actionnaires représentés, resteront annexés aux présentes, apres avoir
été paraphés ne varietur.

Monsieur le Président rappelle, ensuite, que ’Assemblée est appelée a délibérer sur I'ordre du jour suivant:

1. Lecture des rapports du Conseil d’Administration et du commissaire aux comptes portant sur I'exercice se clétu-
rant au 31 décembre 2000.

2. Approbation des comptes annuels de I'exercice clos au 31 décembre 2000.

3. Affectation des résultats.

4. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

5. Démission de Monsieur Jean-Marc Prouhéze de son poste d’administrateur et nomination de Monsieur Jean Tessier
a ce poste.

6. Approbation de la rémunération des avances de ELIGE PARTICIPATIONS.

La discussion est ouverte. Personne ne demandant la parole, les résolutions suivantes sont successivement mises au
vote:

Premiére résolution
L’Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration relatif a
I’exercice clos au 31 décembre 2000 et le rapport du commissaire aux comptes sur I'exécution de leur mission au cours
de cet exercice, approuve les comptes annuels dudit exercice comprenant le bilan, le compte de profits et de pertes
ainsi que I'annexe tels que présentés.
L’Assemblée Générale décide d’affecter la perte nette de LUF 412.484,- de I'exercice se cléturant au 31 décembre
2000 de la maniére suivante:

mReport . ... LUF 412.484,-
Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Deuxiéme résolution
L’Assemblée Générale donne, par votes spéciaux, décharge aux administrateurs et décharge au commissaire aux
comptes pour I'exercice de leur mission au cours de I'exercice cléturant au 31 décembre 2000.
Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Troisiéme résolution
L’Assemblée Générale accepte la démission de Monsieur Jean-Marc Prouhéze comme administrateur et accepte la
nomination de Monsieur Jean Tessier a ce poste.
Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Quatriéme résolution

L’Assemblée Générale approuve le taux de rémunération du prét recu par ELIGE PARTICIPATIONS: Euribor 3 mois
+ 3 points.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

L’ordre du jour étant épuisé et aucune question n’ayant été posée sous le point «Diversy, la séance est levée sur le
vote de la derniére résolution.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent Procés-Verbal, qui aprés lecture a été signé par les membres du
bureau.

Suit les signatures.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 29 janvier 2004. H. Hellinckx.

Enregistré a Luxembourg, le 23 décembre 2003, réf. LSO-AL06183. — Recu 20 euros.

Le Receveur (signé): Signature.

(011594.3/242/60) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
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ANC ETS ALOYSE HEIDESCH, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-8805 Rambrouch, 7, rue de Roodt.
R. C. Diekirch B 3.181.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Diekirch, le 27 janvier 2004, réf. DSO-AM00153, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Diekirch, le 2 février 2004.
J. Heidesch
Le gérant
(900470.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.

WEBER STEVE, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-9189 Vichten, 24, rue du Lavoir.
R. C. Diekirch B 5.554.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Diekirch, le 27 janvier 2004, réf. DSO-AM00152, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Diekirch, le 2 février 2004.
S. Weber
Le gérant
(900472.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.

BURELBACH, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9168 Mertzig, 25, rue Principale.
R. C. Diekirch B 2.517.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Diekirch, le 27 janvier 2004, réf. DSO-AM00148, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Diekirch, le 2 février 2004.
N. Burelbach
Le gérant
(900473.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 2 février 2004.

THE G.W,, S.a r.l,, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-9233 Diekirch, 6, avenue de la Gare.
R. C. Diekirch B 97.791.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Diekirch, le 30 janvier 2004, réf. DSO-AM00182, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 3 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Diekirch, le 2 février 2004.
Pour la FIDUCIAIRE EURO-DMD
Conseils comptables et fiscaux
Signature
(900474.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 3 février 2004.

LADELUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8832 Rombach-Martelange, 14, route de Bigonville.
R. C. Diekirch B 94.825.
Le bilan au 31 décembre 2000 enregistré a Luxembourg, le 12 aolt 2003, réf. LSO-AH02333, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 3 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Diekirch, le 3 février 2004.
LADELUX S.A.
Signature
(900475.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 3 février 2004.
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CONTINENTAL FUND SERVICES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-9227 Diekirch, 52, Esplanade.
R. C. Diekirch B 5.826.

EXTRAIT

Il résulte d’une décision du conseil d’administration du 7 novembre 2003 que:
1. Monsieur James P. Connelly a démissionné de son poste d’administrateur de la Société avec effet au 8 octobre
2003;
2. Monsieur Frederick Blum a été nommé administrateur de la Société en remplacement de Monsieur James P. Con-
nelly, avec effet au 7 novembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour CONTINENTAL FUND SERVICES S.A.
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06586. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(900479.3/260/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 3 février 2004.

WELCOME INVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 66.245.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 29 janvier 2004, réf. LSO-AM07614, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(012268.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.

WELCOME INVEST S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 66.245.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 29 janvier 2004, réf. LSO-AM07616, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(012270.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.

WELCOME INVEST S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 66.245.

Extrait des résolutions prises lors de 'assemblée générale ordinaire tenue extraordinairement le 5 décembre 2003

Sont nommés administrateurs pour une durée de six ans, leurs mandats prenant fin lors de I'assemblée générale or-
dinaire statuant sur les comptes annuels au 31 décembre 2007:

- Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant professionnellement au 5, boulevard
de la Foire, Luxembourg, Président;

- Monsieur Reno Maurizio Tonelli, licencié en sciences politiques, demeurant professionnellement au 5, boulevard de
la Foire, Luxembourg;

- Monsieur Thierry Fleming, licencié en sciences commerciales et financiére, demeurant professionnellement au 5,
boulevard de la Foire, Luxembourg.

Est nommée commissaire aux comptes pour une durée de six ans, son mandat prenant fin lors de 'assemblée générale
ordinaire statuant sur les comptes annuels au 31 décembre 2007:

- AUDIEX S.A,, société anonyme, Luxembourg.

Luxembourg, le 23 janvier 2004.
Pour extrait conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 29 janvier 2004, réf. LSO-AM07615. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(012265.3/534/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.
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B.O.B. S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 85.430.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 29 janvier 2004, réf. LSO-AM07619, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(012278.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.

B.O.B. S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 85.430.

Extrait des résolutions prises par 'assemblée générale ordinaire tenue extraordinairement le 3 novembre 2003

Sont nommés administrateurs pour une durée de six ans, leurs mandats expirant lors de I'assemblée générale ordi-
naire statuant sur les comptes au 31 décembre 2008:

Signataire catégorie A:
Monsieur Antonio Pettinato, expert-comptable, demeurant a Padova, Italie, Président du Conseil d’Administration,
Signataire catégorie B:

Monsieur Thierry Fleming, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant professionnellement au 5,
boulevard de la Foire, Luxembourg,

Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant professionnellement, 5, boulevard de la
Foire, Luxembourg,

Est nommée commissaire aux comptes pour une durée de six ans, son mandat prenant fin lors de 'assemblée générale
ordinaire statuant sur les comptes au 31 décembre 2008:

- AUDIEX S.A,, société anonyme, 57, avenue de la Faiencerie, Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 janvier 2004. Signature.

Enregistré a Luxembourg, le 29 janvier 2004, réf. LSO-AM07620. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(012277.3/534/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.

OSTERGAARD?’S BIKE SHOP, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-7513 Mersch, 41, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 80.705.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 28 janvier 2004, réf. LSO-AM07195, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 2 février 2004.
J. Ostergaard
Le gérant
(011301.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

LUCIANA INVESTMENT S.A., Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 76.643.

Extrait des résolutions prises lors de '’Assemblée Générale Extraordinaire du 22 décembre 2003

Monsieur Jean Bernard Zeimet, réviseur d’entreprises, domicilié a 67, rue Michel Welter a L-2730 Luxembourg, a été
nommeé au poste de commissaire a la liquidation de la société.

Pour extrait sincére et conforme
FIN-CONTROLE S.A.
Le Liquidateur
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 28 janvier 2004, réf. LSO-AM07170. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011293.2//15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
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ENTREPRISE DE CONSTRUCTIONS, DE VOIRIES ET PAVAGES D’ART DELLI ZOTTI,
Société Anonyme.
Siege social: L-3235 Bettembourg, 75, rue de la Ferme.
R. C. Luxembourg B 73.665.

EXTRAIT

L’assemblée générale ordinaire du 14 novembre 2003 a approuvé les comptes cléturés au 31 décembre 2002, a ac-
cordé décharge pleine et entiére aux membres du Conseil d’Administration et a décidé I'affectation suivante du bénéfice

de I'exercice 2002:
-auneréservelibre.......... ... .. L. 17.000,00 EUR
-Reportanouveau ........... ... .. . il 551.634,43 EUR
Bettembourg, le 14 novembre 2003.
Pour ENTREPRISE DE CONSTRUCTIONS, DE VOIRIES ET PAVAGES D’ART DELLI ZOTTI S.A.
C. Delli Zotti
Administrateur-délégué
Enregistré a Luxembourg, le 28 janvier 2004, réf. LSO-AM06884. — Recu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011083.2//19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

PARC IMMOBILIERE, Société Anonyme.
Siége social: L-7243 Bereldange, 22, rue du X Octobre.
R. C. Luxembourg B 84.249.

Extrait des délibérations de 'assemblée générale extraordinaire tenue le 26 janvier 2004

1. Monsieur Jean Schul a été nommé administrateur pour un terme de 5 ans et ce en remplacement de Monsieur
Bernard Thonus.

Décharge pleine et entiére a été accordée a I'administrateur démissionnaire.

2. Les actionnaire ont déclaré a 'unanimité étre d’accord avec le transfert du siége social du 40, Cité Grand-Duc Jean
a L-7233 Bereldange au 22, rue du X octobre a L-7243 Bereldange avec effet immédiat.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 26 janvier 2004.

PARC IMMOBILIERE S.A.

F. Sassel

Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 28 janvier 2004, réf. LSO-AM06886. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011086.3/664/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

SNOWDON INVESTMENTS, S.ar.l, Société a responsabilité limitée (en liquidation).
Capital social: 53.300,- EUR.
Siége social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 53.461.

Extrait des résolutions prises lors de 'Assemblée Générale Extraordinaire du 22 janvier 2004

- Le rapport du liquidateur a été accepté a I'unanimité.
- L’Assemblée confirme que I'’Assemblée finale de liquidation se tiendra avec 'ordre du jour suivant:
1. Réception du rapport du commissaire-vérificateur;
2. Approbation des comptes de liquidation;
3. Décharge au liquidateur et au commissaire-vérificateur;
4. Cléture de la liquidation;
5. Désignation de I’endroit o les livres et documents seront déposés et conservés pendant une durée de cinq ans.
Luxembourg, le 22 janvier 2004.

Pour extrait conforme

Pour la société

Signature

Un mandataire
Enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06404. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011214.2//22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
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TRICLA HOLDING, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: 125.000,- EUR.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 84.999.
Le bilan de la société au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06402, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour la société
Signature
Un mandataire
(011220.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

TRICLA HOLDING, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: 125.000,- EUR.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 84.999.

Extrait des résolutions prises lors de 'Assemblée Générale Ordinaire du 31 décembre 2003

- Le rapport du conseil de gérance est approuvé.

- L’Assemblée donne décharge aux gérants pour I'exercice de leur mandat au 31 décembre 2002.

- L’Assemblée renouvelle les mandats de gérants de Monsieur Johan Dejans, employé privé, demeurant 5, rue Eugéne
Ruppert a L-2453 Luxembourg, de LUX BUSINESS MANAGEMENT, S.a r.l., ayant son siége social 5, rue Eugéne Rup-
pert a L-2453 Luxembourg et de LUX KONZERN, S.a r.l., ayant son siége social 5, rue Eugéne Ruppert a L-2453 Luxem-
bourg. Ces mandats se termineront lors de ’Assemblée qui statuera sur les comptes de I'exercice 2003.

Luxembourg, le 31 décembre 2003.

Pour extrait conforme
Pour la société
Signature

Un mandataire

Enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06394. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011217.3/655/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

MANNELLI ELECTRONICS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-8080 Bertrange, 50, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 46.883.

Procés-Verbal de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 21 novembre 2003

En date du 21 novembre 2003, a 16.00 heures, les actionnaires de la société anonyme MANNELLI ELECTRONICS
S.A., se sont réunis en assemblée générale ordinaire au siége de la société, sur convocation du Conseil d’Administration.

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Remo Mannelli. Il constate qu’il résulte de la liste des présences
que le capital social est entiérement représenté. La liste de présence se trouve déposée au bureau et restera annexée
au présent procés-verbal.

Tous les actionnaires de la société ont décidé a I'unanimité de ratifier la convocation orale et par courrier simple de
I’assemblée générale et estiment qu’ils sont réguliérement convoqués.

Le Président constate que I'assemblée peut valablement décider sur les différents points retenus a I'ordre du jour.

Apreés la vérification des présences et de la convocation, le Président désigne comme scrutateur Monsieur Wolfgang
Eckers et comme secrétaire Madame Nathalie Wendling.

Ensuite I'assemblée aborde I'ordre du jour qui est le suivant:

1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes

2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2002

3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

4. Renouvellement des mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes

5. Affectation du résultat

6. Divers

Tous les actionnaires approuvent I'ordre dans lequel le Conseil d’Administration a présenté les différents points de
I'ordre du jour et apreés avoir délibéré, 'assemblée générale adopte chaque fois a 'unanimité des résolutions suivantes:

Premiére résolution

Lecture est donnée a I'assemblée générale des rapports du Conseil d’Administration et du commissaire aux comptes.
Les rapports sont approuvés a l'unanimité.
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Deuxiéme résolution

Apreés lecture des différents postes de l'actif et du passif, apres examen et discussion des comptes, les actionnaires
approuvent a I'unanimité les comptes annuels de I'exercice écoulé.

Troisiéme résolution
A I'unanimité, 'assemblée donne décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes pour |'exercice écou-
lé.
Quatriéme résolution
Le mandat des administrateurs est renouvelé pour un terme de six ans, a savoir:
- Monsieur Mannelli Remo, président du conseil d’administration, gérant de sociétés, demeurant a 130, rue du Cents
a Luxembourg
- Madame Wendling Nathalie, administrateur-déléguée, demeurant a 9, rue des Mechlys a Marsilly (France),
- Monsieur Eckers Wolfgang, directeur technique, demeurant a Hauptstrasse, 33A, a Alsdorf (Deutschland).

Le mandat des administrateurs prendra fin a l'issue de I'assemblée générale statuant sur les comptes de I'exercice
cléturant au 31 décembre 2008.

Le mandat du commissaire aux comptes est renouvelé pour un terme de six ans, a savoir:

- AUXILIAIRE GENERALE D’ENTREPRISES S.A., 58, rue Glesener a Luxembourg.

Le mandat du commissaire aux comptes prendra fin a l'issue de I'assemblée générale statuant sur les comptes de
I'exercice cléturant au 31 décembre 2008.

Cinquiéme résolution
Les actionnaires constatent le résultat positif de I'exercice et décident, a 'unanimité, de reporter le bénéfice s’élevant
a 12.008,60 Euros.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.
L’ordre du jour étant épuisé, le Président a levé la réunion.
De tout ce qui précede, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé, aprés lecture, par les membres du
bureau.

Liste de présence

Actionnaires Nombre d’actions Signature
Remo Mannelli .. ... 80 Signature
Nathalie Wendling . ... ... e 5 Signature
Philippe Mangin. . . ... oo 5 Signature
Wolfgang Eckers. . . ... i e 5 Signature
Christian DUPONt . . .. ..o e 5 Signature
Total .o e 100

Signature / Signature / Signature
Le Président / Le Scrutateur / Le Secrétaire
Enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06616b. — Regu 18 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011242.3/000/66) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

DZ BANK AG NIEDERLASSUNG LUXEMBURG, Aktiengesellschaft.
H. R. Luxemburg B 42.137.

AUSZUG

Hiermit wird angezeigt, dass sich die Geschiftsleitung per 01.02.04 gedndert hat.
Die Geschiftsfiihrer der Niederlassung sind folgende Personen:

Herr Norbert Friedrich, Geschiftsleiter, geschiftsansissig in Luxemburg.

Herr Dr. Florian StraBberger, Geschiftsleiter, geschiftsansissig in Frankfurt.
Herr Thomas Kaltwasser, Geschiftsleiter, geschiftsansassig in Frankfurt.

Hiermit wird angezeigt, dass sich die Zeichnungsberechtigungen der DZ BANK AG NIEDERLASSUNG LUXEM-
BURG per 1. Februar 2004 geindert haben; nachfolgend sind die giiltigen Unterschriftsvollmachten aufgefiihrt.

Herr Norbert Friedrich, Vollmachtsgruppe A.
Herr Thomas Kaltwasser, Vollmachtsgruppe A.
Herr Dr. Florian StraBberger, Vollmachtsgruppe A.
Herr Wilfried Ehrhard, Vollmachtsgruppe A.

Herr Axel Rau, Vollmachtsgruppe A.

Herr Klaus-Peter Brauer, Vollmachtsgruppe A.
Herr Thomas Gehlen, Vollmachtsgruppe A.
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Herr Jacques Barthel, Vollmachtsgruppe A.

Herr Mario Spautz, Vollmachtsgruppe A.

Herr Rainer Stegmann, Vollmachtsgruppe A.

Herr Alexander Steinmetz, Vollmachtsgruppe A.

Herr Roman Awischus, Vollmachtsgruppe A.

Herr Volker Lehmann, Vollmachtsgruppe A.

Herr Hans-Ludwig Miiller, Vollmachtsgruppe A.

Frau Doris Nittler, Vollmachtsgruppe A.

Herr Fernand Rossi, Vollmachtsgruppe A.

Herr Erwin Thommes, Vollmachtsgruppe A.

Herr Ulrich Lakebrink, Vollmachtsgruppe A.

Frau Rita-Maria Kranz, Vollmachtsgruppe A.

Herr Marcel Schott, Vollmachtsgruppe A.

Herr Winfried Telkes, Vollmachtsgruppe A.

Herr Ulrich Freund, Vollmachtsgruppe A.

Herr Hermann Wetzel, Vollmachtsgruppe A.

Herr Hans-Werner Adler, Vollmachtsgruppe A.

Herr Paul Michels, Vollmachtsgruppe A.

Herr Mathias Kraft, Vollmachtsgruppe A.

Herr Peter Schneller, Vollmachtsgruppe B.

Herr Carsten Gebert, Vollmachtsgruppe B.

Herr Walter Lamm, Vollmachtsgruppe B.

Frau Marion Karst, Vollmachtsgruppe B.

Frau Fernande Schmit, Vollmachtsgruppe B.

Frau Marion Knauf, Vollmachtsgruppe B.

Herr Jean-Paul Bigelbach, Vollmachtsgruppe B.

Herr Robert Bernemann, Vollmachtsgruppe B.

Herr Ralf Wagner, Vollmachtsgruppe B.

Herr Stefan Gruner, Vollmachtsgruppe B.

Herr Ulrich Juchem, Vollmachtsgruppe B.

Enregistré a Luxembourg, le 2 février 2004, réf. LSO-ANO00426. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(011253.2//52) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

SIBA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2453 Luxembourg, 20, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 30.780.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 4 février 2004, réf. LSO-ANO00753, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 février 2004.
Pour la société
FIDUCIAIRE WEBER ET BONTEMPS
Experts comptables et fiscaux, réviseurs d’entreprise
Signatures
(012336.3//14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.

ART VALUE, Société Anonyme.
Siege social: L-2212 Luxembourg, 6, Place de Nancy.
R. C. Luxembourg B 78.597.
Extrait du procés-verbal de assemblée générale extraodinaire du 6 mars 2003
Résolutions

1. Le Conseil d’Administration décide a 'unanimité de transférer le siége social du 28, rue Jean-Pierre Brasseur a L-
1258 Luxembourg au 6, place de Nancy a L-2212 Luxembourg avec effet dés ce jour.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

2. L’assemblée accepte la démission de Monsieur Bernard de Maria en sa qualité d’administrateur; décharge pleine et
entiére lui est donnée pour I'exercice de son mandat.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

3. L’assemblée décide de nommer la société TOP ASSET MANAGEMENT S.A,, représentée par Monsieur Philippe
Moreno, en qualité d’administrateur pour un mandat prenant fin lors de 'assemblée générale annuelle de I'an 2006.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
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Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour la société
FIDUCIAIRE WEBER ET BONTEMPS, S.a r.l.
Expert Comptables et Fiscaux, Réviseurs d’entreprises
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 4 février 2004, réf. LSO-AN00784. — Recu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(012320.3/592/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 2004.

ALLIANZ DRESDNER GLOBAL DISTRIBUTOR FUND,
Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2633 Senningerberg, 6A, route de Tréves.
R. C. Luxembourg B 71.321.

Excerpt from the Minutes of the Annual General Meeting of Shareholders held on 16 January 2004

In the Annual General Meeting held on 16 January 2004 the shareholders have resolved unanimously:

1. The meeting decides to accept the Directors’ and Auditors’ reports and adopts the financial statements for the
year ended 30 September 2003.

2. The meeting decides to approve of the payments of dividends as recommended by the Board of Directors.

3. The meeting decides to grant exoneration to the Directors from their responsibilities for all actions taken within
their mandate during the year ended 30 September 2003.

4. The meeting decides to re-elect Mr Horst Eich, Mr Wolfgang Piitz and Mr Dieter Ristau as Directors of the Com-
pany for a term of office ending at the annual general meeting of shareholders which shall deliberate on the annual ac-
counts as of 30 September 2004.

5. The meeting decides to grant exoneration to the Auditors from their responsibilities for all actions taken within
their mandate during the year ended 30 September 2003.

6. The meeting decides to re-elect PricewaterhouseCoopers, S.a r.l., Luxembourg, as Auditors.

Senningerberg, 16 January 2004.
For the correctness of the excerpt
ALLIANZ DRESDNER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.
U. Gobel / M. Biehl

Auszug aus der Niederschrift iiber die ordentliche Hauptversammlung der Anteilinhaber vom 16. Januar 2004
In der ordentlichen Hauptversammlung vom 16. Januar 2004 haben die Anteilinhaber einstimmig folgende Beschliisse
gefasst:
1. Die Versammlung beschlieBt, den Bericht des Verwaltungsrats und des Wirtschaftspriifers sowie den Jahresab-
schluss zum 30. September 2003 zu genehmigen.
2. Die Versammlung beschlieBt, die Ausschiittung der Dividende, wie vom Verwaltungsrat vorgeschlagen, zu geneh-
migen.
3. Die Versammlung erteilt den Mitgliedern des Verwaltungsrats fiir die Geschiftstatigkeit im Geschiftsjahr, welches
am 30. September 2003 endete, Entlastung.
4. Die Versammlung beschlieBt Herrn Horst Eich, Herrn Wolfgang Piitz und Herrn Dieter Ristau als Verwaltungs-
ratsmitglieder wiederzuwéhlen.
5. Die Versammlung beschlieBt, den Wirtschaftspriifers fiir die Geschiftstitigkeit im Geschiftsjahr, welches am 30.
September 2003 endete, Entlastung zu erteilen.
6. Die Versammlung beschlieBt, PricewaterhouseCoopers, S.a r.l., Luxemburg, als Wirtschaftspriifer wiederzuwahlen.
Senningerberg, 16. Januar 2004.
Fir die Richtigkeit des Auszuges
ALLIANZ DRESDNER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.
U. Gébel / M. Biehl
Enregistré a Luxembourg, le 23 janvier 2004, réf. LSO-AMO05595. — Regu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011375.3/000/44) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, Zone Industrielle Am Bann, L-3372 Leudelange
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