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ADIG EUROPA ZinsPlus 10/2007, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Aligemeiner Teil

Das Verwaltungsreglement - Allgemeiner Teil - ist im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations vom 3. Mirz
2004 unter dem Namen ADIG Selektion Dividende veroffentlicht.

Besonderer Teil
ADIG EUROPA ZinsPlus 10/2007

Art. 20. Fondsbezeichnung und Depotbank

Der Name des Fonds lautet ADIG EUROPA ZinsPlus 10/2007. Depotbank ist die COMMERZBANK INTERNATIO-
NAL S.A. (société anonyme), Luxemburg.

Art. 21. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist es, zum Laufzeitende entweder einen Liquidationserl6s je Anteil zwischen EUR 52,50 und
EUR 59,00 zu erwirtschaften, oder den Anteilinhaber an der positiven durchschnittlichen Kursentwicklung des Dow Jo-
nes EURO STOXX 50 zu beteiligen. Die endgiiltige Hohe des Liquidationserl6s je Anteil wird am Auflagetag auf Basis
der dann aktuellen Marktparameter festgelegt und kann am Auflagetag bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.
Fiihrt eine Beteiligung an der positiven durchschnittlichen Performance des Dow Jones EURO STOXX 50 zu einem ho-
heren Liquidationserl6s je Anteil zum Laufzeitende als der am Auflagetag festgelegte anzustrebende Liquidationserlos,
so wird der Anteilinhaber an der positiven durchschnittlichen Wertentwicklung des Dow Jones EURO STOXX 50 be-
teiligt, wenn der Anteilinhaber die Fondsanteile bis zum Laufzeitende hilt.

Zu diesem Zweck erwirbt der Fonds insbesondere Wertpapiere, die die Erwirtschaftung des Liquidationserl6s je An-
teil ermoglichen oder eine Beteiligung an einem ausgewihlten Aktienindex verbriefen, wie beispielsweise Partizipations-
scheine auf den Dow Jones EURO STOXX 50 (Index-Zertifikate, die an Bérsen oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiB ist, in einem Mitgliedstaat der
OECD gehandelt werden, wobei dies Wertpapiere gemif3 der EG-Richtlinie (85/611/EWG) vom 20. Dezember 1985
sein missen) und/oder Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, Anleihen mit variablem Zins, Zero-Bonds und sonstige zu-
lassige Vermogenswerte. Durch den Erwerb der Wertpapiere und Anlageinstrumente sollen eventuelle Kursriickginge
der erworbenen Aktien beziehungsweise Indexpartizipationsscheine bezogen auf den Anteilwert am Auflagetag zum
Laufzeitende des Fonds abgesichert, sowie die Erwirtschaftung des Liquidationserlos je Anteil oder die Partizipation an
einer positiven Wertentwicklung des Dow Jones EURO STOXX 50 erméglicht werden. Es wird versucht einen Liqui-
dationserlds je Anteil zwischen EUR 52,50 und EUR 59,00 nicht zu unterschreiten, wobei der Liquidationserl6s jedoch
nicht garantiert wird.

Zur Erwirtschaftung des Liquidationserlos je Anteil, bzw. zur Beteiligung der Anleger an den positiven durchschnitt-
lichen Kursentwicklungen des Aktienindex Dow Jones EURO STOXX 50 und zur Absicherung eventueller Kursriick-
gange der erworbenen Aktien beziehungsweise Indexpartizipationsscheine bezogen auf das Indexniveau des Dow Jones
EURO STOXX 50 am Auflagetag, kann der Fonds auBerdem Optionen erwerben und verkaufen, gemaB Artikel 4 A 3.
GemiB Artikel 4 A 3. des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teily» diirfen diese Optionen sowohl notiert als auch
nicht-notiert sein. Voraussetzung fiir den Erwerb nicht-notierter Optionen ist, dass es sich bei den Vertragspartnern um
Finanzeinrichtungen erster Ordnung handelt, die auf derartige Geschifte spezialisiert sind. Dabei darf die Summe der
Pramien 35% des Netto-Fondsvermogens nicht iibersteigen. Dariiber hinaus kann der Fonds andere geeignete Instru-
mente und Techniken nutzen, und zwar insbesondere notierte und nicht-notierte Short Forwards, also den Verkauf von
Indexterminkontrakten, mit denen die im Fonds enthaltenen Wertpapiere ganz oder teilweise abgesichert werden kon-
nen. Voraussetzung fiir den Verkauf nicht-notierter Forwards ist, dass es sich bei den Vertragspartnern um Finanzein-
richtungen erster Ordnung handelt, die auf derartige Geschifte spezialisiert sind. Ferner kann der Fonds in andere
gesetzlich zuldssige Anlagen investieren, wobei zu Investitionszwecken keine Anlage in Investmentfonds, Geldmarktin-
strumenten oder kiindbaren Einlagen erfolgen wird. Die Verbindlichkeiten aus dem Einsatz von Derivaten werden in
ihrer Summe nicht hoher sein als das Nettofondsvermoégen. Anlagen diirfen in jedweder Wihrung erfolgen, wobei An-
lagen, die nicht auf Fondswihrung lauten, gegeniiber dieser groBtenteils wihrungskursgesichert werden.

GemiB Artikel 4 B 7. des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des Netto-Fondsvermogens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Mitgliedstaat
der OECD auBerhalb der EU oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder garantiert werden. Diese Wertpapiere miissen im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emis-
sion 30% des Netto-Fondsvermégens nicht tberschreiten diirfen.

Art. 22. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis, Bewertungstag

1. Die Fondswiahrung ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 6 des Verwaltungsreglements
«Allgemeiner Teil» zuziiglich eines Ausgabeaufschlags von bis zu 5,0%. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder
andere Belastungen erhdhen, die in Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 9 des Verwaltungsregle-
ments «Allgemeiner Teil», von dem eine Riicknahmeprovision zugunsten des Fonds erhoben werden kann, welche 1,5%
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des Inventarwertes je Anteil nicht ibersteigen darf und zugunsten des Fonds erhoben wird. Diese Riicknahmeprovision
wird taglich einheitlich fiir alle Anteilriicknahmen wirksam.

4. Der Inventarwert je Anteil wird gemiB Artikel 5 Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teil» in Verbindung mit den
Artikeln 6 bzw. 9 ermittelt. Dabei werden nicht-notierte Optionen auf Aktienindizes zu den Geldkursen bewertet, die
von hierauf spezialisierten Finanzeinrichtungen erster Ordnung gestellt werden.

5. Kauf- und Verkaufsauftrage fiir Anteile, die bis einschlieBlich 11.00 Uhr eines Bewertungstages gemaB Artikel 5 des
Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» in Verbindung mit Artikel 22 Absatz 6 des Verwaltungsreglements «Beson-
derer Teil» eingegangen sind, werden zu den Ausgabe- und Riicknahmepreisen dieses Bewertungstages abgerechnet.
Kauf- und Verkaufsauftrage fiir Anteile, die nach 11.00 Uhr eines Bewertungstages gemiB Artikel 5 des Verwaltungsre-
glements «Allgemeiner Teil» in Verbindung mit Artikel 21 Absatz 6 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» ein-
gegangen sind, werden zu den Ausgabe- und Riicknahmepreisen des niachsten Bewertungstages abgerechnet.

6. In Abweichung von Artikel 5 Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teil» gilt als Bewertungstag jeder Tag, der so-
wohl in Luxemburg, Amsterdam, London, Paris, Brissel, Madrid, Mailand, Helsinki, Lissabon als auch in Frankfurt am
Main Borsentag ist.

Art. 23. Kosten der Verwaltung und der Depotbank

1. Aus dem Fondsvermogen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von bis zu 1,2% p.a. zuziiglich eventuell
anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf den tiglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines
jeden Monats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben ein Entgelt von bis zu 0,10% p.a. zuziiglich eventuell anfal-
lender gesetzlicher Mehrwertsteuer, das auf den téglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden
Monats zahlbar ist, und eine Bearbeitungsgebiihr von bis zu 0,125% des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rech-
nung des Fonds soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebuhren zustehen.

3. Dariiber hinaus gehen die im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen und Kosten
nach MaBgabe von Artikel 11 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» zu Lasten des Fonds.

Art. 24. Thesaurierung der Ertrige

Die wihrend des Rechnungsjahres angefallenen ordentlichen Nettoertrige des Fonds werden ebenso wie realisierte
Kapitalgewinne, Erlése aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertriage nicht ausgeschiittet, sondern im
Fonds wieder angelegt.

Art. 25. Anteilzertifikate

Die Anteile des Fonds (Artikel 8 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil») werden in Globalurkunden ver-
brieft, die auf den Inhaber lauten und liber jede von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen ausge-
stellt werden. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 26. Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jedes Jahr am 31. Oktober.

Art. 27. Dauer des Fonds, Liquidation und Verteilung des Fondsvermogens

Abweichend von Artikel 16 Absatz 1 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» ist die Dauer des Fonds auf den
31. Oktober 2007 befristet.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt lingstens bis zum 31. August 2007.

Die Verwaltungsgesellschaft wird mit der VerauBerung des Fondsvermégens am 25. Oktober 2007 beginnen und bis
zum Ende der Laufzeit am 31. Oktober 2007 alle Vermdgensgegenstiande veriduBern, die Forderungen einziehen und die
Verbindlichkeiten tilgen.

Die Riickgabe von Fondsanteilen ist mit Ausnahme der Tage vom 25. Oktober 2007 bis einschlieBlich 31. Oktober
2007 (an diesen Tagen wird die Riickgabe im Anlegerinteresse ausgeschlossen, einerseits zur friihzeitigen Ermittlung des
Liquidationserldses und zu dessen rechtzeitiger Zahlung an den Anteilinhaber sowie zur Ermittlung eventueller Leistun-
gen der Verwaltungsgesellschaft) moglich. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich jedoch vor, die Riicknahme von
Fondsanteilen einzustellen, wenn dies im Interesse der Gleichbehandlung der Anteilinhaber und einer ordnungsgemaBen
Abwicklung, und zwar insbesondere in den Fillen des Artikel 9 und 10 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil»
geboten erscheint.

Spitestens am Tag nach der Fondsauflésung, welcher ein Bewertungstag ist, gibt die Verwaltungsgesellschaft den Li-
quidationserl6s je Fondsanteil bekannt, der bei der Depotbank sowie bei den Zahlstellen des Fonds an diesem Tag zur
Auszahlung gelangt.

Alle eventuell anfallenden Kosten der Liquidation werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Art. 28. Inkrafttreten
Das Verwaltungsreglement - Besonderer Teil - tritt am Datum seiner Unterzeichnung in Kraft.

Luxemburg, den 13. Februar 2004
ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A.  COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 18 février 2004, réf. LSO-AN03847. — Regu 22 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017043.2//123) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.
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ADIG WELT ZinsPlus 12/2007, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Aligemeiner Teil

Das Verwaltungsreglement - Allgemeiner Teil - ist im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations vom 3. Mirz
2004 unter dem Namen ADIG SELEKTION DIVIDENDE veroffentlicht.

Besonderer Teil

Art. 20. Fondsbezeichnung und Depotbank
Der Name des Fonds lautet ADIG WELT ZinsPlus 12/2007. Depotbank ist die COMMERZBANK INTERNATIONAL
S.A. (société anonyme), Luxemburg.

Art. 21. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist es, zum Laufzeitende entweder einen Liquidationserl6s je Anteil zwischen EUR 52,50 und
EUR 59,00 zu erwirtschaften, oder den Anteilinhaber an der positiven durchschnittlichen Kursentwicklung der Aktien-
indizes Dow Jones EURO STOXX 50, S&P 500 sowie dem TOPIX zu beteiligen. Die endgiiltige Hohe des Liquidations-
erloses je Anteil wird am Auflagetag auf Basis der dann aktuellen Marktparameter festgelegt und kann am Auflagetag bei
der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden. Fiihrt eine Beteiligung an der positiven durchschnittlichen Performance der
Aktienindizes Dow Jones EURO STOXX 50, S&P 500 und TOPIX zu einem hoheren Liquidationserlos je Anteil zum
Laufzeitende als der am Auflagetag festgelegte anzustrebende Liquidationserlds, so wird der Anteilinhaber an der posi-
tiven durchschnittlichen Wertentwicklung der Aktienindizes Dow Jones EURO STOXX 50, S&P 500 sowie dem TOPIX
beteiligt, wenn der Anteilinhaber die Fondsanteile bis zum Laufzeitende hilt.

Zu diesem Zweck erwirbt der Fonds insbesondere Wertpapiere, die die Erwirtschaftung des Liquidationserldses je
Anteil ermdglichen oder eine Beteiligung an ausgewihlten Aktienindizes verbriefen, wie beispielsweise Partizipations-
scheine auf den Dow Jones EURO STOXX 50, S&P 500 und TOPIX (Index-Zertifikate, die an Borsen oder an einem
anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, in ei-
nem Mitgliedstaat der OECD gehandelt werden, wobei dies Wertpapiere gemifB3 der EG-Richtlinie (85/611/EWG) vom
20. Dezember 1985 sein miissen) und/oder Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, Anleihen mit variablem Zins, Zero-
Bonds und sonstige zuldssige Vermogenswerte. Durch den Erwerb der Wertpapiere und Anlageinstrumente sollen
eventuelle Kursriickgiange der erworbenen Aktien beziehungsweise Indexpartizipationsscheine bezogen auf den Anteil-
wert am Auflagetag zum Laufzeitende des Fonds abgesichert, sowie die Erwirtschaftung des Liquidationserldses je Anteil
oder die Partizipation an einer positiven durchschnittlichen Wertentwicklung der Aktienindizes Dow Jones EURO
STOXX 50, S&P 500 und TOPIX erméglicht werden. Es wird versucht einen Liquidationserlds je Anteil zwischen EUR
52,50 und EUR 59,00 nicht zu unterschreiten, wobei der Liquidationserls jedoch nicht garantiert wird.

Zur Erwirtschaftung des Liquidationserloses je Anteil, bzw. zur Beteiligung der Anleger an den positiven durchschnitt-
lichen Kursentwicklungen der Aktienindizes Dow Jones EURO STOXX 50, S&P 500 sowie dem TOPIX und zur Absi-
cherung eventueller Kursriickginge der erworbenen Aktien beziehungsweise Indexpartizipationsscheine bezogen auf
das Indexniveau der Aktienindizes Dow Jones EURO STOXX 50, S&P 500 und TOPIX am Auflagetag, kann der Fonds
auBerdem Optionen erwerben und verkaufen, gemaB Artikel 4 A 3. GemaB Artikel 4 A 3. des Verwaltungsreglements
«Allgemeiner Teily diirfen diese Optionen sowohl notiert als auch nicht-notiert sein. Voraussetzung fiir den Erwerb
nicht-notierter Optionen ist, dass es sich bei den Vertragspartnern um Finanzeinrichtungen erster Ordnung handelt, die
auf derartige Geschifte spezialisiert sind. Dabei darf die Summe der Primien 35% des Netto-Fondsvermégens nicht
Uibersteigen. Dariiber hinaus kann der Fonds andere geeignete Instrumente und Techniken nutzen, und zwar insbeson-
dere notierte und nicht-notierte Short Forwards, also den Verkauf von Indexterminkontrakten, mit denen die im Fonds
enthaltenen Wertpapiere ganz oder teilweise abgesichert werden kénnen. Voraussetzung fiir den Verkauf nicht-notier-
ter Forwards ist, dass es sich bei den Vertragspartnern um Finanzeinrichtungen erster Ordnung handelt, die auf derar-
tige Geschifte spezialisiert sind. Ferner kann der Fonds in andere gesetzlich zuldssige Anlagen investieren, wobei zu
Investitionszwecken keine Anlage in Investmentfonds, Geldmarktinstrumenten oder kiindbaren Einlagen erfolgen wird.
Die Verbindlichkeiten aus dem Einsatz von Derivaten werden in ihrer Summe nicht héher sein als das Netto-Fondsver-
mogen. Anlagen diirfen in jedweder Wihrung erfolgen, wobei Anlagen, die nicht auf Fondswiahrung lauten, gegeniiber
dieser groBtenteils wihrungskursgesichert werden.

GemiB Artikel 4 B 7. des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstaat
der OECD auBerhalb der EU oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden. Diese Wertpapiere miissen im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emis-
sion 30% des Netto-Fondsvermégens nicht liberschreiten diirfen.

Art. 22. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis, Bewertungstag

1. Die Fondswiahrung ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 6 des Verwaltungsreglements
«Allgemeiner Teil» zuziiglich eines Ausgabeaufschlags von bis zu 5,0%. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder
andere Belastungen erhdhen, die in Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 9 des Verwaltungsregle-
ments «Allgemeiner Teil», von dem eine Riicknahmeprovision zugunsten des Fonds erhoben werden kann, welche 1,5%
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des Inventarwertes je Anteil nicht ibersteigen darf und zugunsten des Fonds erhoben wird. Diese Riicknahmeprovision
wird taglich einheitlich fiir alle Anteilriicknahmen wirksam.

4. Der Inventarwert je Anteil wird gemaB Artikel 5 Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teil» in Verbindung mit den
Artikeln 6 bzw. 9 ermittelt. Dabei werden nicht-notierte Optionen auf Aktienindizes zu den Geldkursen bewertet, die
von hierauf spezialisierten Finanzeinrichtungen erster Ordnung gestellt werden.

5. Kauf- und Verkaufsauftrage fiir Anteile, die bis einschlieBlich 11.00 Uhr eines Bewertungstages gemaB Artikel 5 des
Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» in Verbindung mit Artikel 22 Absatz 6 des Verwaltungsreglements «Beson-
derer Teil» eingegangen sind, werden zu den Ausgabe- und Riicknahmepreisen des niachsten Bewertungstages abgerech-
net. Kauf- und Verkaufsauftrige fiir Anteile, die nach 11.00 Uhr eines Bewertungstages gemiB Artikel 5 des
Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» in Verbindung mit Artikel 22 Absatz 6 des Verwaltungsreglements «Beson-
derer Teil» eingegangen sind, werden zu den Ausgabe- und Riicknahmepreisen des libernichsten Bewertungstages ab-
gerechnet.

6. In Abweichung von Artikel 5 Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teil» gilt als Bewertungstag jeder Tag, der so-
wohl in Luxemburg, Amsterdam, London, Paris, New York, Tokio, Briissel, Madrid, Mailand, Helsinki, Lissabon als auch
in Frankfurt am Main Borsentag ist und zusétzlich in New York am Vortag Boérsentag war.

Art. 23. Kosten der Verwaltung und der Depotbank

1. Aus dem Fondsvermogen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von bis zu 1,2% p.a. zuziiglich eventuell
anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf den tiglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines
jeden Monats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben ein Entgelt von bis zu 0,10% p.a. zuziiglich eventuell anfal-
lender gesetzlicher Mehrwertsteuer, das auf den téglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden
Monats zahlbar ist, und eine Bearbeitungsgebiihr von bis zu 0,125% des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rech-
nung des Fonds soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebihren zustehen.

3. Dariiber hinaus gehen die im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen und Kosten
nach MaBgabe von Artikel 11 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» zu Lasten des Fonds.

Art. 24. Thesaurierung der Ertrige

Die wihrend des Rechnungsjahres angefallenen ordentlichen Nettoertrige des Fonds werden ebenso wie realisierte
Kapitalgewinne, Erlése aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertriage nicht ausgeschiittet, sondern im
Fonds wieder angelegt.

Art. 25. Anteilzertifikate

Die Anteile des Fonds (Artikel 8 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil») werden in Globalurkunden ver-
brieft, die auf den Inhaber lauten und iliber jede von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen ausge-
stellt werden. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 26. Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jedes Jahr am 19. Dezember.

Art. 27. Dauer des Fonds, Liquidation und Verteilung des Fondsvermaogens

Abweichend von Artikel 16 Absatz 1 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» ist die Dauer des Fonds auf den
19. Dezember 2007 befristet.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt langstens bis zum 19. Oktober 2007.

Die Verwaltungsgesellschaft wird mit der VerduBerung des Fondsvermégens am 13. Dezember 2007 beginnen und
bis zum 19. Dezember 2007 alle Vermégensgegenstinde veriduBern, die Forderungen einziehen und die Verbindlichkei-
ten tilgen.

Die Riickgabe von Fondsanteilen ist mit Ausnahme der Tage vom 13. Dezember 2007 bis einschlieBlich 19. Dezember
2007 (an diesen Tagen wird die Riickgabe im Anlegerinteresse ausgeschlossen, einerseits zur frithzeitigen Ermittlung des
Liquidationserloses und zu dessen rechtzeitiger Zahlung an den Anteilinhaber sowie zur Ermittlung eventueller Leistun-
gen der Verwaltungsgesellschaft) méglich. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich jedoch vor, die Riicknahme von
Fondsanteilen einzustellen, wenn dies im Interesse der Gleichbehandlung der Anteilinhaber und einer ordnungsgemaBen
Abwicklung, und zwar insbesondere in den Fillen des Artikel 9 und 10 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil»
geboten erscheint.

Spitestens am Tag nach der Fondsauflésung, welcher ein Bewertungstag ist, gibt die Verwaltungsgesellschaft den Li-
quidationserl6s je Fondsanteil bekannt, der bei der Depotbank sowie bei den Zahlstellen des Fonds an diesem Tag zur
Auszahlung gelangt.

Alle eventuell anfallenden Kosten der Liquidation werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Art. 28. Inkrafttreten
Das Verwaltungsreglement - Besonderer Teil - tritt am Datum seiner Unterzeichnung in Kraft.

Luxemburg, den 13. Februar 2004
ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A.  COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 18 février 2004, réf. LSO-AN03846. — Regu 22 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(017044.2//125) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.
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CLASSIC CHARTER S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25C, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 73.589.

Il résulte du procés-verbal du Conseil d’Administration qui s’est tenu au siége social a Luxembourg, le 1¢" décembre
2003 que:

En vertu de l'autorisation qui lui a été conférée par I'assemblée générale ordinaire, le Conseil décide de transférer le
siege social a partir du 1¢r janvier 2004 du 42, Grand-Rue, L-1660 Luxembourg au Forum Royal, boulevard Royal 25c,
4éme gtage a L-2449 Luxembourg.

Pour inscription - réquisition
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06278. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(010732.3/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

ADIG SELEKTION DIVIDENDE, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Aligemeiner Teil

Art. 1. Der Fonds. Der Fonds ist nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg ein rechtlich unselbstiandiges
Sondervermégen (fonds commun de placement). Dabei handelt es sich um ein Sondervermégen (im folgenden «Fondsy
genannt) aller Anteilinhaber, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zulissigen Vermdégenswerten
(«Fondsvermogeny), welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber
von Anteilen (im folgenden «Anteilinhaber» genannt) durch die ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A., eine Aktien-
gesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (im folgenden «Verwaltungs-
gesellschaft» genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.

Die Anteilinhaber sind am Fondsvermégen in Hoéhe ihrer Anteile beteiligt.

Die Verbriefung der Fondsanteile erfolgt in Form von Globalurkunden. Ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Stiicke besteht nicht.

Das Verwaltungsreglement «Besonderer Teil» des Fonds kann fiir den Fonds verschiedene Anteilklassen vorsehen.
Die Anteilklassen kénnen sich insbesondere bei den Aufwendungen und Kosten oder bei der Art der Ertragsverwen-
dung unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am
Liquidationserlos ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Das Vermogen des Fonds, das von einer Depotbank verwahrt wird, ist von dem Vermogen der Verwaltungsgesell-
schaft getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in die-
sem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils gliltige Fassung sowie eventuelle Abanderungen im «Mémorial, Re-
cueil des Sociétés et Associations»y, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial»
genannt), veroffentlicht sowie beim Handelsregister des Bezirksgerichts in Luxemburg hinterlegt und erhiltlich sind.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber den Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements
sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen derselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Das Fondsvermégen wird - vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in Ar-
tikel 4 des Verwaltungsreglements - durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Inter-
esse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber des Fonds verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt
sich namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme
von Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche
unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusammenhingen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die
Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen in Artikel 4
des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» sowie in Artikel 21 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellte mit
der téglichen Geschiftsfiihrung betrauen. Fiir den Fonds wird ein beratender Anlageausschuss gebildet. Dariiber hinaus
kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder mehrere Anlagebera-
ter sowie einen oder mehrere Fondsmanager hinzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten des Fondsvermogens das im Verwaltungsreglement «Allgemei-
ner Teil» und «Besonderer Teil» und Verkaufsprospekt festgelegte Entgelt zu beanspruchen.

Art. 3. Die Depotbank. Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem luxemburgischen Gesetz iiber Organismen fiir gemeinsame An-
lagen, dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgeschlossenen Depotbankvertrag und diesem
Verwaltungsreglement.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermogens libertragen. Der Name der
Depotbank wird in Artikel 20 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teily, in den Verkaufsprospekten und dhnlichen
Dokumenten des Fonds genannt.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn eine von der zustindigen Auf-
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sichtsbeh6rde genehmigte Bank im GroBherzogtum Luxemburg die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiaf die-
sem Verwaltungsreglement Ubernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die
Verwaltungsgesellschaft eine neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem
Verwaltungsreglement iibernimmt.

Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber
ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungsreglement in vollem Umfang nachkommen.

Alle flissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte des Fondsvermogens werden
von der Depotbank in separaten gesperrten Konten oder Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und
mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung
von Wertpapieren des Fonds beauftragen.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den separaten gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem
Verwaltungsreglement festgesetzte Vergiitung. Die Depotbank entnimmt den separaten gesperrten Konten nur nach
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemaB diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in Ar-
tikel 11 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» und Artikel 23 «Besonderer Teil» aufgefilhrten sonstigen zu La-
sten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friilhere Depotbank geltend zu machen,
dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen durch die Anteilinhaber nicht aus;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermé-
gen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermégen nicht haftet.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik und Anlagegrenzen

A) Die Verwaltungsgesellschaft kann, unter Beachtung der in Artikel 21 des Verwaltungsreglements «Besonderer
Teil» festgelegten Anlagepolitik in bestimmte Anlagen investieren.

Diese Anlagen bestehen aus:

1. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:

- die an einem geregelten Markt (wie in Artikel 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 definiert) gehandelt werden;

- die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemiB ist, gehandelt werden;

- die an einer Wertpapierbérse eines Drittlandes amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines
Drittlandes, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

- Wertpapieren aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird und die Zulassung spitestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

2. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei qualifizierten Kreditinstitu-
tionen, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder - oder falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, das Kreditinstitut entsprechenden Aufsichtsbestimmungen unterliegt
welche nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

3. Abgeleiteten Finanzinstrumenten («Derivatey) einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem unter A 1. erster, zweiter und dritter Gedankenstrich bezeichneten geregelten Markt gehandelt werden, und/
oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivateny), sofern:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Absatzes A oder um Finanzindizes, Zinssitze, Wechsel-
kurse oder Wihrungen handelt, in die der Fonds gemiss seinen Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der CSSF zugelassen wurden; und

- die OTC-Derivate einer zuverlissigen und tberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden
koénnen.

4. Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Definition des
Artikel 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits
Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank, der Europdischen Union
oder der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitglied-
staat angehort, begeben oder garantiert;

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter A 1. bezeichneten geregelten Markten gehan-
delt werden,

- von einem Institut, das gemass den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Ge-
meinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert,

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/
EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte
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Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist, oder um einen
Rechtstriger handelt, der die wertpapiermidssige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

5. Anteilen an Zielfonds, die folgender Definition entsprechen («Zielfonds»): OGAW gemiss EU-Richtlinie 85/611
oder OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz 2, erster und zweiter Gedankenstrich der EU-Richtlinie 85/611, mit Sitz in
einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern:

- diese OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung
der CSSF gleichwertig ist, und ausreichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilseigner der OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Sondervermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditge-
wihrung und Leerverkiaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611
gleichwertig sind;

- die Geschiftstitigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrige und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden; und

- der OGAW oder der OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner
Satzung insgesamt héchstens 10% seines Sondervermogens in Anteile anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

6. Jedoch:

- kann der Fonds héchstens 10% seines Sondervermaogens in andere als die unter A 1. bis 5. genannten Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Zielfonds anlegen. Diese Beschrinkung gilt nicht fiir Anlagen in bestimmte, als sogenannte
Rule 144A-/ oder Regulation S bezeichnete Wertpapiere. Diese Wertpapiere kénnen als Wertpapiere im Sinne von A
1 gelten, wenn folgende Kriterien erfiillt sind:

- Die Wertpapiere miissen eine Austauschklausel (Registration rights) enthalten, wie sie der «1933 Securities Act»
vorsieht, und welcher besagt, dass ein Umtauschrecht in dhnliche, auf dem amerikanischen «OTC Fixed Income» Markt
eingetragene und frei handelbare Wertpapiere besteht.

- Der vorgesehne Umtausch muss innerhalb eines Jahres nach dem Ankauf von Rule 144A-/ bzw. Regulation S Wert-
papieren vollzogen werden, da ansonsten die vorhergenannte 10% Anlagegrenze gilt;

- darf der Fonds weder Edelmetalle noch Zertifikate tiber diese erwerben.

7. Der Fonds darf daneben fliissige Mittel halten.

Es werden keine Vermégenswerte erworben, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwel-
chen Beschrankungen unterliegen.

Das Vermégen des Fonds wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung nach den nachfolgend beschrie-
benen anlagepolitischen Grundsitzen und innerhalb der Anlagebeschrinkungen gemaB diesem Artikel des Verwaltungs-
reglements angelegt.

B) Folgende Anlagebeschriankungen wenden sich auf das Sondervermégen des Fonds an:

1. Der Fonds darf héchstens 10% seines Sondervermégens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf hdchstens 20% seines Sondervermégens in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschiften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sitze nicht uber-
schreiten:

- wenn die Gegenpartei ein qualifiziertes Kreditinstitut geméass Definition unter A 2 ist, 10%;

- und ansonsten 5% des Sondervermdogens.

2. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Fonds jeweils mehr
als 5% seines Sondervermégens anlegt, darf 40% des Wertes seines Sondervermégens nicht liberschreiten. Diese Be-
grenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getitigt
werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

3. Ungeachtet der Einzelobergrenzen unter B 1., darf der Fonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20%
seines Sondervermogens in einer Kombination aus:

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten investieren.

4. Die Obergrenze unter B 1., erster Satz wird auf 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Ein-
richtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden.

5. Die Obergrenze unter B 1., erster Satz wird auf 25% angehoben, wenn die Schuldverschreibungen von einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inha-
ber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen. Insbesondere miissen die Ertrige
aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemiss den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt
werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fillig werdende Riickzahlung des Kapitals und der
Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5% seines Sondervermégens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Absatzes
B 5. an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wer-
tes des Sondervermdégens des Fonds nicht liberschreiten.

6. Die unter B 4. und 5. genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der unter
B 2. vorgesehenen Anlagegrenze von 40 nicht berticksichtigt.
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Die unter B 1. bis 5. genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemiass B 1. bis 5. getitigte
Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesen Emit-
tenten oder in Derivate desselben in keinem Fall 35% des Sondervermégens des Fonds iiberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses in Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren,
sind bei der Berechnung der vorgesehenen Anlagegrenzen unter B 1. bis 6. als ein einziger Emittent anzusehen.

Die Anlagen des Fonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe darf
zusammen 20% seines Sondervermaogens erreichen.

7. Abweichend von B 1. bis 6. kann ein Fonds nach Zustimmung der luxemburgischen Aufsichtsbehérde nach dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% seines Vermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschie-
dener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat
oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
EU angehoren, begeben oder garantiert werden.

Eine Ausnahmegenehmigung erteilt die CSSF nur dann, wenn sie die Auffassung vertritt, dass die Anteilinhaber eines
solchen OGAW den gleichen Schutz geniessen wie die Anteilinhaber von OGAW, die die Anlagegrenzen unter B 1. bis
6. einhalten.

Diese OGAW miissen in Wertpapiere investieren, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind, wobei die Wertpapiere einer Emission zusammen nicht mehr als 30% des Nettofondsvermogens
iberschreiten diirfen.

8. Der Fonds darf Anteile an Zielfonds erwerben, sofern er hochstens 20% seines Sondervermégens in Anteilen ein
und desselben Zielfonds anlegt. Sofern die Hafttrennung des Vermégens eines Teilfonds von einem Umbrella Fonds ge-
geniiber Dritten sichergestellt ist, gelten diese 20% fiir solche Teilfonds.

9. Anlagen in Anteilen von Zielfonds die keine OGAW sind, diirfen 30% des Sondervermégens des Fonds nicht tiber-
steigen. Die Anlagewerte des Fonds in Zielfonds werden in bezug auf die unter B 1. bis 7. aufgefiihrten Obergrenzen
nicht beriicksichtigt.

10. a) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir keine der von ihr verwalteten Investmentfonds die sich als OGAW quali-
fizieren, Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermoglicht, einen nennenswerten Ein-
fluss auf die Geschiftsfiihrung eines Emittenten auszutiben.

b) Ferner darf der Fonds héchstens erwerben:

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25% der Anteile ein und desselben Zielfonds erwerben;

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dem dritten und dem vierten Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim
Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen ldsst.

Die Absitze a) und b) werden nicht angewendet:

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen 6ffentlichen Gebietskorper-
schaften begeben oder garantiert werden;

- auf die von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren,

- auf Aktien, die der Fonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Vermogen im wesent-
lichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansissig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den
Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu titigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesell-
schaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter B 1. bis 6. und B. bis 10. a) und b) festgelegten Grenzen nicht
iiberschreitet. Bei Uberschreitungen der unter B 1. bis 6 und 8. bis 9. vorgesehenen Grenzen findet 1. sinngemiB An-
wendung.

11. a) Unter Beachtung der in B 10. a) und b) genannten Anlagegrenzen diirfen die unter B 1. bis 6. genannten Ober-
grenzen fiir die Investition in Aktien oder Schuldetitel ein und desselben Emittenten auf maximal 20% angehoben werden,
wenn aus den Unterlagen des OGAW Ziel der Anlagepolitik ist, einen von der luxemburgischen Aufsichtsbeh6rde an-
erkannten Aktien- und Schuldtitelindex nachzubilden. Der Index muss dabei folgende Voraussetzungen erfiillen:

- die Zusammensetzung des Index muss hinreichend diversifiziert sein,

- der Index muss eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den er sich bezieht,

- der Index muss in angemessener Weise veroffentlicht werden

b) Die unter B 11. a) festgelegte Grenze betragt maximal 35% sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedin-
gungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Mirkten, auf denen bestimmte Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Hochstgrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
moglich.

12. a) Der Fonds braucht die hier vorgesehenen Anlagegrenzen bei Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil seines Sondervermégens sind, nicht einzuhalten. Unbeschadet seiner
Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann der Fonds wihrend eines Zeit-
raums von sechs Monaten nach seiner Zulassung, von den Punkten B 1. bis 9. abweichen.
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b) Werden die in B 12. a) genannten Grenzen vom Fonds unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung der Bezugsrechte
Uiberschritten, so hat dieser bei seinen Verkiufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter der Beriick-
sichtigung der Interessen der Anteilhaber anzustreben.

13. a) Weder die Verwaltungsgesellschaft, der Fonds noch die Depotbank diirfen fiir Rechnung des Fonds Kredite
aufnehmen. Der Fonds darf jedoch Fremdwahrung durch ein «Back-to back»-Darlehen erwerben.

b) Abweichend von Absatz a), kann der Fonds Kredite bis zu 10% seines Sondervermégens, sofern es sich um vor-
libergehende Kredite handelt, aufnehmen.

14. Die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank darf fiir Rechnung des Fonds keine Kredite gewihren oder fiir
Dritte als Biirge einstehen, unbeschadet der Anwendung des Abschnitts A. Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder unter 3. bis 5. unter A. genannten, noch nicht voll eingezahl-
ten Finanzinstrumenten durch den Fonds nicht entgegen.

15. Die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank, fiir Rechnung des Fonds, diirfen keine Leerverkiufe von Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder der unter 3. bis 5. unter A. genannten Finanzinstrumenten titigen.

16. Der Fonds kann fliissige Mittel in Form von Barguthaben und regelmiBig gehandelten Geldmarktinstrumenten in
Hohe von bis zu maximal 49% seines Netto-Fondsvermdégens halten oder als Festgelder anlegen. Diese sollen grund-
sitzlich akzessorischen Charakter haben.

C) Weitere Anlagerichtlinien:

1. Der Fonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand haben.

2. Das Fondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschrankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Lindern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

4. Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschifte diirfen nicht getatigt werden.

5. Etwaige Bestandsprovisionen von Zielfonds flieBen dem Fondsvermogen zu.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschriankungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements dndern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Berechnung des Inventarwertes je Anteil. Der Wert eines Anteils lautet auf die in Artikel 22 des Ver-
waltungsreglements «Besonderer Teil» festgelegte Wihrung (im folgenden «Fondswihrungy» genannt). Er wird unter
Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg als auch
in Frankfurt am Main ein Bérsentag ist (im folgenden «Bewertungstag» genannt) errechnet.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermégens durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds. Das Netto-Fondsvermogen (im folgenden auch «Inventarwert» genannt) wird nach fol-
genden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum zur Zeit der
Inventarwertberechnung letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbérse notiert sind, die aber an einem an-
deren geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
bzw. Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Bérse notiert noch an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung jeweiligen Verkehrswert be-
wertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern
nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden zu lhrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung zu-
letzt festgestellten und erhiltlichen Inventarwert, ggf. unter Beriicksichtigung einer Riicknahmegebiihr, bewertet.

e) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung be-
wertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kénnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet
werden.

f) Alle nicht auf die Fondswihrung lautenden Vermogenswerte werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung letzt-
verfiigbaren Devisenmittelkurs in die Wihrung des Fonds bzw. Unterfonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsitzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letztverfiigbaren Borsen-
kursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis («settlement price»).

h) Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen soweit sie sich
nicht im Kurswert ausdriicken.

Sofern fiir den Fonds gemaB Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen eingerich-
tet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fiir jede Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den
prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens.

Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile der entspre-
chenden Anteilklasse um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der aus-
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schiittungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens, wihrend sich der prozentuale
Anteil der - nicht ausschiittungsberechtigten - Anteilklasse am gesamten Netto-Fondsvermégen erhéht.

Auf die ordentlichen Netto-Ertrige wird ein Ertragsausgleich gerechnet.

Falls auBergewdhnliche Umstiande eintreten, welche die Bewertung gemaB3 den oben aufgefiihrten Kriterien unmég-
lich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermiachtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben fest-
gelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine
sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantragen, die nicht aus liquiden Mitteln und zulassigen
Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, nach vorheriger Zustimmung durch die Depotbank, den Inven-
tarwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an dem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpa-
pierverkaufe vornimmt. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrige fiir den
Fonds dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 7 des Ver-
waltungsreglements, durch Kauf und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.

Die Anteile werden unverziiglich nach Zahlungseingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Ver-
waltungsgesellschaft durch die Depotbank ausgegeben.

Zeichnungsantrige, die an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zu den
Ausgabepreisen des im Artikel 22 des Besonderen Teils bestimmten Bewertungstages abgerechnet, wobei die Verwal-
tungsgesellschaft zu jedem Zeitpunkt sicherstellt, dass dem Anleger dieser Inventarwert je Anteil zum Zeitpunkt der
Zeichnung nicht bekannt ist.

Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewer-
tungstages zuziiglich einer Verkaufsprovision gemaB Artikel 22 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teily; der Aus-
gabepreis ist zahlbar gemiB Artikel 22 innerhalb der dort genannten Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag. Falls die Gesetze eines Landes niedrigere Verkaufsprovisionen vorschreiben, kénnen
die in jenem Land beauftragten Banken die Anteile mit einer niedrigeren Verkaufsprovision verkaufen, die jedoch die
dort hochst zuldssige Verkaufsprovision nicht unterschreiten wird. Sofern Sparpline angeboten werden, wird die Ver-
kaufsprovision nur auf die tatsichlich geleisteten Zahlungen berechnet. Der Ausgabepreis erhéht sich um Entgelte oder
andere Belastungen, die in verschiedenen Lindern anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

Soweit Ausschiittungen gemaB Artikel 13 des Verwaltungsreglements wieder unmittelbar in Anteilen angelegt wer-
den, kann ein von der Verwaltungsgesellschaft festgelegter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Sofern fiir den Fonds gemaB Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen eingerich-
tet sind, kann der Anteilinhaber gegen Zahlung einer im Verkaufsprospekt festgelegten Umtauschprovision und unter
Zurechnung von eventuell anfallenden Ausgabesteuern einen Teil oder alle seine Anteile in Anteile einer anderen An-
teilklasse tauschen, soweit dies im Verkaufsprospekt fiir die jeweiligen Anteilklassen des Fonds vorgesehen ist. Dieser
Tausch erfolgt zu den nichsterrechneten Inventarwerten gemifB3 Artikel 5 des Verwaltungsreglements je Anteil des
Fonds. Der sich gegebenenfalls aus dem Tausch ergebende Restbetrag wird an den Anteilinhaber ausbezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen zum Zweck eines Anteilsplitts kostenfrei zusatzli-
che Anteile des Fonds iiber die Depotbank an die Anteilinhaber ausgeben. Dabei erfolgt der Anteilsplitt fiir alle ausge-
gebenen Anteile mit derselben Quote.

Art. 7. Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von An-
teilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Kaufantrag zuriickweisen oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, falls eine solche MaBBnahme zum Schutz der
Anteilinhaber oder des Fonds erforderlich erscheint.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft

a) aus eigenem Ermessen jeden Zeichnungsauftrag auf Erwerb von Anteilen zuriickweisen

b) jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die von Anteilinhabern gehalten werden,
weiche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Kaufantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos zuriickge-
zahlt.

Art. 8. Anteilzertifikate. Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf die Auslieferung ef-
fektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements gegen
Ubergabe der Anteile. Riicknahmepreis ist der gemiB Artikel 5 des Verwaltungsreglements errechnete Inventarwert je
Anteil, gegebenenfalls abziiglich einer Riicknahmeprovision gemaB Artikel 22 des Verwaltungsreglements «Besonderer
Teil», die zu Gunsten des Fonds erhoben wird. Der Riicknahmepreis wird in der Fondswahrung vergiitet. Die Zahlung
des Riicknahmepreises erfolgt gemaB Artikel 22 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» innerhalb der dort fest-
gelegten Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Riicknahmeantrige, die an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Inventarwert der Anteile des im Ar-
tikel 22 definierten relevanten Bewertungstages abgerechnet, wobei die Verwaltungsgesellschaft zu jedem Zeitpunkt si-
cherstellt, dass Riicknahmeantrige, welche zur gleichen Uhrzeit an einem Bewertungstag eingehen, zum gleichen
Inventarwert abgerechnet werden, und dem Anleger dieser Inventarwert je Anteil nicht bekannt sein kann.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknah-
men erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem
Falle erfolgt die Riicknahme gemiB den Bestimmungen des Artikel 5, letzter Abschnitt des Verwaltungsreglements, zum
dann geltenden Inventarwert je Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass das Fondsvermogen ausreichende fliissige Mittel umfasst, damit eine
Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziglich erfolgen kann.

Anleger, die die Riicknahme ihrer Anteile verlangt haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemalB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertbe-
rechnung umgehend hiervon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche
Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten oder einschranken.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventarwer-
tes. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen,
und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere

a) wihrend der Zeit, in welcher eine Bérse oder ein anderer geregelter Markt, an welchen ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder
der Handel an dieser Borse ausgesetzt oder eingeschrinkt wurde bzw. die Anteilwertberechnung von Zielfonds ausge-
setzt ist;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber Vermoégenswerte nicht verfligen kann oder es fiir dieselbe un-
moglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Inventarwer-
tes ordnungsgemaB durchzufiihren.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung
unverziiglich in Kenntnis gesetzt.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds. Der Fonds trigt die folgenden im Zusammenhang mit der Ver-
waltung und dem Vertrieb des Fonds anfallenden Aufwendungen:

a) das Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft gemaB Artikel 23 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil;

b) das Entgelt der Depotbank sowie deren Bearbeitungsentgelte und bankiiblichen Spesen gemaB Artikel 23 des Ver-
waltungsreglements «Besonderer Teily;

c) Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermaogen, dessen Ertrige und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben
werden;

d) im Zusammenhang mit der Verwaltung eventuell entstehende Steuern;

e) eine jahrliche Kostenpauschale zugunsten der Verwaltungsgesellschaft in Hohe von bis zu 0,15% des Netto-Fonds-
vermogens, die auf den tdglich ermittelten Inventarwert zu berechnen ist und aus welcher die Verwaltungsgesellschaft
alle weiteren Aufwendungen im Zusammenhang mit der Verwaltung und dem Vertrieb des Fonds begleicht.

f) ein marktiibliches Entgelt fiir die Erbringung von Dienstleistungen, die zusitzliche Ertrige fiir das Sondervermogen
erzielen (z.B. Wertpapierleihe)

Fiir den Fall, dass die aufgrund von Gesetzen oder Verordnungen notwendigerweise entstehenden Kosten im Zusam-
menhang mit der Verwaltung des Fonds gemiB Absatz e) die genannte Kostenpauschale zugunsten der Verwaltungsge-
sellschaft tibersteigen, kénnen dem Fonds anstelle der Kostenpauschale die notwendigerweise entstehenden Kosten in
tatsdchlicher Hohe berechnet werden.

Erwirbt der Fonds Anteile eines Zielfonds, der unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder von einer Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsge-
sellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen dieses Zielfonds durch den
Fonds keine Gebiihren berechnen. Bei der Verwaltungsvergiitung kann das dadurch erreicht werden, dass die Verwal-
tungsgesellschaft ihre Verwaltungsvergiitung fiir den auf Anteile an solchen verbundenen Zielfonds entfallenden Teil -
gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Hohe - jeweils um die von den erworbenen Zielfonds berechnete Verwaltungsver-
glitung kirzt.

Diese Beschrinkungen gelten auch fiir Anteile an Investmentgesellschaften, die mit der Verwaltungsgesellschaft bzw.
mit dem Fonds in der vorgenannten Weise verbunden sind.

Soweit der Fonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/ oder verwaltet werden,
sind ggf. der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Ziel des Fondsmana-
gements ist es jedoch, Zielfonds méglichst ohne Ausgabeaufschlag und Riicknahmegebiihren zu erwerben.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermégen.

Die mit dem Erwerb oder der VerduBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsentgelte
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Art. 12. Revision. Das Fondsvermogen wird durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert,
die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Verwendung der Ertrage. Unbeschadet einer anderen Regelung im Verwaltungsreglement «Besonderer
Teil» bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob und gegebenenfalls zu welchem Zeitpunkt und in welcher Héhe eine
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Ausschiittung des Fonds erfolgt. Eine Ausschiittung kann sowohl in regelméBigen als auch in unregelmaBigen Zeitabstin-
den vorgenommen werden.

Zur Ausschittung gelangen ordentliche Nettoertrige des Fonds. Als ordentliche Nettoertriage gelten vereinnahmte
Dividenden, Zinsen, Ertrage von Investmentfonds und sonstige Ertriage, und zwar jeweils abziiglich der allgemeinen Ko-
sten.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft - soweit im Verwaltungsreglement «Besonderer Teil» nichts ande-
res bestimmt ist - neben den ordentlichen Nettoertrigen auch realisierte Kapitalgewinne sowie Erlése aus dem Verkauf
von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrage ganz oder teilweise in bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.
Eventuell verbleibende Bruchteile werden in bar bezahlt.

Eine Ausschiittung erfolgt auf die Anteile, die am Ausschiittungstag ausgegeben waren. Ein Ertragsausgleich wird ge-
schaffen und bedient. Fiir den Fall der Bildung von ausschiittungsberechtigten Anteilklassen gemaB Artikel 1 Absatz 4
des Verwaltungsreglements sind die entsprechenden Anteile ausschiittungsberechtigt. Im Falle einer Ausschittung von
Gratisanteilen sind diese Anteile den Anteilen der ausschiittungsberechtigten Anteilklasse zuzurechnen.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustim-
mung durch die Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit im Interesse der Anteilinhaber ganz oder teilweise
andern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts in Luxemburg hinterlegt
und ein Vermerk dieser Hinterlegung wird im Mémorial veroffentlicht. Die Anderungen treten am Tage lhrer Unter-
zeichnung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Veroffentlichungen analog Artikel 15 Absatz 1 des Verwal-
tungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind jeweils am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Depotbank und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfiigbar und werden gemaB3 den
gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt sind, veréffent-
licht. Der Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.

Spdtestens vier Monate nach Abschluss jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jah-
resbericht erstellen, der Auskunft gibt tiber das Fondsvermogen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate. Spate-
stens zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen
Halbjahresbericht, der Auskunft iiber das Fondsvermégen und dessen Verwaltung wihrend des entsprechenden Halb-
jahres gibt.

Das Verwaltungsreglement, der Jahresbericht und der Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle kostenlos erhiltlich.

Sonstige Verdoffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilinhaber richten, werden jeweils in einer
Tageszeitung eines jeden Landes veréffentlicht, in dem die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Art. 16. Dauer des Fonds, Zusammenschluss und Auflésung. Unbeschadet einer anderen Regelung im Ver-
waltungsreglement «Besonderer Teil» wird der Fonds auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch
Beschluss der Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden.

Eine Auflésung erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

- wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetzlichen
oder vertraglichen Fristen erfolgt;

- wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgel6st wird;

- in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen vorgesehenen Fillen.

Die Auflésung der Verwaltungsgesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum
Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial, in einer luxemburgischen und einer deutschen Tageszeitun-
gen und mindestens je einer dann zu bestimmenden Tageszeitung in solchen Landern, in denen Anteile zum 6ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind, veréffentlicht.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von Antei-
len eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlés abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anwei-
sung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserl6-
se, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen wurden, werden, soweit dann
gesetzlich notwendig, in Euro umgewandelt und von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei
der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetz-
lichen Frist dort angefordert werden.

Weder Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder Teilung des Fonds bean-
tragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds mit einem anderen Sondervermégen luxemburgischen Rechts zusam-
menschlieBen, das aufgrund seiner Anlagepolitik unter den Anwendungsbereich von Teil | des Gesetzes vom 20. De-
zember 2002 uber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen fillt.

Fasst die Verwaltungsgesellschaft einen Beschluss zum Zusammenschluss des Fonds gemaB vorstehendem Absatz, so
ist dies mit einer Frist von einem Monat vor dem Inkrafttreten im Mémorial und der Tagespresse der Lander zu veréf-
fentlichen, in denen der Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist. Unter Beriicksichtigung des Artikel 10 des Ver-
waltungsreglements haben Anteilinhaber in diesem Zeitraum die Moglichkeit, ihre Anteile kostenfrei zuriickzugeben.

Art. 17. Verjahrung und Vorlegungsfrist. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft
oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend
gemacht werden, ausgenommen bleiben die in Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.
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Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betriagt grundsitzlich fiinf Jahre ab dem Tag der veroffentlichten Ausschiit-
tungserklarung. Ertriage, die innerhalb der Vorlegungsfrist nicht geltend gemacht wurden, gehen nach Ablauf dieser Frist
an den Fonds zuriick. Es steht jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch nach Ablauf der Vorlegungsfrist
vorgelegte Ertragsscheine zu Lasten des Fonds einzuldsen.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilinhabern und
der Verwaltungsgesellschaft. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesell-
schaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich um Anspriiche der An-
leger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die sich auf Aus-
gabe und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und
fir den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in wel-
chen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 19. Inkrafttreten. Das Verwaltungsreglement - Allgemeiner Teil - tritt am Datum seiner Unterzeichnung in
Kraft.

Luxemburg, den 13. Februar 2004.
ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A. COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften Unterschriften

Besonderer Teil

Art. 20. Fondsbezeichnung und Depotbank. Der Name des Fonds lautet ADIG SELEKTION DIVIDENDE.
Depotbank ist die COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A., Luxemburg.

Art. 21. Anlagepolitik. Das Fondsvermégen wird vorwiegend in Aktien, Wandelschuldverschreibungen, Indexzer-
tifikate, Optionsanleihen und auf akzessorischer Basis in Optionsscheinen auf Wertpapiere und Genussscheinen von
Emittenten, die ihren Sitz in einem europdischen Land oder die an einer europdischen Borse oder an einem anderen
geregelten Markt in Europa, der anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist,
gehandelt werden, angelegt. AuBerdem konnen fiir das Fondsvermégen verzinsliche Wertpapiere in- und auslandischer
Aussteller erworben werden, wobei das Investment in zinstragende Forderungen gemiss Artikel 6, Abs. 1, Buchstabe
a) der Richtlinie 2003/48/EG hochstens 15% des Nettofondsvermégens betrigt.

Insbesondere ist beabsichtigt, liberwiegend Aktien von in- und auslindischen Unternehmen zu erwerben, die eine
tiberdurchschnittliche Dividendenrendite erwarten lassen. Dabei kénnen einzelne Aktien aus Griinden der Liquiditit
oder der fundamentalen Qualitit (nach Urteil des Buy-Side-Research) ausgeschlossen werden.

Dariiber hinaus kann der Fonds bis zu 15% des Nettofondsvermdgens in Geldmarktinstrumente bzw. in Sichteinlagen
oder andere kiindbare Einlagen investieren. Des Weiteren werden maximal 10% in Zielfonds investiert. Zur Erreichung
der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente («Derivatey) vorgesehen, wobei die
Summe der Pramien fiir den Erwerb von Optionen 15% des Nettofondsvermégens nicht iibersteigen wird und die Ver-
bindlichkeiten aus dem Einsatz von Derivaten in ihrer Summe nicht héher sein werden als das Nettofondsvermogen.

Anlagen sind in jedweder Wihrung zuldssig.

Art. 22. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen

1. Die Fondswiahrung ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 6 des Verwaltungsreglements
«Allgemeiner Teil» zuziiglich einer Verkaufsprovision in Form eines Ausgabeaufschlages von bis zu 6% des Inventarwerts
je Anteil. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in Vertriebslindern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 9 des Verwaltungsregle-
ments «Allgemeiner Teil».

4. Kauf- und Verkaufsauftrige, die bis 11.00 Uhr eines Bewertungstages gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements
«Allgemeiner Teil» in Verbindung mit Artikel 22 Absatz 5 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» eingegangen
sind, werden zu den Ausgabe- und Riicknahmepreisen des selben Bewertungstages abgerechnet. Kauf- und Verkaufsauf-
trage, die nach 11.00 Uhr eines Bewertungstages gemiss Artikel 5 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» in
Verbindung mit Artikel 22 Absatz 6 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» eingegangen sind, werden zu den
Ausgabe- und Riicknahmepreisen des nichsten Bewertungstages abgerechnet.

5. In Abweichung von Artikel 5 Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teil» gilt als Bewertungstag jeder Bankarbeitstag,
der sowohl in Luxemburg als auch Frankfurt/Main Bérsentag ist.

6. In Abweichung von Artikel 6 und 9 Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teil» erfolgt die Zahlung des Ausgabe-
bzw. Riicknahmepreises innerhalb einer Frist von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

7. Die Entgegennahme von Einzahlungen in den Fonds erfolgt ausschlieBlich durch die im Abschnitt Management und
Verwaltung genannten Zahlstellen.
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Art. 23. Kosten des Fonds

1. Aus dem Fondsvermogen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von bis zu 1,9% p.a. zuziiglich eventuell
anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf den tiglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines
jeden Monats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt fir die Erfillung ihrer Aufgaben (einschlieBlich Transaktionskosten) ein Entgelt von bis zu
0,150% p.a. zuziiglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer, das auf den téglich ermittelten Inventarwert zu
berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist, und eine Bearbeitungsgebiihr von bis zu 0,25% des Betrages
jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des Fonds soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

3. Dariiber hinaus gehen die im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen und Kosten
nach MaBgabe von Artikel 11 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» zu Lasten des Fonds.

Art. 24. Verwendung der Ertrage. Die wihrend des Rechnungsjahres angefallenen ordentlichen Nettoertrige
des Fonds werden ebenso wie realisierte Kapitalgewinne sowie Erlose aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und
sonstige Ertriage im Fonds ausgeschiittet.

Art. 25. Anteilzertifikate. Die Anteile des Fonds (Artikel 8 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teily) wer-
den in Globalurkunden verbrieft, die auf den Inhaber lauten und iiber jede von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte
Anzahl von Anteilen ausgestellt werden. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 26. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr des Fonds endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. De-
zember 2004.

Art. 27. Dauer des Fonds. Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

Art. 28. Inkrafttreten. Das Verwaltungsreglement - Besonderer Teil - tritt am Datum seiner Unterzeichnung in
Kraft.

Luxemburg, den 13. Februar 2004.

ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A. COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A.

Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 18 février 2004, réf. LSO-AN03838. — Regu 54 euros.

Le Receveur (signé): Signature.

(017048.1//591) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 février 2004.

BLUE WINGS CHARTER S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25C, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 72.583.

Il résulte du procés-verbal du Conseil d’Administration qui s’est tenu au siége social a Luxembourg, le 16" décembre
2003 que:

En vertu de l'autorisation qui lui a été conférée par I'assemblée générale ordinaire, le Conseil décide de transférer le
siege social a partir du 1¢r janvier 2004 du 42, Grand-Rue, L-1660 Luxembourg au Forum Royal, boulevard Royal 25c,
4¢me gtage a L-2449 Luxembourg.

Pour inscription - réquisition
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06281. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(010733.3/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

MOLTO ALLEGRO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25B, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 98.420.

STATUTS

L’an deux mille trois, le douze novembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) La société EURO FAR EAST S.A,, établie et ayant son siége social a L-2449 Luxembourg, 25B, boulevard Royal,
inscrite au registre du commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 56.609,

ici représentée par Madame Marie-Claire De Loor, employée privée, née le 22 avril 1958 a Charleroi (B) demeurant
a B-6791 Athus, 19, rue Haute, en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg le 11 novembre 2003.

2) Monsieur Jim Penning, avocat, né a Luxembourg, le 12 mai 1942, demeurant professionnellement a L-2449 Luxem-
bourg, 25B, boulevard Royal,

ici représenté par Madame Marie-Claire De Loor, prénommée, en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée
a Luxembourg le 11 novembre 2003.

Lesquelles procurations resteront, apres avoir été signées ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant,
annexées aux présentes pour étre formalisées avec elles.
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Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d’'une société anonyme qu’ils dé-
clarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre ler.- Dénomination, Siege social, Objet, Durée
Art. 1¢r. || est formé une société anonyme sous la dénomination de MOLTO ALLEGRO S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre lieu de la commune par simple décision du conseil d’administration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre |'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n'aura pas d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége sera faite et
portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circons-
tances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société pourra accomplir tant a Luxembourg qu’a I’étranger toutes opérations commerciales, ainsi que
tous transferts de propriétés immobiliers ou mobiliers.

La société a en outre pour objet les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de participa-
tions sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le dé-
veloppement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contréle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise, ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Titre Il.- Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (31.000,- EUR) représenté par trois cent dix (310) actions
d’une valeur nominale de cent euros (100,- EUR) chacune.

Les actions de la société peuvent étre créées au choix du propriétaire en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, sous les conditions prévues par la loi.

Le capital souscrit pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légales requises.

Titre lll.- Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six années, par 'assemblée générale des actionnaires, et toujours révocables par elle.

Le nombre des administrateurs ainsi que leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée
générale de la société.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.
Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que I'intérét de la société I'exige.
Il doit &tre convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a 'assemblée générale. Il est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions
prévues par la loi.

Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux administrateurs, ou par
la signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de l'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de I'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou plu-
sieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de pouvoirs,
choisis dans ou hors son sein, associés ou non.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.
Titre IV.- Surveillance
Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six années.
Titre V.- Assemblée générale

Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit au siege social, a 'endroit indiqué dans les convocations, le premier
jour du mois de juin a 11.00 heures
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Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale a lieu le premier jour ouvrable suivant.

Titre VI.- Année sociale, Répartition des bénéfices
Art. 14. L'année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le bénéfice
net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixiéme du capital social, mais devrait toutefois
&tre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds de réserve
avait été entamé.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Titre VII.- Dissolution, Liquidation

Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIIl.- Dispositions générales
Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 2003.
2) La premiére assemblée générale annuelle ordinaire se tiendra en 2004.

Souscription
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire le capital comme suit:
1) EURO FAR EAST S.A., prénommée: trois cent neuf actions. ... ......o.vti ittt 309
2) Monsieur Jim Penning, prénommeé: Une aCtion . ... ...ttt ittt ittt 1
Total: trois cent diX aCtiONS . .. ... ot e 310

Toutes les actions ont été intégralement libérées, de sorte que la somme de trente et un mille euros (31.000,- EUR)

se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire.
Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par l'article 26 nouveau de la loi du 10 ao(it 1915 sur

les sociétés commerciales ont été accomplies.
Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ mille deux cent cinquante
euros (1.250,- EUR).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme d{iment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée est régulierement constituée, ils ont pris a I'unanimité des voix les
résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. Sont nommés administrateurs:

a) Maitre Jim Penning, avocat, né a Luxembourg, le 12 mai 1942, demeurant professionnellement a L-1661 Luxem-
bourg, 31, Grand-rue.

b) Maitre Philippe Penning, avocat, né a Luxembourg, le 11 septembre 1968, demeurant professionnellement a L-1661
Luxembourg, 31, Grand-rue,

c) Maitre Pierre-Olivier Wurth, avocat, né a Luxembourg, le 3 décembre 1965, demeurant professionnellement a L-
1661 Luxembourg, 31, Grand-rue.

3. Est appelé aux fonctions de commissaire aux comptes:

Monsieur René Moris, conseil fiscal, né le 22 mars 1948 a Luxembourg, demeurant a L-1853 Luxembourg-Cents, 24,
rue Léon Kauffman.

4. Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a l'issue de I'assemblée générale ordi-
naire statutaire de I'année 2008.

5. Le siége social de la société est fixé a L-2012 Luxembourg, B.P. 282, 25B, boulevard Royal, 10éme étage.

6. L'assemblée autorise le conseil d’administration a conférer la gestion journaliére des affaires de la société ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

Dont acte, fait et passé date qu’en téte des présentes a Luxembourg.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.
Signé: M.-C. De Loor, G. Lecuit.
Enregistré a Luxembourg, le 18 novembre 2003, vol. 19CS, fol. 8, case 9. — Recu 310 euros.

Le Receveur (signé): ). Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 décembre 2003. G. Lecuit.
(008194.3/220/141) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 janvier 2004.
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BAY ASSOCIATES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25C, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 66.948.

Il résulte du proceés-verbal du Conseil d’Administration qui s’est tenu au siége social a Luxembourg le 1¢" décembre
2003 que:

En vertu de l'autorisation qui lui a été conférée par I'assemblée générale ordinaire, le Conseil décide de transférer le
siege social a partir du 1¢r janvier 2004 du 42, Grand-Rue, L-1660 Luxembourg au Forum Royal, boulevard Royal 25c,
4éme gtage a L-2449 Luxembourg.

Pour inscription - réquisition
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06282. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(010735.3/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

CIAT LUXEMBOURG, Société Anonyme.
(Société mére: COMPAGNIE INDUSTRIELLE D’APPLICATIONS THERMIQUES C.I.LA.T.)
Siege social: L-5650 Mondorf-les-Bains, 2, route de Remich.
R. C. Luxembourg B 98.647.

Extrait du procés-verbal du Conseil d’Administration du 20 novembre 2003

«Apres échange de vues, le Conseil approuve, a I'unanimité, le principe de I'ouverture d’une succursale au Grand-
Duché de Luxembourg pour une durée illimitée.

La dénomination de la succursale sera CIAT LUXEMBOURG et son siége sera établi - Appartement n° 2-1, route de
Remich a L-5650 Mondorf-les-Bains.

Les activités de la succursale seront les suivantes: la commerecialisation de tous matériels et équipements se rappor-
tant aux échanges thermiques, a I'aéraulique, a la réfrigération, a la récupération et aux économies d’énergie et généra-
lement toutes opérations mobilieres ou immobilieres, commerciales, industrielles et financiéres se rattachant
directement ou indirectement ou pouvant étre utiles a 'activité ci-dessus visée.

La personne pouvant engager la succursale luxembourgeoise, sous sa co-signature obligatoire, est Monsieur Jean-Pier-
re Picolet qui en assurera la gérance.

Par ailleurs, le Conseil donne pouvoir a Monsieur Picolet, sous sa signature, pour la gestion journaliére et I'exécution
des affaires de la succursale, a cet effet, passer et signer tous actes et piéces, tous contrats, les résilier, effectuer tous
réglements et généralement tout ce qui est nécessaire et utile.

Luxembourg, le 20 janvier 2004.
Pour COMPAGNIE INDUSTRIELLE D’APPLICATIONS THERMIQUES CIAT
Société anonyme de droit francais
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 21 janvier 2004, réf. LSO-AM04979. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011128.3/833/26) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

CIAT LUXEMBOURG, Société Anonyme.
(Société mére: COMPAGNIE INDUSTRIELLE D’APPLICATIONS THERMIQUES C.I.LA.T.)
Siege social: L-5650 Mondorf-les-Bains, 2, route de Remich.
R. C. Luxembourg B 98.647.

Extrait du registre du commerce et des sociétés

Immatriculation principale au R.C.S. en date du 26 mai 1956

N° de registre du commerce: R.C.S. Belley TGI 545 620 114 N° de Gestion 56 B 11

Raison sociale ou dénomination: COMPAGNIE INDUSTRIELLE D’APPLICATIONS THERMIQUES

Sigle: C.LAT.

Nom commercial: néant

Forme et capital: Société Anonyme au capital de 26.000.000,00 EUR (Fixe)

Adresse du siége social: avenue Jean Falconnier - 01350 Culoz

Administration de la Société:

- Président du Conseil d’Administration: Jean Louis Falconnier, 92, Quai Maréchal Joffre - Courbevoie 92, nationalité
francaise, né le 11 juin 1956 a Billens Suisse

- Vice président administrateur:

Jacques Falconnier, 2, rue Lt Colonel de Montbrison - Rueil Malmaison 92, nationalité frangaise, né le 9 décembre
1936 a Lyon 2 Rhéne

- Directeur général: Jean-Pierre Picolet, 44, rue Georges Girerd - Belley - 01300 Belley, nationalité frangaise, né le 11
avril 1948 a Belley 01
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- Administrateur: André Pichot, 36, rue de la Grotte aux Fées - Brison St Innocent - 73100 Aix les Bains, nationalité
francaise, né le 16 septembre 1936 a Lorient 56

- Administrateur: ST. CIVILE LA FAMILIALE, 83, rue de Villiers - Neuilly sur Seine 92, Société civile
- Administrateur: André Demaison, Culoz - 01350 Culoz, nationalité frangaise, né le 11 mars 1936 a Rumilly 74
- Administrateur: ST. CIVILE HENRI FALCONNIER, 83, rue de Villiers - Neuilly sur Seine 92, Société civile

- Administrateur: Gérard Mourlan, rue Ferrier - Culoz - 01350 Culoz, nationalité francaise, né le 1¢" aolt 1929 a Tou-
louse 31

- Administrateur: Jean Pierre Ribiere, 20, pl. de Gaulle - Sceaux 92, nationalité francaise, né le 8 février 1939 a Mont-
morillon 86

- Administrateur: Jean-Pierre Picolet, 44, rue G. Girered - 01300 Belley, nationalité francaise, né le 11 avril 1948 a
Belley 01

- Administrateur José Zaegel, 2 place de Genéve - 73000 Chambery, nationalité frangaise, né le 7 avril 1963 a Obernai
(67)

- Commissaire aux comptes titulaire: CABINET ERNST ET YOUNG AUDIT, 22, rue du Cordier - Bourg en Bresse
- 01000 Bourg en Bresse

- Commissaire aux comptes titulaire: CABINET JACQUES CHAUMONT S.A., 24, rue de Montholon - Bourg en
Bresse - 01000 Bourg en Bresse

- Commissaire aux comptes suppléant: Marc Bonhomme, 16, rue Professeur Deperet - Tassin la Demi Lune - 69160
Tassin la Demi Lune

- Commissaire aux comptes suppléant: Gérard Albrieux, 75, rue de la Villette - Lyon - 69003 Lyon
Origine du Fonds: Création

Activité exercée: Etude fabrication et commerecialisation de tous matériels et équipements se rapportant aux échan-
geurs thermiques, a I'aéraulique, a la réfrigération, a la récupération et aux économies d’énergie

Enseigne: Néant

Adresse du principal établissement: avenue Jean Falconnier - Culoz - 01350 Culoz
Date de commencement de I'exploitation: 22 septembre 1934

Premier avis publié au B.O.D.A.C.C.: néant

Propriétaire - exploitant précédent: néant

Titre et date du journal d’annonces légales: néant

Election de domicile pour les oppositions: néant

Objet social: L'objet social n’a plus a étre déclaré dans la demande d’immatriculation et est remplacé par les activités
principales de I'entreprise. Décret n° 87-970 du 3 décembre 1987

Durée de la Société: 99 ans du 22 septembre 1934 au 21 septembre 2064
Date de cloture de I'exercice social: 31 décembre

Date et n° de dépbt de I'acte au greffe: le 2 juillet 1941

Titre et date du journal d’annonces légales: Le Bugiste, le 5 juin 1941
Mode d’exploitation du Fonds: Exploitation directe

Annexes: modificative du 22 juin 2003 n° 0-565, nomination de M. José Zaegel en qualité d’administrateur dépét 355/
03 - Voix de I'Ain du 4 juillet 2003, date d’effet: 19 juin 2003

Observations: néant
Autres établissements dans le ressort: ZI| de Coron - Belley - 01300 Belley

Toute modification ou falsification du présent extrait expose a des poursuites pénales, seul le greffier est légalement
habilité a délivrer des extraits signés en original. Toute reproduction du présent extrait, méme certifiée conforme, est
sans valeur.

Pour extrait certifié conforme et délivré le 18 aoat 2003.
Signature
Le Greffier

Culoz le 10 décembre 2003
Pour copie certifiée conforme
J.-L. Falconnier
Le président directeur général
Enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06630. — Regu 20 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011133.2//75) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
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PETANGE PERCONTROL INVESTMENTS S.C.A. HOLDING, Société en Commandite par Actions.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 10, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 46.248.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 janvier 2004, réf. LSO-AM02910, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 janvier 2004.
CLMS (LUXEMBOURG) S.A.

Signature
(011020.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

BRE/ESCHBORN IV MANAGER, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2453 Luxembourg, 20, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 96.449.
In the year two thousand and three, on the fifteenth of December.
Before us Maitre Joseph Elvinger, notary, residing in Luxembourg.

There appeared:

BRE/DB PORTFOLIO, S.a r.l, a «société a responsabilité limitéey, incorporated and existing under the laws of the
Grand-Duchy of Luxembourg and having its registered office at 20, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, registered
with the Luxembourg Trade and Companies Register under the number B 96.324;

here represented by Mrs. Rachel Uhl, jurist, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy, given on 15 December
2003, which proxy, after having been signed ne varietur by the proxy-holder and the undersigned notary, shall remain
attached to the present deed in order to be registered therewith.

Such appearing party is the sole partner of BRE/ESCHBORN IV MANAGER, S.a r.l. (hereafter the «Companyy), a
société a responsabilité limitée, having its registered office at 20, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, incorporated
pursuant to a deed of Maitre Joseph Elvinger, notary residing in Luxembourg, on 13 October 2003 registered with the
Luxembourg Trade and Companies Register under the number B 96.449.

The appearing party representing the entire share capital then took the following resolutions:

First resolution

The sole partner resolved to amend the corporate purpose of the Company by specifying its existing corporate pur-
pose, namely by specifying that the Company holds participations as general partner in German «Kommanditgesellschaf-
teny» and can also acquire stock, bonds, debentures, notes, and by completing its existing corporate purpose with an
additional purpose, namely to borrow money in any form and give security for any borrowings.

Second resolution

As a consequence of the first resolution the sole partner resolved to amend article 2 of the Company’s articles of
incorporation which shall now read as follows:

«The purpose of the Company shall be the holding of participations, in any form whatsoever, in Luxembourg and
foreign companies, and in particular in German «Kommanditgesellschafteny as general partner, and any other form of
investment, the acquisition by purchase, subscription or in any other manner as well as the transfer by sale, exchange
or otherwise of stock, bonds, debentures, notes or other securities of any kind and the administration, control and de-
velopment of its portfolio.

An additional purpose of the Company is to borrow money in any form and give security for any borrowings.

The Company may further guarantee, grant loans or otherwise assist the companies in which it holds a direct or in-
direct participation or which form part of the same group of companies as the Company.

The Company may carry out any commercial, industrial or financial activities which it may deem useful in accomplish-
ment of this purpose.

In particular, the Company will provide the companies within its portfolio with the services necessary to their admin-
istration, control and development. For that purpose, the Company may require and retain the assistance of other ad-
visors.»

Third Resolution
The sole partner resolved to amend the termination date of the first financial year into 31 December 2003.

Fourth Resolution

As a consequence of the third resolution the sole partner resolved to amend the termination dated of the first finan-
cial year which shall now be as follows:

«The first financial year shall begin on the date of the formation of the Company and shall terminate on 31 December
2003».

Whereof the present deed is drawn up in Luxembourg on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary who speaks and understands English, states herewith that the present deed is worded in Eng-
lish, followed by a French version; on request of the appearing person and in case of divergences between the English
and the French text, the English version will be prevailing.
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The document having been read to the person appearing known to the notary by his name, first name, civil status and
residence, this person signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction en francais du texte qui précéde:

L’an deux mille trois, le quinze décembre.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

BRE/DB PORTFOLIO, S.a r.l., une société a responsabilité limitée constituée et régie selon les lois du Grand-Duché
de Luxembourg et ayant son siége social au 20, rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, immatriculée au Registre de
Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 96.324,

ici représentée par Mademoiselle Rahel Uhl, juriste, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procuration sous seing
privé donnée le 15 décembre 2003. La procuration signée ne varietur par le comparant et par le notaire soussigné res-
tera annexée au présent acte pour &tre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Le comparant est le seul associé de la société a responsabilité limitée BRE/ESCHBORN IV MANAGER, S.ar.l. (la «So-
ciétéy), ayant son siége social au 20, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, constituée suivant acte notarié de Maitre
Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 13 octobre 2003, immatriculée au Registre de Com-
merce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 96.449.

Le comparant, représentant I'intégralité du capital social, a pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L’associé unique a décidé de modifier I'objet social de la Société en précisant I'objet social existant en spécifiant que
la Société sera en particulier associé commandité dans des sociétés en commandite («Kommanditgesellschafteny) alle-
mandes et qu’elle peut acquérir des actions, titres, obligations et en complétant I'objet social existant par un objet sup-
plémentaire, a savoir celui d’emprunter, sous quelque forme que ce soit, et d’accorder des garanties en relation avec
ces emprunts.

Deuxiéme résolution

Suite a la premiére résolution I'associé unique a décidé de modifier 'article 2 des statuts de la Société qui aura dé-
sormais la teneur suivante:

«Art. 2. La Société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangeres, en particulier en tant qu’associé commandité dans des sociétés en commandite («<Komman-
ditgesellschafteny) allemandes, et toutes autres formes de placements, I'acquisition par achat, souscription ou toute
autre maniére ainsi que l'aliénation par la vente, échange ou toute autre maniére d’actions, titres, obligations, ou autres
valeurs mobiliéres de toutes espéces et la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Un objet supplémentaire de la Société est d’emprunter, sous quelque forme que ce soit, et d’accorder des garanties
en relation avec ces emprunts.

La Société peut également garantir, accorder des préts a ou assister autrement des sociétés dans lesquelles elle dé-
tient une participation directe ou indirecte ou des sociétés qui font partie du méme groupe de sociétés que la Société.

La Société pourra exercer toutes activités de nature commerciale, industrielle ou financiére estimées utiles pour I'ac-
complissement de son objet

En particulier, la Société pourra fournir aux sociétés dans lesquelles elle détient une participation les services néces-
saires a leur gestion, contréle et mise en valeur. Dans ce but, la Société pourra demander I'assistance de conseillers
extérieurs.»

Troisiéme résolution

L’associé unique a décidé de modifier la date de fin du premier exercice social au 31 décembre 2003.

Quatriéme résolution
Suite a la troisiéme résolution I'associé unique a décidé de modifier la date de fin du premier exercice social qui sera
désormais comme suit:
«Le premier exercice social commence a la date de la constitution de la Société et finira le 31 décembre 2003.»

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate que sur demande du comparant, le présent acte est
rédigé en langue anglaise suivi d’'une version frangaise; sur demande du méme comparant et en cas de divergences entre
le texte francais et le texte anglais, ce dernier fait foi.

Et apres lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire instrumentant par nom, prénom usuel,
état et demeure, ledit comparant a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: R. Uhl, J. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 19 décembre 2003, vol. 1415, fol. 82, case 10.— Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 janvier 2004. J. Elvinger.
(011598.3/211/109) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.




12070

BRE/ESCHBORN V MANAGER, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2453 Luxembourg, 20, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 96.450.
In the year two thousand and three, on the fifteenth of December.
Before us Maitre Joseph Elvinger, notary, residing in Luxembourg.

There appeared:

BRE/DB PORTFOLIO, S.a r.l., a société a responsabilité limitée, incorporated and existing under the laws of the
Grand-Duchy of Luxembourg and having its registered office at 20, rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, registered
with the Luxembourg Trade and Companies Register under the number B 96.324;

here represented by Mrs. Rachel Uhl, jurist, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy, given on 15 December
2003, which proxy, after having been signed ne varietur by the proxy-holder and the undersigned notary, shall remain
attached to the present deed in order to be registered therewith.

Such appearing party is the sole partner of BRE/ESCHBORN V MANAGER, S.a r.l. (hereafter the «Company»), a so-
ciété a responsabilité limitée, having its registered office at 20, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, incorporated
pursuant to a deed of Maitre Joseph Elvinger, notary residing in Luxembourg, on 13 October 2003 registered with the
Luxembourg Trade and Companies Register under the number B 96.450.

The appearing party representing the entire share capital then took the following resolutions:

First resolution

The sole partner resolved to amend the corporate purpose of the Company by specifying its existing corporate pur-
pose, namely by specifying that the Company holds participations as general partner in German «Kommanditgesellschaf-
ten» and can also acquire stock, bonds, debentures, notes, and by completing its existing corporate purpose with an
additional purpose, namely to borrow money in any form and give security for any borrowings.

Second resolution

As a consequence of the first resolution the sole partner resolved to amend article 2 of the Company’s articles of
incorporation which shall now read as follows:

«The purpose of the Company shall be the holding of participations, in any form whatsoever, in Luxembourg and
foreign companies, and in particular in German «Kommanditgesellschafteny as general partner, and any other form of
investment, the acquisition by purchase, subscription or in any other manner as well as the transfer by sale, exchange
or otherwise of stock, bonds, debentures, notes or other securities of any kind and the administration, control and de-
velopment of its portfolio.

An additional purpose of the Company is to borrow money in any form and give security for any borrowings .

The Company may further guarantee, grant loans or otherwise assist the companies in which it holds a direct or in-
direct participation or which form part of the same group of companies as the Company.

The Company may carry out any commercial, industrial or financial activities which it may deem useful in accomplish-
ment of this purpose.

In particular, the Company will provide the companies within its portfolio with the services necessary to their admin-
istration, control and development. For that purpose, the Company may require and retain the assistance of other ad-
visors.»

Third resolution
The sole partner resolved to amend the termination date of the first financial year into 31 December 2003.

Fourth resolution

As a consequence of the third resolution the sole partner resolved to amend the termination dated of the first finan-
cial year which shall now be as follows:

«The first financial year shall begin on the date of the formation of the Company and shall terminate on 31 December
2003».

Whereof the present deed is drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary who speaks and understands English, states herewith that the present deed is worded in Eng-
lish, followed by a French version; on request of the appearing person and in case of divergences between the English
and the French text, the English version will be prevailing.

The document having been read to the person appearing known to the notary by his name, first name, civil status and
residence, this person signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction en francais du texte qui précéede:

L’an deux mille trois, le quinze décembre.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

BRE/DB PORTFOLIO, S.a r.l., une société a responsabilité limitée constituée et régie selon les lois du Grand-Duché
de Luxembourg et ayant son siége social au 20, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, immatriculée au Registre de
Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 96.324,

ici représentée par Mademoiselle Rachel Uhl, juriste, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procuration sous
seing privé donnée le 15 décembre 2003. La procuration signée ne varietur par le comparant et par le notaire soussigné
restera annexée au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.
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Le comparant est le seul associé de la société a responsabilité limitée BRE/ESCHBORN V MANAGER, S.a r.l. (la «So-
ciétéy), ayant son siege social au 20, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, constituée suivant acte notarié de Maitre
Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 13 octobre 2003, immatriculée au Registre de Com-
merce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 96.450.

Le comparant, représentant I'intégralité du capital social, a pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L’associé unique a décidé de modifier I'objet social de la Société en précisant I'objet social existant en spécifiant que
la Société sera en particulier associé commandité dans des sociétés en commandite («Kommanditgesellschafteny) alle-
mandes et qu’elle peut acquérir des actions, titres, obligations et en complétant I'objet social existant par un objet sup-
plémentaire, a savoir celui d’emprunter, sous quelque forme que ce soit, et d’accorder des garanties en relation avec
ces emprunts.

Deuxiéme résolution

Suite a la premiére résolution I'associé unique a décidé de modifier 'article 2 des statuts de la Société qui aura dé-
sormais la teneur suivante:

«Art. 2. La Société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangéres, en particulier en tant qu’associé commandité dans des sociétés en commandite («Komman-
ditgesellschafteny) allemandes, et toutes autres formes de placements, I'acquisition par achat, souscription ou toute
autre maniére ainsi que l'aliénation par la vente, échange ou toute autre maniére d’actions, titres, obligations, ou autres
valeurs mobilieres de toutes espéces et la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Un objet supplémentaire de la Société est d’emprunter, sous quelque forme que ce soit, et d’accorder des garanties
en relation avec ces emprunts.

La Société peut également garantir, accorder des préts a ou assister autrement des sociétés dans lesquelles elle dé-
tient une participation directe ou indirecte ou des sociétés qui font partie du méme groupe de sociétés que la Société.

La Société pourra exercer toutes activités de nature commerciale, industrielle ou financiére estimées utiles pour I'ac-
complissement de son objet

En particulier, la Société pourra fournir aux sociétés dans lesquelles elle détient une participation les services néces-
saires a leur gestion, contrdle et mise en valeur. Dans ce but, la Société pourra demander I'assistance de conseillers
extérieurs.»

Troisiéme résolution

L’associé unique a décidé de modifier la date de fin du premier exercice social au 31 décembre 2003.

Quatriéme résolution
Suite a la troisiéme résolution I'associé unique a décidé de modifier la date de fin du premier exercice social qui sera
désormais comme suit:
«Le premier exercice social commence a la date de la constitution de la Société et finira le 31 décembre 2003.»

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate que sur demande du comparant, le présent acte est
rédigé en langue anglaise suivi d’'une version francaise; sur demande du méme comparant et en cas de divergences entre
le texte francais et le texte anglais, ce dernier fait foi.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire instrumentant par ses nom, prénom
usuel, état et demeure, ledit comparant a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: R. Uhl, J. Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 19 décembre 2003, vol. 1415, fol. 82, case 11.— Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 janvier 2004. J. Elvinger.
(011601.3/211/109) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

OMNIUM LUXEMBOURGEOIS DE GESTION ET DE PARTICIPATIONS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 10, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 47.997.

Le bilan au 30 novembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 janvier 2004, réf. LSO-AM02914, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 janvier 2004.
CLMS (LUXEMBOURG) S.A.
Signature
(011021.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
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J.C.B.O. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 10, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 86.148.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 janvier 2004, réf. LSO-AMO02916, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 janvier 2004.
CLMS (LUXEMBOURG) S.A.
Signature
(011022.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

MAUNA INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 57.463.
Scindée en:
MAUNA INTERNATIONAL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 98.587.
PIANOLA INTERNATIONAL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 98.586.

In the year two thousand and three, on the thirty-first day of December.
Before Us, Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg.

Was held an extraordinary general meeting of the shareholders of MAUNA INTERNATIONAL S.A., a public limited
liability company (société anonyme) having its registered office at L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey, registered
with the Luxembourg trade and companies register under the number B 57.463, incorporated by a deed of the under-
signed notary on December 23, 1996, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, number 149
of March 27, 1997 (the Company).

The articles of association of the Company were lastly amended by a deed of the undersigned notary on November
13, 2003 published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations number 1240 of November 24, 2003.

The Meeting was opened at 9.45 a.m. by Ms Francoise Pfeiffer, attorney-at-law, residing in Luxembourg, being in the
chair,

who appointed as secretary Mr Frank Stolz-Page, private employee, residing at Mamer.

The Meeting elected as scrutineer Mr Marc Prospert, maitre en droit, residing at Bertrange.

The board of the meeting having thus been constituted, the Chairman declared and requested the notary to state that:

l. - The agenda of the meeting is the following:

1) Renunciation of the shareholders of the Company to the application of articles 293, 294 (1), (2) and (4), and 295
(1) ¢), d) and e) of the law of August 10, 1915 on commercial companies as amended (the Law);

2) Approval and execution of the demerger of the Company, according to articles 288 and 307 of the Law, by the
transfer, following its dissolution without liquidation, of all assets and liabilities of the Company to two (2) new compa-
nies (the New Companies) to be incorporated under the name of MAUNA INTERNATIONAL, S.a r.l, and PIANOLA
INTERNATIONAL, S.a r.l., both with registered office at L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey;

3) Approval of the allocation of the assets and liabilities of the Company to the New Companies and approval of the
allotment and conditions of issue of the new shares, all in compliance with the demerger proposal dated November 13,
2003 (the Demerger Proposal);

4) Incorporation of the New Companies and setting of the New Companies’ articles of association;

5) Miscellaneous.

IIl. - The shareholders present or represented, the proxy holders of the represented shareholders and the number
of shares held by each of them are shown on an attendance list, signed by the shareholders, the proxy holders of the
represented shareholders, the board of the meeting and the undersigned notary. The said list as well as the proxies will
be annexed to this document to be filed with the registration authorities.

Ill.- It appears from the attendance list, that the shareholders representing the entire subscribed capital, are present
or represented at the present extraordinary general meeting, so that the meeting can validly decide on all the items of
the agenda.

IV.- The board of directors of the Company has decided at its meeting dated November 13, 2003 to propose to the
shareholders of the Company to demerge the Company into the New Companies, by a contribution in kind of all the
assets and liabilities of the Company to the New Companies, with the following registered office and social denomina-
tions:

- MAUNA INTERNATIONAL, S.a r.l., with a share capital of twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500.-) di-
vided into five hundred (500) shares, each with a nominal value of twenty-five euro (EUR 25.-), and having its registered
office at L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.
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- PIANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l, with a share capital of twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500.-)
divided into five hundred (500) shares, each with a nominal value of twenty-five euro (EUR 25.-), and having its registered
office at L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.

The board of directors of the Company has approved the Demerger Proposal and it has been filed before public no-
tary on November 13, 2003 and published on November 25, 2003 in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associa-
tions, number 1244 of November 25, 2003.

The shareholders of the Company have perfect knowledge of the Demerger Proposal approved and submitted by
the board of directors.

After the foregoing has been approved by the meeting, the meeting unanimously took the following resolutions:

First resolution

The Meeting decides to renounce to the application of the following articles of the Law:

a) article 293 which requires the board of directors to draft a detailed written report explaining the economic and
legal reasons of the demerger proposal;

b) article 294 (1), (2) and (4) which requires a report of an independent auditor on the demerger proposal;

c) article 295 (1) c), d) and e) which stipulates the right of the shareholders to inspect at least one month before the
extraordinary general meeting approving the demerger a recent accounting statement, the report of the board of di-
rectors as well as the report of an independent auditor.

Second resolution

The Meeting decides to approve and execute the demerger of the Company, according to articles 288 and 307 of the
Law governing demerger of Luxembourg companies, by the transfer, following its dissolution without liquidation, of all
the assets and liabilities of the Company to the New Companies to be incorporated under the name of MAUNA IN-
TERNATIONAL, S.a r.l., and PIANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l., both with registered office at L-2163 Luxembourg,
27, avenue Monterey.

Third resolution

The Meeting decides to approve the allocation of the assets and liabilities of the Company to the New Companies
and the allotment and conditions of issue of the new shares, all in compliance with the Demerger Proposal.

Fourth resolution

The Meeting decides to incorporate the New Companies and to set the New Companies’ articles of association as
follows:
«l. MAUNA INTERNATIONAL, S.a r.l.

I. Name - Registered office - Object - Duration

Art. 1. Name. There is formed a private limited liability company (société a responsabilité limitée) under the name
MAUNA INTERNATIONAL, S.a r.l., (the Company), which will be governed by the laws of Luxembourg, in particular
by the law dated 10th August, 1915, on commercial companies, as amended (the Law), as well as by the present articles
of association (the Articles).

Art. 2. Registered office

2.1. The registered office of the Company is established in Luxembourg-City, Grand Duchy of Luxembourg. It may
be transferred within the boundaries of the municipality by a resolution of the single manager, or as the case may be,
by the board of managers of the Company. The registered office may further be transferred to any other place in the
Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of the single partner or the general meeting of partners adopted
in the manner required for the amendment of the Articles.

2.2. Branches, subsidiaries or other offices may be established either in the Grand Duchy of Luxembourg or abroad
by a resolution of the single manager, or as the case may be, the board of managers of the Company. Where the single
manager or the board of managers of the Company determines that extraordinary political or military developments or
events have occurred or are imminent and that these developments or events would interfere with the normal activities
of the Company at its registered office, or with the ease of communication between such office and persons abroad,
the registered office may be temporarily transferred abroad until the complete cessation of these extraordinary circum-
stances. Such temporary measures shall have no effect on the nationality of the Company, which, notwithstanding the
temporary transfer of its registered office, will remain a Luxembourg incorporated company.

Art. 3. Object

3.1. The object of the Company is the acquisition of participations, in Luxembourg or abroad, in any companies or
enterprises in any form whatsoever and the management of such participations. The Company may in particular acquire
by subscription, purchase, and exchange or in any other manner any stock, shares and other participation securities,
bonds, debentures, certificates of deposit and other debt instruments and more generally any securities and financial
instruments issued by any public or private entity whatsoever. It may participate in the creation, development, manage-
ment and control of any company or enterprise. It may further invest in the acquisition and management of a portfolio
of patents or other intellectual property rights of any nature or origin whatsoever.

3.2. The Company may borrow in any form except by way of public offer. It may issue by way of private placement
only, notes, bonds and debentures and any kind of debt and/or equity securities. The Company may lend funds including
the proceeds of any borrowings and/or issues of debt securities to its subsidiaries, affiliated companies or to any other
company. It may also give guarantees and grant securities in favour of third parties to secure its obligations or the obli-
gations of its subsidiaries, affiliated companies or any other company. The Company may further pledge, transfer, en-
cumber or otherwise create security over all or over some of its assets.
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3.3. The Company may generally employ any techniques and instruments relating to its investments for the purpose
of their efficient management, including techniques and instruments designed to protect the Company against credit,
currency exchange, interest rate risks and other risks.

3.4. The Company may carry out any commercial, financial or industrial operations and any transactions with respect
to real estate or movable property, which directly or indirectly favour or relate to its object.

Art. 4. Duration

4.1. The Company is formed for an unlimited period of time.

4.2. The Company shall not be dissolved by reason of the death, suspension of civil rights, incapacity, insolvency, bank-
ruptcy or any similar event affecting one or several of the partners.

Il. Capital - Shares

Art. 5. Capital

5.1. The Company’s corporate capital is fixed at twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500.-) represented by
five hundred (500) shares in registered form with a par value of twenty-five euro (EUR 25.-) each, all subscribed and
fully paid-up.

5.2. The share capital of the Company may be increased or reduced in one or several times by a resolution of the
single partner or, as the case may be, by the general meeting of partners, adopted in the manner required for the amend-
ment of the Articles.

Art. 6. Shares

6.1. Each share entitles the holder to a fraction of the corporate assets and profits of the Company in direct propor-
tion to the number of shares in existence.

6.2. Towards the Company, the Company’s shares are indivisible, since only one owner is admitted per share. Joint
co-owners have to appoint a sole person as their representative towards the Company.

6.3. Shares are freely transferable among partners or, if there is no more than one partner, to third parties.

In case of plurality of partners, the transfer of shares to non-partners is subject to the prior approval of the general
meeting of partners representing at least three quarters of the share capital of the Company.

A share transfer will only be binding upon the Company or third parties following a notification to, or acceptance by,
the Company in accordance with article 1690 of the civil code.

For all other matters, reference is being made to articles 189 and 190 of the Law.

6.4. A partners’ register will be kept at the registered office of the Company in accordance with the provisions of the
Law and may be examined by each partner who so requests.

I1l. Management - Representation

Art. 7. Board of managers

7.1. The Company is managed by one or more managers appointed by a resolution of the single partner or the general
meeting of partners which sets the term of their office. If several managers have been appointed, they will constitute a
board of managers. The manager(s) need not to be partner(s).

7.2. The managers may be dismissed ad nutum.

Art. 8. Powers of the board of managers

8.1. All powers not expressly reserved by the Law or the present Articles to the general meeting of partners fall
within the competence of the single manager or, if the Company is managed by more than one manager, the board of
managers, which shall have all powers to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company’s
object.

8.2. Special and limited powers may be delegated for determined matters to one or more agents, either partners or
not, by the manager, or if there are more than one manager, by any two managers of the Company.

Art. 9. Procedure

9.1. The board of managers shall meet as often as the Company’s interests so requires or upon call of any manager
at the place indicated in the convening notice.

9.2. Written notice of any meeting of the board of managers shall be given to all managers at least 24 (twenty-four)
hours in advance of the date set for such meeting, except in case of emergency, in which case the nature of such cir-
cumstances shall be set forth in the convening notice of the meeting of the board of managers.

9.3. No such convening notice is required if all the members of the board of managers of the Company are present
or represented at the meeting and if they state to have been duly informed, and to have had full knowledge of the agenda
of the meeting. The notice may be waived by the consent in writing, whether in original, by telegram, telex, facsimile or
e-mail, of each member of the board of managers of the Company.

9.4. Any manager may act at any meeting of the board of managers by appointing in writing another manager as his
proxy.

9.5. The board of managers can validly deliberate and act only if a majority of its members is present or represented.
Resolutions of the board of managers are validly taken by the majority of the votes cast. The resolutions of the board
of managers will be recorded in minutes signed by all the managers present or represented at the meeting.

9.6. Any manager may participate in any meeting of the board of managers by telephone or video conference call or
by any other similar means of communication allowing all the persons taking part in the meeting to hear and speak to
each other. The participation in a meeting by these means is deemed equivalent to a participation in person at such
meeting.
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9.7. Circular resolutions signed by all the managers shall be valid and binding in the same manner as if passed at a
meeting duly convened and held. Such signatures may appear on a single document or on multiple copies of an identical
resolution and may be evidenced by letter or facsimile.

Art. 10. Representation. The Company shall be bound towards third parties in all matters by the joint signatures
of any two managers of the Company or by the joint or single signatures of any persons to whom such signatory power
has been validly delegated in accordance with article 8.2. of these Articles.

Art. 11. Liability of the managers. The managers assume, by reason of their mandate, no personal liability in re-
lation to any commitment validly made by them in the name of the Company, provided such commitment is in compli-
ance with these Articles as well as the applicable provisions of the Law.

IV. General Meetings of Partners

Art. 12. Powers and voting rights

12.1. The single partner assumes all powers conferred by the Law to the general meeting of partners.

12.2. Each partner has voting rights commensurate to its shareholding.

12.3. Each partner may appoint any person or entity as his attorney pursuant to a written proxy given by letter, tel-
egram, telex, facsimile or e-mail, to represent him at the general meetings of partners.

Art. 13. Form - Quorum - Majority

13.1. If there are not more than twenty-five partners, the decisions of the partners may be taken by circular resolu-
tion, the text of which shall be sent to all the partners in writing, whether in original or by telegram, telex, facsimile or
e-mail. The partners shall cast their vote by signing the circular resolution. The signatures of the partners may appear
on a single document or on multiple copies of an identical resolution and may be evidenced by letter or facsimile.

13.2. Collective decisions are only validly taken insofar as they are adopted by partners owning more than half of the
share capital.

13.3. However, resolutions to alter the Articles or to dissolve and liquidate the Company may only be adopted by
the majority of the partners owning at least three quarters of the Company’s share capital.

V. Annual accounts - Allocation of Profits

Art. 14. Accounting Year

14.1. The accounting year of the Company shall begin on the first of January of each year and end on the thirty-first
December.

14.2. Each year, with reference to the end of the Company’s accounting year, the Company’s accounts are established
and the manager or, in case there is a plurality of managers, the board of managers shall prepare an inventory including
an indication of the value of the Company’s assets and liabilities.

14.3. Each partner may inspect the above inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 15. Allocation of Profits

15.1. The gross profits of the Company stated in the annual accounts, after deduction of general expenses, amorti-
sation and expenses represent the net profit. An amount equal to five per cent (5%) of the net profits of the Company
is allocated to the statutory reserve, until this reserve amounts to ten per cent (10%) of the Company’s nominal share
capital.

15.2. The general meeting of partners has discretionary power to dispose of the surplus. It may in particular allocate
such profit to the payment of a dividend or transfer it to the reserve or carry it forward.

VL. Dissolution - Liquidation

Art. 16. Dissolution - Liquidation

16.1. In the event of a dissolution of the Company, the liquidation will be carried out by one or several liquidators,
who do not need to be partners, appointed by a resolution of the single partner or the general meeting of partners
which will determine their powers and remuneration. Unless otherwise provided for in the resolution of the partner(s)
or by law, the liquidators shall be invested with the broadest powers for the realisation of the assets and payments of
the liabilities of the Company.

16.2. The surplus resulting from the realisation of the assets and the payment of the liabilities of the Company shall
be paid to the partner or, in the case of a plurality of partners, the partners in proportion to the shares held by each
partner in the Company.

VI. General Provision
17. Reference is made to the provisions of the Law for all matters for which no specific provision is made in these
Articles.»
Transitory provision
The first accounting year shall begin on the date of this deed and shall end on 31 December 2004.

Subscription and Payment

The Company contributes part of its assets and liabilities to MAUNA INTERNATIONAL, S.a r.l., in accordance with
the allocation table described in the Demerger Proposal and all five hundred (500) shares of MAUNA INTERNATION-
AL, Sar.l, are allotted to MAPUA INVESTMENT HOLDING COMPANY N.V.

Extraordinary General Meeting

Immediately after the incorporation of the Company, the sole partner, representing the entirety of the subscribed
share capital has passed the following resolutions:
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1. The following persons are appointed as managers of the Company for an indefinite period:

- UNIVERSAL MANAGEMENT SERVICES, S.a r.l, a private limited liability company (société a responsabilité limitée)
incorporated under the laws of Luxembourg, having its registered office at L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey,
registered with the Luxembourg trade and companies’ register under the number B 64.474;

- Mr Hans Jorg Furrer, company director, residing in Hunenberg, Switzerland;

- Mr Jean Jozef Maria Matthijs, company director, residing in Bassersdorff, Switzerland.

2. The registered office of the Company is set at L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.

«ll. PIANOLA INTERNATIONAL, Sa r.l.

I. Name - Registrered office - Object - Duration

Art. 1. Name. There is formed a private limited liability company (société a responsabilité limitée) under the name
PIANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l, (the Company), which will be governed by the laws of Luxembourg, in particular
by the law dated 10th August, 1915, on commercial companies, as amended (the Law), as well as by the present articles
of association (the Articles).

Art. 2. Registered office

2.1. The registered office of the Company is established in Luxembourg-City, Grand Duchy of Luxembourg. It may
be transferred within the boundaries of the municipality by a resolution of the single manager, or as the case may be,
by the board of managers of the Company. The registered office may further be transferred to any other place in the
Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of the single partner or the general meeting of partners adopted
in the manner required for the amendment of the Articles.

2.2. Branches, subsidiaries or other offices may be established either in the Grand Duchy of Luxembourg or abroad
by a resolution of the single manager, or as the case may be, the board of managers of the Company. Where the single
manager or the board of managers of the Company determines that extraordinary political or military developments or
events have occurred or are imminent and that these developments or events would interfere with the normal activities
of the Company at its registered office, or with the ease of communication between such office and persons abroad,
the registered office may be temporarily transferred abroad until the complete cessation of these extraordinary circum-
stances. Such temporary measures shall have no effect on the nationality of the Company, which, notwithstanding the
temporary transfer of its registered office, will remain a Luxembourg incorporated company.

Art. 3. Object

3.1. The object of the Company is the acquisition of participations, in Luxembourg or abroad, in any companies or
enterprises in any form whatsoever and the management of such participations. The Company may in particular acquire
by subscription, purchase, and exchange or in any other manner any stock, shares and other participation securities,
bonds, debentures, certificates of deposit and other debt instruments and more generally any securities and financial
instruments issued by any public or private entity whatsoever. It may participate in the creation, development, manage-
ment and control of any company or enterprise. It may further invest in the acquisition and management of a portfolio
of patents or other intellectual property rights of any nature or origin whatsoever.

3.2. The Company may borrow in any form except by way of public offer. It may issue by way of private placement
only, notes, bonds and debentures and any kind of debt and/or equity securities. The Company may lend funds including
the proceeds of any borrowings and/or issues of debt securities to its subsidiaries, affiliated companies or to any other
company. It may also give guarantees and grant securities in favour of third parties to secure its obligations or the obli-
gations of its subsidiaries, affiliated companies or any other company. The Company may further pledge, transfer, en-
cumber or otherwise create security over all or over some of its assets.

3.3. The Company may generally employ any techniques and instruments relating to its investments for the purpose
of their efficient management, including techniques and instruments designed to protect the Company against credit,
currency exchange, interest rate risks and other risks.

3.4. The Company may carry out any commercial, financial or industrial operations and any transactions with respect
to real estate or movable property, which directly or indirectly favour or relate to its object.

Art. 4. Duration

4.1. The Company is formed for an unlimited period of time.

4.2. The Company shall not be dissolved by reason of the death, suspension of civil rights, incapacity, insolvency, bank-
ruptcy or any similar event affecting one or several of the partners.

Il. Capital - Shares

Art. 5. Capital

5.1. The Company’s corporate capital is fixed at twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500.-) represented by
five hundred (500) shares in registered form with a par value of twenty-five euro (EUR 25.-) each, all subscribed and
fully paid-up.

5.2. The share capital of the Company may be increased or reduced in one or several times by a resolution of the
single partner or, as the case may be, by the general meeting of partners, adopted in the manner required for the amend-
ment of the Articles.

Art. 6. Shares

6.1. Each share entitles the holder to a fraction of the corporate assets and profits of the Company in direct propor-
tion to the number of shares in existence.

6.2. Towards the Company, the Company’s shares are indivisible, since only one owner is admitted per share. Joint
co-owners have to appoint a sole person as their representative towards the Company.

6.3. Shares are freely transferable among partners or, if there is no more than one partner, to third parties.



12077

In case of plurality of partners, the transfer of shares to non-partners is subject to the prior approval of the general
meeting of partners representing at least three quarters of the share capital of the Company.

A share transfer will only be binding upon the Company or third parties following a notification to, or acceptance by,
the Company in accordance with article 1690 of the civil code.

For all other matters, reference is being made to articles 189 and 190 of the Law.

6.4. A partners’ register will be kept at the registered office of the Company in accordance with the provisions of the
Law and may be examined by each partner who so requests.

I1l. Management - Representation

Art. 7. Board of managers

7.1. The Company is managed by one or more managers appointed by a resolution of the single partner or the general
meeting of partners which sets the term of their office. If several managers have been appointed, they will constitute a
board of managers. The manager(s) need not to be partner(s).

7.2. The managers may be dismissed ad nutum.

Art. 8. Powers of the board of managers

8.1. All powers not expressly reserved by the Law or the present Articles to the general meeting of partners fall
within the competence of the single manager or, if the Company is managed by more than one manager, the board of
managers, which shall have all powers to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company’s
object.

8.2. Special and limited powers may be delegated for determined matters to one or more agents, either partners or
not, by the manager, or if there are more than one manager, by any two managers of the Company.

Art. 9. Procedure

9.1. The board of managers shall meet as often as the Company’s interests so requires or upon call of any manager
at the place indicated in the convening notice.

9.2. Written notice of any meeting of the board of managers shall be given to all managers at least 24 (twenty-four)
hours in advance of the date set for such meeting, except in case of emergency, in which case the nature of such cir-
cumstances shall be set forth in the convening notice of the meeting of the board of managers.

9.3. No such convening notice is required if all the members of the board of managers of the Company are present
or represented at the meeting and if they state to have been duly informed, and to have had full knowledge of the agenda
of the meeting. The notice may be waived by the consent in writing, whether in original, by telegram, telex, facsimile or
e-mail, of each member of the board of managers of the Company.

9.4. Any manager may act at any meeting of the board of managers by appointing in writing another manager as his
proxy.

9.5. The board of managers can validly deliberate and act only if a majority of its members is present or represented.
Resolutions of the board of managers are validly taken by the majority of the votes cast. The resolutions of the board
of managers will be recorded in minutes signed by all the managers present or represented at the meeting.

9.6. Any manager may participate in any meeting of the board of managers by telephone or video conference call or
by any other similar means of communication allowing all the persons taking part in the meeting to hear and speak to
each other. The participation in a meeting by these means is deemed equivalent to a participation in person at such
meeting.

9.7. Circular resolutions signed by all the managers shall be valid and binding in the same manner as if passed at a
meeting duly convened and held. Such signatures may appear on a single document or on multiple copies of an identical
resolution and may be evidenced by letter or facsimile.

Art. 10. Representation. The Company shall be bound towards third parties in all matters by the joint signatures
of any two managers of the Company or by the joint or single signatures of any persons to whom such signatory power
has been validly delegated in accordance with article 8.2. of these Articles.

Art. 11. Liability of the managers. The managers assume, by reason of their mandate, no personal liability in re-
lation to any commitment validly made by them in the name of the Company, provided such commitment is in compli-
ance with these Articles as well as the applicable provisions of the Law.

IV. General Meetings of Partners

Art. 12. Powers and voting rights

12.1. The single partner assumes all powers conferred by the Law to the general meeting of partners.

12.2. Each partner has voting rights commensurate to its shareholding.

12.3. Each partner may appoint any person or entity as his attorney pursuant to a written proxy given by letter, tel-
egram, telex, facsimile or e-mail, to represent him at the general meetings of partners.

Art. 13. Form - Quorum - Majority

13.1. If there are not more than twenty-five partners, the decisions of the partners may be taken by circular resolu-
tion, the text of which shall be sent to all the partners in writing, whether in original or by telegram, telex, facsimile or
e-mail. The partners shall cast their vote by signing the circular resolution. The signatures of the partners may appear
on a single document or on multiple copies of an identical resolution and may be evidenced by letter or facsimile.

13.2. Collective decisions are only validly taken insofar as they are adopted by partners owning more than half of the
share capital.

13.3. However, resolutions to alter the Articles or to dissolve and liquidate the Company may only be adopted by
the majority of the partners owning at least three quarters of the Company’s share capital.
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V. Annual accounts - Allocation of Profits

Art. 14. Accounting Year

14.1. The accounting year of the Company shall begin on the first of January of each year and end on the thirty-first
December.

14.2. Each year, with reference to the end of the Company’s accounting year, the Company’s accounts are established
and the manager or, in case there is a plurality of managers, the board of managers shall prepare an inventory including
an indication of the value of the Company’s assets and liabilities.

14.3. Each partner may inspect the above inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 15. Allocation of Profits

15.1. The gross profits of the Company stated in the annual accounts, after deduction of general expenses, amorti-
sation and expenses represent the net profit. An amount equal to five per cent (5%) of the net profits of the Company
is allocated to the statutory reserve, until this reserve amounts to ten per cent (10%) of the Company’s nominal share
capital.

15.2. The general meeting of partners has discretionary power to dispose of the surplus. It may in particular allocate
such profit to the payment of a dividend or transfer it to the reserve or carry it forward.

VL. Dissolution - Liquidation

Art. 16. Dissolution - Liquidation

16.1. In the event of a dissolution of the Company, the liquidation will be carried out by one or several liquidators,
who do not need to be partners, appointed by a resolution of the single partner or the general meeting of partners
which will determine their powers and remuneration. Unless otherwise provided for in the resolution of the partner(s)
or by law, the liquidators shall be invested with the broadest powers for the realisation of the assets and payments of
the liabilities of the Company.

16.2. The surplus resulting from the realisation of the assets and the payment of the liabilities of the Company shall
be paid to the partner or, in the case of a plurality of partners, the partners in proportion to the shares held by each
partner in the Company.

VI. General Provision
17. Reference is made to the provisions of the Law for all matters for which no specific provision is made in these
Articles.»
Transitory provision
The first accounting year shall begin on the date of this deed and shall end on 31 December 2004.

Subscription and Payment

The Company contributes part of its assets and liabilities to PPANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l., in accordance with
to the allocation table described in the Demerger Proposal and all five hundred (500) shares are allotted to PPANOLA
Srl

Extraordinary General Meeting

Immediately after the incorporation of the Company, the sole partner, representing the entirety of the subscribed
share capital has passed the following resolutions:

1. The following persons are appointed as managers of the Company for an indefinite period:

- UNIVERSAL MANAGEMENT SERVICES, S.a r.l,, a private limited liability company (société a responsabilité limitée)
incorporated under the laws of Luxembourg, having its registered office at L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey,
registered with the Luxembourg trade and companies’ register under the number B 64.474;

- Mr Hans Jorg Furrer, company director, residing in Hunenberg, Switzerland;

- Mr Jean Jozef Maria Matthijs, company director, residing in Bassersdorff, Switzerland.

2. The registered office of the Company is set at L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.

There being no further business, the Meeting was terminated at 10.00 a.m.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in English followed by a French version and in case of divergences between the
English and the French text, the English version will be prevailing.

The document having been read to the persons appearing, said persons appearing signed together with the notary
the present deed.

Suit la traduction en langue francaise du texte qui précede:

L’an deux mille trois, le trente et un décembre.

Par-devant Maitre André Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de MAUNA INTERNATIONAL S.A., une société
anonyme ayant son siége social a L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey, enregistrée auprés du registre du com-
merce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 57.463, constituée suivant acte regu par le notaire soussigné
le 23 décembre 1996, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 149 du 27 mars 1997 (la
Société).

Les statuts de la Société ont été modifiés en dernier lieu suivant acte regu par le notaire soussigné le 13 novembre
2003 publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 1240 du 24 novembre 2003.

L’assemblée est ouverte a 9.30 heures sous la présidence de Me Frangoise Pfeiffer, avocat, demeurant a Luxembourg,

qui désigne comme secrétaire Monsieur Frank Stolz-Page, employé privé, demeurant a Mamer.
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L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Marc Prospert, maitre en droit, demeurant a Bertrange.

L’assemblée ainsi constituée, le Président a déclaré et requis le notaire instrumentant d’acter ce qui suit:

I. Lordre du jour de I'assemblée est le suivant:

1) Renonciation des actionnaires de la Société a 'application des articles 293, 294 (1), (2) et (4), et 295 (1) ¢), d) et
e) de la loi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée (la Loi);

2) Approbation et exécution de la scission de la Société, conformément aux articles 288 et 307 de la Loi, par le trans-
fert, par suite de sa dissolution sans liquidation, de I'ensemble des actifs et passifs de la Société en deux (2) nouvelles
sociétés (les Sociétés Nouvelles) a constituer sous la dénomination sociale de MAUNA INTERNATIONAL, S.ar.l, et
PIANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l., toutes deux ayant leur siége social a L- 2163 Luxembourg 27, avenue Monterey;

3) Approbation de la répartition des actifs et passifs de la Société aux Sociétés Nouvelles et approbation de I'attribu-
tion et des conditions de I'’émission des nouvelles actions, en conformité avec le Projet de scission du 13 novembre 2003
(le Projet de Scission);

4) Constitution des Sociétés Nouvelles et établissement des statuts des Sociétés Nouvelles;

5) Divers.

II. Les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre d’ac-
tions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence, signée par les actionnaires, les mandataires des action-
naires représentés, le conseil d’administration et le notaire soussigné. Ladite liste de présence ainsi que les procurations
resteront annexées au présent acte en vue d’étre soumises avec lui aux formalités d’enregistrement.

lll.- Il résulte de la liste de présence que les actionnaires représentant la totalité du capital social souscrit, sont pré-
sentes ou représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut valablement dé-
libérer et décider sur les points de I'ordre du jour précité.

IV.- Le conseil d’administration de la Société a décidé lors de I'assemblée du 13 novembre 2003 de proposer aux
actionnaires de la Société la scission de la Société en deux Sociétés Nouvelles, par un apport en nature de tous les actifs
et passifs de la Société aux Sociétés Nouvelles, ayant leur siége social et les dénominations sociales suivantes:

- MAUNA INTERNATIONAL, S.a r.l., avec un capital social de douze mille cinq cent euro (EUR 12.500,-) divisé en
cing cent (500) parts sociales, d’une valeur nominale de vingt-cinq euro (EUR 25,-) chacune, et ayant son siége social a
L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.

- PIANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l., avec un capital social de douze mille cinq cent euro (EUR 12.500,-) divisé en
cing cent (500) parts sociales, d’une valeur nominale de vingt-cing (EUR 25,-) chacune et ayant son siege social a L-2163
Luxembourg, 27, avenue Monterey.

Le conseil d’administration de la Société a approuvé le Projet de Scission, lequel a été déposé par devant notaire le
13 novembre 2003 et publié le 25 novembre 2003 au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 1244
du 25 novembre 2003.

Les actionnaires de la Société ont pris pleinement connaissance du Projet de Scission approuvé et soumis par le con-
seil d’administration.

Aprés avoir approuvé les faits exposés ci-dessus, I'assemblée décide a 'unanimité de prendre les résolutions suivan-
tes:

Premiére résolution

L’assemblé décide de renoncer a 'application des articles suivants de la Loi:

a) l'article 293 lequel requiert que le conseil d’administration établisse un rapport écrit détaillé expliquant et justifiant
du point de vue juridique et économique le projet de scission;

b) l'article 294 (1), (2) et (4) lesquel requiert un rapport d’un expert indépendant portant sur la scission;

c) l'article 295 (1) c), d) et e) lequel stipule que les actionnaires ont le droit de prendre connaissance au moins un
mois avant la date de la réunion de I'assemblée générale extraordinaire appelée a se prononcer sur la scission d’un ré-
cent arrété comptable, du rapport du conseil d’administration ainsi que le rapport d’un expert indépendant.

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide d’approuver et de mettre a exécution la scission de la Société, conformément aux articles 288 et
307 de la Loi régissant les scissions des sociétés au Luxembourg, par le transfert, par suite de sa dissolution sans liqui-
dation, de I'ensemble des actifs et passifs de la Société aux Sociétés Nouvelles, lesquelles seront constituées sous la dé-
nomination sociale de MAUNA INTERNATIONAL, S.a r.l, et PIANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l., toutes deux ayant
leur siege social a L- 2163 Luxembourg 27, avenue Monterey.

Troisiéme résolution

L’assemblée approuve la répartition des actifs et passifs de la Société aux Sociétés Nouvelles et I'attribution et con-
ditions de I'’émission des nouvelles actions, en conformité avec le Projet de Scission.

Quatriéme résolution
L’assemblée décide de constituer les Sociétés Nouvelles et d’établir les statuts des Sociétés Nouvelles comme suit:
«l. MAUNA INTERNATIONAL, Saar.l.

ler Dénomination - Siége social - Objet social - Durée

Art. 1¢r, Dénomination. |l est établi une société a responsabilité limitée sous la dénomination de MAUNA INTER-

NATIONAL, S.a r.l, (la Société), qui sera régie par les lois du Luxembourg, en particulier par la loi du 10 ao(t 1915
concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée (la Loi) ainsi que par les présents statuts (les Statuts).

Art. 2. Siege social
2.1. Le siege social est établi a Luxembourg-Ville, Grand-Duché de Luxembourg. Il peut étre transféré dans les limites
de la commune de Luxembourg par simple décision du gérant, ou en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance.
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Il peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par résolution de I'associé unique ou de
I'assemblée générale des associés délibérant comme en matiére de modification des Statuts.

2.2. |l peut étre créé par simple décision du gérant, ou en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance, des suc-
cursales, filiales ou bureaux tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger. Lorsque le gérant unique ou le conseil
de gérance estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social de nature a compro-
mettre l'activité normale au siége social ou la communication aisée entre le siége social et I'étranger se produiront ou
seront imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces
circonstances anormales. Cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la Société qui restera
une société luxembourgeoise.

Art. 3. Objet social

3.1 La Société a pour objet la prise de participations, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, dans d’autres sociétés ou
entreprises sous quelque forme que ce soit et la gestion de ces participations. La Société pourra en particulier acquérir
par souscription, achat, et échange ou de toute autre maniére tous titres, actions et autres valeurs de participation, obli-
gations, créances, certificats de dépoét et en général toutes valeurs ou instruments financiers émis par toute entité pu-
blique ou privée. Elle pourra participer dans la création, le développement, la gestion et le contrdle de toute société ou
entreprise. Elle pourra en outre investir dans I'acquisition et la gestion d’un portefeuille de brevets ou d’autres droits
de propriété intellectuelle de quelque nature ou origine que ce soit.

3.2 La Société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit sauf par voie d’offre publique. Elle peut procéder,
uniquement par voie de placement privé, a 'émission d’actions et obligations et d’autres titres représentatifs d’emprunts
et/ou de créances. La Société pourra préter des fonds, y compris ceux résultant des emprunts et/ou des émissions
d’obligations, a ses filiales, sociétés affiliées et a toute autre société. Elle peut également consentir des garanties ou des
sQretés au profit de tierces personnes afin de garantir ses obligations ou les obligations de ses filiales, sociétés affiliées
ou de toute autre société. La Société pourra en outre nantir, céder, grever de charges toute ou partie de ses avoirs ou
créer, de toute autre maniéere, des siiretés portant sur toute ou partie de ses avoirs.

3.3. La Société peut, d’'une maniére générale, employer toutes techniques et instruments liés a des investissements
en vue d’une gestion efficace, y compris des techniques et instruments destinés a la protéger contre les risques de chan-
ge, de taux d’intérét et autres risques.

3.4. La Société pourra accomplir toutes opérations commerciales, financiéres ou industrielles ainsi que tous transferts
de propriété mobiliers ou immobiliers, qui directement ou indirectement favorisent la réalisation de son objet social ou
s’y rapportent de maniére directe ou indirecte.

Art. 4. Durée
4.1 La Société est constituée pour une durée illimitée.

4.2 La Société ne sera pas dissoute par suite du déces, de I'interdiction, de l'incapacité, de I'insolvabilité, de la faillite
ou de tout autre événement similaire affectant un ou plusieurs associés.

Il. Capital - Parts sociales

Art. 5. Capital

5.1. Le capital social est fixé a douze mille cinq euros (EUR 12.500,-), représenté par cinq cent (500) parts sociales
sous forme nominative d’une valeur nominale de vingt cinq euros (EUR 25,-) chacune, toutes souscrites et entiérement
libérées.

5.2. Le capital social de la Société pourra étre augmenté ou réduit en une seule ou plusieurs fois par résolution de
I'associé unique ou de I'assemblée générale des associés délibérant comme en matiére de modification des Statuts.

Art. 6. Parts sociales

6.1. Chaque part sociale donne droit a une fraction des actifs et bénéfices de la Société en proportion directe avec
le nombre des parts sociales existantes.

6.2. Envers la Société, les parts sociales sont indivisibles, de sorte qu’un seul propriétaire par part sociale est admis.
Les copropriétaires indivis doivent désigner une seule personne qui les représente auprés de la Société.

6.3. Les parts sociales sont librement transmissibles entre associés et, en cas d’associé unique, a des tiers.

En cas de pluralité d’associés, la cession de parts sociales a des non-associés n’est possible qu’avec I'agrément donné
en assemblée générale des associés représentant au moins les trois quarts du capital social.

La cession de parts sociales n’est opposable a la Société ou aux tiers qu’apres qu’elle ait été notifiée a la Société ou
acceptée par elle en conformité avec les dispositions de I'article 1690 du code civil.

Pour toutes autres questions, il est fait référence aux dispositions des articles 189 et 190 de la Loi.

6.4 Un registre des associés sera tenu au siége social de la Société conformément aux dispositions de la Loi ou il
pourra étre consulté par chaque associé.

I1l. Gestion - Répartition
Art. 7. Conseil de gérance

7.1 La Société est gérée par un ou plusieurs gérants, lesquels ne sont pas nécessairement des associés et qui seront
nommeés par résolution de I'associé unique ou de I'assemblée générale des associés laquelle fixera la durée de leur man-
dat.

7.2 Les gérants sont révocables ad nutum.
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Art. 8. Pouvoirs du conseil de gérance

8.1. Tous les pouvoirs non expressément réservés a 'assemblée générale des associés par la Loi ou les présents Sta-
tuts seront de la compétence du gérant ou, en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance, qui aura tous pouvoirs
pour effectuer et approuver tous actes et opérations conformes a I'objet social.

8.2. Des pouvoirs spéciaux et limités pour des taches spécifiques peuvent étre délégués a un ou plusieurs agents, as-
sociés ou non, par deux gérants.

Art. 9. Procédure

9.1. Le conseil de gérance se réunira aussi souvent que l'intérét de la Société I'exige ou sur convocation d’un des
gérants au lieu indiqué dans 'avis de convocation.

9.2. Il sera donné a tous les gérants un avis écrit de toute réunion du conseil de gérance au moins 24 (vingt-quatre)
heures avant la date prévue pour la réunion, sauf en cas d’ urgence, auquel cas la nature (et les motifs) de cette urgence
seront mentionnés briévement dans I'avis de convocation de la réunion du conseil de gérance.

9.3. La réunion peut é&tre valablement tenue sans convocation préalable si tous les gérants de la Société sont présents
ou représentés lors de la réunion et déclarent avoir été diment informés de la réunion et de son ordre du jour. Il peut
aussi étre renoncé a la convocation avec I'accord de chaque gérant de la Société donné par écrit soit en original, soit
par télégramme, télex, téléfax ou courrier électronique.

9.4. Tout gérant pourra se faire représenter aux réunions du conseil de gérance en désignant par écrit un autre gérant
comme son mandataire.

9.5. Le conseil de gérance ne pourra délibérer et agir valablement que si la majorité des gérants est présente ou re-
présentée. Les décisions du conseil de gérance sont prises valablement a la majorité des voix des gérants présents ou
représentés. Les procés-verbaux des réunions du conseil de gérance seront signés par tous les gérants présents ou re-
présentés a la réunion.

9.6. Tout gérant peut participer a la réunion du conseil de gérance par téléphone ou vidéo conférence ou par tout
autre moyen de communication similaire, ayant pour effet que toutes les personnes participant a la réunion peuvent
s’entendre et se parler. La participation a la réunion par un de ces moyens équivaut a une participation en personne a
la réunion.

9.7. Les résolutions circulaires signées par tous les gérants seront considérées comme étant valablement adoptées
comme si une réunion du conseil de gérance diiment convoquée avait été tenue. Les signatures des gérants peuvent
étre apposées sur un document unique ou sur plusieurs copies d’une résolution identique, envoyées par lettre ou télé-
fax.

Art. 10. Représentation. La Société sera engagée, en tout circonstance, vis-a-vis des tiers par les signatures con-
jointes de deux gérants ou, par les signatures conjointes ou la signature unique de toutes personnes a qui de tels pou-
voirs de signature ont été valablement délégués conformément a I'article 8.2. des Statuts.

Art. 11. Responsabilités des gérants. Les gérants ne contractent a raison de leur fonction aucune obligation per-
sonnelle relativement aux engagements réguliérement pris par eux au nom de la Société, dans la mesure ou ces enga-
gements sont pris en conformité avec les Statuts et les dispositions de la Loi.

IV. Assemblée Générale des associés

Art. 12. Pouvoirs et droits de vote
12.1. L’associé unique exerce tous les pouvoirs qui sont attribués par la Loi a 'assemblée générale des associés.
12.2. Chaque associé posséde des droits de vote proportionnels au nombre de parts sociales détenues par lui.

12.3. Tout associé pourra se faire représenter aux assemblées générales des associés de la Société en désignant par
écrit, soit par lettre, télégramme, télex, téléfax ou courrier électronique une autre personne comme mandataire.

Art. 13. Forme - Quorum - Majorité

13.1. Lorsque le nombre d’associés n’excéde pas vingt-cinq associés, les décisions des associés pourront é&tre prises
par résolution circulaire dont le texte sera envoyé a chaque associé par écrit, soit en original, soit par télégramme, télex,
téléfax ou courrier électronique. Les associés exprimeront leur vote en signant la résolution circulaire. Les signatures
des associés apparaitront sur un document unique ou sur plusieurs copies d’une résolution identique, envoyées par let-
tre ou téléfax.

13.2. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles soient adoptées par des associés
détenant plus de la moitié du capital social.

13.3. Toutefois, les résolutions prises pour la modification des Statuts ou pour la dissolution et la liquidation de la
Société seront prises a la majorité des voix des associés représentant au moins les trois quarts du capital social de la
Société.

V. Comptes annuels - Affectation des bénéfices

Art. 14. Exercice social
14.1. L'exercice social commence le premier janvier de chaque année et se termine le trente et un décembre.

14.2. Chaque année, a la fin de 'exercice social, les comptes de la Sociétés sont arrétés et le gérant ou, en cas de
pluralité de gérants, le conseil de gérance dresse un inventaire comprenant I'indication des valeurs actives et passives
de la Société.

14.3. Tout associé peut prendre connaissance de 'inventaire et du bilan au siége social de la Société.
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Art. 15. Affectation des bénéfices

15.1. Les profits bruts de la Société repris dans les comptes annuels, aprés déduction des frais généraux, amortisse-
ments et charges constituent le bénéfice net. Il sera prélevé cing pour cent (5%) sur le bénéfice net annuel de la Société
qui sera affecté a la réserve légale jusqu’a ce que cette réserve atteigne dix pour cent (10%) du capital social de la Société.

15.2. L’assemblée générale des associés décidera discrétionnairement de I'affectation du solde restant du bénéfice net
annuel. Elle pourra en particulier attribuer ce bénéfice au paiement d’un dividende, I'affecter a la réserve ou le reporter.

VL. Dissolution - Liquidation

Art. 16. Dissolution - Liquidation

16.1. En cas de dissolution de la Société, la liquidation sera assurée par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par résolution de I'associé unique ou de I'assemblée générale des associés qui fixera leurs pouvoirs et rému-
nération. Sauf disposition contraire prévue dans la résolution du (ou des) gérant(s) ou par la loi, les liquidateurs seront
investis des pouvoirs les plus étendus pour la réalisation des actifs et le paiement des dettes de la Société.

16.2. Le boni de liquidation résultant de la réalisation des actifs et aprés paiement des dettes de la Société sera attribué
a I'associé unique, ou en cas de pluralité d’associés, aux associés proportionnellement au nombre de parts sociales dé-
tenues par chacun d’eux dans la Société.

V1. Disposition générale
17. Pour tout ce qui ne fait pas I'objet d’une disposition spécifique par les présents Statuts, il est fait référence a la Loi.»

Disposition transitoire
La premiére année sociale débutera a la date du présent acte et se terminera au 31 décembre 2004.

Souscription - Libération

La Société apporte tous ses actifs et passifs a MAUNA INTERNATIONAL, S.a r.l., suivant la répartition décrite dans
le Projet de Scission et les cinq cent (500) parts sociales de MAUNA INTERNATIONAL, S.a r.l., sont attribuées a MA-
PUA INVESTMENT HOLDING COMPANY N.V.

Assemblée Générale Extraordinaire

Aussitot apres la constitution de la Société, I'associé unique, représentant l'intégralité du capital social a pris les ré-
solutions suivantes:

1. Les personnes suivantes sont nommées comme gérants de la Société pour une durée indéterminée:

- UNIVERSAL MANAGEMENT SERVICES, S.a r.l., une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois, ayant
son siége social a L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey, inscrite auprés du registre du commerce et des sociétés
de Luxembourg sous le numéro B 64.474;

- M. Hans J6rg Furrer, administrateur de sociétés, résidant a Hunenberg, Suisse;

- M. Jean Jozef Maria Matthijs, administrateur de sociétés, résidant a Bassersdorff, Suisse.

2. Le siége social de la Société est établi a L- 2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.

«ll. PIANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l.

ler. Dénomination - Siege social - Objet social - Durée
Art. 1¢r. Dénomination. Il est établi une société a responsabilité limitée sous la dénomination de PIANOLA IN-

TERNATIONAL, S.ar.l., (la Société), qui sera régie par les lois du Luxembourg, en particulier par la loi du 10 aolt 1915
concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée (la Loi) ainsi que par les présents statuts (les Statuts).

Art. 2. Siege social

2.1. Le siege social est établi a Luxembourg-Ville, Grand-Duché de Luxembourg. Il peut étre transféré dans les limites
de la commune de Luxembourg par simple décision du gérant, ou en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance.
Il peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par résolution de I'associé unique ou de
I'assemblée générale des associés délibérant comme en matiére de modification des Statuts.

2.2. Il peut étre créé par simple décision du gérant, ou en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance, des suc-
cursales, filiales ou bureaux tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger. Lorsque le gérant unique ou le conseil
de gérance estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social de nature a compro-
mettre I'activité normale au siége social ou la communication aisée entre le siége social et I'’étranger se produiront ou
seront imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation complete de ces
circonstances anormales. Cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la Société qui restera
une société luxembourgeoise.

Art. 3. Objet social

3.1. La Société a pour objet la prise de participations, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, dans d’autres sociétés ou
entreprises sous quelque forme que ce soit et la gestion de ces participations. La Société pourra en particulier acquérir
par souscription, achat, et échange ou de toute autre maniére tous titres, actions et autres valeurs de participation, obli-
gations, créances, certificats de dépot et en général toutes valeurs ou instruments financiers émis par toute entité pu-
blique ou privée. Elle pourra participer dans la création, le développement, la gestion et le contrdle de toute société ou
entreprise. Elle pourra en outre investir dans I'acquisition et la gestion d’un portefeuille de brevets ou d’autres droits
de propriété intellectuelle de quelque nature ou origine que ce soit.

3.2. La Société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit sauf par voie d’offre publique. Elle peut procéder,
uniquement par voie de placement privé, a I'émission d’actions et obligations et d’autres titres représentatifs d’'emprunts
et/ou de créances. La Société pourra préter des fonds, y compris ceux résultant des emprunts et/ou des émissions
d’obligations, a ses filiales, sociétés affiliées et a toute autre société. Elle peut également consentir des garanties ou des
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sQretés au profit de tierces personnes afin de garantir ses obligations ou les obligations de ses filiales, sociétés affiliées
ou de toute autre société. La Société pourra en outre nantir, céder, grever de charges toute ou partie de ses avoirs ou
créer, de toute autre maniere, des sliretés portant sur toute ou partie de ses avoirs.

3.3. La Société peut, d’'une maniére générale, employer toutes techniques et instruments liés a des investissements
en vue d’une gestion efficace, y compris des techniques et instruments destinés a la protéger contre les risques de chan-
ge, de taux d’intérét et autres risques.

3.4. La Société pourra accomplir toutes opérations commerciales, financiéres ou industrielles ainsi que tous transferts
de propriété mobiliers ou immobiliers, qui directement ou indirectement favorisent la réalisation de son objet social ou
s’y rapportent de maniére directe ou indirecte.

Art. 4. Durée

4.1. La Société est constituée pour une durée illimitée.

4.2. La Société ne sera pas dissoute par suite du déces, de l'interdiction, de I'incapacité, de I'insolvabilité, de la faillite
ou de tout autre événement similaire affectant un ou plusieurs associés.

Il. Capital - parts sociales

Art. 5. Capital

5.1. Le capital social est fixé a douze mille cinq euros (EUR 12.500,-), représenté par cinq cent (500) parts sociales
sous forme nominative d’une valeur nominale de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune, toutes souscrites et entiérement
libérées.

5.2. Le capital social de la Société pourra étre augmenté ou réduit en une seule ou plusieurs fois par résolution de
I'associé unique ou de I'assemblée générale des associés délibérant comme en matiére de modification des Statuts.

Art. 6. Parts sociales

6.1. Chaque part sociale donne droit a une fraction des actifs et bénéfices de la Société en proportion directe avec
le nombre des parts sociales existantes.

6.2. Envers la Société, les parts sociales sont indivisibles, de sorte qu’un seul propriétaire par part sociale est admis.
Les copropriétaires indivis doivent désigner une seule personne qui les représente auprés de la Société.

6.3. Les parts sociales sont librement transmissibles entre associés et, en cas d’associé unique, a des tiers.

En cas de pluralité d’associés, la cession de parts sociales a des non-associés n’est possible qu’avec I'agrément donné
en assemblée générale des associés représentant au moins les trois quarts du capital social.

La cession de parts sociales n’est opposable a la Société ou aux tiers qu’apres qu’elle ait été notifiée a la Société ou
acceptée par elle en conformité avec les dispositions de I'article 1690 du code civil.

Pour toutes autres questions, il est fait référence aux dispositions des articles 189 et 190 de la Loi.

6.4 Un registre des associés sera tenu au siege social de la Société conformément aux dispositions de la Loi ou il
pourra étre consulté par chaque associé.

I1l. Gestion - Représentation

Art. 7. Conseil de gérance

7.1 La Société est gérée par un ou plusieurs gérants, lesquels ne sont pas nécessairement des associés et qui seront
nommeés par résolution de I'associé unique ou de I'assemblée générale des associés laquelle fixera la durée de leur man-
dat.

7.2 Les gérants sont révocables ad nutum.

Art. 8. Pouvoirs du conseil de gérance

8.1. Tous les pouvoirs non expressément réservés a 'assemblée générale des associés par la Loi ou les présents Sta-
tuts seront de la compétence du gérant ou, en cas de pluralité de gérants, du conseil de gérance, qui aura tous pouvoirs
pour effectuer et approuver tous actes et opérations conformes a I'objet social.

8.2. Des pouvoirs spéciaux et limités pour des tiches spécifiques peuvent étre délégués a un ou plusieurs agents, as-
sociés ou non, par deux gérants.

Art. 9. Procédure

9.1. Le conseil de gérance se réunira aussi souvent que l'intérét de la Société I'exige ou sur convocation d’un des
gérants au lieu indiqué dans 'avis de convocation.

9.2. Il sera donné a tous les gérants un avis écrit de toute réunion du conseil de gérance au moins 24 (vingt-quatre)
heures avant la date prévue pour la réunion, sauf en cas d’ urgence, auquel cas la nature (et les motifs) de cette urgence
seront mentionnés briévement dans I'avis de convocation de la réunion du conseil de gérance.

9.3. La réunion peut étre valablement tenue sans convocation préalable si tous les gérants de la Société sont présents
ou représentés lors de la réunion et déclarent avoir été diment informés de la réunion et de son ordre du jour. Il peut
aussi étre renoncé a la convocation avec I'accord de chaque gérant de la Société donné par écrit soit en original, soit
par télégramme, télex, téléfax ou courrier électronique.

9.4. Tout gérant pourra se faire représenter aux réunions du conseil de gérance en désignant par écrit un autre gérant
comme son mandataire.

9.5. Le conseil de gérance ne pourra délibérer et agir valablement que si la majorité des gérants est présente ou re-
présentée. Les décisions du conseil de gérance sont prises valablement a la majorité des voix des gérants présents ou
représentés. Les procés-verbaux des réunions du conseil de gérance seront signés par tous les gérants présents ou re-
présentés a la réunion.

9.6. Tout gérant peut participer a la réunion du conseil de gérance par téléphone ou vidéo conférence ou par tout
autre moyen de communication similaire, ayant pour effet que toutes les personnes participant a la réunion peuvent
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s’entendre et se parler. La participation a la réunion par un de ces moyens équivaut a une participation en personne a
la réunion.

9.7. Les résolutions circulaires signées par tous les gérants seront considérées comme étant valablement adoptées
comme si une réunion du conseil de gérance diment convoquée avait été tenue. Les signatures des gérants peuvent
étre apposées sur un document unique ou sur plusieurs copies d’une résolution identique, envoyées par lettre ou télé-
fax.

Art. 10. Représentation. La Société sera engagée, en tout circonstance, vis-a-vis des tiers par les signatures con-
jointes de deux gérants ou, par les signatures conjointes ou la signature unique de toutes personnes a qui de tels pou-
voirs de signature ont été valablement délégués conformément a I'article 8.2. des Statuts.

Art. 11. Responsabilités des gérants. Les gérants ne contractent a raison de leur fonction aucune obligation per-
sonnelle relativement aux engagements réguliérement pris par eux au nom de la Société, dans la mesure ou ces enga-
gements sont pris en conformité avec les Statuts et les dispositions de la Loi.

IV. Assemblée Générale des associés

Art. 12. Pouvoirs et droits de vote

12.1. L’associé unique exerce tous les pouvoirs qui sont attribués par la Loi a I'assemblée générale des associés.

12.2. Chaque associé posséde des droits de vote proportionnels au nombre de parts sociales détenues par lui.

12.3. Tout associé pourra se faire représenter aux assemblées générales des associés de la Société en désignant par
écrit, soit par lettre, télégramme, télex, téléfax ou courrier électronique une autre personne comme mandataire.

Art. 13. Forme - Quorum - Majorité

13.1. Lorsque le nombre d’associés n’excéde pas vingt-cinq associés, les décisions des associés pourront &tre prises
par résolution circulaire dont le texte sera envoyé a chaque associé par écrit, soit en original, soit par télégramme, télex,
téléfax ou courrier électronique. Les associés exprimeront leur vote en signant la résolution circulaire. Les signatures
des associés apparaitront sur un document unique ou sur plusieurs copies d’une résolution identique, envoyées par let-
tre ou téléfax.

13.2. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles soient adoptées par des associés
détenant plus de la moitié du capital social.

13.3. Toutefois, les résolutions prises pour la modification des Statuts ou pour la dissolution et la liquidation de la
Société seront prises a la majorité des voix des associés représentant au moins les trois quarts du capital social de la
Société.

V. Comptes annuels - Affectation des bénéfices

Art. 14. Exercice social

14.1. L’exercice social commence le premier janvier de chaque année et se termine le trente et un décembre.

14.2. Chaque année, 2 la fin de I'exercice social, les comptes de la Sociétés sont arrétés et le gérant ou, en cas de
pluralité de gérants, le conseil de gérance dresse un inventaire comprenant I'indication des valeurs actives et passives
de la Société.

14.3. Tout associé peut prendre connaissance de l'inventaire et du bilan au siége social de la Société.

Art. 15. Affectation des bénéfices

15.1. Les profits bruts de la Société repris dans les comptes annuels, aprés déduction des frais généraux, amortisse-
ments et charges constituent le bénéfice net. Il sera prélevé cing pour cent (5%) sur le bénéfice net annuel de la Société
qui sera affecté a la réserve légale jusqu’a ce que cette réserve atteigne dix pour cent (10%) du capital social de la Société.

15.2. L’assemblée générale des associés décidera discrétionnairement de I'affectation du solde restant du bénéfice net
annuel. Elle pourra en particulier attribuer ce bénéfice au paiement d’un dividende, I'affecter a la réserve ou le reporter.

VL. Dissolution - Liquidation

Art. 16. Dissolution - Liquidation

16.1. En cas de dissolution de la Société, la liquidation sera assurée par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par résolution de I'associé unique ou de I'assemblée générale des associés qui fixera leurs pouvoirs et rému-
nération. Sauf disposition contraire prévue dans la résolution du (ou des) gérant(s) ou par la loi, les liquidateurs seront
investis des pouvoirs les plus étendus pour la réalisation des actifs et le paiement des dettes de la Société.

16.2. Le boni de liquidation résultant de la réalisation des actifs et aprés paiement des dettes de la Société sera attribué
a I'associé unique, ou en cas de pluralité d’associés, aux associés proportionnellement au nombre de parts sociales dé-
tenues par chacun d’eux dans la Société.

V1. Disposition générale
17. Pour tout ce qui ne fait pas I'objet d’une disposition spécifique par les présents Statuts, il est fait référence a la Loi.»

Disposition transitoire
La premiére année sociale débutera a la date du présent acte et se terminera au 31 décembre 2004.

Souscription - Libération

La Société apporte tous ses actifs et passifs a PPANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l, suivant la répartition décrite dans
le Projet de Scission et les cinq cent (500) parts sociales de PPANOLA INTERNATIONAL, S.a r.l., sont attribuées a
MAPUA INVESTMENT HOLDING COMPANY N.V.

Assemblée Générale Extraordinaire

Aussitot apres la constitution de la Société, I'associé unique, représentant l'intégralité du capital social a pris les ré-
solutions suivantes:
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1. Les personnes suivantes sont nommées comme gérants de la Société pour une durée indéterminée:

- UNIVERSAL MANAGEMENT SERVICES, S.a r.l., une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois, ayant
son siége social a L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey, inscrite auprés du registre du commerce et des sociétés
de Luxembourg sous le numéro B 64.474;

- M. Hans J6rg Furrer, administrateur de sociétés, résidant a Hunenberg, Suisse;

- M. Jean Jozef Maria Matthijs, administrateur de sociétés, résidant a Bassersdorff, Suisse.

2. Le siége social de la Société est établi a L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.

Plus rien ne figurant a I'ordre du jour, la séance est levée a 10.00 heures.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont requis de documenter
le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et en cas de divergence entre le texte anglais et le texte
francais, le texte anglais fera foi.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: F. Pfeiffer, F. Stolz-Page, M. Prospert, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 2 janvier 2004, vol. 19CS, fol. 95, case 9. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 28 janvier 2004. A. Schwachtgen.
(010332.3/230/818) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 janvier 2004.

GLOBE STAR INCORPORATION S.A,, Société Anonyme.
Sieége social: L-2163 Luxembourg, 10, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 67.439.

Extrait du procés-verbal de I'assemblée générale ordinaire qui s’est tenue le 24 septembre 2002

L’assemblée accepte la démission de Monsieur Luc Leroi de son poste d’administrateur avec effet au 31 janvier 2002
et lui donne quitus pour sa gestion durant 'exercice de son mandat et ratifie la nomination de Monsieur Frangois De-
réme au poste d’administrateur.

L’assemblée accepte la démission de Monsieur Patrick Dhondt de son poste d’administrateur avec effet au 20 aolt
2002 et lui donne quitus pour sa gestion durant I'exercice de son mandat et ratifie la nomination de Monsieur Michel
Di Benedetto au poste d’administrateur.

Pour copie conforme
Signatures

Enregistré a Luxembourg, le 14 janvier 2004, réf. LSO-AM02925. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(009965.3/000/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 janvier 2004.

TEXEUROPE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 10, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 67.453.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 janvier 2004, réf. LSO-AM02917, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 janvier 2004.
CLMS (LUXEMBOURG) S.A.

Signature
(011024.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

YUKA AND SALONEN S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 60.067.

EXTRAIT

La société YUKA AND SALONEN S.A. n’a plus son siége social au 21, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg
et ce, a la suite de la résiliation du contrat de bail en date du 18 juillet 2003.
SOFINEX S.A.
Société Anonyme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 3 février 2004, réf. LSO-ANO00487. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011571.2//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
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TEMPORARY VENTURE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 61.701.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06227, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010827.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

TEMPORARY VENTURE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 61.701.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AMO06225, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010829.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

C.E.P.A., COMPAGNIE EUROPEENNE DE PARTICIPATIONS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 53.554.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AMO06221, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010834.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

C.E.P.A., COMPAGNIE EUROPEENNE DE PARTICIPATIONS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 53.554.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AMO06223, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010832.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

DILOSA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 68.067.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06213, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010842.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

DILOSA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 68.067.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AM06210, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010840.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
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IMMOEUROPE, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 37.380.

DISSOLUTION

L’an deux mille trois, le vingt-trois décembre.
Par-devant Maitre Paul Bettingen, notaire de résidence a Niederanven.

S’est réunie I’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société d’investissement a capital variable IM-
MOEUROPE avec siége social a Luxembourg, inscrite au Registre de commerce et des sociétés a Luxembourg, section
B, sous le numéro 37.380, constituée suivant acte regu par le notaire Frank Baden, de résidence a Luxembourg, en date
du 10 juillet 1991, publié au Mémorial C numéro 312 du 13 aolt 1991, dont les statuts ont été modifiés pour la derniére
fois suivant acte regu par le prédit notaire Frank Baden, en date du 26 novembre 1992, publié au Mémorial C numéro
9 du 7 janvier 1993.

La société a été mise en liquidation suivant acte recu par le notaire instrumentaire en date du 2 juin 2003, publié au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C numéro 689 du 1er juillet 2003.

La séance est ouverte sous la présidence de Madame Mireille Kosmala, employée privée, Luxembourg.

Le Président désigne comme secrétaire Mademoiselle Caroline Oudart, employée privée, Luxembourg.

L’assemblée élit comme scrutateur Mademoiselle Anne-Pascale Deboulle, employée privée, Luxembourg.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

l.- Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

1. de soumettre a I'approbation de 'Assemblée Générale Extraordinaire le bilan et les comptes de résultats au 31
décembre 2002.

2. de présenter a cette Assemblée le rapport de gestion sur I'exercice au 31 décembre 2002.

3. de donner décharge aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises pour I'exercice cléturé au 31 décembre
2002.

4. de soumettre a I'approbation de ’Assemblée Générale Statutaire le bilan et les comptes de résultats au 2 juin 2003.

5. de présenter a cette Assemblée le rapport de gestion sur I'exercice au 2 juin 2003.

6. de donner décharge aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises pour I'exercice cléturé au 2 juin 2003.

7. d’entendre le rapport du liquidateur.

8. d’entendre le rapport du Réviseur d’Entreprises sur la liquidation.

9. de donner décharge au liquidateur.

10. de donner décharge au Réviseur d’Entreprises.

11. de décider de la cléture de la liquidation.

12. divers.

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, aprés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera an-
nexée au présent acte pour &tre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, aprés avoir été para-
phées ne varietur par les comparants.

lll.- Que Pintégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait abstrac-
tion des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diiment convoqués et décla-
rant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

Ces faits exposés et reconnus exacts par I'assemblée, cette derniére a pris a I'unanimité des voix les résolutions sui-
vantes:

1) Présentation du bilan et des comptes de résultats au 31 décembre 2002.

L’assemblée approuve le bilan et des comptes de résultats arrétés au 31 décembre 2002.

2) Présentation du rapport de gestion sur I'exercice au 31 décembre 2002.

L’assemblée approuve le rapport de gestion sur I'exercice au 31 décembre 2002 et donne décharge aux Administra-
teurs et au Réviseur d’Entreprises pour I'exercice cloturé au 31 décembre 2002.

3) Présentation du bilan et des comptes de résultats au 2 juin 2003.

L’assemblée approuve le bilan et des comptes de résultats arrétés au 2 juin 2003.

4) Présentation du rapport de gestion sur I'exercice au 2 juin 2003.

L’assemblée approuve le rapport de gestion sur I'exercice au 2 juin 2003 et donne décharge aux Administrateurs et
au Réviseur d’Entreprises pour I'exercice cléturé au 2 juin 2003.

5) Rapport du liquidateur:

L’assemblée entend le rapport du liquidateur, savoir BILLON ET ASSOCIES, S.a r.l., sur la gestion et 'emploi des va-
leurs sociales.

6) Rapport du Réviseur d’Entreprises sur la liquidation:

L’assemblée entend le rapport de PricewaterhouseCoopers sur 'examen des documents de la liquidation et sur la
gestion du liquidateur.

Adoptant les conclusions de ce rapport, I'assemblée approuve les comptes de liquidation et donne décharge pleine
et entiére, sans réserve ni restriction, a BILLON ET ASSOCIES, S.a r.l., de sa gestion de liquidation de la Société.
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L’assemblée donne également décharge au Réviseur d’Entreprises pour I'exécution de son mandat.

7) Cléture de liquidation:

L’assemblée prononce la cléture de la liquidation et constate que la société IMMOEUROPE définitivement cessé
d’exister.

L’assemblée décide que les livres et documents sociaux seront déposés et conservés pour une durée de cing ans a
partir d’aujourd’hui a I'ancien siége social de la société.

Plus rien n’étant a 'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, les membres du bureau ont signé avec le notaire, le présent acte.
Signé: M. Kosmala, C. Oudart, A.-P. Deboulle, P. Bettingen.
Enregistré a Luxembourg, le 24 décembre 2003, vol. 1415, fol. 97, case 1. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): . Muller.
Pour copie conforme, délivrée a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, le 12 janvier 2004. P. Bettingen.
(011396.3/202/82) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

SAVEA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2330 Luxembourg, 120, boulevard de la Pétrusse.
R. C. Luxembourg B 87.745.

EXTRAIT
Il résulte des résolutions prises lors de I’Assemblée Générale Ordinaire qui s’est tenue en date du 31 décembre 2003
que:
1. L’adresse du siége de la société a été transférée au 120, boulevard de la Pétrusse a L-2330 Luxembourg.
Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 janvier 2004.
Pour la Société
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 2 février 2004, réf. LSO-AN00242. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011374.3/000/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

ZHENRU HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 80.303.

DISSOLUTION

L’an deux mille trois, le vingt-trois décembre.
Par-devant Maitre Paul Bettingen, notaire de résidence a Niederanven (Grand-Duché de Luxembourg),

A comparu:

YLUFA FOUNDATION, ayant son siége social a Vaduz, Merkurhaus, Josef Rheinbergerstrasse 6, FL-9140 Vaduz, ici
représentée par:

Monsieur Luc Hansen, licencié en administration des affaires, demeurant professionnellement au 5, boulevard de la
Foire, L-1528 Luxembourg, ci-aprés dénommé «le mandataire».

Laquelle comparante, représentée comme il est dit, a exposé au notaire instrumentant et I'a requis d’acter ses décla-
rations et constatations:

Que la société anonyme ZHENRU HOLDINGS S.A., avec siége social a Luxembourg, 5, boulevard de la Foire, a été
constituée suivant acte regu par le notaire instrumentaire, en date du 5 janvier 2001, publié¢ au Mémorial C en date du
31 aodt 2001, numéro 704.

Que les statuts ont été modifiés en dernier lieu suivant acte regu par le notaire instrumentaire en date du 20 juillet
2001, publié au Mémorial C numéro 61 du 11 janvier 2002.

Que YLUFA FOUNDATION, représentée comme dit ci-avant, s’est rendue successivement propriétaire de la tota-
lité des actions de la société ZHENRU HOLDINGS S.A., dont le capital social s’éléve a deux cent mille US Dollars (USD
200.000,-) représenté par deux mille (2.000) actions sans désignation de valeur nominale.

Qu’en sa qualité d’actionnaire unique de ladite société, la comparante représentée comme dit ci-avant, prononce par
la présente la dissolution anticipée de la société avec effet immédiat et sa mise en liquidation et se désigne liquidateur
de la société.

Que la comparante, déclare fixer a tout de suite la deuxiéme et la troisieme assemblée conformément a I'article 151
de la loi du 10 aot 1915 concernant les sociétés commerciales et les tenir immédiatement I'une aprés l'autre.
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En sa qualité de liquidateur de la société ZHENRU HOLDINGS S.A., la comparante déclare avoir parfaite connais-
sance des statuts et de la situation financiére de la société, tout le passif de la société étant réglé. Le rapport sur la li-
quidation est annexé aux présentes.

La comparante a nommé en qualité de commissaire a la liquidation HRT REVISION, S.a r.l., et lui a confié la mission
de faire rapport sur la gestion.

Aprés avoir pris connaissance du rapport de HRT REVISION, S.a r.l., préqualifiée en sa qualité de commissaire-véri-
ficateur, la comparante en adopte les conclusions, approuve les comptes de liquidation et donne décharge pleine et en-
tiere, sans réserve ni restriction a HRT REVISION, S.a r.l., préqualifiée, pour ses travaux de vérification. Le rapport du
commissaire est annexé aux présentes.

L’actionnaire unique déclare que depuis I'établissement du dernier rapport, plus aucun mouvement n’a été constaté
dans la société.

La comparante, constituée en troisiéme assemblée prononce la cléture de la liquidation et constate que la société
anonyme ZHENRU HOLDINGS S.A. a définitivement cessé d’exister.

Que décharge pleine et entiére est donnée a tous les administrateurs et au commissaire de la société;

Qu’il y a lieu de procéder a I'annulation, voire a la destruction des actions émises, tant nominatives qu’au porteur;

Que les livres et documents de la société seront déposés a I'ancien siége social de la société.

Que l'actionnaire déclare donner effet au présent acte au 12 novembre 2003.

Pour les publications et dépdts a faire, tous pouvoirs sont conférés au porteur d’'une expédition des présentes.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire prénommé, connu du notaire instrumentaire par nom,
prénom usuel, état et demeure, il a signé avec le notaire le présent acte.
Signé: L. Hansen, P. Bettingen.
Enregistré a Luxembourg, le 24 décembre 2003, vol. 1415, fol. 97, case 2. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, le 12 janvier 2004. P. Bettingen.
(011391.3/202/55) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

LYRECO LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 38.924.

Extrait du procés-verbal de I'’Assemblée Générale Ordinaire statutaire relative aux comptes annuels cléturant au 31 décembre
2001,
Assemblée tenue de maniére extraordinaire en date du 9 décembre 2002

Le mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes venant a échéance, I'assemblée générale décide de
réélire pour un nouveau mandat de six ans:

- Monsieur Georges Gaspard, domicilié 98, rue d’Estreux, F-59264 Onnaing en tant d’administrateur-délégué,

- Monsieur Eric Bigeart, domicilié F-59990 Sebourg en tant d’administrateur,

- Monsieur Anders Kristiansen, domicilié 59, chemin du Gros Tienne, B-1380 Ohain, en tant d’administrateur.

Leurs mandats viendront a échéance lors de I'assemblée générale de 2008.

Strassen, le 21 janvier 2004.
Pour extrait sincére et conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 26 janvier 2004, réf. LSO-AM05921. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011145.3/578/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

LYRECO LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 38.924.

Extrait de procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire tenue en date du 1¢r octobre 2002
Premiére résolution

A P'unanimité, I'’Assemblée décide de procéder a la nomination de KPMG REVISEURS D’ENTREPRISE comme com-
missaire a partir de 'exercice comptable 2002.

Strassen, le 21 janvier 2004.
Pour extrait sincére et conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 26 janvier 2004, réf. LSO-AM05922. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011147.2//15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
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MATERIS PARTICIPATIONS, Société a responsabilité limitée.
Subscribed capital: 40,000,000.- EUR.
Registered office: L-1717 Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt.
R. C. Luxembourg B 79.148.
In the year two thousand and three, on the thirty-first of October.
Before us Maitre Joseph Elvinger, notary, residing in Luxembourg.

Was held an extraordinary general meeting of shareholders of MATERIS PARTICIPATIONS, S.ar.l., a «société a re-
sponsabilité limitéey, having its registered office at L-1717 Luxembourg, 8-10 rue Mathias Hardt recorded with the
Commercial and Companies’ Register of Luxembourg under section B 79.148, incorporated pursuant to a deed of Mai-
tre Joseph Elvinger, notary residing in Luxembourg, on the 21st November 2000, published in the Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations of 19th June 2001, number 455. The articles of association have been amended for the last
time pursuant to a deed of Maitre Joseph Elvinger on the 25th July, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations of 24th January 2002, number 131.

The meeting was opened at 10.30 a.m. with Me Pierre Beissel, attorney-at-law, residing in Luxembourg, in the chair,

who appointed as secretary Me Tania Ney, attorney-at-law, residing in Luxembourg.

The meeting elected as scrutineer M¢ Nicolas Gauzes, attorney-at-law, residing in Luxembourg.

The board of the meeting having thus been constituted, the chairman declared and requested the notary to state that:

I. That the agenda of the meeting is the following:

1. Approval of the redemption by the Company of its own eight thousand nine hundred and fifteen (8,915) shares,
thirty-one thousand five hundred and twenty-eight (31,528) Preferred Equity Certificates (PECs), eleven thousand and
thirty-seven (11,037) Bons de Souscription de Parts Sociales BSAo and four thousand and eighty-seven (4,087) Bons de
Souscription de Parts Sociales BSA held by MATERIS CORPORATE.

2. Approval of MATERIS HOLDING LUXEMBOURG as new shareholder of the Company.

3. Reduction of the capital of the Company by an amount of two hundred and twenty-two thousand eight hundred
and seventy-five euro (EUR 222,875.-) in order to bring it from its present amount of forty million euro (EUR
40,000,000.-) to thirty-nine million seven hundred and seventy-seven thousand one hundred and twenty-five euro (EUR
39,777,125.-) by cancellation of eight thousand nine hundred and fifteen (8,915) shares with a par value of twenty five
euro (EUR 25.-) each.

4. Subsequent modification of the articles of incorporation as follows:

«Art. 7. The Company’s share capital is set at thirty-nine million seven hundred and seventy-seven thousand one
hundred and twenty-five euro (EUR 39,777,125.-) represented by one million five hundred and ninety-one thousand and
eighty-five (1,591,085) shares with a par value of twenty five euro (EUR 25.-) each.

Each share is entitled to one vote at ordinary and extraordinary general meetings.»

5. Miscellaneous

Il. That the members present or represented, the proxies of the represented members and the number of their
shares are shown on an attendance list; this list, signed by the members, the proxies of the represented members and
by the board of the meeting, will remain annexed to the present deed to be filed at the same time with the registration
authorities.

The proxies of the represented members initialed ne variatur by the appearing parties will also remain annexed to
the present deed.

Ill. That the whole corporate capital being present or represented at the present meeting and all the members
present or represented declaring that they have had due notice and knowledge of the agenda prior to this meeting, no
convening notices were necessary.

IV. That the present meeting, representing the whole corporate capital, is regularly constituted and may validly de-
liberate on all the items of the agenda.

Then the general meeting, after deliberation, took unanimously the following resolutions:

First Resolution

The shareholders of the Company unanimously approve the redemption by the Company of the eight thousand nine
hundred and fifteen (8,915) shares, thirty-one thousand five hundred and twenty-eight (31,528) Preferred Equity Cer-
tificates (PECs), eleven thousand and thirty-seven (11,037) Bons de Souscription de Parts Sociales BSAo and four thou-
sand and eighty-seven (4,087) Bons de Souscription de Parts Sociales BSA of the Company currently owned by MATERIS
CORPORATE at the total price of euro million nine hundred and seventy-four thousand two hundred and seventeen
euro and fifty-eight cent (EUR 1,974,217.58.-) .

Second Resolution

In case of transfer of shares of the Company to MATERIS HOLDING LUXEMBOURG, the shareholders of the Com-
pany unanimously approve MATERIS HOLDING LUXEMBOURG as new shareholder of the Company in conformity
with article 189 of the law of 10 August 1915, as amended, on commercial companies, with effect as of such transfer of
shares.

Third Resolution

The shareholder of the Company unanimously decide to reduce the capital of the Company by an amount of two
hundred and twenty-two thousand eight hundred and seventy-five euro (EUR 222,875.-) in order to bring it from its
present amount of forty million euro (EUR 40,000,000.-) to thirty-nine million seven hundred and seventy-seven thou-
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sand one hundred and twenty-five euro (EUR 39,777,125.-) by cancellation of eight thousand nine hundred and fifteen
(8,915) shares with a par value of twenty five euro (EUR 25.-) each.

Fourth Resolution
As a consequence of the third resolution, article 7 of the articles of association is amended and now reads as follows:

«Art. 7. The Company’s share capital is set at thirty-nine million seven hundred and seventy-seven thousand one
hundred and twenty-five euro (EUR 39,777,125.-) represented by one million five hundred and ninety-one thousand and
eighty-five (1,591,085) shares with a par value of twenty five euro (EUR 25.-) each.

Each share is entitled to one vote at ordinary and extraordinary general meetings.»

The general meeting grants full power and authority to Me Beissel and M Ney, prenamed, to take all necessary actions
in order to implement the foregoing resolutions.
There being no further business, the meeting is terminated.

Whereof the present deed is drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary who speaks and understands English, states herewith that the present deed is worded in Eng-
lish followed by a French version; on request of the appearing persons and in case of divergences between the English
and the French text, the English version will be prevailing.

The document having been read to the persons appearing, all known to the notary by their names, first names, civil
status and residences, the members of the board signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction en francais du texte qui précéde:

L’an deux mille trois, le trente et un octobre.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie:

L’assemblée générale extraordinaire des associés de la société MATERIS PARTICIPATIONS, S.a r.l. (la «Sociétéy),
une société a responsabilité limitée, ayant son siége social au L-1717 Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt, enregistré
au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 79.148, constituée suivant acte regu par
Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, le 21 novembre 2000, publié au Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations du 19 juin 2001, numéro 455. Les statuts de la Société ont été modifiés pour la derniére fois
suivant acte regu par Maitre Joseph Elvinger, en date du 25 juillet 2001, publié¢ au Mémorial C, Recueil des sociétés et
associations, numéro 131, en date du 24 janvier 2002.

L’Assemblée est ouverte a 10.30 heures sous la présidence de Maitre Pierre Beissel, avocat, demeurant a Luxem-
bourg,

qui désigne comme secrétaire Maitre Tania Ney, avocat, demeurant a Luxembourg.

L’Assemblée choisit comme scrutateur Maitre Nicolas Gauzes, avocat, demeurant a Luxembourg.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

I. Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

1. Approbation du rachat par la Société de ses huit mille neuf cent quinze (8.915) parts sociales, trente et un mille
cinq cent vingt-huit (31.528) Preferred Equity Certificates (PECs), onze mille trente-sept (11.037) Bons de Souscription
de Parts Sociales BSAo et quatre mille quatre-vingt-sept (4.087) Bons de Souscription de Parts Sociales BSA détenus par
MATERIS CORPORATE.

2. Approbation de MATERIS HOLDING LUXEMBOURG en tant que nouvel associé de la Société.

3. Réduction du capital social de la Société a concurrence de deux cent vingt-deux mille huit cent soixante-quinze
euros (EUR 222.875,-) pour le ramener de son montant actuel de quarante millions d’euros (EUR 40.000.000,-) a trente-
neuf millions sept cent soixante-dix-sept mille cent vingt-cinq euros (EUR 39,777,125.-) par I'annulation de huit mille
neuf cent quinze (8.915) parts sociales d’'une valeur de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune.

4. Modification subséquente de l'article 7 des statuts comme suit:

«Art. 7. Le capital social est fixé a la somme de trente-neuf millions sept cent soixante-dix-sept mille cent vingt-cinq
euros (EUR 39.777.125,-) représenté par un million cinq cent quatre-vingt-onze mille quatre-vingt-cinq (1.591.085) parts
sociales, d’une valeur de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune.

Chaque part sociale donne droit a une voix dans les délibérations des assemblées générales ordinaires et extraordi-
naires.»

5. Divers.

Il. Que les associés présents ou représentés, les mandataires des associés représentés, ainsi que le nombre d’actions
qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, apres avoir été signée par les associés
présents, les mandataires des associés représentés ainsi que par les membres du bureau, restera annexée au présent
procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des associés représentés, apres voir été paraphées
ne varietur par les comparants.

Ill. Que I'intégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait abstraction
des convocations d’usage, les associés présents ou représentés se reconnaissent diment convoqués et déclarent par
ailleurs avoir eu connaissance de 'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV. Que la présente Assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

L’Assemblée Générale, aprés avoir délibéré, prend a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:
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Premiére résolution

Les associés de la Société approuvent a I'unanimité le rachat par la Société des huit mille neuf cent quinze (8.915)
parts sociales, trente et un mille cinq cent vingt-huit (31.528) Preferred Equity Certificates (PECs), onze mille trente-
sept (11.037) BSAo et quatre mille quatre-vingt-sept (4.087) BSA de la Société actuellement détenues par MATERIS
CORPORATE pour un prix total de un million neuf cent soixante-quatorze mille deux cent dix-sept euros et cinquante-
huit cents (EUR 1.974.217,58).

Deuxiéme résolution
En cas de transfert des parts sociales de la Société a MATERIS HOLDING LUXEMBOURG, les associés de la Société
approuvent a 'unanimité MATERIS HOLDING LUXEMBOURG en tant que nouvel associé de la Société conformément

a l'article 189 de la loi du 10 aolt 1915, telle que modifiée, sur les sociétés commerciales, avec effet a partir du transfert
des parts sociales.

Troisieme résolution

Les associés de la Société décident a 'unanimité de réduire le capital de la Société de deux cent vingt-deux mille huit
cent soixante-quinze euros (EUR 222.875,-) pour le ramener de son montant actuel de quarante millions d’euros (EUR
40.000.000,-) a trente-neuf millions sept cent soixante-dix-sept mille cent vingt-cinq euros (EUR 39.777.125,-), par an-
nulation de huit mille neuf cent quinze (8.915) parts sociales d’'une valeur de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune.

Quatriéme résolution

En conséquence de la troisiéme résolution, l'article 7 des statuts est modifié et aura désormais la teneur suivante:

«Art. 7. Le capital social est fixé a la somme de trente-neuf millions sept cent soixante-dix-sept mille cent vingt-cinq
euros (EUR 39.777.125,-) représenté par un million cinq cent quatre-vingt-onze mille quatre-vingt-cinq (1.591.085) parts
sociales, d’'une valeur de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune.

Chaque part sociale donne droit a une voix dans les délibérations des assemblées générales ordinaires et extraordi-
naires.»

L’Assemblée confére tous pouvoirs a Maitre Beissel et Maitre Ney pour prendre toutes les actions nécessaires dans
le but de réaliser les résolutions précédentes.
Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate que sur demande du comparant, le présent acte est
rédigé en langue anglaise suivi d’une version francaise; sur demande du méme comparant et en cas de divergences entre
le texte frangais et le texte anglais, ce dernier fait foi.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, les membres du bureau ont signé avec le notaire le présent acte.

Enregistré a Luxembourg, le 7 novembre 2003, vol. 141S, fol. 17, case 12.— Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): . Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 novembre 2003. J. Elvinger.
(011575.3/211/163) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

ING RPFFB SOPARFI FINCO, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: 13.000,- EUR.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 95.511.

EXTRAIT

Suivant un contrat de cession de parts sociales conclu le 9 décembre 2003 entre ING REI INVESTMENT I B.V., une
société de droit néerlandais, ayant son siége social a 65, Schenkkade, 2595 AS La Haye, Pays-Bas et RE RPFFB INVEST-
MENT B.V., une société de droit néerlandais, ayant son siége social a 65, Schenkkade, 2595 AS La Haye, Pays-Bas, ING
REI'INVESTMENT | B.V., prénommée, a cédé I'ensemble des treize (13) parts sociales émises par ING RPFFB SOPARFI
FINCO, S.a r.l, une société de droit luxembourgeois, ayant son siége social a 5, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxem-
bourg, ayant une valeur nominale de mille euros (1.000,- EUR) chacune, a RE RPFFB INVESTMENT B.V., prénommée.

Suite a cette cession, 'ensemble des parts émises par ING RPFFB SOPARFI FINCO, S.a r.l., prénommée, est détenue
par RE RPFFB INVESTMENT B.V., prénommée.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour ING RPFFB SOPARFI FINCO, S.a r.l.
J.-M. Schmit
Avocat

Enregistré a Luxembourg, le 29 janvier 2004, réf. LSO-AM07502. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011036.3/267/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
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DIAMOND BANK FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 66.556.

DISSOLUTION

L’an deux mille trois, le vingt-trois décembre.
Par-devant Maitre Paul Bettingen, notaire de résidence a Niederanven.

S’est réunie ’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société DIAMOND BANK FUND, avec siége
social a Luxembourg, 11, rue Aldringen, constituée suivant acte regu par Maitre Edmond Schroeder, alors notaire de
résidence a Mersch, en date du 13 octobre 1998, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C numéro
821 du 10 novembre 1998.

La société a été mise en liquidation suivant acte regu par le notaire instrumentaire en date du 29 avril 2003, publié
au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C numéro 927 du 10 septembre 2003.

La séance est ouverte sous la présidence de Madame Mireille Kosmala, employée privée, Luxembourg.

Le Président désigne comme secrétaire Mademoiselle Caroline Oudart, employée privée, Luxembourg.

L’assemblée élit comme scrutateur Mademoiselle Anne-Pascale Deboulle, employée privée, Luxembourg.

Le Président déclare et prie le notaire d’acter:

l.- Que les actionnaires présents ou représentés ainsi que le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur
une liste de présence, signée par le Président, le secrétaire, le scrutateur et le notaire instrumentaire. Ladite liste de
présence ainsi que les procurations resteront annexées au présent acte pour étre soumises avec lui aux formalités de
I’enregistrement.

Il.- Qu’il appert de cette liste de présence que toutes les actions sont présentes ou représentées a la présente assem-
blée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut décider valablement sur tous les points portés a I'ordre du
jour.

lll.- Lintégralité du capital social étant représentée, il a pu étre fait abstraction des convocations d’usage, les action-
naires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance de
’ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- Que I'ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1. d’entendre le rapport du liquidateur.

2. d’entendre le rapport du Réviseur d’ Entreprise sur la liquidation.

3. de donner décharge au liquidateur.

4. de donner décharge au Réviseur d’Entreprises.

5. de décider de la cléture de la liquidation.

6. divers.

Ces faits exposés et reconnus exacts par I'assemblée, cette derniére a pris a I'unanimité des voix les résolutions sui-
vantes:

1) Rapport des liquidateurs:

L’assemblée entend le rapport des liquidateurs, savoir Monsieur Erwin Schoeters, demeurant a C/o KBC ASSET MA-
NAGEMENT S.A., avenue du Port 2, 1080 Bruxelles et Monsieur Stéphane Vinogradoff, demeurant a C/o BANQUE
DIAMANTAIRE (SUISSE) S.A., 12, rue Bellot, CH -1206 Genéve, sur la gestion et 'emploi des valeurs sociales.

2) Rapport du Réviseur d’Entreprises sur la liquidation:

L’assemblée entend le rapport de DELOITTE S.A. sur 'examen des documents de la liquidation et sur la gestion du
liquidateur.

Adoptant les conclusions de ce rapport, I'assemblée approuve les comptes de liquidation et donne décharge pleine
et entiére, sans réserve ni restriction, a Monsieur Erwin Schoeters et a Monsieur Stéphane Vinogradoff, de leur gestion
de liquidation de la Société.

L’assemblée donne également décharge au Réviseur d’Entreprises pour I'exécution de son mandat.

3) Cléture de liquidation:

L’assemblée prononce la cléture de la liquidation et constate que la société DIAMOND BANK FUND définitivement
cessé d’exister.

L’assemblée décide que les livres et documents sociaux seront déposés et conservés pour une durée de cinqg ans a
partir d’aujourd’hui a I'ancien siége social de la société.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs noms, prénoms,
états et demeures, les comparants ont tous signé avec Nous notaire le présent acte.
Signé: M. Kosmala, C. Oudart, A.-P. Deboulle, P. Bettingen.
Enregistré a Luxembourg, le 24 décembre 2003, vol. 141S, fol. 96, case 12. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, le 12 janvier 2004. P. Bettingen.
(011210.3/202/64) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.
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GREEN COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1371 Luxembourg, 31, Val Sainte Croix.
R. C. Luxembourg B 50.579.
L’an deux mille quatre, le quinze janvier.
Par-devant Maitre Paul Bettingen, notaire de résidence a Niederanven,

S’est réunie ’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme GREEN COMPANY S.A,,
ayant son siége social a L-1621 Luxembourg 24, rue des Genéts, inscrite au Registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, sous la section B et le numéro 50.579, constituée sous la dénomination de LUXEMBORGEOISE DE COM-
MERCE S.A. suivant acte recu par le notaire Georges d’Huart, de résidence a Pétange, en date du 6 mars 1995, publié
au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 305 du 4 juillet 1995. Les statuts ont été modifiés aux
termes d’un acte regu par le méme notaire, en date du 20 septembre 1996, publié au Mémorial C numéro 626 du 3
décembre 1996 et, une deuxiéme fois suivant acte regu par le notaire Gérard Lecuit, alors de résidence a Hesperange,
en date du 29 mars 2001, publié¢ au Mémorial C numéro 1096 du 1¢" décembre 2001.

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Paolo Bartolucci, employé privé, demeurant professionnelle-
ment a Luxembourg.

Monsieur le président désigne comme secrétaire Madame Natacha Steuermann, clerc de notaire, demeurant a Gre-
venmacher.

L’assemblée appelle aux fonctions de scrutateur Monsieur Fabrizio Folli, administrateur de sociétés, demeurant a
Imola (ltalie).

Les actionnaires présents ou représentés a la présente assemblée ainsi que le nombre d’actions possédées par chacun
d’eux ont été portés sur une liste de présence, signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux re-
présentés, et a laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de I'assemblée déclarent se
référer.

Ladite liste de présence, aprés avoir été signée ne varietur par les membres du bureau et le notaire instrumentaire,
demeurera annexée au présent acte avec lequel elle sera enregistrée.

Resteront pareillement annexées au présent acte, avec lequel elles seront enregistrées, les éventuelles procurations
émanant d’actionnaires représentés a la présente assemblée, paraphées ne varietur par les comparants et le notaire ins-
trumentaire.

Monsieur le président expose et I'assemblée constate:

A.) Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

Ordre du jour:

1. - Remplacement de deux administrateurs.

2. - Renouvellement du mandat de I'administrateur-délégué.

3. - Constat de la composition actuelle du conseil d’administration.

4. - Renouvellement du mandat du commissaire aux comptes.

5. - Transfert de siége.

6. - Modification de l'article 2 des statuts.

B.) Que la présente assemblée réunissant l'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les objets portés a 'ordre du jour.

C.) Que l'intégralité du capital social étant représentée, il a pu &tre fait abstraction des convocations d’usage, les
actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance
de l'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

Ensuite I'assemblée aborde I'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, elle a pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de prendre acte de la démission de Madame Sharane Elliot et de celle de Monsieur Francesco
Zito, de leur poste d’administrateur et leur donne pleine et entiére décharge pour la durée de leur mandat.

Sont appelés aux fonctions d’administrateur pour une durée de six ans, leur mandat expirant a 'assemblée générale
ordinaire en 2009:

- La société LE COMITIUM INTERNATIONAL S.A., ayant son siége social a L-2538 Luxembourg, 3, rue Nicolas Sim-
mer, R.C. Luxembourg B 83.527;

- La société EXCELIANCE S.A., ayant son siége social a L-1528 Luxembourg, 10, boulevard de la Foire, R.C. Luxem-
bourg B 83.412.

Deuxiéme résolution
L’assemblée décide de renouveler le mandat de I'administrateur et administrateur-délégué actuel de la société, Mon-

sieur Fabrizio Folli, administrateur de sociétés, demeurant a |-40026, Imola, 25, via Molino Vecchio, né a Imola (1), le 14
octobre 1952; pour une durée de six ans et jusqu’a I'issue de I'assemblée générale ordinaire en 2009.

Troisiéme résolution
Suite a la résolution qui précéde le conseil d’administration se compose de la maniére suivante:
- Monsieur Fabrizio Folli, préqualifié, administrateur et administrateur-délégué;
- La société LE COMITIUM INTERNATIONAL S.A., préqualifiée, administrateur;
- La société EXCELIANCE S.A., préqualifiée, administrateur-.
L’assemblée en prend acte.
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Quatriéme résolution
L’assemblée décide de renouveler le mandat du commissaire aux comptes actuel, la FIDUCIAIRE BEAUMANOIR
S.A., avec siége social a L-1621 Luxembourg, 24, rue des Genéts, pour une durée de six ans et jusqu’a I'issue de I'assem-
blée générale ordinaire en 2009.

Cinquiéme résolution

L’assemblée décide de transférer le siége social du 24, rue des Genéts, L-1621 Luxembourg au 31, Val Sainte Croix,
L-1371 Luxembourg.

Sixiéme résolution
L’assemblée décide de modifier I'article 2 des statuts qui aura désormais la teneur suivante:

«Art. 2. La société a pour objet I'achat, I'importation, la revente et I'exportation de produits pétroliers et leurs dé-
rivés, de produits chimiques et dérivés, de produits agricoles, de produits alimentaires, des produits d’élevage animalier,
de produits de 'industrie extractive, de produits de fabrication industrielle et artisanale dans le secteur de la mécanique,
du textile, des chantiers navals et aéronautiques, de I'informatique.

La société a en outre pour objet, I'achat, la vente et la location de véhicules neufs ou d’occasion, I'importation et
I’exportation de types de produits ou de fabrication quelconques dont la commercialisation soit considérée utile, ainsi
que toutes opérations financieres, commerciales et industrielles, se rapportant directement ou indirectement a 'objet
social ou susceptibles de le favoriser.»

Les résolutions qui précedent ont été prises séparément et a 'unanimité des voix.

Frais

Le montant global des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la
société ou qui sont mis a sa charge a raison des présentes, s’éléve environ a sept cents Euros.
L’ordre du jour étant épuisé, Monsieur le président, prononce la cléture de I'assemblée.

Dont acte, fait et passé a Senningerberg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée de tout ce qui précéde a I'assemblée et aux membres du bureau, tous
connus du notaire instrumentaire par leurs noms, prénoms, états et demeures, ces derniers ont signé avec Nous notaire
le présent acte.

Signé: P. Bartolucci, N. Steuermann, F. Folli, P. Bettingen.

Enregistré a Luxembourg, le 16 janvier 2004, vol. 1425, fol. 26, case 3. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, le 23 janvier 2004. P. Bettingen.
(011221.3/202/96) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

DEC INTERNATIONAL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2210 Luxembourg, 54, boulevard Napoléon ler.
R. C. Luxembourg B 93.905.

A la suite des cessions de 442 parts sociales par Monsieur André Wilwert et de 78 parts sociales par Monsieur Eric
Magrini, a Monsieur Omar Scafuro, diment acceptées par la société conformément a I'article 1690 du code civil et I'ar-
ticle 190 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, les 520 parts sociales d’'une valeur nominale
de EUR 25,- chacune, représentant I'intégralité du capital social, sont détenues par Monsieur Omar Scafuro, consultant,
né a Milan le 19 février 1969, ayant son domicile professionnel a L-00196 Rome, Lungotevere Flaminio 18.

Luxembourg, le 22 décembre 2003.

Pour avis sincére et conforme

Pour DEC INTERNATIONAL, S.a r.l.

KPMG FINANCIAL ENGINEERING, Sa r.l.
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 20 janvier 2004, réf. LSO-AM04665. — Recu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(011651.3/528/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 2004.

DESERT STORM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1232 Luxembourg, 2, rue Ernest Beres.
R. C. Luxembourg B 55.314.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 26 janvier 2004, réf. LSO-AM06084, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(010731.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
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RINOPYL HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 52.936.
Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AMO06233, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010849.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

RINOPYL HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 52.936.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AMO06235, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010851.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

RINOPYL HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 52.936.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2004, réf. LSO-AMO06236, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010848.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

RINOPYL HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 52.936.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 28 janvier 2004, réf. LSO-AM06701, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010853.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

RINOPYL HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1931 Luxembourg, 55, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 52.936.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 28 janvier 2004, réf. LSO-AM06699, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 février 2004. Signature.
(010852.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 février 2004.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, Zone Industrielle Am Bann, L-3372 Leudelange
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