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LIVING PLANET FUND, Fonds Commun de Placement.

The Management Company LIVING PLANET FUND MANAGEMENT COMPANY S.A. (hereinafter called «Manage-
ment Companyy) is a public limited company with its registered office in Luxembourg which administers the collective
investment fund «Living Planet Fund» (hereinafter called «Fundy) under these Management Regulations and issues units
without form of certificates (hereinafter called «unitsy).

The Fund’s assets are deposited with UBS (LUXEMBOURG) S.A,, a public limited company incorporated under Lux-
embourg law, in Luxembourg (hereinafter called «Custodian Banky).

The rights and obligations of the owners of the units (hereinafter referred to as «the unitholdersy), of the Manage-
ment Company and of the Custodian Bank are governed by these Management Regulations.

The ownership of a unit implies acceptance of the Management Regulations and any amendments duly made thereto.

Art. 1. The Fund and Sub-funds. The Fund is an open-ended collective investment fund organised under the Lux-
embourg law dated March 30, 1988 relating to undertakings for collective investment and is an unincorporated co-pro-
prietorship of transferable securities and other assets of the Fund. The assets of the Fund, whose level is not subject to
a limit, are maintained separately from those of the Management Company.

Under a single Fund, the investor is offered one or more sub-funds which invest in transferable securities and other
assets permitted by law in accordance with their investment policy. Each sub-fund is regarded as being separate and the
assets of a sub-fund are only liable for commitments received by the relevant sub-fund.

The Management Company may set up new sub-funds at any time, terminate existing sub-funds and set up various
class(es) of units with specific features within a sub-fund. The Management Company may also launch, at any time, within
classes) of units, series of units which might have a different allocation of income policy.

The investment policy of each sub-fund shall be set by the Board of Directors of the Management Company within
the framework of the investment objectives.

The net assets of each sub-fund or each class(es) of units and the net asset value of the units in these sub-funds or
class(es) shall be expressed in the currencies determined by the Management Company.

Art. 2. Investment Policy. The assets of the sub-funds shall be invested following the principle of risk spreading.
The sub-funds shall invest, amongst others, their net assets world wide in equities, other equity shares such as cooper-
ative society shares and participation shares (participatory instruments and rights) short term securities, bonus shares,
bonds, notes, similar fixedand variable-rate interest-bearing securities (debt instruments and claims), convertible bonds,
convertible notes, warrant bonds, warrants on securities.

The following terms shall also apply to the investments of each sub-fund:

1. Investment

1.1. The Fund’s investments must consist exclusively of:

a) securities which are listed or traded on a securities exchange or another regulated market which is recognized,
open to the public and operates regularly (hereinafter referred to as «Regulated Market») in a European, American,
Asian, African or Australasian country (hereinafter referred to as an «Authorized Statey);

b) newly issued securities provided that the terms of issue contain a clause that an application will be made for an
official listing on one of the securities exchanges or a license to trade on one of the Regulated Markets mentioned under
1.1 a), and that this listing/license to trade is to be granted within one year of the issue of the securities.

1.2 Contrary to the investment restrictions laid down in para. 1.1, each sub-fund may:

a) invest up to 10% of its net assets in securities other than those named in para. 1.1, provided the provisions detailed
under 1.2 b) are taken into account;

b) invest up to 10% of its net assets in securitized rights which can be regarded as equivalent to securities by virtue
of their characteristics (in particular their transferability, marketability and the opportunity they afford to periodically
value their worth), and which have residual maturities in excess of 12 months.

The limits given in para. 1.2 a) and b) may never together exceed 10% of the net assets of the Sub-Fund;

c) alongside the securities and other equivalent assets, hold on an ancillary basis liquid assets in the currencies in which
investments are effected.

2. Risk Spreading

2.1 In accordance with the principle of risk diversification, the Management Company is not permitted to invest more
than 10% of the net assets of a Sub-Fund in securities of a single issuer. The total value of all positions in the securities
of a single issuer accounting for more than 5% of the net assets of a sub-fund may not, when aggregated with all other
such issuers, exceed 40% of the net assets of the respective sub-fund.

2.2 The following exceptions can be made:

a) The aforementioned limit of 10% can be raised to a maximum of 25% for various debt securities issued by credit
institutions whose registered office is situated in an EU member state and subject by virtue of lawstate, to particular
public supervision for the purpose of protecting the holders of such debt securities. In particular, the amounts resulting
from the issue of such debt securities must be invested, in accordance with the law, in assets which sufficiently cover,
during the whole period of validity of such debt securities, the liabilities arising therefrom and which are assigned to the
preferential repayment of capital and accrued interest in the case of default by the issuer. If a Sub-Fund invests more
than 5% of its assets in such debt securities as referred to in paragraph 2.1 and issued by the same issuer, the total value
of such investments may not exceed 80% of the value of the Sub-Fund’s ’assets.

b) The aforementioned limit of 10% can be raised to a maximum of 35% for transferable securities that are issued or
guaranteed by an EU member state or its local authorities, by a non EU member state or by public international bodies
of which one or more EU member states are members.
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Securities which come under the special ruling given in 2.2 a) and b) are not included in the calculation of the above-
mentioned limit of 40% laid down under 2.1..

c) The Management Company is authorized to invest, in accordance with the principle of risk spreading, up to 100%
of the net assets of a sub-fund in transferable securities issued or guaranteed by an EU member state or its local author-
ities, a non EU member state or by public international bodies of which one or more EU member states are members.

These transferable securities must be divided into at least six different issues, but securities from any one issue may
not account for more than 30% of the total amount.

If the limits mentioned under 1 and 2 are exceeded unintentionally or due to the exercise of subscription rights, the
Management Company must attach top priority in its sales of securities to normalizing the situation while, at the same
time, taking the best interests of the unitholders into account.

Provided that they continue to observe the principles of diversification, newly established sub-funds may deviate from
the specific risk diversification restrictions mentioned above for a period of six months after being approved by the au-
thorities.

3. Investment Restrictions

The Management Company is prohibited from:

3.1. acquiring securities for the Fund whose sale is subject to any restrictions arising from contractual agreements;

3.2. acquiring shares carrying voting rights that would enable the Management Company, possibly in collaboration
with other funds under its management, to exercise a significant influence over the management of the issuing body in
question;

3.3. acquiring more than 10% of

- non-voting shares of one and the same issuer,

- debt securities issued by one and the same issuer, or

- units of the same undertaking for collective investment.

In the last two of the three cases mentioned above, the limits foreseen may be disregarded at the time of acquisition
if at that time the gross amount of the debt securities or the net amount of the securities in issue cannot be calculated.

Paragraphs 3.2 and 3.3 are waived as regards transferable securities issued or guaranteed by an EU member state or
its local authorities, or transferable securities issued or guaranteed by a non EU member state.

3.4. investing more than 5% of the net assets of a particular sub-fund in units of other open-ended undertakings for
collective investment in transferable securities.

These undertakings for collective investment in transferable securities must fulfill the stipulations of ECC directive
no. 85/611 issued on 20 December 1985 and must not be managed by the Management Company or by another com-
pany with which the Management Company is related through common management or ownership, or by a significant
direct or indirect shareholding, unless these undertakings for collective investment are, according to their Management
Regulations or statutes, specialized in investments in specific geographical or economic sectors.

3.5. carrying out uncovered sales of transferable securities;

3.6. acquiring precious metals or certificates representing them;

3.7. investing in real estate and purchasing or selling commodities or commodities contracts;

3.8. borrowing on behalf of a particular sub-fund, unless:

- the borrowing is in the form of a back-to-back loan to acquire foreign currency;

- the loan is only temporary and does not exceed 10% of the net assets of the sub-fund in question;

3.9. granting loans or act as a guarantor for third parties. This limitation does not prevent from acquiring transferable
securities that are not fully paid up;

3.10. pledging the Fund’s assets or incumbering them in any other way, as well as using or assigning them as collateral.
This does not apply to margin payments on option deals and other similar transactions made in conformity with estab-
lished market practices.

The Management Company is authorized to introduce further investment restrictions at any time in the interests of
the unitholders provided these are necessary to ensure compliance with the laws and regulations of those countries in
which the Fund’s units are offered and sold.

4. Derivatives and hedging techniques:

Observing the conditions and limits outlined in the Sales Prospectus, the Management Company can

(i) make use of techniques and instruments featuring securities as long as these techniques and instruments are used
with the objective of proper administration of the assets of the particular sub-fund, and

(i) use techniques and instruments to cover foreign exchange risks in the framework of the administration of the
respective sub-fund’s assets.

In the interests of unitholders, the Management Company may at any time set additional restrictions on investment
in order where necessary to comply with the laws and regulations of those countries in which units in the Fund are
offered and sold.

Art. 3. The Management Company. The Management Company administers the Fund for the account of and in
the exclusive interest of the unitholders.

The Management Company determines the individual sub-funds, class(es) and as the case may be series of units rep-
resenting the Fund, determines their launching and, in case this appears expedient in the interests of the unitholders,
their termination.

Very extensive rights are granted to the Management Company in order for it to carry out all administrative and
management tasks on behalf of and for the account of the unitholders. In particular, it is entitled to buy, sell, subscribe
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to, swap and receive securities and other assets and to exercise all rights which are related, directly or indirectly, to the
Fund assets.

The Board of Directors of the Management Company may appoint directors or agents or a committee, whose re-
muneration will be charged solely to the Management Company, with the day-to-day execution of the investment policy.

Art. 4. The Custodian Bank. The Management Company appoints the Custodian Bank.

UBS (LUXEMBOURG) S.A. has been appointed Custodian Bank.

The Custodian Bank and Management Company can terminate this contract at any time, by a written notice to the
other party, giving a three-months period of notice.

Dismissal of the Custodian Bank by the Management Company is only admissible, however, if a new Custodian Bank
assumes the functions and responsibilities of a custodian bank as defined in these Management Regulations. Also the
Custodian Bank must continue carrying out its functions after being dismissed as long as necessary in order to transfer
the entire Fund assets to the new Custodian Bank.

If the Custodian Bank terminates its contract, the Management Company is under obligation to appoint a new Cus-
todian Bank which will assume the functions and responsibilities of a custodian bank in accordance with the Management
Regulations. In this case, the Custodian Bank will also continue to fulfil its function until the Fund assets have been trans-
ferred to the new Custodian Bank.

The Custodian Bank will hold the net assets for the account of the Fund. With the agreement of the Management
Company, it may entrust part or all of the assets for safekeeping to other banks, financial institutions or recognized
clearing houses which fulfil the statutory requirements.

The Custodian Bank will fulfil the conventional banking obligations in respect of the accounts and securities and un-
dertake all day-to-day administrative tasks relating to the Fund assets.

In addition, the Custodian Bank must:

a) ensure that the sale, redemption, conversion and cancellation of units effected on behalf of the Fund or by the
Management Company are carried out in accordance with the applicable law and the Management Regulations;

b) ensure that the value of the units is calculated in accordance with applicable law and the Management Regulations;

c) carry out the instructions of the Management Company unless they conflict the applicable law or the Management
Regulations,

d) ensure that in transactions involving the assets of the Fund, the consideration is remitted to it within the usual time
limits,

e) ensure that the income of the Fund is applied in accordance with the Management Regulations.

Art. 5. Net Asset Value. The net asset value and the issue and redemption price per unit of any sub-fund or of
any class of units are expressed in the reference currency of the sub-fund or class concerned and are calculated every
working day by dividing the overall net assets of the sub-fund or class of units by the number of units issued in this sub-
fund or class. In this connection, working days («Working Daysy) are regular bank working days (i.e., each day on which
banks are open during the regular working hours) in Luxembourg with the exception of individual non-statutory public
holidays in Luxembourg and/or customary holidays in countries with stock exchanges and markets upon which the val-
uation of more than half of the sub-fund’s net assets is based.

Where sub-funds have various classes or series of units, the net asset value of a unit must be calculated per class or
series. To this end, the net assets of the sub-fund attributable to that class or series are divided by the total units of that
sub-fund in circulation and managed separately.

The net asset values of the various classes or series of each sub-fund may differ, due to their specific characteristics.

The assets of each sub-fund are valued as follows:

a) Securities and other investments listed on a stock exchange are valued at the last available market price. If the same
security or investment is quoted on several stock exchanges, the last available listing on the stock exchange that repre-
sents the major market for this security will apply.

In the case of securities and other investments where the trade on the stock market is thin but which are traded
between securities dealers on a secondary market using usual market price formation methods, the Management Com-
pany can use the prices on this secondary market as the basis for the valuation of these securities and investments. Se-
curities and other investments that are not listed on a stock exchange, but which are traded on another regulated
market which is recognized, open to the public and operating in a due and orderly fashion, are valued at the last available
price on this market.

b) Securities and other investments that are not listed on a stock exchange are valued at the last available market
price; if this is not available, the Management Company values these securities according to other principles of its choos-
ing on the basis of the likely sales prices.

c) In the case of money market paper, the valuation price is gradually brought into line with the redemption price
starting from the net purchase price, while at the same time maintaining the return based on this price. If market con-
ditions change substantially, the valuation principles for the individual investments are adjusted to the new market re-
turns.

d) Securities and other investments that are denominated in a currency other than the reference currency of the
relevant sub-fund and which are not hedged by means of currency transactions are valued at the mid-closing spot rate.

e) Time and fiduciary deposits are valued at their nominal value plus accrued interest.

f) The value of swap transactions is calculated by the swap counterparty, on the basis of the net present value of all
cash flows, both inflows and outflows. This valuation method is recognized by the Management Company and checked
by the auditors.
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The Management Company is authorized to apply other generally recognized and auditable valuation criteria in order
to achieve an appropriate valuation of the net assets if, due to extraordinary circumstances, a valuation in accordance
with the above-mentioned regulations proves to be unfeasible or inaccurate.

In the case of extraordinary circumstances, additional valuations, which will affect the prices of the units to be sub-
sequently issued or redeemed, may be carried out within one day.

Art. 6. Suspension of the calculation of net asset value. The Management Company may temporarily suspend
calculation of the net asset value and hence the issue and redemption of units for one or more sub-funds and the switch-
ing between the individual sub-funds when:

- one or more stock exchanges or markets in which the valuation of a major part of the net assets is based are closed
on days that are not customary holidays or trading is suspended or when these stock exchanges and markets are ex-
posed to limitations or temporary severe fluctuations;

- events beyond the control, liability or influence of the Management Company make it impossible to access the net
assets under normal conditions or such access would be detrimental to the interests of the unitholders;

- disruptions in the communications network or any other reason make it impossible to calculate the value of a con-
siderable part of the net assets;

- if, owing to restrictions on exchange and asset transfers, the Fund can no longer transact its business.

A suspension of the calculation of the net asset value, a suspension of the issue or redemption of units and a suspen-
sion of the switching between sub-funds exceeding three Working Days will be published in accordance with Article 8
below.

Art. 7. Issue, redemption and conversion of units. For each sub-fund, units are issued on the basis of the net
assets of the sub-fund concerned.

The Management Company transfers the requisite number of units to the investors as soon as the appropriate pur-
chase price has been paid.

The units are made out to the bearer and are credited to a securities custody account indicated by the unitholder.
Fraction of units up to three decimal places will be issued, and fractions of units do have rights to the net assets and to
dividend payment.

All natural or legal persons are entitled to participate in the Fund by subscribing to one or more Fund units.

The issue price is based on the net asset value of each sub-fund calculated in accordance with the provisions of Article
5. An issuing commission of maximum of 5% of the net asset value may be charged by the distributor in addition to this
price.

The issue price must be paid not later than on the third Working Day following the day of subscription.

The issue price may be higher on account of the taxes, fees and other charges that are due in the various countries
in which the units are offered for subscription.

The Management Company, can at its discretion from time to time suspend, restrict or completely stop the issue of
the units of one or more sub-funds to certain natural or legal persons from certain countries or regions.

The Fund’s units are not registered in the United States of America in accordance with the United States Securities
Act of 1933 («1933 Acty) as amended and the Fund has not been registered under the United States Investment Act of
1940 as amended. Accordingly, the Distributor and any of its third-party marketing and/or distribution partners shall
not directly or indirectly offer or sell the Fund’s units in the United States of America or any of its states, territories,
possessions or other areas subject to its jurisdiction or to of for the benefit of a United States person (being defined in
Regulation S of the 1933 Act as a national or resident of the United States of America and any partnership, coporation
or other entity organised or created under the laws of the United States of America or of any political subdivision there-
of). Notwithstanding the foregoing, the Fund’s units may be offered or sold in the United States of America or to or for
the benefit of United states persons with the prior consent of the Fund and in a manner exempt from registration under
the said acts.

In addition the Management Company is entitled at any time:

- to redeem units which have been purchased in contravention of this article, and

- to reject subscription applications at its discretion.

The Management Company can split or merge units, classes or series within each sub-fund.

Unitholders can request the redemption of their units at any time by submitting the redemption application. The re-
demption price is based on the net asset value calculated in accordance with the provisions of Article 5. The redemption
price is reduced by any taxes, fees and other deductions that might apply in the countries in which the units are sold.
Payment is made without delay and at the latest three Working Days following the redemption day.

For each sub-fund the Management Company must make sure that there is a sufficient portion of liquid assets to
redeem the units within the period of time stipulated in this Article.

The Management Company or the Custodian Bank are only obliged to redeem units and make the corresponding
payments if the provisions of the law, especially with regard to foreign currency provisions, or events which lie outside
their control do not prevent them from transferring and paying out the requisite amount in the country from which the
redemption application has been made.

Should the applications for repurchase or conversion of units received on a day on which units can be repurchased
or converted exceed 10% of the outstanding units of the sub-fund concerned, the Board of Directors of the Management
Company may in addition decide to suspend all or part of the repurchase and conversion applications for a definite pe-
riod of time and taking the Fund’s interests into consideration; as matter of principle, however, this suspension may not
exceed a duration of seven (7) Working Days. The repurchase and conversion applications concerned will be given pri-
ority for processing over the applications received after the original repurchase date.
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The level of the net asset value determines whether the redemption price is higher or lower than the issue price
originally paid by the unitholder.

The unitholder of a sub-fund may convert some or all of his units into units of another sub-fund up to the counter-
value of the units presented. This conversion takes place on the basis of the net asset value per unit of the sub-fund
concerned, plus or minus any taxes, fees or other charges.

Units in different classes can be converted into one another within one subfund unless the Management Company
imposes different restrictions in connection with conversion between the different classes. Conversion will be made on
the basis of the net asset values of the corresponding classes. The same procedures apply to the submission of conver-
sion applications as apply to the issue and redemption of units.

Conversion procedures are laid down by the Management Company and described in the sales prospectus.

Art. 8. Publications. The net asset value and the issue and redemption price of the units of each sub-fund or
class(es) and/or series are published every Working Day at the registered office of the Management Company and the
Custodian Bank.

The annual report, which is audited by an external auditor, and the semi-annual reports, which do not have to be
audited, can be obtained by unitholders at the registered office of the Management Company and of the Custodian Bank.

Any amendment to the Management Regulations is published in the «kMémorial» of the Grand Duchy of Luxembourg
and will come into force the next Working Day of its publication.

Notices to the unitholders, including those concerning amendments to the regulations, are published in a Luxem-
bourg daily paper and, if necessary, in foreign daily newspapers.

Art. 9. Financial year, auditing. The financial year of the Fund starts on the first day of January and ends on the
last day of December of the same year.

The annual accounts of the Management Company are audited by one or more external auditors. The annual ac-
counts of the Fund are audited by an authorized external auditor appointed by the Management Company. The consol-
idated breakdown of the fund’s overall assets is prepared in euros.

Art. 10. Distributions. Any dividends that the Management Company decides to pay per sub-fund or per class or
series are made from investment income and the movements in realized or unrealized net gains (losses) in the net asset
value after deduction of all costs and fees. Distributions may not be so large as to cause the net assets of the Fund to
fall below the statutory minimum capital laid down by the provisions of the law. In this context, net income can include
accrued income from investments as well as net income from the Fund’s investments.

Subject to the same conditions, the Management Company can authorize the issue of dividend in kind i.e. payable in
units.

The Management Company is authorized to pay interim dividends and to suspend the payment of distributions.

Entitlements to distributions and allocations not claimed within five years of falling due shall lapse and be paid back
into the sub-fund or class concerned. If this sub-fund has already been liquidated the distributions and allocations shall
accrue to the other sub-funds of the same Fund in proportion to their respective net asset values.

Distributions are made upon submission of the relevant coupons. The Management Company determines the method
of payment.

Art. 11. Amendments to the Management Regulations. Subject to compliance with the provisions of the law,
the Management Company can amend the Management Regulations.

Notice of each amendment must be published as stipulated under Article 8. The amendment enters into legal force
on the day of publication in «Mémorialy.

Art. 12. Liquidation and merger of the Fund and its sub-funds.

Liquidation of the Fund and its sub-funds

Unitholders, their heirs or other beneficiaries may not demand the division or liquidation of either the entire fund or
one or more individual sub-funds. The Management Company is empowered, however, to liquidate the Fund or existing
subfunds provided that, taking into account the interests of the unitholders, such liquidation is considered reasonable
or necessary for the protection of the Management Company and the Fund or for reasons of investment policy.

The decision to liquidate a sub-fund shall be published in a Luxembourg daily newspaper and, if necessary, in the of-
ficial publications specified for the respective countries in which Fund units are sold as listed in this sales prospectus.
No units may be issued after the date of such a decision and any conversion into the concerned sub-fund shall be sus-
pended. The redemption of units or conversion out of the concerned sub-fund will still be possible even after this de-
cision is implemented, so that it will be ensured that any liquidation costs will be taken into account by the sub-fund and
are thus borne by all investors holding units of the sub-fund at the time the decision to liquidate is made. In the event
of liquidation, the Management Company will realize the Fund’s assets in the best interests of the unitholders and in-
struct the Custodian Bank to distribute the net proceeds from the liquidation of the sub-funds to the unitholders of said
subfunds in proportion to their respective holdings. Any liquidation proceeds which cannot be distributed to the
unitholders may be deposited with the Custodian Bank for a period of 6 months. Afterwards, they will be deposited
with the «Caisse des Consignationsy in Luxembourg until expiry of the limitation period.

Liquidation of the Fund is mandatory in the cases prescribed by law and in the event of the Management Company
being liquidated. Notice of such liquidation is published in at least three daily newspapers (one of them being a Luxem-
bourg daily newspaper) as well as in the «Mémorial». The liquidation procedure is identical in both cases with the ex-
ception that, in the case of the Fund’s liquidation, any liquidation proceeds which cannot be distributed to unitholders
at the conclusion of the liquidation procedure are immediately deposited with the «Caisse des Consignationsy.

Merger of sub-funds or of one subfund with another undertaking for collective investment (UCI)

If the net assets of a sub-fund, for whatever reason, fall below EUR 10 million or its equivalent in any other currency,
or if the economic, legal or political environment changes, the Management Company can decide to cancel units of the
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corresponding sub-fund and to allocate the corresponding unitholders units in another sub-fund or in another UCI ac-
cording to Part | of the Law dated 30 March 1988 relating to Undertakings for Collective Investment. In the event of
such a decision by the Management Company, the merger shall be binding for all unitholders of the sub-fund concerned
after expiry of a one month period commencing on the date the decision is published.

During this one month period, unitholders can submit their units for redemption without any fees or administration
costs being charged.

The decision to merge sub-funds or one single sub-fund with another UCI established in accordance with the above
law will be announced in a Luxembourg daily newspaper, and, if necessary, in the official publications specified for the
countries in which Fund units are sold as listed in this Prospectus.

Art. 13. Fund costs. The fund pays an all-in fee for each subfund. This fee, which shall not exceed 2.04% per year
of the net asset value of the sub-fund concerned, is used to pay the administration agent, the Custodian Bank, the Man-
agement Company, the portfolio managers and the distributors. It also includes all the costs incurred by the Fund and
the sub-funds with the exception of:

- all taxes levied on the net asset value and the income of the Fund, particularly the «taxe d’abonnementy;

- other brokerage fees and commissions charged by other banks and brokers for securities transactions and similar
transactions;

- costs for extraordinary measures carried out in the interests of unitholders, particularly arranging expert opinions
and legal proceedings, etc.

All costs that can be allocated accurately to individual sub-funds or classes will be charged to these sub-funds. If costs
pertain to several or all sub-funds or classes, these costs will be charged to the sub-funds or classes concerned in pro-
portion to their relative net asset values.

Art. 14. Expiry of claims. The unitholders’ claims on the Management Company or the Custodian Bank expire five
years after the date of the event which gave rise to these claims.

Art. 15. Applicable law, place of performance and authoritative language. The Luxembourg District Court
is the place of performance for all legal disputes between the unitholders, the Management Company and the Custodian
Bank, Luxembourg law applies. However, the Management Company and/or the Custodian Bank can elect to make
themselves and the Fund subject to the jurisdiction of the other countries in which units are offered and sold in matters
concerning the claims of investors from these countries.

The English version of these regulations is the authoritative version. However, in matters concerning units sold to
investors from the countries in which units can be offered and sold, the Management Company and the Custodian Bank
may recognize translations which they have approved into the languages of these countries as binding upon themselves
and the Fund.

Es folgt die deutsche Ubersetzung der Vertragsbedingungen:

Die Verwaltungsgesellschaft LIVING PLANET FUND MANAGEMENT COMPANY S.A. (nachstehend als «Verwal-
tungsgesellschaft» bezeichnet) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Luxemburg, die entsprechend den vorliegenden Ver-
tragsbedingungen den Anlagefonds «Living Planet Fund» (nachstehend als «Fonds» bezeichnet) verwaltet und
Anteilscheine ohne Verurkundung (nachstehend als «Anteile» bezeichnet) ausstellt.

Die Vermégenswerte des Fonds sind deponiert bei der UBS (LUXEMBOURG) S.A., einer Aktiengesellschaft luxem-
burgischen Rechts, in Luxemburg (nachstehend als «Depotbanky bezeichnet).

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentiimer der Anteile (nachstehend als «Anteilinhaber» bezeichnet), der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind durch die vorliegenden Vertragsbedingungen geregelt.

Das Eigentum an einem Anteil zieht die Anerkennung der Vertragsbedingungen sowie der ordnungsgemiB durchge-
fiihrten Anderungen nach sich.

Art. 1. Der Fonds und die Subfonds. Der Fonds ist ein offener Anlagefonds luxemburgischen Rechts, entspre-
chend dem Gesetz vom 30. Mirz 1988 iiber gemeinsame Anlagen, und stellt eine unselbststindige Gemeinschaft der
Anteilinhaber an allen Wertpapieren und anderen Vermogenswerten des Fonds dar. Das Fondsvermégen, dessen Hohe
nicht begrenzt ist, wird getrennt von dem der Verwaltungsgesellschaft gehalten.

Dem Anleger werden unter ein und demselben Fonds ein oder mehrere Subfonds angeboten, die, gemaB ihrer Anla-
gepolitik, in Wertpapiere und andere vom Gesetz erlaubte Vermégenswerte investieren. Jeder Subfonds wird als ge-
trennt angesehen und die Vermogenswerte eines Subfonds haften nur fiir solche Verbindlichkeiten, die von dem
betreffenden Subfonds eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Subfonds auflegen und bestehende Subfonds auflésen sowie ver-
schiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb eines Subfonds auflegen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch jederzeit innerhalb der Anteilsklassen Tranchen von Anteilscheinen begeben, die eine unterschiedliche Auf-
teilung der Einkommenspolitik aufweisen kénnen.

Die Anlagepolitik eines jeden Subfonds wird vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Anla-
geziele festgelegt.

Das Nettovermégen eines jeden Subfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse und die Nettoinventarwerte der Anteile
dieser Subfonds bzw. Anteilsklassen werden in den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Wihrungen ausge-
driickt.

Art. 2. Die Anlagepolitik. Die Vermégen der Subfonds werden nach dem Grundsatz der Risikostreuung investiert.
Die Subfonds investieren unter anderem ihre Nettovermogen weltweit in Aktien, anderen Kapitalanteilen wie etwa Ge-
nossenschaftsanteilen und Partizipationsscheinen (Beteiligungspapieren und -rechten), kurzfristigen Wertpapieren, Ge-
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nussscheinen, Obligationen, Notes, dhnlichen fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren (Forderungspapiere und -
rechte), Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Optionsscheinen auf Wertpapieren.
Fiir die Anlagen eines jeden Subfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

1. Anlagen

1.1. Die Anlagen des Fonds diirfen ausschlieBlich bestehen aus:

a) Wertpapieren, die an einer Wertpapierborse oder an einem anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und
ordnungsgemiB funktionierenden geregelten Markt (nachfolgend «geregelter Markt») eines europiischen, amerikani-
schen, asiatischen, afrikanischen oder ozeanischen Landes (nachfolgend «zugelassener Staaty) notiert sind bzw. gehan-
delt werden.

b) Wertpapieren, die aus Neuemissionen erworben werden, sofern in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten ist, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel an einem gere-
gelten Markt eines unter 1.1 a) aufgefiihrten zugelassenen Staates beantragt wird. Diese Zulassung muss innerhalb von
einem Jahr nach der Erstemission erfolgt sein.

1.2 Im Gegensatz zu den unter 1.1 festgehaltenen Anlagebeschriankungen kann jeder Subfonds:

a) bis zu 10% seines Nettovermégens in anderen als den unter 1.1 genannten Wertpapieren anlegen, sofern die unter
1.2 b) aufgefiihrten Bestimmungen eingehalten werden;

b) bis zu 10% seines Nettovermdgens in verbrieften Rechten anlegen, sofern diese ihren Merkmalen nach Wertpa-
pieren gleichgestellt werden kénnen (insbesondere hinsichtlich ihrer Ubertragbarkeit, VeriuBerbarkeit und der gebote-
nen Moglichkeit einer periodischen Wertbestimmung) und mit einem Filligkeitstermin von mehr als 12 Monaten.

c) Die unter 1.2 a) und b) angegebenen Werte diirfen zusammen héchstens 10% des Nettovermégens eines Subfonds
ausmachen.

d) neben den Wertpapieren und anderen gleichwertigen Vermogenswerten auf akzessorischer Basis fliissige Mittel in
jenen Wihrungen halten, in denen Anlagen getitigt werden.

2. Risikostreuung

2.1 GemiB dem Grundsatz der Risikostreuung ist es der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, mehr als 10% des
Nettovermdgens eines Subfonds in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anzulegen. Der Gesamtwert aller
Wertpapiere von Emittenten, in denen jeweils mehr als 5% des Nettovermogens eines Subfonds angelegt sind, darf
hochstens 40% des Nettovermégens jenes Subfonds ausmachen.

2.2 Folgende Ausnahmen sind jedoch méglich:

a) Die genannte Obergrenze von 10% kann bis auf maximal 25% erhoht werden, sofern es sich um Schuldverschrei-
bungen handelt, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der EU haben und
dort gemiB Gesetz einer speziellen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser Papiere be-
zweckt. Insbesondere miissen die Mittel, die aus der Emission solcher Schuldverschreibungen stammen, entsprechend
dem Gesetz in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen
die daraus entstandenen Verpflichtungen geniigend abdecken sowie ein Vorzugsrecht in bezug auf die Riickzahlung des
Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen bei Zahlungsunfihigkeit des Schuldners aufweisen. Falls ein Subfonds mehr als 5%
seines Vermogens in den unter 2.1 erwihnten Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten anlegt, darf der Ge-
samtwert solcher Anlagen 80% des Nettovermogenswertes dieses Subfonds nicht liberschreiten.

b) Die genannte Obergrenze von 10% kann bis auf maximal 35% erhoht werden, sofern es sich um Wertpapiere han-
delt, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem anderen zugelassenen Staat
oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden.

c) Die unter die Ausnahmeregelung von 2.2 a) und b) fallenden Wertpapiere werden bei der Ermittlung der in bezug
auf die Risikostreuung unter 2.1. erwahnten 40%-Obergrenze nicht beriicksichtigt.

d) Die Verwaltungsgesellschaft kann nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% des Nettoverméogens eines
Subfonds in Wertpapieren anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
anderen zugelassenen Staat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden.

Diese iibertragbaren Wertpapiere miissen in mindestens 6 verschiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei die Wert-
papiere aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtbetrags des Nettovermogens eines Subfonds nicht tiberschrei-
ten diirfen.

Werden die vorstehend unter 1 und 2 genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber unverziiglich die Wiedereinhaltung der genannten Limiten anzustreben.

Unter Wahrung des Prinzips der Risikostreuung kénnen neue Subfonds wihrend eines Zeitraums von sechs Monaten
nach ihrer Zulassung von den angefiihrten spezifischen Beschrinkungen beziglich Risikostreuung abweichen.

3. Anlagebegrenzungen

Es ist der Verwaltungsgesellschaft untersagt:

3.1 Wertpapiere fiir den Fonds zu erwerben, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwel-
chen Beschrankungen unterliegt;

3.2 Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der Verwaltungsgesellschaft erméglicht,
gegebenenfalls zusammen mit anderen von ihr verwalteten Fonds, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschiftsfiih-
rung eines Emittenten auszuiiben;

3.3 mehr als 10% der

- stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten,
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- Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten oder

- Anteile ein und desselben Organismus fiir gemeinsame Anlagen zu erwerben.

In den beiden letztgenannten Fillen brauchen die Beschrinkungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht ermitteln lassen.

Es wird auf die Absdtze 3.2 und 3.3 verzichtet, wenn es sich um Wertpapiere handelt, die von einem Mitgliedstaat
der EU oder seinen Gebietskorperschaften oder von einem anderen zugelassenen Staat begeben oder garantiert wer-
den.

3.4 pro Subfonds mehr als 5% des Nettovermogens in Anteilen anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen des
offenen Typs anzulegen.

Diese Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren missen der Direktive 85/611/EG vom 20. Dezember
1985 entsprechen und diirfen nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, es sei denn, diese Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind
gemaB ihren Vertragsbedingungen oder Satzungen auf Anlagen in bestimmten geographischen oder wirtschaftlichen Sek-
toren spezialisiert.

3.5 Wertpapierleerverkaufe zu titigen;

3.6 Edelmetalle oder diesbeziigliche Zertifikate zu erwerben,

3.7 in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

3.8 pro Subfonds Kredite aufzunehmen, es sei denn

- fir den Ankauf von Devisen mittels eines «back-to-back loany;

- fir temporire Kreditaufnahmen in Hohe von hochstens 10% des Nettovermogens des betreffenden Subfonds;

3.9 Kredite zu gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen,

3.10 Vermégenswerte des Fonds zu verpfinden oder sonstwie zu belasten, als Sicherheit zu nutzen oder zu lbertra-
gen. UsanzgemiBe Einschusszahlungen («Marginsy) bei Options- und dhnlichen Geschiften bleiben hiervon unberiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf jederzeit im Interesse der Anteilinhaber weitere Anlagebegrenzungen festsetzen, so-
fern diese erforderlich sind um den Gesetzen und Bestimmungen jener Linder zu entsprechen, in denen Anteile des
Fonds angeboten und verkauft werden.

4. Derivative und Absicherungstechniken

Unter Beachtung der im Verkaufsprospekt angefiihrten Bedingungen und Grenzen kann die Verwaltungsgesellschaft

(i) sich der Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern der Einsatz dieser
Techniken und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Vermogens der betreffenden Subfonds ge-
schieht, und

(i) Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungsrisiken im Rahmen der Verwaltung des Vermogens der
betreffenden Subfonds nutzen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf jederzeit im Interesse der Anteilinhaber weitere Anlagebegrenzungen festsetzen, so-
weit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen Anteile des
Fonds angeboten und verkauft werden.

Art. 3. Die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds fiir Rechnung und im aus-
schlieBlichen Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die einzelnen Subfonds, Anteilsklassen und gegebenenfalls Anteilstranchen, die
den Fonds darstellen, bestimmt deren Lancierung und, falls dies im Interesse der Anteilinhaber sinnvoll erscheint, deren
SchlieBung.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitestgehenden Rechten ausgestattet, um im Namen und fiir Rechnung der
Anteilinhaber alle administrativen und verwaltungsmaBigen Handlungen durchzufiihren. Sie ist insbesondere berechtigt,
Wertpapiere und andere Werte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen, zu tauschen und in Empfang zu nehmen sowie
samtliche Rechte auszuiiben, die unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermaégen des Fonds zusammenhingen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft darf Direktoren oder Bevollmichtigte oder einen Ausschuss, deren
Entschadigung ausschlieBlich zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft geht, mit der laufenden Durchfiihrung der Anlage-
politik beauftragen.

Art. 4. Die Depotbank. Die Verwaltungsgesellschaft ernennt die Depotbank.

Als Depotbank ist die UBS (LUXEMBOURG) S.A. bestellt worden.

Die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft konnen dieses Vertragsverhiltnis unter Beriicksichtigung einer Kiin-
digungsfrist von 3 Monaten jederzeit mittels schriftlicher Mitteilung an die andere Partei beenden.

Die Abberufung der Depotbank durch die Verwaltungsgesellschaft ist aber nur zuldssig, wenn eine neue Depotbank
die in diesen Vertragsbedingungen festgelegten Funktionen und Verantwortlichkeiten einer Depotbank iibernimmt.
Weiterhin hat die Depotbank ihre Funktionen auch nach Abberufung so lange wahrzunehmen, als es notwendig ist, um
der neuen Depotbank das ganze Fondsvermogen zu libertragen.

Im Falle einer Kiindigung durch die Depotbank ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, eine neue Depotbank zu
ernennen, welche die Funktionen und Verantwortlichkeiten der Depotbank gemiB den Vertragsbedingungen Uber-
nimmt. In diesem Fall bleibt die Depotbank ebenfalls in Funktion, bis das Fondsvermégen an die neue Depotbank iiber-
geben wurde.
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Die Depotbank verwahrt das Nettovermégen fiir Rechnung des Fonds. Sie kann es mit Zustimmung der Verwaltungs-
gesellschaft ganz oder teilweise anderen Banken, Finanzinstituten und anerkannten Clearinghdusern, welche die gesetz-
lichen Anforderungen erfiillen, zur Verwahrung anvertrauen.

Die Depotbank erfiillt die bankiiblichen Pflichten im Hinblick auf die Konten und Wertpapiere und nimmt alle laufen-
den administrativen Aufgaben fiir die Fondsguthaben vor.

Ferner muss die Depotbank:

a) sicherstellen, dass der Verkauf, der Riickkauf, die Konversion und die Annullierung von Anteilen, die fiir Rechnung
des Fonds oder von der Verwaltungsgesellschaft getdtigt wurden, den Bestimmungen des Gesetzes und den Vertrags-
bedingungen entsprechen;

b) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile den gesetzlichen Vorschriften und den Vertragsbedin-
gungen gemaB erfolgt;

c) alle Instruktionen der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren, auBer wenn diese im Widerspruch zum Gesetz oder zu
den Vertragsbedingungen stehen;

d) sicherstellen, dass bei Transaktionen, die sich auf die Fondsaktiva beziehen, die Gegenleistung zeitgerecht erfolgt;

e) sicherstellen, dass die Einginge/Ertriage des Fonds die den Vertragsbedingungen entsprechende Verwendung fin-
den.

Art. 5. Nettoinventarwert. Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und der Riickkaufpreis pro Anteil werden
fur jeden einzelnen Subfonds oder fiir jede Anteilsklasse in der Referenzwihrung des jeweiligen Subfonds oder der je-
weiligen Anteilsklasse ausgedriickt und sie werden an jedem Geschiftstag berechnet, indem das gesamte Nettovermé-
gen der Subfonds oder der Anteilsklasse durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile des Subfonds oder der
Anteilsklasse dividiert wird. Unter «Geschiftstagy versteht man in diesem Zusammenhang die liblichen Bankgeschifts-
tage (d.h. jeden Tag, an dem die Banken wihrend der normalen Geschiftsstunden geoffnet sind) in Luxemburg mit Aus-
nahme von einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen in Luxemburg und/oder iiblichen Feiertagen in Landern, deren
Borsen oder Markte fiir die Bewertung von mehr als der Hilfte des Nettovermégens des Subfonds maBgebend sind.

Bei Subfonds mit verschiedenen Anteilsklassen oder -tranchen muss der Nettoinventarwert eines Anteils gegebenen-
falls pro Anteilsklasse oder -tranche berechnet werden. Hierfiir wird das auf die jeweilige Klasse oder Tranche anfallen-
de Nettovermogen des Subfonds durch das Total der im Umlauf befindlichen und separat gefilhrten Anteile dieses
Subfonds dividiert.

Die Nettoinventarwerte der verschiedenen Anteilsklassen oder -tranchen innerhalb eines Subfonds kdnnen, bedingt
durch ihre spezifischen Eigenschaften, voneinander abweichen.

Das Vermdgen eines jeden Subfonds wird folgendermaBen bewertet:

a) Wertpapiere und andere Anlagen, welche an einer Borse notiert sind, werden zu den letztbekannten Marktpreisen
bewertet. Falls dieselben Wertpapiere oder Anlagen an mehreren Borsen notiert sind, ist der letztverfigbare Kurs an
jener Borse maBigebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

Bei Wertpapieren und anderen Anlagen, bei welchen der Handel an einer Borse geringfiigig ist und fiir welche ein
Zweitmarkt zwischen Wertpapierhiandlern mit marktkonformer Preisbildung besteht, kann die Verwaltungsgesellschaft
die Bewertung dieser Wertpapiere und Anlagen aufgrund dieser Zweitmarktpreise vornehmen. Wertpapiere und ande-
re Anlagen, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiB ist, werden zum letztverfiigbaren Kurs
auf diesem Markt bewertet.

b) Wertpapiere und andere Anlagen, welche nicht an einer Borse notiert sind, werden zu ihrem letzterhiltlichen
Marktpreis bewertet; falls dieser nicht erhiltlich ist, wird die Verwaltungsgesellschaft diese Wertpapiere gemif3 anderen,
von ihr zu bestimmenden Grundsitzen, auf der Basis der voraussichtlich méglichen Verkaufspreise bewerten.

c) Bei Geldmarktpapieren wird, ausgehend vom Nettoerwerbskurs und unter Beibehaltung der sich daraus ergeben-
den Rendite, der Bewertungskurs sukzessive dem Riicknahmekurs angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktverhiltnisse erfolgt eine Anpassung der Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen an die neuen Marktrenditen.

d) Wertpapiere und andere Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die Referenzwihrung des entsprechenden Sub-
fonds lauten und die nicht durch Devisentransaktionen abgesichert sind, werden zum Wahrungsmittelkurs bewertet.

e) Fest- und Treuhandgelder werden zu ihrem Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

f) Der Wert der Tauschgeschifte wird von der Gegenpartei des Swaps berechnet, ausgehend vom aktuellen Wert
(Net Present Value) aller Cash-Flows, sowohl In- wie Outflows. Diese Bewertungsmethode ist von der Verwaltungsge-
sellschaft anerkannt und die Berechnung wird von den Wirtschaftspriifern gepriift.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, andere allgemein anerkannte und priifbare Bewertungsprinzipien fiir das
Nettovermdgen anzuwenden, falls die oben erwihnten Kriterien zur Bewertung auf Grund auBergewoéhnlicher Ereig-
nisse unmoglich oder unzweckmaBig erscheinen.

Unter auBerordentlichen Umstinden kénnen innerhalb eines Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die
fur die danach auszugebenden oder zuriickzunehmenden Anteile maBgebend sind.

Art. 6. Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt,
die Berechnung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe und die Riicknahme der Anteile eines oder mehrerer Sub-
fonds sowie den Wechsel zwischen den einzelnen Subfonds in folgenden Fillen voriibergehend auszusetzen:

- wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Markte, die fiir einen wesentlichen Teil des Nettovermégens die Be-
wertungsgrundlage darstellen, auBerhalb der iiblichen Feiertage geschlossen sind oder der Handel ausgesetzt wird oder
wenn diese Bérsen und Markte Einschriankungen oder kurzfristig betrichtlichen Kursschwankungen unterworfen sind;

- wenn auf Grund von Ereignissen, die auBerhalb der Kontrolle, der Verantwortlichkeit oder der Einflussméglichkeit
der Verwaltungsgesellschaft liegen, sachdienliches Verfiigen liber das Fondsvermégen nicht unter normalen Umstanden
moglich ist oder den Interessen der Anteilinhaber abtriglich wire;
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- im Fall einer Unterbrechung des Kommunikationsnetzes oder aus jedem anderen Grund, der die Berechnung eines
GroBteils des Nettovermogens unméglich macht,

- wenn durch Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen von Vermdgenswerten Geschifte
fir den Fonds undurchfiihrbar werden.

Eine liber drei Geschiftstage hinausgehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausga-
be und der Riicknahme von Anteilen sowie des Wechsels zwischen Subfonds wird gemiB nachfolgendem Artikel 8 be-
kannt gemacht.

Art. 7. Ausgabe, Riicknahme und Konversion von Anteilen. Fiir jeden Subfonds werden Anteile auf der Basis
des Nettovermogens des betreffenden Subfonds ausgestellt.

Die Anteile werden den Anlegern durch die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach Zahlung des Kaufpreises in
entsprechender Hohe lbertragen.

Die Anteile lauten auf den Inhaber und werden den Anteilinhabern grundsitzlich auf den von diesen anzugebenden
Depots gutgeschrieben. Fraktionseinheiten bis zu drei Dezimalstellen werden ausgegeben, und Fraktionseinheiten geben
Anspruch auf das Nettovermégen und auf Dividendenzahlung.

Jede natiirliche oder juristische Person ist berechtigt, sich durch Zeichnung eines oder mehrerer Anteile am Fonds
zu beteiligen.

Der Ausgabepreis basiert auf dem fiir jeden Subfonds gemaB Artikel 5 errechneten Nettoinventarwert. Zusitzlich
kann ein Ausgabeaufschlag von héchstens 5 % des Nettoinventarwerts zugunsten der Vertriebsstellen erhoben werden.

Der Ausgabepreis ist spatestens am dritten Geschiftstag nach dem Zeichnungstag zu zahlen.

Der Ausgabepreis kann sich um Steuern, Gebiihren oder andere Belastungen erhdhen, die in jenen Landern anfallen,
in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, die Ausgabe von Anteilen an einem oder mehreren Subfonds an
bestimmte natiirliche oder juristische Personen aus bestimmten Landern oder Gegenden zeitweise auszusetzen, zu be-
schrinken oder ganz einzustellen.

Entsprechend dem abgednderten Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten aus dem Jahr 1933 («Gesetz von 1933y)
werden die Fondsanteile nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika eingetragen und der Fonds ist nicht laut dem
abgeinderten Anlagengesetz der Vereinigten Staaten aus dem Jahr 1940 eingetragen worden. Demnach werden der Ver-
treiber und jeder seiner mit dem Marketing und/oder dem Vertrieb beauftragten Partner die Fondsanteile weder direkt
noch indirekt anbieten oder verkaufen in den Vereinigten Staaten von Amerika oder irgendeinem ihrer Bundesstaaten,
Territorien oder anderen Gebieten, die ihrer Rechtsprechung unterliegen, an oder zugunsten eine(r)Person aus den
Vereinigten Staaten (so wie sie in Bestimmung S des Gesetzes von 1933 als Staatsangehdriger oder Einwohner definiert
wurde und jeder Partnerschaft, Korperschaft oder anderen Rechtspersonlichkeit, die unter den Gesetzen der Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder irgendeiner ihrer politischen Unterteilungen organisiert oder geschaffen wurden). Unge-
achtet des vorstehend Gesagten kénnen die Fondsanteile in den Vereinigten Staaten angeboten und verkauft werden,
an oder zugunsten einer Person aus den Vereinigten Staaten, sofern die vorherige Einwilligung des Fonds vorliegt und
derart, dass eine Registrierung unter den besagten Gesetzen ausgeschlossen ist.

Zudem hat die Verwaltungsgesellschaft jederzeit das Recht:

- die Anteile, die unter Nichtbeachtung dieses Artikels erworben wurden, zuriickzuzahlen, sowie

- Zeichnungsauftrage nach ihrem Ermessen zuriickzuweisen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile, Anteilsklassen und -tranchen innerhalb jedes Subfonds aufteilen oder
zusammenlegen.

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile verlangen indem sie ein Riicknahmegesuch einrei-
chen. Der Riicknahmepreis basiert auf dem gemaB Artikel 5 errechneten Nettoinventarwert. Der Riicknahmepreis ver-
ringert sich um alle in den jeweiligen Vertriebslindern eventuell anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben.
Die Auszahlung erfolgt unverziiglich und spitestens drei Geschiftstage nach dem Riicknahmetag.

Die Verwaltungsgesellschaft hat pro Subfonds fiir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln zu sorgen, damit die
Riicknahme der Anteile innerhalb der in diesem Artikel festgesetzten Fristen erfolgen kann.

Die Hauptverwaltung oder die Depotbank sind nur dann zur Riicknahme von Anteilen und den entsprechenden Zah-
lungen verpflichtet, wenn die gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere Devisenvorschriften oder Ereignisse, die auBer-
halb ihrer Kontrolle liegen, sie nicht daran hindern, den Gegenwert in jenes Land zu iiberweisen oder dort auszuzahlen,
wo die Riicknahme beantragt wurde.

Sollten die an einem Tag, an dem die Anteile zuriickgekauft oder konvertiert werden konnen, eingegangenen Riick-
kaufoder Konversionsantrige 10% der ausstehenden Anteile des betroffenen Subfonds iiberschreiten, kann der Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft zusatzlich beschlieBen, alle oder einen Teil der Riickkauf- und Konversionsantrage
fur einen bestimmten Zeitraum auszusetzen und die Interessen des Fonds zu beriicksichtigen; im Prinzip darf diese Aus-
setzung aber nicht lUber 7 Geschiftstage hinausgehen. Den betroffenen Riickkauf- und Konversionsantragen wird Prio-
ritit jenen Antriagen gegeniiber eingerdaumt, die nach dem urspriinglichen Riickkaufdatum eingegangen sind.

Es hiangt von der Entwicklung des Nettovermégenswertes ab, ob der Riicknahmepreis den vom Anleger bezahlten
Ausgabepreis iibersteigt oder unterschreitet.

Der Anteilinhaber eines Subfonds kann, bis zum Gegenwert der eingereichten Anteile, einen Teil oder alle seine An-
teile in Anteile eines anderen Subfonds konvertieren. Diese Konversion erfolgt auf der Basis des Nettoinventarwertes
pro Anteil der entsprechenden Subfonds, zuziglich respektive abziglich allfilliger Steuern, Gebiihren oder sonstiger
Ausgaben.

Anteile verschiedener Klassen kénnen innerhalb eines Subfonds untereinander konvertiert werden, auBer wenn die
Verwaltungsgesellschaft verschiedene Restriktionen im Zusammenhang mit der Konversion zwischen den verschiede-
nen Tranchen vorsieht. Diese Konversion erfolgt auf der Basis der Nettoinventarwerte der entsprechenden Anteilsklas-
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sen. Fir die Einreichung der Konversionsantriage gelten die gleichen Modalititen wie fiir die Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen.

Die Konversionsmodalititen werden von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und im Verkaufsprospekt beschrie-
ben.

Art. 8. Veroffentlichungen. Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile eines
jeden Subfonds bzw. der Anteilsklassen und -tranchen werden an jedem Geschiftstag am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft und der Depotbank bekanntgegeben.

Der von einem externen Rechnungspriifer gepriifte jahrliche Geschiftsbericht und die Halbjahresberichte, die nicht
gepriift sein miissen, werden den Anteilinhabern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank zur Verfiigung
gestellt.

Jede Anderung der Vertragsbedingungen wird im «Mémorial» des GroBherzogtums Luxemburg versffentlicht und
tritt am ersten Geschiftstag nach dessen Veroéffentlichung in Kraft.

Mitteilungen an die Anteilinhaber, auch tiber Anderungen der Vertragsbedingungen, werden in einer luxemburgischen
Tageszeitung und, soweit erforderlich, in auslandischen Tageszeitungen veroffentlicht.

Art. 9. Geschiftsjahr, Priiffung. Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember
des gleichen Jahres.

Der Jahresabschluss der Verwaltungsgesellschaft wird von einem oder mehreren externen Rechnungspriifern gepriift.
Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem von der Verwaltungsgesellschaft ernannten zugelassenen externen Rech-
nungspriifer gepriift. Die konsolidierte Vermégensaufstellung des gesamten Fonds erfolgt in EUR.

Art. 10. Ausschiittungen. Allfillige Dividenden, deren Ausschiittung die Verwaltungsgesellschaft pro Subfonds,
Anteilsklassen oder -tranche beschlieBen kann, werden aus den Anlageertrigen und den realisierten Nettoveranderun-
gen nach Abzug simtlicher Kosten und Gebiihren vorgenommen. Ausschiittungen diirfen nicht bewirken, dass das Net-
tovermégen des Fonds unter das vom Gesetz vorgesehene Mindestkapital fillt. Die Nettoertrige kénnen in diesem Sinn,
neben den Nettoertrigen der Anlagen des Fonds, auch die aufgelaufenen Ertrage aus den Anlagen einbeziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, im selben Rahmen, die Ausgabe von Gratisanteilen vorsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ausschiittung von Zwischendividenden sowie die Aussetzung der Aus-
schiittungen zu bestimmen.

Anspriiche auf Ausschiittungen und Zuteilungen, die nicht binnen 5 Jahren ab Filligkeit geltend gemacht werden, ver-
jahren und fallen an den entsprechenden Subfonds zuriick. Sollte dieser bereits liquidiert worden sein, fallen die Aus-
schiittungen und Zuteilungen anteilsmaBig entsprechend den Nettovermdgen der einzelnen Subfonds des Fonds an
diese.

Ausschiittungen werden gegen Einreichen der entsprechenden Coupons vorgenommen. Die Zahlungsweise wird von
der Verwaltungsgesellschaft bestimmt.

Art. 11. Anderungen der Vertragsbedingungen. Die Vertragsbedingungen kénnen, unter Wahrung der recht-
lichen Vorschriften, von der Verwaltungsgesellschaft geindert werden.

Jede Anderung muss gemiB Artikel 8 veréffentlicht werden und ist rechtskriftig ab dem Tag der Veroffentlichung im
«Mémorialy.

Art. 12. Auflésung und Zusammenlegung des Fonds und seiner Subfonds.

Auflésung des Fonds und seiner Subfonds

Anteilinhaber, deren Erben oder sonstige Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Auflésung des gesamten Fonds
oder eines resp. mehrerer einzelner Subfonds nicht verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch berechtigt, den
Fonds beziehungsweise die bestehenden Subfonds aufzuldsen, sofern dies, unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik not-
wendig oder angebracht erscheint.

Der Beschluss iiber die Auflésung eines Subfonds wird in einer luxemburgischen Tageszeitung und, soweit erforder-
lich, in offiziellen Publikationen veroffentlicht, die angegeben sind fiir die jeweiligen Lander in denen Fondsanteile ver-
kauft werden, laut der Liste dieses Verkaufsprospekts. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile
mehr ausgegeben und jede Konversion in den betroffenen Subfonds wird ausgesetzt. Die Riicknahme von Anteilen oder
die Konversion aus dem betroffenen Subfonds wird auch nach diesem Beschluss méglich sein, so dass sichergestellt ist,
dass alle Liquidationskosten vom Subfonds beriicksichtigt werden und somit zum Zeitpunkt des Liquidationsbeschlusses
von allen Anteilinhabern des Subfonds getragen werden. Bei einer Liquidation wird die Verwaltungsgesellschaft das
Fondsvermégen im besten Interesse der Anteilinhaber verwerten und die Depotbank beauftragen, den Nettoliquidati-
onserl6s der Subfonds anteilsmaBig an deren Anteilinhaber zu verteilen. Etwaige Liquidationserlose, die bei Abschluss
der Liquidation nicht an die Anteilinhaber verteilt werden kénnen, kénnen wihrend 6 Monaten bei der Depotbank hin-
terlegt werden. Danach werden diese Vermégenswerte bei der «Caisse des Consignationsy in Luxemburg bis zum Ab-
lauf der Verjahrungsfrist hinterlegt.

Eine Auflosung des Fonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fillen und im Fall der Auflésung der Ver-
waltungsgesellschaft. Die Mitteilung liber eine solche Auflésung wird in mindestens drei Tageszeitungen (davon eine lu-
xemburgische Tageszeitung) sowie im «Mémorialy veroffentlicht. Der Ablauf der Liquidation ist identisch mit
demijenigen von Subfonds mit der Ausnahme, dass Liquidationserlose, die beim Abschluss einer Fondsliquidation nicht
an die Anteilinhaber verteilt werden kénnen, sofort bei der «Caisse des Consignationsy hinterlegt werden.

Zusammenlegung von Subfonds bzw. eines Subfonds mit einem anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen (OGA)

Sollte das Nettovermdgen eines Subfonds, aus welchem Grund auch immer, unter den Betrag von 10 Millionen EUR
oder den entsprechenden Betrag in einer anderen Wihrung fallen, oder sollte sich das wirtschaftliche, rechtliche oder
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politische Umfeld andern, so kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, ausgegebene Anteile des entsprechenden
Subfonds zu annullieren und den Anteilinhabern dieses Subfonds Anteile an einem anderen Subfonds oder einem ande-
ren OGA nach luxemburgischem Recht, der Teil 1 des Gesetzes vom 30. Marz 1988 unterliegt, zuzuteilen. Eine solcher-
maBen von der Verwaltungsgesellschaft beschlossene Zusammenlegung ist fiir alle Anteilinhaber des betroffenen
Subfonds, nach Ablauf einer Frist von einem Monat ab dem Datum der Publikation, bindend.

Anteilinhaber kénnen wihrend dieser Frist ihre Anteile zur Riicknahme einreichen, ohne mit Riicknahmegebiihren
oder administrativen Kosten belastet zu werden.

Der Beschluss {iber die Zusammenlegung von Subfonds bzw. eines Subfonds mit einem anderen OGA, der unter Teil
1 des erwihnten luxemburgischen Gesetzes aufgelegt wurde, wird in einer luxemburgischen Tageszeitung und, soweit
erforderlich, in offiziellen Publikationen veroffentlicht, die angegeben sind fiir die jeweiligen Lander in denen Fondsanteile
verkauft werden, laut der Liste dieses Verkaufsprospekts.

Art. 13. Kosten des Fonds. Der Fonds zahlt eine All-in-Fee fiir jeden Subfonds. Diese Gebiihr, die sich auf héch-
stens 2.04 % p.a. des Nettoinventarwerts des betroffenen Subfonds belduft, dient der Bezahlung der Administrations-
stelle, der Depotbank, der Portfolio Manager, der Verwaltungsgesellschaft und des Vertriebs. Sie beinhaltet auBerdem
samtliche fiir den Fonds resp. die Subfonds anfallenden Kosten, mit Ausnahme von:

- allen Steuern, welche auf dem Nettoinventarwert und dem Einkommen des Fonds erhoben werden, insbesondere
die Abonnementsteuer;

- Uiblichen Courtagen und Gebiihren, welche fiir Wertpapier- oder dhnliche Transaktionen von Drittbanken und Bro-
kern in Rechnung gestellt werden, und

- Kosten fiir auBerordentliche, im Interesse der Anteilinhaber liegende MaBBnahmen, insbesondere Gutachten oder
Gerichtsverfahren usw.

Samtliche Kosten, die den einzelnen Subfonds oder Anteilsklassen genau zugeordnet werden kénnen, werden diesen
in Rechnung gestellt. Falls sich Kosten auf mehrere oder alle Subfonds oder Anteilsklassen beziehen, werden diese Ko-
sten den betroffenen Subfonds oder Anteilsklassen proportional zu ihren Nettovermogen in Rechnung gestellt.

Art. 14. Verjahrung. Die Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank ver-
jahren 5 Jahre nach dem Datum des Ereignisses, das diese Anspriiche begriindet hat.

Art. 15. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und maBgebende Sprache. Fiir samtliche Rechtsstreitigkeiten
zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank ist das Bezirksgericht Luxemburg zustan-
dig, und das Luxemburger Recht findet Anwendung. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Depotbank kénnen sich
und den Fonds jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus Lindern in welchen Fondsanteile angeboten und
verkauft werden, dem Gerichtsstand dieser Lander unterwerfen.

Die englische Fassung dieser Vertragsbedingungen ist maBgebend; die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
kénnen jedoch von ihnen genehmigte Ubersetzungen in Sprachen der Linder, in denen Fondsanteile angeboten und ver-
kauft werden, fiir sich und den Fonds als verbindlich beziiglich solcher Anteile anerkennen, die an Anleger in diesen Lan-
dern verkauft wurden.

Luxembourg, June 19, 2003.
LIVING PLANET FUND MANAGEMENTCOMANY S.A. / UBS (LUXEMBOURG) S.A.
Enregistré a Luxembourg, le 7 juillet 2003, réf. LSO-AGO01638. — Regu 44 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(036638.2//752) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

DG LUX MULTIMANAGER I SICAYV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-1445 Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison.
H. R. Luxemburg B 58.249.
Im Jahre zweitausenddrei, den siebenundzwanzigsten Juni.
Vor dem unterzeichneten Notar Frank Baden, mit dem Amtswohnsitz in Luxemburg.

Sind die Aktionire der Aktiengesellschaft DG LUX MULTIMANAGER | SICAV, mit Sitz in Luxemburg-Strassen, 4,
rue Thomas Edison, eingetragen im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B 58249, zu einer ausseror-
dentlichen Generalversammlung zusammengetreten.

Die Aktiengesellschaft DG LUX MULTIMANAGER | SICAV wurde gegriindet gemidss Urkunde des unterzeichneten
Notars vom 25. Februar 1997, veroffentlicht im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, Nummer 160 vom 2.
April 1997.

Die Satzung wurde abgeidndert gemiss Urkunde des unterzeichneten Notars vom 20. Marz 1997, welche im Mémo-
rial, Recueil des Sociétés et Associations, Nummer 183 vom 12. April 1997 veroffentlicht wurde.

Die Versammlung wird um elf Uhr dreissig unter dem Vorsitz von Frau Andrea Rau, Bankangestellte, wohnhaft in
Mensdorf, erdffnet.

Die Vorsitzende beruft zur Sekretirin Frau Susanne Kettern, Bankangestellte, wohnhaft in Trier.

Die Versammlung wiahlt einstimmig zum Stimmzihler Herrn Jost Rodewald, Bankangestellter, wohnhaft in Tier.

Die Vorsitzende stellt unter Zustimmung der Versammlung fest:

I.- Die Einberufungen zu gegenwirtiger Versammlung erfolgten:

a) im Mémorial, Recueil C,

Nummer 571 vom 20. Mai 2003

Nummer 632 vom 11. Juni 2003
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b) im Luxemburger Wort

vom 20. Mai 2003

vom 11. Juni 2003

c) im Tageblatt

vom 20. Mai 2003

vom 11. Juni 2003

d) in der Frankfurter Allgemeine Zeitung

vom 20. Mai 2003

vom 11. Juni 2003

II.- Die Tagesordnung hat folgenden Wortlaut:

1. Verabschiedung des Wortlauts der Neufassung der Satzung.

2. Verschiedenes.

lll.- Die Aktiondre sowie deren bevollmachtigte Vertreter sowie die Stiickzahl der vertretenen Aktien sind auf einer
Anwesenheitsliste mit ihrer Unterschrift eingetragen; diese Anwesenheitsliste welche durch die anwesenden Aktionire
sowie deren bevollmichtigte Vertreter und den Versammlungsvorstand gezeichnet wurde bleibt gegenwirtiger Urkun-
de als Anlage beigefiigt um mit derselben einregistriert zu werden.

Die Vollmachten der vertretenen Aktionire, welche durch die Erschienenen ne varietur paraphiert wurden, bleiben
gegenwirtiger Urkunde ebenfalls beigefiigt.

IV.- Aus dieser Anwesenheitsliste geht hervor, dass von den 2.416.242 sich im Umlauf befindenden Aktien, 62.117
Aktien in gegenwirtiger Generalversammlung vertreten sind.

Die Vorsitzende teilt der Generalversammlung mit, dass eine erste ausseordentliche Generalversammlung mit der-
selben Tagesordnung fiir den 20. Mai 2003 einberufen worden war und dass diese Generalversammlung nicht be-
schlussfahig war, da die notwendige Anwesenheitsquote nicht erreicht war.

Gegenwairtige Generalversammlung ist gemass Art. 67-1 des Gesetzes lber die Handelsgesellschaften beschlussfahig,
gleich wieviele Aktien anwesend oder vertreten sind.

Alsdann wird nach Eintritt in die Tagesordnung folgender Beschluss gefasst:

Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst die Satzung der Gesellschaft wie folgt neuzufassen:

I. Name - Sitz und Zweck der Investmentgesellschaft

Art. 1 Name

Zwischen den Griindern wurde die Investmentgesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als «Société d’investisse-
ment a capital variable», unter dem Namen DG LUX MULTIMANAGER | SICAV (Investmentgesellschafty) gegriindet.
Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Unterfonds («Teilfonds») umfassen kann.

Art. 2. Sitz

Gesellschaftssitz ist Strassen, GroBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft («Verwaltungsraty) kann der Gesell-
schaftssitz an einen anderen Ort innerhalb der Gemeinde Strassen verlegt werden und kénnen Niederlassungen und
Reprisentanzen an einem anderen Ort innerhalb des GroBherzogtums Luxemburg sowie im Ausland gegriindet oder
eroffnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militirischen oder anderen Notfalls von héhe-
rer Gewalt auBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussméglichkeit der Investmentgesellschaft, der die nor-
male Geschiaftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen dem Gesellschaftssitz und
dem Ausland beeintrichtigt, kann der Verwaltungsrat durch einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz voriiberge-
hend bis zur Wiederherstellung von normalen Verhiltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird die Investment-
gesellschaft die luxemburgische Nationalitit jedoch beibehalten.

Art. 3. Zweck

1. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Ver-
mogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemiaB Teil | des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz vom 30. Marz 1988y)
mit dem Ziel einen Mehrwert zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaf-
ten.

2. Die Investmentgesellschaft kann unter Beriicksichtigung der im Gesetz vom 30. Mdrz 1988 und im Gesetz vom 10.
August 1915 iiber die Handelsgesellschaften (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz vom
10. August 1915») festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck dienen oder niitzlich sind.

Art. 4. Aligemeine Anlagegrundsitze und -beschrankungen

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweili-
gen Teilfondswahrung (wie in Artikel 14 Nr. 2 dieser Satzung in Verbindung mit dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

1. Es werden ausschlieBlich:

a) Wertpapiere erworben, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert werden;

b) Wertpapiere erworben, die an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemilB ist, gehandelt werden.
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c) Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen geregelten Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird und die Zulassung spitestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die vorbezeichneten Wertpapiere werden innerhalb von Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlieBlich Ozea-
nien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

2. Wobei jedoch:

a) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in andere als die unter Nr. 1 dieses Artikels genannten Wert-
papiere angelegt werden diirfen;

b) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermaogens in verbrieften Forderungen (Geldmarktinstrumenten), die ih-
ren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind (insbesondere durch ihre Ubertragbarkeit, VerauBerbarkeit und
periodische Bewertbarkeit) und deren Restlaufzeit zwolf Monate liberschreiten, angelegt werden diirfen.

c) Fur die Investmentgesellschaft bewegliches und unbewegliches Vermogen erworben werden darf, sofern dies fiir
die unmittelbare Ausiibung ihrer Tatigkeit unerlasslich ist.

d) Die in Nr. 2 Lit. a) und b) genannten Werte diirfen insgesamt 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht
iberschreiten.

Unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung diirfen bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
in Ubertragbaren Wertpapieren angelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, von
einem anderen Mitgliedstaat der OECD, oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben werden oder garantiert sind. In jedem Fall miissen die im
jeweiligen Teilfondsvermaogen enthaltenen Wertpapiere aus sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert
der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stammen, 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht
iberschreiten darf.

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen an an-
deren Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («<OGAWY») des offenen Typs in Sinne der Richtlinie 85/
611/EWG der Europiischen Union angelegt werden.

Die im Verkaufsprospekt unter dem Titel «Allgemeinen Anlagegrundsitze und -beschrinkungeny festgelegten Richt-
linien gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erginzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 und nach den unter dem vorbezeichneten Titel des Verkaufsprospektes beschrie-
benen anlagepolitischen Grundsitzen und innerhalb der Anlagebeschrinkungen angelegt.

Il. Dauer - Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft

Art. 5. Dauer der Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft ist fiir eine unbestimmte Dauer gegriindet.

Art. 6. Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen Organismus fiir gemeinsa-
me Anlagen («OGA»)

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen OGA in Wertpapieren
(«OGAWY) verschmolzen werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der Mehrheit, wie sie im Ge-
setz vom 10. August 1915 fiir Satzungsanderungen vorgesehen sind.

Art. 7. Die Liquidation der Investmentgesellschaft

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Der Beschluss ist un-
ter Einhaltung der fiir Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn diese Satzung, das
Gesetz vom 10. August 1915 oder das Gesetz vom 30. Marz 1988 verzichten auf die Einhaltung dieser Bestimmungen.

Sinkt das Fondsvermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlichen Mindestkapitals, muss der
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquida-
tion der Investmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw.
vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Fondsvermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals, muss der
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquida-
tion der Investmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer Mehrheit von 25% der in der Generalver-
sammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach Fest-
stellung des Umstandes, dass das Fondsvermégen unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des Mindestkapitals gesunken
ist.

2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung liber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Invest-
mentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

3. Nettoliquidationserl6se, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktionaren geltend gemacht
wurden, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktio-
nare bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.
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Ill. Die Teilfonds, Dauer, Verschmelzung und Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

Art. 8. Die Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann jederzeit be-
schlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Aktionare untereinander als eigenstindiges Vermdgen. Die Rechte und Pflich-
ten der Aktionire eines Teilfonds sind von denen der Aktionire der anderen Teilfonds getrennt. Gegeniliber Dritten
haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds
eingegangen werden.

Art. 9. Dauer der einzelnen Teilfonds

Ein oder mehrere Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fiir
den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt.

Art. 10. Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds

1. Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds derselben
Investmentgesellschaft oder in einen anderen Teilfonds luxemburgischen Rechts.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen Teilfonds luxemburgischen
Rechts, der nach Teil | des Gesetzes vom 30. Midrz 1988 aufgelegt wurde, verschmolzen werden. Die Verschmelzung
kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

* sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten.

* sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die Aktionare, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind,
innerhalb eines Monats nach Veroéffentlichung der Mitteilung an die Aktionire iiber die Verschmelzung, berechtigt, ihre
Aktien kostenfrei zuriickzugeben. Aktionire, die von diesem Recht keinen Gebrauch gemacht haben, sind an den in der
Generalversammlung gefassten Beschluss liber die Verschmelzung gebunden.

Dariber hinaus gilt in den Fillen, in denen ein Teilfonds mit einem Teilfonds eines fonds commun de placement ver-
schmolzen wird, dass dieser Beschluss nur die Aktiondre verpflichten darf, die sich zugunsten der Einbringung ausge-
sprochen haben.

2. Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen OGA auslandischen
Rechts.

Die Einbringung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft in einen auslindischen OGA ist nur mit der einstimmigen
Billigung aller Aktionire des betroffenen Teilfonds moglich, es sei denn, es werden nur die Aktionire, die sich fiir die
Einbringung ausgesprochen haben, libertragen.

Art. 11. Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

1. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft li-
quidiert werden. Die Liquidation kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

* sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten.

* sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fiir die Veroffentlichung der
Mitteilungen an die Aktionire und in Form einer solchen zu verdéffentlichen. Der Liquidationsbeschluss bedarf der vor-
herigen Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier («CSSF»).

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung lber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Invest-
mentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

2. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktioniren geltend gemacht
wurden, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktio-
nire bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrige verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

IV. Gesellschaftskapital und Aktien

Art. 12. Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt der Summe der Netto-Teilfonds-
vermogen aller Teilfonds («Netto-Fondsvermogeny) der Investmentgesellschaft gemaB Artikel 14 Nr. 4 dieser Satzung
und wird durch volleinbezahlte Aktien ohne Nennwert reprisentiert.

Das Anfangskapital der Investmentgesellschaft betrug bei der Griindung in Euro dem Gegenwert von US-$ 600.000,-
US-Dollar, dem sechstausend (6.000) Aktien ohne Nennwert gegeniiberstanden.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemaB Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
1.239.467,62 Mio. Euro und wurde innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Investmentge-
sellschaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehérde erreicht. Hierfiir ist auf das Netto-Fondsvermégen der Investment-
gesellschaft abzustellen.

Art. 13. Aktien
1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Sie werden durch Aktienzertifikate verbrieft. Die Aktienzertifikate
werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. Inhaberaktien werden nur als ganze
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Aktien ausgegeben. Die Investmentgesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen. Ein Anspruch der Ak-
tiondre auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberaktien noch bei der Ausgabe von
Namensaktien. Namensaktien werden bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Sofern Namensaktien ausgegeben wer-
den, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fiir die Investmentgesellschaft gefiihrte Aktienregister ein-
getragen. In diesem Zusammenhang werden den Aktionaren keine effektiven Stiicke ausgehéndigt, jedoch Bestitigungen
betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse zugesandt. Die Arten der
Aktien werden fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

2. Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird die Girosammelverwahrfihigkeit der Aktien beantragt.

3. Samtliche Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft an die Aktiondre kénnen an die Anschrift
gesandt werden, die in das Aktienregister eingetragen wurde. Falls ein Aktiondr eine solche Anschrift nicht mitteilt, kann
der Verwaltungsrat beschlieBen, dass eine entsprechende Notiz in das Aktienregister eingetragen wird. In diesem Falle
wird der Aktiondr solange behandelt als befinde sich seine Anschrift am Sitz der Investmentgesellschaft bis der Aktionar
der Investmentgesellschaft eine andere Anschrift mitteilt. Der Aktionar kann zu jeder Zeit seine in dem Aktienregister
eingetragene Anschrift, durch schriftliche Mitteilung an die Register- und Transferstelle an deren Gesellschaftssitz oder
an eine vom Verwaltungsrat bestimmte Anschrift korrigieren.

4. Der Verwaltungsrat ist ermiachtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszugeben ohne
den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzuraumen.

5. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder einem Verwaltungsratsmitglied und einem
rechtmiBig vom Verwaltungsrat dazu ermichtigten Bevollmichtigten unterzeichnet.

Unterschriften des Verwaltungsrates konnen entweder von Hand, in gedruckter Form oder mittels eines Namens-
stempels geleistet werden. Die Unterschrift eines Bevollmachtigten ist handschriftlich zu leisten.

6. Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat beschlieBt,
gemilB der nachfolgenden Ziffer dieses Art.s, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben.

7. Die Investmentgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Akti-
enklassen vorzusehen. Die Aktienklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Artikel der Verwen-
dung ihrer Ertriage, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden.. Alle
Aktien sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer
jeweiligen Aktienklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies unter An-
gabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Art. 14. Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

1. Das Netto-Fondsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) («Referenzwihrungy).

2. Der Wert einer Aktie («Nettoinventarwert pro Aktiey) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wihrung («Teilfondswahrungy).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Auf-
sicht der Depotbank an jedem Bankarbeitstag berechnet. Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teilfonds eine abwei-
chende Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Nettoinventarwert pro Aktie mindestens zweimal im
Monat zu berechnen ist.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds geh6renden
Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds («Netto-Teilfondsvermégen») an jedem
Bankarbeitstag in Luxemburg («Bewertungstag») ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf be-
findlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Rechenschafts- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaB den Regelungen dieser Satzung Auskunft tiber die Situation des Fondsvermégens gegeben werden
muss, werden die Vermé&genswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwiahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Borse maB-
gebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehan-
delt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die Investmentgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hidlt, zu dem die Wertpa-
piere verkauft werden kdnnen.

c) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Lit. a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulissigen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

d) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

e) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die jeweilige Teilfonds-
wihrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswihrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktionare
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden
Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultie-
rende Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend auf-
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gefiihrten Kriterien fiir jede Aktienklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro
Teilfonds.

Art. 15. Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

1. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustel-
len, wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Aktionare gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Bérse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie ordnungsgemiB durchzufiihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fiihrt nicht
zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berihrt sind.

2. Aktionire, welche einen Riicknahmeauftrag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstel-
lung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt. Wiahrend die Berechnung des
Netto-Inventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Riicknahmeauftriage bzw. Umtauschantrige nicht ausgefiihrt.

3. Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige konnen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie vom Aktionar bis zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie widerrufen werden.

Art. 16. Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie zuziiglich
eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle, dessen maximale Hohe 8% des Nettoinventarwertes pro Aktie
nicht iberschreiten darf und der fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
gefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebliihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebs-
landern anfallen.

2. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien kdnnen bei der Investmentgesellschaft, der Depotbank, der
Register- und Transferstelle, den Vertriebsstellen und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien, welche bis zu einem im Verkaufsprospekt be-
stimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Aus-
gabepreis dieses Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht.
Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien, welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimm-
ten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis
des nichsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiligung steht.

Sollte der Gegenwert der Zeichnungsantrige zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen Zeichnungsantrages bei
der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Re-
gister- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag
in der jeweiligen Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar. Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teil-
fonds eine abweichende Regelung treffen. Der Nettoinventarwert von Aktien eines jeden Teilfonds wird jedoch minde-
stens zweimal monatlich in Luxemburg berechnet.

Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensaktien ist dann vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift
des Aktionirs, die Anzahl der auszugebenden Aktien bzw. den zu investierenden Betrag sowie den Namen des Teilfonds
angibt, wenn er von dem entsprechenden Aktiondr unterschrieben ist und die Durchfiihrung der ordnungsgemaBen Le-
gitimationspriifung durch die Vertriebsstelle bestitigt wurde.

Die Aktien werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Investmentge-
sellschaft von der Register- und Transferstelle durch Eintragung in das Aktionarsregister in entsprechender Hohe iiber-
tragen. Die Register- und Transferstelle stellt entsprechend der Zeichnung eine Bestitigung tber die Eintragung in das
Aktionarsregister aus.

3. Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot un-
terhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberaktien, welche bis zu einem im Verkaufsprospekt be-
stimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis dieses Bewer-
tungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfligung steht. Vollstindige
Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Inhaberaktien, welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt
an einem Bewertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des nichsten Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag
in der jeweiligen Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Die Aktien werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Investmentge-
sellschaft von der Depotbank iibertragen, indem sie auf dem vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben wer-
den.

4. Im Falle von Sparplianen wird hochstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmiBig verteilt.
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Art. 17. Beschriankung und Einstellung der Ausgabe von Aktien

1. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsan-
trag zuriickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Aktien
einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriicknehmen, wenn dies im Interesse der Aktionire, im offentlichen
Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Aktiondre erforderlich er-
scheint.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensaktien, und die Depotbank, betreffend In-
haberaktien, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriick-
erstatten.

3. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie eingestellt wird.

4. Des Weiteren kann der Verwaltungsrat den Besitz von Aktien durch jede Person, die in den Vereinigten Staaten
von Amerika («USAy) steuerpflichtig ist einschrianken oder verbieten.

Als in den USA steuerpflichtige natiirliche Personen werden diejenigen betrachtet, die a) in den USA oder eines ihrer
Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, b) ein eingebliirgerter Staatsbiirger ist (Green Card holder), c) im
Ausland als Tochter oder Sohn eines US-Staatsbiirgers geboren wurde oder d) als Auslander ihren Gberwiegenden Auf-
enthalt (183 Tage) in den USA verbringt.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen werden im wesentlichen (aber nicht ausschlieBlich) betrachtet,

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Colum-
bia District gegriindet wurden, b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem «Act of Congress» ge-
griindet wurde, c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde

Art. 18. Riicknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktiondre sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie gegebe-
nenfalls abzliglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages pro Aktie, («Riicknahmepreisy) zu verlangen. Diese Riicknahme
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fiir
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Der Riicknahmepreis vermin-
dert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahme-
preises erlischt die entsprechende Aktie.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktiondre erfolgen iiber die Depot-
bank sowie Uber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestim-
mungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Investmentgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Aktiondre oder zum Schutz der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds erforderlich
erscheint.

Sofern Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriick ggnommen werden, wird die Investmentgesell-
schaft den betreffenden Aktionar tber die Riicknahme benachrichtigen. Diese Riicknahmebenachrichtigung enthilt An-
gaben (iber die Art und Anzahl der Aktien, die sie zuriick nimmt, den von ihr auszuzahlenden Riicknahmepreis sowie
den Ort an dem die Riickzahlung des Riicknahmepreises erfolgt. Sofern effektive Stiick ausgegeben werden, ist der Ak-
tionir gezwungen und erfolgt die Auszahlung des Riicknahmepreises ausschlieBlich gegen Ubergabe der Stiicke. Der Ak-
tiondr hat in diesem Fall unverziiglich zu handeln.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem betref-
fenden Bewertungstag nach Eingang des vollstandigen Riicknahmeauftrags bei der Register- und Transferstelle betreffend
Namensaktien und bei der Depotbank betreffend Inhaberaktien in der entsprechenden Teilfondswahrung.

2. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils derselben in Aktien eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes pro Aktie des betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschpro-
vision zugunsten der Vertriebsstellen in Héhe von maximal 1% des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu zeichnenden
Aktien. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt erwihnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von Ak-
tien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds méglich. In diesem Falle wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Investmentgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im In-
teresse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktionire geboten erscheint.

3. Vollstindige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien
konnen bei der Investmentgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, den Vertriebsstellen und den
Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknah-
meauftrage bzw. Umtauschantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist dann
vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzu-
gebenden bzw. umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden
Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberaktien
werden durch die Stelle, bei der der Aktionar sein Depot unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche bis zu einem im Verkaufsprospekt be-
stimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie dieses Be-
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wertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet. Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche nach zu einem im Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie
des niachsten Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Um-
tauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist im Falle von Namenaktien der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Im Falle von Inhaberaktien ist der Eingang bei der Depotbank maBgeblich.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberaktien ergebende Spitzenbetrige werden von der Depotbank in bar ausgeglichen.

4. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

Die Investmentgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen der
Aktionire berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahme-
preis. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch von Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber darauf, dass dem
jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Um-
tausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

V. Generalversammlung

Art. 19. Rechte der Generalversammlung

Die ordnungsgemiB einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktionare der Investmentgesellschaft. Sie hat die
weitesten Befugnisse um alle Handlungen der Investmentgesellschaft anzuordnen oder zu bestitigen. lhre Beschliisse
sind bindend fiir alle Aktionire, sofern diese Beschliisse in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Gesetz und dieser
Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten Versammlungen der Aktionire einer be-
stimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Art. 20. Einberufung

1. Die jahrliche Generalversammlung wird gemaB dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am Gesellschaftssitz oder
an jedem anderen Ort der Gemeinde in der sich der Gesellschaftssitz befindet, der in der Einberufung festgelegt wird,
am 3. Dienstag im Mai eines jeden Jahres um 11.00 Uhr und zum ersten Mal im Jahre 1998 abgehalten. Falls dieser Tag
ein Bankfeiertag in Luxemburg ist, wird die jahrliche Generalversammlung am ersten nachfolgenden Bankarbeitstag ab-
gehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem Er-
messen feststellt, dass auBergewohnliche Umstinde dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des Verwaltungsrates
ist unanfechtbar.

2. Die Aktionire kommen auBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberufung des
Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktioniren, welche mindestens ein Fiinftel des Fondsvermo-
gens der Investmentgesellschaft reprisentieren, zusammentreten. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbe-
reitet, auBer in den Fillen, in denen die Generalversammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt; in
solchen Fillen kann der Verwaltungsrat eine zusétzliche Tagesordnung vorbereiten.

3. AuBerordentliche Generalversammlung kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in der
Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

4. Die oben unter 2. und 3. aufgefiihrten Regeln gelten entsprechend fiir getrennte Generalversammlungen einer oder
mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Art. 21. Beschlussfihigkeit und Abstimmung

Der Ablauf der Generalversammlungen bzw. der getrennten Generalversammlungen einer oder mehrerer Teilfonds
oder Aktienklasse(n) muss, soweit es die vorliegende Satzung nicht anders bestimmt, den gesetzlichen Bestimmungen
entsprechen.

Grundsitzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar kann sich ver-
treten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmachtigten bestimmt.

An fiir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieBlich die jeweiligen
Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen konnen, diirfen nur diejenigen Aktionire teilnehmen, die
Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, miissen mindestens fiinf Tage vor der Ge-
neralversammlung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktiondre und Bevollmachtigte miissen sich vor Eintritt in die Generalversammlungen in die vom
Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet iiber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz vom 30. Marz 1988,
vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten, die von den vorge-
nannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges
anordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemiB einberufenen Generalversammlung durch einfache Mehrheit
der anwesenden und abstimmenden Aktionare gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktioniare gemeinsam ab. Eine ge-
trennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere Aktien-
klasse(n) betreffen.
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Art. 22. Vorsitzender - Stimmzihler - Sekretir

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle seiner Ab-
wesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewihlten Vorsitzenden zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretir, der nicht notwendigerweise Aktionar sein muss, und die Generalver-
sammlung ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktionéaren oder den Vertretern der Aktionire einen
Stimmzihler.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzihler und dem Sekretir der
jeweiligen Generalversammlung und den Aktioniren, die dies verlangen, unterschrieben.

4. Abschriften und Ausziige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des Ver-
waltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

V1. Verwaltungsrat

Art. 23. Zusammensetzung

1. Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der Generalversammlung bestimmt werden
und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein miissen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehért hat, nur dann
zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktioniar, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimmberech-
tigt ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmoglich sein sollte, einem anderen Verwaltungsratsmitglied - schriftlich
nicht weniger als sechs und nicht mehr als dreiig Tage vor dem fiir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine
Absicht unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit
einer schriftlichen Bestatigung dieser Person, sich zur Wabhl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der Gene-
ralversammlung unter der Voraussetzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktionédre den Verzicht auf die
oben aufgefiihrten Erklarungen beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate. Eine
Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht Uberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann wiedergewihlt
werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verbleibenden von der Gene-
ralversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur nichstfolgenden Generalversammlung einen vorlau-
figen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fihrt die Amtszeit seines Vorgangers zu Ende.

4. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Art. 24. Befugnisse

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle Handlungen vorzunehmen, die zur Erfiillung
des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist zustindig fiir alle Angelegenheiten der Investmentgesell-
schaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser Satzung der Generalversammlung vor-
behalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dariiber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschiitten.

Art. 25. Interne Organisation des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der
Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretir ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, einen Investmentmanager, Anlageberater sowie Anlageausschisse fiir die jeweili-
gen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.

Art. 26. Investmentmanager

Der Verwaltungsrat kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle eines oder mehrere Mitglieder sowie sonstige
natiirliche oder juristische Personen mit der tiglichen Umsetzung der Anlagepolitik eines Teilfondsvermégens, der Fiih-
rung der Tagesgeschifte der Vermdgensverwaltung der Investmentgesellschaft sowie anderer damit verbundener
Dienstleistungen, betrauen.

Der Investmentmanager ist befugt, dritte juristische Personen mit der Anlageberatung zu beauftragen.

Art. 27. Anlageberater und Anlageausschuss

Der Verwaltungsrat oder der Investmentmanager kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlage-
berater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen Anlageausschuss beraten lassen.

Der Anlageberater seinerseits kann unter Wahrung eigener Verantwortung Sub-Anlageberater hinzuziehen.

Art. 28. Haufigkeit und Einberufung

Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Ein-
ladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der Investmentgesellschaft erfordern, mindestens je-
doch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens achtundvierzig (48) Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsrates
schriftlich einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist aufgrund von Dringlichkeit unméglich. In die-
sen Fillen sind Art und Griinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied sein Einverstindnis schriftlich, mittels Brief oder
Telefax gegeben hat, nicht erforderlich.
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Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an
einem Ort stattfindet, die in einem im voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.

Art. 29. Sitzungen des Verwaltungsrates

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates teilhaben, auch indem es schriftlich, mittels
Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmichtigten ernennt.

Dariiber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefoni-
schen Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche ermoglichen, dass saimtliche Teilnehmer
an der Sitzung des Verwaltungsrates einander héren kénnen, teilnehmen, und diese Teilnahme steht einer persénlichen
Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn mindestens die Hilfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung
des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der an-
wesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvorsit-
zenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschliissen, wie nachfol-
gend beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft, die ordnungsgemaB
einberufen worden sind, Beschliisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen einstimmig Beschliisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die von
allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschliisse gleichermaBen giiltig und vollzugsfihig wie solche, die
wihrend einer ordnungsgemaf einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Un-
terschriften konnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden
und kénnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der taglichen Verwaltung an juristische oder natiirliche Per-
sonen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein missen, delegieren und diesen fiir ihre Titigkeiten Gebiihren und
Provisionen zahlen, die im einzelnen in Artikel 37 beschrieben sind.

Art. 30. Protokolle

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziigliches Register einge-
tragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretir unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 31. Zeichnungsbefugnis

Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern rechtlich gebunden. Der
Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) ermachtigen, die Investmentgesellschaft durch Ein-
zelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische oder natiirliche Personen ermachti-
gen, die Investmentgesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit einem Verwaltungsratsmitglied
oder einer anderen vom Verwaltungsrat bevollmachtigten juristischen oder natiirlichen Person rechtsgiiltig zu vertre-
ten.

Art. 32. Unvereinbarkeitsbestimmungen

Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschift, das die Investmentgesellschaft mit anderen Gesellschaften
schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrichtigt oder ungiiltig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direk-
toren, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigte der Investmentgesellschaft irgendwelche Interessen in oder Beteiligungen
an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direk-
tor, Geschiftsfiihrer, Bevollmichtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigter der Investmentgesellschaft, wel-
ches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschéftsfiihrer Bevollmachtigter oder Angestellter einer anderen
Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrige abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise
in geschiftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln,
was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter ein persénliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter der
Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat iiber dieses personliche Interesse informieren, und er wird weder mitbera-
ten noch am Votum (ber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht iiber diese Angelegenheit und iiber das personli-
che Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten muss bei der nachsten
Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff «personliches Interesse», wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschift zwischen der Invest-
mentgesellschaft einerseits und dem Investmentmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle,
der oder den Vertriebsstellen (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder
anderen von der Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fillen, in denen die Depotbank Partei eines solchen Vertrages, Verglei-
ches oder sonstigen Rechtsgeschiftes ist, nicht anwendbar.

Art. 33. Schadloshaltung

Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer
oder Bevollmichtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten gegen alle Klagen, Forde-
rungen und Haftungen irgendwelcher Artikel, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemaB erfiillt haben,
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und diese fiir simtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anlisslich solcher Klagen, Verfahren, Forderungen
und Haftungen entstanden sind, zu entschédigen.

Das Recht auf Entschiadigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Geschifts-
fihrers oder Bevollmdchtigten nicht aus.

VII. Wirtschaftspriifer

Art. 34. Wirtschaftspriifer

Die Kontrolle der Rechenschaftsberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftspriifergesellschaft bzw. ei-
nem oder mehreren Wirtschaftspriifer(n) zu libertragen, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen ist/ sind und
von der Generalversammlung ernannt wird/ werden.

Der/die Wirtschaftspriifer ist/ sind fiir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/ kénnen jederzeit von
der Generalversammlung abberufen werden.

VIIl. Allgemeines und Schlussbestimmungen

Art. 35. Verwendung der Ertriage

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrige an die Aktiondre dieses Teilfonds aus-
schiitten oder diese Ertrige in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschiittung konnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefillen, auch Kapitalanteile zur Ausschiittung ge-
langen, sofern das Netto-Fondsvermégen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemiaB Art. 12 die-
ser Satzung sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar aus-
gezahlt werden. Ertrage, die fiinf Jahre nach Verdéffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht wur-
den, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsitzlich durch die Re-Investition des Ausschiittungs-
betrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber von Namens-
aktien die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an Inhaber von Inhaberaktien
erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberaktien.

Sofern effektive Stlicke ausgegeben wurden, erfolgt die Auszahlung der Ausschiittungen gegen Vorlage des jeweiligen
Ertragsscheins bei den von den von der Investmentgesellschaft benannten Zahlstellen.

5. Ausschiittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, insbesondere wenn,
im Zusammenhang mit effektiven Stiicken, kein Ertragsschein vorgelegt wurde, kénnen nach Ablauf eines Zeitraums von
funf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktionir einer solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und
werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen der Investmentgesellschaft gutgeschrieben, und, sofern Aktienklassen gebil-
det wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt lhrer Fallig-
keit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 36. Berichte

Der Verwaltungsrat erstellt fiir die Investmentgesellschaft einen gepriiften Rechenschaftsbericht sowie einen Halb-
jahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg.

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen gepriiften
Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg

2. Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen ungepriiften
Halbjahresbericht.

3. Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, konnen zusitzlich gepriifte und
ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 37. Kosten

Der jeweilige Teilfonds trigt die folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

1. Der Investmentmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Verglitung erhalten, deren maximale H6-
he, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
fihrt sind.

Daneben kann der Investmentmanager aus dem Vermaogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte
Zusatzverglitung («Performance-Fee») erhalten, welche als jahrlicher Prozentsatz auf den Teil der jihrlich netto, d.h.
bereinigt um Mittelzu- und abflisse, erwirtschafteten Wertentwicklung berechnet wird. Diese Performance-Fee kann
entweder auf den gesamten Nettowertzuwachs, oder den einen bestimmten Mindestprozentsatz oder eine Benchmark
(die Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierindex im selben Zeitraum) tbersteigenden Teil des Nettowertzu-
wachses gerechnet werden. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das folgende Ge-
schiftsjahr zum Zwecke der Berechnung der Performance-Fee vorgetragen. Die prozentuale Héhe, Berechnung und
Auszahlung sind fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

2. Sofern ein Anlageberater vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser eine Vergiitung erhalten, deren maximale H6-
he, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
fihrt sind.

3. Die Depotbank und die Servicegesellschaft erhalten fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Depotbank- und dem
Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag eine in Luxemburg bankiibliche Vergiitung die monatlich nachtriglich berech-
net und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.
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4. Die Register- und Transferstelle erhilt fir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine in Luxemburg bankiibliche Vergiitung, die als Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder
Entnahmeplan am Ende eines jeden Jahres aus dem Teilfondsvermégen zahlbar ist.

5. Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine
Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind.

6. Die Investmentgesellschaft kann dem jeweiligen Teilfondsvermogen auBerdem folgende Kosten belasten:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeriuBerung von Vermégensgegenstinden anfallen;

b) Steuern, die auf das Fondsvermégen bzw. Teilfondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

c) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Inter-
esse der Aktiondre des jeweiligen Teilfonds handelt;

d) Kosten des Wirtschaftspriifers;

e) Kosten der Vorbereitung und Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroéffentlichung dieser Satzung sowie ande-
rer Dokumente, die den jeweiligen Teilfonds betreffen, einschlieBlich Anmeldungen zur Registrierung, Verkaufsprospek-
te (nebst Anhingen) oder schriftliche Erlauterungen bei simtlichen Aufsichtsbehérden und Bérsen (einschlieBlich der
ortlichen Wertpapierhiandlervereinigungen), die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds oder dem Anbieten
der Aktien vorgenommen/erstellt werden missen, die Druck- und Vertriebskosten der Rechenschafts- und Halbjahres-
berichte fiir die Aktionare in allen notwendigen Sprachen sowie Druck- und Vertriebskosten simtlicher weiterer Be-
richte und Dokumente, die gemiB den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behérden notwendig
sind, sowie simtliche Verwaltungsgebiihren;

f) bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten der Invest-
mentgesellschaft und deren Verwahrung;

g) die bankiiblichen Gebiihren, gegebenenfalls einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung von auslan-
dischen Investmentanteilen im Ausland;

h) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearing-
stellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fiir die Vermogenswerte des Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle
fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschiften der
Investmentgesellschaft sowie den Transaktionen in Fondsanteilen anfallen.

i) Die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberaktien.

j) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Aktien anfallen bis zu einer Hohe von 1,5% p.a. des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens;

k) Versicherungskosten;

1) Verglitung sowie Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstelle sowie anderer im Ausland not-
wendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

m) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen;

n) Kosten der fiir die Aktionire bestimmten Veroffentlichungen und Mitteilungen;

o) Kosten der Vorbereitung und des Drucks von etwaigen Aktienzertifikaten sowie Ertragsschein- und Bogenerneue-
rungen, falls erforderlich;

p) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

q) Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertragen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermégen angerechnet.

Die Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien kénnen zu Lasten des Ver-
mogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds tber die ersten fiinf Geschiftsjahre abgeschrieben werden. Die Auf-
teilung der Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem
bestimmten Teilfondsvermégen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermogen pro rata durch die Investmentge-
sellschaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jewei-
ligen Teilfondsvermogens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von lingstens fiinf Jahren nach Auflegung
abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Art. 38. Geschiftsjahr
Das Geschiftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres,

mit Ausnahme des ersten Geschiftsjahres, das mit Griindung der Investmentgesellschaft begann und am 31. Dezember
1997 endete.

Art. 39. Depotbank

1. Die Investmentgesellschaft hat eine Bank mit Sitz im GroBherzogtum Luxemburg als Depotbank bestellt. Die Funk-
tion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 30. Mirz 1988, dem Depotbankvertrag, dieser Satzung sowie
dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen).

2. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Aktionire gegen die
Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die Ak-
tiondre nicht aus.
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Art. 40. Satzungsinderung

Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktionire gedndert oder erganzt werden, vorausgesetzt, dass die
in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Bedingungen lber Beschlussfihigkeit und Mehrheiten bei der Ab-
stimmung eingehalten werden.

Art. 41. Allgemeines

Fir alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August
1915 sowie auf das Gesetz vom 30. Marz 1988 verwiesen.

Dieser Beschluss wurde einstimmig gefasst.

Da hiermit die Tagesordnung erschopft ist, wird die Versammlung aufgehoben.

Woriiber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg-Strassen, am Sitz der Gesellschaft, am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, haben dieselben mit dem Notar gegen-
wirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: A. Rau, S. Kettern, . Rodewald und F.Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 2003, vol. 18CS, fol. 13, case 7. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fur gleichlautende Ausfertigung, der Gesellschaft auf Begehr zum Zwecke der Veroffentlichung im Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations, erteilt.

Luxemburg, den 11. Juli 2003. F. Baden.
(038105.3/200/748) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

GUANYIN HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 51.225.
Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 2003, réf. LSO-AG00926, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 2003.
Pour GUANYIN HOLDING S.A.
Signatures
Administrateurs
(036644.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

GUANYIN HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 51.225.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 2003, réf. LSO-AG00921, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 2003.
Pour GUANYIN HOLDING S.A.
Signatures
Administrateurs
(036651.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

GUANYIN HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 51.225.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 2003, réf. LSO-AG00928, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 2003.
Pour GUANYIN HOLDING S.A.
Signatures
Administrateurs
(036643.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
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JUNIPER S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 94.202.

STATUTES

In the year two thousand and three, on the eighteen of June.
Before Us Maitre Alphonse Lentz, notary residing at Remich (Grand Duchy of Luxembourg).

There appeared:

1) DEBREX MANAGEMENT SERVICES S.A., a company organized under the laws of British Virgin Islands, with reg-
istered office in Road Town, P.O. Box 3175, Tortola (British Virgin Islands) represented by Mrs Sophie Mathot, private
employee, residing professionally in Luxembourg, by virtue of a proxy given in Panama on June 13th, 2003.

2) LEGNOR TRADING S.A., a company organized under the laws of British Virgin Islands, with registered office in
Road Town, P.O. Box 3175, Tortola (British Virgin Islands) represented by Mrs Sophie Mathot, private employee, re-
siding professionally in Luxembourg, by virtue of a proxy given in Panama on June 13th, 2003.

The prenamed proxies, signed ne varietur by all the appearing persons and the undersigned notary, shall remain an-
nexed to this document to be filed with the registration authorities.

Such appearing persons, in the capacity in which they act, have requested the notary to state as follows the articles
of incorporation of a corporation which they form between themselves:

Art. 1. There is hereby established among the subscribers and all those who may become owners of the shares here-
after issued, a corporation in the form of a société anonyme, under the name of JUNIPER S.A.

The corporation is established for an undetermined period.

The registered office of the corporation is established in Luxembourg-City. Branches or other offices may be estab-
lished either in Luxembourg or abroad by resolution of the board of directors.

Art. 2. The object of the corporation is the holding of participations, in any form whatsoever, in Luxembourg com-
panies and foreign companies and all other forms of investments, the acquisition by purchase, subscription, or in any
other manner as well as the transfer by sale, exchange or otherwise of stock, bonds, debentures, notes and other se-
curities of any kind, as well as the management, control and development of such participations.

The corporation may participate in the establishment and development of any financial, industrial or commercial en-
terprises in Luxembourg and abroad and may render them every assistance whether by way of loans, guarantees or
otherwise.

The corporation may lend and borrow with or without interests in any form and proceed to the issuance of bonds
and debentures.

The corporation may carry out any other securities, financial, industrial or commercial activity, directly or indirectly
connected with its objects and maintain a commercial establishment open to the public. It may also conduct all real es-
tate transactions, such as buying, selling, development and management of real estate.

The corporation may in general take any controlling and supervisory measures and carry out any operation which it
may deem useful in the accomplishment and development of its purposes.

Art. 3. The subscribed capital is set at thirty-one thousand euro (31,000.- EUR) consisting of three thousand and one
hundred (3,100) shares with a par value of ten euro (10.- EUR) each, entirely paid in.
The corporation may, to the extent and under terms permitted by law redeem its own shares.

Art. 4. The shares of the corporation may be in registered form or in bearer form or partly in one form or the other
form, at the option of the shareholders subject to the restrictions foreseen by law.

The corporation will recognize only one holder per share. In case a share is held by more than one person, the cor-
poration has the right to suspend the exercise of all rights attached to that share until one person has been appointed
as the sole owner in relation to the corporation.

Art. 5. Any regularly constituted meeting of shareholders of the corporation shall represent the entire body of
shareholders of the corporation. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify all acts relating to the
operations of the corporation.

Art. 6. The annual general meeting of shareholders shall be held in Luxembourg at the registered office of the cor-
poration, or at such other place in Luxembourg as may be specified in the notice of meeting on the last Tuesday of April
at 1.45 p.m. and for the first time in two thousand and four.

If such day is a legal holiday, the annual general meeting shall be held on the next following business day. The annual
general meeting may be held abroad if, in the absolute and final judgement of the board of directors, exceptional cir-
cumstances so require.

Other meetings of shareholders may be held at such place and time as may be specified in the respective notices of
meeting.

The quorum and time required by law shall govern the notice for and conduct of the meetings of shareholders of the
corporation, unless otherwise provided herein.

Each share is entitled to one vote, subject to the limitations imposed by law and by these articles. A shareholder may
act at any meeting of shareholders by appointing another person as his proxy in writing or by cable, telegram, telex or
telefax.

Except as otherwise required by law, resolutions at a meeting of shareholders duly convened will be passed by a sim-
ple majority of the shareholders present and voting.
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The board of directors may determine all other conditions that must be fulfilled by shareholders for them to take
part in any meeting of shareholders.

If all of the shareholders are present or represented at a meeting of shareholders and if they state that they have been
informed of the agenda of the meeting, the meeting may be held without prior notice or publication.

Art. 7. The corporation shall be managed by a board of directors composed of three members at least, who need
not be shareholders of the corporation.

The directors shall be appointed by the shareholders at the annual general meeting of shareholders for a period which
may not exceed six years and they shall hold office until their successors are elected. They will remain in function until
their successors have been appointed. Their re election is authorized.

In the event of a vacancy of the board of directors, the remaining directors have the right to provisionally fill the
vacancy; such decision to be ratified by the next general meeting.

Art. 8. The board of directors may choose from among its members a chairman, and may choose from among its
members a vice-chairman. It may also choose a secretary, who need not be a director, who shall be responsible for
keeping the minutes of the meetings of the board of directors and of the general meeting of the shareholders.

The board of directors shall meet upon call by the chairman, or two directors, at the place and at the time indicated
in the notice of meeting.

Any director may act at any meeting of the board of directors by appointing in writing or by cable, telegram, telex or
telefax another director as his proxy.

The board of directors can deliberate or act validly only if at least a majority of the directors is present or represented
at a meeting of the board of directors. Decisions shall be taken by a majority of votes of the directors present or rep-
resented at such meeting.

Resolutions in writing approved and signed by all directors shall have the same effect as resolutions voted at the di-
rectors’ meetings.

Art. 9. The board of directors is vested with the broadest powers to perform all acts of administration and dispo-
sition in the corporation’s interests. All powers not expressly reserved by law to the general meeting of shareholders
fall within the competence of the board of directors.

The board of directors may delegate its powers to conduct the daily management and affairs of the corporation and
the representation of the corporation for such management and affairs, with prior consent of the general meeting of
shareholders, to any member or members of the board, directors, managers or other officers who need not be share-
holders of the company, under such terms and with such powers as the board shall determine. It may also confer all
powers and special mandates to any persons who need not be directors, appoint and dismiss all officers and employees
and fix their emoluments.

Art. 10. The corporation will be bound by the joint signature of two directors or the single signature of any persons
to whom such signatory power shall be delegated by the board of directors.

Art. 11. The operations of the corporation shall be supervised by one or several statutory auditors, which may be
shareholders or not. The general meeting of shareholders shall appoint the statutory auditors and shall determine their
number, remuneration and term of office which may not exceed six years.

Art. 12. The accounting year of the corporation shall begin on January 1st of each year and shall terminate on De-
cember 31st, with the exception of the first accounting year, which shall begin on the date of the formation of the cor-
poration and shall terminate on December 31st, two thousand and three.

Art. 13. From the annual net profits of the corporation, five per cent (5 %) shall be allocated to the reserve required
by law. This allocation shall cease to be required as soon and as long as such reserve amounts to ten per cent (10 %) of
the subscribed capital of the corporation as stated in article 3 hereof or as increased or reduced from time to time as
provided in article 3 hereof.

The general meeting of shareholders, upon recommendation of the board of directors, will determine how the re-
mainder of the annual net profits will be disposed of.

In the event of partly paid shares, dividends will be payable in proportion to the paid-in amount of such shares.

Interim dividends may be distributed by observing the terms and conditions foreseen by law.

Art. 14. In the event of dissolution of the corporation, liquidation shall be carried out by one or several liquidators
(who may be physical persons or legal entities) appointed by the general meeting of shareholders effecting such disso-
lution and which shall determine their powers and their compensation.

Art. 15. All matters not governed by these articles of incorporation shall be determined in accordance with the law
of August tenth, nineteen hundred and fifteen on commercial companies and amendments thereto.

Subscription and payment
The subscribers have subscribed a number of shares and have paid in cash the amounts as mentioned hereafter:

Subscribers Subscribed capital Paid-in capital Number of shares
EUR EUR
1) DEBREX MANAGEMENT SERVICES S.A,,
prenamed:. .. ... ...t 30,000.- 30,000.- 3,000
2) LEGNOR TRADING S.A,, prenamed: . .. 1,000.- 1,000.- 100

Total: ... 31,000.- 31,000.- 3,100
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Proof of such payments has been given to the undersigned notary, so that the amount of thirty-one thousand euro
(31,000.- EUR) is as of now available to the corporation

Déclaration

The undersigned notary herewith declares having verified the existence of the conditions enumerated in article 26 of
the law of August 10th, 1915, on commercial companies and expressly states that they have been fulfilled.

Expenses

The amount of expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever which shall be borne by the com-
pany as a result of its formation are estimated at approximately 1,900.- euro.

General meeting of shareholders

The above named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convened,
have immediately proceeded to an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote.

1. The number of directors is fixed at three (3) and the number of the statutory auditors at one (1).

2. Are appointed as directors:

* Mr Patrick Haller, employee, born in F-Joeuf, on August 14th 1964, with professional address in L-1142 Luxem-
bourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

* Mr Alain Tircher, chartered account, born in B-Watermael-Boitsfort, on March 15th 1959, with professional ad-
dress in L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

* Mr Monsieur Marcel Krier, chartered, born in Luxembourg, on January 31st 1958, with professional address in L-
1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

3. Has been appointed statutory auditor:

GRANT THORNTON REVISION ET CONSEILS S.A., with head office in L-1330 Luxembourg, 2, Boulevard Grande
Duchesse Charlotte, and registered at the Trade Register of Luxembourg, under the number B 22.668.

4. The address of the Corporation is set at L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

5. The term of office of the directors and of the statutory auditor shall be of one year and shall end at the annual
general meeting of shareholders enacting the accounts and the balance sheet of the year 2003.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on the request of the above ap-
pearing persons, the present deed is worded in English followed by a French translation; on the request of the same
appearing persons and in case of divergences between the English and the French text, the English version will be pre-
vailing.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this docu-
ment.

The document having been read to the appearing persons, all of whom are known to the notary by their surnames,
names, civil status and residences, the said persons appearing signed together with us, the notary, the present original
deed.

Suit la traduction francaise:

L’an deux mille trois, le dix-huit juin.
Par-devant Maitre Alphonse Lentz, notaire de résidence a Remich, Grand-Duché de Luxembourg.

Ont comparu:

1. La société DEBREX MANAGEMENT SERVICES S.A., avec siége social 2 Road Town, P.O. Box 3175, Tortola (lles
Vierges Britanniques), ici représentée par Madame Sophie Mathot, employée privée, demeurant professionnellement a
Luxembourg, en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Panama le 13 juin 2003.

2. La société LEGNOR TRADING S.A,, avec siége social a Road Town, P.O. Box 3175, Tortola (lles Vierges Britan-
niques), ici représentée par Madame Sophie Mathot, employée privée, demeurant professionnellement a Luxembourg,
en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Panama le 13 juin 2003.

Lesquelles procurations apres avoir été signées ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant res-
teront annexées au présent acte pour &tre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lesquelles comparantes, aux termes de la capacité avec laquelle elles agissent, ont requis le notaire instrumentaire
d’arréter ainsi qu’il suit les statuts d’une société qu’elles déclarent constituer entre elles comme suit:

Art. 1¢r. |l est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apres créées,
une société sous forme d’une société anonyme, sous la dénomination de JUNIPER S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.

Le siége social est établi a Luxembourg-Ville. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des
succursales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I’étranger.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeéres, et toutes autres formes de placement, 'acquisition par achat, souscription ou de toute autre
maniere, ainsi que laliénation par vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et
autres valeurs de toutes espéces, 'administration, le contréle et le développement de telles participations.

La société peut participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise financiére, industrielle ou
commerciale, tant au Luxembourg qu’a I'étranger et leur préter concours, que ce soit par des préts, des garanties ou
de toute autre maniére.



36509

La société peut préter ou emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts et procéder a I’émission d’obliga-
tions.

La société peut réaliser toutes opérations mobiliéres, financiéres ou industrielles, commerciales, liées directement ou
indirectement a son objet et avoir un établissement commercial ouvert au public. Elle pourra également faire toutes les
opérations immobiliéres, telles que I'achat, la vente, I'exploitation et la gestion d’immeubles.

Elle pourra réaliser son objet directement ou indirectement en nom propre ou pour compte de tiers, seule ou en
association, en effectuant toutes opérations de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle
détient des intéréts.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures de contrdle et de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (31.000,- EUR) représenté par trois mille cent (3.100)
actions d’une valeur nominale de dix euros (10,- EUR) chacune, entiérement libérées.
La société peut racheter ses propres actions dans les termes et sous les conditions prévues par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou l'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dispositions contraires de la loi.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L'assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra a Luxembourg, au siege social de la société, ou a
tout autre endroit a Luxembourg qui sera fixé dans I'avis de convocation, le dernier mardi du mois d’avril a 13.45 heures
et pour la premiére fois en I'an deux mille quatre.

Si ce jour est un jour férié légal, I'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit. L'assemblée
générale annuelle pourra se tenir a I'étranger, si le conseil d’administration constate souverainement que des circons-
tances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heures et lieu spécifiés dans les avis de convocation.

Les quorum et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires
de la société, dans la mesure ou il n’est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toute action donne droit a une voix, sauf toutefois les restrictions imposées par la loi et par les présents statuts.
Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par cdble, télégramme,
télex ou téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’'une assemblée des actionnaires diment
convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’'une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent connai-
tre 'ordre du jour, I'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par I'assemblée générale des actionnaires pour une période qui ne pourra excéder
six années et resteront en fonctions jusqu’a ce que leurs successeurs auront été élus. lls sont rééligibles.

En cas de vacance d’un poste d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale lors de sa premiére réunion procéde a I'élection définitive.

Art. 8. Le conseil d’administration peut choisir en son sein un président et un vice-président. Il pourra également
choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge de la tenue des procés-verbaux des
réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit
ou par cable, télégramme, télex ou télécopie un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d'administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix
des administrateurs présents ou représentés a cette réunion. En cas de parité de voix, la voix du président sera prépon-
dérante.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous actes d’administration et de
disposition dans I'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a I'assemblée générale des
actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d’administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére des affaires de la société et
a la représentation de la société pour la conduite des affaires, a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants et
autres agents, associés ou non, agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. La délégation
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a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale. Il pourra
également conférer tous pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n’ont pas besoin d’étre administrateurs,
nommer et révoquer tous fondés de pouvoirs et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 11. Les opérations de la société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaires. L'assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et détermi-
nera leur nombre, leur rémunération et la durée de leurs fonctions qui ne pourra excéder six années. lls sont rééligibles.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année, sauf toutefois que le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera
le trente et un décembre de I'an deux mille trois.

Art. 13. Sur le bénéfice annuel net de la société il est prélevé cing pour cent (5 %) pour la formation d’un fonds de
réserve légale. Ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la réserve légale atteindra le
dixiéme du capital social.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration, de quelle fagon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, des dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré
de ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’'un ou de plusieurs liquida-
teurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 15. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se référent aux disposi-
tions de la loi du dix aolt mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives.

Souscription et libération
Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

Actionnaires Capital souscrit Capital libéré Nombre d’actions
EUR EUR
1) DEBREX MANAGEMENT SERVICES S.A,,
PrénommeEe: . ... .o.vernenennnennennn. 30.000,- 30.000,- 3.000
2) LEGNOR TRADING S.A., prénommée: . 1.000,- 1.000,- 100
Totali. ..o 31.000,- 31.000,- 3.100

Preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné, de sorte que la somme de trente et un mille euros
(31.000,- EUR) se trouve a I’entiére disposition de la Société.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi du dix aot mil
neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, sont approximativement estimés a la somme de 1.900.- euros.

Assemblée générale extraordinaire

Les personnes ci-avant désignées, représentant l'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diment con-
voquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que cette assemblée était régulierement constituée, elles ont pris a 'unanimité les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires aux comptes a un (1).

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateurs:

* Monsieur Patrick Haller, employé privé, né a F-Joeuf, le 14 aolt 1964, demeurant professionnellement a L-1142
Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

* Monsieur Alain Tircher, expert comptable, né a B-Watermael-Boitsfort, le 15 mars 1959, demeurant profession-
nellement a L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

* Monsieur Marcel Krier, comptable, né a Luxembourg, le 31 janvier 1958, demeurant professionnellement a L-1142
Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

3. A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

GRANT THORNTON REVISION ET CONSEILS S.A., avec siége social a L-1330 Luxembourg, 2, Boulevard Grande-
Duchesse Charlotte, inscrite au Registre de Commerce de Luxembourg sous le numéro B 22.668.

4. L’adresse de la société est fixée a L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes sera de un an et prendra fin a 'assemblée
générale ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice de I'an deux mille trois.
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Le notaire soussigné qui connait la langue anglaise constate que sur demande des comparants, le présent acte est
rédigé en langue anglaise, suivi d’une version frangaise, sur demande des mémes comparants et en cas de divergences
entre le texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparantes, toutes connues du notaire instrumentaire par leurs nom, prénom usuel, état
et demeure, lesdites comparantes ont signé avec Nous, Notaire, la présente minute.

Signé: S. Mathot et A. Lentz.

Enregistré a Remich, le 19 juin 2003, vol. 466, fol. 91, case 6. — Regu 310 euros.

Le Receveur (signé): Molling.

Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au Mé-

morial, Recueil des Sociétés et Associations.

Remich, le 7 juillet 2003. A. Lentz.
(037040.3/221/322) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juillet 2003.

K+S BIOGAS, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9774 Urspelt.
R. C. Diekirch B 6.002.
Les comptes annuels au 31 décembre 2002, enregistrés a Diekirch, le 8 juillet 2003, réf. DSO-AG00082, ont été dé-
posés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 10 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Diekirch, le 10 juillet 2003. Signature.
(901636.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 10 juillet 2003.

SCALA INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 167, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 19.121.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AG01888, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
STRATEGO TRUST S.A.
Domiciliataire
Signature
(036525.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

CETAG, CENTRAL EUROPE TOYS AGENCIES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 167, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 42.437.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AG01882, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

STRATEGO TRUST S.A.
Domiciliataire
Signature
(036520.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

CETAG, CENTRAL EUROPE TOYS AGENCIES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 167, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 42.437.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AG01884, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
STRATEGO TRUST S.A.
Domiciliataire
Signature
(036517.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
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NOSORROWS MANAGEMENT CONSULTING & BUSINESS SERVICES S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-6783 Grevenmacher, 25, Op der Heckmill.
H. R. Luxemburg B 81.406.

Auszug aus dem Protokoll der ausserordentlichen Generalversammlung vom 16. Juni 2003

- In Ausiibung des Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber die Handelsgesellschaften hat die Hauptver-
sammlung beschlossen, die Geschifte der Gesellschaft fortzufiihren.

Grevenmacher, den 16. Juni 2003.
Fiir den Verwaltungsrat
Unterschrift
Enregistré a Luxembourg, le 19 juin 2003, réf. LSO-AF04994. — Recu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(036515.2//14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

INTRAVEL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1235 Luxembourg, 5, rue Emile Bian.
R. C. Luxembourg B 44.488.

Extrait de 'Assemblée Générale Ordinaire tenue a Luxembourg le 11 juin 2003

L’assemblée constate et accepte la démission de Monsieur Robert Niestle et de Monsieur José Dominguez de leur
fonction d’administrateur et décharge leur est donnée.

L’assemblée nomme aux fonctions d’administrateurs Monsieur Alain Dorthe, administrateur de sociétés, demeurant
rue des Lattes n® 17, CH-1217 Meyrin en Suisse, et Monsieur Patrick Berchtold, administrateur de sociétés, demeurant
a Crosettaz, CH-1268 Begnins en Suisse.

Les deux nouveaux administrateurs ainsi nommés termineront les mandats de leurs prédécesseurs, jusqu’a la pro-
chaine assemblée générale ordinaire.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

EURO-SUISSE AUDIT (LUXEMBOURG)
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 30 juin 2003, réf. LSO-AF07112. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(036871.3/636/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

TIPALUX S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades.
R. C. Luxembourg B 49.035.

EXTRAIT

Il résulte du procés-verbal de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 26 juin 2003 que:

- Monsieur Georgios loannis Zeritis, administrateur de sociétés, demeurant au 38, Averof Str. Nea lonia, Athénes,
Gréce;

- Monsieur Stavros Panagiotis Nikolakeas, administrateur de sociétés, demeurant au 38, Averof Str. Nea lonia, Athe-
nes, Grece,

ont été élus Administrateurs, en remplacement de Madame Aspasia Yannopoulou et de Monsieur André Labranche,
démissionnaires.

Leur mandat prendra fin lors de '’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes au 31 décembre 2002.

Décharge est accordée aux administrateurs démissionnaires pour 'exercice de leur mandat jusqu’a ce jour.

Il résulte de la méme Assemblée que la société STENGEST, S.a r.l,, ayant son siege social au 231, Val des Bons Malades,
L-2121 Luxembourg-Kirchberg, a été nommée Commissaire en remplacement de la société DELOITTE & TOUCHE
S.A., démissionnaire.

Son mandat prendra fin lors de '’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes au 31 décembre 2002.

Décharge est accordée au Commissaire démissionnaire pour I'exercice de son mandat jusqu’a ce jour.

Enfin, il résulte de la méme Assemblée que le siege social a été transféré du 18, boulevard Royal a L-2449 Luxem-
bourg, au 231, Val des Bons Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg.

Luxembourg, le 1¢r juillet 2003.
Pour extrait conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 7 juillet 2003, réf. LSO-AGO01566. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037165.3/727/28) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juillet 2003.
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A-CUBE INTERNATIONAL S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 167, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 36.710.

Le bilan au 31 mai 2002, enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AGO01886, a été déposé au registre de
commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
STRATEGO TRUST S.A.
Domiciliataire
Signature
(036516.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

HCT HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 167, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 73.114.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AG01900, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
STRATEGO TRUST S.A.
Domiciliataire
Signature
(036533.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

HCT HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 167, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 73.114.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AG01901, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
STRATEGO TRUST S.A.
Domiciliataire
Signature
(036531.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

BRASSERIE NATIONALE, Société Anonyme.
Siege social: L-4930 Bascharage, 2, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 66.334.

Les comptes annuels au 31 décembre 2001, enregistrés a Luxembourg, le 30 juin 2003, réf. LSO-AF06922, ont été
déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 2003.
G. M. Lentz jr.
Administrateur-délégué
(036562.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

SOCIETE LUXEMBOURGEOISE DU BATIMENT S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-4475 Soleuvre, 34, rue de Sanem.
R. C. Luxembourg B 39.911.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 7 juillet 2003, réf. LSO-AG01489, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 9 juillet 2003. Signature.
(036665.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
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AUSY LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 167, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 73.496.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AG01906, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Par procuration
T. Vander Meiren
Directeur Administratif et Financier BeLux
(036527.3//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

GREYWALLS S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 167, route de Longwy.
R. C. Luxembourg B 52.324.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AG01903, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

STRATEGO TRUST S.A.
Domiciliataire
Signature
(036529.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

EDITIONS LETZEBURGER JOURNAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2561 Luxembourg, 51, rue de Strasbourg.
R. C. Luxembourg B 5.056.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 23 mai 2003, réf. LSO-AE05138, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 juillet 2003. Signature.
(036538.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

EURECONSULT S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-2213 Luxemburg, 1, rue de Nassau.
H. R. Luxemburg B 55.390.

Auszug aus dem Protokoll der Sitzung des Verwaltungsrates vom 27. Mai 2003
Gemiss Beschluss des Verwaltungsrates vom 27. Mai 2003 wird der Sitz der Gesellschaft mit Wirkung zum 1. Juni
2003 von 33, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg nach 1, rue de Nassau, L-2213 Luxemburg verlegt.
Auszug zur Verodffentlichung im Mémorial, Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg.

Luxemburg, den 27. Mai 2003.
Fiir den Verwaltungsrat
Unterschrift
Enregistré a Luxembourg, le 19 juin 2003, réf. LSO-AF04996. — Recu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(036535.3/576/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

SKIPYARD, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 64.057.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 2003, réf. LSO-AG00619, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 juillet 2003. Signature.
(036584.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
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OMEGAPHI S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 40.966.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 1¢" juillet 2003, réf. LSO-AG00301, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 juillet 2003. Signature.
(036591.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

S.G.C. HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 83.087.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 1¢" juillet 2003, réf. LSO-AG00311, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 juillet 2003. Signature.
(036599.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

SILVERSTONE TRADING COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1466 Luxembourg, 6, rue Jean Engling.
R. C. Luxembourg B 85.495.
Extrait du procés-verbal de 'assemblée générale extraordinaire
du 31 décembre 2002 a Luxembourg

L’assemblée a révoqué Monsieur Udo Pontzen en tant qu’administrateur.
A été nommé administrateur: Monsieur Pol Leclercq, demeurant 42, rue des Robiniers a 7024 Mons (Belgique).

Luxembourg, le 31 décembre 2002.
Pour extrait conforme
D. Leclercq
Enregistré a Luxembourg, le 26 février 2003, réf. LSO-AB04344. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(036600.3/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

TRADULUX, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2419 Luxembourg, 5A, rue du Fort Rheinsheim.
R. C. Luxembourg B 67.187.

Transfert de siége social
Le siége social de la société a L-1338 Luxembourg, 46, rue du Cimetiére a été transféré a L-2419 Luxembourg, 5A,
rue du Fort Rheinsheim avec effet a ce jour.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
Pour TRADULUX, S.a r.l.
FIDUCIAIRE DES P.M.E S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AG01969. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(036619.3/514/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

VALBELLA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 35.872.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 2003, réf. LSO-AG00627, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 juillet 2003. Signature.
(036613.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
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VITRERIE STEMPER S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-4475 Soleuvre, 34, rue de Sanem.
R. C. Luxembourg B 32.925.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 7 juillet 2003, réf. LSO-AG01485, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 9 juillet 2003. Signature.
(036667.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

ROVI-TECH LUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8295 Keispelt, 80A, rue de Kehlen.
R. C. Luxembourg B 88.508.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 7 juillet 2003, réf. LSO-AG01477, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 9 juillet 2003. Signature.
(036671.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

AMBRONA S.A, Société Anonyme Holding.
Sieége social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 35.497.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2003, réf. LSO-AF05422, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Signature
(036723.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

LUPY INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 75.877.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 2003, réf. LSO-AG00876, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 2003.
Pour LUPY INTERNATIONAL S.A.
Signatures
Administrateurs
(036695.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

LUPY INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 75.877.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 2003, réf. LSO-AG00873, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 2003.
Pour LUPY INTERNATIONAL S.A.
Signatures
Administrateurs
(036697.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
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ASA FINANCE & HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 59.003.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2003, réf. LSO-AF05361, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Signature
(036725.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

AUDER S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 29.359.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2003, réf. LSO-AF05359, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Signature
(036727.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

BANGALA REAL INVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 80.383.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2003, réf. LSO-AF05357, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Signature
(036731.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

CARNE-LUX S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 47.231.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2003, réf. LSO-AF05355, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Signature
(036735.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

PETRUS INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 55.363.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 2003, réf. LSO-AG00923, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 2003.
PETRUS INTERNATIONAL S.A.
Signature / Signature
Administrateur [ Administrateur
(036646.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
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CHENICLEM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 62.863.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2003, réf. LSO-AF05353, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Signature
(036741.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

COMPAGNIE FINANCIERE PRIVEE «COFIPRI» S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 4.228.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2003, réf. LSO-AF05351, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Signature
(036747.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

ESTAIMA S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 4.559.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2003, réf. LSO-AF05350, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Signature
(036751.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

FRAMONT INVESTISSEMENTS S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 32.256.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2003, réf. LSO-AF05348, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 juillet 2003.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION LUXEMBOURG S.A.
Signature
(036755.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

DACHKIN-LUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1222 Luxembourg, 8, rue Beck.
R. C. Luxembourg B 69.330.
Le bilan établi au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 7 juillet 2003, réf. LSO-AG01528, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 juillet 2003.
Pour DACHKIN-LUX S.A.
FIDUCIAIRE FIDUFISC S.A.
Signature
(036648.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.
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BARA S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-1235 Luxembourg, 5, rue Emile Bian.
R. C. Luxembourg B 48.149.

Extrait de 'Assemblée Générale Ordinaire tenue a Luxembourg le 11 juin 2003
L’assemblée constate et accepte la démission de Monsieur Robert Niestle et de Monsieur José Dominguez de leur
fonction d’administrateur et décharge leur est donnée.
L’assemblée nomme aux fonctions d’administrateur Monsieur Alain Dorthe, administrateur de sociétés, demeurant
rue des Lattes n° 17, CH-1217 Meyrin en Suisse, et Monsieur Patrick Berchtold, administrateur de sociétés, demeurant
a Crosettaz, CH-1268 Begnins en Suisse.

Les deux nouveaux administrateurs ainsi nommés termineront les mandats de leurs prédécesseurs, jusqu’a la pro-
chaine assemblée générale ordinaire.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 juin 2003.
EURO-SUISSE AUDIT (LUXEMBOURG)
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 30 juin 2003, réf. LSO-AF07110. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(036872.3/636/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 2003.

CONAFEX HOLDINGS, Société Anonyme.
Siege social: L-1520 Luxembourg, 6, rue Adolphe Fischer.
R. C. Luxembourg B 17.789.

Notice is hereby given that an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of CONAFEX HOLDINGS, Société Anonyme will be held at the offices of MAITLAND MANAGEMENT SERVICES S.A,,
6, rue Adolphe Fischer, L-1520 Luxembourg, on Thursday, 7 August 2003 at 10.00 a.m. for the following purposes:

Agenda (Ordinary resolution):

1. To approve the sale of the Company’s subsidiary, BARATO HOLDINGS LIMITED, to BLANTYRE ASSETS LIM-
ITED for a consideration of US$2,972,270.

The approval of a simple majority of the votes cast by shareholders present or represented by proxy at this meeting
is required for the resolution above to become effective.

Luxembourg, 15 July 2003.
By order of the Board
CITY GROUP P.L.C.

Group Secretaries
I (03813/000/19)

STRUCTURE HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.452.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 8 aoiit 2003 a 10.30 heures, au siege social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg,
pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001 et au 31 décembre 2002.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs pour les exercices écoulés et pour la tardiveté de la tenue des Assemblées
Générales statutaires.
. Décharge a donner au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
. Décision a prendre conformément a l'article 100 de la loi du 10 ao(it 1915 concernant les sociétés commerciales.
. Divers.
I (03734/000/21) Le Conseil d’Administration.

A w

o No~U:
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GOLF FINANCIAL INVESTMENT S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 45.574.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 aoiit 2003 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 mars 2002 et 2003.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.
I (03550/795/16) Le Conseil d’Administration.

A WN =

CHAMELLE S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 65.069.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 6 aodit 2003 a 10.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 2000, 2001 et 2002.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.
I (03749/696/15) Le Conseil d’Administration.

AMBILUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 68.114.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 30 juillet 2003 a 14.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2001 et au 31 décembre 2002
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
4. Nominations statutaires
5. Divers.

Il (03147/534/15) Le Conseil d’Administration.

GEMMY HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 77.621.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 juillet 2003 a 14.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur 'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001
3. Affectation du résultat
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4. Décharge a donner aux administrateurs pour |'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de I'’Assemblée Gé-
nérale Statutaire

5. Décharge a donner au commissaire aux comptes
6. Nominations statutaires
7. Décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales
8. Divers
Il (03608/000/21) Le Conseil d’Administration.

STAR FINANCE S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 31.739.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 28 juillet 2003 a 11.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes,
2. Approbation des bilans et comptes de profits et pertes au 31 décembre 2001 et au 31 décembre 2002,
3. Affectation du résultat,
4. Décharge aux administrateurs et commissaire aux comptes,
5. Divers.
Il (03297/806/15) Le Conseil d’Administration.

MARTIN CURRIE GLOBAL FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1736 Senningerberg, 1A, rue Hoehenhof, Aérogolf Center.
R. C. Luxembourg B 65.796.

Notice is hereby given that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders (the «Meeting») of MARTIN CURRIE GLOBAL FUNDS (the «Fund») will be held on 30 July 2003, at
11.00 a.m., at the Aerogolf Center, BP 263, L-2012 Luxembourg with the following agenda:

Agenda:

. To appoint the chairman
. To confirm the notice
. To approve the minutes of the annual general meeting held on 31 July 2002
. To receive and approve the report and audited financial statements for the year ended 31 March 2003
. To re-elect as directors:
Keith Falconer
Michael Hoare
Alec Emmott
Zvi Hoffman
Michael Thomas
Allan MacLeod
. To approve a proposal not to pay a dividend, as recommended by the board of directors
. To re-elect ERNST & YOUNG S.A. as auditors
. To ratify, confirm and discharge all actions of the directors and officers since the last annual general meeting
. Any other business.

Ul A WN =

O 00 N o

Voting:
Resolutions on the agenda of the Annual General Meeting may be passed without a quorum, by a simple majority of
the votes cast thereon at the Meeting.

Voting arrangements:
In order to vote at the meeting:
- The holders of registered shares may be present in person or represented by d duly appointed proxy.

- Shareholders who cannot attend the Meeting in person are invited to send a duly completed and signed proxy form
to THE BANK OF NEW YORK (LUXEMBOURG) S.A., the Administrator of the Fund, to arrive not later than 29
July 2003. Proxy forms will be sent to registered shareholders and are available at the registered office of the Fund.

23 May 2003.
Il (03713/755/36) The Board of Directors.
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BONNEAIR S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 39.039.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 4 aodit 2003 a 15.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 3 juin 2003 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (03328/795/14) Le Conseil d’Administration.

INVERSUD INVESTMENT FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 41.737.

Shareholders of INVERSUD INVESTMENT FUND, SICAYV (the «Company») are hereby convened to an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

which will be held at the registered office of the Company in Luxembourg, at 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg on
July 28, 2003 at 14.00 p.m. to deliberate and vote on the following agenda:

Agenda:

1. Deliberation on the liquidation of the Company.
2. Appointment of BILLON ET ASSOCIES as liquidator and determination of its power.

No quorum is required for the Meeting and the passing of the resolutions requires the consent of the simple majority
of the shares represented at the Meeting.

Shareholders may vote in person or by proxy.
Il (03717/584/16) The Board of Directors.

ILDIKO HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 61.685.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 4 aodit 2003 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 2 juin 2003 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (03329/795/14) Le Conseil d’Administration.

RUMBAS HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 55.779.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 juillet 2003 a 15.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001
3. Affectation du résultat
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4. Décharge a donner aux administrateurs pour |'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de I'’Assemblée Gé-
nérale Statutaire

. Décharge a donner au commissaire aux comptes

. Nominations statutaires

. Divers

03609/000/20) Le Conseil d’Administration.
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PROSTAR S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 60.649.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 4 aoiit 2003 a 9.00 heures au siege social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 2 juin 2003 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (03330/795/14) Le Conseil d’Administration.

DORAGREN, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 55.051.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 juillet 2003 a 10.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs pour I'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de ’Assemblée Gé-
nérale Statutaire
. Décharge a donner au commissaire aux comptes
. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur
. Nominations statutaires
. Divers
03610/000/21) Le Conseil d’Administration.
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P.C. INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 69.249.

Les Actionnaires et obligataires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 28 juillet 2003 a 10.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2002

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Acceptation de la démission d’un Administrateur et nomination de son remplagant

. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes et nomination de son remplagant

. Divers

03702/696/16) Le Conseil d’Administration.
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MOSSER A.G,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 42.554.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 juillet 2003 a 16.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, des rapports de gestion du Conseil d’Administration et des rapports du Com-
missaire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001 et au 31 décembre 2002
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs pour les exercices écoulés et pour la tardivité de la tenue des Assemblées
Générales Statutaires
. Décharge a donner au commissaire aux comptes
. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur
. Nominations statutaires
. Divers
Il (03611/000/21) Le Conseil d’Administration.
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BUZON S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 26.187.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 5 aodit 2003 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 5 juin 2003 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (03367/795/14) Le Conseil d’Administration.

LUPY INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 75.877.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 4 aodit 2003 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 2 juin 2003 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
I (03331/795/14) Le Conseil d’Administration.

ATLANTICO S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 38.873.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 juillet 2003 a 15.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2002
. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs pour I'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de ’Assemblée Gé-
nérale statutaire

A wWN

5. Décharge a donner au commissaire aux comptes
6. Nominations statutaires
7. Décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales
8. Divers
Il (03612/000/21) Le Conseil d’Administration.

SOFICOSA - SOCIETE FINANCIERE DES CONSTRUCTIONS, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 5.765.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 28 juillet 2003 a 11.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2002

. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs pour I’exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de '’Assemblée Gé-
nérale Statutaire

. Décharge a donner au commissaire aux comptes

. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur

. Nominations statutaires

. Divers

03613/000/21) Le Conseil d’Administration.
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PROCIMBRIA FINANCE LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme Holding.
Registered office: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 47.533.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
which will be held on August 4, 2003 at 3.00 p.m. at the registered office, with the following agenda:
Agenda:

Action on a motion relating to the possible winding-up of the company as provided by Article 100 of the Luxembourg
law on commercial companies of August 10, 1915.

The Annual General Meeting of June 2, 2003 could not deliberate in due form on this item the agenda as the quorum
required by law was not attained.

Il (03332/795/14) The Board of Directors.

KONTEX INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 32.211.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra exceptionnellement le 29 juillet 2003 a 10.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:
Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, des rapports de gestion du Conseil d’Administration et des rapports du Com-
missaire aux Comptes

2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2000 et au 31 décembre 2001



36526

3. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs pour les exercices écoulés et pour la tardivité de la tenue des Assemblées
Générales statutaires

. Décharge a donner au commissaire aux comptes

. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur

. Nominations statutaires

. Divers

Il (03641/000/21) Le Conseil d’Administration.
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ZANETTI S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.528.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 30 juillet 2003 a 9.30 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg
pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, des rapports de gestion du Conseil d’Administration et des rapports du Com-
missaire aux Comptes
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001 et au 31 décembre 2002
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs pour les exercices écoulés et pour la tardiveté de la tenue des Assemblées
Générales statutaires
. Décharge a donner au commissaire aux comptes
. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur
. Nominations statutaires
. Divers

Il (03642/000/21) Le Conseil d’Administration.
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FIGA, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 23.569.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 29 juillet 2003 a 14.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels au 30 septembre 2001
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs pour I'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de ’Assemblée Gé-
nérale statutaire
. Décharge a donner au commissaire aux comptes
. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur
. Nominations statutaires
. Divers
Il (03666/000/21) Le Conseil d’Administration.
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HOLKEM, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 53.395.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 29 juillet 2003 a 10.00 heures, au siége social, 27, avenue Monterey, L-2163 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, des rapports de gestion du Conseil d’Administration et des rapports du Com-
missaire aux comptes

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001 et au 31 décembre 2002

. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs pour les exercices écoulés et pour la tardivité de la tenue des Assemblées
Générales statutaires

. Décharge a donner au commissaire aux comptes

. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur

. Nominations statutaires

. Divers

03667/000/21) Le Conseil d’Administration.
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AGIV HOLDING, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 18.669.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 29 juillet 2003 a 17.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, des rapports de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Com-
missaire aux Comptes

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001

. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs pour I’exercice écoulé et pour la tardiveté de la tenue de '’Assemblée Gé-
nérale statutaire

. Décharge a donner au commissaire aux comptes

. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur

. Nominations statutaires

. Divers

03669/000/21) Le Conseil d’Administration.
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SEPARIM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 83.270.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 4 aoiit 2003 a 11.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 3 juin 2003 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (03333/795/14) Le Conseil d’Administration.

LES CERISIERS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 34.675.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra exceptionnellement le 30 juillet 2003 a 11.30 heures, au siége social, 27, avenue Monterey, L-2163 Luxem-
bourg, pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:
Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux Comptes
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2002
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. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs pour I'exercice écoulé et pour la tardiveté de la tenue de ’Assemblée Gé-
nérale statutaire

. Décharge a donner au commissaire aux comptes

. Nominations statutaires

. Divers

Il (03670/000/20) Le Conseil d’Administration.
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MORI HOLDING, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 18.635.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra exceptionnellement le 29 juillet 2003 a 11.00 heures, au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxem-
bourg pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001

. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs pour I'exercice écoulé et pour la tardivité de la tenue de ’Assemblée Gé-
nérale statutaire

. Décharge a donner au commissaire aux comptes

. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur

. Nominations statutaires

. Divers

Il (03668/000/21) Le Conseil d’Administration.
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SICEA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 28.915.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 5 aodit 2003 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 5 juin 2003 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (03368/795/14) Le Conseil d’Administration.
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