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HSBC TRINKAUS AKTIENSTRUKTUREN EUROPA, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds

Der HSBC Trinkaus Aktienstrukturen Europa (hiernach «Fondsy» genannt) wurde nach dem Recht des GroBherzog-
tums Luxemburg als Investmentfonds (fonds commun de placement) errichtet. Es handelt sich um ein Sondervermogen
aller Anteilinhaber, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten, welches im Na-
men der Verwaltungsgesellschaft und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber (im folgenden «Anteilinhabery
genannt) durch die HSBC TRINKAUS INVESTMENT MANAGERS S.A,, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (im folgenden «Verwaltungsgesellschaft» genannt) verwaltet
wird.

Die Fondsanteile (im folgenden «Anteile» genannt) werden in Form von Inhaberzertifikaten (im folgenden «Anteilzer-
tifikate» genannt) ausgegeben.

Der Fonds ist ein thesaurierender Fonds. Die wihrend eines Geschiftsjahres anfallenden Ertriage und VerauBerungs-
gewinne werden nicht ausgeschiittet, sondern zur Wiederanlage verwendet.

Unter der Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft die ordentlichen Nettoertrige
des Fonds ausschiitten.

Das Vermégen des Fonds, das von einer Depotbank (im folgenden «Depotbank» genannt) verwahrt wird, ist von dem
Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Zur Depotbank ist die HSBC TRINKAUS & BURKHARDT (INTERNATIONAL) S.A., Luxemburg, bestellt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in die-
sem Verwaltungsreglement geregelt. Dessen erstmals giiltige Fassung sowie jegliche Anderungen davon sind im «Mémo-
rial, Recueil des Sociétés et Associationsy, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorialy
genannt) veroffentlicht, sowie beim Bezirksgericht von und zu Luxemburg hinterlegt.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemiB geneh-
migten und veréffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird - vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements - durch die Ver-
waltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der An-
teilinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den Kauf,
den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuléssigen Ver-
mogenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des
Fonds zusammenhingen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der Anla-
gebeschrinkungen des Artikels 4 des Verwaltungsreglements fest. Dabei kann sie sich der Anlageempfehlungen der An-
lageberater bedienen. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/
oder sonstige Personen mit der tiglichen Ausfiihrung der Anlagepolitik betrauen. Die Verwaltungsgesellschaft ist be-
rechtigt, vom Fonds eine Vergiitung von max. 1,25% p.a. zu erhalten, die monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche
Netto-Fondsvermogen eines jeden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist. Mogliche Honorare fiir die Anlageberater
sowie mogliche einmalige und laufende Vergiitungen fiir Vertriebspartner gehen zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft.

Art. 3. Die Depotbank

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermogens libertragen. Die Depotbank
oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit einer Frist von drei
Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft wird wirksam, wenn eine von der zustindigen
Aufsichtsbehérde genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement
Ubernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb von zwei Mo-
naten eine neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemif3 diesem Verwaltungsre-
glement ibernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der
Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement voll-
umfanglich nachkommen.

Alle fliissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte, welche das Vermogen des
Fonds darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilinhaber des Fonds in gesperrten Konten oder Depots ver-
wahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die
Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Aus-
land und/oder Wertpapiersammelbanken mit der Verwahrung von Wertpapieren des Fonds beauftragen.

Die Depotbank wird entsprechend den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft - vorausgesetzt, diese stehen in
Ubereinstimmung mit diesem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt
und dem Gesetz:

- Anteile des Fonds auf die Zeichner gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements iibertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fir Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte, Terminkontrakte, Op-
tionen und sonstige gesetzlich zulissige Vermogenswerte zahlen, die fiir den Fonds erworben worden sind;

- Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte sowie sonstige zulissige Vermogenswerte, die fiir den Fonds verkauft
worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern;

- den Riicknahmepreis gemaB Artikel 9 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteilzerti-
fikate auszahlen;

- jedwede Ausschiittungen gemaB Artikel 13 des Verwaltungsreglements auszahlen.
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Die Depotbank iiberwacht die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen sowie samtlicher Vorschriften des Verwal-
tungsreglements. Sie wird insbesondere beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen, Terminkontrakten sowie be-
zliglich Kurssicherungsgeschiften die Einhaltung der Bestimmungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements
liberwachen.

Die Depotbank wird dafiir Sorge tragen, daB3:

- alle Vermoégenswerte des Fonds unverziiglich auf seinen gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere
eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziglich der Verkaufsprovision und eventueller Steuern und Abgaben;

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Aufhebung (d.h. die Annullierung oder der Um-
tausch) der Anteile fiir Rechnung des Fonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft, den gesetzlichen Vorschriften und
den Bestimmungen des Verwaltungsreglements gemaB erfolgt;

- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermégen beziehen, der Gegenwert innerhalb der iblichen Fristen bei
ihr eingeht;

- die Ertrage des Fondsvermégens den Bestimmungen des Verwaltungsreglements gemif3 verwendet werden;

- die Berechnung des Inventarwertes und des Wertes der Anteile gemiB den gesetzlichen Vorschriften und den Be-
stimmungen des Verwaltungsreglements erfolgt;

- bérsennotierte Wertpapiere, Terminkontrakte, Optionen, Bezugs- und Zuteilungsrechte héchstens zum Tageskurs
gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden sowie nicht an einer Bérse notierte Wertpapiere und Optionen
zu einem Preis gekauft bzw. verkauft werden, der nicht in einem offensichtlichen MiBverhiltnis zu ihrem tatsichlichen
Wert steht.

Die Depotbank wird den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, daB sie gegen die gesetz-
lichen Vorschriften oder die Vertragsbedingungen verstoBen.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzte Vergiitung.

Die Depotbank entnimmt den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemal3
diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten son-
stigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermogen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermégen nicht haftet.

Die Depotbank hat gegen das Fondsvermdégen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Hono-
rare, welche folgende Hoéchstgrenzen nicht tiberschreiten diirfen:

- eine Vergiitung fiir die Wahrnehmung der Depotbankaufgaben und die Verwahrung des Fondsvermégens in Héhe
von 0,15% p.a., die monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermogen eines jeden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist.

Als Provision wird die Bank dem Fonds folgende Sitze beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren in Rechnung stellen:

- 0,25% auf Discount-Zertifikate

- 0,25% auf Aktien des ausmachenden Betrages

- 0,15% bei fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren auf den Nominalwert oder den méglicherweise héheren
Kurswert.

Fir alle anderen Geschifte wird eine Bearbeitungsgebiihr von 0,25% des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir
Rechnung des Fonds erhoben.

Bei Abschliissen in Optionen und Terminkontrakten stellt die Depotbank dem Fonds als eigene Provision den glei-
chen Betrag in Rechnung, der ihr selbst belastet wird.

Dariiber hinaus hat die Depotbank Anspruch auf Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen und darf fiir auBBerge-
wohnliche Dienstleistungen, die bei normalem Geschiftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeitungsgebiihr in Rechnung
stellen.

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen

A. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fiir den Fonds durch den Einsatz von strukturierten Finanzprodukten eine
unter Rendite-/Risikogesichtspunkten vorteilhafte Wertentwicklung und einen attraktiven Vermogenszuwachs zu erzie-
len.

Das Fondsvermogen wird liberwiegend in strukturierten Finanzprodukten wie Discountzertifikaten auf eine oder
mehrere Aktien, Discountzertifikaten, die mehrere einzelne Discountstrukturen auf eine oder mehrere Aktien verbin-
den und Discountzertifikaten auf Aktienindizes sowie in Cheapest-to-Deliver Zertifikaten angelegt. Ebenso zulissig ist
die Anlage in verzinslichen Wertpapieren (fest- und variabelverzinslichen Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanlei-
hen), Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheinen
auf Wertpapiere, GenuB3- und Partizipationsscheinen, als auch in Aktien und Aktienzertifikaten und sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerten.

Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen dieselben:

1. an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates OECD (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung) amtlich notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der OECD, der anerkannt, fiir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines
Drittstaates, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiB ist, gehandelt werden.

Mit Drittstaat ist dabei jeder Staat gemeint, der nicht der OECD angehért.
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Voraussetzung fiir eine Anlage in diesen Staaten, bzw. in Wertpapieren dieser Staaten, ist jedoch eine uneingeschrank-
te Konvertierbarkeit der einheimischen Wiahrungen dieser Linder zumindest fiir Gebietsfremde.

4. Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel an einem anderen geregel-
ten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, beantragt wird, und
zwar an den Borsen oder geregelten Markten eines Mitgliedstaates der OECD oder eines Drittstaates;

- und daB die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Fur den Fonds dirfen daneben fliissige Mittel gehalten werden.

B. Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft sich der Techniken und In-
strumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instrumente
im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermdégens geschieht.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungsrisiken im Rahmen
der Verwaltung des Fondsvermaogens nutzen.

Kurssicherungsgeschifte in Devisen diirfen jeweils nur mit dem Ziel der Absicherung und bis zur Héhe der vom
Fonds in den entsprechenden Wéhrungen gehaltenen Vermdégenswerte vorgenommen werden. Die Laufzeit der Kurs-
sicherungsgeschifte darf die Filligkeit der zugrundeliegenden Vermaogenswerte nicht tiberschreiten.

Es diirfen fiir den Fonds als Pensionsnehmer Pensionsgeschifte liber Wertpapiere mit erstklassigen Pensionsgebern
abgeschlossen werden, wenn sich diese schriftlich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichten. Der Anteil dieser Pen-
sionsgeschifte darf mit dem einzelnen Pensionsgeber 5% und insgesamt 25% des Netto-Fondsvermogens nicht liber-
schreiten. Die maximale Laufzeit des einzelnen Pensionsgeschiftes darf dabei sechs Monate nicht tiberschreiten.

Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kénnen Wertpapiere im Wert von bis zu 50% des Wertes
des Wertpapierbestandes auf hochstens 30 Tage verliehen werden. Vorraussetzung ist, daB dieses Wertpapierleihsy-
stem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges, auf derartige Geschifte speziali-
siertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die vorerwihnte Grenze von 50% ist aufgehoben, sofern dem Fonds das Recht eingeraumt ist, den Wertpapierleih-
vertrag jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Gegenwert zum Zeit-
punkt des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheit
kann in liquiden Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD (Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung), deren Gebietskorperschaften oder internationalen Organismen begeben
oder garantiert und zugunsten des Fonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Sicherheit bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe mit einem anerkannten Abrechnungsorganismus, z.B.
CLEARSTREAM oder EUROCLEAR, stattfindet, der selbst zugunsten des Verleihers der verliehenen Wertpapiere mit-
tels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

C. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet, fiir den Fonds:

1. mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens in anderen als in den unter Absatz A genannten Wertpapieren anzulegen;

2. mehr als 10% des Netto-Fondsvermogens in verbrieften Rechten anzulegen, die im Rahmen der Bestimmungen
dieses Verwaltungsreglements ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen und insbesondere
Ubertragbar und verduBerbar sind und deren Wert jederzeit oder zumindest in den nach Artikel 8 des Verwaltungsre-
glements vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt werden kann.

In den in Ziffern 1 und 2 genannten Werten diirfen zusammen jedoch hochstens 10% des Netto-Fondsvermdégens
angelegt werden.

3. Edelmetalle oder Zertifikate iiber diese zu erwerben;

4. a) mehr als 10% des Netto-Fondsvermogens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anzulegen, mit der
MaBgabe, daB der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5% des Netto-Fonds-
vermogens angelegt sind, 40% des Wertes des Netto-Fondsvermdgens nicht {ibersteigen darf.

b) Die vorerwihnte Grenze von 10% kann auf hochstens 35% angehoben werden, wenn die Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem nicht der EU angehérenden Mitgliedstaat der
OECD oder einem Drittstaat oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder garantiert werden.

c) In Abweichung der Bestimmung unter Ziffer 4 a) kann die genannte Grenze von 10% héchstens 25% betragen fiir
verschiedene Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU haben und dort gemiB Gesetz einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser Papiere
bezweckt. In solchen Fillen gilt die Bestimmung von Artikel 42 (3) des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber
die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen (loi du 30 Mars 88 relative aux organismes de placement collectif). Wer-
den mehr als 5% des Netto-Fondsvermadgens in derartigen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten ange-
legt, so darf der Gesamtwert desselben 80% des Wertes des Netto-Fondsvermégens nicht iiberschreiten.

d) Die in den Unterabsdtzen b) und c) genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 4 a) vorgese-
henen 40%-Grenze auBer Ansatz.

e) Ferner kénnen die in den Unterabsdtzen a), b), und c) festgelegten Grenzen nicht addiert werden, so daf3 Anlagen
in Wertpapieren desselben Emittenten, welche gemaB diesen Bestimmungen vorgenommen wurden, in keinem Fall zu-
sammen 35% des Netto-Fondsvermégens iibersteigen diirfen.

f) Unbeschadet der vorerwihnten Anlagegrenzen der Ziffer 4 Unterabsitze a) bis e) kann die Verwaltungsgesellschaft
ermichtigt werden, unter Beachtung der Grundsétze der Risikostreuung bis zu 100% des Netto-Fondsvermogens in
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Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorper-
schaften, von einem nicht der EU angehorenden Mitgliedstaat der OECD (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung) oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission
30% des Netto-Fondsvermégens nicht liberschreiten dirfen.

Wihrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach seiner Zulassung kann der Fonds von den unter Absatz C, Ziffer
4 angefiihrten Beschrinkungen abweichen.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

5. a) mehr als 10% der im Umlauf befindlichen Aktien eines Unternehmens oder mehr als 10% der Schuldverschrei-
bungen, GenuBscheine oder Partizipationsscheine ein und desselben Emittenten zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen [aBt. Ferner ist diese Grenze unter Beachtung der Risikoverteilung
nicht einzuhalten in bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskoérperschaften begeben oder garantiert wer-
den;

- von einem nicht der EU angehérenden Mitgliedstaat der OECD oder einem Drittstaat begebene oder garantierte
Wertpapiere;

- Wertpapiere, die von internationalen Organismen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren.

Dariiber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft fiir keine der von ihr verwalteten Investmentfonds Wertpapiere er-
werben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr erméglicht, einen nennenswerten EinfluB auf die Ge-
schiftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

b) Anlagen in Anteilen eines anderen Investmentfonds diirfen 10% der ausstehenden Anteile dieses Fonds nicht tiber-
schreiten.

6. Kredite aufzunehmen, es sei denn in besonderen Fillen fiir kurze Zeit, bis zur Héhe von 10% des Netto-Fondsver-
maogens;

7. Kredite zu gewihren oder fiir Dritte als Birge einzustehen. Diese Beschrinkung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5% des Netto-Fondsvermégens nicht libersteigt. Falls der Fonds nicht
voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muB eine Liquiditatsvorsorge zur spateren vollen Einzahlung geschaffen werden,
die in die Anlagebeschrinkung gemaB Ziffer 6 mit einzubeziehen ist;

8. Vermogenswerte des Fonds zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu libereignen oder zur Sicherung
abzutreten. UsancegemiBe Einschisse bei Optionen oder borsennotierten Terminkontrakten bleiben hiervon unbe-
rihrt;

9. Wertpapiere zu erwerben, deren VeriuBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

10. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

11. mehr als 5% des Netto-Fondsvermogens in Anteilen anderer Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen in Wert-
papieren (OGAWs) im Sinne der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985 (85/611 /EWG) zu investieren.

Darunter fallen auch Anteile anderer OGAWs, die von der Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, sofern derartige OGAWs auf einen bestimmten geogra-
phischen oder wirtschaftlichen Bereich spezialisiert sind.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen dieser Méglichkeit fiir den Fonds Anteile anderer OGAW:s erwirbt,
die von ihr selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, wird sie von der Berechnung einer Verwaltungsverglitung sowie einer Ausgabe- und Riicknahmegebiihr auf den aus-
machenden Betrag dieser Anlage absehen. Sind Anlagen in anderen derartigen OGAW:s fiir den Fonds getitigt worden,
wird die Verwaltungsgesellschaft in dem nichsten zu veroffentlichenden Rechenschaftsbericht des Fonds auf Art und
Umfang der getdtigten Anlagen genau eingehen.

12. Wertpapier-Leerverkaufe zu titigen;

13. an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt Kauf- und Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere/Vermo-
genswerte (inkl. OTC-Optionen) zu kaufen, deren Pramien addiert 15% des Netto-Fondsvermégens iiberschreiten.

Zum Zeitpunkt des Verkaufes einer Kauf-Option und wihrend der gesamten Laufzeit des Optionsgeschiftes konnen
die der Kauf-Option zugrundeliegenden Titel nicht verduBert werden, es sei denn, da3 diese durch entgegengesetzte
Optionen oder andere diesem Zweck dienende Instrumente, wie z.B. Optionsscheine, gedeckt sind;

14. Optionen auf Wertpapiere oder Terminkontrakte verkaufen, deren Volumen bewertet zum Ausiibungspreis 25%
des Nettovermogenswertes des Fonds iibersteigt, sofern diese Transaktionen nicht der Absicherung von Wertpapier-
bestinden dienen. Werden Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere oder Terminkontrakte verkauft, muB3 der Fonds wih-
rend der Laufzeit des Optionsvertrages liber entsprechende liquide Mittel verfiigen, um die Werte zu bezahlen, die im
Falle der Optionsausiibung durch die Gegenpartei geliefert werden;

15. Wertpapiere fest zu Gibernehmen («underwriting»).
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Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschriankungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements andern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Ausgabe von Anteilen

Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 6 des Verwaltungsreglements, durch Zeich-
nung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank zugeteilt und durch Ubergabe von Anteilzertifikaten gemiB Artikel 7 des Verwaltungs-
reglements in entsprechender Hohe iibertragen.

Zeichnungsantrage, die bis 11.00 Uhr an einem Bewertungstag (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements bestimmt)
bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag festgesetzten
Inventarwertes abgerechnet.

Ausgabepreis ist der Inventarwert gemaB Artikel 8 des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewertungstages
zuziglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5%; er ist zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhéht sich um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in verschiedenen Landern anfallen,
in denen Anteile verkauft werden.

Art. 6. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen
Anteile angeboten werden, zu beachten. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeich-
nungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen,
wenn es sich bei den Kaufern um natirliche oder juristische Personen handelt, die in bestimmten Landern oder Gebie-
ten wohnhaft oder eingetragen sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch natiirliche oder juristische Personen vom
Erwerb von Anteilen ausschlieBen, falls eine solche MaBnahme zum Schutz der Anteilinhaber oder des Fonds notwendig
werden sollte.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die
von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos zu-
riickgezahlt.

Art. 7. Anteilzertifikate

Die Auslieferung effektiver Stiicke ist vorerst nicht vorgesehen. Die Fondsanteile werden zunichst in Global-Zertifi-
katen verbrieft. Somit besteht kein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen, zu einem spiteren Zeitpunkt Anteilzertifikate (effektive Stiik-
ke), die auf den Inhaber lauten, auszugeben. Im Interesse der Anteilinhaber kénnen die Anteilzertifikate dann aufgeteilt
oder zu groBeren Stiickelungen zusammengefaBBt werden.

Art. 8. Berechnung des Inventarwertes

Der Anteilwert (im folgenden «Inventarwerty» genannt) lautet auf EUR. Er wird unter Aufsicht der Depotbank von
der Verwaltungsgesellschaft oder in Luxemburg von einem von ihr Beauftragten an jedem Bankarbeitstag, der sowohl
in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main ein Bérsentag ist (im folgenden «Bewertungstag» genannt), errechnet.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermogens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile. Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere und Optionen darauf, die an einer Wertpapierbérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
Kurs bewertet;

b) Wertpapiere und Optionen darauf, die nicht an einer Wertpapierbérse notiert sind, die aber aktiv an einem ande-
ren geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht
héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen
Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere bzw. Optionen verkauft werden kénnen;

c) Terminkontrakte und Optionen darauf werden zum letzten verfiigbaren Kurs der entsprechenden Bérsen bewer-
tet und die sich zu den Einstandswerten ergebenden nicht realisierten Gewinne und Verluste als Forderungen oder Ver-
bindlichkeiten betrachtet;

d) falls diese jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden die Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zulissigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln, festlegt;

e) werden Kauf-Optionen auf zugrundeliegende Vermégenswerte des Fondsvermégens verkauft, werden bei Errei-
chen des Ausiibungspreises diese Werte zum Auslibungspreis bewertet. Wird bei verkauften Verkaufs-Optionen der
Ausiibungspreis der zugrundeliegenden Wertpapiere/Terminkontrakte unterschritten, muB eine ertragsmindernde
Riickstellung gebildet werden in Hohe der Differenz zwischen Ausiibungspreis und Marktwert der Wertpapiere bzw.
Kontrakte;

f) hinzugerechnet werden die aufgelaufenen Stiickzinsen bei verzinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumen-
ten;

g) die flussigen Mittel werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Alle auf eine andere Wihrung als EUR lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten verfiigbaren Devisenmittel-
kurs in EUR umgerechnet.

Auf die ordentlichen Nettoertrige wird ein Ertragsausgleich gerechnet.
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Falls auBergewdhnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiB den oben aufgefiihrten Kriterien unmég-
lich oder umsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermichtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben fest-
gelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine
sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrégen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zu-
lassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank,
den Inventarwert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den Fonds
die Wertpapiere verkaufte, die je nach Lage verkauft werden muBten. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungs- und Riicknahmeantrige dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit liber eine der Zahlstellen, die Depotbank oder die Verwaltungsgesell-
schaft die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen.

Riicknahmeantrige, die bis 11.00 Uhr an einem Bewertungstag (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements be-
stimmt) bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Inventarwert dieses Bewertungstages abgerech-
net.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag. Die Anteilzertifikate miissen vor Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgegeben werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen,
nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.

In diesem Fall erfolgt die Riicknahme gemiB den Bestimmungen des letzten Abschnitts von Artikel 8 des Verwaltungs-
reglements zum dann geltenden Inventarwert. Der Riicknahmepreis wird in EUR vergiitet. Die Verwaltungsgesellschaft
achtet darauf, daB das Fondsvermégen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine Riicknahme von Anteilen auf An-
trag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemiB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertbe-
rechnung prompt davon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wenn keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche
Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventarwer-
tes

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen zeitweilig einzustellen:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Wertpapierbérse oder ein anderer geregelter Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, wo ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Fonds
notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Han-
del an dieser Wertpapierborse bzw. diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermégenswerte nicht verfiigen kann, oder es fiir dieselbe
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren, oder die Berechnung des Inventar-
wertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds

Die nachstehend aufgefiihrten, im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen gehen
zu Lasten des Fonds:

a) die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft;

b) die Vergiitung der Depotbank, sowie deren Bearbeitungsgebiihren und verauslagte Fremdspesen;

c) die Kosten fiir die Einlésung der Ertragscheine;

d) die Kosten fiir die Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, der Ausschiittungen sowie sonstiger fiir
den Anteilinhaber wichtiger Informationen;

e) die Druckkosten fiir die Anteilzertifikate;

f) die Kosten fiir den Druck, die Veréffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte einschlieBlich
des Verwaltungsreglements;

g) die Priifungskosten fiir den Fonds;

h) die Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilinhaber handeln;

i) die Kosten einer etwaigen Bérsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und Aus-
land;

j) alle Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds
erhoben werden;

k) die Auslagen und mogliche Vergiitungen fiir auslandische Reprisentanten;

I) eine einmalige Vergiitung an die Verwaltungsgesellschaft fiir die Griindung des Fonds in Hohe von EUR 6.000,-.

Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung und andere Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermégen.
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Die mit dem Erwerb oder der VerduBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten (Spesen fiir Transaktionen
in Wertpapieren sowie sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds) werden in den Einstandspreis eingerech-
net bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jihrlich am 30. September, erstmals am 30. September 2003. Die Biicher der
Verwaltungsgesellschaft und das Fondsvermogen werden durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft kon-
trolliert, die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Ausschiittungen

Obwohl eine Ausschiittung derzeit nicht vorgesehen ist, kann die Verwaltungsgesellschaft jedes Jahr unter Beachtung
der gesetzlichen Bestimmungen den liberwiegenden Teil der ordentlichen Nettoertriage des Fonds ausschiitten und die-
se sobald als moglich nach AbschluB der Jahresrechnung des Fonds auszahlen.

Als ordentliche Nettoertrige des Fonds gelten vereinnahmte Zinsen und Dividenden, abziiglich der Aufwendungen
und Kosten des Fonds gemaB Artikel 11 des Verwaltungsreglements, unter AusschluB der realisierten Kapitalgewinne
und Kapitalverluste, der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen sowie des Erléses aus dem Verkauf
von Subskriptionsrechten und aller sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit die realisierten Kapital-
gewinne abziiglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausgewie-
sene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, ganz oder teilweise in bar ausschiitten.

Eine Ausschiittung erfolgt einheitlich auf alle Anteile, die einen Tag vor Zahlung der Ausschiittungsbetrige im Umlauf
waren.

Ausschiittungsbetrage, die binnen fiinf Jahren ab Datum der veréffentlichten Ausschiittungserklarung nicht geltend
gemacht werden, verfallen und gehen an den Fonds zuriick.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise dndern.

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veréffentlicht. Sie treten am Tage ihrer Ver-
offentlichung im Mémorial in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Veroéffentlichungen analog zu Artikel 15
Absatz 1 des Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahlstellen ver-
flugbar und werden jeweils in einer Tageszeitung eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die Anteile 6ffentlich vertrie-
ben werden. Der Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahlstellen angefragt werden.

Nach AbschluB jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern einen gepriften Jahres-
bericht zur Verfiigung stellen, der Auskunft gibt iiber das Fondsvermégen, dessen Verwaltung und die erzielten Resul-
tate. Nach Ende der ersten Hilfte jedes Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern einen
Halbjahresbericht zur Verfligung, der Auskunft iber das Fondsvermégen und dessen Verwaltung wihrend des entspre-
chenden Halbjahres gibt.

Der Jahresbericht und alle Zwischenberichte des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesell-
schaft aufgelost werden. Eine Auflésung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde auf-
gelost wird oder ein sonstiger Tatbestand eintritt, der eine gesetzliche Liquidation erforderlich macht. Sie wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und mindestens drei Ta-
geszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, veroffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muB in Luxemburg
erscheinen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von Antei-
len eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl&s abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anwei-
sung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbeh6rde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber nach deren Anspruch verteilen.

Liquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen wurden, wer-
den, soweit dann gesetzlich notwendig, in EUR von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist dort angefordert werden.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung und Teilung des Fonds be-
antragen.

Art. 17. Verjihrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleibt die in Ar-
tikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustiandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg, im GroBherzogtum Luxemburg.
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Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile 6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspri-
che der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die
sich auf Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem jeweiligen Land
verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Lin-
der als verbindlich erkliren, in welchen Anteile &ffentlich vertrieben werden.

Erstellt in Luxembourg, 3. September 2002.

HSBC TRINKAUS INVESTMENT MANAGERS S.A.

Unterschriften

HSBC TRINKAUS & BURKHARDT (INTERNATIONAL) S.A.
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 3 septembre 2002, vol. 573, fol. 86, case 10. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(65918/000/472) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 septembre 2002.

VINIFIN INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1946 Luxembourg, 17, rue Louvigny.
R. C. Luxembourg B 39.179.
SIGNAL S.A, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 45.113.
L’an deux mille deux. Le six ao(t.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster (Grand-Duché de Luxembourg), soussigné.

A comparu:

Monsieur Giorgio Cirolini, administrateur, demeurant a Trento (ltalie),

agissant en tant que mandataire du conseil d’'administration de la société anonyme VINIFIN INTERNATIONAL S.A.,
ayant son siége social a L-1946 Luxembourg, 17, rue Louvigny, R.C.S. Luxembourg section B numéro 39.179, constituée
suivant acte regu par Maitre Jacques Delvaux, notaire alors de résidence a Esch-sur-Alzette, en date du 20 décembre
1991, publié au Mémorial C numéro 267 du 18 juin 1992, dont les statuts ont été modifiés a plusieurs reprises et pour
la derniére fois suivant acte regu par le méme notaire Jacques Delvaux, de résidence a Luxembourg, en date du 15 mars
1999, publié au Mémorial C numéro 442 du 11 juin 1999, dont le capital social a été converti et augmenté a cing millions
d’euro (5.000.000,- EUR), représenté par neuf cent soixante mille (960.000) actions sans désignation de valeur nominale,
par décision de I'assemblée générale extraordinaire du 11 juillet 2001, dont un extrait du procés-verbal a été publié au
Mémorial C numéro 17 du 4 janvier 2002, et dont les statuts ont été modifiés suivant acte regu par le notaire instru-
mentant en date du 13 mars 2002, publié au Mémorial C numéro 1021 du 4 juillet 2002,

en vertu d’un pouvoir lui conféré par décision du conseil d’administration, prise en sa réunion du 6 aolt 2002,

un extrait du proceés-verbal de ladite réunion, aprés avoir été signé ne varietur par le comparant et le notaire instru-
mentant, restera annexé au présent acte pour étre formalisé avec lui.

Lequel, agissant és-qualités, a requis le notaire instrumentant d’acter:

I.- Qu’en application des articles 278 et suivants de la loi sur les sociétés commerciales, la société anonyme VINIFIN
INTERNATIONAL S.A., prédésignée, a fusionné avec la société anonyme SIGNAL S.A., ayant son siége social a L-1118
Luxembourg, 14, rue Aldringen, R.C.S. Luxembourg section B numéro 45.113, constituée suivant acte regu par Marc
Elter, alors notaire de résidence a Luxembourg, en date du 23 septembre 1993, publié au Mémorial C numéro 548 du
15 novembre 1993, dont les statuts ont été modifiés a plusieurs reprises et pour la derniére fois suivant acte regu par
Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 12 mars 1998, publié au Mémorial C numéro
461 du 25 juin 1998, et dont le capital social a été converti et augmenté a quatre cent seize mille euros (416.000,- EUR),
représenté par quatre-vingt mille (80.000) actions d’une valeur nominale de cinq virgule vingt euros (5,20 EUR), par dé-
cision de I'assemblée générale extraordinaire du 13 mars 2000, dont un extrait du procés-verbal a été publié au Mémo-
rial C numéro 455 du 28 juin 2000,

par absorption de cette derniere conformément au projet de fusion passé par acte du notaire instrumentant en date
du 27 mai 2002 et publié au Mémorial C numéro 977 du 26 juin 2002.

II.- Que cette fusion a été réalisée suivant les prescriptions de I'article 279 de la loi susvantée et qu’aucune assemblée
générale d’approbation n’est nécessaire, aucun actionnaire des sociétés concernées n’ayant requis de convocation d’as-
semblée et la fusion s’opérant de plein droit par I'’écoulement du délai d’'un mois a dater de la publication au Mémorial
du projet de fusion.

lll.- Que par conséquent, la fusion de trouve réalisée, entrainant de plein droit et simultanément les effets visés a
I’article 274, notamment la transmission universelle, tant entre la société absorbée et la société absorbante qu’a I'égard
des tiers, de I'ensemble du patrimoine actif et passif de la société absorbée a la société absorbante et la dissolution de
la société absorbée SIGNAL S.A.

Dont acte, passé a Luxembourg. Les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, le comparant prémentionné a signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: Cirolini - J. Seckler
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Enregistré a Grevenmacher, le 19 ao(t 2002, vol. 519, fol. 90, case 1. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): G. Schlink.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 2 septembre 2002. J. Seckler.
65596/231/54) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 septembre 2002.
% gl g p

LIGA-PAX-CATTOLICO-UNION, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Préambel

Dieses Verwaltungsreglement, legt allgemeine Grundsitze fiir von der UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.
fur die LIGA BANK eG und die PAX-BANK eG gemidB Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in der Form von «fonds commun de placementy aufgelegte und verwalteten Fonds fest, soweit die
Sonderreglements der jeweiligen Fonds dieses Verwaltungsreglement zum integralen Bestandteil erkliren.

Die spezifischen Charakteristika der Fonds werden in den Sonderreglements der jeweiligen Fonds beschrieben, in
denen erginzende und abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements getroffen wer-
den kénnen. Erginzend hierzu erstellt die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Fonds eine Ubersicht «Der Fonds im Uber-
blick», die aktuelle und spezielle Angaben enthilt. Diese Ubersicht ist integraler Bestandteil des Verkaufsprospektes.

An dem jeweiligen Fonds sind die Anteilinhaber zu gleichen Rechten und im Verhiltnis der Zahl der jeweils gehaltenen
Anteile beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere neue Fonds auflegen oder einen oder mehrere be-
stehende Fonds auflésen. Fonds kénnen zusammengelegt oder mit anderen Organismen fiir gemeinsame Anlage ver-
schmolzen werden.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement bilden gemeinsam als zusammenhingende Bestandtei-
le die fiir den entsprechenden Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Art. 1. Die Fonds

1. Jeder Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen («fonds commun de placementy), aus Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten («Fondsvermogeny), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwal-
tet wird. Das jeweilige Fondsvermégen abziiglich der dem jeweiligen Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten («Netto-
Fondsvermogeny) muB innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des entsprechenden Fonds mindestens den
Gegenwert von 1,25 Millionen Euro erreichen. Jeder Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im je-
weiligen Fondsvermogen befindlichen Vermogenswerte werden von der Depotbank verwahrt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen («Anteilinhabery), der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank sind im Verwaltungsreglement sowie im Sonderreglement des jeweiligen Fonds geregelt, die beide von
der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, das Sonderreglement des je-
weiligen Fonds sowie alle Anderungen derselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft ist die UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung aller Rechte, wel-
che unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdégenswerten des jeweiligen Fonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschrinkungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere sei-
ner Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik be-
trauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich
durch einen Anlageausschuf3 beraten lassen. Die Kosten hierfiir trigt die Verwaltungsgesellschaft, sofern im Sonderre-
glement des jeweiligen Fonds keine anderweitige Bestimmung getroffen wird.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu dem
Fonds enthilt, insbesondere im Hinblick auf Anteilpreise, Vergiitungen und Verwaltung des Fonds,

Art. 3. Die Depotbank

1. Die Depotbank fiir einen Fonds wird im jeweiligen Sonderreglement genannt.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds beauftragt. Die Rechte und
Pflichten der Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des jeweili-
gen Fonds und dem Depotbankvertrag zu dem jeweiligen Fonds in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

Die Depotbank hat jeweils einen Anspruch auf das ihr nach dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds zuste-
hende Entgelt und entnimmt es dessen Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die in Artikel 13 des
Verwaltungsreglements und im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten sonstigen zu Lasten jeden Fonds zu
zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

3. Alle Wertpapiere und anderen Vermégenswerte eines Fonds werden von der Depotbank in separaten Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements sowie des Son-
derreglements des jeweiligen Fonds verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Ein-
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verstindnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen mit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frilhere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Fondsvermogen nicht haftet.

5. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem Ge-
setz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds in ihrer je-
weils giiltigen Fassung widersprechen.

6. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Depotbankvertrag zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung der Depotbankbestellung ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank
zur Depotbank zu bestellen, da andernfalls die Kiindigung der Depotbankbestellung notwendigerweise die Auflésung des
entsprechenden Fonds zur Folge hat; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinha-
ber ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik
Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Fonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allgemei-
nen Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

1. Notierte Wertpapiere

Ein Fondsvermégen wird grundsitzlich in Wertpapieren angelegt, die an einer Wertpapierbérse oder an einem an-
deren anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiaB funktionierenden geregelten Markt («geregelter
Markt») innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien
amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen

Ein Fondsvermoégen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b) spitestens ein Jahr nach Emission an einer Borse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Ziffer 1 dieses Artikels genannten Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemiB Ziffer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwihnte
Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere

Bis zu 10% eines Netto-Fondsvermogens konnen in Wertpapieren angelegt werden, die weder an einer Bérse amtlich
notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden. Die Anlage in nicht notierten Wertpapieren darf
zusammen mit den verbrieften Rechten gemiB Ziffer 4 dieses Artikels 10% des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht
iberschreiten.

4. Verbriefte Rechte

Bis zu 10% eines Netto-Fondsvermégens konnen in verbrieften Rechten angelegt werden, die ihren Merkmalen nach
Wertpapieren gleichgestellt werden konnen, die libertragbar und verauBerbar sind und deren Wert an jedem Bewer-
tungstag gemaB Artikel 7 Ziffer 1 des Verwaltungsreglements genau bestimmt werden kann. Die Anlage in verbrieften
Rechten darf zusammen mit den Wertpapieren gemaf3 Ziffer 3 dieses Artikels 10% des jeweiligen Netto-Fondsvermo-
gens nicht tiberschreiten.

5. Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

a) Bis zu 5% eines Netto-Fondsvermégens kénnen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des of-
fenen Typs («KOGAWY») im Sinne der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaft vom 20. Dezember 1985 Nr.
85/611/EWG angelegt werden.

b) Anteile an OGAW, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Ver-
waltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung, direkte oder indirekte wesentliche Teilhaberschaft oder Kontrolle
verbunden ist, verwaltet werden, kénnen nur erworben werden, sofern die OGAW ihre Anlagepolitik auf spezifische
wirtschaftliche oder geographische Bereiche konzentrieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird keinen Ausgabeaufschlag
und keine Verwaltungsvergitung fir Anlagen berechnen, die in derart verbundenen OGAW erfolgen.

6. Anlagegrenzen

a) Bis zu 10% eines Netto-Fondsvermogens konnen in Wertpapieren ein und desselben Emittenten angelegt werden.
Der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5% des jeweiligen Netto-Fonds-
vermogens investiert sind, ist auf hchstens 40% dieses Netto-Fondsvermégens begrenzt.

b) Der unter a) genannte Prozentsatz von 10% erhéht sich auf 35% und der ebendort genannte Prozentsatz von 40%
entfillt fir Wertpapiere, die von den folgenden Emittenten begeben oder garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Europiischen Union («EU») und deren Gebietskorperschaften;

- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehért.

c) Die unter a) genannten Prozentsitze erhéhen sich von 10% auf 25% bzw. von 40% auf 80% fiir Schuldverschrei-
bungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden, sofern
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- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber sol-
cher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermégenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwidhnten Vermoégenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen be-
stimmt sind.

d) Die Anlagegrenzen unter a) bis c) diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, daB Anlagen in Wertpapieren
ein- und desselben Emittenten grundsitzlich 35% des jeweiligen Netto-Fondsvermaogens nicht iiberschreiten diirfen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils | des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallen, stimmberechtigte
Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des Emit-
tenten gestattet,

f) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Fonds héchstens 10%

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- der Anteile eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen («<OGA»)

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten und dritten Gedankenstriches bleiben insoweit auBer Betracht, als das Gesamtemis-
sionsvolumen der erwihnten Schuldverschreibungen beziehungsweise die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile eines
OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden kénnen.

Die hier unter €) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskorperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind, begeben oder
garantiert oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, begeben werden.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsichlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien oder Anteilen einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates
den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwdhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen gemaB Ar-
tikel 4 Ziffer 5 und Ziffer 6 a) bis f) des Verwaltungsreglements entsprechen. Artikel 4 Ziffer 16 des Verwaltungsregle-
ments ist entsprechend anzuwenden.

g) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds abweichend von a) bis d) unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Fondsvermogens in Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen,
die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskoérperschaften, von einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist
oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU an-
gehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission 30% des jeweiligen Netto-Fonds-
vermogens nicht iiberschreiten diirfen.

7. Optionen

a) Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermégenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt («Aus-
Ubungszeitpunkt») oder wihrend eines im voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im voraus bestimmten Preis («Aus-
Uibungspreis») zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder «Put»-Option). Der Preis einer
Call- oder Put-Option ist die Options-«Pramiey.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwihnten Anlagebeschrinkungen fiir ei-
nen Fonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindices, Finanzterminkontrakte und sonstige Fi-
nanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

Dariiber hinaus kénnen fiir einen Fonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-counter»- oder «OTCx»-Optionen), so-
fern die Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute sind.

c) Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter b) genannten Optionen darf 15% des jeweiligen Netto-Fonds-
vermogens nicht iibersteigen.

d) Fiir einen Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungspreise
solcher Optionen zum Zeitpunkt des Verkaufs 25% des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigt. Diese An-
lagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente ab-
gesichert sind. Im Ubrigen muB3 der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf
ungedeckter Call-Optionen sicherzustellen.

e) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Fonds Put-Optionen, so muB3 der entsprechende Fonds wiahrend
der gesamten Laufzeit der Optionen lber ausreichende Zahlungsbereitschaft verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem
Optionsgeschift nachkommen zu kénnen.

8. Finanzterminkontrakte

a) Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrige, welche die Vertragsparteien berechtigen beziehungsweise ver-
pflichten, einen bestimmten Vermé&genswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus bestimmten
Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.
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b) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als Kon-
trakte auf Borsenindices kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c) Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsinderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermogenswerten dienen, darf, in Relation zum Underlying, grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte
nicht iibersteigen.

d) Ein Fonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermodgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Fondsvermogen zu keiner Zeit iibersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkiufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Fonds-
vermogen unterlegt sind.

9. Wertpapierpensionsgeschifte

Ein Fonds kann Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen, sofern der jeweilige
Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften
verkaufen. Dabei muB3 der Vertragspartner eines solchen Geschiftes ein erstklassiges Finanzinstitut und auf solche Ge-
schifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere kann der Fonds wih-
rend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verauBern. Im Rahmen des Verkaufs von
Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensionsgeschifte stets auf
einem Niveau zu halten, das es dem Fonds erméglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen nach-
zukommen.

10. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems oder eines Standardrahmenvertrages kénnen Wertpapiere
im Wert von bis zu 50% des Wertes des jeweiligen Wertpapierbestandes auf héchstens 30 Tage verliehen werden. Vor-
aussetzung ist, daB dieses Wertpapierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erst-
klassiges auf solche Geschifte spezialisiertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50% des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Fondsvermogen erfassen,
sofern dem jeweiligen Fonds das Recht eingeraumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verlie-
henen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des
Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann beste-
hen in flissigen Mitteln, in Aktien von erstklassigen Emittenten, die an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den Europiischen Wirtschaftsraum zum
amtlichen Handel zugelassen sind oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskérper-
schaften oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder garantiert
und zugunsten des jeweiligen Fonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Echte, passiv gemanagte Indexfonds kénnen ebenfalls bei der Wertpapierleihe eingesetzt werden, wenn der Gegen-
wert jederzeit dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht.

Wertpapiere, die vom Wertpapierdarlehensnehmer selbst oder von einem Unternehmen, das zu der gleichen Un-
ternehmensgruppe gehort, ausgestellt sind, sind als Sicherheit unzulissig.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von CLEARSTREAM BANKING S.A., der Cle-
arstream Banking Aktiengesellschaft, EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfin-
det, der selbst zu Gunsten des Verleihers der verliechenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise
Sicherheit leistet.

11. Sonstige Techniken und Instrumente

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Fonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die Wert-
papiere zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hinblick auf die ordent-
liche Verwaltung des jeweiligen Fondsvermégens erfolgt.

b) Dies gilt beispielhaft fiir Tauschgeschifte mit Wahrungen oder Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen
Vorschriften vorgenommen werden konnen oder fiir Zinsterminvereinbarungen. Diese Geschifte sind ausschlieBlich
mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute zuldssig und diirfen, zusammen mit den in Ziffer 8d
dieser Allgemeinen Richtlinien der Anlagepolitik beschriebenen Verpflichtungen, grundsitzlich den Gesamtwert der von
dem jeweiligen Fonds in der entsprechenden Wihrung gehaltenen Vermogenswerte nicht iibersteigen.

c) Sofern dies im Sonderreglement eines Fonds ausdriicklich bestimmt ist, kann die Verwaltungsgesellschaft fiir einen
Fonds auch Wertpapiere (Credit Linked Notes) sowie Techniken und Instrumente (Credit Default Swaps) zum Mana-
gement von Kreditrisiken einsetzen, sofern diese von erstklassigen Finanzinstituten begeben wurden, mit der Anlagepo-
litik des jeweiligen Fonds in Einklang zu bringen sind und die Anlagegrenzen gemiss Ziffer 7, Buchstaben a und f beachtet
werden.

Bei einer Credit Linked Note handelt es sich um eine vom Sicherungsnehmer begebene Schuldverschreibung, die am
Laufzeitende nur dann zum Nennbetrag zuriickgezahlt wird, wenn ein vorher sperzifiziertes Kreditereignis nicht eintritt.
Fir den Fall, dass das Kreditereignis eintritt, wird die CLN innerhalb einer bestimmten Frist unter Abzug eines Aus-
gleichsbetrages zuriickgezahlt. CLN’s sehen damit neben dem Anleihebetrag und den darauf zu leistenden Zinsen eine
Risikopramie vor, die der Emittent dem Anleger fiir das Recht zahlt, den Riickzahlungsbetrag der Anleihe bei Realisie-
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rung des Kreditereignisses zu kiirzen. Der jeweilige Fonds wird dabei ausschliesslich in CLN’s investieren, die als Wert-
papiere im Sinne des Artikel 40 (I) des Luxemburger OGAW-Gesetzes vom 30. Marz 1988 gelten.

Ausschliesslich zu Absicherungszwecken kénnen fiir einen Fonds auch Credit Default Swaps (CDS) abgeschlossen
werden. CDS’s dienen der Absicherung von Bonititsrisiken aus den von einem Fonds erworbenen Unternehmensanlei-
hen. Die vom Fonds vereinnahmten Zinssatze aus einer Unternehmensanleihe mit vergleichsweise héherem Bonitatsri-
siko werden gegen Zinssitze mit geringerem Bonititsrisiko geswapt. Gleichzeitig wird der Vertragspartner im Falle der
Zahlungsunfahigkeit der die Unternehmensanleihe emittierenden Gesellschaft zur Abnahme der Anleihe zu einem ver-
einbarten Preis (i.d.R. der Nominalwert der Anleihe) verpflichtet.

Die Bewertung von Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf regelmissiger Ba-
sis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspriifer werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Be-
wertungsmethoden und ihre Anwendung iiberwachen. Soliten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt
werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Die Summe der CDS und den (brigen Techniken und Instrumenten darf zusammen den Nettovermégenswert des
jeweiligen Fonds nicht tiberschreiten.

12. Fliissige Mittel

Bis zu 49% des jeweiligen Netto-Fondsvermégens diirfen in flissigen Mitteln bei der Depotbank oder bei sonstigen
Banken gehalten werden. Diese Einlagen miissen nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung von Einlagen gesichert sein.
Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Bankeinlagen zu iiberwa-
chen. Die Verfiigung iiber solche Einlagen bedarf jeweils der Zustimmung der Depotbank. In besonderen Ausnahmefil-
len koénnen flussige Mittel auch einen Anteil von mehr als 49% vom jeweiligen Netto-Fondsvermogen einnehmen, wenn
und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

13. Devisenkurssicherung

a) Zur Absicherung von Devisenkursrisiken kann ein Fonds Devisenterminkontrakte sowie Call- und Put-Optionen
auf Devisen kaufen oder verkaufen sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer Bérse oder an einem an-
deren geregelten Markt oder sofern die erwahnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von Ziffer 7 b) gehandelt wer-
den unter der Voraussetzung, daB es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finanzeinrichtungen handelt, die auf
derartige Geschifte spezialisiert sind.

b) Ein Fonds kann zu Absicherungszwecken auBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise umtau-
schen im Rahmen freihdandiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten ab-
geschlossen werden.

c) Devisenkurssicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten
voraus. Sie durfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung vom Fonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziiglich der Restlaufzeit tiberschreiten.

14. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulissig.

b) Ein Fondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Ein Fondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

d) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschrankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden beziehungsweise vertrieben
werden sollen.

15. Kredite und Belastungsverbote

a) Ein Fondsvermogen darf nur insoweit zur Sicherung verpfindet, iibereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b) Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Fondsvermogens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Fonds Fremdwihrungen im Rahmen eines
«back-to-back»-Darlehens erwerben.

c) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere kdnnen Verbindlich-
keiten zu Lasten eines Fondsvermogens iibernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten
gemaB Buchstabe b) 10% des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht liberschreiten diirfen.

d) Zu Lasten eines Fondsvermogens diirfen weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen ein-
gegangen werden.

16. Uberschreitung von Anlagebeschrinkungen

a) Anlagebeschrinkungen dieses Artikels mussen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Fondsvermogen befindlichen Wertpapieren beigefiigt sind, Giberschritten werden.

b) Neu aufgelegte Fonds kdnnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Fonds von den Anlagegrenzen
in Ziffer 6 a) bis d) und g) dieses Artikels abweichen.

c) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschriankungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten tiberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Art. 5. Anteile an einem Fonds und Anteilklassen
1. Anteile an einem Fonds werden durch Anteilzertifikate, gegebenenfalls mit zugeh6rigen Ertragsscheinen, verbrieft,
die auf den Inhaber lauten, sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds keine andere Bestimmung getroffen wird.
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2. Alle Anteile eines Fonds haben grundsitzlich gleiche Rechte und sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise
an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

3. Das jeweilige Sonderreglement eines Fonds kann fiir den entsprechenden Fonds unterschiedliche Anteilklassen
vorsehen, die sich hinsichtlich bestimmter Ausgestaltungsmerkmale, wie z. B. der Ertragsverwendung, der Verwaltungs-
verglitung, dem Ausgabekostenaufschlag oder sonstigen Merkmalen unterscheiden. In diesem Zusammenhang berechti-
gen Anteile der Klasse A zu Ausschiittungen, wihrend auf Anteile der Klasse T keine Ausschiittung bezahlt wird. An-
teilscheinklassen, fiir die kein Ausgabekostenaufschlag erhoben wird, erhalten grundsatzlich den Zusatz «-net-».

Weitere Einzelheiten zu Anteilscheinklassen werden gegebenenfalls im jeweiligen Sonderreglement des Fonds gere-
gelt.

4. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie iiber jede Zahlstelle.

5. Falls fiir einen Fonds mehrere Anteilklassen eingerichtet werden, erfolgt die Anteilwertberechnung (Artikel 7) fir
jede Anteilklasse durch Teilung des Wertes des Fondsvermégens, der einer Klasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen und die Beschrinkung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Ausgabepreis und
zu den dort bestimmten Bedingungen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen eines Fonds die
Gesetze und Vorschriften aller Linder, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zu-
riickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen Fonds,
im Interesse der Anlagepolitik oder im Falle der Gefihrdung der spezifischen Anlageziele eines Fonds erforderlich er-
scheint.

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsan-
trige, die bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft oder
einer Vertriebsstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerech-
net. Zeichnungsantrige, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteil-
wertes des nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wihrung zahlbar.

5. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank zugeteilt.

6. Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unverziiglich zinslos zuriick-
zahlen.

7. Schalterauftriage konnen nach dem in Ziffer 3. bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes des Be-
wertungstages, an welchem der entsprechende Zeichnungsantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht, abgerechnet
werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

Art. 7. Anteilwertberechnung

1. a) Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Wih-
rung («Fondswahrungy). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr be-
auftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag («Bewertungstag») berechnet.
Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermégens durch die Zahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds.

b) Bewertungstag ist jeder Tag, der zugleich Bankarbeitstag und Bérsentag in Frankfurt am Main ist.

2. Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.
Soweit Wertpapiere an mehreren Bérsen amtlich notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechen-
den Wertpapieres an der Borse maBigeblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden koénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln (z. B. auf Basis der Marktrendite) festlegt.

d) Sofern dies im jeweiligen Sonderreglement ausdriicklich bestimmt ist, werden die Bewertungskurse der unter a)
oder b) genannten Anlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als 6 Monaten, ausgehend von den jeweiligen Nettoer-
werbskursen, respektive Bewertungskursen 6 Monate vor Filligkeit, unter Konstanthaltung der daraus berechneten An-
lagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei gréBeren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die
Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen Marktrenditen angepaBt werden.

e) Die Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

f) Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein ent-
sprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank, bei der das jeweilige Festgeld angelegt wurde,
geschlossen wurde, gemdB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert ent-
spricht.
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g) Sofern dies im jeweiligen Sonderreglement ausdriicklich bestimmt ist, werden die Zinsertrige bis einschlieBlich zum
zweiten Bewertungstag nach dem jeweiligen Bewertungstag bei Beriicksichtigung der entsprechenden Kosten in die Be-
wertung einbezogen.

h) Anlagen, welche auf eine Wiahrung lauten, die nicht der Wahrung des jeweiligen Fonds entspricht, werden zum
letzten bekannten Devisenmittelkurs in die Wihrung des jeweiligen Fonds umgerechnet. Gewinne und Verluste aus ge-
maB Artikel 4 Ziffer 13 abgeschlossenen Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

i) Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsitzlich zum Nennwert ange-
setzt.

3. Sofern fiir einen Fonds zwei Anteilklassen gemaB Artikel 5 Ziffer 3. des Verwaltungsreglements eingerichtet sind,
ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteil-
klasse separat.

b) Der MittelzufluB aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse
am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens. Der MittelabfluB aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens.

c) Im Falle einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschittungsberechtigten - Anteile der Anteil-
klasse A um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der Anteilklasse A am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens, wihrend sich der prozentuale Anteil der -nicht ausschiittungsberechtigten-
Anteilklasse T am gesamten Netto-Fondsvermogen erhoht.

4. Fiir jeden Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrige, die nicht aus den liquiden Mitteln und zu-
lassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkiufe vornimmt; dies gilt
dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fir den Fonds.

6. Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermichtigt, andere, von ihr nach Treu
und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen,
um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermogens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilwert im Wege eines Anteilsplittings unter Ausgabe von Gratisanteilen
herabsetzen.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir einen Fonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wihrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte
des jeweiligen Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewéhnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse beziehungsweise an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder einge-
schriankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Anlagen eines Fonds nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich
ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ord-
nungsgemalB durchzufiihren.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung un-
verziglich in mindestens einer Tageszeitung in den Landern veroffentlichen, in denen Anteile des jeweiligen Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen

1. Die Anteilinhaber eines Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds festgelegten Riicknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese Riick-
nahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.

2. Die Riicknahme erfolgt grundsitzlich zum Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrige,
welche bis spitestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft oder ei-
ner Vertriebsstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrige,
welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden zum Anteilwert des nichstfolgenden Bewertungstages
abgerechnet.

3. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag, sofern im Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Riicknahmen, die nicht aus den fliissigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen eines Fonds befriedigt werden kénnen,
erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des jeweiligen Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden. An-
leger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Riicknahme sowie von der
Wiederaufnahme der Riicknahme unverziiglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

5. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahme
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Fonds erforderlich erscheint.
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7. Schalterauftrage kénnen auch nach dem in Ziffer 2. bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes
des Bewertungstages, an welchem der entsprechende Riicknahmeantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht, abge-
rechnet werden, es sei denn, besondere Umstidnde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

Art. 10. Rechnungsjahr und AbschluBpriifung

1. Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Der JahresabschluB eines Fonds wird von einem Wirtschaftspriifer gepriift, der von der Verwaltungsgesellschaft
ernannt wird.

Art. 11. Ertragsverwendung

1. Die Ertragsverwendung eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Die Ausschiittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Ertrige aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten («ordentli-
che Netto-Ertrige») sowie netto realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Kursgewinne
sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht
unter die Mindestgrenze gemiB Artikel 1 Ziffer 1. des Verwaltungsreglements sinkt.

4. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.

5. Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemaB Artikel 5 Ziffer 3. des Verwaltungsre-
glements ausschlieBlich die Anteile der Klasse A. Im Falle einer Ausschiittung von Gratisanteilen gemiB Ziffer 2. sind
diese Gratisanteile der Anteilklasse A zuzurechnen.

Art. 12. Dauer und Auflésung eines Fonds sowie die Zusammenlegung von Fonds

1. Die Dauer eines Fonds ist im jeweiligen Sonderreglement festgelegt.

2. Unbeschadet der Regelung gemaB Ziffer 1. dieses Artikels kann ein Fonds jederzeit durch die Verwaltungsgesell-
schaft aufgelst werden, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung getroffen wird.

3. Die Auflosung eines Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;

b) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetzli-
chen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

c) wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgeldst wird;

d) wenn das Fondsvermoégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemiB Artikel
1 Ziffer 1. des Verwaltungsreglements bleibt;

e) in anderen, im Gesetz vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds vorgesehenen Fillen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Fonds auflésen, sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche
wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind oder das Vermdgen des Fonds unter den Gegenwert
von 15 Millionen Euro sinkt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines auf bestimmte Zeit errichteten Fonds vorangehen,
wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Fonds abwickeln. Dabei werden die Vermégensanlagen veriuBert,
die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die Auflésung bestehender, unbefristeter Fonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Ziffer 5 veréffentlicht.
Die in Ziffer 5 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir simtliche nicht nach AbschluB3 des Liquidationsverfahrens ein-
geforderten Betrige.

5. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung eines Fonds fiihrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die
Riicknahme ist weiterhin moglich wobei die Liquidationskosten im Riicknahmepreis beriicksichtigt werden. Die Depot
bank wird den Liquidationserlds, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare («Netto-Liquidationserl&s»), auf An-
weisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank ernannten Liqui-
datoren unter die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds nach deren Anspruch verteilen.

Der Netto-Liquidationserl6s, der nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden ist, wird, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgerechnet und von der Depotbank nach Abschlu3 des
Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo
dieser Betrag verfillt, soweit er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von dreiBig Jahren dort angefordert wird.

6. Die Anteilinhaber, deren Erben beziehungsweise Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die Auflésung
noch die Teilung des Fonds beantragen.

7. Auf Beschluss des Verwaltungsrates kénnen Fonds zusammengelegt werden, in dem ein Fonds in einen anderen
eingebracht wird. Diese Zusammenlegung kann beispielsweise erfolgen, wenn die Verwaltung eines Fonds nicht mehr in
wirtschaftlicher Weise gewihrleistet werden kann oder im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen oder politischen
Situation.

Im Fall einer Zusammenlegung von Fonds wird die Verwaltungsgesellschaft die Absicht der Verschmelzung den An-
teilinhabern des einzubringenden Fonds durch eine entsprechende Hinweisbekanntmachung mindestens einen Monat
zuvor mitteilen. Den Anteilinhabern steht dann das Recht zu, ihre Anteilscheine zum Anteilwert ohne weitere Kosten
zuriickzugeben.

Die Zusammenlegung ist nur zuldssig, wenn der aufzunehmende Fonds die Vorschriften der Anforderungen der Richt-
linie des Rates der Europiischen Gemeinschaft Nr. 85/611 EWG vom 20. Dezember 1985 erfiillt und nach Luxemburger
Recht errichtet wurde.

Art. 13. Allgemeine Kosten
1. Neben den im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten Kosten kénnen einem Fonds folgende Kosten
belastet werden:
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a) bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten und Rechten des Fonds
und fiir deren Verwahrung;

b) Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Priifung, der Hinterlegung und Veréffentlichung der Fondsreglements ein-
schlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehen den Vertrige und
Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zustindigen Stellen,

c) Kosten fiir den Druck und Versand der Anteilzertifikate sowie die Vorbereitung, den Druck und Versand der Ver-
kaufsprospekte sowie der Jahres- und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in den zutref-
fenden Sprachen, Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie aller anderen
Bekanntmachungen;

d) Kosten der Fondsadministration sowie andere Kosten der Verwaltung;

e) Honorare der Wirtschaftspriifer,

f) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschiften;

g) ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

h) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;

i) Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

j) Kosten etwaiger Boérsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die Registrie-
rung der Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb in verschiedenen Landern, sowie der Reprisentanten und steuerlichen Ver-
tretern sowie der Zahlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

k) Kosten fiir das Raten eines Fonds durch international anerkannte Ratingagenturen;

1) Kosten fiir die Einlésung von Ertragscheinen sowie fiir den Druck und Versand der Ertragschein-Bogenerneuerung;

m) Kosten der Auflésung einer Fondsklasse oder des Fonds.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann aus den jeweiligen Fonds kalendertiglich eine gegebenenfalls in der Ubersicht
«Der Fonds im Uberblick» geregelte erfolgsabhingige Vergiitung erhalten, um den die Wertentwicklung der umlaufen-
den Anteile die Wertentwicklung eines Referenzindexes iibersteigt.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermégen.

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.

Art. 14. Verjihrung und Vorlegungsfrist

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in
Artikel 12 Ziffer 5 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fiir Ertragscheine betragt funf Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungen, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht abgefordert worden sind, verjahren zugunsten des jeweiligen Fonds.
Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, aber nicht verpflichtet, Ausschiittungsbetrige an Anteilinhaber, die ihre An-
spriiche auf Ausschiittung erst nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend machen, zu Lasten des Fondsvermégens auszu-
zahlen.

Art. 15. Anderungen
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement und/oder das Sonderreglement mit Zustimmung der
Depotbank jederzeit ganz oder teilweise dndern.

Art. 16. Veroffentlichungen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements sowie eventuelle Anderungen
derselben werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im «Mémorial, Recueil des So-
ciétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («<Mémorial») veréffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreis kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erfragt
werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, einen gepriiften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Die unter Ziffer 3. dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen eines Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft, der Depotbank und bei jeder Zahlstelle erhiltlich.

5. Die Auflésung eines Fonds gemiB Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen Be-
stimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine Luxemburger Zeitung ist, veréffentlicht.

Art. 17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglements der jeweiligen Fonds unterliegen dem Recht des GroBher-
zogtums Luxemburg. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements sowie der jewei-
ligen Sonderreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Ge-
richtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen,
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der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds 6ffentlich ver-
trieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements ist maBgeblich, falls im jeweiligen
Sonderreglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Art. 18. Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement, jedes Sonderreglement sowie jegliche Anderung derselben treten am Tage ihrer Unter-
zeichnung in Kraft, sofern nichts anderes im Sonderreglement des jeweiligen Fonds bestimmt ist.

Die Unterschrift der Depotbanken erfolgt beziiglich der von ihnen im Einzelfall ibernommenen Depotbankfunktion.
Der Name der Depotbank ist jeweils im Sonderreglement genannt.

Luxemburg, den 29. August 2002

Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. WGZ-BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Sonderreglement LIGA-PAX-CATTOLICO-UNION

Fir den LIGA-PAX-CATTOLICO-UNION ist das am 23. September 2002 im Mémorial veroffentlichte Verwaltungs-
reglement integraler Bestandeteil.

Erginzend beziehungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements, das in der
derzeit giiltigen Fassung ebenfalls im Mémorial vom 23. September 2002 veroffentlicht ist.

Art. 19. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von LIGA-PAX-CATTOLICO-UNION (der «Fondsy) ist es, unter Beachtung der Risikostreu-
ung eine Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem Wertzuwachs fiihrt.

Das Fondsvermégen wird prinzipiell nur in solche Werte investieren, die im Ethical Index Global Return® von e.ca-
pital partners enthalten sind. Dieser Index setzt sich aus internationalen Werten zusammen, die dem ethischen Gedan-
ken Rechnung tragen. Fiir den Fall, dass der Ethical Index Global Return® nicht mehr zur Verfiigung steht, wird im
Interesse der Anleger an dessen Stelle ein vergleichbarer Index treten, der von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt
wird.

Das Fondsvermégen wird vorwiegend international angelegt in Aktien, Aktienzertifikaten, Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen, deren Optionsrechte auf Wertpapiere lauten, und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel
40 Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie
daneben in Indexzertifikaten und Optionsscheinen auf Wertpapiere. Der Fonds kann dariiber hinaus in alle andere in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Werte investieren.

Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswihrung ist der Euro.

2. Anteilen werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Ver-
waltungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 2,5% des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird
zu Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Aus-
gabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile
Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 22. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige abziiglich Kosten
werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft jahrlich ausgeschiittet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése
aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziiglich realisierter
Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank
Depotbank ist WGZ-BANK LUXEMBOURG S.A., Luxemburg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermaogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,10% auf
das Netto-Fondsvermégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Die Lizenzgebiihr fiir den Ethical Index Global Return® wird von der Verwaltungsgesellschaft getragen. Die Verwal-
tungsgesellschaft ist jedoch berechtigt, vom Fonds sonstige Kosten, die im Zusammenhang mit der Nutzung des Ethical
Index Global Return® entstehen kdnnen, zu erhalten.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermaégen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von
bis zu 0,10%, das auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Die Depotbank erhilt auBerdem eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu Euro 125,- je Wertpapiertransaktion,
die nicht iiber sie gehandelt wird.
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Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie
die im Clearstream Banking Aktiengesellschaft System verwahrfihigen Wertpapiere betreffen, sowie Transaktionsko-
sten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhilt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den Ver-
sand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsitze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Mirz, erstmals am 31. Marz 2003.

Art. 26. Dauer des Fonds
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 29. August 2002
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.  WGZ-BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 10 septembre 2002, vol. 574, fol. 10, case 8. — Regu 12 euros.
Le Receveur ff. (signé): Signature.
(67762/685/651) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 septembre 2002.

OTI HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 60.248.

Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 2002, vol. 571, fol. 10, case 8, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 24 juillet 2002.
Pour OTI HOLDING S.A.
EUROLEX MANAGEMENT S.A.
Administrateur-délégué
Signature
(56806/000/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

OTI HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 60.248.

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 2002, vol. 571, fol. 10, case 8, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 24 juillet 2002.
Pour OTI HOLDING S.A.
EUROLEX MANAGEMENT S.A.
Administrateur-délégué
Signature
(56807/000/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

OTI HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 60.248.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 2002, vol. 571, fol. 10, case 8, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 24 juillet 2002.
Pour OTI HOLDING S.A.
EUROLEX MANAGEMENT S.A.
Administrateur-délégué
Signature
(56808/000/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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ASTERISQUE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 31, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 38.184.
MECCANICA FINANZIARIA INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 31, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 55.004.

PROJET DE FUSION

Les Conseils d’Administration des sociétés anonymes ASTERISQUE S.A. et MECCANICA FINANZIARIA INTERNA-
TIONAL S.A. ont décidé de soumettre a leur assemblée générale respective le présent projet de fusion établi confor-
mément a 'article 261 et suivants de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales (ci-apres «la loi de
1915»).

I. Les sociétés appelées a fusionner (art. 261 (2) a de la loi sur les sociétés)

a) La société absorbante: la société anonyme ASTERISQUE S.A.:

ASTERISQUE S.A., est une société anonyme de droit luxembourgeois, constituée le 2 octobre 1991 par acte regu
par Maitre Marc Elter, notaire de résidence a Luxembourg, publié au Recueil des Sociétés et Associations du Mémorial
C du 31 mars 1992, n° 115, ayant son siége social au 31, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg, inscrite au
registre de commerce de Luxembourg sous le numéro B 38.184, (ci-aprés dénommée la «Société absorbante», ou, plus
simplement «AST»). Elle a pour activité le financement des sociétés du groupe auquel elle appartient; la participation,
sous quelque forme que se soit, dans toutes entreprises luxembourgeoises et étrangéres; |'acquisition de tous titres et
droits, par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre maniére
et entre autres I'acquisition de brevets et licences; leur gestion et leur mise en valeur, ainsi que toutes opérations se
rattachant directement ou indirectement a son objet, en empruntant notamment avec ou sans garantie et en toutes
monnaies, par la voie d’émission d’obligations qui pourront également étre convertibles et ou subordonnées et de bons
et en accordant des préts ou garanties aux sociétés du groupe ainsi qu'a des sociétés dans lesquelles elle aura pris une
participation ou des intéréts.

Ces activités consistent principalement dans le financement du groupe et I'octroi de droits de licences sur brevets et
du Know-how afférent et d’une ou plusieurs appellations commerciales.

En outre, la société peut effectuer toutes opérations commerciales, industrielles, financiéres, mobiliéres et immobi-
lieres se rattachant directement ou indirectement a son objet ou susceptibles d’en faciliter la réalisation.

Les statuts de la société absorbante ont été modifiés pour la derniere fois en date du 14 mai 2002 par acte regu par
Maitre Marc Elter, notaire de résidence a Luxembourg.

La société a un capital social de EUR 12.400.000,- (douze millions quatre cents mille euros) représenté par 8.000 ac-
tions d’une valeur nominale de EUR 1.550,- (mille cing cent cinquante euros) chacune, entiérement souscrites et libé-
rées. Toutes les actions sont nominatives.

b) La société absorbée: la société MECCANICA FINANZIARIA INTERNATIONAL S.A.:

MECCANICA FINANZIARIA INTERNATIONAL S.A. est une société anonyme de droit luxembourgeois, constituée
le 9 mai 1996 par acte de scission regu par Maitre Marc Elter, notaire de résidence a Luxembourg, publié au Recueil des
Sociétés et Associations du Mémorial C du 27 aolt 1996, n° 416, ayant son siége social au 31, boulevard du Prince Henri,
L-1724 Luxembourg, inscrite au registre de commerce de Luxembourg sous le numéro B 55.004 (ci-aprés dénommée
la «Société absorbéey, ou, plus simplement, «MFl»).

Elle a pour activité la participation sous quelque forme que ce soit dans toutes entreprises luxembourgeoises et étran-
geéres, I'acquisition de tous titres et droits, par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’op-
tion d’achat et de toute autre maniére et entre autre I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en
valeur ainsi que toutes opérations se rattachant directement ou indirectement a son objet.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle participe ou auxquelles elle s’intéresse direc-
tement ou indirectement, tous concours, préts, avances ou garanties.

En outre, la société peut effectuer toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres et immobiliéres se ratta-
chant directement ou indirectement a son objet ou susceptibles d’en faciliter la réalisation.

Les statuts de la société anonyme ont été modifiés pour la derniére fois en date du 18 juillet 2002 par acte regu par
Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg.

La société a un capital social de EUR 44.000.000,- (quarante-quatre millions euros) représenté par 14.322.588 sans
désignation de valeur nominale. Toutes les actions sont nominatives.

Il. Description de la fusion

Les deux sociétés anonymes de droit luxembourgeois ci-dessus mentionnées et dénommeées collectivement les «so-
ciétés appelées a fusionnery, constituées et existantes sous la forme de société anonyme, conformément a la loi du 10
aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée (la «loi de 1915»), se proposent de mettre en commun leurs
avoirs et leurs obligations par le biais d’'une fusion par absorption (la «fusiony) et de transférer a la Société absorbante
I’ensemble du patrimoine, activement et passivement, de la Société absorbée, afin de ne former qu’une société, laquelle
poursuivra les activités des sociétés appelées a fusionner a l'aide d’avoirs communs et moyennant des obligations com-
munes, avec les mémes droits et obligations que présentement, sous la dénomination unique FINMECCANICA FINAN-
CE.

Les Conseils d’Administration respectifs des sociétés appelées a fusionner (les «Conseils») ont formulé le présent
projet de fusion et entendent effectuer la fusion a une date effective envisagée étre le jour de la tenue des assemblées
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générales extraordinaires des actionnaires des sociétés respectives, ayant pour objet I'approbation du présent projet de
fusion (ci-aprés dénommé «Date Effective») Il est envisagé qu’elles se tiendront au plus tét le trentiéme jour qui suit la
publication du présent projet de fusion.

Ill. Le projet de fusion

1. La fusion et ses effets

Conformément aux articles 261 et 276 de la loi de 1915 qui traitent de la fusion par absorption, a la date de I'appro-
bation du présent projet de fusion par les assemblées générales extraordinaires des sociétés appelées a fusionner, la
Société absorbée, par suite d’'une dissolution sans liquidation, transférera a la Société absorbante I'’ensemble de son pa-
trimoine, activement et passivement, sans exception ni réserve, a la condition que la Société absorbante prenne en char-
ge tous les frais, droits et dépenses que comporte la fusion.

2. Augmentation du capital de la Société absorbante

En contrepartie du transfert de I'ensemble du patrimoine de la Société absorbée vers la Société absorbante, la Société
absorbante augmentera son capital, actuellement de EUR 12.400.000,- (douze millions quatre cent mille euros) entiére-
ment libéré, de EUR 44.847.700,- (quarante-quatre millions huit cent quarante-sept mille sept cent euros), par I’émission
de 28.934 (vingt-huit mille neuf cent trente-quatre) actions nouvelles d’une valeur nominale de EUR 1.550 (mille cing
cent cinquante euros) chacune.

L’actif net comptable de la Société absorbée étant supérieur au capital social nouvellement émis de la Société absor-
bante, toutes les sommes résiduelles de la Société absorbée seront mises dans les capitaux propres de la Société absor-
bante, dans les comptes «Prime de fusiony.

3. Désignation et évaluation de I'actif et du passif a transmettre

A. Actif.
L’actif de la Société absorbée dont la transmission est prévue au profit de la Société absorbante comprenait au 30
juin 2002, les biens, droits et valeurs ci-aprés désignés et évalués:

Au 30 juin 2002

EUR
Immobilisations corporelles . . . ... . ... e 4
Immobilisations financiéres
Parts dans des entreprises lies . . . ... ..ottt e 131.549
ACIONS 751.760
Actif circulant
CraNCES . ottt ittt e e e e e e e e e 192.146.128
Obligations et autres valeurs mobiliéres . . ... ... .. i e 78.805.166
Avoirs en banque .. ... e 322.308.803
Comptes de régularisation . . . ... .. .ttt e 9.289.896
1= 1P 603.433.306
B. Passif.

Le passif de la Société absorbée dont la Société absorbante deviendra débitrice pour la totalité lors de la réalisation
de la fusion, comprenait au 30 juin 2002, les dettes ci-apres désignées et évaluées:

Au 30 juin 2002

EUR
Capitaux propres
Capital SOUSCIIT. . o . ottt e ettt et e e e e e e e e e e e 109.768.123
Réserve l8gale . . . ... o e 7.050.325
Réserve de conversion. ........ ... 3.800.360
RESUIEAtS FePOIrtes. . . .. it e e e e 803.874
Bénéfice de la periode . ... ... ottt 2.310.408
Provisions pour risque et Charge. .. ... ... . e 6.876.851
Dettes
Découvertbancaire . ...... ... 1.897
AULIES dELEES . . . ittt ettt et e et e e e e e e e e e e e 469.191.745
Comptes de régularisation . . . .. ... ... i 3.629.723
Totalr. 603.433.306

Cependant, étant donné que le capital social de la Société absorbée a été réduit d’'un montant de EUR 65.768.123,-
(soixante-cing millions sept cent soixante-huit mille cent vingt-trois euros) par Assemblée Générale Extraordinaire de
ses actionnaires en date du 18 juillet 2002, I'actif net comptable de référence pour le calcul du rapport d’échange de la
présente opération sera celui au 30 juin 2002 diminué de la réduction de capital effective au 18 juillet 2002.

Par conséquent, l'actif étant évalué a EUR 603.433.306,- (six cent trois millions quatre cent trente-trois mille trois
cent six euros), le passif tiers estimé a EUR 479.700.216,- (quatre cent soixante-dix-neuf millions sept cents mille deux



66119

cent seize euros) et tenant compte de la diminution du capital de EUR 65.768.123,- il en résulte que I'actif net de la
Société absorbée s’éléve a EUR 57.964.967,- (cinquante-sept millions neuf cent soixante-quatre mille neuf cent soixante-
sept euros).

4. Rapport d’échange
4.1 L’actif de la société absorbante comprenait, au 30 juin 2002, les biens, droits et valeurs ci-apres désignés et éva-
lués:

Au 30 juin 2002

Actif EUR
Actif Immobilisé
Immobilisations finanCiEres . . ... ... . e e 71.909.732
Actif Circulant
Créances sur des entreprises l1€es . . .. ... .t e 16.000.441
AVOIrS €N DaNQUE . . . .o ot e e 53.114
Comptes de régularisation . ... ....... ... ..ottt 674.704
Total ACtif ... e 88.637.991

Le passif de la société absorbante comprenait, au 30 juin 2002, les dettes ci-aprés désignées et évaluées:

Au 30 juin 2002

Passif EUR
Capitaux Propres
Capital SOUSCIIT . o . ottt ettt e ettt e e e e e e e e e e 12.400.000
Réserve [€gale. . .. ... 849.228
RESUIAtS rePpOrtes . . ..ottt e e e 2.399.601
Dettes
Emprunts obligatoires . . . ... ...t e 71.909.732
Dettes envers des entreprises li€es . .. ... ... it e 47.696
AULres dettes . . ... 11.485
Comptes de régularisation . ........ ... ... ... i 642.851
Bénéfice de la période . . .. ... it e 377.398
Total Passif. .. ... 88.637.991

4.2. Par effet de I'augmentation du capital social de la société absorbante conséquent au transfert du patrimoine de
la Société absorbée a la Société absorbante et au regard de tous faits et comptes et sous réserve de toutes considéra-
tions pertinentes postérieures, telles qu’évaluées lors des assemblées générales extraordinaires par les actionnaires res-
pectifs des sociétés appelées a fusionner, le projet de fusion aura pour résultat I'attribution aux actionnaires de la Société
absorbée d’un total de 28.934 actions nouvelles de la Société absorbante entiérement libérées, ayant une valeur nomi-
nale de EUR 1.550,- chacune.

Le rapport d’échange (tel que détaillé au point 4.3 ci-apres) sur base duquel s’opére cette transaction, établit une
parité d’échange équivalant a 1 (une) action nouvelle de la Société absorbante pour 495 actions existantes de la société
absorbée.

4.3. L’exercice de chacune des sociétés appelées a fusionner s’étant achevé le 31 décembre 2001, le rapport d’échan-
ge a été établi sur base des actifs nets réévalués des Sociétés appelées a fusionner au 30 juin 2002, tel que corrigé au
point 3 ci-dessus.

En particulier, le rapport d’échange a été établi sur la base:

- des capitaux propres de la Société absorbante et de la Société absorbée tels qu’ils résultent des états comptables
de ces sociétés, arrétés au 30 juin 2002 et,

- de la décision de porter le capital de la Société absorbante a EUR 57.247.700,- (cinquante-sept millions deux cent
quarante-sept mille sept cent euros) par émission de 28.934 (vingt-huit mille neuf cent trente quatre) actions de EUR
1.550,- (mille cinq cent cinquante euros) chacune pour rémunérer le transfert de patrimoine de la Société absorbée.

Les capitaux propres utilisés pour la détermination du rapport d’échange se définissent comme la somme du capital
souscrit et libéré, de la réserve légale, des réserves libérées, des résultats reportés et des résultats de I'exercice au 30
juin 2002.

4.4. Détails du rapport d’échange

4.4.1. Valorisation de AST

La rémunération des actionnaires de la société absorbée consistera exclusivement en actions nouvelles que la société
absorbante émettra a I'occasion du transfert du patrimoine de la société absorbée.

Le capital de AST étant représenté par 8.000 actions ordinaires avec une valeur nominale de EUR 1.550, la valeur
d’une action de AST s’établit, sur la base de la valorisation de la société au 30 juin 2002:

16.026.227 / 8.000=2.003,28 euros

4.4.2. Rapport d’échange et rémunération des actionnaires de MFI
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Le capital de MFI étant représenté par 14.322.588 actions ordinaires sans désignation de valeur nominale, la valeur
d’une action MECCANICA FINANZIARIA INTERNATIONAL s’établit sur base de la valorisation de la société au 30
juin 2002:

57.964.967 / 14.322.588=4,05 euros

Il est précisé que MFI ne détient plus de participation dans AST et que de la méme maniére AST ne détient aucune
participation dans MFI.

Sur cette base, les actionnaires de MFI recevront, en rémunération du patrimoine transféré a la société absorbante,
1 action avec une valeur nominale de EUR 1.550,- et entiérement libéré a émettre par AST a I'occasion de 'augmentation
de son capital, qui interviendra a la suite de la fusion, pour 495 actions MFI qu’ils détiennent. Ce rapport est calculé
comme suit:

2.003,28 / 4,05=494,637 arrondi a 495,-

Sur base de ce rapport, INMECCANICA S.p.A. sera rémunérée par I’émission de 27.198 actions AST nouvelles en-
tierement libérées et MECFIN S.p.A. sera rémunérée par I'émission de 1.736 actions AST nouvelles entiérement libé-
rées.

En conséquence de ce qui précéde, la société absorbante procédera a une augmentation de capital de EUR
44.847.700,-, par I'’émission de 28.934 actions nouvelles d’'une valeur nominale de EUR 1.550 chacune. L’actif net comp-
table de la Société absorbée étant supérieur au capital social nouvellement émis de la Société absorbante, toutes les
sommes résiduelles de la Société absorbée seront mises dans les capitaux propres de la Société absorbante, dans les
comptes «Prime de fusiony.

Le rapport d’échange ainsi exprimé reflete adéquatement la rémunération a octroyer a MFl pour son apport sans qu’il
soit besoin de prévoir une soulte en espéces.

5. Désignation de I’expert indépendant

Conformément a I'article 266 (1) de la loi de 1915, les sociétés qui fusionnent introduiront une requéte conjointe
auprés du Tribunal d’Arrondissement, dans le ressort duquel la Société absorbante a son siége social, afin qu’il désigne
un méme expert indépendant pour les deux sociétés appelées a fusionner. BILLON ET ASSOCIES, S.a r.l. est proposé
en tant qu’expert indépendant, aux fins de dresser un rapport établissant la pertinence et le caractére raisonnable du
rapport d’échange proposé par les Conseils respectifs des sociétés appelées a fusionner.

6. Date des effets de la fusion

Entre les sociétés appelées a fusionner, la fusion aura effet a la Date Effective, de telle maniére que tous les actifs et
tous les passifs de la Société absorbée seront censés étre transférés a la Société absorbante a cette date. Du point de
vue comptable, toutes les opérations de la Société absorbée seront considérées, a partir de la Date Effective, comme
accomplies pour le compte de la Société absorbante.

7. Annulation des actions de la Société absorbée
A la suite de I'échange des actions existantes de la Société absorbée par des actions nouvelles de la Société absor-
bante, les actions existantes de la Société absorbée seront annulées.

8. Conditions particuliéres
Ni la Société absorbante, ni la Société absorbée n’ont émis d’actions ou d’autres titres auxquels sont attachés des
droits spéciaux.

9. Avantages particuliers

A I'exception de la rémunération normale due a I'expert indépendant pour ses prestations, aucun avantage particulier
ne sera attribué aux membres des Conseils d’Administration ainsi qu’aux Commissaires aux comptes, respectivement
aux réviseurs d’entreprises, des sociétés qui fusionnent.

10. Inscription de I’échange des actions dans le registre des actionnaires

L’échange des actions se fera par inscription afférente dans le registre des actionnaires de la Société absorbante a la
Date Effective. Une confirmation de la propriété des actions sera émise par la Société absorbante aux actionnaires de
la Société absorbée moyennant 'apport de la preuve adéquate de I'annulation des actions dans le registre des action-
naires de la Société absorbée.

11. Changement du Statut de la Société Absorbante
L’Assemblée Générale de la Société Absorbante devra délibérer toutes les modifications nécessaires de ses statuts
suite a la mise en place du Projet de Fusion.

12. Entrée en jouissance des nouvelles actions

L’entrée en jouissance des actions nouvelles émises par la Société absorbante est fixée a la Date Effective, a I'exclusion
de tous dividendes déclarés par une des deux ou chacune des deux sociétés appelées a fusionner au titre des exercices
comptables écoulés.

Aucun privilége spécial ne sera attribué aux actions en conséquence de la fusion.

13. Dépot aux siéges sociaux

Le présent projet de fusion, les rapports respectifs des Conseils des sociétés appelées a fusionner et de I'expert in-
dépendant désigné par les Conseils des sociétés appelées a fusionner seront disponibles un mois avant la date des as-
semblées générales extraordinaires respectives des sociétés appelées a fusionner pour inspection par les actionnaires,
aux siéges sociaux respectifs, de méme que les comptes annuels et le rapport de gestion des Conseils respectifs se rap-
portant aux trois derniers exercices des sociétés appelées a fusionner. Copie intégrale ou partielle des documents men-
tionnés ci-dessus pourra é&tre obtenue par tout actionnaire sans frais et sur simple demande.
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14. Fin des mandats des membres du Conseil de la Société absorbée

L’ensemble des mandats des membres du Conseil d’administration de la Société absorbée prendra fin dés approbation
du présent projet de fusion par I'assemblée générale extraordinaire de la Société précitée et décharge sera donnée, le
cas échéant, aux administrateurs de ladite société pour 'accomplissement de leur mandat jusqu’a la date de cette as-
semblée générale extraordinaire.

15. Exécution des formalités prescrites par la loi

La Société absorbante procédera aux formalités, y compris celles de publicité, prescrites par la loi, qui seront néces-
saires ou utiles en vue de réaliser la fusion et de transférer les actifs et passifs de la Société absorbée a la Société absor-
bante. Dans toute la mesure exigée par la loi ou jugée nécessaire ou utile, des documents de transfert appropriés seront
signés par les sociétés appelées a fusionner. La Société absorbée apportera tout son concours en vue de réaliser le trans-
fert des actifs et passifs apportés par elle au profit de la Société absorbante.

Le présent projet de fusion, I'augmentation de capital de la Société absorbante découlant de la présente opération et
la dissolution consécutive de la Société absorbée, deviendront définitifs sous réserve de I'approbation par I'assemblée
générale des actionnaires de chacune des sociétés appelées a fusionner.

Fait a Luxembourg, le 26 aolt 2002.
Pour ASTERISQUE S.A.
Signature
Le Président du Conseil d’Administration

Pour MECCANICA FINANZIARIA INTERNATIONAL S.A.
Signature
Le Président du Conseil d’Administration
Enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2002, vol. 574, fol. 38, case 9. — Regu 12 euros.
Le Receveur ff. (signé): Signature.
(68791/208/271) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 septembre 2002.

WILLERFUNDS, Fonds Commun de Placement.

Modifications du réglement de gestion du Fonds Commun de Placement WILLERFUNDS:

Art. 4. Point a):

- Il'y a lieu de le remplacer comme suit:

«La société de Gestion émet des certificats nominatifs représentatifs d’'une ou plusieurs quotes-parts d’un comparti-
ment. La Société de Gestion peut également émettre des certificats au porteur.»

Art. 5. Point 1.a):
- Il'y a lieu de le remplacer comme suit:
«valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une bourse de valeurs d’'un Etat membre de I'Union Européenne

(UE)»

Art. 5 et 6:
Il'y a lieu de remplacer partout la CEE par I'UE, a I'exception du point 2, premier paragraphe de l'article 6.

Art. 15:

- Il'y a lieu de le remplacer comme suit:

«Les certificats sont habituellement émis sous forme nominative. Des certificats au porteur représentatifs de parts
pourront également é&tre émis en coupures de 1, 5, 100 et 1.000 parts. Chaque certificat devra porter la signature de la
Banque Dépositaire et de la Société de Gestion, signatures qui pourront étre reproduites mécaniquement. La Société
de Gestion pourra ultérieurement procéder au regroupement ou a la division des parts en vue d’en faciliter la négocia-
tion.

La propriété des parts nominatives est documentée par:

- un certificat de parts si un tel certificat est émis;

- des confirmations si une confirmation d’inscription est délivrée au porteur de parts en lieu et place d’un certificat.»

Art. 16. 2¢ paragraphe:

- Il'y a lieu de le remplacer comme suit:

«Au terme de la période de souscription initiale le prix d’émission des parts d’un compartiment est égal a la valeur
d’inventaire d’une part calculée a la premiére date de détermination de la valeur d’inventaire qui suit la date de réception
de la demande de souscription, majorée d’'une commission de maximum 3% de la valeur d’inventaire au profit de la So-
ciété de Gestion.»

Art. 17. 3¢ paragraphe:

- Il y a lieu de le remplacer comme suit:

«Le prix de rachat des parts d’'un compartiment est égal a la valeur d’inventaire d’une part calculée a la premiére date
de détermination de la valeur d’inventaire qui suit le jour de la demande de rachat moins une commission de maximum
1% de la valeur d’inventaire en faveur de la Société de Gestion.»

Art. 22, Point b). 2¢ paragraphe:
- Il'y a lieu de le remplacer comme suit:
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«ll ne pourra étre procédé a une distribution, si suite a une telle distribution I'actif net du Fonds tomberait en dessous
de I'équivalent en euros de LUF 50.000.000,-»
WILLERFUNDS MANAGEMENT COMPANY S.A.
Société de Gestion
A. Schmit / R. Zanon
Administrateurs
Enregistré a Luxembourg, le 4 septembre 2002, vol. 573, fol. 88, case 10. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(65979/022/46) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 septembre 2002.

THE NET G.D.S.E. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2418 Luxembourg, 2, rue de la Reine.
R. C. Luxembourg B 63.311.
Extraits des résolutions prises dans le cadre de 'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires tenue en date du 17 mai 2002
6éme résolution
L’Assemblée ratifie la nomination du Commissaire aux comptes H.R.T. REVISION, 32, rue J.-P. Brasseur, L-1258
Luxembourg, selon la décision prise dans le conseil d’administration du 15 mai 2002.

L’Assemblée décide de confirmer le mandat pour la période expirant a I'assemblée générale statuant sur I'exercice
2002 aux administrateurs et au commissaire aux comptes suivants:

Conseil d’administration:
Mme Catherine Vermeersch, expert-comptable, demeurant a Luxembourg
M. Stefan Arts, expert-fiscal, demeurant a Luxembourg
M. Nicola Nardari, employé privé, demeurant a Milan

Commissaire aux comptes:
HRT REVISION, 32, rue J.-P. Brasseur, L-1258 Luxembourg
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 18 juin 2002. Signature.
Enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2002, vol. 569, fol. 74, case 5. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56736/000/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 2002.

TELECOM FACILITIES INTERNATIONAL, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 68.958.

Le bilan au 31 décembre 2001 (modifié), enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 2002, vol. 571, fol. 10, case 8, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 24 juillet 2002.
Pour TELECOM FACILITIES INTERNATIONAL, S.a r.l.
AMICORP S.A.
Signature
(56811/000/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

YURA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 49.617.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 2002, vol. 571, fol. 10, case 8, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 24 juillet 2002.
Pour YURA S.A.
EUROLEX MANAGEMENT S.A.
Administrateur
Signature
(56815/000/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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DEBORA INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 74.579.
Extraits des résolutions prises lors de 'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires
de la société tenue de fagon extraordinaire en date du 13 décembre 2001
Cinquiéme résolution

Selon la décision prise par le Conseil d’Administration en date du 7 septembre 2001, I'’Assemblée prend acte, d’'une
part, de la démission de Monsieur Sandro Capuzzo de sa fonction d’administrateur de la société, et ratifie la cooptation
de Monsieur Eliseo Graziani, employé privé, demeurant a Luxembourg, en remplacement de I'administrateur sortant et,
d’autre part, de la démission de Monsieur Virgilio Ranalli de sa fonction d’administrateur et ce, sans pourvoir a son rem-
placement.

L’Assemblée Générale décide de diminuer le nombre de postes d’Administrateurs de 4 a 3.

Suite a cette résolution, le Conseil d’Administration se compose comme suit:

Administrateurs

- Monsieur Mario lacopini, employé privé, demeurant a Luxembourg.
- Monsieur Eliseo Graziani, employé privé, demeurant a Luxembourg.
- Monsieur Alessandro Jelmoni, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Sixiéme résolution

L’Assemblée Générale prend acte de la démission, avec effet au 13 décembre 2001, de Messieurs Alessandro Jelmoni,
Mario lacopini et Eliseo Graziani de leur fonction d’administrateur de la société.

L’Assemblée Générale décide d’accorder pleine et entiére décharge aux administrateurs sortant pour I'exercice de
leur fonction.

L’Assemblée Générale décide de nommer a la fonction d’administrateur de la Société

- Monsieur Norbert Schmitz, licencié en sciences commerciales et consulaires, demeurant au 16, rue Eugéne Wolff,
L-2736 Luxembourg.

- Monsieur Jean-Marie Poos, licencié en sciences économiques et sociales, demeurant au 45, rue Haard, L-4970 Bet-
tange/Mess.

- Monsieur Jean Bintner, Fondé de pouvoir, demeurant au 164, route de Luxembourg, L-8077 Bertrange.

L’Assemblée décide de leur conférer mandat jusqu’a I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en 2002.

Septiéme résolution

L’Assemblée Générale prend également acte de la démission, avec effet au 13 décembre 2001, du Commissaire aux
comptes, HRT REVISION, S.a r.l, ayant son siége social 32, rue Jean-Pierre Brasseur, L-1258 Luxembourg.

L’Assemblée Générale décide d’accorder pleine et entiére décharge au Commissaire aux comptes sortant pour
I’exercice de sa fonction.

L’Assemblée Générale décide de nommer a la fonction de Commissaire aux comptes de la Société, en remplacement
du Commissaire aux comptes sortant:

- Monsieur Eric Herremans, demeurant a Luxembourg.

L’Assemblée décide de lui conférer mandat jusqu’a ’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en 2002.

Huitiéme résolution

L’Assemblée Générale décide également de transférer le siége social de la Société a I'adresse suivante:
3, avenue Pasteur, L-2311 Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2002, vol. 571, fol. 30, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56846/024/48) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

DEBORA INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 74.579.

Le contrat de domiciliation conclu le 24 février 2000 entre la Société Anonyme DEBORA INTERNATIONAL S.A. et
la Société Anonyme BANCA INTESA INTERNATIONAL S.A. ayant son siége social au 12, rue Goethe, L-1637 Luxem-
bourg a été résilié en date du 13 décembre 2001.

Aux fins de réquisition.

Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2002, vol. 571, fol. 30, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56847/024/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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ASSECURA VERSICHERUNGSHOLDING S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg.

DISSOLUTION

In the year two thousand two, on the fifth of July.
Before Maitre Frank Baden, notary, residing in Luxembourg.

There appeared:

Mrs Ute Briuer, maitre en droit, residing in Luxembourg, acting in the name and on behalf of CGNU LIFE ASSU-
RANCE LIMITED, a company incorporated and existing under the laws of the United Kingdom, having its registered
office in York YO 90 10U, 2 Rougier Street, England, by virtue of a power of attorney, given in York, on June 27, 2002.

Such proxy, after having been signed ne varietur by the proxy-holder and the undersigned notary, shall remain at-
tached to the present deed in order to be registered therewith.

Such appearing party, acting in the said capacity, has requested the undersigned notary to state the following:

ASSECURA VERSICHERUNGSHOLDING S.A. (the «Company»), having its registered office in L-2010 Luxembourg,
8-10, rue Mathias Hardt, has been incorporated as a société anonyme pursuant to a deed of Maitre Paul Frieders, notary
residing in Luxembourg, on the 19th of April, 1989, published in the Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C-
no 195 of July 15, 1989, last modified pursuant to a deed of Maitre Frank Baden, notary residing in Luxembourg, on
October 16, 1996, published in the Mémorial Recueil des Sociétés et Associations C-no 23 of January 22, 1997.

The capital of the Company is fixed at one million three hundred twenty thousand Deutsch Marks (1,320,000.- DM),
represented by thirteen thousand two hundred (13,200) shares with a par value of one hundred Deutsch Marks (100.
DM) per share.

The company CGNU LIFE ASSURANCE LIMITED has become the sole owner of the thirteen thousand two hundred
(13.200) shares and it has decided to dissolve and to proceed to the liquidation of the Company.

Herewith the dissolution and liquidation of the Company is declared with immediate effect. CGNU LIFE ASSU-
RANCE LIMITED shall assume the function of liquidator-.

All the assets of the Company are transferred to the shareholder who declares that all the liabilities of the Company
have been cleared and that he is personally responsible for all the commitments of the Company, as well as for the ex-
penses of this deed.

Thus the liquidation of the Company is completed and the Company is definitely dissolved and liquidated.

Discharge is granted to the directors and auditor for the execution of their mandate.

The books and documents of the corporation shall be lodged during a period of five years at the registered office of
the dissolved company in 8-10, rue Mathias Hardt, L-2010 Luxembourg.

Whereof the present deed is drawn up in Luxembourg, in the office of the undersigned notary, on the day named at
the beginning of this document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
person, the present deed is worded in English followed by a French translation; on the request of the same appearing
person and in case of divergences between the English and the French text, the English version will be prevailing.

The document having been read to the person appearing, known to the notary by his surname, name, civil status and
residence, the said person appearing signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille deux, le cinq juillet.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

Madame Ute Brauer, maitre en droit, demeurant a Luxembourg, agissant en sa qualité de mandataire spécial de
CGNU LIFE ASSURANCE LIMITED, une société de droit anglais, ayant son siége social a York, YO 90 10U, 2 Rougier
Street, Angleterre, en vertu d’une procuration établie sous seing privé datée du 27 juin 2002.

La procuration signée ne varietur par la comparante et le notaire soussigné, restera annexée au présent acte pour
é&tre soumise avec lui aux formalités de I’enregistrement.

La comparante, és-qualité qu’elle agit, a requis le notaire instrumentant d’acter ce qui suit:

ASSECURA VERSICHERUNGSHOLDING S.A. (la «Sociétéy), ayant son siége social a L-2010 Luxembourg, 8-10, rue
Mathias Hardt, a été constituée suivant acte regu par Maitre Paul Frieders, notaire de résidence a Luxembourg, en date
du 19 avril 1989, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C-n° 195 du 15 juillet 1989 et les statuts en
ont été modifiés en dernier lieu suivant acte regu par Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg, en date
du 16 octobre 1996, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations C-n° 23 en date du 22 janvier 1997.

Le capital de la Société est fixé a la somme de un million trois cent vingt mille marks allemand (1.320.000,- DM), re-
présenté par treize mille deux cents (13.200) actions d’une valeur de cent marks allemand (100,- DM) chacune.

La société CGNU LIFE ASSURANCE LIMITED est devenue propriétaire des treize mille deux cents (13.200) actions
dont s’agit et elle a décidé de dissoudre et de liquider la société.

Par la présente, elle prononce la dissolution de la société avec effet immédiat et sa mise en liquidation. CGNU LIFE
ASSURANCE LIMITED assume la fonction de liquidateur.

Tous les actifs de la Société sont transférés a I'actionnaire qui déclare que toutes les obligations de la Société ont été
acquittées et qu’il répondra personnellement de tous les engagements de la société. Il réglera également les frais des
présentes.

Partant la liquidation de la Société est achevée et la Société est définitivement dissoute et liquidée.
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Décharge pleine et entiére est accordée aux administrateurs et au commissaire de surveillance pour I'exécution de
leur mandat.

Les livres et documents de la société sont conservés pendant la durée de cinq ans a I'ancien siége social de la société
dissoute a Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt, L-2010 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, en I'étude du notaire soussigné, date qu’en téte.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate que sur demande de la comparante, le présent acte est
rédigé en langue anglaise suivi d’'une version frangaise; sur demande de la méme comparante et en cas de divergences
entre le texte francais et le texte anglais, ce dernier fait foi.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée a la comparante, connue du notaire instrumentant par ses nom, pré-
nom usuel, état et demeure, celle-ci a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: U. Briuer, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 9 juillet 2002, vol. 135S, fol. 88, case 5. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour expédition conforme délivrée a la société sur sa demande aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 juillet 2002. F. Baden.
(56830/200/82) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

FINIPER INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme,
(anc. Société Anonyme Holding).
Siége social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 55.563.

L’an deux mille deux, le vingt-quatre mai.
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 28, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme FINIPER INTERNATIONAL
S.A., avec siege social a L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey, constituée suivant acte regu par le notaire Marc Elter,
alors de résidence a Luxembourg, en date du 15 juillet 1996, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations
C, numéro 508 du 9 octobre 1996, modifié a plusieurs reprises et pour la derniére fois suivant acte regu par le notaire
instrumentaire en date du 28 décembre 2001, non encore publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C,
inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous la section B et le numéro 55.563.

L’assemblée est présidée par Madame Isabelle Donadio, employée privée, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg,

qui désigne comme secrétaire Mademoiselle Rosanna Garbin, employée privée, demeurant professionnellement a
Luxembourg.

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Sandro Capuzzo, employé privé, demeurant professionnellement a
Luxembourg.

Le bureau ayant été constitué, Monsieur le Président expose et I'assemblée constate:

I.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence, signée ne varietur par les membres du bureau et le
notaire instrumentaire. Ladite liste de présence ainsi que les procurations resteront annexées au présent acte pour étre
soumises avec lui aux formalités de I’enregistrement.

II.- Que l'intégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait abstrac-
tion des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et décla-
rant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

lll.- Que la présente assemblée est réguliérement constituée et peut valablement délibérer sur 'ordre du jour congu
comme suit:

Ordre du jour:

Version anglaise:

1. Modification of article 3 of the company’s articles of incorporation to read as follows:

«The purpose of the company is the acquisition of interests in any form whatsoever in other Luxembourg or foreign
companies and any other form of investment, the acquisition by purchase, subscription or in any other manner as well
as the transfer by sale, exchange or in any other manner of securities of any kinds or of any liquid funds, the management,
supervision and development of the these interests.

The company may participate in the organization and development of any industrial or trading company and may grant
its assistance to such company in the form of loans, guarantees or in any other way.

The company has also as purpose the acquisition, the management, the development by renting out or by any other
means and, if applicable, the sale of real estate of any kind, in the Grand Duchy of Luxembourg and abroad.

The company may carry out all transactions relating to movable assets or real estate or those being of a financial,
industrial or commercial or civil nature, which are directly or indirectly linked to its corporate purpose.

It may achieve its purpose either directly or indirectly, by acting in its own name or for account of a third party, alone
or in cooperation with others and carry out any operation which promotes its corporate purpose or the purpose of
the companies in which it holds interests.
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Generally the company may take any control or supervision measures and carry out any operation which is regarded
useful for the achievement of its purpose and its goals.»

2. Addition of a new paragraph 6.7 in the article 6 to the company’s article of incorporation:
«Authorization to the Board of Directors to cancel or limit the preferential subscription right at a capital increase
within the frame of the authorized capital.»

3. Addition of a new article 22 to the company’s articles of incorporation:

«By a decision of the extraordinary general meeting of shareholders, all or part of the net profit and the distributable
reserves may be assigned to redemption of the stock capital by way of reimbursement at par of all or part of the shares
which have to be determined by lot, without reduction of capital. The reimbursed shares are cancelled and replaced by
bonus shares which have the same rights as the cancelled shares, with the exception of the right of reimbursement of
the assets brought in and of the right to participate at the distribution of a first dividend allocated to non-redeemed
shares.»

4. Miscellaneous.

Version francaise:

1. Modification de I'article 3 des statuts de la société pour lui donner la teneur suivante:

«La société a pour objet la prise d’intéréts sous quelque forme que ce soit dans d’autres entreprises luxembourgeoi-
ses ou étrangeres et toutes autres formes de placement, I'acquisition par achat, souscription et toute autre maniére ainsi
que laliénation par vente, échange ou toute autre maniére de toutes valeurs mobiliéres et de toutes espéces, 'adminis-
tration, la supervision et le développement de ces intéréts. La société pourra prendre part a I'établissement et au déve-
loppement de toute entreprise industrielle ou commerciale et pourra préter son assistance a pareille entreprise au
moyen de préts, de garanties ou autrement. Elle pourra préter ou emprunter avec ou sans intéréts, émettre des obli-
gations et autres reconnaissances de dettes.

La société a également pour objet I'acquisition, la gestion, la mise en valeur par location et de toute autre maniére
et, le cas échéant, la vente d'immeubles de toute nature, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Elle pourra généralement faire toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobiliéres
au Grand-Duché de Luxembourg et a I'étranger qui se rattachent directement ou indirectement, en tout ou en partie,
a son objet social.

Elle peut réaliser son objet directement ou indirectement en nom propre ou pour compte de tiers, seule ou en as-
sociation en effectuant toute opération de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle détient
des intéréts.

D’une fagon générale, la société pourra prendre toutes mesures de contrdle ou de surveillance et effectuer toute
opération qui peut lui paraitre utile dans I'accomplissement de son objet et son but.»

2. Rajout d’un nouveau paragraphe 6.7 dans I'article 6 des statuts:
«Autorisation au Conseil d’Administration de supprimer ou de limiter le droit de souscription préférentiel lors d’'une
augmentation de capital réalisée dans les limites du capital autorisé.»

3. Rajout d’un nouvel article 22 dans les statuts de la société:

«Par décision de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tout ou partie des bénéfices et réserves autres
que ceux que la loi ou les statuts interdisent de distribuer peuvent étre affectés a 'amortissement du capital par voie de
remboursement au pair de toutes les actions ou d’une partie de celles-ci désignées par tirage au sort, sans que le capital
exprimé ne soit réduit. Les titres remboursés sont annulés et remplacés par des actions de jouissance qui bénéficient
des mémes droits que les titres annulés, a I'exclusion du droit au remboursement de I'apport et du droit de participation
a la distribution d’un premier dividende attribué aux actions non amorties.»

4. Divers.

Ces faits exposés et reconnus exacts par I'assemblée, cette derniére, aprés délibération, prend a 'unanimité les ré-
solutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de changer I'objet social de la société et de modifier, par conséquent, I'article 3 des statuts de la
société pour lui donner la teneur suivante:

Version anglaise:

Art. 3. The purpose of the company is the acquisition of interests in any form whatsoever in other Luxembourg or
foreign companies and any other form of investment, the acquisition by purchase, subscription or in any other manner
as well as the transfer by sale, exchange or in any other manner of securities of any kinds or of any liquid funds, the
management, supervision and development of the these interests.

The company may participate in the organization and development of any industrial or trading company and may grant
its assistance to such company in the form of loans, guarantees or in any other way.

The company has also as purpose the acquisition, the management, the development by renting out or by any other
means and, if applicable, the sale of real estate of any kind, in the Grand Duchy of Luxembourg and abroad.

The company may carry out all transactions relating to movable assets or real estate or those being of a financial,
industrial or commercial or civil nature, which are directly or indirectly linked to its corporate purpose.

It may achieve its purpose either directly or indirectly, by acting in its own name or for account of a third party, alone
or in cooperation with others and carry out any operation which promotes its corporate purpose or the purpose of
the companies in which it holds interests.
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Generally the company may take any control or supervision measures and carry out any operation which is regarded
useful for the achievement of its purpose and its goals.»

Version francaise:

«Art. 3. La société a pour objet la prise d’intéréts sous quelque forme que ce soit dans d’autres entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placement, I'acquisition par achat, souscription et toute autre
maniéere ainsi que I'aliénation par vente, échange ou toute autre maniére de toutes valeurs mobiliéres et de toutes es-
péces, 'administration, la supervision et le développement de ces intéréts. La société pourra prendre part a |’établisse-
ment et au développement de toute entreprise industrielle ou commerciale et pourra préter son assistance a pareille
entreprise au moyen de préts, de garanties ou autrement. Elle pourra préter ou emprunter avec ou sans intéréts, émet-
tre des obligations et autres reconnaissances de dettes.

La société a également pour objet I'acquisition, la gestion, la mise en valeur par location et de toute autre maniére
et, le cas échéant, la vente d'immeubles de toute nature, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Elle pourra généralement faire toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres
au Grand-Duché de Luxembourg et a I'étranger qui se rattachent directement ou indirectement, en tout ou en partie,
a son objet social.

Elle peut réaliser son objet directement ou indirectement en nom propre ou pour compte de tiers, seule ou en as-
sociation en effectuant toute opération de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle détient
des intéréts.

D’une fagon générale, la société pourra prendre toutes mesures de contrdle ou de surveillance et effectuer toute
opération qui peut lui paraitre utile dans 'accomplissement de son objet et son but.»

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide de rajouter un nouveau paragraphe 6.7 a I'article 6 des statuts de la société lequel aura la teneur
suivante:

Version anglaise:

«Art. 6. Paragraph 6.7. Authorization to the Board of Directors to cancel or limit the preferential subscription
right at a capital increase within the frame of the authorized capital.»

Version francaise:

«Art. 6. Alinéa 6.7. Autorisation au Conseil d’Administration de supprimer ou de limiter le droit de souscription
préférentiel lors d’'une augmentation de capital réalisée dans les limites du capital autorisé.»

Troisiéme résolution

L’assemblée décide de rajouter un nouvel article 22 lequel aura la teneur suivante:

Version anglaise:

«Art. 22. By a decision of the extraordinary general meeting of shareholders, all or part of the net profit and the
distributable reserves may be assigned to redemption of the stock capital by way of reimbursement at par of all or part
of the shares which have to be determined by lot, without reduction of capital. The reimbursed shares are cancelled
and replaced by bonus shares which have the same rights as the cancelled shares, with the exception of the right of
reimbursement of the assets brought in and of the right to participate at the distribution of a first dividend allocated to
non-redeemed shares.»

Version francaise:

«Art. 22. Par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tout ou partie des bénéfices et ré-
serves autres que ceux que la loi ou les statuts interdisent de distribuer peuvent étre affectés a 'amortissement du ca-
pital par voie de remboursement au pair de toutes les actions ou d’une partie de celles-ci désignées par tirage au sort,
sans que le capital exprimé ne soit réduit. Les titres remboursés sont annulés et remplacés par des actions de jouissance
qui bénéficient des mémes droits que les titres annulés, a 'exclusion du droit au remboursement de I'apport et du droit
de participation a la distribution d’un premier dividende attribué aux actions non amorties.»

Du fait du rajout de cet article 22, I'assemblée décide de procéder a la renumérotation des articles suivants.
Plus rien ne se trouvant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire par nom, prénom usuel, état et
demeure, les membres du bureau ont signé le présent procés-verbal avec le notaire.

Signé: |. Donadio, R. Garbin, S. Capuzzo, E. Schlesser.
Enregistré a Luxembourg, le 28 mai 2002, vol. 135S, fol. 53, case 9. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.
Luxembourg, le 23 juillet 2002. E. Schlesser.
(56936/227/165) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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TEMENOS LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 20, rue E. Ruppert.
R. C. Luxembourg B 28.792.
L’an deux mille deux, le vingt-huit juin.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie ’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme TEMENOS LUXEMBOURG
S.A., ayant son siége social a Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous le
numéro B 28.792, constituée suivant acte regu par le notaire soussigné en date du 18 aoit 1988, publié au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations, numéro 31 du 25 novembre 1988 et dont les statuts ont été modifiés en dernier
lieu suivant acte regu par le notaire soussigné en date du 28 juin 2001, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et As-
sociations, numéro 1241 du 28 décembre 2001.

L’Assemblée est ouverte a dix heures sous la présidence de Madame Rachida Lupo, responsable administrative, de-
meurant a Niederdonven, 14B, rue des Romains

qui désigne comme secrétaire Madame Annie Maréchal, employée privée, demeurant a Schifflange.

L’Assemblée choisit comme scrutateur Madame Caroline Waucquez, employée privée, demeurant a Luxembourg.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

I.- Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a pour:

Ordre du jour:

1.- Ratification de la décision de conversion du capital en Euros.

2.- Augmentation du capital actions de 1.150.000 Euros par incorporation des bénéfices.

3.- Transfert du siége social au 20, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg..

4.- Modification de I'article 16 des statuts (date de I’Assemblée Générale Annuelle).

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, apres avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera an-
nexée au présent procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I’enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, apreés avoir été para-
phées ne varietur par les comparants.

lll.- Que I'intégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait abstrac-
tion des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et décla-
rant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- Que la présente Assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut déli-
bérer valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a 'ordre du jour.

L’Assemblée Générale, apreés avoir délibéré, prend a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’Assemblée décide de ratifier la décision de conversion du capital en euros prise lors de I'assemblée générale ex-
traordinaire du 29 juin 2001, de sorte que le capital social est fixé a trente et un mille deux cent cinquante euros
(31.250,- EUR), représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’'une valeur nominale de vingt-cinq euros (25,-
EUR) chacune.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée décide d’augmenter le capital social par incorporation des bénéfices cumulés a concurrence de un mil-
lion cent cinquante mille euros (1.150.000,- EUR) pour le porter de son montant actuel de trente et un mille deux cent
cinquante euros (31.250,- EUR) a un million cent quatre-vingt-un mille deux cent cinquante euros (1.181.250,- EUR) par
la création et I’émission de quarante-six mille (46.000) actions nouvelles d’une valeur nominale de vingt-cinq euros (25,-
EUR) chacune, attribuées entierement libérées a I'actionnaire majoritaire la société TEMENOS (NL) B.V., ayant son sié-
ge social a Locatellikade 1, Parnassustrn, 1076 AZ-Amsterdam, I'autre actionnaire ayant renoncé a son droit de se voir
attribuer des actions nouvelles suivant déclaration ci-annexée.

Libération
Les quarante-six mille (46.000) actions nouvelles sont entiérement libérées par incorporation des bénéfices cumulés.

Il est justifié au notaire soussigné de I'existence de tels bénéfices par le bilan de la société au 31 décembre 2001 ainsi
que du procés-verbal de I'assemblée générale de la société du 21 juin 2002. Ces documents resteront ci-annexés.

Troisiéme résolution
En conséquence de la résolution qui préceéde, I'article cinq des statuts est modifié et aura désormais la teneur sui-
vante:
Version anglaise

«Art. 5. Corporate capital. The corporate capital of the Company is set at one million one hundred eighty-one
thousand two hundred fifty euros (1,181,250.- EUR), divided into forty-seven thousand two hundred fifty (47,250)
shares with a par value of twenty-five euros (25.- EUR) per share.»
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Version frangaise

«Art. 5. Capital social. Le capital social de la Société est fixé a un million cent quatre-vingt-un mille deux cent cin-
quante euros (1.181.250.- EUR), divisé en quarante-sept mille deux cent cinquante (47.250) actions d’une valeur nomi-
nale de vingt-cinq euros (25.- EUR) par action.»

Quatriéme résolution

L’Assemblée décide de transférer le siége de la société de L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du prince Henri a L-
2453 Luxembourg, 20, rue Eugene Ruppert.

Cinquiéme résolution

L’Assemblée décide de modifier la date de la tenue de I'assemblée générale annuelle qui aura lieu le dernier vendredi
du mois de juin a onze heures.

Sixiéme résolution

En conséquence de la résolution qui précede, le premier alinéa de I'article seize des statuts est modifié et aura dé-
sormais la teneur suivante:

Version anglaise

«Art. 16. Annual general meeting. First paragraph. The annual general meeting will be held in the City of Lux-
embourg, at the registered office of the Company or at such other place as may be specified in the notice convening the
meeting on the last Friday of the month of June each year, at 11.00 a.m.»

Version frangaise

«Art. 16. Assemblée générale annuelle. Premier alinéa. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville
de Luxembourg, au siége social de la Société ou a tel autre endroit indiqué dans les avis de convocations le dernier ven-
dredi du mois de juin de chaque année a onze heures.»

Evaluation des frais

Les parties comparantes évaluent le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que
ce soit, qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de la présente augmentation de capital, approxi-
mativement a la somme de 2.350,- EUR.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, les membres du bureau ont signé avec le notaire le
présent acte.

Signé: R. Lupo, A. Maréchal, C. Waucquez, F. Baden.
Enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 2002, vol. 13CS, fol. 31, case 1. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): Muller.
Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande aux fins de la publication au Mémorial.

Luxembourg, le 22 juillet 2002. F. Baden.
(56844/200/95) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

TEMENOS LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2453 Luxembourg, 20, rue E. Ruppert.
R. C. Luxembourg B 28.792.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 juillet 2002. F. Baden.
(56845/200/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

FROG S.A., Société Anonyme Holding (en liquidation).
R. C. Luxembourg B 59.976.

Le contrat de domiciliation conclu le 6 décembre 1999 entre la Société Anonyme Holding FROG S.A (en liquidation)
et la Société Anonyme BANCA INTESA INTERNATIONAL S.A. ayant son siége social au 12, rue Goethe, L-1637
Luxembourg a été résilié en date du 31 décembre 2001.

Aux fins de réquisition.

Luxembourg, le 31 décembre 2001. Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2002, vol. 571, fol. 30, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56856/024/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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CHIMONA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 74.577.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, vol. 571, fol. 30, case 6, a été déposé au registre de com-
merce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signatures.
(56851/024/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

CHIMONA S.A,, Société Anonyme.
Sieége social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 74.577.

Le contrat de domiciliation conclu le 24 février 2000 entre la Société Anonyme CHIMONA S.A. et la Société Ano-
nyme BANCA INTESA INTERNATIONAL S.A. ayant son siége social au 12, rue Goethe, L-1637 Luxembourg a été
résilié en date du 13 décembre 2001.

Aux fins de réquisition.

Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2002, vol. 571, fol. 30, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56852/024/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

MAYFLOWER LUXEMBOURG TWO, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4944 Bascharage, 10, rue du Ruisseau.
R. C. Luxembourg B 80.665.

EXTRAIT

Messieurs John T. Wise, Frank Maday et Peter Waters ont démissionné de leur poste de gérants avec effet au 15
janvier 2002.

Lors d’une réunion du conseil des gérants du 7 mars 2002, les gérants ont décidé de coopter Monsieur Gordon Boyd.

Le conseil des gérants de la société se compose donc a partir de cette date des personnes suivantes:

1.- Monsieur Adrian Masterson, Company Director, demeurant au 21, Clanwilliam Terrace, Dublin 2 (République
d’Irlande);

2.- Monsieur Victor Elvinger, avocat, demeurant au 31, rue d’Eich, L-1461 Luxembourg;

3.- Monsieur Mike Bryant, administrateur de sociétés, demeurant a Fairways, 8, Yeadon Close, Webheath, Redditch,
B97 5TG, Grande-Bretagne;

4.- Monsieur Gordon Boyd, administrateur de sociétés, demeurant a Farmington Hills, Michigan.

Luxembourg, le 23 juillet 2002.
Pour la société
V. Elvinger
Enregistré a Luxembourg, le 24 juillet 2002, vol. 571, fol. 47, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56853/304/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

EVERFIN INTERNATIONAL-FININT S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1631 Luxembourg, 21, rue Glesener.
R. C. Luxembourg B 68.394.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 24 juillet 2002, vol. 571, fol. 44, case 7, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

AFFECTATION DU RESULTAT

- Résultat de I'exercice ...................... 108.651,25 EUR
- Affectation a la réservelégale................ - 5.432,56 EUR
-Reportanouveau .............. ... ... ..., 103.218,69 EUR

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 juillet 2002. Signature.
(56886/802/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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MAYFLOWER LUXEMBOURG ONE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4944 Bascharage, 10, rue du Ruisseau.
R. C. Luxembourg B 80.827.

EXTRAIT
Messieurs John T. Wise, Frank Maday et Peter Waters ont démissionné de leur poste de gérants avec effet au 15
janvier 2002.
Lors d’'une réunion du conseil des gérants du 7 mars 2002, les gérants ont décidé de coopter Monsieur Gordon Boyd.
Le conseil des gérants de la société se compose donc a partir de cette date des personnes suivantes:

1.- Monsieur Adrian Masterson, Company Director, demeurant au 21, Clanwilliam Terrace, Dublin 2 (République
d’Irlande);

2.- Monsieur Victor Elvinger, avocat, demeurant au 31, rue d’Eich, L-1461 Luxembourg;

3.- Monsieur Mike Bryant, administrateur de sociétés, demeurant a Fairways, 8, Yeadon Close, Webheath, Redditch,
B97 5TG, Grande-Bretagne;
4.- Monsieur Gordon Boyd, administrateur de sociétés, demeurant a Farmington Hills, Michigan.

Luxembourg, le 23 juillet 2002.
Pour la société
V. Elvinger
Enregistré a Luxembourg, le 24 juillet 2002, vol. 571, fol. 47, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56854/304/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

CO.MO.l GROUP S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 73.191.

Le contrat de domiciliation conclu le 14 décembre 1999 entre la Société Anonyme CO.MO.| GROUP S.A. et la So-
ciété Anonyme BANCA INTESA INTERNATIONAL S.A. ayant son siége social au 12, rue Goethe, L-1637 Luxembourg
a été résilié en date du 31 décembre 2001.

Aux fins de réquisition.

Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2002, vol. 571, fol. 30, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56857/024/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

EASTERN STAR HOLDING INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 33.004.

Il résulte d’une résolution prise par I’Assemblée Générale Extraordinaire du 28 juin 2002 que le capital souscrit et le
capital autorisé de la société ont été convertis de lires italiennes en euro avec effet au 1¢r janvier 2002 et par application
du taux de change officiel d’un euro=1.936,27 ITL.

En conséquence de cette décision, le capital souscrit est fixé a huit cent cinq mille six cent soixante-douze euro et
soixante-seize cents (805.672,76 EUR) et le capital autorisé est fixé a un million cinq cent quarante-neuf mille trois cent
soixante-dix euro et soixante-dix cents (1.549.370,70 EUR). La valeur nominale des actions est supprimée.

En conséquence, les alinéas premier et troisiéme de l'article 5 des statuts ont été modifiés comme suit:

1er alinéa. «Le capital souscrit est fixé 2 805.672,76 EUR ( huit cent cing mille six cent soixante-douze euro et soixan-
te-seize cents représenté par 156.000 (cent cinquante-six mille) actions sans désignation de valeur nominale.»

3éme glinéa. «Le capital autorisé est fixé a 1.549.370,70 EUR (un million cinq cent quarante-neuf mille trois cent
soixante-dix euros et soixante-dix cents représenté par 300.000 (trois cent mille) actions sans désignation de valeur
nominale.»

Luxembourg, le 17 juillet 2002.
Pour la société
SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE
Société Anonyme
Un mandataire
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2002, vol. 571, fol. 30, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56960/024/26) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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BLUE CHIP SELECTION ADVISORY COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1840 Luxembourg, 7, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 71.444.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires du 27 juin 2001

L’Assemblée Générale prend acte que les mandats des Administrateurs sont échus et décide a 'unanimité des voix
de leur donner décharge ainsi au’au Réviseur d’Entreprises. L’Assemblée Générale décide également a 'unanimité des
voix de renouveler le mandat du Réviseur d’Entreprises ainsi que le mandat d’Administrateur et Messieurs de Beaumont,
King, Vogelsang et Morton pour une durée d’une année. Les mandats précités viendront donc a échéance lors de I'As-
semblée Générale statuant sur les comptes cléturés le 28 février 2002.

La composition actuelle du Conseil d’Administration est donc la suivante:

Monsieur Michel Y. de Beaumont, Président

Monsieur James T. King, Administrateur

Monsieur Kurt Vogelsang, Administrateur

Monsieur James Morton, Administrateur

Pour extrait conforme
BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A.
Agent domiciliataire

V. Scarfo / J.-M. Gelhay
Directeur / Directeur
Enregistré a Luxembourg, le 24 juillet 2002, vol. 571, fol. 46, case 8. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56860/034/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

BLUE CHIP SELECTION ADVISORY COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 7, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 71.444.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires du 26 juin 2002

L’Assemblée Générale prend acte de démission de Monsieur James King de sa fonction d’Administrateur en date du
12 octobre 2001. L’Assemblée Générale prend acte que les autres mandats des Administrateurs sont échus et décide a
'unanimité des voix de leur donner décharge ainsi qu’au Réviseur d’Entreprises. L’Assemblée Générale décide égale-
ment a I'unanimité des voix de renouveler le mandat du Réviseur d’Entreprises ainsi que le mandat d’Administrateur de
Messieurs de Beaumont, Vogelsang et Morton pour une durée d’une année. Les mandats précités viendront donc a
échéance lors de ’Assemblée Générale statuant sur les comptes cloturés le 28 février 2003.

La composition actuelle du Conseil d’Administration est donc la suivante:

Monsieur Michel Y. de Beaumont, Président

Monsieur Kurt Vogelsang, Administrateur

Monsieur James Morton, Administrateur

Pour extrait conforme
BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A.
Agent domiciliataire

M. Besch / J.-M. Gelhay
Fondé de Pouvoir Principal / Directeur
Enregistré a Luxembourg, le 24 juillet 2002, vol. 571, fol. 46, case 8. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56861/034/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

GO-FAR S.A,, Société Anonyme (en liquidation).
R. C. Luxembourg B 59.613.

Le contrat de domiciliation conclu le 30 mai 1997 entre la Société Anonyme GO-FAR S.A. (en liquidation) et la So-
ciété Anonyme BANCA INTESA INTERNATIONAL S.A. ayant son siége social au 12, rue Goethe, L-1637 Luxembourg
a été résilié en date du 31 décembre 2001.

Aux fins de réquisition.

Luxembourg, le 31 décembre 2001. Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2002, vol. 571, fol. 30, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56859/024/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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J.R.T,, S.ar.l, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-8393 Olm, 4, rue de Capellen.

STATUTS

L’an deux mille deux, le vingt-deux juillet.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, (Grand-Duché de Luxembourg), soussigné;

Ont comparu:
1.- Monsieur Joaquim Manuel Rodrigues Cordeiro Agostinho, commergant, demeurant a L-1244 Luxembourg, 22, rue
Jean-Frangois Boch.
2.- Madame Maria Elisa Tocante Da Silva Agostinho, sans état, épouse de Monsieur Joaquim Manuel Rodrigues Cor-
deiro Agostinho, demeurant a L-1244 Luxembourg, 22, rue Jean-Frangois Boch.
Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentaire de documenter comme suit les statuts d’une société a res-
ponsabilité limitée familiale qu’ils constituent entre eux:

Titre ler.- Objet - Raison sociale - Durée
Art. 1er. |l est formé par la présente entre les propriétaires actuels des parts ci-aprés créées et tous ceux qui pour-
ront le devenir dans la suite, une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives, ainsi que par les
présents statuts.

Art. 2. La société prend la dénomination de J.R.T., Sar.l.

Art. 3. La société a pour objet I'exploitation d’un café-restaurant-auberge-brasserie avec débit de boissons alcooli-
ques et non-alcooliques.

La société pourra emprunter avec ou sans garantie ou se porter caution pour d’autres personnes morales et physi-
ques.

Elle pourra effectuer toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres et immobiliéres se rapportant directe-
ment ou indirectement a I'objet ci-dessus et susceptibles d’en faciliter I'extension ou le développement.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 5. Le siege social est établi a Olm.
Il peut é&tre transféré en toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg en vertu d’'une décision des associés.

Titre Il.- Capital social - parts sociales

Art. 6. Le capital social est fixé a douze mille cinq cents Euros (12.500,- EUR), représenté par cent (100) parts so-
ciales de cent vingt-cinq Euros (125,- EUR) chacune.

Les parts sociales ont été souscrites comme suit:
1.- Monsieur Joaquim Manuel Rodrigues Cordeiro Agostinho, commergant, demeurant a L-1244 Luxem-

bourg, 22, rue Jean-Frangois Boch, cinquante parts sociales, ............ ... .. .. ... 50
2.- Madame Maria Elisa Tocante Da Silva Agostinho, sans état, épouse de Monsieur Joaquim Manuel Ro-

drigues Cordeiro Agostinho, demeurant a L-1244 Luxembourg, 22, rue Jean-Frangois Boch, cinquante parts

SOCIAlES, . e 50

Total: cent Parts SOCIAIES, . .. ..ottt ettt et e e e e e e 100

Toutes les parts sociales ont été libérées intégralement en numéraire de sorte que la somme de douze mille cing
cents Euros (12.500,- EUR) se trouve dés-a-présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au no-
taire instrumentaire qui le constate expressément.

Le capital social pourra, a tout moment, &tre augmenté ou diminué dans les conditions prévues par I'article 199 de
la loi concernant les sociétés commerciales.

Art. 7. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Elles ne peuvent étre cédées entre vifs ou pour cause de mort a des non-associés que moyennant 'accord unanime
de tous les associés.

En cas de cession a un non-associé, les associés restants ont un droit de préemption. lls doivent I'exercer dans les 30
jours a partir de la date du refus de cession a un non-associé. En cas d’exercice de ce droit de préemption, la valeur de
rachat des parts est calculée conformément aux dispositions des alinéas 6 et 7 de l'article 189 de la loi sur les sociétés
commerciales.

Art. 8. Chacun des associés aura la faculté de dénoncer sa participation moyennant préavis de six mois a donner par
lettre recommandée a ses co-associés.

Art. 9. Le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture de I'un des associés ne mettent pas fin a la société.

Les créanciers, ayants-droit ou héritiers d’un associé ne pourront pour quelque motif que ce soit, faire apposer des
scellés sur les biens et documents de la société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les actes de son administration;
pour faire valoir leurs droits, ils devront se tenir aux valeurs constatées dans les derniers bilan et inventaire de la société.

Titre lll.- Administration et gérance

Art. 10. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, nommés et révocables a tout mo-
ment par I'assemblée générale qui fixe leurs pouvoirs et leurs rémunérations.
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Art. 11. Chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre de parts qui lui appartien-
nent. Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts sociales qu’il posséde et peut se faire valablement
représenter aux assemblées par un porteur de procuration spéciale.

Art. 12. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles sont adoptées par les associés
représentant plus de la moitié du capital social.

Les décisions collectives ayant pour objet une modification aux statuts doivent réunir les voix des associés représen-
tant les trois quarts (3/4) du capital social.

Art. 13. Lorsque la société ne comporte qu’un seul associé, les pouvoirs attribués par la loi ou les statuts a 'assem-
blée générale sont exercés par I'associé unique.

Les décisions prises par I'associé unique, en vertu de ces pouvoirs, sont inscrites sur un procés-verbal ou établies par
écrit.

De méme, les contrats conclus entre I'associé unique et la société représentée par lui sont inscrits sur un procés-
verbal ou établies par écrit.

Cette disposition n’est pas applicable aux opérations courantes conclues dans des conditions normales.

Art. 14. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements régulierement pris par eux au nom de la société; simples mandataires, ils ne sont responsables que de I'exé-
cution de leur mandat.

Art. 15. Chaque année, le trente et un décembre, les comptes sont arrétés et le ou les gérants dressent un inventaire
comprenant l'indication des valeurs actives et passives de la société.

Art. 16. Tout associé peut prendre au siége social de la société communication de I'inventaire et du bilan.

Art. 17. Les produits de la société constatés dans I'inventaire annuel, déduction faite des frais généraux, amortisse-
ments et charges, constituent le bénéfice net.

Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent pour la constitution du fonds de réserve légale jusqu’a ce que celui-
ci ait atteint dix pour cent du capital social.

Une partie du bénéfice disponible pourra étre attribuée a titre de gratification aux gérants par décision des associés.

Art. 18. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Titre IV.- Dissolution - Liquidation

Art. 19. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés qui en fixeront les pouvoirs et les émoluments.

Titre V.- Dispositions générales
Art. 20. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, les associés se référent aux dispositions légales.

Disposition transitoire

Par dérogation, le premier exercice commence aujourd’hui et finira le 31 décembre 2002.

Frais
Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge, en raison de sa constitution, a environ sept cents euros.
La présente société a responsabilité limitée est a considérer comme société familiale, les deux associés étant époux.

Assemblée générale extraordinaire

Et aussitot, les associés, représentant I'intégralité du capital social, et se considérant comme dliment convoqués, se
sont réunis en assemblée générale extraordinaire et ont pris a I'unanimité des voix les résolutions suivantes:

1.- Le siége social est établi a L-8393 Olm, 4, rue de Capellen.

2.- L’assemblée désigne comme gérante de la société:

- Madame Maria Elisa Tocante Da Silva Agostinho, sans état, demeurant a L-1244 Luxembourg, 22, rue Jean-Frangois
Boch.

3.- La société est engagée par la signature individuelle de la gérante.

Le notaire instrumentant a rendu attentif les comparants au fait qu’avant toute activité commerciale de la société
présentement fondée, celle-ci doit étre en possession d’une autorisation de commerce en bonne et due forme en rela-
tion avec I'objet social, ce qui est expressément reconnu par les comparants.

Dont acte, fait et passé a Junglinster, date qu’en téte des présentes.
Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état
et demeure, ils ont tous signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: J. Rodrigues Cordeiro Agostinho - M. E. Tocante Da Silva Agostinho - J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 23 juillet 2002, vol. 519, fol. 65, case 10. — Regu 62,50 euros.
Le Receveur (signé): G. Schlink.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 24 juillet 2002. J. Seckler.
(56871/231/116) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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OFFICE CHAIRS PARTICIPATIONS, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: 2.892.150,- EUR.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 72.278.

Extrait de la résolution prise lors de la réunion du Conseil de Gérance de la société en date du 12 novembre 2001

Résolution unique

Le Conseil de gérance décide de transférer, avec effet au 31 décembre 2001, le siége de la Société de la maniére
suivante:

A biffer:

12, rue Goethe

L-1637 Luxembourg

A inscrire:

19-21, boulevard du Prince Henri

L-1724 Luxembourg

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 12 novembre 2001. Signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2002, vol. 571, fol. 30, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56858/024/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

BLAZE FINANCE SERVICES, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Registered Office: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

STATUTES

In the year two thousand two, on the twelfth of July.
Before Me Paul Bettingen, notary residing in Niederanven.

There appeared:

BLAZE HOLDINGS, S.a r.l., with registered office 9b boulevard du Prince Henri L-1724 Luxembourg hereby repre-
sented by Mrs. Manuela d’Amore, private employee, with professional address in L-1724 Luxembourg, 9b, boulevard du
Prince Henri, by virtue of a proxy given under private seal.

Said proxy, after having been signed ne varietur by the proxy holder of the appearing party and by the undersigned
notary, shall remain annexed to the present deed, to be filed with the registration authorities.

Such appearing party, in the capacity in which it acts, has requested the undersigned notary, to state as follows the
articles of association of a private limited company, which is hereby incorporated.

«Art. 1. There is formed by the present appearing parties mentioned above and all persons and entities who may
become partners in the future, a private limited liability company (société a responsabilité limitée) which will be gov-
erned by the laws pertaining to such an entity, and in particular the law dated August 10, 1915 on commercial companies,
as well as by the present articles (hereafter the «Companyy).

Art. 2. The object of the Company is to carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquisition
of participations in any enterprise in any form whatsoever, and the administration, management, control and develop-
ment of those participations.

In particular, the Company may use its funds to establish, manage, develop and dispose of a portfolio of securities and
patents of whatever origin, to participate in the creation, development and control of any enterprise, to acquire, by way
of investment, subscription, underwriting or option, securities and patents, to realize them by way of sale, transfer, ex-
change or otherwise, to develop such securities and patents.

The Company may grant to companies which are controlled by the same ultimate shareholders as the Company itself,
any assistance, loans, advances, financing and guarantees of whatsoever forms.

The Company may borrow funds from its shareholders, affiliated companies or third parties. It may issue debenture
loans, including convertible loans, by way of issue of registered bonds, with any denomination whatsoever and payable
in any currency whatsoever. Bonds may only be issued by way of a private placement.

The Company may engage in any transactions involving immovable and movable property. The Company may acquire,
transfer and manage any real estate of whatever kind in whatever country or location. The Company may further engage
and execute any operations which pertain directly or indirectly to the management and the ownership of real estate.

The Company may carry out any industrial or commercial activity which directly or indirectly favours the realisation
of its object.

Art. 3. The Company is formed for an unlimited period of time.
Art. 4. The Company will have the name BLAZE FINANCE SERVICES, S.a r.l.

Art. 5. The registered office is established in Luxembourg.

It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of an extraor-
dinary general meeting of its partners.

The Company may have offices and branches, both in Luxembourg and abroad.
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Art. 6. The Company’s capital is set at twelve thousand five hundred euros (EUR 12,500.-) represented by one hun-
dred (100) shares with a par value of one hundred and twenty five euros (EUR 125.-) each.

Art. 7. The capital may be changed at any time by a decision of the single shareholder or by decision of the share-
holders meeting, in accordance with article 14 of these articles of association.

Art. 8. Each share entitles to a fraction of the corporate assets and profits of the Company in direct proportion to
the number of shares in existence.

Art. 9. Towards the Company, the Company’s shares are indivisible, since only one owner is admitted per share.
Joint co-owners have to appoint a sole person as their representative towards the Company.

Art. 10. In case of a single partner, the Company’s shares held by the single partner are freely transferable.
In the case of plurality of partners, the shares held by each partner may be transferred by application of the require-
ments of article 189 of the law of August 10, 1915 on commercial companies.

Art. 11. The death, suspension of civil rights, insolvency or bankruptcy of the single partner or of one of the partners
will not bring the Company to an end.

Art. 12. The Company is managed by one or more managers. If several managers have been appointed, they will
constitute a board of managers. The manager(s) need not to be shareholders. The manager(s) are appointed, revoked
and replaced by the general shareholder meeting, by a decision adopted by partners owning more than half of the share
capital.

In dealing with third parties, the manager(s) will have all powers to act in the mine of the Company in all circumstances
and to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company’s objects and provided the terms of
this article 12 shall have been complied with.

All powers not expressly reserved by law or the present articles of association to the general meeting of shareholders
fall within the competence of the manager, or in case of plurality of managers, of the board of managers.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager, and, in case of plurality of managers, by the
single signature of any member of the board of managers. The board of managers may elect among its members a general
manager who may bind the Company by his sole signature, provided he acts within the limits of the powers of the board
of managers.

The general shareholders meeting or the manager, or in case of plurality of managers, the board of managers may
sub delegate his powers for specific tasks to one or several ad hoc agents.

The general shareholders meeting or the manager, or in case of plurality of managers, the board of managers will
determine this agent’s responsibilities and remuneration (if any), the duration of the period of representation and any
other relevant conditions of his agency.

In case of plurality of managers, the resolutions of the board of managers shall be adopted by the majority of the
managers present or represented.

Art. 13. The manager or the managers (as the case may be) assume, by reason of his/their position, no personal
liability in relation to any commitment validly made by him/them in the name of the Company.

Art. 14. The single partner assumes all powers conferred to the general shareholder meeting.

In case of a plurality of partners, each partner may take part in collective decisions irrespectively of the number of
shares which he owns. Each partner has voting rights commensurate with his share holding. Collective decisions are
only validly taken insofar as they are adopted by partners owning more than half of the share capital.

However, resolutions to alter the articles of association of the Company may only be adopted by the majority of the
partners owning at least three quarter of the Company’s share capital, subject to the provisions of the law of August
14, 1915, as amended.

Art. 15. The Company’s year starts on the first of January and ends on the thirty-first of December.

Art. 16. Each year, with reference to December 31, the Company’s accounts are established and the manager, or in
case of plurality of managers, the board of managers prepare an inventory including an indication of the value of the
company’s assets and liabilities.

Each shareholder may inspect the above inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 17. The gross profits of the Company stated in the annual accounts, after deduction of general expenses, am-
ortisation and expenses represent the net profit. An amount equal to five per cent (5%) of the net profits of the Com-
pany is allocated to a statutory reserve, until this reserve amounts to ten per cent (10%) of the Company’s nominal
share capital.

The balance of the net profits may be distributed to the shareholder(s) commensurate to his/their share holding in
the Company.

Art. 18. At the time of winding up the company the liquidation will be carried out by one or several liquidators,
partners or not, appointed by the partners who shall determine their powers and remuneration.

Art. 19. Reference is made to the provisions of the law of August 10, 1915, as amended, for all matters for which
no specific provision is made in these articles of association.»

Subscription and payment
The Articles of Incorporation having thus been established, the above named parties have subscribed the shares as
follows:
1.- BLAZE HOLDINGS, S.a r.l, prenamed, one hundred shares, .......... ... .. .. . i, 100

Total: one hundred shares . ... ... i e e e 100
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All the shares have been fully paid up in cash so that the amount of twelve thousand five hundred (12,500.-) euros is
at the free disposal of the company as has been proved to the undersigned notary who expressly bears witness to it.

Transitory provision
The first financial year shall begin today and finish on December 31st, 2002.

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at about one thousand Euros (Euros 1,000.-).

Resolutions

Immediately after the incorporation of the Company, the shareholders, representing the entirety of the subscribed
capital have passed the following resolutions:

1) That the following are appointed managers of the company for an indefinite period:

Mr. Joseph Mayor, Director, with professional address in L-1724 Luxembourg, 9b, boulevard du Prince Henri,

and Mr. Alain Heinz, Director, with professional address in L-1724 Luxembourg, 9b, boulevard du Prince Henri,

who will have the necessary power to validly bind the company by their respective sole signature.

2) The Company shall have its registered office in L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
party, the present deed is worded in English, followed by a French version, at the request of the same appearing party,
in case of discrepancies between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present notarial deed is drawn in Luxembourg, on the years and day first above written.
The document having been read to the proxy holder of the appearing party, the proxy holder of the appearing party
signed together with us, the notary, the present original deed.

Suit la version francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille deux, le douze juillet.
Par-devant Maitre Paul Bettingen, notaire de résidence a Niederanven.

A comparu:

Blaze Holdings S.a r.l., ayant son siége social a L-1724 Luxembourg, 9b boulevard du Prince Henri,

ici représentée par Mademoiselle Manuela d’Amore, employée privée, résidant professionnellement a L-1724 Luxem-
bourg 9b boulevard du Prince Henri.

Ladite procuration, apreés signature ne varietur par le mandataire de la partie comparante et le notaire soussigné, res-
tera annexée au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de 'enregistrement.

Lequel comparant, es-qualités en vertu desquelles il agit, a requis le notaire instrumentaire d’arréter ainsi qu’il suit les
statuts d’une société a responsabilité limitée qu’elle déclare constituer:

«Art. 1¢r. |l est formé par le présent, entre le comparant et toutes les personnes qui pourraient devenir associés par
la suite, une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives, et notamment celle du 10 aolt 1915
sur les sociétés commerciales, telle que modifiée, ainsi que par les présents statuts (ci-aprés la «Sociétéy).

Art. 2. L’objet de la Société est d’exercer toute opération se rapportant directement ou indirectement a la prise de
participations dans toute entreprise sous quelque forme que ce soit, ainsi que la gestion, I'administration, le contréle et
le développement de ces participations.

En particulier, la Société peut utiliser ses fonds pour constituer, administrer, développer et vendre un portefeuille de
valeurs mobiliéres et de brevets de n'importe quelle origine, pour participer dans la constitution, le développement et
le contréle de n’importe quelle entreprise, pour acquérir, par voie d’investissement, de souscription ou d’option des
valeurs mobiliéres et des brevets, pour en disposer par voie de vente, transferts, échanges ou autrement, pour déve-
lopper ses valeurs mobiliéres et brevets,

La Société peut accorder a des sociétés qui sont contrdlées par le méme actionnaire ultime que la Société tout type
d’assistances, préts, avances, financements et garanties.

La Société peut emprunter des fonds a ses actionnaires, sociétés filiales ou tiers. Elle peut émettre des emprunts obli-
gataires, y compris des emprunts convertibles, par voie d’émission d’obligations nominatives, sous quelque dénomina-
tion que ce soit et payable dans n’importe quelle devise que ce soit. Les obligations peuvent seulement étre émises au
moyen de placement privé.

La Société peut s’engager dans n’importe quelle transaction impliquant des biens meubles et immeubles. La Société
peut acquérir, transférer et gérer tout bien immobilier de n’importe quelle forme. La Société peut acquérir, transférer
et gérer des immeubles sous n’importe quelle forme, peu importe leur lieu de situation. La Société peut enfin s’engager
dans n’importe quelle opération qui a trait, directement ou indirectement, a la gestion ou a la possession de biens im-
mobiliers.

La Société peut exercer toute activité industrielle ou commerciale qui peut directement ou indirectement favoriser
la réalisation de son objet.

Art. 3. La Société est constituée pour une durée illimitée.
Art. 4. La Société prend la dénomination de BLAZE FINANCE SERVICES S.a r.l.

Art. 5. Le siege social est établi a Luxembourg.
Il peut é&tre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.
La Société peut ouvrir des succursales dans tous autres lieux du pays ainsi qu’a I'étranger.
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Art. 6. Le capital social de la Société est fixé a la somme de douze mille cinq cents euros (EUR. 12.500,-) représenté
par cent (100) parts sociales d’'une valeur nominale de cent vingt-cinq euros (EUR. 125,-) chacune.

Art. 7. Le capital social pourra a tout moment é&tre modifié¢ moyennant décision de I'associé unique sinon de 'assem-
blée des associés, conformément a l'article 14 des présents statuts.

Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction, proportionnelle au nombre des parts existantes, de I'actif
social ainsi que des bénéfices.

Art. 9. Les parts sociales sont indivisibles a I'égard de la Société qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour cha-
cune d’elles. Les copropriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire représenter auprés de la Société par une
seule et méme personne.

Art. 10. Toutes cessions de parts sociales détenues par I'associé unique sont libres.

En cas de pluralité d’associés, les parts sociales peuvent étre cédées, a condition d’observer les exigences de I'article
189 de la loi du 10 aodt 1915 sur les sociétés commerciales.

Art. 11. Le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture de I'associé unique, sinon d’un des associés, ne mettent
pas fin a la Société.

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. Si plusieurs gérants ont été désignés, ils formeront un Con-
seil de gérance. Le ou les gérant(s) n’ont pas besoin d’étre associés. Le ou les gérants sont désignés, révoqués et rem-
placés par I'assemblée des associés, par une résolution adoptée par des associés représentant plus de la moitié du capital
social.

Vis-a-vis des tiers, le ou les gérant(s) ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes cir-
constances et pour exécuter et approuver les actes et opérations en relation avec 'objet social et sous réserve du res-
pect des dispositions du présent article 12.

Tous les pouvoirs non expressément réservés par la loi ou les présents statuts a I'assemblée générale des associés
sont de la compétence du gérant ou, en cas de pluralité de gérants, de la compétence du Conseil de gérance.

En cas de gérant unique, la Société sera engagée par la seule signature du gérant, et en cas de pluralité de gérants, par
la seule signature d’'un membre quelconque du Conseil de gérance. Le Conseil de gérance peut élire parmi ses membres
un gérant-délégué qui aura le pouvoir d’engager la Société par la seule signature, pourvu qu’il agisse dans le cadre des
compétences du Conseil de gérance.

L’assemblée des associés ou le gérant unique ou, en cas de pluralité de gérants, le Conseil de gérance pourra déléguer
ses compétences pour des opérations spécifiques a un ou plusieurs mandataires ad hoc.

L’assemblée des associés ou le gérant unique ou, en cas de pluralité de gérants, le Conseil de gérance déterminera la
responsabilité du mandataire et sa rémunération (si tel est le cas), la durée de la période de représentation et n'importe
quelles autres conditions pertinentes de ce mandat.

En cas de pluralité de gérants, les décisions du Conseil de gérance seront prises a la majorité des voix des gérants
présents ou représentés.

Art. 13. Le ou les gérants ne contractent, a raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements réguliérement pris par eux au nom de la Société.

Art. 14. L'associé unique exerce les pouvoirs dévolus a I'assemblée des associés.

En cas de pluralité des associés, chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre de
parts qui lui appartiennent. Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts qu’il posséde ou représente.
En cas de pluralité d’associés, les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles ont été adop-
tées par des associés représentant plus de la moitié du capital social.

Cependant, les résolutions modifiant les statuts de la Société ne pourront étre prises que par I'accord de la majorité
des associés représentant au moins les trois quarts du capital social, sous réserve des dispositions de la loi du 10 ao(t
1915, telle que modifiée.

Art. 15. L'année sociale de la Société commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Art. 16. Chaque année, au 31 décembre, les comptes sont arrétés et, suivant le cas, le gérant ou le Conseil de gé-
rance dresse un inventaire comprenant 'indication des valeurs actives et passives de la Société.

Tout associé peut prendre communication au siége social de la Société de I'inventaire et du bilan.

Art. 17. Les profits bruts de la Société, constatés dans les comptes annuels, déduction faite des frais généraux, amor-
tissements et charges, constituent le bénéfice net. Sur le bénéfice net, il est prélevé 5% pour la constitution d’un fonds
de réserve jusqu’a ce que celui-ci atteigne 10% du capital social. Le solde du bénéfice net est a la libre disposition de
’assemblée générale.

Art. 18. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés qui fixeront leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 19. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents statuts, les associés s’en référent aux dispositions légales
de la loi du 10 aolt 1915.»
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Souscription et libération

Les parts sociales ont été souscrites par:
BLAZE HOLDINGS Saar.l ..o e e e e e e e 100 parts sociales
Total: .o

100 parts sociales

Toutes les parts ont été intégralement libérées par apport en espéces, de sorte que la somme de euros 12.500,- se
trouve dés maintenant a la disposition de la Société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentaire.

Dispositions transitoires

Le premier exercice social commence aujourd’hui et finit le 31 décembre 2002.

Evaluation des Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a approximativement mille cinq cents Euros (1.500,-

EUR).
Assemblée Générale constitutive
Immédiatement apreés la constitution de la Société, I'associé, préqualifié, représentant la totalité du capital souscrit, a
pris les résolutions suivantes:
1. Les membres du conseil de gérance sont au nombre de deux.
Sont nommés membres du conseil de gérance pour une durée indéterminée:

Monsieur Alain Heinz, Administrateur de Sociétés, avec adresse professionnelle a L-1724 Luxembourg, 9b boulevard
du Prince Henri.

Monsieur Joseph Mayor, Administrateur de Sociétés, avec adresse professionnelle L-1724 Luxembourg, 9b boulevard
du Prince Henri,

qui auront le pouvoir d’engager valablement la société par leur seule signature.
2. Le siége social de la société est établi a L-1724 Luxembourg 9b boulevard du Prince Henri.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que la comparante I'a requis
de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version francaise, et, en cas de divergence entre le texte
anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Signé: d’Amore, Paul Bettingen.

Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 2002, vol. 135S, fol.97, case 3. — Regu 125 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, le 23 juillet 2002. P. Bettingen.
(56864/202/254) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

DEXIA IMMO LUX CONSEIL S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 35.769.

Suite aux décisions de I'’Assemblée du 25 avril 2002, le conseil d’administration se compose comme suit:
- M. Joseph Bosch, DEXIA BANQUIE, 44, boulevard Pachéco, B-1000 Bruxelles
- M. Alain Jamar, SMAP, 24, rue des Croisiers, B-4000 Liege
- M. Jean-Yves Maldague, DEXIA ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A,, 283, route d’Arlon, L-1150 Luxem-
bourg
M. Frank N. Wagener, DEXIA BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A,, 69, route d’Esch, L-2953
Luxembourg.
L’Assemblée a également décidé de distribuer le bénéfice au 31 décembre 2001 d’'un montant de EUR 960.602,- de
la fagon suivante:
-Dividende: . ... EUR 930.000,- (EUR 118,- par part)
-Bénéficereporté .. ... EUR 30.602,-
Pour DEXIA IMMO LUX CONSEIL S.A.
Société Anonyme
DEXIA BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 24 juillet 2002, vol. 571, fol. 46, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56953/006/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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SEFORAN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1631 Luxembourg, 35, rue Glesener.
R. C. Luxembourg B 49.574.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 24 juillet 2002, vol. 571, fol. 44, case 7, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

AFFECTATION DU RESULTAT
-Reportanouveau ................ ... ... - 8.881,78 EUR
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 22 juillet 2002. Signature.
(56874/802/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

M.A.N.l. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 25, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 61.182.

EXTRAIT

Il résulte du procés-verbal de I'Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires tenue a Luxembourg en date du
27 juin 2002 que:

- Suivant la procédure prévue par la loi du 10 décembre 1998, la devise d’expression du capital social de la société a
été convertie du franc luxembourgeois en euro avec effet rétroactif au 1¢r janvier 2002 pour le porter a EUR 49.578,71,
représenté par 2.000 actions, sans désignation de valeur nominale, chacune entiérement libérées.

- Le capital autorisé a été converti en euro.

- L'article 5 alinéa 1 et 2 des statuts a été modifié en conséquence.

- L'adresse du siége social a été transférée au 25, avenue de la Liberté, L-1931 Luxembourg.

Luxembourg, le 15 juillet 2002.
Pour extrait conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 24 juillet 2002, vol. 571, fol. 44, case 7. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56875/802/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

DIMALEO S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 73.062.
Il résulte d’une résolution prise par ’Assemblée Générale Extraordinaire du 28 juin 2002 que le capital souscrit et le

capital autorisé de la société ont été convertis de Lires Italiennes en Euros avec effet au 1¢" janvier 2002 et par applica-
tion du taux de change officiel d’'un EUR=1.936,27 ITL.

En conséquence de cette décision, le capital souscrit de la société est fixé a cent vingt-neuf mille cent quatorze Euros
vingt-deux Cents (EUR 129.114,22) et le capital autorisé est fixé a deux millions cinq cent quatre-vingt-deux mille deux
cent quatre-vingt-quatre Euros quarante-neuf Cents (EUR 2.582.284,49). La valeur nominale des actions est supprimée.

En conséquence, les alinéas premier et troisiéme de I'article 5 des statuts ont été modifiés comme suit:

Premier alinéa. «Le capital souscrit est fixé a cent vingt-neuf mille cent quatorze Euros et vingt-deux Cents (EUR
129.114,22) représenté par vingt-cing mille (25.000) actions sans désignation de valeur nominale.»

Troisiéme alinéa. «Le capital autorisé est fixé a deux millions cinq cent quatre-vingt-deux mille deux cent quatre-
vingt-quatre Euros quarante-neuf Cents (EUR 2.582.284,49) représenté par cinq cent mille (500.000) actions sans dési-
gnation de valeur nominale.»

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 juillet 2002.
Pour la société
SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUIE, Société Anonyme
Signatures
Un mandataire
Enregistré a Luxembourg, le 19 juillet 2002, vol. 571, fol. 30, case 6. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(56972/024/26) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.
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INTERNAUTIC SHIPPING, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Grevenmacher, 7, Op Flohr.
R. C. Luxembourg B 52.928.
L’an deux mille deux, le douze juillet.
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 28, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des associés de la société a responsabilité limitée INTERNAUTIC
SHIPPING, S.a r.l., avec siége social a L-5450 Stadtbredimus, 2, Am Broch, constituée suivant acte regu par le notaire
Paul Bettingen, de résidence a Niederanven, en date du 15 novembre 1995, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations C, numéro 37 du 20 janvier 1996, modifié suivant acte regu par le notaire instrumentaire en date du 29
janvier 1999, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C, numéro 327 du 7 mai 1999, inscrite au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous la section B et le numéro 52.928.

L’assemblée est présidée par Monsieur Lionel Capiaux, employé privé, demeurant a F-Metz,

qui désigne comme secrétaire Madame Jeanne Muller, employée privée, demeurant a F-Thionville.

L’assemblée choisit comme scrutatrice Madame Jacqueline de la Fontaine, employée privée, demeurant a Contern.

Le bureau ayant été constitué, Monsieur le Président expose et I'assemblée constate:

I.- Que les associés présents ou représentés, les mandataires des associés représentés, ainsi que le nombre de parts
qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence, signée ne varietur par les membres du bureau et le notaire
instrumentaire. Ladite liste de présence ainsi que les procurations resteront annexées au présent acte pour étre sou-
mises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

.- Qu’il résulte de la liste de présence que toutes les parts sociales émises sont présentes ou représentées, de sorte
que la présente assemblée a pu se tenir sans avis de convocation préalable.

.- Que la présente assemblée est réguliérement constituée et peut valablement délibérer sur I'ordre du jour congu
comme suit:
Ordre du jour:
1. Changement d’adresse;

2. Conversion de la devise du capital social de cinq cent mille francs luxembourgeois (LUF 500.000,00) en douze mille
trois cent quatre-vingt-quatorze virgule soixante-sept euros (EUR 12.394,67);

3. Suppression de la valeur nominale de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,00) par part sociale des cinq cents
(500) parts sociales existantes;

4. Augmentation du capital social a douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,00), par incorporation de résultats re-
portés pour le porter de douze mille trois cent quatre-vingt-quatorze virgule soixante-sept euros (EUR 12.394,67) a
douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,00);

5. Nouvelle fixation de la valeur nominale a vingt-cinq euros (EUR 25,00) par part sociale;
6. Modification subséquente des statuts;
7. Divers.

Ces faits exposés et reconnus exacts par I'assemblée, cette derniére, aprés délibération, prend a l'unanimité les ré-
solutions suivantes:
Premiére résolution
L’assemblée décide de transférer le siége social de la société au 7, Op Flohr, B.P. 53, a L-6701 Grevenmacher, et de

modifier en conséquence le premier alinéa de I'article deux des statuts pour lui donner la teneur suivante:
«Art. 2. Premier alinéa. Le siége social de la société est établi a Grevenmacher.»

Deuxiéme résolution
L’assemblée décide de convertir la devise du capital social de cinq cent mille francs luxembourgeois (LUF 500.000,00)
en douze mille trois cent quatre-vingt-quatorze virgule soixante-sept euros (EUR 12.394,67).
Troisiéme résolution
L’assemblée décide de supprimer la valeur nominale de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,00) par part sociale,
des cinq cents (500) parts sociales existantes.
Quatriéme résolution

L’assemblée décide d’augmenter le capital social a concurrence de cent cinq virgule trente-trois euros (EUR 105,33),
pour le porter de son montant actuel de douze mille trois cent quatre-vingt-quatorze virgule soixante-sept euros (EUR
12,394,67) a douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,00), par incorporation de résultats reportés.

Ces résultats reportés résultent du bilan arrété au 31 décembre 2001, dliment approuvé par 'assemblée générale
des associés.

En outre, I'existence actuelle desdits résultats est attestée par un certificat émanant du gérant de la société.

Cinquiéme résolution

L’assemblée décide de fixer la valeur nominale des cinq cents (500) parts sociales existantes a vingt-cinq euros (EUR
25,00) par part sociale.
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Sixiéme résolution
Suite aux résolutions qui précédent, 'assemblée décide de modifier I'article quatre des statuts pour lui donner la te-
neur suivante:
«Art. 4. Le capital social est fixé a douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,00), représenté par cinq cents (500)
parts sociales d’une valeur nominale de vingt-cinq euros (EUR 25,00) chacune, intégralement libérées.

Ces parts sociales ont été souscrites comme suit:
1.- FINANCIERE PALMERE S.A., ayant son siége social a L-2450 Luxembourg, 15, boulevard Roosevelt, qua-

tre cent quatre-vingt-dix-neuf parts sociales . . . ... .. e 499
2.- GLOBAL SERVICES OVERSEAS INC., ayant son siege social a Panama City (République de Panama), une
Part SOCIAIE . . ottt e e e e 1
Total: cing cents Parts SOCIAlES. . . . . ...ttt e e e e 500»
Frais

Le montant des frais, dépenses et rémunérations quelconques incombant a la société en raison des présentes s’éléve
approximativement a la somme de sept cent cinquante euros (EUR 750,00).
Plus rien ne se trouvant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire par nom, prénom usuel, état et
demeure, les membres du bureau ont signé le présent proceés-verbal avec le notaire.

Signé: L. Capiaux, J. Muller, J. de la Fontaine, E. Schlesser.

Enregistré a Luxembourg, le 12 juillet 2002, vol. 135S, fol. 91, case 11. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Luxembourg, le 23 juillet 2002. E. Schlesser.
(56934/227/84) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

INTERNAUTIC SHIPPING, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: Grevenmacher, 7, Op Flohr.
R. C. Luxembourg B 52.928.
Les statuts coordonnés de la société ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 juillet 2002. E. Schlesser.
(56935/227/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 juillet 2002.

UCHL, UNION CYNOLOGIQUE SAINT-HUBERT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, A.s.b.l.,
Association sans but lucratif.
Siege social: Luxembourg.

RECTIFICATIF

A la page 286 du Mémorial C n°6 du 5 janvier 1998, il a été omis de mettre le texte suivant avant le chapitre VI As-
semblées Générales:

«Ces commissions, comme toutes autres pouvant étre créées, seront exclusivement composées de membres affiliés
a des sociétaires a objet principalement cynologique.

Chaque commission désignera en son sein Président, secrétaire et, pour celles ayant une incidence financiére, un tré-
sorier particulier responsable a I'égard du trésorier général de I'’Association.

Art. 13. Les fonctions d’administrateur sont gratuites. Les frais relatifs aux travaux spéciaux seront remboursés sur
décision du Conseil d’Administration.

Art. 14. D’anciens présidents pourront se voir décerner le titre honorifique de leur fonction par le Conseil.

Chapitre V. Des comptes de I’Association

Art. 15. Les comptes de I’Association seront vérifiés annuellement par un college de commissaire aux comptes a
raison de 1 par sociétaire, a désigner d’exercice en exercice par ’Assemblée Générale. lls soumettront un rapport écrit
qui pourra contenir telles propositions qu’ils jugeront utiles. L’exercice social débute le 1¢" janvier et se termine le 31
décembre de chaque année.

Disposition transitoire:

Exceptionnellement I'exercice 1997 commencera a la date de 'Assemblée Générale ayant approuvé les présentes
modifications aux statuts pour se terminer au 31 décembre 1997.

Art. 16. Sur proposition du Conseil d’Administration, I'affectation du bénéfice, passif intégralement réglé, est de la
compétence de I’Assemblée Générale qui pourra faire rémunérer le SAINT-HUBERT CLUB DU GRAND-DUCHE DE
LUXEMBOURG de sa mise a disposition de LOL et du siége social.

(04329/xxx/27)
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DUEMME SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2085 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 65.834.

Notice is hereby given that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders (the «Meeting») of DUEMME SICAV (the «Fund») will be held at the registered office of the Fund, as
set out above, on October 17, 2002 at 2 p.m., for the purpose of considering the following agenda:

Agenda:
. Reports of the Board of Directors and of the Auditor for the accounting year ended June 30, 2002.
. Approval of the Annual Accounts for the accounting year ended June 30, 2002.
. Allocation of the results.

. Discharge to the Directors in respect of the execution of their mandates for the accounting year ended June 30,
2002.

5. Composition of the Board of Directors and re-election of the Directors.
6. Re-election of the Auditor.
7. Miscellaneous.

A WN =

The present notice and a form of proxy are sent to all registered office shareholders on record as at September 26,
2002.

In order to attend the Meeting, the holders of bearer shares are required to deposit their shares certificates five busi-
ness days before the Meeting at the registered office of the Fund, where forms of proxy are available.

Shareholders who cannot personally attend the Meeting are requested to use the prescribed proxy form and return
it at least five business days prior to the date of the Meeting to the registered office of the Fund, 23, avenue de la Porte-
Neuve, L-2085 Luxembourg.
| (04360/755/26) By order of the Board of Directors.

CHANTELOUP S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 11B, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 24.636.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au 11B, boulevard Joseph Il, L-1840 Luxembourg, le 7 octobre 2002 a 11.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.
. Approbation des comptes au 30 juin 2002.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
. Divers.
4394/000/17) Le Conseil d’Administration.
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SOFIDRA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1471 Luxembourg, 398, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 73.723.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 1¢r octobre 2002 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Presentation and approval of the Statutory Auditor’s report for the accounting year ended December 31, 2001
. Presentation and approval of the annual accounts for the accounting year ended December 31, 2001
. Allocation of result

. Discharge of the Board of Directors and of the Statutory Auditor for the accounting year ended December 31,
2001

5. Statutory elections
6. Miscellaneous
Il (04313/581/17) Le Conseil d’Administration.

A WN =
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SINOPIA MULTI INDEX FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 47.074.

Notice is hereby given that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders will be held at the registered office of the Company at 11, rue Aldringen, L-2960 Luxembourg on October
2, 2002 at 3.00 p.m. with the following agenda:

Agenda:

Approval of the reports of the Board of Directors and of the Authorised Auditor.

Approval of the annual accounts and allocation of the results as at 31 March 2002.

Directors’ fee.

Discharge to be granted to the Directors for the financial year ended 31 March 2002.

Approval of the resignation of Mr Didier Miqueu as President of the Board of Directors of the company and of his
replacement by Mr Philippe Goimard.

Ratification of the co-optation of Mr Michel André Levy as Director of the company in replacement of Mr Jean-
Frangois Boulier.

Re-election of the Authorised Independent Auditor for the ensuing year.

Miscellaneous.

The shareholders are advised that no quorum is required for the items on the agenda to be adopted and that the
decisions will be taken at the simple majority of the shares present or represented at the Meeting. Each entire share is
entitled to one vote. A shareholder may act at any Meeting by proxy.

Every bearer shareholder who wants to be present or to be represented at the Annual General Meeting has to de-
posit its shares for September 20, 2002 the latest at the domicile of the Fund or at the following address in Luxembourg:
KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg.

Il (04177/755/27) By order of the Board of Directors.

MERCURION ASIA FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 55.708.

Notice is hereby given to the shareholders, that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders of MERCURION ASIA FUND will be held at the registered office of the fund on October 1, 2002 at
10.00 a.m. with the following agenda:

N =
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Agenda:

. Submission of the Reports of the Board of Directors and of the Independent Auditor.
. Approval of the Statement of Net Assets and of the Statement of Operations for the year ended as at June 30,

2002.

. Allocation of the net results.
. Discharge to the Directors.
. Statutory Appointments.

. Miscellaneous.

The shareholders are advised that no quorum is required for the items on the agenda of the Annual General Meeting
and that decisions will be taken on a simple majority of the shares present or represented at the Meeting with no re-
strictions.

In order to attend the Meeting of MERCURION ASIA FUND the owners of bearer shares will have to deposit their
shares five clear days before the Meeting with DEXIA BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A,, 69, route
d’Esch, L-1470 Luxembourg.

Il (04272/584/24) The Board of Directors.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, Zone Industrielle Am Bann, L-3372 Leudelange
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