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APHEX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1371 Luxembourg, 7, Val Sainte Croix.

STATUTES

In the year two thousand and two, on the twenty-seventh day of February.
Before Us, Maitre Paul Decker, notary residing in Luxembourg-Eich.

There appeared the following:

1) BREEZE SECURITIES S.A., a company existing under the laws of British Virgin Islands, with its registered office at
325 Waterfront Drive, Omar Hodge Building, 2nd Floor, Wickham’s Cay, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,
represented by Hermann Beythan, lawyer, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy given on 26 February 2002;

2) CAMELOTT FINANCE S.A., a company existing under the laws of British Virgin Islands, with its registered office
at 325 Waterfront Drive, Omar Hodge Building, 2nd Floor, Wickham’s Cay, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,
represented by Hermann Beythan, lawyer, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy given on 26 February 2002;

which two proxies after being signed ne varietur by the person appearing and the undersigned notary will remain
attached to the present deed to be filed at the same time.

The said persons appearing acting in the capacities described above have drawn up the following Articles of Incorpo-
ration of a company which they hereby declare to form among themselves and on which they have agreed as follows:

Chapter I. Form, Name, Registered Office, Corporate Object, Duration

Art. 1. Form, Name

There is hereby established among the subscribers and all those who may become owners of the shares hereafter
created a company in the form of a société anonyme which will be governed by the laws of the Grand- Duchy of Lux-
embourg and by the present Articles of Incorporation.

The company will exist under the name of APHEX S.A.

Art. 2. Registered Office

The company will have its registered office in Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place within the municipality of Luxembourg-City by a resolu-
tion of the board of directors.

In the event that the board of directors determines that extraordinary political, economic or social developments
occur or are imminent that would interfere with the normal activities of the company at its registered office or with the
ease of communications with such office or between such office and persons abroad, the registered office may be tem-
porarily transferred abroad, until the complete cessation of these abnormal circumstances; such temporary measures
will have no effect on the nationality of the company, which, notwithstanding the temporary transfer of the registered
office, will remain a Luxembourg company.

Art. 3. Corporate Object

The corporate object of the company is the acquisition by purchase, subscription or in any other manner as well as
the transfer by sale, exchange or otherwise of stock, bonds, debentures, notes or other securities of any kind and con-
tracts thereon or relative thereto; and the ownership, administration, development and management of its portfolio
holdings.

It may in particular:

- acquire by way of subscription, purchase, exchange or in any other manner any stock, shares and other participation
securities, bonds, debentures, notes, certificates of deposit and other debt instruments and more generally any securi-
ties and financial instruments representing ownership rights, claims or transferable securities issued by any public or
private issuer whatsoever;

- exercise all rights whatsoever attached to these securities and financial instruments;

- grant security interest over its assets;

- make deposits at banks or with other depositaries;

- raise funds, issue bonds and notes, in order to carry out its activity within the frame of its corporate object.

The above enumeration is enunciate and is not limitative.

The company may carry out any transactions, whether commercial or financial which are directly or indirectly con-
nected with its corporate object at the exclusion of any banking activity.

In general the company may carry out any operation which it may deem useful or necessary in the accomplishment
and the development of its corporate purpose.

Art. 4. Duration

The company is formed for an unlimited duration.

It may be dissolved at any time by a decision of the general meeting of shareholders resolving in the same manner as
for the amendment of these Articles of Incorporation.

Chapter Il. Corporate Capital, Shares

Art. 5. Corporate Capital

The company has an issued and paid-up corporate capital of thirty-one thousand euro (31,000.- EUR) divided into
thirty-one (31) shares with a par value of one thousand euro (1,000.- EUR) each.

The corporate capital of the company may be increased or reduced by a resolution of the shareholders adopted in
the manner required by the laws of Luxembourg for amendment of these Articles of Incorporation.
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Art. 6. Shares
The shares will be in the form of registered shares.

Art. 7. Bonds
The Company company may issue bonds in bearer and in registered form. The company may also issue registered
bonds which may not be converted or exchanged into bearer form, upon conditions as it shall decide.

Chapter Ill. Board of directors, Statutory auditor

Art. 8. Board of Directors

The company shall be administered by a board of directors composed of at least three members who need not be
shareholders.

The directors shall be elected by the general meeting of shareholders, which shall determine their number, for a pe-
riod not exceeding six years, and they shall hold office until their successors are elected. They are reeligible and they
may be removed at any time, with or without cause, by a resolution of the general meeting of shareholders.

In the event of one or more vacancies in the board of directors because of death, retirement or otherwise, the re-
maining directors may elect to fill such vacancy in accordance with the provisions of law. In this case the shareholders
ratify the election at their next general meeting.

Art. 9. Meetings of the Board of Directors

The board of directors shall choose from among its members a chairman.

It may also appoint a secretary, who need not be a director, who shall be responsible for keeping the minutes of the
meetings of the board of directors and of the general meeting of shareholders.

The board of directors shall meet upon convocation by the chairman. A meeting of the board must be convened if
any two directors so require.

The chairman shall preside at all general meetings of shareholders and all meetings of the board of directors, but in
his absence the general meeting of shareholders or the board will appoint another director as chairman pro tempore
of such general meeting of shareholders or meeting of the board of directors by a majority vote of those present at the
general meeting of shareholders respectively the meeting of the board of directors.

Written notice of any meeting of the board of directors will be given by letter, fax or by telex to all directors at least
48 hours in advance of the day set for such meeting, except in circumstances of emergency, in which case the nature of
such emergency will be set forth in the notice of meeting. The notice shall indicate the place and agenda for the meeting.

This notice may be waived by the consent in writing or by cable, telegram, telex or fax of each director. No separate
notice is required for meetings held at times and places specified in a schedule previously adopted by resolution of the
board of directors.

Any director may act at any meeting of the board of directors by appointing another director as his proxy in writing
or by cable, telegram, telex or fax.

The board of directors can deliberate or act validly only if at least a majority of directors are present.

Decisions shall be taken by a majority of the votes of the directors present or represented at such meeting.

One or more directors may participate in a board meeting by means of a conference call, a video conference or via
any similar means of communication enabling several persons participating to communicate with each other simultane-
ously. Such participation shall be deemed equivalent to a physical presence at the meeting.

A written decision, signed by all the directors, is proper and valid as though it had been adopted at a meeting of the
board of directors which was duly convened and held. Such a decision can be documented in a single document or in
several separate documents having the same content.

Art. 10. Minutes of Meetings of the Board of Directors.

The minutes of any meeting of the board of directors will be signed by the chairman of the meeting and by any other
director. The proxies will remain attached thereto.

Copies or extracts of such minutes which are produced in judicial proceedings or otherwise will be signed by the
chairman of the board of directors.

Art. 11. Powers of the Board of Directors

The board of directors is vested with the broadest powers to perform all acts necessary or useful for accomplishing
the company’s corporate object. All powers not expressly reserved by law or by the present Articles of Incorporation
to the general meeting of shareholders are within the competence of the board of directors.

The board of directors may decide to set up one or more committees whose members may be but need not be
directors. In that case the board of directors shall appoint the members of such committee(s) and determine the powers
of the committee(s).

Art. 12. Delegation of Powers

The board of directors may delegate the daily management of the company and the representation of the company
within such daily management to one or more directors, officers, executives, employees or other persons who may be
but need not be shareholders, or delegate special powers or proxies, or entrust specific permanent or temporary func-
tions to persons or agents chosen by it.

Delegation of daily management to a member of the board is subject to previous authorisation by the general meeting
of shareholders.

Art. 13. Representation of the Company
The company will be bound towards third parties by the joint signatures of any two directors or by the individual
signature of the person to whom the daily management of the company has been delegated, within such daily manage-
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ment, or by the joint signatures or single signature of any person(s) to whom such signatory power has been delegated
by the board of directors but only within the limits of such power.

Art. 14. Statutory Auditor(s)

The accounts of the company are supervised by one or more statutory auditors, who need not be shareholders.

The statutory auditor(s) shall be elected by the general meeting of the shareholders, which shall determine their
number, for a period not exceeding 6 years, and they shall hold office until their successors are elected. They are reeli-
gible and they may be removed at any time, with or without cause, by a resolution of the general meeting of sharehold-
ers.

Chapter IV. General Meeting of shareholders

Art. 15. Powers of the General Meeting of Shareholders

Any regularly constituted general meeting of shareholders of the company represents the entire body of sharehold-
ers. Subject to the provisions of article 11 above, it has the broadest powers to order, carry out or ratify acts relating
to the operations of the company.

Art. 16. Annual General Meeting

The annual general meeting shall be held at the registered office of the company or at such other place as may be
specified in the notice convening the meeting on the fifteenth day of September of each year, at 11.00 a.m.

If such day is a Saturday, Sunday or a public holiday, the meeting will be held on the next following business day.

Art. 17. Other General Meetings

The board of directors or the statutory auditor(s) may convene other general meetings of shareholders. Such meet-
ings must be convened if shareholders representing at least one fifth of the company’s capital so require.

General meetings of shareholders, including the annual general meeting, may be held abroad if, in the judgement of
the board of directors, which is final, circumstances of force majeure so require.

Art. 18. Procedure, Vote

General meetings of shareholders are convened by notice made in compliance with the provisions of law.

If all the shareholders are present or represented at a general meeting of shareholders and if they state that they have
been informed of the agenda of the meeting, the meeting may be held without prior notice.

A shareholder may act at any general meeting of shareholders by appointing as his proxy another person who need
not be a shareholder in writing or by cable, telegram, telex or fax.

The board of directors may determine all other conditions that must be fulfilled in order to take part in a general
meeting of shareholders.

Each share is entitled to one vote, subject to the limitations imposed by law.

Except as otherwise required by law, resolutions will be taken irrespective of the number of shares represented, by
a simple majority of votes.

Copies or extracts of the minutes of the general meeting of shareholders to be produced in judicial proceedings or
otherwise will be signed by the chairman of the board or by any two directors.

Chapter V. Fiscal year, Allocation of profits

Art. 19. Fiscal Year

The company’s accounting year begins on the first day of March and ends on the last day of February each year.

The board of directors draws up the balance sheet and the profit and loss account. It submits these documents to-
gether with a report on the operations of the company at least one month before the date of the annual general meeting
to the statutory auditor(s) who will make a report containing his (their) comments on these documents.

Art. 20. Appropriation of Profits

From the annual net profits of the company, five per cent (5%) will be allocated to the reserve required by law. That
allocation will cease to be required as soon and as long as such reserve amounts to ten per cent (10%) of the subscribed
capital of the company.

Upon recommendation of the board of directors, the general meeting of shareholders determines how the remainder
of the annual net profits will be disposed of. It may decide to allocate the whole or part of the remainder to a reserve
or to a provision reserve, to carry it forward to the next following fiscal year or to distribute it to the shareholders as
a dividend.

Subject to the conditions fixed by law, the board of directors may pay out an advance payment on dividends. The
board fixes the amount and the date of payment of any such advance payment.

Chapter VI. Dissolution, Liquidation

Art. 21. Dissolution, Liquidation

The company may be dissolved by a decision of the general meeting of shareholders voting with the same quorum
and majority as for the amendment of these Articles of Incorporation, unless otherwise provided by law.

Should the company be dissolved anticipatively or by expiration of its term (if applicable), the liquidation will be car-
ried out by one or more liquidators appointed by the general meeting of shareholders, which will determine their pow-
ers and their compensation.

Chapter VII. Applicable law

Art. 22. Applicable Law
All matters not governed by these Articles of Incorporation shall be determined in accordance with the law of 10th
August 1915 on commercial companies, as amended.
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Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for by Article 26 of the law of 10th August 1915 on com-

mercial companies, as amended, have been observed.
Transitory provisions

The first financial year shall begin on the date of incorporation of the company and end on 28 February 2003.

The annual general meeting shall be held for the first time on the day and time and at the place as indicated in the
Articles of Incorporation in 2003.

Subscription and payment

The parties appearing, having drawn up the Articles of Incorporation of the company, they have subscribed to the
number of shares and paid up the amounts specified below:

Shareholders Subscribed Capital Number of Share(s)  Payments
1.- BREEZE SECURITIES S.A,, prenamed, .............. 15,000.- 15 15,000.-
2.- CAMELOTT FINANCE S.A,, prenamed, ............ 16,000.- 16 16,000.-
Total .o 31,000.- 31 31,000.-

All these shares are paid up by payment in cash such that the sum of EUR 31,000.- is from now on at the free disposal
of the Company, proof thereof having been given to the officiating notary.

Valuation of costs

The amount, approximately at least, of costs, expenses, salaries or charges, in whatever form it may be, incurred or
charged to the company as a result of its formation, is approximately evaluated at 1,860.- EUR.

Extraordinary General Meeting

The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convened,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted they have passed the following resolutions by unanimous vote.

I) The number of directors is set at three (3).

The following have been elected as directors until the annual meeting of shareholders to be held in 2003:

1.- Mr Alexis Kamarowsky, company director, residing in 7, Val Sainte-Croix, L-1371 Luxembourg;

2.- Mr Federico Cannizzaro, company director, residing in 7, Val Sainte-Croix, L-1371 Luxembourg;

3.- Mr Jean-Marc Debaty, company director, residing in 7, Val Sainte-Croix;

Il) The number of statutory auditors is set at 1 (one).

The following has been elected as statutory auditor until the annual meeting of shareholders to be held in 2003:

DELOITTE & TOUCHE, having its registered office at 3, route d’Arlon, L-8009 Strassen.

Il) Pursuant to the provisions of the Articles of Incorporation and of the company law of 10th August 1915 on com-
mercial companies, as amended, the meeting of shareholders hereby authorises the board of directors to delegate the
daily management of the company and the representation of the company within such daily management to one or more
members of the board of directors.

IV) The registered office of the company is established at 7, Val Sainte-Croix, L-1371 Luxembourg.

The undersigned notary who understands and speaks English, hereby declares that at the request of the persons ap-
pearing, named above, this deed and the Articles of Incorporation contained herein, are worded in English, followed by
a French version; at the request of the same persons appearing, in case of divergences between the English and the
French texts, the English version shall prevail.

In witness whereof we, the undersigned notary, have set our hand and seal in Luxembourg on the day named at the
beginning of this document.

The document having been read and translated to persons appearing known to the undersigned notary by their
names, usual surnames, civil status and residences, the said persons appearing have signed with us, the notary, the
present original deed.

Suit la traduction francaise:

L’an deux mille deux, le vingt-sept février.
Par-devant Maitre Paul Decker, notaire de résidence a Luxembourg-Eich.

Ont comparu:

1) BREEZE SECURITIES S.A., société existant sous les lois des lles Vierges Britanniques, ayant son siége social a 325
Waterfront Drive, Omar Hodge Building, 2nd Floor, Wickham’s Cay, Road Town, Tortola, lles Vierges Britanniques,
représentée par Hermann Beythan, avocat, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procuration donnée le 26 février
2002;

2) CAMELOTT FINANCE S.A., société existant sous les lois des lles Vierges Britanniques, ayant son siége social a
325 Waterfront Drive, Omar Hodge Building, 2nd Floor, Wickham’s Cay, Road Town, Tortola, lles Vierges Britanni-
ques, représentée par Hermann Beythan, avocat, demeurant a Luxembourg, en vertu d’'une procuration donnée le 26
février 2002; lesquelles deux procurations aprés avoir été paraphées ne varietur par le comparant et le notaire instru-
mentant, resteront annexées au présent acte pour é&tre enregistrées avec celui-ci.

Lesquels comparants, agissant en leurs susdites qualités, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société qu’ils dé-
clarent constituer entre eux:
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Titre I¢r. Forme, Denomination, Siége, Objet social, Durée

Art. 1¢*. Forme, Dénomination

Il est formé par les présentes entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apres
créées une société sous forme de société anonyme qui sera régie par les lois du Grand-Duché de Luxembourg et par
les présents statuts.

La société adopte la dénomination APHEX S.A.

Art. 2. Siege social

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il peut é&tre transféré dans tout autre endroit de la commune de Luxembourg par une décision du conseil d’adminis-
tration.

Au cas ou le conseil d’'administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique
ou social de nature a compromettre I'activité normale au siége social ou la communication aisée avec ce siége ou entre
ce siége et I'étranger se produiront ou seront imminents, il pourra transférer temporairement le siége social a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; ces mesures provisoires n'auront aucun effet sur la natio-
nalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Art. 3. Objet social

La société a pour objet social I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére ainsi que I'aliénation par
vente, échange ou autrement d’actions, obligations, créances, billets ou autres valeurs mobiliéres de toute sorte ainsi
que des contrats portant sur ou ayant un lien avec ces derniers; et la détention, 'administration, la gestion et la mise en
valeur de son portefeuille.

La société peut en particulier:

- acquérir par voie de souscription, achat, échange ou de toute autre maniére tous titres, actions et autres titres de
participation, obligations, créances, billets, certificats de dépét et tous autres titres de créance et plus généralement,
toutes valeurs mobiliéres et instruments financiers représentant des droits de propriété, droits de créance ou des va-
leurs mobiliéres négociables émis par tout émetteur public ou privé quelconque;

- exercer tous droits quelconques attachés a ces valeurs mobiliéres et instruments financiers;

- consentir des sliretés portant sur ses avoirs;

- faire des dépéts auprés de banques ou tous autres dépositaires;

- recueillir des fonds, émettre des obligations et des billets, afin d’exercer son activité dans les limites de son objet
social.

L’énumération précitée est énonciative et non limitative.

La société peut exercer toutes transactions, commerciales ou financiéres qui se rapportent, directement ou indirec-
tement, a son objet social, a I'exclusion de toute activité bancaire.

La société peut de fagon générale effectuer toute transaction qu’elle juge utile ou nécessaire a 'accomplissement et
au développement de son objet social.

Art. 4. Durée

La société est constituée pour une durée illimitée.

La société peut étre dissoute a tout moment par une décision de I'assemblée générale des actionnaires statuant dans
les mémes conditions que pour la modification des présents statuts.

Titre Il. Capital social, actions

Art. 5. Capital social

Le capital social émis et libéré de la société est de trente et un mille euros (31.000,- EUR) divisé en trente et une (31)
actions d’une valeur nominale de mille euros (1.000,-) chacune.

Le capital social de la société peut &tre augmenté ou réduit par décision des actionnaires adoptée de la maniére re-
quise par les lois du Luxembourg pour la modification de ces statuts.

Art. 6. Actions

Les actions sont nominatives.

Art. 7. Obligations

La société peut émettre des obligations au porteur ou nominatives. La société peut également émettre des obligations
nominatives qui ne peuvent pas &tre converties ou échangées en des obligations au porteur, aux conditions qu’elle jugera
opportunes.

Titre lll. Conseil d’Administration, Commissaire aux comptes

Art. 8. Conseil d’administration

La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs seront nommés par |'assemblée générale des actionnaires, qui déterminera leur nombre, pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs seront élus. lls sont
rééligibles et ils peuvent étre révoqués a tout moment par I'assemblée générale des actionnaires, avec ou sans motif.

En cas de vacance d’une ou de plusieurs places d’administrateurs pour cause de décés, démission ou toute autre cau-
se, il pourra étre pourvu a leur remplacement par le conseil d’administration conformément aux dispositions de la loi.
Dans ce cas, les actionnaires ratifieront la nomination a leur prochaine assemblée générale.

Art. 9. Réunions du conseil d’administration

Le conseil d’administration choisira parmi ses membres un président. |l pourra également choisir un secrétaire qui
n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera responsable de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil
d’administration et de I'assemblée générale des actionnaires.
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Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président. Une réunion du conseil doit étre convoquée
si deux administrateurs le demandent.

Le président présidera toutes les assemblées générales des actionnaires et toutes les réunions du conseil d’adminis-
tration, mais en son absence I'assemblée générale des actionnaires ou le conseil d’administration désignera temporaire-
ment a la majorité des actionnaires respectivement des administrateurs présents un autre administrateur pour présider
I’assemblée générale des actionnaires ou la réunion.

Avis écrit de toute réunion du conseil d’administration sera donné par lettre, télécopieur ou télex a tous les admi-
nistrateurs au moins 48 heures avant la date prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature de cette
urgence seront mentionnés dans I'avis de convocation de la réunion. La convocation indiquera le lieu de la réunion et
en contiendra I'ordre du jour.

Il pourra étre passé outre a cette convocation a la suite de I'assentiment par écrit, par cable, par télégramme, par
télex ou par télécopieur de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas requise pour les réunions se
tenant a une date et a un endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le conseil d’administration.

Tout administrateur pourra se faire représenter aux réunions du conseil d’'administration en désignant par écrit, par
cable, par télégramme, par télex ou par télécopieur un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer et agir valablement que si la majorité des administrateurs est présente.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés lors de la réunion.

Un ou plusieurs administrateurs peuvent participer a une réunion par conférence téléphonique, par conférence vidéo
ou par tout autre moyen de communication similaire permettant ainsi a plusieurs personnes y participant de communi-
quer simultanément I'une avec l'autre. Une telle participation sera considérée comme équivalent a une présence physi-
que a la réunion.

Une décision écrite signée par I'ensemble des administrateurs est réguliere et valable comme si elle avait été adoptée
a une réunion du conseil d’administration, diment convoquée et tenue. Une telle décision pourra étre documentée par
un seul écrit ou par plusieurs écrits séparés ayant le méme contenu.

Art. 10. Procés-verbaux des réunions du conseil d’administration

Les proces-verbaux de toute réunion du conseil d’'administration seront signés par le président de la réunion et par
un autre administrateur. Les procurations resteront annexées aux procés-verbaux.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux, destinés a servir en justice ou ailleurs, seront signés par le président
du conseil d’administration.

Art. 11. Pouvoirs du conseil d’administration

Le conseil d’administration a les pouvoirs les plus larges pour accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réa-
lisation de I'objet social. Tous les pouvoirs qui ne sont pas réservés expressément a I'assemblée générale par la loi ou
les présents statuts sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d’administration peut décider de constituer un ou plusieurs comités dont les membres peuvent mais ne
doivent pas étre administrateurs. En pareille hypothése le conseil d’administration devra nommer les membres de ce(s)
comité(s) et déterminer leurs pouvoirs.

Art. 12. Délégation de pouvoirs

Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société ainsi que la représentation de la société
en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, fondés de pouvoirs, employés ou autres
agents qui peuvent mais ne doivent pas étre actionnaires de la société, ou conférer des pouvoirs ou mandats spéciaux
ou des fonctions permanentes ou temporaires a des personnes ou agents de son choix.

La délégation de la gestion journaliére a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale des actionnaires.

Art. 13. Représentation de la société

Vis-a-vis des tiers, la société sera engagée par les signatures conjointes de deux administrateurs, ou par la signature
individuelle de la personne a laquelle la gestion journaliére de la société a été déléguée, dans le cadre de cette gestion
journaliére, ou par les signatures, conjointes ou individuelles, de toutes personnes a qui un tel pouvoir de signature aura
été délégué par le conseil d’administration, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Art. 14. Commissaire(s) aux comptes

La surveillance des comptes de la société est confiée a un ou plusieurs commissaire(s) aux comptes, actionnaires ou
non.

lIs sont nommeés par I'assemblée générale des actionnaires, qui déterminera leur nombre, pour une durée qui ne peut
pas dépasser (six ans), et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs seront élus. lls sont rééligibles et ils
peuvent étre révoqués a tout moment par I'assemblée générale des actionnaires, avec ou sans motif.

Titre IV. Assemblée générale des actionnaires

Art. 15. Pouvoirs de ’assemblée générale des actionnaires

Toute assemblée générale des actionnaires réguliérement constituée représente I’ensemble des actionnaires. Sous
réserve des dispositions de I'article 11 précité, elle a les pouvoirs les plus étendus pour ordonner, exécuter ou ratifier
les actes en relation avec les activités de la société.

Art. 16. Assemblée générale annuelle

L’assemblée générale annuelle se réunit au siége social de la société ou a tel autre endroit indiqué dans les avis de
convocations le quinziéme jour du mois de septembre de chaque année a 11.00 heures.

Si ce jour est un samedi, dimanche ou un jour férié légal, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.
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Art. 17. Autres assemblées générales

Le conseil d’administration ou le(s) commissaire(s) aux comptes peuvent convoquer d’autres assemblées générales
des actionnaires. De telles assemblées doivent étre convoquées si des actionnaires représentant au moins un cinquiéme
du capital social le demandent.

Les assemblées générales, y compris I'assemblée générale annuelle, peuvent se tenir a I'étranger chaque fois que se
produiront des circonstances de force majeure qui seront appréciées souverainement par le conseil d’administration.

Art. 18. Procédure, vote

Les assemblées générales des actionnaires seront convoquées conformément aux conditions fixées par la loi.

Au cas oU tous les actionnaires sont présents ou représentés et déclarent avoir eu connaissance de I'ordre du jour
de l'assemblée générale des actionnaires, celle-ci peut se tenir sans convocations préalables.

Tout actionnaire peut prendre part aux assemblées générales des actionnaires en désignant par écrit, par cable, par
télégramme, par télex ou par télécopieur un mandataire, lequel peut ne pas étre actionnaire.

Le conseil d’administration peut arréter toutes autres conditions a remplir pour prendre part aux assemblées géné-
rales des actionnaires.

Sous réserve des restrictions légales, chaque action donne droit a une voix.

Sauf dispositions contraires de la loi, les décisions sont prises quel que soit le nombre d’actions représentées, a la
majorité simple.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée générale des actionnaires a produire en justice ou ailleurs
sont signés par le président du conseil d’'administration ou par deux administrateurs.

Titre V. Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 19. Année sociale

L’année sociale de la société commence le 1¢" jour du mois de mars et finit le dernier jour du mois de février de
chaque année.

Le conseil d’'administration établit le bilan et le compte de profits et pertes. Au moins un mois avant la date de I'as-
semblée générale annuelle, il soumet ces documents, ensemble avec un rapport sur les activités de la société, au com-
missaire(s) aux comptes qui établira(ont) son rapport sur ces documents.

Art. 20. Affectation des bénéfices

Sur les bénéfices nets de la société il sera prélevé cing pour cent (5 %) pour la formation d’un fonds de réserve légale.
Ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la réserve légale atteindra le dixieme (10 %) du
capital social souscrit de la société.

Sur recommandation du conseil d’administration I'assemblée générale des actionnaires décide de 'affectation des bé-
néfices annuels nets restants. Elle peut décider de verser la totalité ou une part du solde a un ou plusieurs comptes de
réserve ou de provision, de le reporter a nouveau a la prochaine année fiscale ou de le distribuer aux actionnaires com-
me dividendes.

Le conseil d’administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes dans les conditions fixées par
la loi. Il déterminera le montant ainsi que la date de paiement de ces acomptes.

Titre VI. Dissolution, Liquidation

Art. 21. Dissolution, liquidation

La société peut étre dissoute a tout moment par décision de 'assemblée générale des actionnaires délibérant aux
mémes conditions de quorum et de majorité que celles exigées pour la modification des statuts, sauf dispositions con-
traires de la loi.

Lors de la dissolution par anticipation de la société ou a I’échéance du terme, si applicable, la liquidation s’effectuera
par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui déterminera leurs
pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VII. Loi applicable
Art. 22. Loi applicable
La loi du 10 ao(it 1915 sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures trouvera son application partout
ou il n’y a pas été dérogé par les présents statuts.
Constatation
Le notaire soussigné constate que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 ao(it 1915 sur les sociétés
commerciales, telle que modifiée, ont été observées.
Dispositions transitoires
La premiére année sociale commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 28 février 2003.
L’assemblée générale annuelle se réunira pour la premiére fois au jour, heure et lieu indiqués aux statuts en 2003.
Souscription et paiement

Les parties comparantes ayant ainsi arrété les statuts de la société, ont souscrit au nombre d’actions et ont libéré en
espéces les montants ci-aprés énoncés:

Actionnaires Capital souscrit Nombre d’actions Libération
1.- BREEZE SECURITIES S.A,, précitée .. ............ 15.000,- 15 15.000,-
2.- CAMELOTT FINANCE S.A,, précitée . ........... 16.000,- 16 16.000,-

Total: ... o 31.000,- 31 31.000,-
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Toutes ces actions ont été libérées par paiement en numéraire, de sorte que le montant de 31.000,- EUR est a la
libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Evaluation des Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, sont approximativement estimés a la somme de 1.860,- EUR.

Assemblée générale extraordinaire
Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital social souscrit, se sont constitués en assemblée géné-
rale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués.

Aprés avoir vérifié que la présente assemblée est régulierement constituée, ils ont pris, chaque fois a 'unanimité, les
résolutions suivantes:

I) Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3).

Sont nommés administrateurs, leur mandat viendra a expiration a l'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tien-
dra en 2003:

1. M. Alexis Kamarowsky, administrateur de sociétés, demeurant a 7, Val Sainte-Croix, L-1371 Luxembourg;
2. M. Federigo Cannizzaro, administrateur de sociétés, demeurant a 7, Val Sainte-Croix, L-1371 Luxembourg;
3. M. Jean-Marc Debaty, administrateur de sociétés, demeurant a 7, Val Sainte-Croix, L-1371 Luxembourg.

Il) Le nombre de commissaire(s) aux comptes est fixé a un (1).

Est nommé commissaire aux comptes et son mandat viendra a expiration a I'issue de 'assemblée générale annuelle
qui se tiendra en 2003.

DELOITTE & TOUCHE avec siege social a 3, route d’Arlon, L-8009 Strassen.

ll) Conformément aux présents statuts et a la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée,
I’assemblée générale autorise le conseil d’'administration a déléguer la gestion journaliére des affaires de la société ainsi
que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs membres du conseil d’adminis-
tration.

IV) Le siége social de la société est établi a 7, Val Sainte-Croix, L-1371 Luxembourg.

Le notaire soussigné qui connait la langue anglaise constate que sur demande des comparants le présent acte est ré-
digé en langue anglaise suivi d’'une version frangaise, sur demande des mémes comparants et en cas de divergence entre
le texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé par nous le notaire instrumentant soussigné, a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture et traduction faite aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, le notaire, le présent acte.

Signé: H. Beythan, P. Decker.
Enregistré a Luxembourg, le 28 février 2002, vol. 134, fol. 26, case 2. — Regu 310 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.
Luxembourg-Eich, le 1¢r mars 2001. P. Decker.
(19727/206/474) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 mars 2002.

J.M.P. INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 26.972.

Extrait des résolutions prises lors de 'Assemblée Générale Ordinaire du 17 avril 2001

A partir de I'exercice social commengant le 1¢" janvier 2001, et conformément a la loi du 10 décembre 1998, le capital
social de LUF 3.000.000,- est converti a EUR 74.368,06 puis augmenté par prélévement sur les résultats reportés pour
le porter a EUR 74.500,- représenté par 1.000 actions d’une valeur nominale de EUR 74,5 chacune. Suite a cette réso-
lution, ’Assemblée a constaté que seul I'article quatre des statuts de la société a été modifié et prendra la teneur sui-
vante:

«Art. 4. Le capital social est fixé a soixante-quatorze mille cinq cents Euros (EUR 74.500,-) représenté par mille
(1.000) actions d’une valeur nominale de vingt-cinq Euros (EUR 74,5) chacune.»

Pour la société
J-M.P. INTERNATIONAL S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 3 décembre 2001, vol. 560, fol. 89, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(77861/005/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
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ALTIS FUND, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

des Sondervermégens ALTIS Fund

Art. 1. Der Fonds.

1. Der ALTIS Fund (der «Fonds») wurde nach dem Recht des Grossherzogtums Luxemburg als Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren («<OGAWY») in der Form eines Sondervermégens (fonds commun de placement)
durch die M.M.WARBURG-LuxInvest S.A. (die «Verwaltungsgesellschafty) aufgelegt.

2. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 111 des Gesetzes vom 30. Marz 1988.
Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds betei-
ligt. Das Nettovermogen des Fonds muss innerhalb von 6 Monaten nach Genehmigung mindestens den Euro-Gegenwert
von 50 Millionen Luxemburger Franken erreichen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als selbstindiges Sondervermogen. Die Rechte und
Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenliber Dritten haften die Vermogenswerte eines jeden Teilfonds lediglich fiir solche Verbindlichkeiten, welche
dem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

3. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
dem Verwaltungsreglement geregelt, das von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle Anderungen dessel-
ben an.

Art. 2. Die Verwaltung des Fonds.

1. Verwaltungsgesellschaft ist die M.M.WARBURG-LuxInvest S.A., eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht
mit Sitz in Luxemburg-Stadt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschliesslich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte,
welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des jeweiligen Teilfonds zusammenhingen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen
und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehre-
re seiner Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik
betrauen.

4. Bei der Anlage des Fondsvermdgens kann sich die Verwaltungsgesellschaft von einem Investmentmanager unter-
stiitzen lassen. Der Investmentmanager wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. Im Falle der Bestellung eines In-
vestmentmanagers durch die Verwaltungsgesellschaft, findet dies Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Aufgabe des Investmentmanagers ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmarkte, die Analyse der Zusammen-
setzung des Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds und die Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsge-
sellschaft unter Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds und der Anlagebeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers kénnen insbesondere auch die Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds im Sinne von Absatz 3 Satz 2 umfassen.

Art. 3 Die Depotbank.

1. Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

2. Die M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG S.A,, eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts mit Sitz in Lu-
xemburg, wurde als Depotbank bestellt. Sie ist ermachtigt, simtliche Bankgeschifte in Luxemburg zu betreiben.

3. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds beauftragt. Die Rechte und Pflichten der
Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement und dem jeweiligen Depotbankvertrag.

4. Alle Wertpapiere und anderen Vermégenswerte des Fonds werden von der Depotbank in gesperrten Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements verfiigt werden
darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbe-
sondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermo-
genswerten beauftragen.

5. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

- wegen Vollstreckungsmassnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den das Vermégen des jeweiligen Teilfonds nicht haftet.

6. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem Ge-
setz, dem Verwaltungsreglement oder dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt des Fonds widersprechen.

7. Die Depotbank ist berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen Depotbankvertrag
zu kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den Fonds gemiss Artikel 16 des Verwaltungs-
reglements aufzuldsen oder innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehorde eine an-
dere Bank zur Depotbank zu bestellen; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der
Anteilinhaber ihren Pflichten als Depotbank uneingeschrankt nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweili-
gen Depotbankvertrag zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung hat notwendigerweise die Auflésung des Fonds gemiss
Artikel 16 dieses Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die Verwaltungsgesellschaft nicht zuvor eine andere Bank mit
Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehdrde zur Depotbank bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen der
vorherigen Depotbank iibernimmt.
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Art. 4 Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen.

1. Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eingebrachten
Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermogen der einzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreu-
ung in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren, fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren sowie in Wandel- und
Optionsanleihen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne von Absatz 2 a. notiert oder
gehandelt werden, anzulegen.

Sofern Anlagen einzelner Teilfonds in Wertpapieren erfolgen, die von Unternehmen begeben werden, welche ihren
Hauptsitz in Russland haben oder welche in Russland ansissig sind, werden diese Anlagen ausschliesslich Giber «Global
Depository Receipts» («GDRs») oder iiber «American Depository Receipts» («<ADRs») getitigt.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welche an einer Bérse notiert oder auf einem geregelten Markt gehan-
delt werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Russland haben oder
die in Russland ansissig sind, durch «Global Depository Receipts» («GDRs») oder durch «American Depository Re-
ceipts» («ADRsy) verbrieft sind, welche von Finanzinstituten erster Ordnung ausgegeben werden. ADRs werden von
U.S. Banken ausgegeben und geférdert. Sie verleihen das Recht, Wertpapiere, die von Emittenten ausgegeben wurden
und in einer U.S. Bank oder in einer Korrespondenzbank in den U.S.A. hinterlegt sind, zu erhalten. GDRs sind Depot-
scheine, die von einer U.S. Bank, von einer europdischen Bank oder von einem anderen Finanzinstitut ausgegeben wer-
den und die dhnliche Charakteristika aufweisen wie ADRs. ADRs und GDRs miissen nicht unbedingt in der gleichen
Wihrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere ausgedriickt sein.

2. Die Anlage des Fondsvermogens der einzelnen Teilfonds unterliegt den nachfolgenden allgemeinen Anlagerichtli-
nien und Anlagebeschrinkungen, die grundsitzlich auf jeden Teilfonds separat anwendbar sind. Dies gilt nicht fiir die
Anlagebeschriankungen aus Absatz 2.f.(6)., fiir welche auf das Gesamt-Netto-Fondsvermogen, wie es sich aus der Addi-
tion der Fondsvermogen abziiglich zugehériger Verbindlichkeiten («Netto-Fondsvermogeny) der Teilfonds ergibt, ab-
zustellen ist.

a. Notierte Wertpapiere.

Die Fondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds werden grundsitzlich in Wertpapieren angelegt, die an einer Wertpa-
pierbérse oder an einem anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiss funktionierenden gere-
gelten Markt innerhalb der Kontinente von Europa, Amerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien amtlich
notiert bzw. gehandelt werden.

b. Neuemissionen.

Die Fondsvermdégen der jeweiligen Teilfonds kénnen Neuemissionen enthalten, sofern letztere:

- in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt gemidss Absatz 2.a. dieses Artikels zu beantragen und

- spitestens ein Jahr nach Emission an einer Borse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt gemass Absatz 2.a. dieses Artikels zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Absatz 2.a. dieses Artikels genannten Markte nicht binnen einer Jahresfrist
erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemidss Absatz 2.c. dieses Artikels anzusehen und in die dort
erwihnte Anlagegrenze einzubeziehen.

c. Nicht notierte Wertpapiere.

Bis zu 10 % des Netto-Fondsvermogens eines Teilfonds kénnen in Wertpapieren angelegt werden, die weder an einer
Borse amtlich notiert noch an einem anderen geregelten Markt gemiss Absatz 2.a. dieses Artikels gehandelt werden.
Die Anlage in nicht notierten Wertpapieren darf zusammen mit den verbrieften Rechten gemass Absatz 2.d. dieses Ar-
tikels 10 % des Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds nicht iberschreiten.

d. Verbriefte Rechte.

Bis zu 10 % des Netto-Fondsvermogens eines Teilfonds kénnen in verbrieften Rechten angelegt werden, die ihren
Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt werden konnen, die libertragbar und veridusserbar sind und deren Wert
an jedem Bewertungstag gemiss Artikel 7 Absatz 1 des Verwaltungsreglements genau bestimmt werden kann. Die An-
lage in verbrieften Rechten darf zusammen mit der Anlage in Wertpapieren gemidss Absatz 2.c. dieses Artikels 10 % des
Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds nicht iiberschreiten.

e. Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Bis zu 5 % des Netto-Fondsvermdgens eines Teilfonds kénnen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren des offenen Typs im Sinne der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaften Nr. 85/611/EWG vom 20.
Dezember 1985 («OGAWSy) investiert werden.

Aktien oder Anteile an OGAW, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit
der Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung, direkte oder indirekte wesentliche Teilhaberschaft oder
Kontrolle verbunden ist, verwaltet werden («verbundene OGAWY»), kénnen nur erworben werden, sofern die OGAW
ihre Anlagepolitik auf spezifische wirtschaftliche oder geographische Bereiche konzentrieren. Die Verwaltungsgesell-
schaft wird keine Kosten fiir Anlagen berechnen, die in derart verbundenen OGAW erfolgen.

f. Anlagegrenzen.

(1). Bis zu 10 % des Netto-Fondsvermégens eines Teilfonds konnen in Wertpapieren ein- und desselben Emittenten
angelegt werden. Der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5 % des Netto-
Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds investiert sind, ist auf maximal 40 % dieses Netto-Fondsvermdgens begrenzt.

(2). Der unter (1). genannte Prozentsatz von 10 % erhoht sich auf 35 % und der ebendort genannte Prozentsatz von
40 % entfillt fiir Wertpapiere, die von den folgenden Emittenten ausgegeben oder garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung («O.E.C.D.»);

- Mitgliedstaaten der Europiischen Union («E.U.») und deren Gebietskorperschaften;
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- internationale Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

(3). Die unter (1). genannten Prozentsdtze erhéhen sich von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 % fiir Schuldver-
schreibungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der E.U. anséssig sind, ausgegeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber sol-
cher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermégenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwidhnten Vermégenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen be-
stimmt sind.

(4). Die Anlagegrenzen unter (1). bis (3). diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, dass Anlagen in Wert-
papieren ein- und desselben Emittenten grundsitzlich 35 % des Netto-Fondsvermdogens des jeweiligen Teilfonds nicht
Uiberschreiten diirfen.

(5). Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir keinen Teilfonds stimmberechtigte Aktien in einem Umfang erwerben, der
ihr einen wesentlichen Einfluss auf die Geschiftspolitik des Emittenten gestattet.

(6). Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds insgesamt héchstens 10 %

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- der Aktien oder Anteile eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGA») erwerben.

Die Anlagegrenze des zweiten und dritten Gedankenstriches bleiben insoweit ausser Betracht, als das Gesamtemis-
sionsvolumen der erwidhnten Schuldverschreibungen bzw. die Zahl der Aktien oder Anteile eines OGA zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs nicht ermittelt werden kann.

Die hier unter (5). und (6). aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auch auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von
Mitgliedstaaten der E.U. oder deren Gebietskoérperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der E.U. sind
begeben oder garantiert oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat der E.U. angehort, begeben werden.

Die hier unter (5). und (6). aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der E.U. ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsichlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien oder Anteilen einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates
den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwidhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen gemiss
Artikel 4 Absatz 2.e. und Absatz f. (1). bis (6). des Verwaltungsreglement entsprechen. Artikel 4 Absatz 2. p. des Ver-
waltungsreglements ist entsprechend anzuwenden.

(7). Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds, abweichend von (1) bis (4) erméchtigt werden, unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens eines Teilfonds in Wertpapieren verschie-
dener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der E.U., dessen Gebietskorperschaften, von einem anderen
Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein
Mitgliedstaat der E.U. angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission 30 % des
Netto-Fondsvermogens eines Teilfonds nicht liberschreiten dirfen.

g. Optionen.

(1). Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt («Aus-
Uibungszeitpunkt») oder wihrend einer im voraus bestimmten Periode zu einem im voraus bestimmten Preis («Aus-
Ubungspreisy») zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder «Put»-Option). Der Preis einer
Call- oder Put-Option ist die Options-«Pramiey.

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Primie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verlorengehen, sofern der Kurs des der Op-
tion zugrundeliegenden Wertpapiers sich nicht erwartungsgemiss entwickelt und es deshalb nicht von Interesse ist, die
Option auszuiiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, nicht mehr an einer méglicherweise erheblichen Wert-
steigerung des Wertpapiers teilzunehmen beziehungsweise gezwungen zu sein, sich bei Ausiibung der Option durch den
Vertragspartner zu ungiinstigen Marktpreisen einzudecken.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, zur Abnahme von Wertpapieren zum Ausiibungspreis verpflich-
tet zu sein, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert eines Fondsvermogens stirker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

(2). Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwahnten Anlagebeschrankungen fiir
jeden Teilfonds Call-Optionen und Put- Optionen auf Wertpapiere, Bérsenindices, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden oder, sofern solche Optionen freihdndig gehandelt werden («over-the-counter» oder «OTC-
Optioneny), unter der Voraussetzung, dass die entsprechenden Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf derartige
Geschifte spezialisierte Finanzinstitutionen sind.

(3). Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter (2). genannten Optionen einschliesslich der nachfolgend unter
h. (4). aufgefiihrten Optionen darf 15 % des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds nicht tibersteigen.
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(4). Fiir jeden Teilfonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungs-
preise solcher Optionen zum Zeitpunkt des Verkaufs 25 % des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds nicht
Ubersteigt. Diese Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch an-
dere Instrumente abgesichert sind. Im brigen muss die Deckung von Positionen aus dem Verkauf ungedeckter Call-
Optionen jederzeit sichergestellt werden kénnen.

(5). Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Teilfonds Put-Optionen, so muss der entsprechende Teilfonds
wihrend der gesamten Laufzeit der Optionen Uber ausreichende fliissige Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus
dem Optionsgeschift nachkommen zu kénnen.

h. Finanzterminkontrakte.

(1). Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrige, welche die Vertragsparteien berechtigen beziehungsweise ver-
pflichten, einen bestimmten Vermégenswert an einem in voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus bestimmten
Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch Risiken verbunden, weil je-
weils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrosse («Einschussy) sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die
eine oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

(2). Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Bérsenindices kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

(3). Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Ren-
tenpositionen gegen Kursverluste absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesellschaft Call-Optionen auf
Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermoégenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht tibersteigen.

(4). Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungs-
zwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermogenswerten dienen, darf das Netto-Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds zu keiner Zeit Ubersteigen.
Hierbei bleiben Verkiufe von Call-Optionen ausser Betracht, die durch angemessene Werte im Fondsvermdgen des
jeweiligen Teilfonds unterlegt sind.

i. Wertpapierleihe.

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kénnen Wertpapiere im Wert von bis zu 50 % des Wertes
des Wertpapierbestandes eines Teilfonds auf héchstens 30 Tage verliehen werden. Voraussetzung ist, dass dieses Wert-
papierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges, auf solche Geschifte
spezialisiertes Finanzinstitut organisiert ist. Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertes des Wertpapierbestan-
des eines Teilfonds erfassen, sofern dem jeweiligen Teilfonds das Recht eingeraumt ist, den Wertpapierleihvertrag je-
derzeit zu kiindigen und die verliechenen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss fiir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Ga-
rantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliechenen Wert-
papiere entspricht. Diese Garantie kann in flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten
der OECD, deren Gebietskorperschaften oder internationalen Organismen begeben oder garantiert und zugunsten des
jeweiligen Teilfonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von CLEARSTREAM BANKING, EU-
ROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zugunsten des Verleihers
der verliehenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

j- Wertpapierpensionsgeschifte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften
(«repurchase agreements») kaufen, sofern der Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet. Dabei
muss der Vertragspartner eines solchen Geschifts ein erstklassiges und auf solche Geschifte spezialisiertes Finanzinsti-
tut sein. Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschifts kénnen die gegenstindlichen Wertpapiere nicht ver-
dussert werden. Der Umfang der Wertpapierpensionsgeschifte ist stets auf einem Niveau zu halten, das es dem
jeweiligen Teilfonds ermdglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen nachzukommen.

k. Fliissige Mittel.

Bis zu 49 % des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds diirfen in fliissigen Mitteln bei der Depotbank oder
bei sonstigen Banken gehalten werden. Dazu zihlen auch regelmissig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Rest-
laufzeit von bis zu zwolf Monaten. In besonderen Ausnahmefillen kénnen flussige Mittel auch einen Anteil von mehr als
49 % vom Netto-Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilin-
haber geboten erscheint.

I. Devisensicherung.

(1). Zur Absicherung von Devisenrisiken kann die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Teilfonds Devisenterminkontrak-
te verkaufen sowie Call-Optionen auf Devisen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen sofern solche Devisen-
terminkontrakte oder Optionen an einer Borse oder an einem sonstigen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist, notiert oder gehandelt werden, oder im Rahmen des
Handels mit OTC-Optionen gemiss Absatz 2 g. (2) durchgefiihrt werden.

(2). Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds zu Absicherungszwecken ausserdem auch Devisen auf Ter-
min verkaufen beziehungsweise umtauschen im Rahmen freihindiger Geschifte, die mit erstklassigen Finanzinstituten
abgeschlossen werden, die auf solche Geschifte spezialisiert sind.
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(3). Devisensicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten vor-
aus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung vom jeweiligen Teilfonds gehaltenen Werte weder
im Hinblick auf das Volumen noch beziiglich der Restlaufzeit liberschreiten.

m. Sonstige Techniken und Instrumente.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir jeden Teilfonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die Wert-
papiere zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hinblick auf die ordent-
liche Verwaltung des Fondsverméogens des jeweiligen Teilfonds geschieht.

Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu Si-
cherungszwecken vorgenommen werden kénnen. Solche Geschifte sind ausschliesslich mit erstklassigen Finanzinstitu-
ten zulissig, die auf solche Geschifte spezialisiert sind und diirfen zusammen mit den in Absatz 2. h. dieses Artikels
beschriebenen Verpflichtungen den Gesamtwert der zu sichernden Werte des Fonds in der Wihrung dieser Kontrakte
nicht lUberschreiten.

n. Weitere Anlagerichtlinien.

(1). Wertpapierleerverkiufe sind nicht zulissig.

(2). Das Fondsvermogen eines Teilfonds darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

(3). Kein Teilfonds darf in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt
werden.

(4). Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstiandnis der Depotbank weitere Anlagebeschrankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Lindern zu entsprechen, wo Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.

o. Kredite und Belastungsverbote.

(1). Das Fondsvermégen eines Teilfonds darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, ibereignet bzw. abgetreten oder
sonst belastet werden, als dies an einer Bérse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert
wird.

(2). Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10 % des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds aufgenom-
men werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft fiir ei-
nen Teilfonds Fremdwiahrungen im Rahmen von «back-to-back» Darlehen erwerben.

(3). Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere kénnen Verbind-
lichkeiten zu Lasten des Fondsvermogens eines Teilfonds iibernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kredit-
verbindlichkeiten gemiss Ziffer (2). 10 % des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds nicht tberschreiten
diirfen.

(4). Zu Lasten des Fondsvermogens eines Teilfonds diirfen tber die in diesem Artikel erwihnten Anlagebeschrankun-
gen hinaus weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.

p. Uberschreitung von Anlagebeschrinkungen.

(1). Anlagebeschriankungen dieses Artikels miissen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Teilfonds befindlichen Wertpapieren beigefiigt sind, liberschritten werden.

(2). Neu aufgelegte Teilfonds kénnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligen Teilfonds von
den Anlagegrenzen in Absatz 2 f. (1). bis (4). und (7) dieses Artikels abweichen.

(3). Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Be-
zugsrechten Uberschritten, wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Riickfiihrung innerhalb der Anla-
gegrenzen unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Art. 5. Anteile und Anteilklassen.

1. Anteile an einem Teilfonds werden durch Globalzertifikate verbrieft; ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiik-
ke besteht nicht. Auf Wunsch des Anteilinhabers stellt die Verwaltungsgesellschaft Anteilbestitigungen iiber erworbene
Anteile aus, die auch Bruchteile bis zu einem tausendstel eines Anteils reprisentieren kénnen.

2. Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsitzlich gleiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds zwei Anteilklassen A und B vorsehen. Anteile der Klasse A be-
rechtigen zu Ausschiittungen, wihrend auf Anteile der Klasse B keine Ausschiittungen bezahlt werden. Alle Anteile sind
vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer jeweiligen An-
teilklasse berechtigt.

3. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragsscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie iiber jede Zahlstelle.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen.

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert zuziiglich eines Ausgabeaufgeldes
von bis zu 5 % des Anteilwertes («Ausgabepreis»). Das Ausgabeaufgeld wird zugunsten der Vertriebsstellen erhoben.

2. Die Ausgabe von Anteilen an den verschiedenen Teilfonds erfolgt grundsatzlich an jedem in Artikel 7 dieses Ver-
waltungsreglements definierten Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch im Interesse der Anteilinhaber
beschliessen, dass im Zusammenhang mit einzelnen Teilfonds Anteile ausschliesslich an dem Erstausgabetag ausgegeben
werden; dies findet fiir die entsprechenden Teilfonds Erwihnung im Verkaufsprospekt. Im Interesse der Anteilinhaber
kann die Verwaltungsgesellschaft fiir die Teilfonds, bei denen die Ausgabe von Anteilen nach dem Erstausgabetag einge-
stellt wurde, beschliessen, auch nach dem Erstausgabetag Anteile auszugeben, und dies ggf. an jedem Bewertungstag.
Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zu-
riickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds oder des
jeweiligen Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefiahrdung der spezifischen Anlageziele des jewei-
ligen Teilfonds erforderlich erscheint.



21087

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages gemiss Artikel
7 Absatz 1 des Verwaltungsreglements. Zeichnungsantrige, welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an ei-
nem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises
dieses Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrige, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden
auf der Grundlage des Ausgabepreises des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann im Interesse der Anteilinhaber fiir einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmung abweichende Regelung treffen,
welche dann im Verkaufsprospekt Erwiahnung findet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Wahrung
des jeweiligen Teilfonds zahlbar.

4. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank zugeteilt.

5. Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unverziiglich zuriickzahlen.

Art. 7 Anteilwertberechnung.

1. Der Wert eines Anteils («Anteilwerty) lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung, in welcher der
jeweilige Teilfonds aufgelegt wird («Referenzwihrungy). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsge-
sellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten separat fiir jeden Teilfonds an einem Tag («Bewertungstagy) und in
einem Rhythmus berechnet wie dies im Verkaufsprospekt fiir jeden Teilfonds Erwihnung findet, wobei diese Berech-
nung jedoch mindestens zweimal monatlich erfolgen muss. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsver-
mogens des jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile an diesem
Teilfonds.

2. Das Netto-Fondsvermégen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet.

b. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gemaiss
Artikel 4 Absatz 2.a. des Verwaltungsreglements gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
fir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a. und b. genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d. Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit
von mehr als 60 Tagen kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender
Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass
diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

e. Alle nicht auf die Referenzwihrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in diese Re-
ferenzwahrung umgerechnet.

3. Sofern fiir einen Teilfonds zwei Anteilklassen gemiss Artikel 5 Absatz 2 des Verwaltungsreglements eingerichtet
sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1 dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteil-
klasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse
am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme
von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsver-
mogens des jeweiligen Teilfonds.

c. Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile der Anteil-
klasse A um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der Anteilklasse A am
Wert des Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds, wihrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschiit-
tungsberechtigten -Anteilklasse B am Netto-Fondsvermaogen des jeweiligen Teilfonds erhoht.

4. Fiir jeden Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrige, die nicht aus den liquiden Mitteln und zu-
lassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse
des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den jeweiligen Teilfonds die erforderlichen Wertpapierverkiufe
vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrige.

Das Netto-Gesamtvermégen lautet auf Euro («Fondswiahrungy).

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemiss den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft tiber die Situation des Fondsvermogens des Fonds insge-
samt gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Fondswahrung umgerechnet.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sowie der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtau-
sches von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet der Regelung in Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsreglements, berech-
tigt, fiir einen Teilfonds die Berechnung des Anteilwertes sowie die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausch von An-
teilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn
die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wihrend der Zeit, in welcher eine Bérse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte
des jeweiligen Teilfonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (ausser an gewdhnlichen Wochenenden
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oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrankt
wurde;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Anlagen eines Teilfonds nicht verfiigen kann oder es ihr un-
moglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes
ordnungsgemass durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung, der
Ausgabe, Riicknahme oder des Umtausches von Anteilen unverziiglich in mindestens einer Tageszeitung in den Landern
veroffentlichen, in denen der Fonds zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen ist, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die
Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 9. Riicknahme und Umtausch von Anteilen.

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt
nur an einem Bewertungstag. Die Riicknahme erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert, abziiglich eines
Riicknahmeabschlages von bis zu 1 % des Anteilwertes. Der Ricknahmeabschlag wird zugunsten der Vertriebsstellen
erhoben.

2. Die Riicknahme erfolgt grundsitzlich zum Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrige,
welche bis spitestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Riicknahmepreises dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrige,
welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Riicknahmepreises des nichstfol-
genden Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber fiir einzelne
Teilfonds eine von dieser Bestimmung abweichende Regelung treffen, welche dann im Verkaufsprospekt Erwahnung fin-
det.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziglich nach dem entsprechenden Bewertungstag.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Riicknahmen, die nicht aus den fliissigen Mitteln und zulissigen Kreditaufnahmen eines Teilfonds befriedigt werden kon-
nen, erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wur-
den.

4. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zu-
riickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft,
des Fonds oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

6. Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse ebenso wie in An-
teile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf der Grundlage des nichsterrechneten An-
teilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden Teilfonds. Sofern fiir einzelne Teilfonds
eine von dieser Bestimmung abweichende Regelung gemiss Absatz 2 getroffen wurde, findet diese Anwendung. Dabei
kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstellen erhoben werden. Falls Anteile in Anteile einer anderen
Anteilklasse oder eines anderen Teilfonds umgetauscht werden und die Verkaufsprovision dieser Anteile héher ist als
die Verkaufsprovision der umzutauschenden Anteile, entspricht die Umtauschprovision der Differenz zwischen den Ver-
kaufsprovisionen der betreffenden Anteilklassen bzw. Teilfonds, mindestens jedoch 1 % des Anteilwertes der Anteilklas-
se bzw. des Teilfonds in welche(n) umgetauscht werden soll.

Im Zusammenhang mit verschiedenen Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilinhaber be-
schliessen, dass weder die Anteilinhaber dieses Teilfonds zum Umtausch ihrer Anteile berechtigt sind noch ein Um-
tausch in Anteile dieses Teilfonds erfolgen kann. Dies findet Erwihnung im Verkaufsprospekt.

Art. 10. Kosten.

1. Dem jeweiligen Teilfondsvermogen konnen folgende allgemeine Kosten belastet werden:

a. alle Steuern, die auf das Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds, deren Ertrige und Aufwendungen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

b. Kosten fiir Rechtsberatung und Steuerberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen,
wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln;

c. Honorare der Wirtschaftspriifer;

d. Kosten fiir die Einlésung von Ertragsscheinen;

e. Kosten fiir Wiahrungs- und Wertpapierkurssicherung;

f. Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen Spra-
chen, sowie Druck- und Vertriebskosten von simtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemiss den an-
wendbaren Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behorden notwendig sind;

g. Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroéffentlichungen;

h. ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

i. simtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veriusserung von Vermégenswerten.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen ein jahrliches Entgelt von bis zu
2,0 % mindestens jedoch EUR 25.000,- zu erhalten, das auf der Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten
Anteilwertes vierteljahrlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermogen der verschiedenen Teilfonds
wihrend des betreffenden Quartals auszuzahlen ist.
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Des weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine wertentwicklungsorien-
tierte Vergiitung («Performance-Feey) in Hohe von bis zu 10 % der jihrlich netto erwirtschafteten Wertentwicklung
des Netto-Fondsvermdgens der verschiedenen Teilfonds erhalten. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag ermittelt und bei der Anteilwertberechnung der verschiedenen
Teilfonds unter der Voraussetzung beriicksichtigt, dass ein positiver Nettoertrag im Betrachtungszeitraum vorhanden
ist. Die Performance Fee wird jahrlich nachtriglich ausbezahlt. Sofern in einem Geschiftsjahr netto Wertminderungen
ausgewiesen werden missen, sind diese im Hinblick auf die Berechnung der Performance-Fee auf die folgenden Ge-
schiftsjahre vorzutragen und dann zu beriicksichtigen.

Im Falle der Beauftragung eines Investmentmanagers trigt die Verwaltungsgesellschaft die jeweils anfallende Vergi-
tung dieses Investmentmanagers.

3. Die Depotbank erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen:

a. ein jahrliches Entgelt fiir die Tiatigkeit als Depotbank in Héhe von bis zu 0,20 %, mindestens jedoch EUR 15.000,-,
das auf der Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten Anteilwertes vierteljahrlich nachtriglich auf das durch-
schnittliche Netto-Fondsvermogen der verschiedenen Teilfonds wihrend des betreffenden Quartals auszuzahlen ist;

b. eine bankiibliche Bearbeitungsgebiihr fiir Geschifte fiir Rechnung des Fonds;

c. Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zulissigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter gemass
Artikel 3 Absatz 4 des Verwaltungsreglements mit der Verwahrung von Vermogenswerten der Teilfonds entstehen.

4. Alle Kosten werden zuerst den Ertragen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem Fondsvermo-
gen.

5. Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten. Jedoch werden diese Kosten
den einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet; ansonsten werden die Kosten den einzelnen
Teilfonds gemdss dem Wert der Netto-Fondsvermogen der jeweiligen Teilfonds belastet.

7. Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden auf maximal 15.000.- Euro ge-
schitzt und Uber einen Zeitraum von hochstens fiinf Jahren abgeschrieben. Diese Ausgaben werden den bei der Griin-
dung aufgelegten Teilfonds belastet. Die Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden dem
Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds zugeordnet und dort iiber eine Frist von fiinf Jahren abgeschrieben.

Art. 11. Rechnungsjahr und Revision.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Marz. Das erste Rechnungsjahr endet zum 31. Marz 2003. Die
Biicher der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds werden durch einen in Luxemburg zugelassenen Wirtschaftspriifer
geprift, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Art. 12. Ausschiittungen.

1. Jedes Jahr wird die Verwaltungsgesellschaft die Nettoertrige eines Teilfonds, die der Anteilklasse A zuzurechnen
sind, ausschiitten. Als Nettoertrige eines Teilfonds gelten die Dividenden und Zinsen, abziiglich der allgemeinen Kosten,
unter Ausschluss der realisierten Kapitalgewinne und Kapitalverluste oder der nicht realisierten Wertsteigerungen und
Wertminderungen sowie des Erloses aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten oder aller sonstigen Einkiinfte nicht
wiederkehrender Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben den Nettoer-
tragen auch realisierte Kapitalgewinne abziiglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wertminderungen, so-
fern diese nicht durch ausgewiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, sowie Erlése aus dem Verkauf von
Subskriptionsrechten und/oder alle sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art ganz oder teilweise ausschiitten, so-
weit sie der Anteilklasse A zuzurechnen sind.

3. Jedoch darf eine Ausschiittung nicht vorgenommen werden, wenn dadurch das Netto-Gesamtvermogen des Fonds
unter den Euro-Gegenwert von 50 Millionen Luxemburger Franken fallen wiirde.

Art. 13. Verjahrung und Vorlegungsfrist.

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in
Artikel 16 Absatz 2 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betrigt fiinf Jahre ab Veroéffentlichung der jeweiligen Ausschittungserkla-
rung.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise andern.

Art. 15. Veroffentlichungen.

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen desselben werden beim Handelsregi-
ster des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im «Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amts-
blatt des Grossherzogtums Luxemburg («kMémorial») veroffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen an jedem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft und bei jeder
Zahlstelle erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen Verkaufsprospekt, einen gepriiften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Grossherzogtums Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft und bei jeder Zahlstelle erhiltlich.
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Art. 16. Dauer und Auflésung des Fonds und seiner Teilfonds; Zusammenlegung von Teilfonds.

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft nach
freiem Ermessen aufgeldst werden. Eine Auflosung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fillen und im Falle
der Auflésung der Verwaltungsgesellschaft.

2. Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im
Mémorial und in mindestens drei Tageszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, veréffentlicht. Eine die-
ser Tageszeitungen muss eine Luxemburger Tageszeitung sein. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des
Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s,
abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von
ihr oder von der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinha-
ber im Verhiltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen. Liquidationserlose, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern nicht eingefordert worden sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, von der Depotbank fiir
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der «Caisse des Consignations»
in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert
werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen. Sie kann bestehende Teilfonds auflésen, sofern
dies unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des
Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik notwendig oder angebracht erscheint. Dariiber hinaus konnen Teilfonds auf
bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet gegebenenfalls Erwihnung im Verkaufsprospekt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines, auf bestimmte Zeit errichteten Teilfonds vorange-
hen, wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Teilfonds abwickeln. Dabei werden die Vermogensanlagen
veriussert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die Auflésung bestehender unbefristeter Teilfonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Absatz 2 Satz 1
und 2 veroffentlicht.

Die in Absatz 2 Satz 5 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir samtliche nicht nach Abschluss des Liquidationsver-
fahrens eingeforderten Betrage.

4. Teilfonds kénnen weder zusammengelegt noch mit anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen verschmolzen
werden.

5. Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger konnen die Auflésung oder die Tei-
lung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Art. 17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Erginzung zu den Regelungen
des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depot-
bank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank im Hinblick auf den
Fonds oder einen Teilfonds unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
Grossherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds
der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile des Fonds 6&ffentlich ver-
trieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land anséssig sind, und im
Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist massgeblich.

Luxemburg, den 18. Februar 2002.

M.M.WARBURG-LuxInvest S.A. / MM.WARBURG & CO LUXEMBURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft / Die Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 21 février 2002, vol. 564, fol. 95, case 6. — Regu 12 euros.

Le Receveur ff. (signé): Signature.
(19328/000/568) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 mars 2002.

LUCORN S.A, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 30.575.

Extrait du procés-verbal de Assemblée Générale Ordinaire
tenue le 1¢" octobre 2001 a Luxembourg

L’Assemblée ratifie la nomination de Monsieur Etienne Gillet par le Conseil d’Administration du 3 juillet 2001 au pos-
te d’Administrateur en remplacement de Monsieur Georges Bettermann, démissionnaire, dont il terminera le mandat.

Pour copie conforme
Signature / Signature
Administrateur | Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(77744/531/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
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CRUSTOS S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 30.569.

Extrait du procés-verbal de I'’Assemblée Générale Ordinaire
tenue le 1¢" octobre 2001 a Luxembourg

L’Assemblée ratifie la nomination de Monsieur Etienne Gillet par le Conseil d’Administration du 3 juillet 2001 au pos-
te d’Administrateur en remplacement de Monsieur Georges Bettermann, démissionnaire, dont il terminera le mandat.

Pour copie conforme

Signature / Signature
Administrateur | Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(77745/531/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

ACTIVEST LUX BOND 04/2007, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement

Fiir den Fonds Activest Lux Bond 04/2007 (der «Fonds») gelten erginzend bzw. abweichend zu dem Verwaltungsre-
glement (Artikel 1-19) die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements:

Art. 1. Anlagepolitik des Fonds

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Activest Lux Bond 04/2007 besteht in der Erwirtschaftung einer attraktiven Ren-
dite, insbesondere durch Kursgewinne.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermogen nach dem Grundsatz der Risikostreuung vorwiegend in An-
leihen, Wandel- und Optionsanleihen, Genussscheinen und sonstigen fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren (ein-
schlieBlich Zerobonds) und - im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten Anlagebeschrinkungen - in
Geldmarktpapieren sowie in sonstigen zuldssigen Vermogenswerten anzulegen.

Fiir den Fonds diirfen akzessorisch in Hohe von max. 49% des Netto-Fondsvermogens fliissige Mittel oder Festgelder
gehalten werden.

Daneben kann der Fonds zur Beimischung in Indexpartizipationsscheine auf europiische Zinsindizes investieren. Ind-
expartizipationsscheine sind gemaB den Bestimmungen von Artikel 40 (1) des Gesetzes vom 30. Marz 1988 liber Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen als Wertpapiere zu betrachten. Indexpartizipationsscheine sind
Inhaberschuldverschreibungen, welche am Kapitalmarkt begeben werden. Der Wert der Indexpartizipationsscheine
entspricht in der Regel den in Euro ausgedriickten Indexstinden. Die Indexpartizipationsscheine kénnen zu diesem
Wert zuziiglich der iiblichen Wertpapiertransaktionskosten erstanden werden. Weil die Indexpartizipationsscheine eine
unmittelbare Beteiligung an der Entwicklung eines Index verbriefen, entwickeln sich ihre Kurse in der Regel entspre-
chend dem Stand des jeweiligen Index. Des Weiteren gibt es Indexpartizipationsscheine, die in ihrer Struktur so ausge-
stattet sind, dass ihr Ertrags- bzw. Verlustpotential begrenzt ist. Der Wert der so ausgestatteten
Indexpartizipationsscheine entwickelt sich maBgeblich im Verhiltnis zu den zugrundeliegenden Zinsindizes.

Die Anlage erfolgt vor allem in Vermogenswerte, die auf die Wahrungen der OECD Mitgliedsstaaten oder Euro lau-
ten.

Um das Wihrungsrisiko zu minimieren, kdnnen Vermégenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen den Euro abgesi-
chert werden.

Zur Deckung von Wihrungsrisiken gegeniiber dem Euro sowie von Zinsrisiken darf der Fonds im Rahmen der ge-
setzlichen Bestimmungen und Einschrankungen, Techniken und Instrumente (siehe Verwaltungsreglement, Punkt 5.5 Be-
sondere Anlagetechniken und -instrumente) einsetzen. Dazu gehéren Finanztermingeschifte auf Devisen in
standardisierter und nicht standardisierter Form sowie der Verkauf von Terminkontrakten auf Zinssatze, der Verkauf
von Kaufoptionen auf Zinssatze und der Kauf von Verkaufsoptionen auf Zinssitze, vorausgesetzt, dass die beschriebenen
Terminkontrakte und Optionen auf einem geregelten Markt gehandelt werden.

Dariber hinaus kénnen im Rahmen freihdndiger Geschifte mit dem gleichen Zweck auch Zinstauschgeschifte (Zins-
Swaps) sowie Zinssicherungsvereinbarungen (forward rate agreements) und Finanztermingeschifte auf Devisen getitigt
sowie Kaufoptionen auf Zinssitze verkauft und Verkaufsoptionen auf Zinssétze gekauft werden, vorausgesetzt, dass der-
artige Geschiafte mit Finanzinstituten erster Ordnung, die sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert haben, getitigt
werden.

Der Handel mit Finanztermingeschiften und Optionen sowie das Einsetzen von Zinstauschgeschiften und Zinssiche-
rungsvereinbarungen sind im Vergleich zu den traditionellen Anlageméglichkeiten weitaus héheren Risiken ausgesetzt,
werden jedoch im Fondsvermdgen ausschlieBlich zur Deckung von Wihrungs- und Zinsrisiken eingesetzt.

Die vorbeschriebenen Techniken und Instrumente kénnen im Rahmen einer effizienten Verwaltung des Fondsvermo-
gens und entsprechend den Anlagezielen und Anlagebeschrinkungen, wie sie in Artikel 5.5 des nachfolgend abgedruck-
ten Verwaltungsreglements dargestellt werden, zur Absicherung bestehender Risiken sowie zu Anlagezwecken
Verwendung finden. Der Einsatz solcher Techniken und Instrumente ist mit besonderen Risiken verbunden, die vor al-
lem in ihrer sogenannten Hebelwirkung zum Ausdruck kommen. Diese Hebelwirkung besteht darin, dass mit dem Ein-
satz relativ geringer finanzieller Mittel umfangreiche Verpflichtungen eingegangen werden kénnen. Dies ist der Fall etwa
beim Verkauf von Kauf-Optionen («Calls»), der den Fonds verpflichtet, den veroptionierten Vermogenswert bei Aus-
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libung der Option an den Kaufer der Option zu liefern, wobei das Risiko besteht, dass der Fonds nicht mehr an einer
moglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Wertpapiers teilnimmt beziehungsweise sich bei Auslibung der Option
durch den Vertragspartner zu ungiinstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das
Risiko, dass der Fonds zur Abnahme von Wertpapieren zum Ausiibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert
dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermogens stirker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall
ist.

Vergleichbare Risiken bestehen auch bei Finanzterminkontrakten, die gegenseitige Vertrige sind, welche die Vertrags-
parteien berechtigen beziehungsweise verpflichten, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im voraus bestimmten
Zeitpunkt zu einem im voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern. Auch hier besteht eine Hebel-
wirkung, die mit Risiken verbunden ist, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroBe («Einschussy) sofort
geleistet werden muss. Kursausschlége in die eine oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheb-
lichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt im Rahmen des Einsatzes der vorer-
wiahnten Techniken und Instrumente sowie auch im ibrigen bei der Anlage des Fondsvermoégens besonderen
Beschrankungen (siehe beiliegendes Verwaltungsreglement mit Sonderreglement).

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den Fonds keine Aktien erwerben, es sei denn kurzfristig bei Ausiibung von
Rechten aus Wandel- und Optionsanleihen.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Art. 2. Fondswidhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis, Inventarwertberechnung

1. Die Fondswiahrung, in welcher fiir den Activest Lux Bond 04/2007 der Inventarwert, der Ausgabepreis und der
Riicknahmepreis berechnet werden, ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Inventarwert pro Anteil gemaB Artikel 6 in Verbindung mit Artikel 9 des Verwaltungsregle-
ments des entsprechenden Bewertungstages zuzliglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5,0 % davon, welche zugun-
sten der Vertriebsstellen erhoben wird.

3. Riicknahmepreis ist der Inventarwert pro Anteil gemaB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 11 des Verwaltungsre-
glements.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einstellen, insbeson-
dere, falls wesentliche Anderungen auf den Kapitalmirkten oder andere unvorhersehbare Ereignisse politischer, wirt-
schaftlicher oder steuerlicher Art dies gebieten oder wenn ihr die Anlage von weiteren Mittelzuflissen im Hinblick auf
die jeweilige Lage an den Kapitalmarkten nicht angebracht erscheint und das Anlageziel gefihrden kénnte. Die Artikel 7
und 10 des Verwaltungsreglements bleiben unberiihrt.

5. Spatestens ab dem 28. April 2006 wird die Verwaltungsgesellschaft die Ausgabe neuer Anteile endgiiltig einstellen.

Art. 3. Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Fondsvermogen des Activest Lux Bond 04/2007 ein Entgelt von
bis zu 1,0% p.a. zu erhalten, errechnet aus dem Durchschnitt des jeweils an den Monatsenden des Geschiftsjahres fest-
gestellten Netto-Fondsvermégens. Sie ist berechtigt, hierauf vierteljahrlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Die Depotbank ist berechtigt, aus dem Fondsvermogen des Activest Lux Bond 04/2007 ein Entgelt von bis zu 0,20%
p-a. zu erhalten, errechnet aus dem Durchschnitt des jeweils an den Monatsenden des Geschiftsjahres festgestellten
Netto-Fondsvermaogens. Sie ist berechtigt, hierauf vierteljahrlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Des Weiteren erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr fiir jede Wertpapiertransaktion sowie bankiibliche Spe-
sen.

Art. 4. Ausschiittungspolitik

Im Rahmen der von Artikel 14 des Verwaltungsreglements bestimmten Ausschittungspolitik schiittet der Activest
Lux Bond 04/2007 grundsatzlich zum 15. Oktober eines jeden Jahres aus.

Art. 5. Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 30. Juni, erstmals zum 30. Juni 2003.

Art. 6. Dauer des Fonds
1. Die Laufzeit des Fonds ist auf den 30. April 2007 befristet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird zwolf Monate vor Auflésung des Fonds damit beginnen, die Vermégensgegen-
stinde des Fonds zu veriuBern und die Verbindlichkeiten des Fonds zu tilgen. Nach Ende der Laufzeit des Fonds wird
die Depotbank den Liquidationserlds abziiglich der Liquidationskosten auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder
gegebenenfalls der von der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank im Einvernehmen mit der zustindigen Auf-
sichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds im Verhiltnis der jeweiligen Anteile verteilen.
Liquidationserl6se, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht eingefordert worden sind, werden, soweit dann
gesetzlich notwendig, von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des Liquidati-
onsverfahrens bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht in-
nerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden. Die Liquidationskosten werden in die tigliche Berechnung des
Anteilwertes eingehen.

3. Fondsanteile kénnen letztmals zum 27. April 2007 iiber die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft oder die Zahl-
stellen zuriickgegeben werden. Danach kdnnen die Anteilinhaber bei der Depotbank gegen Riickgabe der Anteile die
Auszahlung des anteiligen Erloses aus der Abwicklung des Fondsvermogens verlangen.
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Dreifach ausgefertigt in Luxemburg, den 21. Februar 2002 (Tag des Inkrafttretens).
ACTIVEST INVESTMENTGESELLSCHAFT LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften

HVB BANQUE LUXEMBOURG, Société Anonyme
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 27 février 2001, vol. 565, fol. 15, case 8. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(17982/250/119) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 février 2001.

SOCIETE FINANCIERE DE NOLAY S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 38.402.

Extrait du procés-verbal de I'’Assemblée Générale Ordinaire tenue le 21 novembre 2001 a Luxembourg
L’assemblée décide de supprimer la désignation de la valeur nominale des actions, d’augmenter le capital social de la
société a concurrence de LUF 6.443,- pour le porter a LUF 15.006.443,- par incorporation du solde du bénéfice de
I’exercice et de convertir le capital social pour le fixer a EUR 372.000,- (trois cent soixante-douze mille euros) avec effet
au 1¢" janvier 2001.
L’Assemblée décide de modifier I'article 5 des statuts pour le mettre en concordance avec la résolution qui précede.
En conséquence, I'article 5 des statuts aura la teneur suivante:

«Art. 5. Le capital social est fixé a trois cent soixante-douze mille euros (EUR 372.000,-), représenté par quinze mille
(15.000) actions sans désignation de valeur nominale.»

L’Assemblée ratifie la nomination de Monsieur Etienne Gillet par le Conseil d’Administration du 3 juillet 2001 au pos-
te d’Administrateur en remplacement de Monsieur Georges Bettermann, démissionnaire, dont il terminera le mandat.

L’Assemblée prend acte de la nouvelle adresse de Monsieur Jacques Tordoor, Administrateur, au 3B, boulevard du
Prince Henri, L-1724 Luxembourg.
Pour copie conforme
Signature / Signature
Administrateur / Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(77749/531/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

INVENTIF S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 52.910.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire tenue le 5 novembre 2001 a Luxembourg

L’assemblée décide de supprimer la désignation de la valeur nominale des actions, d’augmenter le capital social de la
société a concurrence de LUF 537,- pour le porter a LUF 1.250.537,- par incorporation du résultat reporté a due con-
currence et de convertir le capital social pour le fixer a EUR 31.000,- (trente et un mille euros) avec effet au 1¢" janvier
2001.

L’Assemblée décide de modifier I'article 5 des statuts pour le mettre en concordance avec la résolution qui précede.
En conséquence, I'article 5, alinéa 1¢" des statuts aura la teneur suivante:

«Art. 5. Alinéa 1¢r. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (EUR 31.000,-), représenté par mille deux
cent cinquante (1.250) actions sans désignation de valeur nominale.»

L’Assemblée décide d’accepter la démission de Monsieur Yves Wallers de son poste d’Administrateur et décide de
nommer en remplacement au poste d’Administrateur Monsieur Etienne Gillet, comptable, 3B, boulevard du Prince Hen-
ri, L-1724 Luxembourg. Son mandat prendra fin a I'issue de I’Assemblée Générale Statutaire a tenir en 2006.

L’Assemblée prend acte de la nouvelle adresse de Monsieur Jacques Tordoor, Administrateur, au 3B, boulevard du
Prince Henri, L-1724 Luxembourg.
Pour copie conforme
Signature / Signature
Administrateur / Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(77750/531/25) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
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G2M HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 61.711.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77755/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

TRIADE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 22.966.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77756/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

FINANCIERE FLORANNE S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 25.235.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77757/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

LUXACT S.A, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 33.319.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77758/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

WEYDERT, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 12.826.

EXTRAIT

Il résulte de la convention de cession de parts sociales en date du 22 novembre 2001 que:
- Monsieur Germain Weydert, commergant, demeurant a Luxembourg, a cédé a Madame Linda Blau, employée pri-
vée, demeurant a Luxembourg, 300 parts sociales qu’il détenait dans la société a responsabilité limitée WEYDERT, S.ar.l.
- la nouvelle composition du capital social sera la suivante:
1. Monsieur Germain Weydert, commergant, demeurant a Luxembourg, six cents parts (600).
2. Madame Linda Blau, employée privée, demeurant a Luxembourg, quatre cents parts (400).
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Signature
Le mandataire de la société
Enregistré a Luxembourg, le 5 décembre 2001, vol. 560, fol. 97, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(77856/799/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
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PROMETHEE S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 51.976.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77759/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

BONNEVILLE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 34.614.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77760/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

ZORLA COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 47.962.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77761/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

STAVRI S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 47.785.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77762/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

5M EUROPE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R.C. Luxembourg B 70.264.
Le bilan et 'annexe au 31 décembre 2000, ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enre-
gistrés a Luxembourg, le 30 novembre 2001, vol. 560, fol. 84, case 8, ont été déposés au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

Extrait des résolutions prises lors de 'assemblée générale ordinaire du 9 juillet 2001:

Sont nommés administrateurs, leurs mandats expirant lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes
au 31 décembre 2001:

- Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Contern, Président;

- Monsieur Henri Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg

- Monsieur Thierry Fleming, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant 3 Mamer

Est nommée commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de 'assemblée générale ordinaire statuant sur
les comptes au 31 décembre 2001:

- AUDIEX S.A., société anonyme, 57, avenue de la Faiencerie, Luxembourg

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2001. Signature.
(77907/534/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
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ADEXA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-3480 Dudelange, 24, rue Gaffelt.

STATUTS

L’an deux mille un, le vingt-neuf octobre.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1.- La société DRUMDARA INVESTMENTS LTD, une société régie par le droit anglais, établie et ayant son siége
social a Briton Street - Bampton - Devon EX16 9LN,

ici représentée par Mademoiselle Jennyfer Romeo, employée privée, demeurant a F-57330 Volmerange-les-Mines, 14,
rue Belle Vue,

en vertu d’'une procuration générale lui donnée Bampton - Devon (Royaume-Uni), le 24 octobre 2001.

2.- La société WINCHESTER SECURITIES LTD, une société régie par le droit anglais, établie et ayant son siege social
a Rashleigh Barton Wembworthy Chumleigh - Devon EX18 7RW,

ici représentée par Mademoiselle Jennyfer Romeo, préqualifiée,

en vertu d’'une procuration générale lui donnée Bampton - Devon (Royaume-Uni), le 24 octobre 2001.

Lesquelles procurations générales, signées ne varietur par la comparante et le notaire instrumentant, sont restées
annexées a un acte de constitution de société regu par le notaire instrumentant, en date du 26 octobre 2001 (numéro
7487 de son répertoire).

Laquelle comparante, agissant és dites qualités, a requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme de participations financieres que les parties prémentionnées déclarent constituer entre elles et dont
elles ont arrété les statuts comme suit:

Dénomination - Sieége - Durée - Objet - Capital

Art. 1. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des ac-
tions ci-apres créées une société anonyme, dénommée ADEXA S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Dudelange (Grand-Duché de Luxembourg).

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Le siége social pourra étre transféré par décision de I'assemblée générale extraordinaire délibérant comme en cas de
modification des statuts dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront imminents,
le siége social pourra étre transféré provisoirement a I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anor-
males, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce trans-
fert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet principal 'importation et I'exportation ainsi que la distribution en gros de matériels
pour l'industrie et de systéemes d’extinction.

La société a encore pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de par-
ticipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un por-
tefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au con-
tréle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute
autre maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’'intéresse tous concours, préts, avances ou garan-
ties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent.

Art. 5. Le capital social souscrit est fixé a trente et un mille Euros (31.000,- EUR), représenté par mille (1.000) actions
d’une valeur nominale de trente et un Euros (31,- EUR) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion, pro-
céde a Iélection définitive.
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Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’empéchement du président, I'ad-
ministrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents le remplace. Le premier président pourra étre nommé
par I'assemblée générale des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis. Un administrateur peut représenter plusieurs de ses collégues. Les admi-
nistrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou téléfax, ces
trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux séan-
ces.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’administration
et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des ad-
ministrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La délégation
a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux (2) ad-
ministrateurs dont obligatoirement celle de I'administrateur-délégué ou par la signature individuelle de 'ladministrateur-
délégué. La signature d’un seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses
rapports avec les administrations publiques.

Art. 13. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des af-
faires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le troisitme mercredi du mois de mars de chaque année a 11.00 heures.
Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital so-
cial.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 17. L’année sociale commence le premier janvier de chaque année et finit le trente et un décembre de la méme
année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces un mois au moins avant |'assemblée générale ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 18. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges et des amortissements, forme le bénéfice net de
la société. Sur ce bénéfice il est prélevé cinq pour cent (5%) au moins pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du capital social.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions pres-
crites par la loi.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation

Art. 19. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommeées par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale
Art. 20. La loi du 10 aot 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

1.- Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se termine le 31 décembre 2001.
2.- La premiere assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2002.
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Souscription et Libération
Les mille (1.000) actions ont été souscrites comme suit:

1.- DRUMDARA INVESTMENTS LTD, prédésignée, cinq CeNnts aCtions . . . ... ovveneenennenneneeneen... 500
2.- WINCHESTER SECURITIES LTD, prédésignée, cing cents actions . ...........coueuvenneneeneennn.. 500
Total: Mille ACLIONS . . . .o .ottt e e e e 1.000

Toutes les actions ainsi souscrites ont été libérées intégralement par des versements en numéraire de sorte que la
somme de trente et un mille Euros (31.000,- EUR) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il
en a été justifié au notaire instrumentant.

Constatation

Le notaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Pro fisco

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social souscrit a hauteur de trente et un mille Euros (31.000,- EUR)
équivaut a la somme d’un million deux cent cinquante mille cing cent trente-sept francs luxembourgeois (1.250.537,-
LUF).

Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ soixante mille francs luxem-
bourgeois.

Assemblée générale extraordinaire
Et a I'instant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a la-
[ q q g g

quelle ils se reconnaissent diment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont, a
Punanimité des voix, pris la résolution suivante:

Résolution
L’adresse de la société est fixée a L-3480 Dudelange, 24, rue Gaffelt.

Remarque

Avant la cloture des présentes, le notaire instrumentant a attiré |'attention des constituants sur la nécessité d’obtenir
des autorités compétentes les autorisations requises pour exercer les activités plus amplement décrites comme objet
social a l'article quatre des présents statuts.

Dont acte, passé a Dudelange (Luxembourg), les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, la comparante prémentionnée a signé avec le notaire instrumentant, le présent acte.

Signé: J. Romeo, J.-J. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 6 novembre 2001, vol. 863, fol. 42, case 7. — Regu 12.505 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 4 décembre 2001. J.-J. Wagner.
(77853/239/158) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

ADEXA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-3480 Dudelange, 24, rue Gaffelt.

Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires tenue a la date du 29 octobre 2001

Les actionnaires de la société anonyme ADEXA S.A. se sont réunis en assemblée générale extraordinaire pour déli-
bérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1.- Nomination de trois (3) administrateurs et fixation de durée de leurs mandats;

2.- Nomination d’un administrateur-délégué et détermination de ses pouvoirs;

3.- Nomination d’'un commissaire aux comptes et fixation de la durée de son mandat;

4.- Décision quant a I'engagement de la société vis-a-vis des tiers.

L’assemblée générale, réunissant I'intégralité du capital social, et aprés avoir constaté qu’elle était réguliérement cons-
tituée, aborde I'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, a pris, chaque fois et, a I'unanimité des voix, les résolutions
suivantes:

Premiére résolution

Sont nommeés aux fonctions d’administrateur:

a) La société DRUMDARA INVESTMENTS LTD, une société de droit anglais, établi et ayant son siége social a 6, Bri-
ton Street - Bampton, Devon EX16 9LN.

b) La société WINCHESTER SECURITIES LTD, une société régie par le droit anglais, établie et ayant son siége social
a Rashleigh Barton Wembworthy Chumleigh - Devon EX18 7RW,

c) Monsieur Jean-Pierre Legros, gérant de société, demeurant a F-59780 Camphin en Pevelle, 18, rue du Quennelet.
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La durée des mandats des administrateurs ainsi nommeés est fixé a six (6) ans, mandats qui se termineront a I'issue de
I’assemblée générale statutaire annuelle a tenir en 2007.

Deuxiéme résolution

Est nommée administrateur-délégué de la société:
Monsieur Jean-Pierre Legros, prénommé.

Troisiéme résolution

Est nommée aux fonctions de commissaire aux comptes de la société:

La société ANGLO DIRECTORS LTD, une société de droit anglais, établie et ayant son siége social a 6, Briton Street-
Bampton, Devon EX16 9LN.

La durée du mandat du commissaire ainsi nommé est fixé a six (6) ans, mandat qui se terminera a I'issue de I'assemblée
générale statutaire annuelle a tenir en 2007.

Quatriéme résolution

L’assemblée générale décide que vis-a-vis des tiers, la société est valablement engagée en toutes circonstances soit
par la signature conjointe de I'administrateur-délégué avec celle d’un autre administrateur de la société ADEXA S.A,
soit par la signature individuelle de 'administrateur-délégué dans la limite de ses pouvoirs.

Fait a2 Dudelange (Luxembourg), le 29 octobre 2001.
DRUMDARA INVESTMENTS LTD / WINCHESTER SECURITIES LTD
Signature / Signature

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 6 novembre 2001, vol. 321, fol. 64, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): M. Ries.
(77854/239/43) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

NOVALUX S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 23.627.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77763/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

WILLY S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 37.659.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77764/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

PIMENT INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Sieége social: Luxembourg, 21, boulevard de la Pétrusse.
R. C. Luxembourg B 66.456.

Par décision de 'assemblée générale ordinaire du 19 septembre 2001, le capital actuel de LUF 1.250.000,- est converti
en EUR 30.986,69 avec effet au 1¢" janvier 2001. La valeur nominale des actions est supprimée.
L’article trois des statuts est modifié comme suit:

«Le capital social est fixé a trente mille neuf cent quatre-vingt-six euros et soixante-neuf cents (EUR 30.986,69), divisé
en mille deux cent cinquante (1.250) actions sans désignation de valeur nominale.»

Luxembourg, le 3 décembre 2001.
Pour PIMENT INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 4 décembre 2001, vol. 560, fol. 90, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(77788/783/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
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HOLDING D’ISIAQUE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 34.574.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77765/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

RADIAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 16.654.
Le bilan au 31 mars 2001, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(77766/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

MERAMI S.A., Société Anonyme.
Sieége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 23.162.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77767/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

FIDEX AUDIT, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2320 Luxembourg, 21, boulevard de la Pétrusse.
R. C. Luxembourg B 50.298.

Par décision de I'assemblée générale ordinaire du 26 octobre 2001, le capital social est converti de LUF 500.000,- en
EUR 12.394,68 et augmenté de EUR 105,32 afin de le porter a EUR 12.500,- par incorporation de LUF 4.248,- prélevé
sur les bénéfices reportés.

L’article six des statuts est modifié comme suit:

«Le capital social est fixé a la somme de douze mille cing cent euros (EUR 12.500,-), représenté par cinq cents (500)
parts sociales d’une valeur de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune.»

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 décembre 2001.
FIDEX AUDIT, S.a r.l., Société a responsabilité limitée
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 4 décembre 2001, vol. 560, fol. 90, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(77787/783/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

FIDEX AUDIT, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2320 Luxembourg, 21, boulevard de la Pétrusse.
R. C. Luxembourg B 50.298.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 4 décembre 2001, vol. 560, fol. 90, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

FIDEX AUDIT, S.a r.l, Société a responsabilité limitée

Signature
(77802/783/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
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DUVERNEY FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 24.973.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77768/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

BLUESKY HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 24.800.
Le bilan au 30 juin 2001, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77769/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

SOCIETE DE PARTICIPATIONS FINANCIERES «SOPARFI».
Siege social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 24.673.
Le bilan au 30 juin 2001, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77770/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

BIOMEDIC LABORATORIES HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2310 Luxembourg, 54, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 57.923.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle des Actionnaires
de la société tenue le 13 novembre a 11.00 heures précises au siége social de la société
Troisiéme résolution
Etant donné que les pertes cumulées au 31 décembre 1999 excédent 50% du capital social de la société, et confor-
mément a l'article 100 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, I’Assemblée Générale décide
de ne pas dissoudre la Société, et de continuer les activités de celle-ci.
Cette résolution est adoptée a I'unanimité.
Pour extrait sincére et conforme
Signature
L’Agent domiciliataire
Enregistré a Luxembourg, le 3 décembre 2001, vol. 560, fol. 89, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(77804/000/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

BIOMEDIC LABORATORIES HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2310 Luxembourg, 54, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 57.923.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg en date du 3 décembre 2001, vol. 560, fol. 89, case 10, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 6 décembre 2001.
Pour la société
Signature
(77812/000/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
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INTERNATIONAL OMNIA S.A,, Société Anonyme,
(anc. INTERNATIONAL OMNIA HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding).
Siege social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 84.110.
L’an deux mille un, le huit octobre.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire, résidant a Sanem (Luxembourg).

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme holding INTERNATIONAL
OMNIA HOLDING S.A., ayant son siége social a L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal, constituée suivant acte regu
par le notaire instrumentant en date du 27 septembre 2001, non encore publié au Mémorial C, et dont les statuts n’ont
pas été modifiés depuis lors.

L’assemblée est ouverte sous la présidence de Madame Luisella Moreschi, licenciée en sciences économiques et fi-
nanciéres, demeurant a Luxembourg.

La Présidente désigne comme secrétaire Madame Solange Wolter-Schieres, employée privée, demeurant a Schouwei-
ler.

L’assemblée élit comme scrutateur Mademoiselle Angela Cinarelli, employée privée, demeurant a Luxembourg.

La présidente déclare et prie le notaire instrumentant d’acter:

l.- Que les actionnaires présents ou représentés ainsi que le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur
une liste de présence signée par le président, le secrétaire, le scrutateur et le notaire instrumentant. Ladite liste de pré-
sence ainsi que les procurations resteront annexées au présent acte pour &tre soumises avec lui aux formalités de I'en-
registrement.

Il.- Qu’il appert de cette liste de présence que toutes les trois cent cinquante (350) actions représentant l'intégralité
du capital social, sont présentes ou représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assem-
blée peut décider valablement sur tous les points portés a I'ordre du jour, les actionnaires présents ou représentés se
reconnaissant diment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été com-
muniqué au préalable.

lll.- Que l'ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:

1.- Modification du statut pour le changer de Holding en Société Commerciale.

2.- Modification de la dénomination de la société qui passe de INTERNATIONAL OMNIA HOLDING S.A. a INTER-
NATIONAL OMNIA S.A.

3.- Modification de I'article 1¢", premier paragraphe des statuts pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 1¢r. 1¢r paragraphe. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de INTERNATIONAL OMNIA
SA»

Ces faits exposés et reconnus exacts par I'assemblée cette derniére a pris, a 'unanimité des voix, les résolutions sui-
vantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide d’abandonner le régime fiscal sur les sociétés holding régies par la loi du 31 juillet 1929 et d’adop-
ter 'objet social commercial général des sociétés de participations financieres.

Deuxiéme résolution

Afin de mettre les statuts en concordance avec la résolution qui précéde, I'assemblée décide de modifier les articles
deux et onze des statuts pour leur donner désormais la teneur suivante:

«Art. 2. La société a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

La société peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére
des valeurs immobilieres et mobilieres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autre-
ment.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder a d’autres sociétés, tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire de I'intermédiation sur les marchés.

La société peut également procéder a toutes opérations immobilieres, mobiliéres, commerciales, industrielles et fi-
nanciéres nécessaires et utiles pour la réalisation de I'objet social.»

«Art. 11. La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront
leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.»
Troisiéme résolution
L’assemblée décide de changer la dénomination de la société de INTERNATIONAL OMNIA HOLDING S.A. en IN-
TERNATIONAL OMNIA S.A.
Quatriéme résolution
L’assemblée décide de modifier le premier alinéa de I'article premier des statuts pour lui donner désormais la teneur
suivante:

«Art. 1¢r, 1er alinéa. |l existe une société anonyme sous la dénomination de INTERNATIONAL OMNIA S.A.»
Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.
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Dont procés-verbal, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et apres lecture et interprétation donnée par le notaire, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire ins-
trumentant le présent proceés-verbal.
Signé: L. Moreschi, A. Cinarelli, S. Schieres, J.-]. Wagner.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 10 octobre 2001, vol. 863, fol. 9, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): M. Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 9 novembre 2001. J.-J. Wagner.
(77844/239/72) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

INTERNATIONAL OMNIA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 84.110.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 9 novmebre 2001. J.-J. Wagner.
(77845/239/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

LuxSys CONSULTING, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office L-2560 Luxembourg, 26, rue de Strasbourg.

STATUTES

In the year two thousand one, on the twenty-third of November.
Before Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

1) Mr Kalervo Karmavalo, computer programmer, residing in 26, rue de Strasbourg, L-2560, Luxembourg,

here represented by Mr Marc Van Hoek, chartered accountant, with professional address at L-1628 Luxembourg, 71,
rue des Glacis,

by virtue of a proxy given in Helsinki, on October 13, 2001.

2) Mr Markus Rolf Artturi Rantapuu, computer programmer, residing in Oravalantie 201, 03100 Nummela, Finland,

here represented by Mr Jean-Marie Nicolay, «licencié en droit», with professional address at L-1628 Luxembourg,
71, rue des Glacis,

by virtue of a proxy given in Helsinki, on November 13, 2001.

Such proxies, after signature ne varietur by the mandatories and the undersigned notary, shall remain attached to the
present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing parties, acting through their mandatories, have decided to form amongst themselves a private limited
liability company (société a responsabilité limitée) in accordance with the following Articles of Incorporation.

Art. 1. There is formed by the present appearing parties mentioned above and all entities who may become partners
in the future, a private limited company (société a responsabilité limitée) which will be governed by the respective laws
as well as by the present articles of association (hereafter the «Companyy).

Art. 2. The object of the Company is:

- to provide Information Technology (IT) consultancy to any organisation who seeks consultancy on the area of IT
architecture, purchases, investments, operations, maintenance education and training,

- to manage projects on behalf of any client,

- to provide solutions in terms of software solutions (ready made or packaged software or turn key software solu-
tions for any client),

- to sell and act as a representative or dealer for selected software products.

The Company may realise its object for its own account or for the account of third parties, in all places, in all manners
and in the way it thinks the more appropriate.

The Company may carry out any industrial, commercial, financial, personal or real estate property transactions, which
are directly or indirectly in connection with its object or which may favour its realisation.

Art. 3. The Company is formed for an unlimited period of time.
Art. 4. The Company will have the name LuxSys CONSULTING, S.a r.l.

Art. 5. The registered office is established in Luxembourg.
It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by a simple decision of the partners.
The Company may have offices and branches, both in Luxembourg and abroad.

Art. 6. The Company’s subscribed share capital is fixed at twelf thousand four hundred euros (12,400.- EUR), rep-
resented by four hundred (400) shares having a nominal value of thirty-one euros (31.- EUR) per share.
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Art. 7. The capital may be changed at any time by a decision of the single partner or a decision of the partners’ meet-
ing, in accordance with article 14 of these articles of association.

Art. 8. Each share entitles to a fraction of the corporate assets and profits of the Company in direct proportion to
the number of shares in existence.

Art. 9. Towards the Company, the Company’s shares are indivisible, since only one owner is admitted per share.
Joint co-owners have to appoint a sole person as their representative towards the Company.

Art. 10. In case of a single partner, the Company’s shares held by the single partner are freely transferable.
In the case of plurality of partners, the shares held by each partner may be transferred by application of the require-
ments of article 189 of the law of August 10, 1915 on commercial companies, as amended.

Art. 11. The death, suspension of civil rights, insolvency or bankruptcy of the single partner or of one of the partners
will not bring the Company to an end.

Art. 12. The Company is managed by one or more managers. If several managers have been appointed, they will
constitute a board of managers. The manager(s) need not be partners. The manager(s) are appointed, revoked and re-
placed by the general partner meeting, by a decision adopted by partners owning more than half of the share capital.

In dealing with third parties, the manager(s) will have all powers to act in the name of the Company in all circum-
stances and to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company’s objects and provided the
terms of this article 12 shall have been complied with.

All powers not expressly reserved by law or the present articles of association to the general meeting of partners fall
within the competence of the manager, or in case of plurality of managers, of the board of managers.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager, and, in case of plurality of managers, by the
joint signatures of any two members of the board of managers. The board of managers may elect among its members a
general manager who may bind the Company by his sole signature, provided he acts within the limits of the powers of
the board of managers.

The general partners meeting or the manager, or in case of plurality of managers, the board of managers may subdel-
egate his powers for specific tasks to one or several ad hoc agents.

The general partners meeting or the manager, or in case of plurality of managers, the board of managers will deter-
mine this agent’s responsibilities and remuneration (if any), the duration of the period of representation and any other
relevant conditions of his agency.

In case of plurality of managers, the resolutions of the board of managers shall be adopted by the majority of the
managers present or represented.

Art. 13. The manager or the managers (as the case may be) assume, by reason of his/their position, no personal
liability in relation to any commitment validly made by him/them in the name of the Company.

Art. 14. The single partner assumes all powers conferred to the general partner meeting.

In case of a plurality of partners, each partner may take part in collective decisions irrespective of the number of
shares which he owns. Each partner has voting rights commensurate with his shareholding. Collective decisions are only
validly taken insofar as they are adopted by partners owning more than half of the share capital.

However, resolutions to alter the articles of association of the Company may only be adopted by the majority of the

partners owning at least three quarter of the Company’s share capital, subject to the provisions of the law of August
10, 1915, as amended.

Art. 15. The Company’s year starts on the first of January and ends on the thirty-first of December of each year.

Art. 16. Each year, with reference to December 31, the Company’s accounts are established and the manager, or in
case of plurality of managers, the board of managers prepare an inventory including an indication of the value of the
company’s assets and liabilities.

Each partner may inspect the above inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 17. The gross profits of the Company stated in the annual accounts, after deduction of general expenses, am-
ortisation and expenses represent the net profit. An amount equal to five per cent (5%) of the net profits of the Com-
pany is allocated to a statutory reserve, until this reserve amounts to ten per cent (10%) of the Company’s nominal
share capital.

The balance of the net profits may be distributed to the partner(s) commensurate to his/their share holding in the
Company.

Art. 18. At the time of winding up the company the liquidation will be carried out by one or several liquidators,
partners or not, appointed by the partners who shall determine their powers and remuneration.

Art. 19. Reference is made to the provisions of the law of August 10, 1915, as amended, for all matters for which
no specific provision is made in these articles of association.

Subscription and Payment
The shares have been entirely subscribed by:

a) Mr Kalervo Karmavalo, prenamed, three hundred and ninety-nine shares . .............. ... ... ... ..... 399
b) Mr Markus Rolf Artturi Rantapuu, prenamed, one share. . ...... ... .. . i, 1

Total: four hundred shares. .. ... . i e e e e e e e 400
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All these shares have been fully paid up in cash, so that the sum of twelve thousand and four hundred euros (12,400.-
EUR) is forthwith at the free disposal of the Company, as has been proved to the undersigned notary, who expressly
bears witness to it.

Transitory provision
The first financial year shall begin today and end on the 31st of December, 2001.

Valuation

For registration purposes the corporate capital is valued at five hundred thousand two hundred and fifteen Luxem-
bourg francs (500,215.-) LUF.

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the Company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation have been estimated at about fifty five thousand (55,000.-) Luxem-
bourg francs.

Constitutive meeting

Here and now, the above-named parties, representing the entire subscribed share capital have proceeded to hold an
extraordinary general meeting and they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1) Is appointed as manager of the company for an unlimited time:

Mr Kalervo Karmavalo, computer programmer, residing in 26, rue de Strasbourg, L-2560 Luxembourg, with power
to validly engage the company by his single signature.

2) The company shall have its registered office at L-2560 Luxembourg, 26, rue de Strasbourg.

In faith of which We, the undersigned notary, set our hand and seal in Luxembourg-City, on the day named at the
beginning of the document.

The document having been read and translated into the language of the mandatories of the appearing parties, said
mandatories signed together with Us, the notary, the present original deed.

In faith of which We, the undersigned notary, have set our hand and seal in Luxembourg-City, on the day and year
named at the beginning of this document.

The undersigned notary who understands and speaks English, hereby states that on request of the above appearing
party, the present incorporation deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same party
and in case of divergences between the English and the French texts, the English version will prevail.

The document having been read and translated into the language of the Appearer’s proxy holders, they signed to-
gether with Us, the notary, the present original deed.

Traduction francaise du texte qui précede:

L’an deux mille un, le vingt-trois novembre.
Par-devant Maitre André Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Kalervo Karmavalo, informaticien, demeurant au 26, rue de Strasbourg, L-2560 Luxembourg,

ici représenté par Monsieur Marc Van Hoek, expert-comptable, domicilié professionnellement a L-1628 Luxembourg,
71, rue des Glacis,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Helsinki, le 13 octobre 2001.

2) Monsieur Markus Rolf Artturi Rantapuu, informaticien, demeurant a Oravalantie 201, 03100 Nummela, Finlande,

ici représenté par Monsieur Jean-Marie Nicolay, licencié en droit, domicilié professionnellement a L-1628 Luxem-
bourg, 71, rue des Glacis,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Helsinki, le 13 novembre 2001.

Lesquelles procurations, apreés signature ne varietur par les mandataires et le notaire instrumentaire, resteront an-
nexées au présent acte pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants par leurs mandataires ont déclaré avoir constitué une société a responsabilité limitée dont ils
ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. [l est formé par les présentes, entre les comparants et toutes les personnes qui pourraient devenir associés
par la suite, une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives ainsi que par les présents statuts
(ci-aprés la «Sociétéy).

Art. 2. La Société a pour objet:

- La consultance pour compte de tous clients, en matiére de technologie informatique, le conseil relatif a toute orga-
nisation, achat, investissement, opérations, entretien et formation en matiére de technologie informatique,

- La conduite de projets pour le compte de tous clients,

- La fourniture pour tous clients de solutions informatiques sur la base de logiciels sur mesure ou «clé a la mainy,

- La représentation et la vente de logiciels informatiques.

La société peut réaliser son objet social pour son compte, pour le compte d’autrui, en tous lieux, de toutes les ma-
niéres et selon les modalités qui lui paraissent les mieux appropriées.

En outre, elle peut faire toutes opérations commerciales, financiéres, industrielles, mobiliéres ou immobiliéres qui se
rattachent directement ou indirectement, en tout ou en partie, a son objet ou qui en favorisent la réalisation.

Art. 3. La Société est constituée pour une durée illimitée.
Art. 4. La Société prend la dénomination de LuxSys CONSULTING, Sa r.l.
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Art. 5. Le siege social est établi a Luxembourg.
Il peut étre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.
La Société peut ouvrir des succursales dans tous autres lieux du pays ainsi qu’a I'étranger.

Art. 6. Le capital social de la Société est fixé a la somme de douze mille quatre cents euros (12.400,- EUR), repré-
senté par quatre cents (400) parts sociales d’'une valeur nominale de trente et un euros (31,- EUR) chacune.

Art. 7. Le capital social pourra a tout moment étre modifié moyennant décision de I'associé unique sinon de I'assem-
blée des associés, conformément a l'article 14 des présents statuts.

Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction, proportionnelle au nombre des parts existantes, de I'actif
social ainsi que des bénéfices.

Art. 9. Les parts sociales sont indivisibles a I'égard de la Société qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour cha-
cune d’elles.

Les copropriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire représenter auprés de la Société par une seule et
méme personne.

Art. 10. Toutes cessions de parts sociales détenues par I'associé unique sont libres.
En cas de pluralité d’associés, les parts sociales peuvent étre cédées a condition d’observer les exigences de I'article
189 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales.

Art. 11. Le décés, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture de I'associé unique, sinon d’un des associés, ne mettent
pas fin a la Société.

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. Si plusieurs gérants ont été désignés, ils formeront un Con-
seil de gérance.

Le ou les gérant(s) n’ont pas besoin d’étre associés. Le ou les gérants sont désignés, révoqués et remplacés par I'as-
semblée des associés, par une résolution adoptée par des associés représentant plus de la moitié du capital social.

Vis-a-vis des tiers, le ou les gérant(s) ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes cir-
constances et pour exécuter et approuver les actes et opérations en relation avec 'objet social et sous réserve du res-
pect des dispositions du présent article 12.

Tous les pouvoirs non expressément réservés par la loi ou les présents statuts a I'assemblée générale des associés
sont de la compétence du gérant, ou en cas de pluralité de gérants, de la compétence du Conseil de gérance.

En cas de gérant unique, la Société sera engagée par la seule signature du gérant, et en cas de pluralité de gérants, par
la signature conjointe de deux membres du Conseil de gérance. Le Conseil de gérance peut élire parmi ses membres
un gérant-délégué qui aura le pouvoir d’engager la Société par la seule signature, pourvu qu’il agisse dans le cadre des
compétences du Conseil de gérance.

L’assemblée des associés ou le gérant unique, ou en cas de pluralité de gérants, le Conseil de gérance pourra déléguer
ses compétences pour des opérations spécifiques a un ou plusieurs mandataires ad hoc.

L’assemblée des associés ou le gérant unique, ou en cas de pluralité de gérants, le Conseil de gérance déterminera la
responsabilité du mandataire et sa rémunération (si tel est les cas), la durée de la période de représentation et n’importe
quelles autres conditions pertinentes de ce mandat.

En cas de pluralité de gérants, les décisions du Conseil de gérance seront prises a la majorité des voix des gérants
présents ou représentés.

Art. 13. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements réguliérement pris par eux au nom de la Société.

Art. 14. L'associé unique exerce les pouvoirs dévolus a I'assemblée des associés.

En cas de pluralité des associés, chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre de
parts qui lui appartiennent. Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts qu’il posséde ou représente.
En cas de pluralité d’associés, les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles ont été adop-
tées par des associés représentant plus de la moitié du capital social.

Cependant, les résolutions modifiant les statuts de la Société ne pourront étre prises que par I'accord de la majorité
des associés représentant au moins les trois quarts du capital social, sous réserve des dispositions de la loi modifiée du
10 aodt 1915.

Art. 15. L'année sociale de la Société commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque
année.

Art. 16. Chaque année, au trente et un décembre, les comptes sont arrétés et, suivant le cas, le gérant ou le Conseil
de gérance dresse un inventaire comprenant I'indication des valeurs actives et passives de la Société.
Tout associé peut prendre communication au siége social de la Société de l'inventaire et du bilan.

Art. 17. Les profits bruts de la Société, constatés dans les comptes annuels, déduction faite des frais généraux, amor-
tissements et charges, constituent le bénéfice net. Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la consti-
tution d’un fonds de réserve jusqu’a ce que celui-ci atteigne dix pour cent (10%) du capital social. Le solde du bénéfice
net est a la libre disposition de I'assemblée générale.

Art. 18. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommés par les associés qui fixeront leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 19. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents statuts, les associés s’en référent aux dispositions légales
de la loi modifiée du 10 aoGt 1915.
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Souscription et Libération

Les parts sociales ont été intégralement souscrites par:

a) Monsieur Kalervo Karmavalo, prénommé, trois cent quatre-vingt-dix-neuf parts sociales ................ 399
b) Monsieur Markus Rolf Artturi Rantapuu, prénommé, une partsociale. . ......... ... ... .. ... ... ... ... 1
Total: quatre cents parts SOCIAlEs . ... ... it e 400

Toutes les parts ont été intégralement libérées en espéces, de sorte que la somme de douze mille quatre cents euros
(12.400,- EUR) se trouve des maintenant a la disposition de la Société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumen-
taire qui le constate expressément.

Disposition transitoire

Le premier exercice social commence aujourd’hui et finit le 31 décembre 2001.

Evaluation

Pour les besoins de I'enregistrement le capital social est évalué a cinq cent mille deux cent quinze (500.215,-) francs
luxembourgeois.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ cinquante-cinq mille (55.000,-) francs luxem-
bourgeois.

Assemblée constitutive
Et a I'instant les associés représentant la totalité du capital social se sont réunis en assemblée générale extraordinaire
et ont pris, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:
1) Est nommé gérant de la société pour une durée indéterminée:

Monsieur Kalervo Karmavalo, informaticien, demeurant au 26, rue de Strasbourg, L- 2560 Luxembourg, lequel pourra
valablement engager la Société par sa seule signature.

2) Le siége de la Société est fixé a L-2560 Luxembourg, 26, rue de Strasbourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle I'anglais, constate par le présent qu’a la requéte de la comparante le pré-
sent acte de constitution est rédigé en anglais, suivi d’'une version frangaise; a la requéte de la méme comparante et en
cas de divergences entre les textes anglais et frangais, la version anglaise fera foi.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux mandataires des comparants, ceux-ci ont signé avec Nous, notaire,
la présente minute.

Signé: M. Van Hoek, J.-M. Nicolay, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 29 novembre 2001, vol. 1328, fol. 65, case 4. — Regu 5.002 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2001. A. Schwachtgen.
(77833/230/258) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

PLASTIC EUROPEEN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 51.832.
Le bilan et 'annexe au 31 décembre 2000, ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enre-
gistrés a Luxembourg, le 30 novembre 2001, vol. 560, fol. 84, case 8, ont été déposés au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

Extrait des résolutions prises par assemblée générale ordinaire tenue extraordinairement le 15 novembre 2001:
Sont nommés administrateurs, leurs mandats prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comp-
tes au 31 décembre 2001:
- Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Contern, Président du conseil d’ad-
ministration;
- Monsieur Luc Hansen, licencié en administration des affaires, demeurant 3 Kehlen
- Monsieur Augusto Maggiori, expert-comptable, demeurant a Padoue (Italie)

Est nommée commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de 'assemblée générale ordinaire statuant sur
les comptes au 31 décembre 2001:

- AUDIEX S.A,, société anonyme, 57, avenue de la Faiencerie, L-1510 Luxembourg
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2001. Signature.
(77908/534/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
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SMART VENTURE HOLDING, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 75.349.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 8 avril 2002 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2001.

3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.

| (00767/534/15) Le Conseil d’Administration.

GOLDMAN SACHS FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 41.751.

We have the pleasure of inviting you to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of GOLDMAN SACHS FUNDS (the «Funds») which will be held on April 5, 2002 at 3.00 p.m. at the
offices of STATE STREET BANK LUXEMBOURG S.A., 47, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, with the following
agenda:

Agenda:

. Presentation of the reports of the Board of Directors and of the Auditors.

2. Approval of the financial statement of the Fund as of November 30, 2001 and the distribution of dividends by the
Fund.

. Discharge to be granted to the Directors for the financial year ended November 30, 2001.

4. To ratify the co-optation of Stephen Fitzgerald, Eugene Regan and Theodore Sotir to replace David Ford, John
McNulty and Peter Sutherland as Directors of the Fund.

5. Action on nomination for the election of Lord Brian Griffiths of Fforestfach, James Dilworth, Stephen Fitzgerald,
Eugene Regan, Theodore Sotir, David McGeough* and Suzanne Donohoe* as Directors and the appointment of
ARTHUR ANDERSEN as Auditors for the following year (* subject to CSFS’s approval).

6. To determine the term of office of the Directors.

7. Any other business which may be properly brought before the meeting.

—_

w

The shareholders are advised that no quorum for the items of the agenda is required, and that the decisions will be
taken at the majority vote of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote. A
shareholder may act at any Meeting by proxy.

| (00940/755/26) By order of the Board of Directors.

COMAFI S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 4.731.

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la Société Anonyme COMAFI S.A. sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le lundi 8 avril 2002 a 11.00 heures au siége social de la société a Luxembourg, 9B, boulevard du Prince
Henri.

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2001.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

. Fixation du capital social en Euro.

. Nominations statutaires.

. Divers.

oA WN =

Pour assister a ’Assemblée, les actionnaires sont priés de déposer leurs titres au porteur cinq jours francs au moins
avant la date fixée pour I’Assemblée au siege social, 9B, boulevard du Prince Henri a Luxembourg.
I (00797/000/19) Le Conseil d’Administration.
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TERESA, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 39.614.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 10 avril 2002 a 11.00 heures, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2001.

3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.

| (00768/534/15) Le Conseil d’Administration.

S.I.P. INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1325 Luxembourg, 15, rue de la Chapelle.
R. C. Luxembourg B 57.856.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 11 avril 2002 2 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2001.

3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.

I (00769/534/15) Le Conseil d’Administration.

LIBELUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 10.086.

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la Société Anonyme LIBELUX S.A. sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le vendredi 5 avril 2002 a 11.00 heures au siége social de la société a Luxembourg, 9B, boulevard du Prince
Henri.

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2001.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.

Pour assister a ’Assemblée, les actionnaires sont priés de déposer leurs titres au porteur cinq jours francs au moins
avant la date fixée pour I’Assemblée au siege social, 9B, boulevard du Prince Henri a Luxembourg.

I (00798/000/18) Le Conseil d’Administration.

IMMOBILIERE AZUR S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 58.092.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77771/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
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GALILEE FUND SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 54.888.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont invités par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
de notre société qui aura lieu le 10 avril 2002 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Réviseur d’Entreprises agréé.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001 et de I'affectation des résultats.

. Décharge aux Administrateurs.

. Réélection des Administrateurs pour un nouveau terme de 6 ans jusqu’a I’Assemblée Générale Statutaire de 2008.

. Réélection de PricewaterhouseCoopers, Luxembourg, comme Réviseur d’Entreprises agréé pour un nouveau ter-
me d’un an jusqu’a ’Assemblée Générale Statutaire de 2003.

6. Divers.

Ulh WN =

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour ne requiérent aucun quorum. Elles seront prises a la simple

majorité des actions présentes ou représentées a I'’Assemblée. Chaque action donne droit a une voix. Tout actionnaire
peut se faire représenter a I'’Assemblée.

Chaque actionnaire qui souhaite étre présent ou se faire représenter a cette Assemblée Générale Annuelle doit dé-
poser ses actions au plus tard le 2 avril 2002 au siége de KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard

Royal, L-2955 Luxembourg. Des procurations sont disponibles au siege de la Sicav.

| (00807/755/23) Le Conseil d’Administration.

FONDS GENERAL STRATEGIQUE SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 41.629.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont invités par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
de notre société qui aura lieu le 9 avril 2002 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Réviseur d’Entreprises.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001 et de I'affectation des résultats.

. Décharge a donner aux Administrateurs pour I'exercice cléturé au 31 décembre 2001.

. Nomination des Administrateurs et du Réviseur d’Entreprises agréé pour un nouveau terme d’un an.

. Ratification de la cooptation de Messieurs Daniel Van Hove et Ahmet Eren.

. Divers.
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Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour ne requiérent aucun quorum. Elles seront prises a la simple

majorité des actions présentes ou représentées a I'’Assemblée. Chaque action donne droit a une voix. Tout actionnaire
peut se faire représenter a I'’Assemblée.

Chaque actionnaire qui souhaite &tre présent ou se faire représenter a cette Assemblée Générale Annuelle doit dé-
poser ses actions au plus tard le 2 avril 2002 au siége de KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard
Royal, L-2955 Luxembourg. Des procurations sont disponibles au siége de la Sicav.

| (00808/755/22) Le Conseil d’Administration.

PARAISO HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 64.284.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 4 avril 2002 a 16.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 2001, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 2001.

4. Divers.

I (00921/005/15) Le Conseil d’Administration.
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HEAVEN TECHNOLOGIES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 70.028.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le lundi 8 avril 2002 a 11.00 heures a Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire, pour délibérer sur 'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des rapports du conseil d’administration et du commissaire
2. Discussion et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001
3. Vote sur la décharge des administrateurs et du commissaire
4. Affectation du résultat
5. Divers.

Tout actionnaire désirant &tre présent ou représenté a I'’Assemblée générale devra en aviser la société au moins cinq
jours francs avant I'’Assemblée.

Aucun quorum n’est requis pour la tenue de cette Assemblée. Les décisions de I’Assemblée seront prises a la majorité
simple des actionnaires présents ou représentés et votants.
Le Conseil d’Administration
Signature
| (00813/255/22)

SOVEREIGN FINANCIAL AND DESIGN CONCEPTION S.A. HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, Place Dargent.
R. C. Luxembourg B 28.618.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 4 avril 2002 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1998, 1999, 2000 et 2001.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

| (00897/696/16) Le Conseil d’Administration.
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GOELAND CROISSANCE, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 7, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 72.530.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 10 avril 2002 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport du Conseil d’Administration;
. Rapport du Réviseur d’Entreprises;
. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001;
. Décharge a donner aux Administrateurs;
. Affectation du résultat;
. Nominations statutaires;
. Divers.

NOUThWN =

Les actionnaires sont informés que I'assemblée générale n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les
résolutions, pour étre valables, devront réunir la majorité des voix des actionnaires présents ou représentés.

Pour pouvoir assister a I'assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions au siége
social cing jours francs avant la date fixée pour I'assemblée.

I (00931/584/21) Le Conseil d’Administration.
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TITAN, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2419 Luxembourg, 7, rue du Fort Rheinsheim.
R. C. Luxembourg B 83.613.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 3 avril 2002 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et compte de profits et pertes et affectation des résultats au 31 décembre 2001.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

4. Divers.

Comme la premiére assemblée générale ordinaire, convoquée pour le 12 mars 2002 avec le méme ordre du jour, n’a
pu délibérer valablement sur les points figurants a I'ordre du jour, cette deuxiéme assemblée prendra les décisions a la
majorité des actions présentes ou représentées.

(00919/000/17) Le Conseil d’Administration.

FIMIPROPERTIES S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 39.505.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le lundi 22 avril 2002 a 10.30 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

Rapport du commissaire aux comptes,

— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

— Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I'’Assemblée au siége social.
I (00925/755/17) Le Conseil d’Administration.

SOCIETE DE FINANCEMENT DE LA ROUTE TAHOUA-ARLIT, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 14.879.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le mardi 9 avril 2002 a 10.30 heures au 23, avenue de la Porte-Neuve, avec pour

Ordre du jour:
— Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
— Rapport du liquidateur, Monsieur Jacquelin Ramé;
— Nomination du Commissaire a la liquidation.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I'’Assemblée au siége social.

I (00936/755/15) Le Conseil d’Administration.

SOMAC «SOFT MANAGEMENT CORPORATIONDY.
Siége social: Luxembourg, 15, rue J.B. Fresez.
R. C. Luxembourg B 36.570.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 27 novembre 2001, vol. 560, fol. 62, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 novembre 2001. Signature.
(77772/531/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 décembre 2001.
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DEMETER, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 7, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 22.421.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 10 avril 2002 a 11.00 heures au siége social de la Société, pour délibérer et voter sur I'ordre du jour
suivant:

Ordre du jour:
. Rapport du Conseil d’Administration
. Rapport du Réviseur d’Entreprises
. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001
. Décharge a donner aux Administrateurs
. Affectation du résultat
. Nominations statutaires
. Divers.

NO U A WN =

Aucun quorum n’est requis pour les points a I'ordre du jour de I’Assemblée et les décisions seront prises a la majorité
simple des voix des actionnaires présents ou représentés a I’Assemblée.

Pour pouvoir assister a ’Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions au
siége social de la Société ou auprés de la BANQUE DEGROOF S.A,, Bruxelles cinqg jours ouvrables avant la date fixée
pour ’Assemblée.

| (00939/584/23) Le Conseil d’Administration.

AQUA, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 7, boulevard Joseph Il.
R. C. Luxembourg B 26.279.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 10 avril 2002 a 12.00 heures au siége social de la Société, pour délibérer et voter sur I'ordre du jour
suivant:

Ordre du jour:
. Rapport du Conseil d’Administration
. Rapport du Réviseur d’Entreprises
. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001
. Décharge a donner aux Administrateurs
. Affectation du résultat
. Nominations statutaires
. Divers.
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Aucun quorum n’est requis pour les points a I'ordre du jour de I’Assemblée et les décisions seront prises a la majorité
simple des voix des actionnaires présents ou représentés a I'’Assemblée.

Pour pouvoir assister a ’Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions au
siege social de la Société ou auprés de la BANQUE DEGROOF S.A,, Bruxelles cinqg jours ouvrables avant la date fixée
pour ’Assemblée.

| (00941/584/23) Le Conseil d’Administration.

ABN AMRO FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1855 Luxembourg, 46, avenue J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 47.072.

Shareholders of the Model Fund 1, Model Fund 2, Model Fund 3, Model Fund 4, Model Fund 5 and Model Fund 6 (the
«Model Funds 1 to 6») of ABN AMRO FUNDS (the «Company») are hereby informed that as permitted under the new
Prospectus of ABN AMRO FUNDS dated November 2001 and considering the investment policies of the Model Funds
1 to 6, it has been decided that part or all of the assets of the Model Funds 1 to 6 will be co-managed together in order
to reduce operational and administrative charges.

Shareholders of the Model Funds 1 to 6 may at all time inform themselves on the assets of such Funds that are co-
managed by contacting the registered office of the Company.

Assets of the Model Funds 1 to 6 which are co-managed will be disclosed in the annual audited report and the semi-
annual report of the Company.

(01011/755/15) The Board of Directors.
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HELIOS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1840 Luxembourg, 7, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 58.180.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 10 avril 2002 a 11.00 heures au siége social de la Société, pour délibérer et voter sur I'ordre du jour
suivant:

Ordre du jour:
. Rapport du Conseil d’Administration
. Rapport du Réviseur d’Entreprises
. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001
. Décharge a donner aux Administrateurs
. Affectation du résultat
. Nominations statutaires
. Divers.
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Aucun quorum n’est requis pour les points a I'ordre du jour de '’Assemblée et les décisions seront prises a la majorité
simple des voix des actionnaires présents ou représentés a I'’Assemblée.

Pour pouvoir assister a '’Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions au
siége social de la Société ou auprés de la BANQUE DEGROOF S.A,, Bruxelles cinqg jours ouvrables avant la date fixée
pour I’Assemblée.

| (00942/584/23) Le Conseil d’Administration.

REALE S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 53.651.

Mssrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on March 28, 2002 at 3.30 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:

1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at December 31, 2001
3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor
4. Miscellaneous.
Il (00522/795/14) The Board of Directors.

MEDIAFINANZ S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 23.932.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra le lundi 7¢r avril 2002 a 15.30 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
— Rapports de gestion du Conseil d’Administration,
— Rapports du commissaire aux comptes,
— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999, 31 décembre 2000 et 31 décembre 2001 et affectation
des résultats,
— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
— Décision a prendre quant a la poursuite de I'activité de la société,
— Nominations statutaires,

— Autorisation a conférer au Conseil d’Administration de convertir le capital social de la société de LUF en euros
dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I'’Assemblée au siége social.

Il (00727/755/21) Le Conseil d’Administration.
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MONTICELLO PROPERTIES S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 50.220.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 28 mars 2002 a 9.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2001
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales

5. Divers
Il (00531/795/16) Le Conseil d’Administration.
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ANGILLES, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 39.865.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra a 'adresse du siége social, le 28 mars 2002 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2001.

3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.

Il (00532/534/15) Le Conseil d’Administration.

WFBY SICAYV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-1445 Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison.
H. R. Luxemburg B 72.359.

Hiermit wird allen Anteilinhabern der WFBYV Sicav (die «Gesellschafty) mitgeteilt, daB eine

AUSSERORDENTLICHE GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG

am Donnerstag, den 28. Mdrz 2002 um 8.30 Uhr am Gesellschaftssitz 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Stras-
sen stattfinden wird.

Die Tagesordnung lautet wie folgt:

Tagesordnung:

1. BeschluBfassung iiber die Anderung von Artikel 1 der Satzung der WFBYV Sicav gemiB Artikel 30 der gleichen Sat-
zung: Aufgrund der Anderung der WFBV Vermégensverwaltung AG in StarCapital AG soll der Name der Gesell-
schaft von WFBYV Sicav in StarPlus gedndert werden.

2. BeschluBfassung iiber die Anderung der Artikel 5, 13, 18, 22, 23, 26, 28 und 30 der Satzung aufgrund vorgenanntem
BeschluB iiber die Namensanderung sowie Anpassungen der Satzung an die Einfilhrung des Euro.

3. Verschiedenes

Die Punkte, die auf der Tagesordnung der auBerordentlichen Generalversammlung stehen, verlangen ein Anwesen-
heitsquorum von 50 Prozent der ausgegebenen Anteile sowie eine zwei Drittel Mehrheit der Stimmen der anwesenden
oder der vertretenen Anteile. Im Falle in dem anlédBlich der auBerordentlichen Generalversammlung das o.g. Quorum
nicht erreicht wird, wird eine zweite auBerordentliche Generalversammlung an der gleichen Adresse einberufen, gemal3
den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts, um tber die auf der o.a. Tagesordnung stehenden Punkte zu beschlie-
Ben. AnlaBlich dieser Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum verlangt und die Beschliisse werden mit einer zwei
Drittel Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder der vertretenen Anteile getroffen.

Der Entwurf der umgewandelten Satzung ist am Gesellschaftssitz einsehbar-.

Luxemburg, im Marz 2002.

Il (00741/755/27) Der Verwaltungsrat.
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CARREFOUR LUX S.C.A., Société en Commandite par Actions.
Siege social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 76.656.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mardi 2 avril 2002 a 11.00 heures au 10A, boulevard Royal, Luxembourg

Ordre du jour:
1. Rapport du Gérant Commandité, du Conseil de Surveillance et du Réviseur d’Entreprises.
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 2001 et affectation des résultats.
3. Décharge a donner au Gérant Commandité, aux membres du Conseil de Surveillance et au Réviseur d’Entreprises.
4. Nomination statutaire.
5. Divers

Modalités relatives a ’Assemblée Générale Statutaire

Pour étre valablement constituée, toute assemblée des Actionnaires requiert un quorum d’Actionnaires présents ou
représentés composé au minimum du Gérant Commandité et d’'un Actionnaire Commanditaire dans chacune des deux
classes d’actions A et B.

Les résolutions soumises a I’Assemblée ne requiérent aucun quorum. Elles seront adoptées a la majorité simple des
actions présentes ou représentées a I'’Assemblée; toutefois toute décision ne sera valablement adoptée qu’avec I'accord
du Gérant Commandité.

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le mardi 2 avril 2002 a 14.00 heures au 10A, boulevard Royal, Luxembourg

Ordre du jour:

1. Réduction du capital a hauteur du montant égal aux remboursements des actions rachetables de Commanditaire
de la classe A et B rachetées jusqu’a la date de ’Assemblée Générale Extraordinaire et annulation des actions ra-
chetées.

2. Modification afférente de l'article 5 des statuts en vue de I'adopter aux décisions prises.

Modalités relatives a Assemblée Générale Extraordinaire
Pour étre valablement constituée, toute assemblée des Actionnaires requiert un quorum d’Actionnaires présents ou
représentés composé au minimum du Gérant Commandité et de la moitié au moins des Actions de Commanditaire avec
au moins une actions de chacune des deux classes A et B.
Les résolutions soumises a cette Assemblée Générale Extraordinaire seront adoptées a la majorité des deux tiers au
moins des voix des Actionnaires présents ou représentés a I'’Assemblée; toutefois toute décision ne sera valablement
adoptée qu’avec l'accord du Gérant Commandité.

Les actionnaires ne pouvant assister a ces Assemblées peuvent s’y faire représenter par toute personne de leur choix.
A cet effet, des formulaires de procuration sont disponibles au siége de la Société et peuvent é&tre transmises sur simple
demande.

Pour étre prises en considération, les procurations précitées, diment complétées et signées, devront parvenir au
siege de la Société au plus tard la veille de ’Assemblée, soit le 29 mars 2002.

Le Gérant commandité

CARREFOUR LUX, Sar.l.

Société a responsabilité limitée
[l (00545/755/44)

ACM INTERNATIONAL HEALTH CARE FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1724 Luxembourg, 35, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 25.105.

The

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of ACM INTERNATIONAL HEALTH CARE FUND will be held at 2.30 p.m. (local time) on Wednesday,
March 27, 2002 at the offices of ACM GLOBAL INVESTOR SERVICES S.A., 18, rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxem-
bourg for the following purposes:
1. To approve the auditors’ report and audited financial statements for the fiscal year ended November 30, 2001.
2. To approve the annual report of the Fund for the fiscal year ended November 30, 2001.
3. To discharge the Directors with respect to the performance of their duties during the fiscal year ended November
30, 2001.
4. To elect the following persons as Directors, each to hold office until the next Annual General Meeting of Share-
holders and until his or her successor is duly elected and qualified:
J. Kent Blair, Jr.
John D. Carifa
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S.M. Davies

David H. Dievler

William H. Henderson

Edward ). Ledder

Yves Prussen

R. David Smart, C.B.E.
5. To appoint ERNST & YOUNG, Luxembourg, as independent auditors of the Fund for the forthcoming fiscal year.
6. To transact such other business as may properly come before the Meeting.

Only shareholders of record at the close of business on Friday, March 22, 2002, are entitled to notice of, and to vote
at, the 2002 Annual General Meeting of Shareholders and at any adjournments thereof.

March 1, 2002.
By order of the Board of Directors
R. D. Smart, C.B.E.

Chairman
Il (00708/801/33)

IMMO DEBT S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 44.938.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 27 mars 2002 a 11.00 heures au siege social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 2001.

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aoGt
1915 sur les sociétés commerciales.

5. Décision a prendre quant a la conversion de la devise du capital en Euros.

AWM=

6. Divers.
Il (00593/696/17) Le Conseil d’Administration.
INDIA LIBERALISATION FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1724 Luxembourg, 33, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 45.529.
The

ANNUAL GENERAL MEETING
of Shareholders of INDIA LIBERALISATION FUND will be held at 2.30 p.m. (local time) on Wednesday, March 27, 2002
at the offices of ACM GLOBAL INVESTOR SERVICES S.A,, 18, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg for the fol-
lowing purposes:
1. To approve the auditors’ report and audited financial statements for the fiscal year ended September 30, 2001.
2. To approve the annual report of the Fund for the fiscal year ended September 30, 2001.
3. To discharge the Directors with respect to the performance of their duties during the fiscal year ended September
30, 2001.
4. To elect the following persons as Directors, each to hold office until the next Annual General Meeting of Share-
holders and until his or her successor is duly elected and qualified:
Dave H. Williams
Gopi K. Arora
John D. Carifa
David M. Gong
H.H. Maharajah of Jodhpur
Miles Q. Morland
Deepak S. Parekh
Karan Trehan
Reba W. Williams
5. To appoint ERNST & YOUNG, Luxembourg, as independent auditors of the Fund for the forthcoming fiscal year.
6. To transact such other business as may properly come before the Meeting.

Only shareholders of record at the close of business on Friday, March 22, 2002, are entitled to notice of, and to vote
at, the 2002 Annual General Meeting of Shareholders and at any adjournments thereof.
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March 1, 2002.
By order of the Board of Directors
D. H. Williams

Chairman
Il (00709/801/34)

NAVIA HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 57.029.

Le Conseil d’Administration a ’hnonneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 27 mars 2002 a 16.15 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 2001, et affectation du résultat.
3

. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 2001.

4. Nominations statutaires.
5. Divers.

Il (00735/005/16) Le Conseil d’Administration.

KIM INTERNATIONAL S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-2311 Luxemburg, 3, avenue Pasteur.
H. R. Luxemburg B 15.489.

Die Herren Aktieninhaber werden hierdurch eingeladen der

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
die am 27. Mdrz 2002 um 11.00 Uhr am Gesellschaftssitz stattfindet, beizuwohnen.

Tagesordnung:

1. Genehmigung der Berichte des Verwaltungsrates und des Kommissars 31. Dezember 2001.

2. Genehmigung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung per 31. Dezember 2001, sowie Zuteilung des Resul-
tats.

3. Entlastung an den Verwaltungsrat und den Kommissar per 31. Dezember 2001.

4. Beschluss zur Weiterfiihrung der Aktivitit der Gesellschaft in Bezug auf den Artikel 100 der Gesetzgebung lber
die Handelsgesellschaften.
Verschiedenes.

5.
Il (00736/005/17) Der Verwaltungsrat.

ATLANTAS SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R. C. Luxembourg B 33.188.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui se tiendra au siége social 2 Luxembourg, le 28 mars 2002 a 14.30 heures, avec I'Ordre du Jour sui-
vant:

Ordre du jour:

. Compte rendu d’activité du Conseil d’Administration pour I’exercice se terminant le 31 décembre 2001.
. Rapport du Réviseur d’Entreprises pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2001.

. Adoption des comptes de I'exercice se terminant le 31 décembre 2001.

. Affectation du résultat de I'exercice se terminant le 31 décembre 2001.

. Décharge aux Administrateurs pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2001.

. Nomination des Administrateurs.

. Nomination du Réviseur d’Entreprises.

. Divers.

ONONUVT A WN =

Les actionnaires sont informés qu’aucun quorum n’est requis pour cette assemblée et que les décisions sont prises a
la majorité simple des actions présentes ou représentées.

Chaque action a un droit de vote.

Tout actionnaire peut voter par mandataire. A cette fin, des procurations sont disponibles au siége social et seront
envoyées aux actionnaires sur demande.
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Afin d’étre valables, les procurations diment signées par les actionnaires devront étre envoyées au siége social afin
d’étre regues le jour précédant I'assemblée a 17.00 heures au plus tard.

Les propriétaires d’actions au porteur, désirant participer a cette assemblée, devront déposer leurs actions cinqg jours
ouvrables avant I'assemblée au siege social de la société.

Les actionnaires désireux d’obtenir le Rapport Annuel Audité au 31 décembre 2001 peuvent s’adresser au siége social
de la société.

Pour la société
BANQUE PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD LUXEMBOURG
Il (00739/755/32)

LION BELGIUM, SICAYV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (in Liquidation).
Gesellschaftssitz: L-1115 Luxemburg, 2, boulevard Konrad Adenauer.
H. R. Luxemburg B 43.046.

Die Anteilinhaber der LION BELGIUM, SICAV in Liquidation werden hiermit zur

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
eingeladen, die am 27. Mdrz 2002 um 14.00 Uhr in den Geschiftsraumen der Gesellschaft stattfindet.

Tagesordnung:

1. Bericht des Verwaltungsrates und des Wirtschaftsprifers zum 30. November 2001

2. Genehmigung der vom Verwaltungsrat vorgelegten Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschifts-
jahr zum 30. November 2001

3. Entlastung des Verwaltungsrates

4. Verwendung des Jahresergebnisses

5. Bericht des Liquidators liber den gegenwirtigen Stand des Liquidationsverfahrens

6. Verschiedenes.

Zur Teilnahme an der ordentlichen Generalversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind diejenigen Anteil-
inhaber berechtigt, die bis spatestens 21. Marz 2002 die Depotbestitigung eines Kreditinstitutes bei der Gesellschaft
einreichen, aus der hervorgeht, daB3 die Anteile bis zur Beendigung der Hauptversammlung gesperrt gehalten werden.
Anteilinhaber kénnen sich auch von einer Person vertreten lassen, die hierzu schriftlich bevollmiachtigt ist.

Die ordnungsgemil einberufene Generalversammlung vertritt simtliche Anteilinhaber. Die Anwesenheit einer Min-
destanzahl von Anteilinhabern ist nicht erforderlich. Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der vertretenen Anteile
gefaBt.

Luxemburg, im Marz 2002.
In Vertretung fiir den Liquidator DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG S.A.
DWS INVESTMENT S.A.
Il (00750/755/27)

MAXICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 26.575.
Tenant compte de la fusion par absorption de MAXICAV dans AXA Luxembourg Fund, le conseil a décidé de con-
voquer les actionnaires a assister a une

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

le jeudi, 28 mars 2002 a 11.00 heures qui se tiendra a Luxembourg, 2, place Winston Churchill.
L’ordre du jour est fixé comme suit:

. Rapport du conseil d’administration et du Réviseur d’entreprises.

2. Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 2001.

3. Affectation des résultats.

4. Quitus aux administrateurs et au Réviseur d’entreprises.

5

6

—_

. Nomination d’administrateurs.
. Divers.

Aucun quorum n’est requis pour les points a I'ordre du jour de I'assemblée générale ordinaire. Les décisions seront
prises a la majorité des actions présentes ou représentées a I'assemblée.

Pour étre admis a ’Assemblée Générale, les actionnaires sont priés de déposer leurs actions cinqg jours francs avant
I’assemblée aupres de la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG ou aupres de AXA Banque en Belgique.

Il est demandé aux actionnaires qui ne pourront pas assister a I'assemblée générale ordinaire de compléter la procu-
ration disponible aupres de la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG ou aupres de AXA Banque en Belgique
Il (00758/755/23) Le Conseil d’Administration.
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PALANDIS INVESTMENT S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 41.906.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 4 avril 2002 a 16.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 4 février 2002 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (00428/795/14) Le Conseil d’Administration.

ULIXES S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 51.045.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 4 avril 2002 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 4 février 2002 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (00429A/795/14) Le Conseil d’Administration.

MANUBAT-LUX, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1140 Luxembourg, 45, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 64.593.
Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 26 novembre 2001, vol. 560, fol. 58, case 9, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

FIDUCIAIRE FERNAND KARTHEISER & CIE
Signature
(78017/510/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 décembre 2001.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
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