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BOND UNIVERSALIS SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 14, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 22.223.

Extrait des délibérations du conseil d’administration du 12 septembre 2001.

Monsieur Georges Caballe s’est démis de son mandat d’administrateur au sein du conseil d’administration de la so-

ciété avec effet au 30 aot 2001.

Luxembourg, le 24 octobre 2001.
N. Uhl
Pour le conseil d’administration

Réquisition aux fins d’inscription au Mémorial et au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg
Enregistré a Luxembourg, le 24 octobre 2001, vol. 559, fol. 33, case 5. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

(67611/007/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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DJE ADVISOR FUNDS, Fonds Commun de Placement.

ALLGEMEINES VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hinsicht-
lich des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie dem, im An-
schluB an dieses Allgemeine Verwaltungsreglement abgedruckten, Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds. Das
Allgemeine Verwaltungsreglement trat am 31. Januar 2002 in Kraft und wurde erstmals am 22. Februar 2002 im «Mé-
morial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («Mémorialy) veroffent-
licht. Das Datum des Inkrafttretens sowie das Datum der Verodffentlichung des jeweiligen Sonderreglements und der
Veroffentlichung etwaiger Anderungen desselben, werden in dem betreffenden Sonderreglement fiir den jeweiligen Teil-
fonds aufgefiihrt.

Art. 1. Der Fonds

1. Der Fonds DJE ADVISOR FUNDS («Fonds») ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen (fonds commun de
placement) aus Investmentanteilen und sonstigen Vermogenswerten («Fondsvermégeny), das fir gemeinschaftliche
Rechnung der Inhaber von Anteilen («Anteilinhabery») unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet
wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne des Artikel 111 des Gesetzes vom 30. Mirz 1988
iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz vom
30. Mirz 1988y»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anteilinhaber sind am Fonds durch Beteiligung an
einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt. Jeder Teilfonds wird detailliert im jeweiligen Sonderreglement zu diesem
Allgemeinen Verwaltungsreglement beschrieben.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement in Verbindung mit dem Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds geregelt,
deren giiltige Fassung sowie Anderungen derselben im Mémorial versffentlicht und beim Handelsregister des Bezirks-
gerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Allgemeine Verwal-
tungsreglement und das jeweilige Sonderreglement sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben
an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) entsprechend den Be-
stimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermoégenswerte abziiglich aller Verbindlichkeiten des Fonds)
muB innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds den Gegenwert von 1.239.468,- Euro erreichen. Hier-
fur ist auf das Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfonds-
vermogen ergibt.

5. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In die-
sem Falle wird dieses Allgemeine Verwaltungsreglement durch ein entsprechendes Sonderreglement ergianzt und ein
entsprechender Anhang zum Verkaufsprospekt hinzugefiigt. Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermogen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Ge-
geniiber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, welche von den be-
treffenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 7 dieses Allgemeinen Verwal-
tungsreglements festgesetzten Regeln.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. («Verwaltungsgesellschafty),
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in Luxemburg. Sie wur-
de am 23.Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat ver-
treten. Der Verwaltungsrat kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der
Verwaltungsgesellschaft mit der taglichen Geschiftsfiihrung sowie sonstige Personen mit der Ausfiihrung von Verwal-
tungsfunktionen und/oder der tiglichen Anlagepolitik betrauen.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Griindung und Verwaltung von Luxemburger Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 und vom 19. Juli 1991.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Thomas Zuschlag und Michael Sanders zu Geschifts-
fuhrern bestellt und ihnen die Gesamtheit der Geschiftsfiihrung tibertragen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte, die
unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhingen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschrinkungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem Allgemeinen
Verwaltungsreglement und dem jeweiligen Sonderreglement sowie in dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) aufge-
fuhrten Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermégen anzulegen und sonst alle Geschifte zu titigen, die zur Verwal-
tung der Teilfondsvermégen erforderlich sind.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen Teilfonds
einen Fondsmanager hinzuziehen. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem AnlageausschuB3, dessen
Zusammensetzung vom Verwaltungsrat bestimmt wird, beraten lassen.
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Art. 3. Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die DZ BANK INTERNATIONAL S.A.. Sie ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Ge-
setz vom 30. Mirz 1988, dem Depotbankvertrag, diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, den einzelnen Sonderre-
glements sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhéangen).

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte der Teilfonds beauftragt.

a) Samtliche Investmentanteile, fliissigen Mittel und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte der Teilfonds
werden von der Depotbank in gesperrten Konten («Sperrkonteny) und Depots («Sperrdepotsy) verwahrt, tiber die nur
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements, der jeweiligen Sonderregle-
ments, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), dem jeweils geltenden Depotbankvertrag sowie den gesetzlichen Be-
stimmungen verfiigt werden darf.

b) Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung (nach MaB3gabe des Gesetzes vom 30. Marz 1988) und mit Ein-
verstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Ver-
wahrung von Investmentanteilen und anderen gesetzlich zuldssigen Vermdégenswerten der Teilfonds beauftragen, sofern
diese an einer ausliandischen Borse zugelassen oder in auslidndische organisierte Markte einbezogen sind oder es sich um
sonstige auslindische Vermoégensgegenstinde handelt, die nur im Ausland lieferbar sind.

c) Die Anlage von Vermégenswerten der Teilfonds in Form von Einlagen bei anderen Kreditinstituten sowie Verfii-
gungen lber diese Einlagen bediirfen der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank darf einer solchen Anlage oder
Verfligung nur zustimmen, wenn diese mit den gesetzlichen Vorschriften, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement und dem jeweiligen Sonderreglement sowie dem Depotbankvertrag vereinbar ist.
Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten verwahrten Einlagen zu iiberwachen.

3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten,
vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonder-
reglement, dem jeweils geltenden Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) und dem
Gesetz. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

a) Anteile eines Teilfonds gemiB Artikel 5 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements auf die Kiufer iibertragen,

b) aus den Sperrkonten des jeweiligen Teilfonds den Kaufpreis fiir Investmentanteile, Optionen und sonstige gesetz-
lich zulassige Vermoégenswerte zahlen, die fiir den betreffenden Teilfonds erworben worden sind,

c) aus den Sperrkonten die notwendigen Einschiisse beim Abschlufl von Terminkontrakten zahlen,

d) Investmentanteile sowie sonstige zulissige Vermogenswerte und Optionen, die fiir einen Teilfonds verkauft wor-
den sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. iibertragen,

e) dafiir Sorge tragen, daB3 der Umtausch von Investmentanteilen gemaB den Bestimmungen des Gesetzes, des Allge-
meinen Verwaltungsreglements und des jeweiligen Sonderreglements sowie des Verkaufsprospektes (nebst Anhingen)
und des Depotbankvertrages erfolgt,

f) Dividenden und andere Ausschiittungen (falls vorgesehen) an die Anteilinhaber auszahlen,

g) den Riicknahmepreis gemaB Artikel 9 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements gegen Riickgabe und Ausbuchung
der entsprechenden Anteile auszahlen,

h) das Inkasso eingehender Zahlungen des Ausgabepreises und des Kaufpreises aus dem Verkauf von Investmentan-
teilen und sonstigen zuldssigen Vermégenswerten sowie aller Ertrage, Ausschiittungen, Zinsen, Entgelte fir den Opti-
onspreis, den ein Dritter fiir das ihm fiir Rechnung des Teilfondsvermégens eingeraumte Optionsrecht zahlt,
Steuergutschriften ((i) falls vorgesehen, (ii) falls vom jeweiligen Teilfonds im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkom-
men zwischen dem GroBherzogtum Luxemburg und anderen Landern riickforderbar und (jii) falls ausdriicklich hierzu
von der Verwaltungsgesellschaft angewiesen) vornehmen und diese Zahlungen den Sperrkonten des jeweiligen Teilfonds
unverziiglich gutschreiben,

i) im Zusammenhang mit der Zahlung von Ausschittungen auf Investmentanteile und andere gesetzlich zulissige Ver-
mogenswerte Eigentums- und andere Bescheinigungen und Bestatigungen ausstellen, aus denen der Name des jeweiligen
Teilfonds als Eigentiimer hervorgeht und alle weiteren erforderlichen Handlungen fiir das Inkasso, den Empfang und die
Verwahrung aller Ertrage, Ausschiittungen, Zinsen oder anderer Zahlungen an den jeweiligen Teilfonds vornehmen so-
wie die Ausstellung von Inkassoindossamenten im Namen des jeweiligen Teilfonds fiir alle Schecks, Wechsel oder an-
deren verkehrsfihigen Investmentanteile und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte.

4. Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, daf3

a) alle Vermoégenswerte eines Teilfonds unverziiglich auf den Sperrkonten bzw. Sperrdepots des betreffenden Teil-
fonds eingehen, insbesondere der Riicknahmepreis aus dem Verkauf von Investmentanteilen,

b) anfallende Ertrage und von Dritten zu zahlende Optionspramien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises
abziiglich des Ausgabeaufschlages und etwaiger Steuern und Abgaben unverziiglich auf den Sperrkonten des jeweiligen
Teilfonds verbucht werden,

c) der Verkauf, die Ausgabe, der Umtausch, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir
Rechnung des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden, dem Gesetz, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhiangen), dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie dem jeweiligen Sonderreglement gemaB erfolgen,

d) die Berechnung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens und des Anteilwertes dem Gesetz und dem Allgemei-
nen Verwaltungsreglement gemal erfolgen,

e) bei allen Geschiften, die sich auf das jeweilige Teilfondsvermégen beziehen, die Bestimmungen dieses Allgemeinen
Verwaltungsreglements, des jeweiligen Sonderreglements, des Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) sowie die gesetz-
lichen Bestimmungen beachtet werden und der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen zugunsten des jeweiligen Teil-
fonds bei ihr eingeht,
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f) die Ertrige des jeweiligen Teilfondsvermogens dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), dem Allgemeinen Ver-
waltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglement sowie den gesetzlichen Bestimmungen gemiB verwendet werden,

g) Investmentanteile hochstens zum Ausgabepreis gekauft und mindestens zum Ricknahmepreis verkauft werden,

h) sonstige Vermégenswerte und Optionen héchstens zu einem Preis erworben werden, der unter Beriicksichtigung
der Bewertungsregeln nach Artikel 7 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements angemessen ist und die Gegenleistung
im Falle der VerauBerung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unter-
schreitet, und

i) die gesetzlichen und vertraglichen Beschriankungen beziglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Devisen-
terminkontrakten sowie bezliiglich anderer Devisenkurssicherungsgeschifte eingehalten werden.

5. Dariiber hinaus wird die Depotbank

a) nach MaBigabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens, der Ver-
waltungsgesellschaft und/oder von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Reprisentanten schriftlich tiber jede Aus-
zahlung, liber den Eingang von Investmentanteilen und anderen gesetzlich zulissigen Vermogenswerten, von unbaren
Ausschiittungen und Barausschiittungen, Zinsen und anderen Ertrigen sowie lber Ertrige aus Schuldverschreibungen
Bericht erstatten sowie periodisch iiber alle von der Depotbank gemiB den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft ge-
troffenen MaBnahmen unterrichten,

b) nach MaB3gabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens unverziiglich
alle sachdienlichen Informationen, die sie von Emittenten erhalten hat, deren Investmentanteile, fliissige Mittel und an-
dere gesetzlich zulissigen Vermogenswerte sie von Zeit zu Zeit verwahrt, oder Informationen, die sie auf andere Weise
Uber von ihr verwahrte Vermogenswerte erhilt, unverziiglich an die Verwaltungsgesellschaft weiterleiten,

c) ausschlieBlich auf Weisung der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr ernannten Reprisentanten Stimmrechte
aus den Investmentanteilen und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, die sie verwahrt, ausiiben, sowie

d) alle zusitzlichen Aufgaben erledigen, die von Zeit zu Zeit zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depot-
bank schriftlich vereinbart werden.

6. a) Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des betreffenden
Teilfonds nur das in diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglement und dem jeweils giil-
tigen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) festgesetzte Entgelt sowie Ersatz von Aufwendungen.

b) Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen
Sonderreglement, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) sowie dem Depotbankvertrag zustehende
Entgelt und entnimmt es den Sperrkonten des betreffenden Teilfonds nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft.

c) Dariiber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, daB3 den jeweiligen Teilfondsvermoégen Kosten Dritter nur ge-
maB dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglement und dem Verkaufsprospekt (nebst An-
hingen) sowie dem Depotbankvertrag belastet werden.

7. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
in das jeweilige Teilfondsvermdégen vollstreckt wird, fiir den dieses Teilfondsvermogen nicht haftet.

Die vorstehend unter a) getroffene Regelung schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungs-
gesellschaft direkt bzw. die frithere Depotbank durch die Anteilinhaber nicht aus.

8. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die
Anteilinhaber nicht aus.

9. Die Depotbank sowie die Verwaltungsgesellschaft sind jeweils berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit
schriftlich mit einer Frist von sechs Monaten zum Geschiftsjahresende zu kiindigen. Eine solche Kiindigung durch die
Verwaltungsgesellschaft wird wirksam, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit Genehmigung der zustiandigen Aufsichts-
behorde eine andere Bank zur Depotbank bestellt und diese die Pflichten und Funktionen als Depotbank tibernimmt;
falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb der gesetzlichen Fristen
eine neue Depotbank ernennen, welche die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB dem Allgemeinen Verwal-
tungsreglement sowie, gegebenenfalls, dem jeweiligen Sonderreglement Gibernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen De-
potbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilhaber ihren Pflichten und Funktionen als
Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweili-
gen Teilfondswéhrung. Die Verwaltungsgesellschaft strebt eine diversifizierte Vermégensanlage an, indem das jeweilige
Teilfondsvermégen entsprechend einer Aufteilung nach ausgewihlten Landern oder Markten unter Beriicksichtigung ei-
ner bestimmten Gewichtung in Anteilen oder Aktien mehrerer unterschiedlicher Zielfonds (wie nachfolgend definiert)
angelegt wird. Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird in den jeweiligen Anhiangen zum Verkaufsprospekt sowie im
Sonderreglement fiir jeden Teilfonds beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsitze und -beschriankungen gelten fiir simtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Erginzungen im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds enthalten sind.

1. Risikostreuung

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil Il des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 und nach den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsitzen und
innerhalb der Anlagebeschrinkungen gemaB diesem Artikel dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements angelegt.
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Es diirfen ausschlieBlich Investmentanteile folgender Arten von Investmentfonds und/oder Investmentgesellschaften
erworben werden:

- in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Geldmarkt-, Wertpapier-, Beteiligungs-, Grundstiicks-, gemischte
Wertpapier- und Grundstiicks- sowie Altersvorsorge-Sondervermogen, die keine Spezialfonds sind;

- Investmentvermégen, bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben und die nach dem Aus-
landinvestment-Gesetz in der Bundesrepublik Deutschland &ffentlich vertrieben werden diirfen;

- Investmentvermdgen, bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben, die keine Spezialfonds
sind und die in ihrem Sitzland einer funktionierenden Investmentaufsicht unterliegen, deren Zweck der Schutz des An-
legers ist

(insgesamt die «Zielfondsy» genannt).

Die einzelnen Teilfonds kénnen sich hinsichtlich der Arten der Zielfonds sowie hinsichtlich ihrer Gewichtung in Bezug
auf die anlagepolitischen Zielsetzungen der Zielfonds unterscheiden. Diese Gesichtspunkte werden fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Sonderreglement aufgefiihrt.

Im Einklang mit den o.g. Regelungen darf der jeweilige Teilfonds ausschlieBlich Anteile an Zielfonds des offenen Typs
erwerben, welche ihren Sitz und ihre Geschiftsleitung in einem Mitgliedstaat der Europidischen Union, der Schweiz, den
USA, Kanada, Hongkong oder Japan unterhalten. In diesem Zusammenhang darf jeder Teilfonds nicht mehr als 20% sei-
nes Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen eines einzigen dieser Zielfonds anlegen. Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen
nicht mehr als 10% der ausgegebenen Anteile eines solchen Zielfonds erworben werden. Die vorstehenden Anlagegren-
zen beziehen sich bei Investmentvermaogen, die aus mehreren Teilfonds bestehen («Umbrella-Fonds»), jeweils auf einen
Teilfonds. Dabei darf es nicht zu einer iberméBigen Konzentration des Netto-Teilfondsvermogens auf einen einzigen
Umbrella-Fonds kommen. Fiir den Fonds insgesamt diirfen jedoch nur 40% der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds
erworben werden.

Die Aussteller der Zielfonds missen ihren Sitz und ihre Geschiftsleitung in einem der vorbezeichneten Linder un-
terhalten und die Anlagepolitik der vorbezeichneten Zielfonds muB3 dem Grundsatz der Risikostreuung im Sinne der Re-
geln des Teil Il des Gesetzes vom 30. Marz 1988 folgen.

Der Umfang, in dem in Anteilen von nicht-Luxemburger Zielfonds angelegt werden darf, ist nicht begrenzt.

Die Investmentanteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht borsennotiert. Soweit sie bérsennotiert
sind, handelt es sich um eine Borse in einem Mitgliedstaat des Abkommens iliber den Europiischen Wirtschaftsraum, in
einem anderen OECD-Land oder in Hongkong.

Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen keine Anteile von Future-, Venture Capital- oder Spezialfonds sowie keine ande-
ren Wertpapiere (mit Ausnahme von in Wertpapieren verbrieften Finanzinstrumenten) erworben werden.

Der Wert der Zielfondsanteile darf 51% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht unterschreiten.

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen Anteile an Zielfonds, die ihrerseits mehr als 5% des Wertes ihres Vermogens in
Anteilen an anderen Investmentvermégen anlegen diirfen, entweder nicht oder nur dann erworben werden, wenn diese
Anteile nach den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder der Satzung der Investmentgesellschaft anstelle von
Bankguthaben gehalten werden diirfen.

2. Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaBen Verwaltung fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
nur mit Absicherungszweck folgende Geschifte tdtigen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben:

a) Devisenterminkontrakte abschlieBen sowie Optionsrechte zum Erwerb bzw. zur VerauBerung von Devisen ein-
raumen bzw. erwerben sowie Optionsrechte auf Zahlung eines Differenzbetrages, der sich an der Wertentwicklung von
Devisen oder Devisenterminkontrakten bemift, einrdumen oder erwerben.

b) Optionsrechte im Sinne des vorgenannten Absatzes, deren Optionsbedingungen das Recht auf Zahlung eines Dif-
ferenzbetrags einrdaumen, diirfen nur eingeraumt oder erworben werden, wenn die Optionsbedingungen vorsehen, daB3

aa) der Differenzbetrag zu ermitteln ist als ein Bruchteil, das Einfache oder das Mehrfache (Differenzbetragsmultipli-
kator) der Differenz zwischen dem

(1) Wert oder Indexstand des Basiswerts zum Ausiibungszeitpunkt und dem Basispreis oder dem als Basispreis ver-
einbarten Indexstand oder

(2) Basispreis oder dem als Basispreis vereinbarten Indexstand und dem Wert oder Indexstand des Basiswertes zum
Ausiibungszeitpunkt

bb) bei negativem Differenzbetrag eine Zahlung entfillt.

3. Notierte und nicht notierte Finanzinstrumente im Sinne von vorstehender Nr. 2

a) Die Verwaltungsgesellschaft darf Geschifte titigen, die zum Handel an einer Bérse zugelassene oder in einen an-
deren geregelten Markt einbezogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben.

b) Geschifte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassene oder in einen anderen geregelten Markt einbezogene
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, diirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage getitigt werden.

c) Die im vorgenannten Absatz b) genannten Geschifte diirfen mit einem Vertragspartner nur insofern getitigt wer-
den, als der Verkehrswert des Finanzinstrumentes einschlieBlich des zugunsten des jeweiligen Teilfonds bestehenden
Saldos aller Anspriiche aus offenen, bereits mit diesem Vertragspartner fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds getitigten
Geschiften, die ein Finanzinstrument zum Gegenstand haben, 5% des Wertes des jeweiligen Teilfondsvermdgens nicht
iiberschreitet. Bei Uberschreitung der vorgenannten Grenze darf die Verwaltungsgesellschaft weitere Geschifte mit die-
sem Vertragspartner nur dann titigen, wenn diese zu einer Verringerung des Saldos fithren. Uberschreitet der Saldo
aller Anspriiche aus offenen, mit dem Vertragspartner fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds getitigten Geschifte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, 10% des Wertes des jeweiligen Teilfondsvermogens, so hat die Verwaltungs-
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gesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber unverziiglich diese Grenze wieder einzuhalten. Konzern-
unternehmen gelten als ein Vertragspartner.

4. Devisenterminkontrakte und Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte mit Absicherungszweck

a) Die Verwaltungsgesellschaft darf nur zur Wiahrungskurssicherung von in Fremdwihrung gehaltenen Vermogensge-
genstanden fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie nur Verkaufsoptionsrechte
auf Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisenterminkontrakte erwerben, die auf dieselbe Wihrung lauten.

b) Eine indirekte Absicherung liber eine dritte Wihrung ist unter Verwendung von Devisenterminkontrakten nur zu-
lassig, wenn sie zum Zeitpunkt des Abschlusses dem gleichen wirtschaftlichen Ergebnis wie bei einer Direktabsicherung
entspricht und gegeniiber einer Direktabsicherung keine héheren Kosten entstehen.

c) Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte diirfen im Falle schwe-
bender Verpflichtungsgeschifte nur erworben werden, soweit sie zur Erfiillung des Geschiftes benétigt werden.

d) Die Verwaltungsgesellschaft wird von diesen Moglichkeiten Gebrauch machen, wenn und soweit sie dies im Inter-
esse der Anteilinhaber fiir geboten hilt.

5. Flissige Mittel

Der jeweilige Teilfonds kann fliissige Mittel in Form von Bankguthaben und regelmiBig gehandelten Geldmarktpapie-
ren in Héhe von maximal 49% seines Netto-Teilfondsvermégens halten. Diese sollen grundsitzlich akzessorischen Cha-
rakter haben. Die Geldmarktpapiere diirfen im Zeitpunkt des Erwerbs fiir den jeweiligen Teilfonds eine Restlaufzeit von
hochstens 12 Monaten haben.

Einlagenzertifikate desselben Kreditinstituts diirfen nicht mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens aus-
machen.

Flissige Mittel konnen auch auf eine andere Wihrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten.

6. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkiufe oder der Verkauf von Call-Optionen auf Vermogensgegenstinde, die zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Option nicht zum jeweiligen Teilfondsvermégen gehoren, sind nicht zulissig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Der jeweilige Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand ha-
ben.

d) Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschifte diirfen nicht getitigt werden.

e) Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwel-
chen Beschrankungen unterliegt.

f) Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Wa-
renkontrakten angelegt werden.

g) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschrinkungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden sol-
len.

7. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung libereignet oder zur Si-
cherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Buchstaben
b) oder um Sicherheitsleistungen zur Erfiillung von EinschuB- oder NachschuBverpflichtungen im Rahmen der Abwick-
lung von Geschiften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfonds diirfen nur kurzfristig und bis zu einer Héhe von 10% des Netto-Teil-
fondsvermdégens aufgenommen werden, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen zustimmt.

c) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Burgschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden.

Art. 5. Anteile - Ausgabe von Anteilen

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Sie werden durch Anteilzertifikate verbrieft. Die Anteilzertifikate
werden in der durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. Inhaberanteile werden nur als gan-
ze Anteile und Namensanteile bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, wer-
den diese in dem von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer durch die Verwaltungsgesellschaft beauftragten Person
in das fiir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anteilinhabern Besta-
tigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann die Verbriefung von Inhaberanteilen in Globalzertifikaten vorsehen. Ein Anspruch der
Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht in diesem Falle nicht. Die Verbriefung in Globalzertifikaten fin-
det gegebenenfalls Erwihnung in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt des Fonds.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBt gemiB Artikel 5 Nr. 3 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements, innerhalb eines Teilfonds verschiedene An-
teilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds zwei Anteilklassen, A und B, vorsehen. Anteile der Klasse B
berechtigen zu Ausschiittungen, wahrend auf Anteile der Klasse A keine Ausschiittung erfolgt. Alle Anteile sind vom
Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer jeweiligen Anteil-
klasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt sowie im jeweiligen Sonderreglement Erwihnung.

4. Im Falle von Sparplinen wird hochstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmiBig verteilt.
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5. Anteile werden an jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist («<Bewertungstagy»), ausgegeben. Ausgabe-
preis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 Nr. 4 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements, zuziiglich eines Ausgabeauf-
schlages zugunsten der Vertriebsstelle, dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Sonderreglement aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.Der Ausgabepreis kann sich um Gebliihren oder andere Bela-
stungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

6. Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, einer der Zahlstellen und der Vertriebsstelle
gezeichnet werden. Vollstindige Zeichnungsantrage, welche bis spitestens 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei einer
der vorgenannten Stellen eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerech-
net. Vollstandige Zeichnungsantrige, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei einer der vorgenannten Stellen
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des liberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

7. Ein Zeichnungsantrag ist dann vollstindig, wenn er den Namen, die Anschrift des Anteilinhabers und die Anzahl
der auszugebenden Anteile angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anteilinhaber unterschrieben ist.

8. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank zugeteilt und auf den Zeichner in entsprechender Hohe iibertragen, indem sie im Falle
von Namensanteilen im Anteilregister zugunsten des Zeichners eingetragen oder im Falle von Inhaberanteilen auf einem
vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben werden.

Art. 6. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riick-
nahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im &ffentlichen Interesse, zum Schutz des Fonds
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unver-
ziiglich zuriickerstatten.

Art. 7. Anteilwertberechnung

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) («Referenzwihrungy).

2. Der Wert eines Anteils («Anteilwerty) lautet auf die im jeweiligen Sonderreglement fiir den betreffenden Teilfonds
festgelegte Wihrung («Teilfondswahrungy).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depot-
bank an jedem Bewertungstag berechnet.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds geh6renden Vermogenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds («Netto-Teilfondsvermogeny) an jedem Bewertungstag (wie in
Artikel 5 Nr. 5 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements definiert) ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungs-
tag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Rechenschafts- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemdB den Regelungen dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements Auskunft iiber die Situation des
Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muB, werden die Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds in
die Referenzwihrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsitzen berech-
net:

a) Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir Invest-
mentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

b) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

c) Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
bezahlten Kurs bewertet.

d) Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse notiert sind, die aber auf einem anderen geregelten,
anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiB funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere
verkauft werden koénnen.

e) Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an einer Bérse amtlich notiert, noch auf einem anderen geregel-
ten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

f) Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, gemaB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Ren-
ditekurs dem Realisierungswert entspricht.

g) Devisentermingeschifte und Optionen werden grundsitzlich zu den letzten verfiigbaren Boérsenkursen bzw. Mak-
lerpreisen des Vortages bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Option zu ihrem jeweiligen SchluBabrechnungspreis («settlement pricey).

h) Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie
nicht bereits im Kurswert enthalten sind.

i) Alle anderen Vermogenswerte werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsregeln festgelegt
hat.
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j) Alle nicht auf die Teilfondswahrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teil-
fondswihrung umgerechnet.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit
jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung
innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt. Die Zu-
sammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und so-
lange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wihrend der Zeit, in der die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein wesentlicher Teil des jeweiligen
Teilfondsvermogens angelegt ist, ausgesetzt ist, oder wenn eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf wel-
cher(m) ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzli-
chen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich
ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ord-
nungsgemaB durchzufiihren.

2. Anleger bzw. Anteilinhaber, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wieder-
aufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungsantrage, Riicknahmeauftrige oder Umtauschantrige kénnen im Falle einer Aussetzung der Berechnung
des Anteilwertes vom Anleger bzw. Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung der Wiederaufnahme der An-
teilwertberechnung widerrufen werden.

Art. 9. Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaB Artikel 7 Nr. 4
dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages («Riicknah-
mepreis») zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag im Sinne von Artikel 5 Nr. 5 dieses All-
gemeinen Verwaltungsreglements. Sollte ein Riicknahmeabschlag zugunsten der Vertriebsstelle erhoben werden, so ist
dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Sonderreglement und in dem betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt angegeben. Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallen-
de Steuern und andere Belastungen. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag, spatestens aber innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entspre-
chenden Bewertungstag bzw. spitestens innerhalb von sieben Kalendertagen nach Eingang des vollstindigen Riicknah-
meantrages bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, einer der Zahlstellen oder der Vertriebsstelle (unter
EinschluB des Tages des Eingangs des vollstindigen Riicknahmeauftrages) in der entsprechenden Teilfondswihrung, wie
sie fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Sonderreglement angegeben ist. Mit Auszahlung des Riicknahme-
preises erlischt der entsprechende Anteil. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an
die Anteilinhaber erfolgen iiber die Depotbank sowie iiber die Zahlstellen.

2. Vollstandige Riicknahmeantrige, welche bis spatestens 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei einer der vorge-
nannten Stellen eingegangen sind, werden zum Riicknahmepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.
Vollstindige Riicknahmeantrige, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei einer der vorgenannten Stellen
eingegangen sind, werden zum Riicknahmepreis des iibernidchsten Bewertungstages abgerechnet.

3. Bei Inhaberanteilen, die in Globalzertifikaten verbrieft wurden, sowie bei Namensanteilen ist der Riicknahmeantrag
dann vollstindig, wenn er den Namen, die Anschrift des Anteilinhabers und die Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile
angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anteilinhaber unterschrieben ist.

4. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des je-
weiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antriage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
daB dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme von
Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme von Anteilen wegen einer Einstellung der Anteilwertbe-
rechnung gemiB Artikel 8 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements zeitweilig einzustellen. Entsprechendes gilt fiir den
Umtausch von Anteilen.

6. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

7. Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds oder eines
Teilfonds erforderlich erscheint.

8. Vollstandige Umtauschantrige kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, einer der Zahlstellen oder
der Vertriebsstelle eingereicht werden.

9. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des entsprechend Artikel 9 Nr. 10 maBgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Beriicksich-
tigung einer Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von maximal 1% des Anteilwertes der zu zeich-
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nenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Sonderreglement und in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwiahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von An-
teilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds moglich. In diesem Falle wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit aus eigenem Ermessen einen Umtauschantrag
zuriickweisen.

10. Vollstindige Umtauschantrige, welche bis spitestens 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei einer der vorgenann-
ten Stellen eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden Bewertungstages, zuziiglich der Umtausch-
provision, abgerechnet. Vollstindige Umtauschantrige, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei einer der
vorgenannten Stellen eingegangen sind, werden zum Anteilwert des iibernidchsten Bewertungstages, zuziiglich der Um-
tauschprovision, abgerechnet. Ein sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen ergebender UberschuB von mehr als 10
Euro zugunsten des Anteilinhabers wird umgehend von der Depotbank auf ein vom Anteilinhaber anzugebendes Konto
iiberwiesen, oder auf Wunsch durch eine der Zahlstellen in bar ausgezahlt. Ein geringerer UberschuB verfllt zugunsten
des Teilfonds, in den angelegt wird.

11. Bei Inhaberanteilen, die in Globalzertifikaten verbrieft wurden, sowie bei Namensanteilen ist der Umtauschantrag
dann vollstandig, wenn er den Namen, die Anschrift des Anteilinhabers und die Anzahl der umzutauschenden Anteile
angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anteilinhaber unterschrieben ist.

Wourden bei Inhaberanteilen effektive Stiicke ausgegeben, ist der Umtauschantrag nur dann vollstindig, wenn dem
Umtauschantrag zusitzlich das/die umzutauschenden Anteilzertifikat(e) beigefiigt ist/ sind.

Art. 10. Rechnungsjahr - AbschluBpriifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am 30. September des darauf-
folgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 30. September 2002.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

3. Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriften Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen un-
gepriiften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein gepriifter Rechenschaftsbericht zum 30. September 2002. Sofern
dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Lindern erforderlich ist, kénnen zusitzlich gepriifte und ungepriifte
Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 11. Verwendung der Ertriage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrige an die Anteilinhaber dieses Teil-
fonds ausschiitten oder diese Ertriage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Sonderreglement sowie im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwihnung.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen
des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemaB Artikel 1 Nr. 4 dieses Allgemeinen
Verwaltungsreglements sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar
ausgezahlt werden. Ertrige, die finf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Art. 12. Kosten

Neben den im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds festgelegten Kosten trigt jeder Teilfonds folgende Ko-
sten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdégen entstehen:

1. Fiir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffenden Teilfondsver-
mogen eine Verglitung, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Sonderreglement aufgefiihrt sind.

Neben den vorgenannten Vergiitungen der Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung der Teilfonds wird dem jewei-
ligen Teilfondsvermégen mittelbar eine Verwaltungsvergiitung fiir die in ihm enthaltenen Zielfonds berechnet.

Soweit ein Zielfonds von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, wer-
den dafiir dem jeweiligen Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft keine Ausgabeaufschlage, Riicknahmeabschlage und
keine Verwaltungsvergiitung belastet. Diese Beschrinkung ist ebenfalls in den Fillen anwendbar, in denen ein Teilfonds
Anteile einer Investmentgesellschaft erwirbt, die mit dem Teilfonds im Sinne des vorhergehenden Satzes verbunden ist.
Bei der Verwaltungsvergiitung kann das dadurch erreicht werden, daB3 die Verwaltungsgesellschaft ihre Verwaltungsver-
glitung fiir den auf Anteile an solchen verbundenen Zielfonds entfallenden Teil - gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten
Hohe - jeweils um die von den erworbenen Zielfonds berechnete Verwaltungsverglitung kiirzt. Leistungsbezogene Ver-
glitungen, z.B. Performance-Fee und Gebiihren fiir das Fondsmanagement fallen ebenfalls unter den Begriff der Verwal-
tungsvergiitung und sind deshalb mit einzubeziehen.

Soweit einzelne Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegen, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder verwaltet
werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im
ubrigen ist in allen Fillen zu beriicksichtigen, daB zusitzlich zu den Kosten, die dem jeweiligen Teilfondsvermogen gemial3
den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und des nachfolgenden Allgemeinen Verwaltungsregle-
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ments sowie der Sonderreglements belastet werden, Kosten fiir das Management und die Verwaltung, die Depotbank-
verglitung, die Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebiihren der Zielfonds, in welche
die einzelnen Teilfonds anlegen, auf das Fondsvermdgen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbe-
lastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

2. Der Fondsmanager erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergiitung, deren maximale Hohe, Berech-
nung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Sonderreglement aufgefiihrt sind.

Daneben kann der Fondsmanager aus dem Vermégen eines Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte Vergiitung
(«Performance-Feey) erhalten, welche als jahrlicher Prozentsatz auf den Teil der jahrlich netto, d.h. unter Beriicksich-
tigung eventueller zwischenzeitlicher Wertminderungen, erwirtschafteten Wertentwicklung berechnet wird. Diese Per-
formance-Fee kann entweder auf den gesamten Nettowertzuwachs, oder den einen bestimmten Mindestprozentsatz
oder eine Benchmark (die Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierindex im selben Zeitraum) libersteigenden
Teil des Nettowertzuwachses gerechnet werden. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf
das folgende Geschiftsjahr zum Zwecke der Berechnung der Performance-Fee vorgetragen. Die prozentuale Hohe so-
wie der Berechnungsmodus einer etwaigen Performance-Fee ist in dem Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds auf-
gefuihrt.

3. Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Verglitung fiir ihre Leistungen im Rahmen der
Beratung, Betreuung und Information der Anteilinhaber des Fonds erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und
Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Sonderreglement aufgefiihrt sind.

4. Die Zentralverwaltungsstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung, deren maximale Héhe,
Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Sonderreglement aufgefiihrt sind. Dariiber
hinaus werden der Zentralverwaltungsstelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallenden
eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Aus-
lagen und sonstigen Kosten erstattet.

5. Die Register- und Transferstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergiitung, deren maximale H6-
he, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Sonderreglement aufgefiihrt sind. Dar-
Uber hinaus werden der Register- und Transferstelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen
anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entste-
henden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet.

6. Die Depotbank erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Depotbankvergiitung sowie Bearbeitungsgebiih-
ren, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Sonderregle-
ment aufgefiihrt sind. Die Depotbank erhilt desweiteren bankiibliche Spesen. Dariiber hinaus werden der Depotbank
die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie
die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstige Kosten erstattet.

7. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem jeweiligen Teilfonds auBerdem folgende Kosten belasten:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogensgegenstinden anfallen, mit
Ausnahme von Ausgabeaufschligen und Riicknahmeabschlagen bei Anteilen von Zielfonds, die von der Verwaltungsge-
sellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Diese Beschrinkung ist ebenfalls in den Fillen
anwendbar, in denen ein Teilfonds Anteile einer Investmentgesellschaft erwirbt, die mit dem Teilfonds im Sinne des vor-
hergehenden Satzes verbunden ist.

b) Steuern, die auf das Fondsvermdgen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

c) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Inter-
esse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handelt;

d) Kosten des Wirtschaftspriifers;

e) Kosten der Vorbereitung und Erstellung sowie der Hinterlegung und Veréffentlichung des Allgemeinen Verwal-
tungsreglements, des jeweiligen Sonderreglements sowie anderer Dokumente, die den jeweiligen Teilfonds betreffen,
einschlieBlich Anmeldungen zur Registrierung, Verkaufsprospekte (nebst Anhangen) oder schriftliche Erlauterungen bei
samtlichen Aufsichtsbehérden und Boérsen (einschlieBlich der &rtlichen Wertpapierhiandlervereinigungen), die im Zu-
sammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds oder dem Anbieten der Anteile vorgenommen/erstellt werden miissen, die
Druck- und Vertriebskosten der Rechenschafts- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen Spra-
chen sowie Druck- und Vertriebskosten simtlicher weiterer Berichte und Dokumente, die gemaB den anwendbaren
Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behérden notwendig sind, sowie samtliche Verwaltungsgebiihren;

f) die bankiblichen Gebiihren, gegebenenfalls einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung von auslan-
dischen Investmentanteilen im Ausland;

g) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen;

h) Versicherungskosten;

i) Vergiitung sowie Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstelle und des Reprasentanten im Aus-
land, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallen;

j) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, welche gemaB Artikel 4 Nr. 7 Buchstabe b) des Allgemeinen Verwal-
tungsreglements aufgenommen werden;

k) Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veréffentlichungen und Mitteilungen;

I) Kosten der Vorbereitung und des Drucks von Anteilzertifikaten sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, falls
erforderlich;
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m) Auslagen des Anlageausschusses;

n) Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen.

Unter Nr. 7 b) ist vor allem die taxe d’abonnement fiir die Anlage in Zielfonds nicht-Luxemburger Rechts zu nennen.
Eine Schitzung der Gesamtsumme der Auslagen und sonstigen Kosten der Zentralverwaltungsstelle und der Register-
und Transferstelle, der unter Nr. 7 a) und c) bis I) fallenden Kosten sowie gesondert der unter Nr. 7 m) fallenden Aus-
lagen wird fiir den jeweiligen Teilfonds im betreffenden Sonderreglement angegeben.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertrigen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden auf maximal 40.000 Euro geschitzt
und dem Fondsvermdogen der bei der Griindung bestehenden Teilfonds im ersten Geschiftsjahr belastet. Die Aufteilung
der Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teil-
fondsvermogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermégen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten
im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden dem jeweiligen Teilfondsvermogen, dem sie zuzurech-
nen sind, im ersten Geschiftsjahr belastet.

Art. 13. Anderungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Allgemeine Verwaltungsreglement sowie
die Sonderreglements jederzeit vollstindig oder teilweise dndern.

2. Anderungen dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements sowie der Sonderreglements werden beim Handelsregi-
ster des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt und im Mémorial veroffentlicht und treten, sofern nichts anderes be-
stimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in Kraft.

Art. 14. Veroffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank, jeder Zahlstelle und Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens einer
Uberregionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen gepriiften Rechenschaftsbericht sowie einen Halbjahres-
bericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg. In jedem Rechenschafts- und
Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlidge angegeben, die jedem Teilfonds im
Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riickgabe von Zielfondsanteilen berechnet worden sind, sowie die Vergiitung
angegeben, die dem jeweiligen Teilfonds von einer anderen Verwaltungsgesellschaft (Kapitalanlagegesellschaft) oder ei-
ner anderen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fiir die in dem
jeweiligen Teilfonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

3. Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), Allgemeines Verwaltungsreglement, Sonderreglements sowie Rechenschafts-
und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei je-
der Zahlstelle und bei der Vertriebsstelle erhiltlich. Der jeweils giiltige Depotbankvertrag, die Satzung der Verwaltungs-
gesellschaft, der Fondsmanagementvertrag, der Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag sowie der Register- und
Transferstellenvertrag konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahlstellen und bei der Vertriebsstelle an deren
jeweiligem Gesellschaftssitz eingesehen werden.

Art. 15. Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw. ein oder meh-
rere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelést werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt
der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB3 eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetzli-
chen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

b) wenn iiber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird oder die Verwaltungsgesellschaft [i-
quidiert wird;

c) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemalB Artikel
1 Nr. 4 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements bleibt;

d) in anderen, im Gesetz vom 30. Mirz 1988 vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, werden die Aus-
gabe und der Riickkauf von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds, abziglich der Liquidations-
kosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der
Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des jeweiligen
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum AbschluB des Liquidationsverfah-
rens von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach Abschluf3 des Liquidationsverfahrens
fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinter-
legt, bei der diese Betrige verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds gemaB Artikel 15 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei
iberregionalen Tageszeitungen, darunter das «Luxemburger Worty, veréffentlicht.

Art. 16. Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds
Die Verwaltungsgesellschaft kann durch BeschluB des Verwaltungsrates gemif3 nachfolgender Bedingungen beschlie-
Ben, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGA»), der von dersel-
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ben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird,
einzubringen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermégen bzw. ein Netto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag unter einen Betrag
gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGA verstoBt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme simtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden OGA.

Der BeschluB des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds wird
jeweils in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Anteile des einzubrin-
genden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veréffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds haben wiahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten die
Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie es in Artikel 9
dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements beschrieben ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die
Riicknahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens
der Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden OGA ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen
Spitzenausgleich.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermaBen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds.

Der BeschluB, den Fonds oder einen Teilfonds mit einem auslandischen OGA zu verschmelzen, obliegt der Versamm-
lung der Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds. Die Einladung zu der Versammlung der Anteilinhaber
des einzubringenden Fonds oder Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von minde-
stens acht Tagen und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung je-
ner Linder, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht. Der
BeschluB zur Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds mit einem auslandischen OGA unterliegt einem Anwesenheits-
quorum von 50% der sich im Umlauf befindlichen Anteile und wird mit einer 2/3 Mehrheit der anwesenden oder der
mittels einer Vollmacht vertretenen Anteile getroffen, wobei nur diejenigen Anteilinhaber an den BeschluBB gebunden
sind, die fir die Verschmelzung gestimmt haben. Bei den Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung teilgenommen
haben sowie bei allen Anteilinhabern, die nicht fiir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon ausgegangen, daB sie
ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben. Im Rahmen dieser Riicknahme diirfen den Anteilinhabern keine Kosten
berechnet werden.

Art. 17. Verjihrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5 Jah-
ren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in Ar-
tikel 15 Nr. 3 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betrdgt 5 Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement des Fonds sowie das jeweilige Sonderreglement des einzelnen Teilfonds un-
terliegen dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilin-
habern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Insbesondere gelten in Erginzung zu den Regelungen dieses
Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 30. Madrz 1988. Das Allgemeine Verwaltungs-
reglement sowie die jeweiligen Sonderreglements sind bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechts-
streit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des
zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und
die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslan-
des zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements ist maB3geblich. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land
verkauft werden, fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Linder als ver-
bindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Art. 19. Inkrafttreten

Dieses Allgemeine Verwaltungsreglement und die Sonderreglements treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am
Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft.

Ausgefertigt in funf Exemplaren

Luxemburg, den 31. Januar 2002.
IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. DZ BANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften Unterschriften

(12694/000/711) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 février 2002.
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DJE ADVISOR FUNDS, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement des Teilfonds DJE ADVISOR FUNDS - Advisor Value Portfolio

Fiir den Teilfonds DJE ADVISOR FUNDS - Advisor Value Portfolio («Teilfonds») gelten erginzend bzw. abweichend
zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro an.

Der Teilfonds investiert sein Netto-Teilfondsvermégen in Anteile offener Aktienfonds, Rentenfonds, gemischte
Wertpapierfonds, Grundstiicksfonds, gemischten Wertpapier- und Grundstiicksfonds und Geldmarktfonds.

Je nach Einschatzung der Marktlage und im Interesse der Anleger kann das Netto-Teilfondsvermégen auch vollstandig
(max. 100%) in eine der vorgenannten Fondskategorien angelegt werden. Hierbei kénnen Zielfonds unter anderem nach
den Keriterien der Werthaltigkeit (Value), der Behavioral Finance (dem Ausniitzen von irrationalen psychologischen Ver-
haltensweisen) oder aufgrund ihrer geographischen sowie thematischen Strukturen ausgewihlt werden.

Im Rahmen der Anlagestrategie kann der Teilfonds, zur ErschlieBung eines hoheren Gewinnpotentials auch Anteile
an Zielfonds erwerben, die in Schwellenlindern investieren. Zu Risiken von Zielfonds, die in hohem MaBe in Schwellen-
landern anlegen, wird auf das Kapitel «Risikohinweise» verwiesen.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds auch Anteile an Zielfonds erwerben, die verstirkt in Nebenwerte (Small- oder
Midcaps) investieren. Zu Risiken von Zielfonds, die verstirkt in Nebenwerte (Small- oder Midcaps) anlegen, wird auf das
Kapitel «Risikohinweise» verwiesen.

Die Zielfondsauswahl| wird schwerpunktmiBig mit Hilfe eines speziellen Fonds-Analyse-Auswahlverfahrens getroffen,
das aus den in der Bundesrepublik Deutschland vertriebsberechtigten Investmentfonds die Zielfonds auswihlt, die unter
Einschitzung der aktuellen Marktlage und Entwicklung die hchstmdgliche Performanceerwartung versprechen.

Genaue Angaben (iber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) beigefiig-
ten Allgemeinen Verwaltungsreglements enthalten.

Art. 2. Teilfondswihrung

Die Teilfondswihrung, in welcher fiir den Teilfonds der Anteilwert, der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis be-
rechnet werden, ist der Euro.

GemiB Artikel 5 Nr. 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entspre-
chenden Bewertungstages zuziiglich eines Ausgabeaufschlages bis zu 5%.

Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsregle-
ments.

Art. 3. Kosten

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt zur Zeit ein Entgelt von bis zu 0,1% p.a., das monatlich nachtraglich auf das Net-
to-Teilfondsvermogen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

2. Der Fondsmanager erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt bis zu 2,0% p.a. (zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer),
das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

Daneben erhilt der Fondsmanager aus dem Teilfondsvermogen ein Erfolgshonorar («Performance-Feey), in Hohe
von 10% des Vermdgenszuwachses des Nettoteilfondsvermégens, das am Geschiftsjahresende berechnet und gezahlt
wird. Der Vermégenszuwachs ergibt sich aus der Differenz der um Anteilausgaben und -riicknahmen bereinigten Net-
toteilfondsvermégen am jeweiligen Geschiftsjahresende zum hochsten der vorhergehenden Geschiftsjahresenden.

3. Die Vertriebsstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung fiir ihre Leistungen im Rahmen
der Beratung, Betreuung und Information der Anteilinhaber des Fonds in Héhe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens. Die Betreuungsvergiitung wird monatlich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet
und monatlich nachtraglich ausgezahlt.

4. Die Depotbank erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt von maximal 0,125% p.a. (zuzigl. evtl. Mehrwert-
steuer), mindestens 10.000,- Euro p.a. das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermogen am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt wird. Daneben erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr von maximal 0,100% (zuzigl.
evtl. Mehrwertsteuer) des Wertes jeder Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion, jedoch mindestens 90,- Euro
pro Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion.

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt in Hohe von 1.250,- Euro pro Monat.
Zuziiglich erhilt die Zentralverwaltungsstelle aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von maximal 0,03 % p.a.
(zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer) pro rata temporis, das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Mo-
natsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

6. Die Register- und Transferstelle erhilt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von einmalig 25,- Euro p.a
pro Anteilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Einmahlzahlungen und einmalig 40,- Euro p.a. pro
Anteilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Sparplanen. Die Register- und Transferstellenvergiitung
ist jahrlich nachtraglich auszuzahlen.

7. Die Gesamtsumme der Auslagen und sonstigen Kosten der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Trans-
ferstelle (vgl. Artikel 12 Nr. 4 und 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) sowie der nicht bezifferbaren Kosten (vgl.
Artikel 12 Nr. 7. a) und c) bis I)) des Allgemeinen Verwaltungsreglements), wird vorraussichtlich 40.000,- Euro jahrlich
nicht liberschreiten.

Dem Teilfondsvermogen werden Auslagen des Anlageausschusses bis maximal 3.000,- Euro belastet.

Art. 4. Verwendung der Ertrige
Es ist vorgesehen, die Ertriage des Teilfonds zu thesaurieren.



14510

Art. 5. Dauer des Teilfonds
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 6. Inkrafttreten

Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 31. Januar 2002 in Kraft getreten und am 22. Februar 2002 im «Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, veroffentlicht worden.

Ausgefertigt in funf Exemplaren.

Luxemburg, den 31. Januar 2002.
IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. DZ BANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften Unterschriften

(12692/000/75) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 février 2002.

DJE ADVISOR FUNDS, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement des Teilfonds DJE ADVISOR FUNDS - Advisor Balanced Portfolio

Fur den Teilfonds DJE ADVISOR FUNDS - Advisor Balanced Portfolio («Teilfondsy) gelten erginzend bzw. abwei-
chend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro an.

Die Zielfondsauswahl wird unter Anwendung der Kriterien der Vereinfachungsregelung des § 25 Abs.4 des &sterrei-
chischen Pensionskassengesetzes (PKG) erfolgen.

Im Sinne des § 25 Abs. 4 PKG ist die Veranlagung des Teilfonds in Zielfonds wie folgt zu gestalten:

a) mindestens 50% des Netto-Teilfondsvermégens werden in Rentenfonds investiert, die selbst tiberwiegend (liber
50%) laut deren verpflichtenden Fondsbestimmungen in Rentenpapiere laut § 25 Abs. 1 Ziffer 1 PKG investieren; wobei
hierbei zu beriicksichtigen ist, da mindestens 35% des Netto-Teilfondsvermégens in Rentenfonds investiert wird, die
Uiberwiegend (iiber 50%) laut deren verpflichtenden Fondsbestimmungen in auf Euro lautende Vermdégenswerte gem. §
25 Abs. 1 Ziffer 1 PKG investieren;

b) mindestens 50% des Netto-Teilfondsvermégens werden in Zielfonds investiert, die laut deren verpflichtenden
Fondsbestimmungen mindestens zu 50% in auf Euro lautende Vermégenswerte investieren;

c) bis zu 50% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Aktienfonds investiert werden, wobei maximal 30% des Net-
to-Teilfondsvermogens in Aktienfonds investiert werden kénnen, die selbst Giberwiegend (liber 50%) laut deren ver-
pflichtenden Fondsbestimmungen in nicht auf Euro lautende Vermégenswerte gem. § 25 Abs. 1 Ziffer 2 PKG investieren.

Alle Zielfonds miissen inhaltlich den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie 85/611 EWG entsprechen.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds, zur ErschlieBung eines hheren Gewinnpotentials auch Anteile an Zielfonds er-
werben, die in Schwellenliandern investieren. Zu Risiken von Zielfonds, die in hohem MaBe in Schwellenlandern anlegen,
wird auf das Kapitel «Risikohinweisey» verwiesen.

Die Zielfondsauswahl wird schwerpunktmiBig mit Hilfe eines speziellen Fonds-Analyse Auswahlverfahrens getroffen,
das die Zielfonds auswihlt, die unter Einschitzung der aktuellen Marktlage und Entwicklung die hochstmégliche Perfor-
manceerwartung versprechen und deren Sitz und Geschiftsleitung in einem Staat unterhalten werden, der unter dem
Titel «Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik» im Verkaufsprospekt (abgesehen von Hong-Kong) aufgefiihrt, und
in einem Mitgliedstaat der Europidischen Union vetriebsberechtigt ist.

Je nach Einschitzung der Marktlage und im Interesse der Anleger kann das Netto-Teilfondsvermdgen vollstindig (ma-
ximal 100%) in Rentenfondsanteile angelegt werden.

Genaue Angaben liber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) beigefiig-
ten Allgemeinen Verwaltungsreglements enthalten.

Art. 2. Teilfondswihrung

1. Die Teilfondswihrung, in welcher fiir den Teilfonds der Anteilwert, der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis
berechnet werden, ist der Euro.

2. GemiB Artikel 5 Nr. 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entspre-
chenden Bewertungstages zuziiglich eines Ausgabeaufschlages bis zu 5%.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemiB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Kosten

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt zur Zeit ein Entgelt von bis zu 0,1% p.a., das monatlich nachtriglich auf das Net-
to-Teilfondsvermogen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

2. Der Fondsmanager erhilt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt bis zu 1,8% p.a. (zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer),
das monatlich nachtraglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

Daneben erhidlt der Fondsmanager aus dem Teilfondsvermégen ein Erfolgshonorar («Performance-Feey), in Héhe
von 10% des Vermogenszuwachses des Nettoteilfondsvermégens, das am Geschiftsjahresende berechnet und gezahlt
wird. Der Vermoégenszuwachs ergibt sich aus der Differenz der um Anteilausgaben und -riicknahmen bereinigten Net-
toteilfondsvermégen am jeweiligen Geschiftsjahresende zum hochsten der vorhergehenden Geschiftsjahresenden.

3. Die Vertriebsstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Verglitung fiir ihre Leistungen im Rahmen
der Beratung, Betreuung und Information der Anteilinhaber des Fonds in Héhe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teilfonds-
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vermogens. Die Betreuungsvergiitung wird monatlich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet
und monatlich nachtriglich ausgezahlt.

4. Die Depotbank erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt von maximal 0,125% p.a. (zuzlgl. evtl. Mehrwert-
steuer), mindestens 10.000,- Euro p.a., das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt wird. Daneben erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr von maximal 0,100% (zuzugl.
evtl. Mehrwertsteuer) des Wertes jeder Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion, jedoch mindestens 90,- Euro
pro Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion.

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhilt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von 1.250,- Euro pro Monat.
Zuziiglich erhilt die Zentralverwaltungsstelle aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von maximal 0,03% p.a.
(zuzugl. evtl. Mehrwertsteuer) pro rata temporis, das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Mo-
natsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

6. Die Register- und Transferstelle erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt in Hohe von einmalig 25,- Euro p.a.
pro Anteilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Einmahlzahlungen und einmalig 40,- Euro p.a. pro
Anteilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Sparplanen. Die Register- und Transferstellenvergiitung
ist jahrlich nachtraglich auszuzahlen.

7. Die Gesamtsumme der Auslagen und sonstigen Kosten der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Trans-
ferstelle (vgl. Artikel 12 Nr. 4 und 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) sowie der nicht bezifferbaren Kosten (vgl.
Artikel 12 Nr. 7. a) und c) bis 1)) des Allgemeinen Verwaltungsreglements), wird vorraussichtlich 40.000,- Euro jahrlich
nicht iiberschreiten.

Dem Teilfondsvermégen werden Auslagen des Anlageausschusses bis maximal 3.000,- Euro belastet.

Art. 4. Verwendung der Ertrige
Es ist vorgesehen, die Ertriage des Teilfonds zu thesaurieren.

Art. 5. Dauer des Teilfonds
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 6. Inkrafttreten

Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 31. Januar 2002 in Kraft getreten und am 22. Februar 2002 im «Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, veréffentlicht worden.

Ausgefertigt in fiinf Exemplaren.

Luxemburg, den 31. Januar 2002.
IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. DZ BANK INTERNATIONAL S.A.

Unterschriften Unterschriften
(12693/000/84) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 février 2002.

DJE ADVISOR FUNDS, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement des Teilfonds DJE ADVISOR FUNDS - Advisor Sector Rotation Portfolio

Fir den Teilfonds DJE ADVISOR FUNDS - Advisor Sector Rotation Portfolio («Teilfonds») gelten erginzend bzw.
abweichend zu dem Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro an.

Der Teilfonds investiert sein Netto-Teilfondsvermogen vorwiegend (mind. 51%) in Anteile offener Aktienfonds. Das
verbleibende Netto-Teilfondsvermogen kann der Teilfonds in Rentenfonds, gemischte Wertpapierfonds, Grundstiicks-
fonds, gemischten Wertpapier- und Grundstiicksfonds und Geldmarktfonds investieren.

Bei den Aktienfonds handelt es sich vorwiegend um aussichtsreiche Branchen- oder Themenfonds, wie z.B. Pharma-
Biotechnologie-, Finanz-, Energie-, Technologie- und Lifestylefonds und andere interessante Marktsegmente. Dariiber
hinaus kann der Teilfonds, zur ErschlieBung eines hoheren Gewinnpotentials auch Anteile an Zielfonds erwerben, die in
Schwellenlidndern investieren. Zu Risiken von Zielfonds, die in hohem MaBe in Schwellenlindern anlegen, wird auf das
Kapitel «Risikohinweise» verwiesen.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds auch Anteile an Zielfonds erwerben, die verstirkt in Nebenwerte (Small- oder
Midcaps) investieren. Zu Risiken von Zielfonds, die verstirkt in Nebenwerte (Small- oder Midcaps) anlegen, wird auf das
Kapitel «Risikohinweise» verwiesen.

Die Zielfondsauswahl| wird schwerpunktmiBig mit Hilfe eines speziellen Fonds-Analyse-Auswahlverfahrens getroffen,
das aus den in der Bundesrepublik Deutschland vertriebsberechtigten Investmentfonds die Zielfonds auswihlt, die unter
Einschitzung der aktuellen Marktlage und Entwicklung die hchstmdgliche Performanceerwartung versprechen.

Genaue Angaben (iber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhéangen) beigefiig-
ten Allgemeinen Verwaltungsreglements enthalten.

Art. 2. Teilfondswihrung

1. Die Teilfondswiahrung, in welcher fiir den Teilfonds der Anteilwert, der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis
berechnet werden, ist der Euro.

2. GemiB Artikel 5 Nr. 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entspre-
chenden Bewertungstages zuziiglich eines Ausgabeaufschlages bis zu 5%.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemiB3 Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.
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Art. 3. Kosten

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt zur Zeit ein Entgelt von bis zu 0,1% p.a., das monatlich nachtraglich auf das Net-
to-Teilfondsvermogen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

2. Der Fondsmanager erhilt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt bis zu 2,0% p.a. (zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer),
das monatlich nachtraglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

Daneben erhilt der Fondsmanager aus dem Teilfondsvermégen ein Erfolgshonorar («Performance-Feey), in Héhe
von 10% des Vermégenszuwachses des Nettoteilfondsvermogens, das am Geschiftsjahresende berechnet und gezahlt
wird. Der Vermégenszuwachs ergibt sich aus der Differenz der um Anteilausgaben und -riicknahmen bereinigten Net-
toteilfondsvermégen am jeweiligen Geschiftsjahresende zum héchsten der vorhergehenden Geschiftsjahresenden; am
Ende des ersten Geschiftsjahres aus der Differenz zum Nettoteilfondsvermégen am Ende der Erstzeichnungsperiode
pro rata temporis.

3. Die Vertriebsstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Verglitung fiir ihre Leistungen im Rahmen
der Beratung, Betreuung und Information der Anteilinhaber des Fonds in Hohe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens. Die Betreuungsvergiitung wird monatlich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet
und monatlich nachtraglich ausgezahlt.

4. Die Depotbank erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt von maximal 0,125% p.a. (zuzigl. evtl. Mehrwert-
steuer), mindestens 10.000,- Euro p.a., das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt wird. Daneben erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr von maximal 0,100% (zuzigl.
evtl. Mehrwertsteuer) des Wertes jeder Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion, jedoch mindestens 90,- Euro
pro Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion.

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt aus dem Teilfondsvermdgen ein Entgelt in Hohe von 1.250 Euro pro Monat.
Zuziglich erhilt die Zentralverwaltungsstelle aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt in Hohe von maximal 0,03 % p.a.
(zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer) pro rata temporis, das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Mo-
natsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

6. Die Register- und Transferstelle erhilt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von einmalig 25,- Euro p.a.
pro Anteilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Einmalzahlungen und einmalig 40,- Euro p.a. pro
Anteilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Sparplianen. Die Register- und Transferstellenvergiitung
ist jahrlich nachtriglich auszuzahlen.

7. Die Gesamtsumme der Auslagen und sonstigen Kosten der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Trans-
ferstelle (vgl. Artikel 12 Nr. 4 und 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) sowie der nicht bezifferbaren Kosten (vgl.
Artikel 12 Nr. 7. a) und c) bis 1)) des Allgemeinen Verwaltungsreglements), wird vorraussichtlich 40.000,- Euro jahrlich
nicht {iberschreiten.

Dem Teilfondsvermogen werden Auslagen des Anlageausschusses bis maximal 3.000,- Euro belastet.

Art. 4. Verwendung der Ertrige
Es ist vorgesehen, die Ertrige des Teilfonds zu thesaurieren.

Art. 5. Dauer des Teilfonds
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 6. Inkrafttreten

Das Sonderreglement des Teilfonds ist am 31. Januar 2002 in Kraft getreten und am 22. Februar 2002 im «Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associationsy, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, veroffentlicht worden.

Ausgefertigt in funf Exemplaren.

Luxemburg, den 31. Januar 2002.
IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. DZ BANK INTERNATIONAL S.A.

Unterschriften Unterschriften
(12686/000/76) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 février 2002.

DJE ADVISOR FUNDS, Fonds Commun de Placement.

Anderungsvereinbarung

Zwischen

1. IPConcept FUND MANAGEMENT S.A,, einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxem-
burg-Strassen

und

2. DZ BANK INTERNATIONAL S.A,, einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-
Strassen

wird im Hinblick auf den Luxemburger Investmentfonds DJE ADVISOR FUNDS, folgendes beschlossen:

Anderung des Sonderreglement
Das Sonderreglement der drei Teilfonds des Investmentfonds DJE ADVISOR FUNDS vom 31. Januar 2002, in Kraft
getreten am 31. Januar 2002, wird in folgenden Punkten neu gefasst:

a) Sonderreglement des Teilfonds DJE ADVISOR FUNDS - Advisor Value Portfolio
Anderung des Artikels 3
Artikel 3 «Kosteny» wird wie folgt neu gefaBt:
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1. Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt zur Zeit ein Entgelt von bis zu 0,1% p.a., das monatlich nachtraglich auf das Net-
to-Teilfondsvermogen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

2. Der Fondsmanager erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt bis zu 2,0% p.a. (zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer),
das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

Daneben erhilt der Fondsmanager aus dem Teilfondsvermogen ein Erfolgshonorar («Performance-Feey), in Hohe
von 10% des Vermdgenszuwachses des Nettoteilfondsvermégens, das am Geschiftsjahresende berechnet und gezahlt
wird. Der Vermégenszuwachs ergibt sich aus der Differenz der um Anteilausgaben und -riicknahmen bereinigten Net-
toteilfondsvermégen am jeweiligen Geschiftsjahresende zum héchsten der vorhergehenden Geschiftsjahresenden; am
Ende des ersten Geschiftsjahres aus der Differenz zum Nettoteilfondsvermégen am Ende der Erstzeichnungsperiode
pro rata temporis.

3. Die Vertriebsstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung fiir ihre Leistungen im Rahmen
der Beratung, Betreuung und Information der Anteilinhaber des Fonds in Héhe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens. Die Betreuungsvergiitung wird monatlich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet
und monatlich nachtriglich ausgezahlt.

4. Die Depotbank erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt von maximal 0,125% p.a. (zuzlgl. evtl. Mehrwert-
steuer), mindestens 10.000 Euro p.a. das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo be-
rechnet und ausgezahlt wird. Daneben erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr von maximal 0,100% (zuziigl. evtl.
Mehrwertsteuer) des Wertes jeder Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion, jedoch mindestens 90 Euro pro In-
vestmentanteil- oder Wertpapiertransaktion.

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhilt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Héhe von 1.250 Euro pro Monat.
Zuziiglich erhilt die Zentralverwaltungsstelle aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von maximal 0,03% p.a.
(zuzugl. evtl. Mehrwertsteuer) pro rata temporis, das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Mo-
natsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

6. Die Register- und Transferstelle erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt in Héhe von einmalig 25 Euro p.a
pro Anteilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Einmahlzahlungen und einmalig 40 Euro p.a. pro An-
teilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Sparplianen. Die Register- und Transferstellenvergiitung ist
jahrlich nachtraglich auszuzahlen.

7. Die Gesamtsumme der Auslagen und sonstigen Kosten der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Trans-
ferstelle (vgl. Artikel 12 Nr. 4 und 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) sowie der nicht bezifferbaren Kosten (vgl.
Artikel 12 Nr. 7. a) und c) bis 1)) des Allgemeinen Verwaltungsreglements), wird vorraussichtlich 40.000 Euro jahrlich
nicht {iberschreiten.

Dem Teilfondsvermégen werden Auslagen des Anlageausschusses bis maximal 3.000 Euro belastet.

b) Sonderreglement des Teilfonds DJE ADVISOR FUNDS - Advisor Balanced Portfolio

Anderung des Artikels 3

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt zur Zeit ein Entgelt von bis zu 0,1% p.a., das monatlich nachtriglich auf das Net-
to-Teilfondsvermogen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

2. Der Fondsmanager erhilt aus dem Teilfondsvermaogen ein Entgelt bis zu 1,8% p.a. (zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer),
das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

Daneben erhilt der Fondsmanager aus dem Teilfondsvermogen ein Erfolgshonorar («Performance-Feey), in Hohe
von 10% des Vermdgenszuwachses des Nettoteilfondsvermégens, das am Geschiftsjahresende berechnet und gezahlt
wird. Der Vermégenszuwachs ergibt sich aus der Differenz der um Anteilausgaben und -riicknahmen bereinigten Net-
toteilfondsvermégen am jeweiligen Geschiftsjahresende zum héchsten der vorhergehenden Geschiftsjahresenden; am
Ende des ersten Geschiftsjahres aus der Differenz zum Nettoteilfondsvermégen am Ende der Erstzeichnungsperiode
pro rata temporis.

3. Die Vertriebsstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung fiir ihre Leistungen im Rahmen
der Beratung, Betreuung und Information der Anteilinhaber des Fonds in Héhe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens. Die Betreuungsvergiitung wird monatlich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet
und monatlich nachtraglich ausgezahlt.

4. Die Depotbank erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt von maximal 0,125% p.a. (zuzigl. evtl. Mehrwert-
steuer), mindestens 10.000 Euro p.a., das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt wird. Daneben erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr von maximal 0,100% (zuzigl.
evtl. Mehrwertsteuer) des Wertes jeder Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion, jedoch mindestens 90 Euro pro
Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion.

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhilt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Héhe von 1.250 Euro pro Monat.
Zuziglich erhilt die Zentralverwaltungsstelle aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von maximal 0,03% p.a.
(zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer) pro rata temporis, das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermogen am Mo-
natsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

6. Die Register- und Transferstelle erhilt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von einmalig 25 Euro p.a.
pro Anteilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Einmahlzahlungen und einmalig 40 Euro p.a. pro An-
teilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Sparplianen. Die Register- und Transferstellenvergiitung ist
jahrlich nachtraglich auszuzahlen.

7. Die Gesamtsumme der Auslagen und sonstigen Kosten der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Trans-
ferstelle (vgl. Artikel 12 Nr. 4 und 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) sowie der nicht bezifferbaren Kosten (vgl.
Artikel 12 Nr. 7. a) und c) bis 1)) des Allgemeinen Verwaltungsreglements), wird vorraussichtlich 40.000 Euro jahrlich
nicht tiberschreiten.

Dem Teilfondsvermégen werden Auslagen des Anlageausschusses bis maximal 3.000 Euro belastet.
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c) Sonderreglement des Teilfonds DJE ADVISOR FUNDS - Advisor Sector Rotation Portfolio

Anderung des Artikels 3

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt zur Zeit ein Entgelt von bis zu 0,1% p.a., das monatlich nachtraglich auf das Net-
to-Teilfondsvermogen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

2. Der Fondsmanager erhilt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt bis zu 2,0% p.a. (zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer),
das monatlich nachtraglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

Daneben erhidlt der Fondsmanager aus dem Teilfondsvermégen ein Erfolgshonorar («Performance-Feey), in Hohe
von 10% des Vermoégenszuwachses des Nettoteilfondsvermogens, das am Geschiftsjahresende berechnet und gezahlt
wird. Der Vermégenszuwachs ergibt sich aus der Differenz der um Anteilausgaben und -riicknahmen bereinigten Net-
toteilfondsvermégen am jeweiligen Geschiftsjahresende zum héchsten der vorhergehenden Geschiftsjahresenden; am
Ende des ersten Geschiftsjahres aus der Differenz zum Nettoteilfondsvermégen am Ende der Erstzeichnungsperiode
pro rata temporis.

3. Die Vertriebsstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung fiir ihre Leistungen im Rahmen
der Beratung, Betreuung und Information der Anteilinhaber des Fonds in Héhe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens. Die Betreuungsvergiitung wird monatlich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo berechnet
und monatlich nachtréglich ausgezahlt.

4. Die Depotbank erhidlt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt von maximal 0,125% p.a. (zuzigl. evtl. Mehrwert-
steuer), mindestens 10.000 Euro p.a., das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt wird. Daneben erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr von maximal 0,100% (zuzigl.
evtl. Mehrwertsteuer) des Wertes jeder Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion, jedoch mindestens 90 Euro pro
Investmentanteil- oder Wertpapiertransaktion.

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt aus dem Teilfondsvermdgen ein Entgelt in Hohe von 1.250 Euro pro Monat.
Zuziglich erhilt die Zentralverwaltungsstelle aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von maximal 0,03% p.a.
(zuziigl. evtl. Mehrwertsteuer) pro rata temporis, das monatlich nachtriglich auf das Netto-Teilfondsvermégen am Mo-
natsultimo berechnet und ausgezahlt wird.

6. Die Register- und Transferstelle erhilt aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt in Hohe von einmalig 25 Euro p.a.
pro Anteilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Einmahlzahlungen und einmalig 40 Euro p.a. pro An-
teilinhaber bei Eintrag in das Anteilregister des Teilfonds bei Sparplianen. Die Register- und Transferstellenvergiitung ist
jahrlich nachtriglich auszuzahlen.

7. Die Gesamtsumme der Auslagen und sonstigen Kosten der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Trans-
ferstelle (vgl. Artikel 12 Nr. 4 und 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) sowie der nicht bezifferbaren Kosten (vgl.
Artikel 12 Nr. 7. a) und c) bis I)) des Allgemeinen Verwaltungsreglements), wird vorraussichtlich 40.000 Euro jahrlich
nicht lUberschreiten.

Dem Teilfondsvermogen werden Auslagen des Anlageausschusses bis maximal 3.000 Euro belastet.

Luxemburg, den 7. Februar 2002.
IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. DZ BANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 12 février 2002, vol. 564, fol. 58, case 7. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(13638/000/123) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 février 2002.

DJE ADVISOR FUNDS, Fonds Commun de Placement.

Anderungsvereinbarung

Zwischen

1. IPConcept FUND MANAGEMENT S.A,, einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxem-
burg-Strassen

und

2. DZ BANK INTERNATIONAL S.A., einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-
Strassen

wird im Hinblick auf den Luxemburger Investmentfonds DJE ADVISOR FUNDS, folgendes beschlossen:

Anderung des Verwaltungsreglements

a) Das Verwaltungsreglement des Investmentfonds DJE ADVISOR FUNDS vom 31. Januar 2002, in Kraft getreten am
31. Januar 2002, wird in folgenden Punkten neu gefasst:

Anderung der Artikel 10

Artikel 10 «Rechnungsjahr- AbschluBpriifung» wird wie folgt neu gefaBt:

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am 30. September des darauf-
folgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 30. September 2002.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

3. Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen un-
gepriiften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein gepriifter Rechenschaftsbericht zum 30. September 2002. Sofern
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dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Lindern erforderlich ist, kénnen zusdtzlich gepriifte und ungepriifte
Zwischenberichte erstellt werden.

Anderung der Artikel 12

Artikel 12 Nr. 7 c) - «Kosten» wird wie folgt neu gefaB3t:

c) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Inter-
esse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handelt;

Luxemburg, den 7. Februar 2002.
IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. DZ BANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 12 février 2002, vol. 564, fol. 58, case 7. — Regu 12 euros.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(13639/000/36) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 février 2002.

LEMSERAC S.A,, Société Anonyme.
Sieége social: L-8009 Strassen, 43, route d’Arlon.

STATUTS

L’an deux mille un, le quatre octobre.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1.- La société KO.GE.CAR. S.A,, ayant son siége a L-8009 Strassen, 43, route d’Arlon;

ici représentée par Monsieur Gustaaf Saeys, administrateur de sociétés, demeurant a Fatimawijk 32, bus 3, B-9308
Gijzegem (Belgique), en vertu d’'une procuration sous seing privé lui délivrée, laquelle restera annexée au présent acte.

2.- Monsieur Gustaaf Saeys, administrateur de sociétés, demeurant a Fatimawijk 32, bus 3, B-9308 Gijzegem (Belgi-
que), prénommeé.

Lesquels comparants, agissant és dites qualités, ont requis le notaire instrumentant de dresser acte des statuts d’une
société anonyme qu’ils déclarent avoir arrétés entre eux comme suit:

Art. 1¢r. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des ac-
tions ci-aprés créées une société anonyme luxembourgeoise, dénommée: LEMSERAC S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée. Elle peut é&tre dissoute a tout moment par une décision
des actionnaires délibérant dans les conditions requises pour un changement des statuts.

Art. 3. Le siége social de la société est établi a Strassen.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre militaire, politique, économique ou social feraient obstacle a I'acti-
vité normale de la société a son siége ou seraient imminents, le siége social pourra étre transféré par simple décision
du conseil d’administration dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg et méme a I'étranger, et ce jusqu’a
la disparition desdits événements.

Art. 4. La société a pour objet la vente de tout produit destiné a I'emballage de matériel de production et de trans-
formation, et la location de tout matériel destiné au secteur de 'emballage.

La société peut réaliser toutes opérations commerciales, techniques ou financiéres en relation directe ou indirecte
avec tous les secteurs prédécrits, de maniére a en faciliter 'accomplissement.

Art. 5. Toutes les actions sont nominatives ou au porteur. Le capital souscrit est fixé a EUR 31.000,- (trente et un
mille Euros), représenté par 310 (trois cent dix) actions sans désignation de valeur nominale, disposant chacune d’une
voix aux assemblées générales.

Le capital souscrit de la société peut &tre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président dans
son sein. lls sont nommés pour un terme n’excédant pas six années.

Art. 7. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a I'as-
semblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. Il peut notamment accepter des compro-
mis, transiger, consentir tous désistements et mainlevées avec ou sans paiement.

Le conseil d’administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant
les modalités fixées par la loi.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliére des affaires de la société, ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, associés ou non-associés.

La société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en détendant, seront suivies au nom de la société par un mem-
bre du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.
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Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lIs sont nommés pour un terme n’ex-
cédant pas six années.
Art. 10. L'année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre.

Art. 11. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le dernier lundi du mois de juin a 12.00 heures au
siége social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocation. Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée
se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par mandataire, lequel peut ne pas étre lui-méme ac-
tionnaire.

Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. Pour tous points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du 10
aolt 1915 et aux lois modificatives.

Souscription et libération du capital

Les actions ont été souscrites comme suit:

1.- KO.GE.CAR. S.A,, prédésignée: trois cent neuf actions .. ............cuiuiiuiinnennennenenn.n. 309
2 - Monsieur Gustaaf Saeys, prénommeé: UNe aCtioN ... ... ..ttt ittt it 1
Total: trois cent diX aCtIONS . ... ...t 310

Tous les comparants déclarent et reconnaissent que toutes les actions souscrites ont été libérées intégralement par
des versements en numéraire, de sorte que la somme de EUR 31.000,- (trente et un mille Euros) se trouve dés main-
tenant a la disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Les comparants déclarent que le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce
soit, qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution s’éléve approximativement a
soixante mille francs luxembourgeois.

Dispositions transitoires

A titre de dérogation transitoire aux dispositions de l'article 10, le premier exercice social commence le jour de la
constitution et se termine le 31 décembre 2001.

Assemblée générale extraordinaire

Les statuts de la société étant arrétés et la société régulierement constituée, les comparants se sont réunis en assem-
blée générale extraordinaire et a 'unanimité ils ont pris les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un. Leurs mandats viennent a expiration
a 'assemblée générale ordinaire devant statuer sur I'exercice social de I'an 2006.

2. Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Gustaaf Saeys, administrateur de sociétés, demeurant a Fatimawijk 32, bus 3, B-9308 Gijzegem (Belgique)

b) Monsieur Fouad Ghozali, économiste, demeurant a Mamer;

c) Madame Carla Alves Silva, assistante de la direction générale, demeurant a 2, rue Tony Bourg, L-1278 Luxembourg.

Monsieur Gustaaf Saeys est nommé administrateur-délégué, lequel peut valablement engager la société par sa seule
signature.

3. Est nommée commissaire aux comptes:
VAN CAUTER, S.a r.l., ayant son siége social a L-8009 Strassen, 43, route d’Arlon.
4. Le siége social de la société est fixé a L-8009 Strassen, 43, route d’Arlon.

L’assemblée autorise le conseil d’administration a fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siége
social statutaire.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent acte.
Signé: G. Saeys, . Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 12 octobre 2001, vol. 10CS, fol. 19, case 1. — Regu 12.505 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 22 octobre 2001. J. Elvinger.
(67485/211/103) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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DGF REINSURANCE S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-2163 Luxembourg, 5, avenue Monterey.

STATUTES

In the year two thousand and one on the first day of October.
Before Us, Maitre Jean-Joseph Wagner, notary, residing in Sanem (Grand Duchy of Luxembourg).

There appeared the following:

1) ANDELSSIKRING A.m.b.A., having its registered office at Viborgvej 128, DK-8210 Arhus V, Denmark,

represented by Me Marc Loesch, lawyer, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy given on October 15t, 2001.

2) DFG SIKRING A.m.b.A., having its registered office at Svanemellevej 41, DK-2900 Hellerup, Denmark,

represented by Me Marc Loesch, prenamed, by virtue of a proxy given on September 27th, 2001.

3) TOPDANMARK HOLDING S.A., having its registered office at 5, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg,

represented by Me Marc Loesch, prenamed, by virtue of a proxy given on September 27th, 2001.

These proxies, signed by all the appearing persons and the undersigned notary, will remain annexed to the present
deed for the purpose of registration.

Such appearing parties, acting in the above stated capacities, have drawn up the following articles of incorporation of
a company which they declared organized among themselves:

Chapter l.- Form, Name, Registered office, Object, Duration

Art. 1. Form, Name.

There is hereby established among the subscribers and all those who may become owners of the shares hereafter
created a company (the «Companyy) in the form of a société anonyme which will be governed by the laws of the Grand
Duchy of Luxembourg and by the present articles.

The Company will exist under the name of DGF REINSURANCE S.A.

Art. 2. Registered Office.

The Company will have its registered office in the City of Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place within the City of Luxembourg by a resolution of the
board of directors.

In the event that extraordinary political, economic or social developments occur or are imminent that would inter-
fere with the normal activities of the Company at its registered office or with the case of communications with such
office or between such office and persons abroad, the board of directors may resolve that the registered office be tem-
porarily transferred abroad, until the complete cessation of these abnormal circumstances. Such temporary measures
will have no effect on the nationality of the Company, which, notwithstanding the temporary transfer of the registered
office, will remain a Luxembourg Company. Such temporary measures will be taken and notified to any interested parties
by one of the bodies or persons entrusted with the daily management of the Company.

Art. 3. Object.

The object of the Company is to effect, in Luxembourg or abroad, all reinsurance operations, except direct insurance
operations, the direct or indirect participation in all companies or undertakings with the same or a similar corporate
object and which may favour the development of its activities, more generally all operations on movables or on real
estate, commercial, civil or financial operations which are directly linked to the corporate object.

Art. 4. Duration.

The Company is formed for an unlimited duration.

The Company may be dissolved at any time pursuant to a resolution of the meeting of shareholders resolving in con-
formity with the provisions of the law.

Chapter Il.- Capital, Shares

Art. 5. Corporate Capital.
The corporate capital of the Company is set at ten million Danish kronor (10,000,000.- DKK) divided into ten thou-
sand (10,000) shares with a par value of one thousand Danish kronor (1,000.- DKK) per share.

Art. 6. Shares.
All the shares will be and remain in registered form and the Company will at all times maintain a register for that
purpose.

Chapter lll.- Board of Directors

Art. 7. Board of Directors.

The Company will be administered by a board of directors composed of at least three members who need not be
shareholders.

The directors will be elected by the shareholders’ meeting, which will determine their number, for a period not ex-
ceeding six years, and they will hold office until their successors are elected. They are re-eligible, but they may be re-
moved at any time, with or without cause, by a resolution of the shareholders’ meeting.

In the event of a vacancy on the board of directors, the remaining directors may meet and may elect by majority vote
a director to fill such vacancy until the next meeting of shareholders.
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Art. 8. Meetings of the Board of Directors.

The board of directors will choose from among its members a chairman. It may also choose a secretary, who need
not be a director, who will be responsible for keeping the minutes of the meetings of the board of directors and of the
shareholders.

The board of directors will meet upon call by the chairman. A meeting of the board must be convened if any two
directors so require.

The chairman of the board of directors will preside at all meetings of shareholders and of the board of directors, but
in his absence the general meeting or the board will appoint another director or another person as chairman pro tem-
pore by vote of the majority present at such meeting.

Except in cases of urgency or with the prior consent of all those entitled to attend, at least one week’s written notice
of board meetings shall be given. Any such notice shall specify the time and place of the meeting and the nature of the
business to be transacted.

The notice may be waived by the consent in writing or by telefax, cable, telegram or telex of each director. No sep-
arate notice is required for meetings held at times and places specified in a schedule previously adopted by resolution
of the board of directors.

Every board meeting shall be held in Luxembourg or such other place as the board may from time to time determine.

Any director may act at any meeting of the board of directors by appointing in writing or by telefax, cable, telegram
or telex another director as his proxy.

A quorum of the board shall be the presence or the representation of a majority of the directors holding office.

Decisions will be taken by a majority of the votes of the directors present or represented at such meeting.

In case of emergency, a written decision, signed by all the directors, is proper and valid as though it had been adopted
at a meeting of the board of directors which was duly convened and held. Such a decision can be documented in a single
document or in several separate documents having the same content and each of them signed by one or several direc-
tors.

Art. 9. Minutes of meetings of the Board of Directors.

The minutes of any meeting of the board of directors will be signed by the chairman of the meeting. Any proxies will
remain attached thereto.

Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceedings or otherwise will be signed by the
chairman of the board of directors or by any two members of the board of directors.

Art. 10. Powers of the Board of Directors.

The board of directors is vested with the broadest powers to perform all acts necessary or useful for accomplishing
the Company’s object. All powers not expressly reserved by law or by the present articles to the general meeting of
shareholders are in the competence of the board of directors.

Art. 11. Delegation of Powers.

The board of directors may delegate the daily management of the Company and the representation of the Company
within such daily management to one or more directors, officers, executives, employees or other persons who may but
need not be shareholders, or delegate special powers or proxies, or entrust determined permanent or temporary func-
tions to persons or agents chosen by it.

Delegation of daily management to a member of the board is subject to previous authorization by the general meeting
of shareholders.

Art. 12. Conflict of Interests.

No contract or other transaction between the Company and any other company or firm shall be affected or invali-
dated by the fact that any one or more of the directors or officers of the Company has a personal interest in, or is a
director, associate, officer or employee of such other company or firm. Any director or officer of the Company who
serves as a director, associate, officer or employee of any company or firm with which the Company shall contract or
otherwise engage in business shall not, by reason of such affiliation with such other company or firm, be prevented from
considering and voting or acting upon any matters with respect to such contract or other business.

In the event that any director or officer of the Company may have any personal interest in any transaction of the
Company, he shall make known to the board such personal interest and shall not consider or vote on any such trans-
action, and such transaction and such director’s or officer’s interest therein shall be reported to the next general meet-
ing of shareholders.

The Company shall indemnify any director or officer and his heirs, executors and administrators, against expenses
reasonably incurred by him in connection with any action, suit or proceeding to which he may be made a party by reason
of his being or having been a director or officer of the Company, or, at the request of the Company, of any other com-
pany of which the Company is a shareholder or creditor and by which he is not entitled to be indemnified, except in
relation to matters as to which he shall be finally adjudged in such action, suit or proceeding to be liable for gross neg-
ligence or misconduct; in the event of a settlement, indemnification shall be provided only in connection with such mat-
ters covered by the settlement as to which the Company is advised by its legal counsel that the person to be indemnified
did not commit such a breach of duty. The foregoing right of indemnification shall not exclude other rights to which he
may be entitled.

Art. 13. Representation of the Company.
The Company will be bound towards third parties by the joint signatures of any two directors or by the individual
signature of the person to whom the daily management of the Company has been delegated, within such daily manage-
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ment, or by the joint signatures or single signature of any persons to whom such signatory power has been delegated
by the board, but only within the limits of such power.

Chapter IV.- Meeting of Shareholders

Art. 14. Powers of the Meeting of Shareholders.
Any regularly constituted meeting of shareholders of the Company represents the entire body of shareholders.
It has the powers conferred upon it by law.

Art. 15. Annual General Meeting.

The annual general meeting will be held in the City of Luxembourg, at the registered office of the Company or at
such other place as may be specified in the notice convening the meeting on the first Monday of October of each year,
at 11.00 a.m.

If such day is a public holiday, the meeting will be held on the next following business day.

Art. 16. Other General Meetings.

The board of directors may convene other general meetings. Such meetings must be convened if shareholders rep-
resenting at least one fifth of the Company’s capital so require.

Shareholders’ meetings, including the annual general meeting, may be held abroad if, in the judgment of the board of
directors, which is final, circumstances of force majeure so require.

Art. 17. Procedure, Vote.

Shareholders will meet upon call by the board of directors made in the forms provided for by law. The notice will
contain the agenda of the meeting.

If all of the shareholders are present or represented at a shareholders’ meeting and if they state that they have been
informed of the agenda of the meeting, the meeting may be held without prior notice.

A shareholder may act at any meeting of the shareholders by appointing in writing or by telefax, cable, telegram or
telex as his proxy another person who need not be a shareholder.

The board of directors may determine all other conditions that must be fulfilled in order to take part in a sharehold-
ers’ meeting.

Except as otherwise required by law and by the present articles of incorporation, resolutions will be taken by a simple
majority of votes, irrespective of the number of the shares represented.

One vote is attached to each share.

Copies or extracts of the minutes of the meeting of the board of directors to be produced in judicial proceedings or
otherwise will be signed by the chairman or by any two members of the board of directors.

Art. 18. Amendment of Articles.

Except as otherwise provided for by law, the general meeting of shareholders, resolving as set out hereafter, may
amend any provision of these articles of incorporation. The general meeting of shareholders shall not validly deliberate
or act unless at least one half of the subscribed corporate capital is present or represented. If this quorum is not reached
in a first meeting, a second meeting may be convened, in the manner set out in these articles of incorporation. The
convening notice for this second meeting shall reproduce the agenda of the second meeting and indicate the date of,
the presence and the representation at the first meeting. This second meeting shall validly deliberate or act irrespective
of the number of shares present or represented at the meeting.

At both meetings, resolutions, in order to be adopted, must be carried by at least two-thirds of the votes of the share-
holders present or represented.

Notwithstanding the above, the nationality of the Company may only be changed and the commitments of the share-
holders may only be increased with the unanimous consent of all the shareholders and, as the case may be, all the bond-
holders.

Chapter V.- Supervision of the accounts

Art. 19. Independent auditor.
The supervision of the accounts of the Company must be entrusted to an independent auditor («réviseur d’entre-
prises indépendanty) appointed by the meeting of shareholders.

Chapter VL.- Financial Year, Distribution of Profits

Art. 20. Financial Year.

The Company’s financial year begins on the 1st of July and ends on the 30th of June of the following year.

The board of directors shall prepare annual accounts in accordance with the requirements of Luxembourg law and
accounting practice.

Art. 21. Appropriation of Profits.

From the annual net profits of the Company, five per cent (5%) shall be allocated to the reserve required by law. That
allocation will cease to be required as soon and as long as such reserve amounts to ten per cent (10%) of the subscribed
capital of the Company.

Upon recommendation of the board of directors, the general meeting of shareholders determines how the remainder
of the annual net profits will be disposed of. It may decide to allocate the whole or part of the remainder to a reserve
or to a provision reserve, to carry it forward to the next following financial year or to distribute it to the shareholders
as dividend.

Subject to the conditions fixed by law, the board of directors may pay out an interim dividend. The board fixes the
amount and the date of payment of that interim dividend.

The Company may redeem its own shares in accordance with the provisions of the law.
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Chapter VII.- Dissolution, Liquidation

Art. 22. Dissolution, Liquidation.

The Company may be dissolved by a decision of the general meeting voting with the same quorum and majority as
for the amendment of these articles of incorporation, unless otherwise provided by law.

Should the Company be dissolved, the liquidation will be carried out by one or more liquidators appointed by the
general meeting of shareholders, which will determine their powers and their compensation.

Chapter VIll.- Applicable Law

Art. 23. Applicable Law.

All matters not governed by these articles of incorporation shall be determined in accordance with the Luxembourg
law of August 10th, 1915 on commercial companies, as amended.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in Article 26 of the law of August 10th, 1915 on com-

mercial companies, as amended, have been observed.
Subscription and payment

The articles of incorporation of the Company having thus been drawn up by the appearing parties, these parties have
subscribed for the number of shares and have paid in cash the amounts mentioned hereafter:

Shareholders Subscribed Number Amount

capital  of shares paid-in
1) ANDELSSIKRING A.m.b.A,, prenamed............. 6,500,000.- DKK 6,500 6,500,000.- DKK
2) DFG SIKRING A.m.b.A,, prenamed ............... 2,500,000.- DKK 2,500 2,500,000.- DKK
3) TOPDANMARK HOLDING S.A, prenamed ....... 1,000,000.- DKK 1,000 1,000,000.- DKK
Total: ..o e 10,000,000.- DKK 10,000 10,000,000.- DKK

Proof of all such payments has been given to the undersigned notary who states that the conditions provided for in
article 26 of the law of August 10th, 1915 on commercial companies, as amended, have been observed.

Transitory provisions

The first financial year will begin on the date of formation of the Company and will end on 30th of June 2002.
The first annual general meeting will thus be held in the year 2002.

Expenses, Valuation

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever which will have to be borne by the Company as a result
of its formation are estimated at approximately six hundred fifty thousand Luxembourg francs.

For the purpose of registration the corporate capital od ten million Danish kronor (10,000,000.- DKK) is valued at
fifty-four million two hundred fifty thousand seven hundred fifty Luxembourg francs (54,250,750.- LUF).

Extraordinary general meeting

The above-named parties, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convened,
have immediately proceeded to hold an Extraordinary General Meeting.

Having first verified that the meeting was regularly constituted, they have passed the following resolutions, each time
by unanimous vote:

l.- Resolved to fix at 7 the number of directors and further resolved to elect the following as directors for a period
ending at the annual general meeting of shareholders to be held in 2002:

1) Mr Jorgen Damgaard, farmer, residing in Overgaard, Hojvejen 54, DK-6094 Hejis, Denmark;

2) Mr Jens Chr. Mikkelsen, manager, residing in Kjaersvej 20, D-6973 @rnhgj. Denmark;

3) Mr Jorgen Andersen, manager, residing in Mosbyvej, DK-4500 Nykgbing, Denmark;

4) Mr Peter Rasmussen, managing director, residing in Strandvejen 52A, DK-5500 Middelfart, Denmark;

5) Mr Povl Bylling, managing director, residing in Aller Mgllevej 13, DK-6070 Christiansfeld, Denmark;

6) Mr John Kristensen, general manager, residing in Borupvang 4, DK-2750 Ballerup, Denmark;

7) Mr Keld Boeck, managing director, residing in 5, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg, Luxembourg.

Il.- Resolved to elect PricewaterhouseCoopers Luxembourg, 440, route d’Esch, L-1471 Luxembourg, as independent
auditor for a period ending at the annual general meeting of shareholders to be held in 2002.

lll.- Pursuant to the provisions of the articles of incorporation and of the company law the shareholders’ meeting
hereby authorises the board of directors to delegate the daily management of the Company and the representation of
the Company within such daily management to one or more members of the board of directors.

IV.- The registered office shall be 5, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The undersigned notary who knows English, states herewith that on request of the above appearing persons, the
present deed is worded in English followed by a French version; on request of the same persons and in case of diver-
gences between the English and the French text, the English text will prevail.

The document having been read to the persons appearing, who are known to the notary by their surname, first name,
civil status and residence, the said persons signed together with Us notary this original deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille un, le premier octobre.
Par-devant Nous, Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Grand-Duché de Luxembourg).
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Ont comparu:

1) ANDELSSIKRING A.m.b.A., ayant son siége social a Viborgvej 128, DK-8210 Arhus V., Denmark,

représentée par Me Marc Loesch, avocat, demeurant a Luxembourg en vertu d’un pouvoir donné le 1¢" octobre 2001.

2) DFG SIKRING A.m.b.A., ayant son siége social a Svanemellevej 41, DK-2900 Hellerup, Denmark,

représentée par Me Marc Loesch, prénommé, en vertu d’'un pouvoir donné le 27 septembre 2001.

3) TOPDANMARK HOLDING S.A., ayant son siege social au 5, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg,

représentée par Me Marc Loesch, prénommé, en vertu d’'un pouvoir donné le 27 septembre 2001.

Ces pouvoirs, signés par les comparants et le notaire instrumentaire, resteront annexés au présent acte aux fins de
formalisation.

Lesquels comparants, agissant en leurs susdites qualités, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société qu’ils dé-
clarent constituer entre eux:

Chapitre I¢r.- Forme, Dénomination, Siege, Objet, Durée
Art. 1¢*. Forme, Dénomination.
Il est formé par les présentes entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apres
créées une société (la «Sociétéy) sous forme de société anonyme qui sera régie par les lois du Grand-Duché de Luxem-

bourg et par les présents statuts.
La Société adopte la dénomination DGF REINSURANCE S.A.

Art. 2. Siege social.

Le siege social est établi dans la Ville de Luxembourg.

Il peut étre transféré dans tout autre endroit de la Ville de Luxembourg par une décision du conseil d’administration.

Au cas oul le conseil d’'administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique
ou social de nature a compromettre I'activité normale au siége social ou la communication aisée avec ce siége ou entre
ce siége et I'étranger se produiront ou seront imminents, il pourra transférer temporairement le siége social a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales. Ces mesures provisoires n’auront aucun effet sur la natio-
nalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise. Pareille déclaration
de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes exécutifs de la Société
ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. Objet.

La Société a pour objet au Luxembourg et a I'étranger, toutes opérations de réassurance dans toutes les branches, a
I’exception de d’assurances directes, la gestion de toutes sociétés de réassurances, la prise de participation directe ou
indirecte dans toutes sociétés ou entreprises ayant un objet social identique ou similaire qui sont de nature a favoriser
le développement de ses activités, plus particulierement toutes opérations mobiliéres ou immobilieres, commerciales,
civiles ou financiéres pouvant se rattacher directement a I'objet social.

Art. 4. Durée.

La Société est constituée pour une durée illimitée.

Elle peut étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée générale statuant dans les conditions prévues par
la loi.

Chapitre Il.- Capital, Actions

Art. 5. Capital social.
Le capital social de la Société est fixé a dix millions de couronnes danoises (10.000.000,- DKK) divisé en dix mille
(10.000) actions d’une valeur nominale de mille couronnes danoises (1.000,- DKK) par action.

Art. 6. Forme des Actions.
Les actions sont et resteront nominatives et la Société maintiendra un registre des actionnaires a cet effet.

Chapitre lll.- Conseil d’administration

Art. 7. Conseil d’administration.

La Société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs seront nommés par |'assemblée générale des actionnaires, qui déterminera leur nombre, pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs soient élus. lls sont
rééligibles et ils peuvent étre révoqués a tout moment par I'assemblée générale, avec ou sans motif.

En cas de vacance d’une ou de plusieurs places d’administrateurs, les administrateurs restants ont le droit d’élire par
un vote majoritaire un autre administrateur jusqu’a la prochaine assemblée générale.

Art. 8. Réunions du conseil d’administration.
Le conseil d’administration choisira parmi ses membres un président. Il pourra également choisir un secrétaire qui

n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera responsable de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil

administration et des assemblées générales.
d’ad trat td bl I

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président. Une réunion du conseil doit &tre convoquée
si deux administrateurs le demandent.

Le président du conseil d’administration présidera toutes les assemblées générales et toutes les réunions du conseil
d’administration, mais en son absence I'assemblée générale ou le conseil d’administration désignera a la majorité un autre
administrateur ou une autre personne pour présider temporairement la réunion.
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Avis écrit de toute réunion du conseil d’administration sera donné a tous les administrateurs au moins une semaine
avant la date prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence ou avec I'accord de tous ceux qui ont droit d’assister a cette
réunion. La convocation indiquera 'heure et le lieu de la réunion et en contiendra 'ordre du jour.

Il pourra étre passé outre a cette convocation a la suite de I'assentiment par écrit, par télécopieur, par cible, par
télégramme ou par télex de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas requise pour les réunions se
tenant a une date et a un endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le conseil d’administration.

Toute réunion du conseil d’'administration se tiendra a Luxembourg ou a tout autre endroit que le conseil d’adminis-
tration peut de temps en temps déterminer.

Tout administrateur pourra se faire représenter aux réunions du conseil d’administration en désignant par écrit, par
télécopieur, par cable, par télégramme ou par télex un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer et agir valablement que si la majorité des administrateurs est présente
ou représentée.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés lors de la réunion.

En cas d’urgence, une décision écrite signée par tous les administrateurs est réguliere et valable comme si elle avait
été adoptée a une réunion du conseil d’administration, diment convoquée et tenue. Une telle décision pourra étre do-
cumentée par un ou plusieurs écrits séparés ayant le méme contenu, signés chacun par un ou plusieurs administrateurs.

Art. 9. Procés-verbaux des réunions du conseil d’administration.

Les procés-verbaux de toute réunion du conseil d’administration seront signés par le président de la réunion. Les
procurations resteront annexées aux procés-verbaux.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux, destinés a servir en justice ou ailleurs, seront signés par le président
du conseil d’administration ou par deux administrateurs.

Art. 10. Pouvoirs du conseil d’administration.

Le conseil d’administration a les pouvoirs les plus larges pour accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réa-
lisation de 'objet social. Tous les pouvoirs qui ne sont pas réservés expressément a I'assemblée générale par la loi ou
les présents statuts sont de la compétence du conseil d’administration.

Art. 11. Délégation de pouvoirs.

Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la Société ainsi que la représentation de la Société
en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, fondés de pouvoirs, employés ou autres
agents qui n'auront pas besoin d’étre actionnaires de la Société, ou conférer des pouvoirs ou mandats spéciaux ou des
fonctions permanentes ou temporaires a des personnes ou agents de son choix.

La délégation de la gestion journaliere a un administrateur est subordonnée a I'autorisation préalable de 'assemblée
générale des actionnaires.

Art. 12. Conflit d’Intéréts.

Aucun contrat ou autre transaction entre la Société et d’autres sociétés ou firmes ne sera affecté ou invalidé par le
fait qu’un ou plusieurs administrateurs ou fondés de pouvoirs de la Société y auront un intérét personnel, ou en seront
administrateur, associé, fondé de pouvoirs ou employé. Un administrateur ou fondé de pouvoirs de la Société qui rem-
plira en méme temps des fonctions d’administrateur, associé, fondé de pouvoirs ou employé d’une autre société ou fir-
me avec laquelle la Société contractera ou entrera autrement en relations d’affaires, ne sera pas, pour le motif de cette
appartenance a cette société ou firme, empéché de donner son avis et de voter ou d’agir quant a toutes opérations
relatives a un tel contrat ou opération.

Au cas ol un administrateur ou fondé de pouvoirs aurait un intérét personnel dans une opération de la Société, il en
avisera le conseil d’administration et il ne pourra prendre part aux délibérations ou émettre un vote au sujet de cette
opération. Cette opération ainsi que I'intérét personnel de I'administrateur ou du fondé de pouvoirs seront portés a la
connaissance de la prochaine assemblée générale.

La Société indemnisera tout administrateur ou fondé de pouvoirs et leurs héritiers, exécuteurs testamentaires et ad-
ministrateurs de biens pour tous frais raisonnables qu’ils auront encourus par suite de leur comparution en tant que
défendeurs dans des actions en justice, des procés ou des poursuites judiciaires qui leur auront été intentés de par leurs
fonctions actuelles ou anciennes d’administrateur ou de fondé de pouvoirs de la Société, ou a la demande de la Société,
de toute autre société dans laquelle la Société est actionnaire ou créancier et que de ce fait ils n’ont pas droit a indem-
nisation, exception faite pour les cas ou ils avaient été déclarés coupables pour négligence grave ou pour avoir manqué
a leurs devoirs envers la Société; en cas d’arrangement transactionnel, I'indemnisation ne portera que sur les matiéres
couvertes par I'arrangement transactionnel et dans ce cas seulement si la Société est informée par son conseiller juri-
dique que la personne a indemniser n’aura pas manqué a ses devoirs envers la Société. Le droit a indemnisation qui pré-
céde n’exclut pas pour les personnes sus-nommées d’autres droits auxquels elles pourraient prétendre.

Art. 13. Représentation de la Société.

Vis-a-vis des tiers, la Société sera engagée par les signatures conjointes de deux administrateurs, ou par la signature
individuelle de la personne a laquelle la gestion journaliére de la Société a été déléguée, dans le cadre de cette gestion
journaliére, ou par la signature conjointe ou par la signature individuelle de toutes personnes a qui un tel pouvoir de
signature aura été délégué par le conseil d’administration, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Chapitre IV.- Assemblée générale des actionnaires

Art. 14. Pouvoirs de ’assemblée générale.
Toute assemblée générale des actionnaires régulierement constituée représente I’ensemble des actionnaires.
Elle a tous les pouvoirs qui lui sont réservés par la loi.
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Art. 15. Assemblée générale annuelle.

L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, au siége social de la Société ou a tel autre en-
droit indiqué dans les avis de convocations le premier lundi du mois d’octobre de chaque année a 11.00 heures.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 16. Autres assemblées générales.

Le conseil d'administration peut convoquer d’autres assemblées générales. De telles assemblées doivent étre convo-
quées si des actionnaires représentant au moins un cinquiéme du capital social le demandent.

Les assemblées générales, y compris I'assemblée générale annuelle, peuvent se tenir a I'étranger chaque fois que se
produiront des circonstances de force majeure qui seront appréciées souverainement par le conseil d’administration.

Art. 17. Procédure, vote.

Les assemblées générales seront convoquées par le conseil d’administration conformément aux conditions fixées par
la loi. La convocation contiendra I'ordre du jour de I'assemblée générale.

Au cas ou tous les actionnaires sont présents ou représentés et déclarent avoir eu connaissance de I'ordre du jour
de I'assemblée, celle-ci peut se tenir sans convocations préalables.

Tout actionnaire peut prendre part aux assemblées en désignant par écrit, par télécopieur, par cable, par télégramme
ou par télex un mandataire, lequel peut ne pas étre actionnaire.

Le conseil d’administration peut arréter toutes autres conditions a remplir pour prendre part aux assemblées géné-
rales.

Sauf dispositions contraires de la loi et des présents statuts, les décisions sont prises a la majorité simple, quel que
soit le nombre d’actions représentées.

Chaque action donne droit a une voix.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée a produire en justice ou ailleurs sont signés par le président
du conseil d’administration ou par deux administrateurs.

Art. 18. Modification des statuts.

Sauf dispositions contraires de la loi, 'assemblée générale des actionnaires, décidant conformément a ce qui suit, peut
modifier les dispositions des présents statuts. L’assemblée générale des actionnaires ne pourra délibérer et agir valable-
ment que si au moins la moitié du capital souscrit est présente ou représentée. Au cas oll ce quorum n’est pas atteint
a la premiére assemblée, une deuxiéme assemblée générale pourra étre convoquée conformément aux présents statuts.
La convocation pour cette deuxiéme assemblée indiquera I'ordre du jour de la deuxiéme assemblée et la date de la
deuxiéme assemblée, ainsi que le nombre de présences et de représentations a la premiére assemblée. Cette deuxiéme
assemblée délibére et agit valablement quel que soit le nombre de parts présentes ou représentées.

Lors des deux assemblées les résolutions, pour étre valables, doivent réunir les deux tiers au moins des voix des
actionnaires présents ou représentés.

Nonobstant ce qui précede, la nationalité de la Société ne peut étre changée et les apports des actionnaires ne peu-
vent &tre augmentés, que par I'accord unanime de tous les actionnaires et, s’il y a lieu, de tout les obligataires.

Chapitre V.- Surveillance

Art. 19. Réviseur d’entreprises externe.
La surveillance des comptes de la Société doit &tre confiée a un réviseur d’entreprises externe. Ce réviseur d’entre-
prises externe est nommé par I'assemblée générale

Chapitre VI.- Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 20. Année sociale.

L’année sociale de la Société commence le premier juillet et finit le trente juin de I'année suivante.

Le conseil d’administration prépare les comptes annuels suivant les dispositions de la loi luxembourgeoise et les pra-
tiques comptables.

Art. 21. Affectation des bénéfices.

Sur les bénéfices nets de la Société il sera prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation d’un fonds de réserve légale.
Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la réserve légale atteindra le dixiéme du capital
social.

Sur recommandation du conseil d’administration I'assemblée générale des actionnaires décide de I'affectation du sol-
de des bénéfices annuels nets. Elle peut décider de verser la totalité ou une part du solde a un compte de réserve ou
de provision, de le reporter a nouveau ou de le distribuer aux actionnaires comme dividendes.

Le conseil d’administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes dans les conditions fixées par
la loi. Il déterminera le montant ainsi que la date de paiement de ces acomptes.

La Société peut racheter ses propres actions en conformité avec les dispositions de la loi.

Chapitre VII.- Dissolution, Liquidation

Art. 22. Dissolution, liquidation.

La Société peut étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée générale délibérant aux mémes conditions
de quorum et de majorité que celles exigées pour la modification des statuts, sauf dispositions contraires de la loi.

Lors de la dissolution de la Société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, nommés
par I'assemblée générale des actionnaires qui déterminera leurs pouvoirs et leurs émoluments.
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Chapitre VIII.- Loi applicable

Art. 23. Loi applicable.

Toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts seront réglées conformément a la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée.

Constatation

Le notaire soussigné constate que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés

commerciales, telle que modifiée, ont été observées.
Souscription et paiement

Les parties comparantes ayant ainsi arrété les statuts de la Société, ont souscrit au nombre d’actions et ont libéré en
espéces les montants ci-aprés énoncés:

Actionnaires Capital Nombre Libération
souscrit  d’actions

1) ANDELSSIKRING A.m.b.A., prénommée ........... 6.500.000,- DKK 6.500 6.500.000,- DKK

2) DFG SIKRING A.m.b.A., prénommée.............. 2.500.000,- DKK 2.500 2.500.000,- DKK

3) TOPDANMARK HOLDING S.A,, prénommée . . . . .. 1.000.000,- DKK 1.000 1.000.000,- DKK

Total: ... 10.000.000,- DKK 10.000  10.000.000,- DKK

La preuve de tous ces paiements a été rapportée au notaire instrumentaire qui constate que les conditions prévues
a l'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée, ont été respectées.

Dispositions transitoires

La premiére année sociale commencera a la date de constitution et finit le trente juin 2002.
L’assemblée générale annuelle se réunit donc pour la premiére fois en 2002.

Colits, Evaluation

Les dépenses, frais, rémunérations et charges de toutes espéces qui incombent a la Société en raison de sa constitu-
tion sont estimés a environ six cent cinquante mille francs luxembourgeois.

Pour les besoins de I'enregistrement, les dix millions de couronnes danoises (10.000.000,- DKK) sont évalués a cin-
quante-quatre millions deux cent cinquante mille sept cent cinquante francs luxembourgeois (54.250.750,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital social souscrit, se sont constitués en assemblée géné-
rale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués.

Aprés avoir vérifié que la présente assemblée est réguliérement constituée, ils ont pris, chaque fois a 'unanimité, les
résolutions suivantes:

l.- Le nombre des administrateurs est fixé a 7.

Sont nommés administrateurs:

1) Monsieur Jorgen Damgaard, agriculteur, demeurant a Overgaard, Hgjvejen 54, DK-6094 Danemark;

2) Monsieur Jens Chr. Mikkelsen, gérant, demeurant a Kjaersvej 20, DK-6973 @rnhgj, Danemark;

3) Monsieur Jargen Andersen, gérant, demeurant a Mosbyvej, DK-4500 Nykgbing, Danemark;

4) Monsieur Peter Rasmussen, administrateur, demeurant a Strandvejen 52A, DK-5500, Middelfart, Danemark;

5) Monsieur Povl Bylling, administrateur, demeurant a Aller Mgllevej 13, DK-6070 Christiansfeld, Danemark;

6) Monsieur John Kristensen, directeur général, demeurant a Borupvang 4, DK-2750 Ballerup, Danemark;

7) Monsieur Keld Boeck, administrateur, demeurant a Luxembourg 5, avenue Monterey, L-2163, Luxembourg.

Leur mandat viendra a expiration a I'issue de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2002.

Il.- Est nommée réviseur indépendant PricewaterhouseCoopers Luxembourg, 440, route d’Esch, L-1471 Luxem-
bourg.

Son mandat viendra a expiration a l'issue de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2002.

lll.- Conformément aux dispositions des présents statuts et de la loi, I'assemblée générale autorise le conseil d’admi-
nistration a déléguer la gestion journaliére des affaires de la Société ainsi que la représentation de la Société en ce qui
concerne cette gestion a un ou plusieurs membres du conseil d’administration.

IV.- Le siége social est fixé au 5, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg.

Dont acte fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné qui connait la langue anglaise, déclare par la présente qu’a la demande des comparants ci-avant,
le présent acte est rédigé en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et qu’a la demande des mémes comparants,
en cas de divergences entre le texte anglais et le texte frangais, la version anglaise primera.

Lecture du présent acte faite et interprétation donnée aux comparants connus du notaire instrumentaire par leurs
nom, prénom usuel, état et demeure, ils ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: M. Loesch, J.-J. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 3 octobre 2001, vol. 863, fol. 3, case 7. — Regu 542.508 francs.

Le Receveur (signé): Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 23 octobre 2001. J.-J. Wagner.
(67480/239/490) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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PICOLIT S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.

STATUTS

L’an deux mille un, le premier octobre.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1.- LENHAM LIMITED, une société régie par le droit anglais, établie et ayant son siége social a Douglas, 5, Athol Street
(Ile de Man);

ici représentée par Madame Marie-Fiore Ries-Bonani, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette,

en vertu d’une procuration sous seing privé lui délivrée.

2.- Madame Marie-Fiore Ries-Bonani, préqualifiée, agissant en son nom personnel.

La prédite procuration, signée ne varietur par la comparante et le notaire instrumentant, restera annexée au présent
acte pour étre formalisée avec lui.

Laquelle comparante, agissant és dites qualités, a requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d’'une so-
ciété anonyme de participations financiéres que les parties déclarent constituer entre elles et dont elles ont arrété les
statuts comme suit:

Art. 1¢r. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des ac-
tions ci-apres créées, une societé anonyme luxembourgeoise dénommée: PICOLIT S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 3. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre militaire, politique, économique ou social feront obstacle a l'activité
normale de la société a son siége ou seront imminents, le siege social pourra étre transféré par simple décision du con-
seil d'administration dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg et méme a I'étranger, et ce jusqu’a la
disparition desdits événements.

Art. 4. La société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commercia-
les, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie
de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre maniére
et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, I'octroi aux entreprises auxquelles
elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement
quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, sans vouloir bénéficier du régime fiscal particulier
prévu par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de participations financiéres.

La société pourra effectuer toutes opérations généralement quelconques, industrielles, commerciales, financiéres,
mobiliéres ou immobiliéres pouvant se rapporter directement ou indirectement aux activités ci-dessus décrites et sus-
ceptibles d’en faciliter 'accomplissement.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a trente et un mille euros (31.000,- EUR) représenté par trois cent dix (310) actions
d’une valeur nominale de cent euros (100,- EUR) chacune, disposant chacune d’une voix aux assemblées générales.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut &tre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président en son
sein. Les administrateurs sont nommés pour un terme n’excédant pas six ans.

Art. 7. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a I'as-
semblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. || peut notamment compromettre, tran-
siger, consentir tous désistements et mainlevées avec ou sans paiement.

Le conseil d’administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant les
modalités fixées par la loi.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliére des affaires de la société, ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, associés ou non.

La société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un membre
du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lIs sont nommés pour un terme n’ex-
cédant pas six ans.

Art. 10. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
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Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier vendredi du mois d’avril de chaque année
a 11.00 heures au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocation. Si ce jour est un jour férié
légal, 'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a 'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépét cinqg jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par man-
dataire, lequel peut ne pas étre lui-méme actionnaire.

Art. 13. L’'assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Art. 14. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du
10 aolt 1915 et aux lois modificatives.
Dispositions transitoires
1.- Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se termine le 31 décembre 2001.
2.- La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2002.
Souscription et libération
Les actions ont été souscrites comme suit:

1.- La société LENHAM LIMITED, prédésignée, trois cent neufactions ......... ... ... .. ... .. ..., 309
2.- Madame Marie-Fiore Ries-Bonani, préqualifiée, une action ........ ... ... .. ... .. .. . o .. 1
Total: trois Cent diX ACTIONS . . ..ottt ettt et e e et e e e e 310

Toutes les actions ainsi souscrites ont été intégralement libérées par des versements en numéraire de sorte que la
somme de trente et un mille euros (31.000,- EUR) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il
en a été justifié au notaire instrumentant.

Constatation

Le notaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ soixante mille francs luxem-
bourgeois.

Pro-fisco

Pour les besoins de I'enregistrement, il est constaté que le capital social souscrit a hauteur de trente et un mille euros
(31.000,- EUR) est équivalent a un million deux cent cinquante mille cinq cent trente-sept francs luxembourgeois
(1.250.537,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a la-
quelle ils se reconnaissent diment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont a
Punanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).

Sont nommés aux fonctions d’administrateurs:

1.- Monsieur Vincenzo Arno’, Maitre en droit, demeurant a L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.

2.- Monsieur Angelo De Bernardi, licencié en sciences commerciales et financieres, demeurant a L-1219 Luxembourg,
17, rue Beaumont.

3.- Monsieur Georges Diederich, administrateur de sociétés, demeurant a L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.

Deuxiéme résolution
Est nommée aux fonctions de commissaire:
Madame Romaine Scheifer-Gillen, employée privée, demeurant a L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.
Troisiéme résolution
Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a l'issue de 'assemblée générale annuelle
statutaire a tenir en I'an 2004.
Quatriéme résolution

L’adresse de la société est fixée a L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.
Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a I'intérieur de la commune du siége social
statutaire.

Cinquiéme résolution

L’assemblée autorise le conseil d'administration a déléguer la gestion journaliére de la société, ainsi que la représen-
tation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.
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Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et apreés lecture, la comparante prémentionnée a signé avec le notaire instrumentant, le présent acte.
Signé: M.-F. Ries-Bonani, J.-]. Wagner.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 3 octobre 2001, vol. 863, fol. 3, case 6. — Regu 12.505 francs.
Le Receveur (signé): Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 23 octobre 2001. J.-). Wagner.
(67479/239/125) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

SEMERARO HOLDITALIA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

STATUTS

L’an deux mille un, le deux octobre.
Par-devant Maitre Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch.

S’est réunie I’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société SEMERARO HOLDITALIA S.p.A.,
avec siége social a Erbusco (ltalie), frazione Villa Pedergnano, Via Rovato n. 21, constituée suivant acte regu par Maitre
Giovanni Battista Calini, notaire de résidence a Brescia (l), en date du 7 mars 2001.

La séance est présidée par Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Contern,

qui désigne comme secrétaire Madame Carine Evrard, licenciée en lettres modernes, demeurant a Hagondange (F).

L’assemblée élit comme scrutateur Madame Vania Baravini, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette.

Le bureau étant ainsi constitué, le président expose et prie le notaire d’acter que:

.- Les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur une liste de
présence, signée par les actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés, le bureau de I'assemblée
et le notaire instrumentaire. La liste de présence ainsi que les procurations resteront annexées au présent acte pour
&tre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

II.- Il résulte de la liste de présence que toutes les actions, représentant I'intégralité du capital social, sont présentes
ou représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut décider valablement
sur tous les points portés a I'ordre du jour.

ll.- Que l'ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1.- Transfert du siége social statutaire et administratif de Erbusco a Luxembourg et adoption par la société de la na-
tionalité luxembourgeoise.

2.- Modification de la dénomination sociale en SEMERARO HOLDITALIA S.A.

3.- Confirmation du capital social en euros et du nombre d’actions.

4.- Détermination de 'objet social.

5.- Refonte des statuts de la société pour les adapter a la législation luxembourgeoise.

6.- Confirmation des mandats des administrateurs en fonction et fixation de la durée de leur mandat.

7.- Nomination des commissaires aux comptes et fixation de la durée de leur mandat

8.- Autorisation au Conseil d’Administration de nommer des administrateurs-délégués.

9.- Fixation de I'adresse.

10.- Divers.

L’assemblée, ayant approuvé les déclarations qui précédent, prend a I'unanimité les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L’assemblée précise qu’en date du 28 septembre 2001 la société a tenu une assemblée générale par-devant Maitre
Giovanni Battista Calini, prénommé, au cours de laquelle les actionnaires de la Société ont décidé de transférer le siége
social a Luxembourg.
En exécution de la résolution précédente les actionnaires décident de changer la nationalité de la Société, d’adopter
la nationalité luxembourgeoise, de se soumettre a la législation luxembourgeoise et de prendre siége a Luxembourg.

Deuxiéme résolution
L’assemblée décide de modifier la dénomination de la société en SEMERARO HOLDITALIA S.A.

Troisiéme résolution
L’assemblée décide que le capital social de EUR 5.200.000,- (cinqg millions deux cent mille euros) représenté par
520.000 (cing cent vingt mille) actions d’une valeur nominale de EUR 10,- (dix euros) chacune restera inchangé.
La consistance du capital est établie par un rapport de HRT REVISION, ayant son siége social a Luxembourg, 32 rue
J.P. Brasseur, en date du 1¢r octobre 2001, et dont la conclusion se lit comme suit:

«Conclusion

Sur base des vérifications effectuées, nous pouvons conclure qu’a notre avis le montant des avoirs nets de la société
est au moins égal au nombre et a la valeur des actions représentatives de son capital social de EUR 5.200.000,- (cinq
millions deux cent mille euros).

Ce rapport restera annexé au présent acte pour étre soumis avec lui aux formalités de I'enregistrement.»
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Quatrieme résolution

L’assemblée décide de déterminer I'objet social qui sera dorénavant libellé comme suit:

«La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de participations
sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le dévelop-
pement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un por-
tefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au con-
tréle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute
autre maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’'intéresse tous concours, préts, avances ou garan-
ties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent.»

Cinquiéme résolution

L’assemblée décide la refonte des statuts de la société pour les adapter a la législation luxembourgeoise et qui auront
la teneur suivante:

STATUTS
Dénomination - Sieége - Durée - Objet - Capital

Art. 1. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaire des ac-
tions ci-apres créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de SEMERARO HOLDITALIA S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg-Ville.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou sieges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’administra-
tion a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du pays
par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I’acti-
vité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront imminents,
le siége social pourra étre transféré provisoirement a I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anor-
males, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce trans-
fert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de par-
ticipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un por-
tefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au con-
tréle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute
autre maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’'intéresse tous concours, préts, avances ou garan-
ties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a EUR 5.200.000,- (cing millions deux cent mille euros) représenté par 520.000
(cing cent vingt mille) actions d’une valeur nominale de EUR 10,- (dix euros) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de l'actionnaire.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion, pro-
céde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’'empéchement du président, I'ad-
ministrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.
Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.
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Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un
de ses collegues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux séan-
ces.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’administration
et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des ad-
ministrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La délégation
a un administrateur est surbordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux ad-
ministrateurs ou par la signature individuelle d’un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les admi-
nistrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par I'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.
La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des af-
faires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a 'endroit indiqué dans la convo-
cation, le dernier lundi du mois d’avril 2 8.00 heures.

Si la date de I'assemblée tombe sur un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital so-
cial.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs proprié-
taires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une
seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'assemblée générale or-
dinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé cinq pour cent au moins pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation

Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale

Art. 21. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.»
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Sixiéme résolution

L’assemblée décide de confirmer les mandats des administrateurs en place, lesquels sont:

1 - Monsieur Giovanni Semeraro, entrepreneur, demeurant a Erbusco (Italie), président

2 - Madame Lorenza Semeraro, cadre supérieur, demeurant a Sarnico (ltalie),

3 - Monsieur Luigi Zavaglio, employé, demeurant a Torbole Casaglia (Italie).

Le mandat des administrateurs prendra fin a Iissue de I'assemblée générale statutaire de 2002.

Septiéme résolution
L’assemblée décide de nommer comme commissaires aux comptes:
1 - Monsieur Giuseppe Tampalini, domicilié a Brescia (ltalie), Via Aldo Moro n. 5,
2 - Monsieur Daniele Paterlini, domicilié a Borgosatollo (lItalie), Via Nino Bixio n. 52,
3 - Monsieur Lucca Roberto, domicilié a Brescia (Italie), Via Rose n. 6.
Le mandat des commissaires aux comptes prendra fin a 'issue de I'assemblée générale statutaire de 2002.

Huitiéme résolution
L’assemblée décide d’accorder l'autorisation au Conseil d’Administration de nommer des administrateurs-délégués.

Neuviéme résolution
L’assemblée décide de fixer le siége social de la société a L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge s’éleve approximativement a cent cinquante mille francs luxembourgeois (150.000,- LUF).

Evaluation du capital social

Pour les besoins de I'enregistrement le capital social est évalué a deux cent neuf millions sept cent soixante-sept mille
quatre cent quatre-vingts francs luxembourgeois (209.767.480,- LUF).

Pour autant que de besoin, les associés entendent solliciter 'exonération du droit d’apport prévue par la loi du 29
décembre 1971.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état
et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: J. Seil, C. Evrard, V. Baravini, E. Schroeder.
Enregistré a Mersch, le 11 octobre 2001, vol. 419, fol. 60, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): A. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 24 octobre 2001. E. Schroeder.
(67481/228/205) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

THOVI FINANCE S.A., Société Anonyme - Soparfi.
Siége social: L-3895 Foetz, 16, rue du Commerce.

STATUTS

L’an deux mille un, le huit octobre.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

Ont comparu:

1.- Monsieur Alex Victor, ingénieur-technicien, 5, Op Felsduerf, L-3318 Bergem.

2.- Madame Christiane Thomas, traductrice, 5, Op Felsduerf, L-3318 Bergem.

Lesquels comparants, agissant és dites qualités, ont requis le notaire instrumentant de dresser acte constitutif d’'une
société anonyme qu'’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre Ier.- Dénomination, Siege, Objet, Durée
Art. 1¢r. Forme, Dénomination
1.1. Une société anonyme luxembourgeoise est régie par les lois du Grand-Duché de Luxembourg et par les présents

statuts.
1.2. La société adapte la dénomination THOVI FINANCE S.A.

Art. 2. Siege social.

2.1. Le siége social est établi a Foetz. Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a I'in-
térieur de la commune du siége social statutaire.

2.2. La société peut également par décision du conseil d’administration, créer, tant dans le Grand-Duché de Luxem-
bourg qu’a I'étranger, des filiales, agences ou succursales.

2.3. Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social de nature a compromettre I'ac-
tivité normale au siége social ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le
siége social pourra étre transféré provisoirement a I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anorma-
les, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert,



14531

conservera la nationalité luxembourgeoise. Pareille décision de transfert du siége social sera faite par le conseil d’admi-
nistration.

Art. 3. La société a pour objet, pour son propre compte, I’acquisition, la vente, la détention et la location d'immeu-
bles en tous genres tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger, et toutes autres opérations commerciales,
financiéres, mobilieres ou immobilieres de nature a favoriser 'accomplissement de son objet social, ainsi que toute opé-
ration complémentaire ou connexe a cet objet, notamment toute prestation de services en ce domaine.

La société peut prendre des participations, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commerciales,
industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie de
participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation ou de toute autre maniere,
et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises auxquelles
elle s’intéresse de tous concours, préts, avances et garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement
quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet. D’une fagon générale, la société peut prendre tou-
tes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au développement de son objet, no-
tamment en empruntant, en toutes monnaies, par voie d’émission d’obligations en prétant aux sociétés dont il est
question ci-dessus. La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant
mobiliéres qu'immobiliéres, dans tous secteurs, qui peuvent lui paraitre utiles dans I'accomplissement de son objet.

Art. 4. Durée.

4.1. La société est constituée pour une durée illimitée.

4.2. La société peut étre dissoute a tout moment par décision des actionnaires délibérant aux conditions requises
pour une modification statutaire.

Titre Il.- Capital

Art. 5. Capital social.
Le capital social souscrit est fixé a EUR 31.000,- (trente et un mille Euros), divisé en cent (100) actions d’une valeur
nominale de EUR 310,- (trois cent dix Euros) chacune, entiérement libéré.

Art. 6. Modification du capital social.

6.1. Le capital souscrit de la société peut &tre augmenté ou réduit par décisions de I'assemblée générale des action-
naires statuant comme en matiére de modification des statuts.

6.2. La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 7. Versements.

Les versements a effectuer sur les actions non entiérement libérées lors de leur souscription se feront aux époques
et aux conditions que le conseil d’administration déterminera dans ces cas. Tout versement appelé s’impute a parts éga-
les sur 'ensemble des actions qui ne sont pas entiérement libérées.

Art. 8. Nature des actions.
Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de 'actionnaire.

Art. 9. Cession d’actions.
Il n’existe aucune restriction statutaire quant aux transactions ou aux cessions d’actions de la société.

Titre lll.- Administration, Direction, Surveillance

Art. 10. Conseil d’administration.

10.1. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

10.2. Les administrateurs seront nommeés par I'assemblée générale annuelle pour une durée qui ne peut dépasser six
ans. |l son rééligibles. lls peuvent étre révoqués a tout moment par I'assemblée générale.

10.3. En cas de vacance du poste d’un administrateur nommé par I'assemblée générale pour cause de décés, de dé-
mission ou autre raison, les administrateurs restants nommés de la sorte peuvent se réunir et pourvoir a son rempla-
cement, a la majorité des votes, jusqu’a la prochaine assemblée générale des actionnaires.

Art. 11. Réunions du conseil d’administration.

11.1. Le conseil d’administration peut élire parmi ses membres un président. Le premier président peut é&tre nommé
par la premiére assemblée générale des actionnaires. En cas d’'empéchement du président, il sera remplacé par I'admi-
nistrateur élu a cette fin parmi les membres présents a la réunion.

11.2. Le conseil d’administration se réunit sur convocation du président ou de deux administrateurs.

11.3. Le conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou repré-
sentée. Toute décision du conseil d’'administration est prise a la majorité simple. En cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

11.4. Les administrateurs peuvent émettre leur vote par voie circulaire.

11.5. lls peuvent émettre leur vote par lettre, télécopieur, télégramme ou télex, les trois derniers étant a confirmer
par écrit.

11.6. Les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration sont signés par tous les membres présents aux
séances.

11.7. Des extraits seront certifiés par le président du conseil d’administration ou par deux administrateurs.

Art. 12. Pouvoirs généraux du conseil d’administration.
Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus et exclusifs pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de gestion qui ne sont pas réservés expressément par la loi et les présents statuts a 'assemblée générale.
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Art. 13. Délégation de pouvoirs.

13.1. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére des affaires de la société, entendue dans son sens
le plus large, a des administrateurs ou a des tiers qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société.

13.2. La délégation a un administrateur est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblé générale.

13.3. Le premier administrateur-délégué peut étre nommé par la premiére assemblée générale des actionnaires.

Art. 14. Représentation de la société.
Vis-a-vis des tiers, la société est en toutes circonstances représentée dans le cadre de son objet social par deux ad-
ministrateurs ou par les délégués du conseil agissant dans les limites de leurs pouvoirs.

Art. 15. Commissaire aux comptes.

15.1. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale.

15.2. La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six
années.

Titre IV.- Assemblée générale

Art. 16. Pouvoirs de Passemblée générale.

16.1. L'assemblée générale représente tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des af-
faires sociales.

16.2. Sauf dans les cas déterminés par la loi, les décisions sont prises a la majorité simple des voix émises.

Art. 17. Endroit et date de ’'assemblée générale ordinaire.
L’assemblée générale annuelle se réunit chaque année a I'endroit indiqué dans les convocations le deuxieme vendredi
du mois de juin.

Art. 18. Autres assemblées générales.
Le conseil d’administration ou le commissaire peut convoquer d’autres assemblées générales. Elles doivent étre con-
voquées sur la demande d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital social.

Art. 19. Votes.
Chaque action donne droit a une voix.

Titre V.- Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 20. Année sociale.

20.1. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

20.2. Le conseil d’administration établit le bilan et le compte de profits et pertes. Il remet les piéces avec un rapport
sur les opérations de la société, un mois au moins avant I'assemblée générale ordinaire, aux commissaires qui commen-
teront ces documents dans leur rapport.

Art. 21. Répartition de bénéfices.

21.1. Chaque année cinq pour cent au moins des bénéfices nets sont prélevés pour la constitution de la réserve légale.
Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la réserve aura atteint dix pour cent du capital
social.

21.2. Aprés dotation a la réserve légale, 'assemblée générale décide de la répartition et de la distribution du solde
des bénéfices nets.

21.3. Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Titre VI.- Dissolution, Liquidation

Art. 22. Dissolution, liquidation.

22.1. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, délibérant dans les mémes conditions que
celles prévues pour la modification des statuts.

22.2. Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs,
nommeés par I'assemblée générale des actionnaires.

Titre VII.- Disposition générale
Art. 23. Disposition générale.
La loi du 10 ao(it 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas été dérogé
par les présents statuts.

Dispositions transitoires
A titre transitoire, le premier exercice social débute le jour de la constitution et prend fin le 31 décembre 2001.
La premiére assemblée générale ordinaire aura lieu en 2002.

Souscription et libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les 100 actions comme
suit:

1.- Monsieur Alex Victor, prénommé, soiXante-seize aCtions .. ............oeuverneneeneennenennnn. 76

2.- Madame Christiane Thomas, prénommeée, vingt-qUatre actions .. ...........c..eueunenneneennnn. 24

Total: CENt ACtIONS . .\ vttt et ettt e e e e e e 100
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Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en numéraire de sorte que la somme de EUR
31.000,- (trente et un mille Euros) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié
au notaire.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi du 10
ao(t 1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué sans nul préjudice a soixante mille francs luxembour-
geois.

Assemblée générale extraordinaire

Et immédiatement aprés la constitution de la société, les actionnaires, représentant I'intégralité du capital social et se
considérant diment convoqués, se sont réunis en assemblée générale et ont pris, a I'unanimité, les décisions suivantes:

1.- L’adresse de la société est fixée au 16, rue du Commerce, L-3895 Foetz, Grand-Duché de Luxembourg.

2.- Sont appelés aux fonctions d’administrateurs pour une durée de six ans, leur mandat expirant lors de I'assemblée
générale annuelle de 2007:

a) Monsieur Alex Victor, prénommé;

b) Madame Christiane Thomas, prénommée;

c) Monsieur René Moris, 24, rue Léon Kauffman, L-1853 Luxembourg.

Est nommé administrateur-délégué de la société, Monsieur Alex Victor, prénommé, lequel peut valablement engager
la société par sa seule signature.

3.- Est appelée aux fonctions de commissaire pour la méme période, la société ELIOLUX S.A,, 24, rue Léon Kauffman,
L-1853 Luxembourg.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent acte.
Signé: A. Victor, C. Thomas.
Enregistré a Luxembourg, le 12 octobre 2001, vol. 10CS, fol. 19, case 10. — Regu 12.505 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 22 octobre 2001. J. Elvinger.
(67483/211/176) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

SEMERARO INVESTIMENTI IMMOBILIARI S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

STATUTS

L’an deux mille un, le deux octobre.
Par-devant Maitre Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch.

S’est réunie I’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société SEMERARO INVESTIMENTI IMMO-
BILIARI S.P.A., avec sieége social a Erbusco (lItalie), frazione Villa Pedergnano, Via Rovato n. 21, constituée suivant acte
recu par Maitre Giovanni Battista Calini, notaire de résidence a Brescia (l), en date du 7 mars 2001.

La séance est présidée par Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Contern,

qui désigne comme secrétaire Madame Carine Evrard, licenciée en lettres modernes, demeurant a Hagondange (F).

L’assemblée élit comme scrutateur Madame Vania Baravini, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette.

Le bureau étant ainsi constitué, le président expose et prie le notaire d’acter que:

.- Les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur une liste de
présence, signée par les actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés, le bureau de I'assemblée
et le notaire instrumentaire. La liste de présence ainsi que les procurations resteront annexées au présent acte pour
é&tre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

II.- Il résulte de la liste de présence que toutes les actions, représentant I'intégralité du capital social, sont présentes
ou représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut décider valablement
sur tous les points portés a I'ordre du jour.

lll.- Que l'ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1.- Transfert du siége social statutaire et administratif de Erbusco a Luxembourg et adoption par la société de la na-
tionalité luxembourgeoise.

2.- Modification de la dénomination sociale en SEMERARO INVESTIMENTI IMMOBILIARI S.A.

3.- Confirmation du capital social en euros et du nombre d’actions.

4.- Détermination de I'objet social.

5.- Refonte des statuts de la société pour les adapter a la législation luxembourgeoise.

6.- Confirmation des mandats des administrateurs en fonction et fixation de la durée de leur mandat.

7.- Nomination des commissaires aux comptes et fixation de la durée de leur mandat
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8.- Autorisation au Conseil d’Administration de nommer des administrateurs-délégués.
9.- Fixation de 'adresse.
10.- Divers.
L’assemblée, ayant approuvé les déclarations qui précédent, prend a I'unanimité les résolutions suivantes:
Premiére résolution
L’assemblée précise qu’en date du 28 septembre 2001 la société a tenu une assemblée générale par-devant Maitre
Giovanni Battista Calini, prénommé, au cours de laquelle les actionnaires de la Société ont décidé de transférer le siege
social a Luxembourg.
En exécution de la résolution précédente les actionnaires décident de changer la nationalité de la Société, d’adopter
la nationalité luxembourgeoise, de se soumettre a la législation luxembourgeoise et de prendre siége a Luxembourg.
Deuxiéme résolution
L’assemblée décide de modifier la dénomination de la société en SEMERARO INVESTIMENTI IMMOBILIARI S.A.

Troisiéme résolution

L’assemblée décide que le capital social de EUR 1.600.000,- (un million six cent mille euros) représenté par 160.000
(cent soixante mille) actions d’'une valeur nominale de EUR 10,- (dix euros) chacune restera inchangé.

La consistance du capital est établie par un rapport de HRT REVISION, ayant son siége social a Luxembourg, 32, rue
J.P. Brasseur, en date du 1¢r octobre 2001, et dont la conclusion se lit comme suit:

«Conclusion

Sur base des vérifications effectuées, nous pouvons conclure qu’a notre avis le montant des avoirs nets de la société
est au moins égal au nombre et a la valeur des actions représentatives de son capital social de EUR 1.600.000,- (un million
six cent mille euros).

Ce rapport restera annexé au présent acte pour étre soumis avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Quatrieme résolution

L’assemblée décide de déterminer I'objet social qui sera dorénavant libellé comme suit:

«La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de participations
sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le dévelop-
pement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un por-
tefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au con-
tréle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute
autre maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’'intéresse tous concours, préts, avances ou garan-
ties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent.»

Cinquiéme résolution

L’assemblée décide la refonte des statuts de la société pour les adapter a la législation luxembourgeoise et qui auront

la teneur suivante:
STATUTS
Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaire des ac-
tions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de SEMERARO INVESTIMENTI IMMO-
BILIARI S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg-Ville.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou sieges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des regles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’administra-
tion a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du pays
par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale au siége social ou la communication aisée de ce siege avec I'étranger, se sont produits ou seront imminents,
le siége social pourra étre transféré provisoirement a I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anor-
males, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce trans-
fert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siege social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de par-
ticipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un por-
tefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au con-
tréle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute
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autre maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garan-
ties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a EUR 1.600.000,- (un million six cent mille euros) représenté par 160.000 (cent
soixante mille) actions d’une valeur nominale de EUR 10,- (dix euros) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de 'actionnaire.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Le capital souscrit de la société peut &tre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion, pro-
céde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’empéchement du président, I'ad-
ministrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un
de ses collegues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux séan-
ces.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’administration
et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des ad-
ministrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La délégation
a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux ad-
ministrateurs ou par la signature individuelle d’un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les admi-
nistrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par I'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.
La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des af-
faires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le dernier lundi du mois d’avril a 9.00 heures.
Si la date de I'assemblée tombe sur un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital so-
cial.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs proprié-
taires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une
seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.
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Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'assemblée générale or-
dinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé cinq pour cent au moins pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de 'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale

Art. 21. La loi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.

Sixiéme résolution
L’assemblée décide de confirmer les mandats des administrateurs en place, lesquels sont:
1 - Monsieur Giovanni Semeraro, entrepreneur, demeurant a Erbusco (Italie), président,
2 - Madame Lorenza Semeraro, cadre supérieur, demeurant a Sarnico (ltalie),
3 - Monsieur Luigi Zavaglio, employé, demeurant a Torbole Casaglia (Italie).
Le mandat des administrateurs prendra fin a I'issue de I'assemblée générale statutaire de 2002.

Septiéme résolution
L’assemblée décide de nommer comme commissaires aux comptes:
1 - Monsieur Giuseppe Tampalini, domicilié a Brescia (ltalie), Via Aldo Moro n. 5,
2 - Monsieur Daniele Paterlini, domicilié a Borgosatollo (lItalie), Via Nino Bixio n. 52,
3 - Monsieur Lucca Roberto, domicilié a Brescia (Italie), Via Rose n. 6.
Le mandat des commissaires aux comptes prendra fin a 'issue de I'assemblée générale statutaire de 2002.

Huitiéme résolution
L’assemblée décide d’accorder l'autorisation au Conseil d’Administration de nommer des administrateurs-délégués.

Neuviéme résolution
L’assemblée décide de fixer le siege social de la société a L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge s’éléve approximativement a cent mille francs luxembourgeois (100.000,- LUF).

Evaluation du capital social
Pour les besoins de I'enregistrement le capital social est évalué a soixante-quatre millions cinq cent quarante-trois
mille huit cent quarante francs luxembourgeois (64.543.840,- LUF).
Pour autant que de besoin, les associés entendent solliciter 'exonération du droit d’apport prévue par la loi du 29
décembre 1971.
Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état
et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: J. Seil, C. Evrard, V. Baravini, E. Schroeder.
Enregistré a Mersch, le 11 octobre 2001, vol. 419, fol. 60, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): A. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 24 octobre 2001. E. Schroeder.
(67482/228/206) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

HI-TECH MATERIAUX, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2177 Luxembourg, 5, rue Nicolas Majerus.
R. C. Luxembourg B 64.693.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 25, case 4, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001. Signature.
(67628/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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MIDDLE EAST PARTICIPATIONS S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg.

DISSOLUTION
Extrait

Il résulte d’un acte regu par Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 2 octobre 2001,
enregistré a Luxembourg le 12 octobre 2001, volume 1325, folio 8, case 1, que la société MIDDLE EAST PARTICIPA-
TIONS S.A. a été dissoute par décision de I'actionnaire unique, réunissant en ses mains la totalité des actions de la so-
ciété prédésignée, et prenant a sa charge tous les actifs et passifs de la société dissoute, la liquidation de la société étant
achevée sans préjudice du fait qu’il répond personnellement de tous les engagements sociaux.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 octobre 2001. Signature.
(67503/211/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

BEFCO INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
DISSOLUTION
Extrait

Il résulte d’un acte regu par Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 5 octobre 2001,
enregistré a Luxembourg le 12 octobre 2001, volume 10CS, folio 19, case 8, que la société BEFCO INVESTMENTS S.A.
a été dissoute par décision de I'actionnaire unique, réunissant en ses mains la totalité des actions de la société prédési-
gnée, et prenant a sa charge tous les actifs et passifs de la société dissoute, la liquidation de la société étant achevée sans
préjudice du fait qu’il répond personnellement de tous les engagements sociaux.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 octobre 2001. Signature.
(67504/211/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

SPRUNG, S.ar.l, Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg.
DISSOLUTION
Extrait

Il résulte d’un acte regu par Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 10 mai 2001,
enregistré a Luxembourg le 17 mai 2001, volume 129S, folio 62, case 12, que la société SPRUNG, S.a r.l. a été dissoute
par décision de 'actionnaire unique, réunissant en ses mains la totalité des actions de la société prédésignée, et prenant
a sa charge tous les actifs et passifs de la société dissoute, la liquidation de la société étant achevée sans préjudice du

fait qu’il répond personnellement de tous les engagements sociaux.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 23 mai 2001. J. Elvinger.
(67506/211/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

THE WORLD EQUITY FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Sieége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 65.145.

Extract of the resolutions taken at the Board of Directors taken by circular way, effective 15 June 2001

It is resolved:
- to co-opt Mr Serge D’Orazio as Director in replacement of Mr Rafik Fischer, who has resigned on 15 June 2001.
- to propose to the next General Meeting of shareholders to ratify the co-option of Mr Serge D’Orazio as Director.
- that Mr Serge D’Orazio will terminate Mr Rafik Fischer’s mandate which will expire at the Annual General Meeting
of 2002.
Certified true extract
For THE WORLD EQUITY FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(67533/526/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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HYPO-TPA, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 38.853.

Le bilan au 30 juin 2001, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2, a été déposé au re-
gistre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour HYPO-TPA
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signature / Signature
(67518/526/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

KBL FOUNDER S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 43, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 31.403.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour KBL FOUNDER S.A.
KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A.
Signature / Signature
(67519/526/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

INTERNATIONAL PROPERTY FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 28.588.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour INTERNATIONAL PROPERTY FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signature / Signature
(67520/526/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

DINVEST TWO, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 72.546.

Extract of the resolutions taken at the Board of Directors taken by circular way, effective 20 June 2001
It is resolved:
- to accept the resignation of Mr William Gowen from the Board of Directors and from the Executive Committee
for personal reasons with effect as of June 26, 2001.
- to accept the appointment of Mr David St-George as Director with effect as of June 27, 2001.
- to accept the appointment of Mr Daniel de Picciotto as Member of the Executive Committee with effect as of June
27, 2001.
- to accept the appointment of Mr William Gowen as Advisor to the Executive Committee for all matters relating to
investments only and with effect as of June 27, 2001.
Certified true extract
For DINVEST TWO
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67543/526/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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CLARIDEN SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 81.507.

Notice légale déposée en concordance avec I'article 33 de la loi du 10 aoiit 1915, telle que modifiée, en vue de I'émission de la
cotation en Bourse de Luxembourg d’un nombre illimité d’actions

1. Constitution

La Société a été constituée sous la dénomination CLARIDEN SICAYV pour une durée illimitée, suivant acte du 18 avril
2001, qui sera publié au Mémorial, Recueil du 21 mai 2001.

Elle a pris la forme d’une société d’investissement a capital variable régie par la loi du 30 mars 1988 concernant les
organismes de placement collectif.

L’acte de constitution a été signé par CLARIDEN BANK, ayant son siége social a Ziirich, représentée par Monsieur
André Schmit, employé privé, demeurant a Schieren, ainsi que par Monsieur André Schmit, préqualifié, agissant en nom
personnel.

2. Objet

Aux termes de l'article 3 de ses statuts, I'objet unique de la Société est de placer les fonds dont elle dispose dans des
valeurs mobiliéres et dans d’autres actifs autorisés, dans le but de répartir les risques d’investissement et de faire béné-
ficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son portefedille.

La Société peut prendre toutes mesures et effectuer toute opération qu’elle jugera utiles a la réalisation et a I'accom-
plissement de son objet, dans les limites prévues par la loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de placement col-
lectif ou toute loi remplagant ou modifiant celle-ci (la «Loi de 1988).

3. Capital - Actions

Au moment de sa constitution, le capital souscrit était de EUR 32.000,- représenté par 320 actions de capitalisation
du compartiment CLARIDEN SICAV-FINANCE EQUITY FUND, avec une valeur nominale de EUR 100,- par action,
entiérement libérées en numéraire.

Le capital minimum de la société est I’équivalent en USD de cinquante millions de francs luxembourgeois (LUF
50.000.000,-). Le montant du capital est a tout moment égal a la valeur Iactif net de la société.

Plusieurs compartiments, correspondant a des masses d’avoirs distinctes, sont représentés par des actions apparte-
nant a des classes respectives.

Les actions sont toutes d’'une méme catégorie et jouissant des mémes droits; elles sont nominatives ou au porteur.

Les classes d’actions offertes relévent des compartiments suivants:

CLARIDEN SICAYV - BIOTECHNOLOGY EQUITY FUND

CLARIDEN SICAV - COMMUNICATIONS EQUITY FUND

CLARIDEN SICAV - TECHNOLOGY EQUITY FUND

CLARIDEN SICAYV - MEDIA EQUITY FUND

CLARIDEN SICAV - HEALTHCARE EQUITY FUND

CLARIDEN SICAV - COMMERCE EQUITY FUND

CLARIDEN SICAYV - FINANCE EQUITY FUND

CLARIDEN SICAYV - LUXURY GOODS EQUITY FUND

4. Les organes de la société
- Le Conseil d’Administration
Beat Wittmann, CLARIDEN BANK, Zurich
Walter Gerig, CLARIDEN BANK, Zurich
Daniel Kornmann, CLARIDEN BANK, Zurich
Fabrice Vallat, CLARIDEN BANK, Zurich
Rafik Fischer, KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE
André Schmit, KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE
- Le Réviseur d’entreprises:
KPMG AUDIT, Luxembourg

5. Bilan
A ce jour aucun bilan ni compte de résultats n’ont été publiés.

6. Frais
Les frais encourus par la société, en raison de sa constitution, sont estimés a LUF 250.000,-.

Luxembourg, le 8 octobre 2001.
CLARIDEN SICAV
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67527/526/61) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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LEBANON HOLDINGS, Société d’Investissement a Capital Fixe.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 56.687.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour LEBANON HOLDINGS
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signature / Signature
(67521/526/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

SINOPIA MULTI INDEX FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 63.832.

Le bilan au 31 mars 2001, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour SINOPIA MULTI INDEX FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signature / Signature
(67522/526/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

SIRIUS FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.451.

Le bilan au 30 avril 2001, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour SIRIUS FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signature / Signature
(67523/526/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

DINVEST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 24.540.

Extract of the minutes of the Board of Directors held on 20 June 2001 at the registered office of the Company
It is resolved:

- to accept the resignation of Mr William Gowen from the Board of Directors for personal reasons with effect as of
June 14, 2001.

- to accept the appointment of Mr David St-George as Director with effect as of June 20, 2001.

- to accept the appointment of Mr Daniel de Picciotto as Member of the Executive Committee with effect as of June
20, 2001.

- to accept the appointment of Mr William Gowen as Advisor to the Executive Committee for all matters relating to
investments only and with effect as of June 20, 2001.

Certified true extract
For DINVEST
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(67544/526/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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THE EGYPT TRUST, Société d’Investissement a Capital Fixe.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 55.584.
Le bilan au 31 mars 2001, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour THE EGYPT TRUST
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signature / Signature
(67524/526/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

THE WORLD TRUST FUND, Société d’Investissement a Capital Fixe.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 37.154.
Le bilan au 31 mars 2001, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 569, fol. 23, case 2, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour THE WORLD TRUST FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signature / Signature
(67525/526/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

THORNTON PACIFIC INVESTMENT FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 25.407.

Extract of the resolutions taken at the Annual General Meeting of 16 August 2001

- The following persons be re-elected as Directors of the Company for a statutory term of one year ending at the
Annual General Meeting of 2001:

Sir Hugh Cortazzi

Mr Andreas Gossmann

Mr Marc-Hubert Henry

Mr Herbert Wunderlich

- KPMG AUDIT, Luxembourg, be re-appointed as Auditors to serve until the next Annual General Meeting of Share-
holders.

Certified true extract
For THORNTON PACIFIC INVESTMENT FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(67532/526/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

THORNTON PACIFIC INVESTMENT FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 25.407.
Le bilan au 31 mars 2001, enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 22, case 2, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 25 octobre 2001.
Pour THORNTON PACIFIC INVESTMENT FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
(67526/526/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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THE WORLD TRUST FUND, Société d’Investissement a Capital Fixe.
Registered office: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 37.154.

Extract of the resolutions taken at the Annual General Meeting of 21 August 2001

* No dividend is declared for the past financial year.
* The following Directors are re-elected for the ensuing year: Walter A. Eberstadt, Eric C. Elstob, Franz Joachim Ma-
dler, Murray Logan, Philip R. MC Loughlin, Frangois A. Voss, Jeremy W. Sillem, Alexander A. Zagoreos and Rafik Fischer.

Certified true extract
For THE WORLD TRUST FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67535/526/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

VALORINVEST, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 11, rue Aldringen.
H. R. Luxemburg B 53.010.

Auszug der Zirkularbeschliisse des Verwaltungsrates mit Wirkung vom 29. Juli 2001
Es wird beschlossen:
- den Riicktritt von Herrn Rafik Fischer als Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft anzunehmen und Herrn André
Schmit anstelle von Herrn Rafik Fischer bis zur nachsten Generalversammlung zu kooptieren.
- der nachsten Generalversammlung vorzuschlagen, die Kooptation von Herrn André Schmit als Verwaltungsratsmit-
glied zu ratifizieren.
Fir beglaubigten Auszug
Fiir VALORINVEST
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67536/526/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

HYPO-TPA, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 11, rue Aldringen.
H. R. Luxemburg B 38.853.

Auszug der Zirkularbeschliisse des Verwaltungsrates mit Wirkung vom 20. Juli 2001
Es wird beschlossen:

- den Rucktritt des Herrn Rafik Fischer als Verwaltungsratsmitglied anzunehmen, und Herrn Serge d’Orazio anstelle
von Herrn Rafik Fischer, zu ernennen.

- Die Kooptation von Herrn Serge d’Orazio der nichsten Generalversammlung der Aktiondre zwecks Ratifizierung
vorzulegen.

Auszug aus der Beschlussfassung der Ordentlichen Generalversammlung vom 9. Oktober 2001 in Luxemburg
- die Kooptation vom 20. Juli 2001 von Herrn Serge d’Orazio als Verwalter anstelle von Herrn Rafik Fischer wird
ratifiziert.

- die Mandate der Herren Verwaltungsratsmitglieder Dkfm. Dr. Jodok Simma, Dkfm. Gerhard Nidetzky, Serge d’Ora-
zio und André Schmit werden fiir ein Jahr erneuert

- der Wirtschaftspriifer DELOITTE & TOUCHE, Luxemburg wird fiir ein weiteres Jahr in seinem Amt bestitigt.

Fiir gleichlautende Abschrift
Fiir HYPO-TPA
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67541/526/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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SINOPIA MULTI INDEX FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 63.832.

Extract of the resolutions taken at the Annual General Meeting of 3 October 2001

PricewaterhouseCoopers, Luxembourg are re-elected as Authorised Independent Auditor for a new term of one
year ending at the Annual General Meeting of 2002.
Certified true extract
For SINOPIA MULTI INDEX FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(67538/526/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

KBL FOUNDER S.A,, Société Anonyme.
Sieége social: Luxembourg, 43, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 31.403.

Extrait des résolutions prises a '’Assemblée Générale Statutaire du 1¢r aolit 2000

- Les mandats des Administrateurs, Madame Marie-Paule Gillen-Snyers, Conseiller Juridique, demeurant 4, rue Hoo-
veleck a L-6447 Echternach et Messieurs Charles Ruppert, Administrateur-Directeur et membre du Comité de Direc-
tion de la KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, demeurant 59, rue des Romains a L-5433 Niederonven, Etienne
Verwilghen, Directeur de Banque, demeurant 3, rue des Foyers a L-1537 Luxembourg, Jean-Paul Loos, Directeur de
Banque, demeurant 65, route de Kleinbettingen a L-8436 Steinfort et Jean Weynandt, employé privé, demeurant 171,
rue des Romains a L-8041 Bertrange sont reconduits pour une nouvelle période statutaire de trois ans jusqu’a I’Assem-
blée Générale Statutaire de I'an 2004.

- le mandat du Commissaire aux Comptes Monsieur André-Marie Crelot, Sous-Directeur de Banque, demeurant 7,
rue Millebaach a L-4878 Lamadelaine est reconduit pour une nouvelle période statutaire de trois ans jusqu’a I’Assemblée
Générale Statutaire de I'an 2004.

Certifié sincére et conforme
KBL FOUNDER S.A.
Signature / Signature
Administrateur / Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67539/526/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

EUROPEAN PAINTS, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
R. C. Luxembourg B 72.928.

Il est porté a la connaissance de tous, que le contrat de domiciliation signé en date du 10 janvier 2000 entre:
Société domiciliée: EUROPEAN PAINTS, Sar.l.

Société a responsabilité limitée

5, rue Eugeéne Ruppert

R. C. Luxembourg: B 72.928
et
Domiciliataire: BBL TRUST SERVICES LUXEMBOURG

Société Anonyme

5, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxembourg

R. C. Luxembourg: B 53.097
a pris fin avec effet au: 5 octobre 2001.

Fait a Luxembourg, le 8 octobre 2001.
BBL TRUST SERVICES LUXEMBOURG
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 22 octobre 2001, vol. 559, fol. 19, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67556/595/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.
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INTERNATIONAL PROPERTY FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 28.588.

Extract of the resolutions taken at the Postponed Annual General Meeting of 10 August 2001
- A dividend of EUR 5 - per class DIV share is declared payable on or after 22 August 2001 against surrender of cou-
pon N° 12 to holders of shares on record on 13 August 2001, ex-coupon date (Stock Exchange Bruxelles and Luxem-
bourg) being 13 August 2001 and ex-dividend date being 13 August 2001.
- to re-elect PricewaterhouseCoopers, Luxembourg, as Auditor until the Annual General Meeting of 2002.

Certified true extract
For INTERNATIONAL PROPERTY FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67540/526/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

HYPO PORTFOLIO SELECTION, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 11, rue Aldringen.
H. R. Luxemburg B 61.843.

Auszug der Zirkularbeschliisse des Verwaltungsrates mit Wirkung vom 30. Juli 2001

Es wird beschlossen:

- den Riicktritt des Herrn Rafik Fischer als Verwaltungsratsmitglied anzunehmen, und Herrn André Schmit anstelle
von Herrn Rafik Fischer, zu ernennen.

- Die Kooptation von Herrn André Schmit der niachsten General Versammlung der Aktionare zwecks Ratifizierung
vorzulegen.

Fiir gleichlautende Abschrift
Fiir HYPO PORTFOLIO SELECTION SICAV
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67542/526/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

DAIWA JAPAN SMALL EQUITY FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 32.862.

Extract of the resolutions taken at the Board of Directors taken by circular way, effective 10 August 2001

It is resolved:

- to co-opt Mr Masayasu Ohi as Director in replacement of Mr Nagayoshi Miyata, who has resigned on 1 August 2001.

- to propose to the next General Meeting of shareholders to ratify the co-option of Mr Masayasu Ohi as Director.

- that Mr Masayasu Ohi will terminate Mr Nagayoshi Miyata’s mandate which will expire at the Annual General Meet-
ing of 2002.

Certified true extract
For DAIWA JAPAN SMALL EQUITY FUND
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 23 octobre 2001, vol. 559, fol. 23, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(67545/526/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 octobre 2001.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, Zone Industrielle Am Bann, L-3372 Leudelange
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