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ZOLVERKNAPP, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4415 Soleuvre.
R. C. Luxembourg B 67.911.

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Esch-sur-Alzette, le 30 novembre 2000, vol. 318, fol. 36, case 11, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Soleuvre, le 7 décembre 2000.

Signature.

(69991/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
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NETOPLUS, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4601 Differdange, 34, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 25.592.
Les comptes annuels au 31 décembre 1998, enregistrés a Luxembourg, le 23 novembre 2000, vol. 546, fol. 42, case
10, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 décembre 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 7 décembre 2000.
Pour NETOPLUS, S.a r.l.
FIDUCIAIRE CENTRALE DU LUXEMBOURG S.A.
(69659/503/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 décembre 2000.

DB INVESTMENTS, Société Anonyme,
(anc. DE BEERS INVESTMENTS).
Siege social: L-2241 Luxembourg, 2, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 78.985.
Statuts coordonnés suivant I'acte n° 367 du 26 mars 2001 déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, le 18 avril 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

A. Schwachtgen.
(24984/230/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 avril 2001.

GAMAX FUNDS, Fonds Commun de Placement.

Anderung des Vertragsbedingungen

Durch Entscheidung der GAMAX MANAGEMENT AG mit Zustimmung von STATE STREET LUXEMBOURG S.A.
wurden die Vertragsbedingungen des GAMAX FUNDS wie folgt gedndert:

1. Artikel 7.2: Ersetzen des Wortes «Nettovermogenswertes» durch «Riicknahmepreisy im dritten Satz.

2. Ersetzen des Textes von 9.5. durch:

«9.5. Riicknahmepreis ist der Nettovermégenswert pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse. Die Depotbank erstattet
ihn ohne jeden weiteren Abschlag, ausser bei Anteilklassen, bei welchen der Ausgabepreis der Anteile keinen Ausga-
beaufschlag enthilt; in diesem Fall kann ein entsprechender Abschlag zugunsten der Verwaltungsgesellschaft und/oder
Drittparteien vom Nettovermégenswert abgezogen werden.»

3. Ersetzen des Textes von 12.3 durch:

«12.3. Falls bei einer Anteilklasse kein Ausgabeaufschlag erhoben, jedoch ein Abschlag vom Riicknahmepreis abgezo-
gen wird, kann fiir diese Anteilklassen eine Vertriebsgebiihr von bis zu 1% p.a. des Nettovermogens zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft und/oder Drittparteien erhoben werden, falls dies im Verkaufsprospekt vorgesehen ist.»

Luxemburg, den 17. April 2001.
GAMAX MANAGEMENT AG / STATE STREET BANK LUXEMBOURG S.A.
Signature / M. Kardelen / R. Remond
| Vizeprdsident | Vizeprdsident
Enregistré a Luxembourg, le 31 mai 2001, vol. 553, fol. 73, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(34832/260/25) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1" juin 2001.

DB INVESTMENTS, Société Anonyme.
(anc. DE BEERS INVESTMENTS)
Registered office: L-2241 Luxembourg, 2, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 78.985.

In the year two thousand and one, on the twenty-sixth of March.

Before Us Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange, acting in replacement of his colleague Maitre André-
Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg, momentarily absent, who shall remain depositary of the
present minutes.

Was held an extraordinary general meeting of shareholders of the company established in Luxembourg under the
denomination of DB INVESTMENTS, Number 78.985, incorporated pursuant to a deed of Maitre André-Jean-Joseph
Schwachtgen, notary residing in Luxembourg, dated November 22, 2000, not yet published in the Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations.

The Articles of Incorporation have been amended pursuant to a deed of Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, no-
tary residing in Luxembourg, dated February 9, 2001, not yet published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et As-
sociations.
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The meeting begins at four thirty p.m., Mr Paul Krzysica, company secretary, with professional address at 2, rue Tony
Neuman, Lys Royal I, L-2241 Luxembourg, being in the chair.

The Chairman appoints as secretary of the meeting Mr Frank Stolz-Page, private employee, residing in Mamer-.

The meeting elects as scrutineer Mr Marc Prospert, maitre en droit, residing in Bertrange.

The Chairman then states that:

.- It appears from an attendance list established and certified by the members of the Bureau that twenty-five thousand
shares having a par value of two United States Dollars each, representing the total capital of fifty thousand United States
Dollars are duly represented at this meeting which is consequently regularly constituted and may deliberate upon the
items on its agenda, hereinafter reproduced, without prior notices, all the persons present or represented at the meet-
ing having agreed to meet after examination of the agenda.

The attendance list, signed by the shareholders all present or represented at the meeting, shall remain attached to
the present deed together with the proxies and shall be filed at the same time with the registration authorities.

.- The agenda of the meeting is worded as follows:

1. That the Articles of Incorporation of the Company be and they are hereby amended as follows:

1.1. By the deletion of Articles 18.3 and 18.4 (and the renumbering of subsequent Articles as appropriate);

1.2. By the deletion of the words «and 18.4» in Article 18.5 (renumbered as 18.3).

After approval of the statement of the Chairman and having verified that it was regularly constituted, the meeting
passed, after deliberation, the following resolutions by unanimous vote:

First resolution

The General Meeting resolves to delete the Articles 18.3 and 18.4 of the Articles of Incorporation and consequently
to renumber Article 18.5 to 18.3.

Second resolution
The general Meeting resolves to delete the words «and 18.4» in Article 18.5 (renumbered as 18.3).

Third resolution

As a consequence of the two preceding resolutions Article 18 of the Articles of Incorporation is amended and shall
henceforth read as follows:

«18. Powers of the Board

18.1. Subject to articles 18.2 and 18.3 the Board shall have the widest powers to do all actions necessary or useful in
the interest of the Corporation, except those expressly reserved for the General Meeting by the Law or by these Ar-
ticles.

18.2. Subject to article 33, without the specific sanction of a resolution passed by the Shareholders in an Extraordinary
General Meeting the Board shall not dispose of or agree to dispose of or grant or agree to grant any option in respect
of the disposal of the whole or the major part of the undertaking or assets of the Corporation and shall exercise all
voting and other rights or powers of control exercisable by the Corporation in relation to its subsidiaries so as to pro-
cure that no sale or disposal takes place on the part of such subsidiaries for the time being (exclusive of inter-group
sales or disposals) which would on a consolidated basis constitute a sale or disposal of the whole or the major part of
the undertaking or assets of the Corporation.

18.3. No person acquiring any part of the undertaking or assets of the Corporation or any of its subsidiaries shall be
concerned to ascertain whether the sanction required under article 18.2 has been obtained and no lender or other per-
son dealing with the Corporation shall be concerned to see or enquire whether the limits specified in this article 18.3
are observed.»

Nothing else being on the agenda and nobody wishing to address the meeting, the meeting was closed at five p.m.

In faith of which We, the undersigned notary, set our hand and seal in Luxembourg City, on the day named at the
beginning of the document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same appearing persons
and in case of divergences between the English and the French texts, the English version will prevail.

The document having been read and translated into the language of the persons appearing, said persons signed with
Us, the notary, the present original deed.

Traduction francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille un, le vingt-six mars.

Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange, agissant en remplacement de son confrére Mai-
tre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg, momentanément absent, ce dernier restant
dépositaire de la présente minute.

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme établie a Luxembourg sous
la dénomination de DB INVESTMENTS, Numéro 78.985, constituée suivant acte regu par le notaire instrumentaire le
22 novembre 2000, non encore publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

Les statuts ont été modifiés par un acte regu par Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a
Luxembourg, en date du 9 février 2001, non encore publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

La séance est ouverte a seize heures trente sous la présidence de Monsieur Paul Krzysica, secrétaire de société, avec
adresse professionnelle au 2, rue Tony Neuman, Lys Royal |, L-2241 Luxembourg.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire Monsieur Frank Stolz-Page, employé privé, demeurant a Mamer.

L’assemblée élit comme scrutateur Monsieur Marc Prospert, maitre en droit, demeurant a Bertrange.

Monsieur le Président expose ensuite:
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l.- Qu’il résulte d’une liste de présence dressée et certifiée exacte par les membres du bureau que les vingt-cinq mille
actions d’une valeur nominale de deux dollars des Etats-Unis chacune, représentant l'intégralité du capital social de cin-
quante mille dollars des Etats-Unis sont diment représentées a la présente assemblée qui en conséquence est régulie-
rement constituée et peut délibérer ainsi que décider valablement sur les points figurant a 'ordre du jour, ci-aprés
reproduit, tous les actionnaires ayant accepté de se réunir sans convocation préalable apreés avoir pris connaissance de
ordre du jour.

Ladite liste de présence, portant les signatures des actionnaires présents ou représentés, restera annexée au présent
procés-verbal ensemble avec les procurations pour étre soumise en méme temps aux formalités de I'enregistrement.

Il.- Que 'ordre du jour de la présente assemblée est congu comme suit:

1. De modifier les statuts de la Société comme suit:

1.1. Par la suppression des articles 18.3 et 18.4 (et renumérotation subséquente des articles suivants).

1.2. Par la suppression des mots «et 18.4» dans I'article 18.5 (renuméroté 18.3).

L’assemblée, apreés avoir approuvé I'exposé de Monsieur le Président et aprés s’étre reconnue régulierement consti-
tuée, a abordé I'ordre du jour et a pris, aprés délibération, a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’Assemblée Générale décide de supprimer les articles 18.3 et 18.4 des statuts et de renuméroter en conséquence
Particle 18.5 a 18.3.

Deuxiéme résolution
L’Assemblée Générale décide de supprimer les mots «et 18.4» dans 'article 18.5 (renuméroté 18.3).

Troisiéme résolution

En conséquence des deux résolutions qui précédent I'article 18 des statuts est modifié pour avoir désormais la teneur
suivante:

«18. Pouvoirs du Conseil

18.1. Sous réserve des dispositions des articles 18.2 et 18.3, le Conseil aura les pouvoirs les plus larges pour accomplir
tous les actes nécessaires ou utiles dans I'intérét de la Société, excepté ceux réservés expressément a ’Assemblée Gé-
nérale par la Loi ou par les présents statuts.

18.2. Sous réserve des dispositions de l'article 33, le Conseil ne pourra sans le consentement spécifique d’une réso-
lution adoptée par les Actionnaires en Assemblée Générale Extraordinaire, aliéner ou donner son accord pour aliéner,
ni accorder ou donner son accord pour une option concernant I’aliénation de I'entiéreté ou d’une partie prépondérante
des actifs ou avoirs de la Société et il exercera tous les droits de vote et autres ou pouvoirs de contrdle pouvant étre
exercés par la Société en relation avec ses filiales de maniére a s’assurer qu’aucune vente ou aliénation n’ait lieu (a I'ex-
clusion des ventes ou aliénations au sein du groupe) sur la portion de ces filiales 8 un moment donné qui, sur une base
consolidée, constituerait une vente ou aliénation de I'entiéreté ou d’une part prépondérante des actifs ou avoirs de la
Société.

18.3. Aucune personne acquérant une partie des actifs ou avoirs de la Société ou d’une de ses filiales ne sera tenue
de s’assurer du consentement requis selon I'article 18.2 et aucun préteur ou autre personne traitant avec la Société ne
sera tenu de voir ou de s’enquérir si les limites spécifiées dans le présent article 18.3 sont observées.»

Plus rien ne figurant a 'ordre du jour et personne ne demandant la parole, Monsieur le Président léve la séance a dix-
sept heures.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu’a la requéte des personnes com-
parantes, le présent acte est rédigé en anglais suivi d’'une version frangaise; a la requéte des mémes personnes et en cas
de divergences entre les textes anglais et frangais, la version anglaise fera foi.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec Nous, notaire, la présente mi-
nute.

Signé: P. Krzysica, F. Stolz-Page, M. Prospert, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 28 mars 2001, vol. 8CS, fol. 77, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 avril 2001. A. Schwachtgen.
(24983/230/138) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 avril 2001.

WELT Konzept Fonds, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds.

Der WELT Konzept Fonds (hiernach «Fonds» genannt) wurde nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als
Investmentfonds (fonds commun de placement) errichtet. Es handelt sich um ein Sondervermogen aller Anteilinhaber,
bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, welches im Namen der Verwal-
tungsgesellschaft und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber (im folgenden «Anteilinhaber» genannt) durch
die HSBC TRINKAUS INVESTMENT MANAGERS S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (im folgenden «Verwaltungsgesellschaft» genannt) verwaltet wird.
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Die Fondsanteile (im folgenden «Anteile» genannt) werden in Form von Inhaberzertifikaten (im folgenden «Anteilzer-
tifikate» genannt) ausgegeben.

Der Fonds ist ein thesaurierender Fonds. Die wihrend eines Geschiftsjahres anfallenden Ertrige und VerauBerungs-
gewinne werden nicht ausgeschiittet, sondern zur Wiederanlage verwendet.

Unter der Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft die ordentlichen Nettoertrige
des Fonds ausschiitten.

Das Vermogen des Fonds, das von einer Depotbank (im folgenden «Depotbank» genannt) verwahrt wird, ist von dem
Vermogen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Zur Depotbank ist die HSBC TRINKAUS & BURKHARDT (INTERNATIONAL) S.A., Luxemburg, bestellt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in die-
sem Verwaltungsreglement geregelt. Dessen erstmals giiltige Fassung sowie jegliche Anderungen davon sind im «Mémo-
rial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial»
genannt) veroffentlicht, sowie beim Bezirksgericht von und zu Luxemburg hinterlegt.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemaB geneh-
migten und veréffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

Der Fonds wird - vorbehaltlich der Anlagebeschrinkungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements - durch die Ver-
waltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der An-
teilinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den Kauf,
den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zulassigen Ver-
mogenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des
Fonds zusammenhingen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der Anla-
gebeschrinkungen des Artikels 4 des Verwaltungsreglements fest. Dabei kann sie sich der Anlageempfehlungen der An-
lageberater bedienen. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/
oder sonstige Personen mit der tiglichen Ausfiihrung der Anlagepolitik betrauen. Die Verwaltungsgesellschaft ist be-
rechtigt, vom Fonds eine Vergiitung von max. 1,0 % p.a. zu erhalten, die monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche
Netto-Fondsvermégen eines jeden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist. Mogliche Honorare fiir die Anlageberater
gehen zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft.

Art. 3. Die Depotbank.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermégens iibertragen. Die Depotbank
oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit einer Frist von drei
Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft wird wirksam, wenn eine von der zustindigen
Aufsichtsbehorde genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungsreglement
Ubernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb von zwei Mo-
naten eine neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungsre-
glement Ubernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der
Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungsreglement voll-
umfinglich nachkommen.

Alle fliissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zulissigen Vermégenswerte, welche das Vermogen des
Fonds darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilinhaber des Fonds in gesperrten Konten oder Depots ver-
wabhrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die
Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Aus-
land und/oder Wertpapiersammelbanken mit der Verwahrung von Wertpapieren des Fonds beauftragen.

Die Depotbank wird entsprechend den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft - vorausgesetzt, diese stehen in
Ubereinstimmung mit diesem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt
und dem Gesetz:

- Anteile des Fonds auf die Zeichner gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements iibertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte, Terminkontrakte, Op-
tionen und sonstige gesetzlich zuldssige Vermoégenswerte zahlen, die fiir den Fonds erworben worden sind;

- Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte sowie sonstige zuldssige Vermogenswerte, die fiir den Fonds verkauft
worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern;

- den Riicknahmepreis gemiB Artikel 9 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteilzerti-
fikate auszahlen.

- jedwede Ausschiittungen gemaB Artikel 13 des Verwaltungsreglements auszuzahlen.

Die Depotbank iiberwacht die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen sowie samtlicher Vorschriften des Verwal-
tungsreglements. Sie wird insbesondere beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen, Terminkontrakten sowie be-
zliglich Kurssicherungsgeschiften die Einhaltung der Bestimmungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements
liberwachen.

Die Depotbank wird dafiir Sorge tragen, dafB3:

- alle Vermégenswerte des Fonds unverziiglich auf seinen gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere
eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und eventueller Steuern und Abgaben;

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Aufhiebung (d.h. die Annullierung oder der Um-
tausch) der Anteile fiir Rechnung des Fonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft, den gesetzlichen Vorschriften und
den Bestimmungen des Verwaltungsreglements gemiB erfolgen;

- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermégen beziehen, der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen bei
ihr eingeht;
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- die Ertrage des Fondsvermdgens den Bestimmungen des Verwaltungsreglements gemifB3 verwendet werden;

- die Berechnung des Inventarwertes und des Wertes der Anteile gemaB den gesetzlichen Vorschriften und den Be-
stimmungen des Verwaltungsreglements erfolgt;

- bérsennotierte Wertpapiere, Terminkontrakte, Optionen, Bezugs- und Zuteilungsrechte hochstens zum Tageskurs
gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden sowie nicht an einer Borse notierte Wertpapiere und Optionen
zu einem Preis gekauft bzw. verkauft werden, der nicht in einem offensichtlichen Miverhiltnis zu ihrem tatsiachlichen
Wert steht.

Die Depotbank wird den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, daf sie gegen die gesetz-
lichen Vorschriften oder die Vertragsbedingungen verstoBen.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzte Vergiitung.

Die Depotbank entnimmt den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemaB
diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten, son-
stigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frilhere Depotbank geltend zu machen;

- gegen VollstreckungsmaBBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermogen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermégen nicht haftet.

Die Depotbank hat gegen das Fondsvermogen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Hono-
rare, welche folgende Hochstgrenzen nicht tiberschreiten diirfen:

- eine Vergiitung fiir die Wahrnehmung der Depotbankaufgaben und die Verwahrung des Fondsvermogens in Hohe
von 0,20% p.a., die monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermogen eines jeden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist.

Als Provision wird die Bank dem Fonds folgende Sitze beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren in Rechnung stellen:

- 0,25 % auf Aktien des ausmachenden Betrages

- 0,20 % bei fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren auf den Nominalwert oder den méglicherweise héheren
Kurswert.

Fiir alle anderen Geschifte wird eine Bearbeitungsgebiihr von 0,25 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir
Rechnung des Fonds erhoben.

Bei Abschliissen von Optionen und Terminkontrakten stellt die Depotbank dem Fonds als eigene Provision den glei-
chen Betrag in Rechnung, der ihr selbst belastet wird.

Dariber hinaus hat die Depotbank Anspruch auf Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen und darf fiir auBerge-
wohnliche Dienstleistungen, die bei normalem Geschiftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeitungsgebiihr in Rechnung
stellen.

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen.

A. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fiir den Fonds nur solche Vermoégenswerte zu erwerben, die Ertrag und/
oder Wachstum erwarten lassen mit dem Ziel, einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Fondsvermogen wird investiert sowohl in verzinsliche Wertpapiere (fest- und variabelverzinsliche Schuldver-
schreibungen inkl. Nullkuponanleihen), Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf
Wertpapiere lauten, Optionsscheine auf Wertpapiere, GenuB- und Partizipationsscheine, als auch in Aktien und
Aktienzertifikate und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte.

Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen dieselben:

1. an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates OECD (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung) amtlich notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der OECD, der anerkannt, fiir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines
Drittstaates, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden.

Mit Drittstaat ist dabei jeder Staat gemeint, der nicht der OECD angehért.

Voraussetzung fiir eine Anlage in diesen Staaten, bzw. in Wertpapieren dieser Staaten, ist jedoch eine uneingeschrank-
te Konvertierbarkeit der einheimischen Wahrungen dieser Linder zumindest fiir Gebietsfremde.

4. Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel an einem anderen geregel-
ten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird, und
zwar an den Borsen oder geregelten Markten eines Mitgliedstaates der OECD oder eines Drittstaates;

- und daB die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Fur den Fonds diirfen daneben fliissige Mittel gehandelt werden.

B. Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft sich der Techniken und In-
strumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instrumente
im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermdégens geschieht.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungsrisiken im Rahmen
der Verwaltung des Fondsvermogens nutzen.

Kurssicherungsgeschifte in Devisen diirfen jeweils nur mit dem Ziel der Absicherung und bis zur Héhe der vom
Fonds in den entsprechenden Wihrungen gehaltenen Vermogenswerte vorgenommen werden. Die Laufzeit der Kurs-
sicherungsgeschifte darf die Filligkeit der zugrundeliegenden Vermaogenswerte nicht iiberschreiten.
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Es diirfen fiir den Fonds als Pensionsnehmer Pensionsgeschifte liber Wertpapiere mit erstklassigen Pensionsgebern
abgeschlossen werden, wenn sich diese schriftlich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichten. Der Anteil dieser Pen-
sionsgeschifte darf mit dem einzelnen Pensionsgeber 5 % und insgesamt 25 % des Netto-Fondsvermogens nicht liber-
schreiten. Die maximale Laufzeit des einzelnen Pensionsgeschiftes darf dabei sechs Monate nicht tiberschreiten.

- Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kénnen Wertpapiere im Wert von bis zu 50 % des Wertes
des Wertpapierbestandes auf héchstens 30 Tage verliehen werden. Vorraussetzung ist, da3 dieses Wertpapierleihsy-
stem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges, auf derartige Geschifte speziali-
siertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die vorerwdhnte Grenze von 50 % ist aufgehoben, sofern dem Fonds das Recht eingraumt ist, den Wertpapierleih-
vertrag jederzeit zu kiindigen und die verlichenen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muBB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Gegenwert zum Zeit-
punkt des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verlichenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheit
kann in liquiden Miiteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD (Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung), deren Gebietskorperschaften oder internationalen Organismen begeben
oder garantiert und zugunsten des Fonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Sicherheit bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe mit einem anerkannten Abrechnungsorganismus, z.B. CE-
DEL oder EUROCLEAR, stattfindet, der selbst zugunsten des Verleihers der verliehenen Wertpapiere mittels einer Ga-
rantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

C. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet, fiir den Fonds:

1. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermogens in anderen als in den unter Absatz A genannten Wertpapieren anzule-
gen;

2. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermégens in verbrieften Rechten anzulegen, die im Rahmen der Bestimmungen
dieses Verwaltungsreglements ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen und insbesondere
Ubertragbar und veriuBerbar sind und deren Wert jederzeit oder zumindest in den nach Artikel 8 des Verwaltungsre-
glements vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt werden kann.

In den in Ziffern 1 und 2 genannten Werten diirfen zusammen jedoch hochstens 10 % des Netto-Fondsvermdégens
angelegt werden.

3. Edelmetalle oder Zertifikate {iber diese zu erwerben;

4. a) mehr als 10 % des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren ein und desselben Einittenten anzulegen, mit der
MaBgabe, daBB der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5 % des Netto-Fonds-
vermogens angelegt sind, 40 % des Wertes des Netto-Fondsvermaogens nicht iibersteigen darf.

b) Die vorerwiahnte Grenze von 10 % kann auf hochstens 35 % angehoben werden, wenn die Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem nicht der EU angehérenden Mitgliedstaat der
OECD oder einem Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden.

c) In Abweichung von der Bestimmung unter Ziffer 4 a) kann die genannte Grenze von 10 hochstens 25 % betragen
fir verschiedene Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in einem Mitglied-
staat der EU haben und dort gemiB Gesetz einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser Pa-
piere bezweckt. In solchen Fillen gilt die Bestimmung von Artikel 42 (3) des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988
Uber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen (loi du 30 Mars 88 relative aux organismes de placement collectif).
Werden mehr als 5 % des Netto-Fondsvermogens in derartigen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten
angelegt, so darf der Gesamtwert desselben 80 % des Wertes des Netto-Fondsvenndgens nicht liberschreiten.

d) Die in den Unterabsitzen b) und c) genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 4 a) vorgese-
henen 40 %-Grenze auBer Betracht.

e) Ferner kénnen die in den Unterabsitzen a), b), und c) festgelegten Grenzen nicht addiert werden, so daB8 Anlagen
in Wertpapieren desselben Emittenten, welche gemiB diesen Bestimmungen vorgenommen wurden, in keinem Fall zu-
sammen 35 % des Netto-Fondsvermégens iibersteigen diirfen;

f) Unbeschadet der vorerwahnten Anlagegrenzen der Ziffer 4 Unterabsitze a) bis e) kann die Verwaltungsgesellschaft
ermichtigt werden, unter Beachtung der Grundsitze der Risikostreuung bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorper-
schaften, von einem nicht der EU angehérenden Mitgliedstaat der OECD (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung) oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermagens nicht iiberschreiten diirfen.

Wihrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach seiner Zulassung kann der Fonds von den unter Absatz C Ziffer
4 angefiihrten Beschriankungen abweichen.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uiberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

5. a) mehr als 10 % der im Umlauf befindlichen Aktien eines Untemehmens oder mehr als 10 % der Schuldverschrei-
bungen, GenuBscheine oder Partizipationsscheine ein und desselben Emittenten zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen [aBt. Ferner ist diese Grenze unter Beachtung der Risikoverteilung
nicht einzuhalten in bezug auf
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- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert wer-
den;

- von einem nicht der EU angehérenden Mitgliedstaat der OECD oder einem Drittstaat begebene oder garantierte
Wertpapiere;

- Wertpapiere, die von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren.

Dariiber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft fiir keine der von ihr verwalteten Investmentfonds Wertpapiere er-
werben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr erméglicht, einen nennenswerten EinfluB auf die Ge-
schiftsflihrung eines Emittenten auszuiiben.

b) Anlagen in Anteilen eines anderen Investmentfonds diirfen 10 % der ausstehenden Anteile dieses Fonds nicht liber-
schreiten.

6. Kredite aufzunehmen, es sei denn in besonderen Fillen fiir kurze Zeit, bis zur Héhe von 10 % des Netto-Fonds-
vermaogens;

7. Kredite zu gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5 % des Netto-Fondsvermaégens nicht libersteigt. Falls der Fonds nicht
voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muB3 eine Liquidititsvorsorge zur spiteren vollen Einzahlung geschaffen werden,
die in die Anlagebeschrinkung gemaB Ziffer 6 mit einzubeziehen ist;

8. Vermogenswerte des Fonds zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu libereignen oder zur Sicherung
abzutreten. UsancegemiBe Einschiisse bei Optionen oder bérsennotierten Terminkontrakten bleiben hiervon unbe-
rihrt;

9. Wertpapiere zu erwerben, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

10. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

11. mehr als 5 % des Netto-Fondsvermégens in Anteile anderer Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen in Wert-
papieren (OGAWs) im Sinne der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985 (85/611/EWG) zu investieren.

Darunter fallen auch Anteile anderer OGAWs, die von der Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, sofern derartige OGAWs auf einen bestimmten geogra-
phischen oder wirtschaftlichen Bereich spezialisiert sind.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen dieser Méglichkeit fiir den Fonds Anteile anderer OGAW:s erwirbt,
die von ihr selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, wird sie von der Berechnung einer Verwaltungsvergiitung sowie einer Ausgabe- und Riicknahmegebiihr auf den aus-
machenden Betrag dieser Anlage absehen. Sind Anlagen in anderen derartigen OGAW:s fiir den Fonds getitigt worden,
wird die Verwaltungsgesellschaft in dem nichsten zu veroéffentlichenden Rechenschaftsbericht des Fonds auf Art und
Umfang der getitigten Anlagen genau eingehen.

12. Wertpapier-Leerverkiufe zu titigen;

13. an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt Kauf- und Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere/Vermo-
genswerte (incl. OTC-Optionen) zu kaufen, deren Primien addiert 15 des Netto-Fondsvermégens tberschreiten.

Zum Zeitpunkt des Verkaufes einer Kauf-Option und wihrend der gesamten Laufzeit des Optionsgeschiftes konnen
die der Kauf-Option zugrundeliegenden Titel nicht verduBert werden, es sei denn, daB diese durch entgegengesetzte
Optionen oder andere diesem Zweck dienende Instrumente, wie z.B. Optionsscheine, gedeckt sind;

14. Optionen auf Wertpapiere oder Terminkontrakte verkaufen, deren Volumen bewertet zum Ausiibungspreis 25 %
des Nettovermogenswertes des Fonds iibersteigt, sofern diese Transaktionen nicht der Absicherung von Wertpapier-
bestinden dienen. Werden Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere oder Terminkontrakte verkauft, muB der Fonds wih-
rend der Laufzeit des Optionsvertrages lber entsprechende liquide Mittel verfiigen, um die Werte zu bezahlen, die im
Falle der Optionsausiibung durch die Gegenpartei geliefert werden;

15. Wertpapiere fest zu iibernehmen («underwriting»).

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschriankungen und andere Teile
des Verwaltungsregelements dndern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Ausgabe von Anteilen.

Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 6 des Verwaltungsreglements, durch Zeich-
nung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank zugeteilt und durch Ubergabe von Anteilzertifikaten gemiB Artikel 7 des Verwaltungs-
reglements in entsprechender Hohe iibertragen.

Zeichnungsantrige, die bis 11.00 Uhr an einem Bewertungstag (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements bestimmt)
bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag festgesetzten
Inventarwertes abgerechnet.

Ausgabepreis ist der Inventarwert gemaB Artikel 8 des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewertungstages
zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5 %; er ist zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.
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Der Ausgabepreis erhoht sich um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in verschiedenen Landern anfallen,
in denen Anteile verkauft werden.

Art. 6. Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen
Anteile angeboten werden, zu beachten. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeich-
nungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen,
wenn es sich bei den Kdufern um natiirliche oder juristische Personen handelt, die in bestimmten Landern oder Gebie-
ten wohnhaft oder eingetragen sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch natiirliche oder juristische Personen vom
Erwerb von Anteilen ausschlieBen, falls eine solche MaBnahme zum Schutz der Anteilinhaber oder des Fonds notwendig
werden sollte.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die
von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos zu-
riickgezahlt.

Art. 7. Anteilzertifikate.

Die Auslieferung effektiver Stiicke ist vorerst nicht vorgesehen. Die Fondsanteile werden zunichst in Global-Zertifi-
katen verbrieft. Somit besteht kein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke.

Die Verwaltungsgesellschaff kann jedoch beschlieBen, zu einem spiteren Zeitpunkt Anteilzertifikate (effektive Stiik-
ke), die auf den Inhaber lauten, auszugeben. Im Interesse der Anteilinhaber kénnen die Anteilzertifikate dann aufgeteilt
oder zu groBeren Stiickelungen zusammengefaBBt werden.

Art. 8. Berechnung des Inventarwertes.

Der Anteilwert (im folgenden «Inventarwerty genannt) lautet auf EUR. Er wird unter Aufsicht der Depotbank von
der Verwaltungsgesellschaft oder in Luxemburg von einem von ihr Beauftragten an jedem Bankarbeitstag, der sowohl
in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist (im folgenden «Bewertungstag» genannt), errechnet.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermégens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile. Das Netto-Fondsvermogen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere und Optionen darauf, die an einer Wertpapierbérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
Kurs bewertet;

b) Wertpapiere und Optionen darauf, die nicht an einer Wertpapierbérse notiert sind, die aber aktiv an einem ande-
ren geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht
hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen
Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere bzw. Optionen verkauft werden kdnnen;

c) Terminkontrakte und Optionen darauf werden zum letzten verfiigbaren Kurs der entsprechenden Borsen bewer-
tet und die sich zu den Einstandswerten ergebenden, nicht realisierten Gewinne und Verluste als Forderungen oder Ver-
bindlichkeiten betrachtet;

d) falls diese jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden die Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt;

e) werden Kauf-Optionen auf zugrundeliegende Vermégenswerte des Fondsvermégens verkauft, werden bei Errei-
chen des Ausiibungspreises diese Werte zum Ausiibungspreis bewertet. Wird bei verkauften Verkaufs-Optionen der
Ausiibungspreis der zugrundeliegenden Wertpapiere/Terminkontrakte unterschritten, muB eine ertragsmindernde
Riickstellung gebildet werden in Hohe der Differenz zwischen Ausiibungspreis und Marktwert der Wertpapiere bzw.
Kontrakte;

f) hinzugerechnet werden die aufgelaufenen Stiickzinsen bei verzinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumen-
ten;

g) die flussigen Mittel werden zum Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Alle auf eine andere Wihrung als EUR lautenden Vermégenswerte werden zum letzten verfiigbaren Devisenmittel-
kurs in EUR umgerechnet.

Auf die ordentlichen Nettoertrage wird ein Ertragsausgleich gerechnet.

Falls auBergewdhnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiB den oben aufgefiihrten Kriterien unmég-
lich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermichtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben fest-
gelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine
sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrigen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zu-
lassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank,
den Inventarwert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den Fonds
die Wertpapiere verkaufte, die je nach Lage verkauft werden muBten. In diesem Fall wird fiir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungs- und Riicknahmeantrige dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit liber eine der Zahlstellen, die Depotbank oder die Verwaltungsgesell-
schaft die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen.

Riicknahmeantrige, die bis 11.00 Uhr an einem Bewertungstag (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements be-
stimmt) bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Inventarwert dieses Bewertungstages abgerech-
net.
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Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag. Die Anteilzertifikate miissen vor Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgegeben werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen,
nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzégerung verkauft wurden.

In diesem Fall erfolgt die Riicknahme gemaB den Bestimmungen des letzten Abschnitts von Artikel 8 des Verwaltungs-
reglements zum dann geltenden Inventarwert. Der Riicknahmepreis wird in EUR vergiitet. Die Verwaltungsgesellschaft
achtet darauf, daB das Fondsvermdgen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine Riicknahme von Anteilen auf An-
trag von Anteilinhabern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemiB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertbe-
rechnung prompt davon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wenn keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche
Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventarwer-
tes.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen zeitweilig einzustellen:

a) wihrend der Zeit, in welcher eine Wertpapierborse oder ein anderer geregelter Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiB ist, wo ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Fonds
notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Han-
del an dieser Wertpapierbérse bzw. diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermégenswerte nicht verfiigen kann, oder es fiir dieselbe
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkiufe frei zu transferieren, oder die Berechnung des Inventar-
wertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds.

Die nachstehend aufgefiihrten, im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen gehen
zu Lasten des Fonds:

a) die Verglitung der Verwaltungsgesellschaft;

b) die Vergiitung der Depotbank sowie deren Bearbeitungsgebiihren und verauslagte Fremdspesen;

c) die Kosten fiir die Einloésung der Ertragscheine;

d) die Kosten fiir die Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, der Ausschiittungen sowie sonstiger fiir
den Anteilinhaber wichtiger Informationen;

e) die Druckkosten fiir die Anteilzertifikate;

f) die Kosten fiir den Druck, die Veréffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte einschlieBlich
des Verwaltungsreglements;

g) die Priifungskosten fiir den Fonds;

h) die Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilinhaber handeln;

i) die Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und Aus-
land;

j) alle Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds
erhoben werden;

k) die Auslagen und mogliche Vergitungen fiir auslindische Reprisentanten;

[) eine einmalige Vergiitung an die Verwaltungsgesellschaft fiir die Griindung des Fonds in Héhe von EUR 3.000,-.

Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung und andere Unkosten, welche direkt im Zusammenhang mit dein Anbieten
bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten (Spesen fiir Transaktionen
in Wertpapieren sowie sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds) werden in den Einstandspreis eingerech-
net bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Marz, erstmals am 31. Marz 2002. Die Biicher der Verwaltungs-
gesellschaft und das Fondsvermogen werden durch eine unabhingige Wirtschaftsprifungsgesellschaft kontrolliert, die
von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Ausschiittungen.

Obwohl eine Ausschiittung derzeit nicht vorgesehen ist, kann die Verwaltungsgesellschaft jedes Jahr unter Beachtung
der gesetzlichen Bestimmungen den liberwiegenden Teil der ordentlichen Nettoertriage des Fonds ausschiitten und die-
se sobald als méglich nach AbschluB der Jahresrechnung des Fonds auszahlen.

Als ordentliche Nettoertrige des Fonds gelten vereinnahmte Zinsen und Dividenden, abziiglich der Aufwendungen
und Kosten des Fonds gemaB Artikel 11 des Verwaltungsreglements, unter AusschluB der realisierten Kapitalgewinne
und Kapitalverluste, der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen sowie des Erloses aus dem Verkauf
von Subskriptionsrechten und aller sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art.
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Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit die realisierten Kapital-
gewinne abziiglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausgewie-
sene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, ganz oder teilweise in bar ausschiitten.

Eine Ausschiittung erfolgt einheitlich auf alle Anteile, die einen Tag vor Zahlung der Ausschiittungsbetrage im Umlauf
waren.

Ausschiittungsbetrige, die binnen fiinf Jahren ab Datum der veréffentlichten Ausschiittungserklarung nicht geltend
gemacht werden, verfallen und gehen an den Fonds zuriick.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise @ndern.

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veréffentlicht. Sie treten am Tage ihrer Ver-
offentlichung im Mémorial in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Veroffentlichungen analog zu Artikel 15
Absatz 1 des Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen.

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahlstellen ver-
fligbar und werden jeweils in einer Tageszeitung eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die Anteile 6ffentlich vertrie-
ben werden. Der Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahlstellen angefragt werden.

Nach AbschluB3 jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern einen gepriiften Jahres-
bericht zur Verfiigung stellen, der Auskunft Giber das Fondsvermogen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate
gibt. Nach Ende der ersten Hilfte jedes Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern einen
Halbjahresbericht zur Verfligung, der Auskunft Giber das Fondsvermégen und dessen Verwaltung wihrend des entspre-
chenden Halbjahres gibt.

Der Jahresbericht und alle Zwischenberichte des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch Beschlu3 der Verwaltungsgesell-
schaft aufgelst werden. Eine Auflosung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde auf-
gelost wird oder ein sonstiger Tatbestand eintritt, der eine gesetzliche Liquidation erforderlich macht. Sie wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und mindestens drei Ta-
geszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, veroffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muB in Luxemburg
erscheinen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von Antei-
len eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anwei-
sung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber nach deren Anspruch verteilen.

Liquidationserl6se, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen wurden, wer-
den, soweit dann gesetzlich notwendig, in EUR von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist dort angefordert werden.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung und Teilung des Fonds be-
antragen.

Art. 17. Verjahrung.

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleibt die in Ar-
tikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg, im GroBherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile 6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um Ansprii-
che der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die
sich auf Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem jeweiligen Land
verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Lin-
der als verbindlich erklaren, in welchen Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

Erstellt in Luxemburg, 21. Mai 2001.

HSBC TRINKAUS INVESTMENT HSBC TRINKAUS & BURKHARDT
MANAGERS S.A. (INTERNATIONAL) S.A.
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 21 mai 2001, vol. 553, fol. 30, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(32732/000/477) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mai 2001.




21660

H & A RAPTOR II: Wachstum, Fonds Commun de Placement.

SONDERREGLEMENT

Fur den Teilfonds H & A LUX RAPTOR II: Wachstum (der «Teilfonds») gelten erginzend bzw. abweichend zu dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik.

Der Teilfonds H & A LUX RAPTOR II: Wachstum strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro
an.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Teilfondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung Uberwie-
gend in Anteile von Aktienfonds, Rentenfonds und geldmarktnahen Fonds angelegt. Je nach Einschatzung der Marktlage
kann das Teilfondsvermogen indes auch vollstindig (maximal 100%) in Aktienfonds oder in Rentenfonds bzw. geldmarkt-
nahen Fonds angelegt werden.

Art. 2. Teilfondswihrung.

1. Die Teilfondswihrung, in welcher fiir den Teilfonds H & A LUX RAPTOR II: Wachstum der Anteilwert, der Aus-
gabepreis und der Riicknahmepreis berechnet werden, ist der Euro.

2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziiglich einem Ausgabeaufschlag von bis zu 5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemiB Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Hohe des Entgelts der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen des H & A LUX RAPTOR II: Wachstum
ein Entgelt von bis zu 1,4% p.a., minimum Euro 35.000 zu erhalten, das monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche
Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

2. Die Depotbank erhilt ein Entgelt von bis zu 0,1% p.a., minimum Euro 6.000, das monatlich nachtréglich auf das
durchschnittliche Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Art. 4. Ausschiittungspolitik.
Es ist vorgesehen die Ertrige des H & A LUX RAPTOR II: Wachstum zu thesaurieren.

Art. 5. Dauer des Teilfonds.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 6. Inkrafttreten.

Das Sonderreglement des H & A LUX RAPTOR II: Wachstum ist am 5. Juni 2001 in Kraft getreten und am 18. Juni
2001 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, veroffent-
licht worden.

Luxemburg, den 5. Juni 2001.
HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften
HAUCK & AUFHAUSER BANQUIERS LUXEMBOURG S.A.
Die Depotbank
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 22 mai 2001, vol. 553, fol. 35, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(32876/250/48) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 mai 2001.

H & A RAPTOR II: Neuer Markt, Fonds Commun de Placement.

SONDERREGLEMENT

Fir den Teilfonds H & A LUX RAPTOR II: Neuer Markt (der «Teilfondsy) gelten erginzend bzw. abweichend zu dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik.

Der Teilfonds H & A LUX RAPTOR II: Neuer Markt strebt als Anlageziel einen méglichst hohen Wertzuwachs in
Euro an.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Teilfondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung liberwie-
gend in Anteilen von solchen Zielfonds angelegt, die ihrerseits in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere, die an einer
europiischen Bérse im Segment «Neuer Markt» gehandelt werden, investieren. Je nach Einschitzung der Marktlage kann
das Teilfondsvermégen indes auch vollstindig (maximal 100%) in Aktienfonds, gemischten Wertpapierfonds, Renten-
fonds und geldmarktnahen Fonds angelegt werden.

Art. 2. Teilfondswihrung.
1. Die Teilfondswiahrung, in welcher fiir den Teilfonds H & A LUX RAPTOR II: Neuer Markt der Anteilwert, der
Ausgabepreis und der Riicknahmepreis berechnet werden, ist der Euro.
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2. GemaB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist der Ausgabepreis der Anteilwert des entsprechenden
Bewertungstages zuziiglich einem Ausgabeaufschlag von bis zu 5% davon.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert gemifB3 Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements.

Art. 3. Hohe des Entgelts der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Teilfondsvermogen des H & A LUX RAPTOR II: Neuer Markt
ein Entgelt von bis zu 1,4% p.a., minimum Euro 35.000 zu erhalten, das monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche
Netto-Teilfondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

2. Die Depotbank erhilt ein Entgelt von bis zu 0,1% p.a., minimum Euro 6.000, das monatlich nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Teilfondsvermogen wihrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Art. 4. Ausschiittungspolitik.
Es ist vorgesehen die Ertriage des H & A LUX RAPTOR II: Neuer Markt zu thesaurieren.

Art. 5. Dauer des Teilfonds.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Art. 6. Inkrafttreten.

Das Sonderreglement des H & A LUX RAPTOR [I: Neuer Markt ist am 5. Juni 2001 in Kraft getreten und am 18. Juni
2001 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg veroffent-
licht worden.

Luxemburg, den 5. Juni 2001.
HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften
HAUCK & AUFHAUSER BANQUIERS LUXEMBOURG S.A.
Die Depotbank
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 22 mai 2001, vol. 553, fol. 35, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(32877/250/48) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 mai 2001.

H & A RAPTOR Il, Fonds Commun de Placement.

ALLGEMEINES VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hinsicht-
lich des Sondenvermégens bestimmen sich nach dem folgenden Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie dem im An-
schluB an dieses Allgemeine Verwaltungsreglement abgedruckten Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds. Das
Allgemeine Verwaltungsreglement ist am 5. Juni 2001 in Kraft getreten und am 18. Juni 2001 im «Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associationsy, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («Mémorial») veréffentlicht worden. Die
Sonderreglements der jeweiligen Teilfonds sind am 5. Juni 2001 in Kraft getreten und wurden im Mémorial vom 18. Juni
2001 veroffentlicht.

Art. 1. Der Fonds.

1. Der Fonds H & A RAPTOR Il («Fonds») ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen (fonds commun de pla-
cement) aus Investmentanteilen und sonstigen Vermoégenswerten («Fondsvermogeny), das fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Inhaber von Anteilen (im folgenden «Anteilinhabery» genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne des Artikels 111 des
Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 30. Marz 1988y). Die Gesamtheit
der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anteilinhaber sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer
Anteile beteiligt.

2. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft sowie der
Depotbank sind in diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement in Verbindung mit dem Sonderreglement des jeweiligen
Teilfonds geregelt, dessen giiltige Fassung sowie Anderungen derselben im Mémorial versffentlicht und beim Handels-
register des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das All-
gemeine Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement sowie alle genehmigten und verdffentlichten
Anderungen derselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhiangen) entsprechend den Be-
stimmungen des Luxemburger Rechts.

4. Das Netto-Fondsvermégen (Fondsvermogen abziiglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten) muB in-
nerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds den Gegenwert von 50 Millionen Luxemburger Franken er-
reichen. Hierfiir ist auf das Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-
Fondsvermogen der Teilfonds ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen. Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet
werden.
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6. Die im Allgemeinen Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds separat
anwendbar.

7. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstindiges Sondervermaégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Ge-
geniiber Dritten haften die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, welche von den be-
treffenden Teilfonds eingegangen werden.

8. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungs-
reglements festgesetzten Regeln.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A., eine Ak-
tiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit eingetragenem Sitz in Luxemburg. Sie wurde am
18. Juli 1989 gegriindet. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat
kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/ oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der tiglichen Ge-
schiftsfiihrung sowie sonstige Personen mit der Ausfilhrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der tiglichen Anlage-
politik betrauen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte, die
unmittelbar oder mittelbar mit den Vermoégenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschrankungen fest.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten Anlagebe-
rater hinzuziehen.

Aufgabe des Anlageberaters ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmirkte, die Analyse der Zusammensetzung
des Fondsvermégens und die Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der
Grundsitze der Anlagepolitik des Fonds und der gesetzlichen sowie vertraglichen Anlagebeschrinkungen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Kant! VERMOGENSMANAGEMENT FREY & SCHNIGGE, GmbH zum Anlage-
berater ernannt. Die Kant! VERMOGENSMANAGEMENT FREY & SCHNIGGE, GmbH, eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung nach deutschem Recht, mit Sitz in Diisseldorf, wurde am 9. Dezember 1997 gegriindet. lhr
Eigenkapital betrigt DM 500.000.-. Der Gesellschaftszweck der Kant! VERMOGENSMANAGEMENT FREY & SCHNIG-
GE, GmbH besteht in der Vermégensberatung sowie der Vermégensverwaltung.

Der Anlageberater ist ermichtigt, unter der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft
fur den Fonds im Rahmen der tiglichen Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft Einschitzungen, Ratschlige und Emp-
fehlungen zur Wahl der Anlagen und zur Auswahl der zu erwerbenden oder zu verkaufenden Wertpapiere in dem Fonds
abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft wird die tigliche Verwaltung des Fondsvermégens sicherstellen; simtliche An-
lageentscheidungen werden dementsprechend von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Art. 3. Die Depotbank.

1. Depotbank des Fonds ist die HAUCK & AUFHAUSER BANQUIERS LUXEMBOURG S.A. Sie ist eine Aktiengesell-
schaft nach Luxemburger Recht und betreibt Bankgeschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz
vom 30. Mirz 1988, dem Depotbankvertrag, diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, den einzelnen Sonderregle-
ments sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhéngen).

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte der Teilfonds beauftragt.

a) Samtliche Investmentanteile, flissigen Mittel und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte der Teilfonds wer-
den von der Depotbank in gesperrten Konten («Sperrkonteny) und Depots («Sperrdepots») verwahrt, liber die nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements, der jeweiligen Sonderreglements,
dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), dem jeweils geltenden Depotbankvertrag sowie den gesetzlichen Bestimmun-
gen verfiigt werden darf.

b) Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung (nach MaBgabe des Gesetzes vom 30. Marz 1988) und mit Ein-
verstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Ver-
wahrung von Investmentanteilen und anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten der Teilfonds beauftragen, sofern
diese an einer auslandischen Borse zugelassen oder in ausldndische organisierte Mirkte einbezogen sind oder es sich um
sonstige auslandische Vermoégensgegenstinde handelt, die nur im Ausland lieferbar sind.

c) Die Anlage von Vermogenswerten der Teilfonds in Form von Einlagen bei anderen Kreditinstituten sowie Verfi-
gungen Uber diese Einlagen bediirfen der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank darf einer solchen Anlage oder
Verfligung nur zustimmen, wenn diese mit den gesetzlichen Vorschriften, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement und dem jeweiligen Sonderreglement sowie dem Depotbankvertrag vereinbar ist.
Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten verwahrten Einlagen zu iiberwachen.

3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten,
vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonder-
reglement, dem jeweils geltenden Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) und dem
Gesetz. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

a) Anteile eines Teilfonds gemaB Artikel 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements auf die Zeichner tibertragen,

b) aus den Sperrkonten des jeweiligen Teilfonds den Kaufpreis fiir Investmentanteile, Optionen und sonstige gesetz-
lich zuldssige Vermogenswerte zahlen, die fiir den betreffenden Teilfonds erworben worden sind,

c) aus den Sperrkonten die notwendigen Einschiisse beim AbschluB von Terminkontrakten zahlen,
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d) Investmentanteile sowie sonstige zuldssige Vermogenswerte und Optionen, die fiir einen Teilfonds verkauft wor-
den sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. ibertragen,

e) den Umtausch von Investmentanteilen gemaB den Bestimmungen des Gesetzes, des Allgemeinen Verwaltungsre-
glements und der jeweiligen Sonderreglements sowie des Verkaufsprospektes (nebst Anhingen) und des Depotbank-
vertrages vornehmen bzw. vornehmen lassen,

f) Dividenden und andere Ausschiittungen (falls vorgesehen) an die Anteilinhaber auszahlen,

g) den Riicknahmepreis gemaB Artikel 9 des Allgemeinen Verwaltungsreglements gegen Riickgabe und Ausbuchung
der entsprechenden Anteile auszahlen,

h) das Inkasso eingehender Zahlungen des Ausgabepreises und des Kaufpreises aus dem Verkauf von Investmentan-
teilen und sonstigen zuldssigen Vermégenswerten sowie aller Ertrige, Ausschiittungen, Zinsen, Entgelte fiir den Opti-
onspreis, den ein Dritter fiir das ihm fir Rechnung des Teilfondsvermégens eingeraumte Optionsrecht zahlt,
Steuergutschriften ((i) falls vorgesehen, (i) falls vom jeweiligen Teilfonds im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkom-
men zwischen Luxemburg und anderen Landern riickforderbar und (iii) falls ausdriicklich hierzu von der Verwaltungs-
gesellschaft angewiesen) vornehmen und diese Zahlungen den Sperrkonten des jeweiligen Teilfonds unverziiglich
gutschreiben;

i) im Zusammenhang mit der Zahlung von Ausschittungen auf Investmentanteile und andere gesetzlich zulissige Ver-
mogenswerte Eigentums- und andere Bescheinigungen und Bestdtigungen ausstellen, aus denen der Name des jeweiligen
Teilfonds als Eigentiimer hervorgeht und alle weiteren erforderlichen Handlungen fiir das Inkasso, den Empfang und die
Verwahrung aller Ertrage, Ausschiittungen, Zinsen oder anderer Zahlungen an den jeweiligen Teilfonds vornehmen so-
wie die Ausstellung von Inkassoindossamenten im Namen des jeweiligen Teilfonds fiir alle Schecks, Wechsel oder an-
deren verkehrsfihigen Investmentanteile und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte.

4. Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, daB

a) alle Vermdgenswerte eines Teilfonds unverziiglich auf den Sperrkonten bzw. Sperrdepots des betreffenden Teil-
fonds eingehen, insbesondere der Riicknahmepreis aus dem Verkauf von Investmentanteilen,

b) anfallende Ertrdge und von Dritten zu zahlende Optionspramien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises
abziglich des Ausgabeaufschlages und etwaiger Steuern und Abgaben unverziiglich auf den Sperrkonten des jeweiligen
Teilfonds verbucht werden,

c) der Verkauf, die Ausgabe, der Umtausch, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir
Rechnung des jeweiligen Teilfonds durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, dem Gesetz, dem Ver-
kaufsprospekt (nebst Anhingen), dem Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie den Sonderreglements gemif erfolgen,

d) die Berechnung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens und des Anteilwertes dem Gesetz und dem Allgemeinen
Verwaltungsreglement gemiB erfolgt,

e) bei allen Geschiften, die sich auf das Vermogen eines Teilfonds beziehen, die Bestimmungen des Allgemeinen Ver-
waltungsreglements, der Sonderreglements, des Verkaufsprospektes (nebst Anhingen) sowie die gesetzlichen Bestim-
mungen beachtet werden und der Gegenwert innerhalb der lblichen Fristen zugunsten des jeweiligen Teilfonds bei ihr
eingeht,

f) die Ertriage des jeweiligen Teilfondsvermogens dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), dem Allgemeinen Verwal-
tungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglements sowie den gesetzlichen Bestimmungen gemif3 verwendet werden,

g) Investmentanteile héchstens zum Ausgabepreis gekauft und mindestens zum Riicknahmepreis verkauft werden,

h) sonstige Vermogenswerte und Optionen héchstens zu einem Preis erworben werden, der unter Beriicksichtigung
der Bewertungsregeln nach Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements angemessen ist und die Gegenleistung im
Falle der VeriuBerung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich liber- bzw.
unterschreitet, und

i) die gesetzlichen und vertraglichen Beschriankungen beziglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Devisen-
terminkontrakten sowie bezliiglich anderer Devisenkurssicherungsgeschiften eingehalten werden.

5. Dariiber hinaus wird die Depotbank

a) nach MalB3gabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens, der Verwal-
tungsgesellschaft und/oder von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Reprisentanten schriftlich tUber jede Auszah-
lung, Uber den Eingang von Investmentanteilen und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, von unbaren
Ausschiittungen und Barausschiittungen, Zinsen und anderen Ertrigen sowie lber Ertrige aus Schuldverschreibungen
Bericht erstatten sowie periodisch iiber alle von der Depotbank gemaB den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft ge-
troffenen MaBnahmen unterrichten;

b) nach MaBgabe des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vereinbarten Verfahrens unverziiglich
alle sachdienlichen Informationen, die sie von Emittenten erhalten hat, deren Investmentanteile, fliissige Mittel und an-
dere gesetzlich zuldssigen Vermaogenswerte sie von Zeit zu Zeit verwahrt, oder Informationen, die sie auf andere Weise
Uber von ihr verwahrte Vermégenswerte erhilt, unverziiglich an die Verwaltungsgesellschaft weiterleiten,

c) ausschlieBlich auf Weisung der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr ernannten Reprisentanten Stimmrechte
aus den Investmentanteilen und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, die sie verwahrt, ausiiben, sowie

d) alle zusitzlichen Aufgaben erledigen, die von Zeit zu Zeit zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
schriftlich vereinbart werden.

6. a) Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des betreffenden
Teilfonds nur das in diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglements und dem jeweils giil-
tigen Verkaufsprospekt (nebst Anhédngen) festgesetzte Entgelt sowie Ersatz von Aufwendungen.

b) Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach diesem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen
Sonderreglement, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhdangen) sowie dem Depotbankvertrag zustehende



21664

Entgelt und entnimmt es den Sperrkonten des betreffenden Teilfonds nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft.

c) Dariiber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, daB den jeweiligen Teilfondsvermogen Kosten Dritter nur ge-
maB dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglement und dem Verkaufsprospekt (nebst An-
hingen) sowie dem Depotbankvertrag belastet werden.

7. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friilhere Depotbank geltend zu machen

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
in das Vermogen eines Teilfonds vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Teilfondsvermogen nicht haftet.

Die vorstehend unter a) getroffene Regelung schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungs-
gesellschaft direkt bzw. die frithere Depotbank durch die Anteilinhaber nicht aus.

8. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die
Anteilinhaber nicht aus.

9. Die Depotbank sowie die Verwaltungsgesellschaft sind jeweils berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit
schriftlich mit einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft wird
wirksam, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur
Depotbank bestellt und diese die Pflichten und Funktionen als Depotbank tbernimmt; falls eine Kiindigung durch die
Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb der gesetzlichen Fristen eine neue Depotbank ernennen,
welche die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB dem Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie, gegebenen-
falls, dem jeweiligen Sonderreglement tibernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen Depotbank wird die bisherige Depot-
bank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank vollumfanglich
nachkommen.

Art. 4. Aligemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds die Anlagepolitik des je-
weiligen Teilfonds. Folgende allgemeine Anlagegrundsitze und -beschriankungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern
keine Abweichungen oder Erginzungen im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds enthalten sind.

Risikostreuung

Das Vermégen der Teilfonds wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung nach den nachfolgend be-
schriebenen anlagepolitischen Grundsitzen und innerhalb der Anlagebeschrinkungen gemifB3 diesem Artikel des Allge-
meinen Verwaltungsreglements angelegt.

Es diirfen ausschlieBlich Investmentanteile folgender Arten von Investmentfonds und/oder Investmentgesellschaften
erworben werden:

- in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Geldmarkt-, Wertpapier-, Beteiligungs-, Grundstiicks-, gemischte
Wertpapier- und Grundstiicks- sowie Altersvorsorge-Sondervermogen, die keine Spezialfonds sind und bei denen es
sich um Fonds des offenen Typs handelt;

- Investmentvermégen, bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben und die nach dem Aus-
landinvestment-Gesetz in der Bundesrepublik Deutschland &ffentlich vertrieben werden diirfen;

- Investmentvermdgen, bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben, die keine Spezialfonds
sind und die in ihrem Sitzland einer funktionierenden Investmentaufsicht unterliegen, deren Zweck der Schutz der An-
lager ist.

(insgesamt die «Zielfondsy» genannt).

Die einzelnen Teilfonds kénnen sich hinsichtlich der Anlageziele und der Arten der Zielfonds sowie hinsichtlich ihrer
Gewichtung in bezug auf die anlagepolitischen Zielsetzungen der Zielfonds unterscheiden.

Im Einklang mit den o.g. Regelungen darf der Fonds Anteile an Zielfonds erwerben, welche in einem Mitgliedstaat der
Europaiischen Union, der Schweiz, den USA, Kanada, Hongkong oder Japan aufgelegt wurden. In diesem Zusammenhang
darf jeder Teilfonds nicht mehr als 20% seines Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen eines dieser einzigen Zielfonds
anlegen. Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 10% der ausgegebenen Anteile eines solchen Zielfonds er-
worben werden. Die vorstehenden Anlagegrenzen beziehen sich bei Investmentvermégen, die aus mehreren Teilfonds
bestehen (Umbrella-Fonds), jeweils auf einen Teilfonds. Dabei darf es nicht zu einer tibermiBigen Konzentration des
Netto-Teilfondsvermégens auf einen einzigen Umbrella-Fonds kommen.

Des weiteren darf der Fonds im Einklang mit o.g. Regelungen Anteile an Zielfonds erwerben, welche nicht in einem
der vorbezeichneten Staaten aufgelegt wurden, unter der Bedingung jedoch, daB hochstens 10% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens in Anteilen eines einzigen dieser Zielfonds angelegt werden diirfen. Des weiteren diirfen fiir jeden
Teilfonds sowie fiir den Fonds insgesamt nicht mehr als 10% der ausgegebenen Anteile eines solchen Zielfonds erwor-
ben werden. Hierbei kann es sich jedoch nur um solche Zielfonds handeln, die in einem Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europiischen Wirtschaftsraum, der nicht Mitglied der Europiischen Union ist (d.h. Island, Liechtenstein und
Norwegen), aufgelegt wurden.

Unbeschadet der vorstehenden Regelungen muB die Anlagepolitik der vorbezeichneten Zielfonds dem Grundsatz der
Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teil Il des Gesetzes vom 30. Marz 1988 folgen.

Der Umfang, in dem in Anteilen von nicht-Luxemburger Zielfonds angelegt werden darf, ist nicht begrenzt. Die In-
vestmentanteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht bérsennotiert. Soweit sie borsennotiert sind, han-
delt es sich um eine Borse in einem OECD-Land.
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Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen keine Anteile von Future-, Venture Capital- oder Spezialfonds sowie keine ande-
ren Wertpapiere (mit Ausnahme von in Wertpapieren verbrieften Finanzinstrumenten) erworben werden.

Der Wert der Zielfondsanteile darf 51 % des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds nicht unterschreiten.

Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen Anteile an Zielfonds, die ihrerseits mehr als 5% des Wertes ihres Vermégens in
Anteilen an anderen Investmentvermégen anlegen diirfen, entweder nicht oder nur dann erworben werden, wenn diese
Anteile nach den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder der Satzung der Investmentgesellschaft anstelle von
Bankguthaben gehalten werden diirfen.

Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaBen Verwaltung fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
nur mit Absicherungszweck folgende Geschifte tdtigen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben:

a) Devisenterminkontrakte abschlieBen sowie Optionsrechte zum Erwerb bzw. zur VerauBerung von Devisen ein-
raumen bzw. erwerben, sowie Optionsrechte auf Zahlung eines Differenzbetrages, der sich an der Wertentwicklung
von Devisen oder Devisenterminkontrakten bemift, einriumen oder erwerben.

b) Optionsrechte im Sinne des vorgenannten Absatzes, deren Optionsbedingungen das Recht auf Zahlung eines Dif-
ferenzbetrags einrdaumen, diirfen nur eingeraumt oder erworben werden, wenn die Optionsbedingungen vorsehen, daf3

aa) der Differenzbetrag zu ermitteln ist als ein Bruchteil, das Einfache oder das Mehrfache (Differenzbetragsmultipli-
kator) der Differenz zwischen dem

(1) Wert oder Indexstand des Basiswertes zum Ausiibungszeitpunkt und dem Basispreis oder dem als Basispreis ver-
einbarten Indexstand oder

(2) Basispreis oder dem als Basispreis vereinbarten Indexstand und dem Wert oder Indexstand des Basiswertes zum
Ausiibungszeitpunkt

bb) bei negativem Differenzbetrag eine Zahlung entfillt.

3. Notierte und nichtnotierte Finanzinstrumente im Sinne von vorstehender Nr. 2

a) Die Verwaltungsgesellschaft darf Geschifte titigen, die zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen an-
deren geregelten Markt einbezogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben.

b) Geschifte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen anderen geregelten Markt einbezogene
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, diirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrige getitigt werden.

c) Die im vorgenannten Absatz genannten Geschifte diirfen mit einem Vertragspartner nur insofern getitigt werden,
als der Verkehrswert des Finanzinstrumentes einschlieBlich des zugunsten des jeweiligen Teilfonds bestehenden Saldos
aller Anspriiche aus offenen, bereits mit diesem Vertragspartner fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds getitigten Ge-
schiften, die ein Finanzinstrument zum Gegenstand haben, 5% des Wertes des jeweiligen Teilfondsvermégens nicht
Uiberschreitet.

Bei Uberschreitung der vorgenannten Grenze darf die Verwaltungsgesellschaft weitere Geschifte mit diesem Ver-
tragspartner nur dann titigen, wenn diese zu einer Verringerung des Saldos fiihren. Uberschreitet der Saldo aller An-
spriiche aus offenen, mit dem Vertragspartner fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds getitigten Geschifte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, 10% des Wertes des jeweiligen Teilfondsvermégens, so hat die Verwaltungs-
gesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber unverziiglich diese Grenze wieder einzuhalten. Konzern-
unternehmen gelten als ein Vertragspartner.

4. Devisenterminkontrakte und Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte mit Absicherungszweck

a) Die Verwaltungsgesellschaft darf nur zur Wihrungskurssicherung von in Fremdwihrung gehaltenen Vermégensge-
genstanden fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie nur Verkaufsoptionsrechte
auf Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisenterminkontrakte erwerben, die auf dieselbe Wihrung lauten.

b) Eine indirekte Absicherung liber eine dritte Wahrung ist unter Verwendung von Devisenterminkontrakten nur zu-
lassig, wenn sie zum Zeitpunkt des Abschlusses dem gleichen wirtschaftlichen Ergebnis wie bei einer Direktabsicherung
entspricht und gegeniiber einer Direktabsicherung keine héheren Kosten entstehen.

c) Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte diirfen im Falle schwe-
bender Verpflichtungsgeschifte nur erworben werden, soweit sie zur Erfiilllung des Geschiftes benétigt werden.

d) Die Gesellschaft wird von diesen Moglichkeiten Gebrauch machen, wenn und soweit sie dies im Interesse der An-
teilinhaber fiir geboten hilt.

5. Flissige Mittel

Der jeweilige Teilfonds kann fliissige Mittel in Form von Barguthaben und regelmiBig gehandelten Geldmarktpapieren
in Hohe von bis zu maximal 49% seines Netto-Teilfondsvermdgens halten oder als Festgelder anlegen. Diese sollen
grundsitzlich akzessorischen Charakter haben. Die Geldmarktpapiere diirfen im Zeitpunkt des Erwerbs fiir den jewei-
ligen Teilfonds eine Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten haben.

6. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkiufe oder der Verkauf von Call-Optionen auf Vermogensgegenstinde, die nicht zum Fondsver-
maogen gehdren, sind nicht zulassig.

b) Das Fondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Der Fonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand haben.

d) Das Fondsvermaogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

e) Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschifte diirfen nicht getitigt werden.

f) Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwel-
chen Beschrankungen unterliegt.
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g) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschriankungen in jenen Lan-
dern vornehmen, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden bzw. ver-
trieben werden sollen.

h) Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung gemaB Artikel 4 Nr. 1. des Allgemeinen Verwaltungsregle-
ments diirfen je Teilfonds bis zu 100% auslandische Investmentanteile fiir das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen aus
Staaten der Europiischen Union, Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, der
Schweiz, den USA, Kanada, Japan oder Hongkong erworben werden.

7. Kredite und Belastungsverbote

a) Das Fondsvermégen darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung libereignet oder zur Sicherung abge-
treten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Buchstabens b).

b) Kredite zu Lasten des Fonds diirfen nur kurzfristig und bis zur Héhe von 10% des Netto-Teilfondsvermégens auf-
genommen werden, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen zustimmt.

c) Zu Lasten des Fondsvermégens diirfen weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen einge-
gangen werden.

Art. 5. Fondsanteile - Ausgabe von Anteilen.

1. Fondsanteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Sie werden durch Anteilzertifikate in der durch die Verwal-
tungsgesellschaft aufgelegten und in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Stiickelung, die auf den
Inhaber lauten, ausgegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann zusitzlich oder alternativ auch die Verbriefung in Global-
zertifikaten vorsehen. Ein Anspruch der Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht in diesem Fall nicht. Die
Verbriefung in Globalzertifikaten findet gegebenenfalls Erwihnung in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt des
Fonds.

2. Alle Fondsanteile an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds zwei Anteilklassen A und B vorsehen. Anteile der Klasse B
berechtigen zu Ausschiittungen, wahrend auf Anteile der Klasse A keine Ausschiittung erfolgt. Alle Anteile sind vom
Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrdagen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer jeweiligen Anteil-
klasse beteiligt. Sofern Anteilklassen gebildet werden, findet dies Erwdhnung in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt.

4. Im Falle von Sparplinen wird héchstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmaBig verteilt.

5. Anteile werden an jedem Tag, der zugleich Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist («Bewertungs-
tagy), ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemiB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements zuziiglich
eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstellen, dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds im betref-
fenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt aufgefiihrt wird. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in
Luxemburg und Frankfurt am Main nach Eingang des Zeichnungsantrages (unter EinschluB des Tages des Eingangs des
Zeichnungsantrages) bei einer der im Verkaufsprospekt genannten Stellen zahlbar. Der Ausgabepreis kann sich um Ge-
biihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

6. Fir alle Zeichnungen, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen und der Depotbank
wihrend der in Luxemburg tblichen Handelszeiten, zwischen 9.00 und 16.30 Uhr, an einem Bewertungstag eintreffen,
gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis. Fir Zeichnungen, die bei der Verwaltungsgesell-
schaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der Depotbank nach den in Luxemburg tblichen Handelszeiten, zwi-
schen 9.00 und 16.30 Uhr, an einem Bewertungstag eintreffen, kommt der am iibernichsten Bewertungstag ermittelte
Ausgabepreis zur Anwendung.

Fondsanteile konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Vertriebsstellen oder jeder Zahlstelle ge-
zeichnet werden. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der
Verwaltungsgesellschatt von der Depotbank zugeteilt und dem Anteilinhaber in entsprechender Hohe libertragen.

Art. 6. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riick-
nahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im &ffentlichen Interesse, zum Schutz des Fonds
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsauftriage eingehende Zahlungen unver-
zliglich zuriickerstatten.

Art. 7. Anteilwertberechnung.

Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) («Referenzwihrungy).

Der Wert eines Anteils (der «Anteilwert») lautet auf die im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds festge-
legte Wiahrung (die «Teilfondswihrung»). Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Sonderreglement eines ent-
sprechenden Teilfonds wird der Inventarwert von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Depotbank an jedem Bewertungstag, berechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Net-
to-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile an
diesem Teilfonds. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemiB den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements Auskunft tiber die Situation des
Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muB, werden die Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds in
die Referenzwihrung umgerechnet. Das Netto-Fondsvermégen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsitzen be-
rechnet:

1. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet.
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2. Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

3. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren be-
zahlten Kurs bewertet.

4. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber auf einem anderen geregelten,
anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaB funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

5. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an einer Bérse amtlich notiert, noch auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

6. Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, gemiB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Ren-
ditekurs dem Realisierungswert entspricht.

7. Optionen werden grundsitzlich zu den letzten verfiigbaren Bérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein
Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die Bewertung der entsprechenden Option zu ih-
rem jeweiligen SchluBabrechnungspreis («settlement pricey).

8. Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie
nicht bereits im Kurswert enthalten sind.

9. Alle anderen Vermogenswerte werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festgelegt
hat.

10. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs
in die jeweilige Teilfondswéahrung umgerechnet.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und so-
lange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein wesentlicher Teil des Fondsver-
mogens des betreffenden Teilfonds angelegt ist, ausgesetzt ist, oder wenn eine Bérse oder ein anderer geregelter Markt,
an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als
gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist,

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber Fondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekiaufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungs-
gemiB durchzufiihren.

2. Anleger, welche einen Riicknahme- oder Umtauschauftrag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteil-
wertberechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon
in Kenntnis gesetzt.

3. Jeder Antrag fiir die Zeichnung, die Riicknahme oder den Umtausch kann im Fall einer Aussetzung der Berechnung
des Anteilwertes vom Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Wiederaufnahme der Anteilwertbe-
rechnung widerrufen werden.

Art. 9. Riicknahme und Umtausch von Anteilen.

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert zu verlangen. Diese Riick-
nahme erfolgt zum Anteilwert gemiB Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements (Riicknahmepreis) und nur an
einem Bewertungstag im Sinne von Artikel 5 Nr. 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements. Die Zahlung des Riicknah-
mepreises erfolgt unverziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag, spatestens aber innerhalb von drei Bankar-
beitstagen in Luxemburg und Frankfurt am Main nach dem entsprechenden Bewertungstag bzw. spitestens innerhalb
von sieben Kalendertagen nach Eingang des vollstindigen Riicknahmeantrages bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahl-
stellen, den Vertriebsstellen oder der Depotbank.

Fir alle Riicknahmeauftrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der De-
potbank wihrend der in Luxemburg tiblichen Handelszeiten, zwischen 9.00 und 16.30 Uhr, an einem Bewertungstag ein-
treffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte Riicknahmepreis je Anteil. Fiir alle Riicknahmeauftrige,
die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebsstellen oder der nach den in Luxemburg tiblichen Han-
delszeiten, zwischen 9.00 und 16.30 Uhr, an einem Bewertungstag eintreffen, gilt der am iibernichsten Bewertungstag
ermittelte Riicknahmepreis.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche Riick-
nahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft
wurden. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
daBl dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme von
Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

4. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds oder eines
Teilfonds erforderlich erscheint.
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6. Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Um-
tausch simtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des
nichsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschprovision. Die ma-
ximale Umtauschprovision, die zugunsten der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann, entspricht der Differenz
zwischen dem Hochstbetrag des Ausgabeaufschlages, der im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen des Teil-
fonds erhoben werden kann, abziiglich des Ausgabeaufschlages, der vom Anteilinhaber im Zusammenhang mit der
Zeichnung der umzutauschenden Anteile gezahlt wurde.

Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwihnt.

7. Fondsanteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen oder den Vertriebsstellen
zuriickgegeben bzw. umgetauscht werden.

Art. 10. Rechnungsjahr - AbschluBpriifung.

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben Jahres.
Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 31. Dezember 2001.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

Art. 11. Verwendung der Ertrige.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrige an die Anteilinhaber dieses Teil-
fonds ausschiitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet Erwahnung im Sonderregle-
ment des entsprechenden Teilfonds sowie im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen
des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze gemiB Artikel 1 Nr. 4 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar
ausbezahlt werden. Ertrige, die fiinf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wur-
den, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemaB Artikel 5 Nr. 3 des Allgemeinen Ver-
waltungsreglements ausschlieBlich die Anteile der Anteilklasse B des jeweiligen Teilfonds.

Art. 12. Kosten.

Neben den im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds festgelegten Kosten trigt jeder Teilfonds folgende Ko-
sten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermégen entstehen:

1. Fiir die Verwaltung des Teilfonds erhebt die Verwaltungsgesellschaft ein Entgelt, dessen maximale Héhe im jewei-
ligen Sonderreglement festgelegt ist. Neben der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung der Teilfonds
wird dem Teilfondsvermégen eine Verwaltungsvergiitung fiir die in ihm enthaltenen Zielfonds berechnet. Soweit ein
Zielfonds von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, werden dafiir dem Teil-
fonds von der Verwaltungsgesellschaft keine Ausgabeaufschlige, Riicknahmeabschlige und keine Verwaltungsvergiitung
belastet. Diese Beschriankung ist ebenfalls in den Fillen anwendbar, in denen ein Teilfonds Anteile einer Investmentge-
sellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des vorhergehenden Satzes verbunden ist. Bei der Verwaltungsvergiitung kann
das dadurch erreicht werden, daB die Verwaltungsgesellschaft ihre Verwaltungsvergiitung fiir den auf Anteile an solchen
verbundenen Zielfonds entfallenden Teil - gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Hohe - jeweils um die von den erwor-
benen Zielfonds berechnete Verwaltungsvergiitung kiirzt. Leistungsbezogene Vergiitungen und Gebiihren fiir die Anla-
geberatung fallen ebenfalls unter den Begriff der Verwaltungsvergiitung und sind deshalb mit einzubeziehen. Soweit ein
Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder verwaltet werden, sind gegebe-
nenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im tbrigen ist zu be-
riicksichtigen, daB zusitzlich zu den Kosten, die dem Teilfondsvermégen gemaB den Bestimmungen dieses Allgemeinen
Verwaltungsreglements, des Sonderreglements und des Verkaufsprospektes (nebst Anhingen) belastet werden, Kosten
fur das Management und die Verwaltung der Zielfonds, in welchen der Teilfonds anlegt, sowie die Depotbankvergiitung,
die Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebiihren, auf das Fondsvermégen dieser Ziel-
fonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Die Verglitung des Anlageberaters wird von der Verwaltungsgesellschaft aus deren Vermogen bezahlt.

2. Das Entgelt der Depotbank, dessen maximale Hohe im jeweiligen Sonderreglement fiir den betreffenden Teilfonds
aufgefiihrt wird, sowie deren Bearbeitungsgebiihren und bankiiblichen Spesen.

3. Samtliche Kosten werden zunichst dem laufenden Einkommen und den Kapitalgewinnen sowie zuletzt dem jewei-
ligen Teilfondsvermogen angerechnet.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem jeweiligen Teilfonds auBerdem folgende Kosten belasten:

a) die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogensgegenstinden anfallenden Kosten mit
Ausnahme von Ausgabeaufschligen und Riicknahmeabschlagen bei Anteilen von Zielfonds, die von der Verwaltungsge-
sellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Diese Beschrinkung ist ebenfalls in den Fillen
anwendbar, in denen ein Teilfonds Anteile einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des vorhergehenden
Satzes verbunden ist;

b) Steuern, die auf das Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds
erhoben werden;
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c) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handeln;

d) Kosten des Wirtschaftspriifers;

e) Kosten der Vorbereitung und Erstellung sowie der Hinterlegung und Veréffentlichung dieses Allgemeinen Verwal-
tungsreglements, des jeweiligen Sonderreglements sowie anderer Dokumente, die den jeweiligen Teilfonds betreffen,
einschlieBlich Anmeldungen zur Registrierung, Verkaufsprospekte (nebst Anhingen) oder schriftliche Erlauterungen bei
samtlichen Aufsichtsbehérden und Bérsen (einschlieBlich der 6rtlichen Wertpapierhiandlervereinigungen), die im Zu-
sammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds oder dem Anbieten der Anteile vorgenommen/erstellt werden missen, die
Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen
sowie Druck- und Vertriebskosten simtlicher weiterer Berichte und Dokumente, die gemiB den anwendbaren Geset-
zen oder Verordnungen der genannten Behorden notwendig sind, die Gebiihren an die jeweiligen Repriasentanten im
Ausland sowie simtliche Verwaltungsgebiihren;

f) die bankiblichen Gebiihren gegebenenfalls einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandi-
scher Investmentanteile im Ausland;

g) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen;

h) Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen;

i) Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen.

Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden auf maximal Euro 15.000 geschitzt
und werden dem Fondsvermogen der bei der Griindung bestehenden Teilfonds belastet. Die Aufteilung der Griindungs-
kosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit dem Vermdgen eines bestimmten Teil-
fonds stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermogen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten im
Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen belastet, dem sie zu-
zurechnen sind.

Art. 13. Anderungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements und der Sonderreglements.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Allgemeine Verwaltungsreglement sowie
jedes Sonderreglement jederzeit vollstindig oder teilweise andern.

2. Anderungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements sowie der jeweiligen Sonderreglements werden beim Han-
delsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt und im Mémorial veréffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in Kraft.

Art. 14. Veroffentlichungen.

1. Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, jeder Zahlstelle und jeder Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens einer uber-
regionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg. In jedem Jahres- und Halbjahresbericht
wird der Betrag der Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlage angegeben, die jedem Teilfonds im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Riickgabe von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind, sowie die Vergiitung angegeben,
die dem jeweiligen Teilfonds von einer anderen Verwaltungsgesellschaft (Kapitalanlagegesellschaft) oder einer anderen
Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fir die in dem jeweiligen
Teilfonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

3. Verkaufsprospekt (einschlieBlich Anhangen), Allgemeines Verwaltungsreglement, die Sonderreglements sowie Jah-
res- und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei
jeder Zahlstelle und jeder Vertriebsstelle erhiltlich. Der jeweils giiltige Depotbankvertrag sowie die Satzung der Ver-
waltungsgesellschaft kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahlstellen und bei den Vertriebsstellen an deren
jeweiligen Hauptsitz eingesehen werden.

Art. 15. Auflosung des Fonds.

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw. ein oder meh-
rere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB3 eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetzli-
chen oder vertraglichen Fristen erfolgt,

b) wenn iber die Verwaltungsgesellschaft das Konkursverfahren eréffnet wird oder die Verwaltungsgesellschaft liqui-
diert wird,

c) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemalB Artikel
1 Nr. 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements bleibt,

d) in anderen, im Gesetz vom 30. Mirz 1988 vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, werden die Aus-
gabe und der Riickkauf von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlos, abziiglich der Liquidations-
kosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der
Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des jeweiligen
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserl&se, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach AbschluB des Liquidationsverfahrens fiir
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, bei der diese Be-
trage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.
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4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds gemaB Artikel 15 wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von denen eine
eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

Art. 16. Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch BeschluB des Verwaltungsrates gemaB nachfolgenden Bedingungen beschlie-
Ben, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGAY), der von dersel-
ben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird,
einzubringen, Die Verschmelzung kann in folgenden Fillen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermoégen bzw. Netto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag unter einen Betrag ge-
fallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag auf 5 Mio. Euro festgesetzt,

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGA verstoBt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme simtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden OGA.

Der BeschluB der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds wird jeweils in einer von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds vertrieben werden, veréffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds haben wihrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten die
Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie es in Artikel 9
des Allgemeinen Verwaltungsreglements beschrieben ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Riick-
nahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der
Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden OGA ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spit-
zenausgleich.

Der BeschluB, den Fonds oder einen Teilfonds mit einem auslandischen OGA zu verschmelzen, obliegt der Versamm-
lung der Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds. Die Einladung zu der Versammlung der Anteilinhaber
des einzubringenden Fonds oder Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von minde-
stens acht Tagen und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung je-
ner Linder, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht. Der
BeschluB zur Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds mit einem auslandischen OGA unterliegt einem Anwesenheits-
quorum von 50% der sich im Umlauf befindenden Anteilen und wird mit einer 2/3-Mehrheit der anwesenden oder der
mittels einer Vollmacht vertretenen Anteile getroffen, wobei nur die Anteilinhaber an den BeschluB gebunden sind, die
fur die Verschmelzung gestimmt haben. Bei den Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung teilgenommen haben, so-
wie bei allen Anteilinhabern, die nicht fiir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon ausgegangen, daB3 sie ihre An-
teile zum Ruiickkauf angeboten haben. Im Rahmen dieser Riicknahme diirfen den Anteilinhabern keine weiteren Kosten
berechnet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann gemaB vorstehender Bedingungen ebenfalls jederzeit beschlieBen, die Vermogens-
werte eines Teilfonds einem anderen bestehenden Teilfonds des Fonds oder einem anderen Organismus fiir gemeinsa-
me Anlagen oder einem anderen Teilfonds innerhalb eines solchen Organismus fiir gemeinsame Anlagen zuzuteilen und
die Anteile als Anteile eines anderen Teilfonds (nach einer Aufteilung oder Konsolidierung, wo erforderlich, und der
Auszahlung der Anteilsbruchteile an die Anteilinhaber) neu zu bestimmen.

Art. 17. Verjahrung.

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5 Jah-
ren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in Ar-
tikel 15, Nr. 3 enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betrigt fiinf Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiiftungsbetrige, die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement des Fonds sowie das jeweilige Sonderreglement des einzelnen Teilfonds un-
terliegen Luxemburger Recht. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungs-
geseilschaft und der Depotbank. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Regelungen des Allgemeinen
Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 30. Marz 1988. Das Allgemeine Verwaltungsreglement sowie
die jeweiligen Sonderreglements sind bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen An-
teilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts
im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind be-
rechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit
es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind, und im Hinblick auf Angelegen-
heiten, die sich auf den Fonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements ist maB3geblich. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden,
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fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen solche An-
teile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 19. Inkrafttreten.
Das Allgemeinen Verwaltungsreglement tritt am Tag der Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Luxemburg, den 5. Juni 2001.
HAUCK & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften
HAUCK & AUFHAUSER BANQUIERS LUXEMBOURG S.A.
Die Depotbank
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 22 mai 2001, vol. 553, fol. 35, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(32878/250/644) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 mai 2001.

AXA WORLD FUNDS, SICAYV, Société a d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1330 Luxembourg, 58, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxmbourg B 63.116.
Extract of the Annual General Meeting of Shareholders
held on 18th May 2001 at 11.00 a.m. in Luxembourg, 58, boulevard Grande-Duchesse Charlotte
- The Meeting of the Shareholders resolved, on the recommendations of the Board of Directors, to approve a divi-
dend payment for the following portfolios:

Currency Class A Class F

AXA WORLD FUNDS - Euro Equities. ... ...t i EUR 1.00 1.00
AXA WORLD FUNDS - German Equities. . ........ ..., EUR 24.00 24.00
AXA WORLD FUNDS - Heathcare Sector Equities . ............. ... .. .. ... EUR 060 0.60
AXA WORLD FUNDS - International Equities . . .......... ... . . i, usb 0.10 0.10
AXA WORLD FUNDS - Italian EQuities. . .. ...ttt EUR 325 325
AXA WORLD FUNDS - Japanese Equities. . .. ... oot JPY  9.00 9.00
AXAWORLD FUNDS - EuroBonds. . ...t EUR 040 040

The ex-date will be on 21st May 2001.

The payment date of the dividends will be on 29th May 2001.

- The Shareholders take note of the resignation of Mr Luigi Lucini as Director on September 18th, 2000.

- The Shareholders take note of the resignation of Mr Vincent de Martel as Director on March 27th, 2001.

- The Shareholders ratified the appointment of Mr Adam Lessing as Director and Chairman with effect March 14th,
2001 in replacement of Mr John Humpish who resigned as Director and Chairman on February 16th, 2001.

- The Shareholders ratified the appointment of Mr Pol Pierret as Director with effect March 14th, 2001 in replace-
ment of Mr Antoine Jozan who resigned as Director on March 7th, 2001.

- The Shareholders ratified the appointment of Mr Emmanuel Dendauw as Director with effect March 14th, 2001 in
replacement of Mr Frangois Xavier-Foucault who resigned as Director on March 7th, 2001.

- The Shareholders approved the appointment of Mrs Sonia Dauvergne, Mr Gregory Cremen and Mr Bernd Wallec-
zek as additional Directors.

- Therefore, the following Directors were (re)-appointed for office until the next Annual General Meeting of Share-
holders:

- Mr Adam Lessing (Chairman)

- Mr Pol Pierret

- Mr Emmanuel Dendauw

- Mrs Sonia Dauvergne

- Mr Gregory Cremen

- Mr Bernd Walleczek

- Mr Frangois Klitting

- Mr Laurent Liot

- The Shareholders approved the re-election of PricewaterhouseCoopers, S.a r.l. as Auditors for the ensuing year.

On behalf of AXA WORLD FUNDS, SICAV
CITIBANK INTERNATIONAL plc (Luxembourg Branch)
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 7 juin 2001, vol. 553, fol. 94, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(36326/014/48) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 2001.
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DWS VALUE BASKET?25 +, Fonds Commun de Placement.
Zusitzlich zu den Artikeln 1 bis 16 des allgemeinen Teils des Verwaltungsreglements gemaB Veréffentlichung im Mé-
morial C vom 22. Juli 1992, 26. Oktober 1992, 22. Dezember 1992 und vom 30. September 1998 gelten fiir den DWS
Value Basket25+ mit Wirkung vom 18. Juni 2001 folgende Bestimmungen:

Besonderer Teil

Art. 17. Anlagepolitik.

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer Rendite in Euro. Das Fondsvermégen wird iberwiegend in Aktien,
Aktienzertifikaten, Wandelschuldverschreibungen, Wandel- und Optionsanleihen sowie in Partizipations- und GenuB-
scheinen angelegt, die nach Einschitzung der Verwaltungsgesellschaft unterbewerteten Substanzwerten zuzurechnen
sind. Dabei wird auf eine internationale Streuung geachtet. Unter Substanzwerten sind Titel zu verstehen, deren Bor-
senkurs durch entsprechende fundamentale Unternehmensdaten untermauert ist. Die Anzahl der Emittenten der im
Fondsvermogen gehaltenen Aktien betragt grundsitzlich 25. Das Fondsvermogen kann dariiber hinaus in allen anderen
zuldssigen Vermogenswerten angelegt werden.

Art. 18. Fondswiahrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Die Fondswihrung ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 4%. Er ist zahlbar unverziiglich nach
dem entsprechenden Bewertungstag. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 19. Anteile.
Die Fondsanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht
nicht.

Art. 20. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus dem Fondsvermaogen ein Entgelt von bis zu 1,25% p.a. auf das Netto-Fonds-
vermogen auf Basis des tiglich ermittelten Anteilwertes. Dariiber hinaus erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem
Fondsvermogen eine erfolgsbezogene Verglitung in Hohe von bis zu 1/4 des Betrages, um den die Wertentwicklung des
Fonds die Wertentwicklung des MSCI World Value Index (ibersteigt. Der genannte Index ist ein Total Return Index der
die Wertentwicklung von Valuetiteln abbildet. Er bietet sich daher als Vergleichs-Index fiir diesen Fonds an. Bei Value-
titeln handelt sich um Substanzwerte und unterbewertete Titel im Aktiensegment, die auf ein langfristig angemessenes
Woachstum bei geringerem Risiko zielen. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bei negativer Performance des Fonds
eine erfolgsbezogene Vergiitung erhalten, sofern diese Fonds-Performance relativ zum Index positiv ist. Die erfolgsbe-
zogene Verglitung wird tdglich berechnet und halbjihrlich abgerechnet. Entsprechend dem Ergebnis des téglichen Ver-
gleichs wird eine etwa angefallene erfolgsbezogene Vergiitung im Sondervermégen zuriickgestellt. Liegt die
Anteilwertentwicklung wihrend des Geschiftshalbjahres unter dem Index, so wird eine im jeweiligen Geschiftshalbjahr
bisher zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung entsprechend dem tiglichen Vergleich wieder aufgelost. Die am Ende
des Geschiftshalbjahres bestehende zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung kann entnommen werden. Eine negative
Performance muB nicht im nachfolgenden Abrechnungszeitraum aufgeholt werden.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermogen

a) ein Entgelt in Hohe von bis zu 0,2% p.a. auf das Netto-Fondsvermogen auf Basis des taglich ermittelten Anteilwer-
tes;

b) eine Bearbeitungsgebiihr von 0,125 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des Fonds (soweit
ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen).

3. Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt zum Monatsende. Simtliche Kosten werden zunichst dem laufenden Ein-
kommen und den Kapitalgewinnen sowie zuletzt dem Fondsvermdgen angerechnet.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds neben den Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
duBerung von Wertpapieren folgende Kosten belasten:

a) Steuern, die auf das Fondsvermdogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

b) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber dieses Fonds handeln;

c) Kosten der Wirtschaftspriifer.

Art. 21. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Marz, erstmals am 31. Marz 2002. Ein erster ungepriifter Halbjahresbe-
richt wird zum 30. September 2001 erscheinen. Der erste gepriifte Jahresbericht wird zum 31. Marz 2002 erscheinen.

Art. 22. Dauer des Fonds.
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 28. Mai 2001.

DWS INVESTMENT S.A.
Verwaltungsgesellschaft
Unterschrift / Unterschrift

DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG S.A.
Depotbank
Unterschrift / Unterschrift
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Enregistré a Luxembourg, le 6 juin 2001, vol. 553, fol. 90, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(35548/755/71) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2001.

DWS RENDITE 2008, Fonds Commun de Placement.

Zusitzlich zu den Artikeln 1 bis 16 des allgemeinen Teils des Verwaltungsreglements gemaB Veroffentlichung im Mé-
morial C vom 22. Juli 1992, 26. Oktober 1992, 22. Dezember 1992 und vom 30. September 1998 gelten fiir den DWS
Rendite 2008 mit Wirkung vom 18. Juni 2001 folgende Bestimmungen:

Besonderer Teil

Art. 17. Anlagepolitik.

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer Rendite in Euro. Das Fondsvermégen wird vorwiegend in Anlei-
hen, Wandelanleihen und sonstigen festverzinslichen Wertpapieren oder Anleihen mit variablem Zinssatz angelegt, die
an Borsen oder einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemaB ist, in einem Staat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) gehan-
delt werden, sowie in anderen zulissigen Anlagen.

Art. 18. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Die Fondswihrung ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 2,5%. Er ist zahlbar unverziiglich nach
dem entsprechenden Bewertungstag. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 19. Anteile.
Die Fondsanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht
nicht.

Art. 20. Kosten.

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus dem Fondsvermogen ein Entgelt von bis zu 0,5% p.a. auf das Netto-Fonds-
vermogen auf Basis des tiglich ermittelten Anteilwertes.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermogen:

a) ein Entgelt in Hohe von 0,1% p.a. auf das Netto-Fondsvermogen auf Basis des tiglich ermittelten Anteilwertes;

b) eine Bearbeitungsgebiihr von 0,125% des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des Fonds (soweit
ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen).

3. Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt zum Monatsende. Simtliche Kosten werden zunichst dem laufenden Ein-
kommen und den Kapitalgewinnen sowie zuletzt dem Fondsvermdgen angerechnet.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds neben den Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
duBerung von Wertpapieren folgende Kosten belasten:

a) Steuern, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben werden,

b) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber dieses Fonds handeln;

c) Kosten der Wirtschaftspriifer und steuerlicher Vertreter,

d) Sonstige Kosten der Anlage und Verwaltung des Fondsvermégens, Griindungskosten und weitere Kosten, die in
diesem Zusammenhang stehen, kdnnen dem Fondsvermégen belastet und im laufenden Geschiftsjahr abgeschrieben
werden.

Art. 21. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31 . Dezember, erstmals am 31. Dezember 2001. Der erste gepriifte Jahres-
bericht wird zum 31. Dezember 2001 erscheinen.

Art. 22. Dauer des Fonds.
Die Laufzeit des Fonds ist befristet. Der Fonds wird am 30. Dezember 2008 aufgel6st. Nach Ablauf der Laufzeit wird
die Verwaltungsgesellschaft die Depotbank beauftragen, den Nettoliquidationserl&s an die Anteilinhaber zu verteilen.

Luxemburg, den 28. Mai 2001.

DWS INVESTMENT S.A.
Verwaltungsgesellschaft
Unterschrift / Unterschrift

DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG S.A.
Depotbank
Unterschrift / Unterschrift

Enregistré a Luxembourg, le 6 juin 2001, vol. 553, fol. 90, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(35547/755/60) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2001.
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PIERINVEST S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1338 Luxembourg, 72, rue du Cimetiére.

STATUTS

L’an deux mille, le premier aodt.
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 28, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

Ont comparu:
1.- Monsieur Jean-Pierre Piersanti, directeur de société, demeurant a F-Yutz.
2.- Madame Gundula Heyer, gérante, épouse de Monsieur Jean-Pierre Piersanti, demeurant a F-Yutz.
Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1¢*. || est formé une société anonyme sous la dénomination de PIERINVEST S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents,
le siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir
d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise d’intéréts, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeéres, ainsi que la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobilieres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle participe ou auxquelles elle s’intéresse direc-
tement ou indirectement tous concours, préts, avances ou garanties.

La société a également pour objet la prestation de services, I'achat et la vente de matériel électrique, électronique et
informatique, comprenant les licences et les softwares, ainsi que la prestation de services, la formation et le développe-
ment dans le domaine informatique et linguistique.

La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobiliéres qu’im-
mobilieres qui peuvent lui paraitre utiles dans 'accomplissement de son objet.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (EUR 31.000,-), divisé en trois cent dix (310) actions de
cent euros (EUR 100,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de l'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent &tre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation de capital, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont jouissent
les actions anciennes.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours révo-
cables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, 'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I’élection définitive.

Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I’objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére de la société ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.

La société se trouve engagée, a I'’égard des tiers, soit par la signature individuelle de 'administrateur-délégué, soit par
la signature individuelle d’'une personne a qui un pouvoir spécial a été conféré par le conseil d’administration, mais seu-
lement dans les limites de ce pouvoir.

Art. 6. Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la
réunion peut &tre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le man-
dat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de 'assemblée gé-
nérale.

Pour la premiére fois I'assemblée générale consécutive a la constitution de la société peut procéder a la nomination
d’un administrateur-délégué.
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Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre. Par dérogation, le premier
exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le trente et un décembre deux mille.

Art. 9. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le trente juin a 11.00 heures, au siége social ou a tout
autre endroit a désigner dans les convocations.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu préalable-
ment connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par un mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le conseil d’'administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions pres-
crites par la loi.

Art. 12. La loi du dix ao(t mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales, ainsi que leurs modifications ultérieu-
res, trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Souscription et libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés, déclarent souscrire les actions comme
suit:

1.- Monsieur Jean-Pierre Piersanti, prénommé, cent cinquante-cinqactions. . .............c.oeuvenven.... 155
2.- Madame Gundula Piersanti-Heyer, prénommeée, cent cinquante-cingactions. . ...........c...c.ovuvun.. 155
Total: trois Cent diX ACLIONS . ..ottt t ettt ettt e ettt e e e e e 310

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte le montant intégral du capital
social se trouve a la disposition de la société, la preuve en ayant été apportée au notaire qui le constate.

Constatation

Le notaire soussigné a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du dix ao(it mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éleve approximativement a la somme de soixante mille francs
luxembourgeois (LUF 60.000,-).

Pour les besoins de 'enregistrement le capital est évalué a la somme de un million deux cent cinquante mille cinq cent
trente-sept francs luxembourgeois (LUF 1.250.537,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants, préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se considérant comme diment
convoqués, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire et, aprés avoir constaté que celle-ci était régulie-
rement constituée, ils ont pris a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:

1.- Le nombre des administrateurs est fixé a trois.

Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Jean-Pierre Piersanti, directeur de société, demeurant a F-Yutz,

b) Madame Gundula Heyer, gérante, épouse de Monsieur Jean-Pierre Piersanti, demeurant a F-Yutz,

c) Madame Marie-Louise Montonati, sans état particulier, demeurant a F-Crusnes.

Les mandats des administrateurs prendront fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux
mille six.

2.- Le nombre des commissaires est fixé a un.

Est nommée commissaire aux comptes:

SOLOGEST AUDIT ET CONSEIL, société anonyme, ayant son siége social a F-57106 Thionville Cédex, 5, rue Pelle-
rin.

Son mandat prendra fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux mille six.

3.- Est nommé administrateur-délégué:

Monsieur Jean-Pierre Piersanti, prénommé.

4.- Le siege social est établi a L-1338 Luxembourg, 72, rue du Cimetiére.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux représentants des comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom, état et demeure,
ils ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: J.-P. Piersanti, G. Heyer-Piersanti, E. Schlesser.
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Enregistré a Luxembourg, le 3 aot 2000, vol. 6CS, fol. 26, case 1. — Regu 12.505 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Luxembourg, le 9 aolt 2000. E. Schlesser.
(46621/227/140) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 aolt 2000.

I.D. HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1537 Luxembourg, 3, rue des Foyers.
R. C. Luxembourg B 68.546.

EXTRAIT

Suite a la convention de domiciliation a durée indéterminée conclue entre le domiciliataire, la FIDUCIAIRE BECKER
+ CAHEN & ASSOCIES, S.a r.l., et la société 1.D. HOLDING S.A, son siége statutaire a été fixé a 'adresse du domici-
liataire, a savoir L-1537 Luxembourg, 3, rue des Foyers.

Pour inscription au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Enregistré a Luxembourg, le 30 novembre 2000, vol. 546, fol. 70, case 9. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

(69937/502/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

IMMO AVENIR S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-3378 Livange, Centre d’Affaires «le 2000y.
R. C. Luxembourg B 55.972.

EXTRAIT

Lors d’une réunion du Conseil d’Administration de la société, en date du 3 novembre 2000, les Administrateurs ont
pris a 'unanimité la résolution suivante:

«Mademoiselle Darlot Carole, demeurant a Luxembourg, est nommée en qualité de gérante de la société civile im-
mobiliere SCI DES HIRONDELLES, suite a la démission de Monsieur Bach Joseph de son poste de gérant de la prédite
société, en date du 3 novembre 2000.»

Pour le Conseil d’Administration
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 8 décembre 2000, vol. 547, fol. 6, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(69938/000/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

INNOVATION ET DEVELOPPEMENT, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 241, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 68.552.

EXTRAIT
Suite a la convention de domiciliation a durée indéterminée conclue entre le domiciliataire, la FIDUCIAIRE BECKER
+ CAHEN & ASSOCIES, S.a r.l., et la société INNOVATION ET DEVELOPPEMENT, S.a r.l, son siége statutaire a été
fixé a 'adresse du domiciliataire, a savoir L-1150 Luxembourg, 241, route d’Arlon.
Signature.
Pour inscription au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Enregistré a Luxembourg, le 30 novembre 2000, vol. 546, fol. 70, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(69939/502/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

T & B INVESTISSEMENT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8011 Strassen, 283, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 60.434.

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 8, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Strassen, le 8 décembre 2000. Signature.
(69981/578/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
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JOHN DEERE BANK S.A., Société Anonyme.
Registered Office: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 74.106.

In the year two thousand, on the twenty-first day of November.
Before Us Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange.

There appeared:

Gérald Origer, lawyer, residing in Luxembourg, acting in the name and on behalf of the board of directors of JOHN
DEERE BANK S.A. (hereafter the «Company»), a Luxembourg limited liability company (société anonyme), with regis-
tered office at 5, rue Eugéne Ruppert in L-2453 Luxembourg, registered with the Luxembourg Trade and Companies
Registry under the number B 74.106, by virtue of a resolution taken by the board of directors of the Company on Oc-
tober 27, 2000 (the «Resolutiony). A copy of the minutes of the Resolution, signed ne varietur by the appearing person
and the undersigned notary, will remain attached to the present deed for the purpose of registration.

The person appearing, represented as stated hereabove, requested the notary to record the following statements.

() The Company was incorporated under the laws of Luxembourg pursuant to a deed of Maitre Jean-Joseph Wagner,
notary, residing in Sanem (Luxembourg) on February 3, 2000, published in the Mémorial, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations No. C 333 dated 9 May 2000. Its articles of association were amended by a deed of Maitre André Schwachtgen,
residing in Luxembourg, on 30 May 2000, published in the Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations No. 718 dated
3 October 2000.

(b) The Company has a subscribed capital of EUR 10,000,000 (ten million Euro), divided into 1,000,000 (one million)
shares having a par value of EUR 10 (ten Euro) each, paid to an extent of EUR 7,000,000 (seven million Euro).

(c) Article 5 of the articles of association of the Company reads as follows:

«The subscribed capital is set at ten million Euros (EUR 10,000,000) divided into one million (1,000,000) shares with
a per value of ten Euros (EUR 10) each.

The Board (as defined in Art. 7 hereof) is authorised to issue further shares in one or several tranches, within the
limit of the authorised capital fixed at seventy-five millions Euros (EUR 75,000,000.-). Such increased amount of capital
may be subscribed for and issued under the terms and conditions as the Board may determine, more specifically in re-
spect of the subscription and payment of the authorised shares to be subscribed and issued, the time and the amount
of the authorised shares to be subscribed and issued, if the authorised shares are to be subscribed with or without an
issue premium, to what an extent the payment of the newly subscribed shares is acceptable either in cash or assets other
than cash. In particular, the Board may abolish or limit the preference subscription right of the shareholders. Such au-
thorisation is valid for a period of five years from the date of publication of the Articles of Incorporation and may be
renewed for further periods of five years each by decision of a general meeting of shareholders.

Upon each such decision of the Board to increase the corporate capital, this Article 5 shall be amended accordingly
to reflect the number of shares issued and their degree of liberation.

The authorised and the subscribed capital of the Company may be increased or reduced by a decision of the general
meeting of shareholders voting in the same quorum as for the amendment of these Articles of Incorporationy.

(d) The board of directors of the Company in the Resolution resolved to, inter alia, «appoint each lawyer or employee
of BEGHIN & FEIDER in association with ALLEN & OVERY acting individually on behalf of the board of directors of the
Company to have the capital increase recorded in notarial form and to exhibit before the officiating notary a copy of
the minutes of the Resolution, the below mentioned valuation report and a contribution agreement between the Com-
pany and JOHN DEERE CREDIT LIMITED, the subscriber of the new shares, entered into by the Company on October
30, 2000.

In accordance with the above mentioned provisions of article 5 of the articles of association of the Company and
pursuant to the authority given above, Me Gérald Origer acting on behalf of (i) BEGHIN & FEIDER in association with
ALLEN & OVERY and of (ii) the board of directors of the Company, declares to the notary that by the Resolution the
Board of Directors of the Company has, effective November 1, 2000, increased the Company’s share capital from EUR
10,000,000 (ten million Euro) to EUR 40,000,000 (forty million Euro) by issuing 3,000,000 (three million) new shares of
the Company and that such shares have been entirely subscribed by JOHN DEERE CREDIT LIMITED a company regis-
tered in England and Wales under the number 3203176 whose registered office is at JDC House, Barnett Way, Barn-
wood, Gloucestershire GL4 3RT by virtue of an agreement relating to the contribution of the assets and business of
JOHN DEERE CREDIT LIMITED to JOHN DEERE BANK S.A. dated October 30, 2000 (the «Contribution Agreementy)
and that the subscription so made was be paid by a contribution in kind in an amount not higher than the value of all
assets and liabilities corresponding to the UK trade comprising all the assets and liabilities of JOHN DEERE CREDIT
LIMITED as valued by KPMG Audit in a valuation report dated November 20th, 2000.

(f) Thereupon, Gérald Origer, prenamed, declared to the notary that by virtue of the Resolution such contribution
in an aggregate amount of EUR 34,173,350 (thirty-four million one hundred seventy-three thousand three hundred fifty
Euro), is allocated as follows: (i) an amount of EUR 30,000,000 (thirty million Euro) is allocated to the nominal share
capital account of the Company and (ii) an amount of EUR 4,173,350 (four million one hundred seventy-three thousand
three hundred fifty Euro) is allocated to the premium reserve of the Company.

(g) Pursuant to Article 26-1 and Article 32-1 (5) of the law on commercial companies dated August 10th, 1915, as
amended, the valuation of assets and liabilities so contributed in kind has been made by a report of KPMG Audit, réviseur
d’entreprises, dated November 20th, 2000 which shall remain attached to the present deed and which shall be filed with
the registration authorities and which concludes as follows:
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«Based on the verification carried out as described above, we have no observation to make on the value of the con-
tribution which corresponds at least to the number and nominal value of the shares and the share premium to be issued
as consideration.»

Evidence of the transfer of such assets and liabilities has been given to the undersigned notary by the Contribution
Agreement. A copy of such agreement, after having been signed by the proxyholder of the board of directors and the
undersigned notary, will remain attached to the present deed in order to be registered with it.

(h) As a result of the above, the shareholdings in the Company are as follows:

Shareholders Number of shares held
1. JOHN DEERE CAPITAL CORPORATION ... ... 999,990
2. Mrjames Alan Israel . ... . . e 10
3.JOHN DEERE CREDITLIMITED . ..ottt e i 3,000,000
LI 1 4,000,000

(i) As a consequence of the increase of the corporate capital, article 5, paragraph 1 of the articles of association will
henceforth have the following wording:

«Art. 5. The subscribed capital of the Company is set at EUR 40,000,000 (forty million Euro), divided into 4,000,000
(four million) shares with a par value of EUR 10 (ten Euro) each. The subscribed capital of the Company is paid to an
extent of EUR 37,000,000 (thirty-seven million Euro).»

Costs

The contribution in kind consists of the entirety of the assets and liabilities of a company incorporated in the Euro-
pean Union, and the Company refers to Article 4-1 of the Law dated December 29, 1971, as amended, which provides
for capital duty exemption.

The expenses, costs, remuneration and charges, in any form whatsoever, which shall be borne by the Company as a
result of the present deed, are estimated to be approximately LUF 300,000 (three hundred thousand Luxembourg
Francs).

The undersigned notary, who understands and speaks English, states that on request of the appearing party, the
present deed is worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and
the French text, the English version will prevail.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.
The document having been read to the person appearing, whose name, Christian name, civil status and residence are
known to the notary, the said person signed together with the notary the present original deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéede:

L’an deux mille, le vingt et un novembre.
Par devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

A comparu:

Me Gérald Origer, avocat, demeurant a Luxembourg, agissant au nom et pour le compte du Conseil d’Administration
de JOHN DEERE BANK S.A. (ci-aprés la «Sociétéy), une société anonyme de droit luxembourgeois, avec siége social
au 5, rue Eugéne Ruppert a L-2453 Luxembourg, inscrite aupres du registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg sous le numéro B 74.106,

en vertu d’une décision prise par le Conseil d’Administration de la Société en date du 27 octobre 2000 (ci-aprés les
«Résolutionsy). Une copie du procés-verbal de ladite décision restera, aprés avoir été signée ne varietur par le compa-
rant et le notaire instrumentant, annexée aux présentes pour étre enregistrée avec elles.

Lequel comparant, représenté comme il est dit ci-dessus, a requis le notaire instrumentant d’acter les déclarations
suivantes:

(2) La Société a été constituée sous le droit luxembourgeois suivant un acte regu par Me Jean-Joseph Wagner, notaire
de résidence a Sanem, le 3 février 2000, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, C - N° 333 du 9 mai
2000. Les statuts de la Société ont été modifiés suivant un acte regu par Me André Schwachtgen, notaire de résidence
a Luxembourg le 30 mai 2000, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, C - N° 718 du 3 octobre 2000.

La Société dispose d’un capital social souscrit de EUR 10.000.000 (dix millions d’Euros) représenté par 1.000.000 (un
million) d’actions, ayant une valeur nominale de EUR 10 (dix Euros) chacune, libéré a concurrence de 7.000.000 (7 mil-
lions d’Euros).

(c) L’article 5 des statuts de la Société est libellé de la sorte:

«Le capital souscrit est fixé a dix millions d’Euros (10.000.000,- EUR) divisé en un million (1.000.000) d’actions d’une
valeur nominale de dix Euros (10,- EUR) chacune.

Le Conseil (tel que défini a l'article 7 des présents statuts) est autorisé a émettre des actions supplémentaires en une
ou plusieurs fois a concurrence d’un capital autorisé fixé a soixante-quinze millions d’Euros (75.000.000,- EUR). Une
augmentation du capital de la société dans le cadre du capital autorisé peut étre effectuée et des actions émises selon
les termes et conditions que le Conseil peut déterminer, plus spécifiquement en ce qui concerne la souscription et le
paiement des actions émises, la détermination du moment et du montant des actions émises, la détermination de la
question de savoir si les actions émises doivent é&tre souscrites avec ou sans prime d’émission, la détermination de la
mesure dans laquelle le paiement des actions nouvellement émises est acceptable en espéces ou en avoirs autres que
des espéces. En particulier, le Conseil pourra supprimer ou limiter le droit préférentiel de souscription des actionnaires.
Cette autorisation est valable pour une période de cinq ans a compter de la date de publication de I'acte constitutif et
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elle peut étre renouvelée pour des périodes supplémentaires de cinq ans chaque fois par décision de I’Assemblée Gé-
nérale des actionnaires.

Chagque fois que le Conseil décide d’'augmenter le capital social, le présent article 5 sera modifié en conséquence de
fagon a refléter le nombre d’actions émises et leur degré de libération.

Le capital social autorisé et souscrit peut étre augmenté ou réduit par une décision de ’Assemblée Générale des ac-
tionnaires votant aux conditions prévues pour la modification des présents statuts.»

(d) Le Conseil d’Administration a notamment décidé dans les Résolutions de nommer chaque avocat ou employé du
cabinet BEGHIN & FEIDER en association avec ALLEN & OVERY agissant individuellement pour faire constater I'aug-
mentation de capital par acte notarié et de présenter devant le notaire instrumentant une copie du procés-verbal des
Résolutions, le rapport d’évaluation mentionné ci-aprés et un contrat d’apport entre la Société et JOHN DEERE CRE-
DIT LIMITED, le souscripteur des actions nouvelles, passé en date du 30 octobre 2000.

(e) En vertu de la prédite autorisation prévue a I'article 5 des statuts de la Société et conformément a I'autorisation
qui lui a été donnée, Me Gérald Origer, agissant (i) pour compte de BEGHIN & FEIDER en association avec ALLEN &
OVERY et (ii) du Conseil d’Administration de la Société, a déclaré au notaire instrumentant que dans les Résolutions le
Conseil d’Administration de la Société a, avec effet au 1¢" novembre 2000, augmenté le capital de la Société de EUR
10.000.000 (dix millions d’Euros) a EUR 40.000.000 (quarante millions d’Euros) en émettant 3.000.000 (trois millions)
de nouvelles actions de la Société et que lesdites actions ont été entiérement souscrites par JOHN DEERE CREDIT
LIMITED, une société enregistrée en Angleterre et au Pays de Galle sous le numéro 3203176 dont le siége social se
situe a JDC House, Barnett Way, Barnwood, Gloucestershire GL4 3RT en vertu d’un contrat relatif a 'apport de I'actif
et activité de JOHN DEERE CREDIT LIMITED a la Société du 30 octobre 2000 (le «Contribution Agreement») et que
la souscription ainsi faite a été payée par un apport en nature d’'un montant qui ne sera pas supérieur a la valeur de l'actif
et du passif correspondant au commerce comprenant tout I'actif et le passif de JOHN DEERE CREDIT LIMITED tel
qu’évalué par KPMG dans un rapport d’évaluation en date du 20 novembre 2000.

(f) Ensuite de quoi, Me Gérald Origer, précité, a déclaré au notaire qu’en vertu des Résolutions ledit apport d’un
montant global de EUR 34.173.350 (trente-quatre millions cent soixante-treize mille trois cent cinquante Euros) est al-
loué comme suit: (i) un montant de EUR 30.000.000 (trente millions d’Euros) est versé sur le compte capital nominal
de la Société et (ii) un montant de EUR 4.173.350 (quatre millions cent soixante-treize mille trois cent cinquante Euros)
est versé a la réserve «prime d’émissiony de la Société.

(g) Conformément aux articles 26-1 et 32-1 (5) de la loi sur les sociétés commerciales du 10 aolt 1915, telle que
modifiée, la valorisation des actif et passif ainsi apportés en nature a fait 'objet d’'un rapport d’évaluation établi par KPMG
Audit, réviseur d’entreprises, qui conclut:

«Sur base de la vérification effectuée telle que décrite ci-dessus, nous n’avons pas observation a formuler sur la valeur
de I'apport qui correspond au moins au nombre et a la valeur nominale des actions et de la prime d’émission qui seront
émises en contrepartie de I'apport.»

Preuve du transfert de propriété de tels actifs et passifs a été donnée au notaire instrumentant au moyen du «Con-
tribution Agreementy daté du 30 octobre 2000. Une copie de cet accord, aprés avoir été signée ne varietur par le man-
dataire du Conseil d’Administration et le notaire soussigné, restera annexée aux présentes pour &tre enregistrée avec
elles.

(h) A la suite de ce qui précéde, I'actionnariat de la Société est le suivant:

Actionnaires Nombre d’actions détenues
1. JOHN DEERE CAPITAL CORPORATION ... .. oo 999.990
2. Mrjames Alan Israel . ... ... e 10
3.JOHN DEERE CREDITLIMITED ... ..ottt 3.000.000
1 4.000.000

(h) A la suite de 'augmentation de capital ainsi réalisée, le premier alinéa de I'article 5 des statuts est modifié et aura
désormais la teneur suivante:

«Art. 5. Le capital social de la Société est fixé a EUR 40.000.000 (quarante millions d’Euros) représenté par 4.000.000
(quarante millions) d’actions ayant une valeur nominale de EUR 10 (dix Euros) chacune. Le capital souscrit de la Société
est libéré a concurence de EUR 37.000.000 (trente-sept millions d’Euros).»

Frais

L’apport en nature représente la totalité de I'actif et du passif d’une société de droit de I'Union Européenne et la
Société se réfere a l'article 4-1 de la loi du 29 décembre 1971, telle que modifiée, portant sur 'exonération du droit
d’apport.

Les dépenses, frais, rémunérations et charges qui pourraient incomber a la Société a la suite du présent acte sont
estimés a environ trois cent mille francs luxembourgeois (300.000 LUF).

Le notaire soussigné, qui parle et comprend I'anglais, déclare que le comparant I'a requis de documenter le présent
acte en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et en cas de divergence entre le texte anglais et le texte frangais,
le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant qui est connu du notaire instrumentant par ses nom,
prénom, état et demeure, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: G. Origer, G. Lecuit.
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Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2000, vol. 1278, fol. 3, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 4 décembre 2000. G. Lecuit.
(69942/220/200) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

JOHN DEERE BANK S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2443 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 74.106.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 4 décembre 2000. G. Lecuit.
(69943/220/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

KIWI Il MANAGEMENT COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1371 Luxembourg, 7, Val Ste Croix.
R. C. Luxembourg B 74.998.

Une convention de domiciliation a été conclue entre BONN SCHMITT STEICHEN, Avocats a la Cour, 7, Val Ste
Croix, L-1371 Luxembourg et la société KIWI Il MANAGEMENT COMPANY S.A. en date du 22 mai 2000 et ce pour
une durée indéterminée.

Luxembourg, le 6 décembre 2000.
Pour extrait conforme
Pour la société
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 95, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(69944/256/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

KOWAC S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 63.592.
Acte de constitution publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations en date du 11 juin 1998.

Le bilan et 'annexe au 31 décembre 1999, ainsi que toutes informations qui s’y rapportent, enregistrés a Luxembourg,
le 8 décembre 2000, vol. 547, fol. 4, case 10, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg,
le 11 décembre 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

KOWAC SA.

Signature
(69945/255/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

SOCIETE DE DEVELOPPEMENT AGORA, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4008 Esch-sur-Alzette, Site de Belval.

Procés-verbal de I'assemblée générale extraordinaire du 24 octobre 2000

En date du 24 octobre 2000 se sont réunis les associés de la SOCIETE DE DEVELOPPEMENT AGORA, Sar.l. Les
associés, étant tous représentés, ont renoncé aux formalités de la convocation et de I'ordre du jour. lls ont pris a I'una-
nimité la décision de nommer, sur proposition du syndicat intercommunal a vocation multiple dans la région d’aména-
gement du Sud, membres du conseil de gérance de la société, ceci au titre de gérant de catégorie «C»:

* Madame Lydia Mutsch, député-maire, demeurant 22, rue des Martyrs a L-4236 Esch-sur-Alzette

et

* Monsieur Fred Sunnen, député-maire, demeurant 10, rue de Soleuvre a L-4487 Belvaux

leur mandat expirant a l'issue de I'assemblée générale ordinaire a tenir en 2006.

Fait & Esch-sur-Alzette, le 24 octobre 2000.
Signature / Signature
Le secrétaire / Le Président
Enregistré a Luxembourg, le 8 décembre 2000, vol. 547, fol. 1, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(69973/571/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
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LA CAPITE S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2520 Luxembourg, 21-25, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 68.183.
Le bilan de la société au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 8 décembre 2000, vol. 547, fol. 4, case 6, a
été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 décembre 2000.
Pour la société
Signature
Un mandataire
(69946/793/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

LUXFLY S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1371 Luxembourg, 7, Val Ste Croix.
R. C. Luxembourg B 75.449.
Une convention de domiciliation a été conclue entre BONN SCHMITT STEICHEN, Avocats a la Cour, 7 Val Ste
Croix, L-1371 Luxembourg et la société LUXFLY S.A. en date du 17 mai 2000 et ce pour une durée indéterminée.

Luxembourg, le 6 décembre 2000.
Pour extrait conforme
Pour la société
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 95, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(69948/256/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

ORAN S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-1325 Luxembourg, 15, rue de la Chapelle.
R. C. Luxembourg B 67.787.
Le bilan et 'annexe au 31 décembre 1999, ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enre-
gistrés a Luxembourg, le 8 décembre 2000, vol. 547, fol. 4, case 7, ont été déposés au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

Extrait des résolutions prises par 'assemblée générale ordinaire du 6 décembre 2000
Est nommé administrateur de catégorie B, son mandat prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur
les comptes annuels au 31 décembre 2000:
- Monsieur Guy Hornick en lieu et place de Monsieur Dominique Ransquin.

Est nommée commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de 'assemblée générale ordinaire statuant sur
les comptes annuels au 31 décembre 2000:

- AUDIEX S.A. aux fonctions de commissaire aux comptes en lieu et place de ERNST & YOUNG, société anonyme.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 6 décembre 2000.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
(69958/000/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

MEUBLES MICH-GILLEN, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2560 Luxembourg, 114, rue de Strasbourg.
R. C. Luxembourg B 15.710.

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2000.
Pour MEUBLES MICH-GILLEN, S.a r.l.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Signature
(69955/514/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
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PATISSERIE-CONFISERIE HOFFMANN JEAN-MARIE, S.a r.l.,, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1815 Luxembourg, 200, rue d’ltzig.
R. C. Luxembourg B 38.053.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2000.
Pour PATISSERIE-CONFISERIE HOFFMANN JEAN-MARIE, S.a r.l.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Signature
(69959/514/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

PHOTOCOMPOSITION SERVICES EUROPE, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 8.886.
L’an deux mille, le vingt novembre.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie:

L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme PHOTOCOMPOSITION SERVICES
EUROPE, ayant son siége social a Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous
le numéro B 8.886, constituée suivant acte notarié en date du 30 décembre 1969, publié au Mémorial, Recueil Spécial
C, numéro 76 du 6 mai 1970 et dont les statuts ont été modifiés en dernier lieu suivant acte regu par le notaire soussigné
en date du 29 juillet 1998, publié au Mémorial, Recueil Spécial C, numéro 789 du 29 octobre 1998.

L’Assemblée est ouverte a quatorze heures trente sous la présidence de Monsieur Guy Fasbender, employé privé,
demeurant a Vlessart, qui désigne comme secrétaire Madame Raymonde Citray, employée privée, demeurant a Esch-
sur-Alzette.

L’Assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Guy Weydert, employé privé, demeurant a Dudelange.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

l.- Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a pour

Ordre du jour:

1. Mise en liquidation de la Société.

2. Nomination d’un liquidateur.

3. Divers.

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, aprés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera an-
nexée au présent procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, apres avoir été para-
phées ne varietur par les comparants.

Ill.- Que I'intégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente Assemblée, il a pu étre fait abstrac-
tion des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et décla-
rant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- Que la présente Assemblée, réunissant l'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut délibé-
rer valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

L’Assemblée Générale, apreés avoir délibéré, prend a I'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L’Assemblée décide la dissolution de la Société et prononce sa mise en liquidation a compter de ce jour.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée décide de nommer comme liquidateur:

Monsieur Fernand Sassel, réviseur d’entreprises, demeurant a Munsbach.

Le liquidateur a les pouvoirs les plus étendus prévus par les articles 144 a 148bis des lois coordonnées sur les sociétés
commerciales. Il peut accomplir les actes prévus a I'article 145 sans devoir recourir a 'autorisation de I’Assemblée Gé-
nérale dans les cas ou elle est requise.

Il peut dispenser le conservateur des hypothéques de prendre inscription d’office; renoncer a tous droits réels, pri-
vileges, hypotheques, actions résolutoires, donner mainlevée, avec ou sans paiement, de toutes inscriptions privilégiées
ou hypothécaires, transcriptions, saisies, oppositions ou autres empéchements.

Le liquidateur est dispensé de dresser inventaire et peut se référer aux écritures de la société.

Il peut, sous sa responsabilité, pour des opérations spéciales et déterminées, déléguer a un ou plusieurs mandataires
telle partie de ses pouvoirs qu’il détermine et pour la durée qu'il fixera.

Plus rien n’étant a 'ordre du jour, la séance est levée.
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Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, les membres du bureau ont signé avec le notaire le
présent acte.
Signé: G. Fasbender, R. Citray, G. Weydert, F. Baden.
Enregistré a Luxembourg, le 22 novembre 2000, vol. 1278, fol. 1, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 novembre 2000. F. Baden.
(69960/200/62) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

PIMA, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1411 Luxembourg, 2, rue des Dahlias.
R. C. Luxembourg B 60.689.

EXTRAIT
L’assemblée générale annuelle réunie a Luxembourg le mercredi 29 novembre 2000 a pris a 'unanimité des décisions
suivantes:
Premiére résolution
Les comptes annuels au 31 décembre 1999 tels qu’établis par le bureau comptable FIDU-CONCEPT, S.a r.l., ainsi que
I’affectation des résultats au 31 décembre 1999 sont approuvés.
Deuxiéme résolution
Les actionnaires décident également de suivre la proposition du gérant de maintenir la politique d’investissements,
conséquemment de ne procéder a aucune distribution de dividendes.
Troisiéme résolution

Les actionnaires décident encore de donner pleine et entiére décharge au gérant en fonction, a savoir Monsieur Jean-
Charles Biver, quant a I'exercice de son mandat jusqu’a la date de la présente assemblée.

Pour extrait conforme
A. Lorang
Enregistré a Luxembourg, le 6 décembre 2000, vol. 546, fol. 89, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(69961/000/25) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

PRO-SKILL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1611 Luxembourg, 65, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 70.299.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2000.
Pour PRO-SKILL S.A.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Signature
(69963/514/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

RONI S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 241, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 63.139.

Extrait de la convention de domiciliation
Suite a la convention de domiciliation a durée indéterminée conclue entre le domiciliataire, la FIDUCIAIRE BECKER
+ CAHEN & ASSOCIES, S.a r.l., et la société RONI S.A,, son siége statutaire a été fixé a 'adresse du domiciliataire, a
savoir L-1150 Luxembourg, 241, route d’Arlon.
Pour inscription au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Signature.
Enregistré a Luxembourg, le 30 novembre 2000, vol. 546, fol. 70, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(69967/502/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
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SALON DE COIFFURE ANGELSBERG, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-6791 Grevenmacher, 14, route de Thionville.
R. C. Luxembourg B 35.882.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2000.
Pour SALON DE COIFFURE ANGELSBERG, S.a r.l.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Signature
(69968/514/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

SALON CREATIV COIFFEUR ANJA, S.ar.l,, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-6617 Wasserbillig, 12, route d’Echternach.
R. C. Luxembourg B 62.630.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2000.
Pour SALON CREATIV COIFFEUR ANJA, S.a r.l.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Signature
(69969/514/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

SKIN CARE S.A,, Société Anonyme.
Sieége social: Luxembourg, 11, boulevard Dr. Charles Marx.
R. C. Luxembourg B 76.187.

Extrait des résolutions prises par assemblée générale statutaire du 2 octobre 2000

1. Le nombre des administrateurs est fixé a quatre.
2. Est nommé administrateur supplémentaire Monsieur Jan De Vries, scientifique, demeurant a A-1230 Vienne, Brun-
ner Strasse 58. Son mandat viendra a échéance lors de ’Assemblée Générale Statutaire de 2006.

Pour extrait sincére et conforme
SKIN CARE S.A.
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 8 décembre 2000, vol. 547, fol. 1, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(69970/788/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

ANRENA HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 19, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.093.

EXTRAIT
Il résulte du proces-verbal de la réunion du Conseil d’Administration tenue en date du 8 décembre 2000 que Mon-
sieur Francis N. Hoogewerf a été nommé administrateur-délégué de la société ANRENA HOLDING S.A. et a donc tous
pouvoirs d’engager valablement la société par sa seule signature.
Luxembourg, le 8 décembre 2000.
Pour extrait conforme
HOOGEWERF & CIE
Signature
Agent domiciliataire
Enregistré a Luxembourg, le 11 décembre 2000, vol. 547, fol. 8, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(70056/634/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2000.




21685

SOLIST, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: LUF 500.000,-.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 7.857.

Le bilan et 'annexe au 31 décembre 1999, ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enre-
gistrés a Luxembourg, le 29 novembre 2000, vol. 546, fol. 66, case 4, ont été déposés au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 6 décembre 2000. Signature.
(69979/534/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

SYMBIOSE, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L- Bertrange, 9, rue de I'Industrie.
R. C. Luxembourg B 41.198.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2000.
Pour SYMBIOSE, S.a r.L.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Signature
(69980/514/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

TOITURES HERZIG, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-3921 Mondercange, 90, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 50.306.
Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2000.
Pour TOITURES HERZIG, S.a r.l.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Signature
(69982/514/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

TRESIS FINANCIERE S.A., Société Anonyme (Soparfi).
Siege social: L-2420 Luxembourg, 11, avenue Emile Reuter.

STATUTS

L’an deux mille, le ving-quatre novembre.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

Ont comparu:
1.- Monsieur Maurice Haupert, Expert-Comptable, demeurant a Pétange.
2.- Monsieur Claude Schmitz, Conseil Fiscal, demeurant a Sandweiler.

Lesquels comparants ont déclaré constituer par les présentes une société luxembourgeoise sous la forme d’une so-
ciété anonyme et en arréter les statuts comme suit:

Titre ler.- Dénomination, Siege, Objet, Durée

Art. 1, La société est une société luxembourgeoise sous la forme d’une société anonyme. Elle est dénommée: TRE-
SIS FINANCIERE S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg. Il peut étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de
Luxembourg par une décision des actionnaires délibérant comme en matiére de modification des statuts.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siége social
pourra étre transféré provisoirement a I’étranger sur résolution du Conseil ou sur déclaration d’une personne diment
autorisée a cet effet par le Conseil. Cette mesure temporaire ne pourra toutefois pas avoir d’effet sur la nationalité de
la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera de nationalité luxembourgeoise.
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Art. 3. La société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxembourgeoi-
ses ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits, par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise fer-
me ou d’option d’achat et de toute autre maniére et entre autres I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur
mise en valeur, ainsi que toutes opérations se rattachant directement ou indirectement a son objet, en empruntant no-
tamment avec ou sans garantie et en toutes monnaies, par la voie d’émissions d’obligations qui pourront également étre
convertibles et/ou subordonnées et de bons et, en accordant des préts ou garanties a des sociétés dans lesquelles elle
aura pris des intéréts.

En outre, la société peut effectuer toutes opérations commerciales, industrielles, financiéres, mobiliéres et immobi-
lieres se rattachant directement ou indirectement a son objet ou susceptibles d’en faciliter la réalisation.

Art. 4. La société est établie pour une durée indéterminée. Elle peut étre dissoute par décision de I'assemblée gé-
nérale statuant comme en matiére de modification des statuts.

Titre Il.- Capital social, Actions

Art. 5. Le montant du capital social souscrit est de EUR 35.000,- (trente-cing mille euros), représenté par 350 (trois
cent cinquante) actions de EUR 100,- (cent euros) chacune, qui au choix de I’actionnaire, seront nominatives ou au por-
teur sauf disposition contraire de la loi.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Art. 6. Le capital autorisé est fixé a EUR 2.500.000,- (deux millions cinq cent mille euros), qui sera représenté par
25.000 (vingt-cing mille) actions de EUR 100,- (cent euros) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent &tre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

Le conseil d’administration est, a partir d’aujourd’hui 24 novembre 2000, jour de la constitution, et ce jusqu’au 24
novembre 2005 y compris, autorisé a augmenter, en une fois ou en tranches successives et en temps qu’il appartiendra,
le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé. Ces augmentations du capital peuvent &tre souscrites et
émises sous forme d’actions avec ou sans prime d’émission et libérées par apport en nature ou en numéraire, par com-
pensation avec des créances ou de toute autre maniére a déterminer par le conseil d’'administration, y compris, entre
autres, par I'émission d’actions contre conversion de bénéfices nets en capital et attribution aux actionnaires d’actions
entierement libérées au lieu de dividendes. Le conseil d’'administration est spécialement autorisé a procéder a de telles
émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre. Le con-
seil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne diiment
autorisée pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie de cette
augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d'administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
I’article cinq sera a considérer comme automatiquement adapté a la modification intervenue. Cette modification sera
constatée et publiée conformément a la loi par le Conseil qui prendra ou autorisera toutes mesures nécessaires a cet
effet.

Art. 7. La société peut racheter ses propres actions conformément aux conditions prévues par l'article 49-2 de la
loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales, tel qu’il a été amendé par la loi du 24 avril 1983.

Titre lll.- Administration, Surveillance

Art. 8. La société est administrée par un conseil d’administration comprenant au moins trois membres, actionnaires
ou non. Les sociétés peuvent faire partie du Conseil.

Les opérations de la société sont surveillées par un ou plusieurs commissaires.

Les administrateurs et commissaires sont nommeés par I'assemblée générale des actionnaires qui fixera leur nombre
et la durée de leur mandat et qui pourra les révoquer a tout moment. lls pourront étre réélus.

lls ne pourront étre nommés pour plus de six années sauf renouvellement de leur mandat. Leur mandat cessera im-
médiatement aprés I'assemblée générale ordinaire des actionnaires de I'année de I’expiration de leur mandat.

Art. 9. Le conseil d’administration désignera un Président parmi ses membres. Il pourra élire un ou plusieurs Vice-
Présidents. En cas d’empéchement du Président ou d’un Vice-Président, un administrateur est désigné par le Conseil
pour le remplacer.

Art. 10. En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I’Assemblée Générale, les administrateurs res-
tants ainsi nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, la prochaine assemblée générale procédera
a la nomination définitive. Le mandat d’'un administrateur ainsi nommé cessera a I’époque ou aurait pris fin celui de 'ad-
ministrateur qu’il remplace.

Art. 11. Le conseil d’administration se réunira sur convocation du Président du Conseil, du Vice-Président ou de
deux administrateurs.

Les réunions se tiennent au lieu, au jour et a I'’heure indiqués dans les avis de convocation. Toutes les réunions du
Conseil seront tenues conformément aux régles établies par le Conseil, a sa seule discrétion.

Le conseil d’administration ne peut délibérer valablement que si la majorité de ses membres est présente ou repré-
sentée.

Les administrateurs empéchés peuvent émettre leur vote par écrit ou méme par télégramme. lls peuvent également
donner pouvoir de les représenter aux délibérations et de voter en leur nom, a un autre membre du conseil, sans qu’un
administrateur ne puisse représenter plus d’un de ces collégues. Dans I'un comme dans l'autre cas, 'administrateur em-
péché sera réputé présent a la réunion.
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Les résolutions du Conseil sont prises a la majorité des votes émis. En cas de partage des voix, celle du Président est
prépondérante.

Art. 12. Les décisions du Conseil sont constatées dans des procés-verbaux signés par deux administrateurs. Les co-
pies ou extraits des procés-verbaux sont signés par un administrateur et une personne a ce désignée par le Conseil.

Art. 13. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’administration
et de disposition qui intéressent la société. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas expressément réservés
a assemblée générale des actionnaires par la loi ou par les présents statuts.

Le conseil d’administration peut notamment, sans que la présente énumération soit limitative, passer tous actes et
tous contrats en vue de la réalisation de I'objet social de la société; faire tous apports, transferts et souscriptions, par-
ticiper a toutes sociétés, associations, participations ou engagements financiers relatifs a ces opérations; recueillir toutes
sommes dues a la société, en donner valable quittance, faire et autoriser tous retraits et transferts de fonds, revenus,
créances et titres appartenant a la société. Il peut préter ou emprunter a court ou a long terme, y compris par voie
d’obligations, avec ou sans garantie; accorder toutes sliretés et compromis; créer et accepter toute hypothéque ou
autre garantie, avec ou sans clause d’exécution forcée; renoncer a tout privilége, droit d’hypothéque, actions résolutoi-
res et droits réels en général; accorder mainlevée avec ou sans paiement de toute inscription de privilege et d’hypothé-
que ainsi que toute injonction de paiement, transcriptions, saisies, oppositions ou autres empéchements de quelque
nature qu’ils soient; accorder mainlevée de toute inscription d’office le tout avec ou sans paiement.

Le conseil représente la société vis-a-vis des tiers, autorités et administrations, et fera toute procédure devant toute
juridiction comme demandeur ou comme défendeur, obtiendra tous jugements, décisions et arréts et les fera exécuter,
transige et conclut tous compromis en toute matiére dans I'intérét de la société.

Art. 14. La gestion journaliére des affaires de la société ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne
cette gestion peuvent é&tre déléguées a des administrateurs, directeurs, gérants et autres agents, associés ou non, nom-
més et révoqués par le conseil d’administration qui fixe leurs attributions. Lorsqu’une délégation de pouvoirs est faite
au profit d’'un membre du Conseil, une autorisation préalable de I'assemblée générale des actionnaires est requise.

A I'égard des tiers, la société est engagée par la signature conjointe de deux administrateurs.

Les tiers délégués du conseil n’engageront la société a I’égard des tiers que conformément aux mandats spéciaux et
explicites leur conférés par le conseil d’administration.

Art. 15. Le conseil d’'administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions
et suivant les modalités fixées par la loi.

Titre IV.- Assemblées générales

Art. 16. L’assemblée générale ordinaire se réunira de plein droit chaque année le premier lundi du mois de mai a
9.00 heures, dans la commune ou se trouve le siege social, soit a ce dernier, soit a I'’endroit indiqué dans les convoca-
tions. Dans le cas oU ce jour serait un jour férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant a la méme heure.
Pour les besoins de ces statuts, un jour ouvrable signifie un jour d’'ouverture des banques a Luxembourg.

Art. 17. Les assemblées seront convoquées de la maniére indiquée dans la loi luxembourgeoise. Les avis de convo-
cation pour toute assemblée générale devront remplir les exigences imposées par la loi quant a leur contenu et leur
publication.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés, une assemblée générale ordinaire ou extraordinaire peut avoir
lieu sans convocations préalables.

Les actionnaires peuvent se faire représenter par un mandataire méme non actionnaire. La forme des pouvoirs doit
étre admise par le conseil d’administration.

Art. 18. L’assemblée générale dispose de I'affectation et de la distribution du bénéfice net; elle a les pouvoirs les plus
étendus pour faire ou pour ratifier les opérations de la société, donner décharge au conseil d’administration et au com-
missaire, procéder aux nominations ou aux renouvellements des mandats et pour approuver les bilans et comptes de
pertes et profits qui lui sont soumis par le conseil d’administration.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Les assemblées générales ordinaires annuelles et les assemblées générales ordinaires réunies extraordinairement
prendront leurs décisions a la majorité des voix des membres présents ou représentés.

Titre V.- Année sociale

Art. 19. L'année sociale commence le 1¢r janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Chaque année, le conseil d’administration établit le bilan et le compte de pertes et profits de la société, conformé-
ment aux régles comptables prescrites par la loi luxembourgeoise.

Art. 20. L’assemblée générale entendra les rapports des administrateurs et des commissaires et discutera le bilan.
Aprés approbation du bilan, 'assemblée générale des actionnaires adoptera par un vote spécial la décharge a donner
aux administrateurs et aux commissaires.

Art. 21. L'excédent tel qu'il résulte des comptes, défalcation faite des frais généraux et de fonctionnement, charges
et amortissements, forme le bénéfice net de la société.

Du bénéfice net ainsi déterminé il sera prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve légale. Ce
prélévement cessera d’étre obligatoire, lorsque la réserve légale aura atteint le dixiéme du capital social souscrit. L’af-
fectation du solde bénéficiaire sera déterminée annuellement par 'assemblée générale des actionnaires sur proposition
du conseil d’administration.
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Cette affectation peut comprendre la distribution de dividendes, la création ou le maintien de fonds de réserve, de
provisions et un report a nouveau.

Tout dividende fixé sera payable aux lieu et place que le Conseil fixera. L’assemblée générale peut autoriser le conseil
a payer les dividendes en toute devise et, a sa seule discrétion, fixer le taux de conversion des dividendes dans la monnaie
de paiement effectif.

Titre VI.- Généralité

Art. 22. La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée, sera d’application partout ou il n’y
est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

Le premier exercice toutefois commencera le jour de la constitution de la société pour prendre fin le 31 décembre
2000.

La premiére assemblée générale ordinaire se réunira en 2001 pour délibérer sur les comptes arrétés au 31 décembre
2000.

Souscription - Libération

Les statuts étant ainsi arrétés, les actions ont été souscrites comme suit:

1.- Claude Schmitz, deux CeNts aCtiONS . . . . .t vttt et e e e e e e e e e e e e e e e 200
2.- Maurice Haupert, cent CiNQUANTE aCtIONS. . . . .« ottt ettt ettt et e e e et te e e 150
Total: trois cent CiNQUANTE ACLIONS. . . . . .o\ttt ittt et ettt e e e e et e et 350

Toutes les actions ainsi souscrites ont été libérées intégralement en numéraire, de sorte que la somme de EUR
35.000,- (trente-cing mille euros) se trouve dés a présent a la disposition de la société ainsi qu'’il en a été justifié au no-
taire instrumentant par la présentation d’une attestation bancaire.

Déclaration - Evaluation des frais
Le notaire instrumentant déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées aux articles 26 et 27 de la loi
précitée concernant les sociétés et en constate expressément 'accomplissement.

Le montant des frais, dépenses ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société ou qui sont
mis a sa charge en raison de sa constitution est évalué sans nul préjudice, a la somme de soixante mille francs luxem-
bourgeois.

Réunion en assemblée générale extraordinaire

Et a 'instant, les comparants, représentant I'intégralité du capital, se sont réunis en assemblée générale extraordinaire
et aprés avoir constaté que celle-ci était réguliérement constituée, ils ont pris a 'unanimité des voix les résolutions sui-
vantes:

Premiére résolution
L’assemblée nomme comme administrateurs pour une durée de 6 ans prenant fin a l'issue de 'assemblée générale
annuelle statutaire de 2006.
1.- Monsieur Edmond Ries, expert-comptable, demeurant a Bertrange.
2.- Monsieur Claude Schmitz, conseil fiscal, demeurant a Sandweiler.
3.- Monsieur Marc Lamesch, expert-comptable, demeurant a Schuttrange.

Deuxiéme résolution
Est nommée commissaire aux comptes pour une durée de 6 ans, prenant fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle
statutaire de 2006:

La société a responsabilité limitée MONTBRUN FIDUCIAIRE, ayant son siége a Luxembourg, 11, boulevard du Prince
Henri.

Troisiéme résolution

L’adresse de la société est fixée au 11, avenue Emile Reuter a L-2420 Luxembourg.

Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a I'intérieur de la commune du siége social
statutaire.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent acte.
Signé: M. Haupert, C. Schmitz, J. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 29 novembre 2000, vol. 6CS, fol. 89, case 10. — Regu 14.119 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 6 décembre 2000. J. Elvinger.
(70023/211/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 décembre 2000.
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URBING, S.a r.l., Société a responsabilité limitée,
(anc. BERTEMES-URBING, S.ar.l.).
Siege social: L-5685 Dalheim, 2, rue du Widdem.
R. C. Luxembourg B 41.438.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2000.
Pour URBING, S.a r.l.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Signature
(69986/514/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

TRANSAC-BOIS S.A., Société Anonyme,
(anc. SMBC S.A.).
Siege social: L-1941 Luxembourg, 241, route de Longwy.

L’an deux mille, le quatre décembre.

Par-devant Maitre Norbert Muller, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

S’est réunie I’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme SMBC S.A., avec siége social
a L-3378 Livange, Centre d’Affaires «le 2000» Zone Industrielle, constituée en vertu d’un acte regu par le notaire Chris-
tine Doerner de résidence a Bettembourg, en date du 1er février 1996, publié¢ au Mémorial Recueil C des Sociétés et
Associations, numéro 217 du 30 avril 1996.

L’Assemblée est ouverte et présidée par Monsieur Gilles Malhomme, employé privé, demeurant a Luxembourg, qui
désigne comme secrétaire Monsieur Jean-Pascal Cambier, employé privé, demeurant a Esch-sur-Alzette.

Il est appelé aux fonctions de scrutateur Madame Brigitte Siret, employée privée, demeurant a Luxembourg.

Le bureau ayant été constitué, Monsieur le Président expose et prie le notaire instrumentaire d’acter:

1.- que tous les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions détenues par eux figurent sur une liste
de présence signée par le président, le secrétaire et le scrutateur, les actionnaires présents ou représentés et le notaire
soussigné.

La liste de présence restera annexée au présent procés-verbal pour é&tre soumise aux formalités d’enregistrement.

2.- qu’il appert de la prédite liste de présence que toutes les actions sont représentées a I’Assemblée Générale Ex-
traordinaire, qui peut décider valablement sans convocation préalable sur les points figurant a 'ordre du jour, tous les
actionnaires ayant consenti a se réunir sans autres formalités, aprés examen de I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1.- Changement de la dénomination sociale de la société et modification de 'article premier des statuts.
2.- Transfert du siége social et modification de I'article 2 des statuts.
3.- Démission des trois administrateurs et de 'administratreur-délégué.
4.- Démission du commissaire aux comptes.
5.- Nomination de trois nouveaux administrateurs.
6.- Et nomination d’'un nouveau commissaire aux comptes.

Premiére résolution

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la prédite société, a 'unanimité des voix, décide de changer la dénomination
sociale de la société et de modifier par conséquent I'article 1¢" des statuts pour lui donner la teneur suivante:

Art. 1¢*. || est formé une société anonyme sous la dénomination de TRANSAC-BOIS S.A.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la prédite société, a 'unanimité des voix, décide de transférer le siége social
de la prédite société de Livange a Luxembourg et de modifier par conséquent 'article 2, premier alinéa, des statuts pour
lui donner la teneur suivante:

«Art. 2. Le siége social de la société est établi a Luxembourg.»
(le reste sans changement)
L’adresse du siége social est fixée a L-1941 Luxembourg, 241, route de Longwy.

Troisiéme résolution

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la prédite société, a 'unanimité des voix, accepte, savoir:

.- les démissions de leurs fonctions d’administrateur a partir de ce jour:

- de Monsieur Gérard Malgras, administrateur de société, demeurant a Laneuville dt Nancy/France, 68, Avenue Mar-
the;

- de Madame Marléne Massin, administrateur de société, demeurant a Laneuville dt Nancy/France, 68, Avenue Marthe;

- et de Monsieur Marc Isselin, bicheron, demeurant a Laneuville dt Nancy/France, 13, rue Lucien Galhier

II.- la démission de sa fonction d’administrateur-délégué a partir de ce jour de Monsieur Gérard Malgras, prédit;

et leur donne quitus de leur gestion jusqu’a ce jour.



21690

Quatrieme résolution

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la prédite société, a 'unanimité des voix, accepte la démission de sa fonction
de commissaire aux comptes a partir de ce jour de la société FIDUCIAIRE CAPITAL PARTNERS avec siege a L-8039
Strassen, 11, rue des Prés et lui donne quitus de sa gestion jusqu’a ce jour.

Cinquiéme résolution

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la prédite société, a 'unanimité des voix, décide de nommer a compter de
ce jour comme nouveaux administrateurs, savoir:

a) la société de droit de 'Etat de Belize dénommée DOREEM VENTURES CORP., avec siége social a Belize City (Etat
de Belize), constituée en vertu d’un acte regu en date du 2 décembre 1999 et inscrite au registre du commerce, repré-
sentée par Monsieur Gilles Malhomme, prédit, employé privé, demeurant a Luxembourg, agissant en sa qualité de man-
dataire de:

a) Monsieur Naim E. Musa, demeurant a Belize (Etat de Belize);

b) et Madame Esther N. Aguet, demeurant a Belize (Etat de Belize);

eux-mémes agissant en qualité de «Directorsy de la prédite société, fonctions auxquelles ils ont été nommés en date
du 2 décembre 1999, en vertu d’une procuration sous seing privé, en date du 2 décembre 1999, dont une copie, apres
avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera annexée au présent acte avec
lequel elle sera formalisée;

b) la société de droit de I'Etat de Belize dénommée CHANNEL HOLDINGS INC, avec siége social a Belize City (Etat
de Belize), constituée en vertu d’un acte regu en date du 2 avril 1998 et inscrite au registre du commerce N° 6952,
représentée par Madame Brigitte Siret, prédite, agissant en sa qualité de mandataire de:

a) Monsieur Naim E. Musa, demeurant a Belize (Etat de Belize);

b) et Madame Esther N. Aguet, demeurant a Belize (Etat de Belize);

eux-mémes agissant en qualité de «Directorsy de la prédite société, fonctions auxquelles ils ont été nommés en date
du 17 novembre 1998, en vertu d’une procuration sous seing privé, donnée a Belize (Etat de Belize) le 2 décembre 1998,
dont une copie, aprés avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera annexée
au présent acte avec lequel elle sera formalisée.

c) et la société de droit de I'lle de Niue, dénommée DUSTIN INVEST INC, avec siége social au 2, Commercial Center
Square, P.O. Box 71, Alofi/Niue,

constituée en vertu d’un acte recu en date du 27 mai 1997 et inscrite au registre du commerce de I'lle de Niue, N°
001957, représentée par Monsieur Jean-Marie Detourbet, prédit, agissant en sa qualité de mandataire de:

- Madame Leticia Montoya, demeurant a Alofi/Niue;

- et Monsieur Juan Mashburn, demeurant a Alofi/Niue;

eux-mémes agissant en qualité de «Directorsy de la prédite société, fonctions auxquelles ils ont été nommés en date
du 18 juin 1997, en vertu d’une procuration sous seing privé, donnée a Alofi en date du 18 juin 1997, dont une copie,
apres avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera annexée au présent acte
avec lequel elle sera formalisée;

Monsieur Jean-Marie Detourbet, prédit, non présent, ici représenté par Madame Brigitte Siret, prédite, en vertu d’une
procuration sous seing privé, donnée a Luxembourg, en date du 10 janvier 2000, laquelle procuration aprés avoir été
signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera annexée au présent acte avec lequel elle
sera formalisée.

Réunion du Conseil d’Administration
Les administrateurs présents ont désigné, a 'unanimité des voix, en conformité avec les pouvoirs conférés par les
actionnaires, comme nouvel administrateur-délégué, la prédite société de droit de I'Etat de Belize dénommée DOREEN
VENTURES CORP., représentée comme indiqué ci-dessus.
Les mandats des administrateurs et administrateur-délégué expireront a I'’Assemblée Générale de I'année 2002.

Sixiéme résolution
L’Assemblée Générale Extraordinaire de la prédite société, a 'unanimité des voix, décide de nommer a compter de
ce jour comme nouveau commissaire aux comptes de la prédite société, Monsieur Frangois David, expert-comptable,
demeurant a Luxembourg.
Son mandat expirera lors de I’Assemblée Générale de I'année 2002.
Plus rien n’étant a I'ordre du jour et plus personne ne demandant la parole, la séance a été levée.

Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société,
s’éléve approximativement a la somme de trente-cinqg mille (35.000.-) francs.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état et demeure, ils ont signé
avec lui le présent acte.
Signé: B. Siret, G. Malhomme, J.-P. Cambier, N. Muller.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 6 décembre 2000, vol. 864, fol. 59, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): M. Ries.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 7 décembre 2000. N. Muller.
(69971/224/119) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
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TRANSAC-BOIS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1941 Luxembourg, 241, route de Longwy.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(69972/224/6) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

VG TRANSPORT, S.ar.l, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4562 Niederkorn, Zone Industrielle Haneboesch.
R. C. Luxembourg B 65.941.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 97, case 3, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 décembre 2000. G. Gosseye.
(69987/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

VOLTIGE LUXEMBOURG, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-8005 Bertrange, 15, rue de I'Industrie.
R. C. Luxembourg B 56.599.

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 2000, vol. 546, fol. 98, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 décembre 2000.
Pour VOLTIGE LUXEMBOURG, S.a r.l.
FIDUCIAIRE DES P.M.E.
Signature
(69988/514/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

ZHONG YUAN, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Differdange.
R. C. Luxembourg B 68.555.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 20 novembre 2000, vol. 546, fol. 30, case 6, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(69990/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

AQUA BLUE HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Registered Office: L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.

STATUTES

In the year two thousand, on the twenty-fourth of November-.
Before Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

1) SIDNEY NOMINEES LIMITED, a company established and having its registered office at Ellen L. Skelton Building,
Fishers Estate, P.O. Box 3820, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,

2) MARINVEST FOUNDATION, a foundation established and having its registered office at Heiligkreutz, Postfach
484, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein,

both here represented by Ms Anna Bobo Remijn, lawyer, residing in L-1450 Luxembourg, 30A, Céte d’Eich, by virtue
of two proxies given in Luxembourg, respectively Vaduz, on November 23 and 22, 2000,

Such proxies after signature ne varietur by the mandatory and the undersigned notary, shall remain attached to the
present deed to be filed at the same time.

Such appearing parties have decided to form amongst themselves a holding corporation (Société Anonyme Holding)
in accordance with the following Articles of Incorporation:

Art. 1. There is hereby formed a holding limited corporation under the name of AQUA BLUE HOLDING S.A.

The registered office is established in Luxembourg. It may be transferred to any other place within the Grand Duchy
of Luxembourg by a resolution of the General Meeting of Shareholders.

If extraordinary events of a political, economic, or social nature, likely to impair normal activity at the registered office
or easy communication between that office and foreign countries shall occur, or shall be imminent, the registered office
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may be provisionally transferred abroad. Such temporary measure shall, however, have no effect on the nationality of
the Company which, notwithstanding such provisional transfer of the registered office, shall remain a Luxembourg com-
pany.

The Company is established for an unlimited period. The Company may be dissolved at any time by a resolution of
the shareholders adopted in the manner required for the amendment of these Articles of Incorporation.

Art. 2. The object of the Company is the taking of participating interests, in whatsoever form, in other companies
either Luxembourg or foreign, and the control and development of such participating interests, subject to the provisions
set out in Article 209 of the law on commercial companies.

The Company may in particular acquire all types of negociable securities, either by way of contribution, subscription,
option, purchase or otherwise.

The Company may also acquire, create, develop and sell any patents together with any rights attached thereto and
realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise, develop these activities and patents by whom and by what-
ever means, participate in the creation, the development and the control of any company.

The Company may borrow in any form and proceed to the issue of bonds and debentures and grant any assistance,
loan, advance or guarantee to companies in which it has a direct interest.

The Company shall not carry on any industriel activity of its own nor maintain a commercial establishment open to
the public.

In general, the Company may take any measure and carry out any operation which it may deem useful to the accom-
plishment and development of its purposes remaining always, however within the limits of the law of July 31st, 1929, on
holding companies.

Art. 3. The corporate capital is set at one million one hundred and forty thousand (1,140,000.-) USD divided into
twenty-two thousand eight hundred (22,800) shares with a par value of fifty (50.-) USD each.

The authorized capital is fixed at five million seven hundred thousand (5.700,000.-) USD divided into one hundred
and fourteen thousand (114,000) shares having a par value of fifty (50.-) USD each.

The Board of Directors of the Company is authorized and instructed to render effective such increase of the capital,
in whole or in part from time to time, subject to confirmation of this authorization by a general meeting of shareholders
within a period expiring on the fifth anniversary of the publication of the deed of 24 November 2000 in the Mémorial
Recueil des Sociétés et Associations for any authorized shares which have not yet been subscribed confirmed and which
the Board of Directors has not agreed upon to any subscription at that time; the Board shall decide to issue shares
representing such whole or partial increase of the capital and shall accept subscriptions for such shares.

The Board is hereby authorized and instructed to determine the conditions attached to any subscription, or it may
from time to time resolve to effect such whole or partial increase upon the conversion of any net profit of the Company
into capital and the attribution of fully-paid shares to shareholders in lieu of dividends.

Each time the Board of Directors shall so act to render effective the increase of capital, as authorized, Article three
of the Articles of Incorporation should be amended so as to reflect the result of such action; the Board should take or
authorize any person to take any necessary steps for the purpose of obtaining execution and publication of such amend-
ment.

In connection with this authorization to increase the capital and in compliance with the article 32-3 (5) of the Law on
commercial companies, the Board of Directors of the Company is authorized to waive or to limit any preferential sub-
scription rights of the existing shareholders for the same period of five years.

Art. 4. The shares shall be registered or bearer shares, at the option of the shareholders.

The Company’s shares may be issued, at the owners’ option, in certificates representing single shares or two or more
shares.

The Company may repurchase its own shares by means of its free reserves under the provisions set forth in Article
49-2 of the amended law of August 10th, 1915 on commercial companies.

The capital of the Company may be increased or reduced in one or several steps by resolution of the general meeting
of shareholders, adopted in accordance with the provisions applicable to changes in the Articles of Incorporation.

Art. 5. The Company shall be managed by a Board of Directors composed of at least three members, who need not
be shareholders.

The Directors shall be appointed for a maximum period of six years and they shall be re-eligible; they may be removed
at any time.

In the event of a vacancy on the Board of Directors, the remaining Directors have the right to provisionally fill the
vacancy; in this case, such a decision must be ratified by the next General Meeting.

Art. 6. The Board of Directors has full power to perform all such acts as shall be necessary or useful to the object
of the Company.

The Board may in particular float bonded loans, by way of issue of bearer or registered bonds, with any denomination
whatsoever and payable in any currency whatsoever.

The Board of Directors will determine the nature, the price, the rate of interest, the issue and repayment conditions
as well as any other conditions in relation thereto. A register of the registered bonds will be lodged at the registered
office of the company.

All matters not expressly reserved to the General Meeting by law or by the present Articles of Incorporation are
within the competence of the Board of Directors.

The Board of Directors may elect a Chairman. In the absence of the Chairman, another Director may preside over
the meeting.
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The Board of Directors can validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented,
a proxy between Directors, which may be given by letter, telegram, telex or telefax, being permitted.

In case of urgency, Directors may vote by letter, telegram, telex or telefax.

Resolutions shall require a majority vote.

The Board of Directors may delegate all or part of its powers concerning the day-to-day management and the rep-
resentation of the Company in connection therewith to one or more Directors, managers or other officers; they need
not be shareholders of the Company.

Delegation to a member of the Board of Directors is subject to the previous authorization of the General Meeting.

The Company is either bound by the joint signatures of any two Directors or by the sole signature of the managing
director.

Art. 7. The Company shall be supervised by one or more Auditors, who need not be shareholders; they shall be
appointed for a maximum period of six years and they shall be re-eligible; they may be removed at any time.

Art. 8. The Company’s financial year shall begin on the first of January and end on the thirty-first of December of
each year.

Art. 9. The Annual General Meeting shall be held in Luxembourg at the registered office or such other place as in-
dicated in the convening notices on the fourth Friday of the month of June at 5.00 p.m.
If the said day is a public holiday, the meeting shall be held on the next following working day.

Art. 10. Convening notices of all general meetings shall be made in compliance with the legal provisions.

If all the shareholders are present or represented and if they declare that they have knowledge of the agenda submit-
ted to their consideration, the general meeting may take place without convening notices. The Board of Directors may
decide that the shareholders wishing to attend the General Meeting must deposit their shares five clear days before the
date fixed therefore.

Every shareholder has the right to vote in person or by proxy, who need not be a shareholder.

Each share gives the right to one vote.

Art. 11. The General Meeting of shareholders has the most extensive powers to carry out or ratify such acts as may
concern the Company. It shall determine the appropriation and distribution of the net profits.

Art. 12. Under the provisions set forth in Article 72-2 of the law of August 10th, 1915 on commercial companies as
amended, the Board of Directors is authorized to distribute interim dividends.

Art. 13. The law of August 10th, 1915 on commercial companies and the law of July 31st, 1929 concerning holding
companies, both as amended, shall apply providing these Articles of Incorporation do not state otherwise.
Transitory provisions
1) The first financial year shall begin today and end on the thirty-first of December, 2001.
2) The first annual general meeting shall be held in 2002.
Subscription and payment
The above-named parties have subscribed the shares as follows:

1) SIDNEY NOMINEES LIMITED, prenamed, oneshare ........... ... iiiiiiiiininnnennnnn. 1
2) MARINVEST FOUNDATION, prenamed, twenty-two thousand seven hundred and ninety-nine shares 22,799
Total: twenty-two thousand eight hundred shares ......... .. .. .. .. . . i .. " 22800

All these shares have been fully paid up in cash, so that the sum of one million one hundred and forty thousand
(1,140,000.-) USD is forthwith at the free disposal of the Company, as it has been proved to the notary who expressly
bears witness to it.

Statement

The notary drawing up the present deed declared that the conditions set forth in Article 26 of the law on commercial
companies have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment.

Valuation

For registration purposes the corporate capital is valued at fifty-four million seven hundred eighty-eight thousand four
hundred (54,788,400.-) Luxembourg Francs.

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at about eighty six hundred and sixty-two thou-
sand (662,000.-) Luxembourg francs.

Constitutive meeting

Here and now, the above-named persons, representing the entire subscribed share-capital and considering them-
selves as duly convened, have proceeded to hold an extraordinary general meeting and, having stated that it was regu-
larly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1) The number of Directors is set at three and that of the Auditors at one.

2) The following have been appointed Directors:

a) Mr Dirk C. Oppelaar, lawyer, residing in L-2410 Luxembourg, 62, rue de Reckenthal;

b) Mr Matthijs Bogers, company director, residing in B-6681 Lavacherie, rue d’Amberloup, 29;

c) Mrs Anna Bobo Remijn, lawyer, residing in L-1450 Luxembourg, 30A, Céte d’Eich.
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3) The following is appointed Auditor:

GALINA INC,, a company with registered office at Lake Building, Road Town, Tortola, lles Vierges Britanniques.

4) The mandates of the Directors and the Auditor shall expire immediately after the annual general meeting of the
year 2006.

5) In accordance with Article 60 of the law on commercial companies and with Article 6 of the Article of Incorpora-
tion, the Board of Directors is authorized to elect among its members a Managing-Director who may have all powers
to validly bind the Company by his sole signature.

6) The Company shall have its registered office in L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present incorporation deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same
appearing persons and in case of divergences between the English and the French texts, the English version will prevail.

The document having been read and translated into the language of the mandatory of the appearers, said person
signed together with us, the Notary, the present original deed.

Traduction francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille, le vingt-quatre novembre.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) SIDNEY NOMINEES LIMITED, une société établie et ayant son siége a Ellen L. Skelton Building, Fisher’s Estate,
P.O. Box 3820, Road Town, Tortola, lles Vierges Britanniques,

2) MARINVEST FOUNDATION, une fondation établie et ayant son siége a Heiligkreutz, Postfach 484, FL-9490 Va-
duz, Liechtenstein,

toutes les deux ici représentées par Madame Anna Bobo Remijn, juriste, demeurant a L-1450 Luxembourg, 30A, Céte
d’Eich, en vertu de deux procurations données a Luxembourg, respectivement Vaduz, les 23 et 22 novembre 2000, les-
quelles procurations aprés signature ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentaire demeureront annexées
aux présentes pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquelles comparantes, par leur mandataire, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme holding
qu’elles vont constituer entre elles:

Art. 1. || est formé une société anonyme holding sous la dénomination de AQUA BLUE HOLDING S.A. Le siége
social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'’Assemblée
Générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege social
pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la natio-
nalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la Société est illimitée. La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I’Assemblée Gé-
nérale des actionnaires, délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La Société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangeres, ainsi que la gestion et la mise en valeur de ces participations, sous réserve des dispo-
sitions de l'article 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

La Société peut notamment acquérir par voies d’apport, de souscription, d’option, d’achat ou de toute autre maniére
des valeurs mobiliéres négociables.

La Société peut également acquérir, créer, mettre en valeur et vendre tous brevets, ensemble avec tous droits y rat-
tachés, et les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, développer ces activités et brevets par qui
et de quelque maniére que ce soit, participer a la création, au développement et au contrdle de toutes sociétés.

La Société peut emprunter de quelque fagon que ce soit, émettre des obligations et accorder tous concours, préts,
avances ou garanties aux sociétés dans lesquelles elle détient une participation directe.

La Société n’aura pas d’activité industrielle propre et ne maintiendra aucun établissement commercial ouvert au pu-
blic.

En général, la Société peut prendre toutes mesures et accomplir toutes opérations nécessaires a 'accomplissement
et au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million cent quarante mille (1.140.000,-) USD divisé en vingt-deux mille huit
cents (22.800) actions d’une valeur nominale de cinquante (50,-) USD chacune.

Le capital autorisé de la Société est établi a cing millions sept cent mille (5.700.000,-) USD divisé en cent quatorze
mille (114.000) actions d’une valeur nominale de cinquante (50,-) USD chacune.

Le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a et chargé de réaliser cette augmentation de capital en une
fois ou en tranches périodiques, sous réserve de la confirmation de cette autorisation par une Assemblée Générale des
actionnaires tenue endéans un délai expirant au cinquiéme anniversaire de la publication de I'acte du 24 novembre 2000
au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, en ce qui concerne la partie du capital qui, a cette date, ne serait pas
encore souscrite, et pour laquelle il n’existerait pas a cette date d’engagement de la part du Conseil d’Administration
en vue de la souscription; le Conseil d’Administration décidera I’émission des actions représentant cette augmentation
entiére ou partielle et acceptera les souscriptions afférentes.
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Le Conseil est également autorisé a et chargé de fixer les conditions de toute souscription ou décidera I'’émission
d’actions représentant tout ou partie de cette augmentation au moyen de la conversion du bénéfice net en capital et
Pattribution périodique aux actionnaires, d’actions entiérement libérées au lieu de dividendes.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diiment constatée par le Conseil d’Administration dans le
cadre du capital autorisé, 'article trois des statuts se trouvera modifié de maniére a correspondre a I'augmentation in-
tervenue; cette modification sera constatée et publiée par le Conseil d’Administration ou par toute personne désignée
par le Conseil a cette fin.

En relation avec cette autorisation d’augmenter le capital social et conformément a l'article 32-3 (5) de la loi sur les
sociétés commerciales, le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a suspendre ou a limiter le droit de sous-
cription préférentiel des actionnaires existants pour la méme période de cinq ans.

Art 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La Société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dis-
positions de 'article 49-2 de la loi modifiée du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales.

Le capital social de la Société peut &tre augmenté ou diminué en une ou plusieurs tranches par une décision de I'As-
semblée Générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, ’Assemblée Générale, lors de sa premiére réunion, procédera a I'élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I’objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I’Assemblée Générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

De méme, le Conseil d’Administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires sous forme d’obligations au
porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce soit.

Le Conseil d’Administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la Société.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou télécopie, étant admis.

En cas d’'urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopie.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la Société a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'’Assemblée
Générale.

La Société se trouve engagée soit par la signature conjointe de deux administrateurs soit par la signature individuelle
de 'administrateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L'année sociale commence le premier janvier et finira le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L'Assemblée Générale Annuelle se réunit de plein droit le quatrieme vendredi du mois de juin a 17.00 heures
a Luxembourg au siége social ou a tout autre endroit a désigner dans les convocations.
Si ce jour est férié, 'Assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les Assemblées Générales sont faites conformément aux dispositions légales.

Elles ne sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu
préalablement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a I’Assemblée Générale le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion.

Tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chagque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’Assemblée Générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société.
Elle décide de laffectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi modifiée du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés
commerciales, le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a un versement d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Les lois modifiées du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et celle du 31 juillet 1929 sur les sociétés
holding trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
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Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui méme et finira le 31 décembre 2000.
2) La premiére Assemblée Générale Annuelle aura lieu en 2001.

Souscription et libération
Les comparantes précitées ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) SIDNEY NOMINEES LIMITED, préqualifiée, uneaction ............c.. ittt 1
2) MARINVEST FOUNDATION, préqualifiée, vingt-deux mille sept cent quatre-vingt-dix-neuf actions ... 22,799
Total: vingt-deux mille huit cents actions . ...... ... .ottt it e e " 22800

Toutes les actions ont été entiérement libérées en espéces de sorte que le montant d’'un million cent quarante mille
(1.140.000,-) USD est a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate
expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les so-
ciétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation

Pour les besoins de I'’enregistrement le capital social est évalué a cinquante-quatre millions sept cent quatre-vingt-huit
mille quatre cents (54.788.400,-) francs luxembourgeois.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de six cent soixante-
deux mille (662.000,-) francs luxembourgeois.

Assemblée constitutive

Et a I'instant les comparantes préqualifiées, représentant l'intégralité du capital social, se sont constituées en Assem-
blée Générale Extraordinaire a laquelle elles se reconnaissent diment convoquées, et aprés avoir constaté que celle-ci
était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Dirk C. Oppelaar, maitre en droit, demeurant au 62, rue de Reckenthal, L-2410 Luxembourg;

b) Mr Matthijs Bogers, administrateur de sociétés, demeurant a B-6681 Lavacherie, rue d’Amberloup, 29;

b) Madame Anna Bobo Remijn, juriste, demeurant a L-1450 Luxembourg, 30A, cote d’Eich.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

GALINA INC,, une société ayant son siége social Lake Building, Road Town, Tortola, lles Vierges Britanniques.

4) Les mandats des administrateurs et du commissaire prendront fin a I'issue de I’Assemblée Générale Annuelle de
I'an 2006.

5) Conformément aux dispositions de I'article 60 de la loi sur les sociétés commerciales et en vertu de I'article 6 des
statuts, le Conseil d’Administration est autorisé et mandaté a élire un administrateur-délégué qui aura tous pouvoirs
pour engager valablement la société par sa seule signature.

6) Le siége de la Société est fixé a L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée a la mandataire des comparantes, celle-ci a signé avec Nous, notaire,
la présente minute.
Signé: A. B. Remijn, A. Schwachtgen.
Enregistré a Luxembourg, le 4 décembre 2000, vol. 6CS, fol. 98, case 1. — Regu 545.134 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 décembre 2000. A. Schwachtgen.
(69828/230/338) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 décembre 2000.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, 6, rue Frangois Hogenberg, L-1735 Luxembourg
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