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CitiFOCUS FCP, Fonds Commun de Placement.
—

MANAGEMENT REGULATIONS
These Management Regulations of the MUTUAL INVESTMENT FUND («Fonds Commun de Placement») CitiFO-

CUS FCP, and any future amendments thereto, occurring in accordance with Article 15 below, shall govern the legal
relations between:

(i) The Management Company CitiFOCUS S.A., a joint stock company with its registered office in Luxembourg at 58,
boulevard Grande-Duchesse Charlotte, («The Management Company»),

(ii) the Custodian Bank, CITIBANK INTERNATIONAL PLC (Luxembourg Branch), a branch of CITIBANK INTER-
NATIONAL PLC, London, with its registered offiçe in Luxembourg at 58, boulevard Grande Duchesse Charlotte, («the
Custodian Bank») and;

(iii) the subscribers and holders of CitiFOCUS FCP Units («the Unit Holders») who shall accept these Management
Regulations by the acquisition of such Units.

Art. 1. The Fund.
CitiFOCUS FCP («the Fund») as a mutual investment fund established under the laws of the Grand Duchy of Luxem-

bourg in accordance with Part II of the law of March 30thx, 1988, relating to Undertakings for Collective Investments,
is an unincorporated co-proprietorship of the securities and other assets of the Fund, managed for the account and in
the exclusive interest of its co-owners (the «Unit Holders») by CitiFOCUS S.A., a company incorporated as a «société
anonyme» under the laws of Luxembourg and having its registered office in Luxembourg. In the relation between Unit
Holders, each Sub-Fund (as defined hereafter) will be deemed to be a separate entity.

The Management Company may create within the Fund several separate pools of assets (each a «Sub-Fund»). Each
Sub-Fund consists of assets which are held separately from the assets attributable to other Sub-Funds and invested sep-
arately in accordance with the investment policy fixed for a Sub-Fund in accordance with Article 4 of these Management
Regulations.

The rights of the Unit Holders of one Sub-Fund are fully independent of the rights of the Unit Holders participating
in the other Sub-Funds.

The Management Company may decide to issue, within each Sub-Fund, two or more classes of Units (the «Classes»)
whose assets will be commonly invested but where a specific fee structure, investment minimum, hedging policy or oth-
er distinct feature may be applied to each Class. Each Class may also issue Units with different distribution entitlements
attached («Sub-Class»).

The assets of all Sub-Funds shall be held by the Custodian Bank and are separated from those of the Management
Company. The Board of Directors may decide to add further Sub-Funds or Classes as well as liquidate any one single
Sub-Fund or Class.

The Management Company may decide to limit the issue of Units in any Class to certain investors qualifying for sub-
scribing in any such Class because of their status, the minimum amount they invest or for qualifying under any other
criteria determined by the Board of Directors and disclosed in the Prospectus. In case where a Unit Holder of a Class
ceases, for any reason, to qualify under the aforesaid criteria applicable to the Class concerned, the Management Com-
pany may, subject to one month’s prior notice to the Unit Holder concerned, convert such Unit Holder’s Units into
another Class using the Net Asset Value per Unit of the respective Classes. The prior notice set forth in the preceding
notice may not be less than one month and the relevant Unit Holders may request redemption of their Units, free of
any charge, before the conversion becomes effective. The Prospectus of the Fund will specify the details of each Class.

In order to achieve a more efficient management of each Sub-Fund’s assets, the Management Company may decide
to create one or more joint investment accounts for the purpose of pooling part or all of the assets which are common
in nature to two or more Sub-Funds. The joint investment accounts are an internal structure of the Fund and they are
not directly accessible for investment by the Unit Holders.

Art. 2. The Management Company.
The Fund shall be managed on behalf of the Unit Holders by the Management Company, which has its registered office

in Luxembourg.
The Management Company is vested with extensive powers, within the limitations of Article 4 below, in managing

the Fund on behalf of the Unit Holders; in particular, it shall be entitled to buy, sell, subscribe for, exchange and receive
any securities and to exercise all the rights directly or indirectly connected with the Fund’s assets.

The Board of Directors of the Management Company shall determine the investment policy of the Fund in accord-
ance with the limitations set out in Article 4 below. The Board of Directors of the Management Company may avail
itself of the services of an Investment Manager and/or Investment Advisor. The Board of Directors may also entrust the
managers or employees of the Management Company with the day-to-day execution of the investment policy and the
general management of the Fund’s assets. The Management Company may, in general, call on information services, con-
sultants and other services; any fees thus incurred shall be borne exclusively by the Management Company.

The Management Company may, on behalf of the Fund, from time to time enter into temporary borrowing arrange-
ments with, and buy or sell securities, foreign exchange or other financial instruments from or through CITIGROUP
affiliates, provided that such transactions are realised at market conditions and wherein so doing would be in the best
interests of the Unit Holders.

The Management Company shall be entitled to an annual fee of up to 2% including the fees to be allocated to the
Management Company, the Administrator acting as administrative agent and domiciliation agent, the Investment Man-
agers and Investment Advisors and the Intermediaries (sales agents, distributors, servicing agent and nominees as well
as brokers, dealers and other parties) based on the average Net Asset Value of each Sub-Fund or Class.
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Art. 3. The Custodian Bank and Administrative Agent.
The Management Company shall appoint the Custodian Bank, and pursuant to this Article has appointed CITIBANK

INTERNATIONAL PLC (Luxembourg Branch), a branch of CITIBANK INTERNATIONAL PLC, London, organised un-
der UK law with its registered office in Luxembourg.

Either the Management Company or the Custodian Bank may terminate this contract at any time in writing upon 90
days’ notice. The Management Company may, however, only dismiss the Custodian Bank when a new Custodian Bank
takes over the functions and responsibilities of a Custodian Bank as laid down in these Management Regulations within
two months from the date of having given notice. After its dismissal the Custodian Bank must also guarantee to carry
out its functions as long as is necessary for the transfer of the Fund’s total assets to the new Custodian Bank.

In the event of the Custodian Bank giving notice, the Management Company shall be obliged to appoint a new Cus-
todian Bank to take over the functions and responsibilities of the Custodian Bank in accordance with these Management
Regulations. In this case, the duties of the Custodian Bank shall continue until the Fund’s assets have been transferred
to the new Custodian Bank.

The Management Company has entrusted the custody of the Fund’s and its respective Sub-Funds’ assets (the Fund’s
assets) to the Custodian Bank. The Custodian Bank shall carry out all operations concerning the day-to-day administra-
tion of the assets of the Fund. The Fund’s assets, i.e. all liquid assets, securities and other assets permitted by law shall
be held by the Custodian Bank on behalf of the Unit Holders of the respective Sub-Fund in separate accounts and de-
posits.

With the approval of the Management Company and under its own responsibility, the Custodian Bank may entrust
banks abroad with the deposit of securities of the respective Sub-Funds, if the securities are listed or dealt in on the
respective foreign stock exchange or foreign market or can only be delivered abroad.

The Custodian Bank will carry out the instructions of the Management Company - unless they conflict with the law,
the Management Regulations, the Custodian Bank agreement or the current Prospectus and ensure that:

- the sale, issue, redemption, payment of the redemption price, conversion and cancellation of Units effected on behalf
of the Fund by the Management Company are carried out in accordance with the law and the Management Regulations;

- the income of each of the Sub-Funds is applied in accordance with the Management Regulations;
- Fund Units will be transferred to subscribers in accordance with these Management Regulations;
- all assets of each Sub-Fund are immediately received by the respective separate blocked accounts and deposits, and

that incoming payments of the issue price minus sales commission and any issue taxes are booked immediately to the
respective separate blocked accounts and deposits;

- in transactions involving the assets of a Sub-Fund, the consideration is remitted to the respective Sub-Fund’s sepa-
rate blocked accounts within the usual time limits;

- listed or regularly traded securities, options and subscription rights are purchased not higher than the current mar-
ket price and sold not lower than the current market price and non-listed or not regularly traded securities and currency
options are purchased and sold at a price which is not in obvious misproportion to their actual market value.

The Custodian Bank will:
- pay the purchase price for securities, subscription rights and other assets permitted by law which have been ac-

quired for a Sub-Fund out of the Sub-Fund’s separate blocked accounts;
- deliver against payment of the purchase price, securities, subscription rights and other assets permitted by law,

which have been sold for the respective Sub-Fund;
- pay for the redemption price in accordance with Article 9 upon cancellation of the respective Units or in the case

of holders of bearer certificates, upon cancellation of the corresponding certificates;
- make dividend payments if applicable (see Article 14 of these Management Regulations);
- pay the purchase price out of the separate blocked accounts of the Fund for call and put options and forward cur-

rency transactions which have been acquired and respectively executed for the respective Sub-Fund.
The Custodian Bank may only draw on the Fund’s assets or make payments to third parties for the Fund by order of

the Management Company and within the scope of these Management Regulations.
The Custodian Bank pays out of the separate blocked accounts of a Sub-Fund only such remunerations to the Man-

agement Company as are laid down in these Management Regulations.
The Custodian Bank is entitled to remunerations according to these Management Regulations (see Article 12) and

can only debit the separate blocked accounts of the respective Sub-Fund with the consent of the Management Company.
As far as permitted by law, the Custodian Bank is entitled and has the duty to:
- claim in its own name, actions of Unit Holders against the Management Company or a former Custodian Bank;
- oppose any execution measures of third parties and to proceed if any claim is enforced vis-à-vis a Sub-Fund for

which the respective Sub-Fund is not liable.
In the context of their respective roles, the Management Company and the Custodian Bank must act independently

and solely in the interest of the Unit Holders.

Art. 4. Investment Objective, Police and Restrictions.
A) Investment Objective and Policy
The objective of the Fund is to provide the Unit Holders with a broad range of investment opportunities and to offer

through a participation in the Fund and the different Sub-Fund a choice of investment in securities and other assets in
different geographical markets or different industries or sectors by creating from time to time new Sub-Funds with dif-
ferent investment guidelines. The Management Company shall at its discretion decide what investment opportunities
the Fund shall offer to investors.

The Fund shall be invested in accordance with the principles of risk-spreading as detailed in the investment guidelines
published in the Fund Prospectus.
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In order to take advantage of perceived trends in exchange rates and maximise potential performance in base cur-
rency terms, the Fund will, for certain Sub-Funds, enter into foreign exchange contracts. In this respect the Fund may
buy or sell foreign exchange futures contracts and call and put options in respect of currencies which are dealt in on a
regulated market which operates regularly and is recognised and open to the public. Alternatively, the Fund may under-
take transactions relating to options contracts entered into by private agreement (OTC) and may also sell currency
forwards or exchange currencies on a mutual agreement basis with highly rated financial institutions specialising in this
type of transaction and participating actively in the relevant OTC market. The total commitment arising from these
transactions (after setting off all sale positions against purchase positions in the same currency) will at no time exceed
150% of the Net Asset Value of the corresponding Sub-Fund.

The Fund will also hold debt securities and «short-term» instruments denominated in major international currencies
with a remaining life to maturity of less than two years and «short-term» instruments including Bankers Acceptances,
Commercial Paper, Certificates of Deposit, FRNs, Treasury Bills, etc, which are either issued by highly rated borrowers
or guaranteed by highly rated guarantors.

In accordance with the Investment Restrictions (see below Article 4 B), the Management Company is authorised:
- to employ techniques and instruments relating to securities providing that these techniques and instruments are

used for the purpose of efficient portfolio management;
- to employ techniques and instruments intended to provide protection against exchange risks in the context of the

management of the assets and liabilities of the Fund.
These techniques and instruments relating to transferable securities and intended to protect against exchange risks

are more fully described in the Prospectus. The above Investment Objective and Policy does not constitute a guarantee
of performance.

B) Investment Restrictions
The following limits shall apply:
a) each Sub-Fund may invest no more than 10 % of its net assets in securities or «short-term» instruments issued by

the same body unless issued or guaranteed by a member state of the OECD or their local authorities or public inter-
national body with EU, regional or world scope;

b) the Fund may acquire no more than 10 % of any class of securities or «short-term» instruments of any single issuing
body unless issued or guaranteed by a member state of the OECD or their local authorities or public international body
with EU, regional or world scope;

c) each Sub-Fund may invest up to 10 % of its net assets in Units of undertakings for collective investments. Invest-
ments in the Units of a collective investment undertaking managed by the same management company or by any other
management company with which the management company is linked are prohibited;

d) while ensuring observance of the principle of risk-spreading, each Sub-Fund need not follow the restrictions in a)
for six months following the date of their authorisation;

e) the Fund may not acquire either precious metals or certificates representing them;
f) each Sub-Fund may not pledge or otherwise mortgage any of the Fund’s assets, or transfer or assign them for the

purpose of guaranteeing a debt of a third party;
g) the Fund’s assets may not be used as collateral for the issue of securities;
h) the Fund may not grant loans or act as guarantor on behalf of third parties;
i) the Fund may not acquire securities which are not fully paid, except where this is part of local market practice,

primarily new issues;
j) the Fund may not carry out uncovered sales of securities;
k) the Management Company may borrow for each Sub-Fund on a temporary basis and only under exceptional cir-

cumstances up to a maximum of 10 % of a portfolio’s total net assets.
The Fund need not comply with the limits laid down in these Investment Restrictions when exercising subscription

rights attaching to transferable securities which form part of its assets.
The investment restrictions listed above apply at the time of purchase of the relevant investments. If these limits are

exceeded with respect to a Sub-Fund for reasons beyond the control of the Sub-Fund, the Sub-Fund shall adopt as a
priority objective for the sales transactions of the relevant Sub-Fund the remedying of that situation, taking due account
of the interests of its Unit Holders. This rules shall apply as well to the limits set out in Investment Objectives and Pol-
icies and Investment Techniques of the Prospectus.

The Management Company, with the agreement of the Custodian Bank, may impose any other investment restric-
tions at any time in the interest of the Unit Holders whenever necessary to comply with the laws and requirements of
those countries where the Fund Units are offered.

The Management Company is empowered to exercise all of the borrowing powers of any Sub-Fund, subject to any
limitations mentioned above, and to charge the assets of the relevant Sub-Fund as security for any such borrowings.

A Sub-Fund may not borrow money, grant loans or act as guarantor on behalf of third parties, except that (i) foreign
currency may be acquired by means of a back-to-back loan (i.e. borrowing one currency against the deposit of an equiv-
alent amount of another currency), provided that where foreign currency borrowings exceed the value of the back-to-
back deposit, any excess shall be regarded as borrowing and is therefore aggregated with other borrowings for the pur-
poses of the 10 % limit referred to below; and (ii) a Sub-Fund may incur temporary borrowings in an amount not ex-
ceeding 10 % of its net assets. Repurchase agreements where a Sub-Fund acts as seller of securities are treated as
borrowings for these purposes and accordingly the aggregate amount of outstanding borrowings and reverse repurchase
agreements may not exceed 10 % of the net assets of a Sub-Fund.

C) Pooling of assets 
– Joint Investment Account («JIA»)
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The Management Company may decide to create one or more joint investment accounts (a «JIA» or collectively
«JIAs») and to contribute all or part of the assets of two or more Sub-Funds to one or more JIAs.

The Management Company shall determine at the creation of a JIA the category and type of assets which may be
contributed to such JIA as well as all other criteria such assets must comply with. Sub-Funds may contribute to a JIA
only those assets commonly fulfilling these conditions. A Sub-Fund may contribute up to 100 per cent of its assets to
one or more JIAs. Contributions to or withdrawals from a JIA may be effected at any time deemed appropriate for such
Sub-Fund.

Any such JIA shall first be formed by transferring to it cash or other assets from each of the contributing Sub-Funds.
Thereafter, the Management Company may from time to time make further transfers to the JIA. It may also transfer
assets from a JIA to a contributing Sub-Fund, up to the amount of the participation of the relevant contributing Sub-Fund.

The assets contributed to a JIA shall be managed in accordance with the investment objectives, policies and restric-
tions of each of the contributing Sub-Funds.

The participation of a Sub-Fund in each JIA shall be determined by reference to a notional Unit («the accounting
Unit») of equal value issued separately by each JIA. At the creation of a JIA, the Management Company shall determine
the initial value of the accounting Unit and shall allocate to each Sub-Fund participating in such JIA a number of account-
ing Units having an aggregate value equal to the value of the assets contributed. The value of an accounting Unit shall be
obtained by dividing the Net Asset Value of the JIA by the number of outstanding Units of such JIA.

When additional assets are contributed to or withdrawn from a JIA, the allocation of Units to the concerned Sub-
Fund will be increased or reduced as the case may be by a number of Units determined by dividing the value of the assets
contributed or withdrawn by the current value of a Unit. Where a contribution is made in cash, it will be treated for
the purpose of this calculation as reduced by an amount which the Management Company considers appropriate to re-
flect fiscal charges and dealing and purchase costs which may be incurred by investing the cash concerned; in case of
cash withdrawal, a corresponding addition will be made to reflect costs which may be incurred in realising assets of the
relevant JIA.

Where any asset is derived from another asset, such derivative asset shall be applied to the same JIA from which it
was derived and on each revaluation of an asset the increase or diminution in value shall be applied to the relevant JIA.

Where the Fund incurs a liability which relates to any asset of a particular JIA or to any action taken in connection
with an asset of a particular JIA such liability shall be allocated to the relevant JIA.

Where any asset or liability of the Fund cannot be considered as being attributable to a particular JIA, such asset or
liability shall be allocated to all the JIAs on a pro rata basis to the Net Asset Values of the relevant JIAs.

The Management Company may reallocate any asset or liability previously allocated by them if in their opinion cir-
cumstances so require.

The value of assets contributed to, withdrawn from, or forming part of a JIA at any time and the Net Asset Value of
the JIA shall be determined in accordance with the provisions (mutatis mutandis) of Article 8 of the Management Reg-
ulations, provided that the value of the assets referred to above shall be determined on the day of such contribution or
withdrawal.

Dividends, interests and other distributions of an income nature received in respect of the assets in a JIA shall be
applied to the JIA and cause the respective net assets to increase. On the liquidation of the Fund or the closure of a JIA,
the assets in such JIA will be allocated to the participating Sub-Funds in proportion to their respective participation in
such JIA.

All assets in a given JIA shall remain at all the times the undivided co-ownership of the participating Sub-Funds having
contributed to such JIA.

– Co-Management of Assets
Notwithstanding the foregoing, in order to reduce operational and administrative charges while allowing a wider di-

versification of the investments, the Board of Directors may decide that part or all of the assets of one or several Sub-
Fund will be co-managed with assets attributable to other Sub-Fund or assets belonging to other Luxembourg collective
investment schemes. In the following paragraphs, the words «co-managed entities» shall refer globally to the Fund and
each of its Sub-Fund and all entities with and between which there would exist any given co-management arrangement
and the words «co-managed Assets» shall refer to the entire assets of these co-managed entities and co-managed pur-
suant to the same co-management arrangement.

Under the co-management arrangement, the Investment Managers/Investment Advisor will be entitled to take, on a
consolidated basis for the relevant co-managed entities, investment, disinvestment and portfolio readjustment decisions
which will influence the composition of the assets of the Sub-Fund. Each co-managed entity shall hold a portion of the
co-managed Assets corresponding to the proportion of its net assets to the total value of the co-managed Assets. This
proportional holding shall be applicable to each and every line of investment held or acquired under co-management. In
case of investment and/or disinvestment decisions, these proportions shall not be affected and additional investments
shall be allotted to the co-managed entities pursuant to the same proportion and assets sold shall be levied proportion-
ately on the co-managed Assets held by each co-managed entity.

In case of new subscriptions in one of the co-managed entities, the subscription proceeds shall be allotted to the co-
managed entities pursuant to the modified proportions resulting from the net asset increase of the co-managed entity
which has benefited from the subscriptions and all lines of investment shall be modified by a transfer of assets from one
co-managed entity to the other in order to be adjusted to the modified proportions. In a similar manner, in case of
redemption in one of the co-managed entities, the cash required may be levied on the cash held by the co-managed
entities pursuant to the modified proportions resulting from the net asset reduction of the co-managed entity which has
suffered from the redemption and, in such case, all lines of investment shall be adjusted to the modified proportions.
Unit Holders should be aware that, in the absence of any specific action by the Fund or its appointed agents, the co-
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management arrangement may cause the composition of assets of the Sub-Fund to be influenced by events attributable
to other co-managed entities such as subscriptions and redemption. Thus, all other things being equal, subscriptions re-
ceived in one entity with which a Sub-Fund is co-managed will lead to an increase of such Sub-Fund’s reserve of cash.
Conversely, redemption made in one entity with which a Sub-Fund is co-managed will lead to a reduction of such Sub-
Fund’s reserve of cash. Subscriptions and redemption may however be kept in the specific account opened for each co-
managed entity outside the co-management arrangement and through which subscriptions and redemption must pass.
The possibility to allocate substantial subscriptions and redemption to these specific accounts together with the possi-
bility for the Fund or its appointed agents to decide at any time to terminate the co-management arrangement permit
the Fund to avoid the readjustments of the assets of its Sub-Fund if these readjustments are likely to affect the interest
of the Fund or the Sub-Fund and of their Unit Holders.

If a modification of the composition of the Fund or one or several Sub-Fund’s assets resulting from redemption or
payments of charges and expenses peculiar to another co-managed entity (i.e. not attributable to the Fund or the Sub-
Fund concerned) is likely to result in a breach of the applicable investment restrictions, the relevant assets shall be ex-
cluded from the co-management arrangement before the implementation of the modification in order for it not to be
affected by the ensuing adjustments.

Co-managed Assets shall only be co-managed with assets intended to be invested pursuant to investment objectives
identical to those applicable to the co-managed Assets in order to assure that investment decisions are fully compatible
with the investment policy of the Sub-Fund. Co-managed Assets shall only be co-managed with assets for which the
Custodian Bank is also acting as Custodian Bank in order to assure that the Custodian Bank is able, with respect to the
Fund or its Sub-Fund, to fully carry out its functions and responsibilities pursuant to the Law of March 30, 1988 on un-
dertakings for collective investment. The Custodian Bank shall at all times keep the Fund’s assets segregated from the
assets of other of co-managed entities and shall therefore be able at all times to identify the assets of the Fund and of
each Sub-Fund. Since co-managed entities may have investment policies which are not strictly identical to the investment
policy of a Sub-Fund, it is possible that as a result the common policy implemented may be more restrictive than that
of that Sub-Fund.

The Fund may decide at any time and without notice to terminate the co-management arrangement.
Unit Holders may at all times contact the registered office of the Fund to be informed of the percentage of assets

which are co-managed and of the entities with which there is such a co-management arrangement at the time of their
request. Annual and semi-annual reports shall state the co-managed Assets’ composition and percentages.

Art. 5. Issuing of Units.
Units for each Sub-Fund shall be issued by the Management Company on any Valuation Day (the day upon which the

Net Asset Value is calculated, as defined in the Prospectus) in Luxembourg after payment of the issue price to the Cus-
todian Bank. Unit Holders are only co-proprietors of the Sub-Fund in which they hold Units. Units shall be issued by
the Management Company denominated in the currency of the respective Sub-Fund or Class.

The Management Company may appoint a third party as agent for the sale of Units, and likewise may entrust a third
party with the exclusive sale thereof.

The Management Company shall observe the laws and requirements of the countries in which Units are offered. To
comply with such requirements the Management Company may impose additional conditions on the distribution of
Units outside Luxembourg which may be reflected in the Prospectus in those countries. The Management Company
may, at any time and at its own discretion, suspend or limit the issue of Units for a particular period or indefinitely for
individuals or corporate bodies in particular countries or areas. The Management Company may exclude certain indi-
viduals or corporate bodies from the purchase of Units when such a measure is necessary to protect the Unit Holders
and the Fund in its entirety.

Moreover, the Management Company may refuse subscription applications at its own discretion and at any time re-
deem Units held by Unit Holders prohibited from acquiring or holding Units.

Art. 6. Issue Price.
The Valuation Day is the day determined by the Management Company on which the Administrator effects the Net

Asset Value («NAV») calculations of a Sub-Fund.
Units are offered at the NAV per Unit in the relevant Sub-Class as determined on each Valuation Day provided that

the application, if accepted, is received at the office of the Transfer Agent and Registrar in Luxembourg before 3 p.m.
Luxembourg time on the relevant Valuation Day. Sales charges and any issue taxes incurred shall be added. Payment of
the subscription price must be made to the Custodian Bank within fifteen Business Days after the application has been
received.

A maximum sales charge of 5 % of the Net Asset Value per Unit may be charged by the Intermediary or the Transfer
Agent.

In case an application for subscription is not received by 3 p.m. Luxembourg time on the Valuation Day or determi-
nation of the Net Asset Value has been suspended, the application shall be considered as received on the following Busi-
ness Day (the day on which banks and financial institutions are open for business in Luxembourg). Intermediaries may
impose an earlier time limit on the same day for accepting applications in their jurisdiction.

Each investor may subscribe directly for Units of any Sub-Fund or Class by sending an application to the Transfer
Agent and Registrar without using an Intermediary.

The Management Company may, at its discretion, decide to accept securities as a valid consideration for a subscrip-
tion, provided that these comply with the investment policy and restrictions of the relevant Sub-Fund or Class. Units
will only be issued upon receipt by the Bank of the securities transferred by the investor. Such subscription in kind, if
made, will be reviewed and the value of the assets so contributed verified by the Auditors of the Fund. A report will be
issued detailing the securities transferred, their respective market values of the day of the transfer and the number of
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Units issued and such report will be available at the office of the Management Company. Exceptional costs resulting from
a subscription in kind will be borne exclusively by the subscriber concerned.

The Management Company may apply a charge of up to 1 % of the Net Asset Value of Units subscribed for when
considered appropriate in order to reflect any fiscal charges and dealing cost incurred on the purchase of assets for the
Sub-Fund and with the aim of protecting the existing Unit Holders from carrying said charges and cost. The amount of
the fee so collected shall be retained in the relevant Sub-Fund or Class.

Art. 7. Ownership of Units and Joint Subscription.
Subject of local law in countries where Units are offered, ownership of Units shall be evidenced by a written confir-

mation of the registration in the register of Units. Units may be issued in fractions up to three decimal places. Units will
be registered immediately upon receipt of payment of the subscription proceeds.

The Management Company may split or consolidate the Units in the interest of the Unit Holders.
Where two or more persons jointly acquire Units of the Fund and request to be registered as joint owners in the

register of Unit Holders, the Management Company and the Transfer Agent and Registrar shall have the right, without
liability to any of the joint Unit Holders, to deal with any of the joint Unit Holders as if that person were the single true
owner of the Units and to execute redemption, transfer, conversion and other relevant instructions of any one of the
joint owners acting singly whether these instructions pertain to some or to all of the Units jointly owned by the sub-
scribers.

Art. 8. Net Asset Value.
The Net Asset Value («NAV») is the market value of the assets of each Sub-Fund, including accrued income less lia-

bilities and provision for accrued expenses attributable to each Class and Sub-Class. The NAV per Unit is calculated on
each Valuation Day (as defined above) by the Administrator in the denomination of the respective Sub-Classes.

The NAV will be calculated at least once a month as more fully described in the Prospectus.
Securities listed on an official exchange or dealt in on another Regulated Market that operates regularly and is rec-

ognised and open to the public are valued on the basis of the last available price. If a security is quoted on different
markets, the quotation of the main market for this security will be used.

Non-listed securities and securities which are listed or dealt in on a Regulated Market but in respect of which the last
sales price is not representative of the fair value, are valued on the basis of their probable sales price as determined with
prudence and in good faith by the Management Company.

In the case of short-term instruments (especially discount instruments) that have a maturity of less than 90 days, the
value of the instrument based on the net acquisition cost, is gradually adjusted to the repurchase price thereof while the
investment return calculated on the net acquisition cost is kept constant. In the event of material changes in market
conditions, the valuation basis of the investment is adjusted to the new market yields.

All other liquid assets are valued on the basis of their applicable market rates. Assets denominated in a currency other
than the currency of denomination of a particular Sub-Class are re-valued using the applicable foreign exchange rate.

In the event of it being impossible or incorrect to carry out a valuation in accordance with the above rules owing to
particular circumstances, such as hidden credit risk, the Management Company is entitled to use other generally recog-
nised valuation principles, which can be examined by an auditor in order to reach a proper valuation of the Fund’s total
assets.

The Net Asset Value per Unit is obtained by dividing the applicable Net Asset Value by the number of Units in cir-
culation for the relevant Sub-Class in the currency of denomination of such Sub-Class.

Art. 9. Redemption.
Except where dealings have been temporarily suspended in the circumstances described under Temporary Suspen-

sion of Dealings of the Prospectus, Unit Holders may request the redemption of some or all of their Units at a price
based on their Net Asset Value («NAV») per Unit, less applicable taxes.

The redemption price for each Class of Units shall be based on the NAV calculated on each Valuation Day. Any ap-
plicable charges and taxes will be deducted. Redemption applications will be considered, if received by the Transfer
Agent and Registrar in Luxembourg, before 3 p.m. Luxembourg time on the relevant Valuation Day. For redemption
applications received after 3 p.m. or when determination of the NAV has been suspended, the applications shall be con-
sidered on the next following Business Day. Intermediaries may impose an earlier time limit on the same day for accept-
ing redemption orders in their jurisdiction.

A maximum redemption fee of 1 % of the Net Asset Value per Unit may be charged by the Intermediary or the Trans-
fer Agent.

Where, in respect of any Sub-Fund, the Management Company has determined a minimum holding per investor in
terms of amount or number of Units, if a redemption order reduces the value of the investor’s holding or the number
of Units, as the case may be, to below the minimum, such order will be treated as an order to redeem the investor’s
entire holding in respect of that Sub-Fund, unless the Management Company otherwise determines.

Net redemption proceeds will, at the option of each Unit Holder, be paid by cheque, in the currency of the Sub-Fund
concerned and will be sent to the Unit Holder’s address of record or by wire transfer to a financial institution for the
account of the Unit Holder, subject to foreign exchange regulations applicable in the country where the payment has
to be made.

Redemption requests may be made to an Intermediary, as the case may be, who is responsible for forwarding such
requests to the Transfer Agent and Registrar.

Except in the case of force majeure, net redemption proceeds shall be paid not later than fifteen Business Days from
the Valuation Day on which the Transfer Agent and Registrar has received the relevant redemption request.
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Notwithstanding the existence of a Nominee, an investor may directly apply to the Transfer Agent and Registrar of
the Fund to redeem Units of any Sub-Fund, without using the Intermediary. In such case, the Transfer Agent and Reg-
istrar may be required to verify with the Intermediary that the Units are free of any encumbrances and process the
redemption request only after such verifications have been made to its satisfaction.

Redemption requests may not be withdrawn without the consent of the Management Company except when the
redemption of Units has been temporarily suspended in the circumstances described under Temporary Suspension of
Dealings of the Prospectus.

Under normal conditions, the Management Company shall endeavour to maintain sufficient liquidity in the Sub-Fund
in order to satisfy redemption requests.

Moreover, with the agreement of the Custodian Bank, the Management Company may, in case of large redemption
applications on any Business Day, delay the calculation of the redemption price until it has sold the corresponding assets
and delay correspondingly the payment of the redemption proceeds. Alternatively, the Management Company may de-
cide that part or all such requests for redemption be deferred until the required assets have been sold. The applications
for redemption shall be deemed large if the net redemption concerns 10 % of the Units outstanding in any particular
Sub-Fund or exceed any particular volume of Units or absolute value that the Management Company shall determine.
If outstanding redemption requests from all holders of Units in a particular Sub-Fund on any Business Day total in ag-
gregate, after netting with subscriptions, more than 10 % of all the Units in such Sub-Fund in issue on such Business Day,
the Management Company (or the Transfer Agent and Registrar acting on its behalf) shall be entitled at its discretion
not to redeem such excess number of Units in issue in that Sub-Fund on that Business Day in respect of which redemp-
tion requests have been received as the Management Company (or the Transfer Agent and Registrar acting on its behalf)
shall determine. If the Management Company (or the Transfer Agent and Registrar acting on its behalf) decides not to
redeem Units for these reasons, the requests for redemption on such date shall be reduced rateably among the inves-
tors and the Units to which each application relates which are not redeemed shall be redeemed on each subsequent
Business Day in priority to any redemption application received thereafter, provided that the Management Company
(or the Transfer Agent and Registrar on its behalf) shall not be obliged to redeem more than 10% of the number of
Units in a particular Sub-Fund outstanding on any Business Day, until all the Units in the Sub-Fund to which the original
request related have been redeemed. Unit Holders affected by such decision or reduction of their redemption shall be
informed by all appropriate means.

Upon payment of the redemption proceeds, the Units redeemed shall be cancelled.
The Management Company may apply a charge of up to 1 % of the Net Asset Value of Units redeemed when con-

sidered appropriate in order to reflect any fiscal charges and dealing cost incurred on the realisation of assets for the
Sub-Fund and with the aim of protecting the remaining Unit Holders from carrying said charges and cost. The amount
of the fee so collected shall be retained in the relevant Sub-Fund.

Art. 10. Conversion of Units.
Except where dealings in Units have been temporarily suspended in the circumstances described under Temporary

Suspension of Dealings of the Prospectus, Unit Holders will be entitled on each Business Day to convert any or all of
their Units of any Class or Sub-Class in a Sub-Fund («Original Sub-Fund») into Units of the same Class or Sub-Class of
any other Sub-Fund available for issue at that time («New Sub-Fund»). At the discretion of the Management Company,
Unit Holders may also convert Units of one Class or Sub-Class of a Sub-Fund (in which case the expression «Original
Sub-Fund» shall also apply to this situation) into Units of another Class or Sub-Class of the same Sub-Fund («New Sub-
Fund»).

The conversion will take place at the NAV per Unit determined for the respective Sub-Classes established on the
first Valuation Day common to both Sub-Classes, after receipt of the application. Conversion applications will be con-
sidered if received by the Transfer Agent and Registrar in Luxembourg by 3 p.m. Luxembourg time. If the Units of the
Original Sub-Fund and New Sub-Fund are denominated in different currencies, conversion will be carried out at the
applicable exchange rate of the Valuation Day at the cost of the investor.

A maximum conversion fee of 1 % of the Net Asset Value per Unit may be charged by the Intermediary or the Trans-
fer Agent.

Notwithstanding the existence of a Nominee, Investors may directly present a conversion application to the Transfer
Agent and Registrar in Luxembourg without having to use an Intermediary. In such case, the Transfer Agent and Regis-
trar may be required to verify with the Nominee that the Units are free of any encumbrances and process the conver-
sion request only after such verifications have been made to its satisfaction.

A request for a conversion of Units will be treated as a redemption request in respect of the Original Sub-Fund and
as an application for Units in the New Sub-Fund save that such redemption of and application for Units will not be subject
to any redemption or sales charges, except where applicable pursuant to the terms of the Prospectus (see Conversion
Fees in the Prospectus, if applicable), or with respect to significant volume of subscriptions and redemptions(see Excep-
tional Subscription, Redemption and Conversion Charges in the Prospectus).

In converting Units in the Original Sub-Fund into Units in the New Sub-Fund, a Unit Holder must meet the minimum
investment requirements (if any) imposed by the Management Company in respect of the relevant Class in the New
Sub-Fund. Investors should note that in converting Units, a Unit Holder might realise a taxable gain or loss under the
laws of the country of the Unit Holder’s citizenship, residence or domicile.

Conversion requests may not be withdrawn without the consent of the Management Company except when the con-
version of Units has been temporarily suspended in the circumstances described in the Prospectus (see Temporary Sus-
pension of Dealings).

The Management Company and the Custodian Bank have discretion to delay applications for conversion, suspend or
limit the issue of Units, if deemed in the best interests of the Unit Holders of the Sub-Fund(s) or of any Classes) con-
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cerned. Such decision shall be communicated by all appropriate means to the investors who have applied for a conver-
sion.

The Management Company may apply a charge of up to 1 % of the Net Asset Value of Units converted when con-
sidered appropriate in order to reflect any fiscal charges and dealing cost incurred on the purchase or realisation of
assets for the Sub-Fund and with the aim of protecting the remaining Unit Holders from carrying said charges and cost.
The amount of the fee so collected shall be retained in the relevant Sub-Fund.

Art. 11. Temporary Suspension of Dealings.
The Management Company may at any time temporarily suspend the valuation, issue, sale, conversion or redemption

of Units in a Sub-Fund or Class of Units during:
(i) any period when any recognised market on which a substantial portion of the investments for the time being com-

prised in the affected Sub-Fund are quoted, listed or dealt in is closed otherwise than for ordinary holidays, or during
which dealings in any such recognised market are restricted or suspended;

(ii) any period where, as a result of political, military, economic or monetary events or other circumstances beyond
the control, responsibility and power of the Management Company, the disposal or valuation of investments for the
time being comprised in the Sub-Fund cannot, in the opinion of the Management Company, be effected or completed
normally or without prejudicing the interest of Unit Holders;

(iii) any breakdown in the means of communication normally employed in determining the value of any investments
for the time being comprised in the Sub-Fund or during any period when for any other reason the value of investments
for the time being comprised in the Sub-Fund cannot, in the opinion of the Management Company, be promptly or ac-
curately ascertained; or

iv) any period when the Management Company is unable to repatriate funds for the purposes of making redemption
payments or during which the realisation of investments for the time being comprised in the Sub-Fund, or the transfer
or payment of funds involved in connection therewith cannot, in the opinion of the Management Company, be effected
at normal prices or normal rates of exchange.

Art. 12. Expenses of the Fund.
– Annual
An Annual Fee of up to 2 % shall be charged and allocated to the Management Company, the Administrator (for acting

as administrative agent and domiciliation agent), the Investment Managers and Investment Advisors as well as the Inter-
mediaries. The fee shall accrue daily, and be payable monthly in arrears at the applicable annual rates calculated on the
basis of the daily average Net Assets attributable to each Class of each Sub-Fund during the relevant month.

The annual rates applied during any semi-annual period will be disclosed in the annual or semi-annual reports covering
such period.

– Other Fees and Expenses
Each Sub-Fund may further bear the following expenses:
- the Custodian Bank’s safekeeping fees in accordance with usual practice in Luxembourg. Such fee is based on the

average net assets of each Sub-Fund and is payable monthly. Any reasonable disbursements and out-of-pocket expenses
(including without limitation telephone, telex, cable and postage expenses) incurred by the Custodian Bank, any charges
of banks and financial institutions to which the safekeeping of assets of a Sub-Fund is entrusted, all charges and expenses
incurred in relation to the registration of any investments into and the transfer of any investments out of the name of
the Custodian Bank, shall be borne by such Sub-Fund;

- the Luxembourg Taxe d’abonnement and all other taxes which may be payable on the assets, income and expenses
chargeable to the Fund;

- standard brokerage and transaction charges incurred by the Fund with regard to its business transactions;
- the fees and expenses of the Administrator for acting as Transfer Agent and Registrar;
- fees and expenses of the Directors of the Management Company;
- fees of representatives or agents and of any paying agents in jurisdictions outside Luxembourg where the Fund is

registered;
- the costs, including that of legal advice, which may be payable by the Management Company or the Custodian Bank

for actions taken in the interests of the Unit Holders;
- the fees and expenses incurred in connection with the registration of the Fund with, or the approval or recognition

of the Fund by, the competent authorities in any country or territory and all fees and expenses incurred in connection
with maintaining any such registration, approval or recognition;

- the fees and expenses incurred in connection with the listing of the Units on any stock exchange and all fees and
expenses incurred in connection with maintaining any such listing;

- the fees and expenses incurred in connection with the publication of the daily Net Asset Value per Unit of each
Sub-Fund in newspapers, as requested by the Board of Directors of the Management Company;

- the cost of preparing, filing and publishing Fund’s documents, such as the Management Regulations, the notices to
Unit Holders, notifications for registration, prospectuses or memoranda for all governmental authorities and stock ex-
changes (including local securities dealers’ associations) which are required in connection with the Fund or with offering
the Units of the Fund;

- the cost of printing and distributing yearly and semi-annual reports for the Unit Holders in all required languages,
together with the cost of printing and distributing all other reports and documents which are required by the relevant
domestic or foreign laws or regulations;

- the fees payable to the Fund’s auditors and legal advisors, and all other required administrative expenses;
- all taxes of any description, payable in respect of the holding of or dealing with income from assets of the Fund or

any Sub-Fund and in respect of allocation and distribution of income to Unit Holders;
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- membership fees to professional or industry associations and organisations.
The fees and expenses will be payable out of the assets of the Fund and attributed to each Sub-Fund in respect of

which they are incurred or (where the Management Company does not consider them as having been incurred in re-
spect of any particular Sub-Fund) attributed to all Sub-Funds pro rata to their Net Asset Values in accordance with the
Management Regulations.

– Establishment Expenses
The Management Company and/or the Investment Manager(s) and Investment Advisor(s) may initially incur any or all

of the formation expenses on behalf of the Management Company, in which case they will be entitled to be reimbursed
out of the assets of the Sub-Funds. Formation expenses may be amortised over a period of five years.

These expenses will, in principle, be borne by the Sub-Funds created at the launch of the Fund. In cases where further
Sub-Funds are created, these Sub-Funds will participate in bearing such formation expenses if not fully amortised.

– Allocation of Expenses
Expenses will be allocated to the Sub-Fund or Sub-Funds to which, in the opinion of the Management Company, they

relate. If an expense is not readily attributable to any particular Sub-Fund, the Management Company shall have discre-
tion to determine the basis on which the expense shall be allocated between the Sub-Funds. In such cases the expense
will normally be allocated to all Sub-Funds either pro rata to the value of the Net Asset Value of the relevant Sub-Fund
or equal expense charged to each Sub-Fund, based on the nature of the expense.

All recurring expenses are directly charged to the Sub-Fund’s assets. The actual charge made during the financial year
will be disclosed in the annual reports of the Fund.

Where different Classes or Sub-Classes of Units exist in a Sub-Fund, the aforesaid allocation rules shall be applicable
where appropriate amongst such Classes or Sub-Classes.

The assets of a specific Sub-Fund are solely accountable for the liabilities, commitments and obligations of that Sub-
Fund.

Art. 13. Business Year, Audit.
The Fund’s accounting year shall end on March 31st each year. The annual statement of account of the Management

Company shall be audited by the statutory auditor of the Management Company and the Fund’s annual report by an
authorised independent auditor appointed by the Management Company.

Art. 14. Distributions.
At the discretion of the Management Company, dividends may be declared or the earnings reinvested in relation to

Ordinary Units; Distribution Units are entitled to regular dividend payments (see Classes of Units in the Prospectus).
The Management Company may, at its sole discretion, declare dividends and interim dividends and determine the

amount payable to Unit Holders out of available assets. Entitlement to dividends and allocations not claimed within five
years of the payment date shall be forfeited and the corresponding assets shall revert to the Sub-Fund or Sub-Class of
Units concerned.

Art. 15. Amendments to these Management Regulations.
The Management Company may amend these Management Regulations in full or in part at any time with the consent

of the Custodian Bank.
Amendments shall take effect five days after their publication in the Luxembourg Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Art. 16. Announcements.
The Net Asset Value per Unit and the issue, redemption and conversion price per Unit shall be available at the reg-

istered office of the Management Company on every banking day in Luxembourg for each Class of Units.
The audited annual business report, which shall be published within four months following the close of the accounting

year, and all interim reports, which shall be published within two months following the close of the relevant period shall
be available to Unit Holders at the registered offices of the Management Company, the Custodian Bank and all Interme-
diaries.

Amendments to the Management Regulations and Notices to Unit Holders, including notices about the suspension
of the calculation of the Net Asset Value and of the redemption of Units, may be published in the newspapers of coun-
tries where Units are offered and sold, or communicated via any other means deemed appropriate by the Board of Di-
rectors.

Art. 17. Duration, Liquidation of the Fund, Dissolution and Merger of the Sub-Funds and Classes.
– Duration of the Fund
There is no limit to the duration of the Fund. The Fund (which shall mean all the Sub-Funds) may, however, be liqui-

dated or any of its Sub-Funds closed or merged in the following circumstances:
– Liquidation
a) The Fund (or any Sub-Fund) may be liquidated upon decision of the Management Company (subject to the approval

of the Custodian Bank) following material changes in the economic or political environment of the assets in which the
Fund invests. Notice of the contemplated liquidation shall be given to Unit Holders concerned prior to the decision of
liquidation of the Fund as deemed appropriate by the Management Company or required in any relevant jurisdiction
where the Fund is distributed. During the period leading up to the decision of the liquidation, the redemption price will
reflect all estimated expenses and costs relating to the liquidation. After the decision of the liquidation of the Fund by
the Management Company, no Units of the Fund will be issued.

b) The Fund shall be liquidated in any of the other cases provided for by Article 21 of the law of March 30, 1988
relating to collective investment undertakings. The aforementioned provisions of the law provide, among other things,
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for the liquidation of the Fund in the event of the bankruptcy of the Management Company or of the Custodian Bank,
in the event that the Custodian Bank’s or the Management Company’s respective appointment is terminated or their
licence withdrawn, if they are not replaced within two months. As soon as the event that gives rise to liquidation occurs,
no Units will be issued. Notice of the liquidation shall be given without delay by the Management Company or the Cus-
todian Bank.

The notice shall be published in the Mémorial (Official Gazette) and in at least one Luxembourg and two foreign news-
papers with appropriate distribution to be determined by the Management Company or the Custodian Bank.

In the event of liquidation, the net liquidation proceeds of the Fund will be distributed to Unit Holders in proportion
to their respective holdings in the Fund as at the date of liquidation in accordance with the law of March 30, 1988. Liq-
uidation proceeds which are not claimed by, or cannot be distributed to, Unit Holders shall be deposited at the close
of liquidation with the Luxembourg Consignments Office (Caisse des Consignations) for a period of 30 years.

– Termination of a Sub-Fund, Class or Sub-Class
Notice of the termination of a Sub-Fund, Class or Sub-Class shall be given to the Unit Holders concerned prior to

the date of closure. No Units of the Sub-Fund will be issued after the date of decision of the closure by the Management
Company and the Custodian Bank. Notice of termination will be given to Unit Holders of the respective Sub-Fund, Class
or Sub-Class in accordance with Article 16 above. The Management Company will redeem the outstanding Units and
reimburse the Unit Holders in proportion to their respective holdings as at the date of the closure. Assets which could
not be distributed to their beneficiaries upon the close of the liquidation of the Sub-Fund, Class or Sub-Class concerned
will be deposited with the Custodian Bank for a period of six months after the close of the liquidation. After such time,
the assets will be deposited with the Caisse des Consignations on behalf of the beneficiaries.

– Merger of Sub-Funds or Classes
The Management Company, with the approval of the Custodian Bank, may decide to merge two or more Sub-Funds

of the Fund as well as merge one or more Sub-Funds of the Fund with another Luxembourg Undertaking for Collective
Investment. Prior notice will be given to Unit Holders of the Sub-Funds being merged in accordance with Article 16
above. Unit Holders not wishing to participate in the merger may request the redemption of their respective Units dur-
ing a period of at least one month following publication of the Notice. The redemption shall be effected free of redemp-
tion charges, at the applicable Net Asset Value detemiined on the day such instructions are deemed to have been
received.

Art. 18. Expiry of claims.
Unit Holders’ claims against the Management Company or the Custodian Bank shall cease to be valid 5 years after

the date of the occurrence giving the rise to the claim.

Art. 19. Applicable Law, Jurisdiction and Language of Reference.
The District Court of Luxembourg shall have jurisdiction over any disputes between the Unit Holders, the Manage-

ment Company, the shareholders thereof and the Custodian Bank, and Luxembourg law shall apply. The Management
Company and the Custodian Bank nevertheless submit themselves and the Fund to the jurisdiction of any country in
which Units are offered and sold, in respect of claims by Unit Holders solicited by Intermediaries appointed in the re-
spective country.

The English language version of these Management Regulations shall be binding, the Management Company and the
Custodian Bank nevertheless admit the use of translations approved by them, into the languages of countries in which
Units are offered and sold, and these shall be binding in respect of such Units sold to investors in those countries.

These Management Regulations will take effect as of April 30, 2001.

Luxembourg, December 12, 2000. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 49, case 10. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(22769/755/636) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 avril 2001.

DekaBank (Luxemburg) S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-2633 Senningerberg, 6C, route de Trèves.

H. R. Luxemburg B 36.009. 
—

Der Arbeitsausschuss des Verwaltungsrates hat in seiner Sitzung am 29. März 2001 beschlossen, den Herren Helmut
Haag und Gerhard von Blankenfeld mit Wirkung zum 1. April 2001 Prokura für die DekaBank (Luxemburg) S.A. erteilen.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 4 avril 2001, vol. 551, fol. 57, case 1. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23095/000/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

The Management Company / The Custodian Bank
Signature / Signature

DekaBank (Luxemburg) S.A.
J. Ackermann / H. Schneider
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FALKE UMBRELLA FUND, Fonds Commun de Placement.
—

Die LRI-FUND MANAGEMENT COMPANY S.A. (die «Verwaltungsgesellschaft») hat mit Zustimmung der LANDES-
BANK SCHLESWIG-HOLSTEIN INTERNATIONAL S.A. (die «Depotbank») beschlossen, das Allgemeine Verwaltungs-
reglement des Sondervermögens nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 30. März 1988 über Organismen für
gemeinsame Anlagen FALKE UMBRELLA FUND, das am 30. Oktober 2000 in Kraft getreten ist, nunmehr wie folgt zu
ändern:

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.
Es wurde beschlossen, Artikel 2 Nr. 4 zu ändern. Dieser lautet künftig wie folgt:
«4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten Anlage-

berater hinzuziehen.»

Art. 4. Allgemeine Richtlinien für die Anlagepolitik.
Es wurde beschlossen, Artikel 4 Nr. 5 zu ändern. Dieser lautet künftig wie folgt:
«5. Flüssige Mittel
Der jeweilige Teilfonds kann flüssige Mittel in Form von Barguthaben und regelmäßig gehandelten Geldmarktpapieren

in Höhe von bis zu maximal 49 % seines Netto-Teilfondsvermögens halten oder als Festgelder anlegen. Diese sollen
grundsätzlich akzessorischen Charakter haben. Die Geldmarktpapiere dürfen im Zeitpunkt des Erwerbs für den jewei-
ligen Teilfonds eine Restlaufzeit von höchstens 12 Monaten haben.»

Es wurde beschlossen, in Artikel 4 Nr. 6 eine neue lit. f) aufzunehmen, die wie folgt lautet:
«f) Es werden keine Vermögenswerte erworben, deren Veräußerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwel-

chen Beschränkungen unterliegt.»

Art. 5. Fondsanteile - Ausgabe von Anteilen.
Es wurde beschlossen, Artikel 5 Nr. 5 zu ändern. Dieser lautet künftig wie folgt:
«5. Anteile werden an jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist («Bewertungstag») ausgegeben. Ausgabe-

preis ist der Anteilwert gemäß Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements zuzüglich eines Ausgabeaufschlages
zugunsten der Vertriebsstellen, dessen maximale Höhe für den jeweiligen Teilfonds im jeweiligen Anhang zu dem Ver-
kaufsprospekt aufgeführt ist. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach Eingang des
Zeichnungsantrages bei einer der im Verkaufsprospekt genannten Stellen zahlbar. Der Ausgabepreis kann sich um Ge-
bühren oder andere Belastungen erhöhen, die in den jeweiligen Vertriebsländern anfallen.»

Art. 7. Anteilwertberechnung.
Es wurde beschlossen, in Artikel 7 Nr. 3, 4, 5 und 8 den Begriff «Geldmarktinstrumente» durch «Geldmarktpapiere»

zu ersetzen. Diese lauten künftig wie folgt:
«3. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer Börse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfügbaren

bezahlten Kurs bewertet.
4. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an einer Börse notiert sind, die aber auf einem anderen geregelten,

anerkannten, für das Publikum offenen und ordnungsgemäß funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht höher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft für den bestmöglichen Kurs hält, zu dem die Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere
verkauft werden können.

5. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an einer Börse amtlich notiert, noch auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

8. Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie
nicht bereits im Kurswert enthalten sind.»

Art. 9. Rücknahme und Umtausch von Anteilen.
Es wurde beschlossen, Artikel 9 Nr. 1 zu ändern. Dieser lautet künftig wie folgt:
«1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Rücknahme ihrer Anteile zum Anteilwert zu verlangen. Diese

Rücknahme erfolgt zum Anteilwert gemäß Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements (Rücknahmepreis) und nur
an einem Bewertungstag im Sinne von Artikel 5 Nr. 5 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements. Die Zahlung des
Rücknahmepreises erfolgt unverzüglich nach dem entsprechenden Bewertungstag, spätestens aber innerhalb von drei
Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag bzw. spätestens innerhalb von sieben Kalen-
dertagen nach Eingang des vollständigen Rücknahmeauftrages bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen oder den
Vertriebsstellen.»

Art. 12. Kosten.
Es wurde beschlossen, Artikel 12 Nr. 1 zu ändern. Dieser lautet künftig wie folgt:
«1. Für die Verwaltung des Teilfonds erhebt die Verwaltungsgesellschaft ein Entgelt, dessen maximale Höhe im jewei-

ligen Sonderreglement festgelegt ist.
Neben der Vergütung der Verwaltungsgesellschaft für die Verwaltung der Teilfonds wird dem jeweiligen Teilfonds-

vermögen eine Verwaltungsvergütung für die in ihm enthaltenen Zielfonds berechnet. Soweit ein Zielfonds von der Ver-
waltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, werden dafür dem jeweiligen Teilfonds von der
Verwaltungsgesellschaft keine Ausgabeaufschläge, Rücknahmeabschläge und keine Verwaltungsvergütung belastet. Diese
Beschränkung ist ebenfalls in den Fällen anwendbar, in denen ein Teilfonds Anteile an einer Investmentgesellschaft er-
wirbt, die mit dem Teilfonds im Sinne des vorgenannten Satzes verbunden ist. Bei der Verwaltungsvergütung kann das
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dadurch erreicht werden, daß die Verwaltungsgesellschaft ihre Verwaltungsvergütung für den auf Anteile an solchen ver-
bundenen Zielfonds entfallenden Teil - gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Höhe - jeweils um die von den erworbenen
Zielfonds berechnete Verwaltungsvergütung kürzt. Leistungsbezogene Vergütungen und Gebühren für das Fondsmana-
gement fallen ebenfalls unter den Begriff der Verwaltungsvergütung und sind deshalb mit einzubeziehen.

Soweit einzelne Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegen, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder verwaltet
werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Rücknahmegebühren zu berücksichtigen. Im
übrigen ist in allen Fällen zu berücksichtigen, daß zusätzlich zu den Kosten, die dem Teilfondsvermögen gemäß den Be-
stimmungen dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements, des jeweiligen Sonderreglements und des Verkaufsprospektes
(nebst Anhängen) belastet werden, Kosten für das Management und die Verwaltung der Zielfonds, in welchen die ein-
zelnen Teilfonds anlegen sowie die Depotbankvergütung, die Kosten der Wirtschaftsprüfer, Steuern sowie sonstige Ko-
sten und Gebühren, die auf das Fondsvermögen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit
gleichartigen Kosten entstehen kann.»

Es wurde beschlossen, Artikel 12 Nr. 2 zu ändern. Dieser lautet künftig wie folgt:
«2. Das Entgelt der Depotbank, dessen maximale Höhe im jeweiligen Sonderreglement für den betreffenden Teilfonds

aufgeführt wird sowie deren Bearbeitungsgebühren und banküblichen Spesen.»
Die vorstehenden Änderungen treten am Tag der Unterzeichnung dieses Beschlusses in Kraft.
Dieser Änderungsbeschluß wurde in drei Exemplaren ausgefertigt.

Luxemburg, den 29. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 53, case 9. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23340/250/89) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 avril 2001.

EntriumFonds, Fonds Commun de Placement.
—

Änderungen der Vertragsbedingungen des Anlagefonds
Durch Beschluss der obengenannten Verwaltungsgesellschaft, mit Zustimmung von BROWN BROTHERS HARRI-

MAN (LUXEMBOURG) S.C.A. als Depotbank, werden die Vertragsbedingungen wie folgt abgeändert:
Den Vertragsbedingungen wird ein neuer Zusatz mit folgendem Wortlaut hinzugefügt:
Sechster Zusatz zu den Vertragsbedingungen 

EntriumFonds TradeView Deutschland
Das Ziel dieses Subfonds ist es, eine aggressive Anlagestrategie in Aktien deutscher Unternehmen mit Schwerpunkt

auf einen hohen Wertzuwachs und einem Kapitalerhalt anzustreben.
Innerhalb dieses Subfonds soll die höchstmögliche, oberhalb des gesamten Marktniveaus angesiedelte, Eigenkapital-

rendite in Euro durch Anlagen in überwiegend kleine und mittlere Unternehmen mit Sitz in Deutschland erreicht wer-
den. Kleine und mittlere Unternehmen sind solche Unternehmen, die nicht im Dax (30) enthalten sind.

In der Absicht das Portefeuille aktiv zu verwalten, wird das verbleibende fondsvermögen in geringerem Masse in Stan-
dardwerte deutscher Aktien angelegt, sofern es sich um solche Titel handelt, welche an Börsen oder welche an anderen
anerkannten und dem Publikum offenstehenden, regelmässig stattfindenden geregelten Märkten gehandelt werden.

Um der Anlagepolitik gerecht zu werden, ist beabsichtigt, das Vermögen des Subfonds, wie oben angedeutet, in ein
sorgfältig ausgewähltes, diversifiziertes Portefeuille von Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren, Optionsscheinen auf
Wertpapieren, Partizipationsscheinen und in Aktien wandelbare Wetpapiere wie z.B. Wandelschuldverschreibungen
oder wandelbare Vorzugsaktien wie auch in börsennotierte Indexzertifikate, zu investieren.

Im Rahmen der grösstenteils risikovermeidenden Strategie wird eine weitgehende Diversifikation der unterschiedli-
chen Unternehmensbranchen angestrebt, die gemäss wirtschaftlichen Zyklen innerhalb des Fonds gewichtet werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionsscheinen kann der Nettovermögenswert des Subfonds stärker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb von Aktien der Fall ist.

Der Ausgabepreis der Anteile entspricht dem am Bewertungstag nach Einreichen des Kaufantrages festgesetzten Net-
tovermögenswert, vorausgesetzt, dass der Kaufantrag von 15.00 Uhr eingegangen ist und dass die Zahlung innerhalb von
zwei Bankgeschäftstagen nach diesem Bewertungstag eingeht. Geht die Zahlung des Kaufpreises nicht innerhalb dieser
Frist ein oder sind zu diesem Zeitpunkt nicht alle Voraussetzungen für die Vermittlung der Anteile durch die Vertriebs-
stelle erfüllt, dann gilt als Bewertungstag der Tag, an welchem das Geld bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen ist
bzw. der Tag, an welchem die Voraussetzungen für die Vermittlung der Anteile durch die Vertriebsstelle erfüllt sind.
Der Käufer wird dementsprechend von dem angewandten Nettoinventarwert informiert. Erfolgt die Zahlung über eine
andere Bank als die ENTRIUM DIRECT BANKERS AG oder per Scheck, so erfolgt die Abrechnung erst, sobald das Geld
bei der ENTRIUM DIRECT BANKERS AG angeschafft ist.

Der Rücknahmepreis der Anteile entspricht dem am bewertungstag nach Einreichen des Rücknahmeantrags festge-
setzten Nettovermögenswert, vorausgesetzt, dass der Rücknahmenantrag vor 15.00 Uhr angenommen wird. Die Zah-
lung erfolgt innerhalt von zwei Bankgeschäftstagen nach diesem Bewertungstag.

Für die Vermittlung der Fondsanteile wird die ENTRIUM DIRECT BANKERS AG, bzw. die CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT FUND SERVICE (LUXEMBOURG) S.A. eine Gebühr von max. 5% des Nettovermögenswertes der
verkauften Anteile verrechnen.

Die Referenzwährung ist der Euro.

Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschrift / Unterschriften
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Der Subfonds gibt ausschliesslich nicht-verbriefte, auf den Inhaber lautende Anteile aus.
Die Verwaltungsgebühr beträgt 0,125% pro Monat, bzw. 1,5% pro Jahr berechnet auf dem durchschnittlichen tägli-

chen Nettovermögen des Subfonds.
Diese Änderung tritt am Tage der Veröffentlichung im Mémorial C in Kraft.

Luxemburg, den 3. April 2001.

Enregistré à Luxembourg, le 9 avril 2001, vol. 551, fol. 67, case 11. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23674/000/52) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 avril 2001.

M & W INVEST, Fonds Commun de Placement.
—

SONDERREGLEMENT

Für den M & W INVEST ist das am 23. August 1993 im Mémorial C veröffentlichte Verwaltungsreglement integraler
Bestandteil. Ergänzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 1. Der Fonds.
1. Der Fonds M & W INVEST (der «Fonds») besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 111

des Gesetzes vom 30. März 1988 über Organismen für gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den
Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann je-
derzeit neue Teilfonds auflegen; in diesem Falle wird der Verkaufsprospekt entsprechend geändert.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhältnis der Anteilinhaber untereinander als eigenständiges Sondervermögen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Jeder
Teilfonds ist nur für Verbindlichkeiten haftbar, die von diesem Teilfonds eingegangen wurden.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat für jeden Teilfonds nach den in Artikel 7 des Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

4. Die im Verwaltungsreglement sowie in diesem Sonderreglement aufgeführten Anlagebeschränkungen sind auf jeden
Teilfonds separat anwendbar. Für die Berechnung der Mindestgrenze für das Netto-Fondsvermögen gemäß Artikel 1
Absatz 1 des Verwaltungsreglements sowie für die in Artikel 4, Absatz 6 f) des Verwaltungsreglements aufgeführten An-
lagegrenzen ist auf das Fondsvermögen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Fondsver-
mögen der Teilfonds ergibt.

Art. 2. Anlagepolitik.
1. Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds besteht in der nachhaltigen Wertsteigerung der eingebrachten Anlage-

mittel.
2. Das Fondsvermögen der einzelnen Teilfonds wird dabei nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Die An-

lagepolitik der einzelnen Teilfonds umfaßt entsprechend der detaillierten Beschreibung im Verkaufsprospekt die Anlage
in Wertpapieren internationaler Emittenten und sonstigen zulässigen Vermögenswerten; daneben können die einzelnen
Teilfonds flüssige Mittel halten. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds kann sich insbesondere nach der Region, in
welcher sie anlegen, nach den Wertpapieren, welche sie erwerben sollen, nach der Währung, auf welche sie lauten oder
nach ihrer Laufzeit unterscheiden.

Art. 3. Anteile.
1. Die Anteile lauten auf den Inhaber und werden in Form von Globalzertifikaten verbrieft. Die Auslieferung effektiver

Stücke ist nicht vorgesehen.
2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 4. Fondswährung, Bewertungstag, Ausgabe, Rücknahme und Umtausch von Anteilen.
1. Die Fondswährung ist der Euro.
2. Bewertungstag ist jeder Tag, der zugleich Börsentag in Luxemburg und in Frankfurt am Main ist.
3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemäß Artikel 7 des Verwal-

tungsreglements. Auf den Anteilwert wird derzeit ein Ausgabeaufschlag von 4 % zugunsten der Vertriebsstellen erhoben.
Der Ausgabepreis kann sich um Gebühren oder andere Belastungen erhöhen, die in den jeweiligen Vertriebsländern
anfallen.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg und Frankfurt am Main nach dem entspre-
chenden Bewertungstag zahlbar.

5. Rücknahmepreis ist der Anteilwert.
6. Der Rücknahmepreis ist zwei Bankarbeitstage in Luxemburg und Frankfurt am Main nach dem entsprechenden Be-

wertungstag zahlbar.
Die Anteilinhaber sind berechtigt, ihre Anteile eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds umzutauschen. Die-

ser Umtausch erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der betreffenden Teilfonds gemäß Artikel 7 des Verwaltungs-
reglements. Dabei kann eine Umtauschprovision erhoben werden, deren Höhe gegebenenfalls im Verkaufsprospekt
erwähnt wird.

ENTRIUM INVESTMENT BROWN BROTHERS HARRIMAN
MANAGEMENT S.A. (LUXEMBOURG) S.C.A.
Unterschriften Unterschrift
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Art. 5. Ausschüttungspolitik.
1. Grundsätzlich beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, aus dem jeweiligen Teilfondsvermögen eine Ausschüt-

tung an die Anteilinhaber vorzunehmen. Die erzielten ordentlichen und außerordentlichen Erträge des jeweiligen Teil-
fondsvermögens werden im betreffenden Teilfondsvermögen wiederangelegt.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung gemäß Absatz 1 kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit eine
Ausschüttung beschließen. Zur Ausschüttung können in diesem Fall die ordentlichen Nettoerträge sowie die realisierten
Kursgewinne kommen. Ferner können die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschüttung ge-
langen, sofern das Netto-Fondsvermögen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschüttung nicht unter die Mindestgren-
ze gemäß Artikel 1 Absatz 1 des Verwaltungsreglements sinkt.

Art. 6. Depotbank.
Depotbank ist die LANDESBANK RHEINLAND-PFALZ INTERNATIONAL S.A., Luxemburg.

Art. 7. Kosten für die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermögens.
1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, ein Entgelt in Höhe von 1,5 % p.a. des jeweiligen Netto-Teilfondsver-

mögens, mindestens aber EUR 30.000,- p.a. zu erhalten, das quartalsweise nachträglich auf das durchschnittliche Netto-
Teilfondsvermögen während des betreffenden Quartals zu berechnen und quartalsweise auszuzahlen ist.

Des weiteren erhält die Verwaltungsgesellschaft eine Performance-Fee in Höhe von 10 % der jährlich netto erwirt-
schafteten Wertsteigerung des Teilfondsvermögens, welche jährlich jeweils am Jahresende auszuzahlen ist. Sofern in ei-
nem Geschäftsjahr netto Wertminderungen ausgewiesen werden, sind diese im Hinblick auf die Berechnung der
Performance-Fee auf die folgenden Geschäftsjahre vorzutragen und dann zu berücksichtigen, in dem Sinne, daß keine
Performance-Fee ausgezahlt wird, solange sich der Anteilwert unter derjenigen Höhe befindet, welche zuletzt zu der
Auszahlung einer Performance-Fee Anlaß gegeben hat.

Die Depotbank erhält aus dem jeweiligen Teilfondsvermögen:
a) ein Entgelt für die Tätigkeit als Depotbank in Höhe der banküblichen Sätze für die Vergütung einer Depotbanktä-

tigkeit am Finanzplatz Luxemburg, das quartalsweise nachträglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermögen
während des betreffenden Quartals zu berechnen und quartalsweise auszuzahlen ist;

b) eine bankübliche Bearbeitungsgebühr für Geschäfte für Rechnung des jeweiligen Teilfonds;
c) Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zulässigen und marktübergreifenden Beauftragung Dritter

gemäß Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements mit der Verwahrung von Vermögenswerten des jeweiligen Teil-
fonds entstehen.

3. Die Vergütung an die Verwaltungsgesellschaft und an die Depotbank werden jeweils zum Quartalsende ausbezahlt.

Art. 8. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. März, erstmals am 31. März 2002.

Art. 9. Dauer des Fonds.
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 10. Auflösung und Verschmelzung der Teilfonds.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit bestehende Teilfonds auflösen oder mit einem anderen Teilfonds ver-

schmelzen, sofern das Netto-Fondsvermögen eines Teilfonds unter einen Betrag fällt, welcher von der Verwaltungsge-
sellschaft als Mindestbetrag für die Gewährleistung einer effizienten Verwaltung dieses Teilfonds angesehen wird und
welcher auf 1 Million Euro festgelegt ist sowie im Falle einer Änderung der wirtschaftlichen und/oder politischen Rah-
menbedingungen. Die Auflösung sowie die Verschmelzung bestehender Teilfonds wird mindestens 30 Tage zuvor ent-
sprechend Artikel 16, Absatz 5 des Verwaltungsreglements veröffentlicht. Im Falle der Verschmelzung eines Teilfonds
haben die Anteilinhaber des einzubringenden Teilfonds während der vorstehend genannten Frist von 30 Tagen das
Recht, ohne Kosten die Rücknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschlägigen Anteilwert nach dem Verfah-
ren, wie es in Artikel 9 des Verwaltungsreglements beschrieben ist, zu verlangen.

Nach Auflösung eines Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Teilfonds liquidieren. Dabei werden die die-
sem Teilfonds zuzuordnenden Vermögenswerte veräußert sowie die diesem Teilfonds zuzuordnenden Verbindlichkei-
ten getilgt. Der Liquidationserlös wird an die Anteilinhaber im Verhältnis ihres Anteilbesitzes ausgekehrt. Nach Abschluß
der Liquidation eines Teilfonds werden nicht abgeforderte Liquidationserlöse für einen Zeitraum von sechs Monaten
bei der Depotbank hinterlegt; danach gilt die in Artikel 12, Absatz 4, Satz 3 des Verwaltungsreglements enthaltene Re-
gelung entsprechend für sämtliche verbleibenden und nicht eingeforderten Beträge.

Luxemburg, den 31. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 11 avril 2001, vol. 551, fol. 83, case 3. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(24400/250/113) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 avril 2001.

Die Verwaltungsgesellschaft  
Unterschriften
 LANDESBANK RHEINLAND - PFALZ INTERNATIONAL S.A.
Die Depotbank
 Unterschriften



14800
BFG CONCEPT BIOTECHNOLOGY, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG CONCEPT BIOTECHNOLOGY, das mit Wirkung zum 1.

April 2001 seinen Namen in SEB INVEST CONCEPT BIOTECHNOLOGY ändern wird, hat mit Zustimmung der De-
potbank beschlossen, nachstehende Artikel des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1. Satz 1.
«Hauptziel der Anlagepolitik des SEB INVEST CONCEPT BIOTECHNOLOGY besteht in der Erwirtschaftung eines

langfristig attraktiven Wertzuwachses.»
Absatz 5.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST CONCEPT BIO-

TECHNOLOGY Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Absicherung von
Währungs- und Zinsrisiken dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

«Art. 5. Depotbank.
Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A., die aus der Fusion zwischen der BfG BANK LUXEMBOURG S.A. und

der SEB PRIVATE BANK S.A., der vormaligen Depotbank, hervorgegangen ist.»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23052/255/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG CONVERTIBLE, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG CONVERTIBLE, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen

Namen in SEB INVEST CONVERTIBLE ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende
Artikel des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1, Satz 1.
«Ziel der Anlagepolitik des SEB INVEST CONVERTIBLE ist es, bei möglichst geringem Risiko einen optimalen Wert-

zuwachs zu erzielen.»
Absatz 4.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST CONVERTIBLE Tech-

niken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Deckung von Währungs- und Zinsrisiken
dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

Ersatzlose Streichung des Absatzes 2

Art. 2. Anteile.
Punkt 1.
«1. Die Verwaltungsgesellschaft stellt über die ausgegebenen Anteile Globalzertifikate aus. Die Auslieferung von ef-

fektiven Stücken ist nicht vorgesehen; lediglich Anteilbestätigungen werden ausgestellt.»

Art. 3. Fondswährung, Bewertungstag, Ausgabe und Rücknahme von Anteilen.
Punkt 5.
«5. Die Anteile werden unverzüglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwal-

tungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt.»
Punkt 7.
«7. Die Rücknahme erfolgt grundsätzlich zum Rücknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Rücknahmeanträge,

welche bis spätestens 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des nächstfolgenden Bewertungstages abgerechnet. Rücknahme-
anträge, welche nach 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des
übernächsten Bewertungstages abgerechnet.»

Art. 6. Kosten für die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermögens.
Punkt 1, Satz 1.
«1. Die Verwaltungsgesellschaft erhält aus dem Fondsvermögen ein Entgelt von 1,0 % p.a., berechnet auf der Basis

des täglich ermittelten Netto-Fondsvermögens.»

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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Punkt 2 - a).
«a) ein Entgelt in angemessener Höhe, berechnet auf der Basis des täglich ermittelten Netto-Fondsvermögens;»
Punkt 2 - c) -Zusatz eines zweiten Satzes.
«Die Vergütung an die Depotbank wird jeweils am Monatsende ausbezahlt.»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 4 avril 2001, vol. 551, fol. 56, case 3. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23055/255/51) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG CONCEPT TeleTech, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG CONCEPT TeleTech, das mit Wirkung zum 1. April 2001

seinen Namen in SEB INVEST CONCEPT TeleTech ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen,
nachstehende Artikel des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens.
«Absatz 1. Satz 1.
Hauptziel der Anlagepolitik des SEB INVEST CONCEPT TeleTech besteht in der Erwirtschaftung eines langfristig at-

traktiven Wertzuwachses.»
Absatz 5.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST CONCEPT TeleTech

Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Absicherung von Währungs- und
Zinsrisiken dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

Art. 5. Depotbank.
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A., die aus der Fusion zwischen der BfG BANK LUXEMBOURG S.A. und

der SEB PRIVATE BANK S.A., der vormaligen Depotbank, hervorgegangen ist.»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23053/255/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG CONCEPT WIRELESS, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG CONCEPT WIRELESS, das mit Wirkung zum 1. April 2001

seinen Namen in SEB INVEST CONCEPT WIRELESS ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen,
nachstehende Artikel des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1. Satz 1
«Hauptziel der Anlagepolitik des SEB INVEST CONCEPT WIRELESS besteht in der Erwirtschaftung eines langfristig

attraktiven Wertzuwachses.»
Absatz 6.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST CONCEPT WIRELESS

Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Absicherung von Währungs- und
Zinsrisiken dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

«Art. 5. Depotbank.
Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A., die aus der Fusion zwischen der BfG BANK LUXEMBOURG S.A. und

der SEB PRIVATE BANK S.A., der vormaligen Depotbank, hervorgegangen ist.»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / CREDIT LYONNAIS LUXEMBOURG S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23054/255/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG  OPTIMIX, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES VERWALTUNGSREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS

Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG OPTIMIX, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Namen
in SEB INVEST OPTIMIX ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende Artikel des Ver-
waltungsreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Der Fonds.
Punkt 1, Satz 1.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
«1. Der Fonds SEB INVEST OPTIMIX ist ein Organismus für gemeinsame Anlagen («OGA») des offenen Typs in der

Form eines rechtlich unselbständigen Sondervermögens (fonds commun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen
Vermögenswerten («Fondsvermögen»), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung von der Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet wird.»

Punkt 4, Satz 3.
«Jeder Teilfonds haftet mit seinen Aktiva lediglich für die eigenen Verbindlichkeiten.»

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.
Punkt 1.
Angabe der Umfirmierung der Verwaltungsgesellschaft
«1. Verwaltungsgesellschaft ist die SEB INVEST LUXEMBOURG S.A. mit Sitz in Senningerberg, Großherzogtum Lu-

xemburg.»

Art. 3. Die Depotbank.
Punkt 1.
Namensänderung der Depotbank
«1. Depotbank für den Fonds ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.), Luxem-

burg.»

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagebeschränkungen.
Punkt 1.
Streichung des letzten Absatzes

Art. 7. Währung und Anteilwertberechnung.
Punkt 2 f).
Streichung der Wörter «am 31. Dezember 1998» unter (a)

Art. 12. Dauer und Auflösung des Fonds.
Punkt 4, Satz 3.
«Der Netto-Liquidationserlös, der nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen

worden ist, wird während sechs Monaten bei der Depotbank in Verwahrung bleiben und anschließend, soweit dann ge-
setzlich notwendig, in Luxemburger Franken/Euro umgerechnet und von der Depotbank nach Abschluss des Liquidati-
onsverfahrens für Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo dieser
Betrag verfällt, wenn er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert wird.»

Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23068/255/51) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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BFG EuropaFlex, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG EuropaFlex, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Na-

men in SEB INVEST EuropaFlex ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehenden Artikel
des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehende Änderung tritt am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23056/255/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG NeueMärkte, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG NeueMärkte, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Na-

men in SEB INVEST NeueMärkte ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende Artikel
des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1. 
«Hauptziel der Anlagepolitik des SEB INVEST NeueMärkte besteht in der Erwirtschaftung eines langfristigen attrak-

tiven Wertzuwachses.»
Absatz 4.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST NeueMärkte Techni-

ken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Absicherung von Währungs- und Zinsrisiken
dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23067/255/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG EuropaRent, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG EuropaRent, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Na-

men in SEB INVEST EuropaRent ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehenden Artikel
des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehende Änderung tritt am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23057/255/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG EuropaRent SPEZIAL, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES VERWALTUNGSREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG EuropaRent SPEZIAL, das mit Wirkung zum 1. April 2001 sei-

nen Namen in SEB INVEST EuropaRent SPEZIAL ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nach-
stehende Artikel des Verwaltungsreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Der Fonds.
Absatz 1, Satz 1.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
«SEB INVEST EuropaRent SPEZIAL (der «Fonds») wurde nach dem Recht des Großherzogtums Luxemburg in der

Form eines Investmentfonds (fonds commun de placement) aufgelegt.»
Absatz 2.
Namensänderung der Depotbank 
«Das Vermögen des Fonds, das von der SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.) als De-

potbank verwahrt wird, wird von dem Vermögen der Verwaltungsgesellschaft getrennt gehalten.»

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.
Absatz 1, Satz 1.
Angabe der Umfirmierung der Verwaltungsgesellschaft
«Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die SEB INVEST LUXEMBOURG S.A., eine Aktiengesellschaft nach Luxem-

burger Recht mit Sitz in Luxemburg (Senningerberg), die am 15. Juli 1988 gegründet wurde.»
Absatz 2.
«Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde letztmalig durch Aktionärsbeschluss vom 30. März 2001 geändert.

Eine koordinierte Neufassung der Satzung wurde beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und
letztmals im Mémorial am 26. April 2001 veröffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nummer B 28.468 im Han-
delsregister beim Bezirksgericht in Luxemburg eingetragen. Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht
in der Auflegung und der Verwaltung von Organismen für gemeinsame Anlagen.»

Art. 3. Die Depotbank.
Absatz 2, Satz 1.
Namensänderung der Depotbank
«Die SEB PRIVATE BANK S.A. wurde zur Depotbank bestellt.»

Art. 4. Anlagepolitik, Anlagebeschränkungen.
I. Anlagepolitik - Satz 1.
«Anlageziel des SEB INVEST EuropaRent SPEZIAL ist es, die Erwirtschaftung einer marktgerechten Ausschüttung und

ein möglichst stetiges Wachstum durch Wertsteigerungen der im Fonds enthaltenen Vermögensgegenstände zu errei-
chen.»

III. Techniken und Instrumente, c. Wertpapierleihe, letzter Absatz.
«Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von CLEARSTREAM AG, EUROCLEAR oder

einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu Gunsten des Verleihers der verliehenen
Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.»

Art. 7. Berechnung des Anteilwertes, Einstellung der Berechnung des Anteilwertes.
Absatz 8.
«Alle auf eine andere Währung als Euro lautenden Vermögenswerte werden (a) wenn es sich um zur Euro-Zone ge-

hörende Devisen handelt, zu den vom Rat der Europäischen Union festgelegten Wechselkursen umgewandelt und (b)
im Falle aller anderen Währungen zum letzten verfügbaren Devisenmittelkurs in Euro umgerechnet.»

Art. 10. Rechnungsjahr und Revision.
Satz 1 - Streichen des Hinweises auf das erste Rechnungsjahr.
«Das Rechnungsjahr des Fonds endet jährlich am 31. Dezember.»
Ersatzlose Streichung des letztes Satzes.
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23058/255/61) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG GARANT, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG GARANT, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Namen

in SEB INVEST GARANT ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende Artikel des Son-
derreglements wie folgt abzuändern :

Art. 1. Der Fonds.
Punkt 1, Satz 1.
«Angabe des abgeänderten Fondsnamens
1. Der SEB INVEST GARANT besteht aus einem oder mehreren Unterfonds im Sinne von Artikel 111 des Gesetzes

vom 30. März 1988 über Organismen für gemeinsame Anlagen.»
Punkt 2, Satz 3.
«Jeder Unterfonds haftet mit seinen Aktiva lediglich für die eigenen Verbindlichkeiten.»

Art. 2. Anlagepolitik.
Kapitel B. Anlagepolitik der Unterfonds - Namensänderung der Unterfonds, wie folgt :
- ersetzen von BfG EuropaGarant in SEB Invest EuropaGarant
- ersetzen von BfG Garant Eurotop 100 in SEB Invest Garant Eurotop 100
- ersetzen von BfG Garant World 25 in SEB Invest Garant World 25
- ersetzen von BfG Garant WorldCompanies in SEB Invest Garant WorldCompanies
- ersetzen von BfG Garant www.com in SEB Invest Garant www.com
- ersetzen von BfG Garant Food&Pharma in SEB Invest Garant Food&Pharma
- ersetzen von BfG Garant InternetPlus in SEB Invest Garant InternetPlus
- ersetzen von BfG Garant AsianPacific in SEB Invest Garant AsianPacific
- ersetzen von BfG Garant WorldNet in SEB Invest Garant WorldNet
- ersetzen von BfG Garant TopTech in SEB Invest Garant TopTech
- ersetzen von BfG Garant BioTech (Euro) in SEB Invest Garant BioTech (Euro)
- ersetzen von BfG Garant EurolandPlus in SEB Invest Garant EurolandPlus
- ersetzen von BfG Garant AsianInternet in SEB Invest Garant AsianInternet
- ersetzen von BfG Garant Best of Europe in SEB Invest Garant Best of Europe
- ersetzen von BfG Garant Asia in SEB Invest Garant Asia
- ersetzen von BfG Garant TeleMedia in SEB Invest Garant TeleMedia

Art. 6. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23060/255/46) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG EuroQuadro, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG EuroQuadro, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Na-

men in SEB INVEST EuroQuadro ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehenden Artikel
des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehende Änderung tritt am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23059/255/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG GlobalPlayers, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG GlobalPlayers, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Na-

men in SEB INVEST GlobalPlayers ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende Artikel
des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 3.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST GlobalPlayers Tech-

niken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Absicherung von Währungs- und Zinsri-
siken dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank.
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfGBANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23061/255/27) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG GlobalRent, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG GlobalRent, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Na-

men in SEB INVEST GlobalRent ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende Artikel
des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehende Änderung tritt am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23062/255/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG HighYield, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG HighYield, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Namen

in SEB INVEST HighYield ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende Artikel des Son-
derreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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Absatz 3.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST HighYield Techniken

und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Absicherung von Währungs- und Zinsrisiken
dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank.
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23063/255/27) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BFG TrendSystem Renten, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG TrendSystem Renten, das mit Wirkung zum 1. April 2001 sei-

nen Namen in SEB INVEST TrendSystem Renten ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nach-
stehende Artikel des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1, Satz 1.
«Hauptziel der Anlagepolitik des SEB Invest TrendSystem Renten ist die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite,

welche über dem in den Euro-Teilnehmerstaaten erzielbaren Niveau liegt, bei gleichzeitiger Minimierung politischer und
geographischer Risiken und bei Ausschaltung des Wechselkursrisikos.»

Absatz 4.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST TrendSystem Renten

ausschließlich zu Absicherungszwecken Techniken und Instrumente eingesetzt werden, die Wertpapiere zum Gegen-
stand haben oder die zur Absicherung von Währungs- und Zinsrisiken dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4,
Punkt 7, 8, 9, 10 und 11).»

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23071/255/32) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG JapanFonds, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG JapanFonds, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Na-

men in SEB INVEST JapanFonds ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehenden Artikel
des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehende Änderung tritt am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Senningerberg, den 30. März 2001. 

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23064/255/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BFG LiquiRent, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG LiquiRent, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen Namen

in SEB INVEST LiquiRent ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende Artikel des Son-
derreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Der Fonds.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1, Satz 1.
«1. Der SEB INVEST LiquiRent besteht aus einem oder mehreren Unterfonds im Sinne von Artikel 111 des Gesetzes

vom 30. März 1988 über Organismen für gemeinsame Anlagen und seiner Abänderung vom 17. Juli 2000.»

Art. 6. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23065/255/26) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A., Société Anonyme.
—

Änderungsbeschluss des Verwaltungsreglements der von der BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. 
gemäß Teil I des Gesetzes vom 30. März 1988 in der Form von Fonds Commun de Placement (FCP)

 aufgelegten und verwalteten Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
Für das am 24. Oktober 1992 im Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (hiernach «Mémorial C»)

veröffentlichte Verwaltungsreglement wurde neben den am 22. Februar 1993 und 31. Juli 2000 im Mémorial C veröf-
fentlichten Abänderungen beschlossen, nachstehende Artikel wie folgt abzuändern:

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.
Punkt 1
Angabe der Umfirmierung der Verwaltungsgesellschaft
«1. Verwaltungsgesellschaft ist die SEB INVEST LUXEMBOURG S.A.»

Art. 4. Allgemeine Richtlinien für die Anlagepolitik.
Punkt 6. Anlagegrenzen, Punkte b) (Absätze 3 und 4), c) (Absatz 1), f) (Absätze 3 und 4) und g)
Ersetzen der «Europäischen Gemeinschaft» durch «Europäische Union», respektive Ersetzen von «EG» durch «EU»
Punkt b)
«- Mitgliedstaaten der Europäischen Union (EU) und deren Gebietskörperschaften;
- internationale Organismen öffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehört.»
Punkt c)
«c) Die unter a) genannten Prozentsätze erhöhen sich von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 % für Schuldverschrei-

bungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansässig sind, ausgegeben werden, sofern:»
Punkt f)
«Die hier unter e) und f) aufgeführten Anlagegrenzen sind auch auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von

Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskörperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind, bege-
ben oder garantiert oder von internationalen Organismen öffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mit-
gliedstaat der EU angehört, begeben werden.

Die hier unter e) und f) aufgeführten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:»

Punkt g)
«g) Die Verwaltungsgesellschaft kann in Abweichung der Vorschriften aus a) bis d) für einen Fonds ermächtigt wer-

den, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Netto-Fondsvermögens in Wert-
papieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskörperschaften, von
einem anderen Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Organismen öffentlich-rechtlichen Charakters, denen
wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehört, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben
Emission 30% des jeweiligen Netto-Fondsvermögens nicht überschreiten dürfen.»

Art. 7. Anteilwertberechnung.
Punkt 2, e)
«Alle auf eine andere Währung als die jeweilige Fondswährung lautenden Vermögenswerte werden (a) wenn es sich

um zur Euro-Zone gehörende Devisen handelt, zu den vom Rat der Europäischen Union festgelegten Wechselkursen
umgewandelt und (b) im Falle aller anderen Währungen zum letzten verfügbaren Devisenmittelkurs in diese Fondswäh-
rung umgerechnet.»

Art. 12. Dauer und Auflösung der Fonds.
Punkt 4
«4. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflösung eines Fonds führt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt.

Unter Berücksichtigung der egalitären Behandlung aller Anteilinhaber kann die Rücknahme von Anteilen weiterhin er-
folgen. Die Depotbank wird den Liquidationserlös, abzüglich der Liquidationskosten und Honorare («Netto-Liquidati-
onserlös»), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank
im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehörde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds nach
deren Anspruch verteilen. Der Netto-Liquidationserlös, der nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von An-
teilinhabern eingezogen worden ist, wird während sechs Monaten bei der Depotbank in Verwahrung bleiben und an-
schließend, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgerechnet und von der Depotbank nach
Abschluss des Liquidationsverfahrens für Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg
hinterlegt, wo dieser Betrag verfällt, wenn er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert wird.»

Art. 16. Veröffentlichungen.
Punkt 1
«1. Die erstmals gültige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements sowie Änderungen derselben

werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im Mémorial, Recueil des Sociétés et As-
sociations, dem Amtsblatt des Großherzogtums Luxemburg (Mémorial) veröffentlicht.»

Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 4 avril 2001, vol. 551, fol. 56, case 3. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23066/255/72) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG RESPONSIBILITY BONDS, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG RESPONSIBILITY BONDS, das mit Wirkung zum 1. April

2001 seinen Namen in SEB INVEST RESPONSIBILITY BONDS ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank be-
schlossen, nachstehende Artikel des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1. Satz 1.
«Das Ziel der Anlagepolitik des SEB INVEST RESPONSIBILITY BONDS besteht in der Erwirtschaftung einer ange-

messenen Rendite in Euro bei gleichzeitiger Geringhaltung wirtschaftlicher, politischer und geographischer Risiken.»
Absatz 7.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST RESPONSIBILITY

BONDS Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Absicherung von Währungs-
und Zinsrisiken dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23069/255/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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BfG INVEST SELECT AMERICA, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG SELECT AMERICA, das mit Wirkung zum 1. April 2001 sei-

nen Namen in SEB INVEST SELECT AMERICA ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachste-
hende Artikel des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 6. 
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST SELECT AMERICA

Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Absicherung von Währungs- und
Zinsrisiken dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

Art. 5. Depotbank.
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A., die aus der Fusion zwischen der BfG BANK LUXEMBOURG S.A. und

der SEB PRIVATE BANK S.A., der vormaligen Depotbank, hervorgegangen ist.»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23070/255/27) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

BfG RESPONSIBILITY EQUITIES, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens BfG RESPONSIBILITY EQUITIES, das mit Wirkung zum 1. April

2001 seinen Namen in SEB INVEST RESPONSIBILITY EQUITIES ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank be-
schlossen, nachstehende Artikel des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik und -beschränkungen.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1. Satz 1.
«Das Ziel der Anlagepolitik des SEB INVEST RESPONSIBILITY EQUITIES besteht in der Erwirtschaftung einer ange-

messenen Rendite in Euro unter Einhaltung ökologischer, sozialer und Kultureller Risiken.»
Absatz 6.
«Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschränkungen dürfen für den SEB INVEST RESPONSIBILITY

EQUITIES Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Absicherung von Wäh-
rungs- und Zinsrisiken dienen (siehe Verwaltungsreglement, Artikel 4, Punkt 7, 8, 9, 10 und 11) eingesetzt werden.»

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23072/255/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

LUXINVEST ÖkoLux, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens LUXINVEST ÖkoLux, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen

Namen in SEB INVEST ÖkoLux ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende Artikel
des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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Art. 1. Anlagepolitik.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1. Satz 1.
«Das Hauptziel der Anlagepolitik des SEB INVEST ÖkoLux besteht in der Erwirtschaftung einer angemessenen Ren-

dite in Euro unter strenger Berücksichtigung ökologischer Grundsätze.»

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23136/255/26) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

LUXINVEST ÖkoRent, Fonds Commun de Placement.
—

ÄNDERUNGSBESCHLUSS DES SONDERREGLEMENTS DES SONDERVERMÖGENS
Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermögens LUXINVEST ÖkoRent, das mit Wirkung zum 1. April 2001 seinen

Namen in SEB INVESTÖkoRent ändern wird, hat mit Zustimmung der Depotbank beschlossen, nachstehende Artikel
des Sonderreglements wie folgt abzuändern:

Art. 1. Anlagepolitik.
Angabe des abgeänderten Fondsnamens
Absatz 1.
«Das Hauptziel der Anlagepolitik des SEB INVEST ÖkoRent besteht in der Erwirtschaftung einer angemessenen Ren-

dite bei gleichzeitiger Geringhaltung wirtschaftlicher, politischer und geographischer Risiken sowie des Währungsrisi-
kos.»

Art. 5. Depotbank.
Namensänderung der Depotbank
«Depotbank ist die SEB PRIVATE BANK S.A. (vormals BfG BANK LUXEMBOURG S.A.).»
Die vorstehenden Änderungen treten am 1. April 2001 in Kraft.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Senningerberg, den 30. März 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23137/255/27) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 avril 2001.

SEB INVEST LUXEMBOURG S.A., Aktiengesellschaft.
—

VERWALTUNGSREGLEMENT
für die von der SEB INVEST LUXEMBOURG S.A. gemäß Teil I des Gesetzes vom 30. März 1988 in der Form von

«Fonds Communs de Placement» (FCP) aufgelegten und verwalteten Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren, die ausschließlich zu Absicherungszwecken Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum Gegen-
stand haben oder die zur Absicherung von Währungs- und Zinsrisiken dienen. Das jeweilige Sonderreglement dieser
Fonds erklärt dieses Verwaltungsreglement zum Bestandteil.

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsätze für verschiedene Fonds fest, deren spezifische Charakteristi-
ken im Sonderreglement des jeweiligen Fonds beschrieben werden, in dem ergänzende bzw. abweichende Regelungen
zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements getroffen werden können.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement bilden gemeinsam als zusammenhängende Bestandtei-
le die für den entsprechenden Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Art. 1. Die Fonds.
1. Jeder Fonds ist ein rechtlich unselbstständiges Sondervermögen («fonds commun de placement»), aus Wertpapie-

ren und/oder sonstigen Vermögenswerten («Fondsvermögen») bestehend, das unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung verwaltet wird. Das jeweilige Netto-Fondsvermögen (Fondsvermögen abzüglich der dem jeweiligen
Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten) muss mindestens den Gegenwert von 50 Millionen Luxemburger Franken in-

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften

BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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nerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des entsprechenden Fonds erreichen. Jeder Fonds wird von der Verwal-
tungsgesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen Fondsvermögen befindlichen Vermögenswerte werden von der
Depotbank verwahrt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen («Anteilinhaber»), der Verwaltungsgesellschaft
und der Depotbank sind in dem Verwaltungsreglement und dem Sonderreglement des jeweiligen Fonds geregelt, die
beide von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement und das Sonderreglement des
jeweiligen Fonds sowie alle Änderungen derselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.
1. Verwaltungsgesellschaft ist die SEB INVEST LUXEMBOURG S.A.
2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschließlich im Interesse und für ge-

meinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausübung aller Rechte, wel-
che unmittelbar oder mittelbar mit den Vermögenswerten des jeweiligen Fonds zusammenhängen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter Berücksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschränkungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere sei-
ner Mitglieder sowie sonstige natürliche oder juristische Personen mit der Ausführung der täglichen Anlagepolitik be-
trauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen,
insbesondere sich durch einen Anlageausschuss beraten lassen.

Art. 3. Die Depotbank.
1. Die Depotbank für einen Fonds wird im jeweiligen Sonderreglement bestimmt.
2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermögenswerte des jeweiligen Fonds beauftragt. Die Rechte und

Pflichten der Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des jeweili-
gen Fonds und dem jeweiligen Depotbankvertrag.

3. Alle Wertpapiere und anderen Vermögenswerte eines Fonds werden von der Depotbank in gesperrten Konten
und Depots verwahrt, über die nur in Übereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements und des
Sonderreglements des jeweiligen Fonds verfügt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverständnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen, mit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermögenswerten beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulässig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen
a) Ansprüche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frühere Depotbank geltend zu machen;
b) gegen Vollstreckungsmaßnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs

vollstreckt wird, für den das jeweilige Fondsvermögen nicht haftet.
5. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem Ge-

setz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds widerspre-
chen. 

6. Die Depotbank ist berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen Depotbankvertrag
zu kündigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den Fonds gemäß Artikel 12 des Verwaltungs-
reglements aufzulösen oder innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zuständigen Aufsichtsbehörde eine an-
dere Bank zur Depotbank zu bestellen; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der
Anteilinhaber ihren Pflichten als Depotbank vollumfänglich nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit in Einklang mit dem jeweiligen
Depotbankvertrag zu kündigen. Eine derartige Kündigung hat notwendigerweise die Auflösung des Fonds gemäß Artikel
12 des Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die Verwaltungsgesellschaft nicht zuvor eine andere Bank mit Geneh-
migung der zuständigen Aufsichtsbehörde zur Depotbank bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen der vorheri-
gen Depotbank übernimmt.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien für die Anlagepolitik.
Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Fonds sind im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festge-

legt.
Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen entsprechend dem Sonderreglement des jeweiligen Fonds, gelten die fol-

genden allgemeinen Richtlinien für die Anlagepolitik für alle Fonds, die von der Verwaltungsgesellschaft gemäß Teil I des
Luxemburger Gesetzes vom 30. März 1988 über Organismen für gemeinsame Anlagen aufgelegt und verwaltet werden
und die ausschließlich zu Absicherungszwecken Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum Gegen-
stand haben oder die zur Absicherung von Währungs- und Zinsrisiken dienen.

1. Notierte Wertpapiere
Ein Fondsvermögen wird grundsätzlich in Wertpapieren angelegt, die an einer Wertpapierbörse oder an einem an-

deren anerkannten, für das Publikum offenen und ordnungsgemäß funktionierenden geregelten Markt innerhalb der
Kontinente von Europa, Amerika, Australien (mit Ozeanien), Asien oder Afrika amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen
Ein Fondsvermögen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese
a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Börse

oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt gemäß Absatz 1 dieses Artikels zu beantragen, und 
b) spätestens ein Jahr nach Emission an einer Börse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten

Markt gemäß Absatz 1 dieses Artikels zugelassen werden.



14813
Sofern die Zulassung an einem der unter Absatz 1 dieses Artikels genannten Märkte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemäß Absatz 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwähnte
Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere
Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermögens können in Wertpapieren angelegt werden, die weder an einer Börse amt-

lich notiert noch an einem anderen geregelten Markt gemäß Absatz 1 dieses Artikels gehandelt werden.
4. Verbriefte Rechte
Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermögens können in verbrieften Rechten angelegt werden, die ihren Merkmalen nach

Wertpapieren gleichgestellt werden können, die übertragbar und veräußerbar sind und deren Wert an jedem Bewer-
tungstag gemäß Artikel 7 Absatz 1 des Verwaltungsreglements genau bestimmt werden kann. Die Anlage in verbrieften
Rechten darf zusammen mit den Wertpapieren gemäß Absatz 3 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermö-
gens nicht überschreiten.

5. Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
Bis zu 5 % eines Netto-Fondsvermögens können in Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offe-

nen Typs («OGAW») im Sinne der EG-Richtlinie 85/611 EWG investiert werden.
Aktien oder Anteile an OGAW, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit

der Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung, direkte oder indirekte wesentliche Teilhaberschaft oder
Kontrolle verbunden ist, verwaltet werden, können nur erworben werden, sofern die OGAW ihre Anlagepolitik auf
spezifische, wirtschaftliche oder geographische Bereiche konzentrieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Kosten
für Anlagen berechnen, die in derart verbundenen OGAW erfolgen.

6. Anlagegrenzen
a) Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermögens können in Wertpapieren ein- und desselben Emittenten angelegt werden.

Der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapiere mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Fondsver-
mögens investiert sind, ist auf maximal 40% dieses Netto-Fondsvermögens begrenzt.

b) Der unter a) genannte Prozentsatz von 10% erhöht sich auf 35% und der ebendort genannte Prozentsatz von 40%
entfällt für Wertpapiere, die von den folgenden Emittenten ausgegeben oder garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD);
- Mitgliedstaaten der Europäischen Union (EU) und deren Gebietskörperschaften;
- internationalen Organismen öffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehört.
c) Die unter a) genannten Prozentsätze erhöhen sich von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 % für Schuldverschrei-

bungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansässig sind, ausgegeben werden, sofern
- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen öffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber sol-

cher Schuldverschreibungen unterliegen,
- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermögenswerten angelegt wird, die

während der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwähnten Vermögenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Rückzahlung von Kapital und Zinsen be-
stimmt sind.

d) Die Anlagegrenzen unter a) bis c) dürfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, dass Anlagen in Wertpapie-
ren ein- und desselben Emittenten grundsätzlich 35 % des jeweiligen Netto-Fondsvermögens nicht überschreiten dürfen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft wird für die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds die unter den Anwendungs-
bereich des Teils I des Gesetzes vom 30. März 1988 über Organismen für gemeinsame Anlagen fallen, stimmberechtigte
Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesentlichen Einfluss auf die Geschäftspolitik des Emit-
tenten gestattet.

f) Die Verwaltungsgesellschaft darf für jeden Fonds höchstens 10 %
- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien, 
- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen, 
- der Aktien oder Anteile eines Organismus für gemeinsame Anlagen («OGA»), erwerben.
Die Anlagegrenzen des zweiten und des dritten Gedankenstriches bleiben insoweit außer Betracht, als das Gesamte-

missionsvolumen der erwähnten Schuldverschreibungen, beziehungsweise die Zahl der Aktien oder Anteile eines OGA
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs nicht ermittelt werden kann.

Die hier unter e) und f) aufgeführten Anlagegrenzen sind auch auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von
Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskörperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind, bege-
ben oder garantiert oder von internationalen Organismen öffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mit-
gliedstaat der EU angehört, begeben werden.

Die hier unter e) und f) aufgeführten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern: 

- solche Gesellschaften hauptsächlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,
- der Erwerb von Aktien oder Anteilen einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates

den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,
- die erwähnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen gemäß Ar-

tikel 4 Absatz 5 und Absatz 6 a) bis f) des Verwaltungsreglements entsprechen. Artikel 4 Absatz 15 des Verwaltungsre-
glements ist entsprechend anzuwenden.

g) Die Verwaltungsgesellschaft kann in Abweichung von den Vorschriften aus a) bis d) für einen Fonds ermächtigt
werden, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Netto-Fondsvermögens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskörperschaften,
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von einem anderen Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Organismen öffentlich-rechtlichen Charakters,
denen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehört, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und der-
selben Emission 30 % des jeweiligen Netto-Fondsvermögens nicht überschreiten dürfen.

7. Optionen
a) Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermögenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt («Aus-

übungszeitpunkt») zu einem im voraus bestimmten Preis («Ausübungspreis») zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder
zu verkaufen (Verkaufs- oder «Put»-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Prämie». 

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:
Die entrichtete Prämie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verlorengehen, sofern der Kurs des der Op-

tion zugrundeliegenden Wertpapiers sich nicht erwartungsgemäß entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des ent-
sprechenden Fonds liegt, die Option auszuüben.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des jeweiligen Fondsvermögens stärker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

b) Zur Sicherung einer angestrebten Liquidität und/oder zur Bestandssicherung der Vermögensgegenstände des je-
weiligen Fonds ist der Erwerb von folgenden Optionen, welche sich auf Wertpapiere im Sinn von Artikel 4 Punkt 1 bis
5 des Verwaltungsreglements beziehen, zulässig:

- Erwerb des unverbrieften Rechtes gegen Entgelt (Options-Prämie), während einer bestimmten Zeit zu einem von
vornherein vereinbarten Preis (Ausübungspreis) die Lieferung von Wertpapieren zu verlangen (Kauf einer Kaufoption),

- Erwerb des unverbrieften Rechtes zur Options-Prämie, während einer bestimmten Zeit zum Ausübungspreis die
Abnahme von Wertpapieren zu verlangen (Kauf einer Verkaufsoption).

c) Die Summe der Prämien für den Erwerb der unter b) genannten Optionen darf 15 % des jeweiligen Netto-Fonds-
vermögens nicht übersteigen.

d) Die Ausübungspreise der unter b) aufgeführten Optionen dürfen zusammen mit den Ausübungspreisen der Op-
tionen, die bereits Gegenstand anderer für Rechnung des jeweiligen Fonds erworbener Wertpapier-Optionsrechte sind,
20 % des Wertes des jeweiligen Fonds nicht übersteigen.

e) Wertpapier-Optionsgeschäfte im Sinne von Absatz b) dürfen nur insoweit getätigt werden, als der globale Schät-
zungswert der Wertpapiere desselben Ausstellers, die den Gegenstand der Optionsgeschäfte bilden, zusammen mit dem
globalen Schätzungswert der Wertpapiere desselben Ausstellers, die bereits Gegenstand anderer für Rechnung des je-
weiligen Fonds erworbener Wertpapier-Optionsrechte sind, 10 % des Wertes des jeweiligen Fonds nicht übersteigen.

f) Wertpapier-Verkaufsoptionen dürfen nur gekauft werden, wenn sich die den Gegenstand des Optionsgeschäftes
bildenden Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs der Verkaufsoption im jeweiligen Fonds befinden und nicht Gegen-
stand eines Wertpapierdarlehens sind.

g) Wertpapier-Kaufoptionen dürfen nur dann erworben werden, wenn dies zu einer Sicherung des jeweiligen
Fondsertrags mit Rücksicht auf eine bevorstehende von den Anteilinhabern angekündigte Einlage von erheblichen Mit-
teln sinnvoll erscheint. Ein Erwerb von Kaufoptionen, die «aus dem Geld» sind, d.h. Optionen, die bei sofortiger Aus-
übung einen negativen Ausübungswert ausweisen, ist ausgeschlossen. 

8. Finanzterminkontrakte
a) Zur Absicherung von Vermögensgegenständen des jeweiligen Fonds dürfen an den Börsen Zinsterminkontrakte

(Finanzterminkontrakte) verkauft werden. Diese Geschäfte sind nur zulässig, soweit den Zinsterminkontrakten im je-
weiligen Sondervermögen Vennögensgegenstände mit Zinsrisiken in dieser Währung gegenüberstehen.

b) Unter den Voraussetzungen des Absatzes a) dürfen Optionsrechte zum Erwerb oder zum Verkauf von Finanzter-
minkontrakten und Optionsrechte, die das Recht auf Zahlung eines Differenzbetrages verbriefen, dessen Höhe von ei-
nem bestimmten Stand eines Wertpapierindex abhängt (Wertpapier-Index-Optionen) erworben werden, wenn diese
Rechte zum Handel an einer Börse zugelassen sind.

c) Unter den Voraussetzungen des Absatzes a) dürfen Optionsscheine erworben werden, welche das Recht zum Er-
werb oder zur Veräußerung von Finanzterminkontrakten oder auf Zahlung eines Differenzbetrages verbriefen, der sich
an der Wertentwicklung von Finanzterminkontrakten bemisst oder dessen Höhe von einem bestimmten Stand eines
Wertpapierindex abhängt (Wertpapier-Index-Optionen), wenn die Optionsscheine zum Handel an einer Börse zugelas-
sen sind.

d) Die Verwaltungsgesellschaft wird von diesen Möglichkeiten Gebrauch machen, wenn und soweit sie dies im Inter-
esse der Anteilinhaber für geboten hält.

Sämtliche unter den Punkten 7. und 8. aufgeführten Operationen dürfen an einer Börse, an einem anderen geregelten
Markt oder mit Finanzinstituten erster Ordnung durchgeführt werden.

9. Wertpapierleihe und Pensionsgeschäfte
a) Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems können bis zu 50 % der im jeweiligen Fonds befindlichen

Wertpapiere auf höchstens 30 Tage verliehen werden. Voraussetzung ist, dass dieses Wertpapierleihsystem durch einen
anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein auf solche Geschäfte spezialisiertes Finanzinstitut erster Ordnung
organisiert ist. 

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertpapierbestandes erfassen, sofern dem jeweiligen Fonds das Recht
eingeräumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kündigen und die verliehenen Wertpapiere zurückzuverlangen.

Der jeweilige Fonds muss im Rahmen der Wertpapierleihe grundsätzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert
zur Zeit des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie
kann in flüssigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskörper-
schaften oder internationalen Organismen begeben oder garantiert und zugunsten des jeweiligen Fonds während der
Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden. 
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Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von CLEARSTREAM AG, EUROCLEAR oder
einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zugunsten des Verleihers der verliehenen
Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

b) Ein Fonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschäften kaufen oder verkaufen. Dabei muss
der Vertragspartner eines solchen Geschäfts ein Finanzinstitut erster Ordnung und auf solche Geschäfte spezialisiert
sein.

Während der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschäfts kann der jeweilige Fonds die gegenständlichen Wertpapie-
re nicht veräußern. Der Umfang der Wertpapierpensionsgeschäfte wird stets auf einem Niveau gehalten, das es dem
jeweiligen Fonds ermöglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Rücknahme von Anteilen nachzukommen.

10. Sonstige Techniken und Instrumente
Die Verwaltungsgesellschaft kann sich für einen Fonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpa-

piere zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente zu Absicherungszwecken des
jeweiligen Fondsvermögens geschieht. Dies gilt insbesondere auch für Tauschgeschäfte mit Zinssätzen, welche im Rah-
men der gesetzlichen Vorschriften zu Sicherungszwecken vorgenommen werden können. Solche Geschäfte sind aus-
schließlich mit Finanzinstituten erster Ordnung zulässig, die auf solche Geschäfte spezialisiert sind, und dürfen zusammen
mit den in Absatz 8 dieses Artikels beschriebenen Verpflichtungen den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht
übersteigen. 

11. Devisensicherung
Zur Absicherung von Devisenrisiken kann ein Fonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen auf De-

visen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen. Die beschriebenen Operationen dürfen nur an einer Börse oder
an einem anderen geregelten Markt durchgeführt werden.

Ein Fonds kann zu Absicherungszwecken außerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise umtauschen
im Rahmen freihändiger Geschäfte, die mit Finanzinstituten erster Ordnung abgeschlossen werden, die auf solche Ge-
schäfte spezialisiert sind.

Devisensicherungsgeschäfte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten voraus.
Sie dürfen daher grundsätzlich die in der gesicherten Währung von Fonds gehaltenen Werte weder im Hinblick auf das
Volumen noch bezüglich der Restlaufzeit überschreiten.

12. Flüssige Mittel
Bis zu 49% des jeweiligen Netto-Fondsvermögens dürfen in flüssigen Mitteln bei der Depotbank oder bei sonstigen

Banken gehalten werden. Dazu zählen auch regelmäßig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis
zu zwölf Monaten. In besonderen Ausnahmefällen können flüssige Mittel auch einen Anteil von mehr als 49 % vom je-
weiligen Netto-Fondsvermögen einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

13. Weitere Anlagerichtlinien 
a) Wertpapierleerverkäufe sind nicht zulässig. 
b) Ein Fondsvermögen darf nicht zur festen Übernahme von Wertpapieren benutzt werden.
c) Ein Fondsvermögen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten

angelegt werden.
d) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverständnis der Depotbank weitere Anlagebeschränkungen vornehmen,

um den Bedingungen in jenen Ländern zu entsprechen, wo Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.
14. Kredite und Belastungsverbote
a) Ein Fondsvermögen darf nur insoweit zur Sicherung verpfändet, übereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet

werden, als dies an einer Börse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.
b) Kredite dürfen bis zu einer Obergrenze von 10 % eines Netto-Fondsvermögens aufgenommen werden, sofern die-

se Kreditaufnahme nur für kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Fonds Fremdwährungen im Rahmen eines «back-to-
back» Darlehens erwerben.

c) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll eingezahlter Wertpapiere können Verbindlich-
keiten zu Lasten eines Fondsvermögens übernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten
gem. Buchst. b) 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermögens nicht überschreiten dürfen.

d) Zu Lasten eines Fondsvermögens dürfen weder Kredite gewährt noch für Dritte Bürgschaftsverpflichtungen ein-
gegangen werden.

15. Überschreitung von Anlagebeschränkungen
a) Anlagebeschränkungen dieses Artikels müssen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausübung von

Bezugsrechten, die den im jeweiligen Fonds befindlichen Wertpapieren beigefügt sind, überschritten werden.
b) Neu aufgelegte Fonds können für eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligen Fonds von den

Anlagegrenzen in Absatz 6 a) bis d) und g) dieses Artikels abweichen.
c) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschränkungen unbeabsichtigt oder durch Ausübung von Bezugs-

rechten überschritten, wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter Berück-
sichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Art. 5. Anteile an einem Fonds - Anteilklassen.
Anteile an einem Fonds werden durch Anteilzertifikate gegebenenfalls mit zugehörigen Ertragsscheinen verbrieft, die

auf den Inhaber lauten, sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds keine andere Bestimmung getroffen wird. Alle
Anteile eines Fonds haben grundsätzlich gleiche Rechte.

Das jeweilige Sonderreglement eines Fonds kann für den entsprechenden Fonds zwei Anteilklassen A und B vorsehen.
Anteile der Klasse B berechtigen zu Ausschüttungen, während auf Anteile der Klasse A keine Ausschüttung bezahlt wird.
Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Erträgen, Kursgewinnen und am Liquidationserlös
ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.
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Ausgabe und Rücknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragsscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie über jede Zahlstelle.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen.
1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Ausgabepreis umd

zu den dort bestimmten Bedingungen.
2. Die Verwaltungsgesellschaft kann für einen Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zu-

rückweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschränken, aussetzen oder endgültig einstellen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen Fonds,
im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefährdung der spezifischen Anlageziele eines Fonds erforderlich er-
scheint.

3. Die Depotbank wird auf nicht ausgeführte Zeichnungsanträge eingehende Zahlungen unverzüglich zurückzahlen.

Art. 7. Anteilwertberechnung.
1. Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Wäh-

rung («Fondswährung»). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr be-
auftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag («Bewertungstag») berechnet.
Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermögens durch die Zahl der am Bewertungstag in
Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. 

2. Das Netto-Fondsvermögen wird nach folgenden Grundsätzen berechnet:
a) Wertpapiere, die an einer Börse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfügbaren bezahlten Kurs bewertet.
b) Wertpapiere, die nicht an einer Börse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gemäß

Artikel 4 Absatz 1 des Verwaltungsreglements gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht höher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
für den bestmöglichen Kurs hält, zu dem die Wertpapiere verkauft werden können.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls für andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermögenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Die flüssigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzüglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit
von mehr als 60 Tagen können mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender
Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass
diese Festgelder zu jeder Zeit kündbar sind und dass im Falle einer Kündigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

e) Alle nicht auf die jeweilige Fondswährung lautenden Vermögenswerte werden folgendermaßen umgerechnet:
Währungen, die sich an der Währungsunion beteiligen, werden zum festen Umrechnungskurs, der vom Rat der Euro-
päischen Union beschlossen wurde, umgerechnet. Alle anderen Währungen werden zum letzten Devisenmittelkurs in
die jeweilige Fondswährung umgerechnet.

3. Sofern für einen Fonds zwei Anteilklassen gemäß Artikel 5 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben
sich für die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1 dieses Artikels aufgeführten Kriterien für jede Anteil-
klasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhöht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse
am gesamten Wert des Netto-Fondsvermögens. Der Mittelabfluss aufgrund der Rücknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermögens.

c) Im Fall einer Ausschüttung vermindert sich der Anteilwert der - ausschüttungsberechtigten - Anteile der Anteil-
klasse B um den Betrag der Ausschüttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der Anteilklasse B am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermögens, während sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschüttungsberechtigten
- Anteilklasse A am gesamten Netto-Fondsvermögen erhöht.

4. Für einen Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgeführt werden. 
5. Die Verwaltungsgesellschaft kann für umfangreiche Rücknahmeanträge, die nicht aus den liquiden Mitteln und zu-

lässigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden können, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie für den jeweiligen Fonds die erforderlichen Wertpapierverkäufe vor-
nimmt; dies gilt dann auch für gleichzeitig eingereichte Zeichnungsaufträge für den jeweiligen Fonds.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, für einen Fonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen,

wenn und solange Umstände vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter Be-
rücksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. während der Zeit, in welcher eine Börse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermögenswerte
des jeweiligen Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (außer an gewöhnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Börse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschränkt wurde;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft über Anlagen eines Fonds nicht verfügen kann oder es ihr unmöglich
ist, den Gegenwert der Anlagekäufe oder -verkäufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ord-
nungsgemäß durchzuführen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung un-
verzüglich in mindestens einer Tageszeitung in den Ländern veröffentlichen, in denen Anteile des jeweiligen Fonds zum
öffentlichen Verhrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Rücknahme angeboten haben.
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Art. 9. Rücknahme von Anteilen.
1. Die Anteilinhaber eines Fonds sind berechtigt, jederzeit die Rücknahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement

des jeweiligen Fonds festgelegten Rücknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese Rück-
nahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Rücknahmepreises erfolgt unverzüglich nach dem entspre-
chenden Bewertungstag gegen Rückgabe der Anteile.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Rücknahmen, die nicht aus den flüssigen Mitteln und zulässigen Kreditaufnahmen eines Fonds befriedigt werden können,
erst zu tätigen, nachdem entsprechende Vermögenswerte des jeweiligen Fonds ohne Verzögerung verkauft wurden.

3. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstände, die Überweisung des Rücknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann für jeden Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Rücknahmepreises zurück-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Fonds erforderlich erscheint.

Art. 10. Abschlussprüfung.
Der Jahresabschluss eines Fonds wird von einem Wirtschaftsprüfer geprüft, der von der Verwaltungsgesellschaft er-

nannt wird.

Art. 11. Ausschüttungen.
1. Die Ausschüttungspolitik eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.
2. Zur Ausschüttung können die ordentlichen Nettoerträge sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner können

die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschüttung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermögen
aufgrund der Ausschüttung nicht unter die Mindestgrenze gemäß Artikel 1 Absatz 1 des Verwaltungsreglements sinkt.

3. Ausschüttungen werden auf die am Ausschüttungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschüttungen können
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile können bar
ausbezahlt werden. Erträge, die fünf Jahre nach Veröffentlichung einer Ausschüttungserklärung nicht abgefordert wur-
den, verfallen zugunsten des jeweiligen Fonds.

4. Ausschüttungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemäß Artikel 5 des Verwaltungsreglements
ausschließlich die Anteile der Klasse B.

Art. 12. Dauer und Auflösung der Fonds.
1. Die Dauer eines Fonds ist im jeweiligen Sonderreglement festgelegt.
2. Unbeschadet der Regelung gemäß Absatz 1 dieses Artikels kann ein Fonds jederzeit durch die Verwaltungsgesell-

schaft aufgelöst werden, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung getroffen wird.
3. Die Auflösung eines Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fällen:
a) wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;
b) wenn die Depotbankbestellung gekündigt wird, ohne dass eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetzli-

chen oder vertraglichen Fristen erfolgt;
c) wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgelöst wird;
d) wenn ein Fondsvermögen während mehr als sechs Monaten unter der Mindestgrenze gemäß Artikel 1 Absatz 1

des Verwaltungsreglements bleibt;
e) in anderen, im Gesetz vom 30. März 1988 oder im Sonderreglement des jeweiligen Fonds vorgesehenen Fällen.
4. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflösung eines Fonds führt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Un-

ter Berücksichtigung der egalitären Behandlung aller Anteilinhaber kann die Rücknahme von Anteilen weiterhin erfolgen.
Die Depotbank wird den Liquidationserlös, abzüglich der Liquidationskosten und Honorare («Netto-Liquidationser-
lös»), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im
Einvernehmen mit der Aufsichtsbehörde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds nach de-
ren Anspruch verteilen. Der Netto-Liquidationserlös, der nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteil-
inhabern eingezogen worden ist, wird während sechs Monaten bei der Depotbank in Verwahrung bleiben und
anschließend, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgerechnet und von der Depotbank nach
Abschluss des Liquidationsverfahrens für Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg
hinterlegt, wo dieser Betrag verfällt, wenn er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert wird.

5. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Gläubiger können weder die Auflösung noch die Tei-
lung eines Fonds beantragen. 

Art. 13. Allgemeine Kosten.
1. Neben den im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgeführten Kosten können einem Fonds folgende Kosten

belastet werden:
a) Steuern und ähnliche Abgaben, die auf das jeweilige Fondsvermögen, dessen Einkommen oder die Auslagen zu La-

sten dieses Fonds erhoben werden;
b) Kosten für Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse

der Anteilinhaber eines Fonds handeln;
c) Kosten der Wirtschaftsprüfer eines Fonds; 
d) Kosten für die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen; 
e) Kosten für die Einlösung von Ertragsscheinen;
f) Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Veröffentlichung des Verwaltungsreglements und des Sonder-

reglements sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte, die den entsprechenden Fonds betreffen, ein-
schließlich Kosten der Anmeldungen zur Registrierung, oder der schriftlichen Erläuterungen bei sämtlichen
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Registrierungsbehörden und Börsen (einschließlich örtlicher Wertpapierhändlervereinigungen), welche im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden müssen;

g) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte für die Anteilinhaber in allen notwendigen Spra-
chen, sowie Druck- und Vertriebskosten von sämtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemäß den an-
wendbaren Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behörden notwendig sind; 

h) Kosten der für die Anteilinhaber bestimmten Veröffentlichungen;
i) ein angemessener Anteil an Kosten für die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang mit dem

Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen; 
j) sämtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veräußerung von Vermögenswerten.
2. Sämtliche Kosten werden zunächst dem laufenden Einkommen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jewei-

ligen Fondsvermögen angerechnet. 

Art. 14. Verjährung und Vorlegungsfrist.
1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank können nach Ablauf von fünf

Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberührt bleibt die in
Artikel 12 Absatz 4 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist für Ertragsscheine beträgt fünf Jahre ab Veröffentlichung der jeweiligen Ausschüttungserklä-
rung. Ausschüttungsbeträge, die nicht innerhalb dieser Frist abgefordert wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen
Fonds.

Art. 15. Änderungen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglements mit Zustimmung der De-

potbank jederzeit ganz oder teilweise ändern.

Art. 16. Veröffentlichungen.
1. Die erstmals gültige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements sowie Änderungen derselben

werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im Mémorial, Recueil des Sociétés et As-
sociations, dem Amtsblatt des Großherzogtums Luxemburg («Mémorial») veröffentlicht.

2. Ausgabe- und Rücknahmepreise können bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle er-
fragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt für jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, einen geprüften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Großherzogtums Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgeführten Unterlagen eines Fonds sind für die Anteilinhaber am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhältlich.

5. Die Auflösung eines Fonds gemäß Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen Be-
stimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei überregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veröffentlicht.

Art. 17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.
1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglements unterliegen Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in

Ergänzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements und des jeweiligen Sondereglemelts die Vorschriften des Ge-
setzes vom 30. März 1988 über Organismen für gemeinsame Anlagen, sowie die jeweiligen Abänderungen. Gleiches gilt
für die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Ge-
richtsbarkeit des zuständigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Großherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungs-
gesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines
jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds öffentlich vertrieben werden, soweit es sich um Ansprü-
che der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansässig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf
den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements sowie des jeweiligen Sonderreglements ist maßgeblich, falls im
jeweiligen Sonderreglement nicht ausdrücklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Art. 18. Inkrafttreten.
Das Verwaltungsreglement, jedes Sonderreglement sowie jegliche Änderung derselben treten am Tag ihrer Unter-

zeichnung in Kraft, sofern nichts anderes im Sonderreglement des jeweiligen Fonds bestimmt ist.
Dieses Verwaltungsreglement trat am 1. April 2001 in Kraft.

Senningerberg, den 2. April 2001. 

Enregistré à Luxembourg, le 3 avril 2001, vol. 551, fol. 50, case 12. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(24207/255/470) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 avril 2001.

SEB INVEST LUXEMBOURG S.A. / SEB PRIVATE BANK S.A.
Verwaltungsgesellschaft / Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
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SEB INVEST LUXEMBOURG S.A., Aktiengesellschaft,
(anc. BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A., Aktiengesellschaft).

Gesellschaftssitz: L-2633 Senningerberg, 6B, route de Trèves.
H. R. Luxemburg B 28.468. 

—
Im Jahre zweitausendeins, am dreissigsten März.
Hat sich die ausserordentliche Generalversammlung der Aktionäre der Aktiengesellschaft BfG LUXINVEST MANA-

GEMENT S.A., mit Sitz in L-2633 Senningerberg, 6B, route de Trèves, vor dem unterzeichneten Notar André-Jean-Jo-
seph Schwachtgen mit Amtssitz in Luxemburg um 10.45 Uhr eingefunden.

Die Gesellschaft wurde am 15. Juli 1988 gemäss Urkunde des Notars Marc Elter mit damaligem Amtssitz in Luxem-
burg gegründet. Die Urkunde wurde im Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (hiernach «Mémorial
C»), Nummer 220 vom 16. August 1988 veröffentlicht. Änderungen der Satzung erfolgten am 29. Mai 1992, am 15. März
1993 und letztmals am 15. März 1999, die im Mémorial C, Nummer 460 vom 13. Oktober 1992, Nummer 267 vom 4.
Juni 1993 und Nummer 502 vom 30. Juni 1999 veröffentlicht wurden.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister von Luxemburg unter der Sektion B und der Nummer 28.468 eingetragen.

Versammlungsleitung
Die Versammlung tagt unter dem Vorsitz von Herrn Alain Nati, Direktor, wohnhaft in Blaschette.
Der Vorsitzende bestellt Herrn Dr. Pierre Berna, Rechtsanwalt, wohnhaft in Luxemburg, zum Schriftführer.
Die Generalversammlung wählt Frau Michaela Dreiser, Wirtschaftswissenschaftlerin, wohnhaft in Irrel (D), zur Stim-

menzählerin.

Zusammensetzung der Versammlung

Die bei der gegenwärtigen Generalversammlung anwesenden oder vertretenen Aktionäre, sowie die Anzahl der von
ihnen gehaltenen Aktien wurden auf einer von der Versammlungsleitung angefertigten und von den anwesenden Aktio-
nären und den Bevollmächtigten der vertretenen Aktionäre unterschriebenen Anwesenheitsliste aufgeführt. Diese An-
wesenheitsliste bleibt, zusammen mit den darin aufgeführten Vollmachten, nachdem sie von der Versammlungsleitung
und dem amtierenden Notar ne varietur unterzeichnet wurde, der gegenwärtigen Urkunde beigefügt, um mit dieser ein-
getragen zu werden.

Erklärungen des Vorsitzenden

Der Vorsitzende gibt folgende Erklärungen ab und ersucht den amtierenden Notar, diese zu beurkunden:
I. Aus der Anwesenheitsliste geht hervor, dass das gesamte Aktienkapital von siebenhundertneunzigtausend Euro

(EUR 790.000,-), eingeteilt in dreitausend (3.000) Aktien ohne Nennwert vertreten ist.
II. Sämtliche Aktionäre und Aktionärsvertreter erkennen sich unter Verzicht auf jegliche Formen und Fristen der Ein-

ladung als ordnungsgemäss einberufen. Sie erklären des weiteren, Kenntnis der vorliegenden Tagesordnung gehabt zu
haben. Die Generalversammlung ist somit rechtsgültig zusammengesetzt und ist ermächtigt, alle Punkte der Tagesord-
nung zu erörtern und über alle Punkte abzustimmen.

III. Folgende Punkte stehen zur Tagesordnung der Generalversammlung:

Tagesordnung:
1. Umfirmierung der Gesellschaft in SEB INVEST LUXEMBOURG S.A. mit Wirkung zum 1. April 2001 und demge-

mässe Abänderung des Artikels 1.
2. Erweiterung des Gesellschaftszweckes und anschliessende Abänderung des Artikels 3 der wie folgt, lauten wird:
«Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und die Verwaltung von Organismen für gemeinsame Anlagen. Die Gesell-

schaft kann alle Handlungen tätigen, die zur Auflegung, Verwaltung und zur Förderung des Vertriebs der Anteile dieser
Organismen notwendig oder nützlich sind. Sie kann jedwede Geschäfte tätigen und Massnahmen treffen, die ihre Inter-
essen fördern oder sonst ihrem Gesellschaftszweck dienlich oder nützlich sind, soweit diese dem Gesetz vom 30. März
1988 über Organismen für gemeinsame Anlagen einschliesslich nachfolgender Änderungen und Ergänzungen entspre-
chen.

Die Gesellschaft kann ihre Tätigkeit im In- und Ausland ausüben, Zweigniederlassungen errichten und alle sonstigen
Geschäfte betreiben, die der Erreichung ihrer Zwecke förderlich sind und im Rahmen der Bestimmungen der jeweils
einschlägigen Gesetze des Grossherzogtums Luxemburg bleiben.»

3. Abänderung der Artikel 2 (Absatz 1, Satz 2), Artikel 5 (neuer Absatz 2), Artikel 9 (neuer Absatz 3), Artikel 10
(Absatz 3, Satz 1), Titel IV, Artikel 13, Artikel 16 (Punkte a) und c)), Artikel 17, Artikel 19 (Absätze 1 und 4), Artikel 21
(Satz 2) und Artikel 22 (Absatz 2).

4. Ersatzlose Streichung der Artikel 12, 14 und 15 und anschliessende Umnummerierung der folgenden Artikel.
5. Verschiedenes.

Feststellung der Gültigkeit der Generalversammlung

Nachdem die Generalversammlung den Erklärungen des Vorsitzenden zugestimmt und ihre rechtmässige Zusammen-
setzung festgestellt hat, hat sie nach Besprechung der einzelnen Punkte diese einstimmig angenommen und folgende Be-
schlüsse gefasst:

Erster Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst die Umfirmierung der Gesellschaft in SEB INVEST LUXEMBOURG S.A. mit
Wirkung zum 1. April 2001.
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Zweiter Beschluss

Unter Berücksichtigung des Vorhergehenden beschliesst die Generalversammlung die Abänderung des Artikels 1, der
wie folgt lauten wird :

«Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht und führt den Namen SEB INVEST LU-
XEMBOURG S.A.»

Dritter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst, den Gesellschaftszweck zu erweitern und den entsprechenden Artikel 3 durch
folgenden Wortlaut abzuändern:

«Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und die Verwaltung von Organismen für gemeinsame Anlagen. Die Gesell-
schaft kann alle Handlungen tätigen, die zur Auflegung, Verwaltung und zur Förderung des Vertriebs der Anteile dieser
Organismen notwendig oder nützlich sind. Sie kann jedwede Geschäfte tätigen und Massnahmen treffen, die ihre Inter-
essen fördern oder sonst ihrem Gesellschaftszweck dienlich oder nützlich sind, soweit diese dem Gesetz vom 30. März
1988 über Organismen für gemeinsame Anlagen einschliesslich nachfolgender Änderungen und Ergänzungen entspre-
chen.

Die Gesellschaft kann ihre Tätigkeit im In- und Ausland ausüben, Zweigniederlassungen errichten und alle sonstigen
Geschäfte betreiben, die der Erreichung ihrer Zwecke förderlich sind und im Rahmen der Bestimmungen der jeweils
einschlägigen Gesetze des Grossherzogtums Luxemburg bleiben.»

Vierter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst, den Artikel 2, Absatz 1, Satz 2 wie folgt abzuändern:
«Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates kann der Gesellschaftssitz an jede andere Adresse innerhalb der

Gemeinde Niederanven verlegt werden.
Ausserhalb dieser Gemeinde kann er auf Beschluss der Aktionäre an jede andere Adresse innerhalb des Grossher-

zogtums Luxemburg verlegt werden.»

Fünfter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst, den Artikel 5 durch das Einfügen eines zweiten Absatzes wie folgt abzuändern:
«Die Gesellschaft kann ihre eigenen Aktien zurückkaufen mittels freier Reserven und unter Berücksichtigung der

zwingenden gesetzlichen Bestimmungen.»

Sechster Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst, den Artikel 9 durch das Einfügen eines dritten Absatzes wie folgt abzuändern:
«Die Übertragung an ein oder mehrere Mitglieder des Verwaltungsrates bedarf der vorherigen Zustimmung der Ge-

neralversammlung.»

Siebter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst, den Artikel 10, Absatz 3, Satz 1 wie folgt abzuändern:
«Wird die Stelle eines Mitgliedes des Verwaltungsrates frei, so können die verbleibenden Mitglieder das frei gewor-

dene Amt vorläufig besetzen.»

Achter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst die ersatzlose Streichung des Artikels 12 und die Umnummerierung der folgen-
den Artikel.

Neunter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst, den Titel IV «Überwachung» durch «Prüfung» zu ersetzen.

Zehnter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst, den ursprünglichen Artikel 13 wie folgt abzuändern:
«Die Prüfung der Gesellschaft erfolgt durch einen oder mehrere unabhängige Wirtschaftsprüfer, die vom Verwal-

tungsrat der Gesellschaft vertraglich verpflichtet werden.»

Elfter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst die ersatzlose Streichung der ursprünglichen Artikel 14 und 15 und die Umnum-
merierung der folgenden Artikel.

Zwölfter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst, den ursprünglichen Artikel 16 in den Punkten a) und c) wie folgt abzuändern:
«a) Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Verwaltungsrates sowie die Festsetzung ihrer Vergütungen;
c) Entlastung des Verwaltungsrates.»

Dreizehnter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst, dem ursprünglichen Artikel 17 folgenden Wortlaut zu geben:
«Die ordentliche Generalversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen in der Einladung be-

stimmten Ort jeweils um elf Uhr am dritten Montag des Monats März eines jeden Jahres oder, wenn dieser Tag auf einen
Feiertag fällt, am nächsten darauffolgenden Arbeitstag statt.»
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Vierzehnter Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst, den ursprünglichen Artikel 19, Absatz 1, Sätze 1 und 2 wie folgt abzuändern:
«Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat einberufen. Sie muss binnen eines Monats einberufen wer-

den, wenn Aktionäre, die ein Fünftel des Gesellschaftskapitals vertreten, den Verwaltungsrat hierzu schriftlich mit An-
gabe der Tagesordnung auffordern.»

Fünfzehnter Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst, den ursprünglichen Artikel 19, Absatz 4 wie folgt abzuändern:
«Vorsitzender der Generalversammlung ist der Vorsitzende des Verwaltungsrates oder bei seiner Verhinderung der

stellvertretende Vorsitzende oder ein sonstiger Teilnehmer der Generalversammlung.»

Sechzehnter Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst, den zweiten Satz des ursprünglichen Artikels 21 ersatzlos zu streichen.

Siebzehnter Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst, dem Absatz 2 des ursprünglichen Artikels 22 folgenden Wortlaut zu geben:
«Unter Berücksichtigung der gesetzlichen Bestimmungen und auf der Grundlage eines Gewinnverwendungsvorschla-

ges des Verwaltungsrates befindet die Generalversammlung über die Verwendung des Saldos. Die auszuschüttende Di-
vidende gelangt an den vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Orten und Zeitpunkten zur Auszahlung.»

Abschluss
Da die Tagesordnung erschöpft ist und keiner der Anwesenden das Wort erbittet, schliesst der Vorsitzende die Ver-

sammlung um 11.15 Uhr.

Worüber Urkunde, geschehen und aufgenommen am Datum, wie eingangs erwähnt, in Senningerberg.
Und nach Vorlesung haben die Versammlungsmitglieder vorliegendes Protokoll mit dem Notar unterschrieben.
Gezeichnet: A. Nati, P. Berna, M. Dreiser, A. Schwachtgen.
Enregistré à Luxembourg, le 2 avril 2001, vol. 8CS, fol. 83, case 8. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(23539/230/163) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 avril 2001.

SEB INVEST LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2633 Senningerberg, 6B, route de Trèves.

 R. C. Luxembourg B 28.468. 
—

Statuts coordonnés suivant l’acte n° 385 du 30 mars 2001, déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, le 10 avril 2001.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(23540/230/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 avril 2001.

MERRILL LYNCH GLOBAL INVESTMENT SERIES, Fonds Commun de Placement.
—

Amendment Agreement to the Restated Management Regulations
dated as of October 31, 2000

This Agreement is made as of April 10, 2001.
Between:
1. MERRILL LYNCH FUND MANAGEMENT COMPANY, a Luxembourg société anonyme with its registered office

at 47, boulevard Royal, Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg (the «Management Company»);
2. STATE STREET BANK LUXEMBOURG S.A., a Luxembourg bank with its registered office at 47, boulevard Royal,

L-2449 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg (the «Custodian»).
Whereas:
A) the Management Company has decided to issue new classes A and B shares of the Income strategies Portfolio in

addition to the existing Class J and Class P shares of such Portfolio;
B) the Management Company has decided to add UK holidays in the case of determination of tne net asset value of

share of the Super Euro Money Market Fund.
Now it is hereby agreed as follows:

In Art. 9. Description of Shares: the third and fourth sentences of the first paragraph are amended as follows:
«Shares of the Non-Money Market Portfolios (other the Bank Loan Income Portfolio) are divided into Category A,

Category B and Category P Shares and/or other Shares as may be decided from time to time by the Management Com-
pany. The Income Strategies Portfolio has also Catagory J and Category P Shares and/or such other categories of shares
as may be decided from time to time by the Management Company.»

Luxembourg, le 9 avril 2001. A. Schwachtgen.

Luxembourg, le 10 avril 2001. A. Schwachtgen.
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In Art. 11. Determination of Net Asset Value Per share and of Offering and Redemption Prices: the
first sentence of the first paragraph is amended as follows:

«The net asset value per Share of each Class and category relating to a Portfolio (herein referred to as the «Net Asset
Value per Share») and the Offering and Redemption Prices are determined outside of the United States of America once
daily, immediately after any declaration of dividends, as of the Specified Time (which may be different in respect of each
Portfolio), for each day during which (i) the New York Stock Exchange and New York banks are open for business and
(ii) Luxembourg banks are open for business, (iii) Japanese securities dealers are open for business (and, in the case of
the Super Euro Money Market Fund only, (iv) United Kingdom banks are open for business), or as otherwise defined in
the then current Prospectus (in each case a «Valuation Date» or «Business Day») except in case of suspension of the
Net Asset Value determination of such Shares or the suspension of the issue of such Shares as described herein.»

This amendment to the management regulations was executed and will become effective as of the date hereof, subject
to any regulatory clearance and necessary registrations and deposits.

It will be opposable against third parties upon its publication in the Mémorial, Recueil des Sociétés. The Management
regulations are on file in a restated version at the chancery of the District Court of Luxembourg.

In witness whereof, the parties hereto have caused this instrument to be executed in several originals of which one
for each party hereto and one to be filed with the supervisory authorities concerned.

Enregistré à Luxembourg, le 9 avril 2001, vol. 551, fol. 71, case 10. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(23810/267/50) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 avril 2001.

MERRILL LYNCH GLOBAL INVESTMENT SERIES, Fonds Commun de Placement.
—

Règlement de Gestion coordonné déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 avril 2001.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 avril 2001.

(23811/267/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 avril 2001.

AMARLUX, S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: Godbrange.

R. C. Luxembourg B 47.320. 
—

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré à Luxembourg, le 7 novembre 2000, vol. 545, fol. 83, case 3, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 novembre 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 novembre 2000.

(62796/592/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 novembre 2000.

LITTLEWOOD RENT, G.m.b.H., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-9964 Huldange, 15, Om Stackburren.

R. C. Diekirch B 2.961. 
—

Les comptes annuels au 31 décembre 1999, enregistrés à Diekirch, le 27 ocotbre 2000, vol. 266, fol. 78, case 9, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 6 novembre 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(92795/591/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 6 novembre 2000.

MERRILL LYNCH FUND MANAGEMENT COMPANY
Management Company
Signature

STATE STREET BANK LUXEMBOURG S.A.
Custodian
M. P. Guibout / M. B. Detroz
Vice President / Vice President

Pour la société
Signature

FIDUCIAIRE WEBER & BONTEMPS, Société Civile
Experts comptables et Fiscaux
Réviseurs d’Entreprises

Diekirch, le 6 novembre 2000. Signature.
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A.C.T. S.A., Société Anonyme,
(anc. A.C.T., S.à r.l.).

Siège social: L-1150 Luxembourg, 72, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 71.504. 

—
L’an deux mille, le vingt-six octobre.
Par-devant Maître Alphonse Lentz, notaire de résidence à Remich (Grand-Duché de Luxembourg).

A comparu:

Monsieur Alain Callens, commerçant, demeurant à B-2610 Wilrijk, Kapittelstraat 4.
Lequel comparant a requis le notaire instrumentant d’acter ce qui suit:
Le comparant est le seul et unique associé de la société à responsabilité limitée A.C.T., S. à r.l., avec siège social à

Bridel, constituée suivant acte reçu par le notaire Georges d’Huart, de résidence à Pétange, le 2 juillet 1999, publié au
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 871 du 19 novembre 1999 et inscrite au registre de com-
merce de Luxembourg, sous le numéro 71.504.

Le capital social est fixé à douze mille cinq cents euros (12.500,- EUR), représenté par cinq cents (500) parts sociales
de vingt-cinq euros (25,- EUR) chacune, entièrement libérées.

Lequel comparant, s’est réuni ensemble avec le cessionnaire des parts sociales ci-après cédées, pour décider sur l’or-
dre du jour suivant:

Ordre du jour:
1) Acceptation de la démission du gérant et décharge lui accordée.
2) Cession de quatre cent quatre-vingt-dix (490) parts sociales par l’associé unique à la société de droit anglais TUCHI

INVESTMENTS Ltd.
3) Augmentation du capital social d’un montant de vingt-trois mille cinq cents euros (23.500,- EUR) par apport en

espèces d’un montant de onze mille cent cinq virgule trente-deux euros (11.105,32 EUR) et par incorporation d’une
créance actionnaire d’un montant de douze mille trois cent quatre-vingt-quatorze virgule soixante huit euros (12.394,68
EUR), pour le porter de son montant actuel de douze mille cinq cents euros (12.500,- EUR) à trente-six mille euros
(36.000,- EUR), par l’émission de neuf cent quarante (940) parts sociales de vingt-cinq euros (25,- EUR) chacune.

4) Souscription et libération de l’augmentation de capital.
5) Transformation de la forme juridique de la société en société anonyme et adaptation des statuts aux dispositions

légales.
6) Nomination de trois administrateurs et d’un commissaire aux comptes.
7) Autorisation à conférer au Conseil d’Administration afin de lui permettre de nommer un administrateur-délégué.
8) Transfert du siège social de la société de Bridel à Luxembourg.
Après avoir délibéré, l’assemblée générale des associés prend les résolutions suivantes:

Première résolution
L’associé unique décide d’accepter la démission du gérant actuellement en fonction, savoir Monsieur Alain Callens

prénommé.
Décharge lui est accordée pour l’exercice de ses fonctions.

Deuxième résolution
L’associé unique déclare avoir cédé et transporté, sous la garantie légale de droit, quatre cent quatre-vingt-dix (490)

parts sociales à la société de droit anglais TUCHI INVESTMENTS Ltd., avec siège social au 19, Seaton Place, JE 48PZ,
Saint Hélier (Jersey), ici représentée par son directeur Monsieur Guy Hermans, économiste, demeurant à L-1537
Luxembourg, 1, rue des Foyers, qui intervenant aux présentes ès qualités, déclare accepter la cession des parts interve-
nues.

Troisième résolution
Il est décidé d’augmenter le capital social de la société d’un montant de vingt-trois mille cinq cents euros (23.500,-

EUR) par apport en espèces d’un montant de onze mille cent cinq virgule trente-deux euros (11.105,32 EUR) et par
incorporation d’une créance actionnaire d’un montant de douze mille trois cent quatre-vingt-quatorze virgule soixante-
huit euros (12.394,68 EUR), pour le porter de son montant actuel de douze mille cinq cents euros (12.500,- EUR) à
trente-six mille euros (36.000,- EUR), par l’émission de neuf cent quarante (940) parts sociales de vingt-cinq euros (25,-
EUR) chacune.

L’assemblée décide que le capital social sera désormais représenté par mille quatre cent quarante parts sociales
(1.440) de vingt-cinq euros (25.- EUR) chacune.

Quatrième résolution
L’augmentation de capital en numéraire est souscrite par la société TUCHI INVESTMENTS Ltd., prénommée, ici re-

présentée par son directeur Monsieur Guy Hermans, prénommé, et quatre cent cinquante (450) parts sociales nouvelles
sont attribuées à ce souscripteur.

L’augmentation de capital par incorporation d’une créance est souscrite par Monsieur Callens, prénommé, et quatre
cent quatre-vingt-dix (490) parts sociales nouvelles sont attribuées à ce souscripteur.

L’augmentation de capital en numéraire est libérée intégralement par des versements en espèces, de sorte que la
somme de onze mille cent cinq virgule trente-deux euros (11.105,32 EUR) se trouve dès à présent à la libre disposition
de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.
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L’apport par incorporation de créances fait l’objet d’un rapport établi par le réviseur d’entreprises, la société LUX-
AUDIT, S. à r.l., avec siège social à Luxembourg, conformément aux stipulations de l’article 26-1 de la loi sur les sociétés
commerciales et qui conclu de la manière suivante:

«Conclusion:
A notre avis, la valeur de la société à responsabilité limitée A.C.T., S. à r.l., à transformer en société anonyme, après

augmentation de capital, est d’au moins la valeur du capital minimal d’une société anonyme c’est à dire 31.000,- EUR.
Luxembourg, le 24 octobre 2000.
Signé: M. Claude.» 
Ce rapport restera annexé aux présentes pour être soumis avec lui aux formalités du timbre et de l’enregistrement

après avoir été signé ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant..

Cinquième résolution
L’assemblée décide de donner à la société le statut d’une société anonyme, par l’application des dispositions de l’ar-

ticle 3 de la loi du 15 août 1915, société dont les statuts auront la teneur suivante:

Art. 1er. Il est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-après créées,
une société sous forme d’une société anonyme, sous la dénomination de A.C.T. S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.
Le siège social est établi à Luxembourg.
Il peut être créé, par simple décision du conseil d’administration, des succursales ou bureaux, tant dans le Grand-

Duché de Luxembourg qu’à l’étranger.

Art. 2. La société a pour objet la commercialisation, l’exportation, la location et la fabrication pour son propre comp-
te, soit pour le compte de tiers, de tous types de produits, ordinateurs, accessoires, périfériques, téléphones GSM, chaî-
nes HIFI et produits dérivés, ainsi que l’achat et la vente de matériaux roulants. Elle pourra effectuer aussi toutes les
opérations en rapport avec l’objet social ou susceptibles de le favoriser. Elle pourra ouvrir des succursales dans toute
l’Europe.

Elle peut s’intéresser par voie d’apport, de fusion, de souscription, de participation ou autrement, dans toutes socié-
tés et entreprises existantes ou à créer au Luxembourg ou à l’étranger et dont l’objet serait analogue ou connexe au
sien.

Art. 3. Le capital social de la société est fixé à trente-six mille euros (36.000,- EUR), représenté par mille quatre cent
quarante (1.440) actions d’une valeur nominale de vingt-cinq euros (25,- EUR) chacune, entièrement libérées. La société
peut racheter ses propres actions dans les termes et sous les conditions prévues par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans l’une ou l’autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dispositions contraires de la loi.

La société ne reconnaît qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre l’exercice de tous les droits y attachés jusqu’à ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant à
son égard propriétaire.

Art. 5. L’assemblée des actionnaires de la société régulièrement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra à Luxembourg, au siège social de la société, ou à
tout autre endroit à Luxembourg qui sera fixé dans l’avis de convocation, le premier mercredi du mois de juin à 17.00
heures et pour la première fois en l’an deux mille un.

Si ce jour est un jour férié légal, l’assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit.
Dans la mesure où il n’est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’une assemblée des actionnaires dûment

convoquée sont prises à la majorité simple des actionnaires présents et votants.
Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent connaî-

tre l’ordre du jour, l’assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’être actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de l’assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra excéder six années et resteront en fonctions jusqu’à ce que leurs successeurs auront été élus.

Art. 8. Le conseil d’administration pourra choisir en son sein un président et un vice-président.
Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué

dans l’avis de convocation.
Tout administrateur pourra se faire représenter à toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit

ou par câble, télégramme, télex ou téléfax un autre administrateur comme son mandataire.
Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au même titre qu’une

décision prise à une réunion du conseil d’administration.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges pour passer tous actes d’administration et
de disposition dans l’intérêt de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément à l’assemblée générale
des actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d’administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs à la gestion journalière des affaires de la société et
à la représentation de la société pour la conduite des affaires, avec l’autorisation préalable de l’assemblée générale des
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actionnaires, à un ou plusieurs membres du conseil, agissant à telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil dé-
terminera. Il pourra également conférer tous pouvoirs et mandats spéciaux à toutes personnes qui n’ont pas besoin
d’être administrateurs, nommer et révoquer tous fondés de pouvoir et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute per-
sonne à laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 11. Les opérations de la Société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’être actionnaires. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et détermi-
nera leur nombre, leur rémunération et la durée de leurs fonctions qui ne pourra excéder six années.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la même année.

Art. 13. Sur le bénéfice annuel net de la société il est prélevé cinq pour cent (5%) pour le fonds de réserve légale,
ce prélèvement cesse d’être obligatoire lorsque la réserve atteint dix pour cent (10%) du capital social, tel que prévu à
l’article 3 des statuts ou tel qu’il aura été augmenté ou réduit tel que prévu à l’article 3 des présents statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration, de quelle façon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, des dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré
de ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront être versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé à la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liquida-
teurs (qui peuvent être des personnes physiques ou morales) nommés par l’assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 15. Pour toutes les matières qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se réfèrent aux disposi-
tions de la loi du dix août mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives.

Répartition des actions

Les mille quatre cent quarante (1.440) actions de capital se répartissent comme suit: 

Sixième résolution

Les actionnaires décident de fixer le nombre des administrateurs à trois et celui des commissaires aux comptes à un.
Sont nommés administrateurs de la société pour une durée de six années:
a) Monsieur Guy Paul Hermans, économiste, demeurant à L- 1537 Luxembourg, 1, rue des Foyers,
b) Madame Natalia Kornienkova, médecin-stomatologue, demeurant à L-1537 Luxembourg, 1, rue des Foyers;
c) Monsieur Alain Callens, commerçant, demeurant à B-2610 Wilrijk, Kapittelstraat 4.
Est nommée commissaire aux comptes de la société pour une durée de six ans:
LUX AUDIT REVISION, S.à r.l, avec siège social à L-1471 Luxembourg, 257, route d’Esch.

Septième résolution

Les actionnaires décident d’autoriser le conseil d’administration à conférer la gestion journalière des affaires de la
sociétés ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion à Monsieur Alain Callens, prénommé.

Le conseil d’administration représenté par deux de ses membres désigne Monsieur Alain Callens comme administra-
teur-délégué de la société.

Huitième résolution

L’assemblée générale décide de transférer le siège social de la société de L-8147 Bridel, 20, rue des Prés à L-1150
Luxembourg, 72, route d’Arlon.

Dont acte, Fait et passé à Luxembourg, date qu’en tête des présentes.
Et après lecture faite aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par leurs nom, prénom usuel, état et

demeure, lesdits comparants ont signé avec Nous, notaire, la présente minute.
Signé: A. Callens, G. Hermans et A. Lentz.
Enregistré à Remich, le 27 octobre 2000, vol. 464, fol. 3, case 12. – Reçu 9.480 francs.

Le Receveur (signé): Molling.
Pour copie conforme, délivrée à la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au Mé-

morial C.

(62790/221/194) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 novembre 2000.

1) Monsieur Alain Callens, commerçant, demeurant à B-Wilrijk, Kapittelstraat 4, cinq cents actions: . . . . . . . 500
2) La société de droit anglais TUCHI INVESTMENTS Ltd., avec siège social au 19, Seaton Place, JE 48PZ, Saint

Hélier (Jersey), neuf cent quarante actions: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
940

Total: mille quatre cent quarante actions:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.440

Remich, le 31 octobre 2000. A. Lentz.
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CONSULTING & REALIZATION-ADVERTISING & CINEMA INTERNATIONAL.
Siège social: Useldange.
R. C. Diekirch B 5.298. 

—
Les comptes annuels au 31 décembre 1999, enregistrés à Diekirch, le 30 octobre 2000, vol. 266, fol. 79, case 11, ont

été déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(92796/000/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 6 novembre 2000.

VAN JEAN REMOUCHAMPS BRUNCLAIRE ET ASSOCIES, S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: Useldange.
R. C. Diekirch B 5.456. 

—
Les comptes annuels au 31 décembre 1999, enregistrés à Diekirch, le 30 octobre 2000, vol. 266, fol. 79, case 11, ont

été déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(92797/000/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 6 novembre 2000.

LUX IMMOBILIERE S.A., Société Anonyme.
Siège social: Boevange.
R. C. Diekirch B 5.412. 

—
Les comptes annuels au 31 décembre 1999, enregistrés à Diekirch, le 30 octobre 2000, vol. 266, fol. 79, case 11, ont

été déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(92798/000/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 6 novembre 2000.

EUBRO HOLDING S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-6550 Berdorf, 4, Millewé.

H. R. Diekirch B 5.025. 
—

Im Jahre zweitausend, den fünfundzwanzigsten Oktober.
Vor dem unterzeichneten Henri Beck, Notar mit Amtswohnsitze zu Echternach. 

Versammelten sich in einer ausserordentlichen Generalversammlung die Aktionäre, beziehungsweise deren Vertre-
ter, der anonymen Gesellschaft EUBRO HOLDING S.A., mit Sitz zu L-6550 Berdorf, 4, Millewé;

welche gegründet wurde zufolge Urkunde aufgenommen durch den amtierenden Notar, am 8. Dezember 1998, ver-
öffentlicht im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations Nummer 103 vom 19. Februar 1999,

abgeändert gemäss Urkunden aufgenommen durch den handelnden Notar wie folgt:
- am 16. März 1999, veröffentlicht im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations Nummer 434 vom 10. Juni

1999;
- am 29. Oktober 1999, veröffentlicht im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations Nummer 1019 vom 31.

Dezember 1999,
eingetragen im Handelsregister beim Bezirksgericht von und zu Diekirch unter der Nummer B 5.025,
mit einem Gesellschaftskapital von einundvierzig Millionen zweihundertfünfzigtausend Franken (41.250.000,- Fr.), ein-

geteilt in dreitausenddreihundert (3.300) Aktien mit einem Nominalwert von je zwölftausendfünfhundert Franken
(12.500,- Fr.).

Den Vorsitz der Generalversammlung führt Herr Hans Hubert Brock, Kaufmann, wohnhaft zu L-6550 Berdorf, Mil-
lewée 4.

Er beruft zur Schriftführerin Frau Marianne Jaminon, Privatbeamtin, wohnhaft in D-Echternacherbrück,
und zum Stimmzähler Frau Anna Elisabeth Kessel, Kauffrau, Ehegattin von Herrn Hubert Brock, wohnhaft zu L-6550

Berdorf, Millewée 4.
Der Vorsitzende stellt gemeinsam mit den Versammlungsmitgliedern folgendes fest:
I. - Gegenwärtigem Protokoll liegt ein Verzeichnis der Aktien und der Gesellschafter bei; welche Liste von den Ge-

sellschaftern, beziehungsweise deren Vertretern, sowie den Mitgliedern der Versammlung und dem amtierenden Notar
unterzeichnet ist.

Diese Liste, nachdem sie von den Mitgliedern der Versammlung ne varietur unterschrieben wurde, bleibt diesem Pro-
tokoll beigebogen, um mit demselben einregistriert zu werden.

II. - Da sämtliche Aktien der Gesellschaft durch die Gesellschafter oder deren Beauftragte vertreten sind, waren Ein-
berufungsschreiben hinfällig; somit ist gegenwärtige Versammlung rechtsgültig zusammengetreten.

ÏII. - Die Tagesordnung der Generalversammlung begreift folgende Punkte:
1. - Erhöhung des Gesellschaftskapitals in Höhe von zwanzig Millionen Franken (20.000.000,- Fr.), um es von seinem

jetzigen Betrag von einundvierzig Millionen zweihundertfünfzigtausend Franken (41.250.000,- Fr.) auf einundsechzig Mil-
lionen zweihundertfünfzigtausend Franken (61.250.000,- Fr.) zu bringen, durch die Ausgabe von eintausendsechshundert
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(1.600) neuen Aktien mit einem Nennwert von jeweils zwölftausendfünfhundert Franken (12.500,- Fr.), ohne dabei den
alten Aktionären ein Vorzugsrecht einzuräumen.

2. - Zeichnung und Einzahlung der neu geschaffenen Aktien.
3. - Dementsprechende Abänderung des ersten Absatzes von Artikel 3 der Satzung.
Alsdann wurden nach Eintritt in die Tagesordnung einstimmig folgende Beschlüsse gefasst:

Erster Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst die Erhöhung des Gesellschaftskapitals in Höhe von zwanzig Millionen Franken

(20.000.000,- Fr.), um es von seinem jetzigen Betrag von einundvierzig Millionen zweihundertfünfzigtausend Franken
(41.250.000,- Fr.) auf einundsechzig Millionen zweihundertfünfzigtausend Franken (61.250.000,- Fr.) zu bringen, durch
die Ausgabe von eintausendsechshundert (1.600) neuen Aktien mit einem Nennwert von jeweils zwölftausendfünfhun-
dert Franken (12.500,- Fr.), ohne dabei den alten Aktionären ein Vorzugsrecht einzuräumen.

Zeichnung und Einzahlung
Die eintausendsechshundert (1.600) neu geschaffenen Aktien werden gezeichnet wie folgt: 

Alle Aktien wurden voll und ganz eingezahlt, so dass der Betrag von zwanzig Millionen Franken (20.000.000,- Fr.) der
Gesellschaft von heute an zur Verfügung steht, wie dies dem unterzeichneten Notar ausdrücklich nachgewiesen wurde.

Zweiter Beschluss
Gemäss vorherigem Beschluss beschliesst die Generalversammlung den ersten Absatz von Artikel 3 der Satzung wie

folgt abzuändern:

«Art. 3. Das Gesellschaftskapital beträgt einundsechzig Millionen zweihundertfünfzigtausend Franken (61.250.000,-
Fr.), eingeteilt in viertausendneunhundert (4.900) Aktien mit einem Nennwert von je zwölftausendfünfhundert Franken
(12.500,- Fr.).»

Da hiermit die Tagesordnung erschöpft ist, schliesst die Sitzung.

Kosten
Die Kosten der gegenwärtigen Urkunde werden abgeschätzt auf ungefähr zweihundertsechzigtausend Franken

(260.000,- Fr.).

Worüber Urkunde, aufgenommen in Echternach, in der Amtsstube des amtierenden Notars, am Datum wie eingangs
erwähnt.

Und nach Vorlesung und Erklärung alles Vorstehenden an die Mitglieder der Versammlung, dem unterzeichneten No-
tar nach Namen, gebräuchlichem Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben mit dem Notar die gegen-
wärtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: H. Brock, E. Brock, M. Jaminon, H. Beck. 
Enregistré à Echternach, le 27 octobre 2000, vol. 350, fol. 86, case 7. – Reçu 200.000 francs.

Le Receveur (signé): Miny.
Für gleichlautende Ausfertigung, auf Begehr erteilt zwecks Veröffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et As-

sociations, erteilt.

(92805/201/81) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 7 novembre 2000.

EUBRO HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-6550 Berdorf, 4, Millewé.

R. C. Diekirch B 5.025. 
—

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 7 novembre 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(92806/201/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 7 novembre 2000.

ADMINISTRATION & BUSINESS CONSULTING S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-9119 Schieren, 2, rue du Castel.

R. C. Diekirch B 4.397. 
—

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré à Luxembourg, le 31 octobre 2000, vol. 545, fol. 62, case 7, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Diekirch.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(92810/999/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

- Herr Hans Hubert Brock, Kaufmann, wohnhaft zu L-6550 Berdorf, Millewée 4, siebenhundertvierundachtzig
Aktien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 784

- Frau Anna Elisabeth Kessel, Kauffrau, Ehegattin von Herrn Hubert Brock, wohnhaft zu L-6550 Berdorf, Mille-
wée 4, achthundertsechzehn Aktien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 816

Echternach, den 6. November 2000.  H. Beck.

Echternach, le 6 novembre 2000. H. Beck.
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AUTOMATION CONVEYOR SYSTEMS S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-9119 Schieren, 2, rue du Castel.

R. C. Diekirch B 4.013. 
—

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré à Luxembourg, le 31 octobre 2000, vol. 545, fol. 62, case 7, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Diekirch.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(92811/999/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

IMMORPO A. FEIDT, S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-7640 Christnach.

R. C. Diekirch B 4.383. 
—

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré à Luxembourg, le 30 octobre 2000, vol. 545, fol. 60, case 2, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(92812/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

GREEN DESIGN, S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-6450 Echternach.

R. C. Diekirch B 3.286. 
—

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré à Luxembourg, le 30 octobre 2000, vol. 545, fol. 60, case 2, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(92813/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

GRAND GARAGE PAUL WENGLER.
Siège social: L-9012 Ettelbruck, 32-36, avenue des Alliés.

R. C. Diekirch B 235. 
—

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré à Luxembourg, le 30 octobre 2000, vol. 545, fol. 59, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(92814/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

EAU DE VIE S.A., Société Anonyme Holding.
Registered office: Luxembourg.

R. C. Luxembourg B 51.400. 
—

In the year two thousand, on the sixteenth of October.
Before Maître Joseph Elvinger, notary public residing at Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, undersigned.

Is held an Extraordinary General Meeting of the shareholders of EAU DE VIE S.A., a société anonyme holding, stock
company having its registered office at L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire, R.C. Luxembourg section B
number 51.400, incorporated by deed established on the 9th of June 1995, published in the Mémorial C, number 444
of the 9th of September 1995.

The meeting is presided by Mr John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, residing in Contern.
The chairman appoints as secretary Miss Carine Evrard, licenciée en lettres modernes, residing in Hagondange

(France).
The meeting elects as scrutineer Mr Pierre Lentz, licencié en sciences économiques, residing in Strassen.
The chairman requests the notary to record that:
I.- The shareholders present or represented and the number of shares held by each of them are shown on an attend-

ance list which will be signed and here annexed as well as the proxies, and registered with the minutes.
II.- As appears from the attendance list, the 1,250 (thousand two hundred and fifty) shares, representing the whole

capital of the corporation, are represented, so that the meeting can validly decide on all the items of the agenda.
III.- That the agenda of the meeting is the following:
1. Deletion of the face value of the shares.
2. Conversion of the present capital of LUF 1,250,000.- (one million two hundred fifty thousand Luxemburg francs)

divided into 1,250 (one thousand two hundred fifty) shares without face value into a capital expressed in euro, the
amount of LUF 1,250,000.- (one million two hundred fifty thousand Luxemburg francs) being replaced by EUR 30,986.69

Luxembourg, le 6 novembre 2000.

Luxembourg, le 6 novembre 2000.

Diekirch, le 8 novembre 2000. P. Wengler.
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(thirty thousand nine hundred eighty-six euros and sixty-nine cents) divided into 1,250 (one thousand two hundred fifty)
shares without face value.

3. Increase of capital in the amount of EUR 15,013.31 (fifteen thousand thirteen euros and thirty-one cents) to raise
it from EUR 30,986.69 (thirty thousand nine hundred eighty-six euros and sixty-nine cents) to EUR 46,000 (forty-six
thousand euross), without issuance of new shares.

4. Authorization to the board of directors to increase the capital from EUR 46,000.- (forty-six thousand euros) to
EUR 1,000,000.- (one million euros).

5. Amendment of paragraph 1 and 4 of article 5 of the by-laws, as well as of the 1st sentence of paragraph 6 of article
5 of the by-laws, which henceforth will read as follows:

English version:
Art. 5. Paragraph 1. The subscribed capital of the company is fixed at EUR 46,000.- (forty-six thousand euros),

divided into 1,250 (one thousand two hundred and fifty) shares without face value.

Paragraph 4. For the period foreseen here below, the authorized capital is fixed at EUR 1,000,000.- (one million
euros).

Pragraphe 6. 1st sentence. Furthermore, the board of directors is authorized, during a period of five years ending
on 2005, to increase in one or several times the subscribed capital, within the limits of the authorized capital.

French version:
Art. 5. Alinéa 1. Le capital souscrit est fixé à EUR 46.000,- (quarante-six mille euros), représenté par 1.250 (mille

deux cent cinquante) actions sans désignation de valeur nominale.

Alinéa 4. Le capital autorisé est, pendant la durée telle que prévue ci-après, de EUR 1.000.000,- (un million d’euros).

Alinéa 6. 1ère phrase. En outre, le conseil d’administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant
fin le 2005, à augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit à l’intérieur des limites du capital autorisé avec ou
sans émissions d’actions nouvelles.

After the foregoing was approved by the meeting, the meeting unanimously takes the following resolutions:

First resolution
The meeting decides to delete the face value of the existing shares.

Second resolution
The meeting decides to convert the corporate capital from LUF (francs luxembourgeois) into euros at the official

exchange rate, as it was fixed on December 31st, 1999, at EUR 1.-=LUF 40,3399, the amount of LUF 1,250,000.- (one
million two hundred fifty thousand Luxembourg francs) being replaced by EUR 30,986.69 (thirty thousand nine hundred
eighty-six euros and sixty-nine cents) divided into 1,250 (one thousand two hundred fifty) shares without face value.

Such conversion is considered to be immediately effective.

Third resolution
The meeting decides to increase the corporate capital after conversion by an amount of EUR 15,013.31 (fifteen thou-

sand thirteen euros and thirty-one cents) so as to raise it from its present amount of EUR 30,986.69 (thirty thousand
nine hundred eighty-six euros and sixty-nine cents) to EUR 46,000.- (forty-six thousand euros), without issuance of new
shares.

Fourth resolution
The meeting decides to admit to the subscription of the capital increase the current shareholders proportionally to

their shareholding.

Intervention - Subscription - Payment
Thereupon the current shareholders, prenamed, represented by Mr Pierre Lentz, prenamed, by virtue of the afore-

mentioned proxies;
declared to subscribe proportionally to their shareholding this capital increase, fully paid up by payment in cash, so

that from now on the company has at and entire disposal the amount of EUR 15,013.31 (fifteen thousand thirteen euros
and thirty-one cents), as was certified to the undersigned notary.

Fifth resolution
The meeting decides to fix the converted authorised capital at EUR 1,000,000.- (one million euros) and to renew with

immediate effect for a further period ending in five years on the 16th of October 2005, the authorisation conferred on
the Board of Directors in order to increase the share capital within the limits of the authorised share capital, in the same
conditions as those in force.

Sixth resolution
As a consequence of the foregoing resolutions, the meeting decides to amend the 1st and 4th paragraphs of Article

5 of the Articles of Incorporation, as well as the 1st sentence of paragraph 6 of Article 5 of the By-laws, which henceforth
will read as follows:

Art. 5. Paragraph 1. «The subscribed capital of the company is fixed at EUR 46,000.- (forty-six thousand euros),
divided into 1,250 (one thousand two hundred and fifty) shares without face value.»

Paragraph 4. «For the period foreseen here below, the authorized capital is fixed at EUR 1,000,000.- (one million
euros).»
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Paragraph 6. 1st sentence. «Furthermore, the board of directors is authorized, during a period of five years end-
ing on the 16th of October 2005, to increase in one or several times the subscribed capital, within the limits of the
authorized capital.»

Expenses
The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever, which shall be borne by the company as a

result of the present deed, are estimated at approximately fifty-five thousand Luxembourg francs.
There being no further business before the meeting, the same was thereupon adjourned.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this docu-
ment.

The document having been read to the persons appearing, they signed together with Us, the notary, the present orig-
inal deed.

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in English followed by a French translation. On request of the same appearing per-
sons and in case of discrepancies between the English and the French text, the English version will prevail.

Suit la traduction française:
L’an deux mille, le seize octobre.
Par-devant Maître Joseph Elvinger, notaire de résidence à Luxembourg, soussigné.

Se réunit l’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme holding EAU DE VIE S.A., ayant
son siège social à L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire, R.C. Luxembourg section B numéro 51.400, constituée
suivant acte reçu le 9 juin 1995, publié au Mémorial C, numéro 444 du 9 septembre 1995.

L’assemblée est présidée par Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant à Contern.
Le président désigne comme secrétaire Madame Carine Evrard, licenciée en lettres modernes, demeurant à Hagon-

dange (France).
L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Pierre Lentz, licencié en sciences économiques, demeurant à Stras-

sen.
Le président prie le notaire d’acter que:
I.- Les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur une liste de

présence, qui sera signée, ci-annexée ainsi que les procurations, le tout enregistré avec l’acte.
II.- Il appert de la liste de présence que les 1.250 (mille deux cent cinquante) actions représentant l’intégralité du ca-

pital social sont représentées à la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que l’assemblée peut décider
valablement sur tous les points portés à l’ordre du jour.

III.- L’ordre du jour de l’assemblée est le suivant:

Ordre du jour:
1.- Suppression de la valeur nominale des actions.
2.- Conversion du capital social actuel de LUF 1.250.000,- (un million deux cent cinquante mille francs luxembour-

geois), représenté par 1.250 (mille deux cent cinquante) actions sans désignation de valeur nominale en un capital ex-
primé en euros, le montant de LUF 1.250.000,- (un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois) étant
remplacé par EUR 30.986,69 (trente mille neuf cent quatre-vingt-six euros et soixante-neuf cents), représenté par 1.250
(mille deux cent cinquante) actions sans valeur nominale.

3.- Augmentation de capital à concurrence de EUR 15.013,31 (quinze mille treize euros et trente et un cents) pour
le porter de son montant actuel de EUR 30.986,69 (trente mille neuf cent quatre-vingt-six euros et soixante-neuf cents)
à EUR 46.000,- (quarante-six mille euros), sans création et émission d’actions nouvelles.

4.- Autorisation accordée au conseil d’administration d’augmenter le capital de EUR 46.000,- (quarante-six mille
euros) à EUR 1.000.000,- (un million d’euros).

5.- Modification des paragraphes 1 et 4 de l’article 5 des statuts ainsi que de la première phrase du paragraphe 6 de
l’article 5 des statuts, pour leur donner la teneur suivante:

English version:
Art. 5. Paragraph 1. The subscribed capital of the company is fixed at EUR 46,000.- (forty-six thousand euros),

divided into 1,250 (one thousand two hundred and fifty) shares without face value.

Paragraph 4. For the period foreseen here below, the authorized capital is fixed at EUR 1,000,000.- (one million
euros).

Paragraph 6. 1st sentence. Furthermore, the board of directors is authorized, during a period of five years ending
on 2005, to increase in one or several times the subscribed capital, within the limits of the authorized capital.

French version:
Art. 5. Alinéa 1. Le capital souscrit est fixé à EUR 46.000,- (quarante-six mille euros), représenté par 1.250 (mille

deux cent cinquante) actions sans désignation de valeur nominale.

Alinéa 4. Le capital autorisé est, pendant la durée telle que prévue ci-après, de EUR 1.000.000,- (un million d’euros).

Alinéa 6. 1ère phrase. En outre, le conseil d’administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant
fin en 2005, à augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit à l’intérieur des limites du capital autorisé avec ou
sans émissions d’actions nouvelles.

Ces faits exposés et reconnus exacts par l’assemblée, cette dernière prend à l’unanimité les résolutions suivantes:
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Première résolution

L’assemblée décide de supprimer la désignation de la valeur nominale des actions existantes.

Deuxième résolution

L’assemblée décide de changer la devise d’expression du capital social souscrit de LUF (francs luxembourgeois) en
euros au taux de conversion tel que fixé officiellement le 31 décembre 1999 à EUR 1,-=LUF 40,3399, le montant de LUF
1.250.000,- (un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois) étant ainsi remplacé par EUR 30.986,69 (trente
mille neuf cent quatre-vingt-six euros et soixante-neuf cents), représenté par 1.250 (mille deux cent cinquante) actions
sans désignation de valeur nominale.

Cette conversion est à considérer comme immédiatement effective.

Troisième résolution

L’assemblée décide d’augmenter le capital social après conversion à concurrence de EUR 15.013,31 (quinze mille trei-
ze euros et trente et un cents) pour le porter de son montant actuel de EUR 30.986,69 (trente mille neuf cent quatre-
vingt-six euros et soixante-neuf cents) à EUR 46.000,- (quarante-six mille euros), sans création et émission d’actions
nouvelles.

Quatrième résolution

L’assemblée décide d’admettre à la souscription de l’augmentation de capital les actionnaires actuels en proportion
de leur participation.

Intervention - Souscription - Libération

Ensuite les actionnaires actuels, prénommés, représentés par Monsieur Pierre Lentz, prénommé, en vertu des pro-
curations dont mention ci-avant;

ont déclaré souscrire la présente augmentation de capital, proportionnellement à leur participation, et la libérer in-
tégralement en numéraire, de sorte que la société a dès maintenant à sa libre et entière disposition la somme de EUR
15.013,31 (quinze mille treize euros et trente et un cents), ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.

Cinquième résolution

L’assemblée décide de fixer le capital autorisé converti à EUR 1.000.000,- (un million d’euros) et de proroger avec
effet immédiat pour une nouvelle durée prenant fin le 16 octobre 2005, l’autorisation conférée au conseil d’administra-
tion d’augmenter le capital social souscrit dans les limites du nouveau capital autorisé aux mêmes conditions que celle
actuellement en vigueur.

Sixième résolution

Afin de mettre les statuts en concordance avec les résolutions qui précèdent, l’assemblée décide de modifier les pa-
ragraphes 1 et 4 de l’article 5 des statuts, ainsi que la première phrase du paragraphe 6 de l’article 5, pour leur donner
la teneur suivante:

Art. 5. Alinéa 1. «Le capital souscrit est fixé à EUR 46.000,- (quarante-six mille euros), représenté par 1.250 (mille
deux cent cinquante) actions sans désignation de valeur nominale.»

Alinéa 4. «Le capital autorisé est, pendant la durée telle que prévue ci-après, de EUR 1.000.000,- (un million
d’euros).»

Alinéa 6. 1ère phrase. «En outre, le conseil d’administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant
fin le 16 octobre 2005, à augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit à l’intérieur des limites du capital autorisé
avec ou sans émissions d’actions nouvelles.»

Frais

Les frais, dépenses, rénunérations et charges sous quelque forme que ce soit, incombant à la société et mis à sa charge
en raison des présentes, sont évalués sans nul préjudice à la somme de cinquante-cinq mille francs luxembourgeois.

Plus rien n’étant à l’ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, passé à Luxembourg, les jour, mois et an qu’en tête des présentes.
Et après lecture faite aux comparants, ils ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.
Le notaire soussigné, qui connaît la langue anglaise, constate que sur demande des comparants le présent acte est

rédigé en langue anglaise suivi d’une version française. Sur demande des mêmes comparants et en cas de divergences
entre le texte anglais et le texte français, le texte anglais fera foi.

Signé: J. Seil, C. Evrard, P. Lentz, J. Elvinger. 
Enregistré à Luxembourg, le 24 octobre 2000, vol. 126S, fol. 54, case 4. – Reçu 6.056 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(62854/211/215) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 novembre 2000.
Luxembourg, le 27 octobre 2000. J. Elvinger.
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EAU DE VIE S.A., Société Anonyme Holding.
Siège social: Luxembourg.

R. C. Luxembourg B 51.400. 
—

Les statuts coordonnés ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 novembre
2000.
(62855/211/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 novembre 2000.

ASSIDOMÄN REINSURANCE S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 11, rue Beaumont.

R. C. Luxembourg B 23.613. 
—

Conseil d’administration

Monsieur Per Sjölander, Risk Manager de AssiDomän AB, demeurant à Stockholm, Suède
Madame Christine Liffner, Vice-President Finance de AssiDomän AB, demeurant à Stockholm, Suède
Monsieur Tony Nordblad, Managing Director de SINSER (LUXEMBOURG), S.à r.l., demeurant à Luxembourg, 11,

rue Beaumont.
Réviseur d’entreprises 

KPMG Audit.

Extrait du procès-verbal de l’assemblée générale annuelle du 4 mai 2000
L’assemblée générale du 4 mai 2000 a réélu comme administrateurs Messieurs Per Sjölander et Tony Nordblad. Ma-

dame Christina Liffner a été remplacée par Monsieur Sven Eric Lundström, Vice President of AssiDomän AB, demeurant
à Örebro, Suède. Le mandat des administrateurs prendra fin immédiatement après l’assemblée générale qui statuera sur
l’exercice 2000.

KPMG Audit, Luxembourg, a été réélue comme Réviseur d’entreprises. Son mandat prendra fin après l’Assemblée
générale qui statuera sur l’exercice 2000. 

Enregistré à Luxembourg, le 31 octobre 2000, vol. 545, fol. 67, case 3. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(62801/682/26) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 novembre 2000.

ABN FIDUCIAIRE INTERNATIONALE S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-9670 Merkholtz, Maison 25A.

R. C. Diekirch B 4.812. 
—

Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré à Luxembourg, le 7 novembre 2000, vol. 545, fol. 85, case 4, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Merkholtz, le 8 novembre 2000.

(92815/999/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 8 novembre 2000.

Pour ASSIDOMÄN REINSURANCE S.A.
SINSER (LUXEMBOURG), S.à r.l.
Signature

Pour réquisition
Signature
Un mandataire

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société à responsabilité limitée, 6, rue François Hogenberg, L-1735 Luxembourg
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