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BfG Garant.

Anderungsbeschluss des Sonderreglements des Sondervermégens

Die Verwaltungsgesellschaft des Sondervermégens BfG GARANT, das gemaB den Bestimmungen des Teils | des
Gesetzes vom 30. Mdrz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen am 29. August 1997 aufgelegt wurde, hat mit
Zustimmung der Depotbank beschlossen, folgenden Artikel des Sonderreglements wie folgt abzuiandern:

Art. 12. «Anlagepolitik» Punkt B «Anlagepolitik der Unterfonds».

Abinderung der Bezeichnung BfG Garant BioTech (Dollar) in BfG Garant EurolandPlus, sowie Abanderung der
Investitionspolitik.

Das Kapitel BfG Garant BioTech (Dollar) erhilt somit folgenden Wortlaut:

«BfG Garant EurolandPlus

Hauptziel der Anlagepolitik des BfG Garant EurolandPlus ist es, an den Kurssteigerungen des Dow Jones EURO
STOXX 50 zu partizipieren.

Gleichzeitig soll durch die Anlage des vorwiegenden Teils des Vermogens des Unterfonds in Anleihen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie sonstigen fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren sichergestellt werden, dass zu dem im
Verkaufsprospekt ausgewiesenen Laufzeitende des BfG Garant EurolandPlus der Liquidationserl6s pro Anteil nicht unter
dem ebendort festgelegten Garantie-Betrag liegen wird.

Um an den Kurssteigerungen des Dow Jones EURO STOXX 50 zu partizipieren, werden fiir den restlichen Teil des
Fondsvermégens Optionsscheine, Optionen auf Aktienindizes oder Aktien sowie Partizipationsscheine auf Aktienindizes
gekauft. Bei den den Optionsscheinen, Partizipationsscheinen und Optionen zugrundeliegenden Aktienindizes und
Aktien werden keine Aktien von Emittenten aus Schwellenlandern beriicksichtigt.

Optionsscheine auf Aktien und Partizipationsscheine auf Aktienindizes unterliegen dabei den Bedingungen, welche
allgemein auf Wertpapiere anwendbar sind.

Die Verwaltungsgesellschaft garantiert den Anteilinhabern, daB zum Laufzeitende des Unterfonds der Liquidations-
erlos pro Anteil nicht unter dem Garantie-Betrag liegt. Liegt der Liquidationserlos pro Anteil am Laufzeitende des BfG
Garant EurolandPlus unter diesem Betrag, wird die Verwaltungsgesellschaft den fehlenden Betrag aus eigenen Mitteln in
das Vermogen des BfG Garant EurolandPlus einzahlen. Diese Garantie ermaBigt sich in Hohe der Verringerungen der
Ertrage des Unterfonds einschlieBlich entgangener Zinsen aus der Wiederanlage fiir den Fall, daB aufgrund gesetzlicher
Anderungen steuerlicher oder anderer Natur wihrend der Laufzeit des Unterfonds dem Unterfondsvermogen Zinsen
oder Kapital nicht in voller Hohe zuflieBen. Die Garantie der Verwaltungsgesellschaft gilt nur zum Ende der Laufzeit des
BfG Garant EurolandPlus.»

Die vorstehende Anderung tritt am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft.

Senningerberg, den 6. September 2000. BfG LUXINVEST MANAGEMENT S.A. BfG BANK LUXEMBOURG S.A.
Verwaltungsgesellschaft Depotbank
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 8 septembre 2000, vol. 541, fol. 77, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(48434/255/40) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 septembre 2000.

PRIVATE BANKING RENT 1, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Anteilinhaber hinsichtlich
des Sondervermégens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Allgemeiner Teil

Art. 1. Grundlagen.

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen. Er wurde als «Fonds Commun de Placement» nach
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988 betreffend die Organismen fiir gemeinsame Anlagen gegriindet. Er
besteht aus Wertpapieren sowie sonstigen Vermogenswerten (nachstehend «Fondsvermégeny» genannt) und wird von
der OPPENHEIM INVESTMENT MANAGEMENT INTERNATIONAL S.A,, einer Aktiengesellschaft nach Luxemburger
Recht (nachstehend «Verwaltungsgesellschaft» genannt) im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber
von Anteilen (nachstehend «Anteilinhaber» genannt) verwaltet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung gesondert von ihrem
eigenen Vermaogen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern
Anteilzertifikate oder Anteilbestitigungen gemaB Artikel 14 dieses Verwaltungsreglements (beide nachstehend «Anteil-
scheine» genannt) aus.

3. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermégen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

4. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie dessen genehmigte und verof-
fentlichte Anderungen an.

5. Die jeweils giiltige Fassung dieses Verwaltungsreglements sowie simtliche Anderungen werden im «Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (nachstehend «Mémorialy
genannt), veroffentlicht.
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Art. 2. Depotbank.

1. Die Depotbank wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. lhre Funktion richtet sich nach dem Gesetz und
diesem Verwaltungsreglement. Die Depotbank handelt unabhéngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich
im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, vorausgesetzt
diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag und dem Gesetz.

2. Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds in gesperrten Konten oder
Depots, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden kann.
Die Depotbank ist berechtigt, unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft Vermo-
genswerte des Fonds bei anderen Banken oder bei Wertpapiersammelstellen in Verwahrung zu geben.

3. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzten Vergilitungen. Sie entnimmt auch, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft, die ihr selbst nach diesem Verwaltungsreglement zustehenden Entgelte. Die Regelungen in Artikel 18 dieses
Verwaltungsreglements betreffend die Belastung des Fondsvermégens mit sonstigen Kosten und Gebiihren bleiben
unberiihrt.

4. Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermogen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

5. Depotbank und Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung wird jedoch erst wirksam, wenn eine Bank, welche
die Bedingungen des Gesetzes iiber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen vom 30. Marz 1988 erfiillt, die
Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement tbernimmt. Bis zum Zeitpunkt der
Ubernahme wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen
gemaB Artikel 17 des vorerwidhnten Gesetzes in vollem Umfang nachkommen.

Art. 3. Fondsverwaltung.

1. Die Verwaltungsgesellschaft handelt in Erfiillung ihrer Obliegenheiten unabhingig von der Depotbank und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie kann unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten Anlageberater
hinzuziehen und/oder sich des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements insbesondere berechtigt, mit
den Geldern, die von Anteilinhabern in den Fonds eingezahlt wurden, Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte zu
erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlés anderweitig anzulegen. Sie ist ferner zu allen sonstigen Rechts-
handlungen ermichtigt, die sich aus der Verwaltung des Fondsvermégens ergeben.

Art. 4. Borsen und Geregelte Mairkte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermogen grundsitzlich in Wertpapieren anlegen, die

1. an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder eines
Drittstaates gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist,
oder

2. aus Neuemissionen stammen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne von Ziffer 1 zu beantragen, und deren
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Art. 5. Verbriefte Rechte, nicht notierte Wertpapiere.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, bis zu 10% des Netto-Fondsvermdgens in verbrieften Rechten, die ihren
Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind, oder in nicht an einer Bérse amtlich notierten oder nicht an einem
anderen geregelten Markt gehandelten Wertpapieren anzulegen.

Art. 6. Risikostreuung.

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Wertpapiere eines Emittenten kaufen, wenn zur Zeit des Erwerbs
ihr Wert, zusammen mit dem Wert der bereits im Fonds befindlichen Wertpapiere desselben Emittenten, 10% des
Netto-Fondsvermégens nicht libersteigt. Der Gesamtwert der im Fondsvermogen befindlichen Wertpapiere von
Emittenten, in deren Wertpapiere jeweils mehr als 5% des Netto-Fondsvermégens angelegt sind, darf 40% des Netto-
Fondsvermogens nicht iibersteigen.

2. Sofern die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der Europiischen Union oder dessen Gebietskorperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europiischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden, so erhoht sich die Beschrankung
gemaB Absatz 1 von 10% auf 35% des Netto-Fondsvermogens. Die in Absatz 1 Satz 2 festgelegte Grenze von 40% gilt
fur diese Fille nicht.

3. Fiir Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union ausge-
geben werden und deren Emittenten aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegen, erhéhen sich die in Absatz 1 genannten Grenzen von
10% auf 25% bzw. von 40% auf 80%, vorausgesetzt, die betreffenden Kreditinstitute legen die Emissionserldse nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermoégenswerten an, welche die Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen iiber deren
gesamte Laufzeit ausreichend decken und vorrangig fiir die bei Ausfillen des Emittenten fillig werdenden Riickzahlungen
von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

4. Die Grenzen gemiB Absatz 1 bis 3 gelten nicht kumulativ, so daB8 Anlagen in Wertpapieren desselben Emittenten
35% des Netto-Fondsvermégens nicht libersteigen diirfen.
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5. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die von ihr verwalteten Investmentfonds insgesamt stimmberechtigte Aktien
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaubt, einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des Emittenten
auszuiiben. Sie darf fiir den Fonds hochstens 10% der von einem Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,
Schuldverschreibungen oder Anteile eines Investmentfonds erwerben. Diese Grenze braucht fiir Schuldverschreibungen
und Fondsanteile beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich das Gesamtemissionsvolumen bzw. die Zahl der
ausgegebenen Anteile nicht berechnen laBt. Sie ist auch insoweit nicht anzuwenden, als diese Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der Europiischen Union, dessen Gebietskorperschaften oder von einem Drittstaat begeben werden oder
garantiert sind oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europiischen Union angehéren, begeben werden.

Art. 7. Investmentanteile.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zu 5% des Netto-Fondsvermégens in Anteile anderer offener Investmentfonds
anlegen, wenn es sich hierbei um Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie
85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 handelt und sofern deren Anlagepolitik mit derjenigen des Fonds iibereinstimmt
oder ihr zumindest éhnlich ist. Der Erwerb von Anteilen eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, ist nur fiir den Fall eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft zulissig, der/die
sich gemdB dessen Vertragsbedingungen bzw. deren Statuten auf die Anlage in einem bestimmten geographischen oder
wirtschaftlichen Bereich spezialisiert hat. In solchen Fillen darf die Verwaltungsgesellschaft auf diese Anteile keine
Gebiihren oder Kosten berechnen.

Art. 8. Ruckfithrung.

Die Anlagebeschrankungen gemiB Artikel 5 und 6 beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere.
Werden die genannten Prozentsitze nachtraglich, d.h. durch Kurseinwirkungen oder aus anderen Griinden als durch
Zukaufe Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unverziiglich eine Ruckfiihrung in den vorgesehenen Rahmen anstreben.

Art. 9. Wertpapierpensionsgeschifte und Wertpapierleihe.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften kaufen oder
verkaufen, wenn der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist.
Solche Wertpapiere diirfen wihrend der Laufzeit des Pensionsgeschifts nicht verduBert werden. Der Umfang der
Pensionsgeschifte wird stets auf einem Niveau gehalten, das es dem Fonds ermdglicht, seiner Riickkaufverpflichtung
jederzeit nachzukommen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zur Héhe von 50% ihres Gegenwertes im Fonds befindliche Wertpapiere fiir
hochstens 30 Tage im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems ausleihen, sofern das Wertpapierleih-
system auf einem anerkannten Abrechnungsmechanismus basiert oder durch eine Finanzeinrichtung erster Ordnung, die
auf solche Geschifte spezialisiert ist, organisiert wird. Die Wertpapierleihe kann mehr als 50% des Wertes des Wertpa-
pierbestandes erfassen, sofern dem Fonds das Recht eingerdaumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen
und die verlichenen Wertpapiere zuriickzuverlangen. Der Fonds muB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich
Sicherheiten erhalten, deren Hohe zur Zeit des Vertragsschlusses mindestens dem Wert der verliehenen Wertpapiere
entspricht. Die Sicherheiten konnen in flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der
OECD, deren Gebietskorperschaften oder internationale Organismen begeben wurden oder garantiert sind und die zu
Gunsten des Fonds wihrend der Laufzeit des Leihvertrages gesperrt werden.

Art. 10. Techniken und Instrumente.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich nach MaBBgabe der Anlagebeschrinkungen fiir den Fonds sonstiger Techniken
und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern der Einsatz dieser Techniken und Instru-
mente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens geschieht.

2. Desweiteren kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente mit dem Ziel der Deckung von
Wihrungs-, Zins- und Kursrisiken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

3. Wihrungssicherungsgeschifte nach Absatz 2 setzen eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Vermo-
genswerten voraus; sie diirfen diese grundsitzlich weder in der Héhe noch beziiglich der Restlaufzeit libersteigen.

4. Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, diese Techniken und Instrumente im Rahmen der
Verwaltung des Fondsvermaogens auch fiir Geschifte mit einem anderen Ziel als der Absicherung bestehender Engage-
ments anzuwenden, sofern es sich hierbei nicht um Devisengeschifte handelt.

5. Zu den angesprochenen Techniken und Instrumenten gehoren u.a. der Kauf und Verkauf von Call- und Put-
Optionen sowie der Kauf und Verkauf von Terminkontrakten iiber Devisen, Wertpapiere, Indizes, Zinsen und sonstige
zuldssige Finanzinstrumente.

6. Die Verwaltungsgesellschaft wird Instrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem Geregelten Markt gehandelt
werden (OTC-Geschifte) nur anwenden, wenn

- der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist und

- der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Bérse oder an einem Geregelten Markt gehandelten
Instrumenten nach Einschdtzung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Anteilinhaber vorteilhaft ist. Der AbschluB von
OTC-Geschiften ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine laufzeitkongruente und damit kostengiinstigere
Absicherung ermoglicht.

7. Die Summe aller Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermdgenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht iibersteigen.
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8. Die Summe aller Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermogenswerten dienen, darf das Netto-Fondsvermégen zu keinem Zeitpunkt ibersteigen. Hierbei bleiben
verkaufte Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im Fondsvermégen unterlegt sind.

9. Optionsscheine iiber Devisen, Indizes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstrumente sind hinsichtlich der
Bestimmungen der Absitze 1 bis 4 den Call- und Put-Optionen gleichgestellt und werden in die Anlagegrenzen gemiaf
Absatz 7 und 8 einbezogen.

Art. 11. Kreditaufnahme.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber kurzfristige Kredite bis zur Héhe
von 10% des Netto-Fondsvermdégens aufnehmen, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen
zustimmt. Ausgenommen von dieser Beschrinkung sind Fremdwihrungskredite in Form von «back-to-backy»-Darlehen.

Art. 12. Flissige Mittel.

Bis zu 49% des Netto-Fondsvermdgens diirfen in flissigen Mitteln gehalten werden. Dazu zihlen auch regelmiBig
gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer (Rest-)Laufzeit von bis zu 12 Monaten. In besonderen Ausnahmefillen ist es
der Verwaltungsgesellschaft gestattet, voriibergehend auch iiber 49% hinaus flissige Mittel zu halten, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

Art. 13. Unzulédssige Geschifte.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

1. Im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere Verbindlichkeiten tibernehmen, die,
zusammen mit Krediten gemaB Artikel 11, 10% des Netto-Fondsvermogens liberschreiten;

2. Kredite gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

3. Wertpapiere erwerben, deren VeriuBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwelchen Beschriankungen
unterliegt;

4. in Immobilien anlegen und Waren oder Warenkontrakte kaufen oder verkaufen;

5. Edelmetalle oder liber Edelmetalle lautende Zertifikate erwerben;

6. Vermoégenswerte des Fonds verpfinden oder belasten, zur Sicherung libereignen oder zur Sicherung abtreten,
sofern dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zulassigen Geschifts gefordert wird;

7. Wertpapierleerverkaufe titigen;

8. an einer Borse, einem geregelten Markt oder mit Finanzeinrichtungen erster Ordnung, die auf solche Geschifte
spezialisiert sind, gehandelte Optionen auf Wertpapiere sowie Optionen oder Optionsscheine auf Indizes und Finanzter-
minkontrakte kaufen und verkaufen, deren Pramien addiert 15% des Netto-Fondsvermdgens libersteigen oder deren
Kontraktwerte iiber das Netto-Fondsvermégen hinausgehen;

9. Call-Optionen verkaufen, die nicht durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert sind,
es sei denn, der Fonds ist jederzeit in der Lage, die Deckung der daraus entstehenden offenen Positionen sicherzustellen,
und die Summe der Ausiibungspreise der ungedeckten Call-Optionen iibersteigt nicht 25% des Netto-Fondsvermaogens;

10. Put-Optionen verkaufen, wenn der Fonds nicht iiber ausreichend liquide Mittel verfiigt, um die daraus entste-
henden Verpflichtungen jederzeit in vollem Umfang erfiillen zu kénnen.

Art. 14. Anteilscheine.

1. Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaber und sind liber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervielfiltigte Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank.

3. Anteilzertifikate sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilzertifikats gehen die darin verbrieften Rechte
tber. Der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank gegeniiber gilt der Inhaber des Anteilzertifikats in jedem Fall
als der Berechtigte.

4. Auf Wunsch der Anteilerwerber und Weisung der Verwaltungsgesellschaft kann die Depotbank anstelle eines
Anteilzertifikats eine Anteilbestitigung Uiber erworbene Anteile ausstellen.

5. Der Abschnitt «Besonderer Teil» kann vorsehen, daB die Anteile in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht in diesen Fillen nicht.

Art. 15. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen.

1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach
Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank ausgegeben. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entspre-
chenden Anteilscheine ist grundsitzlich nicht beschrinkt. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einzustellen; etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen
Fallen unverziglich erstattet.

2. Die Anteile konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

3. Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Riicknahme der Anteile liber die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank
oder die Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds zuriickzunehmen.

4. Sofern in dem Abschnitt «Besonderer Teil» nichts Abweichendes geregelt ist, ist Bewertungstag jeder Bankarbeits-
und Borsentag in Frankfurt/Main, Diisseldorf und Luxemburg. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt unver-
ziiglich nach dem Bewertungstag in der fiir den Fonds festgelegten Wihrung (nachstehend «Basiswahrung» genannt).

5. Bei massiven Riicknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung
der Depotbank, die Anteile erst dann zum giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende Vermogenswerte veriduBert hat.
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6. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, zum Beispiel
devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht zu vertretende Umstiande der Uberweisung des
Riicknahmepreises entgegenstehen.

Art. 16. Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauf-
tragter Dritter unter Aufsicht der Depotbank den Wert der zu dem Fonds gehorenden Vermogenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (nachstehend «Inventarwerty» genannt) an jedem Bewertungstag und teilt ihn durch die Zahl
der umlaufenden Anteile (nachstehend «Inventarwert pro Anteil» genannt).

Dabei werden:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet, sofern die Verwal-
tungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
veriauBert werden kénnen;

c) Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermdgenswerte zum wahrscheinlichen
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

d) fliissige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

e) Festgelder zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

f) nicht auf die Basiswahrung des Fonds lautende Vermogenswerte zu dem letzten Devisenmittelkurs in die Basis-
wihrung des Fonds umgerechnet.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Inventarwert pro Anteil zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen Hoéhe sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teil» ergibt. Sofern in
einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der
Ausgabepreis entsprechend.

3. Riicknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Inventarwert pro Anteil.

4. Anteilkauf und -verkaufsauftrage, die bis 10.30 Uhr eingegangen sind, werden mit dem am nichstfolgenden Bewer-
tungstag festgestellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet, sofern sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teil»
nichts Abweichendes ergibt.

Art. 17. Aussetzung.

1. Die Errechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann von der Verwaltungs-
gesellschaft zeitweilig ausgesetzt werden, wenn und solange

a) eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird (auBer an gewohnlichen
Wochenenden und Feiertagen), geschlossen, der Handel eingeschriankt oder ausgesetzt ist;

b) die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermogenswerte nicht verfiigen kann;

c) die Gegenwerte bei Kaufen sowie Verkaufen nicht zu transferieren sind;

d) es unméglich ist, die Ermittlung des Inventarwertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

2. Die Aussetzung und Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung wird unverziiglich samtlichen Anteilinhabern
mitgeteilt, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 18. Kosten.

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds und der Depotbank fiir die Verwaltung und
Verwahrung der zu dem Fonds gehérenden Vermogenswerte eine Vergiitung zu. Dariiber hinaus erhilt die Depotbank
eine Bearbeitungsgebiihr fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfiihrt.

2. Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeriuBerung von Vermégenswerten entstehende Kosten;

b) Kosten fiir die Erstellung und den Versand der Prospekte, Verwaltungsreglements sowie Rechenschafts-,
Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte;

c) Kosten der Veroffentlichung der Prospekte, Verwaltungsreglements, Rechenschafts-, Halbjahres- und ggf.
Zwischenberichte sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

d) Priifungs- und Rechtsberatungskosten fiir den Fonds;

e) Kosten und eventuell entstehende Steuern im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

f) Kosten fiir die Erstellung der Anteilzertifikate und ggf. Ertragnisscheine sowie Ertragnisschein-Bogenerneuerung;

g) ggf. entstehende Kosten fiir die Einlésung von Ertragnisscheinen;

h) Kosten etwaiger Borseneinfiihrungen und/oder der Registrierung der Anteilscheine zum 6ffentlichen Vertrieb;

i) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds insgesamt durch national und international anerkannte Rating-
agenturen;

j) Griindungskosten des Fonds.

Art. 19. Rechnungslegung.

1. Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift, die von der Verwal-
tungsgesellschaft bestellt wird.

2. Spdtestens vier Monate nach Ende eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht fiir den Fonds.

3. Langstens zwei Monate nach Ablauf der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroéffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriiften Halbjahresbericht fiir den Fonds.

4. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahlstellen erhiltlich.
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Art. 20. Dauer und Auflésung des Fonds sowie Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft.

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB3 der Verwaltungsgesell-
schaft aufgelost werden.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit einer Frist von mindestens drei Monaten kiindigen.
Die Kiindigung wird im Mémorial sowie in dann zu bestimmenden Tageszeitungen der Linder verdffentlicht, in denen
Anteile des Fonds zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Fall geht das Verfiigungsrecht iiber den Fonds auf die
Depotbank iiber, die ihn gemdB Absatz 3 abzuwickeln und den Liquidationserl6s an die Anteilinhaber zu verteilen hat.
Fiir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die Verwaltungsvergiitung nach Artikel 18 beanspruchen. Mit Geneh-
migung der Aufsichtsbehorde kann sie jedoch von der Abwicklung und Verteilung absehen und die Verwaltung des Fonds
nach MafBigabe des Verwaltungsreglements einer anderen Luxemburger Verwaltungsgesellschaft Gibertragen.

3. Wird der Fonds aufgelost, ist dies im Mémorial sowie zusitzlich in drei Tageszeitungen zu veroffentlichen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck neben einer luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Lander
auswibhlen, in denen Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Ausgabe- und Riicknahme von Anteilen werden
am Tag der BeschluBfassung liber die Auflésung des Fonds eingestellt. Die Vermégenswerte werden verduBert; die
Depotbank wird den Liquidationserl6s abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungs-
gesellschaft oder ggfls. der von ihr oder der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquida-
toren unter den Anteilinhabern nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserldse, die nach AbschluB3 des Liquidations-
verfahrens nicht von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in die
Landeswihrung Luxemburgs konvertiert und von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist dort angefordert werden.

Art. 21. Anderung des Verwaltungsreglements.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise dandern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial verdffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, mit ihrer Veroffentlichung in Kraft.

Art. 22, Verjahrung von Anspriichen.
Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

Art. 23. Erfiillungsort, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Erfullungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegen der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen
Anteile des Fonds vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort anséssige Anleger beziiglich Zeichnung und Riickgabe
von Anteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank geltend machen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen
von Landern als verbindlich erkldren, in denen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Fiir den PRIVATE BANKING RENT 1 gelten erginzend bzw. abweichend die nachstehenden Bestimmungen:

Besonderer Teil

Art. 24. Depotbank.
Depotbank ist die Bank SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. LUXEMBURG S.A., Luxemburg.

Art. 25. Anlagepolitik.

Ziel der Anlagepolitik ist es, eine angemessene Rendite in Euro zu erwirtschaften. Dazu investiert der Fonds interna-
tional lberwiegend in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, zuldssige Wandel- und Optionsanleihen sowie
Zerobonds, die auf Wihrungen von OECD-Mitgliedstaaten lauten. Daneben kénnen fliissige Mittel gehalten werden.

Durch den Einsatz erprobter Portfolio-Strategien im Verbund mit modernen Finanzinstrumenten und Anlagemog-
lichkeiten in allen fliihrenden Markten und Wahrungen der Welt, werden die Chancen fiir eine giinstige Wertentwicklung
auf eine breite Grundlage gestellt.

Art. 26. Risikostreuung.

Erginzend zu Artikel 6 des Allgemeinen Teils kann die Verwaltungsgesellschaft nach dem Grundsatz der Risiko-
streuung bis zu 100% des Fondsvermogens in Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitglied-
staat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem sonstigen Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben
werden oder garantiert sind, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Netto-Fondsvermogens nicht
Uberschreiten diirfen.

Art. 27. Basiswdhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Basiswahrung des Fonds ist der Euro.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt unter Aufsicht der Depotbank den Ausgabe- und Riicknahmepreis an jedem
Bewertungstag.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag an die Depotbank zahlbar-.
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4. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Vertriebskosten (Artikel 16, Absatz 2) betrigt bis zu 3% des Inventarwerts
pro Anteil.

5. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafiir, daB in den Landern, in denen der Fonds 6ffentlich vertrieben wird,
eine geeignete Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

Art. 28. Kosten.

1. Die Vergiitung fur die Verwaltung des Fonds betrigt bis zu 0,75% p.a., errechnet auf den am letzten Bewertungstag
eines jeden Monats ermittelten Inventarwert.

2. Die Depotbank erhilt fiir die Verwahrung und Verwaltung der zu dem Fonds gehorenden Vermégenswerte eine
Vergiitung in Hohe der unter Banken Ublichen Sitze, errechnet auf den am letzten Bewertungstag eines jeden Monats
ermittelten Inventarwert.

3. Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt monatlich zum Monatsende.

4. Die Depotbank erhilt tiber die Vergiitung nach Absatz 2 hinaus eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,125%
jeder Transaktion, soweit dafiir nicht bankiibliche Gebiihren anfallen.

Art. 29. Ausschiittungen.

1. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in welcher Hohe Ausschiittungen entsprechend den in
Luxemburg giiltigen Bestimmungen erfolgen.

2. Die Ausschiittung erfolgt auf die am Ausschiittungstag umlaufenden Anteile.

3. Ausschiittungsbetrage, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Veroffentlichung der Ausschiittungserklarung
geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft jedoch
berechtigt, Ausschiittungsbetrige, die nach Ablauf dieser Verjahrungsfrist geltend gemacht werden, an die Anteilinhaber
auszuzahlen.

Art. 30. ZusammenschluB.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds mit einem anderen Sondervermégen luxemburgischen Rechts zusam-
menschlieBen, das aufgrund seiner Anlagepolitik unter den Anwendungsbereich von Teil | des Gesetzes vom 30. Mirz
1988 liber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen fallt.

2. FaBt die Verwaltungsgesellschaft einen BeschluB gemiB Absatz 1, so ist dies mit einer Frist von einem Monat vor
dem Inkrafttreten im Mémorial und in der Tagespresse der Lander zu veroffentlichen, in denen der Fonds zum offent-
lichen Vertrieb zugelassen ist. Unter Beriicksichtigung der Bestimmungen des Artikels 17 haben Anteilinhaber wihrend
dieses Zeitraumes die Moglichkeit, ihre Anteile kostenfrei zuriickzugeben.

Art. 31. Geschiftsjahr.

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September.

Art. 32. Inkrafttreten.

Dieses Verwaltungsreglement trat in seiner urspriinglichen Fassung am 15. September 2000 in Kraft.

Erstellt in vierfacher Ausfertigung.
Luxemburg, den 10. August 2000.

OPPENHEIM INVESTMENT MANAGEMENT SAL. OPPENHEIM JR. & CIE.
INTERNATIONAL S.A. LUXEMBURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 14 septembre 2000, vol. 541, fol. 97, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(49892/999/398) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 septembre 2000.

RAS LUX FUND.

AVIS DE MODIFICATION DU REGLEMENT DE GESTION

Le Conseil d’Administration de RAS ASSET MANAGEMENT LUX S.A,, la société de gestion (ci-aprés «la Société de
Gestiony) du RAS LUX FUND (ci-aprés la «Fonds»), a décidé de commun accord avec la banque dépositaire d’apporter,
avec effet au 1¢r octobre 2000, les modifications suivantes au réglement de gestion du Fonds:

L’article 4 «La Société de Gestion» est complété du point suivant:

(4) La Société de Gestion peut en outre déléguer la gestion des actifs d’'un ou de plusieurs compartiments, ou méme
du Fonds entier, a un ou plusieurs gestionnaires. Ceux-ci seront alors autorisés a prendre les décisions d’investissement
et de désinvestissement pour les actifs du Fonds en fonction du mandat qui leur a été accordé. Cependant, ces décisions
seront toujours prises sous le controdle et la responsabilité du Conseil d’Administration de la Société de Gestion. La
rémunération du ou des gestionnaires sera également prise en charge par la Société de Gestion.

Luxembourg, le 4 septembre 2000. La Société de Gestion ~ La Banque Dépositaire

Signature Signatures

Enregistré a Luxembourg, le 14 septembre 2000, vol. 541, fol. 94, case 12. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.
(49664/006/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 septembre 2000.
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GOSUN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 3, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 73.023.

PROJET DE FUSION PAR ABSORPTION

Les actionnaires des sociétés ASARI S.A. et GOSUN S.A. ont convenu de réunir les actifs et passifs des deux sociétés
par une fusion par absorption de GOSUN S.A., ci-aprés dénommée la «Société Absorbée» par ASARI S.A., ci-apreés
dénommée la «Société Absorbantey.

A. Description des sociétés a fusionner

La société anonyme GOSUN S.A,, la «Société Absorbéey, ayant son siége social au 3, boulevard Royal, Luxembourg,
inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 73.023, constituée sous la forme
d’une société anonyme suivant acte regu par Maitre Paul Decker, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 6
décembre 1999, publié¢ au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, N° 105 du 1er février 2000. Son capital
souscrit et entiérement libéré s’éléeve a € 40.000 et est composé de 4.000 actions d’une valeur nominale de € 10.

La société anonyme ASARI S.A,, la «Société Absorbantey, ayant son siége social au 3, boulevard Royal, Luxembourg,
inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 72.957, constituée sous la forme
d’une société anonyme suivant acte regu par Maitre Paul Decker, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 6
décembre 1999, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, N° 97 du 28 janvier 2000. Statuts modifiés
suivant acte du méme notaire en date du 3 ao(t 2000, non encore publié. Son capital souscrit et entierement libéré
s’éléeve a € 51.320 et est composé de 5.132 actions d’une valeur nominale de € 10.

B. Modalités de la Fusion

1. La société anonyme GOSUN S.A. entend fusionner avec la société anonyme ASARI S.A. La fusion sera réalisée par
voie d’absorption de GOSUN S.A,, la Société Absorbée, par ASARI S.A,, la Société Absorbante.

2. La valeur nominale des actions de la société ASARI S.A. sera supprimée.

3. La fusion est réalisée a la date ou sont intervenues les décisions concordantes prises au sein des sociétés en cause,
c’est-a-dire a la date de la derniére assemblée générale des sociétés fusionnantes (la date effective) adoptant la fusion, et
est motivée par la similitude d’objet social et par le fait que le principal actif des deux sociétés est une participation dans
une méme société.

4. La fusion est basée sur les bilans des deux sociétés au 31 aolt 2000 et la fusion prend comptablement effet le 31
ao(t 2000. Les opérations de GOSUN S.A. (Société Absorbée) sont considérées du point de vue comptable comme
accomplies pour le compte de la société ASARI S.A. (Société Absorbante) a partir de cette méme date.

5. Les nouvelles actions émises seront attribuées directement aux actionnaires de GOSUN S.A., de maniére stric-
tement proportionnelle aux fonds propres dans la Société absorbante ASARI S.A. (selon les modalités déterminées
conformément a 'annexe 1 ci-jointe). Les actions nouvellement émises seront des actions qui donnent droit a des droits
de vote, des droits aux dividendes et a la plus-value éventuelle de liquidation, strictement égaux aux droits dont bénéfi-
cient les actions existantes de ASARI S.A. a partir de la date effective de fusion des sociétés ASARI S.A. et GOSUN S.A.

6. Les actions nouvellement émises seront attribuées aux actionnaires de la Société Absorbée GOSUN S.A,, par
Pinscription de ces actions dans le registre des actions nominatives de ASARI S.A. et contre la preuve de I'annulation des
actions de la Société Absorbée.

7. 1l n’est accordé, par I'effet de la fusion, aucun avantage particulier ni aux administrateurs, ni aux experts, ni aux
commissaires des deux sociétés qui fusionnent.

8. Il n’y a dans la Société Absorbée ni actionnaires ayant des droits spéciaux ni porteurs de titres autres que des
actions.

9. La fusion par absorption entrainera de plein droit toutes les conséquences prévues par l'article 274 de la loi
modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales. Ainsi, par 'effet de la fusion, la Société Absorbée sera dissoute
et toutes les actions qu’elle a émises seront annulées.

10. a) La Société Absorbante deviendra propriétaire des biens qui lui ont été apportés par la Société Absorbée dans
I’état ol ceux-ci se trouvent a la date effective sans droit de recours contre la Société Absorbée pour quelque raison
que ce soit.

b) La Société Absorbée garantit a la Société Absorbante que les créances cédées dans le cadre de la fusion sont
certaines mais elle n’assume aucune garantie quant a la solvabilité des débiteurs cédés.

c) La Société Absorbante acquittera a compter de la date effective tous impdts, contributions, taxes, redevances,
primes d’assurance et autres, tant ordinaires qu’extraordinaires, qui gréveront ou pourront grever la propriété des biens
apportés.

d) La Société Absorbante exécutera tous contrats et tous engagements, de quelque nature que ce soit, de la Société
Absorbée, tels que ces contrats et engagements existent a la date effective.

e) Les droits et créances compris dans le patrimoine de la Société Absorbée sont transférés a la Société Absorbante
avec toutes les garanties tant réelles que personnelles qui y sont attachées. La Société Absorbante sera ainsi subrogée,
sans qu’il y ait novation, dans tous les droits réels et personnels de la Société Absorbée en relation avec tous les biens
et contre tous les débiteurs sans exception, le tout conformément a la répartition des éléments du bilan.

f) La Société Absorbante assumera toutes les obligations et dettes, de quelque nature que ce soit, de la Société
Absorbée. En particulier, elle paiera en principal et intéréts toutes dettes et toutes obligations, de quelque nature que
ce soit, incombant a la Société Absorbée.
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11. Les mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes de la Société Absorbée GOSUN S.A. prennent
fin a la date d’effet de la fusion. Décharge entiére est accordée aux administrateurs et au commissaire aux comptes de
la Société Absorbée.

12. Tous les actionnaires de GOSUN (Société Absorbée) et ASARI S.A. (Société Absorbante) ont le droit, un mois
au moins avant de la date de la réunion de I’Assemblée Générale Extraordinaire appelée a se prononcer sur le projet de
fusion, de prendre connaissance au siége social de la société dont ils sont actionnaires du projet de fusion, des comptes
annuels, des états comptables au 30 aolt 2000 ainsi que des rapports de gestion et tous autres documents, tels que
déterminés a l'article 267 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales.

13. Les documents sociaux de la Société Absorbée seront conservés pendant le délai légal au siége de la Société
Absorbante.

14. La Société Absorbante procédera a toutes les formalités nécessaires ou utiles pour donner effet a la fusion et a la
cession de tous les avoirs et obligations par la Société Absorbée a la Société Absorbante.

Annexe au rapport de fusion GOSUN S.A.JASARI S.A.

Les états comptables non révisés des deux sociétés au 31 ao(t 2000, établis conformément a I'article 267 (2) de la loi
modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, font apparaitre les capitaux propres suivants::

ASARI GOSUN Total
(absorbante) (absorbée)
euro euro euro
Capital souscritetlibéré ....... ... ... ... ... ... ... 51.320,00 40.000,00
Réservelégale . ...... ... ... ... ... . .. .. ... 0,00 0,00
Résultats reportés . ........ ... ... .. ... ... 0,00 00,0
Résultat au 31a00t2000 . ...... .. ... .............. - 5.750,82 -4.184,21
Capitaux propres au 31 ao(t 2000 eneuro . ............ 45.569,18 35.815,79 81.384,97
Rapport en % des capitaux propres . .................. 55,99 % 44,01 % 100 %
Actions préexistantes ... .......... ... 5.132
Actions de nouvelle émission . ...................... 4.034
Total actions aprés fusion: . ........................ 9.166
Correspondanta % d’actions . ...................... 55,99 % 44,01 % 100 %
Calcul du rapport d’échange
-nombre d’actions . .......... ... ... . 5.132 4.000
- valeur nominale (euro) . ......... ... .. .. 10,00 10,00
- valeur comptable totale (euro) . .................... 45.569,18 35.815,79
- valeur comptable d’une action (euro) . ............... 8,8794 8,9540
- rapport d’échange théorique . ..................... 1,00 0,9916

Il'y a lieu de rémunérer les 4.000 actions apportées de la société absorbée par la création de 4.034 actions nouvelles
de la société absorbante.
Conformément a I'article 266 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, le projet de fusion
fera I'objet d’un rapport de révision.
Luxembourg, le 13 septembre 2000. Le Conseil d’Administration de la Société Absorbée
GOSUN S.A.

Enregistré a Luxembourg, le 14 septembre 2000, vol. 541, fol. 98, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(49539/000/113) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 septembre 2000.

ASARI S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 3, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 72.957.

PROJET DE FUSION PAR ABSORPTION

Les actionnaires des sociétés GOSUN S.A. et ASARI S.A. ont convenu de réunir les actifs et passifs des deux sociétés
par une fusion par absorption de GOSUN S.A., ci-aprés dénommée la «Société Absorbée» par ASARI S.A., ci-aprés
dénommeée la «Société Absorbantey.

A. Description des sociétés a fusionner

La société anonyme ASARI S.A,, la «Société Absorbantey, ayant son siege social au 3, boulevard Royal, Luxembourg,
inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 72.957, constituée sous la forme
d’une société anonyme suivant acte regu par Maitre Paul Decker, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 6
décembre 1999, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, N° 97 du 28 janvier 2000. Statuts modifiés
suivant acte du méme notaire en date du 3 ao(t 2000, non encore publié. Son capital souscrit et entiérement libéré
s’éléve a
€ 51.320 et est composé de 5.132 actions d’une valeur nominale de € 10.
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La société anonyme GOSUN S.A,, la «Société Absorbéey, ayant son siége social au 3, boulevard Royal, Luxembourg,
inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 73.023, constituée sous la forme
d’une société anonyme suivant acte regu par Maitre Paul Decker, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 6
décembre 1999, publié¢ au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, N° 105 du 1er février 2000. Son capital
souscrit et entierement libéré s’éléve a € 40.000 et est composé de 4.000 actions d’une valeur nominale de € 10.

B. Modalités de la Fusion

1. La société anonyme GOSUN S.A. entend fusionner avec la société anonyme ASARI S.A. La fusion sera réalisée par
voie d’absorption de GOSUN S.A,, la Société Absorbée, par ASARI S.A,, la Société Absorbante.

2. La valeur nominale des actions de la société ASARI S.A. sera supprimée.

3. La fusion est réalisée a la date ou sont intervenues les décisions concordantes prises au sein des sociétés en cause
c’est-a-dire a la date de la derniére assemblée générale des sociétés fusionnantes (la date effective) adoptant la fusion, et
est motivée par la similitude d’objet social et par le fait que le principal actif des deux sociétés est une participation dans
une méme société.

4. La fusion est basée sur les bilans des deux sociétés au 31 aolt 2000 et la fusion prend comptablement effet le 31
ao(t 2000. Les opérations de GOSUN S.A. (Société Absorbée) sont considérées du point de vue comptable comme
accomplies pour le compte de la société ASARI S.A. (Société Absorbante) a partir de cette méme date.

5. Les nouvelles actions émises seront attribuées directement aux actionnaires de GOSUN S.A., de maniére stric-
tement proportionnelle aux fonds propres dans la Société absorbante ASARI S.A. (selon les modalités déterminées
conformément a 'annexe 1 ci-jointe). Les actions nouvellement émises seront des actions qui donnent droit a des droits
de vote, des droits aux dividendes et a la plus-value éventuelle de liquidation, strictement égaux aux droits dont bénéfi-
cient les actions existantes de ASARI S.A. a partir de la date effective de fusion des sociétés ASARI S.A. et GOSUN S.A.

6. Les actions nouvellement émises seront attribuées aux actionnaires de la Société Absorbée GOSUN S.A,, par
Pinscription de ces actions dans le registre des actions nominatives de ASARI S.A. et contre la preuve de I'annulation des
actions de la Société Absorbée.

7. Il n’est accordé, par l'effet de la fusion, aucun avantage particulier ni aux administrateurs, ni aux experts, ni aux
commissaires des deux sociétés qui fusionnent.

8. Il n’y a dans la Société Absorbée ni actionnaires ayant des droits spéciaux ni porteurs de titres autres que des
actions.

9. La fusion par absorption entrainera de plein droit toutes les conséquences prévues par l'article 274 de la loi
modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales.

Ainsi, par I'effet de la fusion, la Société Absorbée sera dissoute et toutes les actions qu’elle a émises seront annulées.

10. a) La Société Absorbante deviendra propriétaire des biens qui lui ont été apportés par la Société Absorbée dans
I'état ou ceux-ci se trouvent a la date effective sans droit de recours contre la Société Absorbée pour quelque raison
que ce soit.

b) La Société Absorbée garantit a la Société Absorbante que les créances cédées dans le cadre de la fusion sont
certaines mais elle n’assume aucune garantie quant a la solvabilité des débiteurs cédés.

c) La Société Absorbante acquittera a compter de la date effective tous impdts, contributions, taxes, redevances,
primes d’assurance et autres, tant ordinaires qu’extraordinaires, qui gréveront ou pourront grever la propriété des biens
apportés.

d) La Société Absorbante exécutera tous contrats et tous engagements, de quelque nature que ce soit, de la Société
Absorbée, tels que ces contrats et engagements existent a la date effective.

e) Les droits et créances compris dans le patrimoine de la Société Absorbée sont transférés a la Société Absorbante
avec toutes les garanties tant réelles que personnelles qui y sont attachées. La Société Absorbante sera ainsi subrogée,
sans qu’il y ait novation, dans tous les droits réels et personnels de la Société Absorbée en relation avec tous les biens
et contre tous les débiteurs sans exception, le tout conformément a la répartition des éléments du bilan.

f) La Société Absorbante assumera toutes les obligations et dettes, de quelque nature que ce soit, de la Société
Absorbée. En particulier, elle paiera en principal et intéréts toutes dettes et toutes obligations, de quelque nature que
ce soit, incombant a la Société Absorbée.

11. Les mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes de la Société Absorbée GOSUN S.A. prennent
fin a la date d’effet de la fusion. Décharge entiére est accordée aux administrateurs et au commissaire aux comptes de
la Société Absorbée.

12. Tous les actionnaires de GOSUN (Société Absorbée) et ASARI S.A. (Société Absorbante) ont le droit, un mois
au moins avant de la date de la réunion de I’Assemblée Générale Extraordinaire appelée a se prononcer sur le projet de
fusion, de prendre connaissance au siége social de la société dont ils sont actionnaires du projet de fusion, des comptes
annuels, des états comptables au 30 aolt 2000 ainsi que des rapports de gestion et tous autres documents, tels que
déterminés a I'article 267 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales.

13. Les documents sociaux de la Société Absorbée seront conservés pendant le délai Iégal au siege de la Société
Absorbante.

14. La Société Absorbante procédera a toutes les formalités nécessaires ou utiles pour donner effet a la fusion et a la
cession de tous les avoirs et obligations par la Société Absorbée a la Société Absorbante.

Annexe au rapport de fusion GOSUN S.A./ASARI S.A.

Les états comptables non révisés des deux sociétés au 31 ao(t 2000, établis conformément a l'article 267 (2) de la loi
modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, font apparaitre les capitaux propres suivants:
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ASARI GOSUN Total
(absorbante) (absorbée)
euro euro euro
Capital souscritetlibéré .......... ... ... ... ... ... 51.320,00 40.000,00
Réservelégale . ........ ... ... ... . .. . ... 0,00 0,00
Résultatsreportés . ........ ... ... .. .. 0,00 00,0
Résultatau 31a00t2000 . ...... ... ... .......... ... - 5.750.82 -4.184,21
Capitaux propres au 31 ao(t 2000 eneuro . ............ 45.569,18 35.815,79 81.384,97
Rapport en % des capitaux propres . .................. 55,99 % 44,01 % 100 %
AcCtions préexistantes . .. ... ... ...t 5.132
Actions de nouvelle émission . ...................... 4.034
Total actions aprés fusion: . ........................ 9.166
Correspondanta % d’actions .. ..................... 55,99 % 44,01 % 100 %
Calcul du rapport d’échange
-nombredactions . ............ . ...t 5.132 4.000
- valeur nominale (euro) .......... ... . . ... ... 10,00 10,00
- valeur comptable totale (euro) ............... . ..... 45.569,18 35.815,79
- valeur comptable d’une action (euro) ................ 8,8794 8,9540
- rapport d’échange théorique . ..................... 1,00 0,9916

Il'y a lieu de rémunérer les 4.000 actions apportées de la société absorbée par la création de 4.034 actions nouvelles
de la société absorbante.

Conformément a l'article 266 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, le projet de fusion
fera I'objet d’un rapport de révision.

Luxembourg, le 14 septembre 2000. Le Conseil d’Administration de la Société Absorbante

ASARI S.A.
Enregistré a Luxembourg, le 14 septembre 2000, vol. 541, fol. 98, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(49472/000/113) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 septembre 2000.

SCHNIGGE 01 (WACHSTUMSWERTE), Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Anteilinhaber hinsichtlich
des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Aligemeiner Teil

Art. 1. Grundlagen.

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen. Er wurde als «Fonds Commun de Placementy nach
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988 betreffend die Organismen fiir gemeinsame Anlagen gegriindet. Er
besteht aus Wertpapieren sowie sonstigen Vermogenswerten (nachstehend «Fondsvermdgeny» genannt) und wird von
der OPPENHEIM INVESTMENT MANAGEMENT INTERNATIONAL S.A,, einer Aktiengesellschaft nach Luxemburger
Recht (nachstehend «Verwaltungsgesellschaft» genannt) im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber
von Anteilen (nachstehend «Anteilinhaber» genannt) verwaltet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung gesondert von ihrem
eigenen Vermogen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern
Anteilzertifikate oder Anteilbestitigungen gemaB Artikel 14 dieses Verwaltungsreglements (beide nachstehend «Anteil-
scheine» genannt) aus.

3. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermégen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

4. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie dessen genehmigte und verof-
fentlichte Anderungen an.

5. Die jeweils giiltige Fassung dieses Verwaltungsreglements sowie simtliche Anderungen werden im «Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associationsy, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (nachstehend «Mémorialy
genannt), veréffentlicht.

Art. 2. Depotbank.

1. Die Depotbank wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. lhre Funktion richtet sich nach dem Gesetz und
diesem Verwaltungsreglement. Die Depotbank handelt unabhéngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich
im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, vorausgesetzt
diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag und dem Gesetz.

2. Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Vermégenswerte des Fonds in gesperrten Konten oder
Depots, liber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden kann.
Die Depotbank ist berechtigt, unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft Vermo-
genswerte des Fonds bei anderen Banken oder bei Wertpapiersammelstellen in Verwahrung zu geben.



34285

3. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzten Vergiitungen. Sie entnimmt auch, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft, die ihr selbst nach diesem Verwaltungsreglement zustehenden Entgelte. Die Regelungen in Artikel 18 dieses
Verwaltungsreglements betreffend die Belastung des Fondsvermdgens mit sonstigen Kosten und Gebiihren bleiben
unberiihrt.

4. Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermogen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

5. Depotbank und Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung wird jedoch erst wirksam, wenn eine Bank, welche
die Bedingungen des Gesetzes iiber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen vom 30. Marz 1988 erfiillt, die
Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement tbernimmt. Bis zum Zeitpunkt der
Ubernahme wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen
gemaB Artikel 17 des vorerwihnten Gesetzes in vollem Umfang nachkommen.

Art. 3. Fondsverwaltung.

1. Die Verwaltungsgesellschaft handelt in Erfillung ihrer Obliegenheiten unabhingig von der Depotbank und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie kann unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten Anlageberater
hinzuziehen und/oder sich des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements insbesondere berechtigt, mit
den Geldern, die von Anteilinhabern in den Fonds eingezahlt wurden, Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte zu
erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erl6s anderweitig anzulegen. Sie ist ferner zu allen sonstigen Rechts-
handlungen ermachtigt, die sich aus der Verwaltung des Fondsvermdégens ergeben.

Art. 4. Borsen und Geregelte Mirkte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermogen grundsitzlich in Wertpapieren anlegen, die

1. an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder eines
Drittstaates gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist,
oder

2. aus Neuemissionen stammen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne von Ziffer 1 zu beantragen, und deren
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Art. 5. Verbriefte Rechte, nicht notierte Wertpapiere.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, bis zu 10% des Netto-Fondsvermégens in verbrieften Rechten, die ihren
Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind, oder in nicht an einer Bérse amtlich notierten oder nicht an einem
anderen geregelten Markt gehandelten Wertpapieren anzulegen.

Art. 6. Risikostreuung.

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Wertpapiere eines Emittenten kaufen, wenn zur Zeit des Erwerbs
ihr Wert, zusammen mit dem Wert der bereits im Fonds befindlichen Wertpapiere desselben Emittenten, 10% des
Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigt. Der Gesamtwert der im Fondsvermogen befindlichen Wertpapiere von
Emittenten, in deren Wertpapiere jeweils mehr als 5% des Netto-Fondsvermégens angelegt sind, darf 40% des Netto-
Fondsvermogens nicht tbersteigen.

2. Sofern die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der Europiischen Union oder dessen Gebietskorperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden, so erhoht sich die Beschrankung
gemidB Absatz 1 von 10% auf 35% des Netto-Fondsvermdgens. Die in Absatz 1 Satz 2 festgelegte Grenze von 40% gilt
fir diese Fille nicht.

3. Fiir Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union ausge-
geben werden und deren Emittenten aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegen, erhéhen sich die in Absatz 1 genannten Grenzen von
10% auf 25% bzw. von 40% auf 80%, vorausgesetzt, die betreffenden Kreditinstitute legen die Emissionserlose nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten an, welche die Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen iiber deren
gesamte Laufzeit ausreichend decken und vorrangig fiir die bei Ausfillen des Emittenten fillig werdenden Riickzahlungen
von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

4. Die Grenzen gemiB Absatz 1 bis 3 gelten nicht kumulativ, so daB Anlagen in Wertpapieren desselben Emittenten
35% des Netto-Fondsvermégens nicht libersteigen diirfen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die von ihr verwalteten Investmentfonds insgesamt stimmberechtigte Aktien
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaubt, einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des Emittenten
auszuliben. Sie darf fiir den Fonds hochstens 10% der von einem Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,
Schuldverschreibungen oder Anteile eines Investmentfonds erwerben. Diese Grenze braucht fiir Schuldverschreibungen
und Fondsanteile beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich das Gesamtemissionsvolumen bzw. die Zahl der
ausgegebenen Anteile nicht berechnen [aBt. Sie ist auch insoweit nicht anzuwenden, als diese Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der Europiischen Union, dessen Gebietskoérperschaften oder von einem Drittstaat begeben werden oder
garantiert sind oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europidischen Union angehoren, begeben werden.
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Art. 7. Investmentanteile.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zu 5% des Netto-Fondsvermégens in Anteile anderer offener Investmentfonds
anlegen, wenn es sich hierbei um Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie
85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 handelt und sofern deren Anlagepolitik mit derjenigen des Fonds iibereinstimmt
oder ihr zumindest éhnlich ist. Der Erwerb von Anteilen eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, ist nur fiir den Fall eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft zulissig, der/die
sich gemdB dessen Vertragsbedingungen bzw. deren Statuten auf die Anlage in einem bestimmten geographischen oder
wirtschaftlichen Bereich spezialisiert hat. In solchen Fillen darf die Verwaltungsgesellschaft auf diese Anteile keine
Gebiihren oder Kosten berechnen.

Art. 8. Rickfithrung.

Die Anlagebeschrinkungen gemaB Artikel 5 und 6 beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere.
Werden die genannten Prozentsdtze nachtriglich, d.h. durch Kurseinwirkungen oder aus anderen Griinden als durch
Zukaufe tberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unverziglich eine Riickfiihrung in den vorgesehenen Rahmen anstreben.

Art. 9. Wertpapierpensionsgeschifte und Wertpapierleihe.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften kaufen oder
verkaufen, wenn der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist.
Solche Wertpapiere diirfen wihrend der Laufzeit des Pensionsgeschifts nicht verduBert werden. Der Umfang der
Pensionsgeschifte wird stets auf einem Niveau gehalten, das es dem Fonds ermdglicht, seiner Riickkaufverpflichtung
jederzeit nachzukommen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zur Héhe von 50% ihres Gegenwertes im Fonds befindliche Wertpapiere fiir
hochstens 30 Tage im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems ausleihen, sofern das Wertpapierleih-
system auf einem anerkannten Abrechnungsmechanismus basiert oder durch eine Finanzeinrichtung erster Ordnung, die
auf solche Geschifte spezialisiert ist, organisiert wird. Die Wertpapierleihe kann mehr als 50% des Wertes des Wertpa-
pierbestandes erfassen, sofern dem Fonds das Recht eingeraumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen
und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuverlangen. Der Fonds muB3 im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich
Sicherheiten erhalten, deren Héhe zur Zeit des Vertragsschlusses mindestens dem Wert der verliechenen Wertpapiere
entspricht. Die Sicherheiten konnen in flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der
OECD, deren Gebietskorperschaften oder internationale Organismen begeben wurden oder garantiert sind und die zu
Gunsten des Fonds wihrend der Laufzeit des Leihvertrages gesperrt werden.

Art. 10. Techniken und Instrumente.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich nach MaB3gabe der Anlagebeschrankungen fiir den Fonds sonstiger Techniken
und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern der Einsatz dieser Techniken und Instru-
mente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens geschieht.

2. Desweiteren kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente mit dem Ziel der Deckung von
Wihrungs-, Zins- und Kursrisiken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

3. Wihrungssicherungsgeschifte nach Absatz 2 setzen eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Vermo-
genswerten voraus; sie diirfen diese grundsitzlich weder in der Héhe noch beziiglich der Restlaufzeit libersteigen.

4. Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, diese Techniken und Instrumente im Rahmen der
Verwaltung des Fondsvermogens auch fiir Geschifte mit einem anderen Ziel als der Absicherung bestehender Engage-
ments anzuwenden, sofern es sich hierbei nicht um Devisengeschifte handelt.

5. Zu den angesprochenen Techniken und Instrumenten gehoren u.a. der Kauf und Verkauf von Call- und Put-
Optionen sowie der Kauf und Verkauf von Terminkontrakten iiber Devisen, Wertpapiere, Indizes, Zinsen und sonstige
zulassige Finanzinstrumente.

6. Die Verwaltungsgesellschaft wird Instrumente, die nicht an einer Boérse oder an einem Geregelten Markt gehandelt
werden (OTC-Geschifte) nur anwenden, wenn

- der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist und

- der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Bérse oder an einem Geregelten Markt gehandelten
Instrumenten nach Einschitzung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Anteilinhaber vorteilhaft ist. Der AbschluB3 von
OTC-Geschiften ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine laufzeitkongruente und damit kostengiinstigere
Absicherung ermoglicht.

7. Die Summe aller Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermdgenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht iibersteigen.

8. Die Summe aller Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermogenswerten dienen, darf das Netto-Fondsvermogen zu keinem Zeitpunkt Ubersteigen. Hierbei bleiben
verkaufte Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im Fondsvermégen unterlegt sind.

9. Optionsscheine iiber Devisen, Indizes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstrumente sind hinsichtlich der
Bestimmungen der Absitze 1 bis 4 den Call- und Put-Optionen gleichgestellt und werden in die Anlagegrenzen gemiaB3
Absatz 7 und 8 einbezogen.

Art. 11. Kreditaufnahme.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber kurzfristige Kredite bis zur Héhe
von 10% des Netto-Fondsvermégens aufnehmen, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen
zustimmt. Ausgenommen von dieser Beschrankung sind Fremdwidhrungskredite in Form von «back-to-backy»-Darlehen.
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Art. 12. Fliissige Mittel.

Bis zu 49% des Netto-Fondsvermogens diirfen in flissigen Mitteln gehalten werden. Dazu zihlen auch regelmaBig
gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer (Rest-)Laufzeit von bis zu 12 Monaten. In besonderen Ausnahmefillen ist es
der Verwaltungsgesellschaft gestattet, voriibergehend auch lber 49% hinaus fliissige Mittel zu halten, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

Art. 13. Unzuldssige Geschifte.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

1. Im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere Verbindlichkeiten tbernehmen, die,
zusammen mit Krediten gemaB Artikel 11, 10% des Netto-Fondsvermogens liberschreiten;

2. Kredite gewiahren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

3. Wertpapiere erwerben, deren Veriusserung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwelchen Beschrankungen
unterliegt;

4. in Immobilien anlegen und Waren oder Warenkontrakte kaufen oder verkaufen;

5. Edelmetalle oder iiber Edelmetalle lautende Zertifikate erwerben;

6. Vermogenswerte des Fonds verpfinden oder belasten, zur Sicherung libereignen oder zur Sicherung abtreten,
sofern dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zuldssigen Geschifts gefordert wird;

7. Wertpapierleerverkiufe titigen;

8. an einer Borse, einem geregelten Markt oder mit Finanzeinrichtungen erster Ordnung, die auf solche Geschifte
spezialisiert sind, gehandelte Optionen auf Wertpapiere sowie Optionen oder Optionsscheine auf Indizes und Finanzter-
minkontrakte kaufen und verkaufen, deren Pramien addiert 15% des Netto-Fondsvermdgens libersteigen oder deren
Kontraktwerte iiber das Netto-Fondsvermégen hinausgehen;

9. Call-Optionen verkaufen, die nicht durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert sind,
es sei denn, der Fonds ist jederzeit in der Lage, die Deckung der daraus entstehenden offenen Positionen sicherzustellen,
und die Summe der Ausiibungspreise der ungedeckten Call-Optionen iibersteigt nicht 25% des Netto-Fondsvermdogens;

10. Put-Optionen verkaufen, wenn der Fonds nicht iiber ausreichend liquide Mittel verfiigt, um die daraus entste-
henden Verpflichtungen jederzeit in vollem Umfang erfiillen zu kénnen.

Art. 14. Anteilscheine.

1. Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaber und sind liber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervielfiltigte Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank.

3. Anteilzertifikate sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilzertifikats gehen die darin verbrieften Rechte
Uber. Der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank gegeniiber gilt der Inhaber des Anteilzertifikats in jedem Fall
als der Berechtigte.

4. Auf Wunsch der Anteilerwerber und Weisung der Verwaltungsgesellschaft kann die Depotbank anstelle eines
Anteilzertifikats eine Anteilbestitigung Uiber erworbene Anteile ausstellen.

5. Der Abschnitt «Besonderer Teil» kann vorsehen, daB die Anteile in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht in diesen Fillen nicht.

Art. 15. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen.

1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach
Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank ausgegeben. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entspre-
chenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschriankt. Die Verwaltungsgesellschaft behidlt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einzustellen; etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen
Fallen unverziglich erstattet.

2. Die Anteile konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

3. Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Riicknahme der Anteile iiber die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank
oder die Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds zuriickzunehmen.

4. Sofern in dem Abschnitt «Besonderer Teil» nichts Abweichendes geregelt ist, ist Bewertungstag jeder Bankarbeits-
und Borsentag in Frankfurt/Main, Diisseldorf und Luxemburg. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt unver-
ziiglich nach dem Bewertungstag in der fiir den Fonds festgelegten Wihrung (nachstehend «Basiswahrung» genannt).

5. Bei massiven Riicknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung
der Depotbank, die Anteile erst dann zum giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziiglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende Vermogenswerte veriuBert hat.

6. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, zum Beispiel
devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht zu vertretende Umstinde der Uberweisung des
Riicknahmepreises entgegenstehen.

Art. 16. Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauf-
tragter Dritter unter Aufsicht der Depotbank den Wert der zu dem Fonds gehdrenden Vermogenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (nachstehend «Inventarwerty genannt) an jedem Bewertungstag und teilt ihn durch die Zahl
der umlaufenden Anteile (nachstehend «Inventarwert pro Anteil» genannt).

Dabei werden:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;
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b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet, sofern die Verwal-
tungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
verduBert werden konnen;

c) Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermégenswerte zum wahrscheinlichen
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

d) fliissige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

e) Festgelder zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

f) nicht auf die Basiswahrung des Fonds lautende Vermogenswerte zu dem letzten Devisenmittelkurs in die Basis-
wihrung des Fonds umgerechnet.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Inventarwert pro Anteil zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen Hoéhe sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teil» ergibt. Sofern in
einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der
Ausgabepreis entsprechend.

3. Riicknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Inventarwert pro Anteil.

4. Anteilkauf und -verkaufsauftrage, die bis 10.30 Uhr eingegangen sind, werden mit dem am nichstfolgenden Bewer-
tungstag festgestellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet, sofern sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teil»
nichts Abweichendes ergibt.

Art. 17. Aussetzung.

1. Die Errechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann von der Verwaltungs-
gesellschaft zeitweilig ausgesetzt werden, wenn und solange

a) eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird (auBer an gewéhnlichen
Wochenenden und Feiertagen), geschlossen, der Handel eingeschrinkt oder ausgesetzt ist;

b) die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermogenswerte nicht verfiigen kann;

c) die Gegenwerte bei Kiufen sowie Verkaufen nicht zu transferieren sind;

d) es unméglich ist, die Ermittlung des Inventarwertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

2. Die Aussetzung und Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung wird unverziglich samtlichen Anteilinhabern
mitgeteilt, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 18. Kosten.

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds und der Depotbank fiir die Verwaltung und
Verwahrung der zu dem Fonds gehérenden Vermogenswerte eine Vergiitung zu. Dariiber hinaus erhilt die Depotbank
eine Bearbeitungsgebiihr fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfiihrt.

2. Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeriuBerung von Vermégenswerten entstehende Kosten;

b) Kosten fiir die Erstellung und den Versand der Prospekte, Verwaltungsreglements sowie Rechenschafts-,
Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte;

c) Kosten der Veroffentlichung der Prospekte, Verwaltungsreglements, Rechenschafts-, Halbjahres- und ggfls.
Zwischenberichte sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

d) Priifungs- und Rechtsberatungskosten fiir den Fonds;

e) Kosten und eventuell entstehende Steuern im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

f) Kosten fiir die Erstellung der Anteilzertifikate und ggf. Ertragnisscheine sowie Ertragnisschein-Bogenerneuerung;

g) ggf. entstehende Kosten fiir die Einldsung von Ertragnisscheinen;

h) Kosten etwaiger Bérseneinfiihrungen und/oder der Registrierung der Anteilscheine zum &ffentlichen Vertrieb;

i) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds insgesamt durch national und international anerkannte Rating-
agenturen;

j) Griindungskosten des Fonds.

Art. 19. Rechnungslegung.

1. Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift, die von der Verwal-
tungsgesellschaft bestellt wird.

2. Spitestens vier Monate nach Ende eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht fiir den Fonds.

3. Langstens zwei Monate nach Ablauf der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriiften Halbjahresbericht fiir den Fonds.

4. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahlstellen erhiltlich.

Art. 20. Dauer und Auflésung des Fonds sowie Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft.

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesell-
schaft aufgelost werden.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit einer Frist von mindestens drei Monaten kiindigen.
Die Kiindigung wird im Mémorial sowie in dann zu bestimmenden Tageszeitungen der Lander veroffentlicht, in denen
Anteile des Fonds zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Fall geht das Verfiigungsrecht iiber den Fonds auf die
Depotbank (ber, die ihn gemaB Absatz 3 abzuwickeln und den Liquidationserl6s an die Anteilinhaber zu verteilen hat.
Fir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die Verwaltungsvergiitung nach Artikel 18 beanspruchen. Mit Geneh-
migung der Aufsichtsbehorde kann sie jedoch von der Abwicklung und Verteilung absehen und die Verwaltung des Fonds
nach MaBgabe des Verwaltungsreglements einer anderen Luxemburger Verwaltungsgesellschaft tibertragen.
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3. Wird der Fonds aufgelost, ist dies im Mémorial sowie zusitzlich in drei Tageszeitungen zu veroffentlichen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck neben einer luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Lander
auswibhlen, in denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Ausgabe- und Riicknahme von Anteilen werden
am Tag der BeschluBfassung liber die Auflosung des Fonds eingestellt. Die Vermégenswerte werden verduBert; die
Depotbank wird den Liquidationserl6s abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungs-
gesellschaft oder ggfls. der von ihr oder der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbeh6rde ernannten Liquida-
toren unter den Anteilinhabern nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserlose, die nach AbschluB des Liquidations-
verfahrens nicht von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in die
Landeswidhrung Luxemburgs konvertiert und von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist dort angefordert werden.

Art. 21. Anderung des Verwaltungsreglements.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise dandern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veroffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, mit ihrer Veroffentlichung in Kraft.

Art. 22. Verjihrung von Anspriichen.
Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

Art. 23. Erfiillungsort, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Erfiillungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegen der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen
Anteile des Fonds vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansissige Anleger beziiglich Zeichnung und Riickgabe
von Anteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank geltend machen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen
von Landern als verbindlich erklaren, in denen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Fir den SCHNIGGE 01 (WACHSTUMSWERTE) gelten erginzend bzw. abweichend die nachstehenden Bestim-
mungen:

Besonderer Teil
Art. 24. Depotbank.
Depotbank ist die Bank SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. LUXEMBURG S.A., Luxemburg.
Art. 25. Anlagepolitik.

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen attraktiven Wertzuwachs in Euro zu erwirtschaften. Dazu investiert der Fonds
weltweit - jedoch schwerpunktmiBig in Deutschland - tberwiegend in Aktien, Aktienzertifikate, GenuBscheine und
sonstige zuldssige Anlagewerte, deren Aussteller kleine bis mittelgroBe Unternehmen sind.

Bei Auswahl der Anlagewerte werden insbesondere Neuemissionen und Aktien anderer innovativer Unternehmen
mit aussichtsreichem Wachstumspotential, angemessenen Ertragsaussichten und solider Finanzstruktur bevorzugt.
Dariiber hinaus werden der Qualitit des Managements, dem Produkt- und Dienstleistungsangebot sowie der Markt-
stellung der Emittenten besondere Beachtung geschenkt.

Fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, zulissige Wandel- und Optionsanleihen sowie Zerobonds, die auf
Wihrungen von OECD-Mitgliedstaaten lauten, kdnnen erginzend erworben werden, wenn dies im Interesse der Anteil-
inhaber geboten erscheint. Daneben werden fliissige Mittel gehalten.

Art. 26. Anteilscheine.
Die Anteile sind in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 27. Basiswdhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Basiswahrung des Fonds ist der Euro.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt unter Aufsicht der Depotbank den Ausgabe- und Riicknahmepreis an jedem
Bewertungstag.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag an die Depotbank zahlbar.

4. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Vertriebskosten (Artikel 16, Absatz 2) betragt bis zu 5% des Inventarwerts
pro Anteil.

5. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafiir, daB in den Landern, in denen der Fonds 6ffentlich vertrieben wird,
eine geeignete Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

Art. 28. Kosten.

1. Die Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds betrigt bis zu 1,3% p.a., errechnet auf den am letzten Bewertungstag
eines jeden Monats ermittelten Inventarwert.

2. Die Depotbank erhilt fir die Verwahrung und Verwaltung der zu dem Fonds gehdrenden Vermégenswerte eine
Vergiitung in Hohe der unter Banken Ublichen Sitze, errechnet auf den am letzten Bewertungstag eines jeden Monats
ermittelten Inventarwert.

3. Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt monatlich zum Monatsende.
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4. Die Depotbank erhilt tiber die Vergiitung nach Absatz 2 hinaus eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,125%
jeder Transaktion, soweit dafiir nicht bankiibliche Gebiihren anfallen.

Art. 29. Ausschiittungen.

1. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in welcher Héhe Ausschiittungen entsprechend den in
Luxemburg giiltigen Bestimmungen erfolgen.

2. Die Ausschiittung erfolgt auf die am Ausschiittungstag umlaufenden Anteile.

3. Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Veroéffentlichung der Ausschiittungserklarung
geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft jedoch
berechtigt, Ausschiittungsbetrige, die nach Ablauf dieser Verjahrungsfrist geltend gemacht werden, an die Anteilinhaber
auszuzahlen.

Art. 30. ZusammenschluB.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds mit einem anderen Sondervermogen luxemburgischen Rechts zusam-
menschlieBen, das aufgrund seiner Anlagepolitik unter den Anwendungsbereich von Teil | des Gesetzes vom 30. Marz
1988 iiber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen fallt.

2. FaBt die Verwaltungsgesellschaft einen BeschluB gemaB Absatz 1, so ist dies mit einer Frist von einem Monat vor
dem Inkrafttreten im Mémorial und in der Tagespresse der Lander zu veroffentlichen, in denen der Fonds zum offent-
lichen Vertrieb zugelassen ist. Unter Beriicksichtigung der Bestimmungen des Artikels 17 haben Anteilinhaber wihrend
dieses Zeitraumes die Moglichkeit, ihre Anteile kostenfrei zuriickzugeben.

Art. 31. Geschiftsjahr.

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September. Das erste Geschiftsjahr beginnt
am Tag der Griindung und endet am 30. September 2001.

Art. 32. Inkrafttreten.

Dieses Verwaltungsreglement trat in seiner urspriinglichen Fassung am 1. September 2000 in Kraft.

Erstellt in vierfacher Ausfertigung.
Luxemburg, den 10. August 2000.

OPPENHEIM INVESTMENT MANAGEMENT SAL. OPPENHEIM JR. & CIE.
INTERNATIONAL S.A. LUXEMBURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 14 septembre 2000, vol. 541, fol. 97, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(49913/999/397) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 septembre 2000.

WEISENHORN AMERIKA, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Anteilinhaber hinsichtlich
des Sondervermégens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Allgemeiner Teil

Art. 1. Grundlagen.

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen. Er wurde als «Fonds Commun de Placementy nach
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988 betreffend die Organismen fiir gemeinsame Anlagen gegriindet. Er
besteht aus Wertpapieren sowie sonstigen Vermégenswerten (nachstehend «Fondsvermégeny» genannt) und wird von
der OPPENHEIM INVESTMENT MANAGEMENT INTERNATIONAL S.A,, einer Aktiengesellschaft nach Luxemburger
Recht (nachstehend «Verwaltungsgesellschaft» genannt) im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber
von Anteilen (nachstehend «Anteilinhaber» genannt) verwaltet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung gesondert von ihrem
eigenen Vermégen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern
Anteilzertifikate oder Anteilbestitigungen gemaf3 Artikel 14 dieses Verwaltungsreglements (beide nachstehend «Anteil-
scheine» genannt) aus.

3. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

4. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie dessen genehmigte und verof-
fentlichte Anderungen an.

5. Die jeweils giiltige Fassung dieses Verwaltungsreglements sowie simtliche Anderungen werden im «Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associationsy, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (nachstehend «Mémorialy
genannt), veréffentlicht.

Art. 2. Depotbank.

1. Die Depotbank wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. lhre Funktion richtet sich nach dem Gesetz und
diesem Verwaltungsreglement. Die Depotbank handelt unabhéngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich
im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, vorausgesetzt
diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag und dem Gesetz.
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2. Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds in gesperrten Konten oder
Depots, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden kann.
Die Depotbank ist berechtigt, unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft Vermo-
genswerte des Fonds bei anderen Banken oder bei Wertpapiersammelstellen in Verwahrung zu geben.

3. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzten Vergiitungen. Sie entnimmt auch, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft, die ihr selbst nach diesem Verwaltungsreglement zustehenden Entgelte. Die Regelungen in Artikel 18 dieses
Verwaltungsreglements betreffend die Belastung des Fondsvermégens mit sonstigen Kosten und Gebiihren bleiben
unberiihrt.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermogen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

5. Depotbank und Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung wird jedoch erst wirksam, wenn eine Bank, welche
die Bedingungen des Gesetzes iiber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen vom 30. Marz 1988 erfiillt, die
Pflichten und Funktionen als Depotbank gemdB diesem Verwaltungsreglement tbernimmt. Bis zum Zeitpunkt der
Ubernahme wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen
gemaB Artikel 17 des vorerwiahnten Gesetzes in vollem Umfang nachkommen.

Art. 3. Fondsverwaltung.

1. Die Verwaltungsgesellschaft handelt in Erfiillung ihrer Obliegenheiten unabhingig von der Depotbank und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie kann unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten Anlageberater
hinzuziehen und/oder sich des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements insbesondere berechtigt, mit
den Geldern, die von Anteilinhabern in den Fonds eingezahlt wurden, Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte zu
erwerben, diese wieder zu verdussern und den Erlés anderweitig anzulegen. Sie ist ferner zu allen sonstigen Rechts-
handlungen ermichtigt, die sich aus der Verwaltung des Fondsvermdgens ergeben.

Art. 4. Borsen und Geregelte Mirkte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermdgen grundsitzlich in Wertpapieren anlegen, die

1. an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder eines
Drittstaates gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist,
oder

2. aus Neuemissionen stammen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne von Ziffer 1 zu beantragen, und deren
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Art. 5. Verbriefte Rechte, nicht notierte Wertpapiere.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, bis zu 10% des Netto-Fondsvermdgens in verbrieften Rechten, die ihren
Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind, oder in nicht an einer Bérse amtlich notierten oder nicht an einem
anderen geregelten Markt gehandelten Wertpapieren anzulegen.

Art. 6. Risikostreuung.

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Wertpapiere eines Emittenten kaufen, wenn zur Zeit des Erwerbs
ihr Wert, zusammen mit dem Wert der bereits im Fonds befindlichen Wertpapiere desselben Emittenten, 10% des
Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigt. Der Gesamtwert der im Fondsvermogen befindlichen Wertpapiere von
Emittenten, in deren Wertpapiere jeweils mehr als 5% des Netto-Fondsvermogens angelegt sind, darf 40% des Netto-
Fondsvermaogens nicht lbersteigen.

2. Sofern die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder dessen Gebietskorperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden, so erhoht sich die Beschrankung
gemaB Absatz 1 von 10% auf 35% des Netto-Fondsvermégens. Die in Absatz 1 Satz 2 festgelegte Grenze von 40% gilt
fur diese Fille nicht.

3. Fiir Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union ausge-
geben werden und deren Emittenten aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen, erhéhen sich die in Absatz 1 genannten Grenzen von
10% auf 25% bzw. von 40% auf 80%, vorausgesetzt, die betreffenden Kreditinstitute legen die Emissionserlose nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten an, welche die Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen (iber deren
gesamte Laufzeit ausreichend decken und vorrangig fiir die bei Ausfillen des Emittenten fillig werdenden Riickzahlungen
von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

4. Die Grenzen gemidB Absatz 1 bis 3 gelten nicht kumulativ, so daBB Anlagen in Wertpapieren desselben Emittenten
35% des Netto-Fondsvermdgens nicht tibersteigen diirfen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die von ihr verwalteten Investmentfonds insgesamt stimmberechtigte Aktien
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaubt, einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des Emittenten
auszuiiben. Sie darf fiir den Fonds héchstens 10% der von einem Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,
Schuldverschreibungen oder Anteile eines Investmentfonds erwerben. Diese Grenze braucht fiir Schuldverschreibungen
und Fondsanteile beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich das Gesamtemissionsvolumen bzw. die Zahl der
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ausgegebenen Anteile nicht berechnen laBt. Sie ist auch insoweit nicht anzuwenden, als diese Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der Europiischen Union, dessen Gebietskorperschaften oder von einem Drittstaat begeben werden oder
garantiert sind oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehéren, begeben werden.

Art. 7. Investmentanteile.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zu 5% des Netto-Fondsvermogens in Anteile anderer offener Investmentfonds
anlegen, wenn es sich hierbei um Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie
85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 handelt und sofern deren Anlagepolitik mit derjenigen des Fonds iibereinstimmt
oder ihr zumindest dhnlich ist. Der Erwerb von Anteilen eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, ist nur fiir den Fall eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft zulissig, der/die
sich gemaB dessen Vertragsbedingungen bzw. deren Statuten auf die Anlage in einem bestimmten geographischen oder
wirtschaftlichen Bereich spezialisiert hat. In solchen Fillen darf die Verwaltungsgesellschaft auf diese Anteile keine
Gebiihren oder Kosten berechnen.

Art. 8. Ruckfithrung.

Die Anlagebeschrankungen gemiB3 Artikel 5 und 6 beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere.
Werden die genannten Prozentsitze nachtriglich, d.h. durch Kurseinwirkungen oder aus anderen Griinden als durch
Zukaufe Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unverziiglich eine Riickfiilhrung in den vorgesehenen Rahmen anstreben.

Art. 9. Wertpapierpensionsgeschifte und Wertpapierleihe.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften kaufen oder
verkaufen, wenn der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist.
Solche Wertpapiere diirfen wihrend der Laufzeit des Pensionsgeschifts nicht verduBert werden. Der Umfang der
Pensionsgeschifte wird stets auf einem Niveau gehalten, das es dem Fonds ermdglicht, seiner Riickkaufverpflichtung
jederzeit nachzukommen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zur Héhe von 50% ihres Gegenwertes im Fonds befindliche Wertpapiere fiir
hochstens 30 Tage im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems ausleihen, sofern das Wertpapierleih-
system auf einem anerkannten Abrechnungsmechanismus basiert oder durch eine Finanzeinrichtung erster Ordnung, die
auf solche Geschifte spezialisiert ist, organisiert wird. Die Wertpapierleihe kann mehr als 50% des Wertes des Wertpa-
pierbestandes erfassen, sofern dem Fonds das Recht eingeraumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen
und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuverlangen. Der Fonds muB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich
Sicherheiten erhalten, deren Hohe zur Zeit des Vertragsschlusses mindestens dem Wert der verliehenen Wertpapiere
entspricht. Die Sicherheiten konnen in flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der
OECD, deren Gebietskorperschaften oder internationale Organismen begeben wurden oder garantiert sind und die zu
Gunsten des Fonds wihrend der Laufzeit des Leihvertrages gesperrt werden.

Art. 10. Techniken und Instrumente.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich nach MaBBgabe der Anlagebeschrinkungen fiir den Fonds sonstiger Techniken
und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern der Einsatz dieser Techniken und Instru-
mente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens geschieht.

2. Desweiteren kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente mit dem Ziel der Deckung von
Wihrungs-, Zins- und Kursrisiken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

3. Wihrungssicherungsgeschifte nach Absatz 2 setzen eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Vermo-
genswerten voraus; sie diirfen diese grundsitzlich weder in der Héhe noch beziiglich der Restlaufzeit libersteigen.

4. Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, diese Techniken und Instrumente im Rahmen der
Verwaltung des Fondsvermdgens auch fiir Geschéfte mit einem anderen Ziel als der Absicherung bestehender Engage-
ments anzuwenden, sofern es sich hierbei nicht um Devisengeschifte handelt.

5. Zu den angesprochenen Techniken und Instrumenten gehoren u.a. der Kauf und Verkauf von Call- und Put-
Optionen sowie der Kauf und Verkauf von Terminkontrakten iiber Devisen, Wertpapiere, Indizes, Zinsen und sonstige
zulassige Finanzinstrumente.

6. Die Verwaltungsgesellschaft wird Instrumente, die nicht an einer Borse oder an einem Geregelten Markt gehandelt
werden (OTC-Geschifte) nur anwenden, wenn

- der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist und

- der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Bérse oder an einem Geregelten Markt gehandelten
Instrumenten nach Einschitzung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Anteilinhaber vorteilhaft ist. Der AbschluB von
OTC-Geschiften ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine laufzeitkongruente und damit kostengiinstigere
Absicherung ermoglicht.

7. Die Summe aller Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermdgenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht iibersteigen.

8. Die Summe aller Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermogenswerten dienen, darf das Netto-Fondsvermogen zu keinem Zeitpunkt Ubersteigen. Hierbei bleiben
verkaufte Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im Fondsvermégen unterlegt sind.

9. Optionsscheine iiber Devisen, Indizes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstrumente sind hinsichtlich der
Bestimmungen der Absitze 1 bis 4 den Call- und Put-Optionen gleichgestellt und werden in die Anlagegrenzen gemiaB
Absatz 7 und 8 einbezogen.
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Art. 11. Kreditaufnahme.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10% des Netto-Fondsvermégens aufnehmen, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen
zustimmt. Ausgenommen von dieser Beschrankung sind Fremdwahrungskredite in Form von «back-to-back»-Darlehen.

Art. 12. Fliissige Mittel.

Bis zu 49% des Netto-Fondsvermogens diirfen in fliissigen Mitteln gehalten werden. Dazu zihlen auch regelmiBig
gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer (Rest-)Laufzeit von bis zu 12 Monaten. In besonderen Ausnahmefillen ist es
der Verwaltungsgesellschaft gestattet, voriibergehend auch iiber 49% hinaus flissige Mittel zu halten, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

Art. 13. Unzulidssige Geschifte.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

1. Im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere Verbindlichkeiten tbernehmen, die,
zusammen mit Krediten gemaB Artikel 11, 10% des Netto-Fondsvermdgens iiberschreiten;

2. Kredite gewiahren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

3. Wertpapiere erwerben, deren Veriusserung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwelchen Beschrankungen
unterliegt;

4. in Immobilien anlegen und Waren oder Warenkontrakte kaufen oder verkaufen;

5. Edelmetalle oder iiber Edelmetalle lautende Zertifikate erwerben;

6. Vermogenswerte des Fonds verpfinden oder belasten, zur Sicherung iibereignen oder zur Sicherung abtreten,
sofern dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zuldssigen Geschifts gefordert wird;

7. Wertpapierleerverkiufe titigen;

8. an einer Borse, einem geregelten Markt oder mit Finanzeinrichtungen erster Ordnung, die auf solche Geschifte
spezialisiert sind, gehandelte Optionen auf Wertpapiere sowie Optionen oder Optionsscheine auf Indizes und Finanzter-
minkontrakte kaufen und verkaufen, deren Pramien addiert 15% des Netto-Fondsvermogens libersteigen oder deren
Kontraktwerte iiber das Netto-Fondsvermogen hinausgehen;

9. Call-Optionen verkaufen, die nicht durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert sind,
es sei denn, der Fonds ist jederzeit in der Lage, die Deckung der daraus entstehenden offenen Positionen sicherzustellen,
und die Summe der Ausiibungspreise der ungedeckten Call-Optionen iibersteigt nicht 25% des Netto-Fondsvermaogens;

10. Put-Optionen verkaufen, wenn der Fonds nicht {iber ausreichend liquide Mittel verfiigt, um die daraus entste-
henden Verpflichtungen jederzeit in vollem Umfang erfiillen zu kdénnen.

Art. 14. Anteilscheine.

1. Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaber und sind iiber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervielfiltigte Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank.

3. Anteilzertifikate sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilzertifikats gehen die darin verbrieften Rechte
Uber. Der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank gegeniiber gilt der Inhaber des Anteilzertifikats in jedem Fall
als der Berechtigte.

4. Auf Wunsch der Anteilerwerber und Weisung der Verwaltungsgesellschaft kann die Depotbank anstelle eines
Anteilzertifikats eine Anteilbestitigung Uiber erworbene Anteile ausstellen.

5. Der Abschnitt «Besonderer Teil» kann vorsehen, daB die Anteile in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht in diesen Fillen nicht.

Art. 15. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen.

1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach
Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank ausgegeben. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entspre-
chenden Anteilscheine ist grundsitzlich nicht beschriankt. Die Verwaltungsgesellschaft behidlt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einzustellen; etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen
Fallen unverziiglich erstattet.

2. Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

3. Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Riicknahme der Anteile Uber die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank
oder die Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds zuriickzunehmen.

4. Sofern in dem Abschnitt «Besonderer Teil» nichts Abweichendes geregelt ist, ist Bewertungstag jeder Bankarbeits-
und Borsentag in Frankfurt/Main, Disseldorf und Luxemburg. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt unver-
ziiglich nach dem Bewertungstag in der fiir den Fonds festgelegten Wihrung (nachstehend «Basiswahrung» genannt).

5. Bei massiven Riicknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung
der Depotbank, die Anteile erst dann zum giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziiglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende Vermogenswerte veriuBert hat.

6. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, zum Beispiel
devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht zu vertretende Umstinde der Uberweisung des
Riicknahmepreises entgegenstehen.

Art. 16. Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauf-
tragter Dritter unter Aufsicht der Depotbank den Wert der zu dem Fonds gehdrenden Vermogenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (nachstehend «Inventarwert» genannt) an jedem Bewertungstag und teilt ihn durch die Zahl
der umlaufenden Anteile (nachstehend «Inventarwert pro Anteil» genannt).
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Dabei werden:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet, sofern die Verwal-
tungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmoglichen Kurs hidlt, zu dem die Wertpapiere
verduBert werden koénnen;

c) Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermégenswerte zum wahrscheinlichen
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

d) flissige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

e) Festgelder zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

f) nicht auf die Basiswahrung des Fonds lautende Vermogenswerte zu dem letzten Devisenmittelkurs in die Basis-
wihrung des Fonds umgerechnet.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Inventarwert pro Anteil zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen Hoéhe sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teil» ergibt. Sofern in
einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der
Ausgabepreis entsprechend.

3. Riicknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Inventarwert pro Anteil.

4. Anteilkauf und -verkaufsauftrige, die bis 10.30 Uhr eingegangen sind, werden mit dem am nichstfolgenden Bewer-
tungstag festgestellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet, sofern sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teil»
nichts Abweichendes ergibt.

Art. 17. Aussetzung.

1. Die Errechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann von der Verwaltungs-
gesellschaft zeitweilig ausgesetzt werden, wenn und solange

a) eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird (auBer an gewohnlichen
Wochenenden und Feiertagen), geschlossen, der Handel eingeschrinkt oder ausgesetzt ist;

b) die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermogenswerte nicht verfiigen kann;

c) die Gegenwerte bei Kaufen sowie Verkaufen nicht zu transferieren sind;

d) es unméglich ist, die Ermittlung des Inventarwertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

2. Die Aussetzung und Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung wird unverziiglich samtlichen Anteilinhabern
mitgeteilt, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 18. Kosten.

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds und der Depotbank fiir die Verwaltung und
Verwahrung der zu dem Fonds gehérenden Vermogenswerte eine Vergiitung zu. Dariiber hinaus erhilt die Depotbank
eine Bearbeitungsgebiihr fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfiihrt.

2. Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeriduBerung von Vermégenswerten entstehende Kosten;

b) Kosten fiir die Erstellung und den Versand der Prospekte, Verwaltungsreglements sowie Rechenschafts-,
Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte;

c) Kosten der Veroffentlichung der Prospekte, Verwaltungsreglements, Rechenschafts-, Halbjahres- und ggf.
Zwischenberichte sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

d) Priifungs- und Rechtsberatungskosten fiir den Fonds;

e) Kosten und eventuell entstehende Steuern im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

f) Kosten fiir die Erstellung der Anteilzertifikate und ggf. Ertragnisscheine sowie Ertragnisschein-Bogenerneuerung;

g) ggf. entstehende Kosten fiir die Einlésung von Ertragnisscheinen;

h) Kosten etwaiger Borseneinfiihrungen und/oder der Registrierung der Anteilscheine zum 6ffentlichen Vertrieb;

i) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds insgesamt durch national und international anerkannte Rating-
agenturen;

j) Griindungskosten des Fonds.

Art. 19. Rechnungslegung.

1. Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift, die von der Verwal-
tungsgesellschaft bestellt wird.

2. Spdtestens vier Monate nach Ende eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht fiir den Fonds.

3. Langstens zwei Monate nach Ablauf der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriiften Halbjahresbericht fiir den Fonds.

4. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahlstellen erhiltlich.

Art. 20. Dauer und Auflésung des Fonds sowie Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft.

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesell-
schaft aufgelost werden.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit einer Frist von mindestens drei Monaten kiindigen.
Die Kiindigung wird im Mémorial sowie in dann zu bestimmenden Tageszeitungen der Lander veroffentlicht, in denen
Anteile des Fonds zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Fall geht das Verfiigungsrecht iiber den Fonds auf die
Depotbank iiber, die ihn gemaB Absatz 3 abzuwickeln und den Liquidationserl6s an die Anteilinhaber zu verteilen hat.
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Fiir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die Verwaltungsvergiitung nach Artikel 18 beanspruchen. Mit Geneh-
migung der Aufsichtsbehorde kann sie jedoch von der Abwicklung und Verteilung absehen und die Verwaltung des Fonds
nach MaBigabe des Verwaltungsreglements einer anderen Luxemburger Verwaltungsgesellschaft Gibertragen.

3. Wird der Fonds aufgel6st, ist dies im Mémorial sowie zusitzlich in drei Tageszeitungen zu veroffentlichen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck neben einer luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Lander
auswibhlen, in denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Ausgabe- und Riicknahme von Anteilen werden
am Tag der BeschluBfassung lber die Auflésung des Fonds eingestellt. Die Vermégenswerte werden verauBert; die
Depotbank wird den Liquidationserl6s abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungs-
gesellschaft oder ggfls. der von ihr oder der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbeh6rde ernannten Liquida-
toren unter den Anteilinhabern nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserlose, die nach AbschluB3 des Liquidations-
verfahrens nicht von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in die
Landeswdhrung Luxemburgs konvertiert und von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist dort angefordert werden.

Art. 21. Anderung des Verwaltungsreglements.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise dndern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial verdffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, mit ihrer Veroffentlichung in Kraft.

Art. 22, Verjahrung von Anspriichen.
Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

Art. 23. Erfiillungsort, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Erfillungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegen der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen
Anteile des Fonds vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansassige Anleger beziiglich Zeichnung und Riickgabe
von Anteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank geltend machen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen
von Lindern als verbindlich erklaren, in denen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Fir den WEISENHORN AMERIKA gelten ergianzend bzw. abweichend die nachstehenden Bestimmungen:

Besonderer Teil

Art. 24. Depotbank.
Depotbank ist die Bank SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. LUXEMBURG S.A., Luxemburg.

Art. 25. Anlagepolitik.

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen attraktiven Wertzuwachs in Euro zu erwirtschaften. Dazu investiert der Fonds
schwerpunktmiBig in den USA (iberwiegend in Aktien, Aktienzertifikate, GenuBscheine, fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere, zuldssige Wandel- und Optionsanleihen sowie Zerobonds, die auf Wahrungen von OECD-Mitgliedstaaten
lauten. Daneben werden fliissige Mittel gehalten.

Art. 26. Anteilscheine.
Die Anteile sind in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 27. Basiswidhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Basiswahrung des Fonds ist der Euro.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt unter Aufsicht der Depotbank den Ausgabe- und Riicknahmepreis an jedem
Bewertungstag.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag an die Depotbank zahlbar-.

4. Abweichend von Artikel 15 Absatz 4 ist Bewertungstag jeder Bankarbeits- und Borsentag in Frankfurt/Main,
Disseldorf, New York und Luxemburg.

5. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Vertriebskosten (Artikel 16, Absatz 2) betrigt bis zu 4% des Inventarwerts
pro Anteil.

6. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafiir, daB in den Landern, in denen der Fonds 6ffentlich vertrieben wird,
eine geeignete Veréffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

Art. 28. Kosten.

1. Die Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds betragt bis zu 1,8% p.a., errechnet auf den am letzten Bewertungstag
eines jeden Monats ermittelten Inventarwert.

2. Die Depotbank erhilt fiir die Verwahrung und Verwaltung der zu dem Fonds gehorenden Vermégenswerte eine
Vergiitung in Hohe der unter Banken iiblichen Sitze, errechnet auf den am letzten Bewertungstag eines jeden Monats
ermittelten Inventarwert.

3. Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt monatlich zum Monatsende.

4. Die Depotbank erhilt iiber die Vergiitung nach Absatz 2 hinaus eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,125%
jeder Transaktion, soweit dafiir nicht bankiibliche Gebiihren anfallen.
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5. Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Fondsvermogen ein vierteljahrliches Erfolgshonorar
erhalten. Dieses betrigt bis zu 10% des Betrages, um den der letzte im Quartal festgestellte Anteilwert den letzten
Anteilwert des vorherigen Quartals iibersteigt. Der Vergiitungsanspruch besteht nicht, wenn und solange zum Ende
eines zuriickliegenden Quartals seit Auflegung des Fonds schon einmal der gleiche oder ein héherer Anteilwert erreicht
wurde. Finden Ausschiittungen gemiB Artikel 29 dieses Verwaltungsreglements statt, wird der Anteilwert zur
Ermittlung des Vergiitungsanspruchs um den Betrag der Ausschiittungen korrigiert.

6. Die erfolgsabhingige Vergiitung gemaB Absatz 5 wird im Rahmen vorstehender Bestimmungen an jedem Bewer-
tungstag ermittelt und, soweit ein Vergiitungsanspruch besteht, im Fonds zuriickgestellt. Die zuriickgestellte Vergiitung
kann am Ende jedes Quartals dem Fondsvermégen von der Verwaltungsgesellschaft entnommen werden.

Art. 29. Ausschiittungen.

1. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in welcher Héhe Ausschiittungen entsprechend den in
Luxemburg giiltigen Bestimmungen erfolgen.

2. Die Ausschiittung erfolgt auf die am Ausschiittungstag umlaufenden Anteile.

3. Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Veroéffentlichung der Ausschiittungserklarung
geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft jedoch
berechtigt, Ausschiittungsbetrige, die nach Ablauf dieser Verjahrungsfrist geltend gemacht werden, an die Anteilinhaber
auszuzahlen.

Art. 30. ZusammenschluB.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds mit einem anderen Sondervermégen luxemburgischen Rechts zusam-
menschlieBen, das aufgrund seiner Anlagepolitik unter den Anwendungsbereich von Teil | des Gesetzes vom 30. Marz
1988 iiber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen fillt.

2. FaBt die Verwaltungsgesellschaft einen BeschluBB gemdB Absatz 1, so ist dies mit einer Frist von einem Monat vor
dem Inkrafttreten im Mémorial und in der Tagespresse der Liander zu veréffentlichen, in denen der Fonds zum 6ffent-
lichen Vertrieb zugelassen ist. Unter Beriicksichtigung der Bestimmungen des Artikels 17 haben Anteilinhaber wihrend
dieses Zeitraumes die Moglichkeit, ihre Anteile kostenfrei zuriickzugeben.

Art. 31. Geschiftsjahr.
Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September. Das erste Geschiftsjahr beginnt
am Tag der Griindung und endet am 30. September 2001.

Art. 32. Inkrafttreten.
Dieses Verwaltungsreglement trat in seiner urspriinglichen Fassung am 7. September 2000 in Kraft.

Erstellt in vierfacher Ausfertigung.
Luxemburg, den 16. August 2000.

OPPENHEIM INVESTMENT MANAGEMENT SAL. OPPENHEIM JR. & CIE.
INTERNATIONAL S.A. LUXEMBURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 14 septembre 2000, vol. 541, fol. 97, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(49946/999/402) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 septembre 2000.

WEISENHORN EUROPA, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Anteilinhaber hinsichtlich
des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Allgemeiner Teil

Art. 1. Grundlagen.

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen. Er wurde als «Fonds Commun de Placement» nach
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 30. Mirz 1988 betreffend die Organismen fiir gemeinsame Anlagen gegriindet. Er
besteht aus Wertpapieren sowie sonstigen Vermogenswerten (nachstehend «Fondsvermdgeny» genannt) und wird von
der OPPENHEIM INVESTMENT MANAGEMENT INTERNATIONAL S.A,, einer Aktiengesellschaft nach Luxemburger
Recht (nachstehend «Verwaltungsgesellschafty genannt) im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber
von Anteilen (nachstehend «Anteilinhaber» genannt) verwaltet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung gesondert von ihrem
eigenen Vermaogen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern
Anteilzertifikate oder Anteilbestitigungen gemafB Artikel 14 dieses Verwaltungsreglements (beide nachstehend «Anteil-
scheine» genannt) aus.

3. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

4. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie dessen genehmigte und verof-
fentlichte Anderungen an.

5. Die jeweils giiltige Fassung dieses Verwaltungsreglements sowie simtliche Anderungen werden im «Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (nachstehend «Mémorialy»
genannt), veroffentlicht.
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Art. 2. Depotbank.

1. Die Depotbank wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. lhre Funktion richtet sich nach dem Gesetz und
diesem Verwaltungsreglement. Die Depotbank handelt unabhéngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich
im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, vorausgesetzt
diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag und dem Gesetz.

2. Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds in gesperrten Konten oder
Depots, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden kann.
Die Depotbank ist berechtigt, unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft Vermo-
genswerte des Fonds bei anderen Banken oder bei Wertpapiersammelstellen in Verwahrung zu geben.

3. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzten Vergilitungen. Sie entnimmt auch, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft, die ihr selbst nach diesem Verwaltungsreglement zustehenden Entgelte. Die Regelungen in Artikel 18 dieses
Verwaltungsreglements betreffend die Belastung des Fondsvermégens mit sonstigen Kosten und Gebiihren bleiben
unberiihrt.

4. Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermogen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

5. Depotbank und Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung wird jedoch erst wirksam, wenn eine Bank, welche
die Bedingungen des Gesetzes iiber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen vom 30. Marz 1988 erfiillt, die
Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement tbernimmt. Bis zum Zeitpunkt der
Ubernahme wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen
gemaB Artikel 17 des vorerwidhnten Gesetzes in vollem Umfang nachkommen.

Art. 3. Fondsverwaltung.

1. Die Verwaltungsgesellschaft handelt in Erfiillung ihrer Obliegenheiten unabhingig von der Depotbank und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie kann unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten Anlageberater
hinzuziehen und/oder sich des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements insbesondere berechtigt, mit
den Geldern, die von Anteilinhabern in den Fonds eingezahlt wurden, Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte zu
erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlés anderweitig anzulegen. Sie ist ferner zu allen sonstigen Rechts-
handlungen ermichtigt, die sich aus der Verwaltung des Fondsvermégens ergeben.

Art. 4. Borsen und Geregelte Mairkte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermogen grundsitzlich in Wertpapieren anlegen, die

1. an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder eines
Drittstaates gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist,
oder

2. aus Neuemissionen stammen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne von Ziffer 1 zu beantragen, und deren
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Art. 5. Verbriefte Rechte, nicht notierte Wertpapiere.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, bis zu 10% des Netto-Fondsvermdgens in verbrieften Rechten, die ihren
Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind, oder in nicht an einer Bérse amtlich notierten oder nicht an einem
anderen geregelten Markt gehandelten Wertpapieren anzulegen.

Art. 6. Risikostreuung.

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Wertpapiere eines Emittenten kaufen, wenn zur Zeit des Erwerbs
ihr Wert, zusammen mit dem Wert der bereits im Fonds befindlichen Wertpapiere desselben Emittenten, 10% des
Netto-Fondsvermégens nicht libersteigt. Der Gesamtwert der im Fondsvermogen befindlichen Wertpapiere von
Emittenten, in deren Wertpapieren jeweils mehr als 5% des Netto-Fondsvermogens angelegt sind, darf 40% des Netto-
Fondsvermogens nicht iibersteigen.

2. Sofern die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der Europiischen Union oder dessen Gebietskorperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europiischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden, so erhoht sich die Beschrankung
gemaB Absatz 1 von 10% auf 35% des Netto-Fondsvermogens. Die in Absatz 1 Satz 2 festgelegte Grenze von 40% gilt
fur diese Fille nicht.

3. Fiir Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union ausge-
geben werden und deren Emittenten aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegen, erhéhen sich die in Absatz 1 genannten Grenzen von
10% auf 25% bzw. von 40% auf 80%, vorausgesetzt, die betreffenden Kreditinstitute legen die Emissionserldse nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermoégenswerten an, welche die Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen iiber deren
gesamte Laufzeit ausreichend decken und vorrangig fiir die bei Ausfillen des Emittenten fillig werdenden Riickzahlungen
von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

4. Die Grenzen gemiB Absatz 1 bis 3 gelten nicht kumulativ, so daB8 Anlagen in Wertpapieren desselben Emittenten
35% des Netto-Fondsvermégens nicht libersteigen diirfen.



34298

5. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die von ihr verwalteten Investmentfonds insgesamt stimmberechtigte Aktien
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaubt, einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des Emittenten
auszuiiben. Sie darf fiir den Fonds hochstens 10% der von einem Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,
Schuldverschreibungen oder Anteile eines Investmentfonds erwerben. Diese Grenze braucht fiir Schuldverschreibungen
und Fondsanteile beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich das Gesamtemissionsvolumen bzw. die Zahl der
ausgegebenen Anteile nicht berechnen laBt. Sie ist auch insoweit nicht anzuwenden, als diese Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der Europiischen Union, dessen Gebietskorperschaften oder von einem Drittstaat begeben werden oder
garantiert sind oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europiischen Union angehéren, begeben werden.

Art. 7. Investmentanteile.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zu 5% des Netto-Fondsvermégens in Anteile anderer offener Investmentfonds
anlegen, wenn es sich hierbei um Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie
85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 handelt und sofern deren Anlagepolitik mit derjenigen des Fonds iibereinstimmt
oder ihr zumindest éhnlich ist. Der Erwerb von Anteilen eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, ist nur fiir den Fall eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft zulissig, der/die
sich gemdB dessen Vertragsbedingungen bzw. deren Statuten auf die Anlage in einem bestimmten geographischen oder
wirtschaftlichen Bereich spezialisiert hat. In solchen Fillen darf die Verwaltungsgesellschaft auf diese Anteile keine
Gebiihren oder Kosten berechnen.

Art. 8. Ruckfithrung.

Die Anlagebeschrankungen gemiB Artikel 5 und 6 beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere.
Werden die genannten Prozentsitze nachtraglich, d.h. durch Kurseinwirkungen oder aus anderen Griinden als durch
Zukaufe Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unverziiglich eine Ruckfiihrung in den vorgesehenen Rahmen anstreben.

Art. 9. Wertpapierpensionsgeschifte und Wertpapierleihe.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften kaufen oder
verkaufen, wenn der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist.
Solche Wertpapiere diirfen wihrend der Laufzeit des Pensionsgeschifts nicht verduBert werden. Der Umfang der
Pensionsgeschifte wird stets auf einem Niveau gehalten, das es dem Fonds ermdglicht, seiner Riickkaufverpflichtung
jederzeit nachzukommen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zur Héhe von 50% ihres Gegenwertes im Fonds befindliche Wertpapiere fiir
hochstens 30 Tage im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems ausleihen, sofern das Wertpapierleih-
system auf einem anerkannten Abrechnungsmechanismus basiert oder durch eine Finanzeinrichtung erster Ordnung, die
auf solche Geschifte spezialisiert ist, organisiert wird. Die Wertpapierleihe kann mehr als 50% des Wertes des Wertpa-
pierbestandes erfassen, sofern dem Fonds das Recht eingerdaumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen
und die verlichenen Wertpapiere zuriickzuverlangen. Der Fonds muB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich
Sicherheiten erhalten, deren Hohe zur Zeit des Vertragsschlusses mindestens dem Wert der verliehenen Wertpapiere
entspricht. Die Sicherheiten konnen in flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der
OECD, deren Gebietskorperschaften oder internationale Organismen begeben wurden oder garantiert sind und die zu
Gunsten des Fonds wihrend der Laufzeit des Leihvertrages gesperrt werden.

Art. 10. Techniken und Instrumente.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich nach MaBBgabe der Anlagebeschrinkungen fiir den Fonds sonstiger Techniken
und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern der Einsatz dieser Techniken und Instru-
mente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens geschieht.

2. Desweiteren kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente mit dem Ziel der Deckung von
Wihrungs-, Zins- und Kursrisiken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

3. Wihrungssicherungsgeschifte nach Absatz 2 setzen eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Vermo-
genswerten voraus; sie diirfen diese grundsitzlich weder in der Héhe noch beziiglich der Restlaufzeit libersteigen.

4. Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, diese Techniken und Instrumente im Rahmen der
Verwaltung des Fondsvermaogens auch fiir Geschifte mit einem anderen Ziel als der Absicherung bestehender Engage-
ments anzuwenden, sofern es sich hierbei nicht um Devisengeschifte handelt.

5. Zu den angesprochenen Techniken und Instrumenten gehoren u.a. der Kauf und Verkauf von Call- und Put-
Optionen sowie der Kauf und Verkauf von Terminkontrakten iiber Devisen, Wertpapiere, Indizes, Zinsen und sonstige
zuldssige Finanzinstrumente.

6. Die Verwaltungsgesellschaft wird Instrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem Geregelten Markt gehandelt
werden (OTC-Geschifte) nur anwenden, wenn

- der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist und

- der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Bérse oder an einem Geregelten Markt gehandelten
Instrumenten nach Einschdtzung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Anteilinhaber vorteilhaft ist. Der AbschluB von
OTC-Geschiften ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine laufzeitkongruente und damit kostengiinstigere
Absicherung ermoglicht.

7. Die Summe aller Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermdgenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht iibersteigen.
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8. Die Summe aller Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermogenswerten dienen, darf das Netto-Fondsvermégen zu keinem Zeitpunkt ibersteigen. Hierbei bleiben
verkaufte Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im Fondsvermégen unterlegt sind.

9. Optionsscheine iiber Devisen, Indizes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstrumente sind hinsichtlich der
Bestimmungen der Absitze 1 bis 4 den Call- und Put-Optionen gleichgestellt und werden in die Anlagegrenzen gemiaf
Absatz 7 und 8 einbezogen.

Art. 11. Kreditaufnahme.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber kurzfristige Kredite bis zur Héhe
von 10% des Netto-Fondsvermdégens aufnehmen, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen
zustimmt. Ausgenommen von dieser Beschrinkung sind Fremdwihrungskredite in Form von «back-to-backy»-Darlehen.

Art. 12. Flissige Mittel.

Bis zu 49% des Netto-Fondsvermdgens diirfen in flissigen Mitteln gehalten werden. Dazu zihlen auch regelmiBig
gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer (Rest-)Laufzeit von bis zu 12 Monaten. In besonderen Ausnahmefillen ist es
der Verwaltungsgesellschaft gestattet, voriibergehend auch iiber 49% hinaus flissige Mittel zu halten, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

Art. 13. Unzulédssige Geschifte.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

1. Im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere Verbindlichkeiten tibernehmen, die,
zusammen mit Krediten gemaB Artikel 11, 10% des Netto-Fondsvermogens liberschreiten;

2. Kredite gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

3. Wertpapiere erwerben, deren VeriuBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwelchen Beschriankungen
unterliegt;

4. in Immobilien anlegen und Waren oder Warenkontrakte kaufen oder verkaufen;

5. Edelmetalle oder liber Edelmetalle lautende Zertifikate erwerben;

6. Vermoégenswerte des Fonds verpfinden oder belasten, zur Sicherung libereignen oder zur Sicherung abtreten,
sofern dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zulassigen Geschifts gefordert wird;

7. Wertpapierleerverkaufe titigen;

8. an einer Borse, einem geregelten Markt oder mit Finanzeinrichtungen erster Ordnung, die auf solche Geschifte
spezialisiert sind, gehandelte Optionen auf Wertpapiere sowie Optionen oder Optionsscheine auf Indizes und Finanz-
terminkontrakte kaufen und verkaufen, deren Pramien addiert 15% des Netto-Fondsvermégens iibersteigen oder deren
Kontraktwerte iiber das Netto-Fondsvermégen hinausgehen;

9. Call-Optionen verkaufen, die nicht durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert sind,
es sei denn, der Fonds ist jederzeit in der Lage, die Deckung der daraus entstehenden offenen Positionen sicherzustellen,
und die Summe der Ausiibungspreise der ungedeckten Call-Optionen iibersteigt nicht 25% des Netto-Fondsvermaogens;

10. Put-Optionen verkaufen, wenn der Fonds nicht iiber ausreichend liquide Mittel verfiigt, um die daraus entste-
henden Verpflichtungen jederzeit in vollem Umfang erfiillen zu kénnen.

Art. 14. Anteilscheine.

1. Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaber und sind liber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervielfiltigte Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank.

3. Anteilzertifikate sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilzertifikats gehen die darin verbrieften Rechte
tber. Der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank gegeniiber gilt der Inhaber des Anteilzertifikats in jedem Fall
als der Berechtigte.

4. Auf Wunsch der Anteilerwerber und Weisung der Verwaltungsgesellschaft kann die Depotbank anstelle eines
Anteilzertifikats eine Anteilbestitigung Uiber erworbene Anteile ausstellen.

5. Der Abschnitt «Besonderer Teil» kann vorsehen, daB die Anteile in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht in diesen Fillen nicht.

Art. 15. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen.

1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach
Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank ausgegeben. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entspre-
chenden Anteilscheine ist grundsitzlich nicht beschrinkt. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einzustellen; etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen
Fallen unverziglich erstattet.

2. Die Anteile konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

3. Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Riicknahme der Anteile liber die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank
oder die Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds zuriickzunehmen.

4. Sofern in dem Abschnitt «Besonderer Teil» nichts Abweichendes geregelt ist, ist Bewertungstag jeder Bankarbeits-
und Borsentag in Frankfurt/Main, Diisseldorf und Luxemburg. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt unver-
ziiglich nach dem Bewertungstag in der fiir den Fonds festgelegten Wihrung (nachstehend «Basiswahrung» genannt).

5. Bei massiven Riicknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung
der Depotbank, die Anteile erst dann zum giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende Vermogenswerte veriduBert hat.
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6. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, zum Beispiel
devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht zu vertretende Umstiande der Uberweisung des
Riicknahmepreises entgegenstehen.

Art. 16. Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauf-
tragter Dritter unter Aufsicht der Depotbank den Wert der zu dem Fonds gehorenden Vermogenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (nachstehend «Inventarwerty» genannt) an jedem Bewertungstag und teilt ihn durch die Zahl
der umlaufenden Anteile (nachstehend «Inventarwert pro Anteil» genannt).

Dabei werden:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet, sofern die Verwal-
tungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
veriauBert werden kénnen;

c) Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermdgenswerte zum wahrscheinlichen
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

d) fliissige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

e) Festgelder zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

f) nicht auf die Basiswahrung des Fonds lautende Vermogenswerte zu dem letzten Devisenmittelkurs in die Basis-
wihrung des Fonds umgerechnet.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Inventarwert pro Anteil zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen Hoéhe sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teil» ergibt. Sofern in
einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der
Ausgabepreis entsprechend.

3. Riicknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Inventarwert pro Anteil.

4. Anteilkauf und -verkaufsauftrage, die bis 10.30 Uhr eingegangen sind, werden mit dem am nichstfolgenden Bewer-
tungstag festgestellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet, sofern sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teil»
nichts Abweichendes ergibt.

Art. 17. Aussetzung.

1. Die Errechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann von der Verwaltungs-
gesellschaft zeitweilig ausgesetzt werden, wenn und solange

a) eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird (auBer an gewohnlichen
Wochenenden und Feiertagen), geschlossen, der Handel eingeschriankt oder ausgesetzt ist;

b) die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermogenswerte nicht verfiigen kann;

c) die Gegenwerte bei Kaufen sowie Verkaufen nicht zu transferieren sind;

d) es unméglich ist, die Ermittlung des Inventarwertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

2. Die Aussetzung und Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung wird unverziiglich samtlichen Anteilinhabern
mitgeteilt, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 18. Kosten.

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds und der Depotbank fiir die Verwaltung und
Verwahrung der zu dem Fonds gehérenden Vermogenswerte eine Vergiitung zu. Dariiber hinaus erhilt die Depotbank
eine Bearbeitungsgebiihr fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfiihrt.

2. Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeriuBerung von Vermégenswerten entstehende Kosten;

b) Kosten fiir die Erstellung und den Versand der Prospekte, Verwaltungsreglements sowie Rechenschafts-,
Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte;

c) Kosten der Veroffentlichung der Prospekte, Verwaltungsreglements, Rechenschafts-, Halbjahres- und ggfls.
Zwischenberichte sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

d) Priifungs- und Rechtsberatungskosten fiir den Fonds;

e) Kosten und eventuell entstehende Steuern im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

f) Kosten fiir die Erstellung der Anteilzertifikate und ggf. Ertragnisscheine sowie Ertragnisschein-Bogenerneuerung;

g) ggf. entstehende Kosten fiir die Einlésung von Ertragnisscheinen;

h) Kosten etwaiger Borseneinfiihrungen und/oder der Registrierung der Anteilscheine zum 6ffentlichen Vertrieb;

i) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds insgesamt durch national und international anerkannte Rating-
agenturen;

j) Griindungskosten des Fonds.

Art. 19. Rechnungslegung.

1. Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift, die von der Verwal-
tungsgesellschaft bestellt wird.

2. Spdtestens vier Monate nach Ende eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht fiir den Fonds.

3. Langstens zwei Monate nach Ablauf der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroéffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriiften Halbjahresbericht fiir den Fonds.

4. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahlstellen erhiltlich.
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Art. 20. Dauer und Auflésung des Fonds sowie Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft.

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesell-
schaft aufgelost werden.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit einer Frist von mindestens drei Monaten kiindigen.
Die Kiindigung wird im Mémorial sowie in dann zu bestimmenden Tageszeitungen der Lander veroffentlicht, in denen
Anteile des Fonds zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Fall geht das Verfiigungsrecht iiber den Fonds auf die
Depotbank iiber, die ihn gemdB Absatz 3 abzuwickeln und den Liquidationserl6s an die Anteilinhaber zu verteilen hat.
Fiir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die Verwaltungsvergiitung nach Artikel 18 beanspruchen. Mit Geneh-
migung der Aufsichtsbehorde kann sie jedoch von der Abwicklung und Verteilung absehen und die Verwaltung des Fonds
nach MafBigabe des Verwaltungsreglements einer anderen Luxemburger Verwaltungsgesellschaft tibertragen.

3. Wird der Fonds aufgeldst, ist dies im Mémorial sowie zusitzlich in drei Tageszeitungen zu veroffentlichen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck neben einer luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Lander
auswibhlen, in denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Ausgabe- und Riicknahme von Anteilen werden
am Tag der BeschluBfassung liber die Auflésung des Fonds eingestellt. Die Vermégenswerte werden verduBert; die
Depotbank wird den Liquidationserl6s abziglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungs-
gesellschaft oder ggf. der von ihr oder der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquida-
toren unter den Anteilinhabern nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserlose, die nach AbschluB3 des Liquidations-
verfahrens nicht von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in die
Landeswdhrung Luxemburgs konvertiert und von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist dort angefordert werden.

Art. 21. Anderung des Verwaltungsreglements.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise dndern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial verdffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, mit ihrer Veroffentlichung in Kraft.

Art. 22. Verjahrung von Anspriichen.
Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

Art. 23. Erfiillungsort, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Erfiillungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegen der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen
Anteile des Fonds vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort anséssige Anleger beziiglich Zeichnung und Riickgabe
von Anteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank geltend machen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen
von Landern als verbindlich erkldren, in denen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Fir den WEISENHORN EUROPA gelten erginzend bzw. abweichend die nachstehenden Bestimmungen:

Besonderer Teil

Art. 24. Depotbank.
Depotbank ist die Bank SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. LUXEMBURG S.A., Luxemburg.

Art. 25. Anlagepolitik.

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen attraktiven Wertzuwachs in Euro zu erwirtschaften. Dazu investiert der Fonds
schwerpunktmiBig in Europa liberwiegend in Aktien, Aktienzertifikate, GenuBscheine, fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere, zuldssige Wandel- und Optionsanleihen sowie Zerobonds, die auf Wahrungen von OECD-Mitgliedstaaten
lauten. Daneben werden fliissige Mittel gehalten.

Art. 26. Anteilscheine.
Die Anteile sind in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 27. Basiswdhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis.

1. Basiswahrung des Fonds ist der Euro.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt unter Aufsicht der Depotbank den Ausgabe- und Riicknahmepreis an jedem
Bewertungstag.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag an die Depotbank zahlbar.

4. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Vertriebskosten (Artikel 16, Absatz 2) betragt bis zu 4% des Inventarwerts
pro Anteil.

5. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafiir, daB in den Liandern, in denen der Fonds 6ffentlich vertrieben wird,
eine geeignete Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

Art. 28. Kosten.

1. Die Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds betragt bis zu 1,8% p.a., errechnet auf den am letzten Bewertungstag
eines jeden Monats ermittelten Inventarwert.

2. Die Depotbank erhilt fiir die Verwahrung und Verwaltung der zu dem Fonds gehdrenden Vermogenswerte eine
Vergiitung in Hohe der unter Banken tblichen Sitze, errechnet auf den am letzten Bewertungstag eines jeden Monats
ermittelten Inventarwert.



34302

3. Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt monatlich zum Monatsende.

4. Die Depotbank erhilt iiber die Verglitung nach Absatz 2 hinaus eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,125%
jeder Transaktion, soweit dafiir nicht bankibliche Gebiihren anfallen.

5. Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Fondsvermogen ein vierteljahrliches Erfolgshonorar
erhalten. Dieses betrigt bis zu 10% des Betrages, um den der letzte im Quartal festgestellte Anteilwert den letzten
Anteilwert des vorherigen Quartals iibersteigt. Der Vergiitungsanspruch besteht nicht, wenn und solange zum Ende
eines zuriickliegenden Quartals seit Auflegung des Fonds schon einmal der gleiche oder ein héherer Anteilwert erreicht
wurde. Finden Ausschiittungen gemiB Artikel 29 dieses Verwaltungsreglements statt, wird der Anteilwert zur
Ermittlung des Vergiitungsanspruchs um den Betrag der Ausschiittungen korrigiert.

6. Die erfolgsabhingige Vergiitung gemaB Absatz 5 wird im Rahmen vorstehender Bestimmungen an jedem Bewer-
tungstag ermittelt und, soweit ein Vergiitungsanspruch besteht, im Fonds zuriickgestellt. Die zuriickgestellte Vergiitung
kann am Ende jedes Quartals dem Fondsvermégen von der Verwaltungsgesellschaft entnommen werden.

Art. 29. Ausschiittungen.

1. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in welcher Hohe Ausschiittungen entsprechend den in
Luxemburg giiltigen Bestimmungen erfolgen.

2. Die Ausschiittung erfolgt auf die am Ausschiittungstag umlaufenden Anteile.

3. Ausschiittungsbetrage, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Veroffentlichung der Ausschiittungserklarung
geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft jedoch
berechtigt, Ausschiittungsbetrage, die nach Ablauf dieser Verjahrungsfrist geltend gemacht werden, an die Anteilinhaber
auszuzahlen.

Art. 30. ZusammenschluB.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds mit einem anderen Sondervermégen luxemburgischen Rechts zusam-
menschlieBen, das aufgrund seiner Anlagepolitik unter den Anwendungsbereich von Teil | des Gesetzes vom 30. Marz
1988 iiber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen fillt.

2. FaBt die Verwaltungsgesellschaft einen BeschluB gemiB Absatz 1, so ist dies mit einer Frist von einem Monat vor
dem Inkrafttreten im Mémorial und in der Tagespresse der Lander zu veréffentlichen, in denen der Fonds zum offent-
lichen Vertrieb zugelassen ist. Unter Beriicksichtigung der Bestimmungen des Artikels 17 haben Anteilinhaber wihrend
dieses Zeitraumes die Moglichkeit, ihre Anteile kostenfrei zuriickzugeben.

Art. 31. Geschiftsjahr.
Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September. Das erste Geschiftsjahr beginnt
am Tag der Griindung und endet am 30. September 2001.

Art. 32. Inkrafttreten.
Dieses Verwaltungsreglement trat in seiner urspriinglichen Fassung am 7. September 2000 in Kraft.

Erstellt in vierfacher Ausfertigung.
Luxemburg, den 16. August 2000.

OPPENHEIM INVESTMENT MANAGEMENT SAL. OPPENHEIM JR. & CIE.
INTERNATIONAL S.A. LUXEMBURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 14 septembre 2000, vol. 541, fol. 97, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(49947/999/401) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 septembre 2000.

CREDIT SUISSE EQUITY FUND (LUX) GLOBAL RESOURCES.

EIGHTH SUPPLEMENT
TO THE MANAGEMENT REGULATIONS

By decision of CREDIT SUISSE EQUITY FUND MANAGEMENT COMPANY in its capacity as Management
Company, with the consent of BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A. in its capacity as Custodian
Bank, the Management Regulations of CREDIT SUISSE EQUITY FUND (LUX) are amended as follows:

— the name of the existing Subfund CREDIT SUISSE EQUITY FUND (LUX) GOLD MINES will be changed into
CREDIT SUISSE EQUITY FUND (LUX) GLOBAL RESOURCES.

The investment policy of the Subfund will be amended accordingly and has been restated in the eighth supplement to
the management regulations as follows:

Within this Subfund, the aim shall be to attain the highest possible return in USD by investing the Subfund’s assets
worldwide. At least two thirds of these assets must be invested in equities and equity-type securities (participation certi-
ficates, dividend right certificates, etc.) of companies operating in the distribution, production, processing, financing and
trade of chemicals, construction materials, metals and mining, paper and forest products, containers and packaging as
well as energy resources in general.

The assets of the Subfund will be invested in accordance with the principle of risk distribution, in equities, and equity-
type securities (participation certificates and dividend right certificates, etc).

Furthermore, the Subfund may invest to a limited extent (no more than 30 % of its assets) in convertible bonds and
bonds with equity warrants attached as well as in equity warrants of other issuers provided the rights associated
therewith confer a right to acquire equities of companies operating in the above-mentioned sectors.
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The reference currency of the Subfund is the USD. Units in CREDIT SUISSE EQUITY FUND (LUX) GLOBAL
RESOURCES will be issued in the following Classes:

Class Currency Distribution Management Minimum
Fee Holding
«B» usb Capital Growth 192 % n.a.
«l» usb Capital Growth 0.90 % USD 3,000,000.-

At present, no distributions are envisaged.

Repurchase of Units can be made on any Business Day at the Net Asset Value per Unit of the relevant Class of Units
of the Subfund, calculated on the Valuation Day immediately following such Business Day, without any redemption
charge.

This amendment shall become binding on November 2, 2000, one month after publication.

Dated as of 26 September 2000.

CREDIT SUISSE EQUITY FUND BROWN BROTHERS HARRIMAN
MANAGEMENT COMPANY (LUXEMBOURG) S.C.A.
Signatures Signature

Enregistré a Luxembourg, le 28 septembre 2000, vol. 543, fol. 42, case 10. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(52098/000/42) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 septembre 2000.

TRADE PLANET, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 73.299.

Assemblée Générale Extraordinaire du 6 juin 2000

Les actionnaires de la société TRADE PLANET, S.a r.l. se sont réunis en assemblée générale extraordinaire.
Il a été décidé:
1. De transférer le siége social du 35, avenue Guillaume, L-1651 Luxembourg a LMC GROUP S.A,, 8, boulevard Royal,
L-2449 Luxembourg.
2. Divers.
Luxembourg, le 6 juin 2000. Pour TRADE PLANET, S.a r.l.
LMC GROUP S.A.
Société Anonyme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 9 juin 2000, vol. 537, fol. 65, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(31507/744/000) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.

GRAVOGRAPH FINANCE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2324 Luxembourg, 4, avenue J.-P. Pescatore.

STATUTES

In the year two thousand, on the twenty-sixth of April.
Before Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange (Grand Duchy of Luxembourg).

There appeared:

GRAVOGRAPH NEW HERMES L.L.C., a limited liability company, incorporated under the laws of the State of
Delaware, having its registered office at 2200 Northmont Parkway, Duluth, GA, USA, 30096-58954,

hereby represented by Mr Jean-Frangois Bouchoms, lawyer, residing in Luxembourg,

by virtue of a power of attorney, given in Paris on April 26, 2000.

The said proxy, after having been signed ne varietur by the appearing party and the undersigned notary, will remain
annexed to the present deed, to be filed with the registration authorities.

Such appearing party, in the capacity in which it acts, has requested the undersigned notary, to state as follows the
articles of association of a private limited liability company (société a responsabilité limitée), which is hereby incorpo-
rated.

Chapter I. - Name, Duration, Object, Registered Office

Art. 1. Name and Duration.

There exists a private limited liability company (société a responsabilité limitée) under Luxembourg law by the name
of GRAVOGRAPH FINANCE, S.a r.l. (hereafter the «Company»).

The Company is formed for an unlimited duration.

Art. 2. Corporate Object.

The object of the Company is to carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquisition of parti-
cipations in any enterprise in any form whatsoever, and the administration, management, control and development of
those participations.
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The Company may use its funds to invest in real estate, to establish, manage, develop and dispose of its assets as they
may be composed from time to time and namely but not limited to, its portfolio of securities of whatever origin, to parti-
cipate in the creation, development and control of any enterprise, to acquire, by way of investment, subscription, under-
writing or option, securities, and any intellectual property rights, to realize them by way of sale, transfer, exchange or
otherwise, to receive or grant licenses on intellectual property rights and to grant to or for the benefit of companies in
which the Company has a direct or indirect participation and to group companies, any assistance including financial
assistance, loans, advances or guarantees.

The Company may carry out any industrial or commercial activity which directly or indirectly favours the realization
of its objects.

Art. 3. Registered Office.

The Company has its registered office in the City of Luxembourg.

It may be transferred to any other place within the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of an extra-
ordinary general meeting of its shareholder, or in case of plurality of shareholders, of its shareholders.

The Company may have offices and branches (whether or not permanent establishments), both in Luxembourg and
abroad.

Chapter Il. - Corporate Capital

Art. 4. Capital.

The Company’s subscribed share capital is fixed at twelve thousand five hundred Euros (EUR 12,500.-), represented
by five hundred (500) ordinary shares having a nominal value of twenty-five Euros (EUR 25.-) per share.

The subscribed share capital may be changed at any time by decision of the single shareholder or, as the case may be,
by decision of the shareholders’ meeting deliberating in the same manner provided for amendments to the Articles.

Art. 5. Profit Sharing.
Each share entitles to a fraction of the corporate assets and profits of the Company in direct proportion to the
number of shares in existence.

Art. 6. Transfer of Shares.

In case of a sole shareholder, the Company’s shares are freely transferable to nonshareholders.

In case of plurality of shareholders, the transfer of shares inter vivos to third parties must be authorized by the general
meeting of the shareholders who represent at least three-quarters of the paid-in capital of the Company. No such autho-
rization is required for a transfer of shares among the shareholders.

The transfer of shares mortis causa to third parties must be accepted by the shareholders who represent three-
quarters of the rights belonging to the survivors.

Art. 7. Redemption of Shares.

The Company shall have power, subject to due observance of the provisions of the law on commercial companies
dated 10th August, 1915, as amended (the «Lawy), to acquire shares in its own capital.

The acquisition and disposal by the Company of shares held by it in its own share capital shall take place by virtue of
a resolution of and on the terms and conditions to be decided upon by the general meeting of shareholders.

Chapter Ill. - Management, Meeting of the Board of Managers,
Representation, Authorized Signatories

Art. 8. Management.

The Company is administered by one or more managers also called general manager(s). In case of plurality of
managers, they constitute a board of managers. The manager(s) need not be shareholder(s). The manager(s) is/are
appointed by the general meeting of shareholders. The general meeting of shareholders may at any time and ad nutum
(without cause) revoke and replace the manager(s).

The general meeting of shareholders shall decide on the remuneration and the terms and conditions of appointment
of each of the managers.

Art. 9. Meeting of the Board of Managers.

Meetings of the board of managers are convened by any member of the board.

The managers will be convened separately to each meeting of the board of managers. Except in cases of urgency
which will be specified in the convening notice or with the prior consent of all the managers, at least eight days’ written
notice of board meetings shall be given.

The meeting will be duly held without prior notice if all the managers are present or duly represented.

The meetings are held at the place, the day and the hour specified in the convening notice.

The notice may be waived by the consent in writing or by telefax or by any other suitable telecommunication means
of each manager. No separate notice is required for meetings held at times and places specified in a schedule previously
adopted by a resolution of the board of managers.

Any manager may act at any meeting of the board of managers by appointing in writing or by telefax or by any other
suitable telecommunication means another manager as his proxy.

A manager may represent more than one of his colleagues, provided however that at least two managers are present
at the meeting.

Any and all managers may participate in any meeting of the board of managers by telephone or video conference call
or by other similar means of communication allowing all the persons taking part in the meeting to hear each other. The
participation in a meeting by these means is deemed equivalent to a participation in person at such meeting.

The board can validly debate and take decisions only if the majority of its members are present or represented.
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Decisions of the board are taken by an absolute majority of the votes cast.

Where the number of votes cast for or against a resolution is equal, the chairman has a casting vote.

In case of urgency, resolutions signed by all managers shall be valid and binding in the same manner as if passed at a
meeting duly convened and held. Such signatures may appear on a single document or on multiple copies of an identical
resolution and may be evidenced by letter, telefax or telex.

The resolutions of the single manager or in case of plurality of managers, of the board of managers will be recorded
in minutes to be inserted in a special register and signed by the chairman or by any two managers. Any proxies will
remain attached thereto.

Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceedings or otherwise will be signed by the
chairman or by any two managers.

Art. 10. Representation, Authorized Signatories.

10.1 The manager, or in case of plurality of managers the board of managers, is vested with the broadest powers to
perform all acts of administration and disposition in the Company’s interest. All powers not expressly reserved by the
law of 10th August 1915, as amended, on commercial companies (the «Lawy) or by the present Articles to the General
Meeting of Shareholders fall within the competence of the board of managers.

10.2. The board of managers, may delegate part of its powers to one or more of its members. It may further appoint
proxies for definite transactions and revoke such appointments at any time.

10.3 The board of managers may entrust the daily management of the Company’s business to one or more managers,
who will be called managing manager. The delegation in favour of a member of the board of managers is subject to the
prior authorization of the Sole Shareholder, or in case of plurality of Shareholders by the General Meeting of
Shareholders.

10.4. The Company shall be bound towards third parties by the joint signatures of two managers in all matters or the
joint signatures or single signature of any person to whom such signatory power has been granted by the board of
managers, but only within the limits of such power.

Art. 11. Liability of Managers.

The manager or the managers (as the case may be) assume, by reason of his/their position, no personal liability in
relation to any commitment validly made by him/them in the name of the Company, so long as such commitment is in
compliance with the Articles of Association of the Company as well as the applicable provisions of the Law.

Chapter IV. - Secretary

Art. 12. Appointment of a Secretary.

A secretary may be appointed by a resolution of a meeting of the shareholder(s) of the Company (the «Secretary»).

The Secretary, who may or may not be a manager, shall have the responsibility to act as clerk of the meetings of the
board of managers and, to the extent practical, of the meetings of the shareholder(s), and to keep the records and the
minutes of the board of managers and of the meetings of the shareholder(s) and their transactions in a book to be kept
for that purpose, and he shall perform like duties for all committees of the board of managers (if any) when required.
He shall have the possibility to delegate his powers to one or several persons provided he shall remain responsible for
the tasks so delegated.

The Secretary shall have the power and authority to issue certificates and extracts on behalf of the Company to be
produced in court or, more generally, vis-a-vis any third parties and to be used as official documents.

Chapter V. - General Meetings of Shareholders

Art. 13. Annual General Meeting, Extraordinary General Meeting of Shareholders.

The annual general meeting of shareholders shall be held annually at the registered office of the Company or at such
other place in Luxembourg as may be specified in the notice of the meeting within six months after the close of the
financial year.

Art. 14. Shareholders’ Voting Rights.

Each shareholder may participate in general shareholders’ meetings irrespective of the number of shares which he
owns.

Each shareholder has voting rights commensurate to his shareholding.

Each shareholder may appoint by proxy a representative who need not be a shareholder to represent him at
shareholders’ meetings.

Art. 15. Quorum, Majority.

Resolutions at shareholders’ meetings are only validly taken in so far as they are adopted by a majority of
shareholders’ owning more than half of the Company’s share capital.

However, resolutions to amend the articles of incorporation and to dissolve and liquidate the Company may only be
carried out by a majority in number of shareholders owning at least three quarters of the Company’s share capital.

Resolutions of shareholders can, instead of being passed at a general meeting of shareholders, be passed in writing by
all the shareholders. In this case, each shareholder shall be sent an explicit draft of the resolution(s) to be passed, and
shall sign the resolution, the passing of resolutions in writing on one or several counterparts in lieu of general meetings
shall have the force of a resolution passed at a general meeting of shareholders.

Chapter VL. - Financial Year, Financial Statement, Profit Sharing

Art. 16. Financial Year.
The Company’s accounting year begins on January first and ends on December thirty-first of the same year.
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Art. 17. Financial Statements.

Each year the books are closed and the manager, or in case of plurality of managers, the board of managers prepares
a balance sheet and profit and loss accounts.

Art. 18. Inspection of Documents.

Each shareholder may inspect the above balance sheet and profit and loss accounts at the Company’s registered
office.

Art. 19. Appropriation of Profits, Reserves.

An amount equal to five per cent (5 %) of the net profits of the Company is set aside for the establishment of a
statutory reserve, until this reserve amounts to ten per cent (10 %) of the Company’s nominal share capital.

The balance may be distributed to the shareholder(s) commensurate to his/their shareholding in the Company. The

general meeting of shareholders shall, subject to applicable law, have power to make payable one or more interim
dividends.

Chapter VII. - Dissolution, Liquidation

Art. 20. Dissolution.

The insolvency or bankruptcy or any other similar procedure of the shareholder(s) will not cause the dissolution of
the Company. The shareholders must agree, in accordance with paragraph 2 of Article 13 of these Articles of
Association, to the dissolution and the liquidation of the Company as well as the terms thereof.

Art. 21. Liquidation.
At the time of the dissolution of the Company, the liquidation will be carried out by one or several liquidators,
whether shareholder(s) or not, appointed by the shareholder(s) who will determine their powers and remuneration.

Chapter VIIL. - Audit

Art. 22. Statutory Auditor, External Auditor.

In accordance with article 200 of the Law, the Company need only be audited by a statutory auditor if it has more
than 25 shareholders. An external auditor needs to be appointed whenever the exemption provided by articles 256 and
215 of the Law does not apply.

Chapter IX. - Governing Law

Art. 23. Reference to Legal Provisions.
Reference is made to the provisions of the Law for all matters for which no specific provision is made in these Articles
of Association.

Subscription and payment
The appearing party hereby declares that it subscribes to the five hundred (500) shares representing the total
subscribed share capital.
All these shares have been fully paid up by payments in cash by GRAVOGRAPH NEW HERMES L.L.C,, so that the
sum of twelve thousand five hundred Euros (EUR 12,500.-) is at the free disposal of the Company, evidence of which has
been given to the undersigned notary.

Transitory provisions

By way of derogation of article 14 of the present Articles of Association, the Company’s current accounting year is
to run from April 18, 2000, to 31st December, 2000.

Estimate of costs

The expenses, costs, remunerations and charges in any form whatsoever, which shall be born by the Company as a
result of the present deed are estimated to be approximately six thousand four hundred Euros (EUR 6,400).

Extraordinary General Meeting

Immediately after the incorporation, the sole shareholder, representing the entire subscribed capital of the Company,
has herewith adopted the following resolutions

1) The meeting appoints as its manager Mr Robert C. Wages, Company Director, residing at, 150 East 58th Street,
New York, NY 10155, U.S.A,, for an unlimited period.

2) The registered office is established in L-2324 Luxembourg, 4, avenue J.-P. Pescatore.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
party, the present deed is worded in English, followed by a French version, at the request of the same appearing party,
in case of discrepancies between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof the present notarial deed is drawn in Luxembourg, on the years and day first above written.

The document having been read to the proxyholder of the appearing party, the proxy holder of the appearing
person(s) signed together with Us, the notary, the present original deed.

Suit la version francaise du texte qui précéde:
L’an deux mille, le vingt-six avril.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange (Grand-Duché du Luxembourg).
A comparu:

GRAVOGRAPH NEW HERMES L.L.C,, une limited liability company, constituée sous les lois de I'Etat du Delaware,
ayant son siége social au 2200 Northmont Parkway, Duluth, GA, USA, 30096-58954,
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ici représentée par Monsieur Jean-Fran¢ois Bouchoms, avocat, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Paris le 26 avril 2000.

Ladite procuration, aprés avoir été paraphée et signée ne varietur par le mandataire du comparant et le notaire instru-
mentaire, restera annexée au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lequel comparant, és qualité en vertu de laquelle il agit, a requis le notaire instrumentaire d’arréter les statuts d’une
société a responsabilité limitée qu’il déclare constituer comme suit:

Titre I¢r. - Nom, Durée, Objet, Siege
Art. 1e*. Nom et Durée.

Il existe une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois sous la dénomination GRAVOGRAPH
FINANCE, S.a r.l. (ci-aprés la «Sociétéy) qui sera régie par les lois luxembourgeoises, et notamment par la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée (ci-aprés la «Loi») ainsi que par les présents statuts.

La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 2. Objet.

La Société pourra accomplir toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de partici-
pations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

La Société pourra de plus créer, administrer, développer et céder un portefeuille se composant de tous titres et
brevets de toute origine, acquérir par investissement, souscription, prise ferme ou option d’achat tous titres et brevets,
les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement et accorder aux sociétés, ou a leur profit, dans
lesquelles la Société détient une participation et/ou a leurs filiales toute assistance, prét, avance ou garantie.

Plus généralement, la Société peut prendre toutes mesures et accomplir toutes opérations, incluant, sans limitations,
des transactions commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobiliéres qu’elle jugera nécessaires ou utiles a 'accom-
plissement et au développement de son objet social.

La Société peut emprunter sous toutes formes et procéder a I’émission privée d’obligations de toute nature.

Art. 3. Siege Social.

Le siege de la Société est établi a Luxembourg.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par résolution prise en assemblée
générale extraordinaire par I'associé unique, ou en cas de pluralité d’associés, par les associés.

La Société peut ouvrir des bureaux et des succursales (sous forme d’établissements permanents ou non) dans tous
autres lieux du pays ainsi qu’a I'étranger.

Titre Il. - Capital Social

Art. 4. Capital.
Le capital social de la Société est fixé a la somme de douze mille cinq cents Euros (EUR 12.500), représenté par 500
parts sociales ordinaires d’'une valeur nominale de vingt-cinq Euros (EUR 25) chacune.

Le capital social souscrit pourra a tout moment étre modifié moyennant décision de l'associé unique sinon de
I'assemblée des associés délibérant comme en matiére de modifications des Statuts.

Art. 5. Partage des Bénéfices.
Chaque part sociale donne droit a une fraction, proportionnelle au nombre des parts existantes, de I'actif ainsi que
des bénéfices de la Société.

Art. 6. Cession des Parts Sociales.

En cas d’associé unique, les parts sociales détenues par I'associé unique sont librement cessibles aux tiers.

En cas de pluralité d’associés, les parts sociales ne sont cessibles inter vivos a des tiers, non associés, que dans le
respect de I'approbation préalable des associés représentant au moins trois quarts du capital social. Les parts sociales
sont librement cessibles entre associés.

Les parts sociales ne peuvent é&tre transmises mortis causa a des non associés que moyennant I'agrément des
propriétaires de parts sociales représentant les trois quarts des droits appartenant aux survivants.

Art. 7. Rachat des Parts Sociales.

La Société pourra, dans le respect des dispositions de la Loi, racheter les parts sociales de son propre capital social.

L’acquisition et la disposition par la Société de parts sociales de son propre capital social ne pourra avoir lieu qu’en
vertu d’une résolution et conformément aux conditions qui seront décidées par une assemblée générale des associés
statuant dans le respect des conditions de quorum et de majorité applicables aux modifications des Statuts.

Titre lll. - Gérance, Décisions du Conseil de Gérance,
Représentation, Signatures Autorisées

Art. 8. Gérance.

La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. En cas de pluralité de gérants, ils constituent un conseil de gérance.
Le ou les gérants n’ont pas besoin d’étre associés. Le ou les gérants sont désignés par I'assemblée générale des associés.
L’assemblée générale des associés peut a tout moment et ad nutum (sans justifier d’'une raison) révoquer et remplacer
le ou les gérants.

Les gérants sont désignés, révoqués et remplacés par les associés qui préciseront la durée de leurs mandats ainsi que
leur rémunération.
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Art. 9. Décisions du Conseil de Gérance.

Le président présidera toute assemblée des associés et toute réunion du conseil de gérance. En son absence,
’assemblée des associés ou, suivant le cas, le conseil de gérance choisira un autre gérant en tant que président pro
tempore a la majorité des personnes présentes ou représentées a cette réunion ou assemblée.

Les réunions du conseil de gérance sont convoquées par tout membre du conseil.

Les gérants seront convoqués séparément a chaque réunion du conseil de gérance. Excepté les cas d’urgence qui
seront spécifiés dans la convocation ou d’accord préalable de tous les membres, le délai de convocation sera d’au moins
huit jours.

La réunion peut étre valablement tenue sans convocation préalable si tous les gérants sont présents ou représentés.

Les réunions sont tenues aux lieu, jour et heure spécifiés dans la convocation.

Il peut étre renoncé a la convocation avec I'accord de chaque gérant donné par lettre, télécopie, ou tout autre moyen
de télécommunication approprié. Aucune convocation spéciale n’est requise pour des réunions tenues a une date et a
un endroit prévus dans une planification de réunions préalablement adoptée par résolution du conseil de gérance.

Chaque gérant peut participer a une réunion en nommant comme son mandataire un autre gérant par lettre,
télécopie, ou tout autre moyen de télécommunication approprié.

Un gérant peut représenter plus d’un de ses collégues, a la condition toutefois qu’au moins deux gérants participent
a la réunion.

Chaque gérant et tous les gérants peuvent participer aux réunions du conseil par conference call, par téléphone ou
vidéo ou par tout autre moyen similaire de communication ayant pour effet que toutes les personnes participant au
conseil puissent se comprendre mutuellement. Dans ce cas, le ou les membres concernés seront censés avoir participé
en personne a la réunion.

Le conseil de gérance ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou
représentée.

Les résolutions du conseil de gérance sont prises a la majorité absolue des voix exprimées.

Lorsque le nombre de voix pour ou contre sont identiques, le président a une voix prépondérante.

En cas d’urgence, les résolutions signées par tous les gérants produisent les mémes effets que les résolutions prises a
une réunion du conseil de gérance diiment convoquée et tenue. De telles signatures peuvent apparaitre sur des
documents séparés ou sur des copies multiples d’une résolution identique et peuvent résulter de lettres, télécopies ou
télex.

Art. 10. Représentation, Signature Autorisées.

10.1 Le gérant, ou en cas de pluralité de gérants le conseil de gérance, est investi des pouvoirs les plus larges
d’accomplir tous les actes d’administration et de disposition dans l'intérét de la Société. Tous les pouvoirs non expres-
sément réservés par la Loi ou par les présents statuts a '’Assemblée Générale des Associés, sont de la compétence du
conseil de gérance.

10.2. Le conseil de gérance peut déléguer pour partie ses pouvoirs a un ou plusieurs de ses membres. Il peut donner
des pouvoirs pour des transactions déterminées et révoquer de tels pouvoirs a tout moment.

10.3 Le conseil de gérance peut déléguer la gestion journaliere de la Société a un ou plusieurs gérants qui prendront
la dénomination de gérants-délégués. Cette délégation est subordonnée a I'autorisation préalable de I’Associé unique ou,
en cas de pluralité d’Associés par ’Assemblée Générale des Associés.

10.4 La Société est engagée, en toutes circonstances vis-a-vis des tiers par la signature conjointe de deux administra-
teurs, ou les signatures conjointes ou uniques de toute(s) personne(s) (gérant(s) ou non) a laquelle/auxquelles de tels
pouvoirs de signature ont été conférés par le conseil de gérance et ce dans les limites des pouvoirs qui leur auront été
conférés.

Art. 11. Responsabilité des Gérants.

Le ou les gérants (selon le cas) ne contractent en raison de sa/leur position, aucune responsabilité personnelle pour
un engagement valablement pris par lui/eux au nom de la Société, aussi longtemps que cet engagement est conforme aux
statuts de la Société et aux dispositions applicables de la Loi.

Chapitre IV. - Secrétaire

Art. 12. Nomination d’un Secrétaire.

Un secrétaire peut &tre nommé suivant une résolution de I'associé unique (ou de I'assemblée des associés en cas de
pluralité d’associés) de la Société (le «Secrétairey).

Le Secrétaire, qui ne doit pas nécessairement étre un gérant, aura la responsabilité d’agir en tant que clerc des
réunions du Conseil de gérance et, dans la mesure du possible, de I'associé unique (respectivement de I'assemblée des
associés) et de garder les procés-verbaux et les minutes du Conseil de gérance et de I'associé unique (ou de I'assemblée
des associés) et de toutes leurs transactions dans un registre tenu a cette fin. Il effectuera, si nécessaire, des fonctions
similaires pour tous les comités du Conseil de gérance (s’il y en a). Il aura la possibilité de déléguer ses pouvoirs a une
ou plusieurs personnes a condition qu’il conserve la responsabilité des tiches qu’il aura déléguées.

Le Secrétaire aura le pouvoir et l'autorité d’émettre des certificats et des extraits pour le compte de la Société qui
pourront é&tre produits en justice, ou, de maniére générale, a I'égard de tous tiers et qui seront utilisés comme
documents officiels.

Chapitre V. - Assemblée Générale des Associés

Art. 13. Assemblées Générales Annuelles et Extraordinaires des Associés.

L’assemblée générale annuelle des associés se réunit annuellement au siége social de la Société ou a tout autre endroit
a Luxembourg a préciser dans la convocation pour I'assemblée, endéans les six mois qui suivent la cléture de 'année
sociale.
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Art. 14. Droit de Vote des Associés.

Chaque associé peut prendre part aux assemblées générales indépendamment du nombre de parts qu’il détient.

Le droit de vote de chaque associé est proportionnel au nombre de parts qu’il détient.

Chaque associé peut désigner par procuration un représentant qui n’a pas besoin pour le représenter aux assemblées
des associés.

Art. 15. Quorum, Majorité.

Les résolutions aux assemblées des associés ne sont valablement prises que si elles sont adoptées par une majorité
d’associés représentant plus de la moitié du capital social.

Cependant, les résolutions modifiant les statuts et celles pour dissoudre, liquider ou fusionner la Société ne pourront
é&tre prises que par une majorité en nombre d’associés possédant au moins trois quarts du capital social.

Les résolutions des associés pourront, au lieu d’étre prises lors d’une assemblée générale des associés, étre prises par
écrit par tous les associés. Dans cette hypothése, un projet explicite de(s) résolution(s) a prendre devra étre envoyé a
chaque associé, et chaque associé signera la/les résolution(s): la prise de résolution(s) par écrit aura la méme force
qu’une résolution prise lors d’une assemblée générale des associés.)

Chapitre VI. - Année Sociale, Bilan, Répartition

Art. 16. Année Sociale.

L’année sociale commence le 1¢r janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Art. 17. Comptes Sociaux.

Chaque année, les livres sont clos et le gérant, ou en cas de pluralité de gérants, le Conseil de gérance prépare le bilan
et le compte de pertes et profits.

Art. 18. Inspection des Documents.

Chaque associé peut prendre connaissance du bilan et du compte de pertes et profits au siége social de la Société.

Art. 19. Distribution des Bénéfices, Réserves.

Un montant égal a cinq pour cent (5 %) des bénéfices nets de la Société est affecté a I'établissement de la réserve
légale, jusqu’a ce que cette réserve atteigne dix pour cent (10 %) du capital social de la Société.

Le solde peut étre distribué au(x) associé(s) en proportion des parts qu’il(s) détiennent dans la Société. L’assemblée
générale des associés a, sous réserve de la loi applicable, le pouvoir de rendre payable un ou plusieurs dividendes intéri-
maires.

Chapitre VII. - Dissolution, Liquidation

Art. 20. Dissolution.

L’insolvabilité ou la faillite ou n’importe quelle autre procédure similaire d’'un ou des associé(s) n’entrainera pas la
dissolution de la Société. Les associés doivent donner leur accord conformément aux dispositions de larticle 13
paragraphe 2 des présents statuts a la dissolution et a la liquidation de la Société et fixer les modalités y relatives.

Art. 21. Liquidation.

En cas de dissolution de la Société, la liquidation sera réalisée par un ou plusieurs liquidateur(s), associé(s) ou non,
nommé(s) par le(s) associé(s) qui détermineront leurs pouvoirs et leur rémunération.

Chapitre VIII. - Vérification des Comptes

Art. 22. Commissaires aux Comptes, Réviseur d’Entreprises.

Conformément a I'article 200 de la Loi, la Société a seulement besoin d’une vérification des comptes par un commis-
saire si elle a plus de 25 associés. Un réviseur d’entreprises doit é&tre nommée si 'exemption prévus par les articles 256
et 215 de la Loi n’est pas applicable.

Chapitre IX. - Loi Applicable

Art. 23. Référence aux Dispositions Légales.
Pour tous les points non expressément prévus aux présents statuts, le ou les associé(s) s’en référent aux dispositions
légales de la Loi.
Souscription et libération
Toutes les parts sociales ont été souscrites par GRAVOGRAPH NEW HERMES L.L.C,, précitée. Toutes les parts ont
été intégralement libérées par apport en numéraire de sorte que la somme de douze mille cinq cents Euros (EUR
12.500,-) se trouve dés maintenant a la disposition de la Société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentaire.
Dispositions transitoires
Par dérogation a l'article 14 des présents statuts, le premier exercice social commence aujourd’hui et finit le 31
décembre 2000.
Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a approximativement six mille quatre cents Euros (EUR
6.400).

Assemblée Générale Extraordinaire

Immédiatement apreés la constitution de la Société, le comparant, représentant la totalité du capital social, a pris les
résolutions suivantes:



34310

1. L’assemblée désigne, Monsieur Robert C. Wages, administrateur de sociétés, demeurant a 150 East 58th Street,
New York, NY 10155, U.S.A,, gérant de société pour une durée indéterminée.

2. Le siége social de la Société est établi a L-2324 Luxembourg, 4, avenue J.-P. Pescatore.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle I'anglais déclare qu’a la requéte des parties comparantes, le présent acte
a été établi en anglais, suivi d’'une version frangaise. A la requéte de ces mémes parties comparantes, et en cas de distor-
sions entre le texte anglais et le texte frangais, le version anglais prévaudra.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite au mandataire des comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, il a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: J.-F. Bouchoms, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 4 mai 2000, vol. 124S, fol. 11, case 9. — Regu 5.042 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 7 juin 2000. G. Lecuit.
(31526/220/436) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juin 2000.

UNITARIAN S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 32, rue A. Neyen.
R. C. Luxembourg B 42.426.

Extrait des résolutions prises lors de 'Assemblée Générale Ordinaire tenue le 23 mai 2000

La démission de Monsieur Schaus Adrien de son poste de commissaire aux comptes est acceptée et décharge lui est
donnée. La société DELOITTE & TOUCHE S.A., avec siége social 3, route d’Arlon, L-8009 Strassen, Luxembourg, est
nommeée nouveau commissaire aux comptes. Son mandat viendra a échéance lors de I'assemblée générale statutaire de
I'an 2003.

Luxembourg, le 23 mai 2000. Pour extrait sincére et conforme

UNITARIAN S.A.
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 13 juin 2000, vol. 537, fol. 70, case 4. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(31508/545/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.

UPAFI S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1628 Luxembourg, 51, rue des Glacis.
R. C. Luxembourg B 50.830.
Le bilan au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 13 avril 2000, vol. 537, fol. 70, case 8, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 juin 2000. Signature.
(31509/000/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.

UPE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 14.027.
L’an deux mille, le douze mai.
Par-devant Maitre Francis Kesseler, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

S’est réunie I'asssemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme UPE HOLDING S.A,, établie
et ayant son siége social a L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames,

inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg section B numéro 14.027,

constituée aux termes d’un acte regu par Maitre Joseph Kerschen, alors notaire de résidence a Luxembourg-Eich, on
date du 30 juillet 1976, publié au Mémorial C numéro 228 du 21 octobre 1976,

dont les statuts ont été modifiés aux termes d’actes regus par le notaire instrumentant:

- en date du 29 décembre 1978, publié au Mémorial C numéro 94 du 2 mai 1978,

- en date du 17 mai 1984, publié au Mémorial C numéro 182 du 7 juillet 1984, et

- en date du 19 juin 1990, publié au Mémorial C numéro 458 du 8 décembre 1990.

La séance est ouverte a 11.30 heures sous la présidence de Monsieur Pierre Schill, licencié en sciences économiques,
demeurant a Luxembourg.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire Madame Agnése Fantauzzi-Monte, employée privée, demeurant a
Soleuvre.

L’assemblée appelle aux fonctions de scrutateur Madame Maria De Sousa-Santiago, employée privée, demeurant a
Differdange.
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Le Président expose ensuite:

1.- Qu’il résulte d’une liste de présence, dressée et certifiée exacte par les membres du bureau que les quinze mille
(15.000) actions d’une valeur nominale de mille francs (1.000,-) chacune, représentant I'intégralité du capital social de
quinze millions de francs (15.000.000,-) sont diiment représentées a la présente assemblée, qui en conséquence est
régulierement constituée et peut délibérer ainsi que décider valablement sur les points figurant a I'ordre du jour, ci-apreés
reproduit, sans convocations préalables, tous les membres de 'assemblée ayant consenti a se réunir sans autres forma-
lités, apreés avoir eu connaissance de I'ordre du jour.

Ladite liste de présence portant les signatures des actionnaires présents ou représentés, restera annexée au présent
procés-verbal avec les procurations, pour étre soumise en méme temps aux formalités de I'enregistrement.

2.- Que l'ordre du jour de la présente assemblée est congu comme suit:
1) Dissolution de la société et mise on liquidation;
2) Nomination de Monsieur Bernard Ewen on qualité de liquidateur et détermination de ses pouvoirs.

Ensuite 'assemblée aborde 'ordre du jour et apreés en avoir délibéré, elle a pris a 'unanimité les résolution suivantes:

Premiére résolution
L’assemblée décide la dissolution anticipée de la société et prononce sa mise en liquidation a compter de ce jour.

Deuxiéme résolution
L’assemblée décide de fixer le nombre de liquidateur a un (1).

Est nommé liquidateur:

Monsieur Bernard Ewen, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Strassen.

L’assemblée confére au liquidateur les pouvoirs les plus étendus et notamment ceux prévus par les articles 144 et
suivants de la loi concernant les sociétés commerciales, sans qu’il doit; recourir a une autorisation particuliére de
I’assemblée générale.

Le liquidateur est dispensé de dresser un inventaire et il peut s’en référer aux écritures de la société.

Il peut, sous sa responsabilité, pour des opérations spéciales et déterminées, déléguer tout ou partie de ses pouvoirs
a un ou plusieurs mandataires.

Il est spécialement autorisé a vendre de gré a gré tout I'actif immobilier de la société, d’encaisser le prix de vente et
de renoncer au privilege du vendeur et a I'action résolutoire.

Il engage la société moyennant sa seule signature.

Plus rien ne figurant a I'ordre du jour et personne ne demandant la parole, Monsieur le Président léve la séance.

Dont acte, fait et passé a Esch-sur-Alzette, en I'étude, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, il a signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: P. Schill, A. Monte, M. Santiago, F. Kesseler.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 16 mai 2000, vol. 860, fol. 5, case 5. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande pour servir aux fins de publication au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 7 juin 2000. F. Kesseler.
(31510/219/62) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.

WAVE INVESTMENT S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 3, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 36.215.

Le bilan abrégé au 31 décembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 13 juin 2000, vol. 537, fol. 71, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(31511/000/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.

WAVE INVESTMENT S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 3, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 36.215.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires de la société qui s’est tenue en date
du 18 mai 2000 au siége social

L’Assemblée ratifie la cooptation de Monsieur Riccardo Moraldi aux fonction d’Administrateur de la société, nommé
en remplacement de Monsieur Patrick Haller, Administrateur démissionnaire.
Par vote spécial, ’Assemblée accorde décharge pleine et entiére a Monsieur Patrick Haller pour I'exercice de son
mandat.
Pour extrait conforme
Signatures
Administrateurs
Enregistré a Luxembourg, le 13 juin 2000, vol. 537, fol. 71, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(31512/000/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.
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MONROSOFT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8479 Eischen, 19, Cité Bettenwies.

STATUTS

L’an deux mille, le vingt-quatre mai.
Par-devant Maitre Camille Mines, notaire de résidence a Redange-sur-Attert.

Ont comparu:

1) Monsieur Mohamed El Jilali, informaticien, demeurant a B-1090 Jette, rue Vanderborght, 121/M/H,

2) Monsieur Tahar Ouahabi, informaticien, demeurant a B- 1090 Jette, Chaussée de Jette, 435/2.

Ces comparants, représentés comme susdit ont requis le notaire instrumentant d’acter comme suit les statuts d’une
société anonyme qu’ils constituent entre eux:

Dénomination, Siege, Durée, Objet, Capital

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendront dans la suite propriétaires des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de MONROSOFT S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a L-8479 Eischen, 19, Cité Bettenwies.

Il pourra étre transféré par simple décision du Conseil d’Administration a tout autre endroit du Grand-Duché de
Luxembourg.

Par simple décision du Conseil d’Administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siege social pourra étre transféré a I'étranger jusqu’a la cessation compléte de ces circonstances
anormales, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant
ce transfert provisoire du siege, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet le commerce et le développement de logiciels informatiques et la consultance infor-
matique.

D’une fagon générale, la société pourra effectuer toute opération qui peut lui paraitre utile dans 'accomplissement de
son objet ou de son but.

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs (LUF 1.250.000,-), représenté par cent
actions (100) d’une valeur nominale de douze mille cinq cents francs (LUF 12.500,-) chacune.

Les actions ont été souscrites comme suit:

1) Monsieur Mohamed El Jilali . . . . . ..o . e 50 actions
2) Monsieur Tahar Ouahabi . . ... ... .. 50 actions
Total: .. 100 actions

Les actions de la société ont été intégralement libérées en espéces par les associés, de sorte que le montant de un
million deux cent cinquante mille francs est des a présent a la disposition de la société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire
instrumentaire qui le constate expressément.

Les actions sont nominatives ou au porteur aux choix de I'actionnaire.

La société peut, dans la mesure et aux conditions que la loi permet, racheter ses propres actions.

Toute action est indivisible, la société ne reconnait, quant a I'exercice des droits accordés aux actionnaires, qu’un seul
propriétaire pour chaque titre.

Si le méme titre appartient a plusieurs personnes, la société peut suspendre I'exercice des droits y afférents jusqu’a
ce qu’une seule d’entre elles soit désignée comme étant a son égard propriétaire du titre.

Art. 6. L’'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra au siége social, le dernier mercredi du mois de juin
a 14.00 heures, et pour la premiére fois en 2001.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 7. Toute action donne droit a une voix. Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires
en désignant par écrit, soit par original, soit par téléfax, par télégramme ou par télex une autre personne comme manda-
taire.

Les décisions de I'assemblée générale des actionnaires sont prises a la majorité simple des actionnaires présents ou
représentés votants, sauf les majorités spéciales légalement requises.

Art. 8. Les assemblées des actionnaires seront convoquées par le conseil d’administration, a la suite d’'un avis
énongant l'ordre du jour, et envoyé par lettre recommandée au moins huit jours avant I'assemblée a tout porteur
d’actions nominatives a son adresse portée au registre des actionnaires. En présence d’actions au porteur les convoca-
tions sont faites par annonces insérées deux fois a huit jours d’intervalle au moins et huit jours avant I'assemblée, dans
le mémorial et dans un journal de Luxembourg.

Cependant, si tous les actionnaires sont présents ou représentés a une assemblée générale, et s’ils déclarent avoir été
informés de I'ordre du jour de I'assemblée, celle-ci pourra étre tenue sans avis de convocation ni publication préalable.
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Art. 9. La Société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, lesquels
n’auront pas besoin d’étre actionnaires de la Société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra excéder six années, et resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs auront été élus; toutefois, un
administrateur peut &tre révoqué avec ou sans motif et/ou peut étre remplacé a tout moment par décision des
actionnaires.

Au cas ou le poste d’'un administrateur deviendrait vacant a la suite de déceés, de démission, de révocation ou
autrement, les administrateurs restants pourront élire a la majorité des voix un administrateur pour remplir provisoi-
rement les fonctions attachées au poste devenu vacant, jusqu’a la prochaine assemblée des actionnaires.

Art. 10. Le conseil d'administration se réunira sur convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu
indiqué dans la convocation.

Le conseil d’administration, s’il y a lieu, nommera des fondés de pouvoir ou de directeurs de la Société.

Tout administrateur pourra se faire représenter en désignant par écrit ou par céble, télégramme, télex ou télécopie
un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer et agir que si la majorité des administrateurs est présente ou repré-
sentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs
présents ou représentés a cette réunion.

Nonobstant les dispositions qui précédent, une décision du conseil d’administration peut également étre prise par
voie circulaire et résulter d’un seul ou de plusieurs documents contenant les résolutions et signé(s) par tous les
membres du conseil d’administration sans exception. La date d’une telle décision sera la date de la premiére signature.

Art. 11. Les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration seront signés par I'administrateur qui aura
assumé la présidence.

Les copies ou extraits de procés-verbaux destinés a servir en justice ou ailleurs seront signés par le secrétaire (s'il y
en a) ou par deux administrateurs.

Art. 12. Le conseil d’administration peut nommer un ou plusieurs administrateur(s)-délégué(s) qui aura (auront)
pleins pouvoirs pour agir au nom de la Société pour tout ce qui concerne la gestion journaliére et qui représentera
(représenteront) la société en justice.

Art. 13. La Société sera engagée par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la seule signature de
toute autre personne a qui des pouvoirs de signature auront été spécialement délégués par le conseil d’administration
avec l'autorisation de I'assemblée générale.

Art. 14. Les opérations de la Société, comprenant notamment la tenue de sa comptabilité, les questions fiscales et
I’établissement de toutes déclarations d’'impot ou autres déclarations prévues par la loi luxembourgeoise, seront
surveillées par un commissaire. Le commissaire sera élu par I'assemblée générale annuelle des actionnaires pour une
période prenant fin le jour de la prochaine assemblée générale des actionnaires et jusqu’a I'élection de son successeur.
Le commissaire restera en fonction jusqu’a sa réélection ou I'élection de son successeur.

Le commissaire en fonction peut étre révoqué a tout moment, avec ou sans motif, par I'assemblée des actionnaires.

Art. 15. L’exercice social commencera le premier janvier et se terminera le trente et un décembre de chaque année.

Art. 16. |l sera prélevé sur le bénéfice net annuel cinq pour cent (5 %) qui seront affectés a la réserve prévue par la
loi. Ce prélevement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10 %) du capital social tel
qu’il est prévu a I'article cinq des statuts ou tel que celui-ci aura été augmenté ou réduit.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale des actionnaires.

Le conseil d’administration peut décider de payer des dividendes intérimaires selon les conditions et les restrictions
prévues par la loi luxembourgeoise sur les sociétés commerciales.

Art. 17. En cas de dissolution de la Société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liqui-
dateurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) et qui seront nommés par I'assemblée générale des
actionnaires qui déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération.

Art. 18. Les présents statuts pourront &tre modifiés en temps et lieu qu’il appartiendra par une assemblée générale
extraordinaire des actionnaires soumise aux conditions de quorum et de majorité requises par I'article 67-1 de la loi du
dix aolt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales telle qu’elle a été modifiée.

Art. 19. Pour toutes matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se réferent aux dispositions
de la loi du dix aolt mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales telle qu’elle a été modifiée.

Disposition transitoire
Le premier exercice social commence aujourd’hui et finira le 31 décembre 2000.
Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du dix aot mil
neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément 'accomplissement, et qu’en outre ces
conditions sont conformes aux prescriptions de I'article 27 de cette méme loi.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que se soit, qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est approximativement estimé a la somme de soixante-deux
mille francs.
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Assemblée Constitutive

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et ils ont pris a 'unanimité les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois.

2. Le nombre des commissaires est fixé a un.

3. Sont appelés aux fonctions d’administrateur pour une durée de six années:

a. Monsieur Mohamed El Jilali, informaticien, demeurant a B-1090 Jette, rue Vanderborght, 121/M/H,

b. Monsieur Tahar Ouahabi, informaticien, demeurant a B-1090 Jette, Chaussée de Jette, 435/2,

c. Monsieur Claude Meyer, comptable, demeurant a B-6700 Arlon, rue du Lingenthal, 3.

4. Est appelée aux fonctions de commissaire pour une durée de six années:

CITI CONSEIL, S.a r.l., avec siege a L-8479 Eischen, 19, Cité Bettenwies.

5. Le siége social est fixé a L-8479 Eischen, 19, Cité Bettenwies.

6. Messieurs El Jilali et Ouahabi, prédits, sont nommés administrateurs-délégués avec pouvoir d’engager la société
sous leur seule signature en toutes circonstances.

Les frais et honoraires en relation avec le présent acte sont a la charge de la société, les fondateurs en étant débiteurs
solidaires.

Dont acte, fait et passé a Redange, en I’étude du notaire instrumentant, a la date mentionnée en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, qui se sont fait connaitre du notaire par leurs nom, prénom usuel et résidences,
lesdits comparants ont signé ensemble avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: M. El Jilali, T. Ouahabi, C. Mines.

Enregistré a Redange, le 31 mai 2000, vol. 399, fol. 56, case 6. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): Wiltzius.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Redange, le 9 juin 2000. C. Mines.
(31530/225/158) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juin 2000.

SOCIETE IMMOBILIERE SCHOENFELS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8151 Bridel, 66, rue de Schoenfels.

STATUTS

L’an deux mille, le trente mai.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Pierre Kieffer, industriel, demeurant a L-8151 Bridel, 66, rue de Schoenfels.
2) Madame Sousie Dauphin, sans profession, demeurant a L-8140 Bridel, 71, route de Luxembourg.
Lesquels comparants ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’'une société anonyme qu’ils constituent entre eux:

Dénomination, Siege, Durée, Objet, Capital
Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de SOCIETE IMMOBILIERE SCHOENFELS S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Bridel.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siege avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société a pour objet I'achat, la vente, la location, la gestion et la mise en valeur pour compte propre
d’immeubles ou de parts d'immeubles tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a 'étranger.

La société pourra également s’intéresser, sous quelque forme que ce soit et de quelque nature que ce soit, dans
toutes les sociétés ou entreprises luxembourgeoises ou étrangéres ayant un objet analogue ou de nature a en favoriser
'accomplissement ou en promouvoir I'extension.

Art. 5. Le capital social est fixé a cent soixante-quinze mille Euros (175.000,- EUR), représenté par mille (1.000)
actions d’une valeur nominale de cent soixante-quinze Euros (175,- EUR) chacune.

Les actions sont nominatives.

La désignation de chaque actionnaire et I'indication du nombre de ses actions avec I'indication des transferts avec leur
date seront inscrits dans un registre des actions nominatives qui sera tenu au siége social.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

L’actionnaire qui veut céder tout ou partie de ses actions doit en informer le Conseil d’Administration par lettre
recommandée en indiquant le nombre et les numéros des actions dont la cession est demandée, les noms, prénoms,
profession et domicile des cessionnaires proposés. Dans les huit jours de la réception de cette lettre, le Conseil d’Admi-
nistration transmet la demande aux autres actionnaires par lettre recommandée.
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Les autres actionnaires auront alors un droit de préemption pour le rachat des actions dont la cession est proposée.
Ce droit s’exerce proportionnellement au nombre d’actions possédées par chacun des actionnaires. Le non-exercice,
total ou partiel, par un actionnaire de son droit de préemption accroit celui des autres. En aucun cas les actions ne sont
fractionnées; si le nombre des actions a céder n’est pas exactement proportionnel au nombre des actions pour
lesquelles s’exerce le droit de préemption, les actions en excédent sont, a défaut d’accord, attribuées par la voie du sort
et par les soins du Conseil d’Administration.

L’actionnaire qui entend exercer son droit de préférence doit en informer le Conseil d’Administration par lettre
recommandée dans les deux mois de la réception de la lettre l'avisant de la demande de cession, faute de quoi il est
déchu de son droit de préemption. Pour 'exercice des droits procédant de I'accroissement les actionnaires jouiront
d’un délai supplémentaire d’'un mois commengant a courir a I'expiration du délai de deux mois imparti aux actionnaires
pour faire connaitre leur intention quant a I'exercice du droit de préemption.

Le prix payable pour I'acquisition de ces actions sera déterming, soit de commun accord entre I'actionnaire cédant et
le ou les actionnaire(s) acquéreur(s), soit par un expert comptable et fiscal, désigné de commun accord par I'actionnaire
cédant et I'(les) actionnaire(s) acquéreur(s), soit, en cas de désaccord, par un expert indépendant nommé par le tribunal
de commerce du ressort du siége social de la société, a la requéte de la partie la plus diligente. L’expert rendra son
rapport sur la détermination du prix dans le mois de la date de sa nomination. L’expert aura accés a tous lés livres et
autres documents de la société qu'il jugera indispensables a la bonne exécution de sa tiche.

En cas de refus des actionnaires d’acquérir les actions proposées ou en cas de non-réponse de leur part dans le délai
imparti, I'actionnaire sera libre de céder ses actions au cessionnaire proposé par lui.

Administration, Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Art. 8. Le Conseil d’Administration désigne parmi ses membres un président; en cas d’absence du président, la prési-
dence de la réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la repré-
sentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Toutefois, le premier administrateur-délégué peut étre nommé par I'assemblée générale.

Art. 10. La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature
individuelle du délégué du conseil.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Année Sociale, Assemblée Générale

Art. 12. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 13. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chagque action donne droit a une voix.

Art. 14. L’assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Art. 15. L’assemblée générale décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le Conseil d’Administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 16. L’assemblée générale annuelle se réunit le premier vendredi du mois de juin a onze heures a Luxembourg
au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est un jour férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.



34316

Art. 17. La loi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures, trouveront
leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente et un décembre deux mille.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en deux mille un.
Souscription et libération
Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:

1) Monsieur Pierre Kieffer, prénommé, cinq cent dix actions . .. ........ ... ... ... ... 510
2) Madame Sousie Dauphin, prénommée, quatre cent quatre-vingt-dix actions . .................... 490
Total: mille actions . . . . .. . 1.000

Toutes les actions ont été entierement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de cent
soixante-quinze mille Euros (175.000,- EUR) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en
est justifié au notaire soussigné.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais
Les parties comparantes évaluent le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que

ce soit, qui incombent a la société ou qui sont mis a charge en raison de sa constitution, approximativement a la somme
de cent trente mille francs luxembourgeois (130.000,- LUF).

Assemblée Générale Extraordinaire

Et a l'instant les comparants, préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Pierre Kieffer, industriel, demeurant a L-8151 Bridel, 66, rue de Schoenfels.

b) Madame Sousie Dauphin, sans profession, demeurant a L-8140 Bridel, 71, route de Luxembourg.

c) Monsieur René Moris, conseil fiscal, demeurant a L-1853 Luxembourg/Cents, 24, rue Léon Kauffmann.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

ELIOLUX S.A., société anonyme, ayant son siége social a L-2167 Luxembourg-Weimershof, 30, rue des Muguets.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an
deux mille cing.

5) Le siége social est fixé a L-8151 Bridel, 66, rue de Schoenfels.

6) L’Assemblée nomme Monsieur Pierre Kieffer, administrateur-délégué de la société.

Il sera chargé de la gestion journaliére de la société ainsi que de la représentation de la société en ce qui concerne
cette gestion.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: P. Kieffer, S. Dauphin, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 31 mai 2000, vol. 124S, fol. 59, case 12. — Regu 70.595 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 juin 2000. F. Baden.
(31533/200/151) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juin 2000.

ORDA-S S.A,, Société Anonyme (Succursale de Luxembourg).
Succursale de Luxembourg: L-2529 Howald, 37, rue des Scillas

Le quinze mai deux mille.
Le soussigné:

Monsieur Daniél Kabergs, administrateur-délégué, demeurant a B-3110 Rotselaar, Boonhofstraat 19;

agissant pour et au nom de la société ORDA-S S.A./N.V,, ayant son siége social sis a B-4400 Herstal, Parc Industriel
des Hauts Sarts, 13, Quatrieme Avenue, constituée et inscrite au registre des sociétés de Liege, le 9 octobre 1987, sous
le numéro 160.725. A déclaré:

I. - Que la société ORDA-S S.A./N.V. prédésignée, a décidé de créer et d'implanter au Grand-Duché de Luxembourg
une succursale sous la dénomination de ORDA-S S.A. (succursale de Luxembourg), avec effet immédiat.

Sont annexés en copie certifiées conformes au présent acte, le certificat émis par le registre des sociétés de Liége, les
statuts de la société ORDA-S, ainsi que le mandat général susvanté, lesquels documents resteront déposés au Greffe du
Tribunal de Commerce de Luxembourg avec le présent acte aprés enregistrement auprés du bureau compétent.



34317

Il. - Que I'adresse de la succursale sera établie 2 L2529 Howald, 37, rue des Scillas.
lll. - Que la succursale aura pour activités:

«le commerce au sens le plus large du mot en systémes informatiques et toutes sortes de supports d’information;
principalement le service concernant I'application adéquate et efficiente de I'informatique entre autre sur le plan de
I’engineering général a I'aide d’ordinateurs et de la planification et de la production a I'aide d’ordinateurs avec entre autre
I'analyse des problémes et des programmes software, la programmation, la formation, la consultation, la mise a la dispo-
sition de banques de données, la location de temps d’ordinateur, la vente d’apparature et la prestation de service relatifs
a l'informatique dans le sens le plus large du mot.»

IV. - Que le capital de la société créatrice de la succursale (la Société) s’éléve a BEF 35.000.000,- (la succursale n’ayant
pas de capital propre).

V. - Que les personnes (les gérants) ayant le pouvoir d’engager la succursale a I'égard des tiers et de la représenter
en justice seront

1. Monsieur Daniél Kabergs, administrateur-délégué, demeurant a B-3110 Rotselaar, Boonhofstraat 19 2. Godefroid
Verdickt, fondé de pouvoirs, demeurant a B2610 Wommelgem, Vrijgezellenstraat 13

3. Monsieur Jean-Claude Gérard, directeur-général, demeurant a B-4900 Spa, Avenue Albert 5;

auxquels sont conférés par le Conseil d’Administration de la Société tous pouvoirs nécessaires pour la gestion des
affaires de la succursale, a savoir:

- représenter la Société vis-a-vis des administrations ou organismes luxembourgeois;

- stipuler tous contrats nécessaires pour la gestion de la succursale et notamment les contrats de location, de fourni-
tures de biens et de services, contrats de location de biens d’équipement;

- stipuler, modifier ou résilier tous contrats d’ouverture de crédit, de compte courant et de dépot aupreés d’institu-
tions de crédit, effectuer toutes opérations bancaires; etc.

Les gérants responsables ainsi désignés répondront directement le Conseil d’Administration de la Société de toutes
les activités exercées.

D. Kabergs
Administrateur-délégué

Enregistré a Luxembourg, le 14 juin 2000, vol. 537, fol. 76, case 4. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(31531/581/45) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juin 2000.

ALTERFIN HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 65.497.

Extrait du procés-verbal de 'assemblée générale extraordinaire, tenu au siége social le 28 mars 2000

L’assemblée, aprés lecture des lettres de démission pour raisons personnelles de MM. Gustave Stoffel et Dirk Raeym-
aekers de leur fonction respective de président du conseil d’administration et d’administrateur, décide d’accepter leur
démission.

L’assemblée les remercie pour l'activité qu’ils ont déployés jusqi’a ce jour et leur en donne pleine et entiére décharge
pour P’exercice de leur mandat jusqu’a ce jour.

L’assemblée décide de pourvoir a leur remplacement en appellant aux fonctions d’administrateurs:

M.  Patrick Ehrhardt, employé privé, demeurant a Luxembourg, administrateur,

Mme Federica Bacci, employée privée, demeurant a Luxembourg, administrateur-.

Leurs mandats ayant la méme échéance que celui de leurs prédécesseurs.

L’assemblée décide de nommer M. Federico Franzina en qualité de président du conseil d’administration.

Pour ALTERFIN HOLDING S.A.
SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE
Société Anonyme
Banque domiciliataire
Signatures

Enregistré a Luxembourg, le 14 juin 2000, vol. 537, fol. 77, case 4. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(31545/024/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juin 2000.

WOLF PRIVATE INVESTMENTS S.A., Société Anonyme,
(anc. WOLF PRIVATE INVESTMENTS S.A.H., Société Anonyme Holding).
Siege social: L-1330 Luxembourg, 54, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 39.394.
Le bilan au 31 décembre 1993, enregistré a Luxembourg, le 9 juin 2000, vol. 537, fol. 66, case 1, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 juin 2000. Signature.
(31513/768/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.
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CAROUGE & CIE S.A. HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-1370 Luxembourg, 16, Val Ste Croix.
R. C. Luxembourg B 54.246.

Extrait des résolutions de 'assemblée générale extraordinaire du 5 mai 2000
Les actionnaires de la société CAROUGE & CIE S.A. HOLDING réunis en assemblée générale extraordinaire au siége
social le 5 mai 2000, ont décidé a 'unanimité:
- de transférer, avec effet immédiat, le siége de la société a I'adresse suivante:
16, Val Ste Croix, L1370 Luxembourg.
Pour extrait conforme
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 5 juin 2000, vol. 537, fol. 48, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(31562/503/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juin 2000.

FONDATION LUXEMBOURGEOISE RAOUL FOLLEREAU, AIDE AUX LEPREUX,
Etablissement d’utilité publique.
Siege social: L-2551 Luxembourg, 151, avenue du X Septembre.

Situation au 31 décembre 1999

Actif Passif
Immeuble . ... ... ... 8.667.841,- 198.670.236,-
Mobilier + matérieldebureau ... ..... ... ... ... .. L L. 905.313,-
Matériel informatique .. ...... ... ... .. 564.874,-
Comptes financiers et fonds déja affectés étant en attente d’appellation . . 188.471.138,- 17.-
Titres (ILEP) . . . . e 61.087,-
Décomptes des recettes et charges 1999
Aide aux Lépreux . ................. 111.566.545,- Recettes 122.537.822,-
Bulletin d’informations et autres
frais d'information . ................ 6.107.411,-
Affiliations (ILEP) . ................. 860.224,-
Frais d’administration, charges et
fraisdegestion ................... 9.736.251,-
Amortissement .. ..... ... ..., 813.947,-
Réévaluation
Immeuble et mobilier 2.307.925,-
Résultat 4.238.631.-
129.084.378,- 129.084.378,-
FONDATION LUXEMBOURGEOISE RAOUL FOLLEREAU
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 8 juin 2000, vol. 537, fol. 60, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.

(31514/000/29) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juin 2000.

MMW SECURITIES FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1413 Luxembourg, 2, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 25.952.

Notice is hereby given to the shareholders that the
ANNUAL GENERAL MEETING

of the shareholders of MMW SECURITIES FUND, SICAV (the «Company») will be held at the registered office of the
Company on October 20, 2000 at 2.00 p.m. with the following agenda:
Agenda:
1. Presentation and approval of the reports of the Board of Directors and of the Statutory Auditor;
2. Approval of the statement of net assets and of the statement of operations for the fiscal year ended June 30, 2000;

decisions as to the allocation of the results for the fiscal year ended June 30, 2000;
3. Discharge to the Directors and of the Statutory Auditor in relation to their activities during the fiscal year ended

June 30, 2000;
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4. Appointment of the Statutory Auditor;
5. Appointment of the Directors;
6. Miscellaneous.

The shareholders are advised that no quorum is required for the items on the agenda and decisions at the Annual
General Meeting will be taken on a simple majority of the votes cast on the shares present or represented at the
meeting.

In order to validly vote on the agenda, the bearer shareholders have to deposit their shares in blocked securities
accounts with M.M. WARBURG & CO LUXEMBOURG S.A. until October 16, 2000 at the latest. Evidence must be
produced at the meeting by each shareholder with regard to his holding of shares and with regard to the deposit.

| (03882/755/26) The Board of Directors.

BELLEFONTAINE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, boulevard Dr Charles Marx.
R. C. Luxembourg B 47.721.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 18 octobre 2000 a 11.00 heures, au siége social a Luxembourg, pour délibérer sur
Pordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes

2. Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 30 juin 2000
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

4. Divers

| (03927/788/16) Le Conseil d’Administration.

CLOST S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1840 Luxembourg, 38, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 25.286.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 12 octobre 2000 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de profits et pertes arrétés au 30 juin 2000 et affectation des résultats.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.

Il (03916/657/15)

DIAS HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 65.965.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
de la société qui se tiendra le 11 octobre 2000 a 13.45 heures au siége avec pour

Ordre du jour:

— Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire;

— Approbation du bilan et du compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1999;
— Affectation du résultat au 31 décembre 1999;

— Quitus aux administrateurs et au commissaire;

— Démission et nomination du commissaire;

— Divers.

Pour assister a cette Assemblée, Messieurs les Actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq jours francs avant
I’Assemblée au Siege Social.

Il (04025/531/19) Le Conseil d’Administration.
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FONDS GENERAL STRATEGIQUE, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2093 Luxembourg, 10A, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 41.629.

Les actionnaires du FONDS GENERAL STRATEGIQUE (la «Sociétéy) sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des Actionniares (I'«Assemblée»), qui se tiendra au siége social de la société, 10A, boulevard Royal, L-2093 Luxembourg,
le mercredi 11 octobre 2000 a 11.00 heures et qui aura I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1) «Décision de convertir le capital social de la Société du CHF (francs suisse) en Euro et d’adapter en conséquence
les articles 5, 6, 29, 30 des statuts concernés par ce changement;

2) ATalinéa 2 de larticle 32 des statuts, rajouter le terme «deux» devant le terme «tiersy a la premiére phrase dudit
article.

L’Assemblée ne sera réguliérement constituée et ne pourra délibérer valablement sur I'ordre du jour que si la moitié
au moins du capital est représentée. Si ce quorum n’est pas atteint, une deuxieme assemblée sera convoquée et celle-ci
délibérera valablement quelle que soit la partie du capital représenté par les actionnaires présents ou représentés.

Les points de I'ordre du jour devront étre approuvés par une majorité de deux tiers au moins des actionnaires
présents ou représentés.

Les Actionnaires nominatifs inscrits au registre des Actionnaires a la date de I’Assemblée seront autorisés a voter ou
a donner procuration en vue du vote.

Les détenteurs de certificats représentatifs d’actionsau porteur dans I'impossibilité de participer en personne peuvent
se faire représenter en déposant leurs titres cinq jours francs avant '’Assemblée au siége social de la Société ou des
formulaires de procuration sont disponibles.

La présente convocation et un formulaire de procuration seront envoyés a tous les actionnaires nominatifs inscrits au
2 octobre 2000. Les détenteurs d’actions nominatives doivent, cinqg jours francs avant I’Assemblée, informer par écrit
(lettre ou formulaire de procuration) le Conseil d’Administration de leur intention d’assister a I'’Assemblée.

Le projet de texte des statuts coordonnés comprenant les changements proposés est a la disposition des actionnaires
au siege de la Société.

Il (04049/755/31) Pour le Conseil d’Administration.

DEWAPLUS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 18, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 22.784.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav DEWAPLUS a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mercredi 11 octobre 2000 a 9.30 heures au siége social de la BANQUE DE LUXEMBOURG, 14,
boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, afin de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises
. Approbation des comptes annuels arrétés au 30 juin 2000

. Affectation des résultats

. Quitus aux Administrateurs

. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises

. Nominations statutaires.
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Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinq jours francs avant ’Assemblée, auprés de:

BANQUE DE LUXEMBOURG S.A.

14, boulevard Royal

L-2449 Luxembourg

BANQUE DEWAAY S.A.

1, boulevard Anspach

B-1000 Bruxelles.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

Il (04059/755/29) Le Conseil d’Administration.
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