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I.P.R.S. S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, rue Emile Bian.
R. C. Luxembourg B 34.307.
Démissions - Siége social
L’ensemble des administrateurs de la société ont, en date du 5 juillet 1994, démissionné de leurs fonctions d’adminis-
trateur, et ce avec effet immédiat.

Le Commissaire aux comptes a, en date du 5 juillet 1994, démissionné de ses fonctions, et ce avec effet immédiat.
Le siége social a été dénoncé par la société soussignée en date du 5 juillet 1994 avec effet immédiat.

Luxembourg, le 24 mai 2000. EURO-SUISSE AUDIT (LUXEMBOURG) S.A.
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 19 juin 2000, vol. 537, fol. 92, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(32417/636/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juin 2000.

I.R.D., Société Anonyme.
Siege social: L-8436 Steinfort, 3, rue de Kleinbettingen.
R. C. Luxembourg B 68.449.

Il résulte d’'un courrier recommandé adressé aux responsables de la société anonyme L.R.D. avec siége a L-8436
Steinfort, 3, rue de Kleinbettingen, en date du 6 juin 2000 que PRESTA-SERVICES, S.a r.l, a déposé son mandat de
commissaire aux comptes avec effet immédiat.

Pour inscription - réquisition - modification
Signature

Enregistré a Capellen, le 9 juin 2000, vol. 136, fol. 15, case 5. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Signature.

(32418/000/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juin 2000.

L.F.P., S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
R. C. Luxembourg B 23.956.

La FIDUCIAIRE BECKER + CAHEN & ASSOCIES fait savoir qu’elle a dénoncé le siége de la société L.F.P., S.a r.l. avec
effet immédiat.

Luxembourg, le 7 juin 2000. Pour extrait conforme
Pour réquisition et publication
FIDUCIAIRE BECKER + CAHEN
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 15 juin 2000, vol. 537, fol. 80, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(32435/502/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juin 2000.

NORD VIANDES S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-8813 Bigonville, 15, rue du Bois.
R. C. Diekirch B 5.323.

La soussignée démissionne du conseil d’administration de la société NORD VIANDES S.A. avec effet immédiat.
Luxembourg, le 19 mai 2000. V. Muenster-.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 16 juin 2000, vol. 316, fol. 85, case 9-1. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): Signature.

(91672/611/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 19 juin 2000.

NORD VIANDES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8813 Bigonville, 15, rue du Bois.
R. C. Diekirch B 5.323.

Le soussigné démissionne du conseil d’administration de la société NORD VIANDES S.A. avec effet immédiat.
Luxembourg, le 19 mai 2000. D. Wiltgen.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 16 juin 2000, vol. 316, fol. 85, case 9-2. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): Signature.

(91673/611/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 19 juin 2000.
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NORD VIANDES S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-8813 Bigonville, 15, rue du Bois.
R. C. Diekirch B 5.323.

L’an deux mille, le quinze juin.

S’est réunie I’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme NORD VIANDES S.A,,
ayant son siege a Bigonville, a L-4037 Esch-sur-Alzette, 13, rue Bolivar, aux bureaux de la FIDUCIAIRE VIC. COLLE &
ASSOCIES, Sar.l.

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Schrobiltgen Patrick, 32, rue Principale, L-8814 Bigonville.

Le Président désigne comme secrétaire Monsieur Metz Ferdinand J., 5A, Op der Lee, L-9746 Drauffelt.

L’assemblée élit comme scrutateur Monsieur Theunissen Francois, Maison 5A, L-9839 Rodershausen.

Le Président déclare:

1) Que les actionnaires présents ou représentés ainsi que le nobmre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur
une liste de présence, signée par le Président, le secrétaire, le scrutateur.

Ladite liste de présence ainsi que les procurations resteront annexées au présent acte.

2) Qu’il appert de cette liste de présence que toutes les actions, représentant I'intégralité du capital souscrit, sont
présentes ou représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut décider
valablement sur tous les points portés a I'ordre du jour.

1.- Démission des administrateurs.

2.- Démission du commissaire aux comptes.

3.- Nomination de nouveaux administrateurs.

4.- Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes.

5.- Pouvoirs.

Ordre du jour n° 1:
Le président informe I'assemblée que Monsieur Ferreira Monteiro Fernando Manuel a présenté sa démission de sa
fonction d’administrateur de la société.
L’assemblée accepte sa démission a I'unanimité, mais refuse de lui donner décharge.
Par un courrier recommandé en date du 19 mai 2000, non déposé au registre de commerce a la présente date, les
administrateurs, Monsieur Wiltgen Daniel et Madame Muenster Verena, ont présenté leur démission que I’Assemblée
accepte a 'unanimité, mais elle refuse de leur donner décharge.

Ordre du jour n° 2:

Le président donne lecture a I’Assemblée d’un courrier de FIDEX AUDIT S.A. I'informant de sa démission de son
mandat de commissaire aux comptes.
L’assemblée accepte cette démission a 'unanimité, mais refuse de lui donner décharge.

Ordre du jour n° 3:

L’assemblée accepte a 'unanimité la nomination de:
Monsieur Schrobiltgen Patrick,

Monsieur Theunissen Frangois,

Monsieur Metz Ferdinand J.,

comme nouveaux administrateurs.

Ordre du jour n° 4:
L’assemblée nomme a l'unanimité a la fonction de commissaire aux comptes la FIDUCIAIRE VIC. COLLE &
ASSOCIES, S.ar.l, 13, rue Bolivar, L-4037 Esch-sur-Alzette.
Ordre du jour n° 5:
Dans linstant, les nouveaux administrateurs ont décidé de nommer Monsieur Schrobiltgen Patrick aux fonctions
d’administrateur-délégué.
L’ordre du jour étant épuisé, le président léve la séance a 11.00 heures et propose aux personnes présentes de signer
la liste de présence qui demeurera jointe aux présentes.
Fait a Esch-sur-Alzette, en date du 15 juin 2000. P. Schrobiltgen F.]. Metz F. Theunissen
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 15 juin 2000, vol. 316, fol. 82, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): Signature.

(91674/611/57) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 19 juin 2000.

EDESA S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 10.193.

Les statuts coordonnés ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2000.
(17325/211/6) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2000.
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PLACOLUX S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-9743 Crendal, maison 14.

STATUTS

L’an deux mille, le huit mars.
Par-devant Maitre Martine Decker, notaire de résidence a Wiltz.

Ont comparu:

1.- La société anonyme CPEL SOPARFI S.A., avec siége a L-9743 Crendal, maison 14,

inscrite au registre de commerce et des sociétés de Diekirch sous le numéro B 5.161,

ici représentée par son administrateur-délégué, Monsieur Georges Gérard, demeurant a Crendal.

2.- Monsieur Klaus dit Claude Joos, retraité, demeurant a B-4540 Amay (Belgique), 23, rue Froidebise.

Lesquels comparants, agissant tel qu’il est dit, ont déclaré constituer entre eux une société anonyme dont ils ont
arrété les statuts comme suit:

Forme - Dénomination - Siége - Objet - Durée
Art. 1er. |l est formé par les présentes entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions
ci-aprés créées, une société sous forme de société anonyme qui sera régie par les lois du Grand-Duché de Luxembourg

et par les présents statuts.
La société adopte la dénomination de PLACOLUX S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Crendal.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision du conseil d’admi-
nistration.

Au cas ou le conseil d’administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique
ou social, de nature a compromettre I'activité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége ou entre
ce siége et I'étranger se produiront ou seront imminents, il pourra transférer temporairement le siége social a I'étranger
jusqu’a la cessation compléte de ces circonstances anormales; ces mesures provisoires n’auront aucun effet sur la natio-
nalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La société peut établir par simple décision du conseil d’administration, toutes succursales ou tous établissements
secondaires, tant au Luxembourg qu’a I'étranger.

Art. 3. La société a pour objet la commercialisation de matériaux pour le batiment, le conseil en pose et gestion de
chantier, ainsi que l'intermédiaire commercial.

En général, la société peut effectuer toutes opérations commerciales et financiéres, mobilieres et immobilieres ayant
un rapport direct ou indirect avec son objet social ou qui sont de nature a en favoriser I'extension et le développement.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée.
Elle peut étre dissoute a tout moment par une décision de I'assemblée générale des actionnaires, statuant comme en
matiére de modification des présents statuts.

Capital - Actions

Art. 5. Le capital social de la société est fixé a trente et un mille euros (31.000,- EUR), divisé en cent (100) actions
d’une valeur nominale de trois cent dix euros (310,- EUR) chacune.

Art. 6. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Administration - Surveillance

Art. 7. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs seront nommés par I'assemblée générale des actionnaires, qui déterminera leur nombre, pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs soient élus. lls sont
rééligibles et ils peuvent étre révoqués a tout moment par I'assemblée générale, avec ou sans motif.

En cas de vacance d’un ou de plusieurs postes d’administrateur pour cause de décés, démission ou toute autre cause,
il sera pourvu a leur remplacement par le conseil d’'administration conformément aux dispositions de la loi. Dans ce cas,
I'assemblée générale ratifiera la nomination a sa prochaine réunion.

Art. 8. Le conseil d'administration peut choisir parmi ses membres un président. Il pourra également choisir un
sécrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera responsable de la tenue des procés-verbaux des réunions
du conseil d’administration et de 'assemblée générale.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président. Une réunion du conseil doit étre convoquée
si deux administrateurs le demandent.

Le président présidera toutes les assemblées générales et toutes les réunions du conseil d’administration, mais en son
absence, I'assemblée générale ou le conseil d’administration désignera a la majorité un autre administrateur pour
présider la réunion.

Avis écrit de toute réunion du conseil d’administration sera donnée par lettre ou télécopieur a tous les administra-
teurs au moins 48 heures avant la date prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de
cette urgence seront mentionnés dans I'avis de convocation de la réunion. La convocation indiquera le lieu de la réunion
et en contiendra 'ordre du jour.

Il pourra étre passé outre a cette convocation a la suite de 'assentiment par écrit, par cable, par télégramme, par télex
ou par télécopieur de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas requise pour les réunions se tenant
a une date et a un endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le conseil d’administration.
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Tout administrateur pourra se faire représenter aux réunions du conseil d’administration en désignant par écrit, par
cible, par télégramme, par télex ou par télécopie un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’'administration ne pourra délibérer et agir valablement que si la majorité de ses membres est présente ou
représentée.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés lors de la réunion.

En cas d’urgence, une décision écrite signée par I'ensemble des administrateurs est réguliére et valable comme si elle
avait été adoptée a une réunion du conseil d’administration, diment convoquée et tenue. Une telle décision pourra étre
documentée par un seul écrit ou par plusieurs écrits séparés ayant le méme contenu.

Art. 9. Les proces-verbaux de toute réunion du conseil d'administration seront signés par le président de la réunion
et par un autre administrateur. Les procurations resteront annexées aux proces-verbaux.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux, destinés a servir en justice ou ailleurs, seront signés par le président du
conseil d’administration ou par deux administrateurs.

Art. 10. Le conseil d’administration a les pouvoirs les plus larges pour accomplir tous les actes nécessaires ou utiles
a la réalisation de I'objet social. Tous les pouvoirs qui ne sont pas réservés expressément a I'assemblée générale par la
loi ou les présents statuts sont de la compétence du conseil d’administration.

Art. 11. Le conseil peut déléguer la gestion journaliére ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne
cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, fondés de pouvoir, employés ou autres agents qui n’auront
pas besoin d’étre actionnaires de la société, ou conférer des pouvoirs ou mandats spéciaux ou des fonctions perma-
nentes ou temporaires a des personnes ou agents de son choix.

La délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale des actionnaires.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société sera engagée soit par les signatures conjointes de tous les administrateurs, soit
par la signature individuelle de la personne a laquelle la gestion journaliere de la société a été déléguée, dans le cadre de
cette gestion journaliére, ou par les signatures de toutes les personnes a qui un tel pouvoir de signature aura été délégué
par le conseil d’administration, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Art. 13. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non.

lls sont nommés par 'assemblée générale des actionnaires, qui déterminera leur nombre, pour une durée qui ne peut
dépasser six ans, et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs soient élus. lls sont rééligibles et ils peuvent
é&tre révoqués a tout moment par I'assemblée générale, avec ou sans motif.

Assemblée générale des actionnaires

Art. 14. Toute assemblée générale des actionnaires régulierement constituée représente I'ensemble des action-
naires.

Sous réserve des dispositions de I'article 10 précité, elle a les pouvoirs les plus étendus pour ordonner, exécuter ou
ratifier les actes en relation avec les activités de la société.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit au siege social de la société ou a tout autre endroit indiqué dans les
avis de convocation le deuxiéme vendredi du mois de juin de chaque année a 19.00 heures.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 16. Le conseil d’administration ou le commissaire aux comptes peuvent convoquer d’autres assemblées
générales. De telles assemblées doivent étre convoquées si les actionnaires représentant au moins un cinquieme du
capital social le demandent.

Les assemblées générales, y compris I'assemblée générale annuelle, peuvent se tenir a I'étranger chaque fois que se
produiront des circonstances de force majeure qui seront appréciées souverainement par le conseil d’administration.

Art. 17. Les assemblées générales seront convoquées conformément aux conditions fixées par la loi.

Au cas ou tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu connaissance de 'ordre du
jour de I'assemblée, celle-ci peut se tenir sans les convocations préalables.

Tout actionnaire peut prendre part aux assemblées en désignant par écrit, par cdble, par télégramme, par télex ou par
télécopie un mandataire, lequel peut ne pas étre actionnaire.

Le conseil d’administration peut arréter toutes autres conditions a remplir pour prendre part aux assemblées
générales.

Sous réserve des restrictions légales, chaque action donne droit a une voix.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée a produire en justice ou ailleurs sont signés par le président
du conseil d’administration ou par deux administrateurs.

Année sociale - Bilan

Art. 18. L’année sociale de la société commence le premier janvier et finit le dernier jour du mois de décembre.

Le conseil d’administration établit le bilan et le compte de profits et pertes. Au moins un mois avant la date de
I'assemblée générale annuelle, il soumet ces documents, ensemble avec un rapport sur les activités de la société, au
commissaire aux comptes qui établira son rapport sur ces documents.

Art. 19. Sur les bénéfices nets de la société, il est prélevé cinq pour cent pour la formation du fonds de réserve
légale. Ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la réserve atteindra le dixiéme du
capital social souscrit de la société.

Sur recommandation du conseil d’administration I'assemblée générale des actionnaires décide de I'affectation des
bénéfices annuels nets. Elle peut décider de verser la totalité ou une partie du solde a un ou plusieurs comptes de
réserve ou de provision, de le reporter a nouveau a la prochaine année fiscale ou de le distribuer aux actionnaires
comme dividendes.
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Le conseil d’administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes dans les conditions fixées par la
loi. Il déterminera le montant ainsi que la date du paiement de ces acomptes.
Dissolution - Liquidation

Art. 20. La société peut étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée générale délibérant aux mémes
conditions de quorum et de majorité que celles exigées pour la modification des statuts, sauf dispositions contraires de
la loi.

Lors de la dissolution de la société, soit par anticipation, soit par échéance du terme, la liquidation s’effectuera par les
soins d’'un ou de plusieurs liquidateurs, nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui déterminera leurs
pouvoirs et leurs émoluments.

Disposition générale
La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures trouveront leur application
partout ou il n’y a pas été dérogé par les présents statuts.
Mesures transitoires
La premiére année sociale de la société commence a la date de constitution et finira le dernier jour de décembre de
Ian 2000.
La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en I'an 2001.
Souscription et libération
Les comparants préqualifiés ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1.- La société anonyme CPEL SOPARFI S.A., préqualifiée, quatre-vingt-quinze actions . ................ 95
2.- Monsieur Claude Joos, préqualifié, cingactions . . . . ... ... .. . e 5
Total: Cent actions . . . ... ... 100

Le prédit capital a été libéré entierement par des versements en espéces et se trouve deés a présent a la disposition
de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant, qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentant constate que les conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les sociétés commerciales,
telle que modifiée, ont été observées.

Evaluation du capital

Pour les besoins de I’enregistrement, le montant du capital social souscrit est évalué a 1.250.537,- LUF (un million
deux cent cinquante mille cinq cent trente-sept francs luxembourgeois) (taux de conversion 40,3399).

Codt, Evaluation

Les dépenses, frais, rémunérations et charges de toutes especes qui incombent a la société en raison de sa consti-
tution sont estimés a environ 50.000,- LUF.

Assemblée Générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a I'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) La société CPEL SOPARFI S.A., préqualifiée,

b) Madame Bénédicte Gérard, sécrétaire technico-commerciale, demeurant a B-4032 Liége (Chénée), 28, rue des
Pépiniéres.

c) Monsieur Claude Joos, préqualifié.

3) Est appelé aux fonctions de commissaire Monsieur Jean-Luc Louis, comptable, demeurant a B-4100 Seraing
(Belgique), 1, rue Masson.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a I'assemblée générale annuelle statuant sur
I'exercice de 2005.

5) Le siege social est fixé a L-9743 Crendal, maison 14, bureau 23.

6) Conformément aux dispositions des présents statuts et de la loi, 'assemblée générale autorise le conseil d’admi-
nistration a déléguer la gestion journaliére des affaires de la Société ainsi que la représentation de la Société en ce qui
concerne cette gestion a un ou plusieurs membres du conseil d’administration ou a toute autre personne désignée par
le conseil d’administration.

Réunion du Conseil d’Administration

Et a I'instant se sont réunis les membres du conseil d’administration de la société anonyme PLACOLUX S.A,, a savoir:

a) Monsieur Claude Joos, préqualifié,

b) Madame Bénédicte Gérard, préqualifiée,

c) la société CPEL SOPARFI S.A., avec siege a Crendal, représentée par Monsieur Georges Gérard, demeurant a
Crendal.

Lesquels membres présents respectivement intervenus, apreés avoir déclaré se considérer comme dliment convoqués,
ont pris a 'unanimité la résolution suivante:
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De l'accord de 'assemblée générale des actionnaires, ils ont désigné administrateur-délégué la société CPEL SOPARFI
S.A., préqualifiée, chargée de I'administration journaliere avec pouvoir de représenter et d’engager la société par sa seule
signature.

Dont acte, fait et passé a Wiltz, en I'étude du notaire instrumentant, date qu’en téte.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants connus du notaire instrumentant par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: G. Gérard, C. Joos, B. Gérard, M. Decker.

Enregistré a Wiltz, le 15 mars 2000, vol. 315, fol. 1, case 1. — Regu 12.505 francs.

Le Receveur (signé): G. Biver.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre a la société, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Wiltz, le 22 mars 2000. M. Decker.
(90870/241/214) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 22 mars 2000.

LOGISTIC CONTRACTORS CENTRE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2130 Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles Marx.
R. C. Diekirch B 4.737.
L’an deux mille, le vingt-quatre février.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, soussigné.

S’est réunie 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme LOGISTIC CONTRACTORS
CENTRE S.A., ayant son siége social a L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, R. C. Diekirch section B numéro 4.737
,constituée suivant acte regu par le notaire instrumentant en date du 28 octobre 1997, publié au Mémorial C, numéro
95 du 13 février 1998, et dont les statuts ont été modifiés suivant actes regus par le notaire instrumentant en date du
26 mars 1998, publié au Mémorial C, numéro 468 du 27 juin 1998, et en date du 23 juillet 1999, publié au Mémorial C,
numéro 815 du 3 novembre 1999, avec un capital social de un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois
(1.250.000,- LUF).

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Guido Beysen, commergant, demeurant a Nijlen (Belgique).

Monsieur le président désigne comme secrétaire Mademoiselle Frangoise Hiibsch, employée privée, demeurant a
Echternacherbriick (Allemagne).

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Alain Thill, employé privé, demeurant a Echternach.

Les actionnaires présents ou représentés a la présente assemblée ainsi que le nombre d’actions possédées par chacun
d’eux ont été portés sur une liste de présence, signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux repré-
sentés, et a laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de I'assemblée déclarent se
référer.

Ladite liste de présence, aprés avoir été signée ne varietur par les membres du bureau et le notaire instrumentant,
restera annexée au présent acte pour étre formalisée avec lui.

Le président expose et 'assemblée constate:

A) Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

Ordre du jour:

1.- Transfert du siege social de L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, a L-2130 Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles
Marx.

2.- Modification afférente de larticle 1¢r, alinéa 2, des statuts.

B) Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les objets portés a I'ordre du jour.

C) Que lintégralité du capital social étant représentée, il a pu étre fait abstraction des convocations d’usage, les
actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance
de l'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

Ensuite I'assemblée aborde I'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, elle prend a I'unanimité les résolutions
suivantes:

Premiére résolution
L’assemblée décide de transférer le siége social statutaire de la société de L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, a L-2130
Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles Marx.
Deuxiéme résolution

Suite a la résolution qui précéde, 'assemblée décide de modifier le deuxiéme alinéa de I'article premier des statuts
pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 1¢r. Deuxiéme alinéa. Le siége social est établi a Luxembourg.»

Frais

Le montant des frais, dépenses et rémunérations quelconques incombant a la société en raison des présentes s’éléve
approximativement a vingt mille francs luxembourgeois.
Plus rien n’étant a 'ordre du jour, la séance est levée.
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Dont procés-verbal, passé a Junglinster, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent procés-verbal.
Signé: G. Beysen, F. Hiibsch, A. Thill, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 28 février 2000, vol. 508, fol. 88, case 9. — Recu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): Steffen.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 20 mars 2000. J. Seckler.
(90865/231/58) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 22 mars 2000.

D.V. MANAGEMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2130 Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles Marx.
R. C. Diekirch B 4.669.
L’an deux mille, le vingt-quatre février.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, soussigné.

S’est réunie 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme D.V. MANAGEMENT S.A,,
ayant son siége social a L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, R. C. Diekirch section B numéro 4.669, constituée suivant acte
regu par le notaire instrumentant en date du 30 janvier 1998, publié au Mémorial C, numéro 334 du 12 mai 1998, avec
un capital social de un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF).

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Guido Beysen, commergant, demeurant a Nijlen (Belgique).

Monsieur le président désigne comme secrétaire Mademoiselle Frangoise Hiibsch, employée privée, demeurant a
Echternacherbriick (Allemagne).

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Alain Thill, employé privé, demeurant a Echternach.

Les actionnaires présents ou représentés a la présente assemblée ainsi que le nombre d’actions possédées par chacun
d’eux ont été portés sur une liste de présence, signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux repré-
sentés, et a laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de I'assemblée déclarent se
référer.

Ladite liste de présence, apres avoir été signée ne varietur par les membres du bureau et le notaire instrumentant,
restera annexée au présent acte pour étre formalisée avec lui.

Le président expose et I'assemblée constate:

A) Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

Ordre du jour

1.- Transfert du siége social de L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, a L-2130 Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles
Marx.

2.- Modification afférente de l'article 1¢r, alinéa 2, des statuts.

B) Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les objets portés a I'ordre du jour.

C) Que lintégralité du capital social étant représentée, il a pu étre fait abstraction des convocations d’usage, les
actionnaires présents ou représentés se reconnaissant ddment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance
de l'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

Ensuite I'assemblée aborde I'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, elle prend a I'unanimité les résolutions
suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de transférer le siége social statutaire de la société de L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, a L-2130
Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles Marx.

Deuxiéme résolution

Suite a la résolution qui précede, I'assemblée décide de modifier le deuxiéme alinéa de I'article premier des statuts
pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 1. Deuxiéme alinéa. Le siége social est établi a Luxembourg.»

Frais

Le montant des frais, dépenses et rémunérations quelconques incombant a la société en raison des présentes s’éléve
approximativement a vingt mille francs luxembourgeois.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont procés-verbal, passé a Junglinster, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent procés-verbal.

Signé: G. Beysen, F. Hiibsch, A. Thill, J. Seckler.

Enregistré a Grevenmacher, le 28 février 2000, vol. 508, fol. 88, case 10. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): Steffen.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 20 mars 2000. J. Seckler.
éposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le mars R
90866/231/55) Déposé g d d étés de Diekirch, le 22 2000
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ORANGE BLOSSOM S.A,, Société Anonyme.
Démissions - Siége social
L’ensemble des administrateurs de la société ont en date du 5 juillet 1994, démissionné de leurs fonctions d’adminis-
trateur, et ce avec effet immédiat.
Le Commissaire aux comptes a, en date du 5 juillet 1994, démissionné de ses fonctions, et ce avec effet immédiat.
Le siege social a été dénoncé par la société soussignée en date du 5 juillet 1994 avec effet immédiat.

Luxembourg, le 24 mai 2000. EURO-SUISSE AUDIT (LUXEMBOURG) S.A.
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 19 juin 2000, vol. 537, fol. 92, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(32473/636/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juin 2000.

INTERNATIONAL MANAGEMENT & SERVICES CORPORATION S.A,,
Société Anonyme.
Siege social: L-2130 Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles Marx.
R. C. Diekirch B 4.723.
L’an deux mille, le vingt-quatre février.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, soussigné.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme INTERNATIONAL
MANAGEMENT & SERVICES CORPORATION S.A,, ayant son siege social a L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, R. C.
Diekirch section B numéro 4.723, constituée suivant acte regu par le notaire instrumentant en date du 6 novembre
1997, publié au Mémorial C, numéro 113 du 20 février 1997, et dont les statuts ont été modifiés suivant acte regu par
le notaire instrumentant en date du 10 mars 1998, publié au Mémorial C, numéro 429 du 15 juin 1998, avec un capital
de un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF).

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Guido Beysen, commergant, demeurant a Nijlen (Belgique).

Monsieur le président désigne comme secrétaire Mademoiselle Frangoise Hiibsch, employée privée, demeurant a
Echternacherbriick (Allemagne).

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Alain Thill, employé privé, demeurant a Echternach.

Les actionnaires présents ou représentés a la présente assemblée ainsi que le nombre d’actions possédées par chacun
d’eux ont été portés sur une liste de présence, signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux repré-
sentés, et a laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de I'assemblée déclarent se
référer.

Ladite liste de présence, apreés avoir été signée ne varietur par les membres du bureau et le notaire instrumentant,
restera annexée au présent acte pour étre formalisée avec lui.

Le président expose et I'assemblée constate:

A) Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

Ordre du jour

1.- Transfert du siége social de L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, a L-2130 Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles
Marx.

2.- Modification afférente de Iarticle 1¢r, alinéa 2, des statuts.

B) Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les objets portés a I'ordre du jour.

C) Que lintégralité du capital social étant représentée, il a pu étre fait abstraction des convocations d’usage, les
actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance
de l'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

Ensuite I'assemblée aborde I'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, elle prend a I'unanimité les résolutions
suivantes:

Premiére résolution
L’assemblée décide de transférer le siege social statutaire de la société de L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, a L-2130
Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles Marx.
Deuxiéme résolution

Suite a la résolution qui précéde, I'assemblée décide de modifier le deuxiéme alinéa de larticle premier des statuts
pour lui donner la teneur suivante:
«Art. 1¢r. Deuxieme alinéa. Le siége social est établi a Luxembourg.»

Frais

Le montant des frais, dépenses et rémunérations quelconques incombant a la société en raison des présentes s’éléve
approximativement a vingt mille francs luxembourgeois.
Plus rien n’étant a 'ordre du jour, la séance est levée.
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Dont procés-verbal, passé a Junglinster, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent procés-verbal.
Signé: G. Beysen, F. Hiibsch, A. Thill, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 28 février 2000, vol. 508, fol. 88, case 12. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): Steffen.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 20 mars 2000. J. Seckler.
(90867/231/58) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 22 mars 2000.

B.S. QUARTZ ENGINEERING, Société Anonyme.
Siege social: L-2130 Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles Marx.
R. C. Diekirch B 5.095.
L’an deux mille, le vingt-quatre février.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, soussigné.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme B.S. QUARTZ
ENGINEERING, ayant son siége social a L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, R. C. section B numéro 5.095, constituée
suivant acte regu par le notaire instrumentant en date du 5 janvier 1999, publié au Mémorial C, numéro 269 du 19 avril
1999, avec un capital social de un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF).

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Guido Beysen, commergant, demeurant a Nijlen (Belgique).

Monsieur le président désigne comme secrétaire Mademoiselle Frangoise Hiibsch, employée privée, demeurant a
Echternacherbriick (Allemagne).

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Alain Thill, employé privé, demeurant a Echternach.

Les actionnaires présents ou représentés a la présente assemblée ainsi que le nombre d’actions possédées par chacun
d’eux ont été portés sur une liste de présence, signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux repré-
sentés, et a laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de I'assemblée déclarent se
référer.

Ladite liste de présence, aprés avoir été signée ne varietur par les membres du bureau et le notaire instrumentant,
restera annexée au présent acte pour étre formalisée avec lui.

Le président expose et I'assemblée constate:

A) Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

Ordre du jour:

1.- Transfert du siége social de L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, a L-2130 Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles
Marx.

2.- Modification afférente de larticle 1¢r, alinéa 2, des statuts.

B) Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les objets portés a I'ordre du jour.

C) Que lintégralité du capital social étant représentée, il a pu étre fait abstraction des convocations d’usage, les
actionnaires présents ou représentés se reconnaissant ddment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance
de l'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

Ensuite I'assemblée aborde I'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, elle prend a I'unanimité les résolutions
suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de transférer le siége social statutaire de la société de L-9710 Clervaux, 38, Grand-rue, a L-2130
Luxembourg, 51, boulevard Dr. Charles Marx.

Deuxiéme résolution

Suite a la résolution qui précede, I'assemblée décide de modifier le deuxiéme alinéa de I'article premier des statuts
pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 1¢r. Deuxiéme alinéa. Le siége social est établi a Luxembourg.»

Frais

Le montant des frais, dépenses et rémunérations quelconques incombant a la société en raison des présentes s’éléve
approximativement a vingt mille francs luxembourgeois.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont procés-verbal, passé a Junglinster, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent procés-verbal.

Signé: G. Beysen, F. Hiibsch, A. Thill, J. Seckler.

Enregistré a Grevenmacher, le 28 février 2000, vol. 508, fol. 88, case 3. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): Steffen.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 20 mars 2000. J. Seckler.
éposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le mars R
90868/231/55) Déposé g d d étés de Diekirch, le 22 2000
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STAR-SERVICES, Société Anonyme.
Siege social: L-8436 Steinfort, 3, rue de Kleinbettingen.
R. C. Luxembourg B 66.037.

Il résulte d’'un courrier recommandé adressé aux responsables de la société anonyme STAR-SERVICES avec siége a
L-8436 Steinfort, 3, rue de Kleinbettingen, en date du 6 juin 2000 que PRESTA-SERVICES, S.a r.l. a déposé son mandat
de commissaire aux comptes avec effet immédiat.

Pour inscription - réquisition - modification
Signature

Enregistré a Capellen, le 9 juin 2000, vol. 136, fol. 15, case 4. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Signature.
(32524/000/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juin 2000.

DARA - LUX A.G., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-9990 Weiswampach, Maison 50A.
H. R. Diekirch B 5.080.

Herr H.-). Lenz kiindigt ab heutigem Datum fristlos als Kommissar der Gesellschaft.

Hinderhausen, den 29. Mai 2000. H.-J. Lenz.
Enregistré a Clervaux, le 15 juin 2000, vol. 208, fol. 55, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): R. Schmit.
(91684/703/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 20 juin 2000.

NORAMCO ASSET MANAGEMENT S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-2951 Luxemburg, 50, avenue J.-F. Kennedy.

STATUTEN

Im Jahre zweitausend, den zwolften Mai.
Vor dem unterzeichneten Notar Paul Frieders, mit dem Amtssitz in Luxemburg.

Sind erschienen:

1) NORAMCO (DEUTSCHLAND) INVESTMENTFONDSVERMITTLUNGS G.m.b.H., mit Sitz in Schloss Weiler-
bach, D-54669 Bollendorf,

vertreten durch ihre beiden Geschiftsfiihrer, die Herren Paul Becker, Kaufmann, wohnhaft in Colmar-Berg,
Morisacker 8, und Roger Becker, Kaufmann, wohnhaft in Bettendorf, 26, An der Grouf,

2) Herr Joseph Becker, Kaufmann, wohnhaft in Bettendorf, 17, rue du Chéteau,

vertreten durch Herrn Roger Becker, vorgenannt, auf Grund einer Vollmacht vom 12. Mai 2000,

welche Vollmacht, nach ne varietur-Unterzeichnung durch die Komparenten und den instrumentierenden Notar,
gegenwirtiger Urkunde als Anlage beigebogen bleibt, um mit derselben formalisiert zu werden.

Diese Komparenten ersuchten den unterzeichneten Notar die Satzung einer Aktiengesellschaft, die sie hiermit
griinden, wie folgt zu beurkunden.

I. Name, Sitz, Zweck und Dauer

Art. 1. Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht (société anonyme) und fiihrt den
Namen NORAMCO ASSET MANAGEMENT S.A.

Art. 2. (1) Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.

(2) Sollten politische Umstinde oder héhere Gewalt die Tatigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz behindern oder zu
behindern drohen, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend bis zur vélligen Normalisierung der Verhiltnisse in ein
anderes Land verlegt werden. Eine solche Massnahme beriihrt die luxemburgische Nationalitit der Gesellschaft nicht.

Art. 3. (1) Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA) in Form von «Fonds Communs de Placementy» («FCP») im weitesten Sinne des Gesetzes vom 30. Marz 1988
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

(2) Die Gesellschaft kann die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf der Anteile von OGA betreiben oder
unterstiitzen und diese Tatigkeiten im In- und Ausland ausiiben.

(3) Die Gesellschaft kann ihre Tatigkeit im In- und Ausland ausiiben, Zweigniederlassungen errichten und alle
sonstigen Geschifte betreiben, die der Erreichung ihrer Zwecke dienlich sind und unter die Bestimmungen des Gesetzes
vom 30. Marz 1988 fallen.

Art. 4. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

ll. Aktienkapital
Art. 5. (1) Das gezeichnete Aktienkapital betragt einhundertfiinfundzwanzigtausend Euro (125.000,- EUR).
(2) Es ist in einhundert (100) Aktien mit einem Nennwert von je eintausend zweihundertundfiinfzig Euro
(1.250,- EUR) eingeteilt.
(3) Das gezeichnete Aktienkapital der Gesellschaft kann durch Beschluss der Gesellschafterversammlung, in der fiir
Satzungsinderungen erforderlichen Form, erhéht oder, soweit gesetzlich zulassig, herabgesetzt werden.
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Art. 6. (1) Die Aktien sind Namensaktien. Es wird am Sitz der Gesellschaft ein Register gefiihrt, welches die in
Artikel 39 des Gesetzes vom 10. August 1915 vorgesehenen Angaben enthilt.

(2) Eine Ubertragung von Aktien an einen Dritten, der nicht Aktionir der Gesellschaft ist, kann nur mit Zustimmung
des Verwaltungsrates erfolgen. Wird die Zustimmung nicht erteilt, so sind die lbrigen Aktionire berechtigt, die zur
Ubertragung angebotenen Aktien im Verhiltnis ihrer jeweiligen Beteiligung am Gesellschaftskapital zu iibernehmen.
Soweit auch die lbrigen Aktiondre diese Aktien nicht iibernehmen, kénnen sie von der Gesellschaft (ibernommen
werden.

(3) Alle Aktien haben gleiche Rechte.

lll. Verwaltungsrat

Art. 7. (1) Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die nicht Aktionare der
Gesellschaft sein miissen.
(2) Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird durch die Gesellschafterversammlung bestimmt.

Art. 8. (1) Der Verwaltungsrat ist befugt, die Gesellschaft im weitesten Sinne zu leiten und alle Geschifte vorzu-
nehmen, welche nicht durch Gesetz oder die vorliegende Satzung ausdriicklich der Gesellschafterversammlung vorbe-
halten sind.

(2) Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft gerichtlich und aussergerichtlich.

(3) Die Gesellschaft wird Dritten gegeniiber durch zwei Verwaltungsratsmitglieder vertreten.

Art. 9. (1) Die laufende Geschiftsfiithrung der Gesellschaft sowie die diesbeziigliche Vertretung Dritten gegeniiber
konnen an die in Artikel 60 des Gesetzes vom 10. August 1915 bezeichneten Personen iibertragen werden, deren
Ernennung, Abberufung, Befugnisse und Zeichnungsberechtigung durch den Verwaltungsrat bestimmt werden.

(2) Ferner kann der Verwaltungsrat einzelne Aufgaben der Geschiftsfiihrung an Ausschiisse, einzelne Verwaltungs-
ratsmitglieder oder an dritte Personen oder Unternehmen iibertragen und ersetzt deren Vergiitungen fest.

Art. 10. (1) Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die ordentliche Gesellschafterversammlung fiir eine
Amtszeit von maximal sechs Jahren gewihlt.

(2) Sie beginnt grundsatzlich mit Ablauf der Gesellschafterversammlung, durch die die Verwaltungsratsmitglieder
bestellt werden, und endet mit Ablauf der Amtszeit, der Bestellung der Nachfolger oder deren Abberufung. Die Gesell-
schafterversammlung kann die Verwaltungsratsmitglieder jederzeit und ohne Angabe von Griinden abberufen.

(3) Sofern die Position eines Verwaltungsratsmitgliedes vorzeitig vakant wird, so kénnen die librigen Verwaltungs-
ratsmitglieder die frei gewordene Position vorlaufig besetzen. Die nichste Gesellschafterversammlung entscheidet iiber
die endgiiltige Besetzung dieser Position.

(4) Die Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern ist zulassig.

Art. 11. (1) Der Verwaltungsrat wihlt aus dem Kreise seiner Mitglieder einen Vorsitzenden und kann einen oder
mehrere stellvertretende Vorsitzende bestellen.

(2) Der Verwaltungsrat wird durch den Vorsitzenden oder bei dessen Verhinderung durch einen stellvertretenden
Vorsitzenden einberufen. Die Einladung hat unter Mitteilung der Tagesordnung zu erfolgen.

(3) Sitzungen des Verwaltungsrates finden am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen, in der Einladung zu bestim-
menden Ort statt.

(4) Jedes Verwaltungsratsmitglied kann sich in der Sitzung des Verwaltungsrates mittels einer Vollmacht durch ein
anderes Mitglied vertreten und sein Stimmrecht in seinem Namen ausiiben lassen. Die Vollmacht kann privatschriftlich
durch Fernschreiben oder Telefax erteilt werden.

(5) Ein Verwaltungsratsmitglied kann mehrere Verwaltungsratsmitglieder gleichzeitig vertreten.

(6) Der Verwaltungsrat ist beschlussfihig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist.

(7) Die Beschlussfassung des Verwaltungsrates erfolgt mit einfacher Stimmenmehrheit der anwesenden und vertre-
tenen Mitglieder. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden des Verwaltungsrates.

(8) Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Verwaltungsrates werden Protokolle gefiihrt, welche vom Vorsit-
zenden und einem Mitglied oder von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrates unterzeichnet werden miissen.

(9) Beschliisse des Verwaltungsrates kénnen auch einstimmig durch Brief, Fernschreiben, Fernkopierer oder elektro-
nische Kommunikationsmittel per Datenferniibertragung gefasst werden. Schriftliche und von allen Verwaltungsratsmit-
gliedern gebilligte Beschliisse stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich. Solche Beschliisse kénnen von
jedem Verwaltungsratsmitglied schriftlich durch Brief, Fernschreiben, Fernkopierer, Telegramm oder elektronische
Kommunikationsmittel per Datenferniibertragung gebilligt werden, die dem Beschlussprotokoll beizufiigen sind.

IV. Uberwachung durch Rechnungspriifer

Art. 12. (1) Die Gesellschaft unterliegt der Uberwachung durch einen oder mehrere Rechnungspriifer, die nicht
Aktiondre der Gesellschaft sein miissen.
(2) Die Gesellschafterversammlung bestimmt ihre Zahl und setzt ihre Verglitung fest.

Art. 13. (1) Die Rechnungspriifer haben ein unbeschranktes Aufsichts- und Priifungsrecht iiber alle Geschifte der
Gesellschaft. Sie diirfen an Ort und Stelle in die Biicher, den Schriftwechsel, die Protokolle und die sonstigen Geschafts-
unterlagen der Gesellschaft Einsicht nehmen.

(2) Sie berichten der Gesellschafterversammlung tiber das Ergebnis ihrer Priifung und unterbreiten nach ihrer Ansicht
geeignete Vorschlige. Sie haben ferner mitzuteilen, auf welche Weise sie das Inventar der Gesellschaft gepriift haben.

Art. 14. (1) Die ordentliche Gesellschafterversammlung bestellt die Rechnungspriifer fiir die Dauer eines oder
mehrerer Jahre. Ihre Amtszeit darf sechs Jahre nicht Giberschreiten.

(2) Die Wiederwahl der Rechnungspriifer ist zulissig. Sie kdnnen durch die Gesellschafterversammlung jederzeit
ohne Angabe von Griinden abberufen werden.
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V. Gesellschafterversammliung

Art. 15. (1) Die Gesellschafterversammlung kann liber alle Angelegenheiten der Gesellschaft beraten und Beschliisse
fassen.

(2) Ihr sind insbesondere folgende Beschliisse vorbehalten:

a) Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Rechnungspriifer sowie die Festsetzung
ihrer Vergiitungen;

b) Genehmigung des Jahresabschlusses;

c) Entlastung des Verwaltungsrates und der Rechnungspriifer;

d) Beschluss iiber die Verwendung des Jahresergebnisses;

e) Auflosung der Gesellschaft.

Art. 16. Die ordentliche Gesellschafterversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen in der
Einladung bestimmten Ort innerhalb der Gemeinde des Gesellschaftssitzes jeweils am letzten Donnerstag des Monats
Marz um 14.00 Uhr eines jeden Jahres oder, sofern dieser Tag in Luxemburg kein Bankarbeitstag ist, am darauffolgenden
Bankarbeitstag statt. Die erste jahrliche Gesellschafterversammlung wird im Kalenderjahr 2001 stattfinden.

Art. 17. (1) Die Gesellschafterversammlung wird durch den Verwaltungsrat oder die Rechnungspriifer einberufen.
Sofern Aktionire, die mindestens ein Fiinftel des Aktienkapitals der Gesellschaft besitzen, den Verwaltungsrat oder die
Rechnungspriifer unter Angabe der Tagesordnung schriftlich per Einschreiben zur Einberufung auffordern, dann ist
dieser Forderung innerhalb eines Monats nachzukommen.

(2) Sind alle Aktiondre in einer Gesellschafterversammlung anwesend oder vertreten, so kénnen sie auf die Einhaltung
der férmlichen Einberufung verzichten.

(3) Vorsitzender der Gesellschafterversammlung ist der Vorsitzende des Verwaltungsrates. Bei seiner Verhinderung
wird er durch ein sonstiges Mitglied des Verwaltungsrates oder eine andere von der Gesellschafterversammlung dazu
bestimmte Person vertreten.

Art. 18. (1) Jeder Aktiondr ist berechtigt, an der Gesellschafterversammlung teilzunehmen. Er kann sich aufgrund
privatschriftlicher Vollmacht durch einen anderen Aktiondr oder durch einen Dritten vertreten lassen.

(2) Jede Aktie gewihrt eine Stimme.

(3) Beschliisse der Gesellschafterversammlung werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden und vertretenen
Stimmen gefasst, soweit gesetzlich keine abweichenden Mehrheiten vorgesehen sind.

(4) Uber die Verhandlungen und Beschliisse der Gesellschafterversammlungen werden Protokolle gefiihrt, die vom
Vorsitzenden zu unterzeichnen sind.

VI. Rechnungslegung

Art. 19. Das Geschiftsjahr lauft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres. Das erste
Geschiftsjahr beginnt mit der Griindung der Gesellschaft und endet am 31. Dezember 2000.

Art. 20. (1) Der Verwaltungsrat stellt nach Ablauf eines jeden Jahres eine Bilanz sowie eine Gewinn- und Verlust-
rechnung auf.

(2) Mindestens einen Monat vor der ordentlichen Gesellschafterversammlung legt der Verwaltungsrat die Bilanz
sowie die Gewinn- und Verlustrechnung mit einem Bericht tUber die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft den Rechnungs-
prufern vor, die ihrerseits der Gesellschafterversammlung Bericht erstatten.

(3) Die Gesellschafterversammlung befindet iber die Bilanz sowie lber die Gewinn- und Verlustrechnung und
bestimmt Uber die Verwendung des Jahresgewinns. Sie kann im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen die
Ausschiittung einer Dividende beschliessen.

(4) Der Verwaltungsrat ist unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen erméchtigt, Zwischendividenden auszu-
zahlen.

Art. 21. (1) Wird die Gesellschaft durch Beschluss der Gesellschafterversammlung aufgeldst, so wird die Liquidation
durch einen oder mehrere Liquidatoren durchgefiihrt.
(2) Die Gesellschafterversammlung setzt deren Befugnisse und Verglitung fest.

VIIl. Schlussbestimmungen

Art. 22. Erginzend zu den vorstehenden Bestimmungen gelten die gesetzlichen Bestimmungen des Grossherzogtums
Luxemburg, insbesondere die Gesetze vom 30. Marz 1988 und vom 10. August 1915.

Zeichnung und Einzahlung der Aktien
Nach erfolgter Feststellung der Satzung erkldaren die Komparenten, das gesamte Aktienkapital wie folgt zu zeichnen:
1) NORAMCO (DEUTSCHLAND) INVESTMENTFONDSVERMITTLUNGS G.m.b.H., vorgenannt, neunund-

NeUNZIZ AKLIEN . . o . 99
2) Herr Joseph Becker, vorgenannt, eine Aktie . . ... ... .. ... 1
Total: einhundert Aktien ... ... . ... . 100

Samtliche Aktien wurden voll und in bar eingezahlt, so dass die Summe von einhundertfiinfundzwanzigtausend Euro
(125.000,- EUR) ab sofort der Gesellschaft zur Verfiigung steht, wie dies dem amtierenden Notar nachgewiesen wurde.

Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 ilber
die Handelsgesellschaften erfiillt sind.
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Kosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwartiger
Griindung erwachsen, auf ungefihr 100.000,- LUF ab.

Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen, welche das gesamte Aktienkapital vertreten, sich zu einer ausserordentlichen
Generalversammlung der Aktiondre, zu der sie sich als ordnungsgemass einberufen erklaren, zusammengefunden.

Nach Priifung der Ordnungsmissigkeit der Zusammenkunft, haben sie einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

1) Die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf fiinf (5) und die der Kommissare auf einen (1) festgelegt.

2) Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

- Herr Joseph Becker, Kaufmann, wohnhaft in L-9353 Bettendorf, 17, rue du Chiteau,

- Herr Roland Simon, Kaufmann, wohnhaft in L-9353 Bettendorf, 35, rue du Chateau,

- Herr Yves Stein, Direktor bei der BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., wohnhaft in L-6136 Junglinster,
20C, rue de la Montagne,

- Herr Jacques Bofferding, Head of Investment and Pension Fund Department, wohnhaft in L-1148 Luxemburg, 35, rue
Jean I'Aveugle,

- Herr Yves Wagner, Mitglied der Direktion der BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., wohnhaft in L-6910
Roodt/Syre, 13, route de Luxembourg.

3) Zum Kommissar wird ernannt:

ARTHUR ANDERSEN, société civile mit Sitz in L-2180 Luxemburg, 6, rue Jean Monnet.

4) Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des Kommissars enden sofort nach der jahrlichen Hauptver-
sammlung des Jahres 2003.

5) Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in L-2951 Luxemburg, 50, avenue J.F. Kennedy.

6) Die Generalversammlung ermichtigt den Verwaltungsrat, Herrn Roland Simon, vorgenannt, mit der taglichen
Geschiftsfiihrung zu beauftragen.

Woriiber Urkunde, geschehen und aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Komparenten, dem instrumentierenden Notar nach
Namen, gebriuchlichen Vornamen, sowie Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben gegenwirtige Urkunde mit dem
Notar unterschrieben.

Gezeichnet: P. Becker, R. Becker, P. Frieders.

Enregistré a Luxembourg, le 15 mai 2000, vol. 124S, fol. 25, case 2. — Regu 50.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fir gleichlautende Ausfertigung auf stempelfreiem Papier, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations, erteilt.

Luxemburg, den 17. Mai 2000. P. Frieders.
(26997/212/213) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mai 2000.

PHAROS HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Registered office: L-2121 Luxembourg, 231, Val des Bons Malades.
R. C. Luxembourg B 22.887.
In the year two thousand, on the twenty-sixth of May.
Before Us, Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg.

Was held an extraordinary general meeting of the shareholders of the company established in Luxembourg under the
denomination of PHAROS HOLDING S.A., R.C. Number B 22.887, with registered office in Luxembourg, originally
incorporated under the denomination of A.l.LM. INVESTMENTS S.A., pursuant to a deed of Maitre Aloyse Biel, then
notary residing in Differdange, dated June 3, 1985, published in the Mémorial C, Recueil Special des Sociétés et Associa-
tions, Number 193 of July 4, 1985.

The Articles of Incorporation have been amended at several times and for the last time by a deed of the undersigned
notary, dated February 18, 2000, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, Number 213 of
March 17, 2000.

The meeting begins at nine-thirty a.m., Mrs M.-Rose Dock, general manager, with professional address at 231, Val des
Bons Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg, being in the chair.

The Chairman appoints as secretary of the meeting Ms Anne-Marie Charlier, secretary, with professional address at
231, Val des Bons Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg.

The meeting elects as scrutineer Mrs Annie Swetenham, corporate manager, with professional address at 231, Val des
Bons Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg.

The Chairman then states that:

I. - It appears from an attendance list established and certified by the members of the Bureau that the sixty-six
thousand two hundred and sixty-four (66,264) shares of no par value, representing the total capital of thirteen million
four hundred thirty-five thousand four hundred and sixty-nine (13,435,469.-) US Dollars, are duly represented at this
meeting which is consequently regurlarly constituted and may deliberate upon the items on its agenda, hereinafter
reproduced, which has been sent together with a convening notice by registered mail to all the shareholders on May 17,
2000.

The attendance list, signed by the shareholders all present or represented at the meeting, shall remain attached to the
present deed together with the proxies and shall be filed at the same time with the registration authorities.
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IIl. - The agenda of the meeting is worded as follows:

1. Reduction of the corporate capital by an amount of USD 2,623,382.- to bring it from its present amount of USD
13,435,469.- down to USD 10,812,087.- by cancellation of 12,939 shares and reimbursement to LLOYDS TSB GROUP
PENSION TRUST (No 1) LIMITED at the net asset value per cancelled share as at March 31, 2000.

- Waiver by the other shareholders, in favour of LLOYDS TSB GROUP PENSION TRUST (No 1) LIMITED, of their
possible rights in the reimbursement to be effected.

- Subsequent amendment of Article 3 of the Articles of Incorporation to give it henceforth the following wording:

«Art. 3. The corporate capital is set at ten million eight hundred twelve thousand and eighty-seven (10,812,087.-)
US Dollars (USD), represented by fifty-three thousand three hundred and twenty-five (53,325) shares of no par value.»

2. Miscellaneous.

After approval of the statement of the Chairman and having verified that it was regularly constituted, the meeting,
after deliberation, passed by unanimous vote the following resolution:

Sole and unique resolution

The corporate capital of the Company is reduced by an amount of USD 2,623,382.- to bring it from its present
amount of USD 13,435,469.- down to USD 10,812,087.- by cancellation of 12,939 shares.

The other shareholders having waived, in favour of LLOYDS TSB GROUP PENSION TRUST (No 1) LIMITED, their
possible rights in the reimbursement to be effected, such reimbursement is effected by payment to LLOYDS TSB
GROUP PENSION TRUST (No 1) LIMITED at the net asset value per cancelled share as at March 31, 2000.

The present capital reduction is governed by article 69 (2) of the amended law of August 10, 1915 on commercial
companies.

Subsequently, Article 3 of the Articles of Incorporation is amended and shall henceforth read as follows:

«Art. 3. The corporate capital is set at ten million eight hundred twelve thousand and eighty-seven (10,812,087.-)
US Dollars (USD), represented by fifty-three thousand three hundred and twenty-five (53,325) shares of no par value.».

Nothing else being on the agenda, and nobody wishing to address the meeting, the meeting is closed at nine forty-five
a.m.

In faith of which We, the undersigned notary, set our hand and seal in Luxembourg City, on the day named at the
beginning of this document.

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same appearing persons
and in case of divergences between the English and the French text, the English version will prevail.

The document having been read to the persons appearing, said persons signed with Us, the notary, the present
original deed.

Traduction francaise du texte qui précéede:

L’an deux mille, le vingt-six mai.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme établie a Luxembourg sous
la dénomination de PHAROS HOLDING S.A., R.C. B Numéro 22.887, ayant son siége social a Luxembourg, constituée
originairement sous la dénomination de A.L.M. INVESTMENTS S.A. suivant acte regu par Maitre Aloyse Biel, alors
notaire de résidence a Differdange, en date du 3 juin 1985, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associa-
tions, numéro 193 du 4 juillet 1985.

Les statuts de ladite société ont été modifiés a plusieurs reprises et en dernier lieu par un acte du notaire instru-
mentaire en date du 18 février 2000, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 213 du 17 mars
2000.

La séance est ouverte a neuf heures trente sous la présidence de Madame M.-Rose Dock, directeur général, avec
adresse professionnelle au 231, Val des Bons Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg.

Madame la Présidente désigne comme secrétaire Mademoiselle Anne-Marie Charlier, secrétaire, avec adresse profes-
sionnelle au 231, Val des Bons Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg.

L’assemblée élit comme scrutatrice Madame Annie Swetenham, corporate manager, avec adresse professionnelle au
231, Val des Bons Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg.

Madame la Présidente expose ensuite:

I. - QU’il résulte d’une liste de présence dressée et certifiée par les membres du bureau que les soixante-six mille deux
cent soixante-quatre (66.264) actions sans désignation de valeur nominale, représentant I'intégralité du capital social de
treize millions quatre cent trente-cing mille quatre cent soixante-neuf (13.435.469,-) dollars US (USD), sont diment
représentées a la présente assemblée qui en conséquence est régulierement constituée et peut délibérer ainsi que
décider valablement sur les points figurant a I'ordre du jour, ci-aprés reproduit, lequel a été envoyé avec une convo-
cation par lettre recommandée a tous les actionnaires en date du 17 mai 2000.

Ladite liste de présence, portant les signatures des actionnaires tous présents ou représentés, restera annexée au
présent proces-verbal ensemble avec les procurations pour étre soumise en méme temps aux formalités de I'enregis-
trement.

Il. - Que I'ordre du jour de la présente assemblée est congu comme suit:

1. Réduction du capital social a concurrence de 2.623.382,- dollars US pour le ramener de son montant actuel de
13.435.469,- dollars US a 10.812.087,- dollars US par annulation de 12.939 actions et remboursement a LLOYDS TSB
GROUP PENSION TRUST (No 1) LIMITED a la valeur nette par action annulée au 31 mars 2000.
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- Renonciation par les autres actionnaires en faveur de LLOYDS TSB GROUP PENSION TRUST (No 1) LIMITED de
leur droits éventuels dans le remboursement devant étre effectué.
- Modification subséquente de I'article 3 des statuts pour lui donner désormais la teneur suivante:

«Art. 3. Le capital social est fixé a dix millions huit cent douze mille quatre-vingt-sept (10.812.087,-) dollars US
(USD), représenté par cinquante-trois mille trois cent vingt-cinq (53.325) actions sans désignation de valeur nominale.y»

2. Divers.

L’assemblée, aprés avoir approuvé I'exposé de Madame la Présidente et aprés s’étre reconnue réguliérement
constituée, a abordé les points précités de I'ordre du jour et a pris, aprés délibération, a I'unanimité des voix la
résolution suivante:

Seule et unique résoution

Le capital social de la Société est réduit a concurrence de 2.623.382,- dollars US pour le ramener de son montant
actuel de 13.435.469,- dollars US a 10.812.087,- dollars US par annulation de 12.939 actions.

Les autres actionnaires ayant renoncé en faveur de LLOYDS TSB GROUP PENSION TRUST (No 1) LIMITED a leur
droits éventuels dans le remboursement devant étre effectué, ledit remboursement est opéré par paiement a LLOYDS
TSB GROUP PENSION TRUST (No 1) LIMITED a la valeur nette par action annulée au 31 mars 2000.

La présente réduction de capital est régie par I'article 69 (2) de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés
commerciales.

En conséquence, I'article 3 des statuts est modifié pour avoir désormais la teneur suivante:

«Art. 3. Le capital social est fixé a dix millions huit cent douze mille quatre-vingt-sept (10.812.087,-) dollars US
(USD), représenté par cinquante-trois mille trois cent vingt-cing (53.325) actions sans désignation de valeur nominale.»

Plus rien ne figurant a 'ordre du jour et personne ne demandant la parole, Madame la Présidente léve la séance a neuf
heures quarante-cing.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu’a la requéte des personnes compa-
rantes, le présent acte est rédigé en anglais suivi d’'une version frangaise; a la requéte des mémes personnes et en cas de
divergences entre les textes anglais et frangais, la version anglaise fera foi.

Et aprés lecture faite aux comparantes, celles-ci ont signé avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: M.-R. Dock, A.-M. Charlier, A. Swetenham, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 30 mai 2000, vol. 124S, fol. 57, case 6. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 juin 2000. A. Schwachtgen.
(30459/230/130) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2000.

PHAROS HOLDING S.A., Société Anonyme
Siége social: L-2121 Luxembourg, 231, Val des Bons Malades.
R. C. Luxembourg B 22.887.
Statuts coordonnés suivant 'acte numéro 582 du 26 mai 2000 déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juin 2000. A. Schwachtgen.
(30460/230/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 juin 2000.

DOMANIUM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-8009 Luxembourg, 19-21, route d’Arlon.
CLIMMOLUX S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 10, avenue Monterey.

RECTIFICATIF

PROJET DE FUSION PAR ABSORPTION

Les actionnaires des sociétés CLIMMOLUX S.A. et DOMANIUM S.A. ont convenu de réunir les actifs et passifs des
deux sociétés par une fusion par absorption de DOMANIUM S.A,, ci-aprés dénommée «la Société Absorbée «par
CLIMMOLUX S.A,, ci-aprés dénommée la «Société Absorbante».

1° Description des sociétés a fusionner

La société anonyme CLIMMOLUX S.A. (proposée comme Société Absorbante), ayant son siége social 10, avenue
Monterey, L-2163 Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B
49.225, a été constituée sous la forme d’une société anonyme suivant acte regu par le notaire Maitre Frank Baden en
date du 09.11.1994 publié au Recueil Spécial du Mémorial C, n° 60.

La société anonyme DOMANIUM (proposée comme Société Absorbée), ayant son siége 19/21, route d’Arlon
L-8009 Strassen, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 5.552, a été
constituée sous la forme d’une société anonyme suivant regu par le notaire Tony Neuman, en date du 29.02.1956 et
publié au Recueil Spécial du Mémorial C, n° 17.
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2° Modalités de la fusion
1. La société anonyme CLIMMOLUX S.A. entend fusionner avec la société anonyme DOMANIUM S.A. La fusion sera
réalisée par voie d’absorption de DOMANIUM S.A,, la Société Absorbée, par CLIMMOLUX S.A,, la Société Absorbante.
2. La société CLIMMOLUX conservera sa dénomination sociale apres la fusion.
3. La fusion est réalisée a la date ou sont intervenues les décisions concordantes prises au sein des sociétés en cause,
c.-a-d. a la date de la derniére assemblée générale des sociétés fusionnantes adoptant la fusion.
4. La fusion est basée sur les bilans des deux sociétés au 31 décembre 1999 et la fusion prend comptablement effet a
cette date.
5. Les opérations de DOMANIUM S.A. (Société Absorbée) sont considérées du point de vue comptable comme
accomplies pour la société CLIMMOLUX S.A. (Société Absorbante) a partir de cette méme date.
6. DOMANIUM S.A. fait apport a CLIMMOLUX S.A. de tous ses actifs et passifs au 31 décembre 1999. La
rémunération des apports est déterminée sur base des valeurs d’actifs nets au 31 décembre 1999 de chaque société.
CLIMMOLUX S.A. DOMANIUM S.A.
LUF LUF
Actifs nets au 31 décembre 1999 . ... ... ... 12.703.033 9.019.948
Le capital social de CLIMMOLUX S.A. s’établit a LUF 23.500.000,- et est représenté par 23.500 actions d’une valeur
nominale de LUF 1.000,- chacune.
Le capital social de DOMANIUM S.A. s’établit a LUF 1.250.000,- et est représenté par 10.000 actions sans désignation
de valeur nominale.
L’actif net par action de CLIMMOLUX S.A. s’établit a LUF 540,55 (LUF 12.703.033/23.500). Le nombre d’actions
théoriques a émettre devrait s’établir a 16.686, soit LUF 9.019.948/540,55, le rapport d’échange théorique étant 1,668
actions nouvelles de CLIMMOLUX S.A. a émettre pour 1 action ancienne DOMANIUM S.A.

Nombre d’actions théoriques %

Actions nouvelles . ... ... . e 23.500 58,48
Actions nouvelles . . ... .. e 16.686 41,52
40.186 100,00

Pour des raisons pratiques, le capital de CLIMMOLUX S.A. sera augmenté de LUF 1.250.000,- pour le porter de son
montant initial de LUF 23.500.000,- a LUF 24.750.000,- par I’émission de 1.250 actions nouvelles attribuées aux
actionnaires de DOMANIUM S.A. et les actionnaires de CLIMMOLUX S.A. céderont 9.026 de leurs actions
CLIMMOLUX S.A. aux actionnaires de DOMANIUM S.A.

La répartition du capital augmenté a LUF 24.750.000,- de CLIMMOLUX S.A. sera dés lors la suivante:

Nombre d’actions %

Actionnaires CLIMMOLUX S A. . .. .. . e 14.474 58,48
Actionnaires DOMANIUM S A. . .. . e 10.276 41,52
24.750 100,00

7. Les nouvelles actions émises seront attribuées directement aux actionnaires de DOMANIUM S.A, la Société
Absorbée, de maniére strictement proportionnelle a leurs participations dans le capital social de la Société Absorbée,
DOMANIUM S.A.

8. La propriété des actions nouvellement émises sera inscrite dans le registre des actions par les soins du Conseil
d’Administration de la Société Absorbante. Des certificats constatant ces inscriptions seront délivrés aux actionnaires.

Les actions nouvellement émises, attribuées aux actionnaires de la Société Absorbée, seront des actions nominatives
qui donnent droit a des droits de vote, des droits aux dividendes et a la plus-value éventuelle de liquidation strictement
égaux aux actions existantes de DOMANIUM S.A. a partir de la date effective de fusion des sociétés CLIMMOLUX S.A.
et DOMANIUM S.A.

9. Il n’est accordé, par l'effet de la fusion, aucun avantage particulier ni aux administrateurs, ni aux experts, ni aux
commissaires des deux sociétés qui fusionnent.

10. La fusion par absorption entrainera de plein droit toutes les conséquences prévues par I'article 274 de la loi du 10
aolt 1915 sur les sociétés commerciales.

Ainsi, par |'effet de la fusion, la Société Absorbée sera dissoute et toutes les actions qu’elle a émises seront annulées.

11a. la Société Absorbante deviendra propriétaire des biens qui lui ont été apportés par la Société Absorbée dans
I’état ou ceux-ci se trouvent a la date effective sans droit de recours contre la Société Absorbée pour quelque raison
que ce soit.

b. La Société Absorbée garantit a la Société Absorbante que les créances cédées dans le cadre de la fusion sont
certaines mais elle n’assume aucune garantie quant a la solvabilité des débiteurs cédés.

c. La Société Absorbante acquittera a compter de la date effective tous impéts, contributions, taxes, redevances,
primes d’assurance et autres, tant ordinaires qu’extraordinaires, qui gréveront ou pourront grever la propriété des biens
apportés.

d. La Société Absorbante exécutera tous contrats et tous engagements de quelque nature que ce soit de la société
Absorbée tels que ces contrats et engagements existent a la date effective.

e. Les droits et créances compris dans le patrimoine de la Société Absorbée sont transférés a la Société Absorbante
avec toutes les garanties tant réelles que personnelles qui y sont attachées. La Société Absorbante sera ainsi subrogée,
sans qu’il y ait novation, dans tous les droits réels personnels de la Société Absorbée en relation avec tous les biens et
contre tous les débiteurs sans exception, le tout conformément a la répartition des éléments du bilan.

f. La Société Absorbante assumera toutes les obligations et dettes de quelque nature que ce soit de la Société
Absorbée. En particulier, elle paiera en principal et intéréts toutes dettes et toutes obligations de quelque nature que ce
soit incombant a la Société Absorbée.
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12. Les mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes de la société Absorbée DOMANIUM S.A.
prennent fin a la date d’effet de la fusion.

13. Tous les actionnaires de DOMANIUM S.A. (Société Absorbée) et CLIMMOLUX S.A. (Société Absorbante) ont le
droit de consulter un mois au moins avant la date de la réunion de L’Assemblée Générale Extraordinaire appelée a se
prononcer sur le projet de fusion, les comptes annuels, les états comptables au 31 décembre 1999 ainsi que les rapports
de gestion tels que déterminés a l'article 267 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales.

14. Les documents sociaux de la Société Absorbée seront conservés pendant le délai légal au siege de la Société
Absorbante.

15. La Société Absorbante procédera a toutes les formalités nécessaires ou utiles pour donner effet a la fusion et a la
cession de tous les avoirs et obligations par la Société Absorbée a la Société Absorbante.

Appouvé par le Conseil d’Administration de la société DOMANIUM S.A. P. Grundrich D. Moinil
Administrateur ~ Administrateur
Appouvé par le Conseil d’Administration de la société CLIMMOLUX S.A. P. Grundrich M. Collard

Administrateur  Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2000, vol. 538, fol. 1, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(32875/019/118) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juin 2000.

INSINGER GLOBAL ASSET SELECTION, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
CHINA VISION, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1637 Luxembourg, 13, rue Goethe.
In the year two thousand, on the fifteenth of the month of June.
Before Us, Maitre Edmond Schroeder, notary residing in Mersch.

Appeared:

1. INSINGER GLOBAL ASSET SELECTION SICAYV, a «société d’investissement a capital variable» having its
registered office at 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg, in Luxembourg (hereafter «|GASS»),

represented by Manuéle Biancarelli, maitre en droit, residing in Luxembourg,

on the basis of a proxy dated 10th May, 2000, which shall remain attached to the original of these minutes in order
to be registered with this deed;

2. CHINA VISION, a «société d’investissement a capital variable» having its registered office at 13, rue Goethe,
L-1637 Luxembourg, in Luxembourg (hereafter «CV»),

represented by Manuéle Biancarelli, maitre en droit, residing in Luxembourg,

on the basis of a proxy dated 22nd May, 2000, which shall remain attached to the original of these minutes in order
to be registered with this deed;

who declared the following:

1) IGASS is an undertaking for collective investment incorporated in Luxembourg on 23rd February, 1996 for an
undetermined duration, organised as an umbrella type-fund with eight portfolios of assets (each a «Sub-Fundy), repre-
sented each by a separate class of shares, all as described in the current prospectus;

2) CV is an undertaking for collective investment incorporated in Luxembourg on 25th May, 1994 for an undeter-
mined duration, organised under the form of a single portfolio structure;

3) CV will be merged into a newly created sub-fund of IGASS to be named INSINGER CHINA VISION.

4) The board of directors of CV has approved the merger proposal with the purpose, inter alia, of offering a greater
asset base and an increased flexibility to its shareholders for the conversion of their shares into shares relating to
another portfolio of IGASS, as well as for the purpose of a potential saving in management and administration costs.

The board of directors of IGASS has also approved the merger proposal which it deems to be in the interest of its
shareholders on the basis of spreading costs among a larger asset base.

Now therefore it is agreed subject (i) as provided in paragraph 1) below and (ii) to any changes as shall be approved
by the directors of CV and/or of IGASS pursuant to regulatory requirements, that:

1) On the date of the extraordinary general meeting required by law of the shareholders of CV and, if required, of
the shareholders of IGASS approving the merger, or on such other effective date as the general meeting of shareholders
of CV shall decide (the «Effective Datey), in pursuance of article 257 ss. of the Luxembourg law of August 10, 1915 on
commercial companies as amended (the «1915 Law»), CV shall contribute all its assets and liabilities (referred to
hereinafter as the «Assets») to INSINGER CHINA VISION a newly created sub-fund of IGASS.

2) In exchange for the contribution of the Assets, IGASS will issue to the holders of shares in CV, a certain number
of shares in INSINGER CHINA VISION on the basis of the net asset value per share in CV on the Effective Date.

3) As a result of the merger, CV shall cease to exist and all its shares in issue shall be cancelled.

4) All new shares in IGASS will be issued in registered form with fractions up to 3 decimal places, any remaining
fractions amounts being rounded down to the next such third decimal place.

5) Contract notes confirming holdings of new shares of the INSINGER CHINA VISION sub-fund shall be delivered
by or on behalf of IGASS to all shareholders of CV.

6) As from the Effective Date, all Assets of CV shall be deemed transferred to IGASS on account of the INSINGER
CHINA VISION sub-fund.
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Unless shareholders of IGASS holding at least five per cent (5%) of the shares outstanding in IGASS so require until
and including the day following the date of the extraordinary general meeting of shareholders of CV approving the
Merger, on the basis of Article 264 (c) of the 1915 Law, the Merger will be implemented without a resolution of a general
meeting of shareholders of IGASS.

The merger agreement, the special reports of the joint auditor, the reports of the directors of CV and IGASS, the
financial reports containing the audited annual accounts of the last 3 years of CV and IGASS and both the current
prospectus and a draft of the new prospectus of IGASS shall be available for inspection to the shareholders of CV and
of IGASS, from 3rd of July, 2000 and copies thereof may be obtained on request, free of charge, at the registered office
of IGASS, 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

The undersigned notary, who knows and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
persons, the present deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same persons and in
case of any difference between the English and the French text, the English text will be binding.

In faith of which, We set our and seal in Luxembourg on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the persons appearing, known to the notary by their surname, first names, civil
status and residence, the said persons signed together with Us, the notary, this original deed.

Traduction francaise du texte qui précede:

L’an deux mille, le quinze juin.
Par-devant Nous, Maitre Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch.

Ont comparu:

1. INSINGER GLOBAL ASSET SELECTION SICAYV, une société d’investissement a capital variable, ayant son siege
social au 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg, au Luxembourg (ci-apres «IGASSy),

représentée par Manuéle Biancarelli, maitre en droit, résidant a Luxembourg,

suivant une procuration datée du 10 mai 2000 qui restera annexée a l'original des présentes minutes afin d’étre
enregistrée avec le présent acte;

2. CHINA VISION, une société d’investissement a capital variable ayant son siége social au 13, rue Goethe, L-1637
Luxembourg, au Luxembourg (ci-apres «CVy),

représentée par Manuéle Biancarelli, maitre en droit, résidant a Luxembourg,

suivant une procuration datée du 22 mai 2000 qui restera annexée a |'original des présentes minutes afin d’étre
enregistrée avec cet acte;

lequel comparant a déclaré ce qui suit:

1) IGASS est un organisme de placement collectif constitué au Luxembourg le 23 février 1996 pour une durée
indéterminée, organisé sous la forme d’une structure a compartiments multiples avec huit portefeuilles d’actifs (chacun
un «Sous-Fonds») représentés chacun par une classe séparée d’actions, tel que décrit dans le prospectus actuellement
en vigueur;

2) CV est un organisme de placement collectif constitué au Luxembourg le 25 mai 1994 pour une durée indéterminée
organisé sous la forme d’une structure simple sans compartiment multiple;

3) CV sera fusionné dans un Sous-fonds de IGASS nouvellement créé et dénommé INSINGER CHINA VISION.

4) Le conseil d’administration de CV a approuvé la proposition de fusion ayant comme but, notamment, d’offrir une
base d’actifs et une flexibilité plus grande a ses actionnaires pour la conversion de leurs actions dans des actions appar-
tenant a un autre portefeuille de IGASS, et de faire une économie potentielle de frais de gestion et d’administration.

Le conseil d’'administration de IGASS a aussi approuvé la proposition de fusion qu’il estime étre dans I'intérét de ses
actionnaires par la répartition des co(its sur une base d’avoirs plus large.

Il est convenu sous réserve (i) de ce qui est prévu au paragraphe 1) plus loin, et (ii) de toute autre modification qui
sera approuvée par les administrateurs de CV et/ou de IGASS suite a des exigences réglementaires, que:

1) A la date de I'assemblée générale extraordinaire prévue par la loi des actionnaires de CV et, si exigé, des
actionnaires de IGASS approuvant la fusion, ou a toute autre date effective telle que décidée par 'assemblée générale
des actionnaires de CV (la «Date Effective»), conformément aux articles 257 et suivants de la loi luxembourgeoise du 10
aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée (la «Loi de 1915»), CV apportera tous ses avoirs et tout son
passif (repris ci-aprés comme «Avoirsy) a INSINGER CHINA VISION, un sous-fonds de IGASS nouvellement créé.

2) En échange de la contribution des Avoirs, IGASS émettra au profit des actionnaires de CV un certain nombre
d’actions de INSINGER CHINA VISION, sur base de la valeur nette d’inventaire par action de CV a la Date Effective.

3) Suite a la fusion, CV cessera d’exister et toutes ses actions émises seront annulées.

4) Toutes les actions nouvelles de IGASS seront émises sous forme nominative avec des fractions allant jusqu’a trois
décimales, tous les montants fractionnés restants seront arrondis vers le bas a la troisieme décimale.

5) Des confirmations de détention d’actions nouvelles du sous-fonds INSINGER CHINA VISION seront délivrées par
ou pour le compte de IGASS a tous les actionnaires de CV.

6) A partir de la Date Effective, tous les Avoirs de CV sont censés étre transférés a IGASS pour le compte du sous-
fonds INSINGER CHINA VISION.

A moins que des actionnaires de IGASS, détenant au moins cinq pour cent (5%) des actions émises dans IGASS le
demandent, jusqu’au et y compris le jour suivant la date de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de CV
approuvant la fusion, sur la base de I'article 264 (c) de la Loi de 1915, la fusion sera effectuée sans résolution de
I’'assemblée générale des actionnaires de IGASS.

Le contrat de fusion, les rapports spéciaux du réviseur commun, les rapports des administrateurs de CV et de IGASS,
les rapports financiers contenant les comptes annuels révisés des trois derniéres années de CV et de IGASS et le
prospectus actuel et un draft du nouveau prospectus de IGASS seront disponibles pour les actionnaires de CV et de
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IGASS pour inspection a partir du 3 juillet 2000, et des copies de ces documents peuvent étre obtenues sur demande,
gratuitement, au siége de IGASS, 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu’a la requéte des comparants repris
plus haut, le présent acte est rédigé en anglais, suivi d’'une traduction francaise; a la requéte des mémes personnes, et en
cas de divergences entre le texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état et
demeure, les personnes nommées, par leur mandataire, ont toutes signées avec nous, notaire le présent acte.

Signé: M. Biancarelli, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 15 juin 2000, vol. 414, fol. 31, case 12. — Recu 500 francs.

Le Receveur (signé): A. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 15 juin 2000. E. Schroeder.
(32245/228/130) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 juin 2000.

CASTELL CONCEPT, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-2449 Luxemburg, 1, boulevard Royal

STATUTEN

Im Jahre zweitausend, den zweiundzwanzigsten Mai.
Vor dem unterzeichneten Notar Frank Baden, mit dem Amtswohnsitz in Luxemburg.

Sind erschienen:

1. FURSTLICH CASTELL’SCHE BANK, Credit-Casse, mit Sitz in D-97070 Wiirzburg, Marktplatz 1,

hier vertreten durch Frau Julie Mossong, Mandataire Commerciale, wohnhaft in Héttermillen, auf Grund einer privat-
schriftlichen Vollmacht, ausgestellt in Wiirzburg, am 16. Mai 2000.

2. Herr Patrick Schott, Stellvertretender Direktor BANQUE PICTET (LUXEMBOURG) S.A., wohnhaft in Bettange-
sur-Mess,

hier vertreten durch Frau Julie Mossong, vorgenannt, auf Grund einer privatschriftlichen Vollmacht, ausgestellt in
Luxemburg, am 18. Mai 2000.

Vorerwiéhnte Vollmachten bleiben gegenwirtiger Urkunde als Anlage beigefiigt.

Welche Komparenten den unterzeichneten Notar ersuchten, die Satzung einer von ihnen zu griindenden Aktienge-
sellschaft als «société d’investissement a capital variable» wie folgt zu beurkunden.

Art. 1. Es besteht eine Gesellschaft in der Form einer Aktiengesellschaft (société anonyme) als Investmentgesell-
schaft mit variablem Kapital unter der Bezeichnung CASTELL CONCEPT.

Art. 2. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Sie kann jederzeit durch einen Beschluss der General-
versammlung aufgel6st werden, die wie fiir Anderungen gegenwirtiger Satzung tagt.

Art. 3. Der ausschliessliche Gegenstand der Gesellschaft ist die Anlage des ihr zur Verfiigung stehenden Vermogens
in Ubertragbaren Wertpapieren mit dem Ziel, eine Streuung der Anlagerisiken zu erreichen und ihre Aktiondre in den
Genuss des Ertrags aus der Verwaltung ihres Wertpapierbestands treten zu lassen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen des Gesetzes vom 30. Marz 1988 betreffend die Organismen fiir gemeinsame
Anlagen alle Massnahmen ergreifen und alle Geschifte abschliessen, die ihr zur Erfiillung und Férderung ihres Gegen-
stands im weitesten Sinne niitzlich erscheinen.

Art. 4. Der Sitz der Gesellschaft ist in Luxemburg im Grossherzogtum Luxemburg. Durch einfachen Beschluss des
Verwaltungsrats konnen Zweigniederlassungen, Filialen oder Geschiftsstellen im Grossherzogtum Luxemburg und im
Ausland errichtet werden.

Falls nach Einschdtzung des Verwaltungsrats aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer
Art die normale Aktivitdt am Sitz der Gesellschaft oder die Verbindung dieses Sitzes mit Personen im Ausland behindern
wirden, oder eine solche Behinderung vorauszusehen ist, kann der Verwaltungsrat provisorisch den Gesellschaftssitz bis
zur vollstandigen Beendigung dieser aussergewoéhnlichen Umstidnde ins Ausland verlegen; die Nationalitit der Gesell-
schaft wird, unbeeinflusst durch eine derartige provisorische Sitzverlegung, luxemburgisch bleiben.

Art. 5. Das Kapital der Gesellschaft besteht aus Aktien ohne Nennwert und ist jederzeit gleich dem gesamten
Vermdgen der Gesellschaft, gemidss Artikel 23 gegenwirtiger Satzung.

Das Mindestkapital der Gesellschaft, das innerhalb von 6 Monaten nach der Zulassung der Gesellschaft als Organismus
fur gemeinsame Anlagen erreicht sein muss, ist gleich dem Gegenwert in Euro von fiinfzig Millionen (50.000.000,-)
Luxemburger Franken.

Der Verwaltungsrat ist jederzeit befugt, zusitzliche voll eingezahlte Aktien zu einem Preis auszugeben, der gleich dem
Vermogenswert oder den jeweiligen Vermogenswerten je Aktie ist, wie gemidss Artikel 23 gegenwirtiger Satzung
bestimmt, ohne den bestehenden Aktionaren ein Vorzugsrecht auf Zeichnung einzurdumen.

Diese Aktien kénnen nach Wahl des Verwaltungsrats verschiedenen Kategorien zugehéren und der Erlos aus der
Ausgabe von Aktien in jeder Kategorie wird gemidss Artikel 3 gegenwirtiger Satzung in Wertpapieren oder anderen
zuldssigen Vermogenswerten angelegt, die besonderen geographischen Gebieten, Industriebereichen, Wihrungszonen
oder einem besonderen Typ Aktien oder Renten entsprechen, wie vom Verwaltungsrat fir jede Aktienkategorie
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bestimmt wird. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls beschliessen, in jeder Aktienkategorie zwei oder mehrere Unterka-
tegorien zu schaffen, deren Vermdgenswerte im allgemeinen gemiss der besonderen Anlagepolitik der betroffenen
Kategorie angelegt werden, bei denen jedoch die Unterkategorien Unterschiede in der jeweiligen Gebiihrenstruktur bei
Verkauf und/oder Riickkauf aufweisen kénnen und sich durch eine besondere Absicherungspolitik der Wechselrisiken,
eine besondere Ausschiittungspolitik oder andere auf jede Unterkategorie anwendbaren Besonderheiten unterscheiden
konnen. Zur Ermittlung des Gesellschaftskapitals wird das Vermogen, das jeder der Kategorien entspricht, falls nicht in
Euro ausgedriickt, in Euro umgerechnet und das Kapital ist gleich dem gesamten Vermégen aller Kategorien.

Gemass Artikel 29 gegenwirtiger Satzung kann die Generalversammlung der Aktionére das Gesellschaftskapital durch
die Einziehung von Aktien einer bestimmten Aktienkategorie herabsetzen und den Aktiondren der betroffenen
Kategorie den gesamten Wert dieser Aktien unter der Bedingung zuriickzahlen, dass die Erfordernisse fiir die Aktien
dieser Kategorie in Bezug auf Beschlussfihigkeit und Mehrheit wie fiir Satzungsidnderungen bestimmt, erfiillt sind.

Die Generalversammlung der Aktiondre kann beschliessen, die Aktien einer Aktienkategorie einzuziehen und den
Aktiondren dieser Kategorie Aktien einer anderen Kategorie («die neue Aktienkategorie») zuzuteilen; diese Zuteilung
hat auf der Grundlage der jeweiligen Inventarwerte beider Aktienkategorien zum Zeitpunkt der Zuteilung («der Zutei-
lungstagy) zu erfolgen. In diesem Fall werden die Vermogenswerte der Aktienkategorie, die eingezogen wird, entweder
unmittelbar dem Bestand (wie nachstehend bestimmt) der neuen Aktienkategorie in dem Masse zugeteilt, in dem diese
Zuteilung der besonderen Anlagepolitik, die auf die neue Aktienkategorie anwendbar ist, entspricht, oder diese Vermo-
genswerte werden vor dem oder am Zuteilungstag verdussert, und in diesem Fall werden die Erlése aus dieser Verdus-
serung dem Bestand der neuen Aktienkategorie zugeteilt. Jeder Beschluss der Aktionire, der wie vorstehend genommen
wird, unterliegt ausserdem den Bestimmungen in Bezug auf Beschlussfihigkeit und Mehrheit wie fiir Satzungsanderungen
bestimmt, unter der Bedingung der getrennten Abstimmung der Aktiondre der Aktienkategorie, die eingezogen wird;
jeder Beschluss in dieser Hinsicht ist von den Aktiondren zu denselben Bedingungen in Bezug auf Beschlussfihigkeit und
Mehrheit zu nehmen, wie vorstehend angegeben.

Falls das Vermogen einer Kategorie unter den Wert von 5.000.000,- Euro oder den Gegenwert in der Referenz-
wihrung dieser Kategorie fallen sollte, oder falls eine Anderung in der wirtschaftlichen oder politischen Lage einer
Kategorie dies rechtfertigt, kann der Verwaltungsrat zu jeder Zeit beschliessen, die betroffene Kategorie aufzulésen. Die
Guthaben, die nicht an die Berechtigten am Schluss der Liquidation einer Kategorie ausgezahlt werden konnten, werden
bei der Depotbank fiir einen Zeitraum von 6 Monaten nach Schluss der Liquidation hinterlegt. Nach dieser Periode
werden diese Guthaben bei der «Caisse des Consignationsy fiir Konto der Berechtigten hinterlegt.

Falls das Vermégen einer Kategorie unter 5.000.000,- Euro oder den Gegenwert in der Referenzwihrung dieser
Kategorie fallen sollte, oder falls eine Anderung in der wirtschaftlichen oder politischen Lage einer Kategorie dies recht-
fertigt, kann der Verwaltungsrat zu jeder Zeit beschliessen, die betroffene Kategorie aufzulésen, indem sie mit einer
anderen Kategorie zusammengelegt wird (die «neue Kategorie»). Ausserdem kann eine solche Zusammenlegung vom
Verwaltungsrat beschlossen werden, falls die Interessen der Aktiondre der betroffenen Kategorien dies rechtfertigen.
Der Zusammenlegungsbeschluss wird veréffentlicht und den betroffenen Aktionaren vor Inkrafttreten der Zusammen-
legung mitgeteilt und die Veroffentlichung oder die Mitteilung geben die Griinde und die Zusammenlegungsprozedur an
und enthalten Informationen Uber die neue Kategorie. Diese Veréffentlichung oder Mitteilung erfolgt mindestens einen
Monat vor dem Tag der Inkraftsetzung der Zusammenlegung, um den Aktiondren die Méglichkeit zu bieten, den
Riickkauf ihrer Aktien kostenlos zu beantragen, ehe die Zusammenlegung wirksam wird. Grundsitzlich ist keine Ausgabe
von Aktien-Zertifikaten vorgesehen.

Art. 6. Die Aktien werden allein in der Form von Namensaktien auszugeben. Falls bei Namensaktien ein Aktionar
nicht ausdriicklich die Ausgabe von Zertifikaten beantragt, erhilt er eine Bestitigung seines Aktienbesitzes. Falls ein
Aktionar von Namensaktien wiinscht, dass mehrere Zertifikate fiir seine Aktien ausgestellt werden, kénnen die Kosten
der zusitzlichen Zertifikate diesem Aktionar angelastet werden. Die Zertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmit-
gliedern unterzeichnet. Beide Unterschriften kénnen entweder handschriftlich erfolgen, oder gedruckt, oder per
Stempel mit Namenszug angebracht sein. Jedoch kann eine der Unterschriften von einer Person vorgenommen werden,
die zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat bestellt ist; in diesem Fall muss die Unterschrift handschriftlich sein. Die
Gesellschaft kann provisorische Zertifikate in den Formen ausstellen, die der Verwaltungsrat bestimmt.

Die Aktien werden nur nach Annahme der Zeichnung und Eingang des Kaufpreises gemiss nachfolgendem Artikel 24
ausgegeben. Die definitiven Aktienzertifikate sowie die Bestitigung des Aktienbesitzes werden dem Zeichner sofort
zugestellt.

Dividendenzahlungen an die Namensaktiondre erfolgen an ihre im Aktionarsregister eingetragene Anschrift.

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen Namensaktien werden im Aktionarsregister eingetragen, das von der Gesell-
schaft oder von einer oder mehreren zu diesem Zweck von der Gesellschaft bestellten Personen gefiihrt wird; dieses
Register hat den Namen eines jeden Eigentlimers von Namensaktien anzugeben, seinen Wohnsitz oder sein gewihltes
Domizil, die Anzahl der Aktien in seinem Besitz und den fiir jede Aktie gezahlten Betrag. Jede Ubertragung von Aktien,
die keine Namensaktien sind, wird im Aktienregister eingetragen und jede Ubertragung wird von einem oder mehreren
Bevollmichtigten der Gesellschaft oder von einer oder mehreren zu diesem Zweck von der Gesellschaft bestellten
Personen unterzeichnet.

Die Ubertragung von Namensaktien erfolgt (a) falls Zertifikate ausgegeben wurden, durch die Einreichung bei der
Gesellschaft der Zertifikate, die diese Aktien darstellen, zusammen mit allen anderen Ubertragungsurkunden, die von
der Gesellschaft verlangt werden, und (b) falls keine Zertifikate ausgegeben wurden, durch eine schriftliche Ubertra-
gungserklirung, die im Aktienregister eingetragen wird, mit Datum versehen und gezeichnet vom Ubertragenden und
vom Empfanger, oder von denjenigen Personen, die geeignete Vollmachten besitzen, um an deren Stelle zu handeln.

Jeder Namensaktiondr hat der Gesellschaft eine Adresse anzugeben, an welche alle Mitteilungen und Bekanntgaben
der Gesellschaft geschickt werden kénnen. Diese Adresse wird ebenfalls im Aktionarsregister eingetragen.
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Falls ein Namensaktiondr der Gesellschaft keine solche Adresse angibt, kann diesbeziiglich eine Anmerkung ins
Aktienregister eingetragen werden, und es wird angenommen, dass die Adresse dieses Aktiondrs sich am Sitz der Gesell-
schaft befindet, oder an einer anderen Adresse, die von der Gesellschaft bestimmt wird, bis dass dieser Aktionar eine
andere Adresse mitteilt. Der Aktionir kann jederzeit seine im Aktienregister eingetragene Adresse durch eine schrift-
liche Mitteilung an den Sitz der Gesellschaft oder an jede andere Adresse, wie zeitweise von der Gesellschaft bestimmt,
andern.

Falls die Zahlung eines Zeichners ein Anrecht auf einen Aktienbruchteil nach sich zieht, wird dieser Aktienbruchteil
im Aktionarsregister eingetragen. Er berechtigt nicht zu einer Stimme, kann jedoch nach den von der Gesellschaft festge-
legten Bestimmungen ein anteilmdssiges Anrecht auf Dividendenbruchteile geben.

Art. 7. Falls ein Aktiondr der Gesellschaft nachweisen kann, dass sein Aktienzertifikat abhanden gekommen oder
zerstort ist, kann auf seine Anfrage ein Duplikat des Aktienzertifikats unter den Bedingungen und Garantien ausgestellt
werden, insbesondere einer Versicherung, wie die Gesellschaft bestimmt, unbeschadet jeder anderen Art von Garantie
nach Wahl der Gesellschaft. Bei Ausgabe eines neuen Aktienzertifikats, auf welchem aufgefiihrt ist, dass es sich um ein
Duplikat handelt, wird das urspriingliche Aktienzertifikat wertlos.

Beschiddigte Aktienzertifikate konnen gegen neue auf Order der Gesellschaft ausgetauscht werden. Die beschadigten
Zertifikate werden bei der Gesellschaft abgeliefert und sofort fiir ungiiltig erklart.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen dem Aktiondr die Kosten des Duplikats oder des neuen Zertifikats
sowie alle gerechtfertigten Ausgaben anlasten, die der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausgabe und Eintragung
ins Aktienregister des neuen oder in Verbindung mit der Zerstérung des alten Zertifikats entstanden sind.

Art. 8. Der Verwaltungsrat kann das Eigentum von Aktien der Gesellschaft gegentiber jeder natiirlichen Person oder
Rechtspersonlichkeit einschrianken oder verhindern, damit das Alleinvertriebsrecht gewahrt bleibt.

Insbesondere kann die Gesellschaft den Aktienbesitz fiir «Gebietsanséssige der Vereinigten Staaten von Amerika»
einschranken oder verhindern, wie nachfolgend erklart. Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

a) die Ausgabe von Aktien und die Eintragung einer Aktienlibertragung ablehnen, falls ihrer Meinung nach eine solche
Eintragung oder Ubertragung zum Ziel hitte oder haben konnte, dass ein Gebietsansissiger der Vereinigten Staaten von
Amerika in den Besitz von Aktien gelangen wurde;

b) jederzeit von jeder Person, deren Namen im Aktionarsregister eingetragen ist, oder von einer Person, die eine
Eintragung betreffend einer Ubertragung von Aktien ins Aktionarsregister beantragt, die Lieferung jeder Auskiinfte und
Bescheinigungen fordern, welche sie als notwendig erachtet und die eventuell von einer eidesstattlichen Erklarung
bestitigt sind, um festzustellen, ob, in welchem Masse und unter welchen Umstinden der Genuss dieser Aktien einer
Person zukommt oder zukommen wiirde, die ein Gebietsansassiger der Vereinigten Staaten von Amerika ist; und

c) zur Zwangsriicknahme eines Teils oder aller Aktien schreiten, sofern die Gesellschaft erfahrt, dass eine Person, die
vom Aktienbesitz in der Gesellschaft ausgeschlossen ist, den Genuss von Aktien hitte, sei dies allein oder in Verbindung
mit einer anderen Person, oder falsche Zertifikate und Garantien geliefert hat oder unterlassen hat, Zertifikate und
Garantien zu liefern, je nach den Bestimmungen des Verwaltungsrats. In diesem Fall wird folgendes Verfahren
angewandt:

1) die Gesellschaft lasst eine Mitteilung (der «Riickkaufbescheidy) an den Aktionar gehen, der im Aktionérsregister als
Eigentiimer der Aktien eingetragen ist; diese Mitteilung gibt die Aktien an, die zuriickgenommen werden, den Riicknah-
mepreis dieser Aktien und den Ort, an welchem der Riicknahmepreis dieser Aktien zahlbar ist. Der Riickkaufbescheid
wird per Einschreiben an den Aktionir an seine zuletzt bekannte oder in den Biichern der Gesellschaft eingetragene
Adresse geschickt. Der betroffene Aktionar hat demnach innerhalb einer bestimmten Frist der Gesellschaft den oder die
Zertifikate fiir die im Riickkaufbescheid angegebenen Aktien zu libergeben. Sofort nach Geschiftsschluss am Tag, der im
Riickkaufbescheid angegeben ist, hért der Aktionar auf, ein Eigentiimer der im Riickkaufbescheid angegebenen Aktien zu
sein und sein Name wird im Aktionarsregister gestrichen.

2) Der Preis, zu welchem die im Riickkaufbescheid angegebenen Aktien zuriickgenommen werden (der «Riicknah-
mepreisy) ist gleich dem Inventarwert der Aktien der Gesellschaft, wie gemiss Artikel 23 gegenwirtiger Satzung
ermittelt.

3) Die Zahlung an den Eigentiimer der Aktien erfolgt in der Wahrung der betroffenen Aktienkategorie, ausser
wihrend einer Zeit, wihrend welcher Devisenkontrollbestimmungen bestehen, und dieser Preis wird bei einer Bank in
Luxemburg oder anderswo hinterlegt (wie im Rickkaufbescheid angegeben), welche sie dem Eigentiimer gegen
Ubergabe des oder der Zertifikate, die im Bescheid aufgefiihrt sind, auszahlt. Sofort nach der Zahlung unter diesen
Bedingungen kann kein Berechtigter der im Riickkaufbescheid aufgefiihrten Aktien irgendein Anrecht auf diese Aktien
geltend machen noch einen Anspruch gegen die Gesellschaft oder ihr Eigentum wegen dieser Aktien erheben, ausser
dem Recht des Aktionirs, der als der Eigentiimer der Aktien erscheint, den derart hinterlegten Preis (ohne Zinsen) bei
der Bank gegen die Ubergabe der Zertifikate zu erhalten.

4) Die Ausiibung durch die Gesellschaft der Vollmachten, die ihr in diesem Artikel verliehen werden, kann in keinem
Fall in Frage gestellt oder fiir ungiiltig erklart werden aus Griinden, dass ungeniigende Beweise in Bezug auf das Eigentum
dieser Aktien durch diese Person vorliegen oder dass eine Aktie das Eigentum einer anderen Person war als es der
Gesellschaft am Tag des Riickkaufbescheids erschien, unter dem alleinigen Vorbehalt, dass die Gesellschaft ihre
Vollmachten nach Treu und Glauben ausgeiibt hat; und

d) in allen Generalversammlungen der Aktiondre die Stimme einer Person ablehnen, die ein Gebietsanséssiger der
Vereinigten Staaten von Amerika ist.

Bei der Bezeichnung «Gebietsansissiger der Vereinigten Staaten von Amerikay, wie in dieser Satzung benutzt, handelt
es sich um einen Staatsangehérigen, Biirger oder einen Deviseninlinder der Vereinigten Staaten von Amerika, deren
Gebiete oder die Besitze oder Bezirke unter ihrer Gerichtsbarkeit und die Personen, die normalerweise dort ihren
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Wohnsitz haben, einschliesslich der Nachfolge aller Personen, Gesellschaften oder Vereinigungen, die dort errichtet
oder organisiert sind.

Art. 9. Jede ordnungsgemiss einberufene Versammlung der Aktiondre der Gesellschaft vertritt die Gesamtheit der
Aktiondre der Gesellschaft. Sie besitzt die weitgehendsten Vollmachten, um uber alle Handlungen in Bezug auf die
Geschifte der Gesellschaft zu befinden, sie auszufiihren oder zu bestitigen.

Art. 10. Die Jahresversammlung der Aktiondre findet gemidss Luxemburger Gesetzgebung jedes Jahr am dritten
Dienstag des Monats November um 15.00 Uhr in Luxemburg am Sitz der Gesellschaft statt oder an einem anderen Ort
in Luxemburg wie in den Einberufungsschreiben angegeben. Die erste Hauptversammlung findet am 20. November 2001
statt.

Falls dieser Tag ein Bankfeiertag ist, wird die Jahresversammlung am sofort darauffolgenden bankoffenen Tag
abgehalten. Die Jahresversammlung kann im Ausland abgehalten werden, falls nach souveriner Einschitzung des Verwal-
tungsrats aussergewohnliche Umstiande dies verlangen.

Andere Generalversammlungen der Aktiondre kénnen an den Zeiten und Orten abgehalten werden, wie in den jewei-
ligen Einberufungsschreiben angegeben.

Art. 11. Die vom Gesetz vorgesehen Bestimmungen lber Beschlussfahigkeit und Fristen finden auf die Einberufung
und den Verlauf der Aktionarsversammlungen der Gesellschaft Anwendung, ausser es sind gegenteilige Vorschriften in
dieser Satzung enthalten.

Jede Aktie hat ein Anrecht auf eine Stimme, gleich welcher Kategorie sie angehért und ungeachtet des Vermogens-
wertes einer jeden Aktie in jeder Kategorie. Jeder Aktionar kann an allen Aktionarsversammlungen teilnehmen, indem
er per Schreiben, Telegramm, Telex oder Telefax eine andere Person zu seinem Vertreter bestellt.

Falls vom Gesetz nichts anderes vorgesehen ist, werden die in den Generalversammlungen der Aktionire gefassten
Beschliisse mit der einfachen Mehrheit der Aktiondre gefasst, die in der Versammlung vertreten sind und an der
Abstimmung teilhaben.

Der Verwaltungsrat kann alle anderen Bedingungen festlegen, die von den Aktiondren, die an irgendeiner General-
versammlung der Aktiondre teilnehmen, zu erfiillen sind.

Art. 12. Die Aktiondre treten auf Einberufung des Verwaltungsrats gemiss einer Mitteilung zusammen, welche die
Tagesordnung auffiihrt und per Brief mindestens 8 Tage vor der Versammlung an jeden Aktionar an seine im Aktionars-
register eingetragene Adresse geschickt wird.

Art. 13. Die Gesellschaft wird durch einen Rat von mindestens 3 Mitgliedern verwaltet; Verwaltungsratsmitglieder
brauchen keine Aktionidre der Gesellschaft zu sein.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden von der Jahresversammlung fiir einen Zeitraum gewahlt, der mit der darauf-
folgenden Jahresversammlung endet und ihre Nachfolger gewihlt sind; jedoch kann ein Verwaltungsratsmitglied jederzeit
mit oder ohne Grund abberufen und/oder jederzeit durch einen Beschluss der Aktionire ersetzt werden.

Wird der Posten eines Mitglieds des Verwaltungsrats wegen Todesfall, Riicktritt, Abberufung oder sonstwie frei,
konnen die verbleibenden Mitglieder zusammentreten und mit der Mehrheit der Stimmen ein anderes Mitglied wahlen,
welches das diesem Posten anhingende Amt bis zur darauffolgenden Aktiondrsversammlung besetzt.

Art. 14. Der Verwaltungsrat wiahlt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden und kann unter seinen Mitgliedern
einen oder mehrere stellvertretende Vorsitzende wihlen. Er kann ebenfalls einen Sekretar bestellen, der kein Verwal-
tungsratsmitglied zu sein braucht und der fiir die Erstellung der Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und der
Versammlungen der Aktionare zustindig ist. Der Verwaltungsrat tritt auf Einberufung des Vorsitzenden oder von zwei
Mitgliedern am Ort zusammen, der im Einberufungsschreiben angegeben ist.

Der Vorsitzende des Verwaltungsrats fiihrt den Vorsitz aller Generalversammlungen der Aktionare und der Sitzungen
des Verwaltungsrats; in seiner Abwesenheit jedoch kénnen die Jahresversammlung oder der Verwaltungsrat mit der
Mehrheit der Stimmen ein anderes Verwaltungsratsmitglied bestellen und fiir Aktionarsversammlungen jede andere
Person, die den Vorsitz dieser Versammlungen und Sitzungen tGibernimmt.

Der Verwaltungsrat kann nétigenfalls Direktoren und Bevollmichtigte der Gesellschaft ernennen, darunter einen
Generaldirektor, ein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied, einen oder mehrere Sekretire, eventuell beigeordnete
Generaldirektoren, beigeordnete Sekretire und andere Direktoren und Bevollmichtigte, deren Amter fiir notwendig
gehalten werden, um die Geschifte der Gesellschaft erfolgreich auszufiihren. Diese Ernennungen kénnen jederzeit vom
Verwaltungsrat widerrufen werden. Die Direktoren und Bevollmiachtigten brauchen keine Verwaltungsratsmitglieder
oder Aktiondre der Gesellschaft zu sein. Insofern die Satzung nichts anderes vorsieht, besitzen die Direktoren und
Bevollméchtigten die Vollmachten und Pflichten, die ihnen vom Verwaltungsrat zugeteilt werden.

Schriftliche Einladungen zu den Sitzungen des Verwaltungsrats gehen den Mitgliedern mindestens vierundzwanzig
Stunden vor der Zeit zu, fiir welche die Sitzung angesetzt ist, ausser in dringenden Fillen, in denen die Art und die
Griinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben angegeben sind. Bei schriftlicher Zustimmung per Kabel, Telegramm,
Telex oder Telefax seitens eines jeden Verwaltungsratsmitglieds kann auf eine Einladung verzichtet werden. Eine
besondere Einladung ist fiir eine Verwaltungsratssitzung nicht notwendig, die an einem Ort und zu einer Zeit stattfindet,
wie in einem Beschluss festgelegt ist, der zuvor vom Verwaltungsrat gefasst wurde.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann sich in jeder Sitzung des Rats vertreten lassen, indem es schriftlich oder per Kabel,
Telegramm, Telex oder Telefax ein anderes Mitglied zu seinem Vertreter bestimmt.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen nur im Rahmen von Verwaltungsratssitzungen handeln, die ordnungsgemass
zusammengetreten sind. Die Verwaltungsratsmitglieder diirfen die Gesellschaft nicht durch ihre Einzelunterschrift
binden, ausser dies ist ihnen ausdriicklich durch einen Beschluss des Verwaltungsrats genehmigt.

Der Verwaltungsrat kann nur giiltig tagen und handeln, wenn mindestens die Mehrheit seiner Mitglieder in der
Verwaltungsratssitzung anwesend oder vertreten sind. Die Beschliisse werden mit der Mehrheit der Stimmen der
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Mitglieder gefasst, die in der Sitzung anwesend oder vertreten sind. Falls in einer Verwaltungsratssitzung die Anzahl der
Stimmen fiir oder gegen einen Beschluss gleich ist, besitzt der Vorsitzende den Stichentscheid.

Der Verwaltungsrat kann Direktoren oder Bevollmichtigten der Gesellschaft seine Vollmachten fiir die téagliche
Leitung sowie seine Vollmachten in bezug auf die Erfiillung ihres Gegenstands und die Verfolgung der allgemeinen Richt-
linien der Verwaltung iibertragen.

Entscheidungen kénnen ebenfalls durch schriftliche Beschliisse getroffen werden, die von allen Verwaltungsratsmit-
gliedern unterzeichnet sind.

Art. 15. Die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen werden vom Vorsitzenden oder vom Mitglied unterzeichnet,
das pro tempore den Vorsitz der Sitzung gefiihrt hat.

Abschriften oder Ausziige der Protokolle, welche vor Gericht oder anderswo vorzulegen sind, werden vom Vorsit-
zenden oder vom Sekretér oder von zwei Mitgliedern unterzeichnet.

Art. 16. Auf der Grundlage des Prinzips der Risikostreuung besitzt der Verwaltungsrat die Vollmacht, die allgemeine
Orientierung der Gesellschaftspolitik sowie die Richtlinien fiir die Leitung und die Verwaltung der Gesellschaft zu
bestimmen.

Der Verwaltungsrat besitzt weitgehende Befugnisse, um im Namen der Gesellschaft zu handeln und trifft alle anderen
Handlungen und Vorkehrungen, welche die Verfolgung des Gesellschaftszweckes erfordern, insbesondere im Zusam-
menhang mit der Verwaltung des Fondsvermdgens.

Art. 17. Kein Vertrag oder Geschift zwischen der Gesellschaft und anderen Gesellschaften oder Firmen kann
dadurch beeintrachtigt oder unwirksam werden, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren oder
Bevollmichtigte der Gesellschaft ein Interesse in dieser anderen Gesellschaft oder Firma haben, oder dadurch, dass sie
deren Verwalter, Teilhaber, Direktoren, Bevollmachtigte oder Angestellte sind. Ein Verwalter, Direktor oder Bevoll-
machtigter der Gesellschaft, der ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Bevollmiachtigter oder Angestellter einer Gesell-
schaft oder eines Unternehmens ist, mit welchen die Gesellschaft Vereinbarungen trifft, oder mit welchen sie sich
sonstwie in Geschiftsverbindung befindet, wird durch diese Verbindung nicht vom Recht ausgeschlossen, zu tagen,
abzustimmen oder in Sachen zu handeln, die solche Vereinbarungen oder solche Geschifte betreffen.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter ein personliches Interesse an einem Geschift der
Gesellschaft besitzt, muss dieser Verwalter, Direktor oder Bevollmachtigter den Verwaltungsrat von diesem person-
lichen Interesse in Kenntnis setzen und er wird Uber dieses Geschift weder tagen noch an einer Abstimmung
teilnehmen; es muss lber dieses Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten bei der
darauffolgenden Versammlung der Aktionare Bericht erstattet werden.

Der Ausdruck «personliches Interessey, wie in vorgehendem Satz benutzt, ist nicht auf das Verhiltnis oder auf die
Interessen anwendbar, die auf irgendeine Weise, Eigenschaft oder Hinsicht im Zusammenhang mit der BANQUE
PICTET (LUXEMBOURG) S.A, ihrer Filialen, verbundenen Gesellschaften oder mit anderen Gesellschaften oder
Rechtspersonlichkeiten bestehen, wie sie der Verwaltungsrat bestimmt.

Art. 18. Die Gesellschaft kann jedem Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollméchtigten, deren Erben, Testa-
mentsvollstreckern und Verwaltern verniinftige Spesen vergiiten, die ihnen bei jeder Handlung oder jedem Verfahren
entstanden sind, in welchen sie in ihrer Eigenschaft oder vorherigen Eigenschaft als Verwalter, Direktoren oder Bevoll-
machtigte der Gesellschaft teilgenommen haben oder weil sie, auf Verlangen der Gesellschaft, Verwaltungsratsmit-
glieder, Direktoren oder Bevollmichtigten einer anderen Gesellschaft waren, von welcher die Gesellschaft Aktionar
oder Glaubiger ist, und von welcher sie keine Verglitung erhalten, ausser im Falle wo in solchen Handlungen oder
Verfahren sie schliesslich wegen grober Fahrlassigkeit oder Misswirtschaft verurteilt werden. Im Falle eines Vergleichs
ist eine Entschadigung nur in Verbindung mit Angelegenheiten vorgesehen, die im Vergleich erfasst sind und in Bezug auf
welche die Gesellschaft von ihrem Rechtsberater in Kenntnis gesetzt wurde, dass die zu entschidigende Person keine
solche Pflichtverletzung begangen hat. Das vorstehende Recht auf Entschidigung schliesst keine anderen Rechte aus, auf
welche die zu entschidigende Person ein Anrecht hat.

Art. 19. Die Gesellschaft wird durch die gemeinsame Unterschrift von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats
vertreten, oder durch die Einzelunterschrift eines dazu bevollméchtigten Direktors oder bestellten Bevollmichtigten,
oder durch die Einzelunterschrift einer jeden anderen Person, die besonders vom Verwaltungsrat dazu ermachtigt
wurde.

Art. 20. Die Gesellschaft bestellt einen unabhingigen Wirtschaftspriifer, der die vom Gesetz vom 30. Mirz 1988
betreffend die Organismen fiir gemeinsame Anlagen vorgeschriebenen Pflichten tibernimmt. Der Wirtschaftspriifer wird
von der Generalversammlung der Aktiondre bestellt und handelt in dieser Eigenschaft bis zur Wahl seines Nachfolgers.

Art. 21. Gemiss den nachfolgend beschriebenen Bedingungen ist die Gesellschaft jederzeit befugt, ihre eigenen
Aktien allein im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zuriickzunehmen.

Jeder Aktiondr kann die Ricknahme aller oder eines Teils seiner Aktien durch die Gesellschaft beantragen. Der
Riicknahmepreis ist innerhalb von héchstens 3 Bankgeschiftstagen nach dem Tag zahlbar, an welchem der Nettowert
des Vermogens bestimmt wurde und ist gleich dem Inventarwert der Aktien, wie gemdss den Bestimmungen von
nachstehendem Artikel 23 bestimmt, abziiglich einer gegebenenfalls filligen Riicknahmegebiihr, die der Verwaltungsrat
bestimmt, sowie jeder anderen Summe, die der Verwaltungsrat als angemessen betrachtet, um Steuern und Unkosten
(einschliesslich aller Stempelgebiihren und anderer Steuern, staatlicher Abgaben, Bank- und Maklergebiihren, Ubertra-
gungskosten, Kosten fiir Eintragung und anderer Spesen auf Abgaben) («Transaktionskosteny), die fiillig waren, falls alle
Vermdgenswerte der Gesellschaft, die fiir die Bewertung des Vermogens beriicksichtigt werden, verdussert werden
missten und indem ausserdem alle Faktoren beriicksichtigt wiirden, die nach Ermessen des Verwaltungsrats nach Treu
und Glauben zu beriicksichtigen sind; der auf diese Weise errechnete Preis kann nach unten auf die nachste Einheit der
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Wihrung abgerundet werden, auf welche die betreffende Aktienkategorie lautet; in diesem Fall kann die Abrundung von
der Gesellschaft zuriickbehalten werden.

Jeder Riicknahmeantrag hat vom Aktionar schriftlich am Sitz der Gesellschaft in Luxemburg zu erfolgen, oder bei
jeder anderen Rechtspersonlichkeit, welche die Gesellschaft zum Vertreter fiir die Riicknahme ihrer Aktien bestimmt
hat, und der Antrag muss vom oder von den ordnungsgemassen Aktienzertifikat(en) und von einem ausreichenden
Nachweis der eventuellen Ubertragung begleitet sein.

Jeder gestellte Antrag auf Riicknahme ist unwiderruflich, ausser bei einer zeitweiligen Einstellung der Riicknahmen auf
Grund von Artikel 22 dieser Satzung. Mangels Widerruf des Riicknahmeantrags findet die Riicknahme am ersten Bewer-
tungstag statt, der auf die zeitweilige Einstellung folgt.

Die von der Gesellschaft zuriickgenommenen Kapitalaktien werden fiir nichtig erklart. Jeder Aktiondr kann die
Umwandlung aller oder eines Teils seiner Aktien in Aktien einer anderen Kategorie zu einem Preis beantragen, der
gleich den jeweiligen Vermogenswerten der Aktien der verschiedenen Kategorien ist, zuziiglich der Transaktionskosten,
und nach oben auf oder nach unten abgerundet, wie der Verwaltungsrat entscheidet; selbstverstandlich kann der Verwal-
tungsrat Beschrankungen auferlegen, unter anderen in bezug auf die Haufigkeit der Umwandlungen, und sie der Zahlung
von Kosten unterwerfen, deren Betrag er festlegt. indem er die Interessen der Gesellschaft und der Aktionire
wahrnimmt.

Art. 22. Zum Zweck, die Aktienpreise bei Zeichnung, Riicknahme und Umwandlung zu bestimmen, wird der Inven-
tarwert der Aktien der Gesellschaft fiir die Aktien jeder Aktienkategorie zeitweise ermittelt, jedoch in keinem Fall
weniger als zweimal im Monat, wie der Verwaltungsrat bestimmt (der Tag fiir die Ermittlung des Inventarwerts ist in
dieser Satzung ein «Bewertungstagy); falls jedoch ein Bewertungstag auf einen Tag fillt, der fiir die Banken in Luxemburg
ein Feiertag ist, wird der Bewertungstag auf den néchsten auf diesen Feiertag fallenden Geschiftstag verlegt.

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Vermogenswerts der Aktien zeitweilig in einer Aktienkategorie, die
Ausgabe und die Riicknahme von Aktien in dieser Kategorie, sowie die Umwandlung von diesen Aktien oder in diese
Aktien in den folgenden Fillen einstellen:

(a) wahrend eines Zeitraums, wihrend dem eine der hauptsiachlichen Borsen oder einer der hauptsachlichen
geregelten Markte, an denen ein wesentlicher Teil des Bestands, der sich auf eine Aktienkategorie der Gesellschaft
bezieht, notiert ist oder gehandelt wird, aus anderen Griinden als planmassigen Ferien geschlossen sind, oder wenn der
Handel dort eingestellt, Beschriankungen unterworfen oder eingestellt ist;

(b) falls aufgrund einer Notlage die Gesellschaft das Vermdgen, das sich auf eine Aktienkategorie bezieht, nicht
bestimmen oder nicht dariiber verfiigen kann;

(c) wiahrend einer Betriebseinstellung der Kommunikationsmittel, die zur Ermittlung eines Preises oder einer
Bewertung von Anlagen einer Aktienkategorie notwendig werden, oder wenn die laufenden Borsenkurse, die sich auf
eine Aktienkategorie beziehen, ausser Betrieb sind;

(d) wahrend einer Zeit, in welcher die Gesellschaft die Gelder fiir die Zahlung von Riicknahmen von Aktien einer
Kategorie nicht zuriickfiihren kann, oder falls die Ubertragung von Geldern fiir die Veriusserung oder den Erwerb von
Anlagen oder die Zahlung fiir die Riicknahme von Aktien nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechsel-
kursen getitigt werden kénnen.

Jede solche zeitweilige Einstellung wird gegebenenfalls von der Gesellschaft veroffentlicht und den Aktiondren, welche
die Riicknahme oder Umwandlung von Aktien bei der Gesellschaft beantragt haben, zum Zeitpunkt ihrer definitiven
schriftlichen Antragstellung gemidss vorgehendem Artikel 21 mitgeteilt.

Eine solche zeitweilige Einstellung, die eine Aktienkategorie betrifft, hat keine Wirkung auf die Berechnung des Inven-
tarwerts, die Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung der Aktien der anderen Aktienkategorien.

Art. 23. Der Wert der Aktien in jeder Aktienkategorie der Gesellschaft wird in einer pro-Aktie Zahl in der Wihrung
dieser Aktienkategorie ausgedriickt; er wird an jedem Bewertungstag bestimmt, indem der gesamte Vermégenswert der
Gesellschaft, der auf eine Aktienkategorie entfillt, d.h. der Wert des Vermogens der Gesellschaft, das sich auf diese
Aktienkategorie bezieht, weniger alle Verbindlichkeiten dieser Aktienkategorie bei Geschidftsschluss an jenem Tag, durch
die Anzahl der Aktien im Umlauf dieser Aktienkategorie geteilt wird; der auf diese Weise erhaltene Preis wird aufge-
rundet oder auf die nichste Wahrungseinheit wie folgt reduziert:

A. Das Vermogen der Gesellschaft beinhaltet wie folgt:

a) alle Barmittel in Kasse und auf Konto, einschliesslich aller Stiickzinsen;

b) simtliche Wechselguthaben, Sichtschuldscheine und Forderungen (einschliesslich der Ertrage aus verkauften Wert-
papieren, deren Preis noch nicht eingegangen ist);

c) samtliche Effekten, Anteile, Aktien, Schuldverschreibungen, Optionsrechte oder Zeichnungsrechte und andere
Anlagen und Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft;

d) siamtliche von der Gesellschaft zu erhaltenden Dividenden und Ausschiittungen in bar oder in Wertpapieren
(jedoch kann die Gesellschaft die Schwankungen im Marktwert der Wertpapiere beriicksichtigen, die auf den Handel ex-
Dividenden oder ex-Rechte zuriickzufiihren sind);

e) alle falligen Zinsen auf allen zinstragenden Wertpapieren im Besitz der Gesellschaft, falls diese nicht bereits im
Kaufpreis dieser Wertpapiere enthalten sind;

f) die Griindungskosten der Gesellschaft insofern sie nicht abgeschrieben wurden;

g) samtliche anderen Vermégenswerte jeder Art, einschliesslich vorausgezahlter Aufwendungen.

Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt ermittelt:

1) Barmittel in Kasse und auf Konto, Wechsel und Sichtschuldscheine und Forderungen, vorausgezahlte Aufwen-
dungen, Dividenden und festgesetzte oder aufgelaufene Zinsen, die noch nicht vereinnahmt wurden, werden zu ihrem
Nominalwert beriicksichtigt, ausser wenn es unwahrscheinlich ist, dass diese Betrige eingehen; in diesem Fall wird ihr
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Wert nach einem Abschlag bestimmt, den die Gesellschaft fiir angemessen hilt, um den wahren Wert dieser Vermé-
genswerte widerzuspiegeln.

2) Der Wert der Wertpapiere, die an einer Borse notiert oder gehandelt werden, ist der zuletzt zur Verfiigung
stehende Kurs.

3) Der Wert der Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
zuletzt verfiigbaren Kurses bestimmt.

4) In dem Masse in dem Wertpapiere im Bestand an einem Bewertungstag an einem geregelten Markt weder notiert
noch gehandelt werden, oder Wertpapiere, die an einer Bérse oder an einem geregelten Markt notiert sind und
gehandelt werden, fiir die jedoch der gemiss den Abschnitten 2) und 3) ermittelte Preis den wahren Marktwert dieser
Wertpapiere nicht darstellt, wird der Wert des voraussehbaren Verkaufspreises zugrunde gelegt, wie nach Treu und
Glauben bestimmt.

B) Die Verpflichtungen der Gesellschaft sollen wie folgt enthalten:

a) alle Darlehen, fillige Wechsel und laufende Verbindlichkeiten,

b) siamtliche Verwaltungskosten, ob fillig oder geschuldet (einschliesslich der Anlageberatergebiihr, der Depotbank-
gebiihr und der Vergiitungen der Beauftragten und Agenten der Gesellschaft),

c) samtliche anerkannten gegenwirtigen oder zukiinftigen Verpflichtungen, einschliesslich aller filligen vertraglichen
Verpflichtungen fiir die Zahlung von Geld oder Besitz, einschliesslich des Betrags der von der Gesellschaft angekiindigten
aber noch nicht ausgeschiitteten Dividenden, falls der Bewertungstag mit dem Tag zusammenfillt, an welchem der
Berechtigte oder kiinftige Berechtigte bestimmt wird; die Unkosten in Verbindung mit der Absatzforderung des Fonds;

d) eine angemessene Riickstellung fiir Steuern auf der Grundlage des Kapitals und des Einkommens bis zum Bewer-
tungstag, wie vom Verwaltungsrat bestimmt, und sonstige Riicklagen, wie vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt;

e) alle anderen Verpflichtungen der Gesellschaft jeder Art, mit Ausnahme der Verpflichtungen der Gesellschaft, die
ihre Aktien darstellen. Fiir die Ermittlung des Betrags dieser Verpflichtungen beriicksichtigt die Gesellschaft alle von ihr
geschuldeten Aufwendungen, welche die Griindungskosten enthalten, die Vergiitungen und Gebiihren der Anlagebe-
rater oder der Anlageverwalter, die Kosten und Aufwendungen fiir die Buchhaltung, die Depotbank und die Korres-
pondenten, die Zahlstelle und die stindigen Vertreter an den Orten der Registrierung, die Vergiitungen aller anderen
von der Gesellschaft angestellten Vertreter, die Rechts- und Prifungskosten, die Kosten fiir Werbung, Druckerei,
einschliesslich der Kosten fiir die Werbung und die Vorbereitung und den Druck der Verkaufsprospekte, Erklarungs-
schriften oder Eintragungserklarungen, die Halbjahres- und Jahresberichte, die Kosten fiir Borsennotierung, Steuern
oder staatliche Abgaben und simtliche anderen Betriebskosten, einschliesslich der Kosten fiir den Kauf und den Verkauf
von Vermégenswerten, Zinsen, Bankgebiihren, Maklergebiihren und Post-, Telefon- und Telexgebiihren. Bei der
Berechnung dieser Verpflichtungen kann die Gesellschaft die Verwaltungsaufwendungen und andere regelmaissig oder
periodisch anfallenden Ausgaben durch eine voraussichtliche Schitzung fiir Jahres- oder andere Perioden berechnen und
diese Aufwendungen zu jeweils gleichen Betrigen iiber diese Perioden verteilen.

C. Fiir jede Aktienkategorie wird eine Vermogensmasse wie folgt erstellt:

a) der Erl6s aus der Ausgabe von Aktien in jeder Aktienkategorie wird in den Biichern der Gesellschaft der Vermo-
gensmasse dieser Aktienkategorie zugeteilt, und die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen in
bezug auf diese Aktienkategorie werden dieser Vermogensmasse gemidss den Bestimmungen dieses Artikels zugeteilt;

b) falls ein Vermogenswert aus einem anderen Vermaégenswert stammt, wird dieser letztere Vermégenswert in den
Biichern der Gesellschaft der gleichen Masse zugeteilt, aus welcher er stammt, und bei jeder Wiederbewertung eines
Vermdgenswertes wird die Werterhéhung oder -minderung dieses Vermogenswertes der Masse zugeteilt, zu welcher
dieser Vermogenswert gehort;

c) falls die Gesellschaft eine Verbindlichkeit in Bezug auf einen Vermdgenswert eingeht, der sich auf einen Vermo-
genswert einer besonderen Masse bezieht oder in Verbindung mit einer Handlung, die mit einem Vermogenswert einer
bestimmten Masse zusammenhidngt, wird diese Verbindlichkeit der betroffenen Masse zugeordnet; jedoch binden alle
Verpflichtungen, gleich welcher Masse sie zugeordnet werden, die Gesellschaft als Ganzes, falls die Glaubiger einver-
standen sind;

d) falls ein Vermégenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keiner bestimmten Masse zugeordnet werden
kann, wird dieser Vermoégenswert oder diese Verbindlichkeit allen bestehenden Massen zu gleichen Teilen zugeordnet
und in dem Masse in dem der Betrag dies rechtfertigt, auf alle Massen im Verhiltnis zum Vermégenswert der verschie-
denen Aktienkategorien verteilt;

e) am Tag der Bestimmung der Person, die zu einer Ausschiittung von erklirten Dividenden in einer Aktienkategorie
berechtigt ist, wird der Vermdgenswert dieser Aktienkategorie um diesen Dividendenbetrag reduziert.

f) falls gemidss vorstehendem Artikel 5 in jeder Aktienkategorie zwei oder mehrere Unterkategorien ausgegeben
werden, finden die vorstehend bestimmten Zuteilungsregeln mutatis mutandis auf jede Unterkategorie Anwendung.

D. Zum Zweck dieses Artikels

a) wird eine Aktie der Gesellschaft, die sich in einem Riicknahmeprozess gemiss vorstehendem Artikel 21 befindet,
als ausgegebene und bestehende Aktie angesehen und bis sofort nach Geschiftsschluss des Bewertungstages bertick-
sichtigt, der sich auf die Riicknahme dieser Aktien bezieht, und ab diesem Zeitpunkt und bis zu ihrer Zahlung wird ihr
Preis als eine Verbindlichkeit der Gesellschaft angesehen;

b) alle Anlagen, Barsalden und andere Guthaben der Gesellschaft, die nicht auf die Wihrung lauten, in welcher der
Wert der verschiedenen Serien ausgedriickt ist, werden bewertet, nachdem die am Tag und zur Stunde der Ermittlung
des Vermogenswertes der Aktien giiltigen Wechselkurse beriicksichtigt worden sind; und

c) alle an einem Bewertungstag getitigten Kiufe und Verkaufe von Wertpapieren durch die Gesellschaft werden
weitestgehend beriicksichtigt.
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Art. 24. Falls die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung anbietet, ist der pro-Aktie Preis, zu welchem diese Aktien
angeboten und verkauft werden, gleich dem Inventarwert wie in dieser Satzung fiir die jeweilige Aktienkategorie
definiert ist, zuziglich eines Betrags, den der Verwaltungsrat fiir Steuern und Kosten als angemessen betrachtet (ein-
schliesslich aller Stempelgebiihren und anderer Steuern, staatlicher Abgaben, Bank- und Maklergebiihren, Uberwei-
sungskosten, Kosten fiir Eintragung und andere Unkosten auf Abgaben) («Transaktionskosteny), die fillig wéren, falls alle
Vermogenswerte der Gesellschaft, die fiir die Bewertung des Vermdgens beriicksichtigt werden, erworben werden
missten; ausserdem werden alle Faktoren beriicksichtigt, die nach Ermessen des Verwaltungsrats nach Treu und
Glauben zu beriicksichtigen sind; der auf diese Weise erhaltene Preis kann nach unten auf die nédchste Einheit der
Wihrung abgerundet werden, auf welche die betreffende Aktienkategorie lautet, in welchem Fall dieser Betrag von der
Gesellschaft fiir die betroffene Aktienkategorie zuriickbehalten werden kann, einschliesslich aller Gebiihren, die in der
Verkaufsdokumentation enthalten sind; der derart erhaltene Preis kann auf die nichste ganze Wahrungseinheit aufge-
rundet werden. Alle Vergiitungen an Vertreter, die mit dem Verkauf von Aktien beauftragt sind, werden aus dieser
Gebiihr gezahlt. Der auf diese Weise ermittelte Preis ist innerhalb von 3 Geschiftstagen nach dem Tag zahlbar, an
welchem der Riickkaufantrag angenommen wurde oder in einem kiirzeren Zeitraum, wie der Verwaltungsrat zeitweise
bestimmt.

Der Zeichnungspreis kann zu den vom Verwaltungsrat festzulegenden Bedingungen und vorbehaltlich der gesetzlichen
Bestimmungen durch Sacheinbringung beglichen werden; jede solche Einbringung wird Gegenstand eines Bewertungs-
berichts seitens eines Wirtschaftsprifers.

Art. 25. Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt jedes Jahr am ersten August und endet am 31. Juli des darauffolgenden
Jahres.

Die Rechnungslegung der Gesellschaft ist in EURO ausgedriickt. Falls verschiedene Aktienkategorien bestehen, wie in
Artikel finf dieser Satzung vorgesehen ist, und falls die Rechnungslegung dieser Kategorien auf verschiedene Wahrungen
lautet, werden diese Konten in EURO konvertiert und fiir die gesamte Rechnungslegung der Gesellschaft zusammenge-
rechnet.

Die Generalversammlung der Aktionire beschliesst auf Vorschlag des Verwaltungsrats in Ubereinstimmung mit dem
Anlageberater in der Aktienkategorie liber die Verwendung des Jahresgewinns und in welchem Masse andere Ausschiit-
tungen vorgenommen werden sollen.

Jeder Beschluss der Generalversammlung der Aktionire, die liber die Ausschiittung von Dividenden auf die Aktien
einer Aktienkategorie befindet, hat zuvor von den Aktiondren dieser Aktienkategorie gebilligt zu werden, die mit
derselben Mehrheit wie vorstehend abstimmen.

Im Rahmen der vom Gesetz vorgesehenen Bestimmungen konnen Zwischendividenden auf die Aktien einer Aktien-
kategorie aus dem ihr zuzuteilenden Vermogen auf Beschluss des Verwaltungsrats ausgezahlt werden.

Falls das Kapital der Gesellschaft unterhalb das vom Gesetz vorgeschriebene Mindestkapital fallen sollte, werden
keine Ausschiittungen vorgenommen.

Die erklarten Dividenden werden in der Wihrung zu den Zeiten und an den Orten vorgenommen, wie vom Verwal-
tungsrat bestimmt.

Die Dividenden kénnen ausserdem in jeder Aktienkategorie eine Entnahme auf einem Ausgleichskonto beinhalten,
das fiir eine derart bestimmte Kategorie eingerichtet werden kann und in diesem Fall und fiir die betroffene Aktienka-
tegorie nach der Aktienausgabe gutgeschrieben und in der Folge der Aktienriicknahme mit einem Betrag belastet wird,
der auf der Grundlage des Anteils der gesammelten Ertrige berechnet wird, der diesen Aktien entspricht.

Art. 27. Die Gesellschaft hat vertraglich die FURSTLICH CASTELL'SCHE BANK, Credit-Casse, Zentrale Vermo-
gensanlage, Prinzregentenufer 7, 90489 Niirnberg mit der Anlageberatung beauftragt.

Die FURSTLICH CASTELL'SCHE BANK, Credit-Casse selbst hat ihren Sitz in Wiirzburg. Die Griindung der Bank
geht auf das Jahr 1774 zuriick. Sie ist damit das dlteste Kreditinstitut Bayerns. Die in der Rechtsform der Offenen
Handelsgesellschaft gefiihrte Bank ist seit ihrer Griindung ausschliesslich im Eigentum der FURSTENHAUSER CASTELL-
CASTELL und CASTELL-RUDENHAUSEN.

Die unabhdngige Privatbank betreut schwerpunktmassig den gewerblichen Mittelstand und die vermégende Privat-
kundschaft; seit 1986 besteht eine starke Hinwendung zum Vermogensanlagegeschift, das verantwortlich von der
ZENTRALEN VERMOGENSANLAGEN, Prinzregentenufer 7, 90489 Niirnberg gesteuert wird.

Es besteht ein gesonderter Anlageberater-Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageberater-.

Mit Ausnahme der Abmachungen, die vor oder wahrend der Anfangszeichnung der Aktien bei der Offentlichkeit
getroffen werden konnten, sind die Barmittel, die Teil des Vermogens der Gesellschaft sind, bei der Depotbank
hinterlegt oder sonstwie der Depotbank oder jeder anderen Person anvertraut und tragen Zinsen zu einem Satz, der
mindestens gleich demjenigen ist, der gemdss normaler Bankpraxis auf eine Einlage in derselben Form in der jeweiligen
Bezeichnung angewandt wiirde.

Die Gesellschaft schliesst eine Verwahrvereinbarung und eine Zahlstellenvereinbarung mit einer Bank ab, die den
Vorschriften des Gesetzes betreffend die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (die «Depotbank») Geniige tut. Alle
Wertpapiere und Barmittel der Gesellschaft werden von oder auf Order der Depotbank verwahrt, die gegeniiber der
Gesellschaft und ihren Aktiondren gemiss den gesetzlichen Vorschriften verantwortlich zeichnet. Die der Depotbank zu
zahlende Vergiitung wird in der Verwahrvereinbarung festgehalten.

Falls die Depotbank sich aus der Vereinbarung zuriickziehen méchte, hat der Verwaltungsrat das Notwendigste zu
veranlassen, um eine Gesellschaft zu bestellen, die als Depotbank handelt und der Verwaltungsrat bestellt diese Gesell-
schaft fiir das Amt einer Depotbank anstelle der austretenden Depotbank. Der Verwaltungsrat widerruft die Depotbank
nicht solange keine andere Depotbank gemiss diesen Regeln bestellt wurde, um an deren Stelle zu handeln.
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Art. 28. Im Falle einer Auflosung der Gesellschaft erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren (die
natiirliche Personen oder Rechtspersonlichkeiten sein konnen), die von der Generalversammlung der Aktiondre ernannt
werden, die ihre Vollmachten und ihre Vergiitung festlegt. Der Nettoliquidationserlds in jeder Aktienserie wird von den
Liquidatoren an die Aktiondre jeder Kategorie im Verhaltnis zur Anzahl Aktien ausgezahlt, die sie in dieser Kategorie
besitzen.

Art. 29. Diese Satzung kann zu gegebener Zeit und an gegebenem Ort von einer Generalversammlung der Aktionire
vorbehaltlich der von den Luxemburger Gesetzen vorgesehenen Beschlussfahigkeits- und Abstimmungsbedingungen
abgedndert werden.

Jede Anderung, welche die Rechte der Besitzer von Aktien einer Kategorie gegeniiber denjenigen einer anderen
Kategorie beeintrachtigt, unterliegt ausserdem den Beschlussfahigkeits- und Mehrheitsbestimmungen dieser Aktienkate-
gorien.

Art. 30. Fir alle Punkte, die nicht von gegenwirtiger Satzung geregelt sind, haben die Parteien sich auf die Bestim-
mungen des Gesetzes vom 30. Marz 1988 betreffend die Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu beziehen.

Schétzung der Griindungskosten
Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlall gegenwir-
tiger Urkunden erwachsen, auf ungefihr zweihundertfiinfzigtausend Luxemburger Franken (250.000,- LUF).
Kapital - Kapitalzeichnung

Das Kapital betragt 35.000,- Euro (funfunddreissigtausend), eingeteilt in 350 (dreihundertfiinfzig) Aktien ohne
Nennwert.
Die Aktien werden wie folgt gezeichnet:

1) FURSTLICH CASTELL'SCHE BANK, vorgenannt, dreihundertneunundvierzig Aktien . ............ 349
2) Herr Patrick Schott, vorgenannt, eine Aktie . . . .. ... ... . e 1
Total: dreihundertfiinfzig Aktien . . . .. . 350

Samtliche Aktien wurden voll in bar eingezahlt; demgemiss verfiigt die Gesellschaft ab sofort iiber den Betrag von
funfunddreissigtausend Euro (35.000,- EUR), wie dies dem Notar nachgewiesen wurde.
Erkldrung
Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber die Handelsgesell-
schaften vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.
Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer auBerordentlichen Generalversammlung der Aktionire, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefat, nachdem sie die
ordnungsgemidsse Zusammensetzung dieser auBerordentlichen Generalversammlung festgestellt haben:

1) Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in L-2449 Luxemburg, 1, boulevard Royal.
2) Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder ist auf vier festgelegt.
3) Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

Verwaltungsratsvorsitzender:
Herr Charles Pictet, PICTET & CIE, Genf.

Stellvertretender Vorsitzender:
S.E. Ferdinand Graf zu Castell-Castell, Mitinhaber FURSTLICHE CASTELL’'SCHE BANK, Wiirzburg.
Mitglieder:

- Herr Klaus-Dieter Biedermann, Mitglied der Geschiftsleitung FURSTLICHE CASTELL'SCHE BANK, Wiirzburg.

- Herr Patrick Schott, Stellvertretender Direktor BANQUE PICTET (LUXEMBOURG) S.A., Luxemburg.

4) Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

DELOITTE & TOUCHE S.A., Gesellschaft mit Sitz in L-8009 Strassen, 3, route d’Arlon.

5) Das Mandat der Verwaltungsratsmitglieder und des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Generalver-
sammlung im Jahre zweitausendzwei.

Woriiber Urkunde, geschehen und aufgenommen zu Luxemburg, Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung an die Erschienenen, dem instrumentierenden Notar nach Namen, gebrauch-
lichem Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben mit dem Notar die gegenwirtige Urkunde unter-
schrieben.

Gezeichnet: . Mossong, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 24 mai 2000, vol. 124S, fol. 42, case 9. — Regu 50.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 26 mai 2000. F. Baden.
(29110/200/580) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 31 mai 2000.
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C.D.G. PARTICIPATIONS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 17.954.
Le bilan au 28 février 1999, enregistré a Luxembourg, le 17 mars 2000, vol. 534, fol. 80, case 4, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 21 mars 2000. Pour C.D.G. PARTICIPATIONS S.A.
Société Anonyme
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
P. Frédéric C. Day-Royemans
(16791/006/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

NORAMCO QUALITY FUND, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT
Allgemeiner Teil

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers
hinsichtlich des Sondervermégens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Art. 1. Der Fonds. 1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen (fonds commun de placement),
das fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (im folgenden «Anteilinhabery» genannt) unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds kann nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
dem Anleger einen oder mehrere Teilfonds anbieten (Umbrella-Konstruktion). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den
Fonds. Beziiglich der Rechtsbeziehungen der Anteilinhaber untereinander wird jeder Teilfonds als eine gesonderte
Einheit behandelt. Insofern dies von der Luxemburger Gesetzgebung verlangt wird, haftet der Fonds Dritten gegentiiber
insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds, es sei denn, dass mit den Glaubigern eine gegenteilige Vereinbarung
geschlossen wurde. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere Teilfonds auflegen und/oder gemiss Artikel 14
des Verwaltungsreglementes einen oder mehrere bestehende Teilfonds auflésen oder zusammenlegen. Die Anteilin-
haber sind am Fondsvermégen des jeweiligen Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft sowie der
Depotbank sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie Anderungen desselben im
«Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg (im folgenden
«Mémorialy» genannt) veroffentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den
Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veroffentlichten
Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. 1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die NORAMCO ASSET
MANAGEMENT S.A. (NAM), eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Luxemburg nach Luxemburger Recht. Sie wurde am 12.
Mai 2000 gegriindet. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann
eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellte der Verwaltungsgesellschaft mit der taglichen Geschifts-
fihrung betrauen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, aber ausschliesslich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung des Anteilinhabers. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich insbesondere auf Kauf, Verkauf,
Zeichnung, Umtausch und Annahme von Investmentanteilen und anderen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsvermogen zusammenhingen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen.

Art. 3. Die Depotbank. 1. Depotbank des Fonds ist die BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A. Sie ist
eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht und betreibt Bankgeschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich
nach dem Gesetz, diesem Verwaltungsreglement und dem Depotbankvertrag.

2. Die Depotbank sowie die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich
unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum letzten Tag eines Kalendermonats zu kiindigen. Im Falle einer
Auflésung bemiiht sich der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft um einen Ersatz fir die Bank zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Vertragsauflosung. In Erwartung ihres Ersatzes ergreift die Bank im Anwendungsbereich des
Gesetzes vom 30. Mirz 1988 und der entsprechenden Bestimmungen dieses Verwaltungsreglementes und des Depot-
bankvertrages alle fiir eine Wahrung der berechtigten Interessen der Anteilinhaber erforderlichen Massnahmen.

3. Alle Investmentanteile, fliissigen Mittel und anderen Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds werden von der
Depotbank in Konten und Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwal-
tungsreglements und der vertraglichen Vereinbarung verfiigt werden darf (im Folgenden «die gesperrten Konteny). Die
Depotbank kann unter ihrer Verantwortung in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung
andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von Vermégenswerten des jewei-
ligen Teilfonds beauftragen.

4. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschliesslich im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten,
vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement und dem Gesetz. Im Ubrigen finden die
Bestimmungen des Depotbankvertrages Anwendung. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:
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- Anteile des jeweiligen Teilfonds auf die Zeichner iibertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Investmentanteile, Optionen und sonstige zulissige Vermogenswerte
zahlen, die fiir den jeweiligen Teilfonds erworben bzw. getitigt worden sind;

- aus den gesperrten Konten die notwendigen Einschiisse beim Abschluss von Terminkontrakten leisten;

- Investmentanteile sowie sonstige zuldssige Vermogenswerte und Optionen, die fiir den jeweiligen Teilfonds verkauft
worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. iibertragen;

- den Riicknahmepreis gegen Riickgabe der Anteile auszahlen.

Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, dass

- Verkauf, Ausgabe, Riicknahme und Aufhebung der Anteile durch den Fonds oder fiir seine Rechnung gemiss den
gesetzlichen Vorschriften oder gemiss dem Verwaltungsreglement des Fonds erfolgen;

- den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge zu leisten, es sei denn, dass sie gegen gesetzliche Vorschriften
oder Bestimmungen des Verwaltungsreglements verstossen;

- ihm bei Geschiften, die sich auf das Vermégen des Fonds beziehen, der Gegenwert innerhalb der iblichen Fristen
libertragen wird;

- die Ertrage des Fonds gemiss den Bestimmungen des Verwaltungsreglements verwendet werden.

5. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des jeweiligen Teilfonds nur das in
diesem Verwaltungsreglement festgesetzte Entgelt. Sie entnimmt die ihr nach dem Verwaltungsreglement zustehende
Depotbankvergiitung den gesperrten Konten ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die im Verwaltungsre-
glement aufgefiihrten sonstigen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

6. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen;

b) gegen Vollstreckungsmassnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermégen
des jeweiligen Teilfonds wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermégen des jeweiligen Teilfonds
nicht haftet.

Die vorstehend unter a) getroffene Regelung schliesst die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungs-
gesellschaft durch die Anteilinhaber nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen die
Depotbank geltend zu machen. Dies schliesst die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die
Anteilinhaber nicht aus.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik. Fiir die Anlage des Fondsvermogens der jeweiligen
Teilfonds gelten die nachfolgenden Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen. Fiir einzelne Teilfonds kénnen abweichende
Anlagegrenzen festgelegt werden. Insofern wird auf den Besonderen Teil des Verwaltungsreglements verwiesen.

1. Risikostreuung

Der Wert der Zielfondsanteile darf 51% des Wertes des Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds nicht unter-
schreiten. Hochstens 20% des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds diirfen in Anteilen eines einzigen
Zielfonds angelegt werden. Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 10% der ausgegebenen Anteile des
Zielfonds erworben werden. Bei Investmentvermogen, die aus mehreren Teilfonds bestehen (sogenannte Umbrella-
Fonds), beziehen sich die in Satz 2 und 3 geregelten Anlagegrenzen jeweils auf einen Teilfonds. Fiir den jeweiligen
Teilfonds diirfen Anteile an Zielfonds, die mehr als 5% des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen Invest-
mentvermogen anlegen diirfen, nur erworben werden, wenn die vom Zielfonds gehaltenen Anteile nach den Vertrags-
bedingungen oder der Satzung des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft anstelle von Bankguthaben gehalten
werden diirfen. Der jeweilige Teilfonds darf nicht in Future-, Venture Capital- oder Spezialfonds investieren.

2. Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemiéssen Verwaltung fiir Rechnung des jeweiligen
Teilfonds nur folgende Geschifte titigen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben:

1. Devisenkurssicherungsgeschifte nach nachstehendem Absatz 4.

2. Optionsrechte im Sinne des nachstehenden Absatzes 4, deren Optionsbedingungen das Recht auf Zahlung eines
Differenzbetrags einraumen, diirfen nur eingeraumt oder erworben werden, wenn die Optionsbedingungen vorsehen,
dass

a) der Differenzbetrag zu ermitteln ist als ein Bruchteil, das Einfache oder das Mehrfache (Differenzbetragsmultipli-
kator) der Differenz zwischen dem

(1) Wert oder Indexstand des Basiswerts zum Auslibungszeitpunkt und dem Basispreis oder dem als Basispreis
vereinbarten Indexstand oder

(2) Basispreis oder dem als Basispreis vereinbarten Indexstand und dem Wert oder Indexstand des Basiswerts zum
Ausiibungszeitpunkt,

b) bei negativem Differenzbetrag eine Zahlung entfillt.

3. Notierte und nichtnotierte Finanzinstrumente (wie unter «Artikel 4, 2. Finanzinstrumente» angegeben)

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf Geschifte titigen, die zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen
anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist, einbe-
zogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben.

2. Geschifte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen anderen organisierten Markt einbe-
zogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, diirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten und Finanzdienstlei-
stungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrige getitigt werden.

3. Die im vorgenannten Absatz genannten Geschifte diirfen mit einem Vertragspartner nur insofern getatigt werden,
als der Verkehrswert des Finanzinstrumentes einschliesslich des zugunsten des jeweiligen Teilfonds bestehenden Saldos
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aller Anspriiche aus offenen, bereits mit diesem Vertragspartner fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds getitigten
Geschiften, die ein Finanzinstrument zum Gegenstand haben, 5% des Wertes des Fondsvermégens des jeweiligen
Teilfonds nicht tiberschreitet. Bei Uberschreitung der vorgenannten Grenze darf die Verwaltungsgesellschaft weitere
Geschifte mit diesem Vertragspartner nur titigen, wenn diese zu einer Verringerung des Saldos fiihren. Uberschreitet
der Saldo aller Anspriiche aus offenen, mit dem Vertragspartner fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds getdtigten
Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, 10% des Wertes des jeweiligen Teilfonds, so hat die Verwal-
tungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber unverziiglich diese Grenze wieder einzuhalten.
Konzernunternehmen gelten als ein Vertragspartner.

4. Devisenterminkontrakte und Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte mit Absicherungszweck

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf nur zur Wahrungskurssicherung von in Fremdwihrung gehaltenen Vermogensge-
genstianden fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie nur Verkaufsoptionsrechte
auf Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisenterminkontrakte erwerben, die auf dieselbe Wihrung lauten.

2. Eine indirekte Absicherung iiber eine dritte Wahrung ist unter Verwendung von Devisenterminkontrakten nur
zuldssig, wenn sie zum Zeitpunkt des Abschlusses dem gleichen wirtschaftlichen Ergebnis wie bei einer Direktabsi-
cherung entspricht und gegeniiber einer Direktabsicherung keine héheren Kosten entstehen.

3. Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte diirfen im Falle schwe-
bender Verpflichtungsgeschifte nur erworben werden, soweit sie zur Erfiillung des Geschiftes bendtigt werden.

4. Die Gesellschaft wird von diesen Moglichkeiten Gebrauch machen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anteilinhaber fiir geboten hilt.

5. Flissige Mittel

Der jeweilige Teilfonds wird angemessene fliissige Mittel in Form von Bankguthaben und Geldmarktpapieren halten.
Diese sollen maximal 49% des jeweiligen Netto-Teilvermogens betragen. Die Geldmarktpapiere diirfen im Zeitpunkt des
Erwerbs fiir den jeweiligen Teilfonds eine restliche Laufzeit von hochstens 12 Monaten haben.

6. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkaufe oder der Verkauf von Call-Optionen auf Vermégensgegenstinde, welche nicht zum Fonds-
vermogen des jeweiligen Teilfonds gehoren, sind nicht zulissig.

b) Das Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Der jeweilige Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand
haben.

d) Das Fondsvermégen des jeweiligen Teilfonds darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren
oder Warenkontrakten angelegt werden.

e) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Depotbank weitere Anlagebeschrankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Lindern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden
sollen.

7. Kredite und Belastungsverbote

a) Das Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung libereignet
oder zur Sicherheit abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden
Ziffer b).

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfonds diirfen nur kurzfristig und bis zur Héhe von 10% des Netto-Fondsver-
mogens des jeweiligen Teilfonds aufgenommen werden, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedin-
gungen zustimmt.

c) Zu Lasten des Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds diirfen weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte
Biirgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.

Art. 5. Fondsanteile. Fondsanteile werden durch Anteilzertifikate ggf. mit zugehorigen Ertragsscheinen verbrieft,
die auf den Inhaber lauten, sofern im Besonderen Teil keine andere Bestimmung getroffen wurde. Die Anteile werden
unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der
Depotbank zugeteilt und dem Zeichner in entsprechender Hohe iibertragen.

2. Alle Fondsanteile der jeweiligen Teilfonds haben gleiche Rechte.

3. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie etwaige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Depotbank sowie iiber jede Zahlstelle.

4. Sofern von der Verwaltungsgesellschaft Sparpline angeboten werden, wird das Ausgabeaufgeld nur auf die
tatsdchlich geleisteten Zahlungen berechnet.

Art. 6. Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem
Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder
endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteil-
inhaber, im offentlichen Interesse, zum Schutz des jeweiligen Teilfonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unver-
ziiglich zuriickzahlen.

Art. 7. Anteilwertberechnung. Der Wert eines Anteils des jeweiligen Teilfonds lautet auf die fiir den jeweiligen
Teilfonds festgelegte Wihrung. Er wird fiir den jeweiligen Teilfonds unter Aufsicht der Depotbank von der Verwal-
tungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg (im folgenden «Bewer-
tungstag» genannt) berechnet, sofern im Besonderen Teil des Verwaltungsreglementes keine abweichende Bestimmung
getroffen wurde. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermaogens des jeweiligen Teilfonds durch die
Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds. Das Netto-Fondsvermogen des
jeweiligen Teilfonds wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:
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a) Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet.

b) Alle anderen Vermogenswerte werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

c) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

d) Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, gemiss dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der
Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

e) Devisentermingeschifte und Optionen werden mit ihrem taglich ermittelten Zeitwert bewertet.

f) Alle nicht auf die Fondswahrung des jeweiligen Teilfonds lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisen-
mittelkurs in die Fondswahrung des jeweiligen Teilfonds umgerechnet.

2. Fiir den jeweiligen Teilfonds wird ein Ertragsausgleichskonto gefiihrt.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die
Berechnung des Anteilwertes eines oder mehrerer Teilfonds zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde
vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wahrend der Zeit, in der die Riicknahmepreise eines erheblichen Teils der Investmentanteile im jeweiligen
Teilfonds nicht verfiigbar sind;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Fondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungs-
gemidss durchzufiihren;

3. wenn und solange durch umfangreiche Riickgaben von Anteilen ein sofortiger Verkauf von Fondswerten des jewei-
ligen Teilfonds zur Liquiditilsbeschaffung nicht den Interessen der Anleger gerecht wird; in diesen Fillen ist es der
Verwaltungsgesellschaft gestattet, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen,
nachdem sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der Anleger, entsprechende Vermogensgegenstinde
des jeweiligen Teilfonds verdussert hat.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung
umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

Art. 9. Riicknahme und Umtausch von Anteilen. 1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die
Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemiss
Artikel 7 und wird zum Riicknahmepreis gemiss Artikel 20 getitigt. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unver-
ziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag.

2. Die Anteilinhaber eines Teilfonds kénnen gegen Zahlung einer im Verkaufsprospekt festgelegten Umtauschgebiihr
unter Zurechnung eventuell anfallender Ausgabesteuern oder Abgaben einen Teil oder alle ihre Anteile in Anteile eines
anderen Teilfonds umtauschen. Die Umtauschgebiihr, die zu Gunsten der Verwaltungsgesellschaft erhoben wird, wird
auf den in dem neuen Teilfonds anzulegenden Betrag berechnet. Der sich aus einem Umtausch gegebenenfalls ergebende
Restbetrag wird gegebenenfalls zum aktuellen Devisengeldkurs in US-Dollar umgerechnet und an die Anteilinhaber
ausbezahlt, sofern dieser Betrag USD 10,- bzw. 1% des Tauschbetrags lbersteigt. Dieser Tausch erfolgt nur an einem
Bewertungstag gemiss Artikel 7.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche
Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung
verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Bestimmung des anwendbaren Riicknahmepreises nach Art. 8. Die Verwal-
tungsgesellschaft achtet aber darauf, dass das Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds ausreichende fliissige Mittel
umfasst, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstianden unverziiglich
erfolgen kann.

4. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

Art. 10. Abschlusspriifung. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert,
der von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

Art. 11. Verwendung der Ertrage. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft bestimmt, ob und in welcher
Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds eine Ausschiittung erfolgt. Es ist beabsichtigt, die Ertridge zu thesaurieren.

Art. 12. Anderungen des Verwaltungsreglements. 1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der
Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise d@ndern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial verdffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, finf Tage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft.

Art. 13. Veroffentlichungen. 1. Ausgabe- und Riicknahmepreise kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank und jeder Zahlstelle erfragt werden. Sie werden ausserdem in mindestens einer iiberregionalen Tageszeitung
eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Grossherzogtums Luxemburg. Diese Berichte beinhalten die Bericht-
erstattung liber den Fonds insgesamt und (iber jeden einzelnen Teilfonds. Im Jahresbericht und Halbjahresbericht wird
der Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge angegeben, die im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Riickgabe von Anteilen an Zielfonds angefallen sind, sowie die Vergilitung angegeben, die von einer anderen Kapitalanla-
gegesellschaft oder einer anderen Investmentgesellschaft einschliesslich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungs-
verglitung fiir die in dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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3. Prospekt und Verwaltungsreglement sowie Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich. Der Depotbankvertrag sowie die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft kénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen an ihrem jewei-
ligen Hauptsitz eingesehen werden.

Art. 14. Auflésung der Fonds. 1. Der Fonds kann jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelst werden.

2. Eine Auflésung des Fonds erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgel6st
wird, und wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in
mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf
von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds nach deren Anspruch
verteilen. Nettoliquidationserl6se, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden sind, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten
Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger, kénnen weder die vorzeitige Aufldsung noch die Teilung
des Fonds beantragen.

5. Einzelne Teilfonds konnen jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost oder mit anderen Luxemburger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen zusammengelegt werden, sofern dies unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds oder im
Interesse der Anlagepolitik notwendig oder angebracht erscheint. Die Auflésung oder Zusammenlegung bestehender
unbefristeter Teilfonds wird mindestens 30 Tage vor der Auflésung gemiss Absatz 2 veroffentlicht. Die Durchfiihrung
der Fusion vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme siamtlicher
Vermdgensgegenstinde durch den aufnehmenden Teilfonds. Abweichend von der Fondsauflésung (Abs. 3) erhalten die
Anleger des Teilfonds Anteile des aufnehmenden Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhilt-
nisses der betroffenen Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet, und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.
Die Durchfiihrung der Fusion wird vom Wirtschaftspriifer des Fonds kontrolliert.

Art. 15. Verjahrung und Vorlegungsfrist. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft
oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr geltend gemacht
werden; davon unberiihrt bleibt die in Artikel 14 Abs. 3 enthaltene Regelung.

Art. 16. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache. 1. Das Verwaltungsreglement des Fonds
unterliegt Luxemburger Recht. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungs-
gesellschaft und der Depotbank. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder
Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit
des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grossherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht jeden Vertriebslandes
zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind, und im
Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist massgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich
selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen solche Anteile zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 17. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr des Gesamtfonds und der jeweiligen Teilfonds endet jedes Jahr am
31. Dezember. Das erste Rechnungsjahr endet am 31. Dezember 2000. Ein erster Rechenschaftsbericht wird zum 31.
Dezember 2000 erscheinen.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds erfolgt in US-Dollar.

Art. 18. Dauer des Fonds. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderer Teil

Art. 19. Anlagepolitik. 1. Der Teilfonds NORAMCO QUALITY FUNDS USA strebt durch Investition von minde-
stens 2/3 des Netto-Teilfondsvemmogens in Fonds, die schwerpunktmissig in US-Aktien anlegen, einen méglichst hohen
Wertzuwachs in US-Dollar an. Fiir den Teilfonds werden ausschliesslich Anteile an

a) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegten Sondervermogen, die keine Spezialfonds sind,

oder

b) offenen Investmentvermogen, die nach dem Auslandsinvestmentgesetz in der Bundesrepublik Deutschland
offentlich vertrieben werden diirfen und bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben, oder

c) offenen Investmentvermogen, bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben, die keine
Spezialfonds sind und die in ihrem Sitzland einer funktionierenden Investmentaufsicht unterliegen, erworben. Dabei kann
der Teilfonds auch in Immobilienfondsanteilen anlegen, die die vorgenannten Kriterien erfiillen. Fiir den Teilfonds sollen
nur solche Investmentanteile und Vermégensgegenstinde erworben werden, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten
lassen.

2. Die Mehrzahl dieser Zielfonds muss in den Mitgliedstaaten der EU, der Schweiz, den USA, Kanada, Hongkong oder
Japan aufgelegt worden sein. Das Fondsvermégen von NORAMCO QUALITY FUNDS USA kann vollstindig in
Zielfondsanteilen auslandischer Fonds, deren Geschiftsleitung ihren Sitz in diesen Landern hat, angelegt werden.
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3. Fir NORAMCO QUALITY FUNDS USA werden liberwiegend Anteile an in- und auslindischen Wertpapierakti-
enfonds erworben werden. Bis zu 35% des Netto-Teilfondsvermogens kénnen in Anteilen an in- und auslandischen
gemischten Wertpapierfonds, Wertpapierrentenfonds und geldmarktnahen Wertpapierfonds angelegt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 25% des Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen an in- und ausldndischen Grundstiicksfonds
anlegen. Ferner kann er bis zu 25% des Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen an in- und auslidndischen Geldmarktfonds
und gemischten Wertpapier- und Grundstiicksfonds anlegen.

4. Ausser Investmentanteilen werden fiir den Teilfonds keine anderen Wertpapiere oder in Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente erworben (mit Ausnahme der in Artikel 4 Absatz 5 genannten Geldmarktpapiere).

5. Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgend-
welchen Beschriankungen unterliegt.

Art. 20. Fondswihrung des Teilfonds, Ausgabe- und Riicknahmepreis. 1. Die Fondswihrung des Teilfonds
ist der US-Dollar.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich eines Ausgabeaufgeldes in Hohe von 5% in Prozent des Ausgabepreises
bzw. 5,26% in Prozent des Anteilwertes. Er ist zahlbar unverziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag. Der
Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile. Die Anteile des Teilfonds werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 22. Kosten. 1) Fiir die Verwaltung des Teilfonds erhebt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergilitung von bis zu
1,5% p.a. auf das Netto-Fondsvermégen des Teilfonds auf Basis des tiglich ermittelten Anteilwertes. Die Verwaltungs-
gesellschaft darf dem Teilfonds keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlige sowie keine Verwaltungsvergiitung
fir die erworbenen Anteile berechnen, wenn der betreffende Zielfonds von ihr oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist.

2) Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermégen des Teilfonds ein Entgelt in Hohe von bis zu 0,15% p.a. auf das
Netto-Fondsvermdégen des Teilfonds auf Basis des tiglich ermittelten Anteilwertes.

3) Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt zum Monatsende. Samtliche Kosten werden zunichst dem laufenden
Einkommen und den Kapitalgewinnen sowie zuletzt dem Fondsvermogen des Teilfonds angerechnet.

4) Die Verwaltungsgesellschaft kann dem jeweiligen Teilfonds ausserdem folgende Kosten belasten:

a) Die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verausserung von Vermogensgegenstinden anfallenden Kosten
mit Ausnahme von Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschligen bei Anteilen von Fonds, die von der Verwaltungsge-
sellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Diese Beschriankung ist ebenfalls in den Fillen
anwendbar, in denen der jeweilige Teilfonds Anteile (Aktien) einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne
des vorhergehenden Satzes verbunden ist;

b) Steuern, die auf das Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

c) die Kosten der Buchhaltung und Berechnung der Nettovermdgenswerte und aller dhnlichen Verwaltungsgebiihren;

d) Kosten fiir Rechtsberatung und Administration, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen,
wenn sie im Interesse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handeln;

e) Kosten der Wirtschaftspriifer;

f) Kosten fiir die Verdffentlichung der Anteilpreise und der Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

g) Kosten fiir die Erstellung, den Versand und die Veroffentlichung der Prospekte, des Verwaltungsreglements, der
Rechenschafts- und Halbjahresberichte;

h) Kontofiihrungsgebiihren fiir die Verwahrung der Anteile im Interesse der Anteilinhaber;

i) Kosten etwaiger Borseneinfiilhrungen und/oder der Registrierung der Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb im In- und
Ausland, inkl. Kosten etwaiger Reprisentanten.

Luxemburg, am 12. Mai 2000. NORAMCO ASSET BANQUE GENERALE
MANAGEMENT S.A. DU LUXEMBOURG S.A.
Verwaltungsgesellschaft Depotbank
Unterschriften D. Steberl  J.-P. Heger

Enregistré a Luxembourg, le 20 juin 2000, vol. 537, fol. 100, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(32764/999/375) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 mai 2000.

CDC SP S.A,, Société d’Investissement a Capital Fixe.
Siége social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 58.931.
Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 17 mars 2000, vol. 534, fol. 82, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 février 2000.
(16790/005/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.
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BAYERISCHE LANDESBANK INTERNATIONAL S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-2010 Luxemburg, B.P. 15.

Auszug aus dem Protokoll iiber die Ordentliche Generalversammlung vom 17. Mdrz 2000

1. Die Generalversammlung nimmt die von der Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG LUXEMBOURG gepriifte
Bilanz mit Gewinn- und Verlustrechnung, Lagebericht und Anhang per 31. Dezember 1999 an und stellt sie fest.

2. Das Ergebnis des Geschiftsjahres 1999 in Hohe von EUR 8.400.000 wurde den freien Riicklagen («autres
réservesy) zugewiesen.

3. Die Generalversammlung erteilt den Mitgliedern des Verwaltungsrates Entlastung fiir das Geschiftsjahr 1999.

Der Verwaltungsrat setzt sich unverandert wie folgt zusammen:

Herr Dr. Peter Kahn, D-80333 Miinchen, Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes - BAYERISCHE LANDESBANK GIROZENTRALE, Miinchen

Herr Dr. Rudolf Hanisch, D-80801 Miinchen, stv. Vorsitzender

Bankdirektor mit Generalvollmacht - BAYERISCHE LANDESBANK GIROZENTRALE, Miinchen

Herr Werner Strohmayr; D-86391 Stadtbergen

Mitglied des Vorstandes - BAYERISCHE LANDESBANK GIROZENTRALE, Miinchen

Herr Gerolot Brandt; D-82166 Grifeifing

Mitglied des Vorstandes - BAYERISCHE LANDESBANK GIROZENTRALE, Miinchen

Herr Heinrich Schmidhuber, D-94065 Waldkirchen

Geschiftsfiihrender Prasident - BAYERISCHER SPARKASSEN- UND GIROVERBAND, Miinchen

Herr Hans Zehetmair, D-85435 Erding

Staatsminister fiir Wissenschaft, Forschung und Kunst des Landes Bayern

Herr Henri Stoffel; L-5964 Fentange

Administrateur-Directeur - BAYERISCHE LANDESBANK INTERNATIONAL S.A., Luxemburg

Fur die Richtigkeit des Protokollauszuges:
Luxemburg, den 17. Marz 2000. H. Stoffel B.-D. Biitzow
Administrateur-Directeur Conseiller Juridique
Enregistré a Luxembourg, le 20 mars 2000, vol. 534, fol. 86, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(16773/000/32) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

CENTRE DE L’ARTISAN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Ehlange/Mess, Z.I. Am Brill.
R. C. Luxembourg B 42.701.

Extrait de la résolution prise lors de 'Assemblée Générale Extraordinaire du 13 mars 2000

- La société CENTRE ARTISANAL AQUADOR, S.a r.l., Société a responsabilité limitée, dont le siege social se trouve
a Ehlange/Mess, Z.I. Am Brill est nommée nouvel administrateur en remplacement de Monsieur Didier Norbert
Pouilleux, révoqué.
Son mandat viendra a échéance lors de ’Assemblée Générale Statutaire de 2005.
Luxembourg, le 13 mars 2000. Certifié sincére et conforme
CENTRE DE L’ARTISAN S.A.
D. Geschwind
Administrateur-Délégué
Enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2000, vol. 534, fol. 89, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(16792/696/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

COMPAGNIE BELGE D’IRRIGATION ET D’ASSAINISSEMENT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1611 Luxembourg, 41, avenue de la Gare.
R. C. Luxembourg B 35.895.

Extrait des résolutions prises lors de '’Assemblée Générale Ordinaire du 17 mars 2000

- Madame Carine Bittler, administrateur de sociétés, demeurant a Bertrange et Maitre René Faltz, avocat-avoué,
demeurant a Luxembourg ont été élus aux postes d’administrateur de la société en remplacement de Maitre Jacques
Schroeder et Maitre Patrick Weinacht, administrateurs démissionnaires.

Pour extrait conforme
Pour la société
Signature
Un mandataire

Enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2000, vol. 534, fol. 87, case 11. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(16799/794/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.
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COFIDILUX, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 18.343.

Le bilan au 30 septembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 17 mars 2000, vol. 534, fol. 80, case 4, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 mars2000. Pour COFIDILUX

Société Anonyme
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
P. Frédéric C. Day-Royemans

(16798/006/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

CFT TRUST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 56.258.

Extrait sincére et conforme du procés-verbal de 'Assemblée Générale Extraordinaire tenue d Luxembourg le 19 janvier 2000
a 19.00 heures

Il résulte dudit proces-verbal que décharge pleine et entiére a été donnée a 'ladministrateur démissionnaire Madame
Chantal Behr-Mindikowski de toute responsabilité résultant de 'accomplissement de ses fonctions pendant la durée de
son mandat.

La société BRYCE INVEST S.A. avec siége social au 3, rue Guillaume Kroll, a été nommée comme nouvel adminis-
trateur et terminera le mandat de son prédécesseur.

Luxembourg, le 19 janvier 2000. CGT TRUST S.A.

Signature

Enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2000, vol. 534, fol. 90, case 12. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(16793/000/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

CGD LUXEMBURGO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 62.254.

L’Assemblée Générale Annuelle tenue le 15 mars 2000 a décidé de répartir le bénéfice annuel de la fagon suivante:

-Réservelégale . ... . ... ... .. L L LUF 216.231,00
-Dividende . ....... .. LUF  9.312.000,00
-Résultatreporté . ........ ... . .. L. LUF 2.833,00
- Bénéficedelannée . ...... ... ... .. ... LUF  9.531.064,00

Pour CGD LUXEMBURGO S.A.
Société Anonyme
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 20 mars 2000, vol. 534, fol. 83, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(16794/006/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

ALLIED INTERNATIONAL INVESTMENTS HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Senningerberg, 5, Heienhaff.
R. C. Luxembourg B 64.306.

Le bilan au 31 mars 1999, enregistré a Luxembourg, le 16 mars 2000, vol. 534, fol. 74, case 8, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 mars 2000. Pour ALLIED INTERNATIONAL INVESTMENTS HOLDING S.A.

LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A.
T.C.G. GESTION S.A.
Administrateurs
Signatures

(17287/710/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2000.
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ALLIED INTERNATIONAL INVESTMENTS HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Senningerberg, 5, Heienhaff.
R. C. Luxembourg B 64.306.
Société constituée suivant acte recu par Maitre Reginald Neuman, notaire de résidence a Luxembourg, le 7 mai 1998,
publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations numéro 536 du 23 juillet 1998.

Répartition des bénéfices:
L’Assemblée Ordinaire au 9 mars 2000 décide de répartir le bénéfice au 31 mars comme suit:

Affectation a laréservelégale ................... 35.000,00
Reportanouveau .............. ... ... ... .... 616.264,90
Total: . ... 651.264,90

Conseil d’Administration (suite a ’Assemblée Générale Ordinaire du 9 mars 2000):

- LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., domiciliée au 25A, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

- T.C.G. GESTION S.A,, domicilié au 25A, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

- LUXEMBOURG MANAGEMENT COMPANY LIMITED, domiciliée 4 Citco Building, Wickhams Cay, Road Town,
Tortola, British Virgin Islands

Commissaire:
- C.AS. SERVICES S.A., domiciliée au 25A, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.
Luxembourg, le 9 mars 2000. Certifié sincére et conforme

Pour ALLIED INTERNATIONAL INVESTMENTS HOLDING S.A.
LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A.
T.C.G. GESTION S.A.
Administrateurs
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 16 mars 2000, vol. 534, fol. 74, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(17288/710/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2000.

ALLIED INTERNATIONAL INVESTMENTS HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Senningerberg, 5, Heienhaff.
R. C. Luxembourg B 64.306.

Extraits de 'assemblée générale ordinaire du 9 mars 2000

Les anciens administrateurs et le commissaire ayant souhaité ne plus voir leurs mandats renouvelés, 'assemblée
nomme pour une durée d’un an:
comme administrateurs:
- LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., domiciliée au 25A, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg
- T.C.G. GESTION S.A., domicilié au 25A, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg
- LUXEMBOURG MANAGEMENT COMPANY LIMITED, domiciliée a Citco Building, Wickhams Cay, Road Town,
Tortola, British Virgin Islands
comme commissaire:
- C.AS. SERVICES S.A., domiciliée au 25A, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.
Luxembourg, le 9 mars 2000. Certifié sincére et conforme
Pour ALLIED INTERNATIONAL INVESTMENTS HOLDING S.A.
LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A.
T.C.G. GESTION S.A.
Administrateurs
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 16 mars 2000, vol. 534, fol. 74, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(17290/710/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2000.

CL EARTH FUND.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26A, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 35.241.
Le bilan au 31 octobre 1999, enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2000, vol. 534, fol. 88, case 6, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 22 mars 2000. Signature.
(16797/019/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.
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CGS INTERNATIONAL HOLDINGS (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2180 Luxembourg, 4, rue Jean Monnet.
R. C. Luxembourg B 42.570.

Assemblée générale Annuelle

Il résulte de I'’Assemblée Générale Annuelle tenue au siége social en date du 24 février 2000, du rapport et de la
résolution du Conseil d’Administration de la société CGS INTERNATIONAL HOLDINGS (LUXEMBOURG) S.A. que
les actionnaires et administrateurs, a 'unanimité des voix, ont pris les résolutions suivantes pour les comptes annuels de
1999.

1) Décharge accordée aux administrateurs pour I'année 1999:

MANACOR (LUXEMBOURG) S.A,, directeur B

MUTUA (LUXEMBOURG) S.A,, directeur A

M. Thomas Charles Strike, directeur B

Décharge accordée a I'administrateur-délégué pour 'année 1999:

MANACOR (LUXEMBOURG) S.A.

Décharge accordée au commissaire aux comptes pour I'année 1999:

AUTONOME DE REVISION

2) Election des nouveaux administrateurs:

MANACOR (LUXEMBOURG) S.A,, directeur B

MUTUA (LUXEMBOURG) S.A,, directeur A

M. Thomas Charles Strike, directeur B

3) Le conseil d’administration a élu MANACOR (LUXEMBOURG) S.A. en tant qu’administrateur-délégué de la
société sur autorisation des actionnaires.

4) Election de AUTONOME DE REVISION en tant que Commissaire aux Comptes.

5) Les mandats des administrateurs, de I'administrateur-délégué et du commissaire aux comptes expireront a la suite
de ’Assemblée Générale statutaire appelée a s’exprimer sur les comptes au 31 aot 2000.

6) La perte qui s’éleve a AUD 4.363,94 est reportée.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour CGS INTERNATIONAL HOLDINGS (LUXEMBOURG) S.A.
MANACOR (LUXEMBOURG) S.A.
Administrateur-Délégué
Signatures

Enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2000, vol. 534, fol. 90, case 2. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(16795/683/36) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

CGS INTERNATIONAL HOLDINGS (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2180 Luxembourg, 4, rue Jean Monnet.
R. C. Luxembourg B 42.570.

Le bilan au 31 aolt 1999, enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2000, vol. 534, fol. 90, case 2, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 mars 2000. MANACOR (LUXEMBOURG) S.A.

Signatures

(16796/683/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

DONY, S.ar.l., Gesellschaft mit beschrinkter Haftung.
Gesellschaftssitz: L-4040 Esch-sur-Alzette, 19, rue Xavier Brasseur.

STATUTEN

Im Jahre zweitausend, am siebten Marz.

Vor dem unterzeichneten Notar Blanche Moutrier, mit dem Amtssitz zu Esch-sur-Alzette, sind erschienen:

1) Herr Bahman Agadjani Gavgani, Bauingenieur, und seine Ehefrau,

2) Frau Zahra Adeleh Majlesi, ohne besonderen Stand, zusammen wohnhaft in L-4040 Esch-sur-Alzette, 19, rue Xavier
Brasseur.

Welche Komparenten den instrumentierenden Notar ersuchten, die Satzung einer von ihnen zu griindenden
Familien-Gesellschaft mit beschrankter Haftung wie folgt zu beurkunden:

Titel I. - Name, Sitz, Zweck, Dauer

Art. 1. Es wird hiermit eine Gesellschaft mit beschriankter Haftung gegriindet, welche durch gegenwirtige Satzung
sowie durch die zutreffenden gesetzlichen Bestimmungen geregelt ist.
Die Gesellschaft kann einen oder mehrere Gesellschafter haben.
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Art. 2. Die Gesellschaft tragt die Bezeichnung: DONYA Sar.l.

Art. 3. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Esch-sur-Alzette.
Er kann durch einfachen Beschluss des oder der Gesellschafter in jede andere Ortschaft des Grossherzogtums
Luxemburg verlegt werden.

Art. 4. Gegenstand der Gesellschaft ist der Export und Import von Baumaterialien und Dekorationsteilen fiir Innen-
ausstattung.

Sie kann im tbrigen alle kaufm@nnischen und finanziellen Handlungen in Bezug auf bewegliche und unbewegliche Giiter
vollziehen, welche mit dem Gegenstand der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar zusammenhangen, fiir die Verwirk-
lichung des Gegenstandes der Gesellschaft notwendig oder auch nur niitzlich sind oder welche die Entwicklung der
Gesellschaft erleichtern kénnen.

Art. 5. Die Gesellschaft ist fiir eine unbegrenzte Dauer gegriindet.

Titel Il. - Gesellschaftskapital, Anteile

Art. 6. Das Gesellschaftskapital betragt fiinfhunderttausend Franken (LUF 500.000,-) und ist aufgeteilt in hundert
(100) Anteile von je fiinftausend Franken (LUF 5.000,-).
Die Geschiftsanteile werden gezeichnet wie folgt:

1. - durch Herrn Bahman Agadjani Gavgani, vorbenannt,sechzig Anteile .. ... ..... ... ... ... ... .... 60
2. - durch Dame Zahra Adeleh Majlesi, vorbenannt, vierzig Anteile .. ......... ... ... ... ... ... ... _40
Total: hundert Anteile . . . ... e 100

All diese Anteile wurden voll und in bar eingezahlt, so dass der Betrag von fiinfhunderttausend Franken (LUF
500.000,-) der Gesellschaft von heute an zur Verfligung steht, wie dies dem unterzeichneten Notar ausdriicklich nachge-
wiesen wurde.

Art. 7. Jeder Gesellschaftsanteil berechtigt zur proportionalen Beteiligung an den Nettoaktiva und an den Gewinnen
und Verlusten der Gesellschaft.

Art. 8. Im Falle von mehreren Gesellschaftern sind die Gesellschaftsanteile zwischen ihnen frei Gibertragbar. Sie sind
gegeniiber der Gesellschaft unteilbar.

Das Abtreten von Gesellschaftsanteilen unter Lebenden an Nichtgesellschafter bedarf der Genehmigung der ibrigen
Gesellschafter.

Die Ubertragungen sind der Gesellschaft und Dritten gegeniiber erst rechtswirksam, nachdem sie gemiss Artikel
1690 des Zivilgesetzbuches der Gesellschaft zugestellt oder von ihr in einer notariellen Urkunde angenommen worden
sind.

Titel Ill. - Verwaltung und Vertretung

Art. 9. Die Beschlisse werden durch den alleinigen Gesellschafter gemiss Artikel 200-2 des Gesetzes vom
10. August 1915, so wie dasselbe abgedndert worden ist, gefasst.

Die Vertrage zwischen der Gesellschaft und dem alleinigen Gesellschafter unterliegen ebenfalls den Bestimmungen
dieses Artikels.

Wenn die Gesellschaft mehrere Gesellschafter begreift, so sind die Beschliisse der Generalversammlung nur rechts-
wirksam, wenn sie von den Gesellschaftern, die mehr als die Hilfte des Gesellschaftskapitals darstellen, angenommen
werden, es sei denn das Gesetz oder gegenwirtige Satzung wiirden anders bestimmen.

Jeder Gesellschafter hat so viele Stimmen, wie er Gesellschaftsanteile besitzt. Jeder Gesellschafter kann sich recht-
massig bei der Gesellschafterversammlung aufgrund einer Sondervollmacht vertreten lassen.

Art. 10. Die Gesellschaft wird verwaltet durch einen oder mehrere Geschiftsfiihrer, welche nicht Teilhaber der
Gesellschaft sein missen.

Sie werden vom alleinigen Gesellschafter beziehungsweise von den Gesellschaftern ernannt und abberufen, welche
ebenfalls die Dauer und die Befugnisse der Mandate des oder der Geschiftsfiihrer bestimmen.

Ein Geschiftsfiihrer ist jeweils in Gemeinschaft mit einem weiteren Geschiftsfithrer zur Vertretung der Gesellschaft
berechtigt.

Die Abbestellung eines Geschiftsfiihrers erfolgt durch einfache Mehrheit.

Art. 11. Beziiglich der Verbindlichkeit der Gesellschaft sind die Geschiftsfiihrer als Beauftragte nur fiir die
Ausfiihrung ihres Mandates verantwortlich.

Titel IV. - Geschiftsjahr, Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Verteilung des Gewinns

Art. 12. Das Geschiftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Art. 13. Uber die Geschifte der Gesellschaft wird nach handelsiiblichem Brauch Buch gefiihrt.

Am Ende eines jeden Geschiftsjahres werden die Konten abgeschlossen und die Geschiftsfiihrer erstellen den Jahres-
abschluss in Form einer Bilanz, nebst Gewinn- und Verlustrechnung, gemidss den diesbeziiglichen gesetzlichen Bestim-
mungen.

Ein Geschiftsbericht muss gleichzeitig abgegeben werden. Am Gesellschaftssitz kann jeder Gesellschafter wahrend
der Geschiftszeit Einsicht in die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung nehmen.

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung werden den Gesellschaftern zur Genehmigung vorgelegt. Diese
aussem sich durch besondere Abstimmung iiber die Entlastung der Geschiftsfiihrung.
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Der nach Abzug der Kosten, Abschreibungen und sonstigen Lasten verbleibende Betrag stellt den Nettogewinn dar.
Dieser Nettogewinn wird wie folgt verteilt:

- Funf Prozent (5,00 %) des Gewinnes werden der gesetzlichen Reserve zugefiihrt, gemidss den gesetzlichen Bestim-
mungen;

- der verbleibende Betrag steht den Gesellschaftern zur Verfiigung.

Art. 14. Tod, Verlust der Geschiftsfahigkeit, Konkurs oder Zahlungsunfihigkeit des alleinigen Gesellschafters oder
eines der Gesellschafters 16sen die Gesellschaft nicht auf, sondern sie wird durch oder mit den Erben des Verstorbenen
weitergefiihrt.

Glaubiger, Berechtigte und Erben eines verstorbenen Gesellschafters konnen nie einen Antrag auf Siegelanlegung am
Gesellschaftseigentum oder an den Gesellschaftsschriftstiicken stellen. Zur Ausiibung ihrer Rechte miissen sie sich an
die in der letzten Bilanz aufgefiihrten Werte halten.

Titel V. - Auflésung und Liquidation

Art. 15. Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder mehrere vom alleinigen
Gesellschafter oderder Gesellschafterversammlung ernannten Liquidatoren, welche keine Gesellschafter sein missen,
durchgefiihrt.

Der oder die Gesellschafter bestimmen tber die Befugnisse und Beziige der Liquidatoren.

Art. 16. Fiir alle Punkte, welche nicht in dieser Satzung fest- gelegt sind, gelten das Gesetz vom 18. September 1933
Uber die Gesellschaften mit beschriankter Haftung sowie das Gesetz vom 10. August 1915 liber die Handelsgesellschaften
und deren Abdnderungen.

Ubergangsbestimmung
Das erste Geschiftsjahr beginnt am Tage der Griindung der Gesellschaft und endet am 31. Dezember 2000.

Schétzung der Griindungskosten

Die Kosten und Gebiihren, in irgendwelcher Form, welche der Gesellschaft zum Anlass ihrer Griindung entstehen,
werden abgeschatzt auf fiinfunddreissigtausend Franken (LUF 35.000,-).

AusserordentlicheGeneralversammlung

Anschliessend an die Griindung haben sich die Gesellschafter zu einer ausserordentlichen Generalversammlung
zusammengefunden und einstimmig folgende Beschlisse gefasst:

1. - Zum Geschiftsfiihrer fiir eine unbestimmte Dauer wird Herr Bahman Agadjani Gavgani vorgenannt, ernannt.

Die Gesellschaft ist in allen Féllen rechtsgiiltig vertreten durch die alleinige Unterschrift des Geschéfsfiihrers.

2. - Die Anschrift des Gesellschaftssitzes der Gesellschaft lautet: L-4040 Esch-sur-Alzette, 19 rue Xavier Brasseur.

Woriiber Urkunde, aufgenommen zu Esch-sur-Alzette, in der Amtsstube des Notars, Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung an die Erschienenen, dem Notar nach Namen, gebriuchlichen Vornamen, Stand und Wohnort
bekannt, haben dieselben gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unterschrieben.

Gezeichnet : B. Agadjani Gavgani, Z. Majlesi, B. Moutrier.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 7 mars 2000, vol. 858, fol. 6, case 5. — Regu 2.500 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Fur Gleichlautende Abschrift zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Esch-sur-Alzette, den 22. Marz 2000. B. Moutrier.
(17263/272/124) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2000.

CAVENDISH PROPERTY, Société Civile Immobiliere.
Siege social: L-1411 Luxembourg, 2, rue des Dabhlias.
L’an deux mille, le vingt-neuf février.
Par-devant Maitre Christine Doerner, notaire de résidence a Bettembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Alain Lorang, maitre en droit, demeurant a L-1255 Luxembourg, 6, rue de Bragance;

2) Monsieur Peter Pfeiffer, directeur de société, demeurant a SW 17 9 NG Londres, Top Floor Flat 108 A, 108
Mitchem Road;

ici représenté par Me Marie-Béatrice Wingerter de Santeul, avocat-avoué, demeurant a Luxembourg; en vertu d’une
procuration datée du 16 février 2000.

Lesquels comparants déclarent qu’ils sont les seuls et uniques associés de la société civile immobiliere CAVENDISH
PROPERTY, avec siege social a L-1411 Luxembourg, 2, rue des Dahlias;

constituée suivant acte regu par le notaire instrumentaire, en date du 2 novembre 1999, non encore publié au
Mémorial C.

Lesquels comparants se sont réunis en assemblée générale et ont décidé de donner a I'article 2 des statuts, la teneur
suivante:

«Art. 2.

1.- La société a pour objet I'acquisition, la mise en valeur et la gestion de tous immeubles ainsi que toutes opérations
pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou pouvant en faciliter la réalisation.
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Et notamment, I'acquisition sur le territoire de la commune de Saint-Paul (Alpes-Maritimes) en France, 924, Chemin
des Salettes, d’une propriété comprenant une maison d’habitation, diverses constructions hors d’eau, un garage, un pool
house, une piscine et un terrain attenant, tel que le tout figure au cadastre de ladite commune.

Ainsi que la possibilité d’attribuer en jouissance gratuite le bien immobilier ci-dessus désigné au profit des associés ou
dirigeant.

2.- La prise de participations sous forme de création, de développement et contréle de toute entreprise, ainsi que
I’administration et la gestion de ces participations; I'acquisition par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou
d’option d’achat et de toute autre maniére, tous titres, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou
autrement, faire mettre en valeur ses affaires, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse, tous concours, préts,
avances ou garanties.

3.- D’employer les fonds sociaux a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un portefeuille se
composant de tous titres de toutes origines.

4.- Toutes opérations se rapportant a cet objet ou contribuant a sa réalisation, y compris garantir sous quelconque
forme que ce soit aussi bien les associés que les sociétés filiales dans la mesure ou leur engagement personnel serait en
rapport direct avec I'intérét de la société.»

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de I'assemblée générale, est évalué approximativement a la somme de vingt-cing
mille francs (25.000,-).

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus de Nous, notaire, par leurs nom, prénom
usuel, état et demeure, ils ont tous signé le présent acte avec le notaire.

Signé: A. Lorang, M.-B. Wingerter de Santeul, C. Doerner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 8 mars 2000, vol. 847, fol. 94, case 11. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Ries.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Bettembourg, le 15 mars 2000. C. Doerner.
(16788/209/53) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

CAVENDISH PROPERTY, Société Civile Immobiliere.
Siege social: L-1411 Luxembourg, 2, rue des Dabhlias.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Bettembourg, le 22 mars 2000. C. Doerner.
(16789/209/7) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 22 mars 2000.

ALIMENTATION GENERALE CRUZ-PIRRI, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Chimay.

DISSOLUTION

L’an deux mille, le huit mars.
Par-devant Maitre Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch.

A comparu

- Monsieur Antonio Cruz, commergant, demeurant a Differdange.

Lequel comparant a exposé au notaire instrumentaire:

Que la société a responsabilité limitée ALIMENTATION GENERALE CRUZ-PIRRI, s.a r.l., avec siége social a Luxem-
bourg, a été constituée suivant acte regu par le notaire instrumentant, en date du 20 juillet 1993, publié au Mémorial,
Recueil Spécial des Sociétés et Associations C du 5 octobre 1993, numéro 453.

Les statuts ont été modifiés en dernier lieu suivant acte regu par Maitre Edmond Schroeder en date du 9 décembre
1994, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C du 15 mars 1995, numéro 111.

Que le capital social de la société est de sept cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 750.000,-) divisé en
sept cent cinquante (750) parts sociales de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Que Monsieur Antonzo Cruz, prénommé, est devenu successivement propriétaire de toutes les parts sociales sans
exception de la société a responsabilité limitée ALIMENTATION GENERALE CRUZ-PIRRI, S.a r.l.

Que le comparant consent a toute reprise des actifs et passifs de la société dissoute, a cet effet il signe tous actes et
procés-verbaux, substitue et fait tout le nécessaire.

Le comparant, associé unique de la société déclare expressément vouloir procéder a la dissolution de la société a
responsabilité limitée.



22458

Que partant, Monsieur Antonio Cruz, prénommé, se trouve investi de tout l'actif de la société dissoute et répond
personnellement de tous les engagements sociaux, et qu'’il n’y a donc pas lieu a nomination d’un liquidateur.

En conséquence, le comparant précité a requis le notaire instrumentaire de lui donner acte de ses déclarations
concernant la société ALIMENTATION GENERALE CRUZ-PIRRI, s.a r.l., ce qui lui a été octroyé.

Les livres et documents comptables de la société demeureront conservés pendant cinq ans a L-1140 Luxembourg, 45,
route d’Arlon.

Dont acte, fait et passé a Mersch, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire par ses nom, prénom, état et
demeure, le comparant a signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: A. Cruz, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 13 mars 2000, vol. 413, fol. 18, case 11. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 21 mars 2000. E. Schroeder.
(17284/228/39) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2000.

ASFELD S.A,, Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 58.795.
La société FIDUCIAIRE DE L’'UNION dénonce le siege de la société ci-dessus référencée, domiciliée en ses bureaux
sis, 61, avenue de la Gare, Luxembourg.
R. Lejoncq
Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2000, vol. 534, fol. 90, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(17295/761/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 mars 2000.

ASFELD S.A,, Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 58.795.

La société FIDUCIAIRE DE L’UNION renonce a son mandat de Commissaire aux Comptes de la société de la société
ci-dessus référencée, domiciliée en ses bureaux sis, 61, avenue de la Gare, Luxembourg, FIDUCIAIRE DU CENTRE S.A.,
61, avenue de la Gare, L-1611 Luxembourg.

R. Lejoncq
Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2000, vol. 534, fol. 90, case 4. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.
(17296/761/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 23 mars 2000.

FIDUCIAIRE DMD, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9065 Ettelbruck, 21, rue Abbé H. Miiller.
R. C. Diekirch B 4.387.

Les bilans aux 31 décembre 1997 et 31 décembre 1998, enregistrés a Diekirch, le 3 mars 2000, vol. 265, fol. 33, case
2, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 24 mars 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Diekirch, le 22 mars 2000. FIDUCIAIRE DMD, S.a r.l.

Signature

(90874/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 24 mars 2000.

PRESTIGE LUXEMBOURG, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 23.223.
Madame Frangoise Graizely a démissionné de sa fonction d’administrateur en date du 8 novembre 1999.
A compter de ce jour le conseil d’administration est composé de:
- Monsieur Pierre Dubourg,
- Monsieur Bruno Bottausci,
- Monsieur Hervé Delaunay.
Enregistré a Luxembourg, le 21 mars 2000, vol. 534, fol. 90, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(17409/581/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 2000.
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LEV-LUXEMBURGER ELEKTRO VERTRIEB A.G., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-9991 Weiswampach, 117, route de Stavelot.
H. R. Diekirch B 4.064.

Herr Herbert Marz kiindigt fristlos ab heutigem Datum als Kommissar der Firma.

Den 14. Juni 2000. H. Marz.
Enregistré a Clervaux, le 15 juin 2000, vol. 208, fol. 55, case 10. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): R. Schmit.
(91685/703/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 20 juin 2000.

LEV-LUXEMBURGER ELEKTRO VERTRIEB A.G., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-9991 Weiswampach, 117, route de Stavelot.
H. R. Diekirch B 4.064.

U-BURO, G.m.b.H. kiindigt fristlos ab heutigem Datum als Verwaltungsratmitglied der Firma.
Den 14. Juni 2000. H. Marz.
Enregistré a Clervaux, le 15 juin 2000, vol. 208, fol. 55, case 11. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): R. Schmit.
(91686/703/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 20 juin 2000.

REST INVEST INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1471 Luxembourg, 234, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 71.531.

Il résulte d’une lettre recommandée adressée par Monsieur Romain Wolff en date du 24 mai 2000 a la société REST
INVEST INTERNATIONAL S.A. que Monsieur Romain Wolff a démissionné avec effet immédiat de sa fonction
d’administrateur de la société REST INVEST INTERNATIONAL S.A.

Luxembourg, le 15 juin 2000. Pour extrait conforme

Pour copie conforme
R. Adm

Enregistré a Luxembourg, le 16 juin 2000, vol. 537, fol. 86, case 2. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(32180/999/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 juin 2000.

THE ESTABLISHMENT TRUST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 13, rue Goethe.
R. C. Luxembourg B 21.743.

The

ANNUAL GENERAL MEETING OF SHAREHOLDERS

will be held at its registered office at 11.00 a.m. on Thursday 20 July 2000 for the purpose of considering and voting upon
the following matters:

Agenda:
1. Acceptance of the Chairman’s and Auditor’s reports and approval of the draft Annual Report and Audited Financial
Statements for the year ended 30 April 2000.
. Distribution of dividend.
. Approval of Directors’ fees.
. Discharge of the Board of Directors.
. Election and Re-election of Directors.
. Re-election of Auditor.
. Miscellaneous.

NOoONUThWwN

Voting:
Resolutions on the agenda of the annual general meeting will require no quorum and will be taken at the majority of
the votes expressed by the shareholders present or represented at the meeting.
Voting arrangements:

Shareholders who cannot attend the meeting in person are invited to send a duly completed and signed proxy form
to the registered office of the company to arrive not later than 18 July 2000. Proxy forms will be sent to registered

shareholders with a copy of this Notice and can also be obtained from the registered office.
20 June 2000.

(03195/041/29) The Board of Directors.
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METAL INVEST INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
RECTIFICATIF
A la page 20290 du mémorial C n° 423 du 15 juin 2000, il y a lieu de lire a lintitulé:
METAL INVEST INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme
Siége social: L-1724 Luxembourg, 33, boulevard du Prince Henri.

(03245/XXX/7)

ENERGY INTERNATIONAL N.V.
Incorporated with Limited Liability in the Netherlands Antilles.

Shareholders in ENERGY INTERNATIONAL N.V. («the Fundy) are convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders, on Monday 3 1st July 2000 at 10.00 a.m. at the registered office of the Fund, Pietermaai 15, Willemstad,
Curagao. The agenda for the meeting will provide for the consideration of the following matters:

Agenda:

1. Approval of the Board of Management’s Report on the Fund’s affairs for the year ended 31st March 2000.
2. Approval and adoption of the statement of net assets as at 31st March 2000 and of the statement of operations
for the year ended 31st March 2000.

3. Ratification of the actions of the Board of Management for the year ended 31st March 2000.

4. Approval of a nil dividend for the year ended 31st March 2000 or such dividend as may be advised by the Auditors

as necessary to obtain United Kingdom distributor status for the Fund.

5. Election of members of the Board of Management.

In order to attend and vote at the meeting, holders of bearer shares must deposit their share certificates (or a deposit
receipt for their share certificates), mentioning their name, address and nationality, at the registered office of the Fund
not later than Monday, 24th July 2000. Holders of registered shares who cannot attend the meeting are invited to send
a duly completed and signed form of proxy to the registered office of the Fund not later than Monday, 24th July 2000.

The Fund’s Audited Annual Report to 31st March 2000, proxy forms and deposit receipts are available to bearer
Shareholders from the Fund’s Administrator or any of the Paying Agents.

Administrator:

MERCURY ASSET MANAGEMENT CHANNEL ISLANDS Ltd.

Forum House, Grenville Street, St. Helier, Jersey, JE4 8RL, Channel Islands

Paying Agents:

BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A. COMMERZBANK Aktiengesellschaft
69, route d’Esch Kaiserplatz

L-1470 Luxembourg D-60311 Frankfurt am Main, Germany

WESTDEUTSCHE LANDESBANK GIROZENTRALE
Herzogstrasse 15

D-40217 Diisseldorf, Germany

16th June 2000.

(03266/962/35) By order of the Board of Management.

BELICAY, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 29.357.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE REPORTEE
de notre Société, qui aura lieu le 24 juillet 2000 a 11.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises;
2. Approbation du bilan, du compte de pertes et profits et de I'affectation des résultats au 31 décembre 1999;
3. Décharge aux Administrateurs pour 'exercice cléturé au 31 décembre 1999;
4. Ratification de la cooptation d’administrateurs;
5. Nomination des Administrateurs;
6. Nomination du Réviseur;
7. Divers.

Chaque actionnaire qui souhaite étre présent ou se faire représenter a cette assemblée générale annuelle doit
déposer ses actions au plus tard le 19 juillet 2000 soit au siege social de la société soit aux guichets des institutions
suivantes:
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Au Luxembourg: KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE,

43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg.

En Belgique: KBC BANK S.A,,

2, avenue du Port, B-1080 Bruxelles.

Des procurations sont disponibles au siége social.
| (03253/755/26) Le Conseil d’Administration.

INVESCO GT US SMALL COMPANIES FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 25.176.

As the Annual General Meeting of shareholders of INVESCO GT US SMALL COMPANIES FUND convened for June
16, 2000 could not validly deliberate for lack of constitutional documents, shareholders are hereby reconvened to an

ANNUAL GENERAL MEETING

which will be held at the offices of the fund on July 17, 2000 at 3.15 p.m. with the following agenda:

Agenda:

. To hear and accept the Reports of:

a. the Directors
b. the Auditors

. To approve the Report of the Directors for the year ended 31 March 2000, including the Statement of Net Assets

as at 31 March 2000 and Statement of Operations for the year ended 31 March 2000.

. To discharge the Board of Directors and the Auditor in respect of their performance of duties for the year ended

31 March 2000;

. To approve the Board of Directors and elect the Directors to serve until the next Annual General Meeting of

shareholders.

. To appoint PricewaterhouseCoopers, S.a r.l. as Auditors of the Fund to serve until the next Annual General

Meeting of shareholders and to authorise the Directors to fix their remuneration.

6. To approve the dividend, if any, to be paid in respect of the year ended 31 March 2000.
7.

8. Any other business.

9.

To approve the payment of directors’ fees.

Adjournment.

The shareholders are advised that no quorum is required for the items on the agenda of the Annual General Meeting
and that decisions will be taken on a simple majority of the shares present or represented at the Meeting.

I (03267/755/29) The Board of Directors.

MULTI-FUNDS, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 61.824.

Notice is hereby given that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of MULTI-FUNDS, SICAYV, will be held at L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon on July 12, 2000 at 3.00
p.m. with the following agenda:

AW -

5.
6.

Agenda:

. Report of the Board of Directors;

. Approval of the Statement of Net Assets and of the Statement of Operations as per March 31, 2000;

. Appropriation of net results;

. Discharge to the Directors and to the Auditors in respect of the performance of their duties for the financial year

ended March 31, 2000;
Statutory appointments;
Miscellaneous.

No quorum for the annual general meeting is required and decisions will be taken at a simple majority of the votes of
shareholders present or represented at the meeting.

The official language of the Meeting will be English.

In order to attend the meeting of July 12, 2000 at 3.00 p.m., the owners of bearer shares will have to deposit their
shares 5 clear days before the meeting at any office or branch of ING BANK N.V. or at ING BANK (LUXEMBOURG)

SA

Il (03158/755/25) The Board of Directors.
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ING INDEX LINKED FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 67.912.

Notice is hereby given that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of ING INDEX LINKED FUND, SICAYV, will be held at L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon on July 12,
2000 at 2.00 p.m. with the following agenda:

Agenda:

. Report of the Board of Directors;

. Approval of the Statement of Net Assets and of the Statement of Operations as per March 31, 2000;

. Appropriation of net results;

. Discharge to the Directors and to the Auditors in respect of the performance of their duties for the financial year
ended March 31, 2000;

5. Miscellaneous.

N O S

No quorum for the Annual General Meeting is required and decisions will be taken at a simple majority of the votes
of shareholders present or represented at the Meeting.

The official language of the Meeting will be English.

In order to attend the Meeting of July 12, 2000 at 2.00 p.m., the owners of bearer shares will have to deposit their
shares 5 clear days before the Meeting at any office or branch of ING BANK N.V. or at any company associated to ING
GROUP or at ING BANK (LUXEMBOURG) S.A.

Il (03159/755/24) The Board of Directors.

SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 50, avenue J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 27.256.
Notice is hereby given to Shareholders:
l. - That the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO will be held at the registered office of the Company, 50, avenue J.F.
Kennedy, Luxembourg on 12th July 2000 at 3.30 p.m. for the purpose of considering and voting upon the following
matters:

Agenda:
1. To hear:
a) the management report of the Directors;
b) the report of the Auditor.
2. To approve the Statements of Total Net Assets and the Statement of Operations for the year ended 31st March
2000.
3. To discharge the Directors with respect to the performance of their duties during the year ended 31st March
2000.
. To elect the Directors to serve until the next Annual General Meeting of Shareholders.
. To elect the Auditor, specifically KPMG AUDIT to serve until the next Annual General Meeting of Shareholders.
. To fix the Director’s fees.
. Other matters.

NOoON U1 N

Voting:
Approval of the above resolutions will require the affirmative vote of a majority of the shares present or represented
at the Meeting with no minimum number of shares present or represented in order for a quorum to be present.

Il. - That an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of Shareholders of SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO will be held at the registered office of the Company, 50, avenue J.F.
Kennedy, Luxembourg on 12th July 2000 at 4.30 p.m. for the purpose of considering and voting upon the following
matters:

Agenda:

1. Amendment of article 28 of the articles of incorporation so as to read as follows:
«In the event of a dissolution of the Company, liquidation shall be carried out by one or several liquidators (who
may be physical persons or legal entities) named by the general meeting of shareholders effecting such dissolution
and which shall determine their powers and their compensation.
The operations of liquidation will be carried out pursuant to the Luxembourg law of 30th March, 1988 on
collective investment undertakings. After the liquidation period, the unclaimed assets will be deposited with the
Caisse des Consignations to the benefit of the unidentified shareholders.
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The net proceeds of liquidation corresponding to each class of shares shall be distributed by the liquidators to the
holders of shares of each class in proportion to their holding in such class.
The general meeting of shareholders of any class of shares may, at any time and upon notice from the Board,
decide, without quorum and at the majority of the votes present or represented, the liquidation of such class of
shares. Furthermore, if for a period of more than 30 days the value at their net asset value of all outstanding shares
of any one class shall be less than ten million Pounds Sterling (£ 10,000,000.-) or in the case of a class of shares
denominated in a currency other than Pounds Sterling, the equivalent in that currency of such amount, and every
time the interest of the shareholders of the same class of shares will demand so, especially in case of a change in
the economic and/or political situation, the Board will be entitled, upon a duly motivated resolution, to decide the
liquidation of the same class of shares. The shareholders will be notified by the Board or informed of its decision
to liquidate. The net liquidation proceed will be paid to the relevant shareholders in proportion to the shares they
are holding in the class of shares. Liquidation proceeds which will remain unpaid after the closing of the liquidation
procedure will be kept under the custody of the Custodian for a period of six months. At the expiration of this
period, unclaimed assets will be deposited with the Caisse des Consignations to the benefit of the unidentified
Shareholders until the end of the prescription period. Any resolution of the Board, whether to liquidate a class of
shares, whether to call a general meeting to decide upon the liquidation of a class of shares, will entail automatic
suspension of the net asset value computation of the shares of the relevant class of shares, as well as suspension
of all redemption, subscription or conversion orders, whether pending or not.
The general meeting of shareholders of two or more classes of shares may, at any time and upon notice of the
Board, decide, without quorum and at the majority of the votes present or represented in each class of shares
concerned, the absorption of one or more classes of shares (the absorbed class(es) of shares) into the remaining
one (the absorbing class of Shares). Further to the closing of any merger procedure, the auditor of the Company
will report upon the way the entire procedure has been conducted and shall certify the accuracy of the exchange
parity of the shares.
All Shareholders concerned by the final decision to liquidate a class of shares or merge different classes of shares
will be personally notified, if the shares issued are in registered form, and/or informed by publication (in the
newspapers as the Directors may from time to time determine) if the shares are in bearer form.
The general meeting of Shareholders may decide the merging of one or more of the classes of shares (the
absorbed class(es) of shares) or the Company with another Part | Luxembourg Investment Fund having the same
investment policy in the conditions above-mentioned.
Nevertheless, the decision to merge one or more classes of shares with a mutual Fund will only bind the
shareholders who have expressly accepted that merger.
All the Shareholders concerned will be notified by the Board in compliance with the above-mentioned provisions.
In any case, to the shareholders of the absorbed class(es) of shares shall be offered the opportunity to redeem
their shares free of charge during a one-month period starting as from the date on which they will have been
informed of the decision of merger, it being understood that, at the expiration of the same period, the decision to
merge will bind all the Shareholders who have not implemented this prerogative.»

2. Amendment of article 21 of the articles of incorporation of the company by deleting the fifth, the sixth and the
seventh paragraph which read as follows:
«If for a period of more than 30 days the value at their respective net asset values of all outstanding shares shall be
less than 3 million Pounds Sterling (£ 3,000,000.-) or in the case of shares denominated in a currency other than
Pounds Sterling, the equivalent in Pounds Sterling, the Company may, by 30 days’ prior written notice to all holders
of shares given within 4 weeks of such time, redeem on the next Dealing Day following the expiry of the notice
period at the relevant redemption price all (but not some) of the shares not previously redeemed.»
If for a period of more than 30 days the value at their net asset value of all outstanding shares of any one class shall
be less than one million Pounds Sterling (£ 1,000,000.-) or in the case of a class of Shares denominated in a
currency other than Pounds Sterling, the equivalent in that currency of such amount, the Company may by 30 days’
prior notice given to all shareholders relating to the relevant class within 4 weeks of such time redeem on the next
Dealing Day following the expiry of the notice period at the relevant redemption price all (but not some) shares
relating to that class not previously redeemed.
In addition, the Company shall inform holders or bearer shares by publication of a redemption notice in
newspapers to be determined by the Board, unless all such Shareholders and their addresses are known to the
Company.»

3. Any other business.

Voting:
Approval of the above resolutions will require a quorum of 50 per cent and the affirmative vote of a majority of 2/3
of shares present or represented at the Meeting.
Note:

Each whole share is entitled to one vote. A Shareholder may act at any meeting.

Shareholders who cannot attend the meetings in person are invited to send duly completed and signed proxy forms
to the registered office of the Company to arrive no later than midday on 12th July 2000.

Proxy forms can be obtained by Shareholders from the registered office of the Company.

Il (03168/755/108) By order of the Board of Directors.
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TERRA CONSULT PARTICIPATIONS, Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 63.916.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le mercredi 12 juillet 2000 a 11.00 heures a Luxembourg, pour délibérer sur 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des rapports du conseil d’administration et du commissaire.
. Discussion et approbation des comptes annuels au 31 mai 2000.
. Vote sur la décharge des administrateurs et du commissaire.
. Affectation du résultat.
. Nominations statutaires.
. Divers.

Tout actionnaire désirant étre présent ou représenté a I'assemblée générale devra en aviser la société au moins cinq
jours francs avant 'assemblée.

Aucun quorum n’est requis pour la tenue de cette assemblée. Les décisions de I'assemblée seront prises a la majorité
simple des actionnaires présents ou représentés et votants.

Il (03173/255/21) Le Conseil d’Administration.

U A WN =

NOMURA GLOBAL FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2420 Luxembourg, 6, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 34.075.

Notice is hereby given, that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders of NOMURA GLOBAL FUND will be held at the registered office on July 12th, 2000, at 3.00 p.m. with
the following agenda:

Agenda:

1. Submission of the reports of the board of directors and of the auditor;

2. Approval of the annual accounts and of the statement of operations as at 31st December 1999, appropriation of
the results;

3. Discharge of the Directors and Auditors;

4. Statutory appointments;

5. Miscellaneous.

For administrative reasons the Annual General Meeting of Shareholders will exceptionally be held on 12th July 2000
and not on the statutory date as defined in the Articles of Incorporation.

The shareholders are advised that no quorum is required for the items on the agenda of the annual general meeting
and that decisions will be taken on simple majority of the shares present or represented at the meeting.

In order to attend the meeting of NOMURA GLOBAL FUND the owners of bearer shares will have to deposit their
shares five clear days before the meeting at the registered office of the company or with NOMURA BANK (LUXEM-
BOURG) S.A,, 6, avenue Emile Reuter, Luxembourg.

Il (03207/755/25) The Board of Directors.
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