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UniSector.

) VERWALTUNGSREGLEMENT SOWIE SONDERREGLEMENTS
FUR DIE VON DER UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. VERWALTETEN UNTERFONDS DES UniSector

Stand: April 2000

Unterfonds:

UniSector: BioPharma
UniSector: MultiMedia
UniSector: HighTech
UniSector: LifeStyle
UniSector: Finance
UniSector: Mobil
UniSector: Basiclndustries
UniSector: Sport

VERWALTUNGSREGLEMENT
Stand: Marz 2000

Prdambel

Dieses Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsidtze fiir von der UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.
gemdB Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der Form von «fonds
communs de placement a compartiments multiplesy aufgelegte und verwaltete Fonds fest, soweit die Sonderreglements
der jeweiligen Fonds dieses Verwaltungsreglement zum integralen Bestandteil erklaren.

Die spezifischen Charakteristika der Fonds werden in den Sonderreglements der jeweiligen Fonds beschrieben, in
denen erginzende und abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements getroffen
werden konnen. Erginzend hierzu erstellt die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Unterfonds eine Ubersicht «Der Unter-
fonds im Uberblick», die aktuelle und spezielle Angaben enthilt. Diese Ubersicht ist integraler Bestandteil des
Verkaufsprospektes.

An dem jeweiligen Fonds sind die Anteilinhaber zu gleichen Rechten und im Verhiltnis der Zahl der jeweils gehaltenen
Anteile beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere neue Fonds auflegen oder einen oder mehrere
bestehende Fonds auflésen. Fonds kénnen zusammengelegt oder mit anderen Organismen fiir gemeinsame Anlage
verschmolzen werden.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement bilden gemeinsam als zusammenhangende Bestandteile
die fur den entsprechenden Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Art. 1. Die Fonds

1. Jeder Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen («fonds commun de placement»), aus Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten («Fondsvermégeny), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Das jeweilige Fondsvermogen abziiglich der dem jeweiligen Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten
(«Netto-Fondsvermégeny) muB innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des entsprechenden Fonds minde-
stens den Gegenwert von 50 Millionen Luxemburger Franken erreichen. Jeder Fonds wird von der Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet. Die im jeweiligen Fondsvermogen befindlichen Vermogenswerte werden von der Depotbank verwahrt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen («Anteilinhabery), der Verwaltungsgesellschaft
und der Depotbank sind im Verwaltungsreglement sowie im Sonderreglement des jeweiligen Fonds geregelt, die beide
von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, das Sonderreglement des jewei-
ligen Fonds sowie alle Anderungen derselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft ist die UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte,
welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des jeweiligen Fonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen
und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere
seiner Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik
betrauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich
durch einen AnlageausschuB3 beraten lassen. Die Kosten hierfiir tragt die Verwaltungsgesellschaft, sofern im Sonderre-
glement des jeweiligen Fonds keine anderweitige Bestimmung getroffen wird.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu dem
Fonds enthilt, insbesondere im Hinblick auf Anteilpreise, Vergiitungen und Verwaltung des Fonds.

Art. 3. Die Depotbank

1. Die Depotbank fiir einen Fonds wird im jeweiligen Sonderreglement genannt.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds beauftragt. Die Rechte und
Pflichten der Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des jewei-
ligen Fonds und dem Depotbankvertrag zu dem jeweiligen Fonds in ihrer jeweils giiltigen Fassung.
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Die Depotbank hat jeweils einen Anspruch auf das ihr nach dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds zuste-
hende Entgelt und entnimmt es dessen Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die in Artikel 13 des
Verwaltungsreglements und im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten, sonstigen zu Lasten jeden Fonds zu
zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

3. Alle Wertpapiere und anderen Vermégenswerte eines Fonds werden von der Depotbank in separaten Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements sowie des
Sonderreglements des jeweiligen Fonds verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstiandnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen mit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Fondsvermégen nicht haftet.

5. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem
Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds in ihrer
jeweils giiltigen Fassung widersprechen.

6. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Depotbankvertrag zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung der Depotbankbestellung ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehtrde eine andere Bank
zur Depotbank zu bestellen, da andernfalls die Kiindigung der Depotbankbestellung notwendigerweise die Auflésung des
entsprechenden Fonds zur Folge hat; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilin-
haber ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Fonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allge-
meinen Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

Mit Ausnahme der nachfolgend unter Ziffer 6. Buchstaben e) und f) genannte Grenze, die fiir jeden Umbrella-Fonds
gilt, gelten diese Richtlinien sowie die Regeln fiir Optionen, Finanzterminkontrakte, Pensionsgeschifte, VWertpapierleihe
und die Deckung von Wihrungsrisiken fiir jeden Unterfonds.

1. Notierte Wertpapiere

Ein Fondsvermégen wird grundsitzlich in Wertpapieren angelegt, die an einer Wertpapierborse oder an einem
anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiaB funktionierenden geregelten Markt («geregelter
Markty) innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien
amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen

Ein Fondsvermégen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b) spatestens ein Jahr nach Emission an einer Bérse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Ziffer 1 dieses Artikels genannten Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemaB Ziffer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwéhnte
Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere

Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermdgens konnen in Wertpapieren angelegt werden, die weder an einer Borse
amtlich notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden. Die Anlage in nicht notierten Wertpapieren
darf zusammen mit den verbrieften Rechten gemiB Ziffer 4 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermdgens
nicht iberschreiten.

4. Verbriefte Rechte

Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermogens konnen in verbrieften Rechten angelegt werden, die ihren Merkmalen nach
Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen, die libertragbar und verduBerbar sind und deren Wert an jedem Bewer-
tungstag gemaB Artikel 7 Ziffer 1 des Verwaltungsreglements genau bestimmt werden kann. Die Anlage in verbrieften
Rechten darf zusammen mit den Wertpapieren gemiB Ziffer 3 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Netto-Fondsver-
maogens nicht liberschreiten.

5. Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

a) Bis zu 5 % eines Netto-Fondsvermdgens konnen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des
offenen Typs («KOGAWY) im Sinne der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaft vom 20. Dezember 1985
Nr. 85/611/EWG angelegt werden.

b) Anteile an OGAW, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung, direkte oder indirekte wesentliche Teilhaberschaft oder
Kontrolle verbunden ist, verwaltet werden, kénnen nur erworben werden, sofern die OGAW ihre Anlagepolitik auf
spezifische wirtschaftliche oder geographische Bereiche konzentrieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird keinen Ausga-
beaufschlag und keine Verwaltungsvergiitung fiir Anlagen berechnen, die in derart verbundenen OGAW erfolgen.

6. Anlagegrenzen

a) Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermogens konnen in Wertpapieren ein und desselben Emittenten angelegt werden.
Der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapiere mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Fondsver-
maogens investiert sind, ist auf hochstens 40 % dieses Netto-Fondsvermogens begrenzt.
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b) Der unter a) genannte Prozentsatz von 10 % erhoht sich auf 35 % und der ebendort genannte Prozentsatz von
40 % entfillt flir Wertpapiere, die von den folgenden Emittenten begeben oder garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Europdischen Union («<EU») und deren Gebietskérperschaften;

- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

c) Die unter a) genannten Prozentsitze erhohen sich von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 % fiir Schuldver-
schreibungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen &ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber
solcher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermogenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwidhnten Vermégenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen
bestimmt sind.

d) Die Anlagegrenzen unter a) bis c) diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, daB Anlagen in Wertpa-
pieren ein und desselben Emittenten grundsdtzlich 35 % des jeweiligen Netto-Fondsvermogens nicht iiberschreiten
diirfen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallen, stimmberechtigte
Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des
Emittenten gestattet.

f) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Fonds hochstens 10 %

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- der Anteile eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGAy)

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten und dritten Gedankenstriches bleiben insoweit auBer Betracht, als das Gesamtemis-
sionsvolumen der erwihnten Schuldverschreibungen beziehungsweise die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile eines
OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden kénnen.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskorperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind, begeben oder
garantiert oder von internationalen Organismen offentlichrechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, begeben werden.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsiachlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien oder Anteilen einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates
den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwidhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen gemiB
Artikel 4 Ziffer 5 und Ziffer 6 a) bis f) des Verwaltungsreglements entsprechen. Artikel 4 Ziffer 16 des Verwaltungsre-
glements ist entsprechend anzuwenden.

g) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds abweichend von a) bis d) ermachtigt werden, unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Netto-Fondsvermé&gens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorperschaften, von einem Staat, der nicht
Mitgliedstaat der EU ist oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des
jeweiligen Netto-Fondsvermogens nicht iiberschreiten diirfen.

7. Optionen

a) Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdogenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt
(«Austibungszeitpunkty) oder wihrend eines im voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im voraus bestimmten Preis
(«Austibungspreis») zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder «Put-»Option). Der Preis
einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Pramiey.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwihnten Anlagebeschrinkungen fiir
einen Fonds CallOptionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindices, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

Dariiber hinaus konnen fiir einen Fonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-countery oder «OTC-Optioneny), sofern
die Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute sind.

c) Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter b) genannten Optionen darf 15 % des jeweiligen Netto-Fonds-
vermogens nicht libersteigen.

d) Fiir einen Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungspreise
solcher Optionen zum Zeitpunkt des Verkaufs 25 % des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht libersteigt. Diese
Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente
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abgesichert sind. Im iibrigen muB3 der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf
ungedeckter Call-Optionen sicherzustellen.

e) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Fonds Put-Optionen, so muf3 der entsprechende Fonds wahrend
der gesamten Laufzeit der Optionen lber ausreichende Zahlungsbereitschaft verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem
Optionsgeschift nachkommen zu kénnen.

8. Finanzterminkontrakte

a) Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrige, welche die Vertragsparteien berechtigten beziehungsweise
verpflichten, einen bestimmten Vermogenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus
bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Bérsenindices kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen
oder anderen geregelten Mirkten gehandelt werden.

c) Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsinderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermdgenswerten dienen, darf, in Relation zum Underlying, grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte
nicht iibersteigen.

d) Ein Fonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermogenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Fondsvermégen zu keiner Zeit {ibersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Fonds-
vermdgen unterlegt sind.

9. Wertpapierpensionsgeschifte

Ein Fonds kann Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen, sofern der jeweilige
Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet, sowie Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften
verkaufen. Dabei muB der Vertragspartner eines solchen Geschidftes ein erstklassiges Finanzinstitut und auf solche
Geschifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere kann der Fonds
wihrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verduBern. Im Rahmen des Verkaufs von
Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensionsgeschifte stets auf
einem Niveau zu halten, das es dem Fonds ermdglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen
nachzukommen.

10. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems oder eines Standardrahmenvertrages knnen Wertpapiere
im Wert von bis zu 50 % des Wertes des jeweiligen Wertpapierbestandes auf hochstens 30 Tage verliehen werden.
Voraussetzung ist, daf dieses Wertpapierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein
erstklassiges, auf solche Geschifte spezialisiertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Fondsvermégen erfassen,
sofern dem jeweiligen Fonds das Recht eingerdaumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verlie-
henen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muB3 im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des
Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in
flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskérperschaften
oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder garantiert und
zugunsten des jeweiligen Fonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von CLEARSTREAM BANKING S.A., der
CLEARSTREAM BANKING Aktiengesellschaft, EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorga-
nismus stattfindet, der selbst zu Gunsten des Verleihers der verliehenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf
andere Weise Sicherheit leistet.

11. Sonstige Techniken und Instrumente

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Fonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die
Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hinblick auf die
ordentliche Verwaltung des jeweiligen Fondsvermaogens erfolgt.

b) Dies gilt beispielhaft fiir Tauschgeschifte mit Wihrungen oder Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen
Vorschriften vorgenommen werden kénnen oder fiir Zinsterminvereinbarungen. Diese Geschifte sind ausschlieBlich mit
erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute zuldssig und diirfen, zusammen mit den in Ziffer 8.d)
dieser Allgemeinen Richtlinien der Anlagepolitik beschriebenen Verpflichtungen, grundsitzlich den Gesamtwert der von
dem jeweiligen Fonds in der entsprechenden Wihrung gehaltenen Vermégenswerte nicht libersteigen.

12. Flussige Mittel

Bis zu 49 % des jeweiligen Netto-Fondsvermogens diirfen in flissigen Mitteln bei der Depotbank oder bei sonstigen
Banken gehalten werden. Diese Einlagen miissen nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung von Einlagen gesichert sein.
Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Bankeinlagen zu
Uberwachen. Die Verfiigung iiber solche Einlagen bedarf jeweils der Zustimmung der Depotbank. In besonderen Ausnah-
mefillen konnen fliissige Mittel auch einen Anteil von mehr als 49 % vom jeweiligen Netto-Fondsvermégen einnehmen,
wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.
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13. Devisenkurssicherung

a) Zur Absicherung von Devisenkursrisiken kann ein Fonds Devisenterminkontrakte sowie Call- und Put-Optionen
auf Devisen kaufen oder verkaufen, sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer Borse oder an einem
anderen geregelten Markt, oder sofern die erwahnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von Ziffer 7 b) gehandelt
werden unter der Voraussetzung, daf3 es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finanzeinrichtungen handelt, die
auf derartige Geschifte spezialisiert sind.

b) Ein Fonds kann zu Absicherungszwecken auBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise umtau-
schen im Rahmen freihdndiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

c) Devisenkurssicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten
voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung vom Fonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziglich der Restlaufzeit tiberschreiten.

14. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zuldssig.

b) Ein Fondsverméogen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Ein Fondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, VWaren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

d) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschrankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden beziehungsweise vertrieben
werden sollen.

15. Kredite und Belastungsverbote

a) Ein Fondsvermogen darf nur insoweit zur Sicherung verpfindet, libereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b) Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermégens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Fonds Fremdwihrungen im Rahmen eines
«back-to-back»-Darlehens erwerben.

¢) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll eingezahlter Wertpapiere konnen Verbindlich-
keiten zu Lasten eines Fondsvermogens libernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten
gemalB Buchstabe b) 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht liberschreiten diirfen.

d) Zu Lasten eines Fondsvermogens diirfen weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen einge-
gangen werden.

16. Uberschreitung von Anlagebeschrinkungen

a) Anlagebeschrinkungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Fondsvermégen befindlichen Wertpapieren beigefiigt sind, tiberschritten werden.

b) Neu aufgelegte Fonds konnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Fonds von den Anlagegrenzen
in Ziffer 6 a) bis d) und g) dieses Artikels abweichen.

c) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Art. 5. Anteile an einem Fonds und Anteilklassen

1. Anteile an einem Fonds werden durch Anteilzertifikate, gegebenenfalls mit zugehérigen Ertragsscheinen, verbrieft,
die auf den Inhaber lauten, sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds keine andere Bestimmung getroffen wird.

2. Alle Anteile eines Fonds haben grundsitzlich gleiche Rechte und sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise
an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserl&s ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

3. Das jeweilige Sonderreglement eines Fonds kann fiir den entsprechenden Fonds unterschiedliche Anteilklassen
vorsehen, die sich hinsichtlich bestimmter Ausgestaltungsmerkmale, wie z.B. der Ertragsverwendung, der Verwaltungs-
vergiitung, dem Ausgabekostenaufschlag oder sonstigen Merkmalen unterscheiden. In diesem Zusammenhang berech-
tigen Anteile der Klasse A zu Ausschiittungen, wihrend auf Anteile der Klasse T keine Ausschiittung bezahlt wird.
Anteilscheinklassen, fiir die kein Ausgabekostenaufschlag erhoben wird, erhalten grundsitzlich den Zusatz «-net».

Weitere Einzelheiten zu Anteilscheinklassen werden gegebenenfalls im jeweiligen Sonderreglement des Fonds
geregelt.

4. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie iiber jede Zahlstelle.

5. Falls fiir einen Fonds mehrere Anteilklassen eingerichtet werden, erfolgt die Anteilwertberechnung (Artikel 7) fiir
jede Anteilklasse durch Teilung des Wertes des Fondsvermogens, der einer Klasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen und Beschriankung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Ausgabepreis und
zu den dort bestimmten Bedingungen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen eines Fonds die
Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen Fonds,
im Interesse der Anlagepolitik oder im Falle der Gefihrdung der spezifischen Anlageziele eines Fonds erforderlich
erscheint.
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3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsan-
trage, die bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft oder
einer Vertriebsstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages
abgerechnet. Zeichnungsantrage, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wihrung zahlbar.

5. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt.

6. Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unverziiglich zinslos zurtick-
zahlen.

7. Schalterauftrage kénnen nach dem in Ziffer 3. bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes des
Bewertungstages, an welchem der entsprechende Zeichnungsantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht,
abgerechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

Art. 7. Anteilwertberechnung

1. a) Der Wert eines Anteils («Anteilwerty) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte
Wihrung («Fondswéhrungy). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von
ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag («Bewertungstagy)
berechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Nettounterfondsvermogens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Unterfonds.

b) Bewertungstag ist jeder Tag, der zugleich Bankarbeitstag und Borsentag im GroBherzogtum Luxemburg und
Frankfurt am Main ist.

2. Das Nettounterfondsvermogen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.
Soweit Wertpapiere an mehreren Bérsen amtlich notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entspre-
chenden Wertpapieres an der Bérse maBigeblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln (z. B. auf Basis der Marktrendite) festlegt.

d) Sofern dies im jeweiligen Sonderreglement ausdriicklich bestimmt ist, werden die Bewertungskurse der unter a)
oder b) genannten Anlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als 6 Monaten, ausgehend von den jeweiligen Nettoer-
werbskursen respektive Bewertungskursen 6 Monate vor Filligkeit, unter Konstanthaltung der daraus berechneten
Anlagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei groBeren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die
Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen Marktrenditen angepaBt werden.

e) Die Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

f) Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein
entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank, bei der das jeweilige Festgeld angelegt
wurde, geschlossen wurde, gemaB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert
entspricht.

g) Sofern dies im jeweiligen Sonderreglement ausdriicklich bestimmt ist, werden die Zinsertriage bis einschlieBlich
zum zweiten Bewertungstag nach dem jeweiligen Bewertungstag bei Beriicksichtigung der entsprechenden Kosten in die
Bewertung einbezogen.

h) Anlagen, welche auf eine Wahrung lauten, die nicht der Wihrung des jeweiligen Fonds entspricht, werden zum
letzten bekannten Devisenmittelkurs in die Wahrung des jeweiligen Fonds umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
gemaB Artikel 4 Ziffer 13 abgeschlossenen Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

i) Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsitzlich zum Nennwert
angesetzt.

3. Sofern fiir einen Unterfonds zwei Anteilklassen gemaB Artikel 5 Ziffer 3. des Verwaltungsreglements eingerichtet
sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteil-
klasse separat.

b) Der MittelzufluB aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse
am gesamten Wert des Nettounterfondsvermégens. Der Mittelabflu aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettounterfondsvermogens.

c) Im Falle einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der ausschiittungsberechtigten Anteile der Anteil-
klasse A um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der Anteilklasse A am
gesamten Wert des Nettounterfondsvermdégens, wihrend sich der prozentuale Anteil der nicht ausschiittungsberech-
tigten Anteilklasse T am gesamten Nettounterfondsvermégen erhéht.

4. Fir jeden Unterfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrige, die nicht aus den liquiden Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Unterfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der
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Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Unterfonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe
vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fiir den Unterfonds.

6. Falls auBergewdhnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermichtigt, andere, von ihr nach Treu
und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen,
um eine sachgerechte Bewertung des Unterfondsvermaogens zu erreichen.

7. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilwert im Wege eines Anteilsplittings unter Ausgabe von Gratisanteilen
herabsetzen.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sowie der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtauschs von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir einen Fonds die Berechnung des Anteilwertes sowie die Ausgabe,
die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstédnde vorliegen, die diese
Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte
des jeweiligen Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse beziehungsweise an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder einge-
schrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Anlagen eines Fonds nicht verfiigen kann oder es ihr
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteil-
wertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung
unverziiglich in mindestens einer Tageszeitung in den Landern veréffentlichen, in denen Anteile des jeweiligen Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen

1. Die Anteilinhaber eines Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds festgelegten Riicknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese
Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.

2. Die Riicknahme erfolgt grundsitzlich zum Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrige,
welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft oder
einer Vertriebsstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmean-
trage, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden zum Anteilwert des nichstfolgenden Bewertungs-
tages abgerechnet.

3. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag, sofern im Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Riicknahmen, die nicht aus den fliissigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen eines Fonds befriedigt werden konnen,
erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Fonds ohne Verzégerung verkauft wurden.
Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Riicknahme sowie von der
Wiederaufnahme der Riicknahme unverziiglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

5. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Fonds erforderlich erscheint.

7. Schalterauftrage konnen auch nach dem in Ziffer 2. bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes
des Bewertungstages, an welchem der entsprechende Riicknahmeantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht,
abgerechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

Art. 10. Rechnungsjahr und AbschluBBpriifung

1. Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Der JahresabschluB eines Fonds wird von einem Wirtschaftspriifer gepriift, der von der Verwaltungsgesellschaft
ernannt wird.

Art. 11. Ertragsverwendung

1. Die Ertragsverwendung eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Die Ausschiittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3. Zur Ausschiittung konnen die ordentlichen Ertriage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten («ordent-
liche Netto-Ertrage») sowie netto realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Kursgewinne
sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermégen aufgrund der Ausschiittung nicht
unter die Mindestgrenze gemalB Artikel 1 Ziffer 1. des Verwaltungsreglements sinkt.

4. Ausschittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.

5. Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemaB Artikel 5 Ziffer 3. des Verwaltungsre-
glements ausschlieBlich die Anteile der Klasse A. Im Falle einer Ausschiittung von Gratisanteilen gemaB Ziffer 2. sind
diese Gratisanteile der Anteilklasse A zuzurechnen.
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Art. 12. Dauer und Auflésung eines Fonds oder eines Unterfonds

1. Die Dauer eines Fonds ist im jeweiligen Sonderreglement festgelegt.

2. Unbeschadet der Regelung gemaB Ziffer 1. dieses Artikels kann ein Fonds oder Unterfonds jederzeit durch die
Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung
getroffen wird.

3. Die Auflésung eines Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;

b) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetz-
lichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

c) wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgel6st wird;

d) wenn das Fondsvermégen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemiaf3 Artikel
1 Ziffer 1. des Verwaltungsreglements bleibt;

e) in anderen, im Gesetz vom 30. Marz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds vorgesehenen Fillen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Fonds aufldsen, sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche
wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind oder das Vermégen des Fonds unter den Gegenwert
von 500 Millionen Luxemburger Franken sinkt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines auf bestimmte Zeit errichteten Fonds vorangehen,
wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Fonds abwickeln. Dabei werden die Vermégensanlagen verauBert,
die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die Auflésung bestehender, unbefristeter Fonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Ziffer 5 verdoffentlicht.
Die in Ziffer 5 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir simtliche nicht nach AbschluB des Liquidationsverfahrens einge-
forderten Betrige.

5. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung eines Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare
(«Netto-Liquidationserldsy), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder
von der Depotbank ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds nach deren Anspruch verteilen.

Der Netto-Liquidationserlos, der nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden ist, wird, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgerechnet und von der Depotbank nach
AbschluB des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg
hinterlegt, wo dieser Betrag verfillt, soweit er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von dreiBig Jahren dort angefordert
wird.

6. Die Anteilinhaber, deren Erben beziehungsweise Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die Auflésung
noch die Teilung des Fonds beantragen.

Art. 13. Allgemeine Kosten

1. Neben den im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten Kosten kénnen einem Unterfonds folgende
Kosten belastet werden:

a) bankibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten und Rechten des Unter-
fonds und fir deren Verwahrung;

b) Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Priifung, der Hinterlegung und Veroffentlichung der Unterfondsregle-
ments einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Unterfonds im Zusammenhang stehenden
Vertrige und Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zustindigen Stellen;

c) Kosten fiir den Druck und Versand der Anteilzertifikate sowie die Vorbereitung, den Druck und Versand der
Verkaufsprospekte sowie der Jahres- und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in den zutref-
fenden Sprachen, Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntma-
chungen;

d) andere Kosten der Verwaltung;

e) Honorare der Wirtschaftsprifer;

f) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschiften;

g) ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

h) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;

i) Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Unterfondsvermdgen, dessen Einkommen und die Auslagen zu
Lasten des Unterfonds erhoben werden;

j) Kosten etwaiger Boérsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die
Registrierung der Anteile zum offentlichen Vertrieb in verschiedenen Lindern, sowie der Reprisentanten und steuer-
lichen Vertretern sowie der Zahlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

k) Kosten fiir das Raten eines Unterfonds durch international anerkannte Ratingagenturen;

[) Kosten fiir die Einlésung von Ertragscheinen sowie fiir den Druck und Versand der Ertragschein-Bogenerneuerung;

m) Kosten der Auflésung einer Unterfondsklasse, eines Unterfonds oder eines Fonds.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann aus den jeweiligen Unterfonds kalendertiglich eine gegebenenfalls in der
Ubersicht «Der Unterfonds im Uberblick» geregelte erfolgsabhingige Vergiitung erhalten, entsprechend dem Betrag, um
den die Wertentwicklung der umlaufenden Anteile die Wertentwicklung eines Referenzindexes iibersteigt.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.
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Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem jeweiligen Fondsvermégen.

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.

Art. 14. Verjihrung und Vorlegungsfrist

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von
funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die
in Artikel 12 Ziffer 5 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fiir Ertragscheine betragt finf Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungen, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht abgefordert worden sind, verjahren zugunsten des jeweiligen Fonds.
Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, aber nicht verpflichtet, Ausschiittungsbetridge an Anteilinhaber, die ihre
Anspriiche auf Ausschiittung erst nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend machen, zu Lasten des Fondsvermogens
auszuzahlen.

Art. 15. Anderungen
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement und/oder das Sonderreglement mit Zustimmung der
Depotbank jederzeit ganz oder teilweise dndern.

Art. 16. Veroffentlichungen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements sowie eventuelle Anderungen
derselben werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im «Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («Mémorialy) veroffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreis konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle
erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, einen gepriiften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Die unter Ziffer 3. dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen eines Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und bei jeder Zahlstelle erhiltlich.

5. Die Auflésung eines Fonds gemaB Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veréffentlicht.

Art. 17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglements der jeweiligen Fonds unterliegen dem Recht des GroBher-
zogtums Luxemburg. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements sowie die
Sonderreglements zu den jeweiligen Fonds und der jeweiligen Sonderreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 30.
Marz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilin-
habern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen
Fonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds
offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig
sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements ist maBigeblich, falls im jeweiligen
Sonderreglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Art. 18. Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement, jedes Sonderreglement sowie jegliche Anderung derselben treten am Tage ihrer Unter-
zeichnung in Kraft, sofern nichts anderes im Sonderreglement des jeweiligen Fonds bestimmt ist.

Die Unterschrift der Depotbanken erfolgt beziiglich der von ihnen im Einzelfall ibernommenen Depotbankfunktion.
Der Name der Depotbank ist jeweils im Sonderreglement genannt.

Luxemburg, den 6. Marz 2000. Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank

UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.

SONDERREGLEMENT des UniSector

Der am 11. Marz 1998 urspriinglich in der Rechtsform eines «fonds commun de placement» errichtete Fonds
UniSport 50 PLUS wird durch eine Anderungsvereinbarung, die am 1. Oktober 1999 in Kraft tritt, in einen «fonds
commun de placement a compartiments multiples», einen Fonds mit mehreren Unterfonds umgewandelt und in
UniSector: Sport umbenannt. Eine Anderung der Anlagepolitik ist mit dieser Umwandlung nicht verbunden. Eine weitere
Anderung des Verwaltungsreglements, die am 17. Mai 2000 im Mémorial veroffentlicht ist, tritt am 1. April 2000 in Kraft.

Zur Zeit werden folgende Unterfonds angeboten:

UniSector: Sport UniSector: BioPharma UniSector: Multimedia
UniSector: HighTech  UniSector: LifeStyle UniSector: Finance
UniSector: Mobil UniSector: Basiclndustries

Fiir den Fonds UniSector gelten erginzend zu dem Verwaltungsreglement (Artikel 1 — 18) folgende Bestimmungen:
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Unterfonds UniSector: Sport

Art. 19. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von UniSector: Sport (der «Fondsy) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine Wertent-
wicklung zu erreichen, die zu einem Wertzuwachs fihrt.

Das Fondsvermogen wird vorwiegend angelegt in internationalen Aktien, Aktienzertifikaten, VWWandelschuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 40, Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes
gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie daneben in Indexzertifikaten und Options-
scheinen.

Bei den Emittenten handelt es sich dabei entweder um bérsennotierte Sportvereinigungen, Sportverbiande, Sportor-
ganisationen oder um Emittenten, die erhebliche wirtschaftliche Tatigkeiten in Bereichen ausiiben, die mit dem Sport
verkniipft sind (z. B. Organisation von Sportveranstaltungen; Bau, Verwaltung und Vermarktung von Sportstitten;
Herstellung von Sportartikeln (-equipment, -accessoires, -geriten); Herstellung von Sportbekleidung; Betrieb von
FitneBstudios; Vermarktung von Sportveranstaltungen; Wettbiiros; Berichterstattung iiber Sportereignisse;
Vermarktung von Sportinformationen; Sportmedizin, Durchfiihrung von RehabilitationsmaBnahmen; Bereitstellung von
Informationstechnologie zur Durchfiihrung von Sportveranstaltungen oder dem Betrieb von Sporthotels, Sportagen-
turen).

Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswidhrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 5 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausga-
bepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Es werden Anteile der Klassen «A» und «C» ausgegeben.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige abziiglich der Kosten
werden nach MaBlgabe der Verwaltungsgesellschaft fiir Anteilscheine der Klasse «A» ausgeschiittet. Anteilscheine der
Klasse «C» thesaurieren die Ertrige.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziglich reali-
sierter Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxembourg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,5 % auf das
Netto-Fondsvermégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermogen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe von
bis zu 0,1 %, das auf der Basis des kalendertaglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Ferner erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,05 % des Betrages jeder Wertpapier-
transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir keine bankiiblichen Spesen zustehen.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie die
in der CLEARSTREAM BANKING AKTIENGESELLSCHAFT verwahrfihigen Wertpapiere betreffen, sowie Transakti-
onskosten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhilt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den
Versand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsdtze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September, erstmals am 30. September 1999.

Art. 26. Dauer des Fonds
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 6. Marz 2000. Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Unterfonds UniSector: BioPharma

Art. 19. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von UniSector: BioPharma (der «Fondsy) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem Wertzuwachs fiihrt.

Das Fondsvermogen wird vorwiegend angelegt in internationalen Aktien, Aktienzertifikaten, VWandelschuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 40 Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes
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gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie daneben in Indexzertifikaten und Options-
scheinen.

Bei den Emittenten handelt es sich um Unternehmen mit einer schwerpunktmaBigen Tatigkeit in den Bereichen
Pharma und Biotechnologie. Erganzend kénnen auch Aktien von Emittenten erworben werden, die im Bereich Chemie,
medizinischer Ausristung und Einrichtung, dem Vertrieb von medizinischen Produkten sowie im Versicherungsbereich
fur Gesundheit, Unfall oder Leben titig sind.

Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswihrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuzlglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 5 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausga-
bepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

3. Ricknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Es werden Anteile der Klassen «A» und «C» ausgegeben.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrdge abziiglich der
Kosten werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft fiir Anteilscheine der Klasse «A» ausgeschiittet. Anteil-
scheine der Klasse «C» thesaurieren die Ertrige.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlose aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertriage nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxembourg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,5 % auf das
Netto-Fondsvermégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermogens des Fonds wahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermégen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von
bis zu 0,1 %, das auf der Basis des kalendertéglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Ferner erhidlt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,05 % des Betrages jeder Wertpapier-
transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir keine bankiiblichen Spesen zustehen.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie die
in der CLEARSTREAM BANKING AKTIENGESELLSCHAFT verwahrfahigen Wertpapiere betreffen, sowie Transakti-
onskosten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhilt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den
Versand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsitze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September.

Art. 26. Dauer des Fonds
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 6. Marz 2000. Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Unterfonds UniSector: MultiMedia

Art. 19. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von UniSector: MultiMedia (der «Fonds») ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem Wertzuwachs fiihrt.

Das Fondsvermégen wird vorwiegend angelegt in internationalen Aktien, Aktienzertifikaten, Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 40 Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes
gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie daneben in Indexzertifikaten und Options-
scheinen.

Bei den Emittenten handelt es sich um Unternehmen mit einer schwerpunktma@Bigen Titigkeit in den Bereichen
Werbung, Radio, Television, elektrischer Ausriistung, Entertainment, Publishing, Telefon und Internetprodukte sowie
den damit zusammenhingenden Dienstleistungen, der Computer und Musikindustrie.

Art. 20. Fondswiahrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswihrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 5 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
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Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausga-
bepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.
3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Es werden Anteile der Klassen «A» und «C» ausgegeben.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrage abziiglich der
Kosten werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft fiir Anteilscheine der Klasse «A» ausgeschiittet. Anteil-
scheine der Klasse «C» thesaurieren die Ertrige.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erl6se aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxembourg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,5 % auf das
Netto-Fondsvermogen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermogens des Fonds wahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermégen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von
bis zu 0,1 %, das auf der Basis des kalendertéglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Ferner erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,05 % des Betrages jeder Wertpapier-
transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir keine bankiiblichen Spesen zustehen.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie die
in der CLEARSTREAM BANKING AKTIENGESELLSCHAFT verwahrfihigen Wertpapiere betreffen, sowie Transakti-
onskosten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhilt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den
Versand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsitze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September-.

Art. 26. Dauer des Fonds
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 6. Marz 2000. Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Unterfonds UniSector: HighTech

Art. 19. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von UniSector: HighTech (der «Fondsy) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem Wertzuwachs fiihrt.

Das Fondsvermogen wird vorwiegend angelegt in internationalen Aktien, Aktienzertifikaten, VWandelschuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 40, Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes
gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie daneben in Indexzertifikaten und Options-
scheinen.

Bei den Emittenten handelt es sich um Unternehmen mit einer schwerpunktmaBigen Tatigkeit in den Bereichen
Biotechnologie, Arzneimittel, Chemikalien, Computer- und Biiroausstattung, Unterhaltungselektronik, Kommunikati-
onsausristung, elektronische Komponenten und deren Zubehér, der Halbleiterindustrie, der Industrie-Elektronic sowie
der Photonentechnologie.

Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswihrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 5 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausga-
bepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Es werden Anteile der Klassen «A» und «C» ausgegeben.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige abziiglich der Kosten
werden nach MaB3gabe der Verwaltungsgesellschaft fiir Anteilscheine der Klasse «A» ausgeschiittet. Anteilscheine der
Klasse «C» thesaurieren die Ertrige.
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2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlose aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertriage nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxembourg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,5 % auf das
Netto-Fondsvermdégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermogens des Fonds wahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermégen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe von
bis zu 0,1 %, das auf der Basis des kalendertéglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Ferner erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,05 % des Betrages jeder Wertpapier-
transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir keine bankiiblichen Spesen zustehen.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie die
in der CLEARSTREAM BANKING AKTIENGESELLSCHAFT verwahrfihigen Wertpapiere betreffen, sowie Transakti-
onskosten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhidlt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den
Versand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsétze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September.

Art. 26. Dauer des Fonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 6. Marz 2000. Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Unterfonds UniSector: LifeStyle

Art. 19. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von UniSector: LifeStyle (der «Fonds») ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem Wertzuwachs fiihrt.

Das Fondsvermogen wird vorwiegend angelegt in internationalen Aktien, Aktienzertifikaten, VWandelschuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 40 Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes
gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie daneben in Indexzertifikaten und Options-
scheinen.

Bei den Emittenten handelt es sich um Unternehmen mit einer schwerpunktmiBigen Titigkeit in den Bereichen
Werbung, Radio und Fernsehen, Mobiltelefon, Computer, Unterhaltung, Sport, Kérperpflege und Fitness, sowie dem
Leasing oder um Kaufhduser und Getrankemarkte.

Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswihrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuzlglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 5 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GroBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausga-
bepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

3. Ricknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Es werden Anteile der Klassen «A» und «C» ausgegeben.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige abzlglich der
Kosten werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft fiir Anteilscheine der Klasse «A» ausgeschiittet. Anteil-
scheine der Klasse «C» thesaurieren die Ertrige.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlose aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertriage nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxembourg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,5 % auf das
Netto-Fondsvermdégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermogens des Fonds wahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermégen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe von
bis zu 0,1 %, das auf der Basis des kalendertéglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.
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Ferner erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,05 % des Betrages jeder Wertpapier-
transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir keine bankiiblichen Spesen zustehen.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie die
in der CLEARSTREAM BANKING AKTIENGESELLSCHAFT verwahrfihigen Wertpapiere betreffen, sowie Transakti-
onskosten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhilt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den
Versand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsitze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September.

Art. 26. Dauer des Fonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 6. Marz 2000. Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Unterfonds UniSector: Finance

Art. 19. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von UniSector: Finance (der «Fondsy) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem Wertzuwachs fiihrt.

Das Fondsvermogen wird vorwiegend angelegt in internationalen Aktien, Aktienzertifikaten, VWandelschuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 40 Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes
gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie daneben in Indexzertifikaten und Optionsscheinen.

Bei den Emittenten handelt es sich um Unternehmen mit einer schwerpunktmaBigen Tatigkeit in den Bereichen Bank
und Versicherungswesen, dem Wertpapiermarkt, Finanzdienstleistungen und Finanzinformationen sowie Immobilien.

Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswidhrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 5 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausga-
bepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Es werden Anteile der Klassen «A» und «C» ausgegeben.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige abziglich der
Kosten werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft fiir Anteilscheine der Klasse «A» ausgeschiittet. Anteil-
scheine der Klasse «C» thesaurieren die Ertrage.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erl6se aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxembourg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,5 % auf das
Netto-Fondsvermégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertaglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermaogen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe von
bis zu 0,1 %, das auf der Basis des kalendertaglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Ferner erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,05 % des Betrages jeder Wertpapier-
transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir keine bankiiblichen Spesen zustehen.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie die
in der CLEARSTREAM BANKING AKTIENGESELLSCHAFT verwahrfahigen Wertpapiere betreffen, sowie Transakti-
onskosten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhidlt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den
Versand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsétze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September.

Art. 26. Dauer des Fonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 6. Marz 2000. Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften
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Unterfonds UniSector: Mobil

Art. 19. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von UniSector: Mobil (der «Fondsy) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine Wertent-
wicklung zu erreichen, die zu einem Wertzuwachs fiihrt.

Das Fondsvermégen wird vorwiegend angelegt in internationalen Aktien, Aktienzertifikaten, Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 40 Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes
gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie daneben in Indexzertifikaten und Options-
scheinen.

Bei den Emittenten handelt es sich um Unternehmen mit einer schwerpunktmaBigen Tatigkeit in den Bereichen
Automobil, Verkehr, Transport, Logistik sowie der Luft und Raumfahrt.

Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswihrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemiB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 5 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausga-
bepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erh&hen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Es werden Anteile der Klassen «A» und «C» ausgegeben.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige abziiglich der
Kosten werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft fiir Anteilscheine der Klasse «A» ausgeschiittet. Anteil-
scheine der Klasse «C» thesaurieren die Ertrige.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertridgen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlose aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxembourg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,5 % auf das
Netto-Fondsvermogen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertdglichen Nettovermégens des Fonds wiahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermégen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe von
bis zu 0,1 %, das auf der Basis des kalendertéglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Ferner erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,05 % des Betrages jeder Wertpapier-
transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir keine bankiiblichen Spesen zustehen.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie die
in der CLEARSTREAM BANKING AKTIENGESELLSCHAFT verwahrfihigen Wertpapiere betreffen, sowie Transakti-
onskosten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhidlt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den
Versand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsétze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September.

Art. 26. Dauer des Fonds
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 6. Marz 2000. Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften

Unterfonds UniSector: BasicIndustries

Art. 19. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik von UniSector: Basiclndustries (der «Fondsy) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem Wertzuwachs fiihrt.

Das Fondsvermogen wird vorwiegend angelegt in internationalen Aktien, Aktienzertifikaten, VWandelschuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 40, Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes
gelten, in GenuB- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie daneben in Indexzertifikaten und Options-
scheinen.

Bei den Emittenten handelt es sich um Unternehmen mit einer schwerpunktma@Bigen Tatigkeit in den Bereichen
Energieerzeugung und -versorgung, Gewinnung von Erddl und Erdgas, Recycling, Land und Forstwirtschaft, Fischerei und
dem Bergbau.
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Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen

1. Fondswihrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 5 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausga-
bepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Es werden Anteile der Klassen «A» und «C» ausgegeben.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige abziiglich der Kosten
werden nach MaB3gabe der Verwaltungsgesellschaft fiir Anteilscheine der Klassen «Ay ausgeschiittet. Anteilscheine der
Klasse «C» thesaurieren die Ertrige.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertriagen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziglich reali-
sierter Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxembourg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,5 % auf das
Netto-Fondsvermégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermdgens des Fonds wiahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermégen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von
bis zu 0,1 %, das auf der Basis des kalendertéglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Ferner erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,05 % des Betrages jeder Wertpapier-
transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir keine bankiiblichen Spesen zustehen.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie die
in der CLEARSTREAM BANKING AKTIENGESELLSCHAFT verwahrfahigen Wertpapiere betreffen, sowie Transakti-
onskosten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhilt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den
Versand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsdtze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September.

Art. 26. Dauer des Fonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 6. Marz 2000. Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank

UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.

Enregistré a Luxembourg, le 17 mars 2000, vol. 534, fol. 74, case 6. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(16447/685/1035) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mars 2000.

I.M.S., INTERNATIONAL MAINTENANCE SERVICES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-3425 Dudelange, 25, rue Nicolas Biver.
R. C. Luxembourg B 55.097.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 17 février 2000, vol. 533, fol. 83, case 7, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 février 2000.
(11262/696/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

I.M.S., INTERNATIONAL MAINTENANCE SERVICES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-3425 Dudelange, 25, rue Nicolas Biver.
R. C. Luxembourg B 55.097.

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré a Luxembourg, le 17 février 2000, vol. 533, fol. 83, case 7, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 février 2000.
(11263/696/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.




16962

I.M.S., INTERNATIONAL MAINTENANCE SERVICES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-3425 Dudelange, 25, rue Nicolas Biver.
R. C. Luxembourg B 55.097.

Extrait des résolutions prises lors de 'assemblée générale statutaire du 21 mai 1999

- La société HIFIN S.A,, 3, place Dargent, Luxembourg est nommée en tant que commissaire aux comptes en rempla-
cement de la société C.A.S. CORPORATE ADMINISTRATIVE SERVICES S.A., dont la démission a été acceptée. Son
mandat viendra a échéance lors de I'assemblée statutaire de 2002.

Luxembourg, le 21 mai 1999. Certifié sincére et conforme

Pour I.M.S., INTERNATIONAL MAINTENANCE SERVICES S.A.
COMPANIES & TRUSTS PROMOTION S.A.
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 17 février 2000, vol. 533, fol. 83, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(11264/696/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

HAPPY GREENS BOURGLINSTER S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Bourglinster.
R. C. Luxembourg B 46.863.

Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 15 novembre 1999, vol. 530, fol. 56, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Bourglinster, le 18 février 2000. FIDUCIAIRE JOSEPH TREIS, S.a r.l.
Signature
(11258/601/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

HISPATERRA LUXEMBOURG, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 22, boulevard Royal.

DISSOLUTION

Extrait

Il résulte d’un acte regu par Maitre Camille Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 13 décembre
1996, enregistré a Luxembourg, le 23 décembre 1996, vol. 955, fol. 37, case 1, que la société HISPATERRA LUXEM-
BOURG, a été dissoute par décision de l'actionnaire unique, réunissant entre ses mains la totalité des actions de la
société prédésignée, et prenant personnellement a sa charge tous les engagements sociaux, les actifs et passifs connus
et inconnus de la société dissoute, la liquidation de la société étant achevée et les dettes connues apurées.

Pour extrait conforme, délivré par le notaire Joseph Elvinger en sa qualité de dépositaire des minutes du notaire
Camille Hellinckx, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 février 2000. J. Elvinger-.
(11259/211/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

LE BOURGEON S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2213 Luxembourg, 16, rue de Nassau.
R. C. Luxembourg B 49.296.

Extrait des résolutions de I'assemblée générale ordinaire annuelle tenue exceptionnellement
le 24 décembre 1999 pour statuer sur I'exercice clos au 31 décembre 1998

AFFECTATION DU RESULTAT

L’assemblée générale a décidé, sur proposition du conseil d’administration, de ne pas dissoudre la société et de
reporter les pertes de I'exercice social clos au 31 décembre 1998 sur I'exercice en cours.

Conseil d’administration:

Apres avoir constaté le déces de Madame Marcelle Clemens, 'assemblée générale a décidé de nommer en rempla-
cement avec effet immédiat Monsieur Jean-Pierre van Keymeulen, administrateur de sociétés, demeurant a L-8480
Eischen, 20, Cité d’Aischdall.

Apres avoir constaté et accepté la démission de ses fonctions d’administrateur présentée par Madame Christel
Henon, I'assemblée générale a décidé de nommer en remplacement avec effet immédiat la société a responsabilité
limitée A.T.T.C. SERVICES, S.a r.l., établie et ayant son siége social a L-2230 Luxembourg, 23, rue du Fort Neipperg.

L’assemblée générale a décidé de reconduire Monsieur Jean Zeimet, réviseur d’entreprises, demeurant a L-1931
Luxembourg, 11, avenue de la Liberté, dans ses fonctions d’administrateur.
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Leur mandat respectif prendra fin a 'issue de I'assemblée générale ordinaire annuelle appelée a statuer sur I'exercice
social clos au 31 décembre 2004.

Le conseil d’administration se présente désormais comme suit:

- Monsieur Jean Zeimet, réviseur d’entreprises, demeurant a L-1931 Luxembourg, 11, avenue de la Liberté;

- Monsieur Jean-Pierre van Keymeulen, administrateur de sociétés, demeurant a L-8480 Eischen, 20, Cité d’Aischdall;

- AT.T.C. SERVICES, S.a r.l, société a responsabilité limitée établie et ayant son siege social a L-2230 Luxembourg,
23, rue du Fort Neipperg.

Commissaire aux comptes:

L’assemblée générale a décidé de reconduire la société anonyme FIDUCIAIRE ET SOCIETE DE GESTION
EUROPEENNE S.A., établie et ayant son siége social a L-1931 Luxembourg, 11, avenue de la Liberté, dans ses fonctions
de commissaire aux comptes.

Son mandat prendra fin a l'issue de I'assemblée générale ordinaire annuelle appelée a statuer sur I'exercice social clos

au 31 décembre 2004.
Siége social

L’assemblée générale a décidé de transférer, avec effet au 1¢ février 2000, le siege social de la société anonyme LE
BOURGEON S.A,, prédésignée, de L-1931 Luxembourg, 11, avenue de la Liberté, a L-2213 Luxembourg, 16, rue de
Nassau.

Luxembourg, le 24 décembre 1999. Signatures.

Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2000, vol. 533, fol. 57, case 4. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): Signature.

(11273/720/42) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

HVB, G.m.b.H., Société a responsabilité limitée.
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 32.358.

Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 15 novembre 1999, vol. 530, fol. 56, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 18 février 2000. FIDUCIAIRE JOSEPH TREIS, S.a r.l.
Signature
(11260/601/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

IGNI, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1840 Luxembourg, 7, boulevard Joseph Il.
R. C. Luxembourg B 60.894.

Le bilan au 30 septembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 16 février 2000, vol. 533, fol. 76, case 4, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 février 2000. Pour IGNI
BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A.
Agent domiciliataire
J.-M. Gelhay R. Leoni
Director Fondé de pouvoir principal
(11261/034/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

LIBACKO HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.

DISSOLUTION

Extrait

Il résulte d’un acte regu par Maitre Camille Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 31 juillet 1997,
enregistré a Luxembourg, le 6 aolt 1997, vol. 100S, fol. 99, case 12, que la société LIBACKO HOLDING S.A, a été
dissoute par décision de I'actionnaire unique, réunissant entre ses mains la totalité des actions de la société prédésignée,
et prenant personnellement a sa charge tous les engagements sociaux, les actifs et passifs connus et inconnus de la
société dissoute, la liquidation de la société étant achevée et les dettes connues apurées.

Pour extrait conforme, délivré par le notaire Joseph Elvinger en sa qualité de dépositaire des minutes du notaire
Camille Hellinckx, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 février 2000. J. Elvinger.
(11274/211/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
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JUPITER TYNDALL GLOBAL FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1637 Luxembourg, 13, rue Goethe.
R. C. Luxembourg B 34.593.
In the year two thousand, on the seventeenth day of January.
Before Us, Maitre Jean Joseph Wagner, notary residing in Sanem (Luxembourg).

Was held an Extraordinary General Meeting of the shareholders of JUPITER TYNDALL GLOBAL FUND (the
«Corporationy), a société d’investissement a capital variable with its registered office at 13, rue Goethe in L-1637
Luxembourg, (R. C. Luxembourg, section B number 34.593), incorporated in Luxembourg by a notarial deed of Maitre
Edmond Schroeder, notary residing in Mersch, on 21st August, 1990 published in the Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations (the «Mémorial») on 30th October, 1990. The Articles have been amended for the last time by
a notarial deed on 28th January, 1998 published in the Mémorial C, number 142 on 6th March, 1998.

The meeting was presided by Mr John N. Robinson, Company Director, residing in St. Martins (Guernesy).

The Chairman appointed as Mrs Maryse Duffin, bank employee, residing in Waldbredimus (Luxembourg).

The meeting appointed as scrutineer Mr David Bailey, relationship manager, residing in Ellange (Luxembourg).

The Chairman declared and requested the notary to record that:

I. The extraordinary general meeting convened for 13th December, 1999 could not validly deliberate for lack of
quorum and for the present extraordinary general meeting reconvening notices have been published on 14th and 30th
December, 1999 in the Mémorial, the Luxemburger Wort and the Letzebuerger Journal.

Il. The shareholders present or represented and the number of shares held by each of them are shown on an
attendance list signed by the shareholders present and the proxies of the shareholders represented and by the members
of the bureau. The attendance list will remain annexed to the present deed to be filed with the registration authorities.
The proxies of the represented shareholders are initialled ne varietur by the members of the bureau. Evidence of these
proxies has been provided to the notary.

lll. It appears from the attendance list that out of thirty-three million four hundred and thirty-four thousand twenty-
nine point eighty-two (33,434,029.082) shares issued and outstanding, twelve million five hundred and forty-three
thousand eight hundred sixty-six point four hundred fifty-one (12,543,866.451) shares are present or represented at the
present extraordinary general meeting, so that the meeting is validly constituted and the shareholders may validly decide
on the items of its agenda.

IV. A Merger Agreement has been published in the Mémorial on 13th November, 1999.

V. The Merger Agreement, the Ordinance of the Vice President of the District Court appointing a joint auditor to
report on the merger, the special report prepared by the auditor so appointed, the reports of the directors of the
Corporation and THE JUPITER GLOBAL FUND, the financial reports containing the audited annual accounts of the last
3 financial years of the Corporation, and the current Prospectus of THE JUPITER GLOBAL FUND were available for
inspection to the shareholders of the Corporation and of THE JUPITER GLOBAL FUND, from 13th November, 1999
at the address set forth in the Merger Agreement.

VI. As of the date of this meeting, no shareholder(s) of THE JUPITER GLOBAL FUND have requested that a
shareholders meeting of THE JUPITER GLOBAL FUND be held to deliberate on the proposed merger.

VII. The agenda of the extraordinary general meeting is the following:

To approve the merger of the Corporation into THE JUPITER GLOBAL FUND, a «société d’investissement a capital
variabley» under Part | of the law of 30th March, 1988 having its registered office at 13, rue Goethe, Luxembourg and
more specifically, upon hearing:

(i) the report of the board of directors explaining and justifying the Merger Agreement published in the Mémorial on
13th November, 1999 and deposited with the Chancery of the District Court of Luxembourg, and

(i) the audit report prescribed by Article 266 of the law on commercial companies prepared by ERNST & YOUNG
SA,

1) to approve the proposed merger;

2) to fix 17th January, 2000 as Effective Date of the merger, as defined in the Merger Agreement and

3) to approve that on that date the assets and liabilities of the Corporation (the «Assetsy) attributable to the different
sub-funds in the Corporation will, upon their contribution to THE JUPITER GLOBAL FUND, be allocated to an existing
sub-fund of THE JUPITER GLOBAL FUND, having a similar investment policy to that of the sub-fund of the Corporation
in the following manner:

Sub-Fund in the Corporation Sub-Fund in THE JUPITER GLOBAL FUND
British Lion Portfolio British Lion Portfolio

China Portfolio China Portfolio

East European Portfolio East European Portfolio

European Portfolio European Portfolio

European Smaller Companies Portfolio European Smaller Companies Portfolio
Hong Kong Portfolio Hong Kong Portfolio

Japan Portfolio Japan Portfolio

Latin America Portfolio Latin America Portfolio

Philippines Portfolio Philippines Portfolio

Taiwan Portfolio Taiwan Portfolio

UK Smaller Companies Portfolio UK Smaller Companies Portfolio
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Wall Street Portfolio North American Portfolio
High Yield Portfolio Income Portfolio

4) to approve that on that date in exchange of the contribution of the Assets, THE JUPITER GLOBAL FUND shall
issue to the holders of shares in the sub-funds of the Corporation, shares in the corresponding sub-funds of THE
JUPITER GLOBAL FUND (as described above). The number of shares to be issued to each shareholder of the
Corporation correspond to the net asset value of each shareholder’s holding in the relevant sub-fund of the
Corporation.

* For the sub-funds of THE JUPITER GLOBAL FUND where no contributions have been received on the Effective
Date, the shares will be issued at the initial issue price of USD 1.- for the dollar denominated sub-funds of THE JUPITER
GLOBAL FUND and GBP 1 for the sterling denominated sub-funds of THE JUPITER GLOBAL FUND.

* For the sub-funds of THE JUPITER GLOBAL FUND where contributions have already been received prior to or
on the Effective Date, the shares will be issued at the respective net asset values per share.

All new shares in THE JUPITER GLOBAL FUND will be issued in registered form with fractions up to 3 decimal
places. The Registrar and Domiciliary Agent of THE JUPITER GLOBAL FUND shall allocate the new shares to the
former shareholders of the Corporation on the basis of the latter’s register of shareholders on the Effective Date.

5) to state that as a result of the merger, the Corporation shall cease to exist on the Effective Date and all its shares
in issue be cancelled.

After having approved the foregoing and heard the reports of the Board of Directors and of the special joint auditor
referred to in the agenda, copies of which reports will remain annexed to the present deed, the meeting approves the
following resolutions at a majority of twelve million five hundred thirty thousand five hundred and eleven point four
hundred and one (12°530’511.401) shares voting in favour:

First resolution

The shareholders decide to approve the proposed merger.

Second resolution
The shareholders fix 17th January, 2000 as Effective Date of the merger.

Third resolution

The shareholders decide to approve the contribution on the Effective Date of all Assets of the different sub-funds of
the Corporation to the corresponding sub-funds of THE JUPITER GLOBAL FUND, in the following manner:

Sub-Fund in the Corporation Sub-Fund in The Jupiter Global Fund
British Lion Portfolio British Lion Portfolio

China Portfolio China Portfolio

East European Portfolio East European Portfolio
European Portfolio European Portfolio

European Smaller Companies Portfolio European Smaller Companies Portfolio
Hong Kong Portfolio Hong Kong Portfolio

Japan Portfolio Japan Portfolio

Latin America Portfolio Latin America Portfolio
Philippines Portfolio Philippines Portfolio

Taiwan Portfolio Taiwan Portfolio

UK Smaller Companies Portfolio UK Smaller Companies Portfolio
Wall Street Portfolio North American Portfolio

High Yield Portfolio Income Portfolio

Fourth resolution

The shareholders decide to approve the issue, on the Effective Date, of new shares in THE JUPITER GLOBAL FUND
against the contribution of the Assets of the relevant class of the Corporation. The number of shares to be issued to
each shareholder of the Corporation correspond to the net asset value of each shareholder’s holding in the relevant
sub-fund of the Corporation.

* For the sub-funds of THE JUPITER GLOBAL FUND where no contributions have been received on the Effective
Date, the shares will be issued at the initial issue price of USD 1 for the dollar denominated Sub-Funds of THE JUPITER
GLOBAL FUND and GBP 1 for the sterling denominated sub-funds of THE JUPITER GLOBAL FUND.

* For the sub-funds of THE JUPITER GLOBAL FUND where contributions have already been received prior to or
on the Effective Date, the shares will be issued at the respective net asset values per share.

All new shares in THE JUPITER GLOBAL FUND will be issued in registered form with fractions up to 3 decimal
places. The new shares will be allocated to the former shareholders of the Corporation on the basis of the latter’s
register of shareholders on the Effective Date.

Fifth resolution

The meeting states that, as a result of the merger, the Corporation shall cease to exist on the Effective Date and all
its former shares in issue be cancelled, on the basis that all assets and liabilities of the Corporation shall be deemed to
be transferred to THE JUPITER GLOBAL FUND as of the Effective Date.

The undersigned notary declares, in compliance with article 271 (2) of the law on commercial companies, that he has
verified and certifies the accomplishment and the legality of the measures incumbent upon the merging corporations and
of the merger proposal.
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There being no further item on the agenda the meeting was then closed and these minutes signed by the members of
the bureau and the notary.

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that upon request of the above
appearing persons, this deed is worded in English followed by a French translation and that in case of any divergences
between the English and the French texts, the English text shall be prevailing.

Whereof, this notarial deed was drawn up in Luxembourg on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the appearing persons, all of whom are known to the notary by their surnames,
name, civil status and residences, the chairman, the secretary and the scrutineer signed together with Us, notary, the
present original deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille, le dix-sept janvier.
Par-devant Nous, Maitre Jean Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Luxembourg).

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de JUPITER TYNDALL GLOBAL FUND (la
«Sociétéy), une société d’investissement a capital variable ayant son siége social a 13, rue Goethe, L-1637 Luxembourg,
(R. C. Luxembourg, section B numéro 34.593), constituée a Luxembourg par acte notarié de Maitre Edmond Schroeder,
notaire de résidence a Mersch le 21 aolt 1990, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (le
«Mémorialy) le 30 octobre 1990. Les statuts ont été modifiés pour la derniére fois par acte notarié le 28 janvier 1998,
publié au Mémorial C, numéro 142 le 6 mars 1998.

L’assemblée est présidée par Monsieur John N. Robinson, administrateur de sociétés, demeurant a St. Martins
(Guernsey).

Le Président désigne comme secrétaire Madame Maryse Duffin, employée de banque, demeurant a Waldbredimus
(Luxembourg).

L’assemblée élit aux fonctions de scrutateur Monsieur David Bailey, relationship manager, demeurant a Ellange
(Luxembourg).

Le Président déclare et demande au notaire d’acter que:

I. L’assemblée générale extraordinaire convoquée pour le 13 décembre 1999 n’a pas pu valablement délibérer pour
défaut de quorum et la présente assemblée générale extraordinaire a été reconvoquée par les notices publiées en date
des 14 et 30 décembre 1999 dans le Mémorial, le Luxemburger Wort et le Letzebuerger Journal.

II. Les actionnaires présents ou représentés et le nombre des actions détenues par chacun d’eux sont renseignés sur
une liste de présence signée par les actionnaires présents et les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par
les membres du bureau. La liste de présence restera annexée au présent acte pour étre enregistrée avec celui-ci. Les
procurations des actionnaires représentés seront paraphées ne varietur par les membres du bureau. Preuve de I'exi-
stence de ces procurations a été donnée au notaire.

lI. Il résulte de la liste de présence que sur trente-trois millions quatre cent trente-quatre mille vingt-neuf virgule
quatre-vingt-deux (33.434.029,082) actions émises et en circulation, douze millions cinq cent quarante-trois mille huit
cent soixante-six virgule quatre cent cinquante et une (12.543.866,451) actions sont présentes ou représentées a la
présente assemblée générale extraordinaire, de fagon que I'assemblée est valablement constituée et que les actionnaires
peuvent valablement délibérer sur les points portés a I'ordre du jour.

IV. Un Projet de Fusion a été publié au Mémorial le 13 novembre 1999.

V. Le Projet de Fusion, 'Ordonnance du Vice-Président du Tribunal d’Arrondissement désignant un réviseur unique
pour préparer un rapport sur la fusion, le rapport spécial ainsi préparé par le réviseur, les rapports des administrateurs
de la Société et de THE JUPITER GLOBAL FUND, les rapports financiers comprenant les comptes annuels révisés des
trois derniéres années comptables de la Société, et le Prospectus actuel de THE JUPITER GLOBAL FUND étaient dispo-
nibles pour inspection pour les actionnaires de la Société et de THE JUPITER GLOBAL FUND depuis le 13 novembre
1999 aux adresses indiquées dans le Projet de Fusion.

VI. A la date de la présente réunion, aucun actionnaire de THE JUPITER GLOBAL FUND n’a demandé que soit
convoquée une assemblée générale des actionnaires de THE JUPITER GLOBAL FUND afin de délibérer sur la fusion
projetée.

VII. L'ordre du jour de I'assemblée générale extraordinaire est le suivant:

Approuver la fusion de la Société dans THE JUPITER GLOBAL FUND, une société d’investissement a capital variable
organisée suivant la Partie | de la loi du 30 mars 1988 et ayant son siége social au 13, rue Goethe, Luxembourg, et, plus
spécifiquement, aprés avoir entendu:

(i) le rapport du conseil d’administration expliquant et justifiant le Projet de Fusion publié au Mémorial le 13
novembre 1999 et déposé au greffe du Tribunal d’Arrondissement de Luxembourg, et

(i) le rapport de révision prescrit par I'article 266 de la loi sur les sociétés commerciales préparé par ERNST &
YOUNG S.A.

1. d’approuver la fusion proposée;

2. d’approuver le 17 janvier 2000 comme Date Effective de la fusion, telle que définie dans le Projet de Fusion;

3. d’approuver qu’a cette date, les avoirs et engagements de la Société (les «Avoirsy) attribuables aux différents sous-
fonds de la Société seront, apres leur contribution a THE JUPITER GLOBAL FUND, alloués a un sous-fonds existant de
THE JUPITER GLOBAL FUND ayant une politique d’investissement similaire a celle du sous-fonds de la Société de la
maniere suivante:
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Sous-Fonds de la Société Sous-Fonds de THE JUPITER GLOBAL FUND
British Lion Portfolio British Lion Portfolio

China Portfolio China Portfolio

East European Portfolio East European Portfolio

European Portfolio European Portfolio

European Smaller Companies Portfolio European Smaller Companies Portfolio
Hong Kong Portfolio Hong Kong Portfolio

Japan Portfolio Japan Portfolio

Latin America Portfolio Latin America Portfolio

Philippines Portfolio Philippines Portfolio

Taiwan Portfolio Taiwan Portfolio

UK Smaller Companies Portfolio UK Smaller Companies Portfolio

Wall Street Portfolio North American Portfolio

High Yield Portfolio Income Portfolio

4. d’approuver qu’a cette date et en échange de la contribution des Avoirs, THE JUPITER GLOBAL FUND émettra
aux détenteurs d’actions des sous-fonds de la Société des actions des sousfonds correspondants de THE JUPITER
GLOBAL FUND (tel que décrit ci-avant). Le nombre d’actions qui seront émises aux actionnaires de la Société est
calculé de la maniére suivante:

* Pour les sous-fonds de THE JUPITER GLOBAL FUND ou aucune contribution n’a été recue a la Date Effective, le
taux d’échange sera calculé sur la base des valeurs nettes d’inventaire des sous-fonds respectifs de la Société et du prix
d’émission initial de 1,- USD pour les sous-fonds de THE JUPITER GLOBAL FUND libellés en Dollars et de 1,- GBP pour
les sous-fonds de THE JUPITER GLOBAL FUND libellés en Livres Sterling.

* Pour les sous-fonds de THE JUPITER GLOBAL FUND ou des contributions ont déja été regues avant ou a la Date
Effective, 'échange se fera sur la base des valeurs nettes d’inventaire respectives.

Toutes les nouvelles actions de THE JUPITER GLOBAL FUND seront émises sous forme nominative et avec des
fractions jusqu’a trois décimales. L’agent de registre et domiciliataire de THE JUPITER GLOBAL FUND attribuera les
nouvelles actions aux anciens actionnaires de la Société sur la base du registre d’actionnaires de cette derniére a la Date
Effective.

5. de déclarer qu’a la suite de la fusion, la Société sera dissoute a la Date Effective et toutes ses actions émises seront
annulées.

Apres avoir approuvé ce qui précéde et entendu les rapports des conseils d’administration et du réviseur unique
mentionnés dans 'Ordre du Jour, des copies de ces rapports resteront annexées au présent acte, I'assemblée approuve
les résolutions ci-apres a une majorité de douze millions cinq cent trente mille cinq cent onze virgule quatre cent un
(12.530.511,401) actions votant en faveur des résolutions:

Premiére résolution
Les actionnaires décident d’approuver la fusion proposée.
Deuxiéme résolution
Les actionnaires fixent le 17 janvier 2000 comme Date Effective de la fusion.

Troisiéme résolution

Les actionnaires de la Société décident d’approuver la contribution a la Date Effective de tous les Avoirs des différents
sous-fonds de la Société aux sous-fonds correspondants de THE JUPITER GLOBAL FUND de la maniére suivante:

Sous-Fonds de la Société Sous-Fonds de The Jupiter Global Fund
British Lion Portfolio British Lion Portfolio

China Portfolio China Portfolio

East European Portfolio East European Portfolio

European Portfolio European Portfolio

European Smaller Companies Portfolio European Smaller Companies Portfolio
Hong Kong Portfolio Hong Kong Portfolio

Japan Portfolio Japan Portfolio

Latin America Portfolio Latin America Portfolio

Philippines Portfolio Philippines Portfolio

Taiwan Portfolio Taiwan Portfolio

UK Smaller Companies Portfolio UK Smaller Companies Portfolio
Wall Street Portfolio North American Portfolio

High Yield Portfolio Income Portfolio

Quatriéme résolution

Les actionnaires décident d’approuver I'émission, a la Date Effective, de nouvelles actions dans THE JUPITER
GLOBAL FUND en contrepartie de la contribution des Avoirs de la classe respective de la Société. Le nombre d’actions
qui seront émises en faveur des actionnaires de la Société est déterminé de la maniére suivante:

* Pour les sous-fonds de THE JUPITER GLOBAL FUND ou aucune contribution n’a été recue a la Date Effective, le
taux d’échange sera calculé sur la base des valeurs nettes d’inventaire des sous-fonds respectifs de la Société et du prix
d’émission initial de 1,- USD pour les sous-fonds de THE JUPITER GLOBAL FUND libellés en Dollars et de 1,- GBP pour
les sous-fonds de THE JUPITER GLOBAL FUND libellés en Livres Sterling.
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* Pour les sous-fonds de THE JUPITER GLOBAL FUND ou des contributions ont déja été recues avant ou 2 la Date
Effective, 'échange se fera sur la base des valeurs nettes d’inventaire respectives.

Toutes les nouvelles actions de THE JUPITER GLOBAL FUND seront émises sous forme nominative et avec des
fractions jusqu’a trois décimales. Les nouvelles actions seront allouées aux anciens actionnaires de la Société sur la base
du registre des actionnaires de cette derniére a la Date Effective.

Cinquiéme résolution
L’assemblée décide qu’a la suite de la fusion, la Société sera dissoute a la Date Effective et toutes ses actions en

émission seront annulées du fait que tous les avoirs et les engagements de la Société seront censés étre transférés a THE
JUPITER GLOBAL FUND 4 la Date Effective.

Le notaire soussigné déclare, conformément a 'article 271(2) de la loi sur les sociétés commerciales, qu’il a vérifié et
qu’il certifie 'accomplissement et la |égalité des mesures incombantes aux sociétés qui fusionnent et du projet de fusion.

Plus rien n’étant a 'ordre du jour, la séance est levée et le présent acte signé par les membres du bureau et par le
notaire.

Le notaire soussigné qui comprend et parte I'anglais constate que par les présentes qu’a la requéte des comparants,
le présent acte est rédigé en anglais suivi d’'une traduction frangaise, et qu’en cas de divergences entre les textes anglais
et frangais, la version anglaise fera foi.

Dont acte fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et apreés lecture faite aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état et demeure, le Président,
le secrétaire et le scrutateur ont signé avec Nous, notaire la présente minute.

Signé J. N. Robinson, M. Duffin, D. Bailey, J.-J. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 25 janvier 2000, vol. 847, fol. 50, case 8. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations par
Maitre Paul Bettingen, notaire de résidence a Niederanven, en remplacement de Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de
résidence a Sanem.

Niederanven, le 17 février 2000. P. Bettingen.
(11269/239/291) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

INTER MULTI INVESTMENT, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 31.217.

Extrait du registre des procés-verbaux

L’assemblée générale ordinaire tenue en date du 19 janvier 2000 a approuvé les états financiers au 30 septembre
1999.

L’assemblée a donné décharge de leur gestion aux administrateurs.

L’assemblée a pris note de la démission de Monsieur Robert Marjolin.

L’assemblée a décidé de nommer Monsieur Xavier Boissinot en tant que nouvel administrateur de la Société INTER
MULTI INVESTMENT.

L’assemblée a décidé de renouveler le mandat des administrateurs restants pour une nouvelle période d’un an.

L’assemblée a décidé de nommer comme réviseur d’entreprises PricewaterhouseCoopers.

Le mandat des administrateurs et celui du réviseur d’entreprises viendront a échéance lors de I'assemblée qui statuera
sur les comptes arrétés au 30 septembre 2000.

Pour extrait conforme
Pour INTER MULTI INVESTMENT, SICAV
INTER MANAGEMENT SERVICES S.A.
Signature Signature
Enregistré a Luxembourg, le 16 février 2000, vol. 533, fol. 79, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): Signature.
(11265/008/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

INTOURIST BENELUX, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1628 Luxembourg, 41, rue des Glacis.
R. C. Luxembourg B 45.420.

Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 3 février 2000, vol. 533, fol. 36, case 4, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 14 février 2000. FIDUCIAIRE BECKER ET CAHEN
Signature
(11266/502/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
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IVANNAH SECURITIES S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 49.319.

Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 15 novembre 1999, vol. 530, fol. 56, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 18 février 2000. FIDUCIAIRE JOSEPH TREIS, S.ar.l.
Signature
(11267/601/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

KEVKEN, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1648 Luxembourg, 32, place Guillaume.
R. C. Luxembourg B 59.163.

Procés-verbal de I'assemblée générale extraordinaire des associés tenue a Luxembourg en date du 17 février 2000

La séance est ouverte a Luxembourg, sous la présidence de M. Haddadi et M. Chiswell actionnaire qui désigne comme
scrutateur M. Coulonnier Sébastien.

Le président expose et I'assemblée constate qu’il résulte de la liste de présence ci-annexée que tous les associés sont
représentés et que la présente assemblée est donc régulieérement constituée et peut valablement délibérer sur les points
figurant a 'ordre du jour qui est le suivant:

A 'unanimité des voix, I'assemblée prend la résolution suivante:

L’assemblée accepte la démission du gérant technique M. Panier Franck en date du 15 octobre 1999 et décide, le 17
février 2000, de nommer en remplacement Monsieur Sébastien Coulonnier, résidant a Luxembourg, 43-45, rue Ernest
Beres, L-1232 Howald, date de naissance 21/11/1977 comme gérant technique pour une durée illimitée.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Kevin Chiswell: 50% des parts

Kanhedi Haddadi: 50% des parts

Luxembourg, le 17 février 2000. Les scrutateurs

Signature Signature

Enregistré a Luxembourg, le 17 février 2000, vol. 533, fol. 82, case 10. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Signature.
(11270/000/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

KLEIN-ANGELSBERG, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 55.875.

Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 15 novembre 1999, vol. 530, fol. 56, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 18 février 2000. FIDUCIAIRE JOSEPH TREIS, S.a r.l.
Signature
(11271/601/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

KREUZER A.G., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 32, rue A. Neyen.
R. C. Luxembourg B 59.017.

Extrait des résolutions prises lors de 'assemblée générale statutaire du 9 mars 1998

Monsieur J.-M. Heitz, comptable, demeurant 2 Wormeldange-Haut est nommé administrateur en remplacement de
Monsieur Louis Bonani, décédé. Son mandat viendra a échéance lors de I'assemblée générale statutaire de I'an 2000.

Monsieur Adrien Schaus, comptable, demeurant a Tétange, est nommé commissaire aux comptes en remplacement
de Monsieur J.-M. Heitz, démissionnaire. Son mandat viendra a échéance lors de I'assemblée générale statutaire de I'an
2000.

Pour extrait conforme et sincére
KREUZER A.G.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 16 février 2000, vol. 533, fol. 74, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(11272/545/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
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LIBERTE FINANCIERE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 57.633.
L’an deux mille, le sept février.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

Monsieur Sergio Vandi, employé privé, demeurant a Luxembourg, 32, rue J.G. de Cicignon, ci-aprés le comparant,

agissant en vertu d’une décision du conseil d’administration de la société anonyme de droit luxembourgeois
dénommée LIBERTE FINANCIERE S.A., avec siége social a Luxembourg, 62, avenue de la Liberté, prise en sa réunion du
3 janvier 2000,

une copie de la résolution du conseil d’administration de ladite réunion par extrait, aprés avoir été signée ne varietur
par le comparant et le notaire instrumentant, restera annexée au présent acte avec lequel elle sera soumise a la formalité
du timbre et de I'enregistrement.

Lequel comparant a requis le notaire instrumentaire d’acter les déclarations suivantes:

1 -. Que la société LIBERTE FINANCIERE S.A. a été constituée suivant acte regu par le notaire instrumentant en date
du 19 décembre 1996, publié au Mémorial C, numéro 178 du 10 avril 1997. Que les statuts de la société ont été modifiés
en dernier lieu par acte du notaire soussigné en date du 15 juillet 1999, publié au Mémorial C, n° 802 du 28 octobre
1999.

2.- Que le capital social de la société prédésignée s’éleve actuellement a un milliard huit cents millions de lires itali-
ennes (ITL 1.800.000.000,-), représenté par trente-six (36) actions d’'une valeur nominale de cinquante millions de lires
italiennes (ITL 50.000.000,-) chacune, entiérement souscrites et libérées.

3.- Que l'alinéa 2 du méme article 5 des statuts est libellé comme suit:

En sus et a c6té du capital souscrit, la société a un capital autorisé de quatre milliards quatre cent cinquante millions
de lires italiennes (ITL 4.450.000.000,-), divisé en quatre-vingt-neuf (89) actions d’une valeur nominale de cinquante
millions de lires italiennes (ITL 50.000.000,-) chacune. Le Conseil d’Administration est autorisé, pendant une période de
cing ans prenant fin le 19 décembre 2001, a augmenter, en une ou plusieurs fois, le capital souscrit a I'intérieur des
limites du capital autorisé avec émission d’actions nouvelles. Ces augmentations peuvent étre souscrites avec ou sans
prime d’émission, a libérer en espéces en nature ou, par compensation avec des créances certaines, liquides et immédia-
tement exigibles vis-a-vis de la société ou méme par incorporation de bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de
primes d’émission, ou par conversion d’obligations comme dit ci-aprés. Dans le cadre de conversion d’obligations
convertibles, le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions d’actions sans
réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre. Le Conseil d’Adminis-
tration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne dliment autorisée, pour
recueillir les souscriptions et recevoir le paiement du prix des actions représentant tout ou partie de cette augmentation
de capital. Chaque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital
souscrit, il fera adapter le présent article.

4.- Que dans sa réunion du 3 janvier 2000, le conseil d’administration a décidé de réaliser une troisiéme tranche
jusqu’a concurrence de ITL 300.000.000,- (trois cents millions de lires italiennes), pour porter le capital souscrit de son
montant actuel d’un milliard huit cents millions de lires italiennes (ITL 1.800.000.000,-) a ITL 2.100.000.000,- (deux
milliards cent millions de lires italiennes), par la création et I'émission de 6 (six) actions d’une valeur nominale de ITL
50.000.000,- (cinquante millions de lires italiennes) chacune, a libérer intégralement par un apport en numéraire,
jouissant des mémes droits et avantages que les actions anciennes,

et d’accepter la souscription de ces nouvelles actions par les anciens actionnaires, comme plus amplement détaillés au
procés-verbal du conseil d’administration.

lesquels ont souscrit aux 6 (six) actions nouvelles, et les libérent moyennant une contribution en espéces totale de
ITL 300.000.000,- (trois cents millions de lires italiennes).

La preuve de la souscription des actions nouvelles a été présentée au notaire instrumentaire sur base des déclarations
de souscription des actionnaires existants.

La somme de ITL 300.000.000,- (trois cents millions de lires italiennes), a été mise a la disposition de la société, ainsi
qu’il en a été justifié au notaire instrumentant au moyen d’un certificat bancaire;

5.- Que la réalisation de 'augmentation de capital est constatée par le notaire instrumentant sur le vu des documents
de souscription et de libération.

6.- Que suite a la réalisation de cette augmentation, le capital social souscrit se trouve porté a deux milliards cent
millions de lires italiennes (ITL 2.100.000.000,-), de sorte que le premier et le deuxiéme alinéa de I'article 5 des statuts
auront dorénavant la nouvelle teneur suivante:

Le capital souscrit de la société est fixé a deux milliards cent millions de lires italiennes (ITL 2.100.000.000,-), repré-
senté par quarante-deux (42) actions d’une valeur nominale de cinquante millions de lires italiennes (ITL 50.000.000,-)
chacune, entiérement souscrites et libérées.

En sus et a coté du capital souscrit, la société a un capital autorisé de quatre milliards cent cinquante millions de lires
italiennes (ITL 4.150.000.000,-), divisé en quatre-vingt-trois (83) actions d’une valeur nominale de cinquante millions de
lires italiennes (ITL 50.000.000,-) chacune. Le Conseil d’Administration est autorisé, pendant une période de cinq ans
prenant fin le 19 décembre 2001, a augmenter, en une ou plusieurs fois, le capital souscrit a I'intérieur des limites du
capital autorisé avec émission d’actions nouvelles. Ces augmentations peuvent étre souscrites avec ou sans prime
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d’émission, a libérer en espéces en nature ou, par compensation avec des créances certaines, liquides et immédiatement
exigibles vis-a-vis de la société ou méme par incorporation de bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes
d’émission, ou par conversion d’obligations comme dit ci-aprés. Dans le cadre de con version d’obligations convertibles,
le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions d’actions sans réserver aux
actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre. Le Conseil d’Administration peut
déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne diiment autorisée, pour recueillir
les souscriptions et recevoir le paiement du prix des actions représentant tout ou partie de cette augmentation de
capital. Chaque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital
souscrit, il fera adapter le présent article.

Frais - Evaluation

Les frais, dépenses, honoraires ou charges sous quelque forme que ce soit, incombant a la société ou mis a sa charge
en raison des présentes sont évalués approximativement a LUF 105.130,-.
Pour les besoins de I'enregistrement, 'augmentation de capital est évaluée a LUF 6.250.100,-.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture et interprétation en langue du pays données au comparant, connu du notaire instrumentant par ses
nom, prénom, état et demeure, il a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: S. Vandi, J. Delvaux.

Enregistré a Luxembourg, le 9 février 2000, vol. 1225, fol. 38, case 10. — Regu 62.490 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, a la demande de la société prénommée, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 février 2000. J. Delvaux.
(11276/208/90) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

LIBERTE FINANCIERE S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1930 Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 57.633.

Statuts coordonnés suite & un constat d’augmentation du capital actée sous le n® 72/2000 en date du 7 février 2000
par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg-Ville, déposés au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(11277/208/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

LYS IMMOBILIERE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 55.913.
L’an deux mille, le seize février.
Par-devant Maitre Blanche Moutrier, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette (Grand-Duché de Luxembourg),
agissant en remplacement de son collégue diiment empéché Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem
(Grand-Duché de Luxembourg), ce dernier restant dépositaire de la présente minute.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des associés de la société a responsabilité limitée LYS IMMOBILIERE,
S.ar.l., ayant son siege social a L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal, constituée suivant acte regu par Maitre Camille
Hellinckx, alors notaire de résidence a Luxembourg, en date du 6 aolt 1996, publié au Mémorial C, numéro 558 du 30
octobre 1996.

L’assemblée se compose de I'unique associée, a savoir: la société BENI STABILI Societa per Azioni, ayant son siége a
Rome, Via dei Sabini 7,

ici représentée par Madame Luisella Moreschi, licenciée en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxem-
bourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé lui délivrée a Rome, le 8 février 2000.

La prédite procuration, aprés avoir été signée ne varietur par la comparante et le notaire instrumentant, restera
annexée au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Laquelle comparante, és dites qualités qu’elle agit, a exposé au notaire instrumentant ce qui suit:

Exposé préliminaire:

Suivant acte de cession de parts sociales sous seing privé, conclu a Rome, le 28 décembre 1999, I'associée SVILUPPI
IIMMOBILIARI S.p.A., une société ayant son siege a Rome, Via del Corso 63, laquelle société fut constituée sous la
dénomination de APOKE SIX S.R.L. et dont la dénomination fut changée en SVILUPPI IMMOBILIARE S.p.A., suivant acte
recu en date du 13 avril 1999 par Maitre Francesco Cavallone, notaire de résidence a Milan, a cédé a la société BENI
STAPLIBI Societa per Azioni, prédésignée, la totalité de sa participation dans ladite société LYS IMMOBILIERE, S.a r.l.,
soit mille cent vingt-cing (1.125) parts sociales d’un million de lires italiennes (ITL 1.000.000,-) chacune, pour le prix
global d’un milliard cent vingt-cinq millions de lires italiennes (ITL 1.125.000.000,-).
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Ledit acte de cession de parts sociales, signé ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, est resté
annexé a un acte regu par le notaire remplacé en date de ce jour sous le numéro 4706 de son répertoire.

Ceci exposé, la comparante prémentionnée, a requis le notaire instrumentant de documenter ainsi qu’il suit ses
résolutions, prises chacune séparément, a I'unanimité et sur ordre du jour conforme:

Premiére résolution

L’assemblée générale décide d’accepter conformément a larticle six des statuts, les cessions de parts sociales faites
sous seing privé, par la société SVILUPPI IMMOBILIARI S.p.A. a la société BENI STABILI Societa per Azioni, prédésignée,
en date du 28 décembre 1999. Ensuite Madame Luisella Moreschi, prénommée, ici personnellement présente et agissant
en sa qualité de gérante unique de ladite société LYS IMMOBILIERE, S.a r.l, déclare par sa représentante accepter au
nom et pour compte de la société, la cession de parts sociales dressée sous seing privé, en date du 28 décembre 1999
et la considérer comme diiment signifiée a la société, conformément aux dispositions de I'article 1690 du Code civil et
conformément a l'article 190 de la loi du 10 aodt 1915 sur les sociétés commerciales.

La prédite procuration, aprés avoir été signée ne varietur par la comparante et le notaire instrumentant, restera
annexée au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Deuxiéme résolution

La société BENI STABILI S.p.A., prédésignée et représentée comme il est dit, devenue, suite a ce qui précede, associée
unique de la société a responsabilité limitée LYS IMMOBILIERE, S.a r.l., décide d’adapter les statuts a la résolution prise
ci-avant et de procéder a une refonte compléte des statuts sans néanmoins toucher a la forme juridique de la société,
pour leur donner dorénavant la teneur suivante:

STATUTS

Titre ler.- Objet - Raison sociale -Durée

Art. 1er. |l existe une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois, régie par la loi du 10 aolt 1915
concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée, I'article 1832 du Code civil, tel que modifié, ainsi que par les
présents statuts.

Art. 2. La société a pour objet I'acquisition, la vente et mise en valeur d’immeubles, ainsi que toutes opérations
commerciales ou financiéres, mobiliéres ou immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement, en tout
ou en partie a son objet social ou pouvant en faciliter la réalisation ou I'extension que ce soit au Grand-Duché de Luxem-
bourg ou ailleurs dans le monde.

Art. 3. La société est constituée pour une durée indéterminée.
Art. 4. La société prend la dénomination de LYS IMMOBILIERE, S.a r.l., société a responsabilité limitée.

Art. 5. Le siege social est établi a Luxembourg.
Il pourra étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.

Titre Il.- Capital social - Parts sociales

Art. 6. Le capital social est fixé a un milliard cent vingt-cing millions de lires italiennes (ITL 1.125.000.000,-), divisé en
mille cent vingt-cinq (1.125) parts sociales d’'un million de lires italiennes (ITL 1.000.000,-) chacune.

Toutes les parts sociales sont détenues par la société BENI STABILI Societa per Azioni, ayant son siége a Rome, Via
Dei Sabini, 7.

Art. 7. Les parts sociales ne peuvent étre cédées entre vifs ou pour cause de mort a des non-associés que moyennant
l'accord unanime de tous les associés.

En cas de cession a un non-associé, les associés restants ont un droit de préemption. lIs doivent 'exercer endéans les
trente jours a partir de la date du refus de cession a un non-associé. En cas d’exercice de ce droit de préemption, la
valeur de rachat des parts est calculée conformément aux dispositions des alinéas 6 et 7 de 'article 189 de la loi sur les
sociétés commerciales.

Art. 8. Le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture de I'un des associés, voire de I'associé unique, ne mettent
pas fin a la société.

Art. 9. Les créanciers, ayants droit ou héritiers d’un associé ne pourront pour quelque motif que ce soit, faire
apposer des scellés sur les biens et documents de la société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les actes de son
administration; pour faire valoir leurs droits, ils devront se tenir aux valeurs constatées dans les derniers bilan et inven-
taire de la société.

Titre lll.- Administration et Gérance

Art. 10. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, nommés et révocables a tout
moment par I'assemblée générale qui fixe leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 11. Chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre des parts qui lui appar-
tiennent; chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts sociales qu’il posséde. Chaque associé peut se
faire valablement représenter aux assemblées par un porteur de procuration spéciale.

Art. 12. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles sont adoptées par les associés
représentant plus de la moitié du capital social.

Les décisions collectives ayant pour objet une modification aux statuts doivent réunir les voix de la majorité des
associés représentant les trois quarts (3/4) du capital social.

Art. 13. Lorsque la société ne comporte qu’'un seul associé, les pouvoirs attribués par la loi ou les statuts a
I'assemblée générale sont exercés par celui-ci.
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Art. 14. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements réguliérement pris par eux au nom de la société; simples mandataires, ils ne sont responsables que de I'exé-
cution de leur mandat.

Art. 15. Une partie du bénéfice disponible pourra étre attribuée a titre de gratification aux gérants par décision des
associés.

Art. 16. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Titre IV.- Dissolution - Liquidation

Art. 17. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés, qui en fixeront les pouvoirs et émoluments.

Titre V.- Dispositions générales
Art. 18. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, les associés s’en référent aux dispositions légales.

Frais

Les frais et honoraires auxquels les présentes donneront lieu sont a charge de la cessionnaire qui s’oblige expres-
sément a leur acquittement.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, la comparante prémentionnée a signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: L. Moreschi, B. Moutrier.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 17 février 2000, vol. 847, fol. 80, case 3. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Ries.

Pour expédition, conforme, délivrée aux fins de publication au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations par
Maitre Blanche Moutrier, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette, en remplacement de Maitre Jean-Joseph Wagner,
notaire de résidence a Sanem.

Esch-sur-Alzette, le 17 février 2000. B. Moutrier.
(11281/239/122) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

LYS IMMOBILIERE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 55.913.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Esch-sur-Azette, le 17 février 2000. B. Moutrier.
(11282/239 /8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

MADRA S.A,, Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: L-1637 Luxembourg, 12, rue Goethe.
R. C. Luxembourg B 51.601.

DISSOLUTION

L’an deux mille, le vingt janvier.

Par-devant Maitre Blanche Moutrier, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette, en remplacement de son confrére
empéché Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, lequel dernier
restera dépositaire du présent acte.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme de droit luxembourgeois
dénommée MADRA S.A., avec siége social a Luxembourg, 12, rue Goethe,

inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous la section B et le numéro 51.601.

Ladite société a été constituée par acte recu par le notaire soussigné en date du 21 juin 1995, publié au Mémorial C,
n° 481 du 25 septembre 1995, page 23044.

Ladite société a un capital social actuel de LUF 13.000.000,- (treize millions de francs luxembourgeois), représenté par
13.000 (treize mille) actions d’une valeur nominale de LUF 1.000,- (mille francs luxembourgeois) chacune, entiérement
libérées.

La société a été mise en liquidation en vertu d’une assemblée générale extraordinaire recu par le notaire Jacques
Delvaux en date du 6 décembre 1999, non encore publiée au Mémorial.

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Sandro Capuzzo, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire Monsieur Gianpiero Saddi, employé privé, demeurant a Mamer.

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Nicola Nardari, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Les actionnaires présents ou représentés a I'assemblée et le nombre d’actions possédées par chacun d’eux ont été
portés sur une liste de présence signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux représentés, et a
laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de 'assemblée déclarent se référer. Ladite
liste de présence, aprés avoir été signée ne varietur par les parties et le notaire instrumentant, demeurera annexée au
présent acte avec lequel elle sera enregistrée.
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Resteront pareillement annexées au présent acte avec lequel elles seront enregistrées les procurations émanant des
actionnaires représentés a la présente assemblée, signée ne varietur par les parties et le notaire instrumentant.
Ensuite Monsieur le président déclare et prie le notaire d’acter:

l.- Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

1. Rapport du commissaire-vérificateur.

2. Décharge a accorder aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

3. Décharge au liquidateur et au commissaire vérificateur.

4. Cléture de la liquidation et désignation de I'endroit ou les livres et documents comptables de la société seront
déposés et conservés pour une période de 5 ans.

5. Divers.

Il.- QU’il résulte de la liste de présence que I'intégralité du capital social est diment présente ou représentée a cette
assemblée, laquelle liste de présence, apreés avoir été signée ne varietur par les membres du bureau, demeurera annexée
aux présentes, avec lesquelles elle sera soumise a la formalité du timbre et de I'enregistrement.

Ces faits ayant été exposés et reconnus exacts par I'assemblée, cette derniére, aprés délibération, prend a I'unanimité
les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Monsieur Dominique Ransquin, réviseur d’entreprises, demeurant a L-1258 Luxembourg, 32, rue Brasseur, nommé
commissaire-vérificateur, a fait son rapport, lequel est approuvé par I'assemblée générale extraordinaire.

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide de donner décharge de toute responsabilité présente et future tant au liquidateur qu’au commis-
saire-vérificateur pour I'exercice de leurs mandats respectifs.

Troisieme résolution

L’assemblée prononce la cléture de la liquidation de la société anonyme MADRA S.A., qui cessera d’exister.
L’assemblée décide que les livres et documents de la société resteront déposés pendant 5 années aupreés de I'ancien
siege de la société.
Quatriéme résolution
L’assemblée décide de donner décharge de toute responsabilité présente et future tant aux administrateurs en

fonction et au commissaire en fonction au moment de la mise en liquidation, et décharge est donnée aux membres du
bureau.

Cinquiéme résolution

Les actionnaires décident de prendre personnellement en charge les passifs éventuels pouvant survenir aprés la
cléture de la liquidation et non encore provisionnés dans les états financiers de liquidation.

Cléture de I'assemblée

Toutes les résolutions qui précédent ont été prises chacune séparément et a I'unanimité des voix.
Plus rien ne figurant a 'ordre du jour, le Président léve la séance.
L'ordre du jour étant épuisé, Monsieur le Président prononce la cléture de I'assemblée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg.

Et apres lecture et interprétation données de tout ce qui précéde a I'assemblée et aux membres du bureau, tous
connus du notaire instrumentant par leurs nom, prénom, état et demeure, ces derniers ont signé avec le notaire instru-
mentant le présent acte, aucun autre actionnaire n’ayant demandé a signer.

Signé: J.-P. Saddi, S. Capuzzo, N. Nardari, B. Moutrier.

Enregistré a Luxembourg, le 27 janvier 2000, vol. 1228, fol. 13, case 3. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, a la demnde de la société prénommeée, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 février 2000. J. Delvaux.
(11283/208/79) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

MONTA S.A,, Société Anonyme
(anc. MONTA HOLDING S.A).
Siege social: L-1631 Luxembourg, 35, rue Glesener.
R. C. Luxembourg B 11.629.

Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 17 février 2000, vol. 533, fol. 80, case 1, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

AFFECTATION DU RESULTAT

-Reportanouveau ............ ... ... ... . ..., USD 26.094,74
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 4 février 2000. Signature.

(11289/802/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.
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NORTH EUROPEAN PATENTS & INVESTMENTS HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 11A, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 52.242.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 7 juin 2000 a 14.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des bilan et compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.

(02395/000/15) Le Conseil d’Administration.

PARTIBEL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 35.679.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 5 juin 2000 a 15.00 heures au 4, rue Tony Neuman, L-2241 Luxembourg, et qui aura pour

Ordre du jour:
— rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
— approbation du bilan et du compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1999.
— affectation du résultat.
— quitus aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
— ratification de la nomination d’un administrateur par le Conseil d’Administration du 28 mars 2000.
— divers.

(01587/560/17) Le Conseil d’Administration.

PATRIARCH, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: L-1445 Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison.
H. R. Luxemburg B 67.184.

Die Aktionire der PATRIARCH, SICAV werden hiermit zu einer

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
der Aktionire eingeladen, die am 6. Juni 2000 um 11.00 Uhr in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen mit
folgender Tagesordnung abgehalten wird:
Tagesordnung:
1. Bericht des Verwaltungsrates und des Wirtschaftspriifers
2. Billigung der Bilanz zum 31. Dezember 1999 sowie der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember
1999 abgelaufene Geschiftsjahr
3. Wahl oder Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder und des Wirtschaftspriifers bis zur nachsten Ordentlichen
Generalversammlung

4. Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder

5. Verschiedenes

Die Punkte auf der Tagesordnung unterliegen keinen Anwesenheitsbedingungen und die Beschliisse werden durch die
einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire gefasst.

Aktionire, die ihren Aktienbestand in einem Depot bei einer Bank unterhalten, werden gebeten, ihre Depotbank mit
der Ubersendung einer Depotbestandsbescheinigung, die bestitigt, dass die Aktien bis nach der Generalversammlung
gesperrt gehalten werden, an die Gesellschaft zu beauftragen. Die Depotbestandsbescheinigung muss der Gesellschaft
funf Arbeitstage vor der Generalversammlung vorliegen.

| (01665/755/25) Der Verwaltungsrat.

ALTIA, Société Anonyme.
Siege social: L-1637 Luxembourg, 24-28, rue Goethe.
R. C. Luxembourg B 64.526.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

qui se tiendra au siége social de la société, le vendredi 2 juin 2000 a 11.00 heures, pour délibérer sur I'ordre du jour
suivant:
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Ordre du jour:
1) Rapports du Conseil d’administration et du Commissaire aux comptes sur I'exercice cléturé au 31 décembre
1999;
2) Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999;
3) Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes;
4) Affectation des résultats;
5) Nominations statutaires;
6) Divers.

| (02055/546/18) Le Conseil d’Administration.

THACHA, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 46.779.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 6 juin 2000 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en EURO, d’augmenter le capital social (et le capital
autorisé), d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en
conséquence.

6. Divers.

| (02107/534/20) Le Conseil d’Administration.

Ul WN =

VIGOR INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 30.091.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 6 juin 2000 a 17.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 1999;
b) rapport du Commissaire de Surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1999;
d) affectation du résultat;
e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;
f) changement de la dénomination sociale du Commissaire de Surveillance MONTBRUN FIDUCIAIRE, S.a r.l. et CIE,
S.e.c.s. en FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN, S.a r.l;
g) divers.

I (02177/045/19) Le Conseil d’Administration.

OTANOD INFORMATIK S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 11, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 67.374.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 6 juin 2000 a 10.30 heures au siege social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 1999;
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b) rapport du Commissaire de Surveillance;

c) lecture et approbation du Bilan et du Comptes de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1999;
d) affectation du résultat;

e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;

f) divers.

| (02178/045/17) Le Conseil d’Administration.

PEMBROOKE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 53.375.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 2 juin 2000 a 17.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

WN =

5.

6

Ordre du jour:

. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999, et affectation du résultat.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour 'exercice de leur mandat au 31

décembre 1999.

Décision sur la continuation de I'activité de la société en relation avec l'article 100 de la loi sur les sociétés
commerciales.

Conversion de la devise du capital de Francs Luxembourgeois en Euros a partir de I'exercice social commengant
le 1¢r janvier 2000, conformément aux conditions d’application de la loi du 10 décembre 1998.

Divers.

| (02214/005/19) Le Conseil d’Administration.

AUREL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 65.103.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 2 juin 2000 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

—_

5.

6.

Ordre du jour:

. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999, et affectation du résultat.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour |'exercice de leur mandat au 31

décembre 1999.

. Décision sur la continuation de lactivité de la société en relation avec l'article 100 de la loi sur les sociétés

commerciales.

Conversion de la devise du capital de Lires Italiennes en Euros a partir de I'exercice social commencant le 1er
janvier 2000, conformément aux conditions d’application de la loi du 10 décembre 1998.

Divers.

I (02215/005/19) Le Conseil d’Administration.

LORICA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 24.501.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra en date du 2 juin 2000 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

o1 A WN =

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
. Décharge au conseil d'administration et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.

Divers.

I (02216/506/17) Le Conseil d’Administration.
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PHOCEA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 46.838.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 2 juin 2000 a 15.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
3. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.
6. Divers.
I (02217/506/17) Le Conseil d’Administration.

SINAGUA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 46.841.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 2 juin 2000 a 15.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Divers.

Ul h WN =

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a 'issue de I'assemblée générale ordinaire, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
— Conversion en euro du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
I (02218/506/21) Le Conseil d’Administration.

METALS FINANCE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 47.778.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 2 juin 2000 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Divers.

Ul WN =

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a l'issue de I'assemblée générale ordinaire, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

— Conversion en euro du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
| (02219/506/21) Le Conseil d’Administration.
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FIRST NEVADA HOLDING S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 48.959.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 2 juin 2000 a 10.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
3. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.
4. Divers.
I (02220/506/15) Le Conseil d’Administration.

VALTRANS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 67.334.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 2 juin 2000 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
3. Décharge au conseil d’'administration et au commissaire aux comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.
I (02221/506/16) Le Conseil d’Administration.

INDUNO, Société Anonyme.
Siege social: L-1126 Luxembourg, 18, rue d’Amsterdam.
R. C. Luxembourg B 59.679.

Conformément a l'article 9 des statuts

’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

de la société se tiendra au siege social de la société le vendredi 2 juin 2000 a 12.00 heures. L’assemblée statuera sur
I’'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’'administration et du commissaire.

2. Approbation du bilan et du compte de résultats.

3. Décharge aux administrateurs et au commissaire.

4. Composition des organes sociaux (nomination — réélection).

Les actionnaires désirant assister a la présente assemblée sont tenus de déposer leurs actions au siege social de la
société au plus tard pour le vendredi 26 mai 2000.
| (02267/000/18) Le Conseil d’Administration.

PHARMA DEVELOPMENT S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 58.748.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 8 juin 2000 a 14.30 heures au siege social avec pour
Ordre du jour:

— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

— Rapport du commissaire aux comptes,

— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affection des résultats,

— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I'’Assemblée au siege social.
I (02272/755/17) Le Conseil d’Administration.
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PARTOGEST, Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 22.090.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 5 juin 2000 a 15.00 heures au 4, rue Tony Neuman, L-2241 Luxembourg et qui aura pour ordre du jour:

Ordre du jour:
— rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes
— approbation du bilan et du compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1999
— affectation du résultat
— quitus aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes
— ratification de la nomination d’un administrateur par le conseil d’administration du 28 mars 2000
— divers
(02275/560/17) Le Conseil d’Administration.

PAS-YVES INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 18.032.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 16.00 heures au siege social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.
I (02290/696/17) Le Conseil d’Administration.

AW -

MAVICA INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 66.476.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 9.00 heures au siége social a Luxembourg, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Décision quant a la conversion du capital en Euro.
6. Divers.
I (02291/696/21) Le Conseil d’Administration.

A WPND -

IMMO AQ S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Aspelt, 7, Dankebourg.
R. C. Luxembourg B 56.745.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 10.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.
| (02292/696/15) Le Conseil d’Administration.
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KLINENGO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 64.836.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 10.00 heures au siége social a Luxembourg, avec 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

4. Divers.
I (02293/696/15) Le Conseil d’Administration.

B. MONTALSAINT S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 67.188.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 14.00 heures au siege social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes et nomination de son remplagant.
5. Divers.
| (02294/696/16) Le Conseil d’Administration.

SOCIETE EUROPEENNE DE PARTICIPATION COMMERCIALE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 59.776.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 6 juin 2000 a 10.30 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 1999;
b) rapport du Commissaire de Surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1999;
d) affectation du résultat;
e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;

f) divers.
I (02308/045/17) Le Conseil d’Administration.

LOWLANDS S.A., Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: Luxembourg, 16, allée Marconi.
R. C. Luxembourg B 31.369.

Messieurs les actionnaires sont convoqués en
ASSEMBLEE GENERALE
qui aura lieu le vendredi 2 juin 2000 a 15.00 heures au siege social pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport du liquidateur sur le résultat de la liquidation au 31 décembre 1999.
2. Divers.
Adresses pour le dépét d’actions:  — FIDUCIAIRE CONTINENTALE

16, allée Marconi

L-2012 Luxembourg;

— S.A. COPPENS, EECKHOUT & CO
place Madou 6, Boite 10

B-1210 Bruxelles.
I (02333/504/19) Le Conseil d’Administration.




16982

SAY HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 42.242.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 6 juin 2000 a 10.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire.
Approbation des bilans et des comptes de Pertes et Profits au 31 décembre 1997 et au 31 décembre 1998.
. Affectation des résultats.
. Décharge a donner au Conseil d’Administration et au Commissaire.
. Divers.
| (02342/003/16) Le Conseil d’Administration.

STEEL INVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 53.261.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mercredi 7 juin 2000 a 11.00 heures au siege social avec pour
Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

- Rapport du commissaire aux comptes,

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.
| (02348/755/17) Le Conseil d’Administration.

COMPAGNIE FINANCIERE PASCAL S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 35.856.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 8 juin 2000 a 11.00 heures au siege social avec pour
Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- Rapport du commissaire aux comptes,
- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
- Renouvellement des mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.
I (02350/755/18) Le Conseil d’Administration.

RICHTER FAMILY HOLDINGS EUROPE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1330 Luxembourg, 16, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 57.643.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui se tiendra au siége social a Luxembourg, 16, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, le 2 juin 2000
a 14.00 heures, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commissaire aux
Comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.

| (02408/319/18) Le Conseil d’Administration.

MANAGEMENT AND FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2550 Luxembourg, 14, avenue du X Septembre.
R. C. Luxembourg B 44.353.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui se tiendra au siége social a Luxembourg, 14, avenue du X Septembre, le 2 juin 2000 a 11.00 heures,
pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commissaire aux
Comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.

I (02409/319/18) Le Conseil d’Administration.

CLARK INVESTISSEMENT, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-2311 Luxembourg, 7/11, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 64.646.

La Gérance a 'honneur de convoquer Messieurs les associés par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Approbation du rapport du Gérant.
. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999, et affectation du résultat.
. Décharge a donner a la Gérance pour I'exercice de leur mandat au 31 décembre 1999.
. Conversion de la devise du capital de lires italiennes en euros a partir de I'exercice social commengant le 1¢" janvier
2000, conformément aux conditions d’application de la loi du 10 décembre 1998.
5. Divers.

| (02410/005/17) Le Conseil d’Administration.

A WPN -

I.P.A.P. S.A.H., INTERNATIONAL PROMOTING AND PARTICIPATION
COMPANY S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 10.356.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mercredi 7 juin 2000 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
— Rapport du commissaire aux comptes,
— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats,
— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant ’Assemblée au siege social.

| (02446/755/18) Le Conseil d’Administration.
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COMPAGNIE FINANCIERE EURO-ASIATIQUE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 36.590.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 26 mai 2000 a 11.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1995, 1996, 1997, 1998 et 1999

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aolt
1915 sur les sociétés commerciales

5. Divers.

Il (01008/795/17) Le Conseil d’Administration.

AW =

IMEUROP, SOCIETE EUROPEENNE DE PARTICIPATIONS IMMOBILIERES, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 6.401.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 26 mai 2000 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes;
. approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1999;
. décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
. nominations statutaires;
. divers.
01205/006/18) Le Conseil d’Administration.

Ul WPN =

—_

C.E.E.M., CENTRE EUROPEEN D’ETUDES EN MANAGEMENT, Société Anonyme.
Siége social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 22.186.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 26 mai 2000 a 11.00 heures au 4, rue Tony Neuman, L-2241 Luxembourg, et qui aura pour ordre du
jour:
Ordre du jour:

- rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes

- approbation du bilan et du compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1999

- affectation du résultat

- quitus aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes

- ratification de la nomination d’un administrateur par le conseil d’administration du 28 mars 2000
divers.
Il (01369/560/18) Le Conseil d’Administration.

EUROCONSORTIUM DE GESTION S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 53.359.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 26 mai 2000 a 15.00 heures avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
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. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Autorisation au Conseil d’Administration, dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux forma-

lités de conversion du capital social (et du capital autorisé) en Euro, d’augmenter le capital social (et le capital
autorisé) et d’adapter les statuts en conséquence.
Divers.

II (01439/534/19) Le Conseil d’Administration.

EUROCONSORTIUM DE PLACEMENTS S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 53.360.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 26 mai 2000 a 14.00 heures avec I'ordre du jour suivant:

UTh WN =

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Autorisation au Conseil d’Administration, dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux forma-

lités de conversion du capital social (et du capital autorisé) en Euro, d’augmenter le capital social (et le capital
autorisé) et d’adapter les statuts en conséquence.
Divers.

[I (01440/534/19) Le Conseil d’Administration.

BAMBERG FINANZ A.G., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 55.217.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 26 mai 2000 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

AW -

5

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes

. Autorisation au conseil d’'administration, dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités

de conversion du capital social et du capital autorisé en Euro, d’augmenter le capital social et le capital autorisé, et
d’adapter les statuts en conséquence
Divers

Il (01450/534/18) Le Conseil d’Administration.

GOLDWELL HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 61.609.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 26 mai 2000 a 10.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ul A WN =

—_

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes

. Nominations statutaires

Divers

01458/534/16) Le Conseil d’Administration.
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PARAX S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 3, Place Clairefontaine.
R. C. Luxembourg B 48.142.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 26 mai 2000 a 14.30 heures au 5, boulevard de la Foire, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes

. Nominations statutaires

. Autorisation au conseil d’administration, dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social et du capital autorisé en Euro, d’augmenter le capital social et le capital autorisé,
d’adapter ou de supprimer la désignation de la valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en conséquence

6. Divers

Il (01460/534/19) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =

LAUCATH S.A, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 14.808.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 26 mai 2000 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

rapports du Conseil d’administration et du Commissaire aux comptes;
approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1999;
décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes;
nominations statutaires;

. divers.

01613/006/16) Le Conseil d’administration.

AW

—

CORIET S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 42.222.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 26 mai 2000 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Décision de prononcer la dissolution de la société.
2. Décision de procéder a la mise en liquidation de la société.
3. Désignation d’un ou de plusieurs liquidateurs et détermination de leurs pouvoirs.

Il (01877/795/14) Le Conseil d’Administration.

EUROPA VERDE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 29.700.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 26 mai 2000 a 10.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Décision de prononcer la dissolution anticipée de la société.
2. Décision de procéder a la mise en liquidation de la société.
3. Désignation d’un ou de plusieurs liquidateurs et détermination de leurs pouvoirs.

Il (01878/795/14) Le Conseil d’Administration.
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ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP S.A., Société Anonyme Holding.
Registered office: Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons-Malades.
R. C. Luxembourg B 22.232.

By this notice, the shareholders are convened to attend the

ANNUAL GENERAL SHAREHOLDERS’ MEETING
which will be held on Friday 26th May 2000 at 12.00 o’clock at KREDIETBANK LUXEMBOURG S.A., 43, boulevard
Royal, L-2955 Luxembourg.
Agenda:
1. Management report by the Board of Directors and Auditors’ report on Statutory and Consolidated Accounts for
the year to 31st December 1999.
2. Approval of the Statutory and Consolidated accounts and of the distribution of earnings for the period ended 31st
December 1999.
3. Discharge of the Board of Directors and Statutory Auditors in respect of the year ended 31st December 1999.
4. Proposal to apply to list ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP S.A'’s shares in the Lisbon Stock Exchange in
addition to its listings in Luxembourg, London and New York.

In accordance with Luxembourg law dated 4th December 1992, concerning important shareholdings in companies
listed on the Luxembourg Stock Exchange, any shareholders who are the beneficial owners of more than 10 % of the
shares of the Company directly or in the form of ADS’s, are requested to disclose their positions.

II (01940/521/22) The Board of Directors.

IDEES LARGES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 42.495.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 26 mai 2000 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999
3. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes
4. Nominations statutaires
5. Décisions a prendre en vertu de 'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales
6. Divers.
Il (01957/506/17) Le Conseil d’Administration.

SOBIM S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 8, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 46.394.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
des actionnaires, qui se tiendra au siége social a Luxembourg, 8, boulevard Joseph I, le 26 mai 2000 a 14.00 heures, pour
délibérer sur I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Approbation du Rapport du Conseil d’Administration et du rapport du Commissaire aux Comptes concernant
'année financiére se terminant au 31 décembre 1999;

2. Approbation du bilan concernant I'année mentionnée ci-dessus et affectation des résultats;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire;
4. Divers.
I (01958/000/17) Le Conseil d’Administration.

ARBED, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg.

Les actionnaires de la société anonyme ARBED sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le vendredi 26 mai 2000, a 11.00 heures, au siége social, 19, avenue de la Liberté a Luxembourg, a I'effet
de délibérer sur les objets suivants:



16988

Ordre du jour:

1. Rapports de gestion du Conseil d’'administration et attestation des réviseurs d’entreprises sur les comptes annuels
et les comptes consolidés de I'exercice 1999.

. Approbation des comptes annuels et des comptes consolidés au 31 décembre 1999.

. Affectation du résultat.

. Décharge a donner aux administrateurs.

. Nominations au Conseil d’administration et désignation des réviseurs d’entreprises.

. Renouvellement de l'autorisation pour le Conseil d’administration, pour une période maximale de 18 mois,
d’acquérir des actions de la Société ou d’en faire acquérir par d’autres sociétés du groupe visées par I'article 49bis
de la loi du 10 aoGt 1915; détermination du nombre maximum d’actions a acquérir ainsi que des contre-valeurs
minimale et maximale d’acquisition.

7. Divers.

Le Conseil d’administration rappelle aux actionnaires que, pour pouvoir faire partie de I'assemblée, ils auront a se
conformer a l'article 30 des statuts.

Le dépot des actions pour cette assemblée pourra étre effectué jusqu’au 20 mai 2000 inclus, soit cing jours avant
I’assemblée, dans un des établissements ci-aprés:

Au Grand-Duché de Luxembourg:

1) au siege social, 19, avenue de la Liberté, a Luxembourg;
2) ala BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG;

3) ala BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG;
4) ala BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT;

5) ala KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE;

6) ala BANQUE DE LUXEMBOURG.

En Belgique:

1) ala FORTIS BANQUE S.A;;

2) ala BANQUE BRUXELLES LAMBERT S.A.

En France:

1) ala SOCIETE GENERALE;

2) au CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL;

3) au CREDIT LYONNAIS;

4) au CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ.

Aux Pays-Bas:

a la ABN-AMRO Bank.

En suisse:

a'UBS S.A.

En République Fédérale d’Allemagne:

1) ala DRESDNER BANK AG;

2) ala BHF-BANK AG;

3) ala COMMERZBANK AG;

4) ala DEUTSCHE BANK AG;

5) ala BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AG;
6) ala WESTDEUTSCHE LANDESBANK GIROZENTRALE.

Les procurations devront étre parvenues au plus tard le 22 mai 2000 au siége de la société.

Le Conseil d’Administration
J. Kinsch
Il (01978/571/57) Président
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MODE FINANCE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 52.458.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 25 mai 2000 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1999.

4. Conversion de la devise du capital de Francs luxembourgeois en Euros a partir de I'exercice social commengant le
1er janvier 2000, conformément aux conditions d’application de la loi du 10 décembre 1998.

5. Divers.

I (01999/005/18) Le Conseil d’Administration.
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AQUILON S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 32.641.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le vendredi 26 mai 2000 a 9.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant
le 31 décembre 1999.
. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999 et affectation des résultats.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
. Nomination statutaire.
. Conversion en EURO (loi du 10 décembre 1998).
Autorisation au Conseil d’Administration
* de convertir en EURO tant le capital social que le capital autorisé
* au besoin, de procéder a une (des) augmentation(s) de capital
* d’adapter ou de supprimer la valeur nominale des actions
* en conséquence, d’adapter les statuts de la société
6. Divers.

Il (02000/008/23) Le Conseil d’Administration.
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ZANETTI S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.528.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 26 mai 2000 a 9.30 heures, pour délibérer sur
l'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
Nominations statutaires
. Divers.

02001/029/19) Le Conseil d’Administration.
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LUXRIVER S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 50.852.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 26 mai 2000 a 14.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
Nominations statutaires
. Divers.

02002/029/19) Le Conseil d’Administration.

oA wN
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TYRUS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1453 Luxembourg, 85, route d’Echternach.
R. C. Luxembourg B 59.417.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 26 mai 2000 a 10.30 heures au siége social de la Société, 85, route d’Echternach,
L-1453 Luxembourg avec 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes

2. Approbation du bilan et des comptes de résultats arrétés au 31 décembre 1999

3. Affectation du résultat de I'exercice 1999

4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire.

Il (02007/000/16) Le Conseil d’Administration.

TIBUR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1453 Luxembourg, 85, route d’Echternach.
R. C. Luxembourg B 59.416.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 26 mai 2000 a 10.00 heures au siége social de la Société, 85, route d’Echternach,
L-1453 Luxembourg avec 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes

2. Approbation du bilan et des comptes de résultats arrétés au 31 décembre 1999

3. Affectation du résultat de I'exercice 1999

4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire.
Il (02008/000/16) Le Conseil d’Administration.

PRISMA FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2163 Luxembourg, 12-16, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 29.194.

Le Conseil d’Administration de PRISMA FUND (la «<SICAV») propose de procéder dans les meilleurs délais a la liqui-
dation de la SICAV. En effet, le Conseil d’Administration constate que, compte tenu des contraintes liées a la taille des
actifs nets de la SICAV, de la politique d’investissement propre a chaque compartiment, une gestion efficiente des actifs
de la SICAYV ne pourra plus étre assurée dans le futur.

En conséquence, le Conseil d’Administration a pris la décision de soumettre a I'assemblée générale des actionnaires
la question de la liquidation de la SICAV.

Messieurs les actionnaires sont donc convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le vendredi 26 mai 2000 a 11.30 heures, au siege social de la société avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Proposition de mise en liquidation de la SICAV;

2. Nomination de la société KPMG comme liquidateur et fixation de ses pouvoirs;

3. Divers.

Conformément a I'article 67-1 (2) de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, 'assemblée générale ne
pourra délibérer sur les différents points figurant a 'ordre du jour que si la moitié au moins du capital de la SICAV est
représentée.

Pour pouvoir assister ou étre représentés a I'assemblée générale extraordinaire, les propriétaires d’actions au
porteur désireux d’assister a I'assemblée devront effectuer le dépot de leurs actions aux guichets des agences de:

Au Grand-Duché de Luxembourg: - FORTIS BANK LUXEMBOURG,

12-16, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg.
En Belgique: - SMEETS SECURITIES N.V.,

Kipdorp 10-12, B-2000 Antwerpen,

- CENTEA N.V,,

Lange Gasthuisstraat 15, B-2000 Antwerpen,
le tout cinq jours francs au moins avant la tenue de I'assemblée.
Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identité, a condition d’avoir, cinq jours francs au moins
avant la tenue de I'assemblée, fait connaitre leur intention de prendre part a I'assemblée.

Il (02051/011/34)
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ESTINBUY HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 44.769.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 25 mai 2000 a 10.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire;

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999;
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire;

4. Divers.

Il (02052/696/15) Le Conseil d’Administration.

PERALEX S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1342 Luxembourg, 42, rue de Clausen.
R. C. Luxembourg B 47.476.

Messieurs les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le 5 juin 2000 a 11.30 heures au siége social, 42, rue de Clausen, Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre
du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Augmentation du capital social a concurrence de LUF 30.000.000,- par apport en espéces, pour le porter de son
montant actuel de LUF 15.000.000,- a LUF 45.000.000,- par I'’émission de 3.000 actions nouvelles de LUF 10.000,-

chacune.
2. Modification de I'article 3 des statuts pour le mettre en concordance avec I'augmentation de capital ainsi inter-
venue.
Le Conseil d’Administration
Il (02086/000/17) Signature

CATERING INVEST CORPORATION, Société Anonyme.
Siege social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 36.656.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 26 mai 2000 a 11.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire.
. Approbation du bilan et du compte de Pertes et Profits au 31 décembre 1998.
. Affectation des résultats.
. Décharge a donner au Conseil d’Administration et au Commissaire.
. Divers.

Il (02165/003/16) Le Conseil d’Administration.
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BEGONIA S.A. HOLDING, Société Anonyme.
Siége social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 29.307.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a Luxembourg, 10, rue Antoine Jans, le 26 mai 2000 a 10.00 heures pour délibérer sur I'ordre du jour
suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des bilans, des comptes de pertes et profits et affectation des résultats aux 31 décembre 1998 et
1999..
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. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes quant aux exercices sous revue.

. Elections statutaires.

. Démission et nomination du Commissaire aux Comptes.

. Conversion de la monnaie d’expression du capital souscrit de francs luxembourgeois en euro.

. Augmentation du capital converti dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998 concernant la conversion du capital
en euro des sociétés commerciales.

8. Modification afférente de l'article 5 des statuts.

9. Divers.

NoNuU1thw

Les actionnaires qui désirent assister a cette assemblée sont priés de déposer leurs actions cinq jours francs avant
I'assemblée au siége social de la société.

Il (02166/003/25) Le Conseil d’Administration.

MONTEREY TRUST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 50, avenue J. F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 7.553.

Notice of the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders. As the annual report as at 31 december 1999 of the Sicav was not available in due time, the Annual
General Meeting of Shareholders of MONTEREY TRUST, SICAV which was held on the statutory date, i.e. 25 April
2000, decided to postpone the meeting to be held on 24 May 2000 at 3.00 p.m. at its registered office in Luxembourg,
50, avenue J. F. Kennedy, for the purpose of considering and voting upon the following matters:

Agenda:

1. Presentation of the directors’ report and of the audit report.

2. To approve the statement of net assets and the statement of changes in net assets for the year ended 31 december
1999.

3. To discharge the directors with respect of their performance of duties during the year ended 31 december 1999.

4. To elect the directors and the auditor to serve until the next annual general meeting of shareholders.

5. Any other business.

The shareholders are advised that no quorum for the statutory general meeting is required and that decisions will be
taken by the majority of the shares present or represented at the meeting.

In order to take part at the meeting of 24 May 2000, the owners of bearer shares will have to deposit their shares
five clear days before the meeting at the offices of BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., Luxembourg.

Il (02200/584/24) The Board of Directors.

PRIME, Société d’Investissement a Capital Variable (SICAYV).
R. C. Luxembourg B 54.675.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 25 mai 2000 a 15.00 heures au 1A, rue Thomas Edison, L-1445 Luxembourg, avec I'ordre du jour
suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.

. Approbation du bilan et du compte de profits et pertes au 31 décembre 1999.
. Affectation des résultats au 31 décembre 1999.

. Quitus aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises.

. Réélection des administrateurs et du Réviseur d’Entreprises.

. Divers.

ONUT A WN =

Pour assister a cette Assemblée, Messieurs les Actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq jours francs avant
I’Assemblée a I'adresse indiquée ci-dessus.

Il (02203/032/19) Le Conseil d’Administration.
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