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IPICO S.A. HOLDING, Société Anonyme.
Capital: LUF 6.250.000,-.

Siége social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 27.192.

Extrait des résolutions prises lors de 'assemblée générale ordinaire tenue au siége social en date du 3 mai 1999

Les comptes cloturés au 31 décembre 1998 ainsi que l'affectation du résultat ont été approuvés.

Décharge a été accordée aux administrateurs et au commissaire aux comptes pour I'exercice de leurs mandats
jusqu’au 31 décembre 1998.

Les mandats de Madame Nathalie Hamilius-Worré et de Messieurs Jean Hamilius Sr. et Théo Worré, administrateurs,
et le mandat de Monsieur Jean-Marc Faber, commissaire aux comptes, sont reconduits pour une période d’une année
jusqu’a I'assemblée générale statutaire approuvant les comptes cléturés au 31 décembre 1999.

Pour extrait sincére et conforme
IPICO S.A. HOLDING
Signature
Un mandataire

Enregistré a Luxembourg, le 16 février 2000, vol. 533, fol. 78, case 10. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(10975/780/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 février 2000.

IPICO S.A. HOLDING, Société Anonyme.
Capital: LUF 6.250.000,-.
Siége social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 27.192.
Le bilan au 31 décembre 1998, enrigistré a Luxembourg, vol. 533, fol. 78, case 10, a été déposé au registre de
commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 février 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 février 2000. Signature.
(10976/780/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 février 2000.

DAB ADVISER | FUNDS, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-2951 Luxemburg, 50, avenue J.F. Kennedy.

STATUTEN

Im Jahre zweitausend, am fiinften April.
Vor dem unterzeichneten Notar Edmond Schroeder, mit dem Amtswohnsitz in Mersch.

Sind erschienen

1.- DIREKT ANLAGE BANK A.G., eine Gesellschaft mit Sitz in D-81241 Miinchen, Landsberger Strasse 428,

hier vertreten durch Herrn Dieter Steberl, Privatbeamter, wohnhaft in Bettembourg,

aufgrund einer Vollmacht unter Privatschrift.

2.- Herr Christian Krieg, Manager DIREKT ANLAGE BANK A.G., wohnhaft in D-81261 Miinchen, Belfortstrasse 6,

hier vertreten durch Herrn Dieter Steberl, vorgenannt,

aufgrund einer Vollmacht unter Privatschrift.

Die oben aufgefiihrten Vollmachten werden, nachdem sie durch die Komparenten und dem instrumentierenden
Notar ne varietur gezeichnet wurden, zusammen mit den Gesellschaftssatzungen zur Einregistrierung vorgelegt.

Vorgenannte Personen ersuchten den unterzeichneten Notar, die Satzungen einer von ihnen zu griindenden Aktien-
gesellschaft als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital («SICAV») wie folgt zu beurkunden:

Titel |
Name - Sitz - Dauer - Zweck

Art. 1. Name. Zwischen den gegenwirtigen Zeichnern von Aktien und den nachfolgenden Eigentiimern zukdiinftig
auszugebender Aktien besteht eine Aktiengesellschaft in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d’investissement a capital variable) (SICAV) unter dem Namen DAB ADVISER | FUNDS.

Art. 2. Sitz. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg. Filialen oder
sonstige Biiros kénnen durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates sowohl im Grossherzogtum Luxemburg als auch
im Ausland (jedoch nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien und Besitztiimern) errichtet
werden.

Sollten nach Ansicht des Verwaltungsrates aussergewéhnliche politische oder militirische Ereignisse vorliegen oder
bevorstehen, welche die normale Geschiftstitigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz oder die ungestérte Kommunikation
mit diesem Sitz oder zwischen dem Sitz und dem Ausland beeintrachtigen, so kann bis zur vollstindigen Behebung dieser
anormalen Umstinde der Sitz zeitweilig ins Ausland verlegt werden; diese provisorische Massnahme hat jedoch keine
Auswirkung auf die Staatsangehorigkeit der Gesellschaft, die ungeachtet einer solchen zeitweiligen Sitzverlegung eine
luxemburgische Gesellschaft bleibt.
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Art. 3. Dauer. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Zweck. Ausschliesslicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage der ihr verfiigbaren Gelder in VWertpapieren
und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten mit dem Ziel der Beteiligung ihrer Aktiondre an den Ertrdgen aus
der Verwaltung ihres Vermogens und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Die Gesellschaft kann im weitesten Sinne und im Rahmen des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber die Organismen fiir
gemeinsame Anlagen alle Massnahmen ergreifen und alle Geschifte durchfiihren, die sie im Rahmen der Erfiillung und
Entwicklung ihres Gesellschaftszweckes fiir angebracht erachtet.

Titel 1l
Gesellschaftskapital - Aktien - Netto-Inventarwert

Art. 5. Kapital - Aktienkategorien. Das Aktienkapital der Gesellschaft wird durch voll eingezahlte Aktien ohne
Nennwert verkorpert und entspricht jederzeit dem Gesamtwert der Netto-Aktiva der Gesellschaft gemiss nachfol-
gendem Artikel 11.

Das Mindestkapital betrigt gemdss den gesetzlichen Vorschriften den Gegenwert in Euro von fiinfzig Millionen
Luxemburger Franken (LUF 50.000.000,-). Das Anfangskapital betrigt 1.000.000,- Euro und ist in 10.000 voll eingezahlte
Aktien ohne Nennwert eingeteilt. Das Mindestkapital der Gesellschaft muss innerhalb von sechs Monaten nach
Zulassung der Gesellschaft als Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemiss den Bestimmungen des luxemburgischen
Rechts erreicht werden.

Die gemiss den Bestimmungen in nachfolgend Artikel 7 ausgegebenen Aktien kénnen nach Wahl des Verwaltungs-
rates unterschiedlichen Kategorien angehoren die sich insbesondere durch ihre Dividendenpolitik, Kostenstruktur etc.
unterscheiden kénnen. Der Erlos aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienkategorie wird in Wertpapieren und anderen
gesetzlich zulassigen Vermogenswerten entsprechend der vom Verwaltungsrat fiir jeden Teilfonds (wie nachfolgend
definiert) festgelegten Anlagepolitik unter Beriicksichtigung der gesetzlich vorgesehenen oder vom Verwaltungsrat
festgelegten Anlagebeschriankungen angelegt.

Der Verwaltungsrat entscheidet liber die Bildung gesonderter Vermogen («Teilfondsy») im Sinne von Artikel 111 des
Gesetzes vom 30. Mdrz 1988, deren jedes einer oder mehrerer Aktienkategorien im Sinne von nachstehend Artikel 11
entspricht. Im Verhiltnis der Aktiondre untereinander werden diese Vermdgen ausschliesslich der/den Aktienkate-
gorie(n) zugeteilt, die an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben werden. Dritten gegeniiber und insbesondere den
Glaubigern der Gesellschaft gegeniiber stellt die Gesellschaft eine einzige Rechtsperson dar und alle Verbindlichkeiten
verpflichten die Gesellschaft als Ganzes, unabhingig von dem Vermogen, dem diese Verbindlichkeiten zuzuordnen sind,
sofern es gesetzlich nicht abweichend geregelt oder mit den betreffenden Glaubigern nicht anders vereinbart worden ist.

Zur Bestimmung des Kapitals der Gesellschaft werden die Netto-Aktiva, welche den betreffenden Aktienkategorien
zuzuordnen sind in Euro konvertiert, sofern sie nicht bereits auf Euro lauten und das Kapital insgesamt entspricht der
Summe der Netto-Aktiva aller Aktienkategorien.

Art. 6. Form der Aktien. (1) Der Verwaltungsrat bestimmt, ob die Gesellschaft Inhaber- und/oder Namensaktien
ausgibt. Wenn Zertifikate iiber Inhaberaktien ausgegeben werden, so wird diese Ausgabe in der Form erfolgen, wie sie
vom Verwaltungsrat vorgegeben wird; die Zertifikate werden auf ihrer Vorderseite den Vermerk enthalten, dass sie
nicht an eine Person aus oder mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an amerikanische Staatsbiirger
oder an eine Juristische Person, welche von oder fiir eine Person aus den Vereinigten Staaten von Amerika errichtet ist
(entsprechend der Definition in Artikel 10 dieser Satzung), libertragen werden konnen.

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen Namensaktien werden im Aktiondrsregister eingeschrieben, welches von der
Gesellschaft selbst oder von der Gesellschaft damit beauftragten Personen gefiihrt wird; die Eintragung muss den Namen
jedes Eigentiimers von Namensaktien, seinen gewohnlichen Aufenthalt oder gewihlten Wohnsitz, wie der Gesellschaft
mitgeteilt und die Zahl der von ihm gehaltenen Namensaktien enthalten.

Das Eigentum an Namensaktien wird durch den Eintrag im Aktiondrsregister begriindet. Falls der Verwaltungsrat
beschliesst, dass die Eigner von Namensanteilen keine Zertifikate erhalten oder wenn ein Anteilsinhaber keine Zerti-
fikate zu erhalten wiinscht, wird dem Anleger stattdessen eine Bestitigung seines Anteilbesitzes zugestellt. Sofern ein
Anleger die Ausstellung und Zusendung von Anteilzertifikaten oder eine Bestitigung seines Anteilbesitzes wiinscht,
werden ihm die {iblichen Gebiihren belastet.

Im Falle der Ausgabe von Inhaberaktien kénnen, auf Antrag des Eigentiimers der jeweiligen Aktien, Namensaktien in
Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien getauscht werden. Der Umtausch von Namensaktien in Inhaberaktien
erfolgt durch die Annullierung gegebenenfalls ausgegebener Urkunden liber die Namensaktien und die Ausgabe eines
oder mehrerer Aktienzertifikate liber die Inhaberaktien an ihrer Stelle sowie durch einen entsprechenden Eintrag im
Aktionarsregister, welcher die Annullierung feststellt.

Der Umtausch von Inhaberaktien in Namensaktien erfolgt durch die Annullierung der Zertifikate tiber die Inhaber-
aktien und gegebenenfalls durch die Ausgabe von Zertifikaten iiber Namensaktien an ihrer Stelle sowie durch einen
entsprechenden Eintrag im Aktionarsregister, der diese Ausgabe feststellt. Die Kosten fiir einen Umtausch kénnen
durch Beschluss des Verwaltungsrates dem Aktiondr belastet werden.

Vor der Ausgabe von Inhaberaktien und dem Umtausch von Namens- in Inhaberaktien kann die Gesellschaft dem
Verwaltungsrat Garantien verlangen, damit diese Ausgabe oder dieser Umtausch nicht den Besitz der Aktien durch
«U.S.-Personeny im Sinne der Definition in nachstehend Artikel 10 zur Folge hat.

Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet. Beide Unterschriften konnen
handschriftlich, per Eindruck oder als Faksimile erfolgen. Eine der beiden Unterschriften kann von einer zu diesem
Zweck vom Verwaltungsrat bestimmten Person stammen; in diesem Fall muss die Unterschrift handschriftlich erfolgen.
Die Gesellschaft kann vorlaufige Zertifikate in der vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Form ausgeben.
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(2) Soweit Inhaberaktien ausgegeben werden, erfolgt deren Ubertragung durch Ubergabe des entsprechenden
Aktienzertifikates. Die Ubertragung von Namensaktien erfolgt

(i) soweit Aktienzertifikate ausgegeben wurden, durch die Riickgabe des oder der Zertifikate tiber die Namensaktien
und aller anderer von der Gesellschaft angeforderter Ubertragungsunterlagen bzw.

(ii) soweit keine Zertifikate ausgegeben wurden, durch Eintragung einer schriftlichen Ubertragungserklirung im
Aktionirsregister, die durch den Ubertragenden und den Empfinger oder ordnungsgemiss hierzu Bevollmichtigten
datiert und unterzeichnet sein muss. Jede Ubertragung von Namensaktien wird im Aktionirsregister eingetragen und
diese Eintragung muss von einem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern oder Generalbevollmachtigten der Gesell-
schaft oder von einer oder mehreren hierzu von dem Verwaltungsrat ermachtigten Personen unterzeichnet sein.

(3) Jeder Aktionir, der ein Zertifikat Gber Namensaktien erhalten mochte, muss der Gesellschaft eine Adresse
angeben, an welche alle Mitteilungen und Informationen versandt werden konnen. Diese Adresse wird ihrerseits im
Aktionarsregister vermerkt.

Soweit ein Aktionar der Gesellschaft keine Adresse angibt, erfolgt ein entsprechender Vermerk im Aktiondrsregister
und der Gesellschaftssitz oder eine andere, von der Gesellschaft festgelegte Adresse wird als Adresse des Aktiondrs
angenommen bis der Gesellschaft von dem Aktiondr eine andere Adresse mitgeteilt wird. Der Aktiondr kann die im
Aktionarsregister eingetragene Adresse jederzeit durch schriftliche Erklarung an den Sitz der Gesellschaft oder an jede
andere, von der Gesellschaft festgelegte Adresse dndern.

(4) Sofern ein Aktionar der Gesellschaft gegeniiber darlegen kann, dass sein Aktienzertifikat verloren, beschidigt oder
zerstort wurde, kann auf Antrag und zu den Bedingungen und unter den Garantien, welche die Gesellschaft bestimmt
und die insbesondere den Abschluss einer Versicherung einschliessen kdnnen, ohne dass dies jedoch die Forderung
anderer Garantien durch die Gesellschaft ausschliessen wiirde, ein Duplikat ausgegeben werden. Mit Ausgabe des neuen
Zertifikates, auf dem dessen Charakter als Duplikat erwéhnt ist, verliert das urspriingliche Aktienzertifikat seinen Wert.

Beschidigte Zertifikate konnen von der Gesellschaft annulliert und durch neue Zertifikate ersetzt werden.

Die Gesellschaft kann nach Ermessen dem Aktionar die Kosten eines Duplikates oder eines neuen Zertifikates aufer-
legen sowie alle anderen zu Lasten der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausgabe des Ersatzzertifikates und seiner
Eintragung im Aktiondrsregister oder im Zusammenhang mit der Vernichtung des alten Zertifikates angefallenen
angemessenen Auslagen verlangen.

(5) Die Gesellschaft erkennt lediglich einen einzigen Eigentiimer pro Aktie an. Wenn das Eigentum an einer Aktie zur
gesamten Hand besteht, geteilt oder strittig ist, so miissen die Personen, welche ein Recht an der Aktie behaupten, einen
einzigen Vertreter bestellen, welcher die Rechte an der Aktie gegeniiber der Gesellschaft wahrnimmt. Die Gesellschaft
kann die Ausiibung aller Rechte an der Aktie suspendieren, bis ein solcher Vertreter bestellt ist.

(6) Bei Namensaktien werden Bruchteile ausgegeben, welche auf zwei Stellen hinter dem Komma auf- oder
abgerundet werden. Bei Inhaberanteilen werden keine Bruchteile ausgegeben. Der Bruchteil einer Aktie verleiht kein
Stimmrecht, gibt jedoch ein Recht auf einen entsprechenden Bruchteil an dem der betreffende Aktienklasse zuzuord-
nenden Nettovermogenswert.

Art. 7. Ausgabe von Aktien. Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, zu jeder Zeit und ohne Einschrankung neue, voll
einbezahlte Aktien auszugeben, ohne den bestehenden Aktionaren ein Vorzugsrecht im Hinblick auf die auszugebenden
Aktien zu verleihen. Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe der Aktien an einem Teilfonds einschrianken;
der Verwaltungsrat kann insbesondere beschliessen, dass Aktien an einem Teilfonds lediglich wahrend eines oder
mehrerer bestimmter Zeitraume oder in jeglichem anderen Rhythmus entsprechend den Bestimmungen in den
Verkaufsunterlagen fiir die Aktien ausgegeben werden.

Im Rahmen des Zeichnungsangebotes der Aktien an der Gesellschaft entspricht der Preis pro angebotener Aktie dem
Netto-Inventarwert pro Aktie der betreffenden Aktienkategorie, wie dieser entsprechend den Bestimmungen in
nachstehend Artikel 11 zum Bewertungstag (gemiss der Definition in nachstehend Artikel 12) nach den vom Verwal-
tungsrat festgelegten Bedingungen und Modalititen ermittelt wird. Dieser Preis kann um einen Prozentsatz, welcher die
von der Gesellschaft veranschlagten Kosten und Auslagen im Zusammenhang mit der Anlage des Ertrages aus der
Ausgabe der Aktien abdeckt, sowie um die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegte Verkaufsprovision erhéht
werden. Der so bestimmte Verkaufspreis wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat bestimmten Frist, die finf Bankar-
beitstage ab dem einschliagigen Bewertungstag nicht iiberschreitet, zu entrichten sein.

Der Verwaltungsrat kann jedem Verwaltungsratsmitglied, jedem Direktor oder Generalbevollmachtigten sowie
jedem anderen ordnungsgemdss hierzu Ermachtigten die Aufgabe libertragen, Zeichnungsantrige und Zahlungen auf den
Aktienpreis neu auszugebender Aktien entgegenzunehmen sowie die Aktien an die entsprechenden Zeichner auszu-
liefern. Die Gesellschaft kann Aktien gegen Naturaleinlagen von Wertpapieren und anderen gesetzlich zulissigen Vermo-
genswerten, die im Einklang mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds stehen miissen, ausgeben, wobei die vom
Luxemburger Recht aufgestellten Bedingungen und insbesondere die Verpflichtung zur Erstellung eines Wertgutachtens
durch einen von der Gesellschaft bestellten Wirtschaftspriifer zu beachten sind.

Art. 8. Riicknahme von Aktien. Jeder Aktiondr kann von der Gesellschaft entsprechend den vom Verwaltungsrat
festgelegten Modalititen und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren, wie diese Modalitdten und dieses
Verfahren in den Verkaufsunterlagen der Aktien aufgefiihrt sind, sowie innerhalb der gesetzlichen Grenzen und der
Grenzen dieser Satzung, die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Aktien verlangen.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Netto-Inventarwert pro Aktie der entsprechenden Aktienkategorie, wie dieser
gemiss nachfolgend Artikel 11 ermittelt wird, abziiglich der Kosten und (gegebenenfalls) Provisionen zu dem in den
Verkaufsunterlagen der Aktien festgelegten Satz. Dieser Riicknahmepreis kann entsprechend der Bestimmung durch den
Verwaltungsrat auf die nachste Einheit der entsprechenden Wihrung auf- oder abgerundet werden.
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Der Riicknahmepreis wird innerhalb der vom Verwaltungsrat entsprechend den in den Verkaufsunterlagen der Aktien
aufgefiihrten Bedingungen und Modalititen bestimmten Frist, die finf Bankarbeitstage ab dem jeweiligen Bewertungstag
nicht Giberschreiten darf, ausgezahlt, vorausgesetzt, dass die Aktienzertifikate (soweit ausgegeben) und die Ubertra-
gungsunterlagen, unbeschadet der Bestimmung in Artikel 12 dieser Satzung, bei der Gesellschaft eingegangen sind.

Sofern ein Riicknahmeantrag zur Folge hitte, dass die Zahl oder der gesamte Netto-Inventarwert der von einem
Aktiondr in einer Aktienkategorie gehaltenen Aktien unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der Verwal-
tungsrat festgelegt hat, kann die Gesellschaft diesen Aktionar dazu verpflichten, alle der entsprechenden Kategorie
zugehorigen Aktien zur Riicknahme anzubieten.

Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat dann, wenn an einem bestimmten Bewertungstag die entsprechend den
Bestimmungen dieses Artikels eingereichten Riicknahmeantrige und die entsprechend den Bestimmungen des nachste-
henden Artikels 9 eingereichten Umtauschantrége eine bestimmte, im Hinblick auf die Zahl der im Umlauf befindlichen
Aktien einer Aktienkategorie vom Verwaltungsrat festgelegte Schwelle tiberschreiten, beschliessen, dass die Riicknahme
oder der Umtausch aller oder eines Teils dieser Aktien fiir eine vom Verwaltungsrat festgelegte Frist und zu vom
Verwaltungsrat unter Bericksichtigung der Interessen der Gesellschaft festgelegten Bedingungen verschoben wird.
Diese Antrige auf Riicknahme oder Umtausch von Aktien werden an dem dieser Frist folgenden Bewertungstag
vorrangig gegenliber den spiter an diesem Bewertungstag eingereichten Antragen behandelt.

Alle zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

Art. 9. Umtausch von Aktien. Jeder Aktiondr kann den Umtausch der von ihm an einer Aktienkategorie gehal-
tenen Aktien in Aktien einer anderen Aktienkategorie beantragen, wobei der Verwaltungsrat Einschrankungen insbe-
sondere im Hinblick auf die Haufigkeit, die Modalititen und die Bedingungen solcher Umtauschantrige erlassen und sie
insbesondere der Zahlung von Kosten und Lasten, deren Betrag er festlegt, unterwerfen kann. Die Bedingungen,
Einschrankungen, Kosten und Lasten im Hinblick auf solche Umtauschantriage werden in den Verkaufsunterlagen der
Aktien aufgefiihrt.

Der Preis fiir den Umtausch von Aktien an einer Aktienkategorie in Aktien einer anderen Aktienkategorie wird unter
Bezugnahme auf den jeweiligen Netto-Inventarwert der beiden betroffenen Aktienkategorien auf der Grundlage der am
namlichen Bewertungstag erfolgten Berechnungen ermittelt.

Sofern ein Umtausch von Aktien zur Folge hitte, dass die Zahl oder der gesamte Netto-Inventarwert der von einem
Aktionar in einer Aktienkategorie gehaltenen Aktien unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der Verwal-
tungsrat festgelegt hat, kann die Gesellschaft diesen Aktiondr dazu verpflichten, alle der entsprechenden Kategorie
zugehorigen Aktien zum Umtausch anzubieten.

Aktien, deren Umtausch in Aktien einer anderen Aktienkategorie durchgefiihrt wurde, werden annulliert.

Art. 10. Einschrankungen in Bezug auf das Eigentum an Aktien. Die Gesellschaft kann den Besitz ihrer
Aktien im Hinblick auf jede Person, Firma oder Gesellschaft einschranken oder untersagen, wenn nach Ansicht der
Gesellschaft ein solcher Besitz fiir die Gesellschaft schadlich sein kénnte, wenn ein solcher Besitz eine Verletzung luxem-
burgischer oder auslindischer Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Folge hitte oder wenn deren Anteilsbesitz
nach Meinung des Verwaltungsrates dazu fiihrt, dass die Gesellschaft Steuerverbindlichkeiten bzw. andere finanzielle
Nachteile erleidet, die sie ansonsten nicht erlitten hitte oder erleiden wiirde.

Insbesondere, jedoch ohne Beschriankung hierauf, kann sie das Eigentum von Angehorigen der Vereinigten Staaten
von Amerika entsprechend der in diesem Artikel vorgenommenen Definition einschrinken oder untersagen und sie
kann zu diesem Zweck,

A die Ausgabe von Aktien und die Eintragung einer Aktieniibertragung verweigern, sofern diese Ausgabe oder diese
Ubertragung offenbar zur Folge hitten, dass die Aktie in das Eigentum eines Angehérigen der Vereinigten Staaten von
Amerika iibergeht; und

B. von jeder im Register der Namensaktien eingetragenen Person oder von jeder anderen Person, welche ihre
Eintragung beantragt, verlangen, dass diese Person der Gesellschaft simtliche von der Gesellschaft fiir notwendig erach-
teten Informationen und Urkunden liefert und eventuell durch eine eidesstattliche Versicherung unterlegt, welche
Schlussfolgerungen darauf zulassen, ob die Aktien einem Angehdrigen der Vereinigten Staaten von Amerika
wirtschaftlich zuzuordnen sind oder in dessen wirtschaftliches Eigentum gelangen; und

C. auf jeder Generalversammlung jedem Angehoérigen der Vereinigten Staaten von Amerika das Stimmrecht
verweigern; und

D. einen Aktiondr zum Verkauf seiner Aktien veranlassen und den Nachweis verlangen, dass dieser Verkauf 30 Tage
nach der Veranlassung auch durchgefiihrt wurde, sofern die Gesellschaft den Eindruck hat, dass ein Angehoriger der
Vereinigten Staaten von Amerika allein oder zusammen mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien
an der Gesellschaft ist. Sofern der betreffende Aktionar dieser Verpflichtung nicht nachkommt, kann die Gesellschaft die
Gesamtheit der von diesem Aktiondr gehaltenen Aktien zwangsweise zuriickkaufen oder diesen Riickkauf veranlassen,
wobei das nachfolgende Verfahren eingehalten wird:

(1) Die Gesellschaft leitet dem Aktiondr, welcher die Titel besitzt oder im Register der Namensaktien als Eigentiimer
der Aktien erscheint, eine Mitteilung («Riickkaufmitteilung») zu; die Riickkaufmitteilung spezifiziert die zuriickzukau-
fenden Wertpapiere, das Verfahren, nach dem der Riickkaufspreis bestimmt wird und den Namen des Kaufers.

Die Riickkaufmitteilung wird an den Aktionar per Einschreiben erfolgen, der an die letzte bekannte oder im Register
der Namensaktien eingetragene Adresse des Aktionadrs adressiert wird. Der betreffende Aktionar ist verpflichtet, unver-
ziiglich das oder die Zertifikat(e), welche(s) die in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien vertritt oder vertreten,
einzureichen.
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Unmittelbar nach Geschiftsschluss des Tages, welcher in der Riickkaufmitteilung bezeichnet wird, ist der betreffende
Aktionar nicht mehr Eigentiimer der in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien; sofern es sich um Namensaktien
handelt, wird sein Name aus dem Register getilgt; sofern es sich um Inhaberaktien handelt, werden die Zertifikate,
welche diese Aktien vertreten, in den Biichern der Gesellschaft fiir ungiiltig erklart.

(2) Der Preis, zu welchem die in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien zuriickgekauft werden («Riickkauf-
preis») wird auf der Grundlage des Netto-Inventarwertes pro Aktie der betreffenden Aktienkategorie zu dem vom
Verwaltungsrat fiir den Riickkauf der Aktien bestimmten Bewertungstag, welcher unmittelbar dem Datum der Riickkauf-
mitteilung vorangeht oder unmittelbar die Einreichung der Zertifikate lber die bezeichneten Aktien nachfolgt,
berechnet, wobei unter Beriicksichtigung der in vorstehend Artikel 8 aufgefiihrten Grundsitze der niedrigere Preis
zugrundegelegt wird und ein Abzug der ebenfalls vorgesehenen Provisionen erfolgt.

(3) Die Zahlung des Riickkaufpreises an den ehemaligen Aktiondr erfolgt in einer Wihrung, welche der Verwal-
tungsrat fiir die Zahlung des Riickkaufpreises der Aktien der betreffenden Aktienkategorie bestimmt; der Preis wird von
der Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder im Ausland (entsprechend den Angaben in der Riickkaufmitteilung)
hinterlegt, nach Bestimmung des definitiven Riickkaufpreises und Einreichung des oder der in der Riickkaufmitteilung
angegebenen Aktienzertifikate(s) einschliesslich der noch nicht filligen Ertragsscheine. Unmittelbar ab Bekanntgabe der
Riickkaufmitteilung kann der ehemalige Eigentiimer der in der Riickkaufmitteilung aufgefiihrten Aktien kein Recht an
seinen Aktien oder einen Anspruch gegen die Gesellschaft oder ihre Vermégenswerte mehr geltend machen, mit
Ausnahme des Rechtes des als Eigentiimer der Aktien erscheinenden Aktionirs, den hinterlegten Preis (zinslos) bei der
Bank nach tatsichlicher Riickgabe des oder der Zertifikates/Zertifikate zu erhalten. Sofern der Riickkaufpreis nicht
innerhalb von fiinf Jahren nach dem in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Datum beansprucht wurde, kann der Preis
nicht mehr eingefordert werden und verfillt zugunsten des fiir die betreffende(n) Aktienkategorie(n) errichteten
Teilfonds. Der Verwaltungsrat ist in vollem Umfang berechtigt, in regelmissigen Abstinden die notwendigen
Massnahmen zu ergreifen, um im Namen der Gesellschaft samtliche Handlungen zu genehmigen, die diesen Verfall
gewihrleisten.

(4) Die Ausiibung der in vorliegendem Artikel iibertragenen Befugnisse durch die Gesellschaft kann in keinem Falle
mit der Begriindung, dass das Eigentum an den Aktien im Zusammenhang mit einer bestimmten Person nicht ausrei-
chend nachgewiesen worden sei, oder dass einer anderen Person die Aktie zustiinde, die durch die Riickkaufmitteilung
seitens der Gesellschaft nicht zugelassen worden sei, in Frage gestellt oder unwirksam gemacht werden, vorausgesetzt,
dass die Gesellschaft ihre Befugnisse nach Treu und Glauben ausiibt.

Der Begriff «Angehoriger der Vereinigten Staaten von Amerika» gemdss den Bestimmungen dieser Satzung
bezeichnet jeden Biirger oder Einwohner der Vereinigten Staaten von Amerika sowie jede Gesellschaft oder Verei-
nigung, welche nach den Gesetzen eines Staates, Staatenbundes, Gebietes oder eines Besitztums der Vereinigten Staaten
von Amerika organisiert oder gegriindet wurde sowie Rechtsnachfolgegemeinschaften oder Trusts deren Einkunfts-
quelle ausserhalb der Vereinigten Staaten von Amerika fiir das gesamte Einkommen der amerikanischen Steuer auf die
von dieser Rechtsnachfolgegemeinschaft oder diesem Trust zahlbaren amerikanischen Einkommenssteuer mit zugrunde
gelegt wird, sowie jede Firma, Gesellschaft oder andere Unternehmenseinheit, sofern das Eigentum daran, unabhingig
von Staatszugehorigkeit, dem Wohnort, der Lage oder dem Aufenthalt nach den geltenden Bestimmungen des Einkom-
mensteuerrechts der Vereinigten Staaten von Amerika einem oder mehreren Angehdrigen der Vereinigten Staaten von
Amerika oder sonstigen Personen, welche als Angehérige der Vereinigten Staaten von Amerika gemidss «Regulation S»
des «United States Securities Act» von 1933 oder gemiss den Bestimmungen des «United States Internal Revenue
Codey von 1986 einschliesslich nachfolgender Anderungen und Erganzungen zugeordnet werden kann.

Der Begriff «Angehorige der Vereinigten Staaten von Amerika» gemass der Verwendung in dieser Satzung ist nicht
auf die Zeichner von Aktien in einer Gesellschaft im Zusammenhang mit ihrer Griindung anzuwenden, vorausgesetzt,
dass dieser Zeichner die Aktien mit dem Ziel des Wiederverkaufs hilt.

Art. 11. Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie. Der Netto-Inventarwert pro Aktie einer jeden
Aktienkategorie wird in der Fondswihrung des Teilfonds (entsprechend der Festlegung in den Verkaufsunterlagen der
Aktien) bestimmt und durch Division der Netto-Vermogenswerte der Gesellschaft, welche jeder Aktienkategorie
zuzuordnen sind und welche durch den Abzug der der jeweiligen Aktienkategorie am betreffenden Bewertungstag
zuzuordnenden Verbindlichkeiten von den dieser Aktienkategorie zuzuordnenden Vermogenswerten bestimmt werden,
durch die Zahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Aktien dieser Aktienkategorie am Bewertungstag unter
Beriicksichtigung der nachstehend beschriebenen Bewertungsregeln ermittelt.

Der so ermittelte Netto-Inventarwert pro Aktie wird zu der nichsten Einheit der betreffenden Wihrung entspre-
chend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet. Wenn seit dem Zeitpunkt der Bestimmung des
Netto-Inventarwertes eine wesentliche Anderung der Kurse auf den Markten, auf welchem ein wesentlicher Teil der
Anlagen der Gesellschaft, die der betreffenden Aktienkategorie zuzuordnen sind, gehandelt oder notiert wird, erfolgt,
kann die Gesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine zweite Bewertung im Interesse der Gesamtheit der
Aktiondre der Gesellschaft vornehmen.

Die Bewertung des Nettovermogens der jeweiligen Teilfonds erfolgt nach dem folgenden Verfahren:

I. Die Vermogenswerte der Gesellschaft umfassen:

1. Alle Kassenbestiande und Termingelder einschliesslich filliger oder aufgelaufener Zinsen;

2. Sichtwechsel, und Sichtforderungen (einschliesslich der Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren, deren Preis
noch nicht erhalten wurde);

3. siamtliche Wertpapiere, Anteile, Aktien, Anleihen, Options- oder Zeichnungsrechte und sonstige Anlagen in
Wertpapieren, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen oder von der Gesellschaft eingegangen wurden (wobei die
Gesellschaft Anpassungen vornehmen kann, die nicht im Widerspruch zu nachfolgend (a) stehen diirfen, um Markt-
schwankungen der Wertpapiere durch Handelspraktiken wie Ex-Dividende, Ex-Recht oder dhnliche Praktiken gerecht
zu werden);
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4. saimtliche zu Gunsten der Gesellschaft noch ausstehenden Bar- oder Naturaldividenden und Barausschiittungen,
soweit die Gesellschaft hiervon zumutbarerweise Kenntnis haben konnte;

5. samtliche filligen oder aufgelaufenen Zinsen auf Wertpapiere, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen, es sei
denn, dass diese Zinsen im Hauptbetrag des entsprechenden Wertpapiers enthalten sind;

6. Griindungskosten der Gesellschaft einschliesslich der Kosten der Aktienausgabe, soweit diese nicht abgeschrieben
sind;

7. der Liquidationswert aller offenen Terminkontrakte, Kauf- oder Verkaufsoptionen der Gesellschaft;

8. sonstige Vermogenswerte jeglicher Art, einschliesslich vorausbezahlter Auslagen.

Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt:

(2) Barguthaben und Termingelder, Sichtwechsel, und Sichtforderungen, im voraus bezahlte Auslagen, erklirte oder
fallige und noch nicht eingeforderte Dividenden oder Zinsen werden zum jeweiligen Nominalwert bewertet.

Sofern es sich als unwahrscheinlich erweist, dass dieser Wert vollstiandig erhalten werden kann, wird der Wert unter
Beriicksichtigung eines Abschlages bestimmt, wie ihn die Gesellschaft fiir angemessen hilt, um den tatsichlichen Wert
der entsprechenden Vermogenswerte widerzuspiegeln;

(b) der Wert aller Wertpapiere, welche an einer Boérse gehandelt oder notiert werden, bestimmt sich nach dem
anwendbaren Schlusskurs am entsprechenden Bewertungstag;

(c) der Wert aller Wertpapiere, welche auf einem anderen geregelten Markt, dessen Funktionsweise ordnungsgemiss
ist, der anerkannt und fiir das Publikum offen ist («geregelte Markt»), gehandelt werden, bestimmt sich nach dem letzten
Preis am entsprechenden Bewertungstag;

(d) soweit Wertpapiere am Bewertungstag nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden oder soweit fiir Wertpapiere, welche an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, der gemidss den Bestimmungen unter vorstehend (b) oder (c) ermittelte Preis den
wahren Wert dieser Wertpapiere nicht widerspiegelt, werden diese Wertpapiere auf der Grundlage des wahrschein-
lichen Verkaufswertes bewertet, wie er gewissenhaft und nach Treu und Glauben geschitzt wird;

(e) der Liquidationswert von Terminkontrakten und Optionen, welche nicht an Bérsen gehandelt werden, wird nach
den vom Verwaltungsrat festgelegten Regeln, welche einheitliche Kriterien fiir jede Kontraktkategorie aufstellen,
bestimmt. Der Liquidationswert von an Borsen gehandelten Terminkontrakten und Optionen wird auf der Grundlage
des Schlusskurses, wie er von den Borsen, an welchen die Gesellschaft die fraglichen Vertrage einging, veroffentlicht
wird, festgestellt. Wenn ein Terminkontrakt nicht zum betreffenden Bewertungstag liquidiert werden konnte, werden
die Bewertungskriterien im Hinblick auf den Liquidationswert eines solchen Terminkontraktes vom Verwaltungsrat
gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen festgelegt. Zinsswaps werden auf der Grundlage ihres an der
Zinskurve gemessenen Wertes bewertet;

(f) alle sonstigen Vermogenswerte und Vermogensgegenstande werden zu ihrem voraussichtlichen Realisierungswert,
wie er gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen nach den vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren
bestimmt wird, bewertet.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht auf die Wahrung des entsprechenden Teilfonds
lauten, wird in die Wihrung dieses Teilfonds zum geltenden Marktkurs entsprechend der Festlegung durch die
Depotbank umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Umrechnungskurs gewissenhaft und nach
bestem Wissen und Gewissen entsprechend dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen jegliche anderen Bewertungsmethode anwenden, wenn er der
Ansicht ist, dass eine solche Bewertung den voraussichtlichen Realisierungswert eines von der Gesellschaft gehaltenen
Vermogenswertes besser widerspiegelt.

IIl. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

(1) Samtliche Kredite, fillige Wechsel und Kontoverbindlichkeiten;

(2) alle aufgelaufenen Zinsen auf von der Gesellschaft begebene Anleihen (einschliesslich Gebiihren und Kosten im
Zusammenhang mit diesen Anlagen);

(3) alle aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (einschliesslich Verwaltungskosten, Managementgebiihren, einschliess-
lich eventueller Performance Fees, Depotbankgebiihren, sowie der Gebiihren fiir Vertreter der Gesellschaft);

(4) samtliche bekannten filligen oder nicht filligen Verbindlichkeiten, einschliesslich fillige vertragliche Verbindlich-
keiten auf Barzahlung oder Naturalleistung, einschliesslich des Betrages der von der Gesellschaft erklarten aber noch
nicht gezahlten Dividenden;

(5) eine angemessene Riickstellung fiir Steuern auf das Kapital und den Ertrag bis zum Bewertungstag gemiss der
Festsetzung durch den Verwaltungsrat und gegebenenfalls simtliche anderen vom Verwaltungsrat zugelassenen oder
gebilligten Riickstellungen sowie gegebenenfalls ein Betrag, welchen der Verwaltungsrat als ausreichende Riickstellung
betrachtet, um jeglichen Haftungsforderungen gegen die Gesellschaft gerecht werden zu kénnen;

(6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Herkunft entsprechend den allgemein
anerkannten Buchfiihrungsgrundsitzen. Fiir die Bewertung des Betrages dieser sonstigen Verbindlichkeiten beriick-
sichtigt die Gesellschaft alle von ihr zu tragenden Ausgaben, einschliesslich, jedoch nicht abschliessend, der Griindungs-
kosten und der Kosten fiir spatere Satzungsanderungen, zahlbarer Gebiihren zu Gunsten der Manager unter Einschluss
eventueller Performance Fees, Kosten der Wirtschaftspriifer und Buchhalter, der Depotbank und ihrer Korrespon-
denzbanken, der Domiziliarstellen, der Verwaltungsstellen, der Transferstellen, aller Zahlstellen der Registerstellen, der
Plazierungs- und Notierungsstellen (so erforderlich) sowie stindiger Vertreter an Orten, an welchen die Gesellschaft
einer Registrierungspflicht unterliegt, Vergilitungen aller anderen Angestellten der Gesellschaft, Vergilitungen der Verwal-
tungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen, deren Versicherungs- und angemessene Reisekosten und Kosten
im Zusammenhang mit der Rechtsberatung und der Priifung der Jahreskonten der Gesellschaft, Kosten fiir Antrage auf
Registrierung bei Behérden und Borsen in Luxemburg und im Ausland, Kosten fiir die Vorbereitung und den Druck des
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Verkaufsprospektes, von Informationsunterlagen und regelmassigen Berichten, Kosten von Berichten an die Aktionire,
Steuern und dhnliche Abgaben, Kosten im Zusammenhang mit dem Kauf und dem Verkauf von Vermdgenswerten,
Kosten fiir Finanz- und Bankdienstleistungen sowie Maklergebiihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex und siamtliche
sonstigen Verwaltungskosten. Zum Zwecke der Bewertung des Betrages dieser Verbindlichkeiten kann die Gesellschaft
Verwaltungskosten und sonstige regelmidssige oder periodische Kosten auf der Grundlage eines Schitzwertes fiir ein
Jahr oder eine sonstige Periode beriicksichtigen.

Ill. Die Vermogenswerte werden wie folgt zugeteilt (Teilfondsbildung):

Der Verwaltungsrat bildet einen Teilfonds fiir eine Aktienkategorie und kann ein Teilfonds fiir zwei oder mehrere
Aktienkategorien in der folgenden Art und Weise bilden:

(a) wenn zwei Aktienkategorien an einem bestimmten Teilfonds gebildet werden, so gibt eine dieser Aktienkategorien
das Recht auf Ausschiittungen wohingegen die andere kein Recht auf Ausschittungen verkorpert, sondern einen
Anspruch auf den Wertzuwachs der anteiligen Netto-Vermogenswerte des Teilfonds, welche dieser Aktienkategorie
zuzuordnen sind, wobei die nachstehenden Bestimmungen entsprechend auf jede dieser Aktienkategorien anzuwenden
sind, sofern ein Teilfonds fiir zwei Aktienkategorien gebildet wird;

(b) der Ertrag aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienkategorie wird in den Biichern der Gesellschaft dem fiir diese
Kategorie gebildeten Teilfonds zugeordnet, wobei dann, wenn an diesem Teilfonds zwei Aktienkategorien ausgegeben
wurden und im Umlauf befindlich sind, der Betrag der Gegenleistung den Anteil der entsprechenden Aktienkategorie an
dem Nettoverméogen des Teilfonds proportional erhéht;

(c) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, Einkiinfte und Kosten im Zusammenhang mit einem Teilfonds werden
der oder den Aktienkategorie(n), welche an diesem Teilfonds besteht/bestehen, zugeordnet;

(d) Vermogenswerte, welche sich von anderen Vermégenswerten ableiten, werden in den Biichern demselben
Teilfonds zugeordnet, dem der urspriingliche Vermogenswert zuzuordnen ist, und bei jeder Neubewertung eines
Vermogenswertes wird der Zuwachs oder die Verminderung im Wert dieses Vermogenswertes dem entsprechenden
Teilfonds zugeordnet;

(e) sofern die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, welche einem Vermdgenswert eines bestimmten Teilfonds
zuzuordnen ist oder ein Geschdft im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Teilfonds vornimmt,
so wird diese Verbindlichkeit diesem Teilfonds zugeordnet;

(f) sofern ein Vermoégenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten Teilfonds
zuzuordnen sind, wird dieser Vermégenswert oder die Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhiltnis des Anteils am
Netto-Inventarwert der betreffenden Kategorien zugeordnet oder auf eine andere Weise, wie sie der Verwaltungsrat
umsichtig und nach bestem Wissen und Gewissen bestimmt, wobei alle Verbindlichkeiten unabhingig von dem Teilfonds,
dem sie zuzuordnen sind, die Gesellschaft insgesamt binden, sofern nichts gesetzlich Abweichendes bestimmt oder
anderes mit den Glaubigern vereinbart wurde;

(g) im Gefolge von Ausschiittungen an die Inhaber von Aktien einer Aktienkategorie wird der Nettowert der entspre-
chenden Aktienkategorie um den Betrag dieser Ausschiittungen vermindert.

Alle vorerwihnten Bewertungsregeln und Bestimmungen werden im Einklang mit den allgemein anerkannten
Grundsitzen der Buchfiihrung interpretiert.

Sofern nicht Vorsatz, grobe Fahrlissigkeit oder ein offenkundiger Irrtum vorliegt, ist jede Entscheidung im Zusam-
menhang mit der Berechnung des Netto-Inventarwertes, welche vom Verwaltungsrat oder einer Bank, Gesellschaft oder
einer sonstigen vom Verwaltungsrat dazu bestimmten Person vorgenommen wird, endgiiltig und fiir die Gesellschaft, die
bestehenden, ehemaligen und zukiinftigen Aktiondre bindend.

IV. Fiir die Zwecke dieses Artikels gilt folgendes:

1. Jede Aktie der Gesellschaft, welche gemiss Artikel 8 dieser Satzung zuriickgekauft werden soll, wird bis zu dem
Zeitpunkt des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat im Hinblick auf die Bewerbung festgesetzt ist, als ausge-
gebene und bestehende Aktie behandelt und ihr Preis wird ab diesem Zeitpunkt und bis zur Zahlung des Preises als
Verbindlichkeit der Gesellschaft betrachtet;

2. jede von der Gesellschaft aufgrund von eingegangenen Zeichnungsantrigen auszugebende Aktie wird dem
Zeitpunkt des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat fiir die Bewertung festgesetzt wurde, als ausgegeben
betrachtet und ihr Preis wird bis zum Zahlungseingang als Forderung der Gesellschaft behandelt;

3. samtliche Vermogensanlagen, Barguthaben und andere Vermégenswerte eines Teilfonds, welche in einer anderen
Wihrung als derjenigen, auf die der Teilfonds lautet, ausgedriickt sind, werden unter Beriicksichtigung der geltenden
Woechselkurse zu dem Datum und zur Stunde der Bestimmung des Netto-Inventarwertes pro Aktie bewertet; und

Sofern die Gesellschaft an einem Bewertungstag einen Vertrag abgeschlossen hat mit dem Ziel:

- einen Vermdgenswert zu erwerben, so werden der fiir diesen Vermogenswert zu zahlende Betrag als Verbind-
lichkeit der Gesellschaft, der Wert des Vermdgenswertes dagegen als Vermégenswert der Gesellschaft behandelt;

- einen Vermogenswert zu veriussern, so wird der fiir diesen Vermoégenswert zu erhaltende Betrag als Vermo-
genswert der Gesellschaft betrachtet und der zu liefernde Vermogenswert wird nicht mehr in den Aktiva der Gesell-
schaft bilanziert;

- wobei der Wert von der Gesellschaft geschitzt wird, soweit oder die genaue Art der Gegenleistung oder des
entsprechenden Vermogenswertes zum Bewertungstag nicht bekannt sind.

Art. 12. Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie
sowie der Ausgabe, Riicknahme und des Umtauschs von Aktien. Der Netto-Inventarwert pro Aktie einer
jeden Aktienkategorie sowie Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis werden von der Gesellschaft oder von einem
von ihr dazu Beauftragten regelmassig, mindestens jedoch zweimal pro Monat in dem vom Verwaltungsrat zu bestim-
menden Rhythmus ermittelt, wobei der Tag oder Moment der Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie in
dieser Satzung als «Bewertungstag» bezeichnet wird.
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Die Gesellschaft kann die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie sowie die Ausgabe, die Riicknahme und
den Umtausch von Aktien einer Aktienkategorie in eine andere Aktienkategorie unter den nachfolgend beschriebenen
Umstidnden aussetzen:

(a) Wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Mirkte, auf welche ein wesentlicher Teil des der betreffenden
Aktienkategorie zuzurechnenden Vermégens der Gesellschaft regelmissig notiert oder gehandelt wird, aus anderen
Griinden als aufgrund allgemeiner Feiertage geschlossen sind oder wenn die Transaktionen dort ausgesetzt oder
Beschrankungen unterworfen wurden vorausgesetzt, dass diese Schliessung, Einschrinkung oder Aussetzung die
Bewertung der dort notierten oder gehandelten Vermogenswerte der Gesellschaft beeintrichtigt;

(b) wenn nach Ansicht des Verwaltungsrates eine Notlage vorliegt, aufgrund welcher die Gesellschaft iiber Vermo-
gensanlagen, die einer bestimmten Aktienkategorie zuzuordnen sind, nicht verfiigen oder diese Vermdgensanlagen nicht
bewerten kann; oder

(c) wenn Kommunikations- oder Berechnungsmittel, die zur Bestimmung vom Preis oder Wert der einer Aktienka-
tegorie zuzuordnenden Vermogensanlage oder die Kurse einer Borse oder anderer Markte ausser Funktion sind; oder

(d) solange die Gesellschaft nicht in ausreichendem Umfang Gelder zur Zahlung auf Riicknahmen der Aktien einer
Kategorie aufbringen kann oder solange die Ubertragung der betreffenden Gelder im Zusammenhang mit dem Erwerb
von Vermogensanlage oder der Zahlung auf die Riicknahme von Aktien nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht zu
Ublichen Wechselkursen erfolgen kann; oder

(e) wenn der Wert einer Vermégensanlage der Gesellschaft aus irgendeinem anderen Grund nicht mit der notwen-
digen Geschwindigkeit oder Genauigkeit ermittelt oder bestimmt werden kann; oder

(f) mit Veroffentlichung der Einberufung einer Generalversammlung, welche iiber die Auflésung der Gesellschaft
entscheiden soll.

Eine solche Aussetzung wird von der Gesellschaft, wenn sie dies fiir angemessen hilt, veroffentlicht und den
Aktioniren, die einen Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag im Hinblick auf Aktien, deren Netto-Inventar-
wertberechnung ausgesetzt wurde, gestellt haben, mitgeteilt.

Wihrend der Aussetzung der Netto-Inventarwertberechnung kénnen Antrige auf Zeichnung, Riicknahme oder
Umtausch von Aktien widerrufen werden, sofern ein derartiger Widerruf bei der Gesellschaft vor Ablauf dieser Ausset-
zungsfrist eingeht.

Die Aussetzung im Hinblick auf eine Aktienkategorie hat keine Auswirkung auf die Berechnung des Netto-Inventar-
wertes, des Ausgabe-, Riicknahme- oder Umtauschpreises der anderen Aktienkategorien.

Titel 111
Verwaltung und Aufsicht

Art. 13. Verwaltungsratsmitglieder. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der sich aus
mindestens drei Mitgliedern, die keine Aktiondre sein miissen, zusammensetzt. Die Amtszeit der Verwaltungsratsmit-
glieder betrigt hochstens 6 Jahre.

Die Verwaltungsratmitglieder werden von den Aktionaren auf ihrer Generalversammlung gewihlt, welche auch die
Zahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie deren Vergiitungen festlegt.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mit der Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Aktien
gewihlt.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann jederzeit auf Beschluss der Generalversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Im Falle eines freigewordenen Verwaltungratsmandates konnen die iibrigen Verwaltungsratsmitglieder diese Stelle
zeitweilig besetzen; die Aktionare fassen auf der nachfolgenden Generalversammlung einen endgiiltigen Beschluss tiber
diese Bestellung.

Art. 14. Verwaltungsratssitzungen. Der Verwaltungsrat wihlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und gegebe-
nenfalls einen oder mehrere stellvertretende(n) Vorsitzende(n). Er kann einen Sekretir wihlen, der kein Verwaltungs-
ratsmitglied sein muss und der die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und Generalversammlungen der Aktionare
erstellt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in
der Einberufung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Hauptversammlungen der Aktionidre. In
seiner Abwesenheit bestimmt die Generalversammlung oder der Verwaltungsrat mehrheitlich ein anderes Verwaltungs-
ratsmitglied oder, im Falle der Generalversammlung, eine andere Person, um diese Versammlungen oder Sitzungen zu
leiten.

Der Verwaltungsrat kann Direktoren oder andere Generalbevollmichtigte, wie sie fiir die erfolgreiche Geschifts-
flihrung der Gesellschaft fiir notwendig erachtet werden, ernennen. Derartige Ernennungen kénnen vom Verwaltungsrat
jederzeit widerrufen werden. Direktoren und Generalbevollmichtigte miissen nicht Verwaltungsratsmitglieder oder
Aktiondre der Gesellschaft sein. Die Direktoren und Generalbevollmichtigten verfiigen liber die ihnen vom Verwal-
tungsrat erteilten Befugnisse und erfiillen die ihnen vom Verwaltungsrat zugewiesenen Aufgaben, soweit diese Satzung
keine anderweitigen Bestimmungen trifft.

Die Einberufung einer Verwaltungsratssitzung erfolgt schriftlich an alle Verwaltungsratsmitglieder mindestens
vierundzwanzig Stunden vor dem vorgesehenen Sitzungstermin, ausser im Falle einer Dringlichkeit, in welchem Falle
Natur und Griinde fiir diese Dringlichkeit in der Einberufung aufgefiihrt werden. Die Einberufung ist entbehrlich, wenn
jedes Verwaltungsratssmitglied dem schriftlich durch Kabel, Telex, Telefax oder ein dhnliches Kommunikationsmittel
zugestimmt hat. Eine individuelle Einberufung ist entbehrlich im Hinblick auf Verwaltungsratssitzungen, die zu einer Zeit
und an einem Ort abgehalten werden, wie dies in einem zuvor bereits getroffenen Verwaltungsratsbeschluss festgelegt
wurde.
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Jedes Verwaltungsratsmitglied kann ein anderes Verwaltungsratsmitglied schriftlich, per Telegramm oder per Telex zu
seinem Stellvertreter auf einer Verwaltungsratssitzung bestellen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner
Kollegen vertreten.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an einer Verwaltungsratssitzung im Rahmen einer Telephonkonferenz oder
vermittels anderer Kommunikationsmittel, die sicherstellen, dass alle an einer solchen Sitzung teilnehmenden Personen
die jeweils anderen Personen héren kénnen, teilnehmen. Die Teilnahme an einer Sitzung in dem vorbezeichneten Weg
steht der physischen Teilnahme an einer Sitzung gleich.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen Handlungen nur im Rahmen ordnungsgemiss einberufener Verwaltungsrats-
sitzungen vornehmen. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Gesellschaft nicht durch ihre individuelle Unterschrift
verpflichten, sofern sie nicht durch einen Verwaltungsratsbeschluss hierzu erméachtigt wurden.

Der Verwaltungsrat kann rechtswirksam nur Beschliisse treffen und Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder eine andere vom Verwaltungsrat festgelegte Zahl an Verwaltungsratsmit-
gliedern anwesend oder vertreten sind.

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden protokolliert und die entsprechenden Protokolle werden durch den
Leiter der Verwaltungsratssitzung unterzeichnet. Abschriften der Ausziige solcher Protokolle, die vor Gericht oder
anderweitig vorgelegt werden miissen, werden durch den Leiter der Verwaltungsratssitzung oder durch zwei Verwal-
tungsratsmitglieder rechtswirksam unterzeichnet.

Beschliisse werden durch Mehrheitsbeschluss der anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratssmitglieder gefasst.
Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden.

Der Verwaltungsrat kann einstimmige Entscheidungen im Wege eines Umlaufbeschlusses treffen, wobei die
Zustimmung auf einem oder mehreren Schriftstiick(en) sowie durch Kabel, Telegramm, Telex, Telefax oder anderer,
insbesondere elektronischer Kommunikationsmittel, deren Inhalt allerdings schriftlich zu bestitigen ist, erfolgen kann;
die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis des getroffenen Beschlusses.

Art. 15. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt iiber die weitestgehenden Vollmachten,
um die Geschiftstitigkeiten auszurichten und zu fiihren sowie um Verfiigungs- und Verwaltungshandlungen im Rahmen
des Gesellschaftszweckes vorzunehmen, vorbehaltlich der Beachtung der Anlagepolitik gemiss nachfolgend Artikel 18.

Samtliche nicht ausdriicklich durch das Gesetz oder diese Satzung der Generalversammlung zugewiesenen Aufgaben
sind dem Verwaltungsrat libertragen.

Art. 16. Verpflichtung der Gesellschaft gegeniiber Dritten. Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechts-
wirksam durch die gemeinsame Unterschrift zweier Verwaltungsratsmitglieder oder durch die alleinige oder
gemeinsame Unterschrift der vom Verwaltungsrat hierzu ermichtigten Person(en) verpflichtet.

Art. 17. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann seine Befugnisse im Rahmen
der tdglichen Geschiftsfiilhrung im Zusammenhang mit den Vermogensanlagen der Gesellschaft (einschliesslich der
Unterschriftsbefugnis) sowie die Vertretung der Gesellschaft im Zusammenhang mit dieser Geschiftsfiihrung auf ein
oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder auf eine oder mehrere natiirliche oder juristische Person(en), die keine
Verwaltungsratsmitglieder sein miissen und die die vom Verwaltungsrat bestimmten Befugnisse haben und diese, vorbe-
haltlich der Erméchtigung des Verwaltungsrates weiterdelegieren konnen, libertragen.

Der Verwaltungsrat kann auch durch notarielle oder privatschriftliche Urkunde Sondervollmachten gewidhren.

Art. 18. Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen. Der Verwaltungsrat ist befugt, auf der Grundlage des
Prinzips der Risikosteuerung, die Anlagepolitik, die fiir jeden Teilfonds der Gesellschaft zu beachtenden Anlagestrategien
sowie die Richtlinien der Verwaltung und Geschiftsfiihrung unter Beachtung der in den geltenden Gesetzen und
Vorschriften vorgesehenen oder vom Verwaltungsrat festgesetzten Anlagebeschrankungen zu bestimmen.

Dies vorausgesetzt, kann der Verwaltungsrat bestimmen, dass die Anlagen der Gesellschaft in nachfolgend beschrie-
bener Weise erfolgen:

(i) die Anlage kann in Wertpapieren erfolgen, die an einer Bérse zur amtlichen Notierung zulassen sind oder auf einem
anderen Geregelten Markt, der anerkannt fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiss ist
(«Geregelter Markt»), in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (EU) gehandelt werden;

(i) die Anlage kann des weiteren in Wertpapieren erfolgen, die an einer Borse zur amtlichen Notierung zugelassen
sind oder auf einem anderen Geregelten Markt in Ost- oder Westeuropa, Asien, Ozeanien, Nord- oder Siidamerika und
Afrika gehandelt werden; die Anlage kann des weiteren in neu ausgegebenen Wertpapieren erfolgen, falls die Ausgabe-
bedingungen vorsehen, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer der Bérsen bzw. an einem Geregelten
Markt wie vorbeschrieben beantragt wird und unter der Voraussetzung, dass diese Zulassung spitestens ein Jahr nach
der Ausgabe erfolgt;

(iii) bis zu 100% des Nettovermogens eines jeden Teilfonds konnen, unter Beachtung des Grundsatzes der Risiko-
streuung in Wertpapieren angelegt werden, soweit diese Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der EU, von dessen
Gebietskorperschaften, von einen anderen Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung («OECDy) oder von einer internationalen Kérperschaft des 6ffentlichen Rechts, in der ein oder mehrere
Mitgliedstaat(en) der EU Mitglied(er) ist/sind, ausgegeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere dann, wenn
die Gesellschaft von den hier aufgefiihrten Bestimmungen Gebrauch macht, im Hinblick auf jeden Teilfonds mindestens
sechs verschiedenen Emissionen zuzuordnen sind und vorausgesetzt weiterhin, dass die Wertpapiere einer Emission
nicht mehr als 30% des Gesamt-Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds darstellen;

(iv) die Gesellschaft kann des weiteren in Anteilen oder Aktien anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(«OGAY) anlegen, wobei dann, wenn ein solcher OGA als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(«OGAWY) des offenen Typs anzusehen ist und mit der Gesellschaft durch eine gemeinsame Leitung oder Kontrolle
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, eine Anlage in diesem OGA nur erfolgen
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kann, wenn dieser OGA sich gemdss seinen Griindungsunterlagen auf einen besonderen geographischen oder wirtschaft-
lichen Bereich spezialisiert und unter der Bedingung, dass der Gesellschaft fir den Erwerb von Anteilen oder Aktien
eines solchen OGA keinerlei Kosten oder Gebiihren berechnet werden;

(v) die Anlage kann des weiteren in allen sonstigen Wertpapieren, Instrumenten oder sonstigen Vermégenswerten im
Rahmen der innerhalb der geltenden Gesetze und Vorschriften vom Verwaltungsrat bestimmten Anlagebeschrankungen
erfolgen.

Die Gesellschaft kann auf (i) Instrumente und Techniken, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, zuriickgreifen,
vorausgesetzt, dass der Riickgriff auf solche Instrumente und Techniken im Rahmen einer verantwortungsvollen
Verwaltung des Portefeuilles erfolgt sowie auf (ii) Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wechselkursrisiken
im Rahmen der Verwaltung des Portefeuilles.

Art. 19. Entschadigung der Verwaltungsratsmitglieder. Die Gesellschaft kann jedes Verwaltungsratsmitglied,
jeden Direktor oder jeden Generalbevollmichtigten und dessen Erben, Testamentsvollstrecker und sonstige Rechtsin-
haber fiir angemessene Kosten in Verbindung mit jeglicher Klage oder jeglichem Verfahren, im Zusammenhang mit
welche(n) eine solche Person aufgrund ihrer Position als Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Generalbevollmich-
tigter der Gesellschaft oder - auf deren Verlangen der Gesellschaft hin - jeglicher anderen Gesellschaft, an der die Gesell-
schaft Aktionar oder gegeniiber der die Gesellschaft Glaubiger ist und gegeniiber welcher diese Person kein Recht auf
eine Entschiddigung hat, betroffen ist, entschidigen, ausser im Zusammenhang mit Angelegenheiten, in denen eine solche
Person aufgrund einer solchen Klage oder in einem solchen Verfahren wegen Nachlissigkeit oder grober Fahrlassigkeit
endgiiltig verurteilt wird. Im Falle eines aussergerichtlichen Ubereinkommens erfolgt die Entschidigung erst, nachdem
der Gesellschaft von ihrem Rechtsberater bestitigt wurde, dass sich das zu entschadigende Verwaltungsratsmitglied bzw.
der zu entschidigende Direktor oder Generalbevollmichtigte keine Pflichtverletzung hat zuschulden kommen lassen.
Der vorstehend beschriebene Anspruch schliesst weitere, im Rahmen der Stellung als Verwaltungsratsmitglied, Direktor
oder Generalbevollmichtigter geltend zu machende Anspriiche nicht aus.

Art. 20. Entgegenstehendes Interesse. Kein Vertrag und kein sonstiges Geschift zwischen der Gesellschaft und
anderen Gesellschaften oder Firmen wird beeintrachtigt oder unwirksam durch den Umstand, dass ein oder mehrere
Verwaltungsratmitglied(er), Direktor(en) oder Generalbevollmichtigte(r) der Gesellschaft an einer solchen Gesellschaft
beteiligt oder Mitglied(er) des Verwaltungsrates, Gesellschafter, Direktor(en), Generalbevollmichtigte(r) oder
Angestellte(r) dieser Gesellschaften, oder Firmen ist/sind. Ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Generalbevoll-
machtigter der Gesellschaft, der gleichzeitig Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Generalbevollmichtigter oder
Angestellter einer anderen Gesellschaft oder Firma ist, mit der die Gesellschaft vertraglich oder anderweitig in
Geschiftsbeziehung tritt, wird auf Grund dieser Zugehorigkeit zur betreffenden Gesellschaft oder Firma nicht daran
gehindert, liber alle mit einem solchen Vertrag oder Geschift verbundenen Fragen zu beraten, dariiber abzustimmen
oder zu handeln.

Falls ein Mitglied des Verwaltungsrates, ein Direktor oder ein Generalbevollmachtigter der Gesellschaft an einem
Geschift der Gesellschaft ein entgegenstehendes Interesse hat, muss er dies dem Verwaltungsrat mitteilen und er wird
im Hinblick auf dieses Geschidft nicht an Beratungen und Abstimmungen teilnehmen. Bericht hieriiber erfolgt an die
nachstfolgenden Generalversammlung.

Der Ausdruck «entgegenstehendes Interesse» im Sinne des vorhergehenden Satzes, bezieht sich nicht auf Geschifts-
beziehungen oder Interessen, die lediglich in irgendeiner Weise oder aus irgendeinem Grund im Zusammenhang mit der
Depotbank, dem Manager oder jegliche anderen Person, Gesellschaft oder juristischen Einheit, wie diese der Verwal-
tungsrat von Zeit zu Zeit nach freiem Ermessen festlegt, stehen.

Art. 21. Beirat. Der Verwaltungsrat kann zur Unterstiitzung seiner Geschiftstitigkeit einen Beirat ernennen, dem
nicht mehr als 15 Mitglieder angehéren diirfen.

Der Verwaltungsrat ernennt diese Mitglieder nach freiem Ermessen aus dem Kreis der mit der Gesellschaft zusam-
menarbeitenden Geschiftspartner nach Massgabe ihrer Geschiftsbeziehungen mit der Gesellschaft.

Der Beirat kann den Verwaltungsrat in allen Belangen, die in dessen Kompetenz fallen, beraten. Eine Entscheidungs-
kompetenz kommt dem Beirat nicht zu.

Der Beirat wihlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden. Die Bestimmungen iiber die interne Organisation und die
Protokolle des Verwaltungsrates finden entsprechende Anwendung. Die Protokolle und Empfehlungen des Beirates sind
allen Mitgliedern des Verwaltungsrates zur Kenntnis zu bringen.

Der Verwaltungsrat kann tber die Ernennung der Mitglieder des Beirates und die interne Organisation des Beirates
eine Geschidftsordnung erlassen.

Art. 22. Aufsicht. Die in dem von der Gesellschaft aufgestellten Jahresbericht enthaltenen Buchungsdaten werden
von einem Wirtschaftspriifer gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und dessen Vergiitung von der
Gesellschaft getragen wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche von dem Gesetz vom 30. Mirz 1988 uber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen vorgeschriebenen Aufgaben.

Titel IV
Generalversammlung

Art. 23. Generalversammlungen. Die Generalversammlung der Aktiondre der Gesellschaft vertritt die
Gesamtheit der Aktiondre der Gesellschaft. Dort gefasste Beschliisse binden alle Aktiondre unabhingig davon, welche
Aktienkategorie sie halten, soweit diese Beschliisse nicht in die Rechte der getrennten Gesellschafterversammlung der
Aktiondre einer bestimmten Klasse oder Kategorie gemidss den nachfolgenden Bestimmungen eingreifen. Die General-
versammlung verfiigt Giber die umfassenden Befugnisse, Handlungen im Zusammenhang mit den Geschiften der Gesell-
schaft anzuordnen, vorzunehmen oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat einberufen.
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Sie kann auch auf Ersuchen der Aktiondre, die wenigstens ein Fiinftel des Gesellschaftskapitals vertreten, einberufen
werden.

Die jahrliche Generalversammlung tritt entsprechend den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts an dem in der
Einberufung angegebenen Ort in Luxemburg-Stadt am 3. Freitag im Januar um 12.00 Uhr zusammen.

Ist dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder ein Tag, an welchem die Banken in Luxemburg nicht allgemein zum
ordentlichen Geschiftsbetrieb geodffnet sind, so tritt die Generalversammlung am nichstfolgenden Bankarbeitstag
Zusammen.

Weitere Generalversammlungen kénnen an den Orten und zu der Zeit, wie in der Einladung angegeben, abgehalten
werden.

Die Aktiondre treten auf Einberufung des Verwaltungsrates aufgrund einer Mitteilung, welche die Tagesordnung
enthilt und wenigstens acht Tage vor der Versammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im Aktionarsre-
gister eingetragene Adresse versandt werden muss, zusammen; ein Nachweis iiber diese Mitteilungen an die Inhaber von
Namensaktien muss auf der Versammlung nicht erbracht werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbe-
reitet, ausser in den Fillen, in welchen die Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktionare entsprechend den gesetz-
lichen Bestimmungen einberufen wird, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche Tagesordnung vorbereiten
kann.

Falls Inhaberaktien ausgegeben wurden, werden die Einladungen entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, in einer oder mehreren luxemburgischen Zeitung(en) sowie, entspre-
chend den Bestimmungen des Verwaltungsrates, in anderen Zeitungen veréffentlicht.

Wenn alle Aktien als Namensaktien ausgegeben wurden und Veroffentlichungen nicht erfolgten, konnen die Einla-
dungen lediglich durch Einschreiben an die Adressen der Aktiondre erfolgen.

Falls alle Aktiondre anwesend oder vertreten sind und erkliren, sich als ordnungsgemass geladen zu betrachten und
von der zur Beratung unterbreiteten Tagesordnung im voraus Kenntnis gehabt zu haben, kann die Generalversammlung
ohne Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann samtliche anderen Bedingungen aufstellen, die von den Aktioniren zu erfiillen sind, um an
einer Generalversammlung teilzunehmen.

Die auf einer Generalversammlung zu behandelnden Fragen sind auf die in der Tagesordnung (welche simtliche
gesetzlich erforderlichen Angaben enthilt) aufgefiihrten und damit in Zusammenhang stehenden Punkte beschrankt.

Ein Aktiondr kann sich auf jeder Generalversammlung durch einen Bevollmichtigten, der nicht Aktiondr sein muss,
aufgrund einer schriftlich erteilten Vollmacht vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung, kénnen die Beschliisse der General-
versammlung mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire getroffen werden.

Art. 24. Generalversammlung der Aktionidre eines Teilfonds. Aktionire einer oder der an einem Teilfonds
ausgegebenen Aktienkategorie(n) kénnen zu jeder Zeit Generalversammlungen abhalten, die Gber Angelegenheiten
entscheiden, die ausschliesslich diesen Teilfonds betreffen und nicht gemiss Gesetz oder dieser Satzung der General-
versammlung oder dem Verwaltungsrat vorbehalten sind. Beschliisse von getrennten Generalversammlungen der
Aktiondre eines Teilfonds diirfen nicht in die Rechte von Aktionaren anderer Teilfonds oder Kategorien oder in die
Rechte und Kompetenzen der Hauptversammlung oder des Verwaltungsrates eingreifen.

Die Bestimmungen des Artikels 23 gelten fiir solche Generalversammlungen sinngemiss.

Jede Aktie verleiht das Recht auf eine Stimme entsprechend den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts und
dieser Satzung. Die Aktionidre konnen auf solchen Versammlungen persénlich anwesend sein oder sich aufgrund einer
schriftlich erteilten Vollmacht durch einen Bevollmichtigten, der nicht Aktionar sein muss, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder dieser Satzung werden die Beschliisse auf einer
Generalversammlung der Aktionare eines Teilfonds mit einfacher Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertre-
tenen Aktiondre gefasst.

Art. 25. Schliessung und Verschmelzung von Teilfonds. Sofern der Wert der Vermogenswerte eines
Teilfonds wahrend 30 Tagen aus irgendeinem Grund unter 2,5 Millionen Euro oder dem entsprechenden Wert in Euro
liegt oder sofern eine Veranderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation eingetreten ist, die den jeweiligen
Teilfonds betrifft und wesentliche ungiinstige Auswirkungen auf die Anlagen dieses Teilfonds hat, kann der Verwal-
tungsrat beschliessen, alle Aktien der betreffenden Kategorie(n) dieses Teilfonds zu ihrem Netto-Inventarwert an dem
Bewertungstag, an welchem dieser Beschluss in Kraft tritt (unter Bertiicksichtigung der Kurse und tatsichlich angefal-
lenen Kosten im Zusammenhang mit der Realisierung der Vermogenswerte zuziiglich der Kosten der Schliessung des
Teilfonds) zwangsweise zuriickkaufen oder mit einem anderen Teilfonds oder einem anderen luxemburgischen OGAW
oder eines Teilfonds eines anderen luxemburgischen OGAW verschmelzen. Die Gesellschaft wird unter Wahrung einer
Frist von 30 Tagen die Aktionire der betroffenen Kategorie(n) vor dem Inkrafttreten des Zwangsriickkaufes infor-
mieren. Die entsprechende Mitteilung wird die Griinde und das Verfahren des Riickkaufs angeben. Inhaber von Namens-
aktien werden schriftlich unterrichtet. Die Gesellschaft wird die Inhaber von Inhaberaktien durch eine Veréffentlichung
in den vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen in Kenntnis setzen.

Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Aktionidre oder im Interesse der Gewihrleistung der
Gleichbehandlung aller Aktionare, kénnen die Aktiondre des betroffenen Teilfonds vor dem Zeitpunkt der Wirksamkeit
dieses Zwangsriickkaufes weiterhin die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien kostenfrei verlangen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend Ubertragenen Befugnisse kann die Generalversammlung der
Aktionire des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienkategorien beschliessen, alle an diesem Teilfonds ausge-
gebenen Aktien dieser Kategorie(n) gegen Zahlung ihres Netto-Inventarwertes des Bewertungstages, an welchem dieser
Beschluss in Kraft tritt (unter Beriicksichtigung der Kurse und tatsdchlich angefallenen Kosten im Zusammenhang mit



16717

der Realisierung der Vermogenswerte) zuriickzunehmen. Fiir eine solche Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum
erforderlich und die Beschliisse konnen mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung Anwesenden oder vertre-
tenen Aktien getroffen werden.

Vermdgenswerte, die anlisslich einer derartigen Riicknahme nicht an ihre Berechtigten ausgezahlt werden konnten,
werden wiahrend sechs Monaten nach der Riicknahme bei der Depotbank hinterlegt; nach dieser Frist werden diese
Vermogenswerte auf die Caisse des Consignations zugunsten der Berechtigten lbertragen.

Alle derartig zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

Unter den vorstehend im ersten Absatz dieses Artikels beschriebenen Umstinden kann der Verwaltungsrat
entscheiden, die Vermégenswerte eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft oder in einen anderen
Luxemburger Organismus fiir gemeinsame Anlagen, welcher gemiss Teil | des Gesetzes von 1988 errichtet wurde, oder
in einen Teilfonds eines solchen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («neuer Teilfondsy) einzubringen und die
Aktien der betreffenden Aktienkategorie(n) als Aktien einer oder mehrerer Aktienkategorie(n) (nach einer Aufteilung
oder Konsolidierung, so erforderlich und unter Zahlung aller Betrige, welche Aktienbruchteilen entsprechen, an die
Aktionidre) neubewerten. Diese Entscheidung wird in derselben Weise wie im ersten Absatz dieses Artikels beschrieben
einen Monat vor Inkrafttreten der Verschmelzung veroffentlicht (wobei die Veréffentlichung unter anderem die Charak-
teristika des neuen Teilfonds auffiihrt), um den Aktionaren, die dies wiinschen, die Riicknahme oder den Umtausch ohne
weitere Kosten wihrend dieser Frist zu ermdglichen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend Ubertragenen Befugnisse kann die Generalversammlung der
Aktiondre des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienkategorie(n) beschliessen, mehrere Teilfonds der
Gesellschaft zu verschmelzen. Fiir eine solche Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum erforderlich und die
Beschliisse kdnnen mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien getroffen
werden. Die Einbringung der einem Teilfonds zuzuordnenden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in einen anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemiss Absatz 5 dieses Artikels oder in einen Teilfonds eines solchen Organismus
fir gemeinsame Anlagen muss durch einen Beschluss der Aktiondre der an dem betreffenden Teilfonds ausgegebenen
Aktienkategorie(n) gebilligt werden, wobei auf der jeweiligen Versammlung wenigstens 50% der an diesem Teilfonds
ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Aktien anwesend oder vertreten sein missen und die Billigung durch wenig-
stens zwei Drittel der anwesenden oder vertretenen Aktien ausgesprochen werden muss. Sofern eine solche
Verschmelzung mit einem anderen Luxemburger Organismus fiir gemeinsame Anlagen des vertragsrechtlich organi-
sierten Typs (fonds commun de placement) erfolgt, binden die auf der Versammlung getroffenen Entscheidungen
lediglich die Aktiondre, welche fiir die Verschmelzung gestimmt haben.

Art. 26. Geschiftsjahr. Das Geschiftsjahr beginnt am 1. September und endet am 31. August des niachstfolgenden
Kalenderjahres.

Art. 27. Ausschiittungen. Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen entscheidet die Generalversammlung der
Aktiondre der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktien der entsprechenden Aktienkategorie(n) auf Vorschlag des
Verwaltungsrates iiber die Ergebnisverwendung und kann eine Ausschiittung beschliessen oder den Verwaltungsrat dazu
ermiachtigen, Ausschiittungen zu beschliessen.

Im Hinblick auf jede ausschiittungsberechtigte Aktienkategorie kann der Verwaltungsrat unter Beachtung der gesetz-
lichen Bestimmungen die Zahlung von Zwischendividenden beschliessen. Die Zahlung aller Ausschiittungsbetrige erfolgt
auf Namensaktien an die im Aktienregister angegebene Adresse und auf Inhaberaktien gegen Vorlage des Ertragsscheines
bei der oder den hierzu von der Gesellschaft bezeichneten Stelle(n).

Ausschiittungen kénnen nach Wahl des Verwaltungsrates in jeder Wahrung sowie zu dem Zeitpunkt und an dem Ort
wie sie vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt werden, ausbezahlt werden.

Der Verwaltungsrat kann, unter Beriicksichtigung der von ihm aufgestellten Bedingungen und Modalititen Natural-
statt Barausschittungen beschliessen.

Jede erklarte Ausschiittung, welche vom Berechtigten nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Zuteilung eingefordert
wurde, kann nicht mehr eingefordert werden und verfillt zugunsten des der bzw. den jeweiligen Aktienkategorie(n)
entsprechenden Teilfonds.

Auf von der Gesellschaft erklarte und zugunsten des Berechtigten bereitgestellte Ausschiittungen werden keine
Zinsen bezahlt.

Titel V
Schlussbestimmungen

Art. 28. Auflosung der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch eine Entscheidung der General-
versammlung, welche unter Beachtung der Anwesenheitsquoren und Mehrheiten, wie sie nachfolgend in Artikel 30
vorgesehen sind, aufgeldst werden. Die Auflésung der Gesellschaft muss vom Verwaltungsrat der Generalversammlung
vorgeschlagen werden, sobald das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals gemass Artikel 5 dieser
Satzung gefallen ist. Die Versammlung entscheidet in diesem Falle ohne Anwesenheitsquorum und mit der einfachen
Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien.

Die Auflosung der Gesellschaft muss vom Verwaltungsrat der Generalversammlung ausserdem vorgeschlagen
werden, sobald das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestkapitals gemiass Artikel 5 dieser Satzung gefallen ist;
in diesem Falle entscheidet die Versammlung ohne Anwesenheitsquorum und mit den Stimmen der Aktionire, welche
ein Viertel der auf der Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien vertreten. Die Einberufung zu diesen
Generalversammlungen muss so erfolgen, dass die entsprechende Versammlung innerhalb von vierzig Tagen nach der
Feststellung dass das Nettovermoégen der Gesellschaft unter ein Drittel bzw. ein Viertel des Mindestkapitals gefallen ist,
abgehalten werden kann.
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Art. 29. Liquidation. Nach der Auflosung der Gesellschaft erfolgt deren Liquidation durch einen oder mehrere
Liquidatoren, die natiirliche oder juristische Personen sein konnen und von der Generalversammlung ernannt werden,
welche auch Uber ihre Befugnisse und Entschadigung entscheidet.

Art. 30. Satzungsanderung. Die vorliegende Satzung kann durch eine Generalversammlung unter Beachtung der
vom Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften einschliesslich nachfolgender Anderungen und Ergin-
zungen aufgestellten Anwesenheitsquoren und Mehrheitserfordernisse geindert werden. Alle Anderungen der Rechte
von Aktiondren einer Aktienkategorie oder eines Teilfonds im Verhiltnis zu denjenigen einer anderen Aktienkategorie
oder eines anderen Teilfonds kénnen nur erfolgen, falls diese mit den im Gesetz von 1915 und der vorliegenden Satzung
fur Satzungsinderungen vorgesehenen Bedingungen auch in der betreffenden Aktienkategorie bzw. im betreffenden
Teilfonds erfiillt sind.

Art. 31. Namensgebung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird Vertrage mit der DIREKT ANLAGE BANK
A.G. selbst oder Gruppengesellschaften abschliessen, in dessen Rahmen diese der Gesellschaft bei der Fihrung ihrer
Geschifte umfassende Dienste leistet und die Funktion des Promoters der Gesellschaft wahrnimmt. Falls diese Vertrage
aus irgendeinem Grund gekiindigt werden und die DIREKT ANLAGE BANK A.G. und ihre Gruppengesellschaften
aufhéren, fiir die Gesellschaft Dienstleistungen zu erbringen oder sie zu unterstiitzen oder die Funktion des Promoters
nicht mehr wahrnimmt, ist die Gesellschaft verpflichtet, auf erste Aufforderung der DIREKT ANLAGE BANK A.G. hin,
ihren Namen in eine Firmenbezeichnung zu dndern, die weder die Bezeichnung DIREKT ANLAGE BANK noch die
Buchstaben D A B enthilt.

Art. 32. Klarstellung. Bezeichnungen in mannlicher Form schliessen Bezeichnungen in weiblicher Form ein und die
Bezeichnung «Persony» umfasst auch Gesellschaften, Vereinigungen oder sonstige Personengruppen unabhingig davon,
ob diese als Gesellschaften oder Vereinigungen im Rechtssinne verfasst sind oder nicht.

Art. 33. Schlussbestimmungen. Die erste Generalversammlung findet am 19. Januar 2001 statt.
Die erste Geschiftsjahr beginnt mit der Griindung und endet am 31. August 2000.

Art. 34. Anzuwendende Rechtsvorschriften. Fiir simtliche in dieser Satzung nicht spezifisch geregelte Fragen
sind die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 liber Handelsgesellschaften und die Bestimmungen des
Gesetzes vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschliesslich der nachfolgenden Anderungen
und Erginzungen dieser Gesetze einschligig.

Kapitalzeichnung
Die Aktien wurden wie folgt gezeichnet:
Aktiondre Gezeichnetes Anzahl der
Kapital Aktien
1.- DIREKT ANLAGE BANK A.G,, vorgenannt . .................. 999.900,- EUR 9.999
2.- Herr Christian Krieg, vorgenannt .. ............ ... ... ...... 100,- EUR 1
Total: ... 1.000.000,- EUR 10.000

Alle Aktien wurden voll eingezahlt. Demzufolge steht der Gesellschaft der Betrag von einer Million Euro (1.000.000,- EUR)
zur Verfligung, was dem unterzeichneten Notar nachgewiesen wurde.

Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber
die Handelsgesellschaften erfiillt sind.

Schdtzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwir-
tiger Grindung erwachsen, auf zweihunderttausend Luxemburger Franken (200.000,- LUF).

Schdtzung des Kapitals

Fiir alle Zwecke wird das Kapital der Gesellschaft geschitzt auf vierzig Millionen dreihundertneununddreissigtausend-
neunhundert Luxemburger Franken (40.339.900,- LUF).

Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktiondre, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst.

1.- Die Anschrift der Gesellschaft lautet:

- L-2951 Luxemburg, 50, avenue J.F. Kennedy.

Die Griindungsversammlung ermachtigt den Verwaltungsrat eine neue Anschrift der Gesellschaft innerhalb der
Gemeinde des Gesellschaftssitzes zu wihlen.

2.- Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf fiinf und diejenige der Wirtschaftspriifer auf einen festgesetzt.

3.- Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

a) Dr. Roland Folz

Mitglied des Vorstandes

DIREKT ANLAGE BANK A.G.

Miinchen

Vorsitzender des Verwaltungsrates

b) Herr Christoph Brosig

Bereichsleitung Individualgeschift
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DIREKT ANLAGE BANK A.G.

Miinchen

c) Herr Christian Krieg

Produktmanager Fonds

DIREKT ANLAGE BANK A.G.

Miinchen

d) Herr Christian Schaack

Mitglied des Vorstandes

BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A.

Luxemburg

e) Herr Christian Assel

Head of Business Development

BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A.

Luxemburg

4.- Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

- KPMG AUDIT, mit Gesellschaftssitz in L-2520 Luxemburg, 31, allée Scheffer.

5.- Die Mandate des Verwaltungsrates und dasjenige des Wirtschaftspriifers enden sofort nach der Generalver-
sammlung des Jahres 2001.

6.- Die Versammlung ermichtigt den Verwaltungsrat die tigliche Geschiftsfihrung an einen oder mehrere Verwal-
tungsratsmitglieder zu tbertragen.

7.- Die BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A,, 50, avenue John F. Kennedy, L-2951 Luxemburg wird hiermit
bevollmiachtigt die DAB ADVISER | FUNDS, «société d’investissement a capital variable», 50, avenue John F. Kennedy,
L-2951 Luxemburg die Anzeige fiir den offentlichen Vertrieb in Deutschland zu erstatten und alle in diesem Zusam-
menhang erforderlichen Erklarungen beim Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen, Berlin, abzugeben und entgegenzu-
nehmen.

Woriiber Urkunde, aufgenommen und geschlossen zu Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an die Komparenten, alle dem Notar nach Namen, Vornamen, Stand und
Wohnort bekannt, haben alle mit Uns, Notar, gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: D. Steberl, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 5 avril 2000, vol. 413, fol. 51, case 2. — Regu 50.000 francs.

Le Receveur (signé): A. Muller.

Fiir gleichlautende Ausfertigung zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Mersch, den 6. April 2000. E. Schroeder.
(19270/228/871) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 avril 2000.

DekaLux-EUROPLUS 4/2000 (A) (WKN 974093).
DekaLux-EUROPLUS 4/2000 (B) (WKN 974094).
DekaLux-RENDITE 4/2000 (A) (WKN 973849).
Dekalux-S RENDITE 4/2000 (B) (WKN 973850).

Dekalux-EUROPLUS 4/2000 (A) (WKN 974093), DekalLux-EUROPLUS 4/2000 (B) (WKN 974094), Dekalux-
RENDITE 4/2000 (A) (WKN 973849), DekalLux-S RENDITE 4/2000 (B) (WKN 973850) von der DEKA INTERNA-
TIONAL S.A. verwaltete Investmentfonds luxemburgischen Rechts, die befristet bis zum 30. April 2000 errichtet
wurden, sind aufgelost.

Der Liquidationserl6s betragt

EURO 675,31 je Anteil des DekaLux-EUROPLUS 4/2000 (A) (WKN 974093)

EURO 579,64 je Anteil des DekalLux-EUROPLUS 4/2000 (B) (WKN 974094)

EURO 711,86 je Anteil des Dekalux-S RENDITE 4/2000 (A) (WKN 973849) sowie

EURO 566,98 je Anteil des Dekalux-S RENDITE 4/2000 (B) (WKN 973850).

Die Summe der ab dem 3. April 1995 thesaurierten Ertrige — Basis fiir die Berechnung der deutschen Zinsabschlag-
steuer — betrigt

EURO 115,32 je Anteil des DekaLux-EUROPLUS 4/2000 (A) (WKN 974093)

Die Summe der ab dem 1. Mai 1999 thesaurierten Ertrige — Basis fiir die Berechnung der deutschen Zinsabschlag-
steuer — betrigt

EURO 20,05 je Anteil des DekalLux-EUROPLUS 4/2000 (B) (WKN 974094)

Die Summe der ab dem 3. Januar 1995 thesaurierten Ertrige — Basis fiir die Berechnung der deutschen Zinsab-
schlagsteuer — betrigt

EURO 177,50 je Anteil des DekalLux-S RENDITE 4/2000 (A) (WKN 973849)

EURO 28,28 je Anteil des Dekalux-S RENDITE 4/2000 (B) (WKN 973850).

Anteilinhaber kénnen bei der Zahlstelle

DGZ.DekaBank DEUTSCHE KOMMUNALBANK
Taunusanlage 10
D-60329 Frankfurt

oder der
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DekaBank (LUXEMBURG) S.A.

6C, route de Treves

L-2633 Senningerberg,

die in Vorauslage fiir die Depotbank tritt, gegen Riickgabe der Anteile die Auszahlung des anteiligen Liquidationser-
I6ses verlangen.

Die Gutschrift des Liquidationserloses fiir die in Depots bei deutschen Kreditinstituten verwahrten Fondsanteile
durch die DEUTSCHE BORSE CLEARING AG erfolgt mit Valuta 2. Mai 2000.

Noch nicht abgeforderte Liquidationserlése werden ab dem 1. Januar 2000 bis zum AbschluB des Liquidationsver-
fahrens verzinst. Liquidationserlose, die bis zum AbschluB des Liquidationsverfahrens nicht abgefordert worden sind,
werden einschlieBlich der Verzinsung von der Depotbank, soweit dann gesetzlich notwendig, in luxemburgischen
Franken umgerechnet und fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg
hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Der AbschluB des jeweiligen Liquidationsverfahrens, das Datum der Hinterlegung sowie der Betrag des hinterlegten
Liquidationserloses einschlieBlich Verzinsung, werden gesondert in gleicher Weise bekanntgemacht.

Senningerberg, im April 2000. DEKA INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften
Die Verwaltungsgesellschaft
Enregistré a Luxembourg, le 2 mai 2000, vol. 536, fol. 26, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(23685/000/52) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 mai 2000.

J.C. INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1631 Luxembourg, 35, rue Glesener.

STATUTS

L’an deux mille, le quatre février.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg-Ville.

Ont comparu:

1) La société anonyme de droit luxembourgeois dénommée FIDUCIAIRE F. WINANDY & ASSOCIES S.A., ayant son
siege social a Luxembourg, 21, rue Glesener,

représentée par Mademoiselle Lidia Palumbo, dipldomée en droit, demeurant a Tiercelet (F),

en vertu d’'une procuration donnée le 4 février 2000, laquelle procuration, signée ne varietur, restera annexée aux
présentes avec lequel elle sera soumise aux formalités de I'enregistrement.

2) Monsieur Frangois Winandy, diplémé EDHEC, demeurant a Luxembourg.

Lesquels comparants, és qualité qu'ils agissent, ont requis le notaire instrumentant d’arréter ainsi qu’il suit les statuts
d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Dénomination - Sieége - Durée - Objet

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendront dans la suite propriétaires des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de J.-C. INVESTMENT S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Sans préjudice des régles de droit commun en matiére de résiliations contractuelle au cas ou le siége social de la
société est établi par contrat avec des tiers, le siege social pourra étre transféré a tout autre endroit du Grand-Duché
de Luxembourg sur simple décision du conseil d’administration, lequel a tous pouvoirs pour y adapter authentiquement
le présent article.

Le conseil d’administration aura le droit d’instituer des bureaux, centres administratifs, agences et succursales
partout, selon qu’il appartiendra, aussi bien dans le Grand-Duché qu’a I'étranger.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale au siége social ou la communication de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre transféré provisoirement a 'étranger jusqu’au moment ou les circonstances seront redevenues
complétement normales.

Un tel transfert ne changera rien a la nationalité de la société, qui restera luxembourgeoise. La décision relative au
transfert provisoire du siege social sera portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société, qui, suivant les
circonstances, est le mieux placé pour y procéder.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet social, la prise d’intéréts, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle participe ou auxquelles elle s’intéresse direc-
tement ou indirectement tous concours, préts, avances ou garanties.
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La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobilieres qu’im-
mobilieres qui peuvent lui paraitre utiles dans I'accomplissement de son objet.

Capital - Actions

Art. 5. Le capital souscrit de la société est fixé a ITL 61.000.000,- (soixante et un millions de lires italiennes), repré-
senté par 610 (six cent dix) actions, ayant une valeur nominale de ITL 100.000,- (cent mille lires italiennes) chacune,
entiérement libérées.

Le capital social autorisé est fixé a ITL 30.000.000.000,- (trente milliards de lires italiennes), représenté par 300.000
(trois cent mille) actions, ayant une valeur nominale de ITL 100.000,- (cent mille lires italiennes) chacune. Le conseil
d’administration est autorisé et dispose du pouvoir de:

- réaliser toute augmentation du capital social endéans les limites du capital social autorisé en une ou plusieurs
tranches successives par I’émission d’actions nouvelles contre paiement en espéces ou en nature, par conversion de
créances, incorporation de réserves, ou de toute autre maniére;

- d’arréter I'endroit et la date pour I'’émission et les émissions successives, le prix d’émission, les modalités et condi-
tions de la souscription et de la libération des nouvelles actions; et

- de supprimer ou limiter le droit préférentiel de souscription des actionnaires en cas d’émission d’actions contre
paiement en espéces, sur le vu de la renonciation des autres actionnaires concernés a leur droit de souscription.

La présente autorisation est valable pour une période se terminant le 4 février 2005, et peut étre renouvelée par une
assemblée générale des actionnaires pour les actions du capital autorisé lesquelles n'ont a cette date pas encore été
émises par le conseil d’administration.

A la suite de chaque augmentation du capital social réalisée et diment constatée dans la forme requise par la loi le
présent article 5 sera modifié afin de tenir compte de I'augmentation de capital réalisée; pareille modification sera
documentée sous forme authentique par le conseil d’administration ou toute personne diiment autorisée et mandatée
par lui a cette fin.

Le capital souscrit et le capital autorisé de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure o, et aux conditions auxquelles la loi le permet, racheter ses propres actions.

Art. 6. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans lune ou l'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dispositions de la loi.

Il est tenu au siége social un registre des actions nominatives, dont tout actionnaire pourra prendre connaissance, et
qui contiendra les indications prévues a I'article trente-neuf de la loi concernant les sociétés commerciales.

La propriété des actions nominatives s’établit par une inscription sur le dit registre.

Des certificats constatant ces inscriptions seront délivrés d’un registre a souches et signés par le président du conseil
d’administration et un autre administrateur.

La société pourra émettre des certificats représentatifs d’actions au porteur. Ces certificats seront signés par le
président du conseil d’administration et par un autre administrateur.

Art. 7. La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société
aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée
comme étant a son égard propriétaire. || en sera de méme dans le cas d’un conflit opposant I'usufruitier et le nu-
propriétaire, ou un débiteur et un créancier gagiste.

Art. 8. Le conseil d’administration peut, sur décision de I'assemblée générale des actionnaires, autoriser I'émission
d’emprunts obligataires convertibles ou non sous forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination
que ce soit et payable en quelque monnaie que ce soit.

Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intéréts, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Les obligations doivent &tre signées par deux administrateurs; ces deux signatures peuvent &tre soit manuscrites, soit
imprimées, soit apposées au moyen d’une griffe.

Administration - Surveillance

Art. 9. La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, actionnaires
ou non, nommés par I'assemblée générale, pour un terme ne pouvant dépasser six années et en tout temps révocables
par elle.

Les administrateurs sortants peuvent étre réélus.

Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président et s’il en décide ainsi, un ou plusieurs vice-présidents
du conseil d’administration. Le premier président peut é&tre désigné par I'assemblée générale. En cas d’absence du
président, les réunions du conseil d’administration sont présidées par un administrateur présent désigné a cet effet.

Art. 10. Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président du conseil ou de deux de ses
membres.

Les administrateurs seront convoqués séparément a chaque réunion du conseil d’administration. Sauf le cas
d’urgence qui doit é&tre spécifié dans la convocation, celle-ci sera notifiée au moins quinze jours avant la date fixée pour
la réunion.

Le conseil se réunit valablement sans convocation préalable au cas ou tous les administrateurs sont présents ou
valablement représentés.

Les réunions du conseil d’administration se tiennent au lieu et a la date indiqués dans la convocation.
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Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou valablement représentée. Tout administrateur empéché peut donner par écrit délégation a un autre membre du
conseil pour le représenter et pour voter en ses lieu et place.

Les résolutions du conseil seront prises a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voie de celui qui
préside la réunion sera prépondérante.

Les résolutions signées par tous les administrateurs seront aussi valables et efficaces que si elles avaient été prises lors
d’un conseil diment convoqué et tenu. De telles signatures peuvent apparaitre sur un document unique ou sur des
copies multiples d’une résolution identique et peuvent é&tre révélées par lettres, télégrammes, télécopie ou télex.

Un administrateur, ayant des intéréts personnels opposés a ceux de la société dans une affaire soumise a I'approbation
du conseil, sera obligé d’en informer le conseil et de se faire donner acte de cette déclaration dans le procés-verbal de
la réunion. Il ne peut prendre part aux délibérations afférentes du conseil.

Lors de la prochaine assemblée générale des actionnaires, avant de procéder au vote de toute autre question, les
actionnaires seront informés des matiéres ol un administrateur a un intérét personnel opposé a celui de la société.

Au cas ol un membre du conseil d’administration a d{ s’abstenir pour intérét opposé, les résolutions prises a la
majorité des membres du conseil présents ou représentés a la réunion et qui votent, seront tenues pour valables.

Art. 11. Les décisions du conseil d’administration seront constatées par des procés-verbaux, qui seront insérés dans
un registre spécial et signés par au moins un administrateur.

Les copies ou extraits de ces minutes doivent &tre signés par le président du conseil d’administration ou par deux
administrateurs.

Art. 12. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour accomplir tous actes de dispo-
sition et d’administration dans l'intérét de la société.

Tous les pouvoirs qui ne sont pas expressément réservés par la loi du 10 aolt 1915, telle que modifiée, ou par les
statuts de la société a 'assemblée générale, seront de la compétence du conseil d’administration.

Art. 13. Le conseil d’administration peut déléguer des pouvoirs a un ou plusieurs de ses membres. Il peut désigner
des mandataires ayant des pouvoirs définis et les révoquer en tout temps. |l peut également de I'assentiment préalable
de I'assemblée générale des actionnaires déléguer la gestion journaliére de la société a un de ses membres, qui portera
le titre d’administrateur-délégué.

Art. 14. Le conseil d’administration pourra instituer un comité exécutif, composé de membres du conseil d’admini-
stration et fixer le nombre de ses membres. Le comité exécutif pourra avoir tels pouvoirs et autorité d’agir au nom du
conseil d’administration que ce dernier aura déterminé par résolution préalable. A moins que le conseil d’administration
n’en dispose autrement, le comité exécutif établira sa propre procédure pour la convocation et la tenue de ses réunions.

Le conseil d’administration fixera, s’il y a lieu, la rémunération des membres du comité exécutif.

Art. 15. Le conseil d’administration représente la société en justice, soit en demandant soit en défendant.
Les exploits pour ou contre la société sont valablement faits au nom de la société seule.

Art. 16. Tous documents et toutes nominations de mandataires engageront valablement la société s’ils sont signés
au nom de la société par deux administrateurs ou par un mandataire diment autorisé par le conseil d’administration.

Art. 17. La surveillance des opérations de la société sera confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou
non, nommeés par |'assemblée générale qui fixe leur nombre, leurs émoluments et la durée de leurs mandats, laquelle ne
pourra pas dépasser six ans.

Tout commissaire sortant est rééligible.

Assemblées

Art. 18. L’'assemblée générale annuelle pourra par simple décision allouer aux administrateurs une rémunération
appropriée pour I'accomplissement de leurs fonctions.

Art. 19. L’assemblée générale légalement constituée représente I'ensemble des actionnaires. Ses décisions engagent
les actionnaires absents, opposés ou qui se sont abstenus au vote.

Art. 20. Pour étre admis aux assemblées générales, tout actionnaire doit déposer ses titres au porteur ou ses certi-
ficats nominatifs au siege social ou aux établissements désignés dans les avis de convocation cinq jours avant la date fixée
pour I'assemblée.

Art. 21. L’assemblée générale annuelle se tiendra a Luxembourg, le dernier mardi du mois de juin de chaque année
a 14.00 heures.

Si ce jour est un jour férié, 'assemblée sera reportée au premier jour ouvrable suivant a la méme heure. Les assem-
blées générales se tiendront a Luxembourg, au lieu indiqué dans la convocation ou dans la municipalité ou se trouve le
siege social, si celui-ci a été transféré dans une autre localité ou dans tout autre lieu de la commune convenu par le
conseil d’administration.

Art. 22. L’assemblée générale entendra le rapport du conseil d’'administration et du commissaire, votera sur I'appro-
bation des rapports et des comptes et sur la distribution des profits, procédera aux nominations requises par les statuts,
donnera décharge aux administrateurs et aux commissaires et traitera des autres questions qui pourront lui étre
dévolues.

Toute action donne droit a une voix.

Tout actionnaire pourra voter en personne ou par mandataire, lequel ne sera pas nécessairement actionnaire.

Tout actionnaire aura le droit de demander un vote au scrutin secret.

Art. 23. L’assemblée générale délibérant aux conditions de quorum et de majorité prévus par la loi peut modifier les
statuts dans toutes leurs dispositions sous réserve des limites prévues par la loi.
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Art. 24. Le conseil d'administration sera responsable de la convocation des assemblées ordinaires et extraordi-
naires.

Il sera obligé de convoquer une assemblée générale chaque fois qu’un groupe d’actionnaires représentant au moins
un cinquiéme du capital souscrit, le demandera par écrit, en indiquant I'ordre du jour.

Tout avis contenant convocation a I'assemblée générale doit contenir 'ordre du jour de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration peut déterminer la forme des mandats a employer et exiger qu’ils soient déposés dans le
délai et au lieu qu’il indiquera.

Art. 25. Le président du conseil d’administration ou en son absence, 'administrateur qui le remplace ou la personne
désignée a I'assemblée, préside les assemblées générales.

L’assemblée choisira parmi les assistants un scrutateur.

Art. 26. Les procés-verbaux de I'assemblée générale seront signés par les membres du bureau et par tout
actionnaire qui le demande.

Toutefois, au cas ou les délibérations de I'assemblée doivent étre conformes, les copies et les extraits qui en seront
délivrés pour étre produits en justice ou ailleurs, doivent étre signés par le président du conseil d’administration et par
un autre administrateur.

Année sociale - Bilan - Répartition des bénéfices

Art. 27. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 28. Chaque année, a la cloture de I'exercice social, le conseil d’administration établit les comptes annuels dans
les formes prévue par la loi.

A la méme époque, les comptes seront clos et le conseil d’administration préparera un compte des profits et pertes
de I'année sociale écoulée.

Au plus tard un mois avant 'assemblée générale annuelle, 'administration soumettra le bilan de la société et le compte
des pertes et profits en méme temps que son rapport, ainsi que tous autres documents qui pourront étre requis par la
loi, au commissaire qui, sur ce, établira son rapport.

Une quinzaine avant I'assemblée générale annuelle, le bilan, le compte des profits et pertes, le rapport du conseil
d’administration, le rapport du commissaire ainsi que tous autres documents qui pourront étre requis par la loi, seront
déposés au siege social de la société, ou les actionnaires pourront en prendre connaissance durant les heures de bureau
normales.

Art. 29. L’excédent créditeur du compte des profits et pertes, aprés déduction des frais généraux, charges sociales,
amortissements et provisions pour engagements passés ou futurs, déterminé par le conseil d’administration, constituera
le bénéfice net de la société.

Chaque année, cinq pour cent du bénéfice net seront affectés a la réserve légale.

Cette affectation cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve légale aura atteint un dixiéme du capital souscrit.

Le solde restant du bénéfice net restera a la disposition de I'assemblée générale.

Les dividendes, s’il y a lieu a leur distribution, seront distribués a I'époque et au lieu fixés par le conseil d’adminis-
tration endéans les limites fixées par I'assemblée générale.

Avec les approbations prévues par la loi et en respectant les autres prescriptions légales des dividendes intérimaires
peuvent étre payés par le conseil d’administration.

L’assemblée générale peut décider d’affecter des profits et des réserves distribuables au remboursement du capital
sans réduire le capital social.

Dissolution - Liquidation

Art. 30. La société pourra étre dissoute a tout moment par décision d’'une assemblée générale statuant suivant les
modalités prévues pour les modifications des statuts.

Art. 31. Lors de la dissolution de la société, 'assemblée générale régle le mode de liquidation et nomme un ou
plusieurs liquidateurs et détermine leurs pouvoirs.
Sur Iactif net, provenant de la liquidation aprés apurement du passif, il sera prélevé la somme nécessaire pour
rembourser le montant libéré des actions; quant au solde, il sera réparti également entre toutes les actions.
Disposition générale
Art. 32. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se référent et se soumettent a la loi luxem-
bourgeoise du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures.
Dispositions transitoires
Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 2000.
La premiére assemblée générale annuelle se réunira le dernier mardi du mois de juin 2001 a 14.00 heures.
Souscription

Les statuts de la société ayant été établis, les comparants déclarent souscrire aux six cent dix actions représentant
Pintégralité du capital social, comme suit:

1) La société FIDUCIAIRE F. WINANDY & ASSOCIES S.A., précitée, six cent neuf actions . . ........... 609
2) M. Francois Winandy, pPrécité, Une action . . .. ... ...ttt ittt e e 1

Total: six cent diX aCtiONS . . . . o ittt e e 610
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Toutes ces actions ont été libérées entiérement, de sorte que la somme de ITL 61.000.000,- (soixante et un millions
de lires italiennes) se trouve des a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instru-
mentant au moyen d’un certificat bancaire.

Déclaration - Evaluation - Frais

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié les conditions prévues par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915, telle que
modifiée ultérieurement et en constate expressément I'accomplissement.

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social est évalué a LUF 1.270.862,-.

Le montant, au moins approximatif, des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit,
qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué approximativement a LUF
70.000,-.

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit, se considérant comme d{iment convoqués, se
sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée est régulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Frangois Winandy, dipldmé EDHEC, demeurant a Luxembourg.

b) Monsieur René Schmitter, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Luxembourg.

¢) Mme Mireille Gehlen, licenciée en administration des affaires, demeurant a Dudelange.

3. Monsieur Rodolphe Gerbes, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Luxembourg, a été
appelé aux fonctions de commissaire aux comptes.

4. Le mandat des administrateurs est fixé a une année et se terminera lors de 'assemblée générale annuelle a tenir en
'an 2001.

5. Le mandat du commissaire est fixé a une année et se terminera lors de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra
en I'an 2001.

6. L'assemblée générale autorise le conseil d’administration a déléguer les pouvoirs de la gestion journaliére a un ou
plusieurs de ses membres.

7. Le siége social est fixé au 35, rue Glesener a Luxembourg-Ville.

Dont acte, fait a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Lecture faite en langue du pays aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs nom, prénom, état
et demeure, lesdits comparants ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: L. Palumbo, F. Winandy, ]. Delvaux.

Enregistré a Luxembourg, le 9 février 2000, vol. 1225, fol. 38, case 5. — Regu 12.706 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, a la demande de la société prénommée, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 février 2000. J. Delvaux.
(11136/208/279) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

IMMOBILIERE SAINTE-BARBE, Société Civile Immobiliére.
Siege social: L-3511 Dudelange, 110, rue de la Libération.

STATUTS
Les soussignés:
1. le sieur Marc Thilges, installateur, demeurant a L-3511 Dudelange, 112, rue de la Libération,
2. la dame Joélle Espen, employée privée, demeurant a L-3511 Dudelange, 112, rue de la Libération,
3. la dame Julienne Chiarotto, veuve Thilges, demeurant a L-3511 Dudelange, 110, rue de la Libération,
ont établi de la maniére suivante, les statuts d’une société civile immobiliere devant exister entre eux:

Titre ler. - Dénomination, Objet, Durée, Siége

Art. 1er. |l est formé par la présente une société civile immobiliere qui prendra la dénomination de IMMOBILIERE
SAINTE BARBE, société civile immobiliere.

Art. 2. Lasociété a pour objet I'acquisition, la mise en valeur et la gestion de tous immeubles ainsi que toutes opéra-
tions pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou pouvant en faciliter la réalisation.

Art. 3. Lasociété aura une durée indéterminée, elle pourra étre dissoute par décision de I'assemblée générale extra-
ordinaire a 'article 18 des présents statuts.

Art. 4. Le siége social est établi a Dudelange, 110 rue de la Libération, il pourra étre transféré en tout autre endroit
du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision du gérant de la société.
Titre Il. - Capital social, Parts d’intéréts

Art. 5. Le capital social est fixé a cent mille francs (100.000,- LUF), représenté par cent (100) parts d’intéréts de mille
francs (1.000,- LUF) chacune.
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Ces parts d’intéréts sont souscrites comme suit:

1. Marc Thilges, prénommé, (cinquante parts) . ... ............oiiiiiiiiiiiiinn.. 50 parts
2. Joélle Espen, prénommée, (qQUarante Parts) . ... . ... ...ttt e e 40 parts
3. Julienne Chiarotto, prénommée, (diX Parts) . . ... ... ...ttt 10 parts
Total: .« . 100 parts

Les parts ainsi souscrites sont entierement libérées en espéce, de sorte que la somme de cent mille francs (100.000,-
LUF) se trouve a la libre disposition de la société.

Art. 6. Les parts sont librement cessibles entre associés.

Les parts ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-associés qu’avec I'agrément donné en assemblée générale des
associés représentant au moins les trois quarts du capital social.

Les parts sociales ne peuvent étre transmises pour cause de mort a des non-associés que moyennant I'agrément des
propriétaires de parts sociales représentant les trois quarts des droits appartenant aux survivants.

Art. 7. Les cessions de parts doivent étre constatées par un acte notarié ou sous seing privé.
Elles ne sont opposables a la société et aux tiers qu’apreés avoir été signifiées a la société ou acceptées par elle dans
un acte notarié conformément a I'article 1690 du Code civil.

Art. 8. Chaque part d’intérét confére a son propriétaire un droit proportionnel égal, d’aprés le nombre des parts
existantes, dans le bénéfice de la société et dan tout I'actif social.

Art. 9. Dans leurs rapports respectifs avec leurs co-associés, les associés seront tenus des dettes et engagements de
la société, chacun dans la proportion du nombre de parts lui appartenant.

Vis-a-vis des créanciers de la société, les associés seront tenus des dettes et engagements sociaux conformément a
I'article 1863 du Code Civil.

Art. 10. Chaque part d’intérét est indivisible a I'égard de la société.

Les co-propriétaires indivis d’'une ou de plusieurs parts sont tenus, pour I'exercice de leurs droits, de se faire repré-
senter aupres de la société par un seul d’entre eux ou par un mandataire commun pris parmi les autres associés. Jusqu’a
cette désignation la société peut suspendre |'exercice des droits afférents aux parts appartenant par indivis a différents
copropriétaires.

Art. 11. Les droits et obligations attachés a chaque part la suivent dans quelque main qu’elle passe. La propriété
d’une part emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions prises par I'assemblée générale des associés.

Les héritiers et légataires des parts ou les créanciers d’un associé ne peuvent sous aucun prétexte, pendant la durée
de la société et jusqu’a la cloture de sa liquidation, requérir I'apposition de scellées sur les biens, documents et valeurs
de la société ou en requérir I'inventaire, ni en demander le partage ou la licitation, ni simmiscer en aucune maniére dans
I’administration de la société. lls doivent pour I'exercice de leurs droits, s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux
décisions des assemblées générales.

Art. 12. La société ne sera pas dissoute par le décés d’un ou de plusieurs des associés, mais continuera entre le ou
les survivants et les héritiers et représentants de 'associé ou des associés décédés.

De méme linterdiction, la déconfiture, la faillite ou la liquidation judiciaire d’'un ou de plusieurs des associés ne
mettront point fin a la société; celle-ci continuera entre les autres associés, a I'exclusion de I'associé ou des associés en
état d’interdiction, de déconfiture, de faillite ou de liquidation judiciaire, lesquels ne pourront prétendre qu’au paiement
de la valeur de leurs parts par les autres associés ou par un tiers acheteur présenté par le gérant.

Titre lll. - Administration de la société

Art. 13. La société est gérée par un ou plusieurs gérants nommés par les associés.

Le ou les gérants ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la société en toutes circonstances et faire ou
ratifier tous les actes et opérations rentrant dans son objet.

Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par la signature individuelle du ou des gérants qui
peuvent conférer des mandats spéciaux aux associés et/ou a de tierces personnes.

Art. 14. Chacun des associés a un droit illimité de surveillance et de contrdle sur toutes les affaires de la société.

Titre IV. - Exercice social

Art. 15. L’exercice social commence le premier janvier et finit le trente et un décembre. Par dérogation, le premier
exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-onze.

Titre V. - Réunion des associés

Art. 16. Les associés se réunissent au moins une fois par an a la date et a I'endroit qui seront indiqués dans I'avis de
convocation.

Les associés peuvent étre convoqués extraordinairement par le ou les gérants quant ils le jugent convenable, mais ils
doivent étre convoqués dans le délai d’'un mois, si la demande en est faite par un ou plusieurs associés représentant un
cinquiéme au moins de toutes les parts existantes.

Les convocations aux réunions ordinaires ou extraordinaires ont lieu au moyen de lettres recommandées adressées
aux associés au moins cinq jours francs a I'avance et qui doivent indiquer sommairement I'objet de la réunion.

Les associés peuvent méme se réunir sur convocation verbale et sans délai si tous les associés sont présents ou repré-
sentés.

Art. 17. Dans toute réunion d’associés, chaque part donne droit a une voix. En cas de division de la propriété des
parts d’intéréts entre usufruitier et nu-propriétaire, le droit de vote appartient a | ‘usufruitier.
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Les résolutions sont prises a la majorité des trois quarts de voix des associés présents ou représentés, a moins de
dispositions contraires des statuts.

Art. 18. Les associés peuvent apporter toutes modifications aux statuts, quelle qu’en soit la nature et 'importance.
Ces décisions portant modification aux statuts sont prises a la majorité des associés représentant les trois quarts du
capital social.

Titre VI. - Dissolution, Liquidation

Art. 19. A l'expiration ou en cas de dissolution anticipée de la société, la liquidation de la société se fera par les soins
du ou des gérants ou de tout autre liquidateur qui sera nommé et dont les attributions seront déterminées par les
associés.

Les liquidateurs peuvent, en vertu d’'une délibération des associés, faire I'apport a une autre société, civile ou
commerciale, de la totalité ou d’une partie des biens, droits et obligations de la société dissoute, ou la cession a une
société ou a toute autre personne de ces mémes droits, biens et obligations.

Le produit net de la liquidation, apreés le réglement des engagements sociaux, est réparti entre les associés propor-
tionnellement au nombre des parts possédées par chacun d’eux.

Titre VILI. - Dispositions générales

Art. 20. Les articles 1832 a 1872 du Code civil trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les
présents statuts.

Réunion des associés

Et a I'instant les associés, représentant l'intégralité du capital social, se sont réunis et a 'unanimité des voix, ils ont pris
les résolutions suivantes:

Le siege de la société est fixé a L-3511 Dudelange, 110, rue de la Libération.

Est nommé gérant:

Monsieur Marc Thilges, prénommé.

Fait en quatre exemplaires, a Luxembourg, le 31 janvier 2000. M. Thilges J. Espen J. Chiarotto.

Enregistré a Luxembourg, le 16 février 2000, vol. 533, fol. 75, case 6. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

(11134/000/119) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

ITAL SERVICES EUROPE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

STATUTS

L’an deux mille, le dix février.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1. - Monsieur Umberto Cervati, directeur de société, demeurant a Brescia, Italie,

ici représenté par Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Contern,

spécialement mandaté a cet effet par une procuration donnée a Brescia, Italie, en date du 26 janvier 2000,

2. - Monsieur Gualtiero Cervati, industriel, demeurant a Brescia, Italie

ici représenté par Monsieur John Seil, préqualifi¢,

spécialement mandaté a cet effet par une procuration donnée a Brescia, Italie, en date du 26 janvier 2000;

3. - Monsieur Claudio Galeazzi, entrepreneur, demeurant a Carpenedolo (BS), Italie

ici représenté par Monsieur John Seil, préqualifié,

spécialement mandaté a cet effet par une procuration donnée a Carpenedolo (BS), Italie, en date du 26 janvier 2000;

4. - Monsieur Alessandro Bonicelli, entrepreneur, demeurant a Brescia, Italie,

ici représenté par Monsieur John Seil, préqualifi¢,

spécialement mandaté a cet effet par une procuration donnée a Brescia, Italie, en date du 26 janvier 2000;

5. - Monsieur Luigi Antonio Barbieri, pensionné, demeurant a Chiari (BS), ltalie,

ici représenté par Monsieur John Seil, préqualifié,

spécialement mandaté a cet effet par une procuration donnée a Chiari (BS), Italie, en date du 26 janvier 2000;

6. - Monsieur Emilio Giuseppe Barbieri, employé privé, demeurant a Chiari (BS), Italie,

ici représenté par Monsieur John Seil, préqualifi¢,

spécialement mandaté a cet effet par une procuration donnée a Chiari (BS), Italie, en date du 26 janvier 2000;

7. - Monsieur Pierino Burni, ouvrier, demeurant a Chiari (BS), ltalie,

ici représenté par Mademoiselle Francesca Barcaglioni, licenciée en sciences économiques et commerciales,
demeurant a Luxembourg,

spécialement mandatée a cet effet par une procuration donnée a Chiari (BS), Italie, en date du 26 janvier 2000;

8. - Monsieur Paolino Metelli, entrepreneur, demeurant a Chiari (BS), Italie,

ici représenté par Mademoiselle Francesca Barcaglioni, préqualifiée,

spécialement mandatée a cet effet par une procuration donnée a Chiari (BS), Italie, en date du 26 janvier 2000;
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9. - Monsieur Umberto Turla, commergant, demeurant a Chiari (BS), Italie,

ici représenté par Mademoiselle Francesca Barcaglioni, préqualifiée,

spécialement mandatée a cet effet par une procuration donnée a Chiari (BS), Italie, en date du 26 janvier 2000;

10. - Monsieur Giovanni Pietro Zerbini, décorateur, demeurant a Chiari (BS), Italie,

ici représenté par Mademoiselle Franoesca Barcaglioni, préqualifiée,

spécialement mandatée a cet effet par une procuration donnée a Chiari (BS), Italie, en date du 26 janvier 2000;

11. - Monsieur Loris Campus, entrepreneur, demeurant a Bergamo, Italie,

ici représenté par Mademoiselle Francesca Barcaglioni, préqualifiée,

spécialement mandatée a cet effet par une procuration donnée a Bergamo, Italie, en date du 26 janvier 2000;

12. - Monsieur Francesco Penna, employé privé, demeurant a Chiari (BS), Italie,

ici représenté par Mademoiselle Francesca Barcaglioni, préqualifiée,

spécialement mandatée a cet effet par une procuration donnée a Chiari (BS), Italie, en date du 26 janvier 2000.

Les prédites procurations, paraphées ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, resteront
annexées aux présentes avec lesquelles elles seront soumises a la formalité de I'enregistrement.

Lesquels comparants, és qualités qu'ils agissent, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu'’ils vont
constituer entre eux.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaire des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de ITAL SERVICE EUROPE S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg-Ville.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’admini-
stration a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du
pays par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circon-
stances anormales, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que 'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contréle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a EUR 32.000,- (trente-deux mille Euros), représenté par 3.200 (trois mille deux
cents) actions d’une valeur nominale de EUR 10,- (dix Euros) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Le capital autorisé est, pendant la durée telle que prévue ci-aprés, de EUR 10.000.000,- (dix millions d’Euros) qui sera
représenté par 1.000.000 (un million) d’actions d’une valeur nominale de EUR 10,- (dix Euros) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent &tre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

Le Conseil d’Administration est autorisé, pendant une période de cinq ans a partir de la publication de I'acte de consti-
tution du 10 février 2000 au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, a augmenter en une ou plusieurs fois le
capital souscrit a l'intérieur des limites du capital autorisé avec émission d’actions nouvelles. Ces augmentations de
capital peuvent étre souscrites avec ou sans prime d’émission, a libérer en espéces, en nature ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la société, ou méme par incorporation de
bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes d’émission, ou par conversion d’obligations comme dit ci-
aprés. Le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux
actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou toute autre personne
diiment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation de capital.
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Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article.

Le conseil d’administration est encore autorisé a émettre des emprunts obligataires ordinaires, avec bons de
souscription ou convertibles, sous forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et
payables en quelque monnaie que ce soit, étant entendu que toute émission d’obligations, avec bons de souscription ou
convertibles, ne pourra se faire que dans le cadre des dispositions légales applicables au capital autorisé, dans les limites
du capital autorisé ci-dessus spécifié et dans le cadre des dispositions |égales, spécialement de I'article 32-4 de la loi sur
les sociétés. Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de
remboursement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par |'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’'empéchement du président, I'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace. Le conseil d’administration se réunit sur la
convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un
de ses collegues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des votants, devant comporter obligatoirement le
vote d’un administrateur investi des pouvoirs de la catégorie A et le vote d’un administrateur investi des pouvoirs de la
catégorie B.

Art. 9. Les proces-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliere a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux
administrateurs, dont obligatoirement une signature de la catégorie A et une autre signature de la catégorie B ou par la
signature individuelle d’un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul administrateur sera
toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les administrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par I'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.
Assemblée générale

Art. 14. L’'assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le deuxiéme lundi du mois de septembre a 14.00 heures.

Si la date de I'assemblée tombe sur un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs
propriétaires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a
ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année sociale - Répartition des bénéfices
Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.
Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'assemblée générale
ordinaire au(x) commissaire(s).
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Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé cinq pour cent au moins pour la formation du fonds de
réserve légale; ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale. Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur
dividendes sous I'observation des regles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommées par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 aoGt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se termine le trente et un décembre
2000. La premiere assemblée générale annuelle se tiendra en 2001.

Les premiers administrateurs et le(s) premier(s) commissaire(s) sont élus par I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires suivant immédiatement la constitution de la société.

Par dérogation a l'article 7 des statuts, le premier président du conseil d’administration est désigné par I'assemblée
générale extraordinaire désignant le premier conseil d’administration de la société.

Souscription et paiement
Les actions ont été souscrites comme suit par:

Souscripteurs Nombre Montant
d’actions souscrit et

libéré en EUR

1. M. Umberto Cervati, prénommé . .................... 400 4.000
2. M. Gualtiero Cervati, prénommé . .................... 400 4.000
3. M. Claudio Galeazzi, prénommé . . ... ................. 400 4.000
4. M. Alessandro Bonicelli, prénommé ... ................ 400 4.000
5. M. Luigi Antonio Barbieri, prénommé ... ............... 200 2.000
6. M. Emilio Giuseppe Barbieri, prénommé . ............... 200 2.000
7. M. Pierino Burni, prénommé ... ...... ... ... ... ... 200 2.000
8. M. Paolino Metelli, prénommé . . ..................... 200 2.000
9. M. Umberto Turla, prénommé . . .. ... ... ... ... ..... 200 2.000
10. M. Giovanni Pietro Zerbini, prénommé . .. .............. 200 2.000
11. M. Loris Campus, prénommeé . . . . ... ...t 200 2.000
12. M. Francesco Penna, prénommé . . ... ........ ... ... ... 200 2.000
TOtAUX . o 3.200 32.000

Les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de EUR 32.000,-
(trente-deux mille Euros) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société.

La preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné qui le reconnait.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les

sociétés commerciales ont été accomplies.
Evaluation

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social est évalué a un million deux cent quatre-vingt-dix mille huit cent

soixante-dix-sept (1.290.877,-) francs luxembourgeois.
Estimation des frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ soixante mille (60.000,-)

francs.
Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants, és qualités qu'ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent dliment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont
a l'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a quatre.
Sont appelés aux fonctions d’administrateurs, leur mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur le premier
exercice:
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Signature(s) catégorie A

1. - Monsieur Luigi Antonio Barbieri, prénommé,

2. - Monsieur Umberto Cervati, prénommé,

Signature(s) catégorie B

3. - Monsieur John Seil, prénommé,

4. - Monsieur Henri Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg.

L’assemblée générale extraordinaire nomme Monsieur John Seil, aux fonctions de président du conseil d’adminis-
tration.

Deuxiéme résolution

Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes, son mandat expirant a 'assemblée générale statuant sur le
premier exercice AUDIEX S.A. ayant son siége a Luxembourg.

Troisiéme résolution

Le siege social de la société est fixé au 5, boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, ceux-ci, par leurs mandataires, ont signé avec Nous, notaire, la présente
minute.

Signé: ). Seil, F. Barcaglioni, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 14 février 2000, vol. 1228, fol. 48, case 2. — Regu 12.909 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 février 2000. A. Schwachtgen.
(11135/230/254) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

M & N PARTICIPATION GROUP S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1126 Luxembourg, 26, rue d’Amsterdam.

STATUTS

L’an deux mille, le neuf février.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1. - La société anonyme holding de droit luxembourgeois INDICA INVESTMENTS S.A., ayant son siége social a
L-1126 Luxembourg, 26 (1¢ étage), rue d’Amsterdam (R.C. Luxembourg B numéro 72.596);

ici représentée par son administrateur-délégué, Monsieur Jan Jaap Geusebroek, Conseiller, demeurant a Luxembourg.

2. - La société anonyme holding de droit luxembourgeois MARCH MANAGEMENT S.A., ayant son siége social a
L-1126 Luxembourg, 26 (1¢ étage), rue d’Amsterdam (R.C. Luxembourg B numéro 72.601);

ici représentée par son administrateur-délégué, Monsieur Jan Jaap Geusebroek, Conseiller, demeurant a Luxembourg.

Lesquels comparants, représentées comme dit, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme de droit
luxembourgeois qui est présentement constituée.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital
Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaire des

actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de M & N PARTICIPATION GROUP
SA.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Par simple décision du Conseil d’Administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siege de la société pourra étre transféré sur simple décision du Conseil d’Admini-
stration a tout autre endroit de la commune du siege.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siege social ou la communication aisée de ce siege avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la participation sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commer-
ciales, industrielles, financieres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie
de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre maniére
et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises auxquelles
elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement
quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les limites tracées
par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de participations financiéres.
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Art. 5. Le capital souscrit est fixé a LUF 1.250.000,- (un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois),
représenté par 100 (cent) actions d’une valeur nominale de LUF 12.500,- (douze mille cinq cent francs luxembourgeois)
chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un Conseil, composé de trois membres au moins, actionnaires ou non,
nommeés pour un terme qui ne peut excéder six ans par I’Assemblée Générale des actionnaires et toujours révocables
par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par ’Assemblée Générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, '’Assemblée Générale, lors de la premiere réunion,
procéde a 'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration élit parmi ses membres un président. Le premier président pourra é&tre désigné
par I’Assemblée Générale. En cas d’empéchement du président, I'administrateur désigné a cet effet par les administra-
teurs présents, le remplace.

Le Conseil d’Administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le Conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du Conseil d’Administration.

Art. 8. Toute décision du Conseil est prise a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion du Conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du Conseil d’Administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le Conseil d’Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’admini-
stration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a ’Assemblée Générale.

Art. 11. Le Conseil d’Administration pourra déléguer tout ou partie pouvoirs de gestion journaliere a des admini-
strateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement &tre actionnaires de la société. La délégation a
un administrateur est subordonnée a I'autorisation préalable de '’Assemblée Générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux
administrateurs, ou par la signature individuelle de I'administrateur-délégué ou un des administrateurs-délégués, ou d’un
délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul administrateur sera toutefois suffisante pour
représenter valablement la société dans ses rapports avec les administrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, nommés par I’Assemblée Générale qui fixe leur
nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I’Assemblée Générale. Elle ne pourra cependant dépasser six
années.

Assemblée générale

Art. 14. L’Assemblée Générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’Assemblée Générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le premier mercredi du mois de juin a 17.00 heures.
Si la date de I'assemblée tombe sur un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une Assemblée Générale Extraordinaire peut étre convoquée par le Conseil d’Administration ou par le(s)
commissaire(s) . Elle doit étre convoquée sur la demande écrite des actionnaires représentant le cinquieme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le Conseil d’Administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I’Assemblée Générale
ordinaire au(x) commissaire(s)

Art. 19. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges et des amortissements, forme le bénéfice net de
la société. Sur ce bénéfice il est prélevé cinq pour cent pour la formation du fonds de réserve légale; ce préléevement
cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social. Le solde est a la disposition de
I’Assemblée Générale.

Le Conseil d’Administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous |'observation des régles y relatives.
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L’Assemblée Générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.
Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de ’Assemblée Générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommées par '’Assemblée Générale, qui détermine leurs pouvoirs.
Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 aoGt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

La premiere année sociale commence le jour de la constitution de la société et se terminera 31 décembre 2000.
L’assemblée annuelle se réunira pour la premiére fois au jour, heure et lieu indiqués aux statuts en 2001.

Souscription
Les 100 (cent) actions ont été souscrites comme suit par:
1. - INDICA INVESTMENTS S.A., prénommée, cinquante actions . . . ... ... ... oeui e n e ennenn . 50
2. - MARCH MANAGEMENT S.A., prénommeée, cinquante actions . . . . ... ... ......ueeuunneennn.. 50
Total: CENTACLIONS . . . . ottt et e e e e 100

Ces actions ont été libérées intégralement (100 %) par des versements en espéces, de sorte que la somme de LUF
1.250.000,- (un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois) se trouve dés a présent a la libre disposition
de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par l'article 26 de la loi du dix ao(t mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ cinquante-cinq mille francs
luxembourgeois.

Assemblée générale

Et immédiatement aprés la constitution de la société, les actionnaires représentant l'intégralité du capital social et se
considérant ddment convoqués, se sont réunis en Assemblée Générale et ont pris, a 'unanimité, les décisions suivantes:

1. - L'adresse du siége social est fixée a L-1126 Luxembourg, 26, (1" étage), rue d’Amsterdam.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateurs, leur mandat expirant a I'issue de I’Assemblée Générale ordinaire a
tenir en 2005:

a) La société anonyme de droit luxembourgeois IDEA DESK LUXEMBOURG S.A,, ayant son siége social a L-2330
Luxembourg, 134, boulevard de la Pétrusse.

b) Monsieur Jan Jaap Geusebroek, Conseiller, demeurant a L-2330 Luxembourg, 134, boulevard de la Pétrusse.

c) La société anonyme de droit anglais SELINE MANAGEMENT LIMITED, ayant son siége social a London W1Y 9HD
(England), New Bondstreet 27.

Monsieur Jan Jaap Geusebroek, prénommé, a été nommé comme administrateur-délégué, lequel peut valablement
engager la société sous sa seule signature.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire, son mandat expirant a I'issue de ’Assemblée Générale ordinaire a tenir
en 2005:

la société de droit luxembourgeois DE RAADSLIJN (LUXEMBOURG) A.G., ayant son siége social a L-2330 Luxem-
bourg, 134, boulevard de la Pétrusse.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite au comparant, il a signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: J.-J. Geusebroek, |. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 10 février 2000, vol. 122§, fol. 40, case 9. — Regu 12.500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 février 2000. J. Elvinger-.
(11141/211/166) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 février 2000.

INTER MULTI INVESTMENT, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 31.218.
Le bilan au 30 septembre 1999, enregistré a Luxembourg, le 16 février 2000, vol. 533, fol. 79, case 1, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 février 2000.
(10970/008/7) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 février 2000.
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CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUND SERVICE (LUXEMBOURG) S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2180 Luxembourg, 5, rue Jean Monnet.

Distribution au 16 mai 2000 aux porteurs de parts de la classe -A- des fonds communs de placement luxembourgeois
suivants:

(date ex-coupon: 16 mai 2000 Date de paiement: 18 mai 2000)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Lire) Coupon Nr 3: ITL 3.500,-

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (SFr.) Coupon Nr 3: CHF 2,80

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (US$) Coupon Nr 3: USD 4,20

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Ptas) Coupon Nr 3: ESP 340,-

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (US$) Coupon Nr 3: USD 4,80

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (Euro) Coupon Nr 1: EUR 3,50

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (Euro) Coupon Nr 3: EUR 2,00

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (SFr.) Coupon Nr 3: CHF 2,80

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Focus (SFr.) Coupon Nr 3: CHF 2,40

Les coupons sont payables dans toutes les agences du Credit Suisse First Boston ainsi qu’au CREDIT SUISSE (LUXEM-
BOURG) S.A., Luxembourg.

Les rapports de gestion ainsi que le prospectus de vente peuvent étre obtenus auprés des agences ci-dessus.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 mai 2000. CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT
FUND SERVICE (LUXEMBOURG) S.A.
(02167/736/22) Signatures

DEUTSCHE WOHNEN A.G., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Eschborn.
Wertpapier-Kenn-Nummer 628330.
Wertpapier-Kenn-Nummer 628331.
Wertpapier-Kenn-Nummer 628332.
Wertpapier-Kenn-Nummer 628333.
Wertpapier-Kenn-Nummer 628334.
Die DEUTSCHE WOHNEN AG, Eschborn, ladt die Aktiondre der Gesellschaft hiermit zu der am Mittwoch, den 28.
Juni 2000 um 10.00 Uhr im Hermann Josef Abs Saal, JunghofstraBe 11, 60311 Frankfurt am Main, stattfindenden

ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG
ein.
Tagesordnung:

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31. Dezember 1999, des Konzernabschlusses zum 31. Dezember
1999 und des Berichts iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns mit dem Bericht des Aufsichtsrates.
2. Verwendung des Bilanzgewinns.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, fiir das Geschiftsjahr 1999 den zur Verfiigung stehenden Bilanzgewinn von
€ 36.480.000,00 zur Ausschiittung einer Dividende von € 9,12 je Aktie auf das aus 4.000.000 Stiick Aktien beste-
hende Grundkapital zu verwenden.
3. Entlastung des Vorstandes fiir das Geschiftsjahr 1999
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung zu erteilen.
4. Entlastung des Aufsichtsrates fiir das Geschiftsjahr 1999
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung zu erteilen.
5. Wahl zum Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat setzt sich nach §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 des AktG aus 8 Mitgliedern der Anteilseigner zusammen.
Die Hauptversammlung ist bei der Wahl der Aktiondrsvertreter nicht an Wahlvorschlige gebunden. Um eine
einheitliche Wahl aller Aktionarsvertreter zu erméglichen, haben die Herren Dr. Lutz Mellinger, Hartwig K.
Hasenkamp und Harry Gutte, die bisher Aktiondrsvertreter waren, ihre Mandate zum Ende der Hauptver-
sammlung niedergelegt. Der Aufsichtsrat schlagt vor, folgende Aktionarsvertreter fiir die nichste Amtsperiode in
den Aufsichtsrat zu wihlen:
1. Dr. Lutz Mellinger, 60823 Frankfurt am Main, Mitglied des Bereichsvorstandes «Unternehmen und Immobilieny
der DEUTSCHE BANK AG
a) Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:
erster stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der DEUTSCHE GRUNDBESITZ-INVESTMENT-
GESELLSCHAFT mbH, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der EUROHYPO AG Hypothe-
kenbank der Deutschen Bank, Member of the Board of Directors CORNERSTONE PROPERTIES Inc.
(USA), stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der DEUTSCHBAU IMMOBILIEN-DIENSTLEI-
STUNGEN, G.m.b.H. und der DEUTSCHBAU WOHNUNGSGESELLSCHAFT mbH
b) Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslindischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:
Mitglied des Beirats der AV AMERICA GRUNDBESITZVERWALTUNGSGESELLSCHAFT mbH, stellver-
tretender Vorsitzender des Beirats der BANA IMMOBILIEN, G.m.b.H., Mitglied des Beirats der CF CLUB
UND FREIZEIT, G.m.b.H., Mitglied des Beirats der DEUTSCHE GESELLSCHAFT FUR IMMOBILIENAN-
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LAGEN «AMERICA» mbH, stellvertretende Vorsitzender des Beirats der DEUTSCHEN GRUNDBESITZ
MANAGEMENT, G.m.b.H., erster stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der DEUTSCHE
GRUNDBESITZ-ANLAGEGESELLSCHAFT mbH, Vorsitzender des Gesellschafterbeirats der DEUTSCHE
INTERHOTEL HOLDING, G.m.b.H. & Co. KG, Mitglied des Verwaltungsrats der DPE DEUTSCHE
PROJEKTENTWICKLUNGS-GESELLSCHAFT FUR GRUNDVERMOGEN mbH, Mitglied des Beirats der
GMS GEBAUDEMANAGEMENT UND SERVICE, G.m.b.H., Mitglied des Beirats der |G JAPAN GRUND-
BESITZVERWALTUNGS, G.m.b.H., Mitglied des Gesellschafterausschusses der DEUTSCHBAU
HOLDING, G.m.b.H., Mitglied des Beirats der IVG HOLDING AG, Mitglied des Beirats der LECH-
ELEKTRIZITATSWERKE AG

2. Hartwig K. Hasenkamp, 81352 Bad Homburg, Mitglied der Geschiftsfiihrung der DEUTSCHE GRUNDBESITZ

MANAGEMENT, G.m.b.H.

a) Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten:

Vorsitzender des Aufsichtsrats der DEUTSCHE GRUNDBESITZ EUROPA KAPITALANLAGEGESELL-
SCHAFT mbH, Vorsitzender des Aufsichtsrats der RHEIN-PFALZ WOHNEN, G.m.b.H., Vorsitzender des
Aufsichtsrats der WOHNBAU, G.m.b.H., Mitglied des Aufsichtsrats der DEUTSCHBAU WOHNUNGSGE-
SELLSCHAFT mbH und der DEUTSCHBAU IMMOBILIEN-DIENSTLEISTUNGEN, G.m.b.H., Member of the
Board of Directors DEUTSCHE BANK REALTY ADVISORS Inc. (USA)

b) Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:
Vorsitzender der Beirite der RHEIN-MAIN WOHNEN, G.m.b.H., der RHEIN-MOSEL WOHNEN,
G.m.b.H., der RHEIN-NAHE WOHNEN, G.m.b.H. und der MT WOHNEN, G.m.b.H.

3. Harry Gutte, 50226 Frechen, Mitglied der Geschiftsfiihrung der DEUTSCHE GRUNDBESITZ

MANAGEMENT, G.m.b.H.

b) Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der GMS GEBAUDEMANAGEMENT UND SERVICE,
G.m.b.H.

4. Dr. Andreas Kretschmer, 40489 Diisseldorf, Geschiftsfihrer der Arzteversorgung Westfalen-Lippe-

Einrichtung der Arztekammer Westfalen-Lippe-Korperschaft des 6ffentlichen Rechts

a) Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:

Mitglied des Aufsichtsrats der DEUTSCHBAU IMMOBILIEN-DIENSTLEISTUNGEN, G.m.b.H.

b) Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:
Mitglied des Beirats der DEUTSCHEN APOTHEKER- UND ARZTEBANK eG, Mitglied des Beirats der
BAYERISCHEN HYPOTHEKEN- UND VEREINSBANK AG, Mitglied des ADVISORY BOARD AP-
ANLAGE & PRIVATBANK AG (Schweiz), Mitglied des ADVISORY BOARD TRITON MANAGERS Ltd.
(Jersey)

5. Hans-Werner Jakob, 85591 Vaterstetten, Mitglied der Geschiftsleitung der DEUTSCHE BANK AG, Region Siid

a) Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:

Mitglied das Aufsichtsrats der LEONISCHE DRAHTWERKE AG
6. Matthias Hiinlein, 61440 Oberursel, Mitglied der Geschiftsfiihrung der DEUTSCHE GRUNDBESITZ EUROPA

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT mbH

a) Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der RHEIN-PFALZ WOHNEN, G.m.b.H.

b) Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:
Stellvertretender Vorsitzender des Beirats der MT WOHNEN, G.m.b.H., Mitglied der Beirite der RHEIN-
NAHE WOHNEN, G.m.b.H. und der RHEIN-MOSEL WOHNEN, G.m.b.H.

6. Satzungsinderung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Satzungsidnderung zu beschlieBen:
§ 10 wird um die folgenden Absitze 3 und 4 erginzt:
«(3) Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind die Aktiondre berechtigt, die sich spitestens am dritten Tag
vor der Hauptversammlung bei der Gesellschaft angemeldet haben.
(4) Die Hauptversammlung wird vom Vorsitzenden des Aufsichtrats und im Falle seiner Verhinderung von einem
anderen, von den anwesenden Mitgliedern des Aufsichtsrats bestimmten Mitglied des Aufsichtsrats geleitet.»

7. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2000
Der Aufsichtsrat schligt vor, die KPMG DEUTSCHE TREUHAND-GESELLSCHAFT AKTIENGESELLSCHAFT
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT, Frankfurt am Main, zum Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2000
zu bestellen.

Teilnahme

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung, zur Ausiibung des Stimmrechtes und zur Stellung von Antrigen sind dieje-
nigen Aktiondre berechtigt, die am Tage der Hauptversammlung im Aktienbuch der Gesellschaft als Aktiondr einge-
tragen sind und damit der Gesellschaft gegeniiber als Aktiondr gelten. Das Stimmrecht kann in der Hauptversammlung
auch durch einen Bevollmichtigten, z.B. durch die depotfiihrende Bank, eine Vereinigung von Aktiondren oder eine
andere Person nach Wahl ausgeiibt werden.

Geschiftsberichte
Geschiftsberichte fiir das Jahr 1999 kénnen bei den Depotbanken angefordert werden.
Eschborn, im Mai 2000. DEUTSCHE WOHNEN AG

(02352/755/115) Der Vorstand
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AQUA, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 7, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 26.279.

Annonce de mise en paiement d’un dividende

Un dividende sera mis en paiement a partir du 31 mai 2000:

USD 14,- par action AQUA A AMERIQUIE distribution coupon n° 6,

€ 8,- par action AQUA D ALLEMAGNE distribution coupon n° 6,

€ 10,- par action AQUA G EURORPE distribution coupon n° 6,

CAD 20,- par action AQUA ] CANADA distribution coupon n° 6,

€ 10,- par action AQUA F FRANCE distribution coupon n° 3.

Les paiements se feront aux guichets de:

BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A,, 7, boulevard Joseph Il, L-1840 Luxembourg, et

BANQUE DEGROOF S.A., 44, rue de I'Industrie, B-1040 Bruxelles.

Les actions seront cotées ex-dividende a partir du 31 mai 2000. Le paiement du dividende est soumis en Belgique au
précompte mobilier. Le dernier rapport périodique est disponible auprés des établissements assurant le service
financier.

(02399/755/19)

DEMETER, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 7, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 22.421.

Annonce de mise en paiement d’'un dividende

Un dividende sera mis en paiement a partir du 29 mai 2000:

€ 17,- par action DEMETER PATRIMOINE distribution coupon n° 8,

€ 14,- par action DEMETER FRANCES BELGES distribution coupon n° 8,

€ 5,- par action DEMETER INTERNATIONAL BONDS distribution coupon n° 4.

Les paiements se feront aux guichets de:

BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A,, 7, boulevard Joseph Il, L-1840 Luxembourg, et

BANQUE DEGROOF S.A,, 44, rue de I'Industrie, B-1040 Bruxelles.

Les actions seront cotées ex-dividende a partir du 29 mai 2000. Le paiement du dividende est soumis en Belgique au
précompte mobilier. Le dernier rapport périodique est disponible auprés des établissements assurant le service
financier.

(02400/755/17)

KALIUM INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2420 Luxembourg, 11, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 69.602.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 5 juin 2000 a 15.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 1999;
b) rapport du Commissaire de Surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1999;
d) affectation du résultat;
e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;
f) changement de la dénomination sociale du Commissaire de Surveillance MONTBRUN FIDUCIAIRE, S.a r.l. ET
CIE, S.e.c.s. en FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN, S.a r.l;
g) divers.

I (02095/045/19) Le Conseil d’Administration.

DBI FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 11, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 72.674.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 5 juin 2000 a 10.30 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 1999;
b) rapport du Commissaire de Surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1999;
d) affectation du résultat;
e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;
f) changement de la dénomination sociale du Commissaire de Surveillance MONTBRUN FIDUCIAIRE, S.a r.l. ET
CIE, S.e.c.s. en FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN, S.a r.l;
g) divers.

I (02096/045/19) Le Conseil d’Administration.

LINARIA FINANCIERE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 11, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 64.434.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 5 juin 2000 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur 'exercice 1999;
b) rapport du Commissaire de Surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1999;
d) affectation du résultat;
e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;
f) divers.

I (02097/045/17) Le Conseil d’Administration.

BONONZO S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 51.616.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 5 juin 2000 a 11.00 heures, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en EURO, d’augmenter le capital social (et le capital
autorisé), d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en
conséquence.

6. Divers.

I (02101/534/20) Le Conseil d’Administration.

Ul h WPN =

JOCAN, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 21.110.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 5 juin 2000 a 11.00 heures, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
4. Nominations statutaires.



16737

5. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en EURO, d’augmenter le capital social (et le capital
autorisé), d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en
conséquence.

6. Divers.

I (02102/534/20) Le Conseil d’Administration.

LUCANOR S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 31.191.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 5 juin 2000 a 15.00 heures, avec l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en EURO, d’augmenter le capital social (et le capital
autorisé), d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en
conséquence.

6. Divers.

I (02103/534/20) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =

SOLINT S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 32.995.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 5 juin 2000 a 14.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels au 31 décembre 1997, au 31 décembre 1998 et au 31 décembre 1999 et des
rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes y relatifs.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997, au 31 décembre 1998 et au
31 décembre 1999.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Décision a prendre en vertu de 'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.

. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en EURO, d’augmenter le capital social (et le capital
autorisé), d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en
conséquence.

7. Divers.

| (02104/534/23) Le Conseil d’Administration.

N
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TRAFIM S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 38.365.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 5 juin 2000 a 9.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
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4. Nominations statutaires.

5. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en EURO, d’augmenter le capital social (et le capital
autorisé), d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en
conséquence.

6. Divers.

| (02105/534/20) Le Conseil d’Administration.

VERONAISE, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 56.218.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 5 juin 2000 a 16.30 heures, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4. Nominations statutaires.

5. Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.

6. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en EURO, d’augmenter le capital social (et le capital
autorisé), d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en
conséquence.

7. Divers.

I (02106/534/21) Le Conseil d’Administration.

NOVOMIR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 55.648.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 9.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1999.

4. Conversion de la devise du capital de Francs luxembourgeois en Euros a partir de I'exercice social commengant le
1er janvier 2000, conformément aux conditions d’application de la loi du 10 décembre 1998.

5. Divers.

I (02213/005/18) Le Conseil d’Administration.

PECULIUM HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 64.242.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au nouveau siege social, L-1840 Luxembourg, 11B, boulevard Joseph Il, le 30 mai 2000 a 10.00 heures,
pour délibérer sur 'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes
. Nomination et démission
Divers

| (02273/000/19) Le Conseil d’Administration.

o U hWN
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WEMARO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 45.565.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 5 juin 2000 a 10.30 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation des résultats.
. Décharge a donner au Conseil d’Administration et au Commissaire.
. Nominations statutaires.
Divers.

| (02338/003/17) Le Conseil d’Administration.

o UTh WN =

OMEGA INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 47.070.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 5 juin 2000 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation des résultats.
. Décharge a donner au Conseil d’Administration et au Commissaire.
. Nominations statutaires.
Divers.

I (02339/003/17) Le Conseil d’Administration.

oA WN =

IMMO-GARPE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 40.882.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 5 juin 2000 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation des résultats.
. Décharge a donner au Conseil d’Administration et au Commissaire.
. Nominations statutaires.
Divers.

| (02340/003/17) Le Conseil d’Administration.

o UT A WN =

SOCEURFIN S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 57.537.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 8 juin 2000 a 15.00 heures au siége social avec pour:
Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration;
- Rapport du commissaire aux comptes;
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- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats;
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;

- Autorisation a conférer au Conseil d’Administration de convertir le capital social de la société de LUF en EUR dans
le cadre de la loi du 10 aolt 1998.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I'’Assemblée au siége social.

I (02401/755/19) Le Conseil d’Administration.

HOLDING BERGHEI) S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 23.623.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Démission de trois administrateurs et décharge;
2. Nomination de trois nouveaux administrateurs;
3. Démission du commissaire aux comptes et décharge;
4. Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes.

| (02403/003/15) Le Conseil d’Administration.

MAREPIER S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 39.165.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 10.10 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Démission de trois administrateurs et décharge;
2. Nomination de trois nouveaux administrateurs;
3. Démission du commissaire aux comptes et décharge;
4. Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes.

| (02404/003/15) Le Conseil d’Administration.

NEIGE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 58.362.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 10.30 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Démission de trois administrateurs et décharge;
2. Nomination de trois nouveaux administrateurs;
3. Démission du commissaire aux comptes et décharge;
4. Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes.

| (02405/003/15) Le Conseil d’Administration.

SOUVENANCE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 61.556.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 10.40 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:
Démission de trois administrateurs et décharge;
Nomination de trois nouveaux administrateurs;
Démission du commissaire aux comptes et décharge;
Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes.

| (02406/003/15)

bl

Le Conseil d’Administration.

KOMACO INTERNATIONAL HOLDING S.A,, Société Anonyme.

Siege social: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 56.715.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juin 2000 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire;
. Approbation des comptes annuels au 30 juin 1999;
. Affectation des résultats;
. Démission de trois administrateurs et décharge;
. Nomination de trois nouveaux administrateurs;
. Démission du commissaire aux comptes et décharge;
Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes.

| (02407/003/18)
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Le Conseil d’Administration.

EURINVEST, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 6.025.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 25 mai 2000 a 15.00 heures au siege social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 28 février 1999
. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Nomination d’un Administrateur supplémentaire

. Divers.

Il (00724/795/17)
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Le Conseil d’Administration.

CHALHOUB HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.

Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 14.833.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 25 mai 2000 a 9.30 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Nominations statutaires

. Divers.

00725/795/16)
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Le Conseil d’Administration.
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NADHA HOLDING S.A., Société Anonyme (en liquidation).
Siége social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 15.215.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 25 mai 2000 a 15.00 heures au 4, rue Tony Neuman, L-2241 Luxembourg, et qui aura pour

Ordre du jour:
— Rapport du liquidateur.
— Approbation du bilan et du compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1999.
— Affectation du résultat.
— Quitus aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes en fonction au 31 décembre 1999.
— Divers.

Il (00765/560/16) Le Liquidateur.

EUROPINVEST S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 29.172.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 26 mai 2000 a 11.00 heures au 4, rue Tony Neuman, L-2241 Luxembourg, et qui aura pour

Ordre du jour:
— Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
— Approbation du bilan et du compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1999.
— Affectation du résultat.
— Quitus aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
— Ratification de la nomination d’un Administrateur par le Conseil d’Administration du 28 mars 2000.
— Nominations statutaires.
— Divers.

Il (00766/560/17) Le Conseil d’Administration.

UNIREC S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 18.960.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 25 mai 2000 a 11.45 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1998 et 1999
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Nomination d’'un Administrateur supplémentaire
. Divers

00887/795/16) Le Conseil d’Administration.

VA WN =

—_

CEDINVEST S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 30.192.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 25 mai 2000 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1998 et 1999
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Nominations statutaires
. Divers.

01006/795/16) Le Conseil d’Administration.

VA WN =

—_




16743

IDR HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 50.781.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 25 mai 2000 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Nominations statutaires

. Divers.

01007/795/16) Le Conseil d’Administration.
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LUGALA, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 40.372.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 25 mai 2000 a 11.00 heures avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
. Autorisation au Conseil d’Administration, dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux forma-
lités de conversion du capital social en Euro, d’augmenter le capital social et d’adapter les statuts en conséquence.
. Divers.

Il (01438/534/18) Le Conseil d’Administration.

Ul WN =
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ESSONNE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 49.104.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 25 mai 2000 a 17.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes

. Nominations statutaires

. Divers

01455/534/16) Le Conseil d’Administration.
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BELLAY S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 48.132.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 25 mai 2000 a 15.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1999.
3. Affectation du résultat.
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4. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux comptes.
5. Réélections statutaires.
6. Divers.

Il (01733/806/17) Le Conseil d’Administration.

ARTAL GROUP S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-1661 Luxembourg, 105, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 44.470.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

qui se tiendra a la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, 14, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, a 11.00 heures avec
I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du commissaire;
Approbation des comptes annuels pour I'exercice se terminant au 31 décembre 1999;
Affectation du résultat au 31 décembre 1999;
Décharge aux administrateurs et au commissaire;
Nominations statutaires;
Divers.

Les détenteurs d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions auprés de la BANQUE DE LUXEMBOURG
S.A. ou une autre banque reconnue, le 17 mai 2000 au plus tard.

Il (01768/755/20) Le Conseil d’Administration.

cUhAwN

SOCIETE ANONYME DES ANCIENS ETABLISSEMENTS RAYMOND GOEDERT.
Siége social: Luxembourg, 140, route d’Esch.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 29 mai 2000 a 11.00 heures a Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises;

. Approbation du Bilan et Compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1999;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises;

. Nominations statutaires;

5. Divers.

A WPN -

Pour pouvoir assister a ’Assemblée Générale Ordinaire, les actionnaires sont priés de déposer leurs actions au siége
de la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG, 50, avenue ).F. Kennedy, Luxembourg-Kirchberg, ou au siege de la
Société a Luxembourg, 140, route d’Esch, pour le 23 mai 2000 au plus tard.

Il (01788/000/18) Le Conseil d’Administration.

AGRINET INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 46.731.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 25 mai 2000 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation du rapport du liquidateur.
2. Désignation d’'un commissaire a la liquidation.
3. Fixation d’une date pour la tenue d’une nouvelle Assemblée Générale appelée a écouter le rapport du commis-
saire 2 la liquidation et a décider la cléture de la liquidation de la société.

Il (01875/795/15) Le Conseil d’Administration.
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OMNIUM DE PARTICIPATIONS S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 19.148.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 24 mai 2000 a 11.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes
. Nominations statutaires
. Divers.

Il (01955/506/16) Le Conseil d’Administration.

Ul WN =

MIRACEMA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 50.351.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 24 mai 2000 a 10.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999
3. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes
4. Nominations statutaires
5. Décisions a prendre en vertu de 'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales
6. Divers.
Il (01956/506/17) Le Conseil d’Administration.

AGIV HOLDING, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 18.669.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 25 mai 2000 a 17.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
. Ratification de la cooptation d’'un nouvel administrateur
. Nominations statutaires
. Divers.

01964/029/20) Le Conseil d’Administration.

No A wN

—

CAMI HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 18.672.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 25 mai 2000 a 14.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur
. Nominations statutaires
. Divers.

01965/029/20) Le Conseil d’Administration.

NOoOuU A WwWN

—_

EUROPEAN MARKETING HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 67.899.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 25 mai 2000 a 10.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du conseil d’administration et du rapport du commissaire
aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
. Nominations statutaires
. Divers.

01966/029/19) Le Conseil d’Administration.

ot hwN

—_

MORI HOLDING, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 18.635.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 25 mai 2000 a 11.00 heures, pour délibérer sur
I’'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur
. Nominations statutaires
. Divers.

01967/029/20) Le Conseil d’Administration.

NOoONUT A WN

—

NOISETTE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 18.853.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au siege social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 25 mai 2000 a 17.30 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:
Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du conseil d’administration et du rapport du commissaire
aux comptes
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. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999

. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
. Nominations statutaires

. Divers.

01968/029/19) Le Conseil d’Administration.

o Ul hWN

—

RAKHAM FINANCE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 26.677.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 25 mai 2000 a 15.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du conseil d’administration et du rapport du commissaire
aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
Ratification de la cooptation d’'un nouvel administrateur
Nominations statutaires
. Divers.

01969/029/20) Le Conseil d’Administration.

NouvhswN

—_

WESTLAND HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 22.185.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 25 mai 2000 a 11.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du conseil d’administration et du rapport du commissaire
aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
. Nominations statutaires
. Divers.

II (01970/029/19) Le Conseil d’Administration.

o U1 h Wi

DKTRANS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 48.358.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 25 mai 2000 a 11.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant
le 31 décembre 1999.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999 et affectation des résultats.

3. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

4. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
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5. Nominations statutaires.

6. Conversion en EURO (loi du 10 décembre 1998).
Autorisation au Conseil d’Administration
* de convertir en EURO le capital social
* au besoin, de procéder 4 une augmentation de capital
* d’adapter ou de supprimer la valeur nominale des actions
* en conséquence, d’adapter les statuts de la société

7. Divers.

I (01993/008/25) Le Conseil d’Administration.

CUSA HOLDING, NICHOLAS OF CUSA S.A.H., Société Anonyme.
Siége social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 24.258.
Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 25 mai 2000 a 11.00 heures au siége social.

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant
le 31 décembre 1999.
Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999 et affectation des résultats.
Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
. Nomination statutaire.
. Conversion en EURO (loi du 10 décembre 1998).

Autorisation au Conseil d’Administration

* de convertir en EURO tant le capital social que le capital autorisé

* au besoin, de procéder 4 une (des) augmentation(s) de capital

* d’adapter ou de supprimer la valeur nominale des actions

* en conséquence, d’adapter les statuts de la société

6. Divers.
Il (01994/008/23) Le Conseil d’Administration.

G W

SOCIETE DE FINANCEMENT DE LA ROUTE TAHOUA-ARLIT, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 14.879.
Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 25 mai 2000 a 11.30 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant
le 31 décembre 1999.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999 et affectation des résultats.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Conversion en EURO (loi du 10 décembre 1998).
Autorisation au Conseil d’Administration
* de convertir en EURO le capital social
* au besoin, de procéder a une augmentation de capital
* d’adapter ou de supprimer la valeur nominale des actions
* en conséquence, d’adapter les statuts de la société
5. Divers.
Il (01995/008/22) Le Conseil d’Administration.

w

L.H.F. S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 68.052.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 25 mai 2000 a 11.30 heures au siége social.
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Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant
le 31 décembre 1999.
. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999 et affectation des résultats.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
. Nomination statutaire.
. Conversion en EURO (loi du 10 décembre 1998).
Autorisation au Conseil d’Administration
* de convertir en EURO tant le capital social que le capital autorisé
* au besoin, de procéder a une (des) augmentation(s) de capital
* d’adapter ou de supprimer la valeur nominale des actions
* en conséquence d’adapter les statuts de la société
6. Divers.

II (01996/008/23) Le Conseil d’Administration.

A WwWN

BRITISH FINANCIAL GROUP S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 46.334.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 25 mai 2000 a 9.00 heures au siege social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant
le 31 décembre 1999.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999 et affectation des résultats.
3. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
4. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
5. Nomination statutaire.
6. Conversion en EURO (loi du 10 décembre 1998).
Autorisation au Conseil d’Administration
* de convertir en EURO le capital social
* au besoin, de procéder a une augmentation de capital
* d’adapter ou de supprimer la valeur nominale des actions
* en conséquence, d’adapter les statuts de la société
7. Divers.

Il (01997/008/25) Le Conseil d’Administration.

BLUE DANUBE FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 42.248.

The Board of Directors of the above-mentioned Sicav is pleased to invite the Shareholders of the Company to the

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
which will be held on June 5, 2000 at 11.30 a.m. at the registered office of the Company.

Agenda:

1. Modification of the articles 10, 17 and 25 of the Company’s articles of association.
2. Cancelling of article 30 and renumbering of the following article.
3. Miscellaneous.

The first meeting held on April 28, 2000 was not validly constituted as the quorum of a least one half of the capital
present or represented was not met. For the second meeting, on June 5, 2000, there is no specific requirement for the
capital present or represented but the resolutions must be carried by a majority of at least two thirds of the shares
present or represented at the meeting.

In order to participate at the meeting, the holders of bearer shares must deposit their shares at the office of CREDIT
AGRICOLE INDOSUEZ LUXEMBOURG at least 5 days before the meeting.

Il (02010/755/20) The Board of Directors.
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SECURE INVEST S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 69.038.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 24 mai 2000 a 12.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999;
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire;
4. Divers.

Il (02015/696/15) Le Conseil d’Administration.

IRIDYS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 30.663.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 24 mai 2000 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire;

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999;

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire;

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales;

5. Divers.

Il (02016/696/17) Le Conseil d’Administration.

A WN -

BL, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 14, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 45.243.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav BL a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le jeudi 25 mai 2000 a 11.00 heures au siége social, afin de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises
. Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 1999

. Affectation des résultats

. Quitus aux Administrateurs

. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises

. Nominations statutaires.

oI A WN =

Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinq jours francs avant I’Assemblée, auprés du siege ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

Il (02026/755/22) Le Conseil d’Administration.

EURO PROD HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 61.648.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 24 mai 2000 11.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1999.

4. Décision sur la continuation de l'activité de la société en relation avec I'article 100 de la loi sur les sociétés
commerciales.

5. Conversion de la devise du capital de francs frangais en Euros a partir de I'exercice social commengant le 1¢" janvier
2000, conformément aux conditions d’application de la loi du 10 décembre 1998.

6. Divers.

II (02044/005/19) Le Conseil d’Administration.

EASY HOLE INVEST S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 61.709.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 25 mai 2000 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- Rapport du commissaire aux comptes,
- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I'’Assemblée au siege social.

Il (02046/755/17) Le Conseil d’Administration.

WIMVEST HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 64.352.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 25 mai 2000 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- Rapport du commissaire aux comptes,
- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
- Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

Il (02047/755/18) Le Conseil d’Administration.

HOBELL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 61.872.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le vendredi 26 mai 2000 a 9.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- Rapport du commissaire aux comptes,
- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
- Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes.
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Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.
Il (02048/755/18) Le Conseil d’Administration.

INTERNATIONAL PROPERTY FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 28.588.

Notice is hereby given that the
ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders will be held at the registered office of the Company, on May 25, 2000 at 3.00 p.m. with the following
agenda:

Agenda:

. Report of the Board of Directors and of the Auditor.

. Approval of the annual accounts at 31st December 1999 and the appropriation of results.

. Proposal to the shareholders to distribute a dividend relative to the financial year ended 31 December 1999.

. Proposal to the shareholders to grant discharge to the Directors and the Auditor for the exercise of their
mandates during the financial year ended 31 December 1999.

5. Proposal to the shareholders to re-elect the Directors for a term of six years.

6. Proposal to the shareholders to re-elect the auditor for a term of one year.

7. Miscellaneous.

The Shareholders are advised that no quorum is required for the items of the agenda and that the decisions will be
taken at the simple majority of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote. A
shareholder may act at any Meeting by proxy.

Holders of bearer shares must, in order to attend the meeting, deposit their shares at the registered office of the
Company until 19 May 2000. Proxy forms are available for shareholders unable to attend the meeting.

Il (02050/755/25) By order of the Board of Directors.

A WN -

ERTIS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8011 Strassen, 283, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 38.089.

Les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au siege social, le 24 mai 2000 a onze heures, route d’Arlon, 283 a L-8011 Strassen.

Ordre du jour:
1. Rapports du conseil d’Administration et du commissaire aux comptes sur les comptes annuels cléturant au 31
décembre 1999;
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats;
. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
. Divers.

02199/965/16)
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—_
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