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PAN-HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-2613 Luxembourg, 7, Place du Théétre.
R. C. Luxembourg B 7.023.

Extrait du procés-verbal du Conseil d’Administration du 7 décembre 1999
Madame Béatrice Philippe démissionne, pour des raisons de convenance personnelle, comme Administrateur de la

Société avec effet au 31 décembre 1999.

Monsieur Armand Jaas, Trésorier et Fondé de Pouvoir de la Société, démissionne de ses fonctions avec effet au

29 février 2000, pour faire valoir ses droits a la retraite.
Luxembourg, le 4 janvier 2000.

PAN-HOLDING
Société Anonyme
B. Muller
Secrétaire Général

Enregistré a Luxembourg, le 7 janvier 2000, vol. 532, fol. 36, case 11. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

(01466/000/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.
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CreaCon FUNDS, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: L-1445 Luxemburg, 4, rue Thomas Edison.

STATUTEN

Im Jahre eintausendneunhundertneunundneunzig, den zwanzigsten Dezember.
Vor dem unterzeichneten Notar Frank Baden, mit dem Amtswohnsitz in Luxemburg.

Sind erschienen:

DG BANK LUXEMBOURG S.A., Aktiengesellschaft mit Sitz in Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison,

hier vertreten durch Herrn Jorge Fernandes, Privatbeamter, wohnhaft in Dippach-Gare,

auf Grund einer Vollmacht unter Privatschrift, ausgestellt in Luxemburg, am 16. Dezember 1999.

Herrn Roman Mertes, Sous-Directeur DG BANK LUXEMBOURG S.A., wohnhaft in D-Konz,

hier vertreten durch Herrn Jorge Fernandes, vorgenannt, auf Grund einer Vollmacht unter Privatschrift, ausgestellt in
Luxemburg, am 16. Dezember 1999.

Vorerwiéhnte Vollmachten bleiben nach ne varietur-Paraphierung durch den Erschienenen und den Notar gegenwir-
tiger Urkunde als Anlage beigefiigt. Welche Komparenten den unterzeichneten Notar ersuchten, die Satzung einer von
Ihnen zu griindenden Aktiengesellschaft als «société d’investissement a capital variable» wie folgt zu beurkunden.

I. Name, Sitz, Dauer und Gegenstand der Gesellschaft

Art. 1. Zwischen den erschienenen Parteien und allen, die Eigentiimer von spater ausgegebenen Aktien werden, wird
die Gesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als «société d’investissement a capital variable», unter dem Namen
CreaCon FUNDS, SICAYV gegriindet.

Art. 2. Gesellschaftssitz ist Luxemburg-Strassen, GroBherzogtum Luxemburg. Durch einfachen BeschluB des Verwal-
tungsrates kann der Sitz der Gesellschaft an einen anderen Ort des GroBherzogtums Luxemburg verlegt werden und
konnen Niederlassungen und Repréasentanzen an einem anderen Ort des GroBherzogtums sowie im Ausland gegriindet
oder erdoffnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militarischen oder anderen Notfalls von
hoherer Gewalt auBBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und EinfluBméglichkeit der Gesellschaft, der die normale
Geschiftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen diesem Sitz und dem Ausland
beeintrichtigt, kann der Verwaltungsrat durch einen einfachen BeschluB den Gesellschaftssitz voriibergehend bis zur
Wiederherstellung von normalen Verhiltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird jedoch die Gesellschaft die
luxemburgische Nationalitit beibehalten.

Art. 3. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Auflésung muf3 durch eine Aktiondrsversammlung
beschlossen werden und zwar in der Form, wie sie fiir Statutendnderungen vorgesehen ist.

Art. 4. Der ausschlieBliche Geschiftszweck der auf der Grundlage des Gesetzes betreffend die Handelsgesellschaften
vom 10. August 1915 errichteten Gesellschaft besteht entsprechend dem Gesetz vom 30. Marz 1988 iiber Organismen
fur gemeinsame Anlagen darin, ihr Vermégen in Wertpapieren und sonstigen zugelassenen Vermégenswerten anzulegen,
um die Anlagerisiken zu streuen und ihren Aktionaren die Ergebnisse der Verwaltung ihres Vermogens zugute kommen
zu lassen, unter Ausnutzung aller Méglichkeiten, die einer «Sicav» vom Gesetz zugebilligt werden. Die Gesellschaft
erwirbt:

a) Ubertragbare Wertpapiere, die in einem Staat innerhalb von Europa, Amerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien),
Afrika und Asien zur offiziellen Notierung an einer anerkannten Borse zugelassen sind oder an einem anderen
regulierten Markt, der regelmiBig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelt werden und

b) kiirzlich ausgegebene iibertragbare Wertpapiere, deren Ausgabebedingungen eine Verpflichtung zur Stellung eines
Antrages zur Zulassung auf offizielle Notierung an einer der oben aufgefiihrten Bérsen oder einem der regulierten
Markte beinhaltet und welche die Zulassung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erreichen werden.

Die Gesellschaft kann vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen unter anderem bis zu einhundert Prozent (100%) ihres Nettovermdgens in VWertpapieren
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskorperschaften, von einem
anderen OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder garantiert werden. Die Gesellschaft kann alle anderen
Geschifte tiatigen und MaBnahmen treffen, die ihrem Gesellschaftszweck dienen oder niitzlich sind unter Beriicksich-
tigung der im Gesetz vom 30. Marz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und im Gesetz vom 10. August 1915
iiber die Handelsgesellschaften einschlieBlich Anderungsgesetzen festgelegten Beschrinkungen.

Il. Kapital und Aktien

Art. 5. Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt dem Reinvermogen der Gesellschaft gemaB
Artikel 28 dieser Statuten.

Die Gesellschaft ist eine in Luxemburg als Sicav (société d’investissement a capital variable) gegriindete offene Invest-
mentgesellschaft in der Umbrella-Form. Die Teilfonds, die sich jeweils auf verschiedene Anlagestrategien festlegen
werden und den Anlegern die Flexibilitit bieten, zwischen verschiedenen Kategorien von Aktien zu widhlen und
problemlos und kostengiinstig zwischen den einzelnen Teilfonds zu wechseln, werden von Zeit zu Zeit auf BeschluBB des
Verwaltungsrates aufgelegt. Die verschiedenen Kategorien von Aktien unterscheiden sich hinsichtlich der Ertragsver-
wendung und sind in Artikel 7 beschrieben. Das Anfangskapital der Gesellschaft betrigt bei der Griindung fiinfhundert-
tausend Euro (EUR 500.000,-), dem eintausend (1.000) Aktien ohne Nennwert gegeniiberstehen.
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Das Mindestkapital der Gesellschaft wird gemaB Luxemburger Gesetz in der giiltigen Wiahrung der Bundesrepublik
Deutschland dem Gegenwert von fiinfzig Millionen Luxemburger Franken (50.000.000,- LUF) entsprechen und innerhalb
eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Gesellschaft durch die liberwachende Behérde erreicht sein.

Die Generalversammlung der Aktiondre hat das Recht, jederzeit die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds der
Gesellschaft oder deren Fusion zu beschlieBen. Falls wirtschaftliche oder politische Umstinde dies erforderlich machen,
konnen entsprechende Beschliisse auch vom Verwaltungsrat gefaBt werden. Im Falle der Beendigung eines Teilfonds
werden die Vermoégensgegenstinde des Teilfonds realisiert, die Verbindlichkeiten erfiillt und die Reinerlése aus der
Realisation an die Aktiondre im Verhiltnis ihrer Anteilsbeteiligung an diesem Teilfonds gegen Auslieferung der Anteils-
urkunden oder eines anderen Erfillungsnachweises, den der Verwaltungsrat verlangen kann, verteilt. Eine Fusion kann
in der Weise geschehen, daB die Aktien eines oder mehrerer Teilfonds gegen die Aktien eines bestehenden oder neu
aufgelegten Teilfonds getauscht werden. Ein solcher Tausch erfolgt auf der Grundlage der am festgelegten Tauschtag
festgestellten Nettovermégenswerte je Aktie der auszutauschenden Teilfonds, ohne daB eine Umtauschgebiihr oder ein
Ausgabeaufschlag erhoben wird. Das Vermogen und die Verbindlichkeiten des oder der zu tauschenden Teilfonds gehen
auf den Teilfonds, in den die Aktien umgetauscht wurden, mit dem Datum des Tausches Uber.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt gegen Einreichung der Aktien des oder der getauschten Teilfonds.

Ein BeschluB zum Umtausch oder zur Beendigung eines oder mehrerer Teilfonds wird schriftlich den registrierten
Aktiondren aller an der Fusion oder der Beendigung beteiligten Teilfonds mitgeteilt und in vom Verwaltungsrat
bestimmten Zeitungen in Staaten, in denen die Gesellschaft registriert ist, vertffentlicht. Die Mitteilungen bzw. Verof-
fentlichung erfolgen mindestens vier Wochen vor dem festgesetzten Umtauschtag, und die betroffenen Aktionire
werden darauf hingewiesen, daB sie innerhalb der verbleibenden Frist bis zum Umtauschtag die Moglichkeit haben, im
Rahmen der festgelegten Verfahrensweise ihre Aktien gegen Zahlung des Nettovermégenswertes je Aktie zurlickzu-
geben oder einen kostenlosen Umtausch in einen Teilfonds ihrer Wahl vorzunehmen.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, daBl die Anlagepolitik des Teilfonds, in dessen Aktien der oder die umzutau-
schenden Teilfonds umgetauscht werden, derart erweitert wird, daB sie die von dem oder den umzutauschenden
Teilfonds bisher betriebene Anlagepolitik ganz oder teilweise abdeckt. Ein solcher BeschluB3 ist ebenfalls in der oben
beschriebenen Weise bekanntzugeben und durch eine Anderung des Verkaufsprospektes zu dokumentieren.

Art. 6. Der Verwaltungsrat kann zu jeder Zeit fiir jeden Teilfonds zusitzliche Aktien ausgeben, ohne den beste-
henden Aktiondren ein Vorkaufsrecht zuzusichern und jeder Aktionar kann zu jeder Zeit verlangen, daB3 die Gesellschaft
die ihm gehérenden Aktien zuriickkauft.

Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt dem Reinvermogen aller Teilfonds.

Art. 7. Die fiir die verschiedenen Teilfonds ausgegebenen Aktien haben keinen Nennwert und werden durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft, die auf den Inhaber lauten.

Effektive Inhaberanteile werden grundsitzlich nicht ausgegeben. Der Verwaltungsrat kann jedoch die Ausgabe effek-
tiver Stiicke sowie, zu einem spateren Zeitpunkt, die Ausgabe von Namensaktien beschlieBen. Die Namensaktien
werden bis auf drei Dezimalstellen zugeteilt.

Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird unverziiglich die Girosammelverwahrfihigkeit der Aktien bei
der DEUTSCHE KASSENVEREIN AG beantragt. Daneben kann eine Aufnahme der Aktien in das Cedel-Clearingsystem
oder andere Clearingsysteme beantragt werden.

Die Gesellschaft kann unabhingig von der jeweiligen Unterabteilung folgende Kategorien von Aktien ausgeben:

Die Aktien der Kategorie A werden als thesaurierende Aktien ausgegeben. Der Anteil der Gewinne, der auf die
Aktien der Kategorie A entfillt, wird in der Unterabteilung angesammelt und wird zum Anteil des Nettovermégens, das
den Aktien der Kategorie A entspricht, addiert.

Die Aktien der Kategorie B werden als ausschiittende Aktien ausgegeben, die eine regelmiBige Ausschiittung von
Ertragen vorsehen. Der Verwaltungsrat kann in einem solchen Fall beschlieBen, daB sowohl ordentliche Ertrage als auch
Kursgewinne und Kapitalanteile, die dem Anteil des den Aktien der Kategorie B entsprechenden Nettovermogens
zuordenbar sind, ganz oder teilweise ausgeschiittet werden koénnen. Als ordentliche Nettoertrage der Gesellschaft
gelten vereinnahmte Dividenden und Zinsen, abziiglich der allgemeinen Kosten, unter AusschluB der realisierten
Wertsteigerungen und Wertverminderungen sowie des Erlses aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten oder allen
sonstigen Einkiinften nicht wiederkehrender Artikel. Die Ausschiittungen vermindern den Anteil des Nettovermégens,
der den Aktien der Kategorie B entspricht. Aktien kdnnen nur ausgegeben oder verkauft werden, nachdem die
Zeichnung oder der Verkauf angenommen und der Preis bei der Gesellschaft eingegangen ist. Der Zeichner erhilt
grundsitzlich durch Depotgutschrift einen Miteigentumsanteil an einem durch eine oder mehrere Globalurkunden
verbrieften Sammelbestand von Aktien der jeweiligen Unterabteilung. Sollten zu einem spdteren Zeitpunkt Namens-
aktien ausgegeben werden, so werden diese im Aktiondrsregister der Gesellschaft eingetragen.

Art. 8. Anleger konnen einfach und effizient zwischen verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft wechseln und sich
damit schnell und kostenglinstig an ihre geanderten Anlageziele oder Anlagestrategien anpassen. Werden fiir einen
Teilfonds verschiedene Kategorien von Aktien ausgegeben, so ist ein Wechsel der Aktienkategorie moglich.

Aktiondre konnen alle oder einen Teil ihrer Aktien eines Teilfonds oder einer Kategorie von Aktien in Aktien an
einem oder mehreren anderen Teilfonds bzw. einer anderen Kategorie von Aktien umtauschen.

Umtauschantrage werden zum nachsten berechneten Nettovermogenswert der betreffenden Teilfonds ausgefiihrt. Es
kann zugunsten der jeweiligen, die Anteile vertreibenden Stellen eine Umtauschgebiihr in Hohe von bis zu 1% des Netto-
vermogenswertes der neu auszugebenden Anteile erhoben werden. Bei einem Umtausch von Aktien verschiedener
Kategorien innerhalb eines Teilfonds wird keine Gebihr erhoben.

Lauten die Preise verschiedener Teilfonds auf verschiedene Nominalwdhrungen, wird der Wechselkurs angewandt,
der auch fiir den Erwerb von Aktien an dem betreffenden Tag gilt.
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Fiir Inhaberaktien werden nur volle Aktien ausgegeben. Ein sich aus der Umtauschtransaktion ergebender UberschuB
zu Gunsten des Aktionidrs, der eine vom Verwaltungsrat zu bestimmende Geringfligigkeitsgrenze iiberschreitet, wird
diesem umgehend vergiitet.

Art. 9. Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, jederzeit das Gesellschaftskapital zu andern und neue Aktien auszugeben.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, die neuen Aktien Personen seiner Wahl anzubieten. Er ist des weiteren befugt,
Dritte zu ermiachtigen, die Zeichnung von neuen Aktien anzunehmen, den Preis fiir diese Aktien entgegenzunehmen und
die neuen Aktien auszugeben. Aktien werden zu einem Preise ausgegeben oder verkauft, der auf dem Nettovermé-
genswert pro Aktienkategorie am anzuwendenden Bewertungstag beruht zuziiglich einer Verkaufsprovision, welche
durch den Verwaltungsrat festgelegt wird («Ausgabepreisy»). Der Ausgabepreis ist innerhalb der in Artikel 26 festge-
legten Frist zahlbar. Der Nettovermogenswert pro Aktienkategorie wird gemaB Artikel 27 und 28 der Satzung
berechnet.

Art. 10. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen den Besitz von Aktien der Gesellschaft durch bestimmte
natiirliche oder juristische Personen einschrianken oder verbieten, wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, daB3 dieser
Besitz eine Verletzung des Gesetzes im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann oder
bewirken kann, daB die Gesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerpflichtig wird
oder der Gesellschaft in einer anderen Art und Weise dadurch geschadet wird.

Im besonderen kann sie den Besitz von Aktien der Gesellschaft durch jede «US Person», so wie dieser Begriff
nachfolgend definiert wird, einschranken oder verbieten.

Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

a) die Ausgabe und den Verkauf von Aktien ablehnen, wenn es offenkundig wird, daB diese Ausgabe zur Folge haben
wiirde oder konnte, den Aktienbesitz an eine Person zu iibergeben, die nicht berechtigt ist, Aktien der Gesellschaft zu
besitzen.

b) jederzeit jede Person, die eine Aktienausgabe beantragt, um alle Auskiinfte und Versicherungen bitten, eventuell
verstarkt durch eine Erklarung an Eides Statt, die sie fiir notig hélt, um bestimmen zu kdnnen, ob die Aktien einer Person,
der es nicht erlaubt ist, Aktien der Gesellschaft zu besitzen, geh6ren oder gehéren werden und

c) einen Zwangsriickkauf der Aktien tdtigen, bei denen offenkundig wird, daB eine Person, der es nicht erlaubt ist,
Aktien der Gesellschaft zu besitzen, entweder allein oder aber zusammen mit anderen Personen Besitzer dieser Aktien
ist, oder den Zwangsriickkauf von allen oder einem Teil der Aktien titigen, wenn die Gesellschaft Kenntnis davon erhilt,
daB3 eine oder mehrere Personen einen solchen Anteil der Aktien der Gesellschaft haben, dal3 die Steuergesetze oder
andere Gesetze von anderen Liandern als die Gerichtsbarkeit von Luxemburg auf die Gesellschaft anwendbar werden.

In diesem Falle wird folgendes Procedere befolgt:

1. Die Gesellschaft wird dem Aktionar, der die Aktien besitzt, eine Benachrichtigung (nachstehend «Riickkaufsbe-
nachrichtigung» genannt) zusenden; die Riickkaufsbenachrichtigung gibt die zuriickzukaufenden Aktien, den zu zahlenden
Riickkaufspreis und den Ort, wo dieser Preis gezahlt wird, an. Die Riickkaufsbenachrichtigung kann dem Aktionar durch
Einschreibebrief an seine letzte bekannte Adresse zugesandt werden. Der betroffene Aktionir ist gezwungen, der
Gesellschaft ohne Verzégerung das oder die Zertifikate der in der Riickkaufsbenachrichtigung aufgefiihrten Aktien
zuriickzugeben. Sofort nach BiiroschluB am Tag, der in der Riickkaufsbenachrichtigung angegeben ist, wird der Aktionar
aufhéren, Eigentlimer der in der Rickkaufsbenachrichtigung erwihnten Aktien zu sein. Die Aktien gelten ab diesem
Zeitpunkt als zuriickgekauft.

2. Der Preis, zu dem die in der Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien zuriickgekauft werden (der
«Riickkaufspreisy), ist gleich dem Nettovermdgenswert der Aktien der entsprechenden Kategorie, welcher am Tag der
Riickkaufsbenachrichtigung gemaB Artikel 27 und 28 der vorliegenden Satzung, festgesetzt wird.

3. Der Riickkaufspreis wird dem Besitzer dieser Aktien in der Referenzwihrung des betreffenden Teilfonds entweder
direkt ausgezahlt oder durch die Gesellschaft bei einer in Luxemburg oder in einer anderen Stadt ansdssigen Bank,
welche in der Riickkaufsbenachrichtigung angegeben wurde, hinterlegt. Diese Bank wird den Preis dem betroffenen
Aktiondr auszahlen. Sobald der Preis gemaB diesen Bedingungen hinterlegt wurde, kann keine Person, die an den in der
Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien interessiert ist, Anspruch auf diese Aktien erheben; des weiteren kann
sie keine rechtlichen Schritte gegen die Gesellschaft oder deren Vermdgen unternehmen, auBer das Recht des
Aktiondrs, welcher sich als rechtmiBiger Besitzer der Aktien ausweist, den hinterlegten Preis ohne Zinsen bei der Bank
ausgezahlt zu bekommen.

4. Die Ausiibung der der Gesellschaft durch diesen Artikel zugestandenen Befugnisse kann in keinem Fall in Frage
gestellt oder fiir ungiiltig erklart werden zum Beispiel mit der Begriindung, da3 es keinen ausreichenden Nachweis des
Besitzes der Aktien durch eine nicht berechtigte Person gab, oder daB Aktien einer anderen Person als der, welche von
der Gesellschaft beim Absenden der Riickkaufsbenachrichtigung angenommen wurde, gehoérten, unter der einzigen
Bedingung, daB die Gesellschaft ihre Befugnisse in gutem Glauben ausiibte.

d) die Gesellschaft kann bei der Generalversammlung Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Gesellschaft zu
besitzen, das Stimmrecht aberkennen. Der Ausdruck «US Persony, so wie er in den vorliegenden Statuten gebraucht
wird, bezeichnet einen Biirger oder Einwohner der Vereinigten Staaten von Amerika, eine offene Handelsgesellschaft,
eine Partnership oder ein dhnliches Rechtsgebilde mit Sitz in, oder gegriindet entsprechend dem Gesetz von einem Staat
der Vereinigten Staaten von Amerika, oder eine Gesellschaft mit Sitz in oder gegriindet entsprechend dem Gesetz von
einem Staat der Vereinigten Staaten von Amerika, eines ihrer Territorien oder sonstigen Hoheitsgebiete, oder ein
Vermdgen oder Trust ausgenommen ein Vermégen oder Trust, dessen Einkommen von Quellen auBerhalb der Verei-
nigten Staaten von Amerika nicht einzuschlieBen ist in die Bruttoeinkiinfte, welche fiir die United States Income Tax zu
berechnen sind.
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Ill. Generalversammlung

Art. 11. Die ordnungsgemiB einberufene Generalversammlung der Aktiondre der Gesellschaft vertritt alle Aktiondre
der Gesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der Gesellschaft anzuordnen oder zu bestitigen.
lhre Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionire, sofern diese Beschliisse in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger
Gesetz und diesen Statuten stehen.

Art. 12. Die jihrliche Generalversammlung der Aktiondre wird gemaB dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am
Firmensitz der Gesellschaft oder an jedem anderen Ort in Luxemburg, der in der Einberufung festgelegt wird, am
zweiten Mittwoch im Juni eines jeden Jahres um 11.00 Uhr und zum ersten Mal im Jahre zweitausendeins abgehalten.
Falls dieser Tag ein Bankfeiertag ist, wird die jahrliche Generalversammlung am ersten nachfolgenden Bankarbeitstag
abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen feststellt, daB auBergewohnliche Umstiande dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des Verwaltungsrates
ist unanfechtbar. AuBerordentliche Versammlungen kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in
der Einberufung zur jeweiligen Versammlung angegeben ist.

Art. 13. Die Einberufung und der Ablauf der Versammlungen der Aktiondre miissen, soweit es die vorliegenden
Statuten nicht anders bestimmen, den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Grundsitzlich kann jeder Aktionar an den Aktionirsversammlungen teilnehmen, auch indirekt indem er schriftlich,
durch Kabel, Telegramm, Telex oder Telefax eine andere Person als seinen Bevollmichtigten angibt. An fiir einzelne
Teilfonds stattfindenden auBerordentlichen Aktionarsversammlungen, die ausschlieBlich den jeweiligen Teilfonds betref-
fende Beschliisse fassen kénnen, dirfen nur diejenigen Aktionire teilnehmen, die Aktien des entsprechenden Teilfonds
halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, miissen wenigstens fiinf Tage vor der
Versammlung am Sitz der Gesellschaft hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktiondre und Bevollmichtigte missen sich vor Eintritt in die Versammlungen in die vom Verwal-
tungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Sofern das Gesetz oder die vorliegenden Statuten nicht Gegenteiliges anordnen, werden die Entscheidungen der
ordnungsgemil einberufenen Generalversammlung der Aktiondre durch einfache Mehrheit der anwesenden und
mitstimmenden Aktiondre gefaBt.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme.

Bei Fragen, welche die Gesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktiondre verschiedener Aktienklassen
gemeinsam ab. Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen Teilfonds betreffen; bei Ausschiit-
tungsfragen wird nach Aktienklassen sowie Kategorien «A» und «B» getrennt abgestimmt.

Art. 14. Die Aktionire kommen aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberufung des
Verwaltungsrates zusammen.

Die Generalversammlung der Aktiondre tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle
seiner Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Versammlung gewidhlten Vorsitzenden zusammen.

Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretir, der nicht notwendigerweise Aktiondr sein muB, und die Generalver-
sammlung der Aktiondre ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktiondren oder Aktiondrsvertretern
einen Stimmzahler.

Die Protokolle der Generalversammlung der Aktiondre werden von den Mitgliedern des Sitzungsvorstandes und den
Aktiondren, die dies verlangen, unterschrieben.

Abschriften und Ausziige, die von der Gesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates
oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 15. Die Generalversammlung der Gesellschaft entscheidet liber alle im Gesetz vom 10. August 1915 Ulber die
Handelsgesellschaften, einschlieBlich Anderungsgesetzen sowie im Gesetz vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten,
die von den vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind.

IV. Verwaltungsrat

Art. 16. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus mindestens drei Mitgliedern. Sie konnen von der General-
versammlung jederzeit abberufen werden. Die Verwaltungsratsmitglieder brauchen nicht Aktionar der Gesellschaft zu
sein. Die Generalversammlung der Aktiondre bestimmt die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer
Mandate, die sechs Jahre nicht tiberschreiten darf.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden von der Generalversammlung der Aktiondre bestimmt.

Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so konnen die verbleibenden Mitglieder des
Verwaltungsrates einen vorlaufigen Nachfolger bestimmen. Die nichstfolgende Generalversammlung hat ein neues
Verwaltungsratsmitglied zu bestimmen.

Art. 17. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle Handlungen vorzu-
nehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist zustandig fiir alle Angelegenheiten
der Gesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 lber die Handelsgesellschaften einschlieBlich
Anderungsgesetzen oder nach dieser Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dariiber hinaus die Befugnis, Interimdividenden auszuschiitten.

Art. 18. Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden. Der Verwaltungsratsvorsitzende
steht den Sitzungen des Verwaltungsrats vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der Verwaltungsrat ein anderes Verwal-
tungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.
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Der Vorsitzende kann einen Sekretir ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Gesellschaftsversammlung zu erstellen
hat.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, einen Beirat sowie Anlageausschiisse zu ernennen und die Befugnisse festzu-
legen.

Art. 19. Der Verwaltungsrat tritt so oft zusammen, wie die Interessen der Gesellschaft es erfordern, mindestens
jedoch einmal im Jahr, auf Einberufung durch den Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der
Einladung angegebenen Ort.

Zu den Sitzungen des Verwaltungsrates missen die Verwaltungsratsmitglieder wenigstens 48 Stunden vor deren
Zeitpunkten schriftlich einberufen werden, ausgenommen in Dringlichkeitsfillen, in denen die Art und die Griinde der
Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzufiihren sind. Dieses Einberufungsschreiben ist nicht erforderlich, falls jedes
Verwaltungsratsmitglied sein Einverstandnis hierzu schriftlich durch Kabel, Telegramm, Telex oder Telefax gegeben hat.
Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an
einem Ort stattfindet, die in einem im voraus vom Verwaltungsrat genommenen BeschluB3 festgelegt sind.

Art. 20. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Versammlung des Verwaltungsrates teilhaben, indem es
schriftlich, durch Kabel, Telegramm, Telex oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmachtigten
ernennt. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme bei Einstimmigkeit, wie in dem vorliegenden Artikel
beschrieben, nur im Rahmen von Versammlungen des Verwaltungsrats, die den Regeln gemiB einberufen worden sind,
Beschliisse fassen. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Gesellschaft nicht durch ihre einzelne Unterschrift binden,
es sei denn, eine Versammlung des Verwaltungsrates hat sie dazu ausdriicklich bevollmichtigt.

Der Verwaltungsrat ist nur beschluBfihig, wenn wenigstens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der
Versammlung zugegen oder vertreten ist. Die Entscheidungen werden durch die einfache Mehrheit der Stimmen der
anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder getroffen.

Im Falle einer Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvorsitzenden ausschlaggebend.

Die von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates unterschriebenen Entscheidungen sind gleichermaBen giiltig und
vollzugsfahig wie solche, die wihrend einer ordnungsgemiaB einberufenen und durchgefiihrten Versammlung getroffen
wurden. Diese Unterschriften kénnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien gemacht werden und
konnen durch Brief, Kabel, Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Mittel eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der taglichen Verwaltung an juristische Personen oder an
natiirliche Personen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen, delegieren und diesen fiir ihre Tatigkeiten
Gebiihren und Provisionen zahlen, die im einzelnen in Art. 31 beschrieben sind.

Art. 21. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbezlgliches Register
eingetragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretir unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 22. Die Gesellschaft wird rechtlich gebunden durch die Unterschriften von zwei Verwaltungsratsmitgliedern.
Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder ermachtigen, die Gesellschaft durch Einzelun-
terschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere natiirliche oder juristische Personen ermichtigen, die
Gesellschaft rechtsgiiltig zu vertreten.

Art. 23. Kein Vertrag und kein Vergleich, den die Gesellschaft mit anderen Gesellschaften oder Firmen schlieBen
kann, wird beeintrachtigt oder ungiiltig gemacht durch die Tatsache, daB ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder,
Direktoren oder Bevollmichtigte der Gesellschaft irgendwelche Interessen in irgendeiner anderen Gesellschaft oder
Firma haben, oder durch die Tatsache, daB sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Bevollméchtigter oder
Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter der Gesellschaft, welcher lediglich Verwaltungsrats-
mitglied, Direktor, Bevollmichtigter oder Angestellter einer anderen Gesellschaft oder Firma ist, mit der die Gesell-
schaft Vertrdge abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise in geschiftlichen Beziehungen steht, wird
dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die Angelegenheiten, die mit einem
solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft. Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied,
Direktor oder Bevollmichtigter ein personliches Interesse in irgendwelcher Angelegenheit der Gesellschaft hat, muf3
dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter der Gesellschaft den Verwaltungsrat iiber dieses
personliche Interesse informieren, und er wird weder mitberaten noch am Votum iiber diese Angelegenheit teilnehmen.
Ein Bericht liber diese Angelegenheit und liber das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder
Bevollmachtigten muB bei der ndchsten Versammlung der Aktionare erstattet werden.

Der Begriff «personliches Interessey», wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die zwischen der Gesellschaft einerseits und dem Investment-Manager, der
Depotbank, der Dienstleistungs- und der Domizilgesellschaft, der oder den Vertriebsgesellschaften oder jeder anderen
von der Gesellschaft benannten Firma, andererseits bestehen.

Art. 24. Die Gesellschaft verpflichtet sich, jeden der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren oder Bevollmichtigten,
ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten gegen alle Klagen, Forderungen und Haftungen
irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemiB erfiillt haben, und diese fiir simtliche
Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anldBlich solcher Klagen, Verfahren, Forderungen und Haftungen
entstanden sind, zu entschidigen. Das Recht auf Entschadigung schlieBt andere Rechte zu Gunsten des Verwaltungsrats-
mitgliedes, Direktors oder Bevollmiachtigten nicht aus.
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V. Wirtschaftspriifer

Art. 25. Die Kontrolle der Jahresabschliisse der Gesellschaft ist einem Wirtschaftspriifer zu iibertragen, welcher von
der Generalversammlung ernannt wird. Wirtschaftspriifer konnen nur eine Wirtschaftspriifergesellschaft beziehungs-
weise ein oder mehrere Wirtschaftspriifer sein, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen sind.

Eine Wiederwahl des Wirtschaftspriifers ist moglich.

VI. Ausgabe und Riickgabe der Aktien, Bestimmungen des Nettovermogenswertes der Aktien

Art. 26. Die Ausgabe der Aktien erfolgt zum Nettovermogenswert der jeweiligen Aktienkategorie eines Teilfonds,
erhoht um einen eventuellen Ausgabeaufschlag («Ausgabepreisy) zugunsten der die Anteile vertreibenden Stellen. Fiir
Kaufauftrage, die bei der Gesellschaft zwei Luxemburger Bankarbeitstage vor einem Bewertungstag eingehen, wird der
an diesem entsprechenden Bewertungstag berechnete Ausgabepreis zugrundegelegt. Fiir spater eingehende Kaufauftrage
wir der am nachfolgenden Bewertungstag berechnete Ausgabepreis herangezogen. Die Gegenwerte miissen spatestens
zwei Luxemburger Bankarbeitstage vor AbschluB3 bei der Depotbank eingezahlt werden. Der Verwaltungsrat kann
jederzeit einen Ausgabeaufschlag bestimmen, der 8% des Nettovermdgenswertes pro Aktie nicht tiberschreiten darf.

Dem Kiufer von Aktien werden die Aktien grundsitzlich nach Eingang des Gegenwertes von der Depotbank oder der
Vertriebsstelle auf einem Wertpapierdepot seiner Wahl gutgeschrieben. Im Falle eines zukiinftigen Beschlusses des
Verwaltungsrates liber die Ausgabe von Namensaktien erfolgt deren Eintragung in das Aktionarsregister der Gesell-
schaft.

Unter den einzigen Einschrankungen, wie sie in diesen Statuten vorgesehen sind, wird die Gesellschaft jederzeit unter
Anwendung der nachfolgend aufgefiihrten Regeln ihre Aktien zuriickkaufen.

Jeder Aktiondr hat das Recht, den Riickkauf von allen oder einem Teil seiner Aktien durch die Gesellschaft zu
verlangen. Das Riickkaufsgesuch ist unwiderruflich, auBer wenn die Berechnung des Nettovermdgenswertes, die
Ausgabe und Riicknahme der Aktien eingestellt sind. Fiir Riickkaufauftrige, die bei der Gesellschaft zwei Luxemburger
Bankarbeitstage vor einem Bewertungstag eingehen, wird der an diesem entsprechenden Bewertungstag berechnete
Riickkaufpreis zugrundegelegt. Fiir spater eingehende Riickkaufauftrige wir der am nachfolgenden Bewertungstag
berechnete Riickkaufpreis herangezogen. Der Riickkaufspreis wird spitestens zwei Luxemburger Bankarbeitstage nach
dem Datum, an dem der Nettovermogenswert der Aktien bestimmt wurde, ausgezahlt. Er ist gleich dem Nettovermé-
genswert der betreffenden Aktienkategorie wie dieser gemaB3 den Bestimmungen der nachfolgenden Artikel 27 und 28
bestimmt wird, abziiglich einer eventuellen Riickkaufsprovision zugunsten des entsprechenden Teilfonds, die vom
Verwaltungsrat festgelegt werden kann und die vier Prozent (4%) des Nettovermogenswertes der jeweiligen Aktienka-
tegorie nicht Uberschreiten darf Jeder Riickkaufsantrag muB durch den Aktionér schriftlich am Firmensitz oder bei
anderen natiirlichen oder juristischen Personen, die von der Gesellschaft als bevollmichtigt zum Rickkauf der Aktien
bestimmt wurden, vorgetragen werden.

Art. 27. Der Nettovermogenswert von Aktien eines jeden Teilfonds wird mindestens zweimal monatlich in
Luxemburg berechnet.

Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen. Der Tag, an dem der Nettover-
mogenswert der Aktien berechnet wird, wird in den vorliegenden Statuten als «Bewertungstagy» bezeichnet.

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Nettovermogenswertes von Aktien eines Teilfonds, die Ausgabe dieser
Aktien, die Umwandlung dieser Aktien und die Riicknahme dieser Aktien aussetzen:

a) wahrend Zeiten (die keine gewdhnlichen Feiertage oder (blichen WochenendschlieBungen sind), an denen ein
Markt oder eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Anlagen von der Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds
beziehen, notiert ist, geschlossen ist und dies der Hauptmarkt oder die Hauptborse fiir diese Anlagen ist, wenn die
SchlieBung der Borse oder des Marktes die Bewertung der dort notierten Anlagen beriihrt, oder wihrend Zeiten, zu
denen der Handel an diesem Markt oder dieser Borse wesentlich beschrinkt oder ausgesetzt ist, wenn diese
Beschrankung oder Aussetzung die Bewertung der dort notierten Anlagen der Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds
beziehen, beriihrt;

b) wihrend Zeiten, zu denen wegen eines Notfalls die Verfiigung iiber Anlagen, die sich auf den Teilfonds beziehen
und die einen wesentlichen Teil der Vermdgensgegenstinde dieses Teilfonds ausmachen, durch die Gesellschaft
praktisch nicht durchfiihrbar ist oder sich ernsthaft nachteilig auf die Aktiondre auswirken wiirde;

c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Bestimmung des Kurses einer Anlage
der Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds bezieht oder der gegenwirtigen Kurse auf einem Markt oder einer Borse
verwendet werden;

d) wenn aus einem anderen Grund die Kurse fiir Anlagen im Eigentum der Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds
beziehen, nicht schnell und genau festgestellt werden konnen oder

e) zu Zeiten, wenn die Uberweisung von Geldern, die sich aus der Realisierung von oder der Zahlung fiir Anlagen der
Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds beziehen, ergibt, nach Meinung des Verwaltungsrates nicht zu den normalen
Wechselkursen ausgefiihrt werden kann.

Die Gesellschaft ist nach vorheriger Zustimmung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche Riicknahmen und
Umwandlungen erst zu tétigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte der betroffenen Teilfonds ohne Verzégerung
verkauft wurden, und zwar zum dann festgesetzten Nettovermogenswert dieser Teilfonds; dies gilt dann auch fiir gleich-
zeitig eingereichte Kaufauftrage. Im Falle einer solchen Entscheidung werden diese Riicknahme- und Umwandlungsauf-
trige gegeniliber spiteren Auftragen vorrangig behandelt. Die Gesellschaft achtet aber darauf, daB die Teilfondsver-
mogen stets ausreichend fliissige Mittel umfassen, damit eine Riicknahme von Aktien auf Antrag von Aktionaren unter
normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

Die Aussetzung der Bestimmung des Nettovermoégenswertes von Aktien eines Teilfonds fiihrt nicht zur Aussetzung
hinsichtlich anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berihrt sind.
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Aktiondre, die die Umwandlung oder Riicknahme ihrer Aktien beantragt haben, werden schriftlich von dieser
Aussetzung des Rechts, Aktien umzuwandeln oder einlésen zu lassen, benachrichtigt und werden ferner unverziiglich
von der Beendigung der Aussetzung benachrichtigt. Jede Einstellung wird in den Zeitungen, in denen die Preise der
Aktien der Gesellschaft im allgemeinen publiziert werden, veroffentlicht, wenn nach Meinung des Verwaltungsrates die
Einstellung wahrscheinlich zwei Wochen iiberschreitet.

Im Falle einer beabsichtigten Liquidation der Gesellschaft werden keine weiteren Ausgaben, Umwandlungen oder
Riicknahmen von Aktien nach der Verdffentlichung der ersten Bekanntmachung fiir die Einberufung der Generalver-
sammlung der Aktionare zum Zwecke der Abwicklung der Gesellschaft mehr erlaubt. Alle zur Zeit dieser Veroffentli-
chung auBenstehenden Aktien nehmen an der Liquidationsverteilung der Gesellschaft teil.

Jede Vertriebsstelle behilt sich das Recht vor, die Verkidufe von Aktien in einem oder mehreren Teilfonds auszusetzen
oder zu beenden und diesbeziigliche Antrage zuriickzuweisen. Verkdufe werden normalerweise eingestellt, wenn die
Gesellschaft die Errechnung des Nettovermégenswertes einstellt.

Art. 28. Der Nettovermogenswert jeder Aktienkategorie wird in der vom Verwaltungsrat festgelegten Referenz-
wihrung ausgedriickt und dadurch bestimmt, dal am Bewertungstag das der jeweiligen Aktienkategorie entsprechende
Nettovermogen der Gesellschaft durch die Zahl der sich am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien dieser
Kategorie geteilt wird. Der sich daraus ergebende Betrag wird auf die nichste kleinste Einheit der Referenzwiahrung des
Teilfonds kaufmannisch auf- oder abgerundet. Der Ausgabepreis ergibt sich durch Addition des Ausgabeaufschlages
unter Rundung auf die niachste Dezimalstelle.

Die Bewertung wird fiir jeden Teilfonds wie folgt vorgenommen:

A) . als Vermogenswerte der Gesellschaft sind anzusehen:

a) samtliche Kassenbestinde oder als Eingang zu erwartende Barmittel oder Bareinlagen einschlieBlich aufgelaufener
Zinsen;

b) simtliche Forderungen, die bei Vorlage zahlbar werden, sowie alle sonstigen Geldforderungen einschlieBlich noch
nicht erfiillter Kaufpreisforderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren;

c) samtliche verzinslichen Wertpapiere, Rentenwerte, Obligationen, Pfandbriefe, Schuldverschreibungen und
-anerkenntnisse, Options- und Zeichnungsrechte und alle sonstigen Kapitalanlagewerte und Wertpapiere, die der
Gesellschaft zustehen;

d) jegliche Ausschiittungen, welche die Gesellschaft beanspruchen kann, soweit sie ihr bekannt sind; die Gesellschaft
kann jedoch bei der Bewertung dieser Rechte die fiir Wertpapiere bestehenden Tageskursschwankungen beriicksich-
tigen, die auf Handelspraktiken wie Geschiften ohne Bezugsrecht beruhen;

e) alle aufgelaufenen Zinsen, die durch die im Besitz der Gesellschaft befindlichen Wertpapiere eingebracht worden
sind, auBer wenn diese Zinsen im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere inbegriffen sind;

f) die bei der Griindung oder spiter entstandenen Kosten, soweit sie noch nicht vollstindig abgeschrieben wurden
und

g) alle tibrigen Vermogenswerte jeder Art, einschlieBlich vorausentrichteter Kosten.

Il. Der Wert der vorgenannten Vermogenswerte wird folgendermaBen bestimmt:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Bérse gehandelt werden, werden zum letzten verfiigbaren
SchluBkurs (oder, wenn es keine Verkiufe gegeben hat, zum SchluBgeldkurs), der an der Borse, die normalerweise der
Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist, notiert wird, bewertet. Stehen solche Kurse nicht zur Verfiigung oder liegen
ungewohnliche Umstiande hinsichtlich der Handelsaktivititen vor, so daB nach Meinung des Verwaltungsrates oder
seines Beauftragten ein Kurs nicht den angemessenen Marktwert wiedergibt, werden die Wertpapiere mit dem
angemessenen Marktwert nach Meinung des Verwaltungsrates oder seines Beauftragten bewertet.

b) An keiner Borse gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden, wenn sie an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt
werden, auf eine Weise bewertet, die der im vorstehenden Absatz beschriebenen Weise so nahe wie méglich kommt,
es sei denn, der Verwaltungsrat oder sein Beauftragter bestimmen, daB3 eine andere Form der Notierung die angemes-
senen Werte besser wiedergibt. In diesem Fall wird diese Form der Notierung verwendet.

c) Die Bewertungskurse von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten mit einer Restlaufzeit von weniger als sechs
Monaten werden, ausgehend vom jeweiligen Nettoerwerbskurs, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlage-
rendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei groBeren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die
Bewertungsbasis der einzelnen Anlage den aktuellen Marktrenditen angepaBt werden.

d) Festgelder werden zum Nominalwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr
als 30 Tagen kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen dem Fonds und
der Bank, bei der das Festgeld angelegt wurde, geschlossen wurde, gemaB3 dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und
der Renditekurs dem Realisationswert entspricht.

e) Die Zinsertrige bis einschlieBlich zum zweiten Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag
konnen, nach Abzug der Kosten (Depotbankvergiitung, Investment-Management-Gebiihr, taxe d’abonnement), in die
Bewertung einbezogen werden.

f) Der Wert von Anlagen, Wertpapieren oder anderen Vermogensgegenstinden, die hauptsichlich auf einem Markt
von Berufshiandlern und institutionellen Anlegern gehandelt werden, wird unter Bezugnahme auf die letzten verfiigbaren
SchluBkurse bestimmt.

g) Alle anderen Vermogensgegenstiande werden nach ihren jeweiligen geschitzten Verkaufspreisen bewertet, die vom
Verwaltungsrat oder seinem Beauftragten nach allgemein anerkannten und von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren
Bewertungsregeln festgelegt werden.

B) Als Verbindlichkeiten der Gesellschaft sind anzusehen:
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a) alle Anleihen, Wechselverbindlichkeiten und sonstigen geschuldeten Betrige;

b) samtliche von der Gesellschaft geschuldeten filligen oder fillig werdenden Vergilitungen und Verwaltungskosten,
insbesondere die Griindungskosten, die Kosten gesetzlich vorgeschriebener Veroffentlichungen, die Rechtsberaterho-
norare, die Kosten der Vorbereitung und des Drucks der Verkaufsprospekte, der Jahres- und Halbjahresberichte und
alle anderen fiir die Aktionare bestimmten Dokumente, die Werbungskosten, simtliche anfallende Steuern, die Kosten
des Rechnungswesens, der Buchfiihrung und der bewertungstiglichen Errechnung des Nettovermégenswertes, Kosten
etwaiger Borsennotierungen und samtliche Verwaltungskosten, einschlieBlich samtlicher dem Investment-Manager, der
Depotbank, der Service-Gesellschaft, dem Wirtschaftspriifer sowie den Vertretern und Bevollmachtigten der Gesell-
schaft zu zahlenden Vergilitungen;

c) ein zur Deckung der am Bewertungstag geschuldeten Steuern beiseite gelegter Betrag und alle iibrigen Riickstel-
lungen oder Riicklagen, die vom Verwaltungsrat zugelassen oder genehmigt wurden;

d) alle librigen gegeniiber Dritten bestehenden Verbindlichkeiten jeder Art der Gesellschaft.

Fiir den Zweck der Bewertung ihrer Verbindlichkeiten ist es ordnungsgemaB, wenn die Gesellschaft fiir alle Verwal-
tungs- und andere Kosten, die regelmiBig oder periodisch anfallen, zuniachst den Wert ansetzt, der dem Kostenbetrag
fir ein Jahr oder fiir einen anderen Zeitraum entspricht, und den erhaltenen Betrag fiir die relevanten Bruchteile des
beriicksichtigten Zeitraums entsprechend teilt. Sich auf einen Teilfonds beziehende Vermégensgegenstinde bezeichnen
diejenigen Vermdgensgegenstinde, die diesem Teilfonds zugerechnet werden, abziiglich der diesem Teilfonds zurechen-
baren Verbindlichkeiten. Kann ein Vermogensgegenstand oder eine Verbindlichkeit von der Gesellschaft nicht als einem
Teilfonds zurechenbar betrachtet werden, wird dieser Vermogensgegenstand oder diese Verbindlichkeit den Vermo-
gensgegenstanden oder Verbindlichkeiten, die sich auf die Gesellschaft als Ganzes beziehen, oder anteilig allen betref-
fenden Teilfonds nach deren Nettovermégenswerten zugerechnet. Verbindlichkeiten sind, sofern dies nicht mit den
betreffenden Glaubigern anders vereinbart ist, fiir die Gesellschaft als Ganzes bindend.

Fir die Anwendung der Bestimmung dieses Artikels gilt:

a) Ausgegebene Aktien gelten bei GeschiftsschluB am jeweiligen Bewertungstag als ausstehende Aktien. Aktien, deren
Zuteilung riickgangig gemacht wurde, gelten bei GeschiftsschluB am jeweiligen Bewertungstag als nicht mehr
ausstehend; ihr Kaufpreis (abziglich eventueller Spesen und anderer Kosten und Gebiihren, welche von der Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Ausgabe und Zuteilung diese Aktien bezahlt werden miissen) gelten von dem Zeitpunkt an
nicht mehr als Vermogenswerte der Gesellschaft.

b) Aktien, die zuriickgekauft wurden, gelten als nicht mehr ausgegeben am jeweiligen Bewertungstag. Der Preis der
Aktien, welche zuriickgekauft wurden oder deren Ausgabe riickgingig gemacht wurde, gilt so lange als Verbindlichkeit
der Gesellschaft, bis dieser Preis bezahlt ist.

c) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf die Referenzwihrung des jeweiligen Teilfonds lauten, werden
zu den amtlichen Mittelkursen (Wechselkurs) der jeweiligen Wiahrung an der Frankfurter Devisenborse des Geschifts-
tages, welcher unmittelbar dem jeweiligen Bewertungstag vorhergeht, in die Referenzwihrung umgewandelt. Sollten
diese Wechselkurse nicht vorliegen oder zur Verfiigung stehen, dann zu solchen Wechselkursen, welche vom Verwal-
tungsrat als gerechtfertigt angesehen werden.

Die Berechnungen des Nettovermégenswertes werden vom Verwaltungsrat oder von einem hiermit Beauftragten im
allgemeinen in Ubereinstimmung mit den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsitzen durchgefiihrt. AuBer im
Fall von Vorsatz, grober Fahrlassigkeit oder offensichtlichem Fehler ist jede Entscheidung bei der Berechnung von Netto-
vermogenswerten, die vom Verwaltungsrat oder von seinem Beauftragten getroffen wurde, fiir die Gesellschaft und
gegenwiartige, vergangene und zukiinftige Aktiondre endgiiltig und bindend.

Art. 29. Der Preis, zu dem die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung und Ausgabe anbietet, entspricht dem Nettover-
mogenswert der entsprechenden Aktienkategorie wie er gemaB Artikel 27 und 28 berechnet wurde, zuziiglich einer
Verkaufsprovision von bis zu 8%.

Die fiir die Zeichnung der Aktien bestimmte Summe ist spitestens zwei Luxemburger Bankarbeitstage vor dem
Datum, an dem der anzuwendende Nettovermogenswert der Aktien berechnet wird, zahlbar.

Alle Vergiitungen, die denjenigen zukommen, die bei der Vermittlung titig waren, sind mit dieser Verkaufsprovison
abgegolten.

Falls die Gesetze eines Landes niedrigere Verkaufsprovisionen als vom Verwaltungsrat beschlossen vorschreiben,
konnen die in jenem Land beauftragten Vermittler die Aktien mit einer niedrigeren Verkaufsprovision verkaufen, die
jedoch die dort hochstzuldssige Verkaufsprovison ohne ausdriickliche Zustimmung des Verwaltungsrates nicht unter-
schreiten darf.

Der Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der Gesellschaft an einem gemeinsamen
Bewertungstag wird auf Antrag eines Aktiondrs zum jeweiligen Nettovermdgenswert der Aktien der betreffenden
Aktienkategorie, wie dieser gemaB Artikel 27 und 28 berechnet wird, ohne Vermittlungsprovision, jedoch mit einer
Kostenbelastung zugunsten der Vertriebsstelle, die vom Verwaltungsrat festzusetzen ist und bis zu 1% des Nettover-
mogenswertes der neu auszugebenden Anteile betragen darf, durchgefiihrt. Bei einem Umtausch von Aktien verschie-
dener Kategorien innerhalb eines Teilfonds wird keine Gebliihr erhoben.

Dabei Ubrigbleibende Restwerte, die beim Umtausch keine ganze Aktie ergeben, werden dem Aktionar ausbezahlt,
sofern dieser eine vom Verwaltungsrat zu bestimmende Geringfligigkeitsgrenze iiberschreitet; der Verwaltungsrat kann
im ubrigen Beschriankungen derartiger Transaktionen (z.B. Haufigkeit) verfligen.

VII. Aligemeines und SchluBbestimmungen

Art. 30. Wenigstens einen Monat vor der jihrlichen ordentlichen Generalversammlung legt der Verwaltungsrat die
Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung mit einem Bericht lber die Geschifte der Gesellschaft dem
Wirtschaftspriifer vor.
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Art. 31. Die Gesellschaft tragt folgende Kosten:

a) die Investment-Management-Gebiihr, evtl. Performance Fees sowie die Auslagen des Anlageausschusses;

b) das Entgelt der Service-Gesellschaft;

c) das Entgelt der Depotbank und etwaige Auslagen der Depotbank;

d) die Griindungskosten;

e) Ausgaben fiir den Riickkauf von Aktien;

f) Honorare und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder;

g) bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten der Gesell-
schaft und fiir deren Verwahrung sowie Borsenmaklercourtagen;

h) das Entgelt der Korrespondenzbanken im Ausland sowie deren Bearbeitungsgebiihren;

i) Kosten fiir den etwaigen Druck von Globalzertifikaten, Inhaber- und Namenszertifikaten und Stimmrechtsvoll-
machten sowie fiir den Druck und Versand der Jahres- und Halbjahresberichte und anderer Mitteilungen an die Gesell-
schafter in den zutreffenden Sprachen, sowie Kosten der Veroéffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise und
etwaiger Ausschittungsbekanntmachungen;

j) Kosten fiir alle anderen die Gesellschaft betreffenden Dokumente einschlieBlich Zulassungsantragen sowie Kosten
der Vorbereitung und/oder der amtlichen Priifung und Veréffentlichung der Verkaufsprospekte und diesbeziigliche
Anderungsantrige an Behorden (einschlieBlich lokaler Wertpapierhindler-Vereinigungen) in verschiedenen Lindern in
den entsprechenden Sprachen im Hinblick auf das Verkaufsangebot von Aktien;

k) die Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung und der Errechnung des Nettovermégenswertes pro Aktie und
dessen Veroffentlichung;

[) Honorare ders Wirtschaftspriifers;

m) Versicherungskosten und Zinsen;

n) Kosten fiir Rechtsberatung und alle dhnlichen administrativen Kosten, die der Gesellschaft oder der Depotbank
entstehen, wenn sie im Interesse der Gesellschafter handeln;

o) Kosten und eventuell entstehende Steuern, die auf das Gesellschaftsvermogen, dessen Einkommen und die
Auslagen zu Lasten der Gesellschaft erhoben werden;

p) Kosten der etwaigen Boérsennotierung(en) und/oder der Registrierung der Aktien zum offentlichen Vertrieb in
verschiedenen Lindern;

q) Vergiitungen von Zahlstellen fiir deren Tatigkeit;

r) alle anderen auBerordentlichen oder unregelmiBigen Ausgaben, welche Ublicherweise zu Lasten der Gesellschaft
fallen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den ordentlichen Ertragen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Gesellschaftsvermogen.

Verwaltungs- und andere Aufwendungen von regelmiBiger und wiederkehrender Art kénnen im voraus auf der
Grundlage von Schitzungen fiir Jahres- und andere Zeitraume berechnet und anteilig iiber diese Zeitraume verteilt
werden. Kosten, Gebiihren und Aufwendungen, die einem Teilfonds zurechenbar sind, werden von diesem Teilfonds
getragen. Andernfalls werden sie anteilig auf einer dem Verwaltungsrat verniinftig erscheinenden Grundlage nach der
Hohe des Nettovermaogens aller oder aller relevanten Teilfonds aufgeteilt.

Art. 32. Das Geschiftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das
1. Geschiftsjahr beginnt am Tag der Griindung und endet am 31. Dezember 2000.

Art. 33. Die Gesellschaft wird mit einer Bank, die den Anforderungen des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen entspricht (die «Depotbanky), einen Depotbankvertrag schlieBen. Alle Wertpa-
piere und das Bargeld der Gesellschaft werden von der Depotbank oder fiir ihr Konto gehalten. Die Depotbank wird
gegeniiber der Gesellschaft und ihren Aktionaren die gesetzlichen Verantwortungen tragen.

Der Depotbankvertrag muB folgende Bestimmungen enthalten:

Die Depotbank und die Gesellschaft sind berechtigt, die Ernennung zur Depotbank jederzeit mit einer Frist von sechs
Monaten zum 31. Dezember eines jeden Jahres durch schriftliche Mitteilung des einen Vertragspartners an den anderen
zu kiindigen.

Eine Kiindigung wird wirksam, wenn eine von der zustindigen Aufsichtsbehorde genehmigte neue Bank die
Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB den gesetzlichen Vorschriften iibernimmt. Bis zur rechtswirksamen
Ubernahme der Pflichten und Funktionen durch eine genehmigte Depotbank wird die bisherige Depotbank zum
Schutz der Interessen der Aktionidre ihren Pflichten als Depotbank gemiaB gesetzlichen Bestimmungen vollumfanglich
nachkommen.

Art. 34. Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren (die
natiirliche oder juristische Personen sein kénnen), die von der Generalversammlung der Aktiondre benannt werden,
durchgefiihrt. Die Generalversammlung der Aktiondre setzt des weiteren die Befugnisse der Liquidatoren und ihre
Vergiitung fest.

Nach Zahlung aller Schulden und Lasten der Gesellschaft bzw. der Teilfonds wird der Liquidationserls jeder Aktien-
kategorie gleichmiBig unter allen Aktionaren verteilt.

Betrige, die nicht unverziiglich nach AbschluB des Liquidationsverfahrens von Aktiondren eingefordert werden,
werden in Anderkonten bei der Caisse des Consignations gehalten. Betrage, die vom Anderkonto nicht innerhalb der
gesetzlich festgelegten Frist eingefordert werden, konnen gemaB den Bestimmungen des Luxemburger Rechts verfallen.

Art. 35. Die vorliegenden Statuten koénnen jederzeit geiandert werden und zwar durch BeschluB der Generalver-
sammlung der Aktionire, die das Quorum betreffenden Bedingungen, die von dem Luxemburger Gesetz verlangt
werden, unterworfen ist.
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Art. 36. Fir alle Punkte, die nicht in diesen Statuten festgelegt sind, verweisen die Griinder auf die Bestimmungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaften (einschlieBlich Anderungen), sowie auf das Gesetz
vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Schétzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus AnlaBl gegenwir-
tiger Urkunden erwachsen, auf ungefahr 200.000,- (zweihunderttausend) Franken.

Kapitalzeichnung
Die Aktien wurden wie folgt gezeichnet:
1) DG BANK LUXEMBOURG S.A,, vorgenannt, neunhundertneunundneunzig Aktien . ............... 999
2) Herr Roman Mertes, vorgenannt, eine Aktie . . ... ... ... ... ... . . . . . 1
Total: eintausend AKtien . . . . .. . 1.000

Samtliche Aktien wurden voll in bar eingezahlt; demgemiss verfiigt die Gesellschaft ab sofort iiber den Betrag von
funfhunderttausend Euro (500.000,- EUR), wie dies dem unterzeichneten Notar nachgewiesen wurde.

Erkldrung

Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesell-
schaften vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.

Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer auBerordentlichen Generalversammlung der Aktionare, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefaBt, nachdem sie die
ordnungsgemidsse Zusammensetzung dieser auBerordentlichen Generalversammlung festgestellt haben:

1) Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in L-1445 Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison.

2) Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder ist auf drei festgelegt.

3) Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

Verwaltungsratsvorsitzender: Thomas Amend, Directeur Adjoint der DG BANK LUXEMBOURG S.A. Strassen,
GroBherzogtum Luxemburg.

Stellvertretender Verwaltungsratsvorsitzender: Roman Mertes, Sous-Directeur der DG BANK LUXEMBOURG S.A,,
Strassen, GroBherzogtum Luxemburg.

Hans-Otto Schmitz, Geschiftsfiihrender Gesellschafter der CreaCon FONDS-MARKETING GmbH, Grosse
Bachstrasse, 7, 65510 Hiinstetten, Bundesrepublik Deutschland.

4) Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

PricewaterhouseCoopers, 16, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg.

5) Das Mandat der Verwaltungsratsmitglieder und des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Generalver-
sammlung im Jahre zweitausendundfiinf.

Woriiber Urkunde, geschehen und aufgenommen zu Luxemburg-Strassen, am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklirung an den Komparenten, dem instrumentierenden Notar nach Namen, gebriuch-
lichen Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, hat derselbe mit dem Notar die gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: J. Fernandes, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 22 décembre 1999, vol. 1215, fol. 57, case 4. — Regu 50.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fur gleichlautende Ausfertigung, der Gesellschaft auf Begehr, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations, erteilt.

Luxemburg, den 30. Dezember 1999. F. Baden.
(00788/200/644) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 janvier 2000.

BANCO MERCANTIL DE SAO PAULO INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2019 Luxembourg, 5, boulevard Jopseh II.

En vertu de I'article 15 des statuts relatif aux pouvoirs de signature:

- M. Luiz Eduardo Godinho Delgado, Directeur Général de BANCO MERCANTIL DE SAO PAULO INTERNA-
TIONAL S.A., London Branch, peut conjointement avec |'une des personnes mentionnées ci-aprés représenter BANCO
MERCANTIL DE SAO PAULO INTERNATIONAL S.A., Luxembourg et Londres, dans tous les actes:

M. Jodo Figueiredo-Filho, ou M. José Rodrigues Alves, ou M. Peter William Gerrard, Directeur Général, ou M. Robert
John Duncan, Directeur.

Les présentes dispositions annulent et remplacent les dispositions précédentes a propos du méme sujet.

Cette autorisation est valide jusqu’au 31 décembre 2000.

Luxembourg, le 3 décembre 1999. J. Figueiredo-Filho P. Gerrard

Enregistré a Luxembourg, le 3 janvier 2000, vol. 532, fol. 23, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(05219/226/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 janvier 2000.
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BANCO MERCANTIL DE SAO PAULO INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2019 Luxembourg, 5, boulevard Jopseh II.

Dans le cadre des articles 14 et 15 des statuts, autorisation est accordée par la présente a:

- Mlle Daniela Do Vai

de signer, conjointement avec MM. Jodo Figueiredo-Filho, José Rodrigues Alves, Peter William Gerrard, Directeur
Général, ou M. Robert John Duncan, Directeur, tous actes et documents en rapport avec la gestion journaliére de la
banque.

Cette autorisation est valide jusqu’au 31 décembre 2000.

Luxembourg, le 3 décembre 1999. J. Figueiredo-Filho P. Gerrard

Enregistré a Luxembourg, le 3 janvier 2000, vol. 532, fol. 23, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(05220/226/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 janvier 2000.

BANCO MERCANTIL DE SAO PAULO INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2019 Luxembourg, 5, boulevard Jopseh II.

Dans le cadre des articles 14 et 15 des statuts, autorisation est accordée par la présente a:

- M. Romain Lenz;

- M. Richard Prommenschenkel,

- M. Seren Mgller,

- Mme Emmanuelle Wathier-Viart,

- M. Alexandre Chapelier, et

- M. Robin Hayes,

tous fondés de pouvoir,

de signer, conjointement avec M. Jodo Figueiredo-Filho, M. José Rodrigues Alves, M. Peter William Gerrard, Directeur
Général, ou M. Robert John Duncan, Directeur, tous actes et documents en rapport avec la gestion journaliere de la
Banque, se situant dans les catégories suivantes:

- les correspondances en général, les contrats de crédits, a I'exception d’autres documents comportant un
engagement de la Banque;

- les confirmations des opérations du marché monétaire et des opérations de change;

- les rapports périodiques pour I'IML, P'IBLC, '’Administration de 'Emploi et toutes autres autorités luxembour-
geoises.

Cette autorisation est valable pour BANCO MERCANTIL DE SAO PAULO INTERNATIONAL S.A., Luxembourg et
la succursale de Londres.

Cette autorisation annule et remplace la précédente. Elle est valide jusqu’au 31 décembre 2000.

Luxembourg, le 3 décembre 1999. J. Figueiredo-Filho P. Gerrard

Enregistré a Luxembourg, le 3 janvier 2000, vol. 532, fol. 23, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(05221/226/27) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 janvier 2000.

BANCO MERCANTIL DE SAO PAULO INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2019 Luxembourg, 5, boulevard Jopseh II.

Dans le cadre des articles 14 et 15 des statuts, autorisation est accordée par la présente, et ce a partir du 1¢" janvier
2000, a:
- M. Robin Hayes, fondé de pouvoir,
afin de signer, conjointement avec MM. Jo3o Figueiredo-Filho, José Rodrigues Alves, Peter William Gerrard, Directeur
Général, ou M. Robert John Duncan, Directeur, tous actes et documents en rapport avec la gestion journaliére de la
Banque, se situant dans les catégories suivantes:
- les correspondances en général, les contrats de crédits, a I'exception d’autres documents comportant un
engagement de la Banque;
- les confirmations des opérations du marché monétaire et des opérations de change;
- les rapports périodiques pour la CSSF, la BCL, 'IBLC, ’Administration de 'Emploi et toutes autres autorités luxem-
bourgeoises.
Cette autorisation est valide jusqu’au 31 décembre 2000.
J. Figueiredo-Filho P. Gerrard
Enregistré a Luxembourg, le 3 janvier 2000, vol. 532, fol. 23, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(05222/226/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 janvier 2000.
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JEV S.A. HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-1325 Luxembourg, 1, rue de la Chapelle.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le quinze décembre.
Par devant Maitre Reginald Neuman, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1. - HALKETT S.A., société de droit panaméen, avec siége social a Panama, République du Panama,

ici représentée aux fins des présentes par Monsieur Jean Wagener, docteur en droit, demeurant a Luxembourg,
en vertu d’'une procuration sous seing privé, donnée a Luxembourg, le 30 novembre 1999.

2. - Monsieur Jean Wagener, docteur en droit, demeurant a Luxembourg.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme de droit
luxembourgeois qu’ils vont constituer entre eux.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaire des
actions ci-apres créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de JEV S.A. HOLDING.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Par simple décision du Conseil d’Administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou sieges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du Conseil d’Admini-
stration a tout autre endroit de la commune du siege.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siege avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du trente et un juillet mil neuf
cent vingt-neuf sur les sociétés holding.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a soixante-quinze mille (75.000,-) Euros, représenté par sept mille cinq cents
(7.500) actions d’une valeur nominale de dix (10,-) Euros chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut &tre augmenté ou réduit par décision de I’Assemblée Générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un Conseil, composé de trois membres au moins, actionnaires ou non,
nommeés pour un terme qui ne peut excéder six ans par ’Assemblée Générale des actionnaires et toujours révocables
par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par ’Assemblée Générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, '’Assemblée Générale, lors de la premiére réunion,
procéde a 'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration élit parmi ses membres un président. Le premier président pourra étre désigné
par I’Assemblée Générale. En cas d’empéchement du président, I'administrateur désigné a cet effet par les administra-
teurs présents, le remplace.

Le Conseil d’Administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le Conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.
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Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du Conseil d’Administration.

Art. 8. Toute décision du Conseil est prise a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion du Conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du Conseil d’Administration sont signés par les membres présents aux
séances.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le Conseil d’Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a I'’Assemblée Générale.

Art. 11. Le Conseil d’Administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliere a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de ’Assemblée Générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux
administrateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les adminis-
trations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'’Assemblée Générale qui fixe leur
nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I'’Assemblée Générale. Elle ne pourra cependant dépasser six
années.

Assemblée générale

Art. 14. L’Assemblée Générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’Assemblée Générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le troisieme mercredi du mois de juin a 17.00 heures.

Si la date de 'assemblée tombe un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une Assemblée Générale Extraordinaire peut étre convoquée par le Conseil d’Administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquieme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le Conseil d’Administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant ’Assemblée Générale
ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice de la société, il est prélevé cing pour cent pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I’Assemblée Générale.

Le Conseil d’Administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous 'observation des régles y relatives.

L’Assemblée Générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de ’Assemblée Générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'’Assemblée Générale, qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale

Art. 21. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

La premiére année sociale commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 2000.
L’assemblée annuelle se réunira pour la premiére fois aux jour, heure et lieu indiqués dans les statuts en 2001.

Souscription
Les sept mille cing cents (7.500) actions ont été souscrites comme suit par:
1. - HALKETT S.A., préqualifiée, sept mille quatre cent quatre-vingt-dix-neuf actions . . . . ............ 7.499
2. - Monsieur Jean Wagener, préqualifié, une action . .......... . ... ... .. e 1
Total: sept mille cing cents actions . . . . . . ...t e 7.500

Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme de soixante-quinze
mille (75.000,-) Euros se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire
instrumentant qui le constate expressément.
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Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du dix ao(t mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ soixante mille (60.000,-)
francs luxembourgeois.

Assemblée générale

Et immédiatement aprés la constitution de la société, les actionnaires représentant I'intégralité du capital social et se
considérant ddment convoqués, se sont réunis en Assemblée Générale et ont pris, a 'unanimité, les décisions suivantes:

1. - L’adresse du siége social est fixée a L-1325 Luxembourg, 1, rue de la Chapelle.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateurs, leur mandat expirant a I'issue de I’Assemblée Générale ordinaire a
tenir en 2001:

a. Monsieur Jean Wagener, préqualifié, qui est nommé président du conseil d’administration;

b. Monsieur Alain Ruikavina, maitre en droit, demeurant a Luxembourg,

c. Madame Patricia Thill, maitre en droit, demeurant a Luxembourg.

3. - Est appelé aux fonctions de commissaire, son mandat expirant a I'issue de ’Assemblée Générale ordinaire a tenir
en 2001:

Monsieur Henri Van Schingen, expert-comptable, demeurant a Bruxelles (Belgique),

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire instrumentant par ses nom, prénom usuel, état et demeure,
il a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: J. Wagener et R. Neuman.

Enregistré a Luxembourg, le 17 décembre 2000, vol. 1218, fol. 50, case 3. — Regu 30.255 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.

Pour copie conforme, délivrée a ladite société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-

tions.

Luxembourg, le 6 janvier 2000. R. Neuman.
(01339/226/465) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.

LuxCo UK, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-1471 Luxembourg, 400, route d’Esch.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the fourteenth day of December.
Before Maitre Jean-Joseph Wagner, notary residing in Sanem, Grand Duchy of Luxembourg.

There appeared:

OCTAVIAN, Sa r.l, a société a responsabilité limitée, incorporated under the laws of Luxembourg by deed of the
undersigned notary received on 24th November, 1999, having its registered office at 400, route d’Esch, L-1471 Luxem-
bourg,

represented by Ms. Danielle Kolbach, lawyer, residing in Luxembourg,

pursuant to a proxy dated.

The proxy given, signed ne varietur by the appearing person and the undersigned notary, shall remain annexed to this
document to be filed with the registration authorities.

Such appearing party, in the capacity in which it acts, has requested the notary to record as follows the Articles of
Incorporation of a Company which it hereby forms:

Art. 1. There is hereby established among the subscribers and all those who may become owners of the shares
hereafter issued a Company in the form of a société a responsabilité limitée, under the name of LuxCo UK, Sa r.l.

Art. 2. The Company is established for an indefinite duration. The Company may be dissolved at any time by a
resolution of the associates adopted in the manner required for amendment of these Articles of Incorporation as
prescribed in Article 11 hereof.

Art. 3. The object of the Company is the acquisition, holding and subsequent, either directly or through subsidiaries,
sale of properties located in Luxembourg, any country of the European Union or any other country as well as all opera-
tions and transactions relating to real estate and real estate companies.

The object of the Company shall include the holding of participations, in any form whatsoever, in Luxembourg and
foreign companies or entities with the same, similar or connected objects, the acquisition by purchase, subscription, or
in any other manner as well as the transfer by sale, exchange or otherwise of stock, bonds, debentures, notes and other
securities of any kind of or issued by companies or entities with the same, similar or connected objects and the
ownership, administration, development and management of its portfolio. The Company may also hold interests in
partnerships and open branch offices in any country of the European Union or any other country.

With regard to or in the pursuit of this object, the Company may execute contracts for sale and purchase,
construction and rebuilding (including through contractors or otherwise), and carry out, always solely with regard to or
in the pursuit of this object, commercial transactions, financial transactions, transactions relating to real or personal
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property, and including the assumption or concession of loans (in any form, including mortgages), grants and financing,
the sale of receivables, the giving of sureties, charges, pledges, guarantees, mortgages and any other guarantee real or
otherwise, including guarantees in favour of subsidiaries or affiliated companies or third parties and/or as security for
subsidiaries or affiliated companies or third parties and enter into contracts for the reduction or elimination of risks
associated with interest or exchange rates.

The Company may in addition borrow in any form and proceed to the issue of bonds and debentures.

In a general fashion it may grant assistance to affiliated companies, take any controlling and supervisory measures and
carry out any operation and take any measures which it may deem necessary or useful in the accomplishment and
development of its purposes.

Art. 4. The registered office of the Company is established in the city of Luxembourg. Branches or other offices
may be established either in Luxembourg or abroad by resolution of the managers.

In the event that the managers determine that extraordinary, political, economic, or social developments have
occurred or are imminent that would interfere with the normal activities of the Company at its registered office, or with
the ease of communication between such office and persons abroad, the registered office may be temporarily trans-
ferred abroad until the complete cessation of these abnormal circumstances; such temporary measures shall have no
effect on the nationality of the Company which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office, will
remain a Luxembourg Company.

Art. 5. The corporate capital is set at twelve thousand five hundred Euros (EUR 12,500.-) divided into five hundred
(500) shares of a par value of twenty five Euros (EUR 25.-) per share.

The corporate capital may be increased or reduced at any time as laid down in article 199 of the Law of 10th August
1915 on commercial companies.

Art. 6. Shares are freely transferable among associates. The share transfer inter vivos to non associates is subject
to the consent of at least seventy-five percent of the Company’s corporate capital. In the case of the death of a associate,
the share transfer to non-associates is, except as provided for by law, subject to the consent of no less than seventy-five
percent of the votes of the surviving associates from the refusal of transfer to a non associate. In any event the remaining
associates have a pre-emption right which may only be exercised within 30 days.

Art. 7. For no reason and in no event may the heirs, creditors or other rightful claimants of the associates carry out
the sealing of the property or documents of the Company.

Art. 8. The Company is managed by one or several managers who need not be associates. They are appointed and
dismissed by general meeting of associates acting on the votes of a majority of share capital, which determines their
powers and the duration of their mandates.

Towards third parties, the manager or managers have the most extensive powers for the ordinary administration of
the Company. They may execute any act without exception (other than those acts for which a general meeting is
required by law) which are deemed appropriate with regard to the object of the Company. The Company will be bound
by the joint signature of any two managers.

Art. 9. In carrying out their mandate, the managers are not held personally responsible. As agents of the Company,
they are responsible for the correct performance of their duties.

Art. 10. Collective decisions are taken by general or extraordinary general meetings. The convening of general
meetings is not necessary where the Company has less than 25 associates. In this case, collective decisions may be taken
by circular resolutions.

Every associate may take part in the collective decisions. His number of votes is equal to the number of shares which
he owns and he may validly act at the meeting either in person or through a special proxy. If the Company has more
than 25 associates, a general meeting must be held at least once a year during a time period determined by the articles.
Extraordinary general meetings may be held under circumstances required by law.

Art. 11. Collective decisions are only valid if the votes cast in their favour represent more than half of the share
capital. However, decisions concerning the amendment of the articles of incorporation are only valid if votes cast in
their favour represent at least three quarters of the share capital, and must be recorded by a notarial deed.

Art. 12. The Company’s accounting year begins on 1st December and ends on 30th November of each year.

Art. 13. Every year on about 30th November, the annual accounts are drawn up by the managers.

Art. 14. The financial statements are at the disposal of the associates at the registered office of the Company.

Art. 15. Five percent out of the net profit shall be placed into a legal reserve account.

This deduction ceases to be compulsory when this reserve amounts to 10 percent of the share capital of the
Company. The balance is at the disposal of the associates.

Art. 16. The Company will not be dissolved by death, interdiction, bankruptcy or insolvency of any of the associates.
The liquidation of the Company, if any, may occur accordingly to provisions of the law.

Art. 17. In the case that the Company is dissolved, the liquidation will be carried out by one or several liquidators
who need not be associates and who are appointed by the associates who will specify the powers and remuneration of
the liquidators.

Art. 18. If, and as long as one associate holds all the shares of the Company, the Company shall exist as a single
associate Company, pursuant to article 179(2) of the law on commercial companies dated 10th August, 1915; in this
case, articles 200-1 and 200-2, among others, of the same law are applicable.

Art. 19. For anything not dealt within the present articles of incorporation, the associates refer to Luxembourg law
on commercial companies dated 10th August, 1915.»
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Subscription and payment
The subscriber has subscribed for the number of shares and has fully paid in cash the amount as mentioned hereafter.

Associate subscribed number of

capital shares
OCTAVIAN, Sar.l,prenamed . ... .. ... ... .. ... EUR 12,500.- 500
Total .. EUR 12,500.- 500

Proof of all such payments has been given to the undersigned notary who certifies that the conditions provided for in
Article 183 of the law of 10th August 1915 have been observed.

Valuation

For the purpose of registration the capital is valued at five hundred four thousand two hundred forty-nine Luxem-
bourg francs (LUF 504.249.).

Expenses

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever, which shall be borne by the Company as a
result of its formation are estimated at fifty thousand Luxembourg Francs (LUF 50,000.-).

Extraordinary General Meeting

The above-named person, representing the entire subscribed capital and considering herself as having received due
notice, has immediately held an extraordinary general meeting.
The sole associate passed the following resolutions.

First resolution

The following persons are appointed managers for a period ending with the next annual general meeting:

- Mr Guido Lombardo, Executive Director of MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL LIMITED, residing at
25, Cabot Square, Canary Wharf, London, E14 4QA, United Kingdom.

- Mr Gérard Becquer, chartered accountant, residing at 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg.

- Mr Kieran O’Keefe, Investment Banker, Regus House, Harcourt Centre, Harcourt Road, Dublin 2, Ireland.

The managers may appoint agents, fix their powers, competencies and dismiss them.

Second resolution

The registered office is fixed at 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
person, the present deed is worded in English followed by a French translation; on the request of the same appearing
person and in case of divergences between the English and the French texts, the English version will be prevailing.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this
document.

The document having been read to the appearing person, known to the notary, by her surname, first names, civil
status and residence, said appearing person signed together with Us, the notary, the present original deed.

Suit la traduction francaise du procés-verbal qui précéde:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le quatorze décembre.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem, Grand-Duché de Luxembourg.

A comparu:

OCTAVIAN, S. a r. I, une société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois, ayant son siége social au
400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg, constituée en date du 24 novembre 1999 par-devant le notaire soussigné,

représentée par Me Danielle Kolbach, avocat, demeurant a Luxembourg.

La procuration prémentionnée, signée ne varietur par la comparante et le notaire soussigné, restera annexée a ce
document pour étre soumise a la formalité de I'enregistrement.

La comparante, és qualités qu’elle agit, a demandé au notaire d’arréter comme suit les statuts d’une société qu’elle
formera:

Art. 1er. |l existe, entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront associés, une société a responsabilité limitée
sous la dénomination de LuxCo UK, S.a r.l.

Art. 2. La Société est établie pour une période indéterminée. Elle peut étre dissoute par une décision des associés,
statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu’il est précisé a 'article 11 ci-aprés.

Art. 3. La Société a pour objet I'acquisition, la détention et la vente subséquente, soit directement, soit par l'inter-
médiaire d’une filiale, de propriétés immobilieres situées au Luxembourg, dans n’importe quel pays de I'Union
Européenne ou dans tout autre pays, de méme que toutes opérations et transactions relatives a des propriétés immobi-
lieres et des sociétés immobilieres.

L’objet de la société inclut la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des toutes sociétés ou
entités luxembourgeoises ou étrangeres, ayant un objet identique, similaire ou connexe, I'acquisition par achat, par
souscription ou de toute autre maniere, ainsi que le transfert par vente, échange ou de toute autre maniére d’actions,
d’obligations, ou titres d’emprunts, bons de caisse et d’autres valeurs, quelle que soit leur nature, ou émises par des
sociétés au entités ayant un objet social identique, similaire ou connexe ainsi que la propriété, I'administration, le
développement et la gestion de son portefeuille. La société peut également détenir des parts dans des sociétés de
personnes ou dans des succursales ouvertes dans tout pays de I'Union Européenne ou dans tout autre pays.
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En relation avec et dans la poursuite de cet objet, la Société pourra exécuter des contrats d’achat et de vente, de
constructions et de reconstructions (y inclus a l'aide d’entrepreneurs ou autrement), et pourra réaliser, toujours
seulement en relation avec et dans la poursuite de cet objet, des opérations commerciales et financiéres, des opérations
en relation avec de la propriété immobiliere ou personnelle, et comprenant I'acceptation et la concession de préts (en
toutes formes, y inclus des crédits immobiliers), de financements ou de concessions d’emprunt, la vente de créances,
I'octroi de siiretés, gages, garanties, hypothéques et de toutes autres sretés réelles ou autres, comprenant les garanties
en faveur de filiales ou de sociétés affiliées ou de tiers et/ou ce porter caution pour une filiale ou une société affiliée ou
un tiers et conclure des contrats en vue de la réduction ou I’élimination des risques relatifs au taux de change ou taux
d’intérét.

La société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit et émettre des obligations et titres d’emprunts.

D’une maniére générale, la société pourra donner toute assistance a toute société affiliée, elle pourra prendre toutes
mesures de contréle et de supervision et effectuer toutes mesures qu’elle estimera nécessaire ou utile dans I'accom-
plissement et le développement de son objet.

Art. 4. Le siége social de la Société est établi dans la ville de Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. Il peut
étre créé, par simple décision des gérants, des succursales ou bureaux tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a
I’étranger.

Au cas ot les gérants estimeraient que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social de
nature a compromettre l'activité normale au siége social ou la communication aisée avec ce siége ou de ce siége avec
I’étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer provisoirement le siége social a I'étranger jusqu’a
cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la natio-
nalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Art. 5. Le capital de la Société est fixé a douze mille cinq cents Euros (EUR 12.500,-), divisé en cinqg cents (500) parts
sociales d’une valeur nominale de vingt-cinq Euros (EUR 25,-) chacune.

Le capital de la Société peut étre augmenté ou réduit a tout moment conformément a l’article 199 de la loi du 10 aoGt
1915 sur les sociétés commerciales.

Art. 6. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Un transfert de parts sociales entre vifs a un ou
plusieurs non-associés est soumis a I'agrément des associés représentant au moins les trois quarts du capital social. Dans
le cas de la mort d’un associé, le transfert des parts sociales a un ou plusieurs non-associés est soumis a I'agrément des
associés survivants représentant au moins les trois quarts des droits de vote. En toute hypothése, les associés restants
ont un droit de préemption qui ne pourra étre exercé qu’endéans les 30 jours.

Art. 7. Les héritiers, créanciers ou autres ayants droit des associés ne pourront, pour quelque motif et quelque
circonstance que ce soit, faire apposer des scellés sur des biens et documents de la Société.

Art. 8. La Société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non. lls sont nommés et révoqués par
une assemblée générale des associés statuant a la majorité du capital qui détermine leurs pouvoirs et la durée de leurs
mandats.

Le ou les gérants ont vis-a-vis des tiers les pouvoirs les plus étendus pour réaliser 'administration ordinaire de la
Société. lls peuvent exécuter tous actes, sans exception (autres que les actes pour lesquels la loi requiert une assemblée
générale), qui semblent appropriés au regard de |'objet de la Société. La Société sera engagée par la signature conjointe
de deux gérants.

Art. 9. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle. Simples manda-
taires, ils ne sont responsables que de I'exécution correcte de leur mandat.

Art. 10. Les décisions collectives sont prises par assemblées générales ordinaires ou extraordinaires. La convo-
cation des assemblées générales n’est pas nécessaire, si la Société a moins de 25 associés. Dans ce cas, des décisions
collectives peuvent é&tre prises par résolutions circulaires.

Chaque associé peut participer aux décisions collectives. Il a un nombre de voix égal au nombre de parts sociales qu'il
posséde et peut valablement agir en personne ou par I'intermédiaire d’'un mandataire spécial. Si la Société a plus que 25
associés, au moins une assemblée générale devra étre tenue par an a la date déterminée par les statuts. Des assemblées
générales extraordinaires pourront étre tenues dans des circonstances requises par la loi.

Art. 11. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant que les votes exprimés en leur faveur
représentent plus de la moitié du capital social. Toutefois, les décisions ayant pour objet une modification des statuts,
ne pourront étre prises que si les votes exprimés en leur faveur représentent au moins les trois quarts du capital social
et devront étre certifiées par notaire.

Art. 12. L’exercice social de la Société commence le 1¢" décembre et finit le 30 novembre de chaque année.

Art. 13. Chaque année, vers le 30 novembre, les gérants établissent les comptes annuels.

Art. 14. Les comptes annuels sont a la disposition des associés au siége social de la Société.

Art. 15. Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent pour la constitution d’un fonds de réserve légale.

Ce prélevement cesse d’étre obligatoire a partir du moment ou la réserve légale atteint 10 pour cent du capital social
de la Société. Le solde est a la disposition des associés.

Art. 16. La Société ne sera pas dissoute par la mort, I'interdiction, la banqueroute ou l'insolvabilité d’un des associés.
La liquidation de la Société, le cas échéant, sera faite conformément aux dispositions légales.

Art. 17. Dans I'hypothese de la dissolution de la Société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs,
associés ou non, nommés par les associés qui fixeront les pouvoirs et les émoluments des liquidateurs.



7459

Art. 18. Lorsque, et aussi longtemps qu’un associé réunit toutes les parts sociales entre ses seules mains, la Société
est une société unipersonnelle au sens de I'article 179 (2) de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales; dans
cette éventualité, les articles 200-1 et 200-2, entre autres, de la méme loi sont d’application.

Art. 19. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents statuts, les associés se référent a la loi sur les sociétés
commerciales du 10 ao(t 1915.»
Souscription et paiement
Le souscripteur a souscrit le nombre de parts et a libéré par paiement en espéces le montant suivant:

Associé capital souscrit nombre de

parts
OCTAVIAN, Sar. |, prémentionné .. ....... ... ... .iiinneeo... EUR 12.500 500
Total .. EUR 12.500 500

La preuve de tous ces paiements a été rapportée au notaire instrumentant qui constate que les conditions prévues
par I'article 183 de la loi du 10 aolt 1915 sur les Sociétés commerciales se trouvent remplies.

Evaluation

Pour les besoins de I'enregistrement il est indiqué que le capital s’éléve a cinq cent quatre mille deux cent quarante-
neuf francs luxembourgeois (LUF 504.249,-).

Dépenses

Les dépenses, colits, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui seront supportés par la Société
a la suite de sa constitution sont estimés approximativement a cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 50.000,-).

Assemblée Générale Extraordinaire

La personne prémentionnée, représentant I'entiereté du capital souscrit et se considérant comme ayant regu une
convocation réguliere a immédiatement procédé a une assemblée générale extraordinaire.
L’associé unique a adopté les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Les personnes suivantes ont été nommeées gérants pour une période expirant lors de la prochaine assemblée générale
annuelle:

- Monsieur Guido Lombardo, Executive Director de MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL LIMITED,
demeurant a 25, Cabot Square, Canary Wharf, London, E14 4QA, Royaume-Uni.

- Monsieur Gérard Becquer, expert-comptable, demeurant au 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg.

- Monsieur Kieran O’Keefe, Banquier d’investissement, Regus House, Harcourt Centre, Harcourt Road, Dublin 2,
Irlande.

lls pourront nommer des agents, fixer leurs pouvoirs et attributions et les révoquer.

Deuxiéme résolution

Le siege social est fixé au 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu'a la requéte du comparant les
présents statuts sont rédigés en anglais suivis d’'une traduction francaise; a la requéte de la méme personne et en cas de
divergence entre le texte anglais et le texte frangais, la version anglaise fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et apreés lecture faite a la comparante, connu du notaire par ses nom, prénom usuel, état et demeure, la comparante
a signé avec le notaire instrumentant la présente minute.

Signé: D. Kolbach, J.-J. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 15 décembre 1999, vol. 847, fol. 5, case 9. — Regu 5.042 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 6 janvier 2000. J.-). Wagner.
(01341/239/283) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.

INTERSIA INTERNATIONAL (EUROPE) S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 64.779.

Avec effet au 13 décembre 1999, la société KPMG FINANCIAL ENGINEERING a mis fin a son mandat d’agent
domiciliataire et de représentant fiscal.
Luxembourg, le 17 décembre 1999. Pour avis sincére et conforme
Pour INTARSIA (EUROPE) S.A.
KPMG FINANCIAL ENGINEERING
A. Wilwert
Associé-Gérant
Enregistré a Luxembourg, le 21 décembre 1999, vol. 531, fol. 85, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(01439/528/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.
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LINLEY S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 16, allée Marconi.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le seize décembre.
Par-devant Maitre Paul Frieders, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:
1) Monsieur Paul Lutgen, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg,
2) Monsieur Luc Braun, dipldmé en sciences économiques, demeurant a Luxembourg.
Lesquels comparants ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’'une société anonyme holding.

Art. 1er. || est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés créées, une société anonyme holding dénommée LINLEY S.A.

Art. 2. La société aura son siége social a Luxembourg. La durée en est illimitée.

Art. 3. La société a pour objet la prise de participation, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangéres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes espéces.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commerciale et leur préter tous concours, que ce soit par des préts, des garanties ou de toute
autre maniere.

La société peut emprunter sous toutes les formes et procéder a I'émission d’obligations.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contrdle et de surveillance qu’elle jugera utiles a 'accom-
plissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929
concernant les sociétés holding.

Art. 4. Le capital social est fixé a cinquante mille Euros (50.000,- EUR) représenté par mille (1.000) actions sans désig-
nation de valeur nominale.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Art. 5. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non. La durée
de leur mandat ne peut excéder six ans.

Art. 6. Le conseil d’'administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a I'exception de ceux que la loi ou les présents statuts réservent a 'assemblée générale.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme ou télex, étant admis. Ses
décisions sont prises a la majorité des voix.

Art. 7. Le conseil d’administration peut déléguer ses pouvoirs a un administrateur, directeur, gérant ou autre agent.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle du président ou de I'administrateur-délégué, soit par la
signature collective de deux administrateurs.

Art. 8. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut dépasser six ans.

Art. 9. Le conseil d’administration pourra procéder a des versements d’acomptes sur dividendes en se conformant
a la loi.

Art. 10. L’année sociale commence le premier juillet et finit le trente juin de chaque année.

Par dérogation, le premier exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le trente juin 2000.

Art. 11. L'assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes oui intéressent la société. Elle décide de
I'affectation ou de la distribution du bénéfice net. Tout actionnaire a le droit de prendre part aux délibérations de
I’assemblée, en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action représentative du cantal social donne droit a une voix.

Art. 12. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre endroit
indiqué dans 'avis de convocation, le premier mercredi du mois de novembre de chaque année a 9.30 heures et pour la
premiére fois en I'an 2000.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 13. La société peut acquérir ses propres actions dans les cas et sous les conditions prévues par les articles 49-
2 et suivants de la loi modifiée du 10 aolt 1915.

Art. 14. La loi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y est pas
dérogé par les présents statuts.

Souscription

Les statuts de la société ayant été ainsi constitués, les comparants déclarent souscrire I'intégralité du capital comme
suit:

1) Monsieur Paul Lutgen, préqualifié, cing cents actions . . . . ... ... i 500

2) Monsieur Luc Braun, préqualifié, cing cents actions . . ... ...« ...t 500

Total: mille aCtioNs . . . . . oo e e 1.000
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Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de cinquante
mille Euros (50.000,- EUR) se trouve dés maintenant a la libre et entiére disposition de la nouvelle société, ainsi qu’il en
a été justifié au notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison des présentes, s’éléve a approximativement 60.000,- LUF.

Assemblée Générale Extraordinaire

Et a linstant les comparants, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée générale
extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent ddment convoqués et apres avoir constaté que celle-ci était régulierement
constituée, ont a I'unanimité des voix pris les résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).

2. - Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Paul Lutgen, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg, 16, allée Marconi,

président du conseil d’administration,

b) Monsieur Luc Braun, licencié en sciences économiques, demeurant a Luxembourg, 16, allée Marconi, admini-
strateur-délégué,

c) ARMOR S.A,, société anonyme, avec siége social a Luxembourg, 16, allée Marconi.

3. - Est nommée commissaire aux comptes:

EURAUDIT, S.a r.l., avec siége social a Luxembourg, 16, allée Marconi.

4. - Le mandat des administrateurs et commissaire expirera a I'issue de I'assemblée générale ordinaire statuant sur
I’exercice social se terminant le 30 juin 2000.

5. - L'adresse de la société est fixée a Luxembourg, 16, allée Marconi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire instrumentaire par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: P. Lutgen, L. Braun, P. Frieders.

Enregistré a Luxembourg, le 17 décembre 1999, vol. 121S, fol. 46, case 4. — Regu 20.170 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Luxembourg, le 7 janvier 2000. P. Frieders.
(01340/212/104) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.

NUTRAHARM;, S.a r.l., Gesellschaft mit beschriankter Haftung.
Gesellschaftssitz: L-2661 Luxemburg, 60, rue de la Vallée.

STATUTEN

Im Jahre eintausendneunhundertneunundneunzig, am zwanzigsten Dezember.
Vor dem Endesunterzeichneten Notar Frank Molitor, im Amtssitze zu Diidelingen.

Sind erschienen:

1. Elke Prokasky, Kauffrau, wohnhaft zu D-71686 Remseck am Neckar, Lerchenrain 9,
2. Andrea Peters, Apothekerin, wohnhaft zu D-66129 Saarbriicken, KiefernstraBe 17,
3. Wolfgang Marks, Apotheker, wohnhaft zu D-66129 Saarbriicken, KiefernstraBe 17.

Die Komparenten ersuchen den unterzeichneten Notar die Satzung einer von ihnen zu griindenden Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach luxemburgischem Recht wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Die Gesellschaftsbezeichnung lautet: NUTRAPHARM, S.a r.l.

Art. 2. Gegenstand der Gesellschaft ist:

1. Entwicklung und Vertrieb von Produkten zur Gesundheitspflege sowie anderer Erzeugnisse der Lebensmittel-,
pharmazeutischen, chemischen und kosmetischen Industrie. Schaffung und Erwerb von Fabrik- und Handelsmarken
sowie die Bestellung und Vergabe von Lizenzen fiir Warenzeichen und Produkte fiir alle Erzeugnisse in den oben
genannten Gebieten.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, weitere gleichartige Unternehmen neu zu errichten oder bestehende zu erwerben
oder sich an solchen zu beteiligen und simtliche Geschifte zu betreiben, die geeignet sind, die Unternehmungen der
Gesellschaft zu férdern.

3. Die Gesellschaft ist berechtigt, den Geschiftsbetrieb auf das Consulting jeder Art in den vorgenannten Branchen,
die Zulassung und den Handel mit Zulassungen von Arzneimitteln auszudehnen, solche Geschifte zu erwerben oder sich
an solchen in jeder Form zu beteiligen, iiberhaupt alle MaBnahmen zu ergreifen und alle Geschifte zu unternehmen, die
der Erreichung oder Forderung des Gesellschaftsweckes unmittelbar oder mittelbar dienlich erscheinen.
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4. Die Errichtung von Zweigbetrieben/-niederlassungen ist zulassig.
Art. 3. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.
Art. 4. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Dauer gegriindet.

Art. 5. Das Gesellschaftskapital betragt fiinfhunderttausend Franken (500.000,- LUF) und ist in fiinfhundert (500)
Anteile von je tausend Franken (1.000,- LUF) eingeteilt.

Art. 6. Unter Gesellschaftern sind die Anteile frei abtretbar. An Drittpersonen diirfen die Anteile nur abgetreten
werden, nachdem sie vorher per Einschreibebrief mit Empfangsbestdtigung den verbleibenden Gesellschaftern zur
Ubernahme angeboten wurden und diese dieses Angebot nicht angenommen haben innerhalb von zwei (2) Monaten
nach obengenannter Inkenntnissetzung.

Im Fall einer Annahme des Angebots durch die verbleibenden Gesellschafter geschieht dies im Verhiltnis zur Anzahl
der schon durch sie gehaltenen Gesellschaftsanteile. Verzichtet ein Gesellschafter auf sein Vorkaufsrecht, so geht
letzteres auf die anderen Gesellschafter (iber im Verhiltnis zur Anzahl der schon durch sie gehaltenen Anteile.

Fiir den Fall daB Anteile von Todes wegen oder bei Entmiindigung an einen Nichtgesellschafter, ausgenommen den
Uberlebenden Ehegatten oder Nachkommen, libergegangen sind, so ist letzterer verpflichtet sie innerhalb von zwei (2)
Monaten nach Ableben oder Entmiindigung des vorherigen Besitzers den (ibrigen Gesellschaftern unter Einhaltung
obengenannter Prozedur zur Ubernahme anzubieten.

Die Abtretung von Anteilen soll zum Buchwert gemaB letzter Bilanz erfolgen. Der Buchwert ergibt sich aus dem
Verkaufer zuzurechnenden Anteil am Gesellschaftskapital zuziiglich der gesetzlichen und freien Riicklage unter Beriick-
sichtigung einer evtl. ausstehenden Einlage und einer auf der Aktivseite evtl. bestehenden Unterbilanz. Eine Beriicksich-
tigung am Firmenwert oder stillen Reserven ist ausgeschlossen.

Art. 7. Die Gesellschaft wird durch einen oder mehrere Geschiftsfiihrer vertreten, deren Zahl, Amtsdauer und
Befugnisse durch die Generalversammlung festgesetzt werden und die zu jeder Zeit durch letztere abberufen werden
konnen, ohne Angabe von Griinden.

Art. 8. Der Tod, die Entmiindigung oder der Konkurs eines Gesellschafters bewirken nicht die Auflésung der Gesell-
schaft. Die Erben des verstorbenen Gesellschafters sind nicht berechtigt Siegel auf die Giiter und Papiere der Gesell-
schaft anlegen zu lassen. Zur Wahrung ihrer Rechte diirfen ausschlieBlich diejenigen Werte in Betracht gezogen werden
die sich aus der letzten Bilanz ergeben.

Art. 9. Das Gesellschaftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einunddreiBigsten Dezember eines jeden Jahres.

Art. 10. Jedes Jahr wird am einunddreiBigsten Dezember das Inventar aller Aktiva und Passiva der Gesellschaft aufge-
stellt. Der ausgewiesene Nettogewinn nach Abzug der Unkosten, Gehilter und sonstiger Abschreibungen, wird wie folgt
zugewiesen:

- Fiinf (5%) von Hundert der Schaffung einer geseztlichen Riicklage solange diese Riicklage nicht zehn (10%) vom
Hundert des Kapitals darstellt.

- Der Rest steht zur freien Verfiigung der Gesellschafter.

Art. 11. Im Fall der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation von einem oder mehreren von der Generalver-
sammlung ernannten Liquidatoren, die keine Gesellschafter sein miissen, durchgefiihrt. Die Gesellschafterversammlung
legt deren Befugnisse und Beziige fest.

Art. 12. Im Falle einer Einmanngesellschaft, werden die durch das Gesetz oder obenstehende Satzung der General-
versammlung zustehenden Rechte durch den alleinigen Gesellschafter ausgeiibt.

Art. 13. Fiir alle Punkte, die nicht in dieser Satzung festgelegt sind, verweisen die Komparenten auf die gesetzlichen
Bestimmungen des Gesetzes betreffend die Handelsgesellschaften vom 18. September 1933 beziehungsweise der diesbe-
zliglichen Abanderungsgesetze. Der unterzeichnete Notar hat festgestellt, daB die Bedingungen von Artikel 183 des
Gesetzes vom 18. September 1933 Uber die Handelsgesellschaften erfiillt sind.

Schdtzung und Griindungskosten

Die der Gesellschaft aus AnlaB ihrer Griindung entstehenden Kosten, Honorare und Auslagen werden von den
Parteien auf siebenundzwanzigtausend Franken (27.000,- LUF) abgeschitzt.

Zeichnung und Einzahlung
Das Gesellschaftskapital wurde wie folgt gezeichnet und zugeteilt:
1) Elke Prokasky, vorgenannt, zweihundertfiinfzig Anteile . . . .. ... ... ... .. .. L 250
2) Andrea Peters, vorgenannt, zweihundertvierzig Anteile . ... ... ... ... . ... L L. 240
3) Wolfgang Marks, vorgenannt, zehn Anteile . . . ... ... ... L 10
Total: finfhundert Anteile . ... ... . . 500

Alle Anteile wurden vollstiandig, und in bar eingezahlt, so da3 der Betrag von fiinfhunderttausend Franken (500.000,-
LUF) der Gesellschaft ab sofort zur Verfiigung steht.

Ubergangsbestimmung
Das erste Geschiftsjahr beginnt am 1. Januar 2000 und endet am 31. Dezember 2000.

AuBerordentliche Generalversammlung
Sodann treten die Gesellschafter zu einer auBerordentlichen Generalversammlung, zu welcher sie sich als gehorig und
richtig einberufen erklaren, zusammen und nehmen folgende Beschlisse:
1) Die Zahl der Geschiftsfiihrer wird festgelegt auf zwei (2).
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2) Es werden zu Geschiftsfiihrern ernannt:
- Elke Prokasky und Wolfgang Marks, vorgenannt.
3) Die Gesellschaft wird Dritten gegenuiber verpflichtet durch die Einzelunterschrift eines jeden Geschiftsfiihrers.
4) Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in L-2661 Luxemburg, 60, rue de la Vallée.
Vor AbschluB der gegenwirtigen Urkunde hat der unterzeichnete Notar die Komparenten auf die Notwendigkeit
hingewiesen, die behordlichen Genehmigungen zu erhalten zwecks Ausiibung des Gesellschaftsgegenstandes.

Woriber Urkunde errichtet wurde zu Diidelingen, in der Amtsstube.
Nach Vorlesung an die Komparenten, haben dieselben gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unterschrieben.
Signé: E. Prokasky, A. Peters, W. Marks, F. Molitor.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 27 décembre 1999, vol. 847, fol. 15, case 6. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Dudelange, le 31 décembre 1999. F. Molitor.
(01345/223/105) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.

NECIL NEW ECONOMY INVESTMENTS LUXEMBOURG HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1130 Luxembourg, 37, rue d’Anvers.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le trente et un décembre.
Par-devant Maitre Frank Molitor, notaire de résidence a Dudelange, soussigné.

Ont comparu:

1. - Moncef Ben Haj Salem, informaticien et son épouse,

2. - Liliane Thibodeaux, employée privée,

demeurant ensemble a L-8249 Mamer, 42, rue Mameranus.

Lesquels comparants ont requis le notaire de dresser I'acte constitutif d’'une société anonyme qu’ils déclarent
constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés créées, une société anonyme luxembourgeoise, dénommée: NECIL NEW ECONOMY INVESTMENTS
LUXEMBOURG HOLDING S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée a compter de ce jour. Elle peut étre dissoute anticipati-
vement par une décision des actionnaires délibérant dans les conditions requises pour un changement des statuts.

Art. 3. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre militaire, politique, économique ou social feront obstacle a I'activité
normale de la société a son siége ou seront imminents, le siége social pourra étre transféré par simple décision du
conseil d’'administration dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg et méme a 'étranger, et ce jusqu’a
la disparition desdits événements.

Art. 4. Lasociété a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes espéces,
I’administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commereciale tant au Luxembourg qu’a I'étranger, et leur préter concours, que ce soit par des préts,
des garanties ou de toute autre maniére.

La société peut préter et emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts, et procéder a I’émission d’obliga-
tions. D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures de contrdle et de surveillance et faire toutes opéra-
tions qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites
tracées par la loi du 31 juillet 1929 concernant les sociétés holding et par l'article 209 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales telle qu’elle a été ultérieurement modifiée.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a deux cent soixante-deux mille cinq cents Euros (262.500,- EUR), représenté par
cinq cent vingt-cing (525) actions de cinq cents Euros (500,- EUR) chacune, disposant chacune d’une voix aux assemblées
générales.

Toutes les actions sont, au choix de I'actionnaire, nominatives ou au porteur.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de deux ou plusieurs actions.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président en son
sein. lIs sont nommés pour un terme n’excédant pas six années.

Art. 7. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
I’assemblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec ou sans paiement.
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Le conseil d’'administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant
les modalités fixées par la loi.

Le conseil d’'administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliére des affaires de la société, ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, associés ou non.

La société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lls sont nommés pour un terme
n’excédant pas six années.

Art. 10. L’année sociale commence le premier juillet et finit le trente juin de I'année suivante.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le troisieme mardi du mois d’octobre a 14.00 heures
au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocation.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a I'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépot cinq jours francs avec la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter par lui-méme ou par
un mandataire, lequel dernier ne doit pas étre nécessairement actionnaire.

Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de l'affectation et de la distribution du bénéfice net. L’assemblée générale peut décider que les
bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Art. 14. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du
10 ao(t 1915 et aux lois modificatives.

Souscription
Le capital social a été souscrit comme suit:
1. - Moncef Ben Haj Salem, préqualifié, cing cent quatre actions .. ........ ... ... .. ..., 504
2. - Liliane Thibodeaux, préqualifiée, vingt et une actions .. ........... ...ttt n. 2
Total: cing cent VINgt-CINQ aCLiONS . . . . . o .ottt e e et e e e e e e 525

Toutes les actions ainsi souscrites ont été libérées a cent pour cent ainsi qu’il en a été justifié au notaire qui le constate
expressément, comme suit:

- par deux apports en nature, I'un a concurrence de deux cent quarante mille Euros (240.000,- EUR), représenté par
quatre cent cinquante-six (456) parts sociales de SISEG, SOCIETE INTERNATIONALE DE SERVICE ET DE GESTION,
(en abrégé: SISEG), S.a r.l., avec siége social a L-8249 Mamer, 42, rue de Mameranus et 'autre a concurrence de dix mille
Euros (10.000,- EUR), représenté par dix-neuf (19) parts sociales de ladite SISEG, S.a r.l.

Ces apports font I'objet d’un rapport établi par le réviseur d’entreprises indépendant Marc Muller de Luxembourg,
conformément aux stipulations de I'article 26-1 de la loi sur les sociétés commerciales ci-annexé, qui conclut de la
maniére suivante:

«Conclusion

Sur base des vérifications effectuées telles que décrites ci-dessus, je n’ai pas d’observation a formuler sur la valeur des
apports d’une participation correspondant a 475 parts représentant le capital social de la société SISEG, S.a r.l. Les
modes d’évaluation retenus sont justifiés dans les circonstances données.

Cet apport correspond au moins a la valeur nominale du capital de EUR 250.000 (deux cent cinquante mille Euros)
de la société NECIL NEW ECONOMY INVESTMENTS LUXEMBOURG HOLDING S.A. a émettre en contrepartie de
ces apports.

Etabli 2 Luxembourg, le 27 décembre 1999.

Marc Muller, Réviseur d’entreprises 3A, rue Guillaume Kroll L-1882 Luxembourgy

- par deux apports en numéraire, I'un a concurrence de douze mille Euros (12.000,- EUR) et I'autre a concurrence de
cinq cents Euros (500,- EUR).

Déclaration
Le notaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a larticle 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales et en constate expressément 'accomplissement.
Evaluation
Pour les besoins de I'enregistrement, le capital est évalué a la somme de dix millions cinq cent quatre-vingt-neuf mille
deux cent vingt-trois francs (10.589.223,- LUF).
Evaluation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société,
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ cent cinquante-huit mille francs (158.000,-
LUF).
Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence aujourd’hui pour finir le 30 juin 2000.
2) La premiére assemblée générale ordinaire aura lieu en 2000.
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Assemblée générale extraordinaire
Et a l'instant les comparants, és-qualités qu’ils agissent, représentant l'intégralité du capital social, se sont réunis en

assemblée générale extraordinaire, a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et a I'unanimité, ils ont pris les
résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).
Sont nommeés aux fonctions d’administrateur:

1. - Moncef Ben Haj Salem, préqualifié;

2. - Liliane Thibodeaux, préqualifiée;

3. - Georges Benazet, administrateur de sociétés, demeurant a Deiffelt.

Deuxiéme résolution
Est nommé commissaire aux comptes:
Marc Muller, expert-comptable, demeurant a Luxembourg.

Troisiéme résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle
qui statuera sur les comptes de I'exercice social se terminant le 30 juin 2000.

Quatriéme résolution
L’adresse de la société est fixée a L-1130 Luxembourg, 37, rue d’Anvers.

Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a l'intérieur de la commune du siége social
statutaire.
Cinquiéme résolution
Le conseil d’administration est autorisé, conformément a l'article 60 de la loi sur les sociétés et de I'article 7 des
présents statuts, a désigner un administrateur-délégué avec tous pouvoirs pour engager la société par sa seule signature
pour les opérations de la gestion journaliere.
Dont acte, fait et passé a Dudelange, en I'étude.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel,
état et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.
Signé: B. Haj Salem, L. Thibodeaux et F. Molitor
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 5 janvier 2000, vol. 847, fol. 30, case 12. — Regu 5.042 francs.
Le Receveur (signé): Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Dudelange, le 10 janvier 2000. F. Molitor.
(01344/223/154) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.

REAGENS INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 16, Allée Marconi.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le seize décembre.
Par-devant Maitre Paul Frieders, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) REAGENS S.p.A., avec siége social a [-40016 Ban Giorgio di Piano (Bologna), 4, via Codronchi,

ici représentée par Mademoiselle Nathalie Schoppach, licenciée en droit, demeurant a B-Thiaumont, en vertu d’une
procuration sous seing privé, donnée a Bologna le 2 décembre 1999, laquelle procuration, apres avoir été signée ne
varietur, par les comparants et le notaire instrumentaire, restera annexée aux présentes avec lesquelles elle sera
soumise aux formalités de I'enregistrement;

2) Monsieur Paul Lutgen, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg;

3) Monsieur Luc Braun, licencié en sciences économiques, demeurant a Luxembourg.

Lesquels comparants ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de REAGENS INTERNATIONAL S.A. Le siege
social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siege avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise. La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet d’effectuer, tant pour son propre compte que pour le compte de tiers, et tant au
Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger, toutes prestations de services visant a prendre en charge la production,
la transformation et la commercialisation de produits chimiques.
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Elle pourra encore réaliser toutes transactions, entreprises et opérations commerciales, industrielles et financieres,
mobilieres et immobiliéres se rattachant directement ou indirectement a son objet; elle pourra prendre et gérer toutes
participations sous quelque forme que ce soit dans toutes affaires, entreprises ou sociétés et effectuer toutes opérations
susceptibles de favoriser directement ou indirectement son extension ou son développement.

Art. 3. Le capital social est fixé a cent millions de lires italiennes (100.000.000,- ITL), représenté par mille (1.000)
actions sans désignation de valeur nominale.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation du capital social, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont
jouissent les actions anciennes.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont hommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 5. Le conseil d’'administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme ou télex, étant admis. En cas d’urgence, les
administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme ou télex.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents,
actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Vis-a-vis des tiers, la société sera engagée soit par la signature conjointe de deux administrateurs, soit par la signature
individuelle du président du conseil d’administration ou de I'administrateur-délégué.

Art. 6. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut excéder six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 7. L’ année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année, a I'exception
du premier exercice social qui commence le jour de la constitution de la société et finit le trente et un décembre 2000.

Art. 8. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le deuxieme lundi du mois de mai a 14.00 heures et
pour la premiére fois en I'an 2001.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 9. Les convocations pour les assemblées seront faites conformément aux dispositions légales. Elles ne sont pas
nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalablement
connaissance de I'ordre du jour.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 10. L’'assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de laffectation et de la distribution du bénéfice net.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes avec I'approbation du commissaire aux
comptes et en se conformant aux conditions prescrites par la loi.

Art. 11. La société peut acquérir ses propres actions dans les cas et sous les conditions prévus par les articles 49-2
et suivants de la loi modifiée du 10 aolt 1915.

Art. 12. La loi du 10 ao(t 1915, sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Souscription et Libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés, déclarent souscrire les actions comme
suit:

1) REAGENS S.p.A,, préqualifiée, neuf cent quatre-vingt-dix-huit actions ... ...................... 998
2) Monsieur Paul Lutgen, préqualifié, une action .. ... ... .. ... ... 1
3) Monsieur Luc Braun, préqualifié, une action .. ........ .. ... ... 1
Total: milleactions . ... ... . . 1.000

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de cent
millions de lires italiennes (100.000.000,- ITL) se trouve dés maintenant a la libre et entiére disposition de la nouvelle
société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentaire qui le constate expressément.
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Déclaration

Le notaire-rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I’'article 26 de la loi du 10
aolt 1915 sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation des frais

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social de 100.000.000,- LIT est évalué a 2.083.382,- LUF.
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société,
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de 65.000,- LUF.

Assemblée générale extraordinaire

Et a P'instant les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris a I'unanimité les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Paul Lutgen, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg, 16, Allée Marconi,
président du conseil d’administration.

b) Monsieur Luc Braun, dipldmé en sciences économiques, demeurant a Luxembourg, 16, Allée Marconi, admini-
strateur-délégué.

c) Monsieur Ettore Nanni, entrepreneur, demeurant a Bologna (ltalie), 7, Via Bellinzona.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

La société a responsabilité limitée EURAUDIT, S.a r.l., avec siége social a Luxembourg, 16, allée Marconi.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin lors de I'assemblée générale annuelle de I'an 2002.

5) L’adresse de la société est fixée a Luxentbourg, 16, allée Marconi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donné aux comparants, connus du notaire instrumentaire par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: N. Schoppach, P. Lutgen, L. Braun, P. Frieders.

Enregistré a Luxembourg, le 17 décembre 1999, vol. 1218, fol. 45, case 8. — Regu 20.834 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Luxembourg, le 7 janvier 2000. P. Frieders.
(01348/212/127) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.

RESTEP S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-deux décembre.
Par-devant Maitre Frank Molitor, notaire de résidence a Dudelange, soussigné.

Ont comparu:

1) WELLS LIMITED, établie et ayant son siege social a Tortola (British Virgin Islands), P.O. Box 3186, Abbott Building,
Main Street, Road Town,

ici représentée par son directeur unique Jean-Pierre Higuet, licencié en droit, demeurant a L-1371 Luxembourg, 7,
Val Ste Croix,

2) CARLEETA INVESTMENTS LIMITED, établie et ayant son siége social a Tortola (British Virgin Islands), Columbus
Center, Pelican Drive, Road Town,

ici représentée par Stéphane Biver, employé privé, demeurant a B-6781 Sélange, 11, rue Reichel.

Les comparants, aux termes de la capacité avec laquelle ils agissent, ont requis le notaire d’arréter ainsi qu’il suit les
statuts d’une société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1e. || est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-aprés créées,
une société sous forme d’une société anonyme sous la dénomination de RESTEP S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 3. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises
commerciales, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, et peut leur préter tous concours,
que ce soit par des préts, des garanties, des avances ou de toutes autres maniéres. Elle a en outre pour objet I'acqui-
sition par achat par voie de participation, d’apport, de prise ferme ou d’option, d’achat, de négociation, de souscription
ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations,
créances, billets, brevets et licences et autres valeurs de toutes espéces, la possession, 'administration, le dévelop-
pement et la gestion de son portefedille.

La société peut emprunter sous toutes les formes et procéder a I'émission d’obligations.
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D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées
par la loi du 10 aoGt 1915 concernant les sociétés commerciales.

Art. 4. Le siége social est établi a Luxembourg. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des
succursales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a trois millions de francs (3.000.000,- LUF), représenté par cent (100) actions d’une
valeur nominale de trente mille francs (30.000,- LUF) chacune, entiérement libérées.
La société peut racheter ses propres actions dans les termes et sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou l'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dispositions contraires de la loi. |l est tenu au siége social un registre des actions nominatives, dont
tout actionnaire pourra prendre connaissance, et qui contiendra les indications prévues a l'article 39 de la loi du 10 ao(t
1915 concernant les sociétés commerciales telle qu’elle a été modifiée ultérieurement.

La propriété des actions nominatives s’établit par une inscription sur ledit registre.

Des certificats constatant ces inscriptions seront délivrés d’un registre a souches et signés par deux administrateurs.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 7. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 8. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra a Luxembourg, au siége social de la société ou a
tout autre endroit a Luxembourg qui sera fixé dans I'avis de convocation, le troisieme vendredi du mois de mai a 17.00
heures. Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit. Les
autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heure et lieu spécifiés dans les avis de convocation.

Les quorums et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires
de la société, dans la mesure ou il n’est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toute action donne droit a une voix. Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en
désignant par écrit, par céble, télégramme, télex ou téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’une assemblée des actionnaires diment
convoquée sont prises a la majorité simple des voix des actionnaires présents ou représentés et votants.

Le conseil d’'administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’une assemblée des actionnaires,et s’ils déclarent connaitre
I'ordre du jour, 'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation, ni publication préalables.

Art. 9. La société sera administrée par un conseil d'administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra excéder six années et resteront en fonctions jusqu’a ce que leurs successeurs auront été élus.

Au cas ou le poste d’un administrateur devient vacant a la suite de déces, de démission ou autrement, cette vacance
peut étre temporairement comblée jusqu’a la prochaine assemblée générale, conformément aux textes légaux appli-
cables.

Art. 10. Le conseil d’administration choisira en son sein un président et pourra également choisir parmi ses membres
un vice-président. Il pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en
charge de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des
actionnaires. Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu
indiqué dans l'avis de convocation.

Le président présidera toutes les assemblées générales des actionnaires et les réunions du conseil d’administration;
en son absence I'assemblée générale ou le conseil d’administration pourra désigner a la majorité des personnes
présentes a cette assemblée ou réunion un autre administrateur pour assumer la présidence pro tempore de ces assem-
blées ou réunions.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par céble, télégramme, télex ou téléfax un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix des
administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 11. Les proces-verbaux de toutes les réunions du conseil d’administration seront signés par le président ou, en
son absence, par le vice-président, ou par deux administrateurs. Les copies ou extraits des procés-verbaux destinés a
servir en justice ou ailleurs seront signés par le président ou par deux administrateurs.

Art. 12. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous actes d’administration et
de disposition dans I'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a 'assemblée générale
des actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.
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Art. 13. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toutes
personnes auxquelles pareils pouvoirs de signature auront été délégués par le conseil d’administration.

Art. 14. Les opérations de la société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaire. L’'assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déter-
minera leur nombre, leurs rémunérations et la durée de leurs fonctions qui ne pourra excéder six années.

Art. 15. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année.

Art. 16. Sur le bénéfice annuel net de la société il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de
réserve légale; ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du capital
social tel qu’il est prévu a l'article 5 des présents statuts ou selon qu’il aura été augmenté ou réduit, en accord avec les
dispositions prévues a I'article 5, alinéa 2 des présents statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration et sous observation
de ce qui est dit supra a larticle 5 alinéa 7, de quelle fagon il sera disposé du solde du bénéfice annuel net.

Art. 17. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liquida-
teurs (qui peuvent é&tre des personnes physiques ou morales) nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 18. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se référent aux disposi-
tions de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives.

Souscription et Libération
Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

1) WELLS LIMITED, préqualifiée, cinquante actions, . ... .. ... .. ...ttt nennn. 50
2) CARLEETA INVESTMENTS LTD, préqualifiée, cinquante actions, . ............c..c.uieneen.o... 50
Total: CeNtACLiONS, . . . . . oottt 100

Toutes ces actions ont été entiérement libérées en espéces de sorte que la somme de trois millions de francs
(3.000.000,- LUF) se trouve dés maintenant a la disposition de la nouvelle société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire
instrumentaire qui le constate expressément.

Déclaration
Le notaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice commence aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 2000.
2) La premiére assemblée générale ordinaire aura lieu en 2001.

Frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société

ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, sont approximativement estimés a la somme de soixante-huit
mille francs (68.000,- LUF).
Assemblée générale extraordinaire

Les personnes ci-avant désignées, représentant l'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diiment
convoquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire. Aprés avoir constaté que cette assemblée était
réguliérement constituée, elles ont pris a 'unanimité les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires aux comptes a un (1).

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Wim Tack, administrateur de sociétés, demeurant a B-1700 Dilbeek, 91/2 H. Moeremanslaan;

b) Paolo Draghi, administrateur de société, demeurant a Alep (Syrie), rue Baron, Boite Postale 521;

c) Stéphane Biver, employé privé, demeurant a B-6781 Selange, 11, rue Reichel.

A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

Laurence Mathieu, expert-comptable, demeurant a F-57970 Yutz, 18, rue Victor Hugo.

4. L’adresse de la société a été fixée a L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes prendra fin a I'issue de I'assemblée
générale des actionnaires statuant sur |'exercice se terminant le 31 décembre 2002.

6. Le conseil d’administration est autorisé, conformément a I'article 60 de la loi sur les sociétés et a I'article 13 des
présents statuts, a désigner un administrateur-délégué avec tous pouvoirs pour engager la société par sa seule signature
pour les opérations de la gestion journaliere.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes a Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé ensemble avec le notaire le présent
acte.

Signé: J.-P. Higuet, S. Biver, F. Molitor.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 27 décembre 1999, vol. 847, fol. 16, case 4. — Regu 30.000 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Dudelange, le 31 décembre 1999. F. Molitor.
(01349/223/161) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.
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OCTOPLAS INVEST S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the twenty-fourth day of December-.
Before Us, Maitre Jean-Joseph Wagner, notary, residing in Sanem (Grand Duchy of Luxembourg).

There appeared:

1. - BREOGAN WORLD LIMITED, a company existing under the laws of British Virgin Islands, established and having
its registered office at Lake Building, 2nd Floor, Wickhams Cay |, Road Town (British Virgin Islands).

2. - BRIMSBERG SECURITIES LIMITED, a company existing under the laws of British Virgin Islands, established and
having its registered office at Lake Building, 2nd Floor, Wickhams Cay |, Road Town (British Virgin Islands),

both companies here represented by Mr Peter Vansant, lawyer, residing in L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume
Kroll,

acting in his capacity as managing director of said companies with individual signing power.

Such appearing person, acting in his hereabove stated capacities, has drawn up the following articles of a joint stock
company which the prenamed parties intend to organize among themselves.

Name - Registered office - Duration - Object - Capital

Art. 1. Between the above-mentioned persons and all those that might become owners of the shares created
hereafter, a joint stock company is herewith formed under the name of OCTOPLAS INVEST S.A.

Art. 2. The registered office is in Luxembourg City.

The company may establish branches, subsidiaries, agencies or administrative offices in the Grand Duchy of Luxem-
bourg as well as in foreign countries by a simple decision of the board of directors.

Without any prejudice of the general rules of law governing the termination of contracts, in case the registered office
of the company has been determined by contract with third parties, the registered offices may be transferred to any
other place within the municipality of the registered office, by a simple decision of the board of directors. The registered
office may be transferred to any other municipality of the Grand Duchy of Luxembourg by a decision of the
shareholders’ meeting.

If extraordinary events of a political, economic or social character, likely to impair normal activity at the registered
office or easy communication between that office and foreign countries shall occur, or shall be imminent, the registered
office may be provisionally transferred abroad until the complete cessation of these abnormal circumstances. Such
temporary measure shall, however, have no effect on the nationality of the company which, notwithstanding the provi-
sional transfer of its registered office, shall remain a Luxembourg company.

One of the executive organs of the company, which has powers to commit the company for acts of daily management,
shall make this declaration of transfer of the registered office and inform third parties.

Art. 3. The company is established for an unlimited period.

Art. 4. The purposes for which the company is formed are all transactions pertaining directly or indirectly to the
taking of participating interests in any enterprises in whatever form, as well as the administration, the management, the
control and the development of such participating interests.

The company may particularly use its funds for the setting-up, the management, the development and the disposal of
a portfolio consisting of any securities and patents of whatever origin, participate in the creation, the development and
the control of any enterprise, acquire by way of contribution, subscription, underwriting or by option to purchase and
any other way whatever, any type of securities and patents, realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise,
have developed these securities and patents, grant to the companies in which it has participating interests any support,
loans, advances or guarantees.

In general, the company may take any measure to safeguard its rights and make any transactions whatsoever, which
are directly or indirectly connected with its purposes and which are liable to promote their development or extension.

Furthermore the company shall have all powers necessary to the accomplishment or the development of its object,
within the limits of all activities permitted to a Société de Participations Financiéres.

Art. 5. The subscribed capital of the company is fixed at seven hundred and fifty thousand Euros (EUR 750,000.-),
divided into seven hundred and fifty (750) shares with a par value of one thousand Euros (EUR 1,000.-) each.

The shares are in registered or bearer form, at the option of the shareholders, subject to the restriction foreseen by
law.

The company may, to the extent and under the terms permitted by law, redeem its own shares.

The subscribed capital of the company may be increased or reduced by a decision of the general meeting of
shareholders voting with the same quorum as for the amendment of the articles of incorporation.

Board of Directors and Statutory Auditors

Art. 6. The company is administered by a board of not less than three members, shareholders or not, who are
elected for a term which may not exceed six years by the general meeting of shareholders and who can be dismissed at
any time by the general meeting.

If the post of a director elected by the general meeting becomes vacant, the remaining directors thus elected, may
provisionally fill the vacancy. In this case, the next general meeting will proceed to the final election.

Art. 7. The board of directors chooses among its members a chairman. If the chairman is unable to be present, his
place will be taken by one of the directors present at the meeting designated to that effect by the board.



7471

The meetings of the board of directors are convened by the chairman or by any two directors.

The board can only validly debate and take decisions if the majority of its members is present or represented, proxies
between directors being permitted with the restriction that a director can only represent one of his colleagues.

The directors may cast their vote on the points of the agenda by letter, telegram, telex or telefax, confirmed by letter.

Written resolutions approved and signed by all directors shall have the same effect as resolutions voted at the
directors’ meetings.

Art. 8. Decisions of the board are taken by an absolute majority of the votes cast.

Art. 9. The minutes of the meetings of the board of directors shall be signed by all the directors having assisted at

the debates.
Copies or extracts shall be certified conform by one director or by a proxy.

Art. 10. The board of directors is vested with the broadest powers to perform all acts of administration and dispo-
sition in the company’s interest. All powers not expressly reserved to the general shareholders’ meeting by the law of
August 10th, 1915, as subsequently modified, or by the present articles of incorporation of the company, fall within the
competence of the board of directors.

Art. 11. The board of directors may delegate all or part of its powers concerning the daily management to members
of the board or to third persons who need not be shareholders of the company. The delegation to a member of the
board is subject to a previous authorization of the general meeting of shareholders.

The first person(s) to whom the daily management of the company is delegated to, may be elected at the first general
meeting of shareholders.

Art. 12. Towards third parties, the company is in all circumstances committed either by the joint signatures of two
directors or by the individual signature of the delegate of the board acting within the limits of his powers.

Art. 13. The company is supervised by one or several statutory auditors, shareholders or not, who are appointed
by the general meeting, which determines their number and their remuneration, and who can be dismissed at any time.

The term of the mandate of the statutory auditor(s) is fixed by the general meeting of shareholders for a period not
exceeding six years.

General meeting

Art. 14. The general meeting represents the whole body of shareholders. It has the most extensive powers to carry
out or ratify such acts as may concern the corporation. The convening notices are made in the form and delays
prescribed by law.

Art. 15. The annual general meeting will be held in the municipality of the registered office at the place specified in
the convening notice on the fifteenth of June of each year at 11.00 a.m.

If such day is a holiday, the general meeting will be held on the next following business day.

Art. 16. The directors or the auditor(s) may convene an extraordinary general meeting. It must be convened at the
written request of shareholders representing twenty per cent of the company’s share capital.

Art. 17. Each share entitles to the casting of one vote. The company will recognize only one holder for each share;
in case a share is held by more than one person, the company has the right to suspend the exercise of all rights attached
to that share until one person has been appointed as sole owner in relation to the company.

Business year- Distribution of profits

Art. 18. The business year begins on January 1st and ends on December 31st of each year.

The board of directors draws up the annual accounts according to the legal requirements.

It submits these documents with a report of the company’s activities to the statutory auditor(s) at least one month
before the statutory general meeting.

Art. 19. At least five per cent of the net profit for the financial year have to be allocated to the legal reserve fund.
Such contribution will cease to be compulsory when the reserve fund reaches ten percent of the subscribed capital.

The remaining balance of the net profit is at the disposal of the general meeting.

Advances on dividends may be paid by the board of directors in compliance with the iegal requirements.

The general meeting can decide to assign profits and distributable reserves to the amortization of the capital, without
reducing the corporate capital

Dissolution - Liquidation

Art. 20. The company may be dissolved by a decision of the general meeting voting with the same quorum as for
the amendment of the articles of incorporation.

Should the company be dissolved, the liquidation will be carried out by one or several liquidators, legal or physical
persons, appointed by the general meeting which will specify their powers and remunerations.

General dispositions
Art. 21. The law of August 10, 1915 on Commercial Companies as subsequently amended shall apply in so far as
these articles of incorporation do not provide for the contrary.
Transitory dispositions
The first financial year begins on the date of incorporation of the company and ends on December 31st 2000.
The first annual general meeting shall be held in 2001.

The first directors and the first auditor(s) are elected by the extraordinary general shareholders’ meeting that shall
take place immediately after the incorporation of the company.
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Subscription and payment
The seven hundred and fifty (750) shares have been subscribed to as follows:

1. - BREOGAN WORLD LIMITED, prementioned, oneshare . .................... ... ... ..... 1
2. - BRIMSBERG SECURITIES LIMITED, prementioned, seven hundred forty-nine shares . ............. 749
Total: seven hundred fifty shares . .. ... ... . . .. .. 750

The subscribed shares have been entirely paid up in cash, so that the company has now at its disposal the sum of seven
hundred and fifty thousand Euros (EUR 750,000.-) as was certified to the notary executing this deed.

Verification

The notary executing this deed declares that the conditions prescribed in art. 26 of the law on commercial companies
of August 10th, 1915 as subsequently amended have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment.

Expenses

The amount of the expenses for which the company is liable as a result of its formation is approximately fixed at four
hundred thousand Luxembourg francs.

Pro Fisco

For the purposes of registration, the subscribed corporate capital in the amount of seven hundred and fifty thousand
Euros (EUR 750,000.-) is equivalent to thirty million two hundred and fifty-four thousand nine hundred and twenty-five
Luxembourg francs (LUF 30,254,925.-).

Extraordinary General Meeting
The above-named parties, acting in the hereabove stated capacities, representing the whole of the subscribed capital,

considering themselves to be duly convened, then held an extraordinary general meeting and passed unanimously the
following resolutions:

First resolution

The number of directors is fixed at three (3).

The following have been elected as directors, their mandate expiring at the general meeting which will be called to
deliberate on the accounts as at December 31st, 2005:

1. - Mr Peter Vansant, lawyer, residing in L-1 882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.

2. - KEVIN MANAGEMENT S.A., a company existing under Luxembourg Law and having its registered office in
L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.

3.- BRYCE INVEST S.A., a company existing under Luxembourg Law and having its registered office in L-1882 Luxem-
bourg, 3, rue Guillaume Kroll.

Second resolution
The following has been appointed as statutory auditor, his mandate expiring at the general meeting which will be
called to deliberate on the accounts as at December 31st, 2005:
Mr Frank Mc Carroll, conseiller fiscal, residing at Ely Place, Dublin 2 (Republic of Ireland).

Third resolution
The company’s registered office is located at L-1 882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.

Fourth resolution

Pursuant to the powers conferred to the general meeting of shareholders by article eleven (11) of the Articles of
Incorporation, the general meeting appoints as first managing director (administrateur-délégué) of the company,
Mr Peter Vansant, prenamed, who is allowed to engage the company by his single signature, in relation to the daily
management of the company, including all bank transactions.

Suit la traduction en langue francaise du texte qui précéde:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-quatre décembre.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1. - BREOGAN WORLD LIMITED, une société de droit des lles Vierges Britanniques, établie et ayant son siége social
a Lake Building, 2nd Floor, Wickhams Cay 1, Road Town (lles Vierges Britanniques).

2. - BRIMSBERG SECURITIES LIMITED, une société de droit des lles Vierges Britanniques, établie et ayant son siége
social a Lake Building, 2nd Floor, Wickhams Cay 1, Road Town (lles Vierges Britanniques).

Les deux sociétés sont ici représentées par:

Monsieur Peter Vansant, avocat, demeurant a L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll agissant en sa qualité
d’administrateur des prédites sociétés ayant le pouvoir d’engager la société par sa seule signature.

Lequel comparant, agissant en sa susdite qualité, a arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme que les
parties prémentionnées vont constituer entre elles.

Dénomination - Siége - Durée - Objet - Capital
Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient par la suite propriétaires des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de OCTOPLAS INVEST S.A.
Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg-Ville.
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Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’admini-
stration a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du
pays par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siege avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circon-
stances anormales, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que 'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au controle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent.

La société aura tous pouvoirs nécessaires a 'accomplissement ou au développement de son objet, dans le cadre de
toutes activités permises a une Société de Participations Financiéres.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a sept cent cinquante mille Euros (EUR 750.000,-) divisé en sept cent cinquante
(750) actions, d’une valeur nominale de mille Euros (EUR 1.000,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire, sous réserve des restrictions prévues par la loi.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

Administration - Surveillance

Art. 6. Lasociété est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par 'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a 'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’'empéchement du président, 'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’'un
de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. |l a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement &tre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

La (Les) premiére(s) personne(s) a qui sera déléguée la gestion journaliére peut (peuvent) étre nommeée(s) par la
premiéere assemblée générale des actionnaires.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux
administrateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs.
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Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par I'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.
La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée Générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le quinze juin de chaque année a 11.00 heures.

Si la date de 'assemblée tombe un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu'un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs
propriétaires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a
ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les activités de la société un mois au moins avant I'assemblée générale
ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé cinq pour cent au moins pour la formation du fonds de
réserve légale; ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale. Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur
dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a I'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation

Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 2000.

La premiere assemblée générale annuelle se tiendra en 2001.

Les premiers administrateurs et le(s) premier(s) commissaire(s) sont élus par I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires suivant immédiatement la constitution de la société.

Souscription et paiement
Les sept cent cinquante (750) actions ont été souscrites comme suit par:

1. - BREOGAN WORLD LIMITED, prédésignée, une action . . ... . ... ... ituieunenneennennnn. 1
2. - BRIMSBERG SECURITIES LIMITED, prédésignée, sept cent quarante-neuf actions . ................ 749
Total: sept cent CiNQUANTE ACLIONS . . . . . o ottt e e e e e e e e e e e e e e 750

Les actions ont été intégralement libérées par des versements en especes, de sorte que la somme de sept cent
cinquante mille Euros (EUR 750.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société.
La preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné qui le reconnait expressément.

Constatation
Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par l'article 26 de la loi du 10 aodt 1915 sur les
sociétés commerciales ont été accomplies.
Frais
Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ quatre cent mille francs
luxembourgeois.
Pro-Fisco

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social souscrit a hauteur de sept cent cinquante mille Euros (EUR
750.000,-) équivaut a trente millions deux cent cinquante-quatre mille neuf cent vingt-cinq francs luxembourgeois (LUF
30.254.925,-).
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Assemblée Générale Extraordinaire

Et a I'instant les comparants, és qualités qu'ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils ont
a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution
Le nombre d’administrateurs est fixé a trois (3).
Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant a 'assemblée générale statuant sur les comptes au
31 décembre 2005.
1. - Monsieur Peter Vansant, avocat, demeurant a L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.
2. - KEVIN MANAGEMENT S.A., une société anonyme de droit luxembourgeois, avec siege social a L-1882 Luxem-
bourg, 3, rue Guillaume Kroll.
3.- BRYCE INVEST S.A., une société anonyme de droit luxembourgeois, avec siege social a L-1882 Luxembourg,
3, rue Guillaume Kroll.
Deuxiéme résolution
Est appelé aux fonctions de commissaire aux comptes, son mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur les
comptes au 31 décembre 2005:
Monsieur Frank Mc Carroll, conseiller fiscal, demeurant au 19, Ely Place, Dublin 2 (République d’irlande).

Troisiéme résolution
Le siége social de la société est fixé a L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.

Quatriéme résolution
Faisant usage de la faculté offerte par I'article onze (11) des statuts, I'assemblée nomme en qualité de premier admini-
strateur-délégué de la société, Monsieur Peter Vansant, prénommé, lequel pourra engager la société sous sa seule
signature, dans le cadre de la gestion journaliére dans son sens le plus large, y compris toutes opérations bancaires.
Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu’a la requéte de la personne compa-
rante les présents statuts sont rédigés en anglais, suivis d’une version frangaise; a la requéte de la méme personne et en
cas de divergences entre les texte anglais et le texte frangais, la version anglaise fera foi.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et apres lecture, le comparant prémentionné a signé avec le notaire instrumentant le présent acte.
Signé: P. Vansant, J.-]. Wagner.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 5 janvier 2000, vol. 847, fol. 34, case 11. — Regu 302.549 francs.
Le Receveur (signé): Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 7 janvier 2000. J.-J. Wagner.
(01346/239/368) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.

SAVARA & PARTNERS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le dix-sept décembre.
Par-devant Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange.

Ont comparu:

1) La société MORVILLE SERVICES LIMITED, avec siége social a Akara Building, 24 De Castro Street, Wickhams Cay,
Road Town, Tortola, British Virgin Islands,

ici représentée par Monsieur Marc Koeune, économiste, domicilié professionnellement au 18, rue de I'Eau, L-1449
Luxembourg,

en vertu d’une procuration seing privé, donnée a Tortola, le 13 décembre 1999.

Ladite procuration paraphée ne varietur par les parties comparantes et par le notaire soussigné sera annexée au
présent acte pour &tre déposée aupres des autorités d’enregistrement.

2) Monsieur Marc Koeune, préqualifié, ici représenté par Monsieur Marc Koeune, préqualifié.

Lesquels comparants, par leur mandataire, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux:

Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de SAVARA & PARTNERS S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P’activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la Société est illimitée. La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée
générale des actionnaires, délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.
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Art. 2. La société a pour objet, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, toutes opérations généralement quelconques,
industrielles, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres se rapportant directement ou indirectement a la
création, a la gestion et au financement, sous quelque forme que ce soit, de toutes entreprises et sociétés ayant pour
objet toute activité, sous quelque forme que ce soit, ainsi que la gestion et la mise en valeur, a titre permanent ou tempo-
raire, du portefeuille créé a cet effet, dans la mesure ou la société sera considérée selon les dispositions applicables
comme «Société de Participations Financiéresy.

La Société peut s’intéresser par toutes voies dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique,
analogue ou connexe, ou qui sont de nature a favoriser le développement de son entreprise ou a le lui faciliter.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente-deux mille euros (EUR 32.000,-), divisé en trois cent vingt (320) actions d’'une
valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune.

Le Conseil d’Administration est autorisé a augmenter le capital social a un million euros (EUR 1.000.000,-).

En conséquence, il est autorisé a réaliser cette augmentation de capital, et spécialement:

- d’émettre les actions nouvelles éventuelles en une ou plusieurs fois et par tranches, sous réserve de la confirmation
de cette autorisation par une assemblée générale des actionnaires tenue endéans un délai expirant au cinquiéme anniver-
saire de la publication de I'acte au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, en ce qui concerne la partie du
capital qui, a cette date, ne serait pas encore souscrite et pour laquelle il n’existerait pas, a cette date, d’engagement de
la part du Conseil d’Administration en vue de la souscription;

- de fixer I’époque et le lieu de I'’émission intégrale ou des émissions partielles éventuelles;

- de déterminer les conditions de souscription et de libération;

- de faire appel, le cas échéant, a de nouveaux actionnaires; d’arréter toutes autres modalités d’exécution se révélant
nécessaires ou utiles et méme non spécialement prévues en la présente résolution;

- de faire constater en la forme requise les souscriptions des actions nouvelles, la libération et les augmentations effec-
tives du capital et enfin,

- de mettre les statuts en concordance avec les modifications dérivant de 'augmentation de capital réalisée et diment
constatée, le tout conformément a la loi modifiée du 10 ao(t 1915, notamment avec la condition que I'autorisation ci-
dessus doit étre renouvelée tous les cinq ans.

Sous respect des conditions ci-avant stipulées et par dérogation a I'article 10 ci-apres, le Conseil d’Administration est
autorisé a augmenter le capital social, méme par incorporation des réserves libres. Le Conseil d’Administration a 'auto-
risation de supprimer ou de limiter le droit de souscription préférentiel fors d’une augmentation de capital réalisée dans
les limites du capital autorisé.

Le capital autorisé et le capital souscrit peuvent é&tre augmentés ou réduits par décision de I’Assemblée Générale
extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiere de modifications des statuts.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de I'article 49-2 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée par la loi du 24 avril
1983.

Le capital social de la Société peut é&tre augmenté ou diminué en une ou plusieurs tranches par une décision de
I’Assemblée Générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, '’Assemblée Générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a ’Assemblée Générale par la loi ou les présents statuts est de se compé-
tence.

De méme, le conseil d’administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires sous forme d’obligations au
porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce soit.

Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Tout ce qui nest pas réservé a I’Assemblée Général par la loi ou les présents status est de sa compétence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou télécopie, étant admis.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopie.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix. Le Conseil d’Administration peut
prendre ses décisions également par voie circulaire.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I’Assemblée
Générale. La Société se trouve engagée par la signature conjointe de deux administrateurs.
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Art. 7. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L'Assemblée Générale annuelle se réunit de plein droit le 2 juin a 14.00 heures a Luxembourg au siége social
ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales.

Elles ne sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu
préalablement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a ’Assemblée Générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cing jours francs avant la date fixée pour la réunion.

Tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’Assemblée Générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net,

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi du 10 aoGt 1915 concernant les sociétés commer-
ciales telle que modifié par la loi du 24 avril 1983, le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 ao(it 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures, trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui méme et finit le 31 décembre 1999.
2) La premiére assemblée générale annuelle aura lieu en 2000.

Souscription et Libération
Les comparantes précités ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) La société MORVILLE SERVICES LIMITED, préqualifiée trois cent dix-neuf actions . ................ 319
2) Monsieur Marc Koeune, préqualifié, une action . .. ... .. .. 1
Total: trois Cent VINGL aCtiONS . . . . . . o vttt et e e e e e e e e 320

Toutes les actions ont été entierement libérées en espéces de sorte que le montant de trente-deux mille euros (EUR
32.000,-) est a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate expres-
sément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les

sociétés commerciales et en constate expressément 'accomplissement.

Estimation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante mille francs.

Assemblée constitutive

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Marc Koeune, économiste, domicilié professionnellement au 18, rue de I'Eau, L-1449 Luxembourg,

b) Madame Andrea Dany, employée privée, domiciliée professionnellement au 18, rue de 'Eau, L-1449 Luxembourg,

c) Madame Nicole Thommes, employée privée, domiciliée professionnellement au 18, rue de I'Eau, L-1449 Luxem-
bourg.

3) Est appelé aux fonctions de commissaire;

Monsieur Christophe Dermine, expert-comptable, domicilié professionnellement au 18, rue de I'Eau, L-1449 Luxem-
bourg.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a 'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an
2005.

5) Le siége de la société est fixé a 18, rue de I'Eau, L-1449 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état
et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: M. Koeune, G. d’Huart.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 23 décembre 1999, vol. 856, fol. 15, case 8. — Regu 12.909 francs.

Le Receveur ff. (signé): Oehmen.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pétange, le 30 décembre 1999. G. d’Huart.
(01350/207/161) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.
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MILANDA S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 16, allée Marconi.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le seize décembre.
Par-devant Maitre Paul Frieders, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:
1) Monsieur Paul Lutgen, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg,
2) Monsieur Luc Braun, diplémé en sciences économiques, demeurant a Luxembourg.
Lesquels comparants ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’'une société anonyme holding.

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les concurrents et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés créées, une société anonyme holding dénommée MILANDA S.A.

Art. 2. La société aura son siége social a Luxembourg. La durée en est illimitée.

Art. 3. La société a pour objet la prise de participation sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangéres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes espéces.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commerciale et leur préter tous concours, que ce soit par des préts, des garanties ou de toute
autre maniere.

La société peut emprunter sous toutes les formes et procéder a I'émission d’obligations.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contrdle et de surveillance qu’elle jugera utiles a 'accom-
plissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929
concernant les sociétés holding.

Art. 4. Le capital social est fixé a cinquante mille Euros (50.000,- EUR), représenté par mille (1.000) actions sans
désignation de valeur nominale.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Art. 5. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non. La durée
de leur mandat ne peut excéder six ans.

Art. 6. Le conseil d’'administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les présents statuts réservent a 'assemblée générale.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme ou télex, étant admis. Ses
décisions sont prises a la majorité des voix.

Art. 7. Le conseil d’administration peut déléguer ses pouvoirs a un administrateur, directeur, gérant ou autre agent.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle du président ou de I'administrateur-délégué, soit par la
signature collective de deux administrateurs.

Art. 8. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut dépasser six ans.

Art. 9. Le conseil d’administration pourra procéder a des versements d’acomptes sur dividendes en se conformant
alaloi.

Art. 10. L’année sociale commence le premier juillet et finit le trente juin de chaque année.

Par dérogation, le premier exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le trente juin 2000.

Art. 11. L'assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les couvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société. Elle décide de
I'affectation ou de la distribution du bénéfice net. Tout actionnaire a le droit de prendre part aux délibérations de
I’assemblée, en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action représentative du capital social donne droit a une voix.

Art. 12. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre endroit
indiqué dans I'avis de convocation, le premier mercredi du mois de novembre de chaque année a 10.00 heures et pour
la premiere fois en I'an 2000.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 13. La société peut acquérir ses propres actions dans les cas et sous les conditions prévus par les articles 49-2
et suivants de la loi modifiée du 10 aolt 1915.

Art. 14. La loi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y est pas
dérogé par les présents statuts.

Souscription

Les statuts de la société ayant été ainsi constitués, les comparants déclarent souscrire I'intégralité du capital comme
suit:

1) Monsieur Paul Lutgen, préqualifié, cing cents actions . . .. ... .. 500

2) Monsieur Luc Braun, préqualifié, cing cents actions . . . ... ... .. 500

Total: mille actions . . . .. . ... 1.000
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Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de cinquante
mille Euros (50.000,- EUR) se trouve dés maintenant a la libre et entiére disposition de la nouvelle société, ainsi qu’il en
a été justifié au notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire rédacteur de l'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément 'accomplissement.

Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison des présentes, s’éléve a approximativement 60.000,- LUF.

Assemblée Générale Extraordinaire

Et a linstant les comparants, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée générale
extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent dment convoqués et apres avoir constaté que celle-ci était régulierement
constituée, ont a I'unanimité des voix pris les résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).

2. - Sont nommes administrateurs:

a) Monsieur Paul Lutgen, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg, 16, allée Marconi,
président du conseil d’administration,

b) Monsieur Luc Braun, licencié en sciences économiques, demeurant a Luxembourg, 16, allée Marconi, admini-
strateur-délégué,

c) ARMOR S.A,, société anonyme, avec siége social a Luxembourg, 16, allée Marconi.

3. - Est nommée commissaire aux comptes:

EURAUDIT, S.a r.l., avec siége social a Luxembourg, 16, allée Marconi.

4. - Le mandat des administrateurs et commissaire expirera a I'issue de I'assemblée générale ordinaire statuant sur
I’exercice social se terminant le 30 juin 2000.

5. - L’adresse de la société est fixée a Luxembourg, 16, allée Marconi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire instrumentaire par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: P. Lutgen, L. Braun, P. Frieders.

Enregistré a Luxembourg, le 17 décembre 1999, vol. 1218, fol. 46, case 2. — Regu 20.170 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Luxembourg, le 7 janvier 2000. P. Frieders.
(01342/212/104) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.

DIT-LUX EURO LAUFZEITFONDS 2000.

AUFLOSUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat den DIT-LUX EURO LAUFZEITFONDS 2000 per 4. Januar 2000 aufgelost.

Der Liquidationserl6s betragt EUR 36,66 je Anteil. Im Liquidationserl6s ist ein ausschiittungsgleicher Ertrag in Héhe
von EUR 0,83 enthalten.

Anteilinhaber erhalten den ihnen zustehenden Liquidationserlés von den Zahlstellen in Deutschland und Luxemburg
gegen Rickgabe der Anteilzertifikate.

Senningerberg, den 5. Januar 2000. DRESDNERBANK ASSET MANAGEMENT S.A.
Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 7 janvier 2000, vol. 532, fol. 37, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(01406/000/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.

ECO-PLANET, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-7740 Colmar-Berg, 30, avenue Gordon Smith.
R. C. Luxembourg B 56.776.

Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Diekirch, le 4 janvier 2000, vol. 264, fol. 90, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Colmar-Berg, le 3 janvier 2000. FIDUCIAIRE FRANCIS BINSFIELD
Signature
(01407/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 janvier 2000.
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BURBANK HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 10.751.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 9 mars 2000 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;
. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1999;
. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
. Nominations statutaires;
Divers.

I (00198/006/16) Le Conseil d’Administration.

Ul WPN =

SOLUPRO S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 6.671.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 9 mars 2000 a 11.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en Euro, d’augmenter le capital social (et le capital autorisé),
d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en conséquence.

6. Divers.

| (00252/534/19) Le Conseil d’Administration.

A WN =

FINOINVEST, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 51.410.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 10 mars 2000 a 11.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en Euro, d’augmenter le capital social (et le capital autorisé),
d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en conséquence.

6. Divers.

I (00253/534/19) Le Conseil d’Administration.

VA WN =

ORIEL S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 50.771.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 10 mars 2000 a 15.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
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. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en Euro, d’augmenter le capital social (et le capital autorisé),
d’adapter ou de supprimer la désignation de valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en conséquence.

6. Divers.

| (00254/534/19) Le Conseil d’Administration.

[SLIS "N OV}

EUROPE BIJOUX FINANZ S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, boulevard Charles Marx.
R. C. Luxembourg B 48.202.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

des actionnaires qui se tiendra le 7 mars 2000 a 9.00 heures au siége social a Luxembourg pour délibérer de 'ordre du
jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes

2. Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 1999
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

4. Nominations statutaires

5. Décision a prendre quant a l'article 100 sur les sociétés commerciales

6. Divers.

| (00267/788/18) Le Conseil d’Administration.

e-commlnvest S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 15, rue de la Chapelle.
R. C. Luxembourg B 69.466.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au 5, boulevard de la Foire, le 9 mars 2000 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
. Nominations statutaires
Divers.

| (00319/534/15) Le Conseil d’Administration.

UThAhWN =

JONATHAN FINANCE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 42.591.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 6 mars 2000 a 11.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes

. Nominations statutaires

. Divers

Ul A WN =

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a 'issue de I'assemblée générale ordinaire avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

— Conversion en euros du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
| (00341/506/21) Le Conseil d’Administration.
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P.B.M. S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 40.631.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le vendredi 10 mars 2000 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
— Rapport du commissaire aux comptes,
— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats,
— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

| (00345/755/17) Le Conseil d’Administration.

GAMMAFUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 12-16, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 33.222.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE
qui aura lieu le jeudi 9 mars 2000 a 17.30 heures, au siege social de la société.

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration sur I'exercice cloturé au 31
décembre 1999;
. Présentation et approbation du rapport du Réviseur d’Entreprises sur I'exercice cloturé au 31 décembre 1999;
. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999;
. Affectation des résultats de I'exercice;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises;
. Renouvellement / remplacement / nomination de mandats d’Administrateurs;
. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises;
. Divers.

ONONULThWN

Pour pouvoir assister ou étre représentés a ’Assemblée Générale, les propriétaires d’actions au porteur devront
faire part de leur désir d’assister a I’Assemblée et effectuer le dépot de leurs actions aux guichets des agences de:

Au Grand-Duché de Luxembourg: - FORTIS BANK LUXEMBOURG

En Belgique: - FORTIS BANQUE

le tout cinq jours francs au moins avant la réunion.

Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identié, a condition d’avoir, cinq jours francs au moins
avant la réunion, fait connaitre leur intention de prendre part a ’Assemblée.

| (00354/011/27)

PANELFUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2163 Luxembourg, 12-16, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 33.232.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE
qui aura lieu le jeudi 9 mars 2000 a 17.15 heures, au siege social de la société.

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration sur I'exercice cloturé au 31
décembre 1999;
. Présentation et approbation du rapport du Réviseur d’Entreprises sur I'exercice cloturé au 31 décembre 1999;
. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999;
. Affectation des résultats de I'exercice;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises;
. Renouvellement / remplacement / nomination de mandats d’Administrateurs;
. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises;
. Divers.

ONONULThWN
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Pour pouvoir assister ou étre représentés a ’Assemblée Générale, les propriétaires d’actions au porteur devront
faire part de leur désir d’assister a ’Assemblée et effectuer le dépét de leurs actions aux guichets des agences de:

Au Grand-Duché de Luxembourg: - FORTIS BANK LUXEMBOURG

En Belgique: - FORTIS BANQUE

le tout cinq jours francs au moins avant la réunion.

Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identié, a condition d’avoir, cing jours francs au moins
avant la réunion, fait connaitre leur intention de prendre part a I’Assemblée.

| (00355/011/27)

SHORTFUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2163 Luxembourg, 12-16, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 30.591.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE
qui aura lieu le jeudi 9 mars 2000 a 16.30 heures, au siége social de la société.

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration sur I'exercice cléturé au 31
décembre 1999;
. Présentation et approbation du rapport du Réviseur d’Entreprises sur I'exercice cléturé au 31 décembre 1999;
. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999;
. Affectation des résultats de |'exercice;
Décharge a donner aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises;
. Renouvellement / remplacement / nomination de mandats d’Administrateurs;
. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises;
. Divers.

©ONOUTAWN

Pour pouvoir assister ou étre représentés a I'’Assemblée Générale, les propriétaires d’actions au porteur devront
faire part de leur désir d’assister a '’Assemblée et effectuer le dépot de leurs actions aux guichets des agences de:

Au Grand-Duché de Luxembourg: - FORTIS BANK LUXEMBOURG

En Belgique: - FORTIS BANQUE

le tout cing jours francs au moins avant la réunion.

Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identié, a condition d’avoir, cinq jours francs au moins
avant la réunion, fait connaitre leur intention de prendre part a I’Assemblée.

| (00356/011/27)

BELUBOND FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 12-16, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 27.219.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE
qui aura lieu le jeudi 9 mars 2000 a 15.00 heures, au siege social de la société.

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration sur I'exercice cléturé au 31
décembre 1999;
. Présentation et approbation du rapport du Réviseur d’Entreprises sur I'exercice cloturé au 31 décembre 1999;
. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999;
. Affectation des résultats de I'exercice;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises;
. Renouvellement / remplacement / nomination de mandats d’Administrateurs;
. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises;
. Divers.

ONONULT A WDN

Pour pouvoir assister ou étre représentés a ’Assemblée Générale, les propriétaires d’actions au porteur devront
faire part de leur désir d’assister a I’Assemblée et effectuer le dépét de leurs actions aux guichets des agences de:

Au Grand-Duché de Luxembourg: - FORTIS BANK LUXEMBOURG

En Belgique: - FORTIS BANQUE

le tout cinq jours francs au moins avant la réunion.

Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identié, a condition d’avoir, cing jours francs au moins
avant la réunion, fait connaitre leur intention de prendre part a I’Assemblée.

| (00357/011/27)
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FLEXIFUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 12-16, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 44.523.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE
qui aura lieu le jeudi 9 mars 2000 a 10.00 heures, au siége social de la société.

Ordre du jour:

1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration sur I'exercice cléturé au 31
décembre 1999;

2. Présentation et approbation du rapport du Réviseur d’Entreprises sur I'exercice cléturé au 31 décembre 1999;
3. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999;

4. Affectation des résultats de I'exercice;

5. Décharge a donner aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises;

6. Renouvellement / remplacement / nomination de mandats d’Administrateurs;

7. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises;

8. Divers.

Pour pouvoir assister ou étre représentés a I'’Assemblée Générale, les propriétaires d’actions au porteur devront
faire part de leur désir d’assister a '’Assemblée et effectuer le dépot de leurs actions aux guichets des agences de:

Au Grand-Duché de Luxembourg: - FORTIS BANK LUXEMBOURG

En Belgique: - FORTIS BANQUE

le tout cinq jours francs au moins avant la réunion.

Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identié, a condition d’avoir, cinq jours francs au moins
avant la réunion, fait connaitre leur intention de prendre part a I’Assemblée.

| (00358/011/27)

SOCIETE D’ASSISTANCE TECHNIQUE ET ECOLOGIQUE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 3, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 22.259.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 6 mars 2000 a 11.00 heures au siége social de la société.

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes
. Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1999
. Affectation du résultat
. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes
Divers.

| (00374/803/16) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =

INVESPHOTO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 70.165.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 6 mars 2000 a 10.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

4. Divers.

| (00383/696/15) Le Conseil d’Administration.
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ALOE INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 70.160.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 6 mars 2000 a 9.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

| (00384/696/15) Le Conseil d’Administration.

TREFF HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 17.075.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 6 mars 2000 a 14.30 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Nominations statutaires.
Divers.

| (00385/696/16) Le Conseil d’Administration.

UThAhWND =

GALLI S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 40.111.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 6 mars 2000 a 11.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1999.

4. Décision sur la continuation de l'activité de la société en relation avec l'article 100 de la législation des sociétés.

5. Conversion de la devise du capital de francs francais en euros a partir de I'exercice social commengant le 1¢r janvier
2000, conformément aux conditions d’application de la loi du 10 décembre 1998.

6. Divers.

| (00388/005/19) Le Conseil d’Administration.

BUSINESS MANAGEMENT GROUP HOLDING S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 59.384.

The shareholders are convened hereby to attend the

ORDINARY MEETING
of the company, which will be held at the head office, on 6 March 2000 at 13.15 o’clock.

Agenda:

1. To approve the reports of the Board of Directors and of the Statutory Auditor at 31 December 1999.

2. To approve the balance sheet as at 31 December 1999, and profit and loss statement as at 31 December 1999.

3. Discharge to the Directors and the Statutory Auditor in respect of the carrying out of their duties during the fiscal
year ending 31 December 1999.

4. Miscellaneous.

| (00389/005/16) The Board of Directors.




7486

BLATTEUS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 36.120.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 7 mars 2000 a 11.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1999, et affectation du résultat.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1999.
4. Conversion de la devise du capital de francs frangais en euros a partir de I'exercice social commencant le 1¢r janvier
2000, conformément aux conditions d’application de la loi du 10 décembre 1998.
5. Divers.

| (00390/005/18) Le Conseil d’Administration.

WN =

NADHA HOLDING S.A., Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 15.215.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le 24 mars 2000 a 11.00 heures au 4, rue Tony Neuman, L-2241 Luxembourg, et qui aura pour ordre du
jour:
Ordre du jour:

— rapport du liquidateur et décharge aux administrateurs et commissaire
— nomination d’'un commissaire a la liquidation
— fixation de la date de ’Assemblée de cléture.

L’assemblée Générale Extraordinaire du 14 février 2000 n’a pas pu délibérer sur les mémes points mis a I'ordre du
jour, faute de quorum.

| (00397/560/17) Le Conseil d’Administration.

MIDOR FINANCE LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 36.375.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le vendredi 10 mars 2000 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

— Rapport du commissaire aux comptes,

— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats,

— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

— Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

| (00420/755/18) Le Conseil d’Administration.

F.I.B.M. S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 40.615.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 2 mars 2000 a 11.00 heures au siege social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration.
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- Rapport du commissaire aux comptes.
- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1999 et affectation des résultats.
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant ’Assemblée au siege social.

Il (00182/755/17) Le Conseil d’Administration.

INKEMA GROUP S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 16, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 19.689.

L’Assemblée Générale Annuelle Ordinaire du 20 juillet 1999 n’a pas été tenue a la date indiquée en I'absence du
rapport des réviseurs. Elle sera tenue dés que le rapport sera disponible, ceci a une date trés proche.
[l (00224/035/7) Le Conseil d’Administration.

OBEGI GROUP S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 16, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 16.092.

L’Assemblée Générale Annuelle Ordinaire du 5 octobre 1999 n’a pas été tenue a la date indiquée en I'absence du
rapport des réviseurs. Elle sera tenue dés que le rapport sera disponible, ceci a une date trés proche.

Il (00225/035/7) Le Conseil d’Administration.

SAGE, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 43.292.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le T¢r mars 2000 a 11.00 heures, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1999.

3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4. Nominations statutaires.

5. Autorisation au Conseil d’Administration dans le cadre de la loi du 10 décembre 1998, de procéder aux formalités
de conversion du capital social (et du capital autorisé) en Euro, d’augmenter le capital social (et le capital autorisé),
d’adapter ou de supprimer la désignation de la valeur nominale des actions et d’adapter les statuts en conséquence.

. Divers.
Il (00250/534/19) Le Conseil d’Administration.

I.B.V. S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 69, route d’Esch.
H. R. Luxemburg B 52.681.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
die am 28. Februar 2000 um 10.30 Uhr am Gesellschaftssitz mit folgender Tagesordnung stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:

1) Vorlage der Geschiftsberichte fiir die Jahre 1996 bis 1998 sowie der Berichte des Aufsichtskommissars.

2) Annahme der Bilanzen und der Gewinn- und Verlustrechnungen zum 31. Dezember 1996, 1997 und 1998.

3) Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder und des Aufsichtskommissars.

4) Beschlussfassung lber die zukiinftigen Perspektiven, lber die zukiinftige Verwaltung und Funktionsfihigkeit der
Gesellschaft (Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915).

5) Riicktrittserklarungen der Verwaltungsratsmitglieder HH. Guy Baumann, Jean Bodoni, Guy Kettmann und
Christian Schmitz sowie des Aufsichtskommissars, Frau Isabelle Arend.

6) Ernennung eines neuen Verwaltungsrates und eines neuen Aufsichtskommissars.

7) Verschiedenes.

Il (00309/006/20) Der Verwaltungsrat.
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DUOTEL S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 69, route d’Esch.
H. R. Luxemburg B 52.688.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
die am 28. Februar 2000 um 10.00 Uhr am Gesellschaftssitz mit folgender Tagesordnung stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:

1) Vorlage der Geschiftsberichte fiir die Jahre 1995 bis 1998 sowie der Berichte des Aufsichtskommissars.

2) Annahme der Bilanzen und der Gewinn- und Verlustrechnungen zum 31. Dezember 1995, 1996, 1997 und 1998.

3) Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder und des Aufsichtskommissars.

4) Beschlussfassung lber die zukiinftigen Perspektiven, iiber die zukiinftige Verwaltung und Funktionsfihigkeit der
Gesellschaft (Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915).

5) Riicktrittserklarungen der Verwaltungsratsmitglieder HH. Guy Baumann, Jean Bodoni, Guy Kettmann und
Christian Schmitz sowie des Aufsichtskommissars, Frau Isabelle Arend.

6) Ernennung eines neuen Verwaltungsrates und eines neuen Aufsichtskommissars.

7) Verschiedenes.

Il (00310/006/20) Der Verwaltungsrat.

REST. INVEST INTERNATIONAL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1471 Luxembourg, 234, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 71.532.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 28 février 2000 a 18.00 heures a L-3441 Dudelange, 95, avenue Grande-Duchesse Charlotte.

Ordre du jour:
1) Transfert du siége social de Luxembourg a Dudelange.
2) Etude des comptes sociaux
3) Révocation d’un administrateur et d’'un administrateur-délégué
4) Remise de tous les documents au siége de la société.
5) Divers

Il (00330/000/16) Le conseil d’administration.

REST. INVEST INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1471 Luxembourg, 234, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 71.531.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 28 février 2000 a 18.00 heures a L-3441 Dudelange, 95, avenue Grande-Duchesse Charlotte.

Ordre du jour:
1) Transfert du siege social de Luxembourg a Dudelange.
2) Etude des comptes sociaux
3) Révocation d’un administrateur et du directeur technique

4) Remise de tous les documents au siége de la société.
5) Divers.

Il (00331/000/16) Le conseil d’administration.
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