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SAM SUSTAINABILITY, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-2951 Luxemburg, 50, avenue J.F. Kennedy.

STATUTEN

Im Jahre eintausendneunhundertneunundneunzig, am elften Oktober.
Vor dem unterzeichneten Notar Edmond Schroeder, mit dem Amtswohnsitz in Mersch.

Sind erschienen:

1.- Herr Jiirgen Bulling, Head for Institutional Clients and Business Development fiir Deutschland, wohnhaft in Ziirich,

hier vertreten durch Herrn Christian Assel, Head of Business Development, wohnhaft in Lellig auf Grund einer
Vollmacht unter Privatschrift.

2.- SAM SUSTAINABILITY GROUP A.G., mit Gesellschaftssitz in CH-Ziirich,

hier vertreten durch Herrn Christian Assel, vorgenannt auf Grund einer Vollmacht unter Privatschrift.

Diese Vollmachten bleiben, nach ne varietur-Paraphierung durch den Erschienenen und den Notar, gegenwirtiger
Urkunde als Anlage beigefiigt, um mit derselben einregistriert zu werden.

Vorgenannte Personen ersuchten den unterzeichneten Notar, die Satzung einer von ihnen zu griindenden Aktienge-
sellschaft als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital («SICAV») wie folgt zu beurkunden:

Titel |
Name - Sitz - Dauer - Zweck

Art. 1. Name. Zwischen den gegenwirtigen Zeichnern von Aktien und den nachfolgenden Eigentiimern zukiinftig
auszugebender Aktien besteht eine Aktiengesellschaft in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d’investissement a capital variable) (SICAV) unter dem Namen SAM SUSTAINABILITY.

Art. 2. Sitz. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg. Filialen oder
sonstige Biiros kénnen durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates sowohl im Grossherzogtum Luxemburg als auch
im Ausland (jedoch nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien und Besitztlimern) errichtet
werden.

Sollten nach Ansicht des Verwaltungsrates aussergewohnliche politische oder militirische Ereignisse vorliegen oder
bevorstehen, welche die normale Geschiftstitigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz oder die ungestorte Kommunikation
mit diesem Sitz oder zwischen dem Sitz und dem Ausland beeintrichtigen, so kann bis zur vollstindigen Behebung dieser
anormalen Umstinde der Sitz zeitweilig ins Ausland verlegt werden; diese provisorische Massnahme hat jedoch keine
Auswirkung auf die Staatsangehorigkeit der Gesellschaft, die ungeachtet einer solchen zeitweiligen Sitzverlegung eine
luxemburgische Gesellschaft bleibt.

Art. 3. Dauer. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 4. Zweck. Ausschliesslicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage der ihr verfiigbaren Gelder in Wertpapieren
und anderen gesetzlich zuldssigen Vermoégenswerten mit dem Ziel der Beteiligung ihrer Aktiondre an den Ertragen aus
der Verwaltung ihres Vermogens und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Die Gesellschaft kann im weitesten Sinne und im Rahmen des Gesetzes vom 30. Marz 1988 liber die Organismen fiir
gemeinsame Anlagen alle Massnahmen ergreifen und alle Geschifte durchfiihren, die sie im Rahmen der Erfiillung und
Entwicklung ihres Gesellschaftszweckes fiir angebracht erachtet.

Titel Il
Gesellschaftskapital - Aktien - Netto-Inventarwert

Art. 5. Kapital - Aktienkategorien. Das Aktienkapital der Gesellschaft wird durch voll eingezahlte Aktien ohne
Nennwert verkorpert und entspricht jederzeit dem Gesamtwert der Netto-Aktiva der Gesellschaft gemidss Artikel 11
nachfolgend. Das Mindestkapital entspricht gemiss den gesetzlichen Vorschriften dem Gegenwert in Euro von fiinfzig
Millionen Luxemburger Franken (LUF 50.000.000,-). Das Anfangskapital betragt 50.000,- Euro und ist in 500 voll einge-
zahlte Aktien ohne Nennwert eingeteilt. Das Mindestkapital der Gesellschaft muss innerhalb von sechs Monaten nach
Zulassung der Gesellschaft als Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemiss den Bestimmungen des Luxemburger Rechts
erreicht werden.

Die gemiss den Bestimmungen in Artikel 7 nachfolgend ausgegebenen Aktien kénnen nach Wahl des Verwaltungs-
rates unterschiedlichen Kategorien angehéren. Der Erlos aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienkategorie wird in
Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten entsprechend der vom Verwaltungsrat fiir jeden
Teilfonds (wie nachfolgend definiert) festgelegten Anlagepolitik unter Beriicksichtigung der gesetzlich vorgesehenen
oder vom Verwaltungsrat festgelegten Anlagebeschrinkungen angelegt.

Der Verwaltungsrat entscheidet iiber die Bildung gesonderter Vermogen («Teilfondsy) im Sinne von Artikel 11 des
Gesetzes vom 30. Marz 1988, von denen jeder einer oder mehrerer Aktienkategorien im Sinne von nachstehend Artikel
11 entspricht. Im Verhiltnis der Aktiondre untereinander werden diese Vermogen ausschliesslich der/den Aktienkate-
gorie(n) zugeteilt, die an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben werden. Dritten gegeniiber und insbesondere den
Gldubigern der Gesellschaft gegeniiber stellt die Gesellschaft eine einzige Rechtsperson dar und alle Verbindlichkeiten
verpflichten die Gesellschaft als Ganzes, unabhingig von dem Vermaégen, dem diese Verbindlichkeiten zuzuordnen sind,
sofern mit den betreffenden Glaubigern nichts anderes vereinbart worden ist.

Zur Bestimmung des Kapitals der Gesellschaft werden die Netto-Aktiva, welche den betreffenden Aktienkategorien
zuzuordnen sind in Euro konvertiert, sofern sie nicht bereits auf Euro lauten und das Kapital insgesamt entspricht der
Summe der Netto-Aktiva aller Aktienkategorien.
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Art. 6. Form der Aktien. (1) Der Verwaltungsrat legt fest, ob die Gesellschaft Inhaber- und/oder Namensaktien
ausgibt. Wenn Zertifikate liber Inhaberaktien ausgegeben werden, so wird diese Ausgabe in der Form erfolgen, wie sie
vom Verwaltungsrat vorgegeben wird; die Zertifikate werden auf ihrer Vorderseite den Vermerk enthalten, dass sie
nicht an eine Person aus oder mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an amerikanische Staatsbiirger
oder an eine juristische Person, welche von oder fiir eine Person aus den Vereinigten Staaten von Amerika errichtet
worden ist (entsprechend der Definition in Artikel 10 dieser Satzung), libertragen werden kénnen.

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen Namensaktien werden im Aktionarsregister eingetragen, welches von der
Gesellschaft oder von einer oder mehreren, von der Gesellschaft damit betrauten Personen gefiihrt wird; die Eintragung
muss den Namen jedes Eigentiimers von Namensaktien, seinen gewohnlichen Aufenthalt oder gewahlten Wohnsitz, wie
der Gesellschaft mitgeteilt, die Zahl der von ihm gehaltenen Namensaktien und den auf jede dieser Aktien eingezahlten
Betrag enthalten.

Das Eigentum an Namensaktien wird durch den Eintrag im Aktionarsregister begriindet. Die Gesellschaft entscheidet,
ob eine Urkunde iiber diesen Eintrag an den Aktionar ausgestellt wird oder ob dieser eine schriftliche Bestitigung tiber
seine Stellung als Aktionar der Gesellschaft erhilt.

Im Falle der Ausgabe von Inhaberaktien, konnen, auf Antrag des Eigentlimers der jeweiligen Aktien, Namensaktien in
Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien umgetauscht werden. Der Umtausch von Namensaktien in Inhaber-
aktien erfolgt durch die Annullierung gegebenenfalls ausgegebener Urkunden liber die Namensaktien und die Ausgabe
eines oder mehrerer Aktienzertifikate tiber die Inhaberaktien an ihrer Stelle sowie durch einen entsprechenden Eintrag
im Aktiondrsregister, welcher die Annullierung feststellt.

Der Umtausch von Inhaberaktien in Namensaktien erfolgt durch die Annullierung der Zertifikate tiber die Inhaber-
aktien und gegebenenfalls durch die Ausgabe von Zertifikaten iber Namensaktien an ihrer Stelle sowie durch einen
entsprechenden Eintrag im Aktionarsregister, der diese Ausgabe feststellt. Die Kosten fiir einen Umtausch kénnen
durch Beschluss des Verwaltungsrates dem Aktionir belastet werden.

Vor der Ausgabe von Inhaberaktien und dem Umtausch von Namens- in Inhaberaktien kann der Verwaltungsrat der
die Gesellschaft genligende Garantien verlangen, damit diese Ausgabe oder dieser Umtausch nicht den Besitz der Aktien
durch «U.S.-Personeny im Sinne der Definition in nachstehend Artikel 10 zur Folge hat.

Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet. Beide Unterschriften konnen
handschriftlich, durch Druck oder als Faksimile erfolgen. Eine der beiden Unterschriften kann von einer zu diesem
Zweck vom Verwaltungsrat bestimmten Person stammen; in diesem Fall muss die Unterschrift handschriftlich erfolgen.
Die Gesellschaft kann vorldufige Zertifikate in der vom Verwaltungssrat zu bestimmenden Form ausgeben.

(2) Soweit Inhaberaktien ausgegeben werden, erfolgt deren Ubertragung durch Ubergabe des entsprechenden
Aktienzertifikates. Die Ubertragung von Namensaktien erfolgt

(i) soweit Aktienzertifikate ausgegeben wurden, durch die Riickgabe des oder der Zertifikate {iber die Namensaktien
und aller anderer von der Gesellschaft angeforderter Ubertragungsunterlagen bzw.

(i) soweit keine Zertifikate ausgegeben wurden, durch Eintragung einer schriftlichen Ubertragungserklirung in das
Aktionirsregister, die durch den Ubertragenden und den Empfinger oder ordnungsgemiss hierzu Bevollmichtigte
datiert und unterzeichnet sein muss. Jede Ubertragung von Namensaktien wird im Aktionirsregister eingetragen und
diese Eintragung muss von einem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern oder Generalbevollmachtigten der Gesell-
schaft oder von einer oder mehreren hierzu von dem Verwaltungsrat erméchtigten Personen unterzeichnet sein.

(3) Jeder Aktionidr, der ein Zertifikat Gber Namensaktien erhalten mochte, muss der Gesellschaft eine Adresse
angeben, an welche alle Mitteilungen und Informationen versandt werden kénnen. Diese Adresse wird ihrerseits im
Aktionarsregister vermerkt.

Soweit ein Aktiondr der Gesellschaft keine Adresse angibt, erfolgt ein entsprechender Vermerk im Aktionarsregister
und der Gesellschaftssitz oder eine andere, von der Gesellschaft festgelegte Adresse wird als Adresse des Aktionirs an-
genommen, bis der Gesellschaft von dem Aktiondr eine andere Adresse mitgeteilt wird. Der Aktiondr kann die im
Aktiondrsregister eingetragene Adresse jederzeit durch schriftliche Erklarung an den Sitz der Gesellschaft oder an jede
andere, von der Gesellschaft festgelegte Adresse dndern.

(4) Sofern ein Aktionar der Gesellschaft gegentiber darlegen kann, dass sein Aktienzertifikat verloren, beschidigt oder
zerstort wurde, kann auf Antrag und zu den Bedingungen und unter den Garantien, welche die Gesellschaft bestimmt
und die insbesondere den Abschluss einer Versicherung einschliessen konnen, ohne dass dies jedoch die Forderung
anderer Garantien durch die Gesellschaft ausschlosse, ein Duplikat ausgegeben werden. Mit Ausgabe des neuen Zertifi-
kates, auf dem dessen Charakter als Duplikat erwahnt ist, verliert das urspriingliche Aktienzertifikat seinen Wert.

Beschidigte Zertifikate konnen von der Gesellschaft annulliert und durch neue Zertifikate ersetzt werden.

Die Gesellschaft kann nach Ermessen dem Aktionar die Kosten eines Duplikates oder eines neuen Zertifikates aufer-
legen sowie alle anderen zu Lasten der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausgabe des Ersatzzertifikates und seiner
Eintragung im Aktiondrsregister oder im Zusammenhang mit der Vernichtung des alten Zertifikates angefallenen
angemessenen Auslagen verlangen.

(5) Die Gesellschaft anerkennt lediglich einen einzigen Eigentiimer pro Aktie. Wenn das Eigentum an einer Aktie zur
gesamten Hand besteht, geteilt oder strittig ist, so miissen die Personen, welche ein Recht an der Aktie behaupten, einen
einzigen Vertreter bestellen, welcher die Rechte an der Aktie gegeniiber der Gesellschaft wahrnimmt. Die Gesellschaft
kann die Ausiibung aller Rechte an der Aktie suspendieren, bis ein solcher Vertreter bestellt ist.

(6) Die Gesellschaft kann beschliessen, Bruchteilsaktien auszugeben. Der Bruchteil einer Aktie verleiht kein Stimm-
recht, gibt jedoch ein Recht auf einen entsprechenden Bruchteil an dem der betreffenden Aktienklasse zuzuordnenden
Nettovermogenswert. Im Hinblick auf Inhaberaktien werden ausschliesslich Zertifikate Giber ganze Aktien ausgegeben.
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Art. 7. Ausgabe von Aktien. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, zu jeder Zeit und ohne Einschrinkung neue, voll
eingezahlte Aktien auszugeben, ohne den bestehenden Aktioniren ein Vorzugsrecht im Hinblick auf die auszugebenden
Aktien zu verleihen. Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe der Aktien an einem Teilfonds einschrianken;
der Verwaltungsrat kann insbesondere beschliessen, dass Aktien an einem Teilfonds lediglich wahrend eines oder
mehrerer bestimmter Zeitraume oder in jeglichem anderen Rhythmus entsprechend den Bestimmungen in den
Verkaufsunterlagen fiir die Aktien ausgegeben werden.

Im Rahmen des Zeichnungsangebotes der Aktien an der Gesellschaft entspricht der Preis pro angebotener Aktie dem
Netto-Inventarwert pro Aktie der betreffenden Aktienkategorie, wie dieser entsprechend den Bestimmungen in
nachstehend Artikel 11 zum Bewertungstag (gemiss der Definition in nachstehend Artikel 12) nach den vom Verwal-
tungsrat festgelegten Bedingungen und Modalititen ermittelt wird. Dieser Preis kann um einen Prozentsatz, welcher die
von der Gesellschaft veranschlagten Kosten und Auslagen im Zusammenhang mit der Anlage des Ertrages aus der
Ausgabe der Aktien abdeckt, sowie um die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegte Verkaufsprovision erhoht
werden. Der so bestimmte Verkaufspreis wird innerhalb einer vom Verwaltungsrat bestimmten Frist, die fiinf Werktage
ab dem einschlagigen Bewertungstag nicht iiberschreitet, zu entrichten sein.

Der Verwaltungsrat kann jedem Verwaltungsratsmitglied, jedem Direktor oder Generalbevollmachtigten sowie
jedem anderen ordnungsgemiss hierzu Ermiachtigten die Aufgabe iibertragen, Zeichnungsantrage und Zahlungen auf den
Aktienpreis neu auszugebender Aktien entgegenzunehmen sowie die Aktien an die entsprechenden Zeichner auszu-
liefern. Die Gesellschaft kann Aktien gegen Naturaleinlagen von Wertpapieren und anderen gesetzlich zulassigen Vermo-
genswerten, die im Einklang mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds stehen miissen, ausgeben, wobei die vom
Luxemburger Recht aufgestellten Bedingungen und insbesondere die Verpflichtung zur Erstellung eines Wertgutachtens
durch einen von der Gesellschaft bestellten Wirtschaftspriifer zu beachten sind.

Art. 8. Riicknahme von Aktien. Jeder Aktiondr kann von der Gesellschaft entsprechend den vom Verwaltungsrat
festgelegten Modalititen und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren, wie diese Modalititen und dieses
Verfahren in den Verkaufsunterlagen der Aktien aufgefiihrt sind, sowie innerhalb der gesetzlichen Grenzen und der
Grenzen dieser Satzung, die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Aktien verlangen.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Netto-Inventarwert pro Aktie der entsprechenden Aktienkategorie, wie dieser
gemiss Artikel 11 nachfolgend ermittelt wird, abziiglich der Kosten und (gegebenenfalls) Provisionen zu dem in den
Verkaufsunterlagen der Aktien festgelegten Satz. Dieser Riicknahmepreis kann entsprechend der Bestimmung durch
den Verwaltungsrat auf die ndchste Einheit der entsprechenden Wahrung auf- oder abgerundet werden.

Der Riicknahmepreis wird innerhalb der vom Verwaltungsrat entsprechend den in den Verkaufsunterlagen der Aktien
aufgefilhrten Bedingungen und Modalitdten bestimmten Frist, die fiinf Werktage ab dem jeweiligen Bewertungstag nicht
iiberschreiten darf; ausbezahlt, vorausgesetzt, dass die Aktienzertifikate (soweit ausgegeben) und die Ubertragungsun-
terlagen, unbeschadet der Bestimmung in Artikel 12 dieser Satzung, bei der Gesellschaft eingegangen sind.

Sofern ein Riicknahmeantrag zur Folge hitte, dass die Zahl oder der gesamte Netto-Inventarwert der von einem
Aktionar in einer Aktienkategorie gehaltenen Aktien unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der Verwal-
tungsrat festgelegt hat, kann die Gesellschaft diesen Aktionar dazu verpflichten, alle der entsprechenden Kategorie
zugehorigen Aktien zur Riicknahme anzubieten.

Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat dann, wenn an einem bestimmten Bewertungstag die entsprechend den
Bestimmungen dieses Artikels eingereichten Riicknahmeantrige und die entsprechend den Bestimmungen des nachste-
henden Artikels 9 eingereichten Umtauschantrége eine bestimmte, im Hinblick auf die Zahl der im Umlauf befindlichen
Aktien einer Aktienkategorie vom Verwaltungsrat festgelegte Schwelle liberschreiten, beschliessen, dass die Riicknahme
oder der Umtausch aller oder eines Teils dieser Aktien fiir eine vom Verwaltungsrat festgelegte Frist und zu vom
Verwaltungsrat unter Beriicksichtigung der Interessen der Gesellschaft festgelegten Bedingungen verschoben wird.
Diese Antrige auf Riicknahme oder Umtausch von Aktien werden an dem dieser Frist folgenden Bewertungstag
vorrangig gegeniiber den spiter an diesem Bewertungstag eingereichten Antragen behandelt.

Alle zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

Art. 9. Umtausch von Aktien. Jeder Aktionir kann den Umtausch der von ihm an einer Aktienkategorie gehal-
tenen Aktien in Aktien einer anderen Aktienkategorie beantragen, wobei der Verwaltungsrat Einschrankungen insbe-
sondere im Hinblick auf die Haufigkeit, die Modalititen und die Bedingungen solcher Umtauschantrége erlassen und sie
insbesondere der Zahlung von Kosten und Lasten, deren Betrag er festlegt, unterwerfen kann. Die Bedingungen,
Einschrankungen, Kosten und Lasten im Hinblick auf solche Umtauschantrige werden in den Verkaufsunterlagen der
Aktien aufgefiihrt.

Der Preis fiir den Umtausch von Aktien an einer Aktienkategorie in Aktien einer anderen Aktienkategorie wird unter
Bezugnahme auf den jeweiligen Netto-Inventarwert der beiden betroffenen Aktienkategorien auf der Grundlage der am
namlichen Bewertungstag erfolgten Berechnungen ermittelt.

Sofern ein Umtausch von Aktien zur Folge hitte, dass die Zahl oder der gesamte Netto-Inventarwert der von einem
Aktionar in einer Aktienkategorie gehaltenen Aktien unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der Verwal-
tungsrat festgelegt hat, kann die Gesellschaft diesen Aktiondr dazu verpflichten, alle der entsprechenden Kategorie
zugehorigen Aktien zum Umtausch anzubieten.

Aktien, deren Umtausch in Aktien einer anderen Aktienkategorie durchgefiihrt wurde, werden annulliert.

Art. 10. Einschriankungen in Bezug auf das Eigentum an Aktien. Die Gesellschaft kann den Besitz ihrer
Aktien im Hinblick auf jede Person, Firma oder Gesellschaft einschranken oder untersagen, wenn nach Ansicht der
Gesellschaft ein solcher Besitz fiir die Gesellschaft schidlich sein kénnte, wenn ein solcher Besitz eine Verletzung
Luxemburger oder auslindischem Rechts- oder Verwaltungsvorschriften nach sich zége oder wenn die Gesellschaft
aufgrund eines solchen Besitzes einem anderen als dem Luxemburger Recht (einschliesslich jedoch ohne Beschrankung
hierauf Steuerrecht) unterlige.
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Insbesondere jedoch ohne Beschriankung hierauf kann sie das Eigentum von Angehérigen der Vereinigten Staaten von
Amerika entsprechend der in diesem Artikel vorgenommenen Definition einschrianken oder untersagen und sie kann zu
diesem Zweck,

_ A. die Ausgabe von Aktien und die Eintragung einer Aktieniibertragung verweigern, sofern diese Ausgabe oder diese
Ubertragung offenbar zur Folge hitten, dass die Aktie in das Eigentum eines Angehérigen der Vereinigten Staaten von
Amerika iibergeht; und

B. von jeder im Register der Namensaktien eingetragenen Person oder von jeder anderen Person, welche ihre
Eintragung beantragt, verlangen, dass diese Person der Gesellschaft simtliche von der Gesellschaft fiir notwendig erach-
teten Informationen und Urkunden liefert und eventuell durch eine eidesstattliche Versicherung unterlegt, welche
Schlussfolgerungen darauf zulassen, ob die Aktien einem Angehorigen der Vereinigten Staaten von Amerika
wirtschaftlich zuzuordnen sind oder in dessen wirtschaftliches Eigentum gelangen; und

C. auf jeder Generalversammlung jedem Angehérigen der Vereinigten Staaten von Amerika das Stimmrecht
verweigern; und

D. einen Aktiondr zum Verkauf seiner Aktien veranlassen und den Nachweis verlangen, dass dieser Verkauf 30 Tage
nach der Veranlassung auch durchgefiihrt wurde, sofern die Gesellschaft den Eindruck hat, dass ein Angehoriger der
Vereinigten Staaten von Amerika allein oder zusammen mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien
an der Gesellschaft ist. Sofern der betreffende Aktionar dieser Verpflichtung nicht nachkommt, kann die Gesellschaft die
Gesamtheit der von diesem Aktionar gehaltenen Aktien zwangsweise zuriickkaufen oder diesen Riickkauf veranlassen,
wobei das nachfolgende Verfahren eingehalten wird:

(1) Die Gesellschaft leitet dem Aktionar, welcher die Titel besitzt oder im Register der Namensaktien als Eigentiimer
der Aktien erscheint, eine Mitteilung («Rickkaufmitteilung») zu; die Riickkaufmitteilung spezifiziert die zuriickzukau-
fenden Wertpapiere, das Verfahren, nach dem der Riickkaufspreis bestimmt wird und den Namen des Kaufers.

Die Riickkaufmitteilung wird an den Aktionar per Einschreiben erfolgen, der an die letzte bekannte oder im Register
der Namensaktien eingetragene Adresse des Aktionars adressiert wird. Der betreffende Aktionar ist verpflichtet, unver-
ziiglich das oder die Zertifikat(e), welche(s) die in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien vertritt oder vertreten,
einzureichen.

Unmittelbar nach Geschéftsschluss des Tages, welcher in der Riickkaufmitteilung bezeichnet wird, ist der betreffende
Aktionar nicht mehr Eigentiimer der in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien; sofern es sich um Namensaktien
handelt, wird sein Name aus dem Register getilgt; sofern es sich um Inhaberaktien handelt, werden die Zertifikate,
welche diese Aktien vertreten, in den Biichem der Gesellschaft fiir ungiiltig erklart.

(2) Der Preis, zu welchem die in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Aktien zuriickgekauft werden («Riickkauf-
preis») wird auf der Grundlage des Netto-Inventarwertes pro Aktie der betreffenden Aktienkategorie zu dem vom
Verwaltungsrat fiir den Riickkauf der Aktien bestimmten Bewertungstag, welcher unmittelbar dem Datum der Riickkauf-
mitteilung vorangeht oder unmittelbar die Einreichung der Zertifikate lber die bezeichneten Aktien nachfolgt,
berechnet, wobei unter Beriicksichtigung der in vorstehend Artikel 8 aufgefiihrten Grundsitze der niedrigere Preis
zugrundegelegt wird und ein Abzug der ebenfalls vorgesehenen Provisionen erfolgt.

(3) Die Zahlung des Riickkaufpreises an den ehemaligen Aktionir erfolgt in einer Wihrung, welche der Verwal-
tungsrat fiir die Zahlung des Riickkaufpreises der Aktien der betreffenden Aktienkategorie bestimmt; der Preis wird von
der Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder im Ausland (entsprechend den Angaben in der Riickkaufmitteilung)
hinterlegt, nach Bestimmung des definitiven Riickkaufpreises und Einreichung des oder der in der Riickkaufmitteilung
angegebenen Aktienzertifikat(e) einschliesslich der noch nicht falligen Ertragsscheine. Unmittelbar ab Bekanntgabe der
Riickkaufmitteilung kann der ehemalige Eigentiimer der in der Riickkaufmitteilung aufgefiihrten Aktien kein Recht an
seinen Aktien oder einen Anspruch gegen die Gesellschaft oder ihre Vermoégenswerte mehr geltend machen, mit
Ausnahme des Rechtes des als Eigentiimer der Aktien erscheinenden Aktionars, den hinterlegten Preis (zinslos) bei der
Bank nach tatsichlicher Riickgabe des oder der Zertifikates/Zertifikate zu erhalten. Sofern der Riickkaufpreis nicht
innerhalb von fiinf Jahren nach dem in der Riickkaufmitteilung bezeichneten Datum beansprucht wurde, kann der Preis
nicht mehr eingefordert werden und verfillt zugunsten des fiir die betreffende(n) Aktienkategorie(n) errichteten
Teilfonds. Der Verwaltungsrat ist in vollem Umfang berechtigt, in regelmissigen Abstinden die notwendigen
Massnahmen zu ergreifen um im Namen der Gesellschaft samtliche Handlungen zu genehmigen, die diesen Verfall
gewibhrleisten.

(4) Die Ausiibung der in vorliegendem Artikel libertragenen Befugnisse durch die Gesellschaft kann in keinem Falle
mit der Begriindung, dass das Eigentum an den Aktien im Zusammenhang mit einer bestimmten Person nicht ausrei-
chend nachgewiesen worden sei, oder dass einer anderen Person die Aktie zustiinde, die durch die Riickkaufmitteilung
seitens der Gesellschaft nicht zugelassen worden sei, in Frage gestellt oder unwirksam gemacht werden, vorausgesetzt,
dass die Gesellschaft ihre Befugnisse nach Treu und Glauben ausiibt.

Der Begriff «Angehoriger der Vereinigten Staaten von Amerikay gemidss den Bestimmungen dieser Satzung
bezeichnet jeden Biirger oder Einwohner der Vereinigten Staaten von Amerika sowie jede Gesellschaft oder Verei-
nigung, welche nach den Gesetzen eines Staates, Staatenbundes, Gebietes oder eines Besitztums der Vereinigten Staaten
von Amerika organisiert oder gegriindet wurde sowie Rechtsnachfolgegemeinschaften oder Trusts deren Einkunfts-
quelle ausserhalb der Vereinigten Staaten von Amerika fiir das gesamte, der amerikanischen Steuer auf die von dieser
Rechtsnachfolgegemeinschaft oder diesem Trust zahlbaren amerikanischen Einkommenssteuer mit zugrunde gelegt
wird, sowie jede Firma, Gesellschaft oder andere Unternehmenseinheit, sofern das Eigentum daran, unabhingig von
Staatszugehorigkeit, dem Wohnort, der Lage oder dem Aufenthalt nach den geltenden Bestimmungen des Einkommen-
steuerrechts der Vereinigten Staaten von Amerika einem oder mehreren Angehérigen der Vereinigten Staaten von
Amerika oder sonstigen Personen, welche als Angehérige der Vereinigten Staaten von Amerika gemiss «Regulation S»
des «United States Securities Act» von 1933 oder gemiss den Bestimmungen des «United States Internal Revenue
Code» von 1986 einschliesslich nachfolgender Anderungen und Erginzungen zugeordnet werden kann.
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Der Begriff «Angehorige der Vereinigten Staaten von Amerika» gemass der Verwendung in dieser Satzung ist nicht
auf die Zeichner von Aktien in einer Gesellschaft im Zusammenhang mit ihrer Griindung anzuwenden, vorausgesetzt,
dass dieser Zeichner die Aktien mit dem Ziel des Wiederverkaufs hilt.

Art. 11. Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie. Der Netto-Inventarwert pro Aktie einer jeden
Aktienkategorie wird in der Fondswihrung des Teilfonds (entsprechend der Festlegung in den Verkaufsunterlagen der
Aktien) bestimmt und durch Division der Netto-Vermogenswerte der Gesellschaft, welche jeder Aktienkategorie
zuzuordnen sind und welche durch den Abzug der, der jeweiligen Aktienkategorie am betreffenden Bewertungstag
zuzuordnenden Verbindlichkeiten von den dieser Aktienkategorie zuzuordnenden Vermogenswerten bestimmt werden,
durch die Zahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Aktien dieser Aktienkategorie am Bewertungstag unter
Beriicksichtigung der nachstehend beschriebenen Bewertungsregeln ermittelt.

Der so ermittelte Netto-Inventarwert pro Aktie wird zu der nichsten Einheit der betreffenden Wahrung entspre-
chend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet. Wenn seit dem Zeitpunkt der Bestimmung des
Netto-Inventarwertes eine wesentliche Anderung der Kurse auf den Markten, auf welchen ein wesentlicher Teil der
Anlagen der Gesellschaft, die der betreffenden Aktienkategorie zuzuordnen sind, gehandelt oder notiert wird, erfolgt,
kann die Gesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine zweite Bewertung im Interesse der Gesamtheit der
Aktiondre der Gesellschaft vornehmen.

Die Bewertung des Nettovermogens der jeweiligen Teilfonds erfolgt nach dem folgenden Verfahren.

I. Die Vermogenswerte der Gesellschaft umfassen:

1. Alle Kassenbestinde und Termingelder einschliesslich filliger oder aufgelaufener Zinsen;

2. Sichtwechsel, Sichttratten und Sichtforderungen (einschliesslich der Ertrdge aus dem Verkauf von Wertpapieren,
deren Preis noch nicht erhalten wurde);

3. samtliche Wertpapiere, Anteile, Aktien, Anleihen, Options- oder Zeichnungsrechte und sonstige Anlagen in
Wertpapieren, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen oder von der Gesellschaft eingegangen wurden (wobei die
Gesellschaft Anpassungen vornehmen kann, die nicht im Widerspruch zu nachfolgend (a) stehen diirfen, um Markt-
schwankungen der Wertpapiere durch Handelspraktiken wie Ex-Dividende, Ex-Recht oder dhnliche Praktiken gerecht
zu werden);

4. samtliche zu Gunsten der Gesellschaft noch ausstehenden Bar- oder Naturaldividenden und Barausschiittungen
soweit die Gesellschaft hiervon zumutbarerweise Kenntnis haben konnte;

5. samtliche filligen oder aufgelaufenen Zinsen auf Wertpapiere, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen, es sei
denn, dass diese Zinsen im Hauptbetrag des entsprechenden Wertpapiers enthalten sind;

6. Griindungskosten der Gesellschaft einschliesslich der Kosten der Aktienausgabe, soweit diese nicht abgeschrieben
sind;

7. der Liquidationswert aller offenen Terminkontrakte, Kauf- oder Verkaufsoptionen der Gesellschaft;

8. sonstige Vermogenswerte jeglicher Art, einschliesslich vorausbezahlter Auslagen.

Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt:

(a) Barguthaben und Termingelder, Sichtwechsel, Sichttratten und Sichtforderungen, im voraus bezahlte Auslagen,
erklarte oder fillige und noch nicht eingeforderte Dividenden oder Zinsen werden zum jeweiligen Nominalwert
bewertet. Sofern es sich als unwahrscheinlich erweist, dass dieser Wert vollstindig erhalten werden kann, wird der
Wert unter Beriicksichtigung eines Abschlages bestimmt, wie ihn die Gesellschaft fiir angemessen hilt, um den tatsich-
lichen Wert der entsprechenden Vermégenswerte widerzuspiegeln;

(b) der Wert aller Wertpapiere, welche an einer Bérse gehandelt oder notiert werden, bestimmt sich nach dem
anwendbaren Schlusskurs am entsprechenden Bewertungstag;

(c) der Wert aller Wertpapiere, welche auf einem anderen geregelten Markt, dessen Funktionsweise ordnungsgemiss
ist, der anerkannt und fiir das Publikum offen ist («geregelter Markty), gehandelt werden, bestimmt sich nach dem
letzten Preis am entsprechenden Bewertungstag;

(d) soweit Wertpapiere am Bewertungstag nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden oder soweit fiir Wertpapiere, welche an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, der gemidss den Bestimmungen unter vorstehend (b) oder (c) ermittelte Preis den
wahren Wert dieser Wertpapiere nicht widerspiegelt, werden diese Wertpapiere auf der Grundlage des wahrschein-
lichen Verkaufswertes bewertet, wie er gewissenhaft und nach Treu und Glauben geschdtzt wird;

(e) der Liquidationswert von Terminkontrakten und Optionen, welche nicht an Borsen gehandelt werden, wird nach
den vom Verwaltungsrat festgelegten Regeln, welche einheitliche Kriterien fiir jede Kontraktkategorie aufstellen,
bestimmt. Der Liquidationswert von an Borsen gehandelten Terminkontrakten und Optionen wird auf der Grundlage
des Schlusskurses, wie er von den Borsen, an welchen die Gesellschaft die fraglichen Vertrage einging, veroffentlicht
wird, festgestellt. Wenn ein Terminkontrakt nicht zum betreffenden Bewertungstag liquidiert werden konnte, werden
die Bewertungskriterien im Hinblick auf den Liquidationswert eines solchen Terminkontraktes vom Verwaltungsrat
gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen festgelegt. Zinsswaps werden auf der Grundlage ihres an der
Zinskurve gemessenen Wertes bewertet;

(f) alle sonstigen Vermégenswerte und Vermégensgegenstinde werden zu ihrem voraussichtlichen Realisierungswert,
wie er gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen nach den vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren
bestimmt wird, bewertet.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht auf die Wahrung des entsprechenden Teilfonds
lauten, wird in die Wihrung dieses Teilfonds zum geltenden Marktkurs entsprechend der Festlegung durch die
Depotbank umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Umrechnungskurs gewissenhaft und nach
bestem Wissen und Gewissen entsprechend dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.
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Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen jegliche andere Bewertungsmethode anwenden, wenn er der Ansicht
ist, dass eine solche Bewertung den voraussichtlichen Realisierungswert eines von der Gesellschaft gehaltenen Vermo-
genswertes besser widerspiegelt.

IIl. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

(1) samtliche Kredite, filligen Wechsel und Kontoverbindlichkeiten;

(2) alle aufgelaufenen Zinsen auf von der Gesellschaft begebenen Anleihen (einschliesslich Gebiihren und Kosten im
Zusammenhang mit diesen Anleihen);

(3) alle aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (einschliesslich Verwaltungskosten, Managementgebiihren, einschliess-
lich eventuelle Performance Fees, Depotbankgebiihren, sowie der Gebiihren fiir Vertreter der Gesellschaft);

(4) samtliche bekannten filligen oder nicht filligen Verbindlichkeiten, einschliesslich filliger vertraglicher Verbindlich-
keiten auf Barzahlung oder Naturalleistung, einschliesslich des Betrages der von der Gesellschaft erklarten aber noch
nicht gezahlten Dividenden;

(5) eine angemessene Riickstellung fiir Steuern auf das Kapital und den Ertrag bis zum Bewertungstag gemiss der
Festsetzung durch den Verwaltungsrat und gegebenenfalls simtliche anderen vom Verwaltungsrat zugelassenen oder
gebilligten Riickstellungen sowie gegebenenfalls ein Betrag, welchen der Verwaltungsrat als ausreichende Riickstellung
betrachtet, um jeglichen Haftungsforderungen gegen die Gesellschaft gerecht werden zu kénnen;

(6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Herkunft entsprechend der allgemein
anerkannten Buchfiihrungsgrundsitzen. Fiir die Bewertung des Betrages dieser sonstigen Verbindlichkeiten beriick-
sichtigt die Gesellschaft alle von ihr zu tragenden Ausgaben, einschliesslich, jedoch nicht abschliessend, der Griindungs-
kosten und der Kosten fiir spatere Satzungsinderungen, zahlbarer Gebiihren zu Gunsten der Manager unter Einschluss
eventueller Performance Fees, Kosten der Wirtschaftspriifer und Buchhalter, der Depotbank und ihrer Korrespon-
denzbanken, der Domiziliarstellen, der Verwaltungsstellen, der Transferstellen, aller Zahlstellen der Registerstellen, der
Plazierungs- und Notierungsstellen (so erforderlich) sowie stindiger Vertreter an Orten, an welchen die Gesellschaft
einer Registrierungspflicht unterliegt, Vergilitungen aller anderen Angestellten der Gesellschaft, Vergilitungen der Verwal-
tungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen, deren Versicherungs- und angemessene Reisekosten und Kosten
im Zusammenhang mit der Rechtsberatung und der Priifung der Jahreskonten der Gesellschaft, Kosten fiir Antrige auf
Registrierung bei Behérden und Bérsen in Luxemburg und im Ausland, Kosten fiir die Vorbereitung und den Druck des
Verkaufsprospektes, von Informationsunterlagen und regelmissigen Berichten, Kosten von Berichten an die Aktionire,
Steuern und dhnliche Abgaben, Kosten im Zusammenhang mit dem Kauf und dem Verkauf von Vermogenswerten,
Kosten fiir Finanz- und Bankdienstleistungen sowie Maklergebiihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex und siamtliche
sonstigen Verwaltungskosten. Zum Zwecke der Bewertung des Betrages dieser Verbindlichkeiten kann die Gesellschaft
Verwaltungskosten und sonstige regelmissige oder periodische Kosten auf der Grundlage eines Schitzwertes fiir ein
Jahr oder eine sonstige Periode beriicksichtigen.

Ill. Die Vermogenswerte werden wie folgt zugeteilt (Teilfondsbildung):

Der Verwaltungsrat bildet einen Teilfonds fiir eine Aktienkategorie und kann ein Teilfonds fiir zwei oder mehrere
Aktienkategorien in der folgenden Art und Weise bilden:

(2) wenn zwei Aktienkategorien an einem bestimmten Teilfonds gebildet werden, so gibt eine dieser Aktienkategorien
das Recht auf Ausschiittungen, wohingegen die andere kein Recht auf Ausschiittungen verkorpert, sondern einen
Anspruch auf den Wertzuwachs der anteiligen Netto-Vermégenswerte des Teilfonds, welche dieser Aktienkategorie
zuzuordnen sind, wobei die nachstehenden Bestimmungen entsprechend auf jede dieser Aktienkategorien anzuwenden
sind, sofern ein Teilfonds fiir zwei Aktienkategorien gebildet wird;

(b) der Ertrag aus der Ausgabe von Aktien einer Aktienkategorie wird in den Biichern der Gesellschaft dem fiir diese
Kategorie gebildeten Teilfonds zugeordnet, wobei dann, wenn an diesem Teilfonds zwei Aktienkategorien ausgegeben
wurden und im Umlauf befindlich sind, der Betrag der Gegenleistung den Anteil der entsprechenden Aktienkategorie an
dem Nettovermégen des Teilfonds proportional erhéht;

(c) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, Einkiinfte und Kosten im Zusammenhang mit einem Teilfonds werden
der oder den Aktienkategorie(n), welche an diesem Teilfonds besteht/bestehen, zugeordnet;

(d) Vermogenswerte, welche sich von anderen Vermogenswerten ableiten, werden in den Biichern demselben
Teilfonds zugeordnet, dem der urspriingliche Vermogenswert zuzuordnen ist und bei jeder Neubewertung eines
Vermogenswertes wird der Zuwachs oder die Verminderung im Wert dieses Vermogenswertes dem entsprechenden
Teilfonds zugeordnet;

(e) sofern die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, welche einem Vermogenswert eines bestimmten Teilfonds
zuzuordnen ist oder ein Geschift im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Teilfonds vornimmt,
so wird diese Verbindlichkeit diesem Teilfonds zugeordnet;

(f) sofern ein Vermégenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten Teilfonds
zuzuordnen sind, wird dieser Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhiltnis des Anteils am
Netto-Inventarwert der betreffenden Kategorien zugeordnet oder auf eine andere Weise, wie sie der Verwaltungsrat
umsichtig und nach bestem Wissen und Gewissen bestimmt, wobei alle Verbindlichkeiten unabhingig von dem Teilfonds,
dem sie zuzuordnen sind die Gesellschaft insgesamt binden, sofern nichts anderes mit den Glaubigern vereinbart wurde;

(g) nach Ausschiittungen an die Inhaber von Aktien einer Aktienkategorie wird der Nettowert der entsprechenden
Aktienkategorie um den Betrag dieser Ausschiittungen vermindert.

Alle vorerwihnten Bewertungsregeln und Bestimmungen werden im Einklang mit den allgemein anerkannten
Grundsitzen der Buchfiihrung interpretiert.

Sofern nicht Boswilligkeit, grobe Fahrlassigkeit oder eine offenkundiger Irrtum vorliegen, ist jede Entscheidung im
Zusammenhang mit der Berechnung des Netto-Inventarwertes, welche vom Verwaltungsrat oder einer Bank, Gesell-
schaft oder einer sonstigen vom Verwaltungsrat bezeichneten Organisation vorgenommen wird, endgiiltig und fiir die
Gesellschaft, die bestehenden, ehemaligen oder zukiinftigen Aktionare bindend.
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IV. Fiir die Zwecke dieses Artikels gilt folgendes:

1. Jede Aktie der Gesellschaft, welche gemiass Artikel 8 dieser Satzung zuriickgekauft werden soll, wird bis zu dem
Zeitpunkt des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat im Hinblick auf die Bewerbung festgesetzt ist, als ausge-
gebene und bestehende Aktie behandelt und ihr Preis wird ab diesem Zeitpunkt und bis zur Zahlung des Preises als
Verbindlichkeit der Gesellschaft betrachtet;

2. jede von der Gesellschaft aufgrund von eingegangenen Zeichnungsantrigen auszugebende Aktie wird bis zu dem
Zeitpunkt des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat fiir die Bewertung festgesetzt wurde, als ausgegeben
betrachtet und ihr Preis wird bis zum Zahlungseingang als Forderung der Gesellschaft behandelt; und

3. simtliche Vermogensanlagen, Barguthaben und andere Vermégenswerte eines Teilfonds, welche in einer anderen
Wihrung als derjenigen, auf die der Teilfonds lautet, ausgedriickt sind, werden unter Beriicksichtigung der geltenden
Wechselkurse zu dem Datum und zur Stunde der Bestimmung des Netto-Inventarwertes pro Aktie bewertet.

Sofern die Gesellschaft an einem Bewertungstag einen Vertrag abgeschlossen hat mit dem Ziel:

einen Vermdégenswert zu erwerben, so werden der fiir diesen Vermdgenswert zu zahlende Betrag als Verbindlichkeit
der Gesellschaft, der Wert des Vermogenswertes dagegen als Vermdgenswert der Gesellschaft behandelt;

einen Vermogenswert zu veriussern, so wird der fiir diesen Vermogenswert zu erhaltende Betrag als Vermogenswert
der Gesellschaft betrachtet und der zu liefernde Vermégenswert wird nicht mehr in den Aktiva der Gesellschaft bilan-
ziert;

wobei der Wert von der Gesellschaft geschdtzt wird, soweit die genaue Art der Gegenleistung oder des entspre-
chenden Vermogenswertes zum Bewertungstag nicht bekannt sind.

Art. 12. Haufigkeit und Zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie
sowie der Ausgabe, Riicknahme und des Umtauschs von Aktien. Der Netto-Inventarwert pro Aktie einer
jeden Aktienkategorie sowie Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis werden von der Gesellschaft oder von einem
von ihr dazu Beauftragten regelmassig, mindestens jedoch zweimal pro Monat in dem vom Verwaltungsrat zu bestim-
menden Rhythmus ermittelt, wobei der Tag oder Moment der Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie in
dieser Satzung als «Bewertungstagy bezeichnet wird.

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie sowie die Ausgabe, die Riicknahme und
den Umtausch von Aktien einer Aktienkategorie in eine andere Aktienkategorie unter den nachfolgend beschriebenen
Umstidnden aussetzen:

(2) Wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Markte, auf welchen ein wesentlicher Teil der betreffenden Aktien-
kategorie zuzurechnenden Vermégens der Gesellschaft regelmissig notiert oder gehandelt wird, aus anderen Griinden
als aufgrund allgemeiner Feiertage geschlossen sind, oder wenn die Transaktionen dort ausgesetzt oder Beschriankungen
unterworfen wurden vorausgesetzt, dass diese Schliessung, Einschrankung oder Aussetzung die Bewertung der dort
notierten oder gehandelten Vermogenswerte der Gesellschaft beeintrachtigt;

(b) wenn nach Ansicht des Verwaltungsrates eine Notlage vorliegt, aufgrund welcher die Gesellschaft iiber Vermo-
gensanlagen, die einer bestimmten Aktienkategorie zuzuordnen sind, nicht verfiigen oder diese Vermogensanlagen nicht
bewerten kann; oder

(c) wenn Kommunikations- oder Berechnungsmittel, die zur Bestimmung von Preis oder Wert der einer Aktienkate-
gorie zuzuordnenden Vermogensanlage oder der Kurse auf einer Bérse oder an einem anderen Markt, ausser Funktion
sind; oder

(d) solange die Gesellschaft nicht in ausreichendem Umfang Gelder zur Zahlung auf Riicknahmen der Aktien einer
Kategorie aufbringen kann oder solange der Ubertrag der betreffenden Gelder im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Vermogensanlagen oder der Zahlung fiir die Riicknahme von Aktien nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht zu tiblichen
Wechselkursen erfolgen kann; oder

(e) wenn der Wert einer Vermégensanlage der Gesellschaft aus irgendeinem anderen Grund nicht mit der notwen-
digen Geschwindigkeit oder Genauigkeit ermittelt oder bestimmt werden kann; oder

(f) mit Veroffentlichung der Einberufung einer Generalversammlung, welche iiber die Auflésung der Gesellschaft
entscheiden soll.

Eine solche Aussetzung wird von der Gesellschaft, wenn sie dies fiir angemessen hilt, veroffentlicht und den
Aktiondren, die einen Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag im Hinblick auf Aktien, deren Netto-Inventar-
wertberechnung ausgesetzt wurde, gestellt haben, mitgeteilt.

Wihrend der Aussetzung der Netto-Inventarwertberechnung koénnen Antrige auf Zeichnung, Riicknahme oder
Umtausch von Aktien widerrufen werden, sofern ein derartiger Widerruf bei der Gesellschaft vor Ablauf dieser Ausset-
zungsfrist eingeht.

Die Aussetzung im Hinblick auf eine Aktienkategorie hat keine Auswirkung auf die Berechnung des Netto-Inventar-
wertes, des Ausgabe-, Riicknahme- oder Umtauschpreises der anderen Aktienkategorien.

Titel 111
Verwaltung und Aufsicht

Art. 13. Verwaltungsratsmitglieder. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der sich aus
mindestens drei Mitgliedern, die keine Aktionire sein miissen, zusammensetzt. Die Amtszeit der Verwaltungsratsmit-
glieder betragt hochstens 6 Jahre.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden von den Aktiondren an ihrer Generalversammlung gewihlt, welche auch die
Zahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie deren Vergiitungen festlegt.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mit der Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Aktien
gewihlt.
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Jedes Verwaltungsratsmitglied kann jederzeit auf Beschluss der Generalversammlung begriindet oder unbegriindet
abberufen oder ersetzt werden.

Im Falle eines freigewordenen Verwaltungsratsmandates kénnen die iibrigen Verwaltungsratsmitglieder diese Stelle
zeitweilig besetzen; die Aktiondre fassen auf der nachfolgenden Sitzung einen endgiiltigen Beschluss iber diese
Bestellung.

Art. 14. Verwaltungsratssitzungen. Der Verwaltungsrat wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und gegebe-
nenfalls einen oder mehrere stellvertretende(n) Vorsitzende(n). Er kann einen Sekretir wiahlen, der kein Verwaltungs-
ratsmitglied sein muss und der die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und Generalversammlungen der Aktionare
erstellt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in
der Einberufung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Hautpversammlungen der Aktionidre. In
seiner Abwesenheit bestimmt die Generalversammlung oder der Verwaltungsrat mehrheitlich ein anderes Verwaltungs-
ratsmitglied oder, im Falle der Generalversammlung, eine beliebige andere Person, um solche Versammlungen oder
Sitzungen zu leiten.

Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls Direktoren oder andere Generalbevollmichtigte, darunter einen Generaldi-
rektor, beigeordnete Generaldirektoren sowie sonstige Direktoren und Generalbevollmichtigte, wie sie fiir die erfolg-
reiche Geschiftsfiihrung der Gesellschaft fiir notwendig erachtet werden, ernennen. Derartige Ernennungen kénnen
vom Verwaltungsrat jederzeit widerrufen werden. Direktoren und Generalbevollmichtigte miissen nicht Verwaltungs-
ritsmitglieder oder Aktiondre der Gesellschaft sein. Die Direktoren und Generalbevollmiachtigten verfiigen iiber die
ihnen vom Verwaltungsrat erteilten Befugnisse und erfiillen die ihnen vom Verwaltungsrat zugewiesenen Aufgaben,
soweit diese Satzung keine anderweitigen Bestimmungen trifft.

Die Einberufung einer Verwaltungsratssitzung erfolgt schriftlich an alle Verwaltungsratsmitglieder mindestens
vierundzwanzig Stunden vor dem vorgesehenen Sitzungstermin, ausser im Falle einer Dringlichkeit, in welchem Falle
Natur und Griinde fiir diese Dringlichkeit in der Einberufung aufgefiihrt werden. Die Einberufung ist entbehrlich, wenn
jedes Verwaltungsratsmitglied dem schriftlich durch Telefon, Telex, Telefax oder ein dhnliches Kommunikationsmittel
zugestimmt hat. Eine individuelle Einberufung ist entbehrlich im Hinblick auf Verwaltungsratssitzungen, die zu einer Zeit
und an einem Ort abgehalten werden, wie diese in einem zuvor bereits getroffenen Verwaltungsratsbeschluss festgelegt
wurden.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann ein anderes Verwaltungsratsmitglied schriftlich, per Telegramm oder per Telex zu
seinem Stellvertreter auf einer Verwaltungsratssitzung bestellen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner
Kollegen vertreten.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an einer Verwaltungsratssitzung im Rahmen einer Telefonkonferenz oder
vermittels anderer, dhnlicher Kommunikationsmittel, die sicherstellen, dass alle an einer solchen Sitzung teilnehmenden
Personen, die jeweils andere Personen héren kénnen, teilnehmen. Die Teilnahme an einer Sitzung in dem vorbezeich-
neten Weg steht der physischen Teilnahme an einer Sitzung gleich.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen Handlungen nur im Rahmen ordnungsgemiss einberufener Verwaltungsrats-
sitzungen vornehmen. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Gesellschaft nicht durch ihre individuelle Unterschrift
verpflichten, sofern sie nicht durch einen Verwaltungsratsbeschluss hierzu ermachtigt wurden.

Der Verwaltungsrat kann rechtswirksam nur Beschliisse treffen und Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder eine andere vom Verwaltungsrat festgelegte Zahl an Verwaltungsratsmit-
gliedern anwesend oder vertreten sind.

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden protokolliert und die entsprechenden Protokolle werden durch den
Leiter der Verwaltungsratssitzung unterzeichnet. Abschriften oder Ausziige solcher Protokolle, die vor Gericht oder
anderweitig vorgelegt werden miissen, werden durch den Leiter der Verwaltungsratssitzung oder durch zwei Verwal-
tungsratsmitglieder rechtswirksam unterzeichnet.

Beschliisse werden durch Mehrheitsbeschluss der anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst.
Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden.

Der Verwaltungsrat kann einstimmige Entscheidungen im Wege eines Umlaufbeschlusses treffen, wobei die
Zustimmung auf einem oder mehreren Schriftstiick(en) sowie durch Telefon, Telegramm, Telex, Telefax oder andere,
dhnliche Kommunikationsmittel, deren Inhalt allerdings schriftlich zu bestitigen ist, erfolgen kann; die Gesamtheit der
Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis des getroffenen Beschlusses.

Art. 15. Befugnisse des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat verfiigt iiber die weitestgehenden Vollmachten,
um die Geschiftstitigkeiten auszurichten und zu fiihren sowie um Verfiigungs- und Verwaltungshandlungen im Rahmen
des Gesellschaftszweckes vorzunehmen, vorbehaltlich der Beachtung der Anlagepolitik gemidss Artikel 18 nachfolgend.

Samtliche nicht ausdriicklich durch das Gesetz oder diese Satzung der Generalversammlung zugewiesenen Aufgaben
sind dem Verwaltungsrat libertragen.

Art. 16. Verpflichtung der Gesellschaft geneniiber Dritten. Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechts-
wirksam durch die gemeinsame Unterschrift zweier Verwaltungsratsmitglieder oder durch die alleinige oder
gemeinsame Unterschrift der vom Verwaltungsrat hierzu ermichtigten Person(en) verpflichtet.

Art. 17. Ubertragung von Befugnissen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann seine Befugnisse im Rahmen
der taglichen Geschiftsfiihrung im Zusammenhang mit den Vermogensanlagen der Gesellschaft (einschliesslich der
Unterschriftsbefugnis) sowie die Vertretung der Gesellschaft im Zusammenhang mit dieser Geschiftsfiihrung an ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder an eine oder mehrere natiirliche oder juristische Person(en), die keine Verwal-
tungsratsmitglieder sein miissen und die die vom Verwaltungsrat bestimmten Befugnisse haben und diese, vorbehaltlich
der Ermachtigung des Verwaltungsrates, weiterdelegieren konnen, iibertragen.
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Der Verwaltungsrat kann auch durch notarielle oder privatschriftliche Urkunde Sondervollmachten gewidhren.

Art. 18. Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen. Der Verwaltungsrat ist befugt, auf der Grundlage des
Prinzips der Risikosteuerung, die Anlagepolitik, die fiir jeden Teilfonds der Gesellschaft zu beachtenden Anlagestrategien
sowie die Richtlinien der Verwaltung und Geschiftsfilhrung unter Beachtung der in den geltenden Gesetzen und
Vorschriften vorgesehenen oder vom Verwaltungsrat festgesetzten Anlagebeschriankungen zu bestimmen.

Dies vorausgesetzt kann der Verwaltungsrat bestimmen, dass die Anlagen der Gesellschaft in nachfolgend beschrie-
bener Weise erfolgen:

(i) die Anlage kann in Wertpapieren erfolgen, die an einer Borse zur amtlichen Notiz zulassen sind oder auf einem
anderen geregelten Markt, der anerkannt fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist
(«Geregelter Markty), in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (EU) gehandelt werden;

(i) die Anlage kann des weiteren in Wertpapieren erfolgen, die an einer Borse zur amtlichen Notiz zugelassen sind
oder auf einem anderen Geregelten Markt in Ost- oder Westeuropa, Asien, Ozeanien, Nord- oder Siidamerika und
Afrika gehandelt werden; die Anlage kann des weiteren in neu ausgegebenen Wertpapieren erfolgen, falls die Ausgabe-
bedingungen vorsehen, dass die Zulassung zur amtlichen Notiz an einer der Borsen bzw. an einem Geregelten Markt wie
vorbeschrieben beantragt wird und unter der Voraussetzung, dass diese Zulassung spétestens ein Jahr nach der Ausgabe
erfolgt;

(iii) bis zu 100% des Nettovermdgens eines jeden Teilfonds konnen, unter Beachtung des Grundsatzes der Risiko-
streuung in Wertpapieren angelegt werden, soweit diese Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der EU, von dessen
Gebietskorperschaften, von einen anderen Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung («OECDy) oder von einer internationalen Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, in der ein oder mehrere
Mitgliedstaat(en) der EU Mitglied(er) ist/sind, ausgegeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere dann, wenn
die Gesellschaft von den hier aufgefiihrten Bestimmungen Gebrauch macht, im Hinblick auf jeden Teilfonds mindestens
sechs verschiedenen Emissionen zuzuordnen sind und vorausgesetzt weiter, dass die Wertpapiere einer Emission nicht
mehr als 30% des Gesamt-Nettovermégens des betreffenden Teilfonds darstellen;

(iv) die Gesellschaft kann des weiteren in Anteile oder Aktien anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen («OGAY)
anlegen, wobei dann, wenn ein solcher OGA als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («<OGAWY») des
offenen Typs anzusehen ist und mit der Gesellschaft durch eine gemeinsame Leitung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, eine Anlage in diesem OGA nur erfolgen kann, wenn
dieser OGA sich gemiss seinen Griindungsunterlagen auf einen besonderen geographischen oder wirtschaftlichen
Bereich spezialisiert und unter der Bedingung, dass der Gesellschaft fiir den Erwerb von Anteilen oder Aktien eines
solchen OGA keinerlei Kosten oder Gebiihren berechnet werden;

(v) die Anlage kann des weiteren in allen sonstigen Wertpapieren, Instrumenten oder sonstigen Vermégenswerten im
Rahmen der innerhalb der geltenden Gesetze und Vorschriften vom Verwaltungsrat bestimmten Anlagebeschrankungen
erfolgen.

Die Gesellschaft kann auf (i) Instrumente und Techniken, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, zuriickgreifen,
vorausgesetzt, dass der Riickgriff auf solche Instrumente und Techniken im Rahmen einer verantwortungsvollen
Verwaltung des Portefeuilles erfolgt sowie auf (ii) Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wechselkursrisiken
im Rahmen der Verwaltung des Portefeuilles.

Art. 19. Entschiadigung der Verwaltungsratsmitglieder. Die Gesellschaft kann jedes Verwaltungsratsmitglied,
jeden Direktor oder jeden Generalbevollmachtigten und dessen Erben, Testamentsvollstrecker und sonstige Rechtsin-
haber fiir angemessene Kosten in Verbindung mit jeglicher Klage oder jeglichem Verfahren, im Zusammenhang mit
welche(n) eine solche Person aufgrund ihrer Position als Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Generalbevollmich-
tigter der Gesellschaft oder- auf deren Verlangen der Gesellschaft hin - jeglicher anderen Gesellschaft, an der die Gesell-
schaft Aktiondr oder gegeniiber der die Gesellschaft Glaubiger ist und gegeniiber welcher diese Person kein Recht auf
eine Entschddigung hat, betroffen ist, entschidigen, ausser im Zusammenhang mit Angelegenheiten, in denen eine solche
Person aufgrund einer solchen Klage oder in einem solchen Verfahren wegen Nachlissigkeit oder grober Fahrldssigkeit
endgiiltig verurteilt wird. Im Falle eines aussergerichtlichen Ubereinkommens erfolgt die Entschidigung nur, nachdem
der Gesellschaft von ihrem Rechtsberater bestitigt wurde, dass sich das zu entschiddigende Verwaltungsratsmitglied bzw.
der zu entschidigende Direktor oder Generalbevollmiachtigte keine Pflichtverletzung hat zuschulden kommen lassen.
Der vorstehend beschriebene Anspruch schliesst weitere, im Rahmen der Stellung als Verwaltungsratsmitglied, Direktor
oder Generalbevollmichtigter geltend zu machende Anspriiche nicht aus.

Art. 20. Entgegenstehendes Interesse. Kein Vertrag und kein sonstiges Geschift zwischen der Gesellschaft und
anderen Gesellschaften oder Firmen wird beeintrachtigt oder unwirksam durch den Umstand, dass ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglied(er), Direktor(en) oder Generalbevollmichtigte(r) der Gesellschaft an einer solchen Gesell-
schaft beteiligt oder Mitglied(er) des Verwaltungsrats, Gesellschafter, Direktor(en), Generalbevollmichtigte(r) oder
Angestellte(r) dieser Gesellschaften, oder Firmen ist/sind. Ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Generalbevoll-
machtigter der Gesellschaft, der gleichzeitig Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Generalbevollmichtigter oder
Angestellter einer anderen Gesellschaft oder Firma ist, mit der die Gesellschaft vertraglich oder anderweitig in
Geschiftsbeziehung tritt, wird auf Grund dieser Zugehorigkeit zur betreffenden Gesellschaft oder Firma nicht daran
gehindert, Uber alle mit einem solchen Vertrag oder Geschift verbundenen Fragen zu beraten, dariiber abzustimmen
oder zu handeln.

Falls ein Mitglied des Verwaltungsrats, ein Direktor oder ein Generalbevollmichtigter der Gesellschaft an einem
Geschift der Gesellschaft ein entgegenstehendes Interesse hat, muss er dies dem Verwaltungsrat mitteilen und er wird
im Hinblick auf dieses Geschift nicht an Beratungen und Abstimmungen teilnehmen. Bericht hieriiber erfolgt an die
nachstfolgenden Generalversammlung.
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Der Ausdruck «entgegenstehendes Interesse» im Sinne des vorhergehenden Satzes, bezieht sich nicht auf Geschifts-
beziehungen oder Interessen, die lediglich in irgendeiner Weise oder aus irgendeinem Grund im Zusammenhang mit der
Depotbank, dem Manager oder jeglicher anderen Person, Gesellschaft oder juristischen Einheit, wie diese der Verwal-
tungsrat von Zeit zu Zeit nach freiem Ermessen festlegt, stehen.

Art. 21. Aufsicht. Die in dem von der Gesellschaft aufgestellten Jahresbericht enthaltenen Buchungsdaten werden
von einem Wirtschaftspriifer gepriift, welcher von der Generalversammlung ernannt und dessen Vergiitung von der
Gesellschaft getragen wird.

Der Wirtschaftspriifer erfiillt simtliche von dem Gesetz vom 30. Marz 1988 lber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen vorgeschriebenen Aufgaben.

Titel IV
Generalversammlung

Art. 22. Generalversammlungen. Die Generalversammlung der Aktionire der Gesellschaft vertritt die
Gesamtheit der Aktiondre der Gesellschaft. Dort gefasste Beschliisse binden alle Aktionare unabhdngig davon, welche
Aktienkategorie sie halten. Die Generalversammlung verfiigt iiber die umfassenden Befugnisse, Handlungen im Zusam-
menhang mit den Geschiften der Gesellschaft anzuordnen, vorzunehmen oder zu genehmigen.

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat einberufen.

Sie kann auch auf Ersuchen der Aktionare, die wenigstens ein Fiinftel des Gesellschaftskapitals vertreten, einberufen
werden.

Die jahrliche Generalversammlung tritt entsprechend den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts an dem in der
Einberufung angegebenen Ort in Luxemburg-Stadt am 20. April um 15.00 Uhr zusammen.

Ist dieser Tag ein gesetzlicher oder Bankfeiertag in Luxemburg, so tritt die Generalversammlung am nichstfolgenden
Werktag zusammen.

Weitere Generalversammlungen kénnen an den Orten und zu der Zeit, wie in der Einladung angegeben, abgehalten
werden.

Die Aktiondre treten auf Einberufung des Verwaltungsrates aufgrund einer Mitteilung, welche die Tagesordnung
enthdlt und wenigstens acht Tage vor der Versammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im Aktionarsre-
gister eingetragene Adresse versandt werden muss, zusammen; ein Nachweis liber diese Mitteilungen an die Inhaber von
Namensaktien muss auf der Versammlung nicht erbracht werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbe-
reitet, ausser in den Fillen, in welchen die Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktionire entsprechend den gesetz-
lichen Bestimmungen einberufen wird, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusitzliche Tagesordnung vorbereiten
kann.

Falls Inhaberaktien ausgegeben wurden, werden die Einladungen ausserdem entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, in einer oder mehreren Luxemburger Zeitung(en) sowie in
anderen Zeitungen entsprechend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat veroffentlicht.

Wenn alle Aktien als Namensaktien ausgegeben wurden und Veroffentlichungen nicht erfolgten, konnen die Einla-
dungen lediglich durch Einschreiben an die Adressen der Aktiondre erfolgen.

Immer wenn alle Aktionire anwesend oder vertreten sind und erkldren, sich als ordnungsgemidss geladen zu
betrachten und von der zur Beratung unterbreiteten Tagesordnung im voraus Kenntnis gehabt zu haben, kann die
Generalversammlung ohne Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann weitere Bedingungen aufstellen, die von den Aktiondren zu erfiillen sind, um an einer
Generalversammlung teilzunehmen.

Die auf einer Generalversammlung zu behandelnden Fragen sind auf die in der Tagesordnung (welche simtliche
gesetzlich erforderlichen Angaben enthilt) aufgefiihrten und damit in Zusammenhang stehenden Punkte beschrankt.

Jede Aktie, unabhingig davon, welcher Kategorie sie zuzuordnen ist, verleiht eine Stimme entsprechend den Bestim-
mungen des Luxemburger Rechts und dieser Satzung. Ein Aktiondr kann sich auf jeder Generalversammlung durch einen
Bevollmichtigten, der nicht Aktiondr sein muss und Verwaltungsratsmitglied sein kann, aufgrund einer schriftlich
erteilten Vollmacht vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung kénnen die Beschliisse der Generalver-
sammlung mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionire getroffen werden.

Art. 23. Generalversammlungen der Aktiondre eines Teilfonds. Aktionire einer oder der an einem
Teilfonds ausgegebenen Aktienkategorie(n) kénnen zu jeder Zeit Generalversammlungen abhalten, die iiber Angelegen-
heiten entscheiden sollen, die ausschliesslich diesen Teilfonds betreffen.

Die Bestimmungen des Artikels 22, Absitze 2, 3, 7, 8, 9, 10 und 11 sind auf solche Generalversammlungen entspre-
chend anwendbar.

Jede Aktie verleiht das Recht auf eine Stimme entsprechend den Bestimmungen des Luxemburger Rechts und dieser
Satzung. Die Aktiondre konnen auf solchen Versammlungen personlich anwesend sein oder sich aufgrund einer
schriftlich erteilten Vollmacht durch einen Bevollmachtigten, der nicht Aktiondr sein muss und Verwaltungsratsmitglied
sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschliisse auf einer
Generalversammlung der Aktiondre eines Teilfonds mit einfacher Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertre-
tenen Aktiondre gefasst.

Jeder Beschluss der Generalversammlung der Aktiondre der Gesellschaft, welcher die Rechte der Aktionire einer
bestimmten Aktienkategorie im Verhiltnis zu den Rechten der Aktionire einer anderen Aktienkategorie verandert, wird
den Aktiondren dieser Aktienkategorie(n) entsprechend den Bestimmungen gemiss Artikel 68 des Gesetzes vom 10.
August 1915 iiber Handelsgesellschaften einschliesslich nachfolgender Anderungen und Erginzungen zum Beschluss
unterbreitet.
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Art. 24. Schliessung und Verschmelzung von Teilfonds. Sofern der Wert der Vermégenswerte eines
Teilfonds aus irgendeinem Grund unter einen Wert fillt, welchen der Verwaltungsrat als Mindestwert erachtet,
unterhalb dessen der Teilfonds nicht mehr in wirtschaftlich effizienter Weise verwaltet werden kann oder sofern eine
Verdnderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation eingetreten ist, die den jeweiligen Teilfonds betrifft und
wesentliche ungiinstige Auswirkungen auf die Anlagen dieses Teilfonds hat, kann der Verwaltungsrat beschliessen, alle
Aktien der betreffenden Kategorie(n) dieses Teilfonds zu ihrem Netto-Inventarwert an dem Bewertungstag, an welchem
dieser Beschluss in Kraft tritt (unter Beriicksichtigung der Kurse und tatsichlich angefallenen Kosten im Zusammenhang
mit der Realisierung der Vermdgenswerte) zwangsweise zuriickkaufen. Die Gesellschaft wird die Aktiondre der betrof-
fenen Kategorie(n) vor dem Inkrafttreten des Zwangsriickkaufes informieren. Die entsprechende Mitteilung wird die
Griinde und das Verfahren des Riickkaufs angeben. Inhaber von Namensaktien werden schriftlich unterrichtet. Die
Gesellschaft wird die Inhaber von Inhaberaktien durch eine Veroffentlichung in den vom Verwaltungsrat bestimmten
Zeitungen in Kenntnis setzen.

Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Aktionare oder im Interesse der Gewihrleistung der
Gleichbehandlung aller Aktionare, kénnen die Aktionére des betroffenen Teilfonds vor dem Zeitpunkt der Wirksamkeit
dieses Zwangsriickkaufes weiterhin die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien kostenfrei verlangen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend Ubertragenen Befugnisse kann die Generalversammlung der
Aktionire des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienkategorien beschliessen, alle an diesem Teilfonds ausge-
gebenen Aktien dieser Kategorie(n) gegen Zahlung ihres Netto-Inventarwertes des Bewertungstages, an welchem dieser
Beschluss in Kraft tritt (unter Berticksichtigung der Kurse und tatsdchlich angefallenen Kosten im Zusammenhang mit
der Realisierung der Vermogenswerte) zuriickzunehmen. Fiir eine solche Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum
erforderlich und die Beschliisse kénnen mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertre-
tenen Aktien getroffen werden.

Vermogenswerte, die anldsslich einer derartigen Riicknahme nicht an ihre Berechtigten ausgezahlt werden konnten,
werden wihrend sechs Monaten nach der Riicknahme bei der Depotbank hinterlegt; nach dieser Frist werden diese
Vermdogenswerte auf die Caisse des Consignations zugunsten der Berechtigten tbertragen.

Alle derartig zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

Unter den vorstehend im ersten Absatz dieses Artikels beschriebenen Umstinden kann der Verwaltungsrat
entscheiden, die Vermoégenswerte eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft oder in einen anderen
Luxemburger Organismus fiir gemeinsame Anlagen, welcher gemiss Teil 1 des Gesetzes von 1988 errichtet wurde, oder
in einen Teilfonds eines solchen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen («neuer Teilfonds») einzubringen und die
Aktien der betreffenden Aktienkategorie(n) als Aktien einer oder mehrerer Aktienkategorie(n) (nach einer Aufteilung
oder Konsolidierung, so erforderlich und unter Zahlung aller Betrige, welche Aktienbruchteilen entsprechen, an die
Aktiondre) neuzubewerten. Diese Entscheidung wird in derselben Weise wie im ersten Absatz dieses Artikels
beschrieben einen Monat vor Inkrafttreten der Verschmelzung veréffentlicht (wobei die Veréffentlichung unter anderem
die Charakteristika des neuen Teilfonds auffiihrt), um den Aktionaren, die dies wiinschen, die Riicknahme oder den
Umtausch ohne weitere Kosten wihrend dieser Frist zu ermoglichen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend Ubertragenen Befugnisse kann die Generalversammlung der
Aktiondre des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienkategorie(n) beschliessen, mehrere Teilfonds der
Gesellschaft zu verschmelzen. Fiir eine solche Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum erforderlich und die
Beschliisse kénnen mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien getroffen
werden. Die Einbringung der einem Teilfonds zuzuordnenden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in einen anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemidss Absatz 5 dieses Artikels oder in einen Teilfonds eines solchen Organismus
fur gemeinsame Anlagen muss durch einen Beschluss der Aktiondare der an dem betreffenden Teilfonds ausgegebenen
Aktienkategorie(n) gebilligt werden, wobei auf der jeweiligen Versammlung wenigstens 50% der an diesem Teilfonds
ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Aktien anwesend oder vertreten sein miissen und die Billigung durch wenig-
stens zwei Drittel der anwesenden oder vertretenen Aktien ausgesprochen werden muss. Sofern eine solche
Verschmelzung mit einem anderen Luxemburger Organismus fiir gemeinsame Anlagen des vertragsrechtlich organi-
sierten Typs (fonds commun de placement) erfolgt, binden die auf der Versammlung getroffenen Entscheidungen
lediglich die Aktionidre, welche fiir die Verschmelzung gestimmt haben.

Art. 25. Geschiftsjahr. Das Geschiftsjahr beginnt normalerweise am 1. Januar und endet am 31. Dezember
desselben Kalenderjahres. Das erste Geschiftsjahr endet am 31. Dezember 2000 (langes erstes Geschiftsjahr).

Art. 26. Ausschiittungen. Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen entscheidet die Generalversammlung der
Aktiondre der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktien der entsprechenden Aktienkategorie(n) auf Vorschlag des
Verwaltungsrates iiber die Ergebnisverwendung und kann eine Ausschiittung beschliessen oder den Verwaltungsrat dazu
ermachtigen, Ausschiittungen zu beschliessen.

Im Hinblick auf jede ausschiittungsberechtigte Aktienkategorie kann der Verwaltungsrat unter Beachtung der gesetz-
lichen Bestimmungen die Zahlung von Zwischendividenden beschliessen. Die Zahlung aller Ausschiittungsbetrige
erfolgt auf Namensaktien an die im Aktienregister angegebene Adresse und auf Inhaberaktien gegen Vorlage des Ertrags-
scheines bei der oder den hierzu von der Gesellschaft bezeichneten Stelle(n).

Ausschiittungen konnen nach Wahl des Verwaltungsrates in jeder Wiahrung sowie zu dem Zeitpunkt und an dem Ort
wie sie vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt werden, ausbezahlt werden.

Der Verwaltungsrat kann, unter Beriicksichtigung der von ihm aufgestellten Bedingungen und Modalitdten Natural-
statt Barausschiittungen beschliessen.

Jede erklarte Ausschiittung, welche vom Berechtigten nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Zuteilung eingefordert
wurde, kann nicht mehr eingefordert werden und verfillt zugunsten des der bzw. denjeweiligen Aktienkategorie(n)
entsprechenden Teilfonds.
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Auf von der Gesellschaft erklarte und zugunsten des Berechtigten bereitgestellte Ausschiittungen werden keine
Zinsen bezahlt.

Titel V
Schlussbestimmungen

Art. 27. Auflosung der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch eine Entscheidung der General-
versammlung, welche unter Beachtung der Anwesenheitsquoren und Mehrheiten, wie sie nachfolgend in Artikel 29
vorgesehen sind, aufgelost werden. Die Auflosung der Gesellschaft muss vom Verwaltungsrat der Generalversammlung
vorgeschlagen werden, sobald das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals gemiss Artikel 5 dieser
Satzung gefallen ist. Die Versammlung entscheidet in diesem Falle ohne Anwesenheitsquorum und mit der einfachen
Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien.

Die Auflosung der Gesellschaft muss vom Verwaltungsrat der Generalversammlung ausserdem vorgeschlagen
werden, sobald das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestkapitals gemiss Artikel 5 dieser Satzung gefallen ist;
in diesem Falle entscheidet die Versammlung ohne Anwesenheitsquorum und mit den Stimmen der Aktionare, welche
ein Viertel der auf der Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien vertreten. Die Einberufung zu diesen
Generalversammlungen muss so erfolgen, dass die entsprechende Versammlung innerhalb von vierzig Tagen nach der
Feststellung, dass das Nettovermogen der Gesellschaft unter ein Drittel bzw. ein Viertel des Mindestkapitals gefallen ist,
abgehalten werden kann.

Art. 28. Liquidation. Nach der Auflosung der Gesellschaft erfolgt deren Liquidation durch einen oder mehrere
Liquidatoren, die natiirliche oder juristische Personen sein konnen und von der Generalversammlung ernannt werden,
welche auch (ber ihre Befugnisse und Entschadigung entscheidet.

Art. 29. Satzungsinderungen. Die vorliegende Satzung kann durch eine Generalversammlung unter Beachtung
der vom Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften einschliesslich nachfolgender Anderungen und Ergin-
zungen aufgestellten Anwesenheitsquoren und Mehrheitserfordernisse gedndert werden.

Art. 30. Klarstellung. Bezeichungen in mannlicher Form schliessen Bezeichnungen in weiblicher Form ein und die
Bezeichnung «Persony» umfasst auch Gesellschaften, Vereinigungen oder sonstige Personengruppen unabhingig davon,
ob diese als Gesellschaften oder Vereinigungen im Rechtssinne verfasst sind oder nicht.

Art. 32. Anzuwendende Rechtsvorschriften. Fiir simtliche in dieser Satzung nicht spezifisch geregelten Fragen
sind die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 lber Handelsgesellschaften und die Bestimmungen des
Gesetzes vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschliesslich der nachfolgenden Anderungen
und Erganzungen dieser Gesetze einschlagig.

VI.- Voriibergehende Bestimmungen

1.- Das erste Geschiftsjahr beginnt am Tage der Griindung und endet am 31. Dezember 2000.
2.- Die erste Generalversammlung der Aktiondre findet statt im Jahre 2001.

Kapitalzeichnung
Die Aktien wurden wie folgt gezeichnet:
Aktiondre Anzahl der Aktien
1) Herr Jirgen Bulling, vorgenannt . . ........ ... . . . . . . . 5
2) SAM SUSTAINABILITY GROUP A.G., VOrgenannt . . ... ... .....uuuuunnunnneeeeeon.. 495
Total: finfhundert Aktien . .. ... . .. . . . 500

Alle Aktien wurden voll eingezahlt. Demzufolge steht der Gesellschaft der Betrag von fiinfzigtausend Euro (50.000,- EUR)
zur Verfiigung, was dem unterzeichneten Notar nachgewiesen wurde.

Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber
die Handelsgesellschaften erfiillt sind.

Schdtzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwir-
tiger Griindung erwachsen, auf zweihundertfiinfzigtausend Luxemburger Franken (250.000,- LUF).

Schdtzung des Kapitals

Fir alle Zwecke wird das Kapital der Gesellschaft geschitzt auf zwei Millionen sechzehntausendneunhundertfiinfund-
neunzig Luxemburger Franken (2.016.995,- LUF).

Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktiondre, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst.

1.- Die Anschrift der Gesellschaft lautet:

- L-2951 Luxemburg, 50, avenue J.F. Kennedy.

Die Griindungsversammlung ermichtigt den Verwaltungsrat eine neue Anschrift der Gesellschaft innerhalb der
Gemeinde des Gesellschaftssitzes zu wihlen.

2.- Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf fiinf und diejenige der Wirtschaftspriifer auf einen festgesetzt.

3.- Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:
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a) Herr Reto Ringger, Managing Director, SAM SUSTAINABILITY GROUP, Ch-10008 Ziirich, Signaustrasse 1,
Prasident.

b) Herr Jacques Bofferding, Head of Research and Business Development, Investment and Pension Funds, BANQUE
GENERALE DU LUXEMBOURG, 50, avenue J.F. Kennedy, L-2951 Luxemburg;

c) Herr Jiirgen Bulling, Head for Institutional Clients and Business Development fiir Deutschland, SAM SUSTAINA-
BILITY GROUP, Ch-10008 Ziirich, Signaustrasse 1;

d) Herr Yves Wagner, Direktor, BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG, 50, avenue J.F. Kennedy, L-2951
Luxemburg;

e) Herr Yves Stein, Direktor, BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG, 50, avenue ).F. Kennedy, L-2951
Luxemburg;

4.- Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

ARTHUR ANDERSEN S.C,, 6, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

5.- Die Mandate des Verwaltungsrates und dasjenige des Wirtschaftspriifers enden sofort nach der Generalver-
sammlung des Jahres 2001.

Woriiber Urkunde, aufgenommen und geschlossen zu Luxemburg, am Datum wie eingangs erwiahnt.

Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an die Komparenten, alle dem Notar nach Namen, Vornamen, Stand und
Wohnort bekannt, haben alle mit Uns Notar gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: C. Assel, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 13 octobre 1999, vol. 411, fol. 31, case 3. — Regu 50.000 francs.

Le Receveur (signé): Muller.
Fir gleichlautende Ausfertigung, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Mersch, den 14. Oktober 1999. E. Schroeder.
(48038/228/827) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 octobre 1999.

QUILVEST, Société Anonyme.
Siege social: L-1660 Luxembourg, 84, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 6.091.

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt octobre.

Par-devant Maitre Reginald Neuman, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme QUILVEST, avec siége social
a Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 6.091.

L’assemblée est ouverte a onze heures trente,

sous la présidence de Monsieur André Elvinger, administrateur de la société, demeurant a Luxembourg.

L’assemblée choisit comme scrutateurs:

- Monsieur Carlo Hoffmann, secrétaire général de la société, demeurant a Luxembourg,

- Monsieur Georges Majerus, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Le bureau désigne comme secrétaire Monsieur Donny Wagner, employé privé, demeurant a Luxembourg,

tous ici présents et ce acceptant.

Le bureau ayant été ainsi constitué, le Président déclare et prie le notaire instrumentant d’acter ce qui suit:

I. Lordre du jour de I'assemblée est le suivant:

1) Constatation du rachat par la société de 222.300 actions dans le cadre de I'Offre Publique de Rachat décidée par
I’Assemblée Générale Extraordinaire du 25 juin 1999.

2) Annulation de ces actions et réduction du capital social, en conséquence de cette annulation, de $US 20.000.000,-
a $US 18.700.000,- représenté par 3.197.700 actions sans valeur nominale.

3) Augmentation du capital social de $US 18.700.000,- a $US 20.000.000,- par incorporation de réserves.

4) Prorogation du délai de 5 ans pour 'augmentation du capital autorisé et de I'émission d’obligations convertibles.

5) Mise en concordance de l'article 5 des statuts.

6) Réorganisation des réserves de la société.

Il. L'assemblée a été convoquée par des avis publiés:

* dans le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 733 du 1er octobre 1999 et numéro 757 du
12 octobre 1999;

* dans le journal «Luxemburger Worty, le 1¢" octobre 1999 et le 12 octobre 1999.

La preuve de ces publications a été fournie a I'assemblée.

Des lettres de convocation ont été adressées aux actionnaires nominatifs.

lll. Les actionnaires présents ou représentés, les procurations des actionnaires représentés et le nombre d’actions
qu’ils détiennent sont renseignés sur une liste de présence; cette liste de présence signée par les actionnaires, les manda-
taires des actionnaires représentés, le bureau et le notaire instrumentant, restera annexée aux présent acte.

Les procurations des actionnaires représentés y resteront annexées de méme.

IV. Le quorum de présence requis par la loi est d’au moins de la moitié des actions émises et les résolutions a I'ordre
du jour doivent étre adoptées par un vote affirmatif d’au moins deux tiers des actions présentes ou représentées, a
I’exception de la sixiéme résolution que doit &tre adoptée a la majorité simple des actionnaires présents et représentés
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V. Il résulte de ladite liste de présence que sur les 3.197.700 actions en circulation au 18 octobre 1999, date de cléture
de la liste de présence, 2.019.084 actions sont présentes ou représentées a la présente assemblée générale extraordi-
naire, de sorte que I'assemblée peut valablement délibérer sur tous les points portés a I'ordre du jour.

Apres délibération, 'assemblée adopte les résolutions suivantes:
Premiére résolution

L’assemblée constate le rachat par la société de deux cent vingt-deux mille trois cents (222.300) actions dans le cadre
de I'Offre Publique de Rachat décidée par I’Assemblée Générale Extraordinaire du 25 juin 1999.

Votes pour: 2.019.084
Votes contre: /
Abstentions: /

En conséquence, la résolution est adoptée.

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide d’annuler ces actions et de réduire le capital social, en conséquence de cette annulation, de vingt
millions de dollars des Etats-Unis d’Amérique ($US 20.000.000,-) a dix-huit millions sept cent mille dollars des Etats-Unis
d’Amérique ($US 18.700.000,-) représenté par trois millions cent quatre vingt-dix-sept mille sept cents (3.197.700)
actions sans valeur nominale.

Votes pour: 2.019.084
Votes contre: /
Abstentions: /

En conséquence, la résolution est adoptée.

Troisiéme résolution

L’assemblée décide d’augmenter le capital social d’'un montant d’'un million trois cent mille dollars des Etats-Unis
d’Amérique ($US 1.300.000,-) pour le porter de son montant actuel de dix-huit millions sept cent mille dollars des Etats-
Unis d’Amérique ($US 18.700.000,-) a vingt millions de dollars des Etats-Unis d’Amérique ($US 20.000.000,-) par incor-
poration de réserves.

L’existence de ces réserves a été prouvée a |'assemblée générale, qui le reconnait et au notaire instrumentant qui le
constate, sur base du bilan arrété au 31 décembre 1998 et de la décision d’affectation des résultats prise par 'assemblée
générale ordinaire du 25 juin 1999 ayant approuvé les comptes annuels.

Il résulte d’un certificat émis par la société que ces réserves n’ont pas été entamées par des résultats négatifs a ce jour.

Ces piéces resteront annexées aux présentes.

Votes pour: 2.019.084
Votes contre: /
Abstentions: /

En conséquence, la résolution est adoptée.

Quatrieme résolution
L’assemblée décide de proroger pour une période de 5 ans les autorisations conférées au Conseil d’Administration
pour augmenter le capital souscrit dans les limites du capital autorisé et pour émettre des obligations convertibles par
I’assemblée générale extraordinaire des actionnaires du 26 juin 1997.

Votes pour: 2.019.084
Votes contre: /
Abstentions: /

En conséquence, la résolution est adoptée.
Cinquiéme résolution

Suite aux résolutions qui précédent I'assemblée décide la mise en concordance de l'article 5 des statuts, pour lui
donner la teneur suivante:

«Art. 5. Capital social. Le capital social est de vingt millions de dollars des Etats-Unis d’Amérique ($US 20.000.000,-),
représenté par trois millions cent quatre-vingt-dix-sept mille sept cents (3.197.700) actions sans valeur nominale.

Le capital autorisé de la Société est fixé a cent millions de dollars des Etats-Unis d’Amérique ($US 100.000.000,-),
représenté par quinze millions neuf cent quatre-vingt-huit mille cinq cents (15.988.500) actions sans valeur nominale, ce
nombre comprenant le nombre des actions du capital souscrit.

Le Conseil d’Administration est autorisé pour une période de cinq (5) ans a partir de la publication de I'acte notarié
constatant la modification des statuts par I’Assemblée Générale Extraordinaire du 20 octobre 1999 au Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations, a augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit a I'intérieur des limites du
capital autorisé. Les actions a souscrire en vue de ces augmentations de capital seront a libérer en espéces ou en nature
et seront émises a un prix a déterminer par le Conseil d’Administration, ce prix pouvant comprendre une prime
d’émission. Sauf décision contraire du Conseil d’Administration, les actionnaires existants n’auront pas un droit de
préférence a la souscription de ces actions ni a la souscription d’obligations convertibles en de telles actions. Le Conseil
d’Administration peut déléguer tout administrateur, directeur ou autre personne pour recueillir les souscriptions et
donner toutes instructions quant au paiement du prix des actions, représentant tout ou partie de ces augmentations de
capital. Chaque fois que le Conseil d’Administration fera constater, en la forme requise par la loi, une augmentation du
capital souscrit, il fera acter I'adaptation du présent article a la modification ainsi intervenue.
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Le Conseil d’Administration peut décider d’émettre des emprunts obligataires. Les obligations pourront étre conver-
tibles ou non, nominatives ou au porteur, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que
le Conseil décidera.

Le Conseil d’Administration déterminera la nature, le prix, les taux d’intéréts, les conditions d’émission et de
remboursement et autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la Société.

L’émission d’obligations convertibles en actions de la Société pourra se faire, sur décision du Conseil d’Adminis-
tration, dans le délai de 5 (cinq) ans prévu ci-avant et dans la mesure ou il existera des actions non émises du capital
autorisé. Sauf décision contraire du Conseil d’Administration, I’émission de ces obligations convertibles se fera sans qu’il
soit réservé aux actionnaires existants et aux détenteurs d’obligations convertibles existants un droit de préférence a la
souscription de ces obligations convertibles.»

Votes pour: 2.019.084
Votes contre: /
Abstentions: /

En conséquence, la résolution est adoptée.

Sixiéme résolution

L’assemblée décide de réorganiser les réserves de la société comme suit:

Le solde restant sur la réserve de réévaluation aprés 'Offre Publique de Rachat est de sept millions trente-huit mille
dollars des Etats-Unis d’Amérique ($US 7.038.000,-) et cette réserve est transformée en réserve générale.

Cette réserve générale est portée a sept millions cinq cent mille dollars des Etats-Unis d’Amérique ($US 7.500.000,-) en
prélevant quatre cent soixante-deux mille dollars des Etats-Unis d’Amérique ($US 462.000,-) du bénéfice reporté.

En conséquence, '’Assemblée Générale constate qu’a la suite de I'annulation d’actions et de la réduction de capital
constatées ci-avant la réserve légale est maintenue a deux millions de dollars des Etats-Unis d’Amérique ($US
2.000.000,-) et que les autres réserves s’établissent comme suit:

— réserve générale:  sept millions cinq cent mille dollars des Etats-Unis d’Amérique ($US 7.500.000,-),

— bénéfice reporté: cent soixante et un mille six cent quatre-vingt-un dollars des Etats-Unis d’Amérique

(PUS 161.681,-).

Votes pour: 2.019.084
Votes contre: /
Abstentions: /

En conséquence, la résolution est adoptée.

Frais

Le montant des frais afférents incombant a la société en raison des présentes est estimé a cinquante mille (50.000,-)
francs luxembourgeois.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée a midi.

Le notaire instrumentant qui parle et comprend la langue anglaise déclare que le présent acte rédigé en langue
francaise est suivi d’'une version anglaise; a la requéte des personnes comparantes et en cas de divergences entre les deux
versions, la version frangaise fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, au siége social de la société, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite a 'assemblée, les membres du bureau, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état
et demeure, ils ont signé avec le notaire le présent acte, aucun autre actionnaire n’ayant demandé a signer-.

Suit la traduction anglaise du proceés-verbal qui précede:

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the twentieth of October.
Before Us, Maitre Reginald Neuman, notary, residing at Luxembourg.

Is held an Extraordinary General Meeting of Shareholders of QUILVEST, a société anonyme, having its registered
office in Luxembourg, and entered in the company register at Luxembourg, section B, under number 6.091.

The meeting is opened at eleven thirty a.m., Mr André Elvinger, Director of the Company, residing in Luxembourg,
being in the chair.

The meeting elects as scrutineers:

- Mr Carlo Hoffmann, Secretary General of the Company, residing in Luxembourg,

- Mr Georges Majerus, private employee, residing in Luxembourg.

The bureau appoints as secretary Mr Donny Wagner, private employee, residing in Luxembourg,

all hereby present and accepting.

The Bureau ofthe meeting having thus been constituted, the Chairman declares and requests the notary to state that:

I. The agenda of the meeting is the following:

1. Recording of the purchase of 222,300 shares by the company within the context of the Public Share Buy Back Offer
voted by the Extraordinary General Meeting of June 25, 1999.

2. Cancellation of these shares and reduction of the share capital, as a result of this cancellation, from $US
20,000,000.- to $US 18,700,000.- represented by 3,197,700 shares without par value.

3. Increase of the share capital from $US 18,700,0000.- to $US 20,000,000.- through incorporation of reserves.

4. Extension of the period of 5 years for the increase ofthe authorized capital and the issue of convertible bonds.

5. Adaptation of article 5 of the articles of incorporation.

6. Re-organization of the Company reserves.
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Il. The meeting has been convened by notices published:

* in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, number 733 on the 1st October 1999 and number 757 on
the 12th October 1999;

*in the Luxemburger Wort, on October 1, 1999 and October 12, 1999.

Evidence of these publications was given to the meeting.

Convening notices have been sent to the nominative shareholders.

lll. The shareholders present or represented, the proxies of the represented shareholders and the number of their
shares are shown on an attendance list; this attendance list, signed by the shareholders, the proxies of the represented
shareholders, the bureau of the meeting and the undersigned notary, will remain annexed to the present deed.

The proxies of the represented shareholders will also remain annexed to the present deed.

IV. The presence quorum required by law is at least one half of the shares outstanding and resolutions on the items
of the agenda have to be adopted by affirmative vote of at least two thirds of the shares present or represented, with
the exception of the sixth resolution which has to be adopted by affirmative vote of at lease half of the shares present
or represented.

V. As appears from the said attendance list, out of 3,197,700 shares in circulation on the 18th of October 1999, date
of closure of the attendance list, 2,019,084 shares are present or represented at the present extraordinary general
meeting, so that the meeting can validly decide on all the items of the agenda.

After deliberation, the meeting approved the following resolutions:

First resolution

The general meeting records the repurchase of two hundred twenty-two thousand three hundred (222,300) shares
by the company within the context of the Public Share Buy Back Offer voted by the Extraordinary General Meeting of
June 25, 1999.

Votes for: 2,019,084
Votes against: /
Abstentions: /

Consequently the resolution is adopted.

Second resolution

The general meeting decides to cancel these shares and to reduce the share capital, as a result of this cancellation,
from twenty million American Dollars ($US 20,000,000.-) to eighteen million seven hundred thousand American Dollars
($US 18,700,000.-) represented by three million one hundred ninety-seven thousand seven hundred (3,197,700) shares
without par value.

Votes for: 2,019,084
Votes against: /
Abstentions: /

Consequently the resolution is adopted.

Third resolution

The general meeting decides to increase the share capital by an amount of one million three hundred thousand
American Dollars ($US 1,300,000.-) so as to raise it from its present amount of eighteen million seven hundred thousand
American Dollars ($US 18,700,000.-) to twenty million American Dollars ($US 20,000,000.-) through incorporation of
reserves.

The existence of these reserves has been proven to the shareholders, which acknowledge it and to the undersigned
notary, who certifies it, on the basis of a balance sheet as of the 31 December 1998, and of a decision of allocation of
the results passed by the ordinary meeting of shareholders held on the 25th of June 1999, which approved the annual
accounts.

It results from a certificate by the company that these reserves have not been curtailed by negative results as of today.

A certified copy of the balance sheet, of the minutes of the ordinary meeting and of the certificate by the company
remain attached to the present deed.

Votes for: 2,019,084

Votes against: /

Abstentions:  /

Consequently the resolution is adopted.

Fourth resolution

The general meeting decides to extend for a period of 5 years the authorizations given to the board of Directors to
increase the subscribed capital within the limits of the authorized capital and to issue convertible bonds by the extraor-
dinary general meeting of shareholders held on the 26th of June 1997.

Votes for: 2,019,084

Votes against: /
Abstentions:  /
Consequently the resolution is adopted.

Fifth resolution

Following the preceding resolutions, the general meeting decides to adapt article 5 of the articles of incorporation as
follows:
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«Art. 5. Share Capital. The share capital is set at twenty million United States Dollars ($US 20,000,000.-) rep-
resented by three million one hundred and ninety-seven thousand seven hundred (3,197,700) shares without par value.

The authorized capital of the Company shall be one hundred million United States Dollars ($US 100,000,000.-) rep-
resented by fifteen million nine hundred and eighty-eight thousand five hundred (15,988,500) shares without par value,
such number including the number of shares of the presently subscribed capital.

The Board of Directors is authorized for a period of five (5) years starting from the date of publication of the notarial
deed stating the amendment of the articles of association by the extraordinary general meeting of October 20, 1999 in
the Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, to increase the subscribed capital in whole or in part from time to
time within the limits of the authorized capital. The shares to be subscribed as a result of such increases of capital shall
be paid up in cash or in kind and shall be issued at a price, which may include such issue premium as the Board of
Directors shall decide. Unless otherwise decided by the Board of Directors, the existing shareholders shall not have any
preferential right to subscribe to such shares or to bonds convertible into such shares. The Board of Directors may
authorize any director, manager or other person to accept subscriptions and direct payment of the price of the shares
being whole or part of such increases of capital. Whenever the Board of Directors shall have such increase of capital
recorded in the form required by law, it shall have the amendment of this Article as a result thereof recorded at the
same time.

The Board of Directors may issue bonds, convertible into shares or not so convertible, in bearer or registered form,
in such denomination and payable in such monies as it shall decide.

The Board of Directors shall determine the type, price, interest rates, terms of issue and repayment and any other
conditions for such issues.

A register of registered bonds shall be held at the registered office of the Company.

Bonds convertible into shares of the Company may be issued by the Board of Directors within the time limit of 5
(five) years set forth above and to the extent that there shall be unissued shares of the authorized capital. Unless
otherwise decided by the Board of Directors, such convertible bonds shall be issued without the shareholders or the
holders of convertible bonds previously issued having a preferential right to the subscription of such convertible bonds.»

Votes for: 2,019,084

Votes against: /

Abstentions: /

Consequently the resolution is adopted.

Sixth resolution

The general meeting decides to re-organise the reserves of the Company, as follows:

The remaining balance of the reserve of re-valuation after the Public Share Buy Back Offer is seven million thirty-eight
thousand American Dollars ($US 7,03 8,000.-) and this reserve is changed into a general reserve. This general reserve
is increased to seven million five hundred thousand American Dollars ($US 7,500,000.-) by transfer of four hundred
sixty-two thousand American Dollars ($US 462,000.-) out of the profit brought forward.

Consequently the general meeting acknowledges that after the cancellation of the shares and the reduction of the
capital recorded here before, the legal reserve is maintained at two million American Dollars ($US 2,000,000.-) and that
the other reserves amount to the following:

— general reserve: seven million five hundred thousand American Dollars ($US 7,500,000.-),

— profit brought forward: one hundred sixty-one thousand six hundred and eighty one American Dollars

(PUS 161,681).

Votes for: 2,019,084
Votes against: /
Abstentions: /

Consequently the resolution is adopted.

The costs, expenses, remunerations or charges in any form whatsoever incumbent to the company and charged to it
by reason of the present deed are assessed at fifty thousand (50,000.-) Luxembourg francs.

There being no further business, the meeting is terminated at noon.

The undersigned notary who speaks and understands English, states herewith that the present deed is worded in
French, followed by an English version; at the request of the appearing persons and in case of divergences between the
two versions, the French version will prevail.

Where of the present deed was drawn up at Luxembourg, on the day named at the beginning of this document, at the
registered office of the Company.

The document having been read to the meeting, the members of the bureau, all of whom are known to the notary,
by their surnames, first names, civil status and residences, have signed together with the notary the present original
deed, no other shareholder expressing the wish to sign.

Signé: A. Elvinger, C. Hoffmann, G. Majerus, D. Wagner, R. Neuman.

Enregistré a Luxembourg, le 21 octobre 1999, vol. 119S, fol. 98, case 1. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée a ladite société, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions.

Luxembourg, le 26 octobre 1999. R. Neuman.
(50592/226/304) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 octobre 1999.
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QUILVEST, Société Anonyme.
Siege social: L-1660 Luxembourg, 84, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 6.091.

Le texte des statuts coordonnés a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg en date du
28 octobre 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 28 octobre 1999.
(50593/226/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 octobre 1999.

VALMY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 35.728.

Il résulte de ’Assemblée Générale Extraordinaire du 22 juillet 1999 que I'’Assemblée a pris les résolutions suivantes:
Premiére résolution

L’Assemblée prend acte et accepte les démissions présentées par Monsieur Reno Tonelli, employé privé, demeurant
a Strassen (Grand-Duché de Luxembourg) de sa fonction d’Administrateur et de Président du Conseil d’Administration
et par Madame Vania Migliore-Baravini, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette (Grand-Duché de Luxembourg)
de sa fonction d’Administrateur de la société.

Les lettres de démission resteront annexées au présent procés-verbal pour en faire partie intégrante.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée donne décharge pleine et entiére aux Administrateurs démissionnaires concernant I'exécution de leurs
mandats jusqu’a la date de ce jour.

Troisiéme résolution

En remplacement des Administrateurs démissionnaires, I’Assemblée décide de nommer, avec effet immédiat les
administrateurs suivants:

- Monsieur Pierre Bouchoms, employé privé, demeurant a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg), 1, rue
Charles Martel,

- Madame Rachel Szymanski, employée privée, demeurant a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg), 18, rue du
Verger.

Les mandats ainsi conférés aux nouveaux Administrateurs viendront a échéance lors de I'’Assemblée Générale
Statutaire a tenir en I'an 2001.

Pour réquisition aux fins de modification au registre de commerce et de publication au Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations.

Luxembourg, le 6 septembre 1999. VALMY S.A.
S. Vandi P. Bouchoms R. Szymanski
Administrateur Administrateur Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 8 septembre 1999, vol. 528, fol. 40, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(43833/043/33) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 septembre 1999.

VALMY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 35.728.

Il résulte de la réunion du Conseil d’Administration du 22 juillet 1999 que le Conseil d’Administration a pris I'unique
résolution suivante:

Seule et unique résolution
Le Conseil d’Administration décide de nommer Monsieur Sergio Vandi a la fonction de Président du Conseil d’Admi-
nistration.
Monsieur Sergio Vandi déclare accepter cette fonction.
Pour mention aux fins de dépot au registre de commerce et de la publication au Mémorial.

Luxembourg, le 6 septembre 1999. VALMY S.A.
S. Vandi P. Bouchoms R. Szymanski
Administrateur Administrateur Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 8 septembre 1999, vol. 528, fol. 40, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(43834/043/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 septembre 1999.
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W.S.A., AGENCE DE GESTION DE DEPOTS WAREHOUSE SERVICE AGENCY, S.ar.l.,
Société a responsabilité limitée.
Siege social: Dudelange.
R. C. Luxembourg B 16.461.
Le bilan au 30 septembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 1999, vol. 528, fol. 78, case 9, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 septembre 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Extrait du procés-verbal de I'’Assemblée Générale Ordinaire tenue le 16 décembre 1998

L’Assemblée nomme aux fonctions d’administrateurs:

- Monsieur Jean-Louis Wolzfeld, Ministére des Affaires Etrangéres, du Commerce Extérieur et de la Coopération
- Monsieur Guy Weicherding, secrétaire général TréfiARBED

- Monsieur Robert Dockendorf, chef de service Patrimoine immobilier et services généraux ARBED

L’Assemblée renouvelle les mandats d’administateurs de:
- Monsieur Gaston Reinesch

- Monsieur Claude Lanners

- Monsieur René Ollinger

- Monsieur John Castegnaro

- Monsieur René Merten

- Monsieur Marc Spautz

- Monsieur Fernand Sturm

et le mandat de réviseur d’entreprises de:

- Monsieur Aloyse Scherer jr.

Les mandats d’administrateurs ainsi nommés viendront a échéance a l'issue de 'assemblée générale statutaire qui se
tiendra en 2003.

Le mandat de réviseur d’entreprise ainsi nommé viendra a échéance a l'issue de I'assemblée générale qui statuera sur
les comptes au 30 septembre 2001.

Luxembourg, le 20 septembre 1999. GESTOR SOCIETE FIDUCIAIRE

Signature

(43840/636/32) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 septembre 1999.

YELLOW INSURANCE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 55.729.

Il résulte de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 22 juillet 1999 que I'’Assemblée a pris les résolutions suivantes:
Premiére résolution

L’Assemblée prend acte et accepte les démissions présentées par Monsieur Reno Tonelli, employé privé, demeurant
a Strassen (Grand-Duché de Luxembourg) de sa fonction d’Administrateur et de Président du Conseil d’Administration
et par Madame Vania Migliore-Baravini, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette (Grand-Duché de Luxembourg)
de sa fonction d’Administrateur de la société.

Les lettres de démission resteront annexées au présent procés-verbal pour en faire partie intégrante.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée donne décharge pleine et entiere aux Administrateurs démissionnaires concernant I'exécution de leurs
mandats jusqu’a la date de ce jour.

Troisiéme résolution

En remplacement des Administrateurs démissionnaires, ’Assemblée décide de nommer, avec effet immédiat:

- Monsieur Pierre Bouchoms, employé privé, demeurant a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg), 1, rue
Charles Martel,

- Madame Rachel Szymanski, employée privée, demeurant a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg), 18, rue du
Verger.

Les mandats ainsi conférés aux nouveaux Administrateurs viendront a échéance lors de I'’Assemblée Générale
Statutaire a tenir en I'an 2000.

Luxembourg, le 6 septembre 1999. YELLOW INSURANCE S.A.
S. Vandi P. Bouchoms R. Szymanski
Administrateur Administrateur Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 8 septembre 1999, vol. 528, fol. 46, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(43841/043/31) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 septembre 1999.
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YELLOW INSURANCE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 55.729.
Il résulte de la réunion du Conseil d’Administration du 22 juillet 1999 que le Conseil d’Administration a pris I'unique
résolution suivante:

Seule et unique résolution

Le Conseil d’Administration décide de nommer Monsieur Sergio Vandi a la fonction de Président du Conseil d’Admi-
nistration.
Monsieur Sergio Vandi déclare accepter cette fonction.

Luxembourg, le 6 septembre 1999. YELLOW INSURANCE S.A.
S. Vandi P. Bouchoms R. Szymanski
Administrateur Administrateur Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 8 septembre 1999, vol. 528, fol. 46, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(43842/043/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 septembre 1999.

ALMEGA S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-2320 Luxembourg, 68/70, boulevard de la Pétrusse.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the first of September.
Before Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

1) PALLISTER HOLDINGS LIMITED, having its administrative office at Falcon ClIiff, Palace Road, Douglas, IOM,

here represented by Mrs Gilberte Leclerc, private employee, residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg,

by virtue of a proxy given in Luxembourg, on September 1, 1999.

2) STANZA SERVICES LIMITED, having its administrative office at Falcon Cliff, Palace Road, Douglas, IOM,

here represented by Mr Ahmed Berbache, private employee, residing in Hussigny, France,

by virtue of a proxy given in Luxembourg, on September 1, 1999.

Such proxies, after signature ne varietur by the mandatories and the undersigned notary, shall remain attached to the
present deed to be filed at the same time.

Such appearing parties («the Appearersy), through their proxyholder have decided to form amongst themselves a
limited company (Société Anonyme) in accordance with the following Articles of Incorporation:

Chapter |
Status and Name, Registered Office, Objects, Duration, Capital,
Changes in Capital and Shares

Art. 1. Status and Name. There is hereby formed a joint stock corporation (société anonyme) called ALMEGA
S.A. («the Companyy).

Art. 2. Registered Office. 2.1.The registered office is established in the municipality of Luxembourg and may by
resolution of the Directors of the Company, be transferred from one address to another within that municipality.
Transfers to any other place within the Grand Duchy of Luxembourg may be effected by resolution of shareholders in
Extraordinary General Meeting (as defined in Article 10).

2.2. The Board of Directors of the Company («the Board») may resolve that the Company establish branches or
other offices within the Grand Duchy of Luxembourg or in any other country.

2.3 Should extraordinary events of a political, economic or social nature, which might impair the normal activities of
the registered office or the easy communication between that office and foreign countries, take place or be imminent,
the registered office may be transferred temporarily abroad by resolution of the Board or by declaration of a person
duly authorised by the Board for such purpose. Such temporary measures shall, however, have no effect on the natio-
nality of the Company which, notwithstanding such temporary transfer of the registered office, shall remain of Luxem-
bourg nationality.

Art. 3. Objects. 3.1 The objects of the Company are to conduct the following activities:

(a) To hold participatory interests in any enterprise in whatever form whatsoever, in Luxembourg or foreign
companies, and to manage, control and develop such interests. The company may in particular borrow funds from and
grant any assistance, loan, advance or guarantee to enterprises in which it has an interest or which hold an interest in
the company.

(b) To acquire negotiable or non-negotiable securities of any kind (including those issued by any government or other
international, national or municipal authority), patents, copyright and any other form of intellectuel property and any
rights ancillary thereto, whether by contribution, subscription, option, purchase or otherwise and to exploit the same
by sale, transfert exchange, license or otherwise.

(c) The Company may borrow or raise money with or without guarantee and in any currency by the issue of notes,
bonds, debentures or otherwise.
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(d) To provide or procure the provision of services of any kind necessary for or useful in the realisation of the objects
referred to above or closely associated therewith.

3.2 Any activity carried on by the Company may be carried on directly or indirectly in Luxembourg or elsewhere
through the medium of its head office or of branches in Luxembourg or elsewhere, which may be open to the public.

3.3 The Company shall have all such powers as are necessary for the accomplishment or development of its objects
without being bound by the provisions of the law of 31 July 1929 on holding companies.

Art. 4. Duration. Subject to the provisions of Article 27 the Company is established for an unlimited duration.

Art. 5. Capital. 5.1 The Company has an issued capital of thirty-five thousand (35,000.-) euros (EUR), divided into
three thousand five hundred (3,500) shares with a par value of ten (10.-) euros (EUR) each, which have been fully paid
up in cash.

5.2 The Company shall have an authorized capital of one hundred thousand (100,000.-) euros (EUR), divided into ten
thousand (10,000) shares with a par value of ten (10.-) euros (EUR) each.

Art. 6. Changes in Share Capital. 6.1. The Board is hereby authorized to issue further shares so as to bring the
total issued capital of the Company up to the total authorised capital in whole or in part from time to time as it in its
discretion may determine and to accept subscriptions for such shares within a period expiring on the fifth anniversary
of the publication of the deed of September 1, 1999 in the «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy. The period
or extent of this authorization may be extended by the Shareholders in Extraordinary General Meeting (as defined in
Article 11) from time to time.

6.2. The Board is hereby authorized to determine the conditions attaching to any subscription for shares under
Article 6.1 including the issue of shares as ordinary or repurchaseable shares and may from time to time resolve to effect
such whole or partial increase by such means as are permitted by the law of 10 August 1915, as amended, («the Lawy),
including by the issue of shares upon the conversion of any net profit of the Company into capital and the attribution of
fully-paid shares to shareholders in lieu of dividends.

6.3. The Board is authorized to issue shares under and during the period referred to in Article 6.1 without the
shareholders having any preferential subscription right. The price per share at which such further shares are issued shall
be left to the discrertion of the Board. The Board shall, however, ensure that except where such shares are issued to
current shareholders pro rata to their shareholdings in the Company as at the date of such new issue, or where current
shareholders otherwise agree, the price per share, at which such further shares are issued, shall not have the effect of
diluting the value of shares in the Company held by current shareholders at the time of such new issue.

6.4. When the Board effects a whole or partial increase in capital in terms of the above resolutions, it shall be obliged
to take steps to amend Article 5 in order to record this increase and the Board is further authorised to take or authorise
the steps required for the execution and publication of such amendment in accordance with the Law.

6.5 When the Board issues repurchaseable shares, it shall ensure that the amendments to Article 5 shall include provi-
sions relating to the repurchaseable rights attaching to such shares and the conditions for their repurchase.

6.6 The authorized or issued capital may be further increased or reduced by a resolution of Shareholders in Extraor-
dinary General Meeting.

Art. 7. Shares. 7.1. At the option of the owner, shares in the Company may be registered or issued to bearer, save
where the Law prescribes registered form.

7.2. Shares may be issued, at the option of the owner, in certificates representing single shares or two or more shares.

7.3 Shares certificates shall be issued to shareholders in accordance with the provisions of the Law in such form and
in such denominations as the Board shall determine. Except as provided in article 7.4, certificates may only be exchanged
for other certificates with the consent of the Board and subject to such conditions as the Board may determine. In the
case of joint holders, delivery of a certificate to one shall be delivery to all. Share certificates shall be signed by two
Directors or by one Director and one officer with due authority from the Board and registered as required by the Law.
Signatures may be reproduced in facsimile form except in the case of an officer who is not a Director.

7.4 Where part only of the shares comprised in a certificate for registered shares is transferred, the old certificate
shall be cancelled and a new certificate for the balance of such shares issued in lieu without charge.

7.5 The registered holder of any registered share shall be the owner of such share and the Company shall not be
bound to recognise any other claim to or interest in any such share on the part of any other person.

7.6 The Company shall regard the first named of any joint holder of registered shares as having been appointed by the
joint holders to receive all notices and to give an effectual receipt dividend payable in respect of such shares.

7.7 The Company shall not accept the registration of more than four joint holders of registered shares and in addition
shall have the right at any time to suspend the exercise of any rights attached to any share until one person is designated
to be, for the Company’s purposes, owner of the shares.

7.8 The register of shareholders of the Company («the Register») may be closed during such time as the Board thinks
fit, not exceeding, in the whole, thirty days which are business days in Luxembourg in each year. For the purpose of these
Articles «business day» means a day on which banks in Luxembourg are open for business.

7.9 The Register shall be kept at the registered office and shall be open for inspection by shareholders between 10h00
and 12h00 on any business day in Luxembourg.

7.10 If a share certificate is destroyed, damaged or defaced or alleged to have been lost or stolen, a new share certi-
ficate representing the same shares may be issued to the holder upon request subject to delivery up of the old certificate
or (if alleged to have been lost or destroyed) compliance with the provisions of the applicable law.

Art. 8. Transfer. 8.1 Except as stated in articles 8.2 and 9 below, shares shall not be subject to any restriction in
respect of transfer and they shall be transferable free of any charge.
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8.2 The Board may refuse to accept or give effect to any transfer of the Company’s registered shares (other than
pursuant to a normal stock exchange transaction), and may refuse to give effect to any instruction regarding the payment
of dividends, if the Board, after due deliberation and at its sole discretion, believes for any reason that such transfer or
instruction:

(2) has been executed or given in circumstances indicating that the shareholder concerned had not acted of his own
volition; or

(b) reflects or was executed pursuant to a confiscatory or expropriatory act of a foreign authority; or

(c) reflects or was executed pursuant to a compulsory transfer under the laws of a foreign jurisdiction for no consi-
deration or for consideration which would be regarded as inadequate in normal business practice.

8.3 The transfer of registered shares shall take effect upon an entry being made in the Register pursuant to an
instrument of transfer dated and signed by or on behalf of the transferor and the transferee or by their authorised
agents, or pursuant to an instrument of transfer or other documents in a form which the Board deems in its discretion
sufficient to establish the agreement of the transferor to transfer and the agreement of the transferee to accept transfer.
Instruments of transfer of registered shares shall be lodged at a transfer office of the Company accompanied by the certi-
ficate or certificates in respect of such shares as are to be transferred and, if the instrument of transfer is executed by
some other person on behalf of the transferor or transferee, evidence for the authority of the person so to do, and/or
such other evidence as the Board may require to prove title of the transferor or his right to transfer the shares.

8.4 Any person becoming entitled to shares in consequence of the death or insolvency of any shareholder, upon
producing evidence in respect of which he proposes to act under this Article or of this title, as the Board thinks suffi-
cient in its discretion, may be registered as a shareholder in respect of such shares or may, subject to these Articles,
transfer such shares. Where joint holders are registered holders of a share or shares then in the event of the death of
any joint holder and in the absence of an appropriate amendment in the register at the request of the legal successor of
the deceased joint holder and the remaining joint holder or holders, the remaining joint holder or holders shall be, for
the Company’s purposes, the owner or owners of the said share or shares and the Company shall recognise no claim in
respect of the estate of any deceased joint holder except in the case of the last survivor of such joint holders.

8.5 The Company shall make no charge in respect of the registration of a transfer or any other document relating to
the right of title to any share.

8.6 The Board may require indemnities from any person requesting it to exercise its powers as described in the
present article 8.

Chapter Il
Administration and Supervision

Art. 9. General Meetings of Shareholders («General Meetings»). 9.1 The annual General Meeting shall be
held, in accordance with the law, on the first Monday in the month of November each year at 10.00 am.

If this day is not a business day, the meeting shall be held on the next business day at the same time. For the purpose
of these Articles «business day» means a day on which banks in Luxembourg are open for business. The annual General
Meeting may be held abroad if, in the absolute and final judgment of the Board, exceptional circumstances so require.

9.2 All General Meetings shall be held either at the registered office of the Company or at any other place in Luxem-
bourg as indicated in the convening notice issued by the Board or the Commissaire (as defined in Article 20).

9.3 Notice of General Meetings shall set out the date, place and time of the meeting and the agenda of the meeting
and shall be:

(a) either published by insertion twice eight days apart and at least eight days before the meeting in the Mémorial and
in a newspaper of Luxembourg and in a newspaper circulating in such other jurisdictions where shareholders are known
to be resident and shall be sent by ordinary past or otherwise served on all registered shareholders, at their last known
address of record, at least 21 days prior to the date of the meeting excluding the day of posting and the day of the
meeting, or

(b) alternatively, at the option of the Company, shall instead only be sent by registered post to all registered
shareholders, at their last known address of record, at least 21 days prior to the date of the meeting excluding the day
of posting and the day of the meeting.

The Agenda for an Extraordinary General Meeting shall also describe any proposed changes to the Articles and, in the
case of a proposed change of the object or the form of the Company or a proposed increase of commitments of
shareholders, set out the full text of the proposed amendments.

The non-receipt of a Notice of General Meeting sent to addresses of shareholders recorded in the register by any
person entitled to receive such Notice shall not invalidate the proceedings at that meeting.

Where all the shareholders are present or represented and acknowledge having had prior notice of the agenda
submitted for their consideration, the General Meeting may take place without convening notices.

9.4 (a) General and Extraordinary General Meetings shall be presided over by the Chairman or a Vice-Chairman of
the Board (the «Chairmany or «Vice-Chairmany respectively) of the Company or, failing them, by a Director appointed
by the Board. In the event that no Director is present at the meeting the Chairman of the meeting shall be elected by a
majority of shareholders present (or represented) and voting. The agenda for such meetings shall be drawn up by the
Board and shall be set forth in the convening notice.

(b) The minutes of any General and Extraordinary General Meeting will be recorded by the secretary of the meeting,
who need not be a shareholder and who shall be elected by the meeting, and, unless any shareholder who is present in
person or is represented by proxy wishes to exercise his right to sign the minutes, the minutes will be signed by the
Chairman and the Secretary only. The minutes shall record -



41976

i) that due notice of the meeting had been properly given to (or had been waived by) all shareholders,

if) the number of shareholders present or represented and whether or not the meeting was quorate, and

iii) if the meeting was quorate, that it was properly constituted and could validly deliberate on the matters set out in
the agenda.

(c) Only if a majority of shareholders present or represented at the meeting so resolve, shall scrutineers be appointed
and an attendance list recording those shareholders present or represented be kept. In all other circumstances, the
Chairman and the Secretary of the meeting shall be responsible for ensuring and recording in the minutes that all requi-
rements have been or are met as to proper notice, quorum and the required majority for the valid adoption of resolu-
tions.

9.5 The Board shall prescribe the conditions to be met by shareholders in order to attend and vote at a General or
an Extraordinary General Meeting including (without limiting the foregoing) the record date for determining the
shareholders entitled to receive notice of and to vote at any such meetings and the conditions upon which holders of
bearer shares shall be entitled to attend such meetings.

9.6 Every shareholder may vote in person or be represented by a proxy, who need not be a shareholder. A corporate
shareholder may execute a form of proxy under the hand of a duly authorised officer.

9.7 Every shareholder shall have the right to one vote for every share held in the Company. Resolutions of General
Meetings shall be passed by a majority vote of members present or represented. Except on proposals to change the
nationality of the Company or to increase commitments of shareholders, which shall require the unanimous consent of
all shareholders of the Company, resolutions of Extraordinary General Meetings amending articles of incorporation shall
be passed by the affirmative vote of two thirds of members present or represented.

Art. 10. Powers of General Meetings. Any regularly constituted meeting of the shareholders of the Company
shall represent the entire body of shareholders of the Company. The resolutions passed by such a meeting shall be
binding upon all the shareholders. The General Meeting shall have the fullest powers to authorise or ratify all acts taken
or done on behalf of the Company.

Art. 11. Extraordinary General Meeting. A General meeting called in order to amend these Articles, or to do
anything required either by law or by these Articles to be done at a meeting which meets certain specified conditions as
to notice, quorum and majority required by law, is referred to in these Articles as an «Extraordinary General Meeting».
Subject to the agenda and voting requirements referred to in Articles 9.3 and 11 hereof respectively, all or any of the
provisions of these Articles may be amended by an Extraordinary General Meeting.

Chapter Il
Board of Directors and Commissaire

Art. 12. Directors. 12.1 The Company shall be managed by a Board of Directors consisting of at least three
members, who need not be shareholders («the Boardy).

12.2 The Directors shall be appointed by the General Meeting for a period of no more than six years but they shall
be eligible for re-election. Directors may be dismissed at any time by such General Meeting.

12.3 In the event of a vacancy on the Board arising otherwise than on the occasion of a General Meeting, the
remaining Directors meeting together may appoint provisionally a replacement whose term of office shall expire at the
next General Meeting.

Art. 13. Board Chairman and Vice Chairmen. The Board shall elect a Chairman of the Company from among
its members. It may elect one or several Vice-Chairmen. In the absence of the Chairman, the Board will be chaired by a
Vice-Chairman and, failing him, by a Director elected by the Directors present at the meeting.

Art. 14. Board Meetings. 14.1 The Board shall meet when called to do so by the Chairman of the Company, a
Vice-Chairman or two Directors.

14.2 A Director may attend a meeting of the Board physically or by conference telephone or may be represented by
another Director to whom a proxy has been given. A Director attending in any such manner shall be deemed present
at the meeting. The Board may validly deliberate on the matters before it and take decisions only if at least a majority of
its members are present or represented.

14.3 A proxy may be given in writing, including telegram, telecopied message, telex or any other means of communi-
cation generally accepted for business purposes.

14.4 In case of urgency, Directors may record their vote by letter, telegram, telex or telecopied message.
Art. 15. Powers of the Board. 15.1 The Board shall have full power to perform all such acts as are necessary or
useful to further the objects of the Company.

15.2 The Board has the widest powers to act on behalf of and in the interest of the Company including all acts of
management of, or of disposition on behalf of the Company. All matters which are not expressly reserved for the
General or Extraordinary Meeting by law or by these Articles fall within the scope of the Board’s authority and power.

Art. 16. Resolutions of the Board. 16.1 Resolutions of the Board shall only be adopted by a majority of the votes
cast. Decisions of the Board shall be recorded in minutes signed by the chairman of the meeting.

16.2 Written resolutions in one or more counterparts signed by all members of the Board will be as valid and effective
as if passed at a meeting duly convened and held.

16.3 Copies or extracts of the minutes shall be signed by one Director or any other officer designated for such
purpose by the Board.
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Art. 17. Delegation of the Powers of the Board. 17.1 The Board may generally or from time to time delegate
all or part of its powers regarding daily management either to an executive or other committee or committees whether
or not comprising Directors and to one or more Directors, managers or other agents, who need not necessarily be
shareholders and may grant authority to such committees, Directors, managers, or other agents to sub-delegate. The
Board shall determine the powers and special remuneration attached to this delegation of authority.

17.2 If authority for day-to-day management is delegated to a single Director, the prior consent of the General
Meeting is required.

17.3 The Board may also confer any special powers on one or more attorneys or agents of its choice.

17.4 The Company will be bound in all circumstances by the joint signatures of any two Directors or by the single
signature of any person appointed with special powers pursuant to Article 17 in relation to the exercise of those special
powers.

Art. 18. Directors’ interests. 18.1 No contract or other transaction between the Company and any other
Company, firm or other entity shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the Directors or
officers of the Company is interested in, or is a Director, associate, officer or employee of such other corporation, firm
or other entity.

18.2 Any Director or officer who is a Director, officer or employee of any corporation, firm or other entity with
which the Company shall contract or otherwise engage in business shall not, by reason of such affiliation with such other
corporation, firm or other entity be prevented from considering and voting or acting upon any matters with respect to
such contract or other business.

18.3 In the event that any Director or officer of the Company may have any personal interest in any transaction of
the Company, such Director or officer shall make known to the Board such personal interest and shall not consider or
form part of any quorum or vote on any such transaction, such transaction, and such Director’s or officer’s interest
therein, shall be reported to the next succeeding General Meeting.

Art. 19. Indemnity and Responsibility. 19.1 Subject to article 19.3, every Director and other officer, servant or
agent of the Company shall be indemnified by the Company against, and it shall be the duty of the Board out of the funds
of the Company to pay all damages, charges, costs, losses and expenses which any such Director, officer, servant or
agent may incur or become liable to by reason of any contract entered into or act or deed done or omitted by him as
such Director, officer, servant or agent in connection with any action or proceeding (including any proceedings in
respect of any matter mentioned in Article 19.3(a) to which are unsuccessful or which are sell led, provided in the latter
case, the legal adviser to the Company advises that in his opinion, had the matter proceeded to final judgment, the
Director, officer, servant or agent would not have been liable in respect of such matter mentioned in Article 19.3(a) to
which he may be made a party by reason of his having acted as such or by reason of his having been, at the request of
the Company, a director or officer of any other company of which the Company is a direct or indirect shareholder and
in respect of which he is not entitled to be otherwise fully indemnified, or in any way in the discharge of his duties
including travelling expenses.

19.2 Subject to article 19.3, no Director, officer, servant or agent of the Corporation shall be liable for the acts,
receipts, neglects or defaults of any other Director, officer, servant or agent or for joining in any receipt or other act
for conformity, or for any loss or expense happening to the Company through the insufficiency or deficiency of title to
any property acquired by order of the Board for or on behalf of the Company, or for the insufficiency or deficiency of
any security in or upon which any of the moneys of the Company shall be invested, or for any loss or damage arising
from the bankruptcy, insolvency or wrongful act of any person with whom any moneys, securities or effects shall be
deposited, or for any loss or damage occasioned by any error of judgment or oversight on his part or for any other loss,
damage or misfortunes whatever which shall happen in the execution of the duties of his office or in relation thereto.
19.3

(2) A Director shall be liable and shall not be indemnified by the Company in respect of loss or damage:

(i) to the Company, when the same is finally adjudged in legal proceedings to have occurred through his own gross
negligence or wilful act or default; or

(i) to the extent provided in the Law but no further, to the Company or to third parties when the same is finally
adjudged in legal proceedings to have resulted from any breach of the Law on Commercial Companies, as amended or
of these Articles unless the Director did not participate in such breach, unless no fault is attributable to the Director
and unless the Director notifies the breach to the next General Meeting.

(b) Should any part of article 19.1 or 19.2 be invalid for any reason, or should any rule of law modify the extent to
which such articles may be applied, the Articles shall nevertheless remain valid and enforceable to the extent that they
are not invalid or modified.

Art. 20. Commiissaire. 20.1 The financial situation of the Company shall be monitored and its books of account
verified by a Commissaire who may be the auditor of the Company but who shall not otherwise be associated with the
Company.

20.2 The Commissaire shall be appointed by the General Meeting for a period ending at the date of the next Annual
General Meeting and until his successor is elected. The Commissaire shall remain in office until re-elected or until his
successor is elected.

20.3 The Commissaire in office may be removed from office at any time by the General Meeting with or without
cause.

20.4 In the event that the criteria laid down by the Law are met, the Commissaire shall be replaced by a «réviseur
d’entreprisesy to be appointed by the General Meeting from the members of the «Institut des Réviseurs d’Entreprisesy.
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Art. 21. Remuneration of Directors and Commissaire. The General Meeting may allocate to the Directors
and Comissaire fixed or proportional emoluments and attendance fees, to be charged to general expenses.

Chapter IV
Financial Year, Financial Statements, Appropriation of Profits

Art. 22. Financial Year. The financial year of the Company shall commence on the 1st of May of each year and end
on the 30th of April of the following year.

Art. 23. Financial Statements. 23.1 The Board shall prepare a balance sheet and profit and loss account of the
Company in respect of each financial year.

23.2 Every balance sheet and profit and loss account shall be drawn up in accordance with generally accepted
accounting principes and the applicable law.

Art. 24. Adoption of Accounts. 24.1 The annual General Meeting shall be presented with reports by the
Directors and Commissaire and shall consider and, if it thinks fit, adopt the balance sheet and profit and loss account.

24.2 After adoption of the balance sheet and profit and loss account, the annual General Meeting may by separate
vote discharge the Directors and Commissaire from any and all liability to the Company in respect of any loss or
damages arising out of or in connection with any acts or omissions by or on the part of the Directors and Commissaire
made or done in good faith and without gross negligence. A discharge shall not be valid should the balance sheet contain
any ommission or any false or misleading information distorting the real state of affairs of the Company or record the
execution of acts not specified in these Articles unless they have been specifically indicated in the convening notice.

Art. 25. Appropriation of Profits. 25.1 The surpluses, as shown in the accounts, after deduction of general and
operating expenses, charges and depreciation, shall constitute the net profit of the Company.

25.2 From the net profit thus detemined shall be deducted five per cent, to be appropriated to the legal reserve. This
deduction shall cease to be mandatory when the amount of the legal reserve fund shall have reached one tenth of the
subscribed share capital. The appropriation of the balance of the profit, after provision for taxation, if applicable, has
been made, shall be determined by the annual General Meeting upon proposal by the Board.

25.3 This appropriation may include the distribution of dividends, creation or maintenance of reserve funds and provi-
sions, and determination of the balance to be carried forward.

25.4 Any dividend distributed shall be paid at the places and at the time fixed by the Board. The General Meeting may
authorise the Board to pay dividends in any currency and, at its sole discretion, fix the rate of conversion of the dividends
into the currency of the actual payment.

25.5 No dividend may be declared by the General Meeting unless the Company is able to meet the criteria of liquidity
laid down by Article 72.3 of the Law of August 10, 1915, as amended by the Law of April 24, 1983.

Art. 26. Interim Dividends. Payment on account of dividends may be made in accordance with the provisions of
the Law as it may apply at the time such payment is made.
Chapter V
Dissolution and Liquidation

Art. 27. Dissolution. The Extraordinary General Meeting may at any time decide to dissolve the Company. The
General Meeting shall detemine the method of liquidation and shall appoint one or several liquidators to deal with all the
assets of the Company and to settle the liabilities of the Company. From the net assets arising out of the liquidation and
settlement of liabilities there shall be deducted a sum required for the reimbursement of the paid-up and non-redeemed
amount of the shares. The balance shall be allocated equally between all the shares.

Chapter VI
General

Art. 28. Applicable Law. Save as otherwise stated in these Articles, the Law of 10th August 1915 on commercial
companies, as amended, shall apply.
Transitory provisions

1) The first financial year shall begin today and end on April 30, 2000.
2) The first annual general meeting shall be held in November 2000.

Subscription and payment
The Appearers have subscribed the shares as follows:

1) STANZA SERVICES LIMITED, prenamed, three thousand four hundred and ninety shares . .......... 3,490
2) PALLISTER HOLDINGS LIMITED, prenamed, tenshares . . .. ......... ... ... i . 10
Total: three thousand five hundred shares . . ... ... ... ... ... . . ... . . . . .. 3,500

All shares have been entirely subscribed and fully paid up in cash, so that the sum of thirty-five thousand (35,000.-)
euros (EUR) is forthwith at the free disposal of the Company, as has been proved to the undersigned notary who
expressly bears witness to it.

Statement

The notary drawing up the present deed declared that the conditions set forth in Article 26 of the law on commercial

companies have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment.
Valuation

For registration purposes, the share capital is valued at one million four hundred and eleven thousand eight hundred
and ninety-seven (1,411,897.-) Luxembourg francs.
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Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at about one hundred and thirty thousand
(130,000.-) Luxembourg francs.

Constitutive meeting

Here and now, the Appearers, representing the entire subscribed share capital and considering themselves as duly
convened, have proceeded to hold an extraordinary general meeting and, having stated that it was regularly constituted,
they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1) The number of Directors is set at three and that of the Commissaires at one.

2) The following persons have been appointed Directors:

a) Mr Donald W. Braxton, Chartered Accountant, residing in CH-1278 La Rippe, Résidence Claire Fontaine, rue des
4 Fontaines,

b) Mr Phillip Van der Westhuizen, Chartered Accountant, residing in L-8323 Olm, 67, avenue Grand-Duc Jean,

c) Mr John B. Mills, Consultant, residing in L-5969 ltzig, 7, rue de la Libération.

3) The following is appointed auditor:

FIDUCIAIRE NATIONALE, S.a r.l., a company having its registered office in L-2241 Luxembourg, 2, rue Tony
Neuman.

4) The mandates of the Directors and the Commissaire shall expire after the annual general meeting of 2000.

5) The Company shall have its registered office at 4th Floor 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
parties, the present incorporation deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same
appearing parties and in case of divergences between the English and the French texts, the English version will prevail.

In faith of which We, the undersigned notary, set our hand and seal on the day and year first hereinbefore mentioned
in Luxembourg.

The document having been read and translated into the language of the mandatories of the Appearers, they signed
together with Us, the notary, the present original deed.

Traduction francaise du texte qui précéede:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le premier septembre.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) PALLISTER HOLDINGS LIMITED, avec siége administratif a Falcon Cliff, Palace Road, Douglas, IOM,

ici représentée par Madame Gilberte Leclerc, employée privée, demeurant a Luxembourg, Grand-Duché de Luxem-
bourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le premier septembre 1999.

2) STANZA SERVICES LIMITED, avec siege administrative a Falcon Cliff, Palace Road, Douglas, IOM,

ici représentée par Monsieur Ahmed Berbache, employé privé, demeurant a Hussigny, France,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le premier septembre 1999.

Lesquelles procurations, signées ne varietur par les mandataires des parties comparantes et le notaire instrumentaire,
resteront annexées au présent acte pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquelles comparantes, par leurs mandataires, ont décidé de créer entre elles une société anonyme conformément
aux statuts ci-dessous:

Chapitre ler
Statut et Nom, Siege Social, Objet, Durée, Capital, Modifications du Capital, Actions

Art. 1er. Statut et Dénomination. Il est formé une société anonyme sous la dénomination de ALMEGA S.A. («la
sociétéy).

Art. 2. Siege Social. 2.1 Le siége social est établi dans la commune de Luxembourg. Il peut par décision du conseil
d’administration («le Conseil») é&tre transféré d’une adresse a une autre dans cette commune. Des transferts a un autre
endroit dans le Grand-Duché de Luxembourg peuvent étre effectués par une décision de I’Assemblée Générale Extra-
ordinaire des Actionnaires (telle que définie a I'article 10).

2.2 Le Conseil pourra décider I'établissement de filiales ou d’autres bureaux de la société a l'intérieur ou a I'extérieur
du Grand-Duché.

2.3 Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P’activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger sur résolution du Conseil ou sur déclaration d’'une personne
diiment autorisée a cet effet par le Conseil. Cette mesure temporaire ne pourra toutefois avoir d’effet sur la nationalité
de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera de nationalité luxembourgeoise.

Art. 3. Objet. 3.1 La société a pour objet I'exercice des activités suivantes:

(2) Elle peut détenir des participations, sous quelque forme que ce soit, dans toutes sortes d’entreprises, luxembour-
geoises ou étrangeres, et elle peut administrer, contréler et développer ces participations. La société peut emprunter
sous toutes les formes et accorder toute assistance, prét, avance ou garantie a toute entreprise dans laquelle elle a un
intérét.
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(b) Elle peut acquérir toutes sortes de valeurs mobiliéres négociables ou non négociables (y inclus celles émises par
tout gouvernement ou autre autorité internationale, nationale ou communale), ainsi que des brevets, des droits
d’auteurs et toute autre forme de propriété intellectuelle et droits y attachés que ce soit par voie de contribution,
souscription, option, achat ou autre et elle peut les exploiter soit par vente, transfert, échange, licence ou autrement.

(c) Elle peut emprunter ou mobiliser des fonds avec ou sans garantie et dans toute devise par I'émission de billets,
bons, obligations ou autres.

(d) Elle peut offrir toutes sortes de services nécessaires ou utiles a la réalisation des objets ci-avant décrits ou reliés
a ces objets.

3.2 Toute activité exercée par la société peut I'étre directement ou indirectement a Luxembourg ou ailleurs par
l'intermédiaire de son siége social ou des filiales établies a Luxembourg ou ailleurs, qui peuvent étre ouvertes au public.

3.3 La société peut faire toutes les opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son
objet social sans &tre soumise aux dispositions de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding.

Art. 4. Durée. La durée de la société est illimitée, sous réserve des dispositions de I'article 27.

Art. 5. Capital Social. 5.1 Le capital social souscrit de la société est fixé a trente-cinq mille (35.000,-) euros (EUR),
représenté par trois mille cing cents (3.500) actions d’une valeur nominale de dix (10,-) euros (EUR) chacune,
entierement libérées en espéces.

5.2 Le capital autorisé de la société est établi a cent mille (100.000,-) euros (EUR), représenté par dix mille (10.000)
actions d’une valeur nominale de dix (10,-) euros (EUR) chacune.

Art. 6. Modifications du Capital Social. 6.1 Le Conseil est autorisé a émettre des actions supplémentaires de
fagon a ce que le total du capital social souscrit et émis de la société atteigne le total du capital autorisé, en une fois ou
en tranches successives a la seule discrétion du Conseil et a accepter des souscriptions pour ces actions endéans un délai
expirant au cinquiéme anniversaire de la publication de I'acte du 1¢" septembre 1999 au Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations. La durée ou I'extension de ce pouvoir peut étre prolongée de temps en temps par les actionnaires en
Assemblée Générale Extraordinaire (telle que définie a l'article 11).

6.2 Le Conseil est également autorisé a fixer les conditions de toute souscription d’actions conformément a I'article
6.1, y compris I'émission d’actions ordinaires ou rachetables et a décider de temps en temps I'’émission d’actions repré-
sentant tout ou partie de cette augmentation par les moyens autorisés par la loi modifiée du 10 aolt 1915 («la loi»), y
compris par I’émission d’actions résultant de la conversion de bénéfice net de la société en capital et attribution aux
actionnaires d’actions entiérement libérées au lieu de dividendes.

6.3 Le Conseil est autorisé a émettre des actions pendant la période dont il est fait référence a 'article 6.1 sans que
les actionnaires aient un droit de souscription préférentiel. Le prix par action auquel ces actions supplémentaires seront
émises sera laissé a la discrétion du Conseil. Le Conseil s’assurera cependant que, excepté dans le cas ou ces actions
seront émises aux actionnaires existants proportionnellement au nombre d’actions qu’ils détiennent dans la société au
moment de la nouvelle émission, ou si les actionnaires existants en conviennent autrement, le prix par action, auquel ces
actions supplémentaires seront émises, n’aura pas pour effet de diminuer la valeur des actions de la société détenues par
les actionnaires existants au moment de la nouvelle émission.

6.4 Lorsque le Conseil effectuera une augmentation totale ou partielle de capital dans le cadre des résolutions
précitées, il sera tenu de faire modifier I'article cinq des statuts de maniére a refléter cette augmentation; le Conseil sera
en outre autorisé a prendre toutes les mesures nécessaires pour la mise en oeuvre et la publication de cette modifi-
cation en concordance avec la loi.

6.5 Lorsque le Conseil émettra des actions rachetables, il s’assurera que les modifications apportées a larticle 5
comprendront des dispositions relatives aux droits de rachat afférents a ces actions et aux conditions de leur rachat.

6.6 Par ailleurs, le capital autorisé ou émis peut encore étre augmenté ou réduit par résolutions des actionnaires en
Assemblée Générale Extraordinaire.

Art. 7. Actions. 7.1 Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de l'actionnaire, a 'exception de celles
pour lesquelles la loi prescrit la forme nominative.

7.2 Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats repré-
sentatifs de plusieurs actions.

7.3 Les certificats d’actions seront émis aux actionnaires selon les dispositions de la loi dans la forme et les dénomi-
nations déterminées par le Conseil. Excepté dans le cas prévu a l'article 7.4, les certificats pourront seulement étre
échangés contre d’autres avec le consentement du Conseil et sous réserve des conditions déterminées par le Conseil.
Dans le cas de co-détenteurs, la remise d’un certificat a 'un d’entre eux équivaudra a la remise a tous. Les certificats
seront signés par deux administrateurs ou par un administrateur et un agent diiment autorisé par le Conseil et
enregistré comme la loi le requiert. Les signatures pourront étre reproduites sous forme de facsimilé sauf dans le cas ou
l'agent n’est pas administrateur.

7.4 Lorsqu’une partie seulement des actions représentées par un certificat d’actions nominatives est transférée,
I’ancien certificat sera annulé et un nouveau certificat représentant le solde des actions sera émis en remplacement, sans
frais.

7.5 Le détenteur déclaré d’une action nominative sera le propriétaire de cette action et la société ne sera nullement
tenue de reconnaitre les revendications ni les intéréts suscités par cette action qui émaneraient de qui que ce soit
d’autre.

7.6 La société considérera la premiére personne citée parmi les co-détenteurs d’actions nominatives comme ayant
été désignée par les copropriétaires pour recevoir toutes les convocations et donner en bonne et due forme un regu
pour tout dividende payable afférent a ces actions.
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7.7 La société n’acceptera pas d’enregistrer plus de quatre co-détenteurs d’actions nominatives et en outre aura le
droit a tout moment de suspendre I'exercice des droits rattachés a une action jusqu’a ce qu’une personne soit désignée,
aux fins de la société comme étant le propriétaire des actions.

7.8 Le registre des actionnaires de la société («le registrey) pourra étre cléturé pendant la durée que le Conseil jugera
bon, sans excéder, en tout et pour chaque année, une durée de trente jours qui sont des jours ouvrables a Luxembourg.
Pour les besoins de ces statuts, un jour ouvrable signifie un jour d’ouverture des banques a Luxembourg.

7.9 Le registre sera conservé au siége social de la société et sera disponible pour inspection par les actionnaires tous
les jours ouvrables a Luxembourg entre 10h00 et 12h00.

7.10 Lorsqu’un certificat d’actions aura été détruit, endommagé ou lacéré ou apparemment perdu ou volé, un
nouveau certificat d’actions représentant les mémes actions peut é&tre émis au détenteur sur demande sous réserve de
la délivrance de 'ancien certificat ou (s’il a été apparemment perdu ou détruit) en conformité avec les dispositions de la
loi applicable.

Art. 8. Transfert. 8.1 Excepté pour ce qui est indiqué dans les articles 8.2 et 9 ci-dessous, les actions ne seront pas
soumises a des restrictions en ce qui concerne leur transfert et elles seront cessibles libre de tous frais.

8.2 Le Conseil pourra refuser d’accepter ou de donner effet a tout document de transfert d’actions nominatives de
la société (autre que celui résultant d’opérations boursiéres courantes) et peut refuser de donner effet a toute
instruction relative au paiement de dividendes si le Conseil, apres délibération et a sa seule discrétion, est d’avis, pour
quelque raison que ce soit, que ce document de transfert ou cette instruction:

(a) a été exécuté(e) ou donné(e) en des circonstances montrant que I'actionnaire concerné n’a pas agi de son plein gré ou

(b) reflete ou a été exécuté(e) conformément a un acte de confiscation ou d’expropriation d’une autorité étrangére ou

(c) reflete ou a été exécuté(e) conformément a un transfert forcé en vertu de la loi d’une juridiction étrangere
effectué sans dédommagement ou avec un dédommagement considéré comme insuffisant dans la pratique courante des
affaires normales.

8.3 Le transfert d’actions nominatives prendra effet avec une inscription faite dans le registre sur base d’un acte de
transfert, daté et signé par et pour le compte du cédant et du cessionnaire ou par leur agent autorisé a ces fins, ou
suivant un acte de transfert ou d’autres documents que le Conseil jugera a sa discrétion suffisants pour établir I'accord
du cédant pour transférer et du cessionnaire pour accepter. Les actes de transfert d’actions nominatives resteront au
bureau de transfert de la société et seront accompagnés par le ou les certificats relatifs aux actions a transférer et, si
I’acte de cession est exécuté par une autre personne pour le compte du cédant ou du cessionnaire, la preuve de l'auto-
risation pour cette personne de le faire, et/ou toute autre preuve que le Conseil exigera pour témoigner du titre de
propriété du cédant ou de son droit de céder les actions.

8.4 Toute personne ayant droit a des actions suite au décés ou a I'insolvabilité d’un actionnaire, en donnant la preuve
en vertu de laquelle elle accepte d’agir selon cet article ou selon son titre, comme le Conseil le juge a sa discrétion
suffisant, pourra étre enregistrée en tant qu’actionnaire de ces actions ou pourra, sous réserve de ces articles, céder les
actions. Lorsque des co-détenteurs sont les actionnaires nominatifs d’'une ou de plusieurs actions, dans le cas du déces
de I'un des co-détenteurs et en I'absence d’une modification adéquate dans le registre a la demande du successeur légal
du copropriétaire décédé et du ou des co-détenteurs subsistants, le ou les co-détenteurs subsistants seront, pour les
fins de la société, le ou les propriétaires de la ou des actions et la société ne reconnaitra aucune plainte concernant la
succession de tout co-détenteur décédé sauf lorsqu’il s’agit du dernier survivant des co-détenteurs.

8.5 La société ne prélévera pas de frais pour I'inscription d’une cession ou tout autre document ayant trait au droit
de propriété d’une action.

8.6 Le Conseil peut demander des dédommagements de toute personne lui demandant d’exercer ses pouvoirs tels
que décrits dans le présent article 8.

Chapitre Il
Administration et Surveillance

Art. 9. Assemblée Générale des Actionnaires («Assemblées Générales»). 9.1 L’Assemblée Générale
annuelle se réunit de plein droit le premier lundi du mois de novembre chaque année a 10.00 heures.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant a la méme heure. Pour les besoins de ces
statuts, un jour ouvrable signifie un jour d’ouverture des banques a Luxembourg. L’assemblée générale annuelle peut
étre tenue a l'étranger, si le Conseil juge définitivement et sans appel que des circonstances exceptionnelles le
requiérent.

9.2 Toutes les Assemblées Générales seront tenues soit au siége social de la société, soit a tout autre endroit dans la
commune de Luxembourg indiqué dans la convocation faite par le Conseil ou le commissaire (comme indiqué a I'article
20).

9.3 Les convocations aux assemblées générales indiqueront la date, le lieu et I'’heure de la réunion ainsi que I'ordre du
jour et seront:

(a) soit publiées par des annonces insérées deux fois a huit jours d’intervalle et au moins huit jours avant 'assemblée
dans le Mémorial et dans un journal de Luxembourg et dans un journal circulant dans les autres juridictions ou les
actionnaires sont connus en tant que résidents et seront envoyées par courrier ordinaire ou autrement transmises a
tous les actionnaires déclarés, a leur dernier domicile connu, au moins vingt et un jours avant la date de la réunion a
I’exclusion du jour de remise a la poste et du jour de la réunion ou

(b) soit seront envoyées, au choix de la société, par lettre recommandée a tous les actionnaires déclarés, a leur
dernier domicile connu, au moins vingt et un jours avant la date de la réunion a I'exclusion du jour de remise a la poste
et du jour de la réunion.
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L’ordre du jour de ’Assemblée Générale extraordinaire indiquera les modifications de statuts proposées et, dans le
cas ou il est proposé de changer I'objet ou la forme de la société ou d’accroitre les engagements des actionnaires,
contiendra le texte intégral des modifications proposées.

La non-réception de convocations a une assemblée générale envoyées aux adresses des actionnaires inscrits dans le
registre par toute personne habilitée a recevoir une convocation n’invalidera pas le déroulement des assemblées.

Lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et reconnaissent avoir eu préalablement connaissance de
'ordre du jour soumis a leur considération, 'assemblée générale peut avoir lieu sans avis de convocation.

9.4 (a) Les assemblées générales ordinaires et extraordinaires seront présidées par le président ou un vice-président
du Conseil («le Président ou le Vice-Président respectivement») de la société ou, a défaut, par un administrateur désigné
par le Conseil. Au cas ol aucun administrateur n’est présent a I'assemblée, le président de I'assemblée sera élu a la
majorité par les actionnaires présents (ou représentés) et votant. Les ordres du jour de ces assemblées seront établis
par le Conseil et seront indiqués dans les avis de convocation.

(b) Les procés-verbaux des assemblées générales ordinaires et extraordinaires seront consignés par le secrétaire de
I’assemblée, qui peut ne pas étre actionnaire et qui sera nommé par I'assemblée et, sauf si un actionnaire présent en
personne ou représenté par procuration désire exercer son droit de signer les proces-verbaux, les proces-verbaux
seront signés par le président et le secrétaire seulement. Les procés-verbaux mentionneront:

j) qu’un avis de convocation a I'assemblée a été donné en due forme a tous les actionnaires (ou qu’ils y ont renoncé),

i) le nombre des actionnaires présents ou représentés et si 'assemblée a atteint le quorum; et

iii) si le quorum a été atteint, que I'assemblée a été valablement constituée et pourra valablement délibérer sur les
points figurant a 'ordre du jour.

(c) Seulement dans le cas oll une majorité des actionnaires présents a I'assemblée le décident, des scrutateurs seront
désignés et une liste de présence énumérant les actionnaires présents ou représentés sera dressée. En toutes autres
circonstances, le président et le secrétaire de I'assemblée seront responsables pour assurer et mentionner dans les
procés-verbaux que toutes les exigences relatives a la convocation, au quorum et a la majorité requis pour I'adoption
valable des résolutions ont été observées.

9.5 Le Conseil prescrira les conditions qui devront étre remplies par les actionnaires pour prendre part et voter a
une assemblée générale ordinaire ou extraordinaire, y compris (sans limiter ce qui précede) la date pour déterminer les
actionnaires devant recevoir un avis de convocation et pouvant voter a ces assemblées ainsi que les conditions suivant
lesquelles les actionnaires au porteur pourront assister a I'assemblée.

9.6 Tout actionnaire peut voter en personne ou étre représenté par un mandataire, actionnaire ou non. Un
actionnaire personne morale peut exécuter une procuration sous le contréle d’un agent diment autorisé.

9.7 Tout actionnaire aura droit a une voix pour chaque action qu’il détient dans la société. Les résolutions des assem-
blées générales seront prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés. Excepté les propositions
pour changer la nationalité de la société ou pour accroitre les engagements des actionnaires qui devront étre adoptées
a 'unanimité de tous les actionnaires de la société, les résolutions des assemblées générales extraordinaires modifica-
tives de statuts devront étre prises a une majorité des deux tiers des voix des actionnaires présents ou représentés.

Art. 10. Pouvoirs des Assemblées Générales. L’assemblée générale des actionnaires réguliérement constituée
représente tous les actionnaires de la société. Les décisions prises a une telle assemblée engageront tous les
actionnaires. L’assemblée générale aura les pouvoirs les plus étendus pour autoriser ou approuver tous les actifs faits ou
exécutés pour le compte de la société.

Art. 11. Assemblée Générale Extraordinaire. Une assemblée générale, convoquée pour modifier les statuts ou
pour faire un acte requis ou bien par la loi ou bien par les statuts pour étre fait lors d’'une assemblée qui remplit les
conditions spécifiques de convocation, de quorum et de majorité requises par la loi, est désignée dans les présents
statuts par «Assemblée Générale Extraordinairey. Sous réserve de I'ordre du jour et des conditions de vote mentionnés
dans les Articles numérotés respectivement 9.3 et 11 des présents statuts, toutes ou quelques-unes des dispositions
prévues dans ces statuts peuvent étre modifiées par une assemblée générale extraordinaire.

Chapitre Il
Conseil d’Administration et Commissaire

Art. 12. Conseil d’administration. 12.1 La société est administrée par un conseil composé de trois membres au
moins, actionnaires ou non («le Conseil»).

12.2 Les administrateurs sont nommés par I'assemblée générale pour une durée qui ne peut dépasser six ans, mais ils
sont rééligibles. Les administrateurs peuvent étre révoqués a tout moment par I'assemblée générale.

12.3 En cas de vacance d’une place d’administrateur autrement qu’a l'occasion d’une assemblée générale, les admi-
nistrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement; ce mandat expirera a la prochaine assemblée générale.

Art. 13. Présidence et Vice-Présidence du Conseil. Le Conseil désignera parmi ses membres un président. ||
peut élire un ou plusieurs vice-présidents. En cas d’absence du président, la présidence de la réunion sera conférée au
vice-président ou a défaut a un administrateur présent, élu par ses pairs présents a la réunion.

Art. 14. Réunions du Conseil. 14.1 Le Conseil se réunit sur convocation de son président, du vice-président ou
de deux administrateurs.

14.2 Un administrateur peut prendre part a une réunion en étant présent en personne ou par conférence télépho-
nique ou en étant représenté par un autre administrateur a qui une procuration a été donnée. Un administrateur prenant
part a une délibération de cette maniére sera censé étre présent a la réunion. Le Conseil peut valablement délibérer sur
ordre du jour et prendre des décisions seulement si au moins une majorité de ses membres est présente ou repré-
sentée.
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14.3 Une procuration peut étre donnée par écrit, y compris par télégramme, télécopieur ou télex ou tout autre
moyen de communication généralement accepté dans les affaires.

14.4 En cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par lettre, télégramme, télex ou télécopieur.

Art. 15. Pouvoirs du Conseil. 15.1 Le Conseil a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la
réalisation de I'objet social de la société.

15.2 Le Conseil est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration ou de disposition pour
le compte et dans l'intérét de la société. Tout ce qui n’est pas expressément réservé a 'assemblée générale ordinaire ou
extraordinaire par la loi ou par les présents statuts tombe dans le cadre de sa compétence.

Art. 16. Décisions du Conseil. 16.1 Les décisions du Conseil sont prises a la majorité des voix. Les décisions du
Conseil seront consignées dans des procés-verbaux signés par le président de I'assemblée.

16.2 Des résolutions écrites en un ou plusieurs documents signés par tous les membres de Conseil seront aussi
valables et effectives que celles prises en réunion tenue régulierement.

16.3 Les copies ou extraits des procés-verbaux seront signés par un administrateur ou toute personne désignée a ces
fins par le Conseil.

Art. 17. Délégation des Pouvoirs du Conseil. 17.1 Le Conseil peut déléguer d’une fagon générale ou de temps
en temps tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére soit a un comité exécutif ou autre comité ou
comités comprenant ou non des administrateurs ou a un ou plusieurs administrateurs, directeurs ou autres agents, qui
ne doivent pas nécessairement étre des actionnaires et il peut donner pouvoir a ces comités, administrateurs, directeurs
ou autres agents pour sous-déléguer. Le Conseil déterminera les pouvoirs et la rémunération spéciale de cette
délégation de pouvoir.

17.2 Sil y a délégation de pouvoir en faveur d’un ou de plusieurs administrateurs en ce qui concerne la gestion journa-
liere, 'autorisation préalable de I'assemblée générale est requise.

17.3 Le Conseil peut également conférer a un ou plusieurs mandataires ou agents de son choix tous pouvoirs
spéciaux.

17.4 La société se trouve engagée en toutes circonstances par la signature collective de deux administrateurs ou par
la signature individuelle d’'une personne ayant les pouvoirs spéciaux prévus a I'article 17 pour I'exercice de ces pouvoirs.

Art. 18. Intéréts des administrateurs. 18.1 Aucun contrat ou autre transaction entre la société et toute autre
société, firme ou autre entité ne sera affecté ou invalidé par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs ou agents de la
société ont des intéréts dans ou sont administrateurs, associés, agents ou employés de cette autre société, firme ou
autre entité.

18.2 Tout administrateur ou agent ou employé de toute société, firme ou autre entité avec laquelle la société
contractera ou autrement engagera des affaires ne pourra pas a cause de cette affiliation avec cette autre société, firme
ou autre entité, étre empéché de délibérer et de voter ou d’agir sur ces affaires en relation avec ces contrats ou autre
affaire.

18.3 Au cas ou un administrateur ou agent de la société aurait un intérét personnel dans une transaction de la société,
cet administrateur ou agent devra avertir le conseil de cet intérét personnel et ne pourra pas délibérer ou faire partie
d’un quorum ou vote a propos de cette transaction, cette transaction et cet intérét d’administrateur ou d’agent seront
portés devant la prochaine assemblée générale.

Art. 19. Indemnités et Responsabilités. 19.1 Sous réserve des dispositions de I'article 19.3, chaque admi-
nistrateur, et autre agent, employé ou représentant de la société, sera indemnisé par la société et le devoir du Conseil
sera de payer des fonds de la société tous les dommages, charges, frais, pertes et dépenses qu’un administrateur, agent,
employé ou représentant pourra encourir ou dont il peut devenir passible en raison d’un contrat qu’il a conclu ou d’un
acte ou acte notarié fait ou omis par lui en tant qu’administrateur, agent, employé ou représentant, en relation avec
toute action ou proces (y inclus des procés en relation avec les matiéres énumérées a I'article 19.3 (a) qui ne sont pas
couronnés de succes ou pour lesquels il y a une transaction, pourvu que dans ce dernier cas le conseiller de la société
soit d’avis que si le procés était allé a son terme, 'administrateur, I'agent, 'employé juridique ou représentant n’aurait
pas été passible en relation avec une matiére énumérée a I'article 19.3 (a) dans laquelle il sera impliqué en raison du fait
qu’il a agi en tant que tel ou du fait qu’a la requéte de la société il a été administrateur, ou agent d’une société, de laquelle
la société est actionnaire ou créanciére et de laquelle il n’est pas en droit d’étre entiérement indemnisé, ou de n’importe
quelle matiére pour la décharge de ses devoirs y compris les dépenses de voyage.

19.2 Sous réserve des dispositions de I'article 19.3, aucun administrateur, agent, employé ou représentant de la
société ne sera passible pour les actes, regus, négligences ou défauts d’un autre administrateur, agent, employé ou repré-
sentant ou pour s’étre joint a un regu ou autre acte conforme ou pour une perte ou dépense occasionnée a la société
par l'insuffisance ou le défaut de titre d’'une propriété acquise sur I'ordre du Conseil, pour la société ou linsuffisance ou
le défaut d’une valeur mobiliere dans laquelle les fonds de la société seront investis, ou d’'une perte ou d’'un dommage
résultant de la faillite de I'insolvabilité ou d’un acte fautif d’'une personne chez qui des devises, des titres ou effets seront
déposés, ou pour une perte ou un dommage occasionné par une erreur de jugement ou une omission de sa part, ou
pour toute autre perte, dommage ou infortunes quelconques qui se produisent dans 'exécution des devoirs relatifs a sa
charge ou en relation avec eux.

19.3 (a) Un administrateur sera passible et ne sera pas indemnisé par la société pour des pertes ou dommages

i) a la société s’il est finalement jugé responsable dans un procés de négligence grave ou mauvaise gestion ou défaut;
ou
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ii) dans la limite prévue par la loi mais pas plus, a la société ou a des tierces personnes s'il est finalement jugé dans un
procés que la perte ou le dommage ont résulté d’'un manquement grave aux dispositions de la loi sur les sociétés
commerciales telle qu’elle a été modifiée ou de ces statuts a moins que I'administrateur n’ait pas participé a ce
manquement, qu’aucune faute ne lui soit imputable et que I'administrateur communique le manquement a la prochaine
assemblée générale.

(b) Si une partie de I'article 19.1 ou 19.2 était invalidée pour une raison quelconque ou si une loi modifiait I'étendue
d’application de ces articles, les articles resteront néanmoins valables et exécutoires dans la limite ou ils ne sont pas
invalidés ou modifiés.

Art. 20. Commissaire aux Comptes. 20.1 La surveillance de la société et la révision de ses comptes est confiée
a un commissaire qui peut étre le réviseur de la société mais qui ne sera pas autrement associé a la société.

20.2 Le commissaire sera élu par I'assemblée générale pour une durée expirant a la date de la prochaine assemblée
générale et jusqu’au moment ou son successeur est élu. Le commissaire restera en fonction jusqu’a sa réélection ou a
I’élection de son successeur.

20.3 Le commissaire en fonction pourra étre révoqué a tout moment par I'assemblée générale avec ou sans motif.

20.4 Si les conditions légales sont remplies, le commissaire sera remplacé par un «réviseur d’entreprises» a désigner
par I'assemblée générale parmi les membres de «l'institut des Réviseurs d’Entreprisesy.

Art. 21. Rémunération des administrateurs et commissaire. Les actionnaires réunis en assemblée générale
peuvent allouer aux administrateurs et commissaire des émoluments fixes ou proportionnels et des jetons de présence
a charge des frais généraux.

Chapitre IV
Année Sociale, Situation Financiére, Attribution des bénéfices

Art. 22. Année Sociale. L’année sociale commence le 1¢r mai de chaque année et finit le 30 avril de I'année suivante.

Art. 23. Situation Financiere. 23.1 A la fin de chaque exercice le Conseil préparera un bilan et compte de profits
et pertes de la société.

23.2 Les bilan et compte de profits et pertes seront établis conformément aux régles comptables généralement
admises et requises par la loi applicable.

Art. 24. Approbation des Comptes. 24.1 L’assemblée générale se verra soumettre les rapports des administra-
teurs et commissaires et délibérera sur et, en cas d’accord, approuvera le bilan et le compte de profits et pertes.

24.2 Aprés avoir adopté le bilan et le compte de profits et pertes, 'assemblée générale donnera, par vote séparé,
décharge aux administrateurs et commissaires de tout engagement de la société pour toute perte ou dommage résultant
de ou relatifs a des actes ou omissions faites par les administrateurs et commissaires en toute bonne foi et sans négli-
gence grave. Une décharge n’est valable que si le bilan ne contient pas d’omission ou d’information fausse ou erronée
sur la marche réelle des affaires de la société ou contient I'exécution d’actes incompatibles avec ces statuts sauf si les
avis de convocation en faisaient expressément mention.

Art. 25. Attribution des bénéfices. 25.1 Le surplus renseigné dans les comptes, défalcation faite des frais
généraux et de fonctionnement, charges et amortissements, constituera le bénéfice net de la société.

25.2 De ce bénéfice net il sera prélevé cinq pour cent destinés a alimenter la réserve légale. Ce prélévement ne sera
plus obligatoire lorsque le montant de cette réserve légale aura atteint le dixiéme du capital social souscrit. La distri-
bution du solde du bénéfice net sera déterminée, aprés constitution d’une provision pour impét, le cas échéant, par
I’assemblée générale annuelle sur proposition du Conseil.

25.3 Cette attribution peut comprendre la distribution de dividendes, la création et le maintien de fonds de réserve
et des provisions et la détermination du report a nouveau du solde.

25.4 Tout dividende fixé sera payable aux lieu et place que le Conseil fixera. L’assemblée générale peut autoriser le
Conseil a payer les dividendes en toute devise et, a sa seule discrétion, fixer le taux de conversion des dividendes dans
la monnaie de paiement effectif.

25.5 Aucun dividende ne peut étre déclaré par I'assemblée générale si la société n’est pas a méme de remplir les
critéres de liquidité fixés par I'article 72.3 de la loi du 10 aolt 1915 telle qu’elle a été modifiée par la loi du 24 avril 1983.

Art. 26. Acomptes sur dividendes. Sous réserve des dispositions de la loi applicable au moment ou le paiement
est effectué, le Conseil est autorisé a procéder a un versement d’acomptes sur dividendes.
Chapitre V
Dissolution et liquidation

Art. 27. Dissolution. L'assemblée générale extraordinaire peut a tout moment décider de liquider la société.
L’assemblée générale extraordinaire déterminera la méthode de liquidation et désignera un ou plusieurs liquidateurs afin
de réaliser les avoirs de la société et de régler les dettes de la société. De I'actif net résultant de la liquidation des avoirs
et du réglement des dettes, il sera prélevé un montant destiné au remboursement des actions libérées et non encore
rachetées. Le solde sera distribué a parts égales entre toutes les actions.

Chapitre VI
Généralités
Art. 28. Dispositions Légales. La loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales trouvera son appli-
cation partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui-méme et finit le 30 avril 2000.
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2) La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en novembre 2000.

Souscription et libération
Les comparantes précitées ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) STANZA SERVICES LIMITED, préqualifiée, trois mille quatre cent quatre-vingt-dix actions . . . ........ 3.490
2) PALLISTER HOLDINGS LIMITED, préqualifiée, dix actions ... ....... ... ... .. .. 10
Total: trois mille cing cents actions . . . . . . ... . e 3.500

Toutes les actions ont été intégralement souscrites et entiérement libérées en espéces, de sorte que le montant de
trente-cing mille (35.000,-) euros (EUR) est dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il a été prouvé au
notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social est évalué a un million quatre cent onze mille huit cent quatre-
vingt-dix-sept (1.411.897,-) francs luxembourgeois.

Estimation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit qui incombent a la société

ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement la somme de cent trente mille
(130.000,-) francs luxembourgeois.

Assemblée constitutive

Et a linstant les comparantes préqualifiées, représentant l'intégralité du capital social, se sont constituées en
assemblée générale extraordinaire a laquelle elles se reconnaissent diment convoquées, et aprés avoir constaté que
celle-ci était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires est fixé a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

a) Monsieur Donald W. Braxton, chartered Accountant, demeurant a CH-1278 La Rippe, Résidence Claire Fontaine,
rue des 4 Fontaines,

b) Monsieur Phillip Van der Westhuizen, Chartered Accountant, demeurant a L-8323 Olm, 67, avenue Grand-Duc
Jean,

c) Monsieur John B. Mills, Consultant, demeurant a L-5969 ltzig, 7, rue de la Libération.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

FIDUCIAIRE NATIONALE, S.a r.l., une société avec siége social a L-2241 Luxembourg, 2, rue Tony Neuman.

4) Les mandats des administrateurs et du commissaire prendront fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle de
2000.

5) Le siége de la société est fixé au 4¢ Etage, 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu’a la requéte des parties compa-
rantes, les présents statuts sont rédigés en anglais suivis d’une version frangaise; a la requéte des mémes parties et en
cas de divergences entre les textes anglais et frangais, la version anglaise fera foi.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux mandataires des comparantes, ceux-ci ont signé avec Nous,
notaire, la présente minute.

Signé: G. Leclerc, A. Berbache, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 8 septembre 1999, vol. 1195, fol. 29, case 3. — Regu 14.119 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 septembre 1999. A. Schwachtgen.
(43847/230/824) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1999.

ARISTOTE, S.a r.l.,, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1512 Luxembourg, 7, rue Federspiel.
R. C. Luxembourg B 29.567.

Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 20 septembre 1999, vol. 528, fol. 80, case 8, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
CENTRE ARISTOTE

Signature
(43879/713/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1999.
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BAQUS S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 16, boulevard Royal.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, the tenth of September.
Before Us, Me Joseph Gloden, notary residing in Grevenmacher (Luxembourg).

There appeared:

1. Mr Christer Tegner, administrateur de sociétés, residing in Stockholm, Sweden,

duly represented by Mr Jos Hemmer, employé privé, demeurant a Luxembourg,

by virtue of a proxy dated in Stockholm, on the 16th of September 1999.

2. Mr Charles Meyer, employé privé, residing in Luxembourg,

duly represented by Mrs Martine Kapp, employée privée, demeurant a Luxembourg,

by virtue of a proxy dated on the 2nd September 1999, in Luxembourg.

The prenamed proxies, after having been signed ne varietur by all the appearing parties and the notary executing,
remain annexed to the present deed for the purpose of registration.

Such appearing parties, acting in the hereabove stated capacities, have drawn up the following articles of a joint stock
company which they intend to organize among themselves.

Name, Registered Office, Duration, Object, Capital

Art. 1. Between the above-mentioned persons and all those that might become owners of the shares created
hereafter, a joint stock company (société anonyme) is herewith formed under the name of BAQUS S.A.

Art. 2. The registered office is in Luxembourg City.

The company may establish branches, subsidiaries, agencies or administrative offices in the Grand Duchy of Luxem-
bourg as well as in foreign countries by a simple decision of the board of directors.

Without any prejudice of the general rules of law governing the termination of contracts, in case the registered office
of the company has been determined by contract with third parties, the registered offices may be transferred to any
other place within the municipality of the registered office, by a simple decision of the board of directors. The registered
office may be transferred to any other municipality of the Grand Duchy of Luxembourg by a decision of the
shareholders’ meeting.

If extraordinary events of a political, economic or social character, likely to impair normal activity at the registered
office or the easy communication between that office and foreign countries shall occur, or shall be imminent, the
registered office may be provisionally transferred abroad until the complete cessation of these abnormal circumstances.
Such temporary measure shall, however, have no effect on the nationality of the company which, notwithstanding the
provisional transfer of its registered office, shall remain a Luxembourg company.

One of the executive organs of the company, which has powers to commit the company for acts of daily management,
shall make this declaration of transfer of the registered office and inform third parties.

Art. 3. The company is established for an unlimited period.

Art. 4. The company’s purpose is to take participations, in any form whatsoever, in other Luxembourg or foreign
enterprises; to acquire any securities and rights through participation, contribution, underwriting, firm purchase or
option, negotiation or in any other way and namely to acquire patents and licences, to manage and develop them; to
grant enterprises in which the company has an interest, any assistance, loans, advances or guarantees, finally to perform
any operation which is directly or indirectly related to its purpose, however without taking advantage of the Act of July
31, 1929 on Holding Companies.

The company can perform all commercial, technical and financial operations, connected directly or indirectly in all
areas as described above in order to facilitate the accomplishment of its purpose.

Art. 5. The subscribed capital of the company is fixed at one million two hundred and fifty thousand Luxembourg
francs (LUF 1,250,000.-), divided into one thousand two hundred fifty (1,250) shares with a par value of one thousand
Luxembourg francs (LUF 1,000.-) each.

The shares are in registered or bearer form, at the option of the shareholders, subject to the restriction foreseen by
law.

The company may, to the extent and under the terms permitted by law, redeem its own shares.

Board of Directors and Statutory Auditors

Art. 6. The company is administered by a board of not less than three members, shareholders or not, who are
elected for a term which may not exceed six years by the general meeting of shareholders and who can be dismissed at
any time by the general meeting.

If the post of a director elected by the general meeting becomes vacant, the remaining directors thus elected, may
provisionally fill the vacancy. In this case, the next general meeting will proceed to the final election.

Art. 7. The board of directors chooses among its members a chairman. If the chairman is unable to be present, his
place will be taken by one of the directors present at the meeting designated to that effect by the board.

The meetings of the board of directors are convened by the chairman or by any two directors.

The board can only validly debate and take decisions if the majority of its members is present or represented, proxies
between directors being permitted with the restriction that a director can only represent one of his colleagues.
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The directors may cast their vote on the points of the agenda by letter, telegram, telex or telefax, confirmed by letter.
Written resolutions approved and signed by all directors shall have the same effect as resolutions voted at the
directors’ meetings.

Art. 8. Decisions of the board are taken by an absolute majority of the votes cast. In case of an equality of votes, the
chairman has a casting vote.

Art. 9. The minutes of the meetings of the board of directors shall be signed by all the directors having assisted at
the debates.

Copies or extracts shall be certified conform by one director or by a proxy.

Art. 10. The board of directors is vested with the broadest powers to perform all acts of administration and dispo-
sition in the company’s interest. All powers not expressly reserved to the general shareholders’ meeting by the law of
August 10th, 1915, as subsequently modified, or by the present articles of incorporation of the company, fall within the
competence of the board of directors.

Art. 11. The board of directors may delegate all or part of its powers concerning the daily management to members
of the board or to third persons who need not be shareholders of the company. The delegation to a member of the
board is subject to a previous authorization of the general meeting of shareholders.

Art. 12. Towards third parties, the company is in all circumstances committed either by the joint signatures of any
two directors or by the sole signature of the delegate of the board acting within the limits of his powers. In its current
relations with the public administration, the company is validly represented by one director, whose signature legally
commits the company.

Art. 13. The company is supervised by one or several statutory auditors, shareholders or not, who are appointed
by the general meeting, which determines their number and their remuneration, and who can be dismissed at any time.

The term of the mandate of the statutory auditor is fixed by the general meeting of shareholders for a period not
exceeding six years.

General Meeting

Art. 14. The general meeting represents the whole body of shareholders. It has the most extensive powers to carry
out or ratify such acts as may concern the corporation. The convening notices are made in the form and delays
prescribed by law.

Art. 15. The annual general meeting will be held in the municipality of the registered office at the place specified in
the convening notice on the second Thursday of the month of August, at 2 p.m.

If such day is a holiday, the general meeting will be held on the next following business day.

Art. 16. The directors or the auditor may convene an extraordinary general meeting. It must be convened at the
written request of shareholders representing twenty percent of the company’s share capital.

Art. 17. Each share entitles to the casting of one vote.

The company will recognize only one holder for each share; in case a share is held by more than one person, the
company has the right to suspend the exercise of all rights attached to that share until one person has been appointed
as sole owner in relation to the company.

In case one share is held by an usufructuary and a pure owner, the voting right belongs in any case to the usufruc-
tuary.

Business Year, Distribution of Profits

Art. 18. The business year begins on January 1st and ends on December 31st of each year.
The board of directors draws up the annual accounts according to the legal requirements.
It submits these documents to the statutory auditor(s) at least one month before the statutory general meeting.

Art. 19. At least five percent of the net profit for the financial year have to be allocated to the legal reserve fund.
Such contribution will cease to be compulsory when the reserve fund reaches ten percent of the subscribed capital.

The remaining balance of the net profit is at the disposal of the general meeting.

In case a share is held by an usufructuary and a pure owner, the dividends as well as the profits carried forward belong
to the usufructuary.

Advances on dividends may be paid by the board of directors in compliance with the legal requirements.

The general meeting can decide to assign profits and distributable reserves to the amortization of the capital, without
reducing the corporate capital.

Dissolution, Liquidation

Art. 20. The company may be dissolved by a decision of the general meeting voting with the same quorum as for
the amendment of the articles of incorporation.

Should the company be dissolved, the liquidation will be carried out by one or several liquidators, legal or physical
persons, appointed by the general meeting which will specify their powers and remunerations.

General Dispositions

Art. 21. The law of August 10, 1915 on Commercial Companies as subsequently amended shall apply in so far as
these articles of incorporation do not provide for the contrary.

Transitory dispositions
The first financial year begins on the date of incorporation of the company and ends on December 31st, 1999.



41988

The first annual general meeting shall be held in 2000.

The first directors and the first auditor are elected by the extraordinary general shareholders’ meeting that shall take
place immediately after the incorporation of the company.

By deviation from article 7 of the articles of incorporation, the first chairman of the board of directors is designated
by the extraordinary general shareholders’ meeting that designates the first board of directors of the company.

Subscription and payment
The shares have been subscribed to as follows:

Subscriber Number of Shares Amount subscribed to
and paid up in LUF

1) Mr Christer Tegner, prenamed . . . .............. 1,249 1,249,000.-

2) Mr Charles Meyer, prenamed . . .. .............. 1 1,000.-

Total: . ... 1,250 1,250,000.-

The subscribed shares have been entirely paid up in cash, so that the company has now at its disposal the sum of one
million two hundred and fifty thousand Luxembourg francs (LUF 1,250,000.-) as is certified to the notary executing this
deed.

Verification
The notary executing this deed declares that the conditions prescribed in article 26 of the law on commercial
companies of August 10th, 1915 as subsequently amended have been fulfilled and expressly bears witness to their
fulfilment.

Expenses

The amount of the expenses for which the company is liable as a result of its formation is approximately fixed at sixty-
two thousand Luxembourg Francs (62,000.-).

Extraordinary General Meeting
The above-named parties, acting in the hereabove stated capacities, representing the whole of the subscribed capital,
considering themselves to be duly convened, then held an extraordinary general meeting and passed unanimously the
following resolutions:

First resolution

1. The number of directors is fixed at three.

The following have been elected as directors, their mandate expiring at the general meeting which will be called to
deliberate on the first year end:

a) Mr Eric Leclerc, employé privé, residing in L-2449 Luxembourg, 16, Boulevard Royal;

b) Mr Charles Meyer, employé privé, residing in L-2449 Luxembourg, 16, Boulevard Royal;

c) Mr Philippe Gilain, employé privé, residing in L-2449 Luxembourg, 16, Boulevard Royal.

Mr Eric Leclerc has been elected as chairman of the board of directors by the extraordinary general meeting.

Second resolution

2. The following has been appointed as statutory auditor, its mandate expiring at the general meeting which will be
called to deliberate on the first year end:
CHECK CORP., having its registered office at Commercial Centre Square, 2, Alofi, Niue.

Third resolution

3. The company’s registered office is located at Luxembourg, 16, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

The undersigned Notary who knows and speaks the English language, states herewith that, upon the request of the
above appearing persons, the present deed is worded in English, followed by a French version; upon the request of the
same appearing persons, in case of divergences between the English and French text, the English version will prevail.

In faith of which We, the undersigned notary have set our hand and seal in Luxembourg City, on the day named at
the beginning of this document.

The document having been read and translated into the language of the persons appearing, all of whom are known to
the notary by their surnames, Christian names, civil status and residences, the said persons appearing signed together
with Us, Notary, the present original deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le dix septembre.
Par-devant Maitre Joseph Gloden, notaire de résidence a Grevenmacher, Grand-Duché de Luxembourg.

Ont comparu:

1. Monsieur Christer Tegner, administrateur de sociétés, demeurant a Stockholm, Suede,

ici représenté par Monsieur Jos Hemmer, employé privé, demeurant a Luxembourg,

spécialement mandaté a cet effet par procuration en date du 16 avril 1999 a Stockholm,

2. Monsieur Charles Meyer, employé privé, demeurant a Luxembourg,

ici représenté par Madame Martine Kapp, employée privée, demeurant a Luxembourg,

spécialement mandatée a cet effet par procuration en date du 2 septembre 1999, a Luxembourg,

Les prédites procurations, signées ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, resteront
annexées aux présentes avec lesquelles elles seront soumises a la formalité de I'enregistrement.
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Lesquels comparants, es-qualités qu’ils agissent, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux.

Dénomination, Siege, Durée, Objet, Capital

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient par la suite propriétaire des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de BAQUS S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg-Ville.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du
pays par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circon-
stances anormales, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés,
luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie de participation, d’apport, de souscription,
de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre maniére et notamment |'acquisition de brevets et
licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises auxquelles elle s’intéresse, de tous concours, préts,
avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement quelconques se rattachant directement ou,
indirectement a son objet, sans vouloir bénéficier du régime fiscal particulier organisé par la loi du 31 juillet 1929 sur les
sociétés holding.

La société peut également effectuer toutes opérations commerciales, techniques et financiéres se rattachant direc-
tement ou indirectement aux objets ci-dessus de nature a en faciliter la réalisation.

Art. 5. Le capital social souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,-
LUF), représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois
(1.000,- LUF) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire. La société peut, dans la mesure et aux condi-
tions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Administration, Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommeés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procede a |'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’empéchement du président, I'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un
de ses collegues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des

administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement &tre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.
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Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux
administrateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les adminis-
trations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par I'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée Générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’'assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le deuxieme jeudi du mois d’aolt a 14.00 heures.

Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le
commissaire. Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquieme du capital social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu'un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs
propriétaires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a
ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année Sociale, Répartition des Bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'assemblée générale
ordinaire au commissaire.

Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé cinq pour cent au moins pour la formation du fonds de
réserve légale; ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a I'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution, Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.
Dispositions Générales

Art. 21. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

Le premier exercice sociale commence le jour de la constitution de la société et se termine le 31 décembre 1999.

La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en I'an 2000.

Les premiers administrateurs et le premier commissaire sont élus par I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires suivant immédiatement la constitution de la société.

Par dérogation a larticle 7 des statuts, le premier président du conseil d’administration est désigné par I'assemblée
générale extraordinaire désignant le premier conseil d’administration de la société.

Souscription et payement
Les actions ont été souscrites comme suit par:

Souscripteurs Nombre d’actions Montant souscrit et
libéré en LUF

1) Monsieur Christer Tegner, prénommé . .......... 1.249 1.249.000,-

2) Monsieur Charles Meyer, prénommé . ........... 1 1.000,-

TOtal: et 1.250 1.250.000,-

Les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces de sorte que la somme d’un million deux
cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société.
La preuve de ces paiements a été donnée au notaire soussigné qui le reconnait.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales ont été accomplies.
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Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ soixante-deux mille francs
luxembourgeois (62.000,-).

Assemblée Générale Extraordinaire
Et a I'instant les comparants, és-qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent dliment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont
a l'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a trois.

Sont appelés aux fonctions d’administrateurs, leur mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur le premier
exercice:

a) Monsieur Eric Leclerc, employé privé, demeurant a L-2449 Luxembourg, 16, Boulevard Royal;

b) Monsieur Charles Meyer, employé privé, demeurant a L-2449 Luxembourg, 16, Boulevard Royal;

c) Monsieur Philippe Gilain, employé privé, demeurant a L-2449 Luxembourg, 16, Boulevard Royal.

L’assemblée générale extraordinaire nomme Monsieur Eric Leclerc aux fonctions de président du conseil d’adminis-
tration.

Monsieur Eric Leclerc, intervenant aux présentes, déclare accepter le présent mandat.

Deuxiéme résolution

Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes, son mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur le
premier exercice:
CHECK CORP., ayant son siége social a Commercial Centre Square, 2, Alofi, Niue.

Troisiéme résolution

Le siége social de la société est fixé a L-2449 Luxembourg, 16, Boulevard Royal.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Lecture du présent acte ayant été faite aux personnes comparantes qui ont requis le notaire de documenter le
présent acte en langue anglaise, les personnes comparantes ont signé le présent acte avec le notaire, qui déclare avoir
connaissance personnelle de la langue anglaise.

Les présents statuts rédigés en langue anglaise sont suivis d’une traduction frangaise. En cas de divergences entre le
texte anglais et le texte frangais le texte anglais primera.

Signé: J. Hemmer, M. Kapp, E. Leclerc, J. Gloden.

Enregistré a Grevenmach, le 13 septembre 1999, vol. 507, fol. 35, case 4. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): G. Schlink.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Grevenmacher, le 17 septembre 1999. J. Gloden.
(43848/213/371) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1999.

ESCALLIER S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-5610 Mondorf-les-Bains, 21-23, avenue des Bains.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf le premier septembre.
Par-devant Nous Maitre Alex Weber, notaire de résidence a Bascharage.

Ont comparu:
1.- Monsieur Lilian Escallier, cadre commercial, demeurant a F-67117 Ittenheim, 3, rue du Mahnenberg;
2.- Monsieur Raymond Escallier, charpentier, couvreur, ferblantier, demeurant a F-57480 Manderen, 7, rue Principale;
3.- Madame Danielle Sallerin, gérante de société, demeurant a F-57070 Metz, 24, boulevard de Guyenne.
Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant d’arréter ainsi qu’il suit les statuts d’'une société anonyme
qu’ils constituent entre eux:

Titre ler.- Dénomination, Siege, Objet, Durée
Art. 1. |l est formé par le présent acte une société anonyme sous la dénomination ESCALLIER S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Mondorf-les-Bains.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique de nature a compromettre lactivité
normale au siége social, ou la communication aisée avec ce siege ou de ce siége avec |'étranger se sont produits ou sont
imminents, le siége social peut étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circon-
stances anormales.

Une telle décision n’aura cependant aucun effet sur la nationalité de la société. Pareille déclaration de transfert du
siege sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui est le mieux placé pour le faire dans
ces circonstances.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.
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Art. 4. La société a pour objet une entreprise de charpente, de couverture, de ferblanterie, de sanitaire, de
chauffage, de ventilation et de climatisation.

La société peut faire toutes opérations industrielles, commerciales ou financiéres, mobiliéres ou immobiliéres se
rattachant directement ou indirectement a son objet social ou qui sont de nature a en faciliter I'extension ou le dévelop-
pement.

Titre Il.- Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille (1.000) actions d’une valeur nominale de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,-
LUF) chacune.

Des certificats d’actions peuvent étre émis en coupures de 1, 2 ou plusieurs actions, au choix du propriétaire.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix des actionnaires.

La société peut, dans la mesure ou, et aux conditions auxquelles la loi le permet, racheter ses propres actions.

Titre lll.- Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil d’'administration composé de trois membres au moins, actionnaires
ou non, nommés par I'assemblée générale, pour un terme ne pouvant dépasser six années et en tout temps révocables.

Le nombre des administrateurs, la durée de leur mandat et leurs émoluments sont fixés par 'assemblée générale des
actionnaires.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président. Le conseil d’administration se réunit sur
la convocation du président, aussi souvent que I'intérét de la société 'exige. Il doit &tre convoqué chaque fois que deux
administrateurs le demandent.

Art. 8. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’administration
et de disposition conformément a 'objet social.

Tous les pouvoirs qui ne sont pas expressément réservés par la loi ou par les présents statuts a 'assemblée générale
sont de la compétence du conseil d’administration. Avec I'approbation du réviseur et en respectant les dispositions
légales, des dividendes intérimaires peuvent étre payés par le conseil d’administration.

Art. 9. La société sera valablement engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux adminis-
trateurs ou par la signature individuelle d’un administrateur-délégué ou par la signature de toute personne a laquelle
pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui seront appelés administrateurs-délégués.

Il peut aussi conférer la gestion de toutes les activités de la société ou d’une certaine branche de la société a un ou
plusieurs directeurs, ou donner des pouvoirs spéciaux pour I'accomplissement de tiches précises a un ou plusieurs
mandataires, qui ne doivent pas &tre membres du conseil d’administration ou actionnaires de la société.

Art. 11. Tous les litiges, ou la société est impliquée comme demandeur ou comme défendeur, seront traités au nom
de la société par le conseil d’'administration, représenté par son président ou par 'administrateur délégué a cet effet.

Titre IV.- Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires a désigner par I'assemblée générale des
actionnaires, qui fixe leur nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six
années.

Titre V.- Assemblée Générale

Art. 13. Chaque année, il est tenu une assemblée générale annuelle, qui se réunit le deuxiéme vendredi du mois de
mai, a 11.00 heures, au siége social ou a tout autre endroit indiqué dans les convocations. Si ce jour est un jour férié
légal, 'assemblée générale se tiendra le jour ouvrable suivant.

Titre VI.- Année Sociale, Répartition des Bénéfices

Art. 14. L’année sociale de la société commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque
année.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, aprés déduction de toutes les charges de la société et des amortissements,
constitue le bénéfice net de la société. Il est prélevé cinq pour cent (5%) du bénéfice net pour la constitution de la
réserve légale; ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque ladite réserve atteint dix pour cent (10%) du capital
social, mais reprend son cours si, pour une cause quelconque, ladite réserve se trouve entamée. Le reste du bénéfice est
a la disposition de I'assemblée générale.

Titre VII.- Dissolution, Liquidation

Art. 16. La société peut étre dissoute par une décision de I'assemblée générale des actionnaires. Si la société est
dissoute, la liquidation est faite par un ou plusieurs liquidateurs, personnes physiques ou morales, nommés par
I’assemblée générale des actionnaires, qui détermine leurs pouvoirs et fixe leurs émoluments.

Titre VIIl.- Dispositions Générales

Art. 17. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se réferent a la loi du 10 aott 1915 sur les
sociétés commerciales et ses modifications ultérieures.

Dispositions transitoires

Exceptionnellement, la premiére année sociale commence le jour de la constitution de la société et finit le 31
décembre 1999.
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La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2000.

Souscription
Les articles de la société ayant ainsi été établis, les comparants déclarent souscrire I'intégralité du capital comme suit:
1.- Monsieur Lilian Escallier, prénommé, cinq centdixactions . .. .......... ... ... ... ... ... .. 510
2.- Monsieur Raymond Escallier, prénommé, trois cent quatre-vingt-dix actions . ................. 390
3.- Madame Danielle Sallerin, prénommée, cent actions . ... ... ...« ..ttt 100
Total: milleactions . ... ... . 1.000

Toutes les actions ont été libérées a raison de 46% par des versements en espéces, de sorte que la somme de cinq
cent soixante-quinze mille francs luxembourgeois (575.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition de la
société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire soussigné.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare que les conditions prévues par l'article 26 de la loi du 10 aolt 1915, telle que modifiée
ultérieurement, sont remplies.

Frais

Le montant global des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la
société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué approximativement a soixante mille francs
luxembourgeois (60.000,- LUF).

Assemblée Générale Extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit, se considérant comme diiment convoqués, se
sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire,

Apreés avoir constaté que la présente assemblée est régulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité les résolutions
suivantes:

Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1);

2.- Ont été appelés aux fonctions d’administrateurs:

a) Monsieur Lilian Escallier, cadre commercial, demeurant a F-67117 Ittenheim, 3, rue du Mahnenberg;

b) Monsieur Raymond Escallier, charpentier, couvreur, ferblantier, demeurant a F-57480 Manderen, 7, rue Principale;

c) Madame Danielle Sallerin, gérante de société, demeurant a F-57070 Metz, 24, boulevard de Guyenne.

3.- Le conseil d’administration est autorisé a déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs de ses
membres.

4.- A été appelé aux fonctions de commissaire aux comptes:

Monsieur Alexandre Kielwasser, ingénieur, demeurant a F-67117 Ittenheim, 9, rue de la Mairie.

5.- Le mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes expireront a I'assemblée générale des actionnaires
de I'année 2005.

6.- Le siege social de la société est fixé a L-5610 Mondorf-les-Bains, 21-23, avenue des Bains.

Dont acte, fait et passé a Baseharage en I'étude, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite aux comparants, ils ont signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: L. Escallier, R. Escallier, D. Sallerin, A. Weber.

Enregistré a Capellen, le 7 septembre 1999, vol. 416, fol. 53, case 3. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): ). Medinger.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier blanc, aux parties sur leur demande, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Bascharage, le 15 septembre 1999. A. Weber.
(43857/236/140) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1999.

ARTAL LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 44.471.
Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 10 septembre 1999, vol. 528, fol. 57, case 1, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Extrait du procés-verbal de '’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires du 8 mai 1999

L’Assemblée renouvelle le mandat de Messieurs Bernard Darimont, et Emile Vogt, pour une période venant a
échéance lors de I’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice se terminant le 31
décembre 1999.

L’Assemblée accorde la nomination de Monsieur Emile Vogt en qualité d’administrateur-délégué.

L’Assemblée renouvelle également le mandat du commissaire PricewaterhouseCoopers a Luxembourg pour une
période venant a échéance lors de I'’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice se
terminant le 31 décembre 1999.

(43880/000/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1999.
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BACANI S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2180 Luxembourg, 4, rue Jean Monnet.
R. C. Luxembourg B 57.354.

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré a Luxembourg, le 20 septembre 1999, vol. 528, fol. 80, case 12, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 septembre 1999. MANACOR (LUXEMBOURG) S.A.

Signatures

(43882/683/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1999.

BONVALUX S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 37.672.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 9 décembre 1999 a 14.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 juin 1998 et 1999

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Nominations statutaires

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a Iarticle 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

6. Divers

| (04275/795/18) Le Conseil d’Administration.

Ul h WN =

EUROGROUPE S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 32.759.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 9 décembre 1999 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 mars 1998 et 1999
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Nomination d’'un Administrateur supplémentaire
Divers

| (04276/795/16) Le Conseil d’Administration.

Ul A WDN =

CASTILLON INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 13.523.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 9 décembre 1999 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 septembre 1998 et 1999
. Ratification de la cooptation d’un Administrateur
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Nominations statutaires
Divers

| (04277/795/17) Le Conseil d’Administration.

oI A WN =
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LUNA S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 27.700.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 10 décembre 1999 a 11.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 juin 1997, 1998 et 1999
3. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur
4. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
5. Nominations statutaires
6. Divers
| (04278/795/17) Le Conseil d’Administration.

HABI S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 26.594.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 décembre 1999 a 10.00 heures, pour délibérer
sur 'ordre du jour congu comme suit:

NOUAwWwN

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-

saire aux comptes

. Approbation des comptes annuels au 30 septembre 1999
. Affectation du résultat

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes

. Nominations statutaires
. Conversion du capital social en Euros

Divers

| (04371/029/20) Le Conseil d’Administration.

GEM-WORLD, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 14, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 54.710.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la SICAV GEM-WORLD a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mercredi 8 décembre 1999 a 11.00 heures au siége social, afin de délibérer sur 'ordre du jour suivant:

o U1 h WN =

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.
. Approbation des comptes arrétés au 30 septembre 1999.

. Affectation des résultats.

. Quitus aux Administrateurs.

. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises.

. Nominations statutaires.

Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinq jours francs avant I’Assemblée, auprés du siege ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

| (04426/755/22) Le Conseil d’Administration.




41996

SAMUEL’S FINANCE (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 42.601.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra extraordinairement le lundi 13 décembre 1999 a 9.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
— Rapport du commissaire aux comptes,
— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998 et affectation des résultats,
— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

| (04430/755/17) Le Conseil d’Administration.

KBC BONDS, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 39.062.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont invités par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
de notre société qui aura lieu le 8 décembre 1999 a 15.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.

2. Approbation du bilan, du compte de pertes et profits et de I'affectation des résultats au 30 septembre 1999.

3. Décharge a donner aux Administrateurs.

4. Divers

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour ne requiérent aucun quorum. Elles seront prises a la simple
majorité des actions présentes ou représentées a I'’Assemblée.

Chaque action de chaque catégorie donne droit a un nombre de voix proportionnel a la quotité du capital qu’elle
représente dans la Sicav, en comptant I'action représentant la quotité la plus faible pour une voix et sans tenir compte
des fractions de voix. Tout actionnaire peut se faire représenter a I'’Assemblée.

Chaque actionnaire qui souhaite étre présent ou se faire représenter a cette Assemblée Générale Annuelle doit
déposer ses actions au plus tard le 2 décembre 1999 aux guichets des institutions suivantes:

Au Luxembourg: KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE

43, boulevard Royal

L-2955 Luxembourg
En Belgique KBC BANK NV

2, avenue du Port

B-1080 Bruxelles

CBC BANQUE S.A.
5, Grand-place
B-1000 Bruxelles

CENTEA NV
180, Mechelsesteenweg
B-2018 Anvers

| (04436/755/35)

FITEMA PARTICIPATIONS S.C.A,, Société en commandite par actions.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 49.026.

La moitié au moins du capital ne s’étant pas présentée a I’Assemblée Générale du 17 novembre 1999, la Gérance a
’lhonneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a une

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 20 décembre 1999 a 14.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Modification des articles 26 et 27 des statuts de fagon a ce que I'associé commandité soit intéressé aux bénéfices
et au boni de liquidation a hauteur de ses apports en capital.

| (04437/005/14) La Gérance.
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FITEMA PARTICIPATIONS S.C.A,, S.C.A,, Société en commandite par actions.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 49.026.
La moitié au moins du capital ne s’étant pas présentée a I’Assemblée Générale du 17 novembre 1999, la Gérance a
I’lhonneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a une

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 20 décembre 1999 a 14.30 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Changement de la forme juridique de la société en commandite par actions en société anonyme impliquant la
refonte compléte des statuts.
Ce changement implique notamment:
- Modification de la raison sociale en FITEMA PARTICIPATIONS S.A,
- Modification de la répartition du capital qui sera désormais représenté par 3.020 actions au porteur rachetables de
FRF 10.000,- chacune,
- Attribution d’une action de S.A. pour une action de commanditaire,
- Attribution de deux actions de S.A. pour une part de commandité,
- Démission du gérant et décharge a lui accorder,
- Démission des membres du Conseil de Surveillance, décharge a leur accorder,
- Adoption des statuts coordonnés de la S.A,,
- Nomination de trois administrateurs dont un administrateur-délégué,
- Nomination d’'un commissaire aux comptes,
- Divers.

| (04438/005/26) La Gérance.

FITEMA PARTICIPATIONS S.C.A,, S.C.A,, Société en commandite par actions.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 49.026.

La moitié au moins du capital ne s’étant pas présentée a I’Assemblée Générale du 17 novembre 1999, la Gérance a
nneur de convoquer Messieur: actionnaire r résent avis, a une
’honneur d Messieurs les act s par le sent a

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
des Obligataires, qui aura lieu le 20 décembre 1999 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Approbation de la refonte compléte des statuts de la société en raison du changement de la forme juridique de la
société en commandité par actions en société anonyme.

| (04439/005/14) La Gérance.

CALIM INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 16.181.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 6 décembre 1999 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 4 octobre 1999 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de 'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (04209/795/15) Le Conseil d’Administration.

VEHICLE S.A., Aktiengesellschaft Holding.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 23, avenue Monterey.
H. R. Luxemburg B 48.093.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
die am 1. Dezember 1999 um 16.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung, stattfindet, beizuwohnen:
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Tagesordnung:
. Geschiftsbericht des Verwaltungsrates und Bericht des Kommissars
. Billigung des Jahresabschlusses sowie der Ergebniszuweisung per 30. Juni 1998 und 1999
. Ratifizierung der Kooptierung eines Verwaltungsratsmitglieds
. Entlastung an Verwaltungsrat und Kommissar
. Statutarische Ernennungen
. Verschiedenes

04260/795/17) Der Verwaltungsrat.

oA WN =
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NASCAR FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 37.494.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le fer décembre 1999 a 15.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 juin 1998 et 1999
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Nomination d’'un Administrateur supplémentaire

5. Divers

Il (04261/795/16) Le Conseil d’Administration.

A WDND -

CARAVEL INVESTISSEMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 37.372.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 1er décembre 1999 a 14.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 juin 1998 et 1999
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Nomination d’'un Administrateur supplémentaire

. Divers

04262/795/16) Le Conseil d’Administration.
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PALOS S.A., Aktiengesellschaft Holding.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 23, avenue Monterey.
H. R. Luxemburg B 48.088.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der
ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
die am 1. Dezember 1999 um 9.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung, stattfindet, beizuwohnen:
Tagesordnung:

. Geschiftsbericht des Verwaltungsrates und Bericht des Kommissars

. Billigung des Jahresabschlusses sowie der Ergebniszuweisung per 30. Juni 1998 und 1999

. Entlastung an Verwaltungsrat und Kommissar

. Statutarische Ernennungen

. Beschlussfassung iiber die mogliche Auflosung der Gesellschaft gemass Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August
1915 betreffend die Gesellschaften

6. Verschiedenes

Il (04263/795/18) Der Verwaltungsrat.
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GRANDROS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 23.321.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 1¢r décembre 1999 a 11.00 heures, pour délibérer
sur I'ordre du jour congu comme suit:

—_
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Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-

saire aux Comptes

. Approbation des comptes annuels au 31 juillet 1999

. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux Comptes
. Ratification de la cooptation d’'un nouvel administrateur

Nominations statutaires

. Décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales.
. Conversion du capital social en Euros

Divers

II (04264/029/22) Le Conseil d’Administration.

EMPE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 40.514.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra le jeudi 2 décembre 1999 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

Rapport du commissaire aux comptes,

Approbation des comptes annuels au 30 septembre 1999 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I'’Assemblée au siege social.

I'1(04321/755/18) Le Conseil d’Administration.

THE KUWAITI COMPANY FOR GENERAL INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 21.066.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

which will be held extraordinarily on Thursday, December 2, 1999 at 11.00 a.m. at the registered office with the following
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Agenda:

. Submission and vote on the reports of the board of directors and the accounts as of December 31, 1998.

. Submission of the report of the auditors.

. Allocation of the result.

. Discharge to be granted to the directors and the auditors.

. Statutory election.

. Approval of the delegation to the chairman of the powers to represent the company and conduct its daily

management and affairs.
Sundry.

Il (04327/755/19) The board of directors.
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SILVERSEA CRUISE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 43.054.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 29 novembre 1999 a 10.00 heures a Luxembourg, 4, rue du Marché-aux-Herbes (1¢" étage), avec
I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Démission d’un administrateur.

2. Dénonciation du siege social par I'agent domiciliataire.

3. Divers.

Pour participer a ladite assemblée, les actionnaires déposeront leurs actions, respectivement le certificat de dépét au
bureau de 'assemblée générale, cinqg jours francs avant la date de I'assemblée générale.

Il (04330/693/17) L’agent domiciliataire.

MEDIAFINANZ S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 23.932.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le mardi 30 novembre 1999 a 15.30 heures au siege social.

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur les exercices
cléturant les 31 décembre 1996, 31 décembre 1997 et 31 décembre 1998.

2. Approbation des bilans et des comptes de pertes et profits aux 31 décembre 1996, 31 décembre 1997 et 31
décembre 1998 et affectation des résultats.

3. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t

1915 sur les sociétés commerciales.

. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

. Nominations statutaires.

. Divers.

Il (04331/008/20) Le Conseil d’Administration.
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FRENALUX S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 27.415.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 30 novembre 1999 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Décharge spéciale aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat durant la
période du 1¢r janvier 1999 au jour de 'assemblée.
2. Acceptation de la démission de trois Administrateurs et du Commissaire aux Comptes et nomination de leurs
remplagants.
3. Transfert du siége social.
4. Divers.

Il (04352/795/17) Le Conseil d’Administration.
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