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L.T.E.B., LABORATOIRE DE TOXICOLOGIE EXPERIMENTALE ET BIOLOGIE, S.ar.l.,
Société a responsabilité limitée.
Siege social: L3354 Leudelange, 15A, rue de la Féret.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-trois juillet.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

A comparu:

Monsieur Christian Roubier, toxicologue, demeurant a 11, Traverse du Chéne-Batterie 109, 06560 Valbonne, France,

ici représenté par Monsieur Henri Aronson, gérant de société, demeurant a 7, rue Federspiel, L-1512 Luxembourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée le 9 juillet 1999.

Laquelle procuration restera, aprés avoir été signée ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant, annexée
aux présentes pour é&tre formalisée avec elles.

Lequel comparant, s qualité qu’il agit, a requis le notaire instrumentant de dresser acte d’une société a responsabilité
limitée unipersonnelle dont il a arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée sous la dénomination de LABORATOIRE
DE TOXICOLOGIE EXPERIMENTALE ET BIOLOGIE, S.a r.l., en abrégé LT.EB. Sar.l.

Cette société sera régie par la loi du 10 aolt 1915 et ses lois modificatives, notamment la loi du 18 septembre 1933
ainsi que par les présents statuts.

Art. 2. La société a pour objet, tant au Luxembourg qu’a I'étranger:

- d’effectuer les études toxicologiques et biologiques de produits cosmétiques destinés a I'’Humain ou a I’Animal, selon
les regles communautaires pour les pays de la Communauté Européenne ou selon les normes en vigueur pour les pays
non membres de la Communauté Européenne;

- de proposer des formulations, élaborer et conditionner des produits cosmétiques pour le compte de la société ou
pour un tiers;

- de rechercher, synthétiser et commercialiser des matiéres premiéres destinées a la cosmétologie.

Dans ce cadre, elle pourra accomplir toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres et immobilieres
pouvant se rattacher directement ou indirectement a son objet ou pouvant en faciliter 'extension ou le développement,
y compris le commerce du matériel lié a 'activité principale.

Elle peut agir par elle-méme, par I'intermédiaire de tiers ou pour compte de tiers.

Elle peut prendre des intéréts par souscription, voie d’apport, association, fusion ou par tout autre mode dans toute
société, maison ou entreprise de méme nature ou ayant en tout ou en partie un objet identique, analogue, similaire ou
connexe.

Art. 3. Le siége social est établi a Leudelange.

Il pourra étre transféré par décision de I'associé unique en toute autre endroit du pays et, en cas d’événements extra-
ordinaires, méme a I'étranger. Ce transfert momentané ne modifiera pas la nationalité de la société, qui restera luxem-
bourgeoise.

Art. 4. La durée de la société est illimitée.

Art. 5. Le capital social est fixé a la somme de cinq cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF) représenté par
cing cents (500) parts sociales de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Les parts sociales ont été souscrites par Monsieur Christian Roubier, prénommé, qui est I'associé unique de la
société.

Toutes les parts sociales ont été intégralement souscrites et libérées par des versements en especes, de sorte que la
somme de cinq cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF) se trouve dés maintenant a la disposition de la société,
ce dont il a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Art. 6. Chaque part sociale confére a son propriétaire un droit proportionnel égal, d’aprés le nombre de parts
existantes, dans les bénéfices de la société et dans tout I’actif social.

Art. 7. Les cessions de parts sociales doivent étre constatées par un acte notarié ou sous seing privé.

Art. 8. La société est administrée par au moins un gérant, nommé par I'associé unique.
Les pouvoirs de chaque gérant et la durée de son mandat sont déterminés par I'associé unique.

Art. 9. L’année sociale commence le premier jour de janvier et se termine le dernier jour de décembre de chaque
année. Par dérogation, le premier exercice social commence le jour de la constitution pour finir le dernier jour de
décembre 1999.

Art. 10. Il doit étre tenu des écritures des affaires sociales suivant les lois et usages du commerce. Il est établi a la
fin de chaque exercice social le dernier jour de décembre par les soins de la gérance, un inventaire général de I'actif et
du passif de la société et un bilan résumant cet inventaire.

Art. 11. Les produits de la société constatés par I'inventaire annuel, déduction faite des frais généraux, des charges
sociales, des rémunérations des gérants, de tous amortissements de I'actif et de toutes provisions pour risques commer-
ciaux et industriels, constituent le bénéfice net.

Sur le bénéfice net, il est prélevé cing pour cent pour la constitution d’un fonds de réserve légale. Ce prélevement
cesse d’étre obligatoire dés que le fonds de réserve atteint le dixieme du capital social.

Le solde du bénéfice net est a la disposition de I'associé unique.



39747

Art. 12. La société n’est pas dissoute par le déces, I'interdiction ou la faillite de I'associé unique ou d’un gérant.
En cas de décés de I'associé unique, la société continuera entre les héritiers de I'associé décédé.

Art. 13. En cas de dissolution de la société, la liquidation sera faite par le (les) personne(s) désignée(s) par I'associé
unique.

Le(s) liquidateur(s) aura/auront les pouvoirs les plus étendus pour la réalisation de I'actif et le paiement du passif.

Aprés I'acquit du passif et des charges, le produit de la liquidation sera a la disposition de 'associé unique.

Art. 14. Les héritiers, représentants, ayant droit ou créanciers de I'associé unique ne peuvent, sous aucun prétexte,
requérir 'apposition des scellés sur les biens et documents de la société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les actes
de son administration. lls doivent, pour I'exercice de leurs droits, s’en rapporter aux inventaires sociaux.

Frais
Le comparant a évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent 2 la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution a environ trente mille francs luxem-

bourgeois (30.000,- LUF).
Décision de I’Associé Unique

1) La société est administrée par Monsieur Christian Roubier, prénommé.

La durée de son mandat est illimitée et il a le pouvoir d’engager la société par sa seule signature.

2) L’adresse du siége social est fixée a L-3354 Leudelange, 15A, rue de la Forét.

Dont acte, fait et passé a Hesperange, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: H. Aronson, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 29 juillet 1999, vol. 118S, fol. 65, case 6. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur ff. (signé): Kerger.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 20 aolt 1999. G. Lecuit.
(40331/220/93) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 aolt 1999.

MARANAY S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1325 Luxembourg, 15, rue de la Chapelle.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le treize ao(t.
Par-devant Maitre Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch, Grand-Duché de Luxembourg.

Ont comparu:

1.- TRUSTINVEST LTD, Simpson Xavier Court, Merchants Quay, Dublin 8, Ireland,

ici représentée par Monsieur Laurent Heiliger, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a
Fentange,

spécialement mandaté a cet effet par procuration sous seing privé en date du 12 aolt 1999.

2.- Monsieur Henri Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg,

ici représenté par Monsieur Xavier Buriez, juriste, demeurant a Luxembourg,

spécialement mandaté a cet effet par procuration sous seing privé en date du 12 aolt 1999.

3.- Monsieur Thierry Fleming, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Mamer;

ici représenté par Monsieur Xavier Buriez, prénommé,

spécialement mandaté a cet effet par procuration sous seing privé en date du 12 aolt 1999.

Les prédites procurations, paraphées ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, resteront
annexées aux présentes avec lesquelles elles seront soumises a la formalité de I'enregistrement.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1¢r. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaires des
actions ci-apres créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de MARANAYV S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg-Ville.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’admi-
nistration a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité
du pays par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circon-
stances anormales, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.
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Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet I'achat, la vente, 'affrétement, le fret, et la gestion de bateaux de mer, ainsi que les
opérations commerciales, civiles, mobiliéres, immobiliéres et financiéres s’y rattachant directement ou indirectement ou
qui sont susceptibles d’en faciliter la réalisation.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a LUF 1.250.000,- (un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois)
représenté par 1.250 (mille deux cent cinquante) actions d’une valeur nominale de LUF 1.000,- (mille francs luxem-
bourgeois) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Le capital autorisé est, pendant la durée telle que prévue ci-apres, de LUF 30.000.000,- (trente millions de francs
luxembourgeois) qui sera représenté par 30.000 (trente mille) actions d’une valeur nominale de LUF 1.000,- (mille francs
luxembourgeois) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

En outre, le conseil d’administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant fin le 13 ao(t 2004, a
augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé avec émission d’actions
nouvelles. Ces augmentations de capital peuvent étre souscrites avec ou sans prime d’émission, a libérer en espéces, en
nature ou par compensation avec des créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la société, ou
méme par incorporation de bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes d’émission, ou par conversion
d’obligations comme dit ci-apres. Le conseil d'administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions
sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou toute autre personne
diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article.

Le conseil d’administration est encore autorisé a émettre des emprunts obligataires ordinaires, avec warrants ou
convertibles, sous forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en
quelque monnaie que ce soit, étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ou avec bons de souscription
ne pourra se faire que dans le cadre des dispositions |égales applicables au capital autorisé, dans les limites du capital
autorisé ci-dessus spécifié et dans le cadre des dispositions légales, spécialement de I'article 32-4 de la loi sur les sociétés.
Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Administration - Surveillance

Art. 6. Lasociété est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’empéchement du président, I'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’admi-
nistration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas
réservés expressément par la loi et les statuts a I'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.
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Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux
administrateurs ou par la signature individuelle d’un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les admi-
nistrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par |'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L'assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le quatriéme jeudi du mois de juillet a 11.00 heures.

Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s) Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu'un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs
propriétaires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a
ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier 1¢r janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'assemblée générale
ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé cinq pour cent au moins pour la formation du fonds de
réserve légale; ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a I'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.
Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se termine le 31 décembre 1999. La
premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2000.
Les premiers administrateurs et le(s) premier(s) commissaire(s) sont élus par I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires suivant immédiatement la constitution de la société.
Par dérogation a I'article 7 des statuts, le premier président du conseil d’administration est désigné par I'assemblée
générale extraordinaire désignant le premier conseil d’administration de la société.
Souscription et paiement
Les actions ont été souscrites comme suit par:

Souscripteurs Nombre Montant souscrit
d’actions et libéré
TRUSTINVEST LTD ... e 1.248 LUF 1.248.000
Henri Grisius . ... ... .. 1 LUF 1.000
Thierry Fleming . . . ... 1 LUF 1.000
TOtAUX .« ottt ettt e 1.250 LUF 1.250.000

Les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de LUF 1.250.000,-
(un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société.
La preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné qui le reconnait.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales ont été accomplies.
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Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ cinquante mille francs
luxembourgeois (50.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Et a Iinstant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils ont
a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a trois.

Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur le premier
exercice:

1) Madame Michelle Delfosse, ingénieur, demeurant a L-7480 Tuntange, 12, rue des Champs.

2) Monsieur Henri Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a L-1716 Luxembourg-
Limpertsberg, 30, rue Joseph Hansen.

3) Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a L-5322 Contern, 10, Op der
Haangels.

L’assemblée générale extraordinaire nomme Monsieur Henri Grisius, prénommé, aux fonctions de président du
conseil d’administration.

Deuxiéme résolution

Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes, son mandat expirant a 'assemblée générale statuant sur le
premier exercice:
AUDIEX S.A., ayant son siége a Luxembourg.

Troisiéme résolution

Le siege social de la société est fixé a L-1325 Luxembourg, 15, rue de la Chapelle.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite aux comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom, état et demeure, les comparants ont
signé avec le notaire le présent acte.

Signé: L. Heiliger, X. Buriez, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 19 aolt 1999, vol. 410, fol. 79, case 8. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 23 ao(t 1999. E. Schroeder.
(40333/228/204) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 aolt 1999.

LLH HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2121 Luxembourg, 231, Val des Bons Malades.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le trois ao(t.

Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, agissant en remplacement de son confrére
Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg, momentanément absent, ce dernier
restant dépositaire de la présente minute.

Ont comparu:

1) ROSEVARA LIMITED, une société établie et ayant son siége social au 20 Clanwilliam Terrace, Dublin 2 (République
d’Irlande),

ici représentée par Madame Annie Swetenham, corporate manager, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Sark, le 27 juillet 1999,

2) SANLUX INVESTMENTS LIMITED, une société établie et ayant son siége social au 20 Clanwilliam Terrace, Dublin
2 (République d’Irlande),

ici représentée par Monsieur Marc Prospert, Maitre en droit, demeurant Bertrange,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Sark, le 27 juillet 1999.

Lesquelles procurations apreés signature ne varietur par les mandataires et le notaire instrumentaire demeureront
annexées aux présentes pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquelles comparantes, par leurs mandataires, ont arrété ainsi qu'il suit les statuts d’une société anonyme holding
qu’elles vont constituer entre elles:

Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme holding sous la dénomination de LLH HOLDING S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége restera luxembourgeoise.
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La durée de la Société est illimitée. La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'’Assemblée
Générale des actionnaires, délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La Société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que 'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations, sous réserve des dispositions de I'article 209 de la loi sur les sociétés commer-
ciales.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur d’'un portefeuille se
composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contréle de toute
entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription ou d’option d’achat et de toute autre maniére, tous titres et
brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur ces affaires et brevets,
accorder aux sociétés dans lesquelles elle a un intérét direct tous concours, préts, avances ou garanties.

La Société n’aura pas d’activité industrielle propre et ne maintiendra aucun établissement commercial ouvert au
public.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi modifiée du 31 juillet 1929
sur les sociétés holding.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente-cinq mille (35.000,-) euros (EUR), divisé en trois mille cinq cents (3.500)
actions d’une valeur nominale de dix (10,-) euros (EUR) chacune.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf dispositions contraires de la loi.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La Société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de l'article 49-2 de la loi sur les sociétés commerciales.

Le capital de la Société peut étre augmenté ou diminué en une ou plusieurs tranches par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts. La constatation
d’'une telle augmentation ou diminution du capital peut étre confiée par I'assemblée générale au Conseil d’Admi-
nistration.

L’assemblée générale appelée a délibérer soit sur I'augmentation de capital, soit sur l'autorisation d’augmenter le
capital, conformément a l'article 32-1 de la loi sur les sociétés commerciales, peut limiter ou supprimer le droit de
souscription préférentiel des actionnaires existants ou autoriser le Conseil a le faire sous les conditions définies a I'article
32-3 (5) deuxieme alinéa de la méme loi.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommeés par I'assemblée générale pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont
rééligibles et toujours révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés, ont le droit d’y pourvoir provisoirement; dans ce cas I’Assemblée Générale, lors de sa prochaine réunion,
procéde a 'élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I’Assemblée Générale par la loi ou les présents statuts est de sa compé-
tence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre confiée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion journaliére, a un ou plusieurs administrateurs, direc-
teurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'’Assemblée
Générale.

Art. 7. Vis-a-vis des tiers, la Société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux admi-
nistrateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul
administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la Société dans ses rapports avec les administra-
tions publiques.

Art. 8. La Société s’engage a indemniser tout administrateur des pertes, dommages ou dépenses occasionnés par
toute action ou procés par lequel il pourra étre mis en cause en sa qualité passée ou présente d’administrateur de la
Société, sauf le cas ol dans pareille action ou procés, il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise
administration intentionnelle.

Art. 9. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
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Art. 11. L’Assemblée Générale Annuelle se réunit de plein droit le quinze du mois de mai a quinze heures, a Luxem-
bourg au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'Assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Les convocations pour les Assemblées Générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles
ne sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a ’Assemblée Générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 13. L’Assemblée Générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi modifiée du 10 aott 1915 le Conseil d’Administration
est autorisé a procéder a un versement d’acomptes sur dividendes.

Art. 15. Les lois modifiées du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et du 31 juillet 1929 sur les sociétés
holding trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui-méme et finira le 31 décembre 2000.
2) La premiére assemblée générale annuelle aura lieu en 2001.
Souscription et libération
Les comparantes précitées, par leurs mandataires, ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) ROSEVARA LIMITED, préqualifiée, trois mille quatre cent quatre-vingt dix-neuf .. ................ 3.499
2) SANLUX INVESTMENTS LIMITED, préqualifiée, une action . .. ............... ittt 1
Total: trois mille cing cents actions . . . . . . . . .. e 3.500

Toutes les actions ont été entierement libérées en espéces, de sorte que le montant de trente-cing mille (35.000,-)
euros (EUR) est a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate
expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation

Pour les besoins de I'enregistrement le capital social de la Société est évalué a un million quatre cent onze mille huit
cent quatre-vingt-dix-sept (1.411.897,-) francs luxembourgeois.

Estimation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante-quinze mille
(75.000,-) francs luxembourgeois.

Assemblée constitutive

Et a Plinstant les comparantes préqualifiées, représentant l'intégralité du capital social, se sont constituées en
assemblée générale extraordinaire a laquelle elles se reconnaissent diment convoquées, et aprés avoir constaté que
celle-ci était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

a) Monsieur Fernand Heim, chef-comptable, demeurant a L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades,

b) Monsieur Marc Schmit, comptable, demeurant a L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades,

c) Madame Annie Swetenham, corporate manager, demeurant a L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons
Malades.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

SANINFO, S.a r.l.,, une société avec siége social a Luxembourg.

4) Les mandats des administrateurs et du commissaire prendront fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de
2005.

5) Le siége de la Société est fixé au 231, Val des Bons Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg.

Fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux mandataires des comparantes, ceux-ci ont signé avec Nous notaire
le présent acte.

Traduction anglaise du texte qui précéde

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the third of August.
Before Us, Maitre Joseph Elvinger, notary residing in Luxembourg, acting in replacement of Maitre André-Jean-Joseph
Schwachtgen, notary residing in Luxembourg, momentarily absent, who will remain depositary of the present minutes.
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There appeared:

1) ROSEVARA LIMITED, a company established and having its registered office at 20 Clanwilliam Terrace, Dublin 2
(Republic of Ireland),

here represented by Mrs Annie Swetenham, corporate manager, residing in Luxembourg,

by virtue of a proxy given in Sark, on July 27, 1999,

2) SANLUX INVESTMENTS LIMITED, a company established and having its registered office at 20 Clanwilliam
Terrace, Dublin 2 (Republic of Ireland),

here represented by Mr Marc Prospert, Maitre en droit, residing in Bertrange,

by virtue of a proxy given in Sark, on July 27, 1999.

Such proxies, after signature ne varietur by the mandatories and the undersigned notary, shall remain attached to the
present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing parties, acting through their mandatories, have decided to form amongst themselves a limited holding
company (société anonyme holding) in accordance with the following Articles of Incorporation.

Art. 1. There is hereby formed a limited holding corporation (Société Anonyme) under the name of LLH HOLDING
SA.

The registered office is established in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

If extraordinary events of a political, economic, or social nature, likely to impair normal activity at the registered office
or easy communication between that office and foreign countries shall occur, or shall be imminent, the registered office
may be provisionally transferred abroad. Such temporary measure shall, however, have no effect on the nationality of
the Company which, notwithstanding such provisional transfer of the registered office office, shall remain a Luxembourg
company.

The Company is established for an unlimited period. The Company may be dissolved at any time by a resolution of
the shareholders adopted in the manner required for the amendment of these Articles of Incorporation.

Art. 2. The object of the Company is all operations which are directly or indirectly related to the taking of partici-
pating interests, in whatsoever form, in any undertaking, as well as the administration, the management, the control and
the development of such participating interests, subject to the provisions set in Article 209 of the law on commercial
companies.

It may more specifically use its funds for the creation, the management, the development of a portfolio consisting of
any securities and patents, of whatever origin, participate in the creation, the development and the control of any enter-
prise, acquire by way of contribution, subscription, or by option to purchase and any other way whatever of securities
and patents, to realize them by way of sale, transfer exchange or otherwise, develop these businesses and patents,
contract loans with or without guarantee, grant to the companies, in which it has direct participating interests, any
support, loans, advances or guarantees.

The Company shall not carry on any industrial activity nor maintain a commercial establishment open to the public.

In general, the company may take any measure and carry out any operation which it may deem useful to the accom-
plishment or development of its purposes remaining always, however, within the limits established by the law of July 31,
1929, as amended, concerning holding companies.

Art. 3. The corporate capital is set at thirty-five thousand (35,000.-) euros (EUR), divided into three thousand five
hundred (3,500) shares having a par value often (10.-) euros (EUR) each.

Art. 4. The shares shall be in registered or bearer form at the option of the shareholders, save where the law
prescribes the registered form.

The Company’s shares may be issued, at the owner’s option, in certificates representing single shares or two or more
shares.

The Company may repurchase its own shares by means of its free reserves under the provisions set forth in Article
49-2 of the law on commercial companies.

The capital of the Company may be increased or reduced in one or several steps by resolution of the general meeting
of shareholders, adopted in accordance with the provisions applicable to changes in the Articles of Incorporation. The
record of such increase or reduction of capital may be given by the general meeting to the Board of Directors.

The general meeting called to deliberate either on the increase of capital or the authorization to increase the capital,
in accordance with Article 32-1 of the law on commercial companies, may limit or waive the preferential subscription
right of the existing shareholders or may authorize the Board to do it under the provisions set forth in Article 32-3 (5)
second paragraph of the law on commercial companies.

Art. 5. The Company shall be managed by a Board of Directors composed of at least three members, who need not
be shareholders.

The Directors shall be appointed by the General Meeting for a maximum period of six years and they shall be re-
eligible; they may be removed at any time.

In the event of a vacancy on the Board of Directors, the remaining Directors have the right to provisionally fill the
vacancy; in this case, such a decision must be ratified by the next general meeting.

Art. 6. The Board of Directors has full power to perform all such acts as shall be necessary or useful to the object
of the Company; all matters not expressly reserved to the general meeting by law or by the present Articles of Incor-
poration are within the competence of the Board of Directors.

The Board of Directors may elect a Chairman; in the absence of the Chairman, another Director may preside over
the meeting.
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The Board of Directors can validly deliberate and act only if the majority of its members is present or represented, a
proxy between Directors, which may be given by letter, telegram, telex or telefax, being permitted. In case of urgency,
Directors may vote by letter, telegram, telex or telefax.

Resolutions shall require a majority vote. In case of a tie, the Chairman has the casting vote.

A written decision, approved and signed by all the Directors shall have the same effect as a decision taken at a meeting
of the Board of Directors.

The Board of Directors may delegate all or part of its powers concerning the day-to-day management and the repre-
sentation of the Company in connection therewith to one or more Directors, managers or other officers, who need not
be shareholders of the Company.

Delegation to a member of the Board of Directors is subject to the previous authorization of the general meeting.

Art. 7. Towards third parties the Company is validly bound in all circumstances by the joint signatures of two
Directors or by the individual signature of a delegate of the Board within the limits of his powers. The signature of one
Director will be sufficient to represent the company validly with the public administrations.

Art. 8. Every Director of the Company shall be indemnified by the Company against all losses, damages or expenses
which any such Director may incur or become liable to by reason of any action or proceeding in his quality of passed or
present Director, except for the case where in such action or proceeding, he shall be finally condemned for gross negli-
gence or wilful mismanagement.

Art. 9. The Company shall be supervised by one or more Auditors, who need not be shareholders; they shall be
appointed for a maximum period of six years and they shall be re-eligible; they may be removed at any time.

Art. 10. The Company’s financial year shall begin on the first of January and end on the thirty-first of December of
each year.

Art. 11. The annual general meeting shall be held in Luxembourg at the registered office or such other place as
indicated in the convening notices on the fifteenth in the month of May at three p.m. If the said day is a public holiday,
the meeting shall be held on the next following working day.

Art. 12. Convening notices of all general meetings shall be made in compliance with the legal provisions. If all the
shareholders are present or represented and if they declare that they have knowledge of the agenda submitted to their
consideration, the general meeting may take place without convening notices.

The Board of Directors may decide that the shareholders wishing to attend the general meeting must deposit their
shares five clear days before the date fixed therefore; every shareholder has the right to vote in person or by proxy,
who need not be a shareholder.

Each share gives the right to one vote.

Art. 13. The general meeting of shareholders has the most extensive powers to carry out or ratify such acts as may
concern the Company. It shall determine the appropriation and distribution of the net profits.

Art. 14. Under the provisions set forth in Article 72-2 of the law of August 10, 1915, as amended, the Board of
Directors is authorized to distribute interim dividends.

Art. 15. The law of August 10, 1915 on commercial companies and the law of July 31, 1929 on holding companies,
as amended, shall apply providing these Articles of Incorporation do not state otherwise.

Transitory provisions
1) The first financial year shall begin today and end on December 31, 2000.
2) The first annual general meeting shall take place in 2001.
Subscription and payment
The above-named parties, through their mandatories, have subscribed the shares as follows:

1) ROSEVARA LIMITED, prenamed, three thousand four hundred and ninety-nine shares . ............ 3,499
2) SANLUX INVESTMENTS LIMITED, prenamed, oneshare ......... ... ... ................. 1
Total: three thousand five hundred shares ... ... ... .. .. . . ... . ... . 3,500

All these shares have been fully paid up in cash, so that the sum of thirty-five thousand (35,000.-) euros (EUR) is
forthwith at the free disposal of the Company, as has been proved to the undersigned notary, who expressly bears
witness to it.

Statement

The notary drawing up the present deed declared that the conditions set forth in Article 26 of the law on Commercial

companies have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment.
Valuation

For registration purposes the share capital is valued at one million four hundred eleven thousand eight hundred and
ninety-seven (1,411,897.-) Luxembourg francs.

Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the Company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation have been estimated at about seventy-five thousand (75,000.-) Luxem-
bourg francs.
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Constitutive meeting

Here and now, the above-named parties, representing the entire subscribed share capital and considering themselves
as duly convened, have proceeded to hold an extraordinary general meeting and, having stated that it was regularly
constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1) The number of Directors is set at three and that of the Auditors at one.

2) The following have been appointed Directors:

a) Mr Fernand Heim, chef-comptable, residing at L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades,

b) Mr Marc Schmit, comptable, residing at L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades,

c) Mrs Annie Swetenham, corporate manager, residing at L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades.

3) The following has been appointed Auditor:

SANINFO, S.a r.l, a company with registered office in Luxembourg.

4) The mandates of the Directors and the Auditor shall expire immediately after the annual general meeting of 2005.

5) The company shall have its registered office in L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades.

Whereof the present notarial deed is drawn in Luxembourg, on the year and day first above written.

The document having been read to the mandatories of the appearing parties, they signed together with Us, the notary,
the present original deed.

Signé: A. Swetenham, M. Prospert, |. Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 10 aolt 1999, vol. 118S, fol. 86, case 3. — Regu 14.119 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.
Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 aolt 1999. A. Schwachtgen.
(40332/230/312) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 aolt 1999.

WORLD INVESTMENTS HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1445 Luxembourg, 1A, rue Thomas Edison.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le douze aoit.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Luxembourg) soussigné.

Ont comparu:

1.- Monsieur Thierry Schmit, employé privé, demeurant a Luxembourg.

2.- Mademoiselle Armelle Beato, employée privée, demeurant a Luxembourg.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une société anonyme holding
qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Dénomination, Siége, Durée, Objet, Capital
Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaires des

actions ci-apres créées, il est formé une société anonyme holding sous la dénomination de WORLD INVESTMENTS
HOLDING S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siége. Le siege social pourra étre transféré dans toute autre localité du
pays par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siege avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circon-
stances anormales, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contrdle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.
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Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur
les sociétés de participations financiéres, ainsi que I'art. 209 de la loi sur les sociétés commerciales telle que modifiée.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a quatre cent trente-huit mille Euro (EUR 438.000,-), représenté par quarante-
trois mille huit cents (43.800) actions sans désignation de valeur nominale.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Le capital autorisé est, pendant la durée telle que prévue ci-apres, d’'un million d’Euro (EUR 1.000.000,-) qui sera
représenté par des actions sans désignation de valeur nominale.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

En outre, le conseil d’administration est, pendant une période se terminant le jour du cinquiéme anniversaire de la
date de la publication des présents statuts au Mémorial C, autorisé a augmenter en une ou plusieurs fois le capital
souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé avec ou sans émission d’actions nouvelles. Ces augmentations de
capital peuvent étre souscrites avec ou sans prime d’émission, a libérer en espéces, en nature ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la société, ou méme par incorporation de
bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes d’émission. Le conseil d’administration est spécialement
autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription
des actions a émettre.

Le conseil d’'administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou toute autre personne
diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation de capital.

Chaque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article.

Administration, Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’'empéchement du président, I'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a I'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances, soit par la signature individuelle d’un
administrateur de type A, soit par la signature conjointe d’'un administrateur avec pouvoir de signature de type A et d’un
administrateur avec pouvoir de signature de type B. La signature d’un seul administrateur sera toutefois suffisante pour
représenter valablement la société dans ses rapports avec les administrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par 'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée Générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le troisiéme jeudi du mois de novembre a 11.00 heures.

Si la date de 'assemblée tombe un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.
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Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs
propriétaires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a
ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année Sociale, Répartition des Bénéfices

Art. 18. L’'année sociale commence le premier juillet et finit le trente juin de I'année suivante.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'assemblée générale
ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice net de 'exercice, il est prélevé cing pour cent (5%) au moins pour la formation du fonds de
réserve légale; ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du capital
social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a I'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution, Liquidation

Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition Générale
Art. 21. Laloi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Disposition transitoire
1.- Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se termine le 30 juin 2000.
2.- La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2000.

Souscription et payment
Les actions ont été souscrites comme suit:

1.- Monsieur Thierry Schmit, préqualifié, quarante-trois mille sept cent quatre-vingt-dix-neuf actions . ... 43.799
2.- Mademoiselle Armelle Beato, préqualifiée, une action .. ......... ... ... .. . ... 1
Total: quarante-trois mille huit cents actions .. ... ... ... .t 43.800

Les actions ainsi souscrites ont été intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte que la somme
de quatre cent trente-huit mille Euro (EUR 438.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ce dont
il a été justifié au notaire instrument, qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les

sociétés commerciales ont été accomplies.
Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ deux cent soixante-dix mille

francs luxembourgeois.
Evaluation

Pour les besoins de I'enregistrement, le montant du capital social souscrit est évalué a LUF 17.668.876,- (dix-sept

millions six cent soixante-huit mille huit cent soixante-seize francs luxembourgeois).
Assemblée Générale Extraordinaire

Et a linstant les comparants, &s qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et apres avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils ont
a l'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a trois (3).

Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant a 'assemblée générale annuelle statutaire a tenir en
2004:

Type «Ax»:

1.- Monsieur Brunello Donati, économiste, demeurant a Lugano (Suisse).

2.- Monsieur Giancarlo Codoni, économiste, demeurant a Lugano (Suisse).
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Type «B»
3.- Monsieur Thierry Schmit, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Deuxiéme résolution
Est appelé aux fonctions de commissaire, son mandat expirant a I'assemblée générale annuelle statutaire a tenir en
2004:
Monsieur Paul Albrecht, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Troisiéme résolution
Le siege social de la société est établi a L-1445 Luxembourg, 1A, rue Thomas Edison.

Quatriéme résolution

L’assemblée autorise le conseil d’administration a nommer parmi ses membres un ou plusieurs administrateurs-
délégués.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: T. Schmit, A. Beato, J-]. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 17 aolt 1999, vol. 843, fol. 66, case 12. — Regu 176.689 francs.

Le Receveur ff. (signé): Oehmen.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 23 aolt 1999. J.-). Wagner.
(40355/279/193) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 aolt 1999.

NEW TIMES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1445 Luxembourg, 1A, rue Thomas Edison.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le douze ao(it.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Luxembourg) soussigné.

Ont comparu:

1.- La société WORLD INVESTMENTS HOLDING S.A., ayant son siége social a L-1445 Luxembourg, 1A, rue Thomas
Edison.

ici représentée Monsieur Thierry Schmit, employé privé, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé, lui délivrée a Luxembourg, le 12 aolt 1999.

2.- Mademoiselle Armelle Beato, employée privée, demeurant a Luxembourg.

La prédite procuration, apreés avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera
annexée au présent acte pour étre formalisée avec lui.

Lesquels comparants, agissant comme il est dit, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1¢r. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaires des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de NEW TIMES S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiere de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du
pays par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circon-
stances anormales, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

La société peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére
des valeurs mobilieres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement.

La société peut enfin acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou pouvant
les compléter.

La société peut emprunter et accorder a d’autres sociétés tous concours, préts, avances ou garanties.
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La société pourra encore effectuer toutes opérations commerciales, immobiliéres, financiéres pouvant se rapporter
directement ou indirectement aux activités ci-dessus décrites ou susceptibles d’en faciliter 'accomplissement.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a cinquante et un mille six cent quarante Euro (EUR 51.640,-), représenté par cinq
mille cent soixante-quatre (5.164) actions sans désignation de valeur nominale.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Le capital autorisé est, pendant la durée telle que prévue ci-aprés, de deux cent mille Euro (EUR 200.000,-) qui sera
représenté par des actions sans désignation de valeur nominale.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent é&tre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

En outre, le conseil d’administration est, pendant une période se terminant le jour du cinquieme anniversaire de la
date de la publication des présent statuts au Mémorial C, autorisé a augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit
a lintérieur des limites du capital autorisé avec ou sans émission d’actions nouvelles. Ces augmentations de capital
peuvent &tre souscrites avec ou sans prime d’émission, a libérer en espéces, en nature ou par compensation avec des
créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la société, ou méme par incorporation de bénéfices
reportés, de réserves disponibles ou de primes d’émission. Le conseil d’administration est spécialement autorisé a
procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions
a émettre.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou toute autre personne
diiment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation de capital.

Chaque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins actionnaires ou non, nommeés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a 'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’'empéchement du président, I'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les proces-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. |l a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement &tre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances, soit par la signature individuelle d’un
administrateur de type A, soit par la signature conjointe d’un administrateur avec pouvoir de signature de type A et d’un
administrateur avec pouvoir de signature de type B. La signature d’un seul administrateur sera toutefois suffisante pour
représenter valablement la société dans ses rapports avec les administrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par |'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le deuxiéme vendredi du mois d’octobre a 11.00 heures.

Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.
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Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix. La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. Si une action

de la société est détenue par plusieurs propriétaires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice
de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier juillet et finit le trente juin de I'année suivante.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'assemblée générale
ordinaire au (x) commissaire (s).

Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé cing pour cent (5 %) au moins pour la formation du fonds de
réserve légale; ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10 %) du capital
social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale. Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur
dividendes sous I'observation des regles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a I'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommées par 'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale

Art. 21. La loi du 10 aot 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

1. - Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se termine le 30 juin 2000.
2. - La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2000.

Souscription et paiement
Les actions ont été souscrites comme suit:
1. - La société WORLD INVESTMENTS HOLDING S.A,, prédésignée, cing mille cent soixante-trois actions . 5.163
2. - Mademoiselle Armelle Beato, préqualifiée, une action . . ... ... ... ... 1

Total: cing mille cent soixante-quUatre aCtioNS . . . . . ..ottt ittt e e e e e e e 5.164
Les actions ainsi souscrites ont été intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte que la somme

de cinquante et un mille six cent quarante Euro (EUR 51.640,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société,
ce dont il a été justifié au notaire instrument, qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales ont été accomplies.

Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ soixante-quinze mille francs
luxembourgeois.

Evaluation

Pour les besoins de I'enregistrement, le montant du capital social souscrit est évalué a LUF 2.083.152,- (deux millions
quatre-vingt-trois mille cent cinquante-deux francs luxembourgeois).

Assemblée générale extraordinaire
Et a Iinstant les comparants, és qualités qu'ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a

laquelle ils se reconnaissent dliment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont
a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a trois (3).

Sont appelés aux fonctions d’administrateurs, leur mandat expirant a I'assemblée générale annuelle statutaire a tenir
en 2004:

Type «A»

1. - Monsieur Brunello Donati, économiste, demeurant a Lugano (Suisse).

2. - Monsieur Giancarlo Codoni, économiste, demeurant a Lugano (Suisse).

Type «B»

3.- Monsieur Thierry Schmit, employé privé, demeurant a Luxembourg.
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Deuxiéme résolution

Est appelé aux fonctions de commissaire, son mandat expirant a 'assemblée générale annuelle statutaire a tenir en
2004:
Monsieur Paul Albercht, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Troisiéme résolution
Le siege social de la société est établi a L-1445 Luxembourg, 1A, rue Thomas Edison.

Quatriéme résolution

L’assemblée autorise le conseil d’administration a nommer parmi ses membres un ou plusieurs administrateurs-
délégués.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: T. Schmit, A. Beato, J.-J. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 17 ao(t 1999, vol. 843, fol. 67, case 2. — Recu 20.832 francs.

Le Receveur ff. (signé): Oehmen

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 23 aolt 1999. J.-). Wagner.
(40335/279/195) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 aolt 1999.

PC INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1727 Luxembourg, 9, rue Arthur Herchen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le cinq aot.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, soussigné.

On comparu:

1. - La société anonyme INTER-HAUS-LUXEMBOURG S.A., ayant son siége social a L-1727 Luxembourg, 39, rue
Arthur Herchen,

ici diment représentée par son administrateur-délégué Monsieur Fabrice Leonard, employé privé, demeurant a
L-1727 Luxembourg, 39, rue Arthur Herchen.

2. - La société de droit anglais CONTEGLADE LTD., ayant son siége social a The Propagators House, Hartford
Campus, Northwich, Cheshire CW8 I)] (Royaume-Uni),

ici diment représentée par Monsieur Fabrice Leonard, préqualifié, en vertu d’une procuration sous seing privé lui
délivrée. La prédite procuration, signée ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentant, restera annexée au
présent acte pour é&tre formalisée avec lui.

Lesquels comparants ont arrété ainsi qu'il suit les statuts d’une société anonyme a constituer:

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaires des
actions ci-apreés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de PC INVESTMENT S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Par simple décision du Conseil d’Administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles de droit commun en matiere de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du Conseil d’Adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siege.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a lactivité
d’émission de factures et décomptes ainsi que le recouvrement de créances pour son propre compte. Elle peut agir par
elle-méme ou par I'intermédiaire de tiers. La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles
et financiéres, qui peuvent lui paraitre utiles dans 'accomplissement de son objet.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.
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La société a également pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de
participations sous quelque forme que ce soit dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et
le développement de ces participations.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million six cent quatre-vingt mille Euros (1.680.000,- EUR), divisé en seize
mille huit cents (16.800) actions d’une valeur nominale de cent Euros (100,- EUR) chacune.

Les actions sont au porteur.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiere de modification des statuts.

La société peut dans la mesure et aux conditions auxquelles la loi le permet, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil, composé de trois membres au moins, actionnaires ou non,
nommés pour un terme qui ne peut excéder six ans par '’Assemblée Générale des actionnaires et toujours révocable
par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration élit parmi ses membres un président. Le premier président sera désigné par
I'assemblée générale. En cas d’empéchement du président, 'administrateur désigné a cet effet par les administrateurs
présents, le remplace.

Le Conseil d’Administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le Conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du Conseil d’Administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs nécessaires a la gestion courante de la société; pour tout
acte dépassant cette gestion courante 'autorisation de I'assemblée générale est nécessaire, est notamment pour tout
transfert de fonds est plus généralement pour toutes actes de disposition qui dépasse les frais de gestion courante.

Art. 11. Le Conseil d’Administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliere a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement &tre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers la société est engagée par la signature conjointe de deux administrateurs ou par la
signature individuelle d’'un délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul administrateur sera
toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les administrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I’Assemblée Générale qui fixe leur
nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par ’Assemblée Générale. Elle ne pourra cependant dépasser six
années. Assemblée générale

Art. 14. L’Assemblée Générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’Assemblée Générale annuelle se réunit a I'endroit indiqué dans la convocation, le deuxiéme mercredi du
mois de mai a 11.30 heures.

Si la date de I'assemblée tombe sur un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable suivant.

Art. 16. Une Assemblée Générale Extraordinaire peut atre convoquée par le Conseil d’Administration ou par
le(s)commissaire(s). Elle doit atre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le Conseil d’Administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'assemblée générale
ordinaire aux commissaires.

Art. 19. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges et des amortissements, forme le bénéfice net de
la société. Sur ce bénéfice il est prélevé cing pour cent pour la formation du fonds de réserve légale; ce prélévement
cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I’Assemblée Générale.
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Le Conseil d’Administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous |'observation des régles y relatives.
L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.
Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I’Assemblée Générale, qui détermine leurs pouvoirs.
Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 1999.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2000.

Souscription et libération
Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les actions ont été souscrites de la maniére suivante:

1. - La société anonyme INTER-HAUS-LUXEMBOURG S.A,, prédésignée, une action . .. ............ 1
2. - La société de droit anglais CONTEGLADE LTD, prédésignée, seize mille sept cent quatre-vingt-dix-

NeUf ACLIONS . . . . oo 16.799
Total: seize mille huit cents actions . . . ... ... 16.800

Les seize mille huit cents (16.800) actions ont été intégralement libérées moyennant apport de trente-huit mille cent
soixante (38.160) actions de la société anonyme de droit francais DUCKS DE RETZ S.A., ayant son siége social a
F-44830 Bouaye, La Bergerie Verte (France), inscrite au RCS de Nantes, B N° 381.057.637, soit 95,40% des actions de
ladite société;

ces actions évaluées a un million six cent quatre-vingt mille Euros (1.680.000,- EUR).

Cet apport fait 'objet d’un rapport descriptif établi par le réviseur d’entreprises indépendant Monsieur Gerhard
Nellinger de Luxembourg, conformément aux stipulations de Iarticle 26-1 de la loi sur les sociétés commerciales et qui
conclut de la maniére suivante:

«Conclusion

La révision que j’ai effectuée me permet de conclure comme suit:

1. L’apport en nature projeté est décrit d’'une fagon précise et adéquate.

2. La rémunération attribuée en contrepartie des apports est juste et équitable.

3. La valeur de I'apport d’'un montant de Euro 1.681.484 représentée par les susdits titres est au moins égale a la
valeur nominale des 16.800 actions de Euro 100 chacune de la société PC INVESTMENT S.A. a émettre en contrepartie.

Luxembourg, le 2 aolt 1999.»

Ledit rapport, signé ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, restera annexé au présent acte pour
étre formalisé avec lui.

Déclaration

Le notaire rédacteur de l'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi du
10 aoGit 1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société,
ou qui sont mis a sa charge a raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de quatre-vingt-dix mille
francs luxembourgeois.

Pour les besoins de I'enregistrement le capital social est évalué a la somme de 67.771.032,- LUF.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants, représentant I'intégralité du capital social, se sont réunis en assemblée générale extra-
ordinaire a laquelle ils se reconnaissent comme dlment convoqué, et aprés avoir constaté que celle-ci était
régulierement constituée, ils ont pris les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois, et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Fabrice Leonard, employé privé, demeurant a L-1727 Luxembourg, 39, rue Arthur Herchen;

b) La société anonyme INTER-HAUS-LUXEMBOURG S.A., ayant son siége social a L-1727 Luxembourg, 39, rue
Arthur Herchen;

c) La société anonyme AKB INTERNATIONAL S.A., ayant son siége social a L-1 727 Luxembourg, 39, rue Arthur
Herchen.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

La société AUTONOME DE REVISION, ayant son siége social a L-1727 Luxembourg, 39, rue Arthur Herchen.

4) Les mandats des administrateurs et commissaires prendront fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de 2005.

5) Le siége social est établi a L-1727 Luxembourg, 39, rue Arthur Herchen.
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6) Le conseil d’administration est autorisé a nommer un ou plusieurs de ses membres aux fonctions d’administrateur-
délégué.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: F. Leonard, . Seckler.

Enregistré a Grevenmacher, le 18 ao(t 1999, vol. 507, fol. 13, case 8. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): G. Schlink.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 24 aoGt 1999. J. Seckler.
40339/231/188) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 ao(t 1999.
p g g

PROJECT ACCOUNT MANAGEMENT SOPARFI S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8057 Bertrange, 9, rue du Chemin de Fer.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-sept juillet.
Par-devant Maitre Aloyse Biel, notaire de résidence a Capellen.

Ont comparu:

1) JEREMY PROPERTIES S.A., avec siége social a Akara Building, 24 de Castro Street, Wickhams Cay 1, Road Town,
Tortola (BVI),

ici représentée par Madame Nicoline Clabbers-De Deken, managing director, demeurant a Bertrange,

en vertu d’un pouvoir général authentique en date du 8 juillet 1999,

dont une copie, aprés avoir été signée ne varietur par son porteur et le notaire soussigné, restera annexée aux
présentes aux fins de formalisation.

2) CARIMYNE LTD, avec siége social a Akara Building, 24 de Castro Street, Wickhams Cay 1, Road Town, Tortola
(BVI), ici représentée par Madame Nicoline Clabbers-De Deken, managing director, demeurant a Bertrange,

en vertu d’un pouvoir général authentique en date du 8 juillet 1999,

dont une copie, aprés avoir été signée ne varietur par son porteur et le notaire soussigné, restera annexée aux
présentes aux fins de formalisation.

Lesquels comparants ont arrété ainsi qu'’il suit les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1¢r. |l est formé une société sous la dénomination de PROJECT ACCOUNT MANAGEMENT SOPARFI S.A.

Le siege social est établi a Bertrange, Grand-Duché de Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre déclaré transféré provisoirement a |’étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet
sur la nationalité de la société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

La société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée générale des actionnaires, délibérant dans
les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La société a pour objet I'achat, la vente, 'import, I'export, la commercialisation, la négoce et I'intermédiaire
de produits non-réglementés.

Elle a aussi pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de participations
sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le dévelop-
pement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur d’un portefeuille se
composant de tous titres et valeurs mobilieres, participer a la création, au développement et au contréle de toute
entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre maniere,
tous titres et valeurs mobiliéres, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en
valeur des affaires.

La société pourra enfin, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, réaliser tous actes, transactions ou opérations commer-
ciales, financieres, fiduciaires, civiles, mobilieres ou immobilieres, se rapportant directement ou indirectement, en tout
ou en partie, a son objet social ou qui seront de nature a en faciliter ou développer la réalisation.

Art. 3. Le capital social souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs (1.250.000,- Francs), repré-
senté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs (1.000,- Francs) par action.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf dispositions contraires de la loi.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de larticle 49-2 de la loi sur les sociétés commerciales.

Le capital social de la société peut étre augmenté ou diminué en une ou plusieurs tranches par une décision de
I'assemblée générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts. La
constatation d’une telle augmentation ou diminution du capital peut étre confiée par I'assemblée générale au conseil
d’administration.
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L’assemblée générale appelée a délibérer soit sur 'augmentation de capital soit sur I'autorisation d’augmenter le
capital conformément a l'article 32-1 nouveau de la loi sur les sociétés commerciales, peut limiter ou supprimer le droit
de souscription préférentiel des actionnaires existants ou autoriser le conseil a le faire sous les conditions définies a
Particle 32-3 (5) deuxiéme alinéa de la méme loi.

Art. 5. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés par I'assemblée générale pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééli-
gibles et toujours révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés, ont le droit d’y pourvoir provisoirement; dans ce cas I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion,
procéde a 'élection définitive.

Art. 6. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre confiée a un administrateur présent.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs qui peut &tre donnée par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas
d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société en ce qui concerne cette gestion journaliére a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Le conseil d’administration est autorisé a procéder aux versements d’acomptes sur dividendes aux conditions et
suivant les modalités fixées par la loi.

Art. 7. Vis-a-vis des tiers la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux admini-
strateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul
administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les administra-
tions publiques.

Art. 8. La société s’engage a indemniser tout administrateur des pertes, dommages ou dépenses occasionnés par
toute action ou procés par lequel il pourra étre mis en cause en sa qualité passée ou présente d’administrateur de la
société, sauf le cas ou dans pareille action ou procés, il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise
administration intentionnelle.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre.

Par dérogation, le premier exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1999.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le dernier vendredi du mois de juin a 15.00 heures a
Bertrange, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations et pour la premiére fois en 2000.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu'ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que, pour pouvoir assister a 'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 13. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. La loi du 10 ao(it 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures, trouveront
leur application partout ot il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Souscription et libération
Les comparants précités ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) JEREMY PROPERTIES SA., prénommeée . . ... ...ttt et e 1.249 actions
2) CARIMYNE LTD, Prénommeée . . .. ...ttt t ettt e e e e e e e e e e 1 action
Total: mille deux cent cinquante . ... ... ... ... e 1.250 actions

La partie sub 1) est désignée fondateur.
La partie sub 2) est désignée comme simple souscripteur.
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Toutes ces actions ont été libérées en numéraire a raison de 60 % de sorte que la somme de sept cent cinquante mille
francs (750.000,- Francs) est a la disposition de la société ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate
expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution s’éléve approximativement a la somme de cinquante mille francs

(50.000,- Francs).

Assemblée Générale Extraordinaire

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelées aux fonctions d’administrateur:

- JEREMY PROPERTIES S.A., prénommée.

- CARIMYNE LTD, prénommée.

- Madame Nicoline Clabbers-De Deken, prénommée.

3) Est appelé aux fonctions de commissaire:

- Monsieur Jean-Marc Faber, expert-comptable, demeurant a L-2149 Luxembourg, 18 rue de I'Eau.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de 2004.

5) Le siége social est fixé au 9 rue du Chemin de Fer a L-8057 Bertrange.

Dont acte, fait et passé a Capellen, date qu’en téte des présentes.

Lecture faite et interprétation donnée a la comparante, connue du notaire instrumentaire par ses nom, prénom, état
et demeure, elle a signé le présent acte avec le notaire.

Signé N. Clabbers, A. Biel.

Enregistré a Capellen, le 2 aolt 1999, vol. 416, fol. 27, case 8. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): ). Medinger.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande pour servir aux fins de la publication au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.

Capellen, le 24 aot 1999. A. Biel.
(40340/203/154) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 aolt 1999.

FB ASSURANCES MANAGEMENT, Société Anonyme,
(anc. CGER ASSURANCES MANAGEMENT S.A.)).
Siege social: Luxembourg.

R. C. Luxembourg B 58.713.

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le trente septembre.

Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie:

L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme CGER ASSURANCES MANAGEMENT
S.A., ayant son siége social a Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous le
numéro B 58.713, constituée suivant acte regu par le notaire soussigné en date du 8 avril 1997, publié au Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations, numéro 231 du 10 mai 1997.

L’Assemblée est ouverte a quinze heures sous la présidence de Monsieur Romain Kieffer, employé privé, demeurant
a Luxembourg,

qui désigne comme secrétaire Monsieur Didier Lambert, employé privé, demeurant a Vance.

L’Assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Eric Belleflamme, employé privé, demeurant a Marbehan.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

I.- Que toutes les actions étant nominatives, les actionnaires ont été convoqués par lettre recommandée datée du 14
septembre 1999.

Il.- Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a pour

Ordre du jour:

1. Changement de la dénomination de la Société en F.B. ASSURANCES MANAGEMENT.
2. Modification des articles 1, 3, 4, 6, 22 et 27 des statuts.

lll.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, aprés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera
annexée au présent procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement.
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Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, aprés avoir été
paraphées ne varietur par les comparants.

IV.- Qu’il résulte de ladite liste de présence que les cinq mille (5.000) actions représentant I'intégralité du capital social
sont représentées a la présente Assemblée.

V.- Qu’en conséquence, la présente Assemblée est régulierement constituée et peut valablement délibérer sur les
points portés a I'ordre du jour.

L’Assemblée Générale, apreés avoir délibéré, prend a I'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de modifier la dénomination sociale de la société en FB ASSURANCES MANAGEMENT et de
modifier la dénomination du Fonds Commun de Placement en FB ASSURANCES FUND.

En conséquence, I'article 1¢r et le premier alinéa de I'article 3 des statuts sont modifiés et auront désormais la teneur
suivante:

«Art. 1°". La société est une société anonyme. Elle est dénommée FB ASSURANCES MANAGEMENT.»

«Art. 3. § 1. La société a pour objet exclusif la création, 'administration et la gestion de FB ASSURANCES FUND,
un Fonds Commun de Placement de droit luxembourgeois (le «Fondsy) et I’émission de certificats ou de confirmations
représentant ou documentant des parts de copropriété indivise dans ce Fonds.»

Deuxiéme résolution
L’assemblée décide de modifier I'article 4, premier alinéa des statuts comme suit:
«Art. 4. § 1. La société est constituée pour une durée illimitée.»

Troisiéme résolution

L’Assemblée décide de supprimer purement et simplement:
- l'article 6

- article 22 § 3

- l'article 27 § 2.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, les membres du bureau ont signé avec le notaire le
présent acte.

Signé: R. Kieffer, D. Lambert, E. Belleflamme, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 4 octobre 1999, vol. 1195, fol. 77, case 5. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la Société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 octobre 1999. F. Baden.
(49861/200/68) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 1999.

FB ASSURANCES MANAGEMENT, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 58.713.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 26 octobre 1999. F. Baden.
(49862/200/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 1999.

FORTIS L UNIVERSAL,
(anc. FORTIS FUND, SICAV).
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 58.939.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le trente septembre.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.
S’est réunie:

L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société d’investissement a capital variable FORTIS
FUND, ayant son siege social a Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous le
numéro B 58.939, constituée suivant acte notarié en date du 29 avril 1997, publié au Mémorial, Recueil C, numéro 263
du 29 mai 1997. Les statuts ont été modifiés en dernier lieu suivant proces-verbal sous seing privé de I'assemblée
générale du 27 janvier 1999, publié au Mémorial, Recueil C, numéro 106 du 20 février 1999.

L’Assemblée est ouverte a seize heures sous la présidence de Monsieur Didier Lambert, employé privé, demeurant a
Vance,

qui désigne comme secrétaire Monsieur Hervé Coussement, employé privé, demeurant a Luxembourg.
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L’Assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Eric Belleflamme, employé privé, demeurant a Marbehan.
Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

l.- Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a été convoquée par des lettres recommandées datées du 14
septembre 1999 pour les actionnaires nominatifs et par des avis de convocations publiés comme suit:

- au Mémorial, Recueil C, numéro 653 du 27 aoit 1999 et numéro 687 du 14 septembre 1999

- au Luxemburger Wort du 27 ao(t 1999 et du 14 septembre 1999

- au Letzeburger Journal du 27 ao(t 1999 et du 14 septembre 1999

I.- Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a pour

Ordre du jour:

1. Changement de dénomination de la société en FORTIS L UNIVERSAL.
2. Modifications des articles 1, 5, 6, 9, 11, 15, 20, 24 et 26 des statuts.

Ill.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, aprés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera
annexée au présent procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, aprés avoir été
paraphées ne varietur par les comparants.

IV.- Qu’il résulte de ladite liste de présence que sur les cing millions neuf cent quatre-vingt-cing mille sept cent
cinquante virgule zero onze (5.985.750,011) actions en circulation, dix mille quatre cent seize (10.416) actions sont
représentées a la présente Assemblée.

Le Président informe I’Assemblée qu’une premiere Assemblée Générale Extraordinaire ayant eu le méme ordre du
jour a été convoquée pour le 26 aolt 1999 et que les conditions de quorum pour voter les points a I'ordre du jour
n’étaient pas remplies.

La présente Assemblée peut donc valablement délibérer, quelle que soit la portion du capital représentée, confor-
mément a I'article 67-1 de la loi modifiée du 10 aolt 1915.

L’Assemblée Générale, aprés avoir délibéré, prend a I'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de modifier la dénomination sociale de la société en FORTIS L UNIVERSAL FUND.

En conséquence, I'article 1¢" des statuts est modifié et aura désormais la teneur suivante:

«Art. 1er. |l existe entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront actionnaires une société d’investissement a
capital variable (SICAV) régie par la loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de placement collectif sous la dénomi-
nation FORTIS L UNIVERSAL FUND (ci-aprés dénommeée «la Sociétéy).

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide de modifier les articles 5, 6, 9, 11, 15, 20, 24 et 26 des statuts comme suit:
«Art. 5. § 3. Le capital social peut étre représenté, au choix du Conseil d’Administration, par des actions de distri-
bution et/ou de capitalisation.

Art. 6. § 1. Des actions seront émises, au choix du Conseil d’Administration, sous forme nominative et/ou au
porteur, et dans les coupures décidées par le Conseil d’ Administration.

Art. 6. § 6. Le paiement de la souscription doit intervenir dans un délai a déterminer par le Conseil d’Administration
mais qui ne pourra excéder sept jours ouvrables a compter de la date a partir de laquelle la valeur d’inventaire applicable
a été calculée, sous peine d’annulation de la souscription.

Art. 9. Le troisieme alinéa de l'article 9 est supprimé purement et simplement.

Art. 11. Les assemblées générales des actionnaires sont convoquées par le conseil d’administration selon les
modalités prévues par I'article 70 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales. Les convocations contiendront
'ordre du jour. Elles seront publiées dans tous les journaux, autres que ceux prévus par la loi, désignés par le Conseil
d’Administration.

Art. 15. Ajout d’un dernier paragraphe:

Dans le but de réduire les charges opérationnelles et administratives tout en permettant une plus grande diversifi-
cation des investissements, le Conseil d’Administration peut décider que tout ou partie des actifs de la Société seront
cogérés avec des actifs appartenant a d’autres organismes de placement collectif ou que tout ou partie des classes
d’actions seront cogérés entre eux.

Art. 20. § 3. Le paiement du prix de rachat doit intervenir dans un délai a déterminer par le Conseil d’administration
mais qui ne pourra excéder sept jours ouvrables apreés la détermination du prix et réception des documents requis. Les
actions rachetées par la Société seront annulées. La Société devra racheter ses actions a tout moment selon les limita-
tions imposées par la loi du 30 mars 1988.

Art. 24. § 1. L’exercice social commencera le premier juillet et se terminera le trente juin de 'année suivante.

Art. 26. L’Assemblée Générale des Actionnaires de la/ou des classes d’actions concernées peut décider:

- soit de la liquidation pure et simple de ladite classe d’actions;

- soit de la fermeture de ladite classe d’actions par apport a une autre classe d’actions de la Société,

- soit de la fermeture de ladite classe d’actions par apport a un autre Organisme de Placement Collectif de droit
luxembourgeois dans les limites autorisées par I'article 1 (5) de la loi du 30 mars 1988.

Dans ce cas, aucun quorum de présence n’est exigé et les résolutions sont prises a la majorité simple des actions
présentes ou représentées.
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Les mémes décisions peuvent étre prises par le Conseil d’Administration a la majorité de ses membres, dans les cas
suivants uniquement:

- lorsque les actifs nets de la classe d’actions concernée deviennent inférieurs a deux millions cinq cent mille Euros,

- lorsque des changements substantiels de la situation politique, économique et sociale le justifient.

Les décisions ainsi prises soit par I’Assemblée Générale, soit par le Conseil d’administration, feront I'objet de publi-
cation dans la presse telle que prévue dans le prospectus pour les avis aux actionnaires.

En cas de fermeture de la classe d’actions par apport, les actionnaires auront la faculté, durant une période d’'un mois
a partir de la publication prévue au précédent paragraphe, de demander le rachat de leurs parts. Dans ce cas, aucun frais
de rachat ne leur sera imputé. A I'expiration de ce délai, la décision d’apport engage I'ensemble des actionnaires qui
n’auront pas fait usage de cette faculté:

En cas de retrait des actions au sein d’une catégorie d’actions, les avoirs nets des classes liquidées seront distribuées
aux parties éligibles proportionnellement aux actions détenues dans les classes concernées. Des avoirs non distribués a
la date de cl6ture de liquidation seront déposés a la banque dépositaire pour une période ne pouvant excéder six mois
avec effet a cette date. Passé ce délai ces avoirs seront déposés a la Caisse des Consignations jusqu’a la fin de la
prescription légale.»

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, les membres du bureau ont signé avec le notaire le
présent acte.

Signé: D. Lambert, H. Coussement, E. Belleflamme, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 4 octobre 1999, vol. 1195, fol. 77, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 octobre 1999. F. Baden.
(49902/200/110) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 1999.

FORTIS L UNIVERSAL.
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 58.939.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 26 octobre 1999. F. Baden.
(49903/200/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 1999.

G.A. - FUND - L, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 69.871.

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le trente septembre.

Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie:

L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme G.A. - FUND - L (société d’investis-
sement a capital variable), ayant son siége social a Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, sous le numéro B 69.871, constituée suivant acte regu par le notaire soussigné en date du 21 mai 1999,
publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations C, numéro 490 du 26 juin 1999.

L’Assemblée est ouverte a quinze heures trente sous la présidence de Monsieur Romain Kieffer, employé privé,
demeurant a Luxembourg,

qui désigne comme secrétaire Monsieur Didier Lambert, employé privé, demeurant a Vance.

L’Assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Eric Belleflamme, employé privé, demeurant a Marbehan.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

l.- Que toutes les actions étant nominatives, les actionnaires ont été convoqués par lettre recommandée datée du 14
septembre 1999.

Il.- Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a pour

Ordre du jour:
Modification des articles 5, 10, 23 et 25 des statuts afin d’introduire la possibilité d’émettre des fractions d’actions.

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, aprés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera
annexée au présent proces-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, aprés avoir été
paraphées ne varietur par les comparants.
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IV.- QU’il résulte de ladite liste de présence que sur les cinq cent quatorze mille trois cent cinquante (514.350) actions
en circulation, cinq cent quatorze mille trois cent quarante-neuf (514.349) actions sont représentées a la présente
Assemblée.

V.- Qu’en conséquence, la présente Assemblée est régulierement constituée et peut valablement délibérer sur les
points portés a l'ordre du jour.

L’Assemblée Générale, apreés avoir délibéré, prend a I'unanimité des voix la résolution suivante:

Résolution unique

L’Assemblée décide d’introduire la possibilité d’émettre des fractions d’actions.

En conséquence, les articles 5, 10, 23 et 25 sont modifiés comme suit:

«Art. 5. § 6. Le Conseil d’Administration peut émettre, a tout moment, des actions ou des fractions d’actions de la
Société a la valeur d’actif net par action déterminée conformément a I'article 22 des statuts, aucun droit de préférence
ne pouvant étre invoqué par les actionnaires anciens en cas d’émission d’actions nouvelles.

Art. 10. § 2. Toute action entiére, quelle que soit le compartiment auquel elle appartient, donne droit a une voix.
Les fractions d’actions ne donnent pas droit de vote. Tout actionnaire pourra prendre part aux Assemblées Générales
des actionnaires en désignant par écrit, télégramme, télex ou télécopie une autre personne comme mandataire.

Art. 23. (Ajout d’un nouveau § 3). La Société pourra également émettre des fractions d’actions.

Art. 25. (Ajout d’un nouveau § 2). Les fractions d’actions participeront dans I'attribution des avoirs nets et dans
la distribution des dividendes au prorata de la catégorie d’actions du compartiment a laquelle elles appartiennent.»

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, les membres du bureau ont signé avec le notaire le
présent acte.

Signé. R. Kieffer, D. Lambert, E. Belleflamme, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 4 octobre 1999, vol. 1195, fol. 77, case 6. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la Société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 octobre 1999. F. Baden.
(49908/200/61) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 1999.

G.A. - FUND - L, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 69.871.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 26 octobre 1999. F. Baden.
(49909/200/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 octobre 1999.

BestSelect Branchen Il.

VERWALTUNGSREGLEMENT
Allgemeiner Teil

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hin-
sichtlich des Sondervermégens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Art. 1. Die Fonds

1. Der Fonds (nachfolgend auch «Dachfonds» genannt) ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen (fonds
commun de placement), das fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (im folgenden «Anteilinhaber»
genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Die Anteilinhaber sind am Fondsver-
mogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft sowie der
Depotbank sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie Anderungen desselben im
«Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden
«Mémorial» genannt) veroffentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den
Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veréffentlichten
Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die DB INVESTMENT MANAGEMENT S.A. (DBIM), eine Aktiengesellschaft
mit Sitz in Luxemburg nach Luxemburger Recht. Sie wurde am 15. April 1987 gegriindet. Die Verwaltungsgesellschaft
wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder
Angestellte der Verwaltungsgesellschaft mit der tiglichen Geschiftsfiihrung betrauen.
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2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung des Anteilinhabers. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich insbesondere auf Kauf, Verkauf,
Zeichnung, Umtausch und Annahme von Investmentanteilen und anderen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsvermogen zusammenhingen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen.

Art. 3. Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG S.A. Sie ist eine Aktiengesellschaft nach Luxem-
burger Recht und betreibt Bankgeschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz und diesem
Verwaltungsreglement.

2. Die Depotbank sowie die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit
Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Depotbank bestellt und diese die Pflichten und
Funktionen als Depotbank iibernimmt; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilin-
haber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

3. Alle Investmentanteile, flissigen Mittel und anderen Vermégenswerte des Fonds werden von der Depotbank in
gesperrten Konten und Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwal-
tungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der
Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von
Vermogenswerten des Fonds beauftragen, sofern diese an einer auslindischen Borse zugelassen oder in auslindische
organisierte Markte einbezogen sind oder es sich um sonstige auslindische Verm&gensgegenstinde handelt, die nur im
Ausland lieferbar sind.

4. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten,
vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils
gultigen Verkaufsprospekt und dem Gesetz. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

- Anteile des Fonds auf die Zeichner ubertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Investmentanteile, Optionen und sonstige zuldssige Vermogenswerte
zahlen, die fir den Fonds erworben bzw. getitigt worden sind;

- aus den gesperrten Konten die notwendigen Einschiisse beim AbschluB von Terminkontrakten leisten;

- Investmentanteile sowie sonstige zulissige Vermogenswerte und Optionen, die fiir den Fonds verkauft worden sind,
gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. tibertragen;

- den Riicknahmepreis gegen Riickgabe der Anteile auszahlen.

Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, daf3

- alle Vermdgenswerte des Fonds unverziiglich auf den gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere der
Riicknahmepreis aus dem Verkauf von Investmentanteilen, anfallende Ertrage und von Dritten zu zahlende Options-
pramien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und etwaiger Ausgabesteuern
unverziiglich auf den gesperrten Konten des Fonds verbucht werden;

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir Rechnung des
Fonds vorgenommen werden, dem Gesetz und dem Verwaltungsreglement gemaB erfolgen;

- die Berechnung des Inventarwertes und des Wertes der Anteile dem Gesetz und dem Verwaltungsreglement gemaf3
erfolgt;

- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermogen beziehen, der Gegenwert innerhalb der (blichen Fristen bei ihr
eingeht;

- die Ertrage des Fondsvermogens dem Verwaltungsreglement gemaB verwendet werden;

- Investmentanteile hochstens zum Ausgabepreis gekauft und mindestens zum Riicknahmepreis verkauft werden;

- sonstige Vermogenswerte und Optionen héchstens zu einem Preis erworben werden, der unter Beriicksichtigung
der Bewertungsregeln nach Art. 7. des Verwaltungsreglements angemessen ist, und die Gegenleistung im Falle der
VerduBerung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

- die gesetzlichen und vertraglichen Beschrankungen beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Finanzter-
minkontrakten eingehalten werden.

5. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur das in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzte Entgelt. Sie entnimmt die ihr nach dem Verwaltungsreglement zustehende Depotbankver-
glitung den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die im Verwaltungsreglement aufge-
fihrten sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

6. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermégen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

Die vorstehend unter a) getroffene Regelung schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungs-
gesellschaft durch die Anteilinhaber nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen die
Depotbank geltend zu machen. Dies schliet die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die
Anteilinhaber nicht aus.
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Art. 4. Aligemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik

1. Risikostreuung

Der Wert der Zielfondsanteile darf 51% des Wertes des Netto-Fondsvermogens nicht unterschreiten. Hochstens
20% des Netto-Fondsvermégens diirfen in Anteilen eines einzigen Zielfonds angelegt werden. Fiir den Fonds diirfen
nicht mehr als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erworben werden. Bei Investmentvermogen, die aus
mehreren Teilfonds bestehen (sogenannte Umbrella-Fonds), beziehen sich die in Satz 2 und 3 geregelten Anlagegrenzen
jeweils auf einen Teilfonds. Fiir den Fonds diirfen Anteile an Zielfonds, die mehr als 5% des Wertes ihres Vermégens in
Anteilen an anderen Investmentvermé&gen anlegen diirfen, nur erworben werden, wenn die vom Zielfonds gehaltenen
Anteile nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft anstelle
von Bankguthaben gehalten werden diirfen. Der Dachfonds darf nicht in Futures- Venture Capital- oder Spezialfonds
investieren.

2. Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaBen Verwaltung fiir Rechnung des Dachfonds nur
folgende Geschifte titigen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben:

1. Devisenkurssicherungsgeschifte nach nachstehendem Absatz 4.

2. Optionsrechte im Sinne des nachstehenden Absatzes 4, deren Optionsbedingungen das Recht auf Zahlung eines
Differenzbetrags einraumen, diirfen nur eingeraumt oder erworben werden, wenn die Optionsbedingungen vorsehen,
daB

a) der Differenzbetrag zu ermitteln ist als ein Bruchteil, das Einfache oder das Mehrfache (Differenzbetragsmultipli-
kator) der Differenz zwischen dem

(1) Wert oder Indexstand des Basiswerts zum Ausiibungszeitpunkt und dem Basispreis oder dem als Basispreis
vereinbarten Indexstand oder

(2) Basispreis oder dem als Basispreis vereinbarten Indexstand und dem Wert oder Indexstand des Basiswerts zum
Ausiibungszeitpunkt,

b) bei negativem Differenzbetrag eine Zahlung entfillt.

3. Notierte und nichtnotierte Finanzinstrumente

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf Geschifte tdtigen, die zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben.

2. Geschifte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen anderen organisierten Markt einbe-
zogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, diirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten und Finanzdienstlei-
stungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrige getitigt werden.

3. Die im vorgenannten Absatz genannten Geschifte diirfen mit einem Vertragspartner nur insofern getitigt werden,
als der Verkehrswert des Finanzinstrumentes einschlieBlich des zugunsten des Dachfonds bestehenden Saldos aller
Anspriiche aus offenen, bereits mit diesem Vertragspartner fiir Rechnung des Dachfonds getitigten Geschiften, die ein
Finanzinstrument zum Gegenstand haben, 5% des Wertes des Dachfondsvermégens nicht Uberschreitet. Bei
Uberschreitung der vorgenannten Grenze darf die Verwaltungsgesellschaft weitere Geschifte mit diesem Vertrags-
partner nur titigen, wenn diese zu einer Verringerung des Saldos fithren. Uberschreitet der Saldo aller Anspriiche aus
offenen, mit dem Vertragspartner fiir Rechnung des Dachfonds getitigten Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, 10% des Wertes des Dachfondsvermogens, so hat die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Inter-
essen der Anteilinhaber unverziiglich diese Grenze wieder einzuhalten. Konzernunternehmen gelten als ein Vertrags-
partner.

4. Devisenterminkontrakte und Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte mit Absicherungszweck

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf nur zur Wiahrungskurssicherung von in Fremdwiahrung gehaltenen Vermégensge-
genstanden fiir Rechnung des Dachfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie nur Verkaufsoptionsrechte auf
Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisenterminkontrakte erwerben, die auf dieselbe Wihrung lauten.

2. Eine indirekte Absicherung iiber eine dritte Wahrung ist unter Verwendung von Devisenterminkontrakten nur
zuldssig, wenn sie zum Zeitpunkt des Abschlusses dem gleichen wirtschaftlichen Ergebnis wie bei einer Direktabsi-
cherung entspricht und gegeniiber einer Direktabsicherung keine héheren Kosten entstehen.

3. Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte diirfen im Falle schwe-
bender Verpflichtungsgeschifte nur erworben werden, soweit sie zur Erfiillung des Geschiftes benétigt werden.

4. Die Gesellschaft wird von diesen Moglichkeiten Gebrauch machen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anteilinhaber fiir geboten hilt.

5. Fliissige Mittel

Der Dachfonds wird angemessene fliissige Mittel in Form von Bankguthaben und Geldmarktpapieren halten. Diese
sollen grundsitzlich akzessorischen Charakter haben. Die Geldmarktpapiere diirfen im Zeitpunkt des Erwerbs fiir den
Dachfonds eine restliche Laufzeit von héchstens 12 Monaten haben.

6. Weitere Anlagerichtlinien

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir den Fonds weiterer Techniken und Instrumente bedienen, sofern dies im
Hinblick auf die ordentliche Verwaltung des Fondsvermdgens geschieht.

b) Wertpapierleerverkiufe oder der Verkauf von Call-Optionen auf Vermégensgegenstinde, welche nicht zum
Fondsvermogen gehdren, sind nicht zuldssig.

c) Das Fondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

d) Der Fonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand haben.
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e) Das Fondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

f) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschrankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Lindern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden
sollen.

7. Kredite und Belastungsverbote

a) Das Fondsvermégen darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung libereignet oder zur Sicherheit
abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden Ziffer b).

b) Kredite zu Lasten des Fonds diirfen nur kurzfristig und bis zur Hohe von 10% des Netto-Fondsvermégens aufge-
nommen werden, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen zustimmt.

¢) Zu Lasten des Fondsvermégens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen einge-
gangen werden.

Art. 5. Fondsanteile

1. Fondsanteile werden durch Anteilzertifikate ggf. mit zugehorigen Ertragsscheinen verbrieft, die auf den Inhaber
lauten, sofern im Besonderen Teil keine andere Bestimmung getroffen wurde. Die Anteile werden unverziiglich nach
Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt und
dem Zeichner in entsprechender Hohe iibertragen.

2. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte.

3. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie etwaige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Depotbank sowie iiber jede Zahlstelle.

4. Sofern von der Verwaltungsgesellschaft Sparpline angeboten werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die
tatsdchlich geleisteten Zahlungen berechnet.

Art. 6. Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des
Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz des
Fonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unver-
ziiglich zuriickzahlen.

Art. 7. Anteilwertberechnung

1. Der Wert eines Anteils lautet auf die fiir den Fonds festgelegte Wihrung (im folgenden «Fondswihrung» genannt).
Er wird fiir den Fonds unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag in
Luxemburg und Frankfurt am Main (im folgenden «Bewertungstag» genannt) berechnet. Die Berechnung erfolgt durch
Teilung des Netto-Fondsvermégens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds.
Das Netto-Fondsvermogen wird nach folgenden Grundsdtzen berechnet:

a) Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Riicknahmepreis bewertet.

b) Alle anderen Vermogenswerte werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

c) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

d) Festgelder konnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, gemdB3 dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der
Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

e) Devisentermingeschifte und Optionen werden mit ihrem téglich ermittelten Zeitwert bewertet.

f) Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Fonds-
wihrung umgerechnet.

2. Fiir den Fonds wird ein Ertragsausgleichskonto gefiihrt.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wahrend der Zeit, in der die Riicknahmepreise eines erheblichen Teils der Investmentanteile im Dachfonds nicht
verfligbar sind;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft liber Fondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungs-
gemiB durchzufiihren;

3. wenn und solange durch umfangreiche Riickgaben von Anteilen ein sofortiger Verkauf von Fondswerten zur Liqui-
ditdatsbeschaffung nicht den Interessen der Anleger gerecht wird; in diesen Fillen ist es der Verwaltungsgesellschaft
gestattet, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziglich,
jedoch unter Wahrung der Interessen der Anleger, entsprechende Vermogensgegenstinde des Fonds verauBert hat.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung
umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert zu verlangen. Diese
Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemaB Artikel 7 und wird zum Ricknahmepreis gemaB Artikel 18
getitigt. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag.
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2. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche
Riicknahmen erst zu tétigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden.
In diesem Falle erfolgt die Bestimmung des anwendbaren Riicknahmepreises nach Art. 8. Die Verwaltungsgesellschaft
achtet aber darauf, da3 das Fondsvermogen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine Riicknahme von Anteilen auf
Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstianden unverziiglich erfolgen kann.

3. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

Art. 10. AbschluBpriifung
Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

Art. 11. Verwendung der Ertrige
Der Verwaltungsrat bestimmt, ob und in welcher Hohe eine Ausschiittung erfolgt. Es ist beabsichtigt, die Ertrige
jahrlich auszuschiitten.

Art. 12. Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise dandern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial verdffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, fiinf Tage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft.

Art. 13. Veroffentlichungen

1. Ausgabe- und Riicknahmepreise konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle
erfragt werden. Sie werden auBBerdem in mindestens einer iiberregionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes
veroffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg. Im Jahresbericht und Halbjahresbericht
wird der Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlige angegeben, die im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riickgabe von Anteilen an Zielfonds angefallen sind, sowie die Verglitung angegeben, die von einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft oder einer anderen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergiitung fiir die in dem Dachfonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

3. Prospekt und Verwaltungsreglement sowie Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich. Der Depotbankvertrag sowie die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft konnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen an ihrem jewei-
ligen Hauptsitz eingesehen werden.

Art. 14. Auflésung der Fonds

1. Der Fonds kann jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgel6st werden.

2. Eine Auflésung des Fonds erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgel6st
wird, und wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in
mindestens drei iberregionalen Tageszeitungen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf
von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl&s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds nach deren Anspruch
verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden sind, werden von der Depotbank nach AbschluB des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten
Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger, kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die Teilung
des Fonds beantragen.

Art. 15. Verjihrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in
Artikel 14 Abs. 3 enthaltene Regelung.

Art. 16. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt Luxemburger Recht. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen
zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Das Verwaltungsreglement ist bei dem
Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichts-
barkeit und dem Recht jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in
dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank konnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich
selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen solche Anteile zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind.
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Besonderer Teil

Art. 17. Anlagepolitik

1. Der Dachfonds BestSelect Branchen Il strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen Wertzuwachs in Euro an. Fir
den Dachfonds werden ausschlieBlich Anteile an

a) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegten Sondervermdgen, die keine Spezialfonds sind, oder

b) offenen Investmentvermégen, die nach dem Auslandsinvestmentgesetz in der Bundesrepublik Deutschland
offentlich vertrieben werden diirfen und bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben, oder

c) offenen Investmentvermogen, bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben, die keine
Spezialfonds sind und die in ihrem Sitzland einer funktionierenden Investmentaufsicht unterliegen,

erworben. Fiir den Dachfonds sollen nur solche Investmentanteile und Vermégensgegenstinde erworben werden, die
Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

2. Die Mehrzahl dieser Zielfonds muB3 in den Mitgliedstaaten der EU, der Schweiz, den USA, Kanada, Hongkong oder
Japan aufgelegt worden sein. Das Fondsvermégen von BestSelect Branchen Il kann vollstindig in Zielfondsanteilen
ausldndischer Fonds, deren Emittenten ihren Sitz oder ihre Geschiftsleitung in diesen Landern haben, angelegt werden.

3. Fiir den Fonds BestSelect Branchen Il werden vorwiegend Anteile an Aktienfonds erworben. Je nach Einschitzung
der Marktlage kann das Fondsvermégen auch vollstindig in dieser Fondskategorie angelegt werden. Bis zu 30% des
Netto-Fondsvermogens konnen in gemischten VWertpapierfonds, Rentenfonds und geldmarktnahen Fonds, bis zu 10%
des Netto-Fondsvermdégens konnen in Grundstiickfonds angelegt werden.

4. AuBer Investmentanteilen werden fiir den Fonds keine anderen Wertpapiere oder in Wertpapieren verbrieften
Finanzinstrumente erworben (mit Ausnahme der in Artikel 4 Absatz 5 genannten Geldmarktpapiere).

5. Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgend-
welchen Beschrinkungen unterliegt.

Art. 18. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Fondswihrung ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 4%. Er ist zahlbar unverziglich nach
dem entsprechenden Bewertungstag. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 19. Anteile
Die Fondsanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 20. Kosten

1. Fur die Verwaltung des Dachfonds erhebt die Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung von bis zu 1,25% p.a. auf das
Netto-Fondsvermégen auf Basis des téglich ermittelten Anteilwertes. Die Verwaltungsgesellschaft darf dem Dachfonds
keine Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige sowie keine Verwaltungsvergiitung fiir die erworbenen Anteile
berechnen, wenn der betreffende Zielfonds von ihr oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermogen:

a) ein Entgelt in Hohe von 0,1% p.a. auf das Netto-Fondsvermégen auf Basis des téglich ermittelten Anteilwertes;

b) eine Bearbeitungsgebiihr von 0,125% des Betrages jeder Transaktion fiir Rechnung des Fonds (soweit ihr dafiir
nicht bankiibliche Gebiihren zustehen).

3. Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt zum Monatsende. Samtliche Kosten werden zunichst dem laufenden
Einkommen und den Kapitalgewinnen sowie zuletzt dem Fondsvermégen angerechnet.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds auBerdem folgende Kosten belasten:

a) Die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogensgegenstinden anfallenden Kosten mit
Ausnahme von Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschldgen bei Anteilen von Fonds, die von der Verwaltungsgesell-
schaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Diese Beschrinkung ist ebenfalls in den Fillen
anwendbar, in denen der Dachfonds Anteile (Aktien) einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des
vorhergehenden Satzes verbunden ist;

b) Steuern, die auf das Fondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

c) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber dieses Fonds handeln;

d) Kosten der Wirtschaftspriifer.

Art. 21. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 1999. Der erste gepriifte Jahres-
bericht wird zum 31. Dezember 1999 erscheinen.

Art. 22. Dauer des Fonds

Die Laufzeit des Fonds ist unbefristet.

Luxembourg, den 25. Oktober 1999.

DB INVESTMENT MANAGEMENT S.A. DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG S.A.
Verwaltungsgesellschaft Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 28 octobre 1999, vol. 530, fol. 10, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(50706/673/358) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 octobre 1999.
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BestSelect Global IlI.

VERWALTUNGSREGLEMENT
Allgemeiner Teil

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers
hinsichtlich des Sondervermégens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Art. 1. Die Fonds

1. Der Fonds (nachfolgend auch «Dachfonds» genannt) ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen (fonds
commun de placement), das fiir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (im folgenden «Anteilinhaber»
genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Die Anteilinhaber sind am Fondsver-
mogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft sowie der
Depotbank sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie Anderungen desselben im
«Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden
«Mémorial» genannt) veroffentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den
Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veroffentlichten
Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die DB INVESTMENT MANAGEMENT S.A. (DBIM), eine Aktiengesellschaft
mit Sitz in Luxemburg nach Luxemburger Recht. Sie wurde am 15. April 1987 gegriindet. Die Verwaltungsgesellschaft
wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder
Angestellte der Verwaltungsgesellschaft mit der tiglichen Geschiftsfiihrung betrauen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung des Anteilinhabers. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich insbesondere auf Kauf, Verkauf,
Zeichnung, Umtausch und Annahme von Investmentanteilen und anderen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsvermoégen zusammenhdngen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen.

Art. 3. Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG S.A. Sie ist eine Aktiengesellschaft nach Luxem-
burger Recht und betreibt Bankgeschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz und diesem
Verwaltungsreglement.

2. Die Depotbank sowie die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit
Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Depotbank bestellt und diese die Pflichten und
Funktionen als Depotbank iibernimmt; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilin-
haber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

3. Alle Investmentanteile, fliissigen Mittel und anderen Vermogenswerte des Fonds werden von der Depotbank in
gesperrten Konten und Depots verwahrt, {iber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwal-
tungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der
Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von
Vermdgenswerten des Fonds beauftragen, sofern diese an einer auslindischen Bérse zugelassen oder in auslidndische
organisierte Markte einbezogen sind oder es sich um sonstige auslandische Vermégensgegenstinde handelt, die nur im
Ausland lieferbar sind.

4. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten,
vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils
gliltigen Verkaufsprospekt und dem Gesetz. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

- Anteile des Fonds auf die Zeichner iibertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Investmentanteile, Optionen und sonstige zuldssige Vermogenswerte
zahlen, die fiir den Fonds erworben bzw. getitigt worden sind;

- aus den gesperrten Konten die notwendigen Einschiisse beim AbschluB von Terminkontrakten leisten;

- Investmentanteile sowie sonstige zuldssige Vermogenswerte und Optionen, die fiir den Fonds verkauft worden sind,
gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. libertragen;

- den Riicknahmepreis gegen Riickgabe der Anteile auszahlen.

Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, daB3

- alle Vermogenswerte des Fonds unverziiglich auf den gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere der
Riicknahmepreis aus dem Verkauf von Investmentanteilen, anfallende Ertrage und von Dritten zu zahlende Options-
pramien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und etwaiger Ausgabesteuern
unverziiglich auf den gesperrten Konten des Fonds verbucht werden;

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir Rechnung des
Fonds vorgenommen werden, dem Gesetz und dem Verwaltungsreglement gemaB erfolgen;

- die Berechnung des Inventarwertes und des Wertes der Anteile dem Gesetz und dem Verwaltungsreglement gemaf3
erfolgt;
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- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermogen beziehen, der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen bei ihr
eingeht;

- die Ertrage des Fondsvermogens dem Verwaltungsreglement gemiB verwendet werden;

- Investmentanteile hochstens zum Ausgabepreis gekauft und mindestens zum Riicknahmepreis verkauft werden;

- sonstige Vermogenswerte und Optionen héchstens zu einem Preis erworben werden, der unter Beriicksichtigung
der Bewertungsregeln nach Art. 7 des Verwaltungsreglements angemessen ist, und die Gegenleistung im Falle der
VerdauBerung dieser Vermégenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

- die gesetzlichen und vertraglichen Beschrankungen beziglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Finanzter-
minkontrakten eingehalten werden.

5. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur das in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzte Entgelt. Sie entnimmt die ihr nach dem Verwaltungsreglement zustehende Depotbankver-
glitung den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die im Verwaltungsreglement aufge-
fuhrten sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

6. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermégen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

Die vorstehend unter a) getroffene Regelung schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungs-
gesellschaft durch die Anteilinhaber nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen die
Depotbank geltend zu machen. Dies schliet die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die
Anteilinhaber nicht aus.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik

1. Risikostreuung

Der Wert der Zielfondsanteile darf 51% des Wertes des Netto-Fondsvermégens nicht unterschreiten. Hochstens
20% des Netto-Fondsvermogens diirfen in Anteilen eines einzigen Zielfonds angelegt werden. Fiir den Fonds diirfen
nicht mehr als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erworben werden. Bei Investmentvermdgen, die aus
mehreren Teilfonds bestehen (sogenannte Umbrella-Fonds), beziehen sich die in Satz 2 und 3 geregelten Anlagegrenzen
jeweils auf einen Teilfonds. Fiir den Fonds diirfen Anteile an Zielfonds, die mehr als 5% des Wertes ihres Vermégens in
Anteilen an anderen Investmentvermégen anlegen diirfen, nur erworben werden, wenn die vom Zielfonds gehaltenen
Anteile nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft anstelle
von Bankguthaben gehalten werden diirfen. Der Dachfonds darf nicht in Futures-, Venture Capital- oder Spezialfonds
investieren.

2. Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemiBen Verwaltung fiir Rechnung des Dachfonds nur
folgende Geschifte titigen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben:

1. Devisenkurssicherungsgeschifte nach nachstehendem Absatz 4.

2. Optionsrechte im Sinne des nachstehenden Absatzes 4, deren Optionsbedingungen das Recht auf Zahlung eines
Differenzbetrags einraumen, diirfen nur eingeraumt oder erworben werden, wenn die Optionsbedingungen vorsehen,
daf3

a) der Differenzbetrag zu ermitteln ist als ein Bruchteil, das Einfache oder das Mehrfache (Differenzbetragsmultipli-
kator) der Differenz zwischen dem

(1) Wert oder Indexstand des Basiswerts zum Auslibungszeitpunkt und dem Basispreis oder dem als Basispreis
vereinbarten Indexstand oder

(2) Basispreis oder dem als Basispreis vereinbarten Indexstand und dem Wert oder Indexstand des Basiswerts zum
Ausiibungszeitpunkt,

b) bei negativem Differenzbetrag eine Zahlung entfillt.

3. Notierte und nichtnotierte Finanzinstrumente

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf Geschifte tdtigen, die zum Handel an einer Bérse zugelassene oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben.

2. Geschifte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassene oder in einen anderen organisierten Markt einbe-
zogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, diirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten und Finanzdienstlei-
stungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrige getitigt werden.

3. Die im vorgenannten Absatz genannten Geschifte diirfen mit einem Vertragspartner nur insofern getatigt werden,
als der Verkehrswert des Finanzinstrumentes einschlieBlich des zugunsten des Dachfonds bestehenden Saldos aller
Anspriiche aus offenen, bereits mit diesem Vertragspartner fiir Rechnung des Dachfonds getdtigten Geschiften, die ein
Finanzinstrument zum Gegenstand haben, 5% des Wertes des Dachfondsvermogens nicht iberschreitet. Bei
Uberschreitung der vorgenannten Grenze darf die Verwaltungsgesellschaft weitere Geschifte mit diesem Vertrags-
partner nur titigen, wenn diese zu einer Verringerung des Saldos fithren. Uberschreitet der Saldo aller Anspriiche aus
offenen, mit dem Vertragspartner fiir Rechnung des Dachfonds getitigten Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, 10% des Wertes des Dachfondsvermogens, so hat die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Inter-
essen der Anteilinhaber unverziiglich diese Grenze wieder einzuhalten. Konzernunternehmen gelten als ein Vertrags-
partner.
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4. Devisenterminkontrakte und Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte mit Absicherungszweck

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf nur zur Wiahrungskurssicherung von in Fremdwiahrung gehaltenen Vermégensge-
genstanden fiir Rechnung des Dachfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie nur Verkaufsoptionsrechte auf
Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisenterminkontrakte erwerben, die auf dieselbe Wiahrung lauten.

2. Eine indirekte Absicherung iiber eine dritte Wahrung ist unter Verwendung von Devisenterminkontrakten nur
zuldssig, wenn sie zum Zeitpunkt des Abschlusses dem gleichen wirtschaftlichen Ergebnis wie bei einer Direktabsi-
cherung entspricht und gegeniiber einer Direktabsicherung keine héheren Kosten entstehen.

3. Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte diirfen im Falle schwe-
bender Verpflichtungsgeschifte nur erworben werden, soweit sie zur Erfiillung des Geschiftes benétigt werden.

4. Die Gesellschaft wird von diesen Moglichkeiten Gebrauch machen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anteilinhaber fiir geboten hilt.

5. Fliissige Mittel
Der Dachfonds wird angemessene fliissige Mittel in Form von Bankguthaben und Geldmarktpapieren halten. Diese

sollen grundsitzlich akzessorischen Charakter haben. Die Geldmarktpapiere diirfen im Zeitpunkt des Erwerbs fiir den
Dachfonds eine restliche Laufzeit von hochstens 12 Monaten haben.

6. Weitere Anlagerichtlinien

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir den Fonds weiterer Techniken und Instrumente bedienen, sofern dies im
Hinblick auf die ordentliche Verwaltung des Fondsvermogens geschieht.

b) Wertpapierleerverkiufe oder der Verkauf von Call-Optionen auf Vermégensgegenstinde, welche nicht zum
Fondsvermégen gehéren, sind nicht zulassig.

c) Das Fondsvermdgen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

d) Der Fonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand haben.

e) Das Fondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

f) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschriankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden
sollen.

7. Kredite und Belastungsverbote

a) Das Fondsvermégen darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung iibereignet oder zur Sicherheit
abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden Ziffer b).

b) Kredite zu Lasten des Fonds diirfen nur kurzfristig und bis zur Héhe von 10% des Netto-Fondsvermégens aufge-
nommen werden, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen zustimmt.

¢) Zu Lasten des Fondsvermégens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen einge-
gangen werden.

Art. 5. Fondsanteile

1. Fondsanteile werden durch Anteilzertifikate ggf. mit zugehoérigen Ertragsscheinen verbrieft, die auf den Inhaber
lauten, sofern im Besonderen Teil keine andere Bestimmung getroffen wurde. Die Anteile werden unverziiglich nach
Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt und
dem Zeichner in entsprechender Hohe libertragen.

2. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte.

3. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie etwaige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Depotbank sowie Uliber jede Zahlstelle.

4. Sofern von der Verwaltungsgesellschaft Sparpline angeboten werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die
tatsichlich geleisteten Zahlungen berechnet.

Art. 6. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des
Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im offentlichen Interesse, zum Schutz des
Fonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unver-
ziiglich zuriickzahlen.

Art. 7. Anteilwertberechnung

1. Der Wert eines Anteils lautet auf die fiir den Fonds festgelegte Wiahrung (im folgenden ‘Fondswahrung’ genannt).
Er wird fir den Fonds unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag in
Luxemburg und Frankfurt am Main (im folgenden Bewertungstag genannt) berechnet. Die Berechnung erfolgt durch
Teilung des Netto-Fondsvermogens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds.
Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet.

b) Alle anderen Vermogenswerte werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

c) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.



39779

d) Festgelder konnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, gemdB3 dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der
Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

e) Devisentermingeschifte und Optionen werden mit ihrem téglich ermittelten Zeitwert bewertet.

f) Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Fonds-
wihrung umgerechnet.

2. Fiir den Fonds wird ein Ertragsausgleichskonto gefiihrt.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wahrend der Zeit, in der die Riicknahmepreise eines erheblichen Teils der Investmentanteile im Dachfonds nicht
verfiigbar sind;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iber Fondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungs-
gemaB durchzufiihren;

3. wenn und solange durch umfangreiche Riickgaben von Anteilen ein sofortiger Verkauf von Fondswerten zur Liqui-
ditdtsbeschaffung nicht den Interessen der Anleger gerecht wird; in diesen Fillen ist es der Verwaltungsgesellschaft
gestattet, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziiglich,
jedoch unter Wahrung der Interessen der Anleger, entsprechende Vermogensgegenstinde des Fonds verauBert hat.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung
umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert zu verlangen. Diese
Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemaB Artikel 7 und wird zum Riicknahmepreis gemaB3 Artikel 18
getitigt. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche
Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.
In diesem Falle erfolgt die Bestimmung des anwendbaren Riicknahmepreises nach Art. 8. Die Verwaltungsgesellschaft
achtet aber darauf, daBl das Fondsvermdgen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine Riicknahme von Anteilen auf
Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

3. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

Art. 10. AbschluB3priifung
Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

Art. 11. Verwendung der Ertrige
Der Verwaltungsrat bestimmt, ob und in welcher Hohe eine Ausschiittung erfolgt. Es ist beabsichtigt, die Ertrage
jahrlich auszuschiitten.

Art. 12. Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise dndern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veroffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, finf Tage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft.

Art. 13. Veroffentlichungen

1. Ausgabe- und Riicknahmepreise konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle
erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens einer iberregionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes
veréffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg. Im Jahresbericht und Halbjahresbericht
wird der Betrag der Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlage angegeben, die im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riickgabe von Anteilen an Zielfonds angefallen sind, sowie die Vergiitung angegeben, die von einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft oder einer anderen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergiitung fiir die in dem Dachfonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

3. Prospekt und Verwaltungsreglement sowie Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich. Der Depotbankvertrag sowie die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft kénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen an ihrem jewei-
ligen Hauptsitz eingesehen werden.

Art. 14. Auflésung der Fonds

1. Der Fonds kann jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden.

2. Eine Auflésung des Fonds erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgelst
wird, und wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in
mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.



39780

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf
von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds nach deren Anspruch
verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht zum AbschluB3 des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden sind, werden von der Depotbank nach AbschluB des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten
Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger, kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die Teilung
des Fonds beantragen.

Art. 15. Verjiahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in
Artikel 14 Abs. 3 enthaltene Regelung.

Art. 16. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt Luxemburger Recht. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen
zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Das Verwaltungsreglement ist bei dem
Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichts-
barkeit und dem Recht jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in
dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich
selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen solche Anteile zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Besonderer Teil

Art. 17. Anlagepolitik

1. Der Dachfonds BestSelect Global Ill strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro an. Fiir den
Dachfonds werden ausschlieBlich Anteile an

a) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegten Sondervermaogen, die keine Spezialfonds sind, oder

b) offenen Investmentvermogen, die nach dem Auslandsinvestmentgesetz in der Bundesrepublik Deutschland
offentlich vertrieben werden diirfen und bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben, oder

c) offenen Investmentvermogen, bei denen die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile haben, die keine
Spezialfonds sind und die in ihrem Sitzland einer funktionierenden Investmentaufsicht unterliegen,

erworben. Fiir den Dachfonds sollen nur solche Investmentanteile und Vermégensgegenstinde erworben werden, die
Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

2. Die Mehrzahl dieser Zielfonds muB in den Mitgliedstaaten der EU, der Schweiz, den USA, Kanada, Hongkong oder
Japan aufgelegt worden sein. Das Fondsvermogen von BestSelect Global Il kann vollstindig in Zielfondsanteilen auslan-
discher Fonds, deren Emittenten ihren Sitz oder ihre Geschiftsleitung in diesen Landern haben, angelegt werden.

3. Fir den Fonds BestSelect Global Il werden vorwiegend Anteile an Aktienfonds erworben. Je nach Einschitzung der
Marktlage kann das Fondsvermdgen auch vollstiandig in dieser Fondskategorie angelegt werden. Bis zu 30% des Netto-
Fondsvermégens kénnen in gemischten Wertpapierfonds, Rentenfonds und geldmarktnahen Fonds, bis zu 10% des
Netto-Fondsvermégens konnen in Grundstiickfonds angelegt werden.

4. AuBer Investmentanteilen werden fiir den Fonds keine anderen Wertpapiere oder in Wertpapieren verbrieften
Finanzinstrumente erworben (mit Ausnahme der in Artikel 4 Absatz 5 genannten Geldmarktpapiere).

5. Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgend-
welchen Beschriankungen unterliegt.

Art. 18. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Fondswihrung ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 4%. Er ist zahlbar unverziiglich nach
dem entsprechenden Bewertungstag. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die
in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 19. Anteile
Die Fondsanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 20. Kosten

1. Fiir die Verwaltung des Dachfonds erhebt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von bis zu 1,25% p.a. auf das
Netto-Fondsvermdgen auf Basis des téglich ermittelten Anteilwertes. Die Verwaltungsgesellschaft darf dem Dachfonds
keine Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige sowie keine Verwaltungsvergiitung fiir die erworbenen Anteile
berechnen, wenn der betreffende Zielfonds von ihr oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermogen:

a) ein Entgelt in Hohe von 0,1% p.a. auf das Netto-Fondsvermogen auf Basis des téglich ermittelten Anteilwertes;
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b) eine Bearbeitungsgebiihr von 0,125% des Betrages jeder Transaktion fiir Rechnung des Fonds (soweit ihr dafiir
nicht bankibliche Gebliihren zustehen).

3. Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt zum Monatsende. Simtliche Kosten werden zunichst dem laufenden
Einkommen und den Kapitalgewinnen sowie zuletzt dem Fondsvermégen angerechnet.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds auBerdem folgende Kosten belasten:

a) Die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstianden anfallenden Kosten mit
Ausnahme von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmeabschlidgen bei Anteilen von Fonds, die von der Verwaltungsgesell-
schaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Diese Beschrankung ist ebenfalls in den Fillen
anwendbar, in denen der Dachfonds Anteile (Aktien) einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des
vorhergehenden Satzes verbunden ist;

b) Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

c) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber dieses Fonds handeln;

d) Kosten der Wirtschaftspriifer.

Art. 21. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 1999. Der erste gepriifte Jahres-
bericht wird zum 31. Dezember 1999 erscheinen.

Art. 22. Dauer des Fonds

Die Laufzeit des Fonds ist unbefristet.

Luxembourg, den 25. Oktober 1999.

DB INVESTMENT MANAGEMENT S.A. DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG S.A.
Verwaltungsgesellschaft Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 28 octobre 1999, vol. 530, fol. 10, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(50707/673/358) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 octobre 1999.

RUDDLE INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 2A, boulevard Royal.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the twenty-second of July.
Before us Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange.

There appeared the following:

1. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, having its registered office in Luxembourg,

here represented by Mr Tim van Dijk, companies director, residing in Luxembourg and Miss Sandrine Martz,
comptable, residing in Ranguevaux (France), acting jointly in their respective qualities of director and proxy holder B.

2. GLOBAL HQ HOLDING S.A., having its registered office at Luxembourg,

here represented by its managing director, LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., prenamed, itself
represented as hereabove mentioned.

Such appearing parties, acting in the hereabove stated capacities, have requested the notary to inscribe as follows the
articles of association of a société anonyme which they form between themselves:

Title I. - Denomination, Registered office, Object, Duration,
Art. 1. There is established hereby a société anonyme under the name of RUDDLE INTERNATIONAL S.A.

Art. 2. The registered office of the corporation is established in Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place in the municipality by a decision of the board of directors.

If extraordinary political or economic events occur or are imminent, which might interfere with the normal activities
of the registered office, or with easy communication between the registered office and abroad, the registered office shall
be declared to have been transferred abroad provisionally, until the complete cessation of such extraordinary events.
Such provisional transfer shall have no effect on the nationality of the company. Such declaration of the transfer of the
registered office shall be made and brought to the attention of third parties by the organ of the corporation which is
best situated for this purpose under such circumstances.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The corporation may carry out any commercial, industrial or financial operations, any transactions in respect
of real estate or moveable property, which the corporation may deem useful to the accomplishment of its purposes.

The corporation may furthermore carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquiring of parti-
cipating interests in any enterprises in whatever form and the administration, management, control and development of
those participating interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment, management, development and disposal of a
portfolio consisting of any securities and patents of whatever origin, and participate in the creation, development and
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control of any enterprise, the acquisition, by way of investment, subscription, underwriting or option, of securities and
patents, to realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise develop such securities and patents, grant to
companies in which the corporation has a participating interest, any support, loans, advances or guarantees.

Title Il. - Capital, shares

Art. 5. The subscribed capital of the corporation is fixed at one million two hundred and fifty thousand Luxembourg
francs (1,250,000.- LUF) represented by one thousand two hundred and fifty (1,250) shares with a par value of one
thousand Luxembourg francs (1,000.- LUF) each.

Shares may be evidenced at the owners option, in certificates representing single shares or in certificates representing
two or more shares.

Shares may be issued in registered or bearer form, at the shareholder’s option.

The corporation may, to the extent and under the terms permitted by law, purchase its own shares.

Title Ill. - Management

Art. 6. The corporation shall be managed by a board of directors composed of at least three members, either
shareholders or not, who shall be appointed for a term not exceeding six years, by a general meeting of shareholders.
They may be reelected and may be removed at any time by a general meeting of shareholders.

The number of directors and their term of office shall be fixed by a general meeting of shareholders.

In the event of a vacancy on the board of directors, the remaining directors have the right to fill in the vacancy, which
decision has to be ratified by the next general meeting.

Art. 7. The board of directors shall elect from among its members a chairman.

A meeting of the board of directors shall be convened at any time upon call by the chairman or at the request of not
less than two directors.

The board of directors may validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented,
a proxy between directors, which may be given by letter, telegram, telex or telefax being permitted. In case of
emergency, directors may vote by letter, telegram, telex or telefax. Resolutions shall require a majority vote.

In case of a tie, the chairman has a casting vote.

Art. 8. The board of directors shall have the broadest powers to perform all acts of administration and disposition
in compliance with the corporate object stated in Article 4 hereof.

All powers not expressly reserved by law or by the present articles of association to a general meeting of
shareholders, shall fall within the competence of the board of directors.

The board of directors may pay interim dividends in compliance with the legal requirements.

Art. 9. The corporation shall be bound in all circumstances by the joint signature of two directors or by the sole
signature of the managing director, provided that special arrangements have been reached concerning the authorized
signature in the case of a delegation of powers or proxies given by the board of directors pursuant to Article 10 hereof.

Art. 10. The board of directors may delegate its powers for the conduct of the daily management of the corpo-
ration, to one or more directors, who will be called managing directors.

The board of directors may also commit the management of all or part of the affairs of the corporation, to one or
more managers, and give special powers for determined matters to one or more proxyholders. Such proxyholder or
manager shall not be required to be a director or a shareholder.

Delegation to a member of the board of directors is subject to a prior authorization of the general meeting.

Art. 11. Any litigation involving the corporation either as plaintiff or as defendant, will be handled in the name of the
corporation by the board of directors, represented by its chairman or by a director delegated for such purpose.

Title IV. - Supervision

Art. 12. The corporation shall be supervised by one or more statutory auditors, appointed by a general meeting of
shareholders which shall fix their number, remuneration, and their term of office, such office not to exceed six years.
They may be reelected and removed at any time.

Title V. - General Meeting

Art. 13. The annual general meeting of shareholders will be held in Luxembourg at the place specified in the
convening notices on the first Tuesday of April at 10.00 a.m. and the first time in the year 2000. If such day is a legal
holiday, the annual general meeting will be held on the next following business day.

If all the shareholders are present or represented and if they declare that they have had knowledge of the agenda, the
general meeting may take place without previous convening notices. Each share gives the right to one vote.

Title VL. - Accounting year, Allocation of profits

Art. 14. The accounting year of the corporation shall begin on the 1st of January and shall terminate on the 31st of
December of each year, with the exception of the first accounting year, which shall begin on the date of the formation
of the corporation and shall terminate on the 31st of December 1999.

Art. 15. After deduction of any and all expenses and amortizations of the corporation, the credit balance represents
the net profits of the corporation. Of such net profit, five percent (5 %) shall be compulsorily appropriated for the legal
reserve; such appropriation shall cease when the legal reserve amounts to ten percent (10 %) of the capital of the corpo-
ration, but shall be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time and for whatever reason, the legal
reserve has fallen below the required ten percent of the capital of the corporation (10 %)

The balance of the net profit is at the disposal of the general meeting.
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Title VII. - Dissolution, Liquidation

Art. 16. The corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders. The liquidation
will be carried out by one or more liquidators, appointed by the general meeting of shareholders which will specify their
powers and fix their remuneration.

Title VIII. - General provisions

Art. 17. All matters not governed by these articles of association are to be construed in accordance with the law of

August 10th, 1915 on commercial companies and the amendments thereto.
Subscription and payment
The shares have been subscribed to as follows:

1. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, prenamed, oneshare . .. ................... 1
2. GLOBAL HQ HOLDING S.A., prenamed, one thousand two hundred and forty-nine shares . ........ 1,249
Total: one thousand two hundred and fifty shares . . . .. ... ... ... .. . 1,250

The subscribed capital has been entirely paid up in cash.
The result is that as of now the company has at its disposal the sum of one million two hundred and fifty thousand
Luxembourg francs (1,250,000.- LUF) as was certified to the notary executing this deed.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26 as amended of the law of August 10th,
1915 on commercial companies have been observed.

Costs

The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatsoever, which the
corporation incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately sixty thousand Luxembourg
francs (60,000.- LUF).

Extraordinary General Meeting

The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convoked,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1. - The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.

2. - The following have been elected as directors, their term of office expiring at the General Meeting of the year
2004:

a) LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., prenamed,

b) T.C.G. GESTION S.A,, prenamed,

¢) Mr Maurizio Bozzato, lawyer, residing in Via Manzoni 38, 20100 Milano, Italy.

3. - The following has been appointed as statutory auditor, his term of office expiring at the General Meeting of the
year 2004:

C.AS. SERVICES S.A., having its registered office in Luxembourg.

4. - The registered office of the company is established in L-2449 Luxembourg, 25A, boulevard Royal, Le Forum Royal.

5. - The board of directors is authorized to delegate the daily management of the company as well as the represen-
tation concerning the daily management to Mr Maurizio Bozzato, prenamed.

Meeting of the Board of Directors

According to the powers granted, the members of the board, duly present or represented, and accepting their
nomination, have immediately thereafter proceeded to appoint by unanimous vote Mr Maurizio Bozzato, prenamed, as
managing director to bind the company in all circumstances by his sole signature for matters of daily management.

The undersigned notary, who knows English, states that on request of the appearing parties, the present deed is
worded in English, followed by a French Translation.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-deux juillet.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., ayant son siége social a Luxembourg,

ici représentée par Monsieur Tim van Dijk, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg, et Mademoiselle
Sandrine Martz, comptable, demeurant a Ranguevaux (France), agissant conjointement en leurs qualités respectives
d’administrateur et de fondé de pouvoir B.

2. GLOBAL HQ HOLDING S.A,, ayant son siege social a Luxembourg,

ici représentée par son administrateur-délégué, LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, préqualifiée,
elle-méme représentée comme dit ci-avant.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre I¢*. Dénomination, Siege social, Objet, Durée
Art. 1¢. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de RUDDLE INTERNATIONAL S.A.
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Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré a tout autre lieu de la commune par simple décision du conseil d’administration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre I'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec |'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siege sera faite et portée
a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circonstances
données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financieres, ainsi que tous
transferts de propriété immobiliers ou mobiliers.

La société a en outre pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et 2 la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Titre ll. Capital, actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF)
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-
LUF) chacune.

Les actions de la société peuvent étre créées au choix du propriétaire en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, sous les conditions prévues par la loi.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six années, par I'assemblée générale des actionnaires. lls peuvent étre réélus et
révoqués a tout moment par I'assemblée générale.

Le nombre des administrateurs et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée générale de la société.

En cas de vacance au sein du conseil d’administration, les administrateurs restants ont le droit provisoirement d’y
pourvoir, et, la décision prise sera ratifiée a la prochaine assemblée.

Art. 7. Le conseil d’'administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, une procuration entre administrateurs étant permise, laquelle procuration peut étre donnée par lettre,
télégramme, télex ou fax.

En cas d’'urgence, les administrateurs peuvent voter par lettre, télégramme, télex ou fax.

Les résolutions sont prises a la majorité des voix.

En cas de partage, le président a une voix prépondérante.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social conformément a I'article 4 ci-dessus.

Il 2 dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expressément par la loi et les statuts a 'assemblée
générale.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions prévues par la loi.

Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux administrateurs, ou par
la signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’ administrateurs-délégués.

Le conseil d’administration peut aussi confier la direction de I'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des
affaires sociales a un ou plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou
plusieurs fondés de pouvoirs. Le fondé de pouvoir ou le directeur ne doit pas étre nécessairement un administrateur
ou un actionnaire.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.
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Titre IV. Surveillance
Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six années.
lls peuvent étre réélus ou révoqués a tout moment.

Titre V. Assemblée Générale
Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, a I'endroit indiqué dans les convoca-
tions, le premier mardi du mois d’avril a2 10.00 heures et pour la premiére fois en 2000.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale a lieu le premier jour ouvrable suivant.
Si tous les actionnaires sont présents ou représentés et s’ils déclarent qu’ils ont eu connaissance de 'ordre du jour,
I’assemblée générale peut avoir lieu sans convocation préalable.
Chaque action donne droit a une voix.

Titre VI. Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le 1¢r janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu'au 31 décembre 1999.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cing pour cent (5 %) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devrait
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve avait été entamé.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution, Liquidation
Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’'un ou de plusieurs liquidateurs, nommés
par 'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.
Titre VIII. Dispositions générales

Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.

Souscription et libération
Les actions ont été souscrites comme suit:

1. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, préqualifiée, uneaction .. .................. 1
2. GLOBAL HQ HOLDING S.A,, préqualifiée, mille deux cent quarante-neuf actions . ............... 1.249
Total: mille deux cent ciNQUANTE ACLIONS . . . . . . . ottt et et e et e e e 1.250

Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme de un million deux
cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société,
ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante mille francs luxem-
bourgeois (60.000,- LUF).

Assemblée Générale Extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité des voix les
résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'année 2004:

a) LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, préqualifiée,

b) T.C.G. GESTION S.A,, préqualifiée,

c) Monsieur Maurizio Bozzato, avocat, demeurant a Via Manzoni 38, 20100 Milan, Italie.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire, son mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'année 2004:

C.AS. SERVICES S.A., ayant son siége social a Luxembourg.

4. - Le siege social de la société est fixé a L-2449 Luxembourg, 25A, boulevard Royal, Le Forum Royal

5. - Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a Monsieur Maurizio Bozzato, prénommé.
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Réunion du Conseil d’Administration

Ensuite les membres du conseil d’administration, tous présents ou représentés, et acceptant leur nomination, ont
désigné a I'unanimité, en conformité avec les pouvoirs leur conférés par les actionnaires Monsieur Maurizio Bozzato,
prénommé, comme administrateur-délégué pour engager la société en toutes circonstances par sa seule signature pour
les affaires de gestion journaliére.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et en cas de divergence entre le
texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Hesperange, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: T. van Dijk, S. Martz, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 29 juillet 1999, vol. 118S, fol. 64, case 11. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): Kerger.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 19 aolt 1999. G. Lecuit.
(40342/220/312) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 aolt 1999.

CABINET IMMOBILIER MUSSOT ET REALISATIONS, S.ar.l.,
Société a responsabilité limitée.
Siége social: Lorentzweiler, 5, rue St Laurent.
R. C. Luxembourg B 53.724.
Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Remich, le 26 juillet 1999, vol. 175, fol. 57, case 12, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Ehlen, le 19 aolt 1999. Pour la S.a r.l. CABINET IMMOBILIER
MUSSOT ET REALISATIONS
FIDUCIAIRE ROGER LINSTER
Signature
(40387/598/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 aolt 1999.

OYSTER, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.

Les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 18 novembre 1999 a 15.00 heures au siége social de la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEM-
BOURG, 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg, pour délibérer et voter sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’entreprises pour I'exercice cléturé au 30 juin 1999;

2. Approbation de I'état des actifs nets et de I'état des changements des actifs nets pour I'exercice cléturé au 30 juin
1999; affectation des résultats;

3. Décharge a donner au Conseil d’Administration;

4. Nominations statutaires;

5. Divers.

Les actionnaires sont informés que les points a 'ordre du jour de ’Assemblée Générale Ordinaire ne requiérent
aucun quorum et que les décisions seront prises a la majorité simple des voix des actionnaires présents ou représentés.

| (04205/584/19) Le Conseil d’Administration.

CEGEDEL, Société Anonyme.
Siege social: Strassen, rue Thomas Edison.
R. C. Luxembourg B 4.513.

SITUATION DE L’ENTREPRISE AU 30 JUIN 1999

Au cours du premier semestre de I'exercice en cours, les ventes d’énergie électrique de CEGEDEL se sont élevées a
1.851,1 millions de kilowattheures. Elles ont connu une croissance (en volume) de 5,7 % par rapport a la méme période
de l'année prédédente.

Ce taux se décompose de la maniére suivante:

* en 65 kV elles ont cra de 5,1 %;

* en 20 kV elles ont augmenté de 6,5 %;

* en basse tension elles ont progressé de 5,7 %.
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Le chiffre d’affaires réalisé par I'entreprise jusqu’au 30 juin a été de 5.574,4 millions de LUF. Il est en augmentation de
298,3 millions de LUF par rapport a celui de I'exercice précédent.

En ce qui concerne la situation financiére, le résultat (avant imp6ts) au 30 juin s’éléve a 1.059,1 millions de LUF (999,4
millions de LUF au 30 juin 1998).

Quant aux investissements a passer aux comptes des immobilisations amortissables, ils devraient se situer a environ
653 millions de LUF pour I'année entiére.

Les résultats de 1999 devraient étre en progression par rapport a ceux de I'exercice 1998.

Strassen, le 28 octobre 1999.
(04294/000/22)

EUROPEAN INVESTMENT AND PENSION FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 37.278.

Notice is hereby given to the shareholders that an

EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS’ MEETING

shall be held at the registered office of the Company, 26, boulevard Royal, Luxembourg, on 29 November 1999 at 11.30
local time with the following agenda:

Agenda:

. Change of denomination into EUROPEAN INVESTMENT, SICAV.

2. Appointment of LMF SERVIZI FINANZIARI S.A. LUGANO (subsidiary of BANCA POPOLARE DI VERONA
INTERNATIONAL S.A. LUXEMBOURG) as Investment Advisor in replacement of former GERMINA EUROPE
BANK S.A.

3. Appointment of BANCA POPOLARE DI VERONA INTERNATIONAL S.A. as Investment Manager in repla-
cement of former GERMINA EUROPE BANK S.A.

4. Appointment of ARTHUR ANDERSEN in replacement of KPMG AUDIT as auditor for the Fund.

5. Change of the investment policy from « . . . mainly bonds of OECD countriesy, to « . . . mainly shares of OECD
countries.»

6. The Fund is not linked any more to any insurance service.

7. Miscellaneous.

—_

Due to major changes in the Fund, customers can address themselves at the registered office in order to obtain a draft
of the prospectus.

Customers who may wish to withdraw have one-month time to obtain the repurchase without expenses.

There will be a quorum requirement of the shareholders present or represented at the extraordinary shareholders’
meeting. The resolutions shall be adopted at a 2/3 majority of the shareholders present or represented and voting at the
meeting.

Each share is entitled to one vote.

Proxies should arrive at the registered office of the Company at least 48 hours before the meeting.

In order to attend the meeting, the owners of bearer shares will have to deposit their shares five clear days before
the meeting at the registered office of the Company.

| (04208/273/33) The Board of Directors.

PROTECTED CAPITAL, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 48.620.

Les actionnaire sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le 24 novembre 1999 a 14.30 heures en 'lmmeuble «L’'Indépendance» de la BANQUE INTERNATIONALE
A LUXEMBOURG S.A,, 69, route d’Esch, Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1)
1. Réception du rapport du liquidateur sur la liquidation de la société.
2. Nomination d’'un commissaire a la liquidation.

3. Décision de tenir une assemblée subséquente afin de recevoir le rapport du commissaire a la liquidation, de
donner décharge au liquidateur et de cléturer la liquidation.

)
Réception du rapport du commissaire a la liquidation.
Décharge au liquidateur.
Décharge aux administrateurs pour les fonctions exercées dans le cadre de leur mandat.
Décision de cléturer la liquidation.

AN =
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Aucun quorum n’est requis pour les points a 'ordre du jour de I'assemblée extraordinaire et les décisions seront
prises a la majorité simple des actions présentes ou représentées a I'assemblée.

Pour pouvoir assister a I'assemblée générale extraordinaire, les propriétaires d’actions au porteur doivent avoir
déposé leurs actions cinq jours francs avant la date de ’Assemblée aux guichets de la BANQUE INTERNATIONAL A
LUXEMBOURG S.A,, 69, route d’Esch.

| (04319/584/29) Le Liquidateur.

PROTECTED CAPITAL, Société d’Investissement a Capital Variable (en liquidation).
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 48.620.

L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des actionnaires se tiendra au siége social de la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A., 69, route d’Esch,
L-1470 Luxembourg, le 24 novembre 1999 a 13.30 heures pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation et approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises pour I'exercice
cloéturé au 30 juin 1999;

2. Présentation et approbation de I'état des actifs nets et de I'état des variations des actifs nets pour I'exercice cléturé
au 30 juin 1999;

3. Décision sur I'utilisation du résultat de I'exercice;

4. Décharge aux Administrateurs;

5. Divers.

Pour é&tre admis a ’Assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions cinq jours
ouvrables au moins avant la date de ’Assemblée aux guichets de la BANQUE INTERNATIONAL A LUXEMBOURG
S.A., 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg.

Les résolutions a I'ordre du jour de I'’Assemblée Générale Ordinaire ne requiérent pas de quorum spécial et seront
adoptées, si elles sont votées par la majorité simple des actionnaires présents ou représentés.

| (04320/584/23) Le Liquidateur.

ARTLAUDIS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 52.497.

Mesdames, Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

du lundi 29 novembre 1999 a 11.00 heures au 18, rue de I'Eau a L-1449 Luxembourg, dans les locaux de la FIDUCIAIRE
JEAN-MARC FABER, pour délibérer de I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

a) Présentation et approbation des rapports de gestion du conseil d’administration sur les comptes annuels arrétés
aux 31 décembre 1996, 1997 et 1998;

b) Approbation des comptes annuels cléturés aux 31 décembre 1996, 1997 et 1998;

c) Affectation des résultats arrétés aux 31 décembre 1996, 1997 et 1998;

d) Décharge aux administrateurs;

e) Nominations statutaires;

f) Transfert du siege social;

g) Divers.

| (04322/000/20) Le Conseil d’Administration.

DEXIA EQUITIES L, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 47.449.

Messieurs les actionnaires sont invités a assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 24 novembre 1999 a 13.00 heures, en 'hotel de la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
S.A., 69, route d’Esch, Luxembourg, pour délibérer sur 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Présentation et approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises au 30 juin
1999;

2. Approbation de I'état des actifs nets et de I'état des variations des actifs nets au 30 juin 1999, affectation des
résultats;
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3. Décharge aux Administrateurs;

4. Nominations statutaires;

5. Divers.

Aucun quorum n’est requis pour les points a 'ordre du jour de 'assemblée générale annuelle et les décisions seront
prises a la majorité simple des actions présentes ou représentées a I'assemblée.

Pour étre admis a I'assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions cinq jours
francs avant I'assemblée aux guichets de la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, 69, route d’Esch, L-1470
Luxembourg.

| (04323/584/24) Le Conseil d’Administration.

DEXIA PATRIMONIAL, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 46.235.

Messieurs les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 24 novembre 1999 a 12.30 heures, en I'hotel de la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
S.A., 69, route d’Esch, Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises;
2. Approbation de I'état des actifs nets et de I'état des variations des actifs nets au 30 juin 1999, affectation des
résultats;

3. Décharge aux Administrateurs;

4. Nominations statutaires;

5. Divers.

Aucun quorum n’est requis pour les points a 'ordre du jour de 'assemblée générale annuelle et les décisions seront
prises a la majorité simple des actions présentes ou représentées a I'assemblée.

Pour étre admis a I'assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions cinq jours
francs avant I'assemblée aux guichets de la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, 69, route d’Esch, L-1470
Luxembourg.

| (04324/584/24) Le Conseil d’Administration.

AG FUR INVESTITIONEN UND BETEILIGUNGEN, Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 16, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 53.465.

Le Conseil d’Administration convoque par le présent avis Messieurs les actionnaires a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE REPORTEE
qui aura lieu le 24 novembre 1999 a 10.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture et approbation du rapport du commissaire pour I'exercice se cléturant au 31 décembre 1997.
2. Approbation des comptes annuels pour les exercices se terminant le 31 décembre 1997.
3. Affectation du résultat pour I'exercice 1997.
4. Décharge aux administrateurs et au commissaire.
5. Elections statutaires.
6. Divers.
| (04325/778/17) Le Conseil d’Administration.

VOXTRON HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1626 Luxembourg, 2, rue des Girondins.
R. C. Luxembourg B 49.049.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 22 novembre 1999 a 11.00 heures au siége social.

Ordre du jour:

1. Augmentation du capital social de la société d’'un montant de 66.000,- LUF pour le porter de son montant actuel
de 7.060.000,- LUF, représenté par 138.200 actions ordinaires et 3.000 actions sans droits de vote, d’une valeur
nominale de 50,- LUF, a 7.126.000,- LUF, par la création et I'émission de 1.320 actions sans droit de vote, d’une
valeur nominale de 50,- LUF chacune avec une prime d’émission de 1.450,- LUF par action, soit une prime
d’émission totale de 1.914.000,- LUF, jouissant des mémes droits et avantages que les anciennes actions sans droit
de vote.
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2. Souscription des 1.320 actions sans droit de vote par incorporation de créances.
3. Modification de l'article 5 paragraphe 1¢r des statuts, afin de I'adapter aux décisions prises lors de cette assemblée.
4. Divers.

Il (04153/595/20) Le Conseil d’Administration.

R.d.S. GLOBAL, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable
de droit luxembourgeois.
R. C. Luxembourg B 44.791.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
de la société qui se tiendra le 24 novembre 1999 a 15.00 heures au siége social.

Ordre du jour:

1. Dissolution et mise en liquidation de la société;

2. Nomination du liquidateur;

3. Détermination des pouvoirs du liquidateur;

4. Divers.

Une premiére assemblée générale extraordinaire ayant eu le méme ordre du jour s’est réunie le 19 octobre 1999
mais n’a pas pu délibérer valablement faute de quorum de présence suffisant. L’assemblée convoquée pour le 24
novembre décidera quelle que soit la portion du capital représenté et les décisions seront adoptées a la majorité des
deux tiers des voix des actionnaires présents ou représentés.

Le projet de I'acte peut étre consulté au siége de la Société a Luxembourg.

Les actionnaires désirant assister a cette assemblée doivent déposer leurs actions cinq jours francs avant ladite
assemblée au siege de la SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE, 19-21, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxem-
bourg.

Il (04199/755/23) Le Conseil d’Administration.

DEDDINGTON S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2535 Luxembourg, 16, boulevard Emmanuel Servais.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 15 novembre 1999 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
— Lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commissaire aux Comptes portant
sur I'exercice se cléturant au 31 décembre 1998;
— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998;
— Affectation des résultats au 31 décembre 1998;
— Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
— Nomination des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes;
— Divers.

Il (04204/000/17) Le Conseil d’Administration.

TROMED HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 52.140.

Les actionnaires sont invités a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra par-devant Me Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, le 16 novembre 1999 a 11.00 heures
au siege social de la société 11, boulevard du Prince Henri a Luxembourg.

Ordre du jour:
1. Abandon du régime fiscal instauré par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding et adoption du statut d’une
société de participations financiéres (Soparfi);
. Insertion dans les statuts d’un droit de préemption en cas de vente des actions de la société par les actionnaires;
. Modification des pouvoirs de signatures et d’engagement de la société vis-a-vis des tiers;
. Modifications afférentes des statuts.

04219/000/17) Le Conseil d’Administration.
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HENLEY INVESTISSEMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 34.132.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le jeudi 18 novembre 1999 a 11.00 heures au siége social.
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Ordre du jour:

. Rapport du Conseil d’Administration et du Commissaire;
. Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 1996 et au 31

décembre 1997,

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes;

. Elections statutaires;

. Transfert du siege;

. Autorisation donnée au Conseil d’Administration de convertir en euros, avec une date de prise d’effet a déter-

miner par ledit Conseil, le capital social actuellement exprimé en LUF, et ce pendant la période transitoire allant
du 1er janvier 1999 au 31 décembre 2001.

. Autorisation donnée au Conseil d’Administration, avec une date de prise d’effet a déterminer par ledit Conseil,

d’augmenter le capital souscrit et éventuellement le capital autorisé dans les limites et selon les modalités prévues
par la loi relative a la conversion, par les sociétés commerciales, de leur capital en euros, et ce pendant la période
transitoire allant du 1¢" janvier 1999 au 31 décembre 2001.

. Autorisation donnée au Conseil d’administration, avec une date de prise d’effet a déterminer par ledit Conseil,

d’adapter ou de supprimer la mention de la valeur nominale des actions, et ce pendant la période transitoire allant
du 1er janvier 1999 au 31 décembre 2001.

. Autorisation donnée au Conseil d’Administration, avec une date de prise d’effet a déterminer par ledit Conseil,

d’adapter larticle 5 des statuts, et ce pendant la période transitoire allant du 1¢" janvier 1999 au 31 décembre
2001.

. Divers.

[l (04224/595/31) Le Conseil d’Administration.

La

FITEMA PARTICIPATIONS S.C.A,, Société en commandite par actions.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 49.026.

Gérance a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 17 novembre 1999 a 10.00 heures au siege social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Modification des articles 26 et 27 des statuts de fagon a ce que I'associé commandité soit intéressé aux bénéfices et

au

boni de liquidation a hauteur de ses apports en capital.

Il (04245/005/13) La Gérance.

La

FITEMA PARTICIPATIONS S.C.A,, Société en commandite par actions.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 49.026.

Gérance a I’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 17 novembre 1999 a 11.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Changement de la forme juridique de la société en commandite par actions en société anonyme impliquant la refonte
compléte des statuts.

Ce changement implique notamment:

— Modification de la raison sociale en FITEMA PARTICIPATIONS S.A,,

— Modification de la répartition du capital qui sera désormais représenté par 3.020 actions au porteur rachetables de

FRF 10.000,- chacune,

— Attribution d’une action de S.A. pour une action de commanditaire,

— Attribution de deux actions de S.A. pour une part de commandité,

— Démission du gérant et décharge a lui accorder,

— Démission des membres du Conseil de Surveillance, décharge a leur accorder,
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Adoption des statuts coordonnés de la S.A.,

— Nomination de trois administrateurs dont un administrateur-délégué,
— Nomination d’'un commissaire aux comptes,

— Divers.

Il (04246/005/25) La Gérance.

FITEMA PARTICIPATIONS S.C.A,, Société en commandite par actions.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 49.026.

La Gérance a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
des Obligataires, qui aura lieu le 17 novembre 1999 a 11.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Approbation de la refonte compléte des statuts de la société en raison du changement de la forme juridique de la
société en commandite par actions en société anonyme.

Il (04247/005/13) La Gérance.

CIME HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 7, rue Federspiel.
R. C. Luxembourg B 36.302.
Par la présente, convocation est donnée aux actionnaires de la société CIME HOLDING S.A. (ci-aprés la «sociétéy)
qu’une

ASSEMBLEE GENERALE

sera tenue le 22 novembre 1999 4 17 heures 30 dans les locaux de la SRBII 3, rue Ravenstein a Bruxelles, en vue de
débattre de I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Composition du Conseil d’Administration: nominations statutaires.
. Modification de la rémunération a accorder au Conseil d’Administration.
. Information aux actionnaires dans le cadre de I'article 57 de la loi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales.
. Information aux actionnaires concernant I'évolution de la société depuis la derniére Assemblée Générale.
. Modifications et précisions portant sur les modalités d’exercice des warrants.
. Autorisation préalable a donner au Conseil d’Administration pour la désignation de délégués a la gestion journa-
liere.

7. Divers.

Droits de vote et conditions de quorum:

Une résolution sera adoptée si elle est approuvée par une majorité de plus de 50% des droits de vote des actionnaires
présents ou représentés a I’Assemblée.

Les actionnaires ou porteurs doivent déposer leurs certificats d’actions ou actions au siége social de la société 7, rue
Federspiel (Aristote Business Centre) a Luxembourg, au plus tard 5 jours ouvrables avant la date de ’Assemblée, ou les
présenter le jour de ’Assemblée Générale.

Tout actionnaire souhaitant désigner un représentant est requis de déposer la procuration par lui dressée au siege
social de la société 7, rue Federspiel (Aristote Business Centre) a Luxembourg, au plus tard 5 jours ouvrables avant la
date de ’Assemblée.

Il (04253/000/30) Le Conseil d’Administration.
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