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CALLANDER FUND.

The Management Regulations of the CALLANDER FUND dated April 1st, 1998 are amended as follows:

Replacement of the third paragraph of chapter 17. Duration of the Fund-Liquidation

The Management Company may decide, if important changes in the political or economic situation make this decision
necessary, to dissolve any sub-fund; such dissolution shall not generate the dissolution of the whole Fund.

When, in the discretion of the Management Company, important changes in the political or economic situation make
this decision necessary, the Management Company may also decide the liquidation of the sub-fund by merger with
another sub-fund of the Fund.

For at least a period of one month after the publication of the decision of the merger, the Fund offers to the
shareholders of the concerned sub-fund the option to redeem their shares without redemption charges.

At the expiration of that period, the decision to merge will bind all the shareholders who have not redeemed their
shares.

The decision of the Board of Directors related to the dissolution of a sub-fund and to a liquidation of a sub-fund by
merger, will be subject to the same publicity as provided for in chapter 16. «Publications».

Luxembourg, August 24, 1999. CALLANDER MANAGERS S.A. BANQUE DE LUXEMBOURG
Management Company Société Anonyme
Signatures Custodian Bank
Signatures

Enregistré a Luxembourg, le 13 septembre 1999, vol. 528, fol. 61, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(42951/007/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 septembre 1999.

CAM-CZECH MONEY MARKET FUND, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds

Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen (fonds commun de placement). Dabei handelt es sich
um ein Sondervermégen (im folgenden «Fondsvermogeny genannt) aller Anteilinhaber, bestehend aus Geldmarktinstru-
menten und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber (im folgenden «Anteilinhaber» genannt) durch die ADIG-INVESTMENT
LUXEMBURG S.A,, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grossherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-
Stadt (im folgenden «Verwaltungsgesellschafty genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet
wird.

Fiir den Fonds kénnen verschiedene Anteilklassen vorgesehen werden. Die Anteilklassen kénnen sich insbesondere
bei der Fondswihrung, bei den Aufwendungen und Kosten oder bei der Art der Ertragsverwendung unterscheiden. Alle
Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrigen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer
jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Die Anteilinhaber sind am Fondsvermdégen in Hoéhe ihrer Anteile beteiligt.

Die Fondsanteile werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Das Vermégen des Fonds, das von der COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A. Luxembourg als Depotbank (im
folgenden «Depotbank» genannt) verwahrt wird, ist von dem Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils giiltige Fassung im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tionsy», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial» genannt), verdffentlicht ist.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und verof-
fentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird - vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in Artikel 4 dieses Verwaltungsreglements - durch die
Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den Kauf,
den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Geldmarktinstrumenten und sonstigen gesetzlich
zulidssigen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermo-
genswerten des Fonds zusammenhingen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriick-
sichtigung der Anlagebeschrinkungen des Artikels 4 dieses Verwaltungsreglements fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder, und/oder Angestellte mit
der téglichen Geschiftsfiihrung betrauen. Fiir den Fonds wird ein beratender Anlageausschuf3 gebildet.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder
mehrere Investment Advisors hinzuziehen.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche
der Anteilinhaber gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung dieser Anspriiche durch
die Anteilinhaber nicht aus.
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Art. 3. Die Depotbank

Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A. Luxembourg mit Sitz in Luxemburg-
Stadt zur Depotbank bestellt. Die Depotbank hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBher-
zogtums Luxemburg. Sie ist ermachtigt, simtliche Bankgeschifte im GroBherzogtum Luxemburg zu betreiben.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem luxemburgischen Gesetz iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgeschlossenen Depotbankvertrag und diesem
Verwaltungsreglement.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank wird
wirksam, wenn eine von der zustindigen Aufsichtsbehérde genehmigte Bank im GroBherzogtum Luxemburg die
Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Falls eine Kiindigung durch
die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich, jedoch vor Ablauf einer Frist von zwei Monaten,
eine neue Depotbank ernennen, welche die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB3 diesem Verwaltungsre-
glement tibernimmt. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen
der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungsreglement in vollem Umfang
nachkommen.

Alle flissigen Mittel, Geldmarktinstrumente, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte,
welche das Vermdégen des Fonds darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilinhaber des Fonds in separaten
gesperrten Konten oder Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwal-
tungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit dem Einverstindnis der
Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von
Geldmarktinstrumenten und Wertpapieren des Fonds beauftragen, sofern diese Geldmarktinstrumente und Wertpa-
piere an einer auslindischen Borse oder an einem anderen im Ausland befindlichen geregelten Markt, der anerkannt, fiir
das Publikum offen und dessen Funktionweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden oder nur im Ausland lieferbar sind.

Einlagen auf Sicht und Termin fiir den Fonds bei anderen Kreditinstituten als der Depotbank sowie die Verfiigung tiber
solche Einlagen unterliegen der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank stimmt einer solchen Anlage oder
Verfligung nur zu, wenn diese mit den gesetzlichen Vorschriften sowie diesem Verwaltungsreglement vereinbar ist. Die
Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Einlagen zu iiberwachen.

Kredite zu Lasten des Fonds diirfen nur mit Zustimmung der Depotbank zu der Kreditaufnahme und zu den Darle-
hensbedingungen sowie in der zuldssigen Hohe aufgenommen werden.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber. Die Depotbank hat jedoch die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft
auszufithren, sofern diese nicht gegen gesetzliche Vorschriften, dieses Verwaltungsreglement, den Depotbankvertrag
oder den jeweils gliltigen Verkaufsprospekt verstoBen. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere

- Anteile des Fonds auf die Zeichner gemaB Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements unverziiglich und unmittelbar
libertragen;

- aus den separaten gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Geldmarktinstrumente, Wertpapiere, Optionen und
sonstige gesetzlich zuldssige Vermogenswerte zahlen, die fiir das Fondsvermégen erworben bzw. abgeschlossen worden
sind;

- aus den separaten gesperrten Konten Zahlungen leisten im Rahmen von Wahrungskurssicherungsgeschiften sowie
von Tauschgeschiften (Swaps);

- aus den separaten gesperrten Konten bzw. Depots die notwendigen Einschiisse beim AbschluB3 von Finanztermin-
kontrakten sowie gegebenenfalls beim AbschluBB von Optionsgeschiften leisten;

- Geldmarktinstrumente, Wertpapiere, Optionen, sowie sonstige gesetzlich zuldssige Vermégenswerte, die fiir den
Fonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises aus den separaten gesperrten Depots ausliefern oder
die Auslieferung veranlassen, bzw. diese libertragen oder {ibertragen lassen;

- aus den separaten gesperrten Depots den Sperr- bzw. Lieferverpflichtungen nachkommen die Vermégenswerte des
Fonds betreffen und die sich aus Optionsgeschiften, aus dem AbschluB von Finanzterminkontrakten, von Wertpapier-
leihgeschiften, von Wertpapierpensionsgeschiften, von Wihrungskurssicherungsgeschiften sowie von Tauschge-
schiften fiir das Fondsvermogen ergeben;

- den Ricknahmepreis gemaB Artikel 9 dieses Verwaltungsreglements gegen Riickiibertragung und Aufhebung der
entsprechenden Anteile unverziiglich und unmittelbar auszahlen.

Die Depotbank wird dafiir Sorge tragen, daB3:

- alle Vermoégenswerte des Fonds unverziiglich und unmittelbar auf den separaten gesperrten Konten oder Depots
verbucht werden, insbesondere der Kaufpreis aus dem Verkauf von Geldmarktinstrumenten, Wertpapieren und
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, samtliche anfallenden Ertrage, Entgelte fir Wertpapierleihgeschifte
und von Dritten zu zahlende Optionspramien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der
Verkaufsprovision und jeglicher eventueller Ausgabesteuern;

- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermégen beziehen, der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen auf
den separaten gesperrten Konten bzw. Depots des Fonds eingeht. Hierzu zihlen insbesondere Lieferungen bei Ankauf
von Vermoégenswerten flir den Fonds sowie folgende eingehenden Zahlungen und Lieferungen: Zahlungen im Rahmen
von Wihrungskurssicherungsgeschiften sowie Tauschgeschiften, Lieferungen im Rahmen von Tauschgeschiften;

- das Vorhandensein ausreichender fliissiger Mittel Gberwacht wird, um Verbindlichkeiten aus dem Verkauf von Put-
Optionen fiir das Fondsvermégen jederzeit nachkommen zu kdnnen;
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- die Ertrage des Fondsvermégens den gesetzlichen Vorschriften und den Bestimmungen dieses Verwaltungsregle-
ments gemal verwendet werden;

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Aufhebung der Anteile, die fiir Rechnung des
Fonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, den gesetzlichen Vorschriften und den Bestim-
mungen dieses Verwaltungsreglements gemaf erfolgen;

- die Berechnung des Nettovermégenswerts des Fonds und des Wertes der Anteile gemdB den gesetzlichen
Vorschriften und den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements erfolgt;

- borsennotierte Geldmarktinstrumente und Wertpapiere und sonstige gesetzlich zulidssige Vermogenswerte
hochstens zum Tageskurs gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden;

- nicht an einer Boérse notierte Geldmarktinstrumente und Wertpapiere, verbriefte Rechte und Optionen sowie
sonstige gesetzlich zuldssige Vermogenswerte héchstens zu einem Preis erworben werden, der unter Beriicksichtigung
der Bewertungsregeln nach Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements angemessen ist und die Gegenleistung im Falle der
VeriuBerung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

- Geldmarktinstrumente und Wertpapiere zu einem zuvor vereinbarten Basispreis erworben oder verkauft werden,
wenn dies in Auslibung eines einem Dritten eingeraumten, gesetzlich zulissigen Optionsrechts geschieht;

- die gesetzlichen und im Rahmen dieses Verwaltungsreglements festgelegten Beschrankungen beziiglich der Rechte
und Verpflichtungen, die aus dem Kauf und Verkauf von Optionen und Finanzterminkontrakten sowie aus Wihrungs-
kurssicherungsgeschiften, Wertpapierleihgeschiften, Wertpapierpensionsgeschiften und Tauschgeschiften fir das
Fondsvermégen entstehen, eingehalten werden.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den separaten gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem
Verwaltungsreglement (Artikel 11) festgesetzte Vergilitung. Die Depotbank entnimmt den separaten gesperrten Konten
nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemaB diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung.
Die in Artikel 11 dieses Verwaltungsreglements aufgefiihrten sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben
hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen; dies schlieBt die Geltendma-
chung von Anspriichen gegen die Verwaltungsgesellschaft durch die Anteilinhaber nicht aus;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsver-
mogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche
der Anteilinhaber gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung dieser Anspriiche durch
die Anteilinhaber nicht aus.

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Das Anlageziel des Fonds besteht hauptsichlich im Erzielen eines laufenden Ertrages unter Beriicksichtigung der
Sicherheit des Kapitals, der Wertstabilitit und gleichzeitiger Liquiditit des Fondsvermogens.

Um das Anlageziel zu erreichen, ist beabsichtigt, das Vermé&gen des Fonds in Geldmarktinstrumenten, fliissigen Mitteln
und in sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten anzulegen und zwar so, daB grundsitzlich mindestens 20% des
gesamten Netto-Fondsvermogens in Geldmarktinstrumenten und fliissigen Mitteln angelegt werden.

Als Geldmarktinstrumente gelten in diesem Zusammenhang verzinsliche oder abgezinste Wertpapiere, Bankers
Acceptances und Schuldscheindarlehen, die im Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Fondsvermogen eine restliche Laufzeit
von héchstens 24 Monaten haben oder deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wihrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmdBig, mindestens aber einmal in 24 Monaten marktgerecht angepal3t wird.

Als flussige Mittel gelten in diesem Zusammenhang Einlagen auf Sicht oder Termin und regelmaBig gehandelte
Geldmarktinstrumente, deren Restlaufzeit 24 Monate nicht lbersteigt.

Der Fonds kann insbesondere in folgenden Geldmarktinstrumenten anlegen:

- Certificates of Deposit (Einlagenzertifikate),

- Commercial Paper (als Inhaberschuldverschreibungen ausgestattete Geldmarkttitel),

- Bankers‘ Acceptances (Handelswechsel, die auf eine Bank gezogen sind, die fiir die Einlosung haftet),

- Schuldscheindarlehen (Forderungen aus Gelddarlehen, die Teilbetriage eines von einem Dritten gewahrten Gesamt-
darlehens sind und iiber die ein Schuldschein ausgestellt ist), sowie in anderen festverzinslichen oder variabel verzins-
lichen bzw. in auf- oder abgezinsten kurzfristigen Geldmarktinstrumenten.

Sonstige Regeln fiir die Anlagepolitik

A. Der Fonds wird grundsitzlich mindestens 20% seines gesamten Vermogens auf der Grundlage der Risikostreuung
in Geldmarktinstrumenten und fliissigen Mitteln, welche von erstklassigen Emittenten begeben oder von erstklassigen
Institutionen als Einlagen angenommen werden, anlegen. Die gleichen Voraussetzungen werden dann erfiillt, wenn
Emissionen beziehungsweise Einlagen auf Sicht oder Termin durch Garanten erstklassiger Bonitdt garantiert werden. Die
Geldmarktinstrumente werden prinzipiell eine Restlaufzeit von zwei Jahren nicht Gberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Einlagen auf Sicht oder Termin bei der Depotbank oder anderen erstklassigen
Kreditinstituten tatigen. Solche Einlagen auf Sicht oder Termin miissen auf Sperrkonten unterhalten werden und kénnen,
miissen aber nicht oder nicht in vollem Umfang durch eine Sicherungseinrichtung geschiitzt sein. Solche Einlagen sowie
die Verfiigung iiber solche Einlagen bei erstklassigen Kreditinstituten bediirfen der Zustimmung der Depotbank.

Vorbehaltlich der weiter unten aufgefiihrten Anlagegrenzen diirfen Schuldscheindarlehen, das hei3t Forderungen aus
Gelddarlehen im Sinne dieses Verwaltungsreglements, fiir das Fondsvermégen nur erworben werden, sofern diese
Forderungen nach dem Erwerb fiir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden konnen.
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B. Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen die Wertpapiere, in welchen der Fonds anlegt:

1. an einer Wertpapierbérse eines Mitgliedstaates der Europdischen Union (im folgenden «EU») notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierborse eines Staates auBerhalb der EU amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt
eines Staates auBerhalb der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist,
gehandelt werden.

Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierboérse oder zum Handel an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird,
und zwar an den Boérsen oder geregelten Markten eines Mitgliedstaates der EU oder eines Staates auBerhalb der EU;

- und daB die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auBerdem Anlagen in anderen Wahrungen als der des Fonds bis zu 100% des Netto-
Fondsvermogens vornehmen, sofern diese zur Vermeidung von Waihrungsrisiken durch Wahrungskurssicherungsge-
schifte abgesichert werden.

C. Unter Beachtung der in Artikel 4D. angefiihrten Anlagegrenzen und -beschrankungen kann die Verwaltungsgesell-
schaft sich der Techniken und Instrumente bedienen, die Vermogenswerte des Fonds zum Gegenstand haben, sofern die
Einsetzung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens
geschieht. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte (Swaps), welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu
Sicherungszwecken vorgenommen werden konnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit erstklassigen Finanzinstitu-
tionen zuldssig, die auf diese Art von Geschiften spezialisiert sind.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungs-, Zins- und Kursri-
siken im Rahmen der ordentlichen Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft auch gestattet, solche Techniken und Instrumente mit einem
anderen Ziel als der Absicherung von Vermoégenswerten des Fondsvermogens im Rahmen der ordentlichen Verwaltung
des Fondsvermdégens anzuwenden.

Zu den Techniken und Instrumenten gehéren insbesondere:

1. Optionen

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kaufer/Verkiufer gegen Zahlung/Erhalt einer Pramie berechtigt ist/sich
verpflichtet, bestimmte Vermogenswerte zu einem fest vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) wahrend einer vorher
vereinbarten Zeitdauer oder zu einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/Wunsch des Kaufers zu liefern/zu beziehen.

Kaufe und Verkdufe von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden, die je nach der eingegangenen Position
unterschiedlich grof sind:

Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verloren gehen.

Der Kaufer einer Call-Option (Kaufoption) erwirbt das Recht aber nicht die Pflicht, bestimmte Vermogenswerte
wihrend einer vorher vereinbarten Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag zu vorher fest vereinbarten Konditionen
zu erwerben. Der Verkiufer einer Call-Option hat die Pflicht, diese Verm&genswerte wie vereinbart zu liefern.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht die Gefahr, daBB der Fonds nicht mehr an einer besonders starken
Wertsteigerung des Vermdégenswertes teilnimmt.

Der Kaufer einer Put-Option (Verkaufsoption) erwirbt das Recht aber nicht die Pflicht, bestimmte Vermdgenswerte
wihrend einer vorher vereinbarten Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag zu vorher fest vereinbarten Konditionen
zu verkaufen. Der Verkiufer einer Put-Option hat die Pflicht, diese Vermodgenswerte wie vereinbart zu erwerben.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr, daB der Fonds zur Abnahme von Vermogenswerten zum
Ausiibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Vermogenswerte deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermogens stérker beeinfluBt werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb von Vermégenswerten der Fall ist.

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere und/oder Geldmarktin-
strumente, Borsenindizes, Finanzterminkontrakte und sonstige Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese
Optionen an Borsen oder anderen geregelten Markten, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren Funktionsweise
ordnungsgemaB ist, gehandelt werden. Ebenso kénnen diese Optionen freihindig gehandelt werden - sogenannte Over-
the-Counter-Optionen (OTC-Optionen) - wenn die entsprechenden Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf
derartige Geschifte spezialisierte Finanzinstitutionen sind.

b) Die Addition der Pramien fiir den Erwerb der unter a) genannten Optionen darf 15% des Netto-Fondsvermogens
nicht ibersteigen, soweit die Optionen noch valutieren.

c) Fiir den Fonds konnen Call-Optionen auf Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente nur verkauft werden,
wenn der den Gegenstand der Call-Option bildende Vermégenswert im Zeitpunkt des Verkaufs der Call-Option zum
Fonds gehort.

d) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Put-Optionen, so muB der Fonds wihrend der gesamten
Laufzeit der Optionen iiber ausreichende fliissige Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift
jederzeit nachkommen zu kdnnen.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind durch eine Terminbdrse vermittelte, fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basis-
wertes (z.B. Bérsenindizes), zu einem im voraus vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) zu kaufen bzw. zu verkaufen.
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a) Unter der Voraussetzung, daB die Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen oder an anderen
geregelten Markten mit regelmaBigem Betrieb, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds diese als Zinsterminkontrakte
kaufen und verkaufen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann durch den Handel mit Finanzterminkontrakten sich im Fondsvermégen befin-
dende Geldmarktinstrumente und Wertpapierbestinde gegen Kursverluste absichern. Ferner kann die Verwaltungsge-
sellschaft mit dem gleichen Zweck fiir den Fonds Put-Optionen auf Borsenindizes sowie auf Finanzterminkontrakte
kaufen oder Call-Optionen auf Bérsenindizes sowie auf Finanzterminkontrakte verkaufen. Dariiber hinaus kann die
Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Finanzterminkontrakte kaufen und verkaufen, die nicht der Absicherung von
Vermdgenswerten des Fonds dienen.

Diese Art von Geschiften ist mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe (EinschuB) sofort geleistet werden muB. Das Verlustrisiko kann unbestimmbar
sein und auch lber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen. Kursausschlige in die eine oder andere Richtung kénnen
zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

c) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und Tauschvertrigen
(Swaps) ergibt, die der Absicherung von Vermogenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der zu
sichernden Vermogenswerte in der entsprechenden Wihrung nicht {ibersteigen.

d) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten Optionsgeschiften und aus dem Kauf und
Verkauf sonstiger Arten von Finanzinstrumenten ergibt, die nicht der Absicherung von Vermégenswerten dienen, darf
zu keinem Zeitpunkt das Netto-Fondsvermdgen ubersteigen.

Verkidufe von Call-Optionen, die durch angemessene Werte im Fondsvermogen unterlegt sind, bleiben dabei
unberiicksichtigt.

3. Wertpapierleihgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems bis zu 50%
der im Fonds befindlichen Wertpapiere bis zu héchstens 30 Tage ausleihen. Dies setzt voraus, daB das Wertpapierleih-
system durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus organisiert ist oder durch eine Finanzeinrichtung erster
Ordnung, die sich auf solche Geschifte spezialisiert hat, betrieben wird.

Die Hochstgrenze von 50% des Wertpapierbestandes gilt nicht, soweit die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds das
Recht auf jederzeitige Kiindigung des Wertpapierleihvertrages hat und die Riickgabe der verlichenen Papiere verlangen
kann.

Im Rahmen solcher Geschifte muf3 der Fonds grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert bei AbschluB3 des
Wertpapierleihvertrages mindestens dem Wert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheit muB in Form
von liquiden Mitteln oder in Form von Wertpapieren erfolgen, die durch Mitgliedstaaten der OECD oder durch deren
Gebietskorperschaften oder durch supranationale Einrichtungen und Organismen ausgegeben oder garantiert sind. Bis
zum Ablauf des Wertpapierleihvertrages muB die Sicherheit zugunsten des Fonds gesperrt bleiben.

4. Wertpapierpensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Kédufe und Verkaufe von Wertpapieren mit Wiederkaufsvorbehalt
abschlieBen, bei denen dem jeweiligen Verkiufer das Recht vorbehalten ist, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber
innerhalb einer bestimmten Frist zu einem festvereinbarten Preis zuriickzukaufen. Dabei muB es sich bei dem Vertrags-
partner um ein Finanzinstitut erster Ordnung handeln, das auf diese Art von Geschiften spezialisiert ist.

Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes darf die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere, die Gegen-
stand dieses Geschiftes sind, nicht verkaufen. Der Umfang von Wertpapierpensionsgeschiften wird stets auf einem
Niveau gehalten, das es der Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, den Verpflichtungen fiir den Fonds aus solchen und
anderen Geschiften sowie der Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen gemaB Artikel 9 des Verwaltungsreglements
jederzeit nachzukommen.

5. Wihrungskurssicherungen

Zur Sicherung von Wihrungsrisiken von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten des Fonds in einer anderen als der
Fondswihrung kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Devisen auf Termin verkaufen bzw. umtauschen im
Rahmen freihidndiger Geschifte, die mit auf diese Geschiftsart spezialisierten Finanzeinrichtungen erster Ordnung
abgeschlossen werden.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungszwecken Devisenterminkontrakte verkaufen und
Call-Optionen auf Devisen verkaufen bzw. Put-Optionen auf Devisen kaufen, sofern solche Transaktionen an einem
geregelten Markt mit regelmaBigem Betrieb abgeschlossen werden, der fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaB ist.

Wihrungskurssicherungsgeschifte setzen eine direkte Verbindung zu den abzusichernden Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die jeweiligen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Fonds in der gesicherten Wahrung weder in ihrer GréBenordnung noch in ihrer Restlaufzeit tiberschreiten.

6. Tauschgeschifte (Swaps)

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen auf einen festgelegten
Nominalbetrag eines Vermogenswertes, zu einem festgelegten Zinssatz oder Index und wihrend einer bestimmten Zeit
beinhaltet.

Alle Swapgeschifte nutzen Preisdifferenzen an verschiedenen Markten.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme tauschen, die auf fixen beziehungsweise
variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrige der
Vermdgenswerte nicht ausgetauscht werden.
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Wihrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetridge der Vermogenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wihrung gleichsetzen.

Asset Swaps, oft auch «synthetische Wertpapiere» genannt, sind Transaktionen, welche die Rendite aus einem
bestimmten Vermogenswert in einen anderen ZinsfluB (fest oder variabel) oder in eine andere Wihrung konvertieren,
indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, Floating Rate Note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder
Wihrungsswap kombiniert wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds zu Sicherungszwecken Tauschgeschifte (Swaps) eingehen, soweit die
beschriebenen Geschifte mit erstklassigen Finanzinstitutionen getdtigt werden, welche auf derartige Geschifte speziali-
siert sind.

Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und Tauschvertragen auf
Zinssitze ergibt, die der Absicherung von Vermégenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der zu
sichernden Vermogenswerte in der entsprechenden Wahrung nicht libersteigen.

D. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet:

1. mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens in anderen als in den unter Absatz B. genannten Wertpapieren
anzulegen;

2. mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens in verbrieften Rechten anzulegen, die ihren Merkmalen nach Wertpa-
pieren gleichgestellt sind, die insbesondere iibertragbar und verduBerbar sind und deren Wert jederzeit oder zumindest
in den nach Artikel 5 des Verwaltungsreglements vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt werden kann.

In den in den Ziffern 1. und 2. genannten Werten diirfen zusammen hochstens 10% des Netto-Fondsvermogens
angelegt werden;

3. mehr als 10% des Netto-Fondsvermégens in Schuldscheindarlehen gemaB Absatz A. anzulegen;

4. Edelmetalle oder Zertifikate liber diese zu erwerben;

5. mehr als 10% des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anzulegen, mit der MaBgabe, da3 der Gesamtwert der Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente von
Emittenten, in deren Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten mehr als 5% des Netto-Fondsvermogens angelegt
sind, 40% des Wertes des Netto-Fondsvermogens nicht ibersteigen darf.

Die vorerwihnte Grenze von 10% kann auf hochstens 35% angehoben werden, wenn die Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskoérperschaften, von einem Staat auBerhalb
der EU oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der EU angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermidchtigt, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des
Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anzulegen, die
von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstaat der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (im folgenden «OECDy) auBerhalb der EU oder von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben
oder garantiert werden. Diese Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente miissen im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente aus ein und
derselben Emission 30% des Netto-Fondsvermégens nicht liberschreiten diirfen.

In Abweichung von dieser Bestimmung kann die unter Ziffer 5., Unterabsatz 1 genannte Grenze von 10% héchstens
25% betragen fiir verschiedene Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU haben und dort einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser
Papiere bezweckt. Werden mehr als 5% des Netto-Fondsvermogens in unter Ziffer 5., Unterabsatz 4 genannten Schuld-
verschreibungen ein und desselben Emittenten angelegt, so darf der Gesamtwert derselben 80% des Wertes des Netto-
Fondsvermaogens nicht lberschreiten.

Die in Ziffer 5., Unterabsitze 2, 3 und 4 genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 5., Unter-
absatz 1 vorgesehenen 40%-Grenze auBer Ansatz.

Ferner konnen die in Ziffer 5., Unterabsatze 1, 2 und 4 festgelegten Grenzen nicht addiert werden, so daB3 Anlagen in
Wertpapieren desselben Emittenten in keinem Fall zusammen 35% des Netto-Fondsvermaogens Ulibersteigen diirfen.

6. Anteile oder Aktien anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen fiir das Fondsvermogen zu erwerben;

7. mehr als 10% der Schuldverschreibungen und mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen beziehungsweise der Geldmarktinstrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen ldBt. Ferner ist diese
Grenze unter Beachtung der Risikomischung nicht einzuhalten in Bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen offentlichen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden;

- auf von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU begebene oder garantierte Wertpapiere;

- auf Wertpapiere, die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren;

8. Kredite aufzunehmen, es sei denn kurzfristig, bis zur Héhe von 10% des Netto-Fondsvermogens, wenn die
Depotbank der Kreditaufnahme und den Darlehensbedingungen zustimmt;

9. Kredite zu gewdhren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschriankung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5% des Netto-Fondsvermdgens nicht tibersteigt. Falls der Fonds nicht
voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muf3 eine Liquiditatsvorsorge zur spateren vollen Einzahlung geschaffen werden, die
in die Anlagebeschrankungen gemaB Ziffer 8. mit einzubeziehen ist;
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10. die zum Fondsvermégen gehorenden Vermogenswerte zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu
Ubereignen oder zur Sicherung abzutreten, es sei denn, daB3 dies ausschlieBlich der Besicherung einer zuldssigen Kredit-
aufnahme zu Lasten des Fonds dient;

11. Wertpapiere zu erwerben, deren VeriduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

12. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

13. Leerverkiufe von Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten zu titigen oder Call-Optionen auf Wertpa-
piere und/oder Geldmarktinstrumente zu verkaufen, wenn der entsprechende Vermégenswert nicht zum Fondsver-
mogen gehort;

14. fur den Fonds Put-Optionen zu verkaufen, wenn der Fonds nicht wihrend der gesamten Laufzeit der Optionen
Uber ausreichende fliissige Mittel verfiigt, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift jederzeit nachkommen zu
kénnen;

15. Wertpapiere im «underwritingy» fest zu ibernehmen.

Die oben vorgesehenen Beschrankungen brauchen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu dem Fondsver-
mogen gehérenden Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, nicht eingehalten zu werden.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschrinkungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements dndern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Berechnung des Inventarwertes je Anteil

Der Wert eines Anteils lautet auf die Wihrung der Tschechischen Republik (im folgenden «Fondswihrungy genannt).

Der Nettovermogenswert des Fonds wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder in
Luxemburg von einem von ihr hiermit Beauftragten an jedem Bankarbeitstag, der in Luxemburg-Stadt, Prag und in
Frankfurt/Main ein Borsentag ist («<Bewertungstagy) errechnet.

Die Berechnung des Inventarwertes eines Anteils erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermogens (Wert der zum
Fondsvermégen gehérenden Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten) durch die Zahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile des Fonds.

Das Netto-Fondsvermégen (im folgenden auch «lnventarwert» genannt) wird nach folgenden Grundsitzen
berechnet:

1. Der Bewertungskurs von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, verbrieften Rechten und Schuldscheindarlehen,
deren Laufzeit bzw. Restlaufzeit weniger als 120 Tage betragt, wird ausgehend vom Nettoerwerbskurs, unter Konstant-
haltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei gréBeren
Anderungen der Marktverhiltnisse wird die Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen Marktrenditen
angepalt;

2. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbriefte Rechte und Schuldscheindarlehen, deren Laufzeit bzw. Restlaufzeit
mehr als 120 Tage betragt, werden wie folgt bewertet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und verbriefte Rechte, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten
verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.

b) Wenn ein Wertpapier, ein Geldmarktinstrument bzw. ein verbrieftes Recht an mehreren Bérsen notiert ist, ist der
letzte Verkaufskurs an jener Bérse maBigebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier, Geldmarktinstrument bzw.
verbrieftes Recht ist.

c) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbriefte Rechte und Schuldscheindarlehen, die nicht an einer Borse notiert
sind, die aber aktiv an einem geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaB ist, gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht
hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen
Kurs hdlt, zu dem diese Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbrieften Rechte bzw. Schuldscheindarlehen verkauft
werden kénnen.

d) Falls die nach den Unterabsitzen a), b) und c) festgestellten jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbrieften Rechte bzw. Schuldscheindarlehen, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermaogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln, festlegt.

e) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbriefte Rechte bzw. Schuldscheindarlehen, die nicht an einer Borse
notiert sind oder nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern
nachprifbaren Bewertungsregeln, festlegt.

3. Einlagen auf Sicht werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

4. Festgelder (Einlagen auf Termin) werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank bzw. dem die Einlagen annehmenden Kreditinstitut geschlossen wurde,
gemidB dem solche Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert entspricht;

5. alle nicht auf die Fondswihrung lautenden Vermégenswerte mit einer Laufzeit bzw. Restlaufzeit von tiber 120 Tagen
sowie die entsprechenden Wihrungskurssicherungsgeschifte werden zum letzten Devisenkurs bzw. gemittelten
Devisenterminkurs in die Fondswahrung umgerechnet. Ab einer Restlaufzeit von 120 Tagen kann der Vermégenswert
wie das Kurssicherungsgeschift ausgehend vom Devisenmittelkurs sukzessive dem Devisenterminkurs angeglichen
werden;
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6. die Zinsertrige bis einschlieBlich zum dritten Bewertungstag nach dem jeweiligen Bewertungstag werden in die
Bewertung des Fondsvermogens einbezogen. Damit enthilt der Inventarwert je Anteil am jeweiligen Bewertungstag die
auf Valuta drei Bewertungstage projizierten Zinsertrage.

Sofern fiir den Fonds gemdB Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilsklassen einge-
richtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fiir jede Anteilsklasse separat.

Der MittelzufluB aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilsklasse am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermogens des Fonds. Der MittelabfluB aufgrund der Riicknahme von Anteilen
vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermogens des
Fonds.

Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile der entspre-
chenden Anteilsklasse um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschittungsberechtigten Anteilsklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermogens des Fonds, wihrend sich der
prozentuale Anteil der - nicht ausschiittungsberechtigten - Anteilsklasse am gesamten Netto-Fondsvermogen des Fonds
erhéht.

Auf die ordentlichen Netto-Ertrage wird ein Ertragsausgleich gerechnet.

Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiB den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrégen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulas-
sigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, mit Einwilligung der Depotbank, das Netto-Fondsver-
maogen bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den Fonds die Vermo-
genswerte verkaufte, die je nach Lage verkauft werden muBten. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungs- und Riicknahmeantrige dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen

Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 7 dieses Verwaltungsreglements, durch
Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises je Anteil Anteile erwerben.

Der Ausgabepreis je Anteil ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements am entspre-
chenden Bewertungstag zuziglich einer Verkaufsprovision zu Gunsten der Verwaltungsgesellschaft von bis zu 4,0%. Die
Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Vertriebsprovision ganz oder teilweise an die mit dem Vertrieb beauftragten
Stellen weiterzugeben.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.

Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach Eingang eines Zeichnungsantrages an einem
Bewertungstag gemaB Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements dem Zeichner in entsprechender Hohe zugeteilt. Der
Ausgabepreis je Anteil ist zahlbar innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Die
Anteile gemaB Artikel 8 dieses Verwaltungsreglements werden unverziglich und unmittelbar nach Eingang des Ausga-
bepreises je Anteil bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank in entsprechender
Hohe auf einem vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben.

Der Ausgabepreis je Anteil erhoht sich um Stempelgebiihren, sonstige &ffentliche Abgaben oder andere Belastungen,
die in dem jeweiligen Land anfallen, in dem die Anteile verkauft werden.

Sofern Sparpline angeboten werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die tatsichlich geleisteten Zahlungen
berechnet.

Sofern fiir den Fonds gemiB Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen einge-
richtet sind, kann der Anteilinhaber gegen Zahlung einer im Verkaufsprospekt festgelegten Umtauschprovision und unter
Zurechnung von eventuell anfallenden Ausgabesteuern einen Teil oder alle seine Anteile in Anteile einer anderen Anteil-
klasse tauschen, soweit dies im Verkaufsprospekt fiir die jeweiligen Anteilklassen des Fonds vorgesehen ist. Dieser
Tausch erfolgt zu den niachsterrechneten Inventarwerten gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements je Anteil des
Fonds. Der sich gegebenenfalls aus dem Tausch ergebende Restbetrag wird an den Anteilinhaber ausbezahlt.

Art. 7. Beschriankungen der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften des jeweiligen Landes, in
welchem Anteile angeboten werden, zu beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen sowie die
Ausgabe von Anteilen gemaB Artikel 10 dieses Verwaltungsreglements zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises je Anteil zuriick-
kaufen, die von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos
zuriickgezahlt.

Art. 8. Anteile

Die Depotbank gibt nur Globalurkunden, die auf den Inhaber lauten, iiber jede von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmte Anzahl von Anteilen aus. Jede Globalurkunde tragt die handschriftlichen oder vervielfiltigten Unterschriften
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
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Art. 9. Riicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag gemaf Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements, und wird zum néchsten, gemaB Artikel 5 dieses
Verwaltungsreglements errechneten, Inventarwert je Anteil getitigt. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Anteil
erfolgt innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit Einwilligung der Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen,
nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die
Riicknahme gemiB den Bestimmungen des letzten Absatzes von Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements zum dann
geltenden Riicknahmepreis je Anteil.

Der Riicknahmepreis je Anteil wird in der Fondswiahrung vergiitet.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, da3 das Fondsvermégen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine
Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern, sofern nicht auBergewéhnliche Umstinde entgegenstehen,
unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Berechnung des Inven-
tarwertes gemaB Artikel 10 dieses Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Inventarwertes unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wie die jeweils anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des
Riicknahmepreises je Anteil in das Land des Antragstellers erlauben.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventar-
wertes

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Berechnung des Inventarwertes, unbeschadet der ihr gemaB Artikel 7 zuste-
henden Befugnis, und die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen voriibergehend aussetzen, wenn:

1. eine Borse oder ein Markt, welche die Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermégens
bilden, geschlossen ist, oder wenn der Handel an einer solchen Bérse oder einem solchen Markt beschrankt oder ausge-
setzt ist,

2. aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, militirischen, monetdren oder anderweitigen Notfalles auBBerhalb der
Kontrolle, Verantwortlichkeit und EinfluBméglichkeit der Verwaltungsgesellschaft Verfiigungen liber das Fondsvermdgen
nicht moglich sind oder den Interessen der Anteilinhaber abtraglich wiren,

3. im Fall einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betracht-
lichen Teils des Fondsvermogens nicht bestimmt werden kann,

4. wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen von Vermagenswerten Geschifte fiir
den Fonds undurchfiilhrbar werden, oder falls es nach objektiv nachpriifbaren MaBstiaben feststeht, daB Kiufe und
Verkdufe von Vermdégenswerten nicht zu normalen Umtauschraten getitigt werden konnen.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds

Der Fonds tragt die folgenden im Zusammenhang mit der Verwaltung und dem Vertrieb des Fonds anfallenden
Aufwendungen:

a) Aus dem Fondsvermdgen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von bis zu 2,0 % p. a. zuziiglich anfal-
lender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen Netto-Vermégenswertes des
Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.

Aus dieser Verwaltungsvergiitung erhilt der Investment Advisor eine Vergilitung von bis zu 1,3 % p. a., die auf der
Basis des durchschnittlichen tiglichen Netto-Vermogenswertes des Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu
berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist. Diese kann ganz oder teilweise den mit dem Vertrieb beauf-
tragten Stellen weitergegeben werden.

b) Aus dem Fondsvermdgen erhilt die Depotbank ein Entgelt von bis zu 0,25 % p. a. zuziglich anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen Netto-Vermogenswertes des Fonds wahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist und eine Bearbeitungsgebiihr von bis
zu 0,05% des Betrages jeder Transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren
zustehen.

c) Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermdgen, dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben
werden;

d) im Zusammenhang mit der Verwaltung eventuell entstehende Steuern;

e) eine jahrliche Kostenpauschale zugunsten der Verwaltungsgesellschaft in Hohe von bis zu 0,15% des Netto-Fonds-
vermogens, die auf den téglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist und
aus welcher die Verwaltungsgesellschaft alle weiteren Aufwendungen im Zusammenhang mit der Verwaltung und dem
Vertrieb des Fonds begleicht.

Fur den Fall, daB die aufgrund von Gesetzen oder Verordnungen notwendigerweise entstehenden Kosten im Zusam-
menhang mit der Verwaltung des Fonds gemiB3 Absatz e) die genannte Kostenpauschale zugunsten der Verwaltungsge-
sellschaft iibersteigen, konnen dem Fonds anstelle der Kostenpauschale die notwendigerweise entstehenden Kosten in
tatsiachlicher Hohe berechnet werden.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der VeriauBerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.
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Art. 12. Rechnungsjahr und Revision

Das erste Rechnungsjahr lauft von der Auflegung des Fonds bis zum 31. Dezember 2000. Die folgenden Rechnungs-
jahre des Fonds beginnen jeweils am 1. Januar und enden am 31. Dezember.

Das Fondsvermégen wird durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert, die von der Verwal-
tungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Verwendung der Ertriage

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt, ob und gegebenenfalls zu welchem Zeitpunkt und in welcher Héhe eine
Ausschiittung des Fonds erfolgt. Eine Ausschiittung kann sowohl in regelméBigen als auch in unregelmiBigen Zeitab-
stinden vorgenommen werden.

Zur Ausschiittung gelangen ordentliche Nettoertrige des Fonds. Als ordentliche Nettoertriage gelten vereinnahmte
Dividenden, Zinsen, Ertrage von Investmentfonds und sonstige Ertrige, und zwar jeweils abziiglich der allgemeinen
Kosten.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft neben den ordentlichen Nettoertrigen auch realisierte Kapitalge-
winne sowie Erlose aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertridge ganz oder teilweise in bar oder in
Form von Gratisanteilen ausschiitten. Eventuell verbleibende Bruchteile werden in bar bezahlt.

Fir den Fall der Bildung von ausschiittungsberechtigten Anteilklassen gemaB Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungsre-
glements sind die entsprechenden Anteile ausschiittungsberechtigt. Im Falle einer Ausschiittung von Gratisanteilen sind
diese Anteile den Anteilen der ausschiittungsberechtigten Anteilklasse zuzurechnen.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank dieses Verwaltungsreglement
jederzeit im Interesse der Anteilinhaber ganz oder teilweise dndern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veroffentlicht und treten sofern nichts anderes
bestimmt ist, fiinf Kalendertage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Verof-
fentlichungen analog zu Artikel 15 Absatz 1 dieses Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Zahlstellen des
Fonds im Ausland verfiigbar. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird jeweils in einer Tageszeitung eines jeden Landes
veroffentlicht, in dem die Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Der Inventarwert kann am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft angefragt werden.

Nach AbschluB jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht erstellen, der
Auskunft gibt Gber das Fondsvermogen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate. Nach Ende der ersten Hilfte
jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht, der Auskunft iiber das Fondsver-
maogen und dessen Verwaltung wihrend des entsprechenden Halbjahres gibt.

Das Verwaltungsreglement sowie der Jahresbericht und der Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Sonstige Veroffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilinhaber richten, werden jeweils in einer
Tageszeitung eines jeden Landes veréffentlicht, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesell-
schaft aufgelost werden.

Eine Auflésung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgel6st wird. Sie wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft im
Mémorial, in einer luxemburgischen und mindestens je einer dann zu bestimmenden Tageszeitung in solchen Landern, in
denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, veroffentlicht. Insgesamt erfolgt die Veréffentlichung in minde-
stens 3 Zeitschriften.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber nach deren Anspruch verteilen.

Liquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen wurden,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgewandelt und von der Depotbank fiir Rechnung
der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder Teilung des Fonds
beantragen.

Art. 17. Verjihrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleiben die in
Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betrdgt 5 Jahre ab Datum der veroffentlichten Ausschiittungserklarung.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere dem Gesetz
vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen Teil Il (OGA).

Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschaft. Das Verwal-
tungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.
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Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustiandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesell-
schaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich um Anspriiche der
Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die sich auf
Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
konnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir
den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen
solche Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Luxemburg, den 6. September 1999.

ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A. COMMERZBANK INTERNATIONAL, Société Anonyme
LUXEMBOURG
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 23 septembre 1999, vol. 528, fol. 95, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(44502/267/656) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 septembre 1999.

ROFINA S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-1840 Luxemburg, 11A, boulevard Joseph II.

STATUTEN

Im Jahre eintausendneunhundertneunundneunzig, am zweiten Juli.
Vor dem unterzeichneten Notar Edmond Schroeder, mit dem Amtswohnsitz in Mersch.

Sind erschienen:

1. - CITI TRUST S.A.,, eine Gesellschaft luxemburgischen Rechts, mit Sitz in L-1840 Luxemburg, 11A, boulevard Joseph Il

hier vertreten durch Herrn Egon Bentz, Kaufmann, wohnhaft in Luxemburg,

handelnd in seiner Eigenschaft als geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied mit Einzelzeichnungsrecht.

2. - INTERNATIONAL MARKETING DEVELOPMENT S.A., eine Gesellschaft luxemburgischen Rechts, mit Sitz in
L-1840 Luxemburg, 11A, boulevard Joseph II,

hier vertreten durch Herrn Egon Bentz, vorgenannt,

handelnd in seiner Eigenschaft als geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied mit Einzelzeichnungsrecht.

Vorbenannte Personen ersuchten den unterzeichneten Notar, die Satzungen einer von ihnen zu griindenden Aktien-
gesellschaft wie folgt zu beurkunden:

l.- Benennung - Sitz - Dauer - Gesellschaftszweck - Kapital.

Art. 1. Es wird eine Aktiengesellschaft unter der Bezeichnung ROFINA S.A. gegriindet.

Der Sitz der Gesellschaft ist in Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates konnen Niederlassungen, Zweigstellen, Agenturen und Biiros
sowohl im Grossherzogtum Luxemburg als auch im Ausland errichtet werden.

Sollte die normale Geschiftstitigkeit am Gesellschaftssitz oder der reibungslose Verkehr mit dem Sitz oder auch
dieses Sitzes mit dem Ausland durch aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art
gefihrdet werden, so kann der Verwaltungsrat den Gesellschaftssitz voriibergehend und bis zur volligen Wiederher-
stellung normaler Verhiltnisse ins Ausland verlegen; diese einstweilige Massnahme betrifft jedoch in keiner Weise die
Nationalitit der Gesellschaft, die unabhingig von dieser einstweiligen Verlegung des Gesellschaftssitzes, luxemburgisch
bleibt.

Die Gesellschaft wird auf unbeschrankte Dauer errichtet.

Art. 2. Zweck der Gesellschaft ist die Beteiligung unter irgendeiner Form in anderen luxemburgischen oder auslan-
dischen Unternehmen, alle anderen Anlagemdglichkeiten, der Erwerb von allen Arten von Wertpapieren durch Ankauf
Zeichnung oder sonstwie, deren Veriusserung durch Verkauf, Abtretung oder Tausch, die Uberwachung und die
Verwertung ihrer Beteiligungen. Sie kann an der Griindung und an der Férderung jedes Industrie- oder Handelsunter-
nehmens teilhaben und solche Unternehmen durch die Gewahrung von Darlehen, Vorschiissen, Biirgschaften oder in
anderer Form unterstiitzen.

Die Gesellschaft kann in diesem Zusammenhang verzinste oder auch zinslose Darlehen aufnehmen oder gewiéhren.
Sie kann Anleihen oder andere Arten von Schuldverschreibungen ausgeben.

Die Gesellschaft ist desweiteren ermichtigt alle Arten von industriellen, kommerziellen, finanziellen, oder
Immobilien-Transaktionen im Grossherzogtum Luxemburg oder im Ausland zu titigen, welche direkt oder indirekt,
ganz- oder teilweise mit dem Gesellschaftszweck verbunden werden konnen und der Entwicklung der Gesellschaft
forderlich sind.

Die Gesellschaft kann ihren Gesellschaftszweck direkt oder indirekt, im eigenem Namen oder fiir Rechnung Dritter,
allein oder in Vereinigung mit anderen Personen verfolgen und jede Transaktion titigen die diesen Gesellschaftszweck
oder denjenigen der Gesellschaften in denen sie eine Beteiligung hilt, fordert.

Im allgemeinen kann die Gesellschaft alle Kontroll- oder Uberwachungsmassnahmen ergreifen und jede Art von
Tatigkeit ausiiben die ihr im Rahmen ihres Gesellschaftszweckes als niitzlich erscheint.
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Art. 3. Das gezeichnete Aktienkapital betriagt einunddreissigtausend Euro (31.000,- EUR), eingeteilt in dreihun-
dertzehn (310) Aktien mit einem Nominalwert von je einhundert Euro (100,- EUR).

Alle Aktien sind Inhaberaktien, es sei, dass das Gesetz es anders bestimmt.

Das gezeichnete Aktienkapital der Gesellschaft kann erhoht oder herabgesetzt werden, durch Beschluss der General-
versammlung, welcher wie bei Satzungsianderung zu fassen ist.

Die Gesellschaft kann im Rahmen des Gesetzes und gemidss den darin festgelegten Bedingungen eigene Aktien
erwerben.

Il. - Verwaltung - Uberwachung

Art. 4. Die Gesellschaft wird durch einen Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die
keine Aktionidre sein missen. Diese Verwaltungsratsmitglieder werden von der Generalversammlung fiir eine Dauer
ernannt, die am Ende der Generalversammlung in der sie benannt wurden, beginnt und dauert bis zum Ende der
nichsten Generalversammlung. Die Verwaltungsratsmitglieder sind wiederwihlbar-.

Art. 5. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse, um die Gesellschaftsangelegenheiten zu fiihren und
die Gesellschaft im Rahmen des Gesellschaftszweckes zu verwalten; er ist fiir alles zustandig, was nicht ausdriicklich
durch das Gesetz und durch die vorliegenden Satzungen der Generalversammlung vorbehalten ist. Der Verwaltungsrat
ist nur beschlussfihig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist, wobei ein Verwaltungsratsmit-
glied durch einen Kollegen vertreten werden kann (Vollmachten per Schreiben, Telex oder Telefax sind moglich). In
dringenden Fillen kénnen die Verwaltungsratsmitglieder ihre Stimme auch schriftlich, fernschriftlich oder telegraphisch
oder per Telefax abgeben. Ein schriftlich gefasster Beschluss, der von allen Verwaltungsratsmitgliedern genehmigt und
unterschrieben ist, ist genauso rechtswirksam wie ein anldsslich einer Verwaltungsratssitzung gefasster Beschluss. Die
Beschliisse des Verwaltungsrates werden mit absoluter Stimmenmehrheit getroffen.

Art. 6. Der Verwaltungsrat kann alle oder einen Teil seiner Befugnisse an einen oder mehrere Verwaltungsratsmit-
glieder, Direktoren, Geschiftsfihrer oder andere Bevollmichtigte iibertragen.

Die Gesellschaft wird verpflichtet durch die Einzelunterschrift des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder durch die
gemeinsame Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern.

Art. 7. In samtlichen Rechtssachen, sei es als Klagerin, sei es als Beklagte, wird die Gesellschaft vom Vorsitzenden
des Verwaltungsrates oder vom Delegierten des Verwaltungsrates vertreten.

Art. 8. Der Verwaltungsrat ist ermichtigt Interimdividenden zu zahlen unter den gesetzlich vorgeschriebenen Bedin-
gungen.

Art. 9. Die Uberwachung der Titigkeit der Gesellschaft wird einem oder mehreren Kommissaren anvertraut; ihre
Amtszeit kann sechs Jahre nicht liberschreiten. Sie sind wiederwihlbar.

Ill. - Generalversammlung und Gewinnverteilung

Art. 10. Die Generalversammlung vertritt alle Aktionire. Sie hat die weitestgehenden Befugnisse um iiber die
Angelegenheiten der Gesellschaft zu befinden.

Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt gemédss den Bestimmungen des Gesetzes. Eine Einberufung ist nicht
notwendig wenn alle Aktionare anwesend oder vertreten sind und sofern sie erklaren den Inhalt der Tagesordnung im
voraus gekannt zu haben.

Die Generalversammlung beschliesst liber die Verwendung und Verteilung des Reingewinnes.

Art. 11. Die jahrliche Generalversammlung findet am Gesellschaftssitz oder an jedem anderen in den Einberufungs-
schreiben genannten Ort in Luxemburg statt und zwar am dritten Mittwoch des Monats Mai um 9.00 Uhr. Falls der
vorgenannte Tag ein Feiertag ist, findet die Versammlung am ersten nachfolgenden Werktag statt.

Art. 12. Durch Beschluss der Generalversammlung konnen ein Teil oder der ganze Gewinn oder aber ausschiit-
tungsfahige Riicklagen zur Kapitaltilgung genutzt werden mittels Riickzahlung des Nominalwertes aller oder eines Teiles
der ausgegebenen Aktien; diese Aktien werden durch das Los bestimmt und das gezeichnete Kapital wird nicht herab-
gesetzt. Die zurilickgezahlten Aktien werden annulliert und durch Genussscheine ersetzt welche dieselben Rechte wie
die annullierten Aktien besitzen, mit der Ausnahme des Rechtes der Riickzahlung des Nominalwertes und des Rechtes
auf die Zahlung einer ersten Dividende welche den nicht zuriickgezahlten Aktien vorbehalten ist.

IV. - Geschiftsjahr - Auflosung
Art. 13. Das Geschiftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einunddreissigsten Dezember jeden Jahres.
Art. 14. Die Gesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgelost werden, welcher unter den
gleichen Bedingungen gefasst werden muss wie bei Satzungsanderungen.
V. Aligemeine Bestimmungen
Art. 15. Fir alle nicht in dieser Satzung festgelegten Punkte, verweisen die Griinder auf die Bestimmungen des
Gesetzes vom 10. August 1915, sowie auf dessen spitere Anderungen.
VI. - Voriibergehende Bestimmungen
1.- Das erste Geschiftsjahr beginnt am Tage der Griindung und endet am 31. Dezember 1999.
2.- Die erste Generalversammlung der Aktionare findet statt im Jahre 2000.

VIl. - Kapitalzeichnung
Die Aktien wurden wie folgt gezeichnet:
1.- CITI TRUST S.A,, vorgenannt, einhundertfiinfundfiinfzig Aktien . . ...... ... ... ... ... ... ... ..... 155
2.- INTERNATIONAL MARKETING DEVELOPMENT S.A,, vorgenannt, einhundertfiinfundfiinfzig Aktien . ... 155

Total: dreihundertzehn AKtien . . . . . . e e e 310
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Alle Aktien wurden voll eingezahlt. Demzufolge steht der Gesellschaft der Betrag von einunddreissigtausend EURO
(31.000,- EUR) zur Verfiigung, was dem unterzeichneten Notar nachgewiesen wurde.

VIII. - Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 uber
die Handelsgesellschaften erfillt sind.

IX. - Schétzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwir-
tiger Griindung erwachsen, auf fiinfzigtausend Luxemburger Franken (50.000,- LUF).

X. - Schatzung des Kapitals

Zum Zwecke der Erhebung der Einregistrierungsgebiihren wird das Kapital der Gesellschaft geschitzt auf eine Million
zweihundertfiinfzigtausendfiinfhundertsiebenunddreissig Luxemburger Franken (1.250.537,- LUF).

Xl. - Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktionare, zu der die sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst.

1. - Die Anschrift der Gesellschaft lautet:

- L-1840 Luxemburg, 11A, boulevard Joseph Il

Die Griindungsversammlung ermachtigt den Verwaltungsrat eine neue Anschrift der Gesellschaft innerhalb der
Ortschaft des Gesellschaftssitzes zu wihlen.

2. - Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf drei und diejenige der Kommissare auf einen festgesetzt.

3. - Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

a) Herr Egon Bentz, vorgenannt, Vorsitzender des Verwaltungsrates;

b) Herr Hermann-Josef Dupré, Rechtsanwalt, wohnhaft in Trier (Deutschland);

c) Herr Gotz Schobel, Betriebswirt, wohnhaft in Luxemburg.

4. - Zum Kommissar fiir den gleichen Zeitraum wird ernannt:

- LUXEMBURG CONSULTING GROUP Aktiengesellschaft, mit Gesellschaftssitz in L-1840 Luxemburg, 11A,
boulevard Joseph II.

5. - Die Mandate des Verwaltungsrates und dasjenige des Kommissars erfallen sofort nach der Generalversammlung
des Jahres 2005.

Woriiber Urkunde, aufgenommen und geschlossen zu Luxemburg, am Datum wie eingangs erwiahnt.

Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an die Komparenten, alle dem Notar nach Namen, Vornamen, Stand und
Wohnort bekannt, haben alle mit Uns, Notar, gegenwartige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: E. Bentz, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 7 juillet 1999, vol. 410, fol. 26, case 1. — Regu 12.505 francs.

Le Receveur (signé): Muller.

Fir gleichlautende Ausfertigung, dem Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, zwecks Veréffentlichung erteilt.

Mersch, den 14. Juli 1999. E. Schroeder.
(34864/228/154) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

ProLogis NETHERLANDS X1V, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 25B, boulevard Royal.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the thirtieth day of June.
Before the undersigned Maitre Frank Baden, notary, residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

There appeared:

ProLogis DEVELOPMENTS, S.a r.l., a limited liability company, having its registered office in L-1470 Luxembourg, 69,
route d’Esch,

duly represented by Mr Kim Kirsch, licencié en droit, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy under private seal,
given in Amsterdam, on the 28th June 1999.

The said proxy, initialled ne varietur by the appearing person and the undersigned notary, will remain annexed to the
present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing party, represented as hereabove stated, has requested the notary to state the following articles of
incorporation of a limited liability company governed by the relevant laws and the present articles:

Title I.- Name, Purpose, Duration, Registered Office
Art. 1. There is hereby formed by those present between the party noted above and all persons and entities who
may become shareholders in the future, a company with limited liability («societe a responsabilité limitée») which shall
be governed by the laws pertaining to such an entity as well as by the present articles.
Art. 2. The Company will assume the name of ProLogis NETHERLANDS XIV, Sar.l.

Art. 3. The purpose of the Company is the acquisition and sale of real estate properties either in the Grand Duchy
of Luxembourg or abroad as well as all operations relating to real estate properties, including (i) the direct or indirect
holding of participations in companies the principal object of which is the acquisition, development, promotion, sale,



35151

management and/or lease of real estate properties and (ii) the granting of loans, guarantees or any other form of colla-
teral in relation to the above activities.

The Company may take any measures and carry out any operations which it may deem useful in the accomplishment
or development of its purpose remaining always however within the limits established by the law of August 10, 1915 on
commercial companies, as amended.

Art. 4. The Company is formed for an unlimited period of time.

Art. 5. The registered office of the Company is established in Luxembourg-City. It may be transferred to any other
place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of the general meeting of its shareholders. Branches
or other offices may be established either in Luxembourg or abroad.

Title Il.- Share capital, Shares

Art. 6. The Company’s share capital is fixed at twelve thousand five hundred euros (EUR 12,500.-) represented by
five hundred (500) shares with a par value of twenty-five euros (EUR 25.-) each. Each share is entitled to one vote in
ordinary and extraordinary general meetings.

Art. 7. The share capital may be changed at any time under the conditions specified by law. The shares to subscribe
shall be offered preferably to the existing shareholders, in proportion to their part in the share capital representing their
shares.

Art. 8. Each share gives right to a fraction of the assets and profits of the Company in direct proportion to its relati-
onship with the number of shares in existence.

Art. 9. The shares are indivisible vis-a-vis the Company which will recognize only one holder per share. The joint
coproprietors have to appoint a sole representative towards the Company.

Art. 10. The Company’s shares are freely transferable between shareholders. Inter vivos, they may only be
disposed of to new shareholders following the passing of a favourable resolution of the shareholders in general meeting
representing at least three quarters of the share capital according to the conditions foreseen in article 11. Mortis causa
the approval given in a meeting of shareholders of at least three quarters (3/4) of the shares held by the surviving
shareholders is required to transfer shares to new shareholders. This approval however is not required in case the
shares are transferred either to ascendants, descendants or to the surviving spouse.

Art. 11. The shareholder who wants to transfer all or part of his shares must inform the other shareholders by
registered mail and indicate the number of shares which transfer is requested, the names, first names, professions and
domiciles of the proposed transferees.

Thereupon the other shareholders have a right of preemption for the redemption of the shares which transfer is
proposed. This right is exercised in proportion to the number of shares in possession of each shareholder. By not
exercising, totally or partly, his right of preemption, a shareholder increases the other shareholders’ right.

Shares may never be divided: if the number of shares to transfer is not exactly proportional to the number of shares
for which the right of preemption is exercised, the surplus of shares is, in the absence of agreement, allocated by
drawings. The shareholder who plans to exercise his right of preemption, must inform the other shareholders by
registered mail within two months following the letter informing him of the request for transfer, failing which he shall
loose his right of preemption.

For the exercise of the rights originating from the increase pursuant to the provisions of the preceding paragraphs,
shareholders will be entitled to an additional one month delay starting at the expiration of the two months’ term granted
to the shareholders for making public their intention about the exercise of the right of preemption.

The price payable for acquiring these shares shall be determined by mutual consent between transferor and trans-
feree(s), failing agreement, by a qualified accountant and tax adviser designated by mutual consent between transferor
and transferee(s) and in case of disagreement by an independent expert named at the request of the most diligent party
by the commercial court which has competence over the registered office of the Company.

The expert will deliver his report about the determination of the price within the month following his nomination. He
will have access to all books and other documents of the Company which he shall deem essential to the execution of his
mission.

Art. 12. Death, suspension of civil rights, bankruptcy or insolvency of one of the shareholders will not bring the
Company to an end.

Art. 13. The creditors, legal successors or heirs may not, for any reason, seal assets or documents of the Company.

Title lll. Administration

Art. 14. The Company is managed by one or several managers, not necessarily shareholders. In dealing with third
parties, the manager(s) has (have) the most extensive powers to act in the name of the Company in all circumstances
and to carry out and authorize all acts and operations consistent with the Company’s purpose. The manager(s) is (are)
appointed by the general meeting of shareholders which fixes the term of its (their) office. He (they) may be dismissed
freely at any time.

The Company is only bound in any circumstances by the signature of the sole manager or, if there are several
managers, by the individual signature of any manager.

Art. 15. Death or resignation of a manager, for any reason, does not involve the winding-up of the Company.

Art. 16. The manager or managers assume, by reason of their position, no personal liability in relation to commit-
ments regularly made by them in the name of the Company. They are simple authorized agents and are responsible only
for the execution of their mandate.
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Avrt. 17. Each shareholder may take part in collective decisions irrespective of the number of shares which he owns.
Each shareholder has as many voting rights as he holds or represents shares. Each shareholder may appoint a proxy to
represent him at meetings.

Art. 18. Collective decisions are only validly taken in so far as they are adopted by shareholders representing more
than half of the share capital. However, resolutions to amend these articles and particularly to liquidate the Company
may only be taken by a majority of shareholders representing three quarters of the Company’s share capital.

If the Company has only one shareholder, his decisions are written down on a register held at the registered office of
the Company.

Art. 19. The accounting year of the Company commences on the first of January and ends on the thirty-first of
December of each year.

Art. 20. Each year on the thirty-first of December the books are closed and the manager(s) prepare(s) an inventory
including an indication of the value of the Company’s assets and liabilities. Each shareholder may inspect the above
inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 21. Five per cent of the net profits are set aside for the establishment of a statutory reserve, until this reserve
amounts to ten per cent of the share capital. The balance may be used freely by the general meeting of shareholders.

Title IV.- Winding-up, Liquidation
Art. 22. At the time of the winding-up of the Company, the liquidation will be carried out by one or several liqui-
dators, shareholders or not, appointed by the shareholders who will fix their powers and remuneration.

Art. 23. The shareholders will refer to legal provisions on all matters for which no specific provision is made in these
articles.

Statement

The undersigned notary states that the specific conditions of article 183 of the law of August 10, 1915 on commercial
companies, as amended, are satisfied.

Transitory disposition

The first accounting year shall commence on the date of incorporation of the Company and shall terminate on
December 31, 1999.

Subscription

All the shares are subscribed by the sole shareholder, ProLogis DEVELOPMENTS, S.a r.l., prequalified.
All the shares have been fully paid up in cash on a bank account, so that the amount of twelve thousand five hundred
euros (EUR 12,500.-) is at the disposal of the Company, proof of which has been given to the undersigned notary.

Estimate of costs

The value of expenses, costs, remunerations or charges of any form whatsoever which shall be borne by the Company
or are charged to the Company as a result of its formation are estimated at approximately fifty thousand Luxembourg
Francs (50,000.- LUF).

Resolutions of the sole shareholder

The sole shareholder has taken the following resolutions:

1. The registered office of the Company is set at 25B, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

2. Are appointed as managers for a term of office which shall end on December 31, 2002:

- Mr Jeffrey H. Schwartz, Senior Managing Director, ProLogis Trust, residing in Capronilaan 25-27, 1119 NP Schiphol-
Rijk, The Netherlands

- Mr Robert Watson, Managing Director and Chief Operating Officer of ProLogis Trust Europe, residing in Capro-
nilaan, 25-27, 1119 NP Schiphol-Rijk, Amsterdam, The Netherlands

- Mr K. Dane Brooksher, Co-Chairman and Chief Operating Officer, ProLogis Trust, residing in 14100 East 35th
Place, Aurora, Colorado 80011, USA

- Mr John Cutts, Chief Development Officer, ProlLogis Kingspark, residing at Kingspark House 1 Monkspath Hall
Road, Solihull, West Midlands B90 4FY, United Kingdom.

- Mr Peter Ruijgrok, company director, residing in NL- 1119 NP Schiphol-Rijk, Capronilaan 25-27.

The Managers have the broadest powers to act on behalf of the Company in any circumstances and may validly bind
the Company by their sole signature.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this
document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the appearing
person, the present deed is worded in English, followed by a French translation; on request of the same appearing person
and in case of divergences between the English and the French text, the English text shall prevail.

The document having been read to the person appearing, known to the notary by his name, first name, civil status and
residence, the said person appearing signed together with the notary the present deed.

Follows the French version:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le trente juin.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.
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A comparu:

ProLogis DEVELOPMENTS, S.a r.l, une société a responsabilité limitée, ayant son siége social a L-1470 Luxembourg,
69, route d’Esch,

diment représentée par Monsieur Kim Kirsch, licencié en droit, demeurant a Luxembourg, en vertu d’'une procu-
ration sous seing privé donnée a Amsterdam, le 28 juin 1999.

La procuration signée ne varietur par le comparant et par le notaire soussigné restera annexée au présent acte pour
étre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lequel comparant, représenté comme dit ci-avant, a requis le notaire instrumentant de dresser I'acte d’'une société a
responsabilité limitée régie par les lois y relatives et ces statuts:

Titre ler.- Dénomination, Objet, Durée, Siége

Art. 1. |l est formé par les présentes entre le souscripteur prénommé et tous ceux qui pourront le devenir par la
suite, une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives ainsi que par les présents Statuts.

Art. 2. La Société prend la dénomination de ProLogis NETHERLANDS XIV, S.a r.l.

Art. 3. La Société a pour objet I'acquisition et la vente de biens immobiliers soit au Grand-Duché de Luxembourg
soit a I'étranger ainsi que toutes opérations liées a ces biens immobiliers, comprenant (i) la prise de participations
directes ou indirectes dans des sociétés dont I'objet principal consiste dans I'acquisition, le développement, la
promotion, la vente, la gestion et/ou la location de biens immobiliers et (ii) 'octroi de préts, garanties ou toute autre
forme de siretés en relation avec les activités prémentionnées.

D’une fagon générale, la Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a
I'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois toujours dans les limites tracées par la loi du
10 aoGit 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée.

Art. 4. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 5. Le siége social est établi a Luxembourg-Ville. |l peut étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché
de Luxembourg en vertu d’une décision de I'assemblée générale des associés. La Société peut ouvrir des agences ou
succursales au Luxembourg ou a I'étranger.

Titre Il.- Capital Social, Parts Sociales

Art. 6. Le capital social est fixé a douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) représenté par cinq cents (500) parts
sociales d’une valeur nominale de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune. Chaque part sociale donne droit a une voix dans
les délibérations des assemblées générales ordinaires et extraordinaires.

Art. 7. Le capital social pourra a tout moment étre modifié sous les conditions prévues par la loi. Les parts a
souscrire seront d’abord offertes aux associés existants, proportionnellement a la part du capital social représentée par
leurs parts.

Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction proportionnelle au nombre des parts existantes de 'actif
social ainsi que des bénéfices.

Art. 9. Les parts sociales sont indivisibles a I'égard de la Société qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour
chacune d’elles. Les copropriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire représenter aupres de la Société par
une seule et méme personne.

Art. 10. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Les parts sociales ne peuvent étre cédées entre
vifs a des non-associés qu’avec I'agrément donné en assemblée générale des associés représentant au moins les trois
quarts du capital social dans le respect des conditions prévues a l'article 11. Les parts sociales ne peuvent étre trans-
mises pour cause de mort a des non-associés que moyennant I'agrément donné en assemblée générale par des associés
représentant au moins trois quarts (3/4) des parts appartenant aux associés survivants. Dans ce dernier cas cependant,
le consentement n’est pas requis lorsque les parts sont transmises, soit a des ascendants ou descendants, soit au conjoint
survivant.

Art. 11. Lassocié qui veut céder tout ou partie de ses parts sociales doit en informer les autres associés par lettre
recommandée en indiquant le nombre des parts sociales dont la cession est demandée, les noms, prénoms, professions
et domiciles des cessionnaires proposés.

Les autres associés auront alors un droit de préemption pour le rachat des parts sociales dont la cession est
proposée. Ce droit s’exerce proportionnellement au nombre de parts sociales possédées par chacun des associés. Le
non-exercice, total ou partiel, par un associé de son droit de préemption accroit celui des autres.

En aucun cas, les parts sociales ne seront fractionnées: si le nombre des parts sociales a céder n’est pas exactement
proportionnel au nombre des parts sociales pour lesquelles s’exerce le droit de préemption, les parts sociales en
excédant sont, a défaut d’accord, attribuées par la voie du sort. L’associé qui entend exercer son droit de préemption
doit en informer les autres associés par lettre recommandée dans les deux mois de la lettre I'avisant de la demande de
cession, faute de quoi il est déchu de son droit de préemption.

Pour I'exercice des droits procédant de I'accroissement, suivant les dispositions des alinéas précédents, les associés
jouiront d’'un délai supplémentaire d’'un mois commengant a courir a I'expiration du délai de deux mois imparti aux
associés pour faire connaitre leur intention quant a I'exercice du droit de préemption.

Le prix payable pour I'acquisition de ces parts sociales sera déterminé de commun accord entre |'associé cédant et le
ou les associé(s) cessionnaire(s), et a défaut, par un expert-comptable et fiscal désigné de commun accord par I'associé
cédant et le ou les associé(s) cessionnaire(s), et en cas de désaccord, par un expert indépendant nommé par le tribunal
de commerce du ressort du siége social de la Société a la requéte de la partie la plus diligente.
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L’expert rendra son rapport sur la détermination du prix dans le mois qui suit la date de sa nomination. L’expert aura
acces a tous les livres et autres documents de la Société qu'’il jugera indispensables a la bonne exécution de sa mission.

Art. 12. Le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture de 'un des associés ne met pas fin a la Société.

Art. 13. Les créanciers, ayants droit ou héritiers ne pourront, pour quelque motif que ce soit, apposer des scellés
sur les biens et documents de la Société.

Titre lll.- Administration

Art. 14. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants, associés ou non qui, vis-a-vis des tiers, ont les pouvoirs les
plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes circonstances et pour faire et autoriser tous les actes et opéra-
tions relatifs a son objet. Le ou les gérants sont nommés par I'assemblée générale des associés, laquelle fixe la durée de
leur mandat. lls sont librement et a tout moment révocables.

La Société n’est engagée en toutes circonstances que par la signature du gérant unique ou, lorsqu’ils sont plusieurs,
par la signature individuelle d’un des gérants.

Art. 15. Le décés d’un gérant ou sa démission, pour quelque motif que ce soit, n’entraine pas la dissolution de la
Société.

Art. 16. Le ou les gérants ne contractent, a raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements régulierement pris par eux au nom de la Société. Simples mandataires, ils ne sont responsables que de
I'exécution de leur mandat.

Art. 17. Chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre de parts qui lui appar-
tiennent. Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts qu’il posséde ou représente. Chaque associé
peut se faire représenter aux assemblées par un mandataire.

Art. 18. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles ont été adoptées par des
associés représentant plus de la moitié du capital social. Toutefois, les résolutions concernant la modification des Statuts
et plus particuliérement la liquidation de la Société peuvent uniquement &tre prises a la majorité d’associés représentant
les trois quarts du capital social.

Au cas ou la Société n’a qu’un seul associé, ses décisions sont consignées dans un registre conservé au siége de la
Société.

Art. 19. L’ année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.

Art. 20. Chaque année, au trente et un décembre, les comptes sont arrétés et le ou les gérants dressent un inven-
taire comprenant l'indication des valeurs actives et passives de la Société. Tout associé peut prendre connaissance au
siege social de I'inventaire et du bilan.

Art. 21. Sur les bénéfices nets, il est prélevé cinq pour cent pour la constitution d’un fonds de réserve jusqu’a ce que
celui-ci atteigne dix pour cent du capital social. Le solde est a la libre disposition de I'assemblée générale des associés.
Titre IV.- Dissolution, Liquidation

Art. 22. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés qui fixeront leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 23. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents Statuts, les associés se réferent aux dispositions légales en
vigueur.

Déclaration
Le notaire soussigné constate que les conditions prévues par I'article 183 de la loi du 10 aolt 1915 sont remplies.

Disposition transitoire
Le premier exercice social commencera le jour de la constitution de la Société et se terminera le 31 décembre 1999.

Souscription

Toutes les parts sociales ont été souscrites par I'associée unique, ProLogis DEVELOPMENTS, S.a r.l., prénommée.

Toutes les parts sociales ont été intégralement libérées par des versements en espéces a un compte bancaire, de
sorte que la somme de douze mille cinq cents euros (EUR 12,500.-) se trouve dés maintenant a la disposition de la
Société, ce dont il a été justifié au notaire instrumentaire.

Frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la Société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution a environ cinquante mille francs luxem-
bourgeois (50.000,- LUF).

Résolutions de I'associée unique

Et aussitot I'associée unique a pris les résolutions suivantes:

1. Le siege social de la Société est établi au 25B, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

2. Sont nommés comme gérants pour un terme qui se terminera le 31 décembre 2002:

- Monsieur Jeffrey H. Schwartz, Senior Managing Director, ProLogis Trust, demeurant a Capronilaan 25-27, 1119 NP
Schiphol-Rijk, Pays-Bas

- Monsieur Robert Watson, Managing Director et Chief Operating Officer de ProLogis Trust Europe, demeurant a
Capronilaan, 25-27, 1119 NP Schiphol-Rijk, Amsterdam, Pays-Bas

- Monsieur K. Dane Brooksher, Co-Chairman et Chief Operating Officer, ProLogis Trust, demeurant a 14100 East
35th Place, Aurora, Colorado 80011, Etats-Unis
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- Monsieur John Cutts, Chief Development Officer, ProLogis Kingspark, demeurant a Kingspark House 1 Monkspath
Hall Road, Solihull, West Midlands B90 4FY, Royaume-Uni.

- Monsieur Peter Ruijgrok, company director, demeurant a NL-1119 NP Schiphol-Rijk, Capronilaan 25-27.

Les gérants ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes circonstances et I'engager
valablement par leur signature individuelle.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, les jours, mois et an qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné qui comprend et parle anglais, constate que sur demande du comparant, le présent acte est
rédigé en langue anglaise suivi d’une version francaise; sur demande du méme comparant et en cas de divergences entre
le texte francais et le texte anglais, ce dernier fait foi.

Et apres lecture faite au comparant, connu du notaire instrumentaire par ses nom, prénom usuel, état et demeure, le
comparant a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: K. Kirsch, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 9 juillet 1999, vol. 118S, fol. 13, case 8. — Regu 5.042 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial.

Luxembourg, le 15 juillet 1999. F. Baden.
(34860/200/304) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

ProLogis NETHERLANDS XYV, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 25B, boulevard Royal.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the thirtieth day of June.
Before the undersigned Maitre Frank Baden, notary, residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

There appeared:

ProLogis DEVELOPMENTS, S.a r.l., a limited liability company, having its registered office in L-1470 Luxembourg, 69,
route d’Esch,

duly represented by Mr Kim Kirsch, licencié en droit, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy under private seal,
given in Amsterdam, on the 28th June 1999.

The said proxy, initialled ne varietur by the appearing person and the undersigned notary, will remain annexed to the
present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing party, represented as hereabove stated, has requested the notary to state the following articles of
incorporation of a limited liability company governed by the relevant laws and the present articles:

Title I.- Name, Purpose, Duration, Registered Office

Art. 1. There is hereby formed by those present between the party noted above and all persons and entities who
may become shareholders in the future, a company with limited liability («société a responsabilité limitée») which shall
be governed by the laws pertaining to such an entity as we as by the present articles.

Art. 2. The Company will assume the name of ProLogis NETHERLANDS XV, S.a r.l.

Art. 3. The purpose of the Company is the acquisition and sale of real estate properties either in the Grand Duchy
of Luxembourg or abroad as well as all operations relating to real estate properties, including (i) the direct or indirect
holding of participations in companies the principal object of which is the acquisition, development, promotion, sale,
management and/or lease of real estate properties and (ii) the granting of loans, guarantees or any other form of colla-
teral in relation to the above activities.

The Company may take any measures and carry out any operations which it may deem useful in the accomplishment
or development of its purpose remaining always however within the limits established by the law of August 10, 1915 on
commercial companies, as amended.

Art. 4. The Company is formed for an unlimited period of time.
Art. 5. The registered office of the Company is established in Luxembourg-City. It may be transferred to any other

place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of the general meeting of its shareholders. Branches
or other offices may be established either in Luxembourg or abroad.

Title Il.- Share Capital, Shares

Art. 6. The Company’s share capital is fixed at twelve thousand five hundred euros (EUR 12,500.-) represented by
five hundred (500) shares with a par value of twenty-five euros (EUR 25.-) each. Each share is entitled to one vote in
ordinary and extraordinary general meetings.

Art. 7. The share capital may be changed at any time under the conditions specified by law. The shares to subscribe
shall be offered preferably to the existing shareholders, in proportion to their part in the share capital representing their
shares.

Art. 8. Each share gives right to a fraction of the assets and profits of the Company in direct proportion to its relati-
onship with the number of shares in existence.

Art. 9. The shares are indivisible vis-a-vis the Company which will recognize only one holder per share. The joint
coproprietors have to appoint a sole representative towards the Company.



35156

Art. 10. The Company’s shares are freely transferable between shareholders. Inter vivos, they may only be disposed
of to new shareholders following the passing of a favourable resolution of the shareholders in general meeting repre-
senting at least three quarters of the share capital according to the conditions foreseen in article 11. Mortis causa the
approval given in a meeting of shareholders of at least three quarters (3/4) of the shares held by the surviving
shareholders is required to transfer shares to new shareholders. This approval however is not required in case the
shares are transferred either to ascendants, descendants or to the surviving spouse.

Art. 11. The shareholder who wants to transfer all or part of his shares must inform the other shareholders by
registered mail and indicate the number of shares which transfer is requested, the names, first names, professions and
domiciles of the proposed transferees.

Thereupon the other shareholders have a right of preemption for the redemption of the shares which transfer is
proposed. This right is exercised in proportion to the number of shares in possession of each shareholder. By not
exercising, totally or partly, his right of preemption, a shareholder increases the other shareholders’ right.

Shares may never be divided: if the number of shares to transfer is not exactly proportional to the number of shares
for which the right of preemption is exercised, the surplus of shares is, in the absence of agreement, allocated by
drawings. The shareholder who plans to exercise his right of preemption, must inform the other shareholders by
registered mail within two months following the letter informing him of the request for transfer, failing which he shall
loose his right of preemption.

For the exercise of the rights originating from the increase pursuant to the provisions of the preceding paragraphs,
shareholders will be entitled to an additional one month delay starting at the expiration of the two months’ term granted
to the shareholders for making public their intention about the exercise of the right of preemption.

The price payable for acquiring these shares shall be determined by mutual consent between transferor and trans-
feree(s), failing agreement, by a qualified accountant and tax adviser designated by mutual consent between transferor
and transferee(s) and in case of disagreement by an independent expert named at the request of the most diligent party
by the commercial court which has competence over the registered office of the Company.

The expert will deliver his report about the determination of the price within the month following his nomination. He
will have access to all books and other documents of the Company which he shall deem essential to the execution of his
mission.

Art. 12. Death, suspension of civil rights, bankruptcy or insolvency of one of the shareholders will not bring the
Company to an end.

Art. 13. The creditors, legal successors or heirs may not, for any reason, seal assets or documents of the Company.

Title lll.- Administration

Art. 14 The Company is managed by one or several managers, not necessarily shareholders. In dealing with third
parties, the manager(s) has (have) the most extensive powers to act in the name of the Company in all circumstances
and to carry out and authorize all acts and operations consistent with the Company’s purpose. The manager(s) is (are)
appointed by the general meeting of shareholders which fixes the term of its (their) office. He (they) may be dismissed
freely at any time.

The Company is only bound in any circumstances by the signature of the sole manager or, if there are several
managers, by the individual signature of any manager.

Art. 15. Death or resignation of a manager, for any reason, does not involve the winding-up of the Company.

Art. 16. The manager or managers assume, by reason of their position, no personal liability in relation to commit-
ments regularly made by them in the name of the Company. They are simple authorized agents and are responsible only
for the execution of their mandate.

Art. 17. Each shareholder may take part in collective decisions irrespective of the number of shares which he owns.
Each shareholder has as many voting rights as he holds or represents shares. Each shareholder may appoint a proxy to
represent him at meetings.

Art. 18. Collective decisions are only validly taken in so far as they are adopted by shareholders representing more
than half of the share capital. However, resolutions to amend these articles and particularly to liquidate the Company
may only be taken by a majority of shareholders representing three quarters of the Company’s share capital.

If the Company has only one shareholder, his decisions are written down on a register held at the registered office of
the Company.

Art. 19. The accounting year of the Company commences on the first of January and ends on the thirty-first of
December of each year.

Art. 20. Each year on the thirty-first of December the books are closed and the manager(s) prepare(s) an inventory
including an indication of the value of the Company’s assets and liabilities. Each shareholder may inspect the above
inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 21. Five per cent of the net profits are set aside for the establishment of a statutory reserve, until this reserve
amounts to ten per cent of the share capital. The balance may be used freely by the general meeting of shareholders.

Title IV.- Winding-up, Liquidation

Art. 22. At the time of the winding-up of the Company, the liquidation will be carried out by one or several liqui-
dators, shareholders or not, appointed by the shareholders who will fix their powers and remuneration.

Art. 23. The shareholders will refer to legal provisions on all matters for which no specific provision is made in these
articles.
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Statement

The undersigned notary states that the specific conditions of article 183 of the law of August 10, 1915 on commercial
companies, as amended, are satisfied.

Transitory disposition

The first accounting year shall commence on the date of incorporation of the Company and shall terminate on
December 31, 1999.

Subscription

All the shares are subscribed by the sole shareholder, ProLogis DEVELOPMENTS, S.a r.l., prequalified.
All the shares have been fully paid up in cash on a bank account, so that the amount of twelve thousand five hundred
euros (EUR 12,500.-) is at the disposal of the Company, proof of which has been given to the undersigned notary.

Estimate of costs

The value of expenses, costs, remunerations or charges of any form whatsoever which shall be borne by the Company
or are charged to the Company as a result of its formation are estimated at approximately fifty thousand Luxembourg
Francs (50,000.- LUF).

Resolutions of the sole shareholder

The sole shareholder has taken the following resolutions:

1. The registered office of the Company is set at 25B, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

2. Are appointed as managers for a term of office which shall end on December 31, 2002:

- Mr Jeffrey H. Schwartz, Senior Managing Director, ProLogis Trust, residing in Capronilaan 25-27, 1119 NP Schiphol-
Rijk, The Netherlands;

- Mr Robert Watson, Managing Director and Chief Operating Officer of ProLogis Trust Europe, residing in Capro-
nilaan, 25-27, 1119 NP Schiphol-Rijk, Amsterdam, The Netherlands;

- Mr K. Dane Brooksher, Co-Chairman and Chief Operating Officer, ProLogis Trust, residing in 14100 East 35th
Place, Aurora, Colorado 80011, USA;

- Mr John Cutts, Chief Development Officer, ProLogis Kingspark, residing at Kingspark House 1 Monkspath Hall
Road, Solihull, West Midlands B90 4FY, United Kingdom;

- Mr Peter Ruijgrok, company director, residing in NL-1119 NP Schiphol-Rijk, Capronilaan 25-27.

The Managers have the broadest powers to act on behalf of the Company in any circumstances and may validly bind
the Company by their sole signature.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this
document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the appearing
person, the present deed is worded in English, followed by a French translation; on request of the same appearing person
and in case of divergences between the English and the French text, the English text shall prevail.

The document having been read to the person appearing, known to the notary by his name, first name, civil status and
residence, the said person appearing signed together with the notary the present deed.

Follows the French version:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le trente juin.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

A comparu:

ProLogis DEVELOPMENTS, S.a r.l., une société a responsabilité limitée, ayant son siége social a L-1470 Luxembourg,
69, route d’Esch,

diment représentée par Monsieur Kim Kirsch, licencié en droit, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procu-
ration sous seing privé donnée a Amsterdam, le 28 juin 1999.

La procuration signée ne varietur par le comparant et par le notaire soussigné restera annexée au présent acte pour
étre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lequel comparant, représenté comme dit ci-avant, a requis le notaire instrumentant de dresser I'acte d’une société a
responsabilité limitée régie par les lois y relatives et ces statuts:

Titre ler.- Dénomination, Objet, Durée, Siége

Art. 1¢. |l est formé par les présentes entre le souscripteur prénommé et tous ceux qui pourront le devenir par la
suite, une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives ainsi que par les présents Statuts.

Art. 2. La Société prend la dénomination de ProLogis NETHERLANDS XV, S.a r.l.

Art. 3. La Société a pour objet I'acquisition et la vente de biens immobiliers soit au Grand-Duché de Luxembourg
soit a I'étranger ainsi que toutes opérations liées a ces biens immobiliers, comprenant (i) la prise de participations
directes ou indirectes dans des sociétés dont I'objet principal consiste dans I'acquisition, le développement, la
promotion, la vente, la gestion et/ou la location de biens immobiliers et (ii) 'octroi de préts, garanties ou toute autre
forme de siretés en relation avec les activités prémentionnées.

D’une fagon générale, la Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a
I'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois toujours dans les limites tracées par la loi du
10 aoGit 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée.
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Art. 4. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 5. Le siége social est établi a Luxembourg-Ville. Il peut étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché
de Luxembourg en vertu d’'une décision de I'assemblée générale des associés. La Société peut ouvrir des agences ou
succursales au Luxembourg ou a I'étranger.

Titre Il.- Capital Social, Parts Sociales

Art. 6. Le capital social est fixé a douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) représenté par cinq cents (500) parts
sociales d’une valeur nominale de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune. Chaque part sociale donne droit a une voix dans
les délibérations des assemblées générales ordinaires et extraordinaires.

Art. 7. Le capital social pourra a tout moment étre modifié sous les conditions prévues par la loi. Les parts a
souscrire seront d’abord offertes aux associés existants, proportionnellement a la part du capital social représentée par
leurs parts.

Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction proportionnelle au nombre des parts existantes de I'actif
social ainsi que des bénéfices.

Art. 9. Les parts sociales sont indivisibles a I'égard de la Société qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour
chacune d’elles. Les copropriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire représenter auprés de la Société par
une seule et méme personne.

Art. 10. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Les parts sociales ne peuvent étre cédées entre
vifs a des non-associés qu’avec I'agrément donné en assemblée générale des associés représentant au moins les trois
quarts du capital social dans le respect des conditions prévues a I'article 11. Les parts sociales ne peuvent étre trans-
mises pour cause de mort a des non-associés que moyennant I'agrément donné en assemblée générale par des associés
représentant au moins trois quarts (3/4) des parts appartenant aux associés survivants. Dans ce dernier cas cependant,
le consentement n’est pas requis lorsque les parts sont transmises, soit a des ascendants ou descendants, soit au conjoint
survivant.

Art. 11. L’associé qui veut céder tout ou partie de ses parts sociales doit en informer les autres associés par lettre
recommandée en indiquant le nombre des parts sociales dont la cession est demandée, les noms, prénoms, professions
et domiciles des cessionnaires proposés.

Les autres associés auront alors un droit de préemption pour le rachat des parts sociales dont la cession est
proposée. Ce droit s’exerce proportionnellement au nombre de parts sociales possédées par chacun des associés. Le
non-exercice, total ou partiel, par un associé de son droit de préemption accroit celui des autres.

En aucun cas, les parts sociales ne seront fractionnées: si le nombre des parts sociales a céder n’est pas exactement
proportionnel au nombre des parts sociales pour lesquelles s’exerce le droit de préemption, les parts sociales en
excédant sont, a défaut d’accord, attribuées par la voie du sort. L’associé qui entend exercer son droit de préemption
doit en informer les autres associés par lettre recommandée dans les deux mois de la lettre I'avisant de la demande de
cession, faute de quoi il est déchu de son droit de préemption.

Pour I'exercice des droits procédant de I'accroissement, suivant les dispositions des alinéas précédents, les associés
jouiront d’un délai supplémentaire d’'un mois commengant a courir a I'expiration du délai de deux mois imparti aux
associés pour faire connaitre leur intention quant a I'exercice du droit de préemption.

Le prix payable pour I'acquisition de ces parts sociales sera déterminé de commun accord entre I'associé cédant et le
ou les associé(s) cessionnaire(s), et a défaut, par un expert-comptable et fiscal désigné de commun accord par I'associé
cédant et le ou les associé(s) cessionnaire(s), et en cas de désaccord, par un expert indépendant nommé par le tribunal
de commerce du ressort du siége social de la Société a la requéte de la partie la plus diligente.

L’expert rendra son rapport sur la détermination du prix dans le mois qui suit la date de sa nomination. L’expert aura
acces a tous les livres et autres documents de la Société qu’il jugera indispensables a la bonne exécution de sa mission.

Art. 12. Le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture de 'un des associés ne met pas fin a la Société.

Art. 13. Les créanciers, ayants droit ou héritiers ne pourront, pour quelque motif que ce soit, apposer des scellés
sur les biens et documents de la Société.

Titre lll.- Administration

Art. 14. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants, associés ou non qui, vis-a-vis des tiers, ont les pouvoirs les
plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes circonstances et pour faire et autoriser tous les actes et opéra-
tions relatifs a son objet. Le ou les gérants sont nommés par I'assemblée générale des associés, laquelle fixe la durée de
leur mandat. lls sont librement et a tout moment révocables.

La Société n’est engagée en toutes circonstances que par la signature du gérant unique ou, lorsqu’ils sont plusieurs,
par la signature individuelle d’un des gérants.

Art. 15. Le déces d’un gérant ou sa démission, pour quelque motif que ce soit, n’entraine pas la dissolution de la
Société.

Art. 16. Le ou les gérants ne contractent, a raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements réguliérement pris par eux au nom de la Société. Simples mandataires, ils ne sont responsables que de
I'exécution de leur mandat.

Art. 17. Chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre de parts qui lui appar-
tiennent. Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts qu’il posséde ou représente. Chaque associé
peut se faire représenter aux assemblées par un mandataire.
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Art. 18. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles ont été adoptées par des
associés représentant plus de la moitié du capital social. Toutefois, les résolutions concernant la modification des Statuts
et plus particulierement la liquidation de la Société peuvent uniquement étre prises a la majorité d’associés représentant
les trois-quarts du capital social.

Au cas ou la Société n’a qu’un seul associé, ses décisions sont consignées dans un registre conservé au siege de la
Société.

Art. 19. L’année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.

Art. 20. Chaque année, au trente et un décembre, les comptes sont arrétés et le ou les gérants dressent un inven-

taire comprenant I'indication des valeurs actives et passives de la Société. Tout associé peut prendre connaissance au
siege social de I'inventaire et du bilan.

Art. 21. Sur les bénéfices nets, il est prélevé cing pour cent pour la constitution d’un fonds de réserve jusqu’a ce que
celui-ci atteigne dix pour cent du capital social. Le solde est a la libre disposition de I'assemblée générale des associés.

Titre IV.- Dissolution, Liquidation

Art. 22. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommés par les associés qui fixeront leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 23. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents Statuts, les associés se réferent aux dispositions légales en
vigueur.

Déclaration
Le notaire soussigné constate que les conditions prévues par I'article 183 de la loi du 10 aolt 1915 sont remplies.

Disposition transitoire
Le premier exercice social commencera le jour de la constitution de la Société et se terminera le 31 décembre 1999.

Souscription

Toutes les parts sociales ont été souscrites par I'associée unique, ProLogis DEVELOPMENTS, S.ar.l., prénommée.

Toutes les parts sociales ont été intégralement libérées par des versements en espéces a un compte bancaire, de
sorte que la somme de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) se trouve dés maintenant a la disposition de la
Société, ce dont il a été justifié au notaire instrumentaire.

Frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la Société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution a environ cinquante mille francs luxem-
bourgeois (50.000,- LUF).

Résolutions de I'associée unique

Et aussitot I'associée unique a pris les résolutions suivantes:

1. Le siége social de la Société est établi au 25B, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

2. Sont nommés comme gérants pour un terme qui se terminera le 31 décembre 2002:

- Monsieur Jeffrey H. Schwartz, Senior Managing Director, ProLogis Trust, demeurant a Capronilaan 25-27, 1119 NP
Schiphol-Rijk, Pays-Bas;

- Monsieur Robert Watson, Managing Director et Chief Operating Officer de ProLogis Trust Europe, demeurant a
Capronilaan, 25-27, 1119 NP Schiphol-Rijk, Amsterdam, Pays-Bas;

- Monsieur K. Dane Brooksher, Co-Chairman et Chief Operating Officer, ProLogis Trust, demeurant a 14100 East
35th Place, Aurora, Colorado 80011, Etats-Unis;

- Monsieur John Cutts, Chief Development Officer, ProLogis Kingspark, demeurant a Kingspark House 1 Monkspath
Hall Road, Solihull, West Midlands B90 4FY, Royaume-Uni;

- Monsieur Peter Ruijgrok, company director, demeurant a NL- 1119 NP Schiphol-Rijk, Capronilaan 25-27.

Les gérants ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes circonstances et I'engager
valablement par leur signature individuelle.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, les jours, mois et an qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné qui comprend et parle anglais, constate que sur demande du comparant, le présent acte est
rédigé en langue anglaise suivi d’une version francaise; sur demande du méme comparant et en cas de divergences entre
le texte francais et le texte anglais, ce dernier fait foi.

Et aprés lecture faite au comparant, connu du notaire instrumentaire par ses nom, prénom usuel, état et demeure, le
comparant a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: K. Kirsch, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 9 juillet 1999, vol. 118S, fol. 13, case 10. — Regu 5.042 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial.

Luxembourg, le 15 juillet 1999. F. Baden.
(34861/200/304) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.
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ADR-}, A:s.b.l., Association sans but lucratif.
Gesellschaftssitz: L-1945 Luxemburg, 9, rue de la Loge.

STATUTEN

Kapitel 1: Allgemeines

Art. 1. Die Vereinigung namens ADR-] mit Sitz in Luxemburg-Stadt ist eine unabhingige, demokratische und alter-
native politische Jugendvereinigung.

a) Sie ist unabhingig

- von jeglicher politischer Doktrine

- von jeglicher religioser Weltanschauung.

b) Sie ist demokratisch

- in ihrer Entscheidungsprozedur

- in ihrer Weltanschauung.

c) Sie ist eine Alternative gegenliber allen politischen Jugendorganisationen des Landes.

Art. 2. Die Vereinigung basiert auf dem Respekt:

- aller grundrechtlichen Prinzipen des Landes,

- der Natur

- der Familie

- der Europiischen Union unter Wahrung der Eigenstandigkeit aller Mitgliedsstaaten.

Kapitel 2: Mitgliedschaft, Kiindigung, Ausschluss

Art. 3. Die ADR- setzt sich aus Mitgliedern und Ehrenmitgliedern zusammen.

Die Mitgliedschaft wird erworben durch schriftliche Antragstellung an das Generalsekretariat. Das Maximalalter der
Mitglieder betriagt 35 Jahre. Gelegentlich seiner gewohnlichen Sitzungen befindet der Nationalvorstand Ulber diese
Antrige.

Das Mitglied hat die Verpflichtung, die Statuten zu respektieren und den vom Nationalkongress festgelegten Beitrag
zu zahlen.

Die Ehrenmitgliedschaft kann ab 36 Jahren erworben werden. Die Ehrenmitglieder haben kein Stimmrecht.

Art. 4. Die Mitgliedschaft geht entweder durch Kiindigung - die an das Generalsekretariat zu richten ist - oder durch
Nichtzahlen des vom Nationalkongress festgelegten Betrages verloren. Dariiber hinaus gibt es eine dritte Méglichkeit,
nahmlich den Ausschluss eines Mitgliedes.

Um den Ausschluss eines Mitgliedes zu erreichen, muss der Nationalvorstand mehrheitlich dariiber befinden,
nachdem mindestens ein Bezirksvorstand oder 3 Mitglieder des Nationalvorstandes dies beantragt haben. Bevor der
Nationalvorstand seine definitive Entscheidung trifft, wird der betreffende Bezirk angehért. Dem auszuschliessenden
Mitglied steht das Recht zu, vor der Entscheidung des Nationalvorstandes angehért zu werden.

Der Ausschluss kann in folgenden Fillen verlangt werden:

- bei schwerwiegenden Verstossen gegen die Statuten oder die Prinzipien der ADR-J;

- wenn absichtlich die Interessen der ADR-J verletzt werden.

Kapitel 3: Nationalkongress

Art. 5. Der Nationalkongress findet jahrlich statt. Tagesordnung, Datum, Zeit und Ort werden vom Nationalvor-
stand festgelegt.

Der Kongress wird von einem Kongressbiiro geleitet, welches sich aus je einem Vertreter pro Bezirk zusammensetzt
und vom Nationalvorstand vorgeschlagen wird. Der Nationalvorstand schliagt ebenfalls den Kongressprisidenten vor.

Art. 6. Alle Mitglieder der ADR-J sind durch Vorzeigen oder aktuellen Mitgliedskarte zugelassen und mit einer
eventuellen Identititskontrolle einverstanden.

Art. 7. Die Einladungen zum Kongress mit der Tagesordnung sind allen Mitgliedern wenigstens 10 Tage im voraus
zuzustellen.

Art. 8. Die Aufgaben des Nationalkongresses sind:

a) die Begutachtung und Entlastung der Aktivititsberichte des Generalsekretirs, des Generalkassierers und der
Bezirke.

b) die Wahl des Nationalprisidenten, des Generalsekretirs und des Generalkassierers

c) die Wahl von 4 Kassenrevisoren, je einen pro Bezirk

d) der Nationalkongress legt die Richtlinien der ADR-J fest

e) die Festlegung der Mitgliederbeitrage

Der Nationalkongress entscheidet mit einfacher Stimmenmehrheit der giiltig abgegebenen Stimmen, wobei die
Enthaltungen nicht mitgezahlt werden.

Art. 9. Der Nationalvorstand hat das Recht, einen ausserordentlichen Kongress einzuberufen.

Er muss innerhalb eines Monats einberufen werden, wenn zwei der vier Bezirke, respektiv 1/5 der Mitglieder dies
schriftlich, unter Angabe einer prazisen Tagesordnung fordern. Die diesbeziiglichen Einberufungstermine kénnen den
jeweiligen Begebenheiten angepasst werden.

Kapitel 4: Nationalvorstand

Art. 10. Der Nationalvorstand setzt sich zusammen aus:
- dem Nationalprisidenten, dem Generalsekretdir, dem Generalkassierer;.
- den Bezirksdelegierten (mindestens 1; hochstens 3 pro Bezirk);
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- einem Mitglied aus dem ADR Nationalvorstand, der von diesem fiir ein Jahr bestimmt wird, erneuerbar ist und vom
ADR-J Nationalvorstand mit einfacher Mehrheit in seinem Amt bestititgt wird;
- allen Griindungsmitgliedern, insofern sie noch Mitglied in der ADR-J sind.

Art. 11. Die ADR- hat laut Statuten des ADR Recht auf 2 Delegierte im ADR-Nationalvorstand.
Die Delegierten werden vom ADR-] Nationalvorstand unter dessen Mitgliedern bestimmt.
Die Delegierten vertreten die Standpunkte der ADR-J im Nationalvorstand des ADR.

Art. 12. Die Kandidaten zur Bekleidung der filhrenden Posten missen Mitglied der Vereinigung sein.

Die Posten werden fiir die Dauer eines Jahres bekleidet.

Der Nationalvorstand tagt je nach Bedarf, jedoch mindestens alle 2 Monate.

Der Nationalvorstand tagt mit einer Tagesordnung, welche vom Nationalprisidenten aufgestellt wird.

Jeder Antrag muss auf der Tagesordnung fungieren, wenn mindestens 2 Mitglieder dies verlangen.

Um beschlussfihig zu sein miissen mindestens die Hilfte Mitglieder des Nationalvorstandes anwesend sein.

Alle Entscheidungen bediirfen einer einfachen Stimmenmehrheit. Sollte der Vorstand nicht beschlussfihig sein, so
wird die Sitzung vertagt und findet mit der gleichen Tagesordnung, mit einem diesbeziiglichen Vermerk und mit automa-
tischer Beschlussfahigkeit innerhalb 14 Tagen erneut statt.

Art. 13. Dem Nationalvorstand untersteht die effektive Leitung der ADR-] sowohl auf administrativer, als auf politi-
scher Ebene. Er iiberwacht die Realisierung des Programmes, sowie die Ausfiihrung der Kongressbeschlisse.
Er ist in seinen Aktivititen nur dem Nationalkongress Rechenschaft schuldig.

Art. 14. Die Beschliisse des Nationalvorstandes werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst. Bei Stimmen-
gleichheit entscheidet die Stimme des Nationalprisidenten.

Art. 15. Alle personenbezogenen Abstimmungen geschehen durch geheime Wahl.

Kapitel 5. Bezirksvorstand
Art. 16. Es steht dem Nationalvorstand frei Bezirkssektionen zu griinden.
Art. 17. Der Bezirksvorstand setzt sich zusammen aus jeweils:
- einem Bezirksprisidenten,
- einem Bezirkssekretir,
- einem Bezirkskassierer,
- minimal 4 und maximal 8 Bezirksmitgliedern.

Art. 18. Die Kandidaten zur Bekleidung der fiihrenden Posten miissen Mitglied der Vereinigung sein. Die Posten
werden fiir die Dauer eines Jahres bekleidet.

Der Bezirksvorstand tagt je nach Bedarf, jedoch mindestens alle 3 Monate.

Der Bezirksvorstand tagt mit einer Tagesordnung, welche vom Bezirksprasidenten aufgestellt wird.

Jeder Antrag muss auf der Tagesordnung fungieren, wenn mindestens 2 Mitglieder dies verlangen.

Um beschlussfihig zu sein miissen mindestens die Halfte Mitglieder des Bezirkvorstandes anwesend sein.

Alle Entscheidungen bediirfen einer einfachen Stimmenmehrheit. Sollte der Vorstand nicht beschlussfihig sein, so
wird die Sitzung vertagt und findet mit der gleichen Tagesordnung, mit einem diesbeziiglichen Vermerk und mit automa-
tischer Beschlussfahigkeit innerhalb 14 Tagen erneut statt.

Art. 19. Der Bezirksvorstand iberwacht die Ausfiihrung der Bezirkskongressbeschlisse.

Art. 20. Die Beschlisse des Bezirksvorstandes werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst. Bei Stimmen-
gleichheit entscheidet die Stimme des Bezirksprasidenten.

Art. 21. Alle personenbezogenen Abstimmungen geschehen durch geheime Wahl.

Art. 22. Die Bezirkskongresse miissen jedes Jahr vor dem Nationalkongress stattfinden.

Alle Mitglieder der Lokalvorstinde die dem jeweiligen Bezirk unterstehen werden zu den Generalversammlungen
eingeladen und sind stimmberechtigt.

Kapitel 6: Lokalsektionen
Art. 23. Es steht dem Bezirksvorstand frei Lokalsektionen zu griinden.
Art. 24. Der Lokalvorstand setzt sich zusammen aus jeweils:
- einem Lokalprisidenten,
- einem Lokalsekretir,
- einem Lokalkassierer,
- minimal 2 und maximal 8 Lokalmitgliedem.

Art. 25. Die Kandidaten zur Bekleidung der fiihrenden Posten miissen Mitglied der Vereinigung sein. Die Posten
werden fiir die Dauer eines Jahres bekleidet.

Der Lokalvorstand tagt je nach Bedarf, jedoch mindestens alle 3 Monate.

Der Lokalvorstand tagt mit einer Tagesordnung, welche vom Lokalprisidenten aufgestellt wird.

Jeder Antrag muss auf der Tagesordnung fungieren, wenn mindestens 2 Mitglieder dies verlangen.

Um beschlussfihig zu sein miissen mindestens die Hilfte Mitglieder des Lokalvorstandes anwesend sein.

Alle Entscheidungen bediirfen einer einfachen Stimmenmehrheit. Sollte der Vorstand nicht beschlussfihig sein, so
wird die Sitzung vertagt und findet mit der gleichen Tagesordnung, mit einem diesbeziiglichen Vermerk und mit automa-
tischer Beschlussfahigkeit innerhalb 14 Tagen erneut statt.

Art. 26. Die Beschliisse des Lokalvorstandes werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst. Bei Stimmengleichheit
entscheidet die Stimme des Lokalprisidenten.



35162

Art. 27. Alle personenbezogenen Abstimmungen geschehen durch geheime Wahl.

Art. 28. Die Generalversammlungen der Lokalsektionen miissen jedes Jahr vor dem Kongress des betreffenden
Bezirks stattfinden.

Alle Mitglieder der Lokalsektionen werden zu den Generalversammlungen eingeladen und haben Stimmrecht.

Kapitel 6: Finanzierung
Art. 29. Die Finanzierung des ADR- geschieht durch
1) Mitgliederbeitrage (welche vom Nationalkongress festgelegt werden)
2) Spenden
3) Ehrenmitgliedsbeitrage (welche vom Nationalkongress festgelegt werden)
4) Gezielte Aktivitdten

Kapitel 7: Statutendanderungen

Art. 30. Antrige zu Statutendnderungen miissen von den Nationalvorstandsmitgliedern 2 Monate vor dem ordent-
lichen Nationalkongress eingereicht werden. )

Der Nationalvorstand entscheidet ob und in welcher Formulierung der oder die Anderungsvoschlage dem Kongress
zur Abstimmung vorgelegt werden.

Die Statutenianderungen und Anderungsantriage miissen den Mitgliedern mit der Einladung zum Kongress zugestellt
werden.

Art. 31. Statutenianderungen kénnen nur liber eine 3/4 Mehrheit der anwesenden Mitglieder verabschiedet werden.

Statutendnderungen betreffend der Grundsatzartikel (Art. 1; Art. 2; Art. 33) konnen nur iiber eine 4/5 Mehrheit der
anwesenden Mitglieder des Nationalvorstandes verabschiedet werden.

Art. 32. Bei simtlichen Abstimmungen kann die Stimmabgabe nur personlich, nicht jedoch durch Vollmacht
erfolgen.

Kapitel 8: Auflosung
Art. 33. Die Auflésung der ADR-J kann nur mit einer 3/4-Mehrheit der Anwesenden von einem eigens hierfiir einbe-
rufenen Nationalkongress beschlossen werden.
Das Vermogen der ADR-J wird bei dessen Auflésung einem Wohltitigkeitswerk zufliessen.

Kapitel 9
Art. 34. Alle nicht in diesen Statuten vorgesehenen Fille unterliegen der Kompetenz des Nationalvorstandes.
Diese Statuten wurden angenommen in Remich auf der Griindungsversammlung vom 17. Juli 1999. Sie treten am
darauffolgenden Tag in Kraft.
Desweiteren wurde die Postenverteilung vorgenommen.

C. Schaack T. Giberyen
Prdsident Kassiererin
A. Penning J.-P. Beck
Sekretdr Delegierter des ADR
T. Fabritius S. Kries
Griindungsmitglied Griindungsmitglied
F. Marochi T. Oesch
Griindungsmitglied Griindungsmitglied

Enregistré a Luxembourg, le 22 juillet 1999, vol. 517, fol. 93, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(34876/000/177) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

PLUTO HOLDING S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-5692 Elvange, 13, Cité Ovenacker-.

STATUTEN
Im Jahre eintausendneunhundertneunundneunzig, den ersten Juli.
Vor Uns Notar Léon Thomas genannt Tom Metzler, im Amtssitz zu Luxemburg-Bonneweg.
Sind erschienen:

1) Fraulein Antoinette Di Stasi, Privatbeamtin, wohnhaft in Aspelt, 12, Gennerwiss,

2) Herr Jean Kayser, Privatbeamter, wohnhaft in Elvange, 13, Cité Ovenacker.

Vorbenannte Personen ersuchen den unterzeichneten Notar, die Satzungen einer von ihnen zu griindenden Holding-
Aktiengesellschaft wie folgt zu dokumentieren.

Benennung - Sitz - Dauer - Gesellschaftszweck - Kapital

Art. 1. Zwischen den Vertragsparteien und allen Personen, welche spiter Aktiondre der Gesellschaft werden, wird
eine Aktiengesellschaft unter der Bezeichnung PLUTO HOLDING S.A. gegriindet.

Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft ist in Elvange.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates konnen Niederlassungen, Zweigstellen, Agenturen und Biiros,
sowohl im Grossherzogtum Luxemburg als auch im Ausland errichtet werden.
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Unbeschadet der Regeln des allgemeinen Rechts betreffend die Kiindigung von Vertragen, falls der Gesellschaftssitz
auf Grund eines Vertrages mit Drittpersonen festgesetzt wurde, kann der Sitz der Gesellschaft an jede andere Adresse
innerhalb der Gemeinde des Gesellschaftssitzes verlegt werden.

Sollte die normale Geschiftstitigkeit am Gesellschaftssitz oder der reibungslose Verkehr mit dem Sitz oder auch
dieses Sitzes mit dem Ausland durch aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art
gefahrdet werden, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend und bis zur vélligen Wiederherstellung normaler
Verhiltnisse ins Ausland verlegt werden. Diese einstweilige Massnahme betrifft jedoch in keiner Weise die Nationalitit
der Gesellschaft, die unabhingig von dieser einstweiligen Verlegung des Gesellschaftssitzes, luxemburgisch bleibt.

Die Bekanntmachung von einer derartigen Verlegung hat durch die Organe zu erfolgen, die mit der tiglichen
Geschiftsfiihrung beauftragt sind.

Art. 3. Die Gesellschaft wird auf unbeschriankte Dauer errichtet.

Art. 4. Gegenstand der Gesellschaft ist die Durchfiihrung simtlicher Geschifte, welche direkt oder indirekt mit dem
Erwerb, der Verwaltung, der Kontrolle und der Verwertung von Beteiligungen an allen europidischen und aussereu-
ropaischen Unternehmen zusammenhangen.

Sie kann ihre Mittel verwenden fiir die Schaffung, Verwaltung, Verwertung und Liquidation eines Portfolios, das sich
aus allen Arten von Wertpapieren und Patenten zusammensetzt, sowie zum Erwerb von Wertpapieren und Patenten
durch Einlagen, Zeichnung, Festiibernahme und Kaufsoption oder auf jede andere Art und Weise. Die Gesellschaft kann
diese Wertpapiere durch Verkauf, Uebertragung, Austausch oder sonstwie realisieren, diese Wertpapiere und Patente
auswerten, den Unternehmen, an denen sie beteiligt ist, jede Art von Unterstiitzung, Darlehen, Vorschiissen oder
Garantien gewihren.

Sie wird alle Massnahmen zum Schutz ihrer Rechte ergreifen und jede Art von Geschiften abschliessen, die mit ihrem
Gesellschaftszweck zusammenhingen oder diesen férdern.

In ihren samtlichen Geschiftstitigkeiten bleibt die Gesellschaft im Rahmen des Gesetzes vom 31. Juli 1929 und des
Artikels 209 des abgednderten Gesetzes liber die Handelsgesellschaften.

Art. 5. Das gezeichnete Aktienkapital betragt eine Million zweihundertfiinfzigtausend Luxemburger Franken (LUF
1.250.000,-), eingeteilt in eintausendzweihundertfiinfzig (1.250) Aktien mit einem Nominalwert von je eintausend
Luxemburger Franken (LUF 1.000,-), welche in voller Héhe eingezahlt sind.

Die Aktien lauten auf den Namen oder den Inhaber, nach Wahl der Aktionére.

Das gezeichnete Aktienkapital der Gesellschaft kénnen erhoht oder herabgesetzt werden, durch Beschluss der
Generalversammlung, welcher wie bei Satzungsdnderungen zu fassen ist.

Die Gesellschaft kann im Rahmen des Gesetzes und gemidss den darin festgelegten Bedingungen eigene Aktien
erwerben.

Verwaltung - Uberwachung

Art. 6. Die Gesellschaft wird durch einen Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die
keine Aktiondre sein miissen, welche von der Generalversammlung fiir eine Dauer ernannt werden, die sechs Jahre nicht
Uberschreiten darf. Sie kénnen von der Generalversammlung jederzeit abberufen werden.

Wird die Stelle eines von der Generalversammlung bestellten Verwaltungsratsmitgliedes frei, kénnen die so
ernannten verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder das frei gewordene Amt vorlaufig besetzen. In diesem Fall erfolgt
die endgliltige Bestellung durch die niachste Generalversammlung.

Art. 7. Der Verwaltungsrat wahlt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden. Im Falle der Verhinderung des
Vorsitzenden iibernimmt das vom Verwaltungsrat bestimmte Mitglied dessen Aufgaben.

Der Verwaltungsrat wird vom Vorsitzenden oder auf Antrag von zwei Verwaltungsratsmitgliedern einberufen.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfahig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist, wobei
ein Verwaltungsratsmitglied jeweils nur einen Kollegen vertreten kann.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen ihre Stimme auch schriftlich, fernschriftlich, telegraphisch oder per Telefax
abgeben. Fernschreiben und Telegramme miissen schriftlich bestatigt werden.

Ein schriftlich gefasster Beschluss, der von allen Verwaltungsratsmitgliedern genehmigt und unterschrieben ist, ist
genauso rechtswirksam wie ein anlasslich einer Verwaltungsratssitzung gefasster Beschluss.

Art. 8. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden mit absoluter Stimmenmehrheit getroffen. Bei Stimmen-
gleichheit ist die Stimme des Vorsitzenden ausschlaggebend.

Art. 9. Die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates werden von den in den Sitzungen anwesenden
Mitgliedern unterschrieben.

Die Beglaubigung von Abziigen oder Ausziigen erfolgt durch ein Verwaltungsratsmitglied oder durch einen Bevoll-
machtigten.

Art. 10. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse, um die Gesellschaftsangelegenheiten zu fiihren
und die Gesellschaft im Rahmen des Gesellschaftszweckes zu verwalten. Er ist fiir alles zustandig, was nicht ausdriicklich
durch das Gesetz und durch die vorliegenden Satzungen der Generalversammlung vorbehalten ist.

Art. 11. Der Verwaltungsrat kann seinen Mitgliedern oder Dritten, welche nicht Aktionire zu sein brauchen, seine
Befugnisse zur taglichen Geschiftsfiihrung libertragen. Die Uebertragung an ein Mitglied des Verwaltungsrates bedarf
der vorherigen Ermiachtigung durch die Generalversammmlung.

Art. 12. Die Gesellschaft wird nach aussen verpflichtet durch die Einzelunterschrift des Vorsitzenden des Verwal-

tungsrates oder durch die gemeinsame Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder durch die Einzelunter-
schrift eines im Rahmen der ihm erteilten Vollmachten handelnden Delegierten des Verwaltungsrates. Im laufenden
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Verkehr mit den Behérden wird die Gesellschaft durch die Unterschrift eines Mitgliedes des Verwaltungsrates rechts-
gliltig vertreten.

Art. 13. Die Tatigkeit der Gesellschaft wird durch einen oder mehrere von der Generalversammlung ernannte
Kommissare liberwacht, die ihre Zahl und ihre Vergiitung festlegt.

Die Dauer der Amtszeit der Kommissare wird von der Generalversammlung festgelegt. Sie kann jedoch sechs Jahre
nicht tiberschreiten.

Generalversammlung

Art. 14. Die Generalversammlung vertritt alle Aktiondre. Sie hat die weitestgehenden Vollmachten, um iiber die
Angelegenheiten der Gesellschaft zu befinden. Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt gemidss den Bestim-
mungen des Gesetzes.

Art. 15. Die jahrliche Generalversammlung tritt in der Gemeinde des Gesellschaftssitzes an dem im Einberufungs-
schreiben genannten Ort zusammen und zwar am dritten Donnerstag des Monats Mai jeden Jahres um elf (11.00) Uhr.

Falls der vorgenannte Tag ein Feiertag ist, findet die Versammlung am ersten nachfolgenden Werktag statt.

Art. 16. Der Verwaltungsrat oder der oder die Kommissare kdnnen eine ausserordentliche Generalversammlung
einberufen. Sie muss einberufen werden, falls Aktionire, die mindestens zwanzig Prozent des Gesellschaftskapitals
vertreten, einen derartigen Antrag stellen.

Art. 17. Jede Aktie gibt ein Stimmrecht von einer Stimme.

Geschiftsjahr - Gewinnverteilung

Art. 18. Das Geschiftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einunddreissigsten Dezember eines jeden Jahres.

Der Verwaltungsrat erstellt den Jahresabschluss, wie gesetzlich vorgeschrieben.

Er legt diesen, mit einem Bericht tiber die Geschifte der Gesellschaft, spatestens einen Monat vor der Jahresgeneral-
versammlung den Kommissaren vor.

Art. 19. Der Bilanziiberschuss stellt nach Abzug der Unkosten und Abschreibungen den Nettogewinn der Gesell-
schaft dar. Von diesem Gewinn sind fiinf Prozent fiir die Bildung einer gesetzlichen Riicklage zu verwenden; diese
Verpflichtung wird aufgehoben, wenn die gesetzliche Riicklage zehn Prozent des Gesellschaftskapitals erreicht hat.

Der Saldo steht zur freien Verfiigung der Generalversammlung.

Unter Beachtung der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorschriften kann der Verwaltungsrat Vorschussdividenden zahlen.

Die Generalversammlung kann beschliessen, Gewinne und ausschiittungsfihige Riicklagen zur Kapitaltilgung zu
benutzen, ohne Durchfiihrung einer Kapitalherabsetzung.

Auflosung - Liquidation

Art. 20. Die Gesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgelost werden, welcher unter den
gleichen Bedingungen gefasst werden muss wie bei Satzungsanderungen.

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft, wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidationsverwalter durch-
gefiihrt, die natiirliche oder juristische Personen sind und die durch die Generalversammlung unter Festlegung ihrer
Aufgaben und Vergiitungen ernannt werden.

Allgemeine Bestimmungen

Art. 21. Fir alle Punkte, die nicht in dieser Satzung festgelegt sind, verweisen die Griinder auf die Bestimmungen des
Gesetzes vom 10. August 1915, und auf die Bestimmungen des Gesetzes vom 31. Juli 1929 {ber die Holdingsgesell-
schaften, sowie auf spatere Aenderungen.

Uebergangsbestimmungen

Das erste Geschiftsjahr beginnt am Tage der Griindung und endet am 31. Dezember 1999.

Die erste jahrliche Generalversammlung findet im Jahre 2000 statt.

In Abweichung von Artikel 7 der Satzung wird der erste Vorsitzende von der Generalversammlung gewihlt, welche
den ersten Verwaltungsrat ernennt.

Kapitalzeichnung und Einzahlung
Die eintausendzweihundertfiinfzig (1.250) Aktien wurden wie folgt gezeichnet:

1) Fraulein Antoinette Di Stasi, vorbenannt, eintausend Aktien . ... ...... ... ... ... . ... ... ... . 1.000
2) Herr Jean Kayser, vorbenannt, zweihundertfiinfzig Aktien . ... ...... ... ... ... ... ... ..... 250
Total: eintausendzweihundertfiinfzig Aktien . ... ... .. .. . 1.250

Das gezeichnete Kapital wurde in voller Hohe eingezahlt. Demzufolge steht der Gesellschaft der Betrag von einer
Million zweihundertfiinfzigtausend Luxemburger Franken (LUF 1.250.000,-) zur Verfiigung, was dem unterzeichneten
Notar nachgewiesen und von ihm ausdriicklich bestatigt wird.

Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 lber
die Handelsgesellschaften erfiillt sind.

Schétzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwir-
tiger Griindung erwachsen, auf sechzigtausend Luxemburger Franken (LUF 60.000,-).
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Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktiondre, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

1) Die Anschrift der Gesellschaft lautet L-5692 Elvange, 13, Cité Ovenacker.

2) Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf drei und die der Kommissare auf einen festgesetzt.

3) Zu Verwaltungsratsmitgliedern, werden ernannt:

a) Herr Johannes Wezenberg, Geschiftsmann, wohnhaft in L-1619 Luxemburg, 75, rue Michel Gehrend;

b) Fraulein Antoinette Di Stasi, vorbenannt;

c) Herr Max Blanchard, Privatbeamter, wohnhaft in F-57570 Mondorff, 2, rue de Paris.

4) Zum Vorsitzenden des Verwaltungsrates wird Herr Johannes Wezenberg, vorbenannt, ernannt.

5) Zum Kommissar wird ernannt:

FIDUCIAIRE EUROPEENNE, S.a r.l., mit Sitz zu L-2314 Luxemburg, 2, Place de Paris.

6) Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des Kommissars enden bei der jihrlichen Generalversammlung
des Jahres 2005.

Woriiber Urkunde, geschehen und aufgenommen, am Datum wie eingangs erwihnt, zu Luxemburg-Bonneweg in der
Amtsstube.

Und nach Vorlesung und Erklarung in einer ihnen kundigen Sprache an die Komparenten, alle dem Notar nach
Namen, gebriuchlichem Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben diese Urkunde mit Uns, Notar,
unterzeichnet.

Gezeichnet: A. Di Stasi, J. Kayser, T. Metzler.

Enregistré a Luxembourg, le 5 juillet 1999, vol. 1175, fol. 87, case 5. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fiir gleichlautende Abschrift, auf stempelfreiem Papier dem Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, zwecks
Veroffentlichung erteilt.

Luxemburg-Bonneweg, den 22. Juli 1999. T. Metzler.
(34858/222/176) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

SIYOMAN PROPERTIES S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le trente juin.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. Monsieur Joseph Steinman, administrateur de sociétés, demeurant a Tel-Aviv, Israél.

2. Monsieur Patrick Aflalo, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

ici représenté par Monsieur Joseph Steinman, prénommé,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 24 juin 1999.

Laquelle procuration restera, apres avoir été signée ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant, annexée
aux présentes pour étre formalisée avec elles.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital
Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de SIYOMAN PROPERTIES S.A.
Art. 2. Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre lieu de la commune par simple décision du conseil d’administration.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financiéres, ainsi que tous
transferts de propriété immobiliers ou mobiliers.

La société a en outre pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que 'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.
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Art. 5. Le capital social est fixé a trente et un mille Euro (31.000,- EUR) représenté par mille (1.000) actions d’une
valeur nominale de trente et un Euro (31,- EUR) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent é&tre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Le capital autorisé est fixé a cent vingt-quatre mille Euro (124.000,- EUR) représenté par quatre mille (4.000) actions
d’une valeur nominale de trente et un Euro (31,- EUR) chacune.

Le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans, a partir de la publication du présent acte au
Mémorial, Recueil Spécial, autorisé a augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit a I'intérieur des limites du
capital autorisé. Ces augmentations du capital peuvent é&tre souscrites et émises sous forme d’actions avec ou sans prime
d’émission ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration. Le conseil d’administration est encore autorisé
expressément dans le cadre du capital autorisé, a recevoir a titre de libération des actions nouvellement souscrites en
dehors des apports en numéraire, des apports en nature, tels que des titres, des créances. Le conseil est encore autorisé
dans le cadre du capital autorisé, a utiliser les bénéfices réservés ou reportés en vue de leur incorporation au capital. Le
conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires
antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre. Le conseil d’administration peut déléguer tout
administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne dliment autorisée pour recueillir les souscriptions
et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie de cette augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article a la modification intervenue en méme temps.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure ou et aux conditions auxquelles la loi le permet, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont hommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Art. 8. Le conseil d’'administration désigne parmi ses membres un président; en cas d’absence du président, la prési-
dence de la réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donnée par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas
d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la repré-
sentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 10. La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature
individuelle du délégué du conseil.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six années, rééligibles et toujours révocables.

Année sociale - Assemblée générale
Art. 12. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 13. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 14. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Art. 15. L’assemblée générale décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le conseil d’'administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.
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Art. 16. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier mercredi du mois de juillet a 9.30 heures
dans la commune du siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est un jour férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 17. Laloi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 1999.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2000.
Souscription - Libération
Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

1. Monsieur Joseph Steinman, prénommé, neuf cent quatre-vingt-dix-neuf actions . . . . ................ 999
2. Monsieur Patrick Aflalo, prénommé, une action .. ....... ... ... .. 1
Total: milleactions . ... ... . . 1.000

Preuve de ces paiements a été donnée au notaire instrumentant de sorte que la somme de trente et un mille Euro
(31.000,- EUR) se trouve a la disposition de la société.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais
Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social est évalué a un million deux cent cinquante mille cinq cent
trente-sept francs luxembourgeois (1.250.537,- LUF).
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution s’éléve approximativement a cinquante mille francs luxembour-

geois (50.000,- LUF).
Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité les résolutions suivantes:

1.- Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2.- Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

a) Monsieur Joseph Steinman, prénommé,

b) Monsieur Patrick Aflalo, prénommé,

) Monsieur Philippe Aflalo, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg.

3.- Est appelée aux fonctions de commissaire:

MONTBRUN REVISION, S.a r.l.,, ayant son siege social a Luxembourg.

4.- Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a 'issue de I'assemblée générale annuelle de 2004.

5.- Le siege social est fixé a L-1118 Luxembourg, 23, rue Aldringen.

6. - L’assemblée autorise le conseil d’'administration a conférer la gestion journaliére des affaires de la société ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: J. Steinman, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 5 juillet 1999, vol. 1178, fol. 91, case 9. — Regu 12.505 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 19 juillet 1999. G. Lecuit.
(34867/220/155) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

AMERITECH LUXEMBOURG, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg, 100, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 62.200.

Le bilan et I'annexe au 31 décembre 1998 ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enregi-
strés a Luxembourg, le 20 juillet 1999, vol. 525, fol. 86, case 7, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés
de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 22 juillet 1999. Signature.
(34883/534/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.
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SAVOY 74 INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2132 Luxembourg, 8, avenue Marie-Thérese.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le premier juillet.
Par-devant Maitre Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch.

Ont comparu:

1.- Monsieur Jean-Bernard Maurin, président de sociétés, demeurant a 42, rue Brin La Rochette, F-26220 Dieulefit.

2.- Monsieur Yannick Hiard, directeur général, demeurant a 63, Chemin Joseph, Aiguier, F-13008 Marseille.

Lesquels comparants sont représentés aux fins des présentes par Madame Nicole Pollefort, employée privée, 8,
avenue Marie-Théreése, L-2132 Luxembourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé, laquelle procuration aprés avoir été paraphée «ne varietur» par les
comparants et le notaire instrumentaire, restera annexée aux présent acte pour étre enregistrée avec celui-ci.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux:
Titre Ie: Dénomination, Siége social, Objet, Durée, Capital social.

Art. 1er. |l est formé une société anonyme, sous la dénomination de SAVOY 74 INVESTMENT S.A.

Le siége social est établi a Luxembourg. Il peut étre créé par simple décision du conseil d’administration des succur-
sales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ou le conseil d’administration estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou
social, de nature a compromettre lactivité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se
produiront ou seront imminents, il pourra transférer le siége social provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation
compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la
société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La société aura une durée illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise d’intéréts sous quelque forme que ce soit dans d’autres entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placement, I'acquisition par achat, souscription et toute autre
maniere ainsi que l'aliénation par vente, échange ou toute autre maniére de toutes valeurs mobiliéres et de toutes
especes, I'administration, la supervision et le développement de ces intéréts. La société pourra prendre part a I'établis-
sement et au développement de toute entreprise industrielle ou commerciale et pourra préter son assistance a pareille
entreprise au moyen de préts, de garanties ou autrement. Elle pourra préter ou emprunter avec ou sans intéréts,
émettre des obligations et autres reconnaissances de dettes.

La société a également pour objet I'acquisition, la gestion, la mise en valeur par location et de toute autre maniére et,
le cas échéant, la vente d'immeubles de toute nature, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Elle pourra généralement faire toutes opérations industrielles, commerciales, financieres, mobiliéres ou immobilieres
au Grand-Duché de Luxembourg et a I'étranger qui se rattachent directement ou indirectement, en tout ou en partie, a
son objet social.

Elle peut réaliser son objet directement ou indirectement en nom propre ou pour compte de tiers, seule ou en
associations en effectuant toutes opérations de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle
détient des intéréts.

D’une fagon générale, la société pourra prendre toutes mesures de contréle ou de surveillance et effectuer toutes
opérations qui peuvent lui paraitre utiles dans I'accomplissement de son objet et de son but.

Art. 3. Le capital social est fixé a dix millions deux cent trente-sept mille deux cents francs francais (10.237.200,-
FRF), représenté par huit mille cinq cent trente et une (8.531) actions de mille deux cents francs francais (1.200,- FRF)
chacune.

Toutes les actions sont au porteur, sauf dispositions contraires de la loi.

Le capital souscrit peut &tre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires
statuant comme en matiére de modifications des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les limites fixées par la loi.

Titre ll: Administration, Surveillance

Art. 4. Lasociété est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a I'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale. Le conseil d’administration
ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres sont présents ou représentés, le mandat
entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télex ou téléfax étant admis.

En cas d'urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax. Une décision
prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une décision prise a
une réunion du conseil d’administration. Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix.

Art. 6. Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs a un ou plusieurs administrateurs,
directeurs, gérants ou autres agents.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
collective de deux administrateurs.
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Art. 7. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par le conseil
d’administration agissant par son président ou un administrateur-délégué.

Art. 8. Le conseil d’administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes confor-
mément aux conditions et suivant les modalités fixées par la loi.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, ils sont nommés pour un terme qui
ne peut excéder six ans. lls sont rééligibles.

Titre lll: Assemblée générale et Répartition des bénéfices

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions |égales. Elles ne sont pas
nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalablement
connaissance de |'ordre du jour.

L’assemblée générale décide de l'affectation ou de la distribution du bénéfice net.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans l'avis de convocation, le troisiéme lundi du mois de mai, a 11.00 heures. Si ce jour
est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tout ou partie des bénéfices et
réserves autres que ceux que la loi ou les statuts interdisent de distribuer peuvent étre affectés a I'amortissement du
capital par voie de remboursement au pair de toutes les actions ou d’une partie de celles-ci désignées par tirage au sort,
sans que le capital exprimé ne soit réduit. Les titres remboursés sont annulés et remplacés par des actions de jouissance
qui bénéficient des mémes droits que les titres annulés, a I'exclusion du droit au remboursement de I'apport et du droit
de participation a la distribution d’un premier dividende attribué aux actions non amorties.

Titre IV: Exercice social, Dissolution
Art. 13. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
Art. 14. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Titre V. Disposition générale
Art. 15. La loi du dix ao(t mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures
trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1. - Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 1999.
2. - La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2000.
Souscription et libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire aux actions du capital social
comme suit:

1. - Monsieur Jean-Bernard Maurin, prénommé, huit mille cent cingactions .. ..................... 8.105
2. - Monsieur Yannick Hiard, prénommé, quatre cent vingt-six actions . . . ............. ... .. 426
Total: huit mille cing cent trente et UNE aCLIONS . . . . . .t ittt e e e e e e 8.531

Toutes les actions ont été intégralement libérées par un apport de titres ainsi qu’il résulte d’un rapport du réviseur
d’entreprises GEF GESTION, EXPERTISE ET FISCALITE, S.a r.l,, avec siége social a Luxembourg, en date du 30 juin
1999, dont la conclusion est la suivante:

«Conclusions

Sur base des vérifications effectuées telles que décrites ci-dessus, nous n’avons pas de réserves a formuler sur la
valeur de I'apport qui correspond au moins au nombre et a la valeur nominale des actions a émettre en contrepartie et
nous sommes d’avis que cette rémunération est légitime et équitable.»

Ledit rapport, apres avoir été paraphé ne varietur par les comparants et le notaire instrumentaire, restera annexé au
présent acte pour étre enregistré avec celui-ci.

Constatation
Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions exigées par l'article 26 de la loi du dix ao(t
mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
Evaluation du capital social
Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social est évalué a soixante-deux millions neuf cent cinquante-six mille
cinq cent sept francs luxembourgeois (62.956.507,- LUF).
Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de sept cent cinquante
mille francs luxembourgeois (750.000,- LUF).
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Assemblée générale extraordinaire
Et a Iinstant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont
a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L’adresse de la société est fixée a L-2132 Luxembourg, 8, avenue Marie-Thérése.

L’assemblée autorise le conseil d’administration de fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siége
social statutaire.

Deuxiéme résolution
Le nombre des administrateurs est fixé a quatre et celui des commissaires a un.
Troisiéme résolution
Sont nommés administrateurs:
- Monsieur Jean-Bernard Maurin, président de sociétés, 42, rue Brin La Rochette, F-26220 Dieulefit;
- Monsieur Yannick Hiard, Directeur Général, 63, Chemin Joseph, Aiguier, F-13008 Marseille;
- Madame Nicole Pollefort, employée privée, 8, avenue Marie-Thérese, L-2132 Luxembourg;
- Monsieur Daniel Hussin, employé privé, 8, avenue Marie-Thérése, L-2132 Luxembourg.

Quatrieme résolution

Est nommé commissaire:
- Monsieur Pierre Grunfeld, employé privé, 8, avenue Marie-Théreése, L-2132 Luxembourg.

Cinquiéme résolution

Les mandats des administrateurs et du commissaire expireront immédiatement apres I'assemblée générale statutaire
de 2004.

Sixiéme résolution

En vertu de I'article 60 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et en vertu de I'article six des présents
statuts, I'assemblée générale autorise le conseil d’administration a déléguer tout ou partie de ses pouvoirs a une ou
plusieurs personnes du conseil d’administration.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état
et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: N. Pollefort, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 5 juillet 1999, vol. 410, fol. 24, case 2. — Regu 629.565 francs.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 14 juillet 1999. E. Schroeder.
(34865/228/170) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

SEUROPE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2210 Luxembourg, 38, boulevard Napoléon ler.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-neuf juin.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Israél Sebban, administrateur de sociétés, demeurant a F-60260 Lamorlaye, 167, Grande Avenue,

ici représenté par Monsieur Christophe Blondeau, employé privé, demeurant a Petit-Nobressart,

en vertu d’'une procuration sous seing privé, donnée a Paris, le 17 juin 1999.

2) La SOCIETE CIVILE HOLDING SEBBAN PARTICIPATION, société civile ayant son siége social a F-60260
Lamorlaye, 167, Grande Avenue,

ici représentée par Monsieur Christophe Blondeau, prénommé,

en vertu d’une procuration sous seing privé, donnée a Paris, le 17 juin 1999.

Les procurations prémentionnées resteront annexées aux présentes.

Lesquels comparants ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux:
Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de SEUROPE S.A.

Art. 2. Le siege social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec |'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.
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Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniere des
valeurs mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle possede un intérét direct ou indirect tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobilieres
qu’immobilieres qui peuvent lui paraitre utiles dans I'accomplissement de son objet.

Art. 5. Le capital social est fixé a quarante mille euros (40.000,- EUR) représenté par quatre cents (400) actions sans
désignation de valeur nominale.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Capital autorisé

Le capital social de la société pourra étre porté de son montant actuel a dix millions d’euros (10.000.000.- EUR) par
la création et I’émission d’actions nouvelles sans désignation de valeur nominale jouissant des mémes droits et avantages
que les actions existantes.

Le Conseil d’Administration est autorisé et mandaté:

- a réaliser cette augmentation de capital, en une seule fois ou par tranches successives, par émission d’actions
nouvelles a libérer par voie de versements en espéces, d’apports en nature, par transformation de créances ou encore,
sur approbation de 'assemblée générale annuelle, par voie d’incorporation de bénéfices ou réserves au capital;

- afixer le lieu et la date de I'’émission ou des émissions successives, le prix d’émission, les conditions et modalités de
souscription et de libération des actions nouvelles;

- a supprimer ou limiter le droit de souscription préférentiel des actionnaires quant a I'émission d’actions nouvelles a
émettre dans le cadre du capital social autorisé.

Cette autorisation est valable pour une période de cinq ans a partir de la date de la publication du présent acte et
peut é&tre renouvelée par une assemblée générale des actionnaires quant aux actions du capital autorisé qui d’ici la
n‘auront pas été émises par le Conseil d’Administration.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée dans les formes légales, le premier alinéa
de cet article se trouvera modifié de maniére a correspondre a l'augmentation intervenue; cette modification sera
constatée dans la forme authentique par le Conseil d’Administration ou par toute personne qu’il aura mandatée a ces
fins.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I’objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Art. 8. Le Conseil d’Administration désigne parmi ses membres un président; en cas d’absence du président, la prési-
dence de la réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas
d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la repré-
sentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 10. La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature
individuelle du délégué du conseil.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Année sociale - Assemblée générale
Art. 12. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.
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Art. 13. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a I'lassemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 14. L’assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Art. 15. L’'assemblée générale décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le Conseil d’Administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 16. L’assemblée générale annuelle se réunit le troisieme jeudi du mois de juin a onze heures a Luxembourg au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est un jour férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 17. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-dix-neuf.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en I'an deux mille.
Souscription et libération
Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:

1) Monsieur Israél Sebban, prénommeé, trois cent SOIXante aCtions . . . . ... ... ... oottt 360
2) La SOCIETE CIVILE HOLDING SEBBAN PARTICIPATION, prénommée, quarante actions . .......... 40
Total: qUatre CENS ACTIONS . . . . ¢ ottt e ettt et e e e e e e e 400

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de quarante
mille euros (40.000.- EUR) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en est justifié au notaire
soussigné.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa chargé en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante-dix mille
francs luxembourgeois (70.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants, préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Israél Sebban, administrateur de sociétés, demeurant a F-60260 Lamorlaye, 167, Grande Avenue.

b) Madame Nicole Sebban-Petit, administrateur de sociétés, demeurant a F-60260 Lamorlaye, 167, Grande Avenue.

c) Monsieur Christophe Blondeau, employé privé, demeurant a L-8857 Petit-Nobressart, 1, rue de Holtz.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

- H.R.T. REVISION, société ayant son siége social a Luxembourg.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an
deux mil cinqg.

5) Le siége social est fixé a L-2210 Luxembourg, 38, Boulevard Napoléon 1er.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: C. Blondeau, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 1999, vol. 1178, fol. 81, case 12. — Regu 16.136 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 juillet 1999. F. Baden.
(34866/200/155) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.
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CERATOOL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-3378 Livange-Roeser, rue de Bettembourg.
R. C. Luxembourg B
L’assemblée générale des associés a décidé I'affectation suivante des résultats de I'exercice 1998 a la disposition de

I'assemblée:
— dividende brut de 571,43 LUF pour

chacune des 70.000 parts sociales . ... .......... ... 40.000.000,- LUF
—AULFES FESEIVES . . o ittt ittt e 3.500.000,- LUF
— AU FEPOIt A NOUVEAU . .« v ottt et e e et e e e e e e e e et e e e e 79.668,- LUF

Les comptes annuels au 31 décembre 1998, enregistrés a Luxembourg, le 19 juillet 1999, vol. 525, fol. 80, case 10, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour la société
Signature
(34900/281/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

CERATUNGSTEN, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Bascharage, Zone industrielle Haanebdsch.
R. C. Luxembourg B

L’assemblée générale des associés a décidé I'affectation suivante des résultats de I'exercice a la disposition de
I'assemblée:

—AULFES FESEIVES . . o ittt ettt et e e 263.000.000,- LUF

— AU FEPOIt A NOUVEAU . .« v ottt et e e e e e e e e e e e e et e e e e e 496.287,- LUF

Les comptes annuels au 31 décembre 1998, enregistrés a Luxembourg, le 19 juillet 1999, vol. 525, fol. 80, case 10, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature

(34901/281/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

COIFFURE RENAISSANCE, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-3730 Rumelange, 38, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 58.139.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-huit juin.
Par-devant Maitre Léon Thomas dit Tom Metzler, notaire de résidence a Luxembourg-Bonnevoie.

Ont comparu:

1.- Monsieur Serge Majerus, coiffeur, demeurant a Pontpierre, 14, rue de Schifflange;

2.- Madame Romaine Back, coiffeuse pour dames, demeurant a Rumelange, 11, rue Staébierg.

Ces comparants ont exposé au notaire instrumentant et I'ont requis d’acter ce qui suit:

I. - Le comparant sub. 1 est le seul et 'unique associé de la société a responsabilité limitée unipersonnelle COIFFURE
RENAISSANCE, S.a r.., avec siége social a Rumelange, 38, Grand-rue, constituée suivant acte regu par le notaire
Norbert Muller, de résidence a Esch-sur-Alzette, le 24 janvier 1997, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations numéro 275 du 4 juin 1997,

immatriculée au registre de commerce de Luxembourg sous la section B et le numéro 58.139.

II.- Le capital social est fixé a la somme de cinq cent mille francs luxembourgeois (LUF 500.000,-), représenté par cent
(100) parts sociales de cinq mille francs luxembourgeois (LUF 5.000,-) chacune, entierement souscrites et libérées et
appartenant a I'associé unique, Monsieur Serge Majerus, préqualifié.

Ill.- Monsieur Serge Majerus, préqualifié, déclare par les présentes céder et transporter, sous les garanties ordinaires
de fait et de droit, une (1) des parts sociales qu’il détient dans la société dont s’agit 8 Madame Romaine Back, préqua-
lifiée, qui accepte, moyennant le prix global de cinq mille francs luxembourgeois (LUF 5.000,-), somme que le cédant
reconnait avoir regue de la cessionnaire dés avant la signature des présentes et en dehors la présence du notaire instru-
mentant, ce dont bonne et valable quittance.

IV.- La cessionnaire se trouve subrogée dans tous les droits et obligations attachés aux parts cédées a partir de ce
jour.

La cessionnaire participera aux bénéfices a partir de ce jour.

La cessionnaire déclare parfaitement connaitre les statuts et la situation financiere de la société et renonce a toute
garantie de la part du cédant.

V.- Monsieur Serge Majerus, préqualifié, agissant en sa qualité d’associé déclare pour autant que de besoin approuver
la susdite cession de part sociale et accepter Madame Romaine Back, préqualifiée, comme nouvelle associée.

VI.- Ensuite les associés représentant I'intégralité du capital social, se sont réunis en assemblée générale extraordi-
naire a laquelle ils se considerent comme diiment convoqués et a l'unanimité des voix ils prennent les résolutions
suivantes:
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Premiére résolution

Afin de mettre les statuts en concordance avec la cession de part qui précede, les associés décident de modifier
Particle 5 des statuts pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 5. Le capital social est fixé a la somme de cinq cent mille francs luxembourgeois (LUF 500.000,-), représenté
par cent (100) parts sociales de cinq mille francs luxembourgeois (LUF 5.000,-) chacune.

Ces parts sociales sont réparties comme suit:

1) Monsieur Serge Majerus coiffeur, demeurant a Pontpierre, 14, rue de Schifflange, quatre-vingt-dix-neuf

Parts SOCIAlES . . . . ... 99
2) Madame Romaine Back, coiffeuse pour dames, demeurant a Rumelange, 11, rue Staébierg, une part

SOCIAle . L. 1
Total: cent parts sociales . . . ... ... e 100

Toutes les parts sociales sont entierement souscrites et libérées.»

Deuxiéme résolution

Les associés décident de nommer comme gérante technique de la société pour une durée indéterminée, Madame
Romaine Back, préqualifiée.

Troisieme résolution

Monsieur Serge Majerus, préqualifié, est confirmé dans sa fonction de gérant administratif de la société.
La société se trouve désormais valablement engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes des deux
gérants.

Quatriéme résolution
Les associés décident de modifier I'article 2 des statuts pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 2. Le siege social est établi a Rumelange.

Il pourra étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés a
prendre conformément a I'article 9 (2) des statuts.»

VIl.- Madame Romaine Back et Monsieur Serge Majerus, préqualifiés, agissant en leurs qualités de gérants de la société,
déclarent se tenir, au nom de la société, la susdite cession de part sociale comme diiment signifiée.

VIIL.- Les frais, rémunérations et charges en raison des présentes, estimés sans nul préjudice a la somme de trente
mille francs luxembourgeois (LUF 30.000,-), sont a charge de la société qui s’y oblige, tous les associés en étant solidai-
rement tenus envers le notaire.

IX.- Les associés élisent domicile au siége de la société.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes a Luxembourg-Bonnevoie en I'Etude.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée dans une langue d’eux connue aux comparants, connus du notaire
instrumentant par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, tous ont signé le présent acte avec Nous, notaire.

Signé: S. Majerus, R. Back, T. Metzler.

Enregistré a Luxembourg, le 29 juin 1999, vol. 1178, fol. 65, case 1. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions.

Luxembourg-Bonneovie, le 22 juillet 1999. T. Metzler.
(34905/222/77) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

COIFFURE RENAISSANCE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-3730 Rumelange, 38, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 58.139.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg-Bonnevoie, le 22 juillet 1999. Signature.
(34906/222/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

CEVENNES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-7217 Bereldange, 59, rue de Bridel.
R. C. Luxembourg B 57.773.

Le bilan et I'annexe au 31 décembre 1998, ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enregi-
strés a Luxembourg, le 20 juillet 1999, vol. 525, fol. 86, case 7, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés
de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 22 juillet 1999. Signature.
(34902/534/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.
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CHEMTECH S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 39, rue Ermesinde.
R. C. Luxembourg B 56.065.
Le bilan abrégé au 31 décembre 1998, enregistrés a Luxembourg, le 23 juillet 1999, vol. 517, fol. 96, case 7, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(34903/520/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

CINKIMCO S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 21.033.

Le bilan et I'annexe au 31 décembre 1998, ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enregis-
trés a Luxembourg, le 20 juillet 1999, vol. 525, fol. 86, case 6, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés
de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Extrait des résolutions prises par Fassemblée générale ordinaire du 19 mars 1999

Sont nommés administrateurs, leurs mandats prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les
comptes annuels au 31 décembre 1999:

— Monsieur Henri Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg, Président;

— Monsieur Thierry Fleming, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Mamer;

— Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Contern.

Est nommé commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les
comptes annuels au 31 décembre 1999:

— AUDIEX S.A., Société Anonyme, Luxembourg.

Luxembourg, le 22 juillet 1999. Signature.
(34904/534/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

CONENGINEERING HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 53.555.

Les comptes annuels au 31 décembre 1998, enregistrés a Luxembourg, vol. 517, fol. 93, case 3, ont été déposés au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

AFFECTATION DU RESULTAT

-Résultatsreportés: . . . ... ... usD 46,-
- Bénéfice de I'exercice: . ....... ... ... ... ..... UsD 113.980,-
- Réservelégale: .. ... ... ... ... ... ... ... .. usD 2.553,-
- /. Distribution de dividende . .................. UsD 110.000,-
-Reportanouveau ............. . ... ... usb 1.473,-

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 26 juillet 1999. Un administrateur.
(34907/693/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

CORYLUS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 23.032.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le trente juin.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie I’Assetnblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme CORYLUS S.A,, ayant son
siege social a Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous le numéro B 23.032,
constituée suivant acte notarié en date du 17 juin 1985, publié¢ au Mémorial C, Recueil Spécial, numéro 226 du 7 aolt
1985 et dont les statuts ont été modifiés suivant acte notarié en date du 28 avril 1986, publié au Mémorial C, Recueil
Spécial, numéro 217 du ler aoGt 1986.

L’Assemblée est ouverte a dix heures quinze sous la présidence de Mademoiselle Isabelle Schul, employée privée,
demeurant a Aix sur Cloie,

qui désigne comme secrétaire Mademoiselle Séverine Cordonnier, employée privée, demeurant a Fontoy.

L’Assemblée choisit comme scrutateur Mademoiselle Valérie Perin, employée privée, demeurant a Metz.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:
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l.- Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a pour

Ordre du jour:

1. Dissolution anticipée de la Société.

2. Mise en liquidation de la Société.

3. Désignation d’un ou de plusieurs liquidateurs et détermination de leurs pouvoirs.

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, aprés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera
annexée au présent procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, aprés avoir été
paraphées ne varietur par les comparants.

lll.- Que l'intégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait
abstraction des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et
déclarant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV. Que la présente Assemblée, réunissant l'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a 'ordre du jour.

L’Assemblée Générale, aprés avoir délibéré, prend a I'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L’Assemblée décide la dissolution de la Société et prononce sa mise en liquidation a compter de ce jour.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée décide de nommer comme liquidateur:

FIN-CONTROLE S.A., société ayant son siége social a Luxembourg, 25A, boulevard Royal.

Le liquidateur a les pouvoirs les plus étendus prévus par les articles 144 a 148bis des lois coordonnées sur les sociétés
commerciales. Il peut accomplir les actes prévus a larticle 145 sans devoir recourir a l'autorisation de I'assemblée
générale dans les cas ou elle est requise.

Il peut dispenser le conservateur des hypothéques de prendre inscription d’office; renoncer a tous droits réels,
priviléges, hypotheques, actions résolutoires, donner mainlevée, avec ou sans paiement, de toutes inscriptions privilé-
giées ou hypothécaires, transcriptions, saisies, oppositions ou autres empéchements.

Le liquidateur est dispensé de dresser inventaire et peut se référer aux écritures de la société.

Il peut, sous sa responsabilité, pour des opérations spéciales et déterminées, déléguer a un ou plusieurs mandataires
telle partie de ses pouvoirs qu’il détermine et pour la durée qu'’il fixera.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, les membres du bureau ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: I. Schul, S. Cordonnier, V. Perin, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 9 juillet 1999, vol. 118S, fol. 14, case 2. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial.

Luxembourg, le 15 juillet 1999. F. Baden.
(34908/200/60) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

CRANES LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siege social: D-26871 Papenbrug, Am Stadtpark 8.
R. C. Luxembourg B 51.362.

EXTRAIT

Par décision de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 23 juillet 1999

— est confirmée la résignation de FIDEIS.A., 50, Val Fleuri, L-1526 Luxembourg commissaire aux comptes avec effet
immédiat;

— est dénoncée, avec effet immédiat, 'adresse de la société, fixée a 3, rue des Bains, L-1212 Luxembourg au deuxiéme
étage;

— est confirmé, avec effet immédiat, I'appointement de Monsieur Urban Goérge, demeurant a Am Stadtpark 8, D-
26871 Papenburg, Allemagne et de CRANES FINANCIAL SERVICES LIMITED de P.O. Box 3161, Road Town, Tortola,
British Virgin Islands comme administrateurs;

— est confirmé, avec effet immédiat, I'adresse de la société, fixée a Am Stadtpark 8, D-26871 Papenbrug, Allemagne.

Luxembourg, le 23 juillet 1999. Pour CRANES LUXEMBOURG S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 23 juillet 1999, vol. 525, fol. 98, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(34909/000/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.
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FARGO INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 16, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 55.052.
Les comptes annuels au 31 mars 1999, ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enregistrés
a Luxembourg, le 14 juillet 1999, vol. 525, fol. 64, case 5, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg, le 26 juillet 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 juillet 1999. Pour la société
Un mandataire  SEB PRIVATE BANK
Signature Signature

(34921/000/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

EGE SERAMIK TRADING HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1461 Luxembourg, 31, rue d’Eich.
R. C. Luxembourg B 42.795.
Le bilan de la société au 31 décembre 1997, enregistré a Luxembourg, le 15 juillet 1999, vol. 525, fol. 68, case 9, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 juillet 1999. Pour la société
Signature
Un mandataire
(34916/304/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

EGE SERAMIK TRADING HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1461 Luxembourg, 31, rue d’Eich.
R. C. Luxembourg B 42.795.

EXTRAIT

Il résulte du procés-verbal de I'assemblée générale ordinaire tenue en date du 1¢r juin 1999 que:

Monsieur Biilent Zihnali, Monsieur Stefan Zeidler, Monsieur Alkis Ates et Maitre Victor Elvinger ont été réélus aux
fonctions d’administrateurs pour un terme expirant lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes de
1998.

DELOITTE & TOUCHE LUXEMBOURG,S. a r.l. a été réélue aux fonctions de commissaire aux comptes pour un
terme expirant lors de 'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes de 1998.

Luxembourg, le 12 juillet 1999. Pour la société
Signature
Un mandataire
Enregistré a Luxembourg, le 15 juillet 1999, vol. 525, fol. 68, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(34917/304/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 juillet 1999.

INTERNATIONAL TRADING AND INVESTMENTS HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-2453 Luxembourg, 16, rue Eugéene Ruppert.
R. C. Luxembourg B 29.742.

The shareholders of INTERNATIONAL TRADING AND INVESTMENTS HOLDINGS S.A. Luxembourg are
cordially invited to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders 1999 to be held on October 25, 1999, at 2.00 p.m. at the registered office of the Company, 16, rue
Eugéne Ruppert, L-1014 Luxembourg.

Agenda:

. Presentation and approval of the Statutory Auditors report for the accounting year ending on December 31, 1998.

. Presentation and approval of the statutory and consolidated financial statements for the accounting year ending on
December 31, 1998.

. Allocation of results.

. Discharge to the Board of Directors and Statutory Auditors for the year 1998.

Re-election of the Board of Directors for a one year term.

. Re-election of PricewaterhouseCoopers, S.a r.l. as Statutory Auditors of the company for another one year term.

. Other.

N =

No v w



35178

Any other decision which might be put on the agenda for approval by the General Assembly.

To be admitted to the Annual General Assembly, the owner of shares must deposit them five full days before the date
fixed for the meeting at the registered office of the company, 16, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, to the
attention of Mr Gérard Becquer-.

| (03987/778/25) The Board of Directors.

JORANO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 21.220.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 19 octobre 1999 a 14.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1999, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 1999.

4. Divers.
I (03989/005/16) Le Conseil d’Administration.

LESKA S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 21.222.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 19 octobre 1999 a 10.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1999, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 1999.

4. Divers.
I (03990/005/16) Le Conseil d’Administration.

GIGANTES INTERNATIONAL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 32.869.

The shareholders are convened hereby to attend the

ORDINARY MEETING
of the company, which will be held at the head office, on 18 October 1999 at 16.00.

Agenda:
. To approve the reports of the Board of Directors and of the Statutory Auditor at 30 June 1999.
. To approve the balance-sheet as at 30 June 1999, and profit and loss statement as at 30 June 1999.
. Discharge to the Directors and the Statutory Auditor in respect of the carrying out of their duties during the fiscal
year ending 30 June 1999.
4. Despite a loss of more than 75 % of the capital of the company the shareholders have voted the continuation of
the company.
5. Miscellaneous.

I (03995/005/18) The Board of Directors.

WN =

INHALUX S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1361 Luxembourg, 9, rue de 'Ordre de la Couronne de Chéne.
R. C. Luxembourg B 35.678.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

de notre société, qui se tiendra le jeudi 21 octobre 1999 a 11.30 heures a Luxembourg, 9, rue de 'Ordre de la Couronne
de Chéne a Luxembourg, et de voter sur 'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

1. Suppression des actions de la catégorie B et modification des articles y afférents des statuts de la société.
2. Divers.

| (04006/549/14) Le Conseil d’Administration.

LATIN AMERICAN INVESTMENT COMPANY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 40.168.

We have the pleasure of inviting you to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders, which will be held on October 21, 1999 at 11.00 a.m. at the registered office at 47, boulevard Royal,
L-2449 Luxembourg, with the following agenda:

Agenda:

. Presentation of the reports of the Board of Directors and of the Auditor.
. Approval of the balance sheet, profit and loss account as of June 30, 1999 and the allocation of the net profits.
. Discharge to be granted to the Directors for the financial year ended June 30, 1999.
. Action on nomination for the election of The Hon. James Ogilvy, André Elvinger, Karen Clarke, Roberto Seiler and

Uday Khemka as Directors and PricewaterhouseCoopers, S.a r.l. as Auditors for the ensuing year.

5. Any other business which may be properly brought before the meeting.

The shareholders are advised that no quorum for the items of the agenda is required, and that the decisions will be
taken at the majority vote of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote. A
shareholder may act at any Meeting by proxy.

AWM -

By order of the Board of Directors.

MEXICAN INVESTMENT COMPANY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 31.888.

We have the pleasure of inviting you to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders, which will be held on October 21, 1999 at 11.00 a.m. at the registered office at 47, boulevard Royal,
L-2449 Luxembourg, with the following agenda:

Agenda:

. Presentation of the reports of the Board of Directors and of the Auditor.
. Approval of the balance sheet, profit and loss account as of June 30, 1999 and the allocation of the net profits.
. Discharge to be granted to the Directors for the financial year ended June 30, 1999.
. Action on nomination for the election of The Hon. James Ogilvy, André Elvinger, Roberto Seiler, Karen Clarke and

Dr. Pedro Aspe Armello as Directors and PricewaterhouseCoopers, S.a r.l. as Auditors for the ensuing year.

5. Any other business which may be properly brought before the meeting.

The shareholders are advised that no quorum for the items of the agenda is required, and that the decisions will be
taken at the majority vote of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote.
A shareholder may act at any Meeting by proxy.

A WN -

By order of the Board of Directors.

POLISH INVESTMENT COMPANY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 51.221.

We have the pleasure of inviting you to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
of shareholders, which will be held on October 21, 1999 at 11.00 a.m. at the registered office at 47, boulevard Royal,
L-2449 Luxembourg, with the following agenda:
Agenda:

1. Presentation of the reports of the Board of Directors and of the Auditor.
2. Approval of the balance sheet, profit and loss account as of June 30, 1999 and the allocation of the net profits.
3. Discharge to be granted to the Directors for the financial year ended June 30, 1999.
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4. Action on nomination for the election of The Hon. James Ogilvy, André Elvinger, Roberto Seiler, Karen Clarke, Sir
Kenneth James, Jan Ledochowski, Christos Mavrellis and Uday Khemka as Directors and Pricewaterhouse-
Coopers, S.a r.l. as Auditors for the ensuing year.

5. Any other business which may be properly brought before the meeting.

The shareholders are advised that no quorum for the items of the agenda is required, and that the decisions will be

taken at the majority vote of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote. A
shareholder may act at any Meeting by proxy.

| (04016/950/66) By order of the Board of Directors.

DAVIS FUNDS, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 49.537.

We have the pleasure of inviting you to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders, which will be held on October 21, 1999 at 11.00 a.m. at the registered office at 47, boulevard Royal,
L-2449 Luxembourg, with the following agenda:

Agenda:

1. Presentation of the reports of the Board of Directors and of the Auditor.

2. Approval of the balance sheet, profit and loss account as of July 31, 1999 and the allocation of the net profits.

3. Discharge to be granted to the Directors for the financial year ended July 31, 1999.

4. Action on nomination for the election of the Directors and the Auditors for the ensuing year.

5. Any other business which may be properly brought before the meeting.

The shareholders are advised that no quorum for the items of the agenda is required, and that the decisions will be
taken at the majority vote of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote. A
shareholder may act at any Meeting by proxy.

| (04017/950/20) By order of the Board of Directors.

QUILVEST, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1660 Luxembourg, 84, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 6.091.
Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les actionnaires pour le mercredi, 20 octobre 1999 a 11.30
heures au siége social, 84, Grand-Rue, L-1660 Luxembourg en

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
pour délibérer et voter sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1) Constatation du rachat par la société de 222.300 actions dans le cadre de I'Offre Publique de Rachat décidée par
I’Assemblée Générale Extraordinaire du 25 juin 1999.
2) Annulation de ces actions et réduction du capital social, en conséquence de cette annulation de $ 20.000.000,- a $
18.700.000,- représenté par 3.197.700 actions sans valeur nominale.

3) Augmentation du capital social de $ 18.700.000,- a $ 20.000.000,- par incorporation de réserves.

4) Prorogation du délai de 5 ans pour I'augmentation du capital autorisé et de I'émission d’obligations convertibles.

5) Mise en concordance de l'article 5 des statuts.

6) Réorganisation des réserves de la société.

L’Assemblée Générale Extraordinaire délibérera valablement si la moitié au moins du capital est représentée et si les
résolutions obtiennent au moins les deux tiers des voix des actionnaires présents ou représentés.

Pour pouvoir assister a cette réunion, les actionnaires sont priés de déposer leurs titres auprés des banques et établis-
sements financiers au Luxembourg ou a I'étranger, ainsi qu’au siége social de la Société avant le 18 octobre, date de
cléture de la liste de présence.

Les procurations doivent parvenir a la Société avant cette date.

La convocation a cette réunion est effectuée conformément a I'art. 19 des statuts.

| (04018/000/27) Le Conseil d’Administration.

ASSET LIFE, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 15.100.

Par le présent avis, les actionnaires sont conviés a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

de ASSET LIFE, SICAYV, qui se tiendra a L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon — Luxembourg, le 18 octobre 1999 a 15.00
heures, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

1. Rapport du Conseil d’Administration.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1999.

3. Décharge des Administrateurs et du Réviseur d’Entreprises pour I'exécution de leur mandat pendant I'exercice se

terminant le 30 juin 1999.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.

La présente Assemblée délibérera valablement quelle que soit la portion du capital représentée et les décisions seront
adoptées a la majorité simple des voix des actionnaires présents ou représentés.

Afin d’assister a '’Assemblée Générale Annuelle, les détenteurs d’actions au porteur devront déposer leurs titres 5
jours francs avant I'’Assemblée a la ING BANK (LUXEMBOURG) S.A.

| (04041/755/22) Le Conseil d’Administration.

ING INTERNATIONAL, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 47.586.

Par le présent avis, les actionnaires sont conviés a assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

de ING INTERNATIONAL, SICAV, qui se tiendra a L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon — Luxembourg, le 20 octobre
1999 a 15.00 heures, pour délibérer sur 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport du Conseil d’Administration.
. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1999.
. Affectation des résultats.
. Décharge des Administrateurs et du Réviseur d’Entreprises pour I'exécution de leur mandat pendant I'exercice se
terminant le 30 juin 1999.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
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La présente Assemblée délibérera valablement quelle que soit la portion du capital représentée et les décisions seront
adoptées a la majorité simple des voix des actionnaires présents ou représentés. Pour I'adoption du point n° 3, les
décisions relatives a un compartiment déterminé seront adoptées a la majorité simple des actionnaires présents ou
représentés du compartiment concerné.

La langue officielle de ’Assemblée sera I'anglais.

Afin d’assister a I’Assemblée du 20 octobre 1999 a 15.00 heures, les détenteurs d’actions au porteur devront déposer
leurs titres 5 jours francs avant I'’Assemblée a une succursale ou bureau de la ING BANK N.V. ou a la ING BANK
(LUXEMBOURG) S.A.

| (04048/755/27) Le Conseil d’Administration.

SEFIPAR S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 28.854.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 13 octobre 1999 a 10.00 heures, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1999.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
. Divers.

03783/534/16) Le Conseil d’Administration.
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SEA-LAND FINANCING & CONTRACTING, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2314 Luxembourg, 2A, place de Paris.
R. C. Luxembourg B 45.386.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE
de la société qui aura lieu le mardi 12 octobre 1999 a 14.00 heures avec 'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

1. Rapport du conseil d’administration pour I'exercice 1998;
2. Rapport du commissaire aux comptes;
3. Approbation du bilan et des comptes de pertes et profits de I'exercice 1998;
4. Décharge au conseil d’administration;
5. Décharge au commissaire;
6. Divers.
Il (03811/268/17) Le Conseil d’Administration.

BRUTIN S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 55.497.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 13 octobre 1999 a 11.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997 et au 31 décembre 1998
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes

4. Nominations statutaires

5. Divers

Il (03821/534/16) Le Conseil d’Administration.

EXPRESS SERVICES S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg.
H. R. Luxemburg B 4.516.
Sehr geehrte Damen und Herren,
wir laden Sie hiermit zur

GENERALVERSAMMLUNG

am 8. Oktober 1999 um 10.00 Uhr ein.
Tagungsort: Firma MONOPOL S.A., 242-248, route d’Esch, Luxemburg, im Konferenzsaal

Tagesordnung fiir die Ordentliche Generalversammlung:

1. Genehmigung des Protokolls der Ordentlichen Generalversammlung sowie der Verwaltungssitzung vom
26.10.1998.

. Vorlage des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 1998 und Bericht des Verwaltungsrates und des Abschluss-
prifers tiber den Jahresabschluss 1998

. Beschlussfassung iiber den Jahresabschluss 1998

. Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates sowie des Abschlusspriifers

. Satzungsgemisse Wahlen

. Bestellung des Abschlusspriifers

. Verschiedenes

N

NOoNU AW

M.-A. Scholer
Il (03842/000/22) Prdsidentin

SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2951 Luxembourg, 50, avenue J. F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 27.526.

I) Notice is hereby given that an

ADJOURNED EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
of Shareholders of the class SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO - HAVEN PORTFOLIO will be held at the registered
office at 50, avenue J. F. Kennedy, L-2951 Luxembourg on 18 October 1999 at 10.00 a.m. for the purpose of considering
and voting upon the following matters, as the Extraordinary General Meeting held on 13 September 1999 with the same
agenda could not validly deliberate as the condition of the quorum of 50% was not met:

Agenda:

1. To decide the following, subject to identical decisions being taken by the meeting of shareholders of SUN LIFE
GLOBAL PORTFOLIO:
- to redeem all outstanding shares of the class SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO - HAVEN PORTFOLIO on 29
October 1999 and thereafter to close that class of Share,
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- that no subscriptions or conversions into shares of the class SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO - HAVEN
PORTFOLIO will be accepted as from the date where such redemption was duly decided by the meeting of
shareholders of SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO and by the meeting of shareholders of the class SUN LIFE
GLOBAL PORTFOLIO - HAVEN PORTFOLIO and that no redemptions will be accepted as from 29 October
1999.
- that any unclaimed holdings shall be retained by SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO for six months before being
transferred to the Caisse des Consignations in Luxembourg.

2. Any other business.

Il) Notice is hereby given that an

ADJOURNED EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of Shareholders of SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO will be held at the registered office at 50, avenue . F. Kennedy, L-
2951 Luxembourg on 18 October 1999 at 10.30 a.m. for the purpose of considering and voting upon the following
matters, as the Extraordinary General Meeting held on 13 September 1999 with the same agenda could not validly
deliberate as the condition of the quorum of 50% was not met:

Agenda:

1. To decide the following, subject to identical decisions being taken by the meeting of shareholders of the class SUN
LIFE GLOBAL PORTFOLIO - HAVEN PORTFOLIO:
- to redeem all outstanding shares of the class SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO - HAVEN PORTFOLIO on 29
October 1999 and thereafter to close that class of Share,
- that no subscriptions or conversions into shares of the class SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO - HAVEN
PORTFOLIO will be accepted as from the date where such redemption was duly decided by the meeting of
shareholders of SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO and by the meeting of shareholders of the class SUN LIFE
GLOBAL PORTFOLIO - HAVEN PORTFOLIO and that no redemptions will be accepted as from 29 October
1999.
- that any unclaimed holdings shall be retained by SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO for six months before being
transferred to the Caisse des Consignations in Luxembourg.

2. Any other business.

Voting

Resolutions on the items of the agenda of the adjourned Extraordinary General Meeting will not require a specific
quorum, but will be passed at the majority of 2/3 of the votes of the shareholders present or represented at the meeting.
Registered shareholders who cannot attend the meeting in person are invited to send a duly completed and signed proxy
form to the registered office of the Company to arrive no later than 15 October 1999.

Il (03887/755/49) The Board of Directors.

PEMBROKE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 24.777.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le lundi 11 octobre 1999 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

- Rapport du commissaire aux comptes,

- Approbation des comptes annuels au 30 juin 1999 et affectation des résultats,

- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

- Nomination statutaire.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant ’Assemblée au siege social.

Il (03888/755/18) Le Conseil d’Administration.

S.E.T.H., SOCIETE EUROPEENNE DE TECHNOLOGIE Hid S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 26.348.

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 11 octobre 1999 a 16.00 heures au siége social a Luxembourg, avec 'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.

. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur.

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes et nomination de son remplagant.
. Divers.

03903/696/16) Le Conseil d’Administration.

U A WN =

—_

COBELPIN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 41.075.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 11 octobre 1999 a 15.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire.
. Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Transfert du siége social.
. Divers.
03906/595/16) Le Conseil d’Administration.

U WPND =

—_

BEAMWAY HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 17.708.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mardi 12 octobre 1999 a 15.00 heures au siege social avec pour

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
Rapport du commissaire aux comptes,
- Approbation des comptes annuels au 30 juin 1999 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
- Nominations statutaires.
Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.
Il (03915/755/18) Le Conseil d’Administration.

LUDOVICA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 37.306.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 14 octobre 1999 a 10.00 heures au siege social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

- Rapport du commissaire aux comptes,

- Approbation des comptes annuels au 30 juin 1999 et affectation des résultats,

- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

- Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.
Il (03917/755/18) Le Conseil d’Administration.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, 6, rue Frangois Hogenberg, L-1735 Luxembourg



	S O M M A I R E
	CALLANDER FUND. 
	CAM-CZECH MONEY MARKET FUND
	ROFINA S.A.
	ProLogis NETHERLANDS XIV
	ProLogis NETHERLANDS XV
	ADR-J
	PLUTO HOLDING S.A.
	SIYOMAN PROPERTIES S.A.
	AMERITECH LUXEMBOURG
	SAVOY 74 INVESTMENT S.A.
	SEUROPE S.A.
	CERATOOL
	CERATUNGSTEN
	COIFFURE RENAISSANCE
	COIFFURE RENAISSANCE
	CEVENNES S.A.
	CHEMTECH S.A.
	CINKIMCO S.A.
	CONENGINEERING HOLDING S.A.
	CORYLUS S.A.
	CRANES LUXEMBOURG S.A.
	FARGO INVESTMENTS S.A.
	EGE SERAMIK TRADING HOLDING S.A.
	EGE SERAMIK TRADING HOLDING S.A.
	INTERNATIONAL TRADING AND INVESTMENTS HOLDINGS S.A.
	JORANO S.A.
	LESKA S.A.
	GIGANTES INTERNATIONAL HOLDING S.A.
	INHALUX S.A.
	LATIN AMERICAN INVESTMENT COMPANY
	MEXICAN INVESTMENT COMPANY
	POLISH INVESTMENT COMPANY
	DAVIS FUNDS
	QUILVEST
	ASSET LIFE
	ING INTERNATIONAL
	SEFIPAR S.A.
	SEA-LAND FINANCING & CONTRACTING
	BRUTIN S.A.
	EXPRESS SERVICES S.A.
	SUN LIFE GLOBAL PORTFOLIO
	PEMBROKE S.A.
	S.E.T.H.
	COBELPIN S.A.
	BEAMWAY HOLDINGS S.A.
	LUDOVICA S.A.

